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DIREKTIVA 2007/36/ES EVROPSKEGA PARLAMENTA IN
SVETA

z dne 11. julija 2007

o uveljavljanju doloCenih pravic delni¢arjev druzb, ki kotirajo na
borzi

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA —

ob upostevanju Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti in zlasti
¢lenov 44 in 95 Pogodbe,

ob upostevanju predloga Komisije,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora (1),

v skladu s postopkom, dolo¢enim v €Elenu 251 Pogodbe (?),

ob upostevanju naslednjega:

(1) 'V svojem sporoCilu Svetu in Evropskemu parlamentu z dne
21. maja 2003 z naslovom ,,Posodobitev prava gospodarskih
druzb in izboljSanje upravljanja podjetij v Evropski uniji —
nacrt za korak naprej* je Komisija navedla, da bi bilo treba uvesti
nove prilagojene pobude z namenom okrepitve pravic delnicarjev
v druzbah, ki kotirajo na borzi, in da bi bilo treba ¢im hitreje
resiti probleme, povezane s cezmejnim glasovanjem.

(2)  V svoji resoluciji z dne 21. aprila 2004 (?) je Evropski parlament
izrazil svojo podporo namenu Komisije o okrepitvi pravic delni-
Carjev, zlasti preko razSiritve pravil o preglednosti, glasovalnih
pravic iz pooblastila, moznosti udelezbe na skup$cinah delni-
Carjev z elektronskimi sredstvi in zagotavljanja, da se lahko
uveljavlja ¢ezmejne glasovalne pravice.

(3)  Imetniki delnic z glasovalnimi pravicami bi morali imeti moznost
uveljavljati te pravice glede na to, da se te odrazajo v ceni, ki se
placa ob nakupu delnic. Hkrati je uspeSen delnicarski nadzor
pogoj za dobro upravljanje druzb in bi ga bilo zato treba olajsati
in spodbujati. V ta namen je zato treba sprejeti ukrepe za pribli-
zevanje zakonodaje drzav Clanic. Treba bi bilo odstraniti ovire, ki
delni¢arje odvracajo od glasovanja, na primer pogoj zaCasne
zaustavitve trgovanja z delnicami v dolocenem obdobju pred
skups¢ino delnicarjev, ¢e hoce delni¢ar uveljavljati glasovalne
pravice. Vendar pa ta direktiva ne vpliva na obstojeco zakonodajo
Skupnosti glede enot, ki jih izdajajo kolektivni nalozbeni
podjemi, ali glede enot, ki se pridobijo ali odsvojijo v taks$nih
podjemih.

() UL C 318, 23.12.2006, str. 42.

(®>) Mnenje Evropskega parlamenta z dne 15. februarja 2007 (8¢ ni objavljeno v
Uradnem listu) in Sklep Sveta z dne 12. junija 2007.

(®) UL C 104 E, 30.4.2004, str. 714.
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(4)  Obstojeca zakonodaja Skupnosti ne zadostuje za doseganje tega
cilja. Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 28. maja 2001 o sprejemu vrednostnih papirjev v uradno
kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v
zvezi s temi vrednostnimi papirji ('), se osredoto¢a na informa-
cije, ki jih morajo izdajatelji razkriti trgu, in zato ne obravnava
samega procesa glasovanja delni¢arjev. Hkrati Direktiva
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra
2004 o uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o
izdajateljih, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu (%), nalaga izdajateljem obveznost, da morajo
dati na razpolago nekatere informacije in listine, pomembne za
skupscine delnicarjev, vendar pa je treba dati te informacije in
listine na razpolago v mati¢ni drzavi Clanici izdajatelja. Zato bi
morali uvesti dolo¢ene minimalne standarde, s katerimi bi zas¢i-
tili vlagatelje ter spodbudili nemoteno in ucinkovito uveljavljanje
pravic delnic¢arjev iz delnic z glasovalno pravico. V primeru
ostalih pravic, razen glasovalne pravice, lahko drzave clanice
uporabo minimalnih standardov razsirijo na delnice brez glaso-
valne pravice, Ce se za te delnice teh standardov ze ne uporablja.

(5) Pomembni delezi delnic v druzbah, ki kotirajo na borzi, so v
rokah delnicarjev, ki ne prebivajo v drzavi €lanici, v kateri ima
druzba registriran sedez. Delnicarji, ki prebivajo v drugi drzavi, bi
morali imeti moznost uveljavljati svoje pravice na skupscinah
delnicarjev tako preprosto kot delnicarji, ki prebivajo v drzavi
¢lanici, v kateri ima druzba registriran sedez. To zahteva odpravo
obstojecih ovir, ki ovirajo dostop delniCarjev, ki prebivajo v drugi
drzavi, do informacij, pomembnih za skup$¢ino delnicarjev, in
uveljavljanje glasovalnih pravic, ne da bi bili fiziéno prisotni na
skupsc¢ini delnic¢arjev. Odprava teh ovir bi prav tako koristila
delnic¢arjem, ki prebivajo v dani drzavi €lanici in se ne morejo
ali se ne udelezijo skupscine delnicarjev.

(6)  Delnicarji bi morali imeti moznost, da premiSljeno glasujejo na
skupscini delnicarjev ali pred njo, ne glede na to, kje prebivajo.
Vsi delnicarji bi morali imeti dovolj ¢asa, da premislijo o listinah,
ki naj bi bile predlozene skupscini delnicarjev, in se odlocijo,
kako bodo glasovali s svojimi delnicami. V ta namen bi bilo
treba delnicarje pravocasno obvestiti o skups€ini delnicarjev in
jim zagotoviti popolne informacije, ki se predloZijo skupscini
delnicarjev. Treba bi bilo uporabiti moznosti, ki jih ponujajo
moderne tehnologije, s katerimi se omogoci takojSen dostop do
informacij. Ta direktiva predpostavlja, da imajo vse druzbe, ki
kotirajo na borzi, svojo spletno stran.

(7)  Delnicarji naj bi naceloma tudi imeli moznost dati tocke na
dnevni red skups¢ine delnicarjev in predloziti osnutke sklepov
v zvezi s toCkami dnevnega reda. Brez poseganja v drugacne

(") UL L 184, 6.7.2001, str. 1. Direktiva, kakor je bila nazadnje spremenjena z
Direktivo 2005/1/ES (UL L 79, 24.3.2005, str. 9).
(®» UL L 390, 31.12.2004, str. 38.
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casovne okvire in postopke, ki so trenutno v uporabi v Skupnosti,
bi morali za izvrSevanje teh pravic veljati dve pravili, in sicer, da
prag, ki je potreben za izvrSevanje teh pravic, ne bi smel biti visji
od 5 % delniskega kapitala druzbe ter da bi morali delnicarji v
vsakem primeru dobiti kon¢no razli¢ico dnevnega reda pravoca-
sno, da se lahko pripravijo za razpravo in glasovanje o vsaki
tocki.

Vsak delnicar bi na¢eloma moral imeti moznost, da postavi vpra-
Sanja v zvezi s to¢kami na dnevnem redu skupsc¢ine delnicarjev in
da prejme odgovor nanje, pravila o tem, kako in kdaj naj bodo
vprasanja postavljena in naj bo nanje odgovorjeno, pa bi morala
biti prepuscena vsaki drzavi ¢lanici.

Druzbe, ki svojim delnicarjem omogocajo elektronsko udelezbo
na splosni skupscini, se ne bi smele soocati s pravnimi ovirami.
Glasovanje brez osebne udelezbe na skupscini delnicarjev, po
posti ali v elektronski obliki ne bi smelo biti omejeno, razen z
omejitvami, ki so potrebne za preverjanje identitete in za varnost
komunikacij. To pa ne bi smelo drzavam ¢lanicam prepreciti, da
sprejmejo dolocbe, katerih namen je zagotoviti, da izidi glaso-
vanja odrazajo namene delnicarjev v vseh okoli§¢inah, vklju¢no z
dolo¢bami, katerih namen je reSevanje primerov, ko se pojavijo
nove okolis¢ine ali ko se te okolis¢ine odkrijejo potem, ko je
delnic¢ar ze oddal svoj glas po posti ali v elektronski obliki.

Dobro upravljanje druzb zahteva nemoten potek in ucinkovitost
procesa glasovanja s pooblastilom. Obstojece omejitve, ki otezu-
jejo in drazijo glasovanje s pooblastilom, bi bilo zato treba odpra-
viti. Dobro upravljanje druzb pa zahteva tudi zadostno za$cito
proti morebitni zlorabi glasovanja s pooblastilom. Zato bi moral
biti pooblascenec zavezan upoStevati vsa morebitna navodila, ki
jih je prejel od delniCarja, drzave ¢lanice pa bi morale imeti
moznost sprejeti ustrezne ukrepe za zagotovitev, da pooblascenec
ne deluje v nobenem drugem interesu razen v interesu delnicarja,
ne glede na vir navzkrizja interesov. Ukrepe proti morebitni
zlorabi lahko sestavljajo zlasti predpisi, ki jih drzave c¢lanice
lahko sprejmejo, da bi uredile ravnanje oseb, ki so dejavne pri
zbiranju pooblastil ali ki so Ze dejansko zbrale ve¢ kot doloc¢eno
vecje Stevilo pooblastil, zlasti da se zagotovi ustrezno raven zane-
sljivosti in preglednosti. Delnicarji imajo v skladu s to direktivo
neomejeno pravico, da takSne osebe imenujejo za pooblascence,
ki se udelezujejo in glasujejo na skup$€inah delniCarjev v
njihovem imenu. Ta direktiva ne vpliva na nobene predpise ali
sankcije, ki jih lahko drzave €lanice nalozijo takSnim osebam, ce
je pri glasovanju prislo do goljufive uporabe zbranih pooblastil.
Ta direktiva druzbam prav tako ne nalaga obveznosti, da preve-
rijo, ali so pooblas€enci glasovali v skladu z navodili za glaso-
vanje delnicarjev, ki podeljujejo pooblastila.
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Ko so vkljuceni finan¢ni posredniki, je ucinkovitost glasovanja
po navodilih v veliki meri odvisna od ucinkovitosti verige
posrednikov, glede na to, da vlagatelji pogosto ne morejo izvrSe-
vati glasovalne pravice iz svojih delnic brez sodelovanja vsakega
posrednika v verigi, ki lahko nima ekonomskega interesa pri
delnicah. Da se vlagatelju omogo¢i, da izvrSuje svoje glasovalne
pravice v ¢ezmejnih primerih, je pomembno, da posredniki olaj-
Sajo izvrSevanje glasovalne pravice. Komisija bi se Se morala
posvetiti temu vprasanju v obliki priporo€ila, z namenom zago-
toviti, da imajo vlagatelji dostop do ucinkovitih glasovalnih
storitev in da se glasovalna pravica izvrSuje v skladu z navodili
teh vlagateljev.

Ceprav je &as razkritja glasov, ki so bili oddani pred skup$&ino po
posti ali v elektronski obliki upravnemu, vodstvenemu ali nadzor-
nemu organu ter javnosti, pomembno vprasanje upravljanja
podjetij, ga lahko dolocijo drzave ¢lanice.

Rezultate glasovanja bi bilo treba dolo€iti s pomoc¢jo metod, ki
bodo odrazale glasovalne namene, ki so jih izrazili delnicarji, in
bi morali po skupscini delniCarjev biti pregledni, vsaj s prikazom
na spletni strani druZzbe.

Ker ciljev te direktive, in sicer omogociti delniarjem, da ucin-
kovito uporabljajo svoje pravice po vsej Skupnosti, drzave
¢lanice ne morejo zadovoljivo doseci na podlagi obstojece zako-
nodaje Skupnosti in ker te cilje zaradi obsega in uinkov pred-
laganega ukrepa lazje doseze Skupnost, lahko Skupnost sprejme
ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe.
Skladno z nacelom sorazmernosti iz navedenega Clena ta dire-
ktiva ne prekoracuje okvirov, ki so potrebni za doseganje nave-
denih ciljev.

V skladu s to¢ko 34 Medinstitucionalnega sporazuma o boljsi
pripravi zakonodaje (') se drZave ¢lanice spodbuja, da za svoje
potrebe in v interesu Skupnosti izdelajo in objavijo lastne tabele,
ki naj kolikor nazorno je to mogoce, prikazejo korelacijo med to
direktivo in ukrepi za prenos v nacionalno pravo —

SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

1.

POGLAVIE I
SPLOSNE DOLOCBE

Clen 1

Vsebina in podro¢je uporabe

Ta direktiva uvaja zahteve glede uveljavljanja dolocenih pravic

delniCarjev iz delnic z glasovalnimi pravicami v zvezi s skup$¢inami

(M UL C 321, 31.12.2003, str. 1.
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delnicarjev druzb, ki imajo registriran sedez v drzavi Clanici in katerih
delnice so sprejete v trgovanje na reguliranem trgu, ki je ali deluje v
drzavi Clanici.

2. Drzava clanica, pristojna za urejanje zadev, ki jih zajema ta dire-
ktiva, je drzava Clanica, v kateri ima druzba svoj registriran sedeZ.
Sklicevanja na ,veljavno pravo“ so sklicevanja na pravo te drzave
¢lanice.

3. Drzave ¢lanice lahko izvzamejo iz te direktive druzbe naslednjih
vrst:

(a) kolektivni nalozbeni podjemi v smislu ¢lena 1(2) Direktive Sveta
85/611/EGS z dne 20. decembra 1985 o usklajevanju zakonov in
drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) ();

(b) podjemi, katerih edini namen je skupno vlaganje kapitala, ki ga
zagotovi javnost, ki delujejo na podlagi nacela razprSitve tveganj
in ki si ne prizadevajo prevzeti pravnega ali upravljavskega nadzora
nad katerim koli izdajateljem svojih osnovnih nalozb, pod pogojem,
da so te kolektivne nalozbene podjeme pooblastili in jih nadzorujejo
pristojni organi ter da imajo depozitarja, ki opravlja naloge, enake
tistim iz Direktive 85/611/EGS;

(c) zadruge.

4. Drzave Clanice zagotovijo, da se ta direktiva ne uporablja v
primeru uporabe instrumentov, pristojnosti in mehanizmov za reSevanje
iz naslova IV Direktive 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta ().

Clen 2
Opredelitve

Za namene te direktive se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(a) ,reguliran trg” je trg, kakor je opredeljen v tocki 14 Clena 4(1)
Direktive 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
21. aprila 2004 o trgih finanénih instrumentov (3);

(b) ,,delnicar” je fizicna ali pravna oseba, ki je kot delnicar prepoznana
po veljavnem pravu,

(¢) ,,pooblastilo” je pooblastilo fizi¢ni ali pravni osebi, ki ga da delnicar
za uveljavljanje nekaterih ali vseh svojih pravic v njegovem imenu
na skupscini delnicarjev.

() UL L 375, 31.12.1985, str. 3.

(» Direktiva 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o
vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in investicij-
skih podjetij ter o spremembi Direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU) §t. 1093/2010 ter (EU) §t. 638/2012
Evropskega parlamenta in Sveta (UL L 173, 12.6.2014, str. 190).

(®) UL L 145, 30.4.2004, str. 1.
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Clen 3

Dodatni nacionalni ukrepi

Ta direktiva ne preprecuje drzavam clanicam, da doloc¢ijo dodatne
zahteve za druzbe ali da sprejmejo drugacne dodatne ukrepe, da se
delnicarjem olajSa izvrSevanje pravic iz te direktive.

POGLAVIE 11

SKUPSCINE DELNICARJEV

Clen 4

Enaka obravnava delnicarjev

Druzba zagotovi enako obravnavo vseh delniCarjev, ki so v enakem
polozaju, glede udelezbe in izvrSevanja pravic glasovanja na skupscini
delnicarjev.

Clen 5

Informacije pred skups$cino delnic¢arjev

1.  Brez poseganja v ¢lena 9(4) in 11(4) Direktive 2004/25/ES Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o ponudbah za prev-
zem (1) drzave ¢lanice zagotovijo, da druzba objavi sklic skupséine
delniCarjev na enega od nacinov, opredeljenih v odstavku 2 tega Clena,
najkasneje na enaindvajseti dan pred dnevom skupscine.

Drzave cClanice lahko dolocijo, da lahko skupséina delnicarjev, Ce
druzba delnicarjem omogoca, da glasujejo z elektronskimi sredstvi, ki
so dostopni vsem delni¢arjem, odloci, da objavi sklic skupscine, ki ni
letna skupsc¢ina delniCarjev, na enega izmed nacinov iz odstavka 2 tega
¢lena najkasneje na Stirinajsti dan pred dnevom skups¢ine. To odlocCitev
je treba sprejeti najmanj z dvotretjinsko veéino glasov iz delnic ali
vpisanega kapitala, ki ga predstavljajo, ter za obdobje, ki ni daljse kot
do naslednje letne skupscine delnicarjev.

Drzavam c¢lanicam najkrajSih rokov iz prvega in drugega pododstavka ni
treba upostevati za drugi sklic skupséine delnicarjev ali naslednje sklice,
ki so potrebni, ker s prvim sklicem skups$¢ine delnicarjev ni bila dose-
zena sklepcnost, pod pogojem, da je bil ta ¢len uposStevan pri prvem
sklicu in na dnevni red ni bila uvr§¢ena nobena nova tocka ter da je
med zadnjim sklicem in datumom skupsCine delniCarjev preteklo vsaj
deset dni.

() UL L 142, 30.4.2004, str. 12.
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2. Brez poseganja v nadaljnje zahteve po uradnem obvestilu ali
objavi, ki jih dolo¢i pristojna drzava ¢lanica iz ¢lena 1(2), druzba objavi
sklic iz odstavka 1 tega ¢lena tako, da je dostopen hitro in brez diskri-
minacije. Drzava Clanica druzbi predpiSe uporabo medijev, na katere se
lahko razumno zanese glede ucinkovitega razsirjanja informacij javnosti
v vsej Skupnosti. Drzava ¢lanica druzbi ne sme predpisati uporabe samo
tistih medijev, katerih upravljavci imajo sedez na njenem ozemlju.

Drzavam ¢lanicam prvega pododstavka ni treba uporabiti za druzbe, ki
lahko identificirajo imena in naslove svojih delnicarjev iz veljavne
delniske knjige, Ce je ta druzba obvezana poslati sklic vsem delnicarjem,
vpisanim v delnisko knjigo.

V nobenem primeru ne sme druzba zaraCunati specificnih stroskov za
obvescanje o sklicu na predpisani nacin.

3. Sklic iz odstavka 1 vkljucuje vsaj:

(a) natan¢no navedbo kraja in Casa ter osnutek dnevnega reda skupscine
delnicarjev;

(b) jasen in natancen opis postopkov, ki jih morajo upostevati delni-
Carji, da se lahko udelezijo skupscine delnicarjev in glasujejo na
njej. Ta vkljucuje informacije o:

(i) pravicah delnicarjev iz clena 6, kolikor se te pravice po objavi
sklica lahko uveljavljajo, in iz ¢lena 9 ter o rokih, v katerih se
te pravice lahko uveljavljajo; sklic se lahko omeji le na
navedbo rokov, v katerih se pravice lahko uveljavljajo, vendar
mora hkrati vsebovati napotilo na spletno stran druzbe, kjer so
na voljo podrobnejse informacije glede teh pravic;

(i1) postopku glasovanja s pooblastilom, predvsem o obrazcih, ki
jih je treba uporabiti za glasovanje s pooblastilom, in sredstvih,
preko katerih je mogoce druzbo elektronsko obvestiti o imeno-
vanju pooblascencev; ter

(iii) po potrebi o postopkih za glasovanje po posti ali elektronsko;

(c) po potrebi referencni datum, kot je dolocen v ¢lenu 7(2), in obraz-
lozitev, da imajo le tisti, ki so na ta dan delnicarji druzbe, pravico
do udelezbe in glasovanja na skupS€ini delnicarjev;

(d) navedbo, kje in kako se lahko pridobijo popolna in neskrajSana
besedila listin in osnutkov sklepov iz tock (c) in (d) odstavka 4;
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(e) navedbo naslova spletne strani, na kateri bodo na voljo informacije
iz odstavka 4.

4.  Drzave clanice zagotovijo, da v neprekinjenem obdobju, ki se
zacne najkasneje enaindvajseti dan pred dnevom skup$cine delniCarjev
in vkljucuje dan skupscine, druzba delnicarjem da na voljo na svoji
spletni strani vsaj naslednje informacije:

(a) sklic iz odstavka 1;

(b) skupno stevilo delnic in glasovalnih pravic na dan sklica (vkljucno z
lo¢enimi podatki za vsak razred delnic, ¢e je kapital druzbe razde-
ljen na dva ali ve¢ razredov delnic);

(c) listine, ki se predlozijo skupscini delnicarjev;

(d) osnutek sklepa ali, kadar sprejetje sklepa ni predlagano, pojasnilo
pristojnega organa druzbe, imenovanega v skladu z veljavnim
pravom, o vsaki tocki z osnutka dnevnega reda skupScine delniCar-
jev; vsak osnutek sklepa, ki ga vlozijo delniCarji, se objavi na
spletni strani kar najhitreje po tem, ko ga druzba prejme;

(e) po potrebi obrazce, ki se uporabljajo za glasovanje s pooblastilom in
po posti, razen Ce niso ti obrazci poslani neposredno vsakemu
delnicarju.

Ce obrazcev iz totke (e) iz tehninih razlogov ni mogode objaviti na
spletnih straneh, lahko druzba na spletni strani navede, kako se te
obrazce lahko pridobi na papirju. V tem primeru mora druzba obrazce
poslati brezpla¢no po posti vsakemu delnicarju, ki to zahteva.

Ce se sklic skups¢ine delniGarjev v skladu s ¢lenom 9(4) in 11(4)
Direktive 2004/25/ES ter drugim pododstavkom odstavka 1 tega ¢lena
objavi po enaindvajsetem dnevu pred skupsc¢ino delniCarjev, se obdobje
iz tega odstavka ustrezno skrajsa.

5.  Drzave clanice zagotovijo, da lahko skupscina delniarjev za
namene Direktive 2014/59/EU z dvotretjinsko vecino veljavno oddanih
glasov odloci ali spremeni statut tako, da bo dolocal, da se skupscina,
na kateri se bo odlocalo o dokapitalizaciji, sklice v krajSem Casu, kot je
doloc¢eno v odstavku 1 tega Clena, pod pogojem, da skupsc¢ina ne poteka
v desetih koledarskih dneh od sklica, da so izpolnjeni pogoji iz ¢lena 27
ali 29 Direktive 2014/59/EU in da je dokapitalizacija potrebna, da se
preprecijo pogoji za reSevanje iz ¢lenov 32 in 33 navedene direktive.
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6. Za namene odstavka 5 se ne uporabljajo obveznost posamezne
drzave clanice iz Clena 6(3), da doloci enoten rok, obveznost zagota-
vljanja iz Clena 6(4), da je pravocasno na voljo spremenjena agenda, in
obveznost posamezne drzave Clanice iz ¢lena 7(3), da dolo¢i enoten
referen¢ni datum.

Clen 6

Pravica uvrstitve tofk na dnevni red skupscine delni¢arjev in
predlozZitve osnutkov sklepov

1.  Drzave ¢lanice delni¢arjem, ki delujejo posamicno ali kolektivno,
zagotovijo:

(a) pravico uvrstiti tocke na dnevni red skupscine delnicarjev, pod
pogojem, da vsako tocko spremlja obrazlozitev ali osnutek sklepa
za sprejetje na skupscini delnicarjev; in

(b) pravico predlagati osnutke sklepov k tockam, ki so vkljucene ali
bodo vkljucene na dnevni red skupséine delnicarjev.

Drzave clanice lahko dolocijo, da se pravica iz tocke (a) lahko uvelja-
vlja le v povezavi z letno skups¢ino delnicarjev, pri ¢emer morajo imeti
delnicarji, ki delujejo posamicno ali kolektivno, pravico, da sklicejo ali
zahtevajo od druzbe, da sklice, skupséino delnicarjev, ki ni letna skup-
$¢ina delniCarjev in katere dnevni red vkljucuje vsaj vse tocke, ki so jih
zahtevali ti delnicarji.

Drzave ¢lanice dolocijo, da se te pravice uveljavljajo pisno (se pred-
lozijo po posti ali prek elektronskih sredstev).

2. Kadar je katera koli pravica iz odstavka 1 odvisna od tega, da
mora(-jo) imeti zadevni delniCar(-ji) minimalni delez v druzbi, ta mini-
malni delez ne presega 5 % delniSkega kapitala.

3. Vsaka drzava ¢lanica dolo¢i en sam rok glede na doloceno Stevilo
dni pred skupséino delnicarjev ali njenim sklicem, do katerega lahko
delnicarji uveljavljajo pravico iz odstavka 1, tocka (a). Na enak nacin
lahko drzave ¢lanice dolocijo rok za uveljavljanje pravice iz odstavka 1,
tocka (b).

4.  Drzave Clanice zagotovijo, da kadar je uveljavljanje pravice iz
odstavka 1, tocka (a), povezano s spremembo dnevnega reda skupscine
delnicarjev, ki je bil Ze sporocen delni¢arjem, druzba da na razpolago
popravljen dnevni red na enak nacin kot prejSnji dnevni red vnaprej
pred referencnim datumom, kakor je opredeljen v ¢lenu 7(2), ali, Ce se
referencni datum ne uporablja, zadosti vnaprej pred datumom skupséine
delnicarjev, da se delnicarjem omogoci imenovanje pooblascenca ali po
potrebi glasovanje po posti.
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Clen 7

Zahteve za udelezbo in glasovanje na skups$cini delnicarjev

1.  Drzave ¢lanice zagotovijo:

(a) da pravici delniCarja, da se udelezi skup$¢ine delniCarjev in da
glasuje v zvezi z vsemi svojimi delnicami, nista odvisni od nobene
zahteve, da so njegove delnice pred skupscino delnicarjev deponi-
rane pri ali prenesene k drugi fizi¢ni ali pravni osebi ali da so
vpisane na njeno ime; ter

(b) da pravice delnicarja, da proda ali drugace prenese svoje delnice v
obdobju med referenénim datumom, kakor je opredeljen v odstavku
2, in skupsCino delniCarjev, na katero se nanaSa, ne more biti
predmet drugacnih omejitev, kot veljajo v drugih obdobjih.

2. Drzave ¢lanice predpiSejo, da se pravici delnicarja do udelezbe na
skupscini delnicarjev in glasovanja v zvezi z njegovimi delnicami dolo-
¢ita glede na delnice, ki jih ta delniar ima na dolo¢en datum pred
skupsc€ino delnicarjev (,,referencni datum®).

Drzavam clanicam prvega pododstavka ni treba uporabiti za druzbe, ki
lahko identificirajo imena in naslove svojih delnicarjev iz veljavne
delniske knjige na dan skupséine delniCarjev.

3.  Vsaka drzava clanica zagotovi, da za vse druzbe velja en sam
referencni datum. Drzava c¢lanica lahko doloci tudi drugacen referencni
datum za druzbe, ki izdajajo prinosniske delnice, kot za druzbe, ki
izdajajo imenske delnice, pod pogojem, da enoten referenéni datum
velja za vse druzbe, ki izdajajo obe vrsti delnic. Referencni datum ne
sme biti ve¢ kot trideset dni pred datumom skupsCine delnicarjev, za
katero velja. Pri izvajanju te dolocbe in €lena 5(1) vsaka drzava Clanica
zagotovi, da preteCe vsaj osem dni med najkasnejSim dovoljenim
datumom za sklic skupS¢ine delni¢arjev in referencnim datumom. To
Stevilo dni se izracuna brez teh dveh datumov. V okolis¢inah, opisanih
v Clenu 5(1), tretji pododstavek, lahko drzava clanica zahteva, da
preteCe vsaj Sest dni med najkasnejSim dovoljenim datumom za drugi
ali naslednji sklic skup$¢ine delnicarjev in referencnim datumom. To
Stevilo dni se izracuna brez teh dveh datumov.

4.  Dokaz kvalifikacije za delni¢arja je lahko odvisen samo od zahtev,
ki so potrebne za ugotavljanje identitete delniCarjev, in do mere, do
katere so Se sorazmerne za dosego tega cilja.
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Clen 8

Udelezba na skups$cini delnicarjev z elektronskimi sredstvi

1.  Drzave ¢lanice dovolijo druzbam, da svojim delni¢arjem ponudijo
katero koli obliko udelezbe delnicarjev na skupscini delnicarjev z elek-
tronskimi sredstvi, zlasti katero ali vse od nastetih:

(a) prenos skups€ine delnicarjev v realnem casu;

(b) dvosmerno komunikacijo v realnem casu, ki delniarjem omogo¢i,
da nagovorijo skupscino delnicarjev z oddaljene lokacije;

(c) mehanizem za glasovanje pred skupscino delniCarjev ali na njej,
brez potrebe po imenovanju pooblasfenca, ki je fizino prisoten
na skupscini.

2. Udelezba delnicarjev na skupscinah delnicarjev z uporabo elek-
tronskih sredstev je lahko predmet le takih zahtev in omejitev, ki so
potrebne za ugotavljanje identitete delniarjev in varnost elektronskega
komuniciranja ter do mere, do katere so Se sorazmerne za doseganje teh
ciljev.

To ne posega v pravna pravila, ki so jih drzave Clanice sprejele ali ki jih
lahko sprejmejo v zvezi s postopkom odloc¢anja v druzbah o uvedbi ali
izvajanju katere koli oblike udelezbe z elektronskimi sredstvi.

Clen 9

Pravica postavljanja vprasanj

1. Vsi delnicarji imajo pravico postavljati vprasanja, ki se nanasajo
na tocke dnevnega reda skupsCine delnicarjev. Druzba odgovori na
vprasanja delniCarjev.

2. Pravica do postavljanja vpraSanj in dolZnost odgovoriti sta odvisni
od ukrepov, ki jih lahko uvedejo drzave ¢lanice ali jih dovolijo uvesti
druzbam za zagotovitev identifikacije delnicarjev, reda na skupscCini
delnicarjev in priprav nanjo ter za za$Cito zaupnosti in poslovnih inte-
resov druzb. Drzave ¢lanice lahko druzbam dovolijo, da podajo skupen
odgovor na vprasanja z isto vsebino.

Drzave Clanice lahko dolocijo, da se Steje, da je bil odgovor dan, ¢e so
zadevne informacije na voljo na spletni strani druzbe v obliki vpraSanj
in odgovorov.

Clen 10

Glasovanje s pooblastilom

1. Vsak delnic¢ar ima pravico, da imenuje katero koli drugo fizi¢no
ali pravno osebo za pooblascenca, ki se udelezi skupscine delnicarjev in
glasuje na njej v njegovem imenu. Pooblas¢enec ima enake pravice
izrazanja svojega mnenja in postavljanja vprasanj na skups$cini delnicar-
jev, kot bi jih imeli delni¢arji, ki jih zastopa.

Razen zahteve, da mora imeti pooblas¢enec pravno sposobnost, drzave
¢lanice odpravijo vse pravne predpise, ki omejujejo ali druzbam omogo-
¢ajo, da omejujejo upravienost oseb do imenovanja za pooblascence.



2007L0036 — SL — 02.07.2014 — 001.001 — 13

2. Drzave clanice lahko omejijo imenovanje pooblaséenca na eno
samo skups$c¢ino delnicarjev ali na skupscine, ki potekajo v dolocenem
obdobju.

Brez poseganja v ¢len 13(5) lahko drzave Clanice omejijo Stevilo oseb,
ki jih delnic¢ar lahko imenuje za pooblas¢ence v povezavi z doloceno
skupséino delnicarjev. Vseeno pa ta omejitev ne preprecuje delnicarju,
ki ima delnice druzbe na ve¢ kot enem racunu za vrednostne papirje, da
v zvezi z delnicami, ki jih ima na vsakem racunu za vrednostne papirje,
imenuje posebnega pooblas€enca v zvezi z doloceno skupscino. To ne
vpliva na dolocbe veljavnega prava, ki prepovedujejo drugacno glaso-
vanje v zvezi z delnicami, ki jih ima v lasti en in isti delnicar.

3. Razen omejitev, dovoljenih v odstavkih 1 in 2, drZzave ¢lanice ne
omejijo ali druzbam dovolijo omejiti uveljavljanje pravic delnicarjev po
pooblas¢encu za kateri koli drug namen kot za reSevanje navzkrizja
interesov med pooblas¢encem in delniCarjem, v Cigar interesu mora
pooblascenec delovati, pri tem pa drzave Clanice ne smejo naloziti
drugih omejitev razen naslednjih:

(a) drzave clanice lahko dolocijo, da pooblascenec razkrije dolocene
podatke, ki so lahko pomembni za delniCarje pri presoji tveganja,
da bi pooblaséenec lahko deloval v interesu, drugacnem od interesa
delnicarja;

(b) drzave ¢lanice lahko omejijo ali prepovedo uveljavitev pravic delni-
Carjev po pooblascencu brez posebnih navodil glede glasovanja za
vsak sklep posebej, za katerega bo pooblas¢enec glasoval v imenu
delnicarja;

(c) drzave clanice lahko omejijo ali prepovedo prenos pooblastila na
drugo osebo, vendar to pooblascencu, ki je pravna oseba, ne prepre-
Cuje uveljavljanja pooblastil, ki so bila nanj prenesena, prek kate-
rega koli Clana svojega upravnega ali vodstvenega organa ali
svojega usluzbenca.

Do navzkriZja interesov v smislu tega odstavka lahko pride zlasti, Ce je
pooblascenec:

(i) vecinski delnicar druzbe ali subjekt, ki ga tak delni¢ar nadzoruje;

(ii) ¢lan upravnega, vodstvenega ali nadzornega organa druzbe ali
vecinski delniCar ali nadzorovanega subjekta iz tocke (i);

(iii) je usluZzbenec ali revizor druzbe ali veCinskega delniCarja ali
nadzorovanega subjekta iz tocke (i);
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(iv) ima druzinske vezi s fizicno osebo iz tock (i) do (iii).

4.  Pooblascenec glasuje v skladu z navodili, ki jih izda delnicar, ki
podeljuje pooblastilo.

Drzave ¢lanice lahko zahtevajo, da pooblas¢enci vodijo seznam navodil
za glasovanje za doloceno minimalno obdobje in da na zahtevo potrdijo,
da so bila navodila o glasovanju izvrSena.

5. Oseba, ki deluje kot pooblaséenec, ima lahko pooblastila od vec
kot enega delniCarja brez omejitev glede Stevila delnicarjev, ki jih tako
zastopa. Kadar ima pooblascenec pooblastila vec¢ delniarjev, mu
veljavno pravo omogoca, da za doloenega delnicarja glasuje drugace
kot za drugega delnicarja.

Clen 11

Formalnosti o imenovanju pooblas¢encev in o uradnem obves¢anju

1. Drzave ¢lanice delnicarjem dovolijo imenovanje pooblas¢enca z
elektronskimi sredstvi. Hkrati drzave ¢lanice druzbam dovolijo, da so
o imenovanju uradno obvescene prek elektronskih sredstev, in zagoto-
vijo, da vsaka druzba svojim delni¢arjem omogoci vsaj eno ucinkovito
metodo obvescanja z elektronskimi sredstvi.

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da so pooblascenci lahko imenovani in
da je druzba o njihovem imenovanju obvescena le v pisni obliki. Poleg
te osnovne formalne zahteve lahko za imenovanje pooblascenca, obve-
stitev druzbe o imenovanju in izdajo morebitnih navodil za glasovanje
pooblascenca veljajo le tiste formalne zahteve, ki so potrebne za ugota-
vljanje identitete delnicarja in pooblascenca ali za zagotovitev moznosti
preverjanja vsebine navodil za glasovanje, in sicer do take mere, da so
Se sorazmerne za doseganje teh ciljev.

3.  Dolocbe tega Clena se smiselno uporabljajo za preklic imenovanja
pooblascenca.

Clen 12

Glasovanje po posti

Drzave clanice druzbam dovolijo, da svojim delni¢arjem dajo moznost
glasovanja po posti pred skups¢ino delnicarjev. Glasovanje po posti je
lahko odvisno samo od zahtev in omejitev, ki so potrebne za potrjevanje
identitete delnicarjev in do mere, do katere so Se sorazmerne za dosego
tega cilja.
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Clen 13

Odstranitev nekaterih ovir za ufinkovito uveljavljanje glasovalnih
pravic

1.  Ta ¢len se uporablja za primere, ko fizicna ali pravna oseba, ki je
v skladu z veljavnim pravom priznana kot delnicar, posluje v imenu
druge fizi¢ne ali pravne osebe (,,stranka‘).

2. Ce veljavno pravo dolo¢a, da so zahteve za objavo predpogoj za
uveljavljanje glasovalnih pravic delniCarjev iz odstavka 1, te zahteve ne
obsegajo veC kot seznam, ki druzbi razkriva identiteto vsake stranke in
Stevilo delnic, o katerih se glasuje v njegovem imenu.

3. Ce veljavno pravo dolo¢a formalne zahteve, da lahko delnidar iz
odstavka 1 izvrSuje glasovalne pravice ali za navodila o glasovanju, te
formalne zahteve ne smejo presegati tega, kar je potrebno za ugotovitev
istovetnosti stranke ali za moZnost preverjanja navodil za glasovanje in
sorazmerno za dosego teh ciljev.

4.  Delnicarju iz odstavka 1 je dovoljeno, da glasuje z glasovi iz
nekaterih delnic drugace kot z glasovi iz ostalih delnic.

5. Ce veljavno pravo omejuje 3tevilo oseb, ki jih delnidar lahko
imenuje za pooblascence v skladu s ¢lenom 10(2), ta omejitev delnicarju
iz odstavka 1 tega ¢lena ne sme prepreciti podelitve pooblastila
vsakemu od njegovih strank ali kateri koli tretji osebi, ki jo doloci
stranka.

Clen 14

Rezultati glasovanja

1.  Druzba za vsak sklep ugotovi vsaj Stevilo delnic, za katere so bili
veljavno oddani glasovi, delez delniskega kapitala, ki ga ti glasovi
predstavljajo, skupno Stevilo glasov, ki so bili veljavno oddani, in
Stevilo glasov, oddanih za in proti vsakemu sklepu ter, kjer je to
primerno, Stevilo vzdrzanih.

Drzave c¢lanice lahko predpisejo ali dovolijo, da druzbe, ¢e noben
delnic¢ar ne zahteva porocila o celotnem postopku glasovanja, objavijo
le rezultate glasovanja v takem obsegu, kolikor je potrebno za zagoto-
vitev, da je bila za vsak sklep dosezena potrebna vecina.

2.V roku, ki ga doloca veljavno pravo in ki ne presega petnajst dni
po skupscini delnicarjev, druzba na svoji spletni strani objavi rezultate
glasovanja, dolocene v skladu z odstavkom 1.
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3. Ta ¢len ne posega v pravna pravila, ki so jih drzave clanice
sprejele ali ki jih lahko sprejmejo v zvezi s formalnostmi, ki so potrebne
za veljavnost sklepa ali moZnost naknadnega pravnega izpodbijanja
rezultatov glasovanja.

POGLAVIJE III
KONCNE DOLOCBE

Clen 15

Prenos

Drzave clanice sprejmejo zakone in druge predpise, potrebne za uskla-
ditev s to direktivo, najpozneje do 3. avgusta 2009. Besedilo navedenih
predpisov nemudoma posredujejo Komisiji.

Ne glede na prvi odstavek drzave clanice, v katerih so 1. julija 2006
veljali predpisi, ki omejujejo ali prepovedujejo postavitev pooblascenca
v primeru iz ¢lena 10(3), drugi pododstavek, tocka (ii), sprejmejo
zakone, uredbe in upravne predpise, potrebne za uskladitev s ¢lenom
10(3), kar zadeva te omejitve ali prepovedi, najpozneje do 3. avgusta
2012.

Drzave Clanice Komisiji nemudoma sporocijo §tevilo dni iz ¢lenov 6(3)
in 7(3) ter vsako nadaljnjo spremembo tega Stevila, Komisija pa ta
podatek objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Drzave Clanice se v sprejetih predpisih iz prvega odstavka sklicujejo na
to direktivo ali pa sklic nanjo navedejo ob njihovi uradni objavi. Nacin
sklicevanja dolo€ijo drzave clanice.

Clen 16
Zacetek veljavnosti

Ta direktiva zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu
Evropske unije.

Clen 17

Naslovniki

Ta direktiva je naslovljena na drZave ¢lanice.



