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II

(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2017/2111
z 5. jila 2016

o zaloZeni a kapitalizicii spolo¢nosti Airport Handling S.p.A. SA.21420 (2014/C) (ex 2014/NN)
uskuto¢nenych Talianskom

[ozndmené pod cislom C(2016) 4103]
(Iba talianske znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi na jej cldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najma na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strén, aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi ustanoveniami ('), a so zretelom na
tieto pripomienky,

kedZe:

1. POSTUP

(1)  Dna 23. juna 2010 Komisia na zdklade staznosti ozndmila talianskym orgdnom svoje rozhodnutie zacat formdlne
vySetrovacie konanie v sdlade s ¢lankom 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (dalej len ,zmluva®),
v stvislosti so zvySovanim zdkladného imania, ktoré v rokoch 2002 az 2010 uskutocnila spolo¢nost SEA S.p.
A. (dalej len ,SEA®), Stitom vlastneny prevadzkovatel letisk Mildno Malpensa a Mildno Linate, v prospech svojej
dcérskej spolocnosti SEA Handling S.p.A. (dalej len ,SEAH"), poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy na tychto
letiskdch.

(2)  Pocas uvedeného obdobia bola takmer celd spolo¢nost SEA vo vlastnictve verejnych subjektov, samospravy mesta
Mildno (84,56 %) a provincie Mildno (14,56 %), s drobnym podielom vo vlastnictve mensich akciondrov (0,88 %).
V decembri 2011 bolo 29,75 % kapitilu spolo¢nosti SEA predanych stikromnému fondu F2i (Fondi italiani per le
infrastrutture). Koncom roka 2012 zvysil fond F2i svoj podiel v spolo¢nosti SEA na 44,31 %. V Case ukoncenia
formdlneho vysetrovacieho konania tymto rozhodnutim vlastni 54,81 % spolo¢nosti SEA samosprdva mesta Mildno,
44,31 % fond F2i a 0,88 % ostatni akciondri.

(3) Dna 19. decembra 2012 Komisia prijala rozhodnutie C(2012)9448, opravené rozhodnutim C(2013)1668
z 22. marca 2013 (dalej len ,rozhodnutie o vymahani pomoci), tykajtce sa pomoci, ktort spolo¢nost SEA poskytla
svojej dcérskej spolo¢nosti SEAH pocas rokov 2002 — 2010. Komisia dospela k zdveru, Ze celé zvySovanie
zdkladného imania, ktoré v prospech svojej dcérskej spolo¢nosti uskutocnila spolo¢nost SEA, predstavuje
neoprdvnenti §titnu pomoc. Komisia takisto dospela k zdveru, Ze aj ked by bolo mozné spolo¢nost SEAH
posudzovat ako podnik v tazkostiach, toto zvySovanie zdkladného imania sa nemoze vyhldsit za zlucitelné
s vnitornym trhom v silade s usmerneniami EU o $titnej pomoci na zichranu a restrukturalizdciu firiem
v tazkostiach ().

() U.v.EU C 44, 6.2.2015, 5. 30.
() U.v.EU C 249, 31.7.2014, s. 1.
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(10)

Taliansku bolo nésledne nariadené, aby v stilade s platnymi vnutrostatnymi pravinymi predpismi podniklo vsetky
potrebné kroky na vymozenie nezlucitelnej Stitnej pomoci vo vyske priblizne 359,644 miliona EUR od spolo¢nosti
SEAH.

Taliansko, spolo¢nost SEAH a samosprava mesta Mildno podali 4. marca 2013, 15. marca 2013 a 18. marca 2013,
v uvedenom poradi, na V$eobecnom stide zaloby o neplatnost rozhodnutia o vymahani pomoci (veci T-125/13, T-
152/13 a T-167/13). Konanie vo veciach T-125/13, T-152/13 a T-167/13 pokracuje.

Spolo¢nost SEAH a samosprava mesta Mildno podali 18. marca 2013, resp. 21. marca 2013 Zziadosti o odlozenie
vykonu rozhodnutia o vymdhani pomoci (veci T-152/13 R a T-167/13 R). Dna 21. mdja 2013 nariadil Spravny sad
Lombardie (dalej len ,TAR Lombardia“) odloZenie vykonu rozhodnutia o vymahani pomoci. Diia 25. septembra
2013 Stétna rada (dalej len ,CdS“) anulovala nariadenie TAR Lombardla Ziadost o odlozenie vykonu rozhodnutia
podand na Vieobecnom stide bola zamietnutd v jini 2013. (%)

Dnia 27. novembra 2013 Taliansko prostrednictvom neformdlneho postupu predbezného ozndmenia konzultovalo
s Komisiou tieto projekty: Po prvé, pokial ide o zdmer spolo¢nosti SEA zlikvidovat spolo¢nost SEAH, a po druhé,
pokial ide o zdmer spolo¢nosti SEA zaloZit novi dcérsku spolo¢nost, ktord by poskytovala sluzby pozemnej
obsluhy na mildnskych letiskdch, s ndzvom Airport Handling S.p.A. (dalej len ,Airport Handling®), a zvysit jej
pociato¢né vlastné imanie. V rdmci tohto postupu predbezného ozndmenia Taliansko poziadalo Komisiu
o potvrdenie, Ze:

a) predaj aktiv spolocnosti SEAH v rdmci postupu jej likviddcie neobsahuje prvky ekonomickej kontinuity so
spolo¢nostou Airport Handling, a teda nedochddza k prevodu zdvizkov spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport
Handling, a najma poziadavky vratit neopravnent a nezluditelnt $tatnu pomoc poskytnutd spolo¢nosti SEAH;

b) zvySovanie zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling vlozenim vlastného imania spolo¢nostou SEA sa
nepovazuje za $titnu pomoc.

Listom z 9. jila 2014 Komisia informovala Taliansko, Ze sa rozhodla zacat konanie v stlade s ¢linkom 108 ods. 2
zmluvy tykajice sa zalozenia spolo¢nosti Airport Handling spolo¢nostou SEA (dalej len ,rozhodnutie o zacati
konania z roku 2014%). V rdmci tohto konania Komisia vyzvala Taliansko, aby v lehote do jedného mesiaca odo diia
prijatia prislusného listu poskytlo vsetky informdcie, ktoré mozu pomoct pri posudzovani otizky prevodu zdvizku
vratit pomoc zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling, ako aj otdzky moznej pomoci neoddelitelne
spatej so zvy$ovanim zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling spolo¢nostou SEA.

Taliansko, spolo¢nost SEA a spoloc¢nost Airport Handling podali 19. septembra 2014 na Vseobecnom stde zaloby
o neplatnost rozhodnutia o zacati konania z roku 2014 (veci T-673/14, T-674/14 a T-688/14). VSeobecny siid
($tvrtd komora) uznesenim z 8. decembra 2015 zamietol zalobu vo veci T-673/14 a zaloby vo veciach T-674/14 a T-
688/14 boli zamietnuté 14., resp. 15. jila 2015.

Spolo¢nost SEA a spolo¢nost Airport Handling podali 23. septembra 2014, resp. 25. septembra 2014 Ziadosti
o predbezné opatrenia na odloZenie vykonu rozhodnutia Komisie o zalati konania z roku 2014 (veci T-674/14 R a T-
688/14 R). Dna 29. septembra 2014 predseda Vseobecného sidu nariadil odloZenie uverejnenia rozhodnutia
o zacati konania z roku 2014 v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie. Dia 28. novembra 2014 predseda Vieobecného
stdu zamietol ziadosti spolo¢nosti SEA a spolocnostl Airport Handlmg o predbezné opatrema a zrusil predbezné
opatrenie, ktorym nariadil Komisii neuverejnif rozhodnutie o zacati konania z roku 2014. (*)

Dia 6. februdra 2015 bolo rozhodnutie o zacati konania z roku 2014 uverejnené v Uradnom vestniku Europske}
inie (°) a Komisia preto vyzvala zainteresované strany, aby predlozili svoje pripomienky k opatreniam, ktoré st
predmetom vySetrovania.

Taliansko predlozilo svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania z roku 2014 listom z 9. septembra 2014.

Pozri uznesenie z 20. jina 2013, vec T-152/13 R, ECLLEU:T:2013:337, a uznesenie z 1. jala 2013, vec T-167/13 R, ECLLEU:
T:2013:331.

Pozri uznesenie z 28. novembra 2014, vec T-688/14 R, ECLLEU:T:2014:1010. Predseda Vieobecného sidu zamietol Ziadost vo veci
T-674/14 R uznesenim z 27. novembra 2014, ECLLEU:T:2014:1009.

U.v. EU C 44, 6.2.2015, s. 30.
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(13)  Komisia dostala pripomienky od $tyroch zainteresovanych stran. Tieto pripomienky poslala Taliansku a poskytla mu
moznost reagovat. Taliansko informovalo Komisiu o svojich poznimkach k uvedenym pripomienkam listom
z 26. maja 2015.

(14)  Komisia poziadala Taliansko o poskytnutie dopliujtcich informdcii listom z 20. méja 2015. Taliansko odpovedalo
listami z 19. a 22. jina 2015 a z 2. jila 2015.

(15)  Rokovania medzi ttvarmi Komisie a zastupcami talianskych orgdnov a spolo¢nosti Milan Airport Handling Trust sa
uskuto¢nili 30. janudra 2015, 7. mdja 2015 a 15. septembra 2015. Po tychto rokovaniach dostala Komisia viaceré
podania trustu zo 6. februdra 2015, z 8. jina 2015, 13. augusta 2015 a 23. septembra 2015, ktorych zdkladnym
cielom bolo informovat Komisiu o stave procesu predaja mensinového podielu v spolo¢nosti Airport Handling.
Charakter a dloha trustu budd vysvetlené v oddiele 2.3.

(16) Listom z 23. oktébra 2015 Komisia poziadala Taliansko o poskytnutie dopliujicich informdcii. Taliansko
odpovedalo listom z 10. novembra 2015.

(17)  Dna 25. novembra 2015 sa uskuto¢nilo rokovanie medzi Gtvarmi Komisie a talianskymi orgdnmi, spolo¢nostou
Milan Airport Handling Trust a spolo¢nostou D'Nata, ktord sa pripravovala na ziskanie podielu na zdkladnom imani{
spolo¢nosti Airport Handling.

(18) Listom zo 16. decembra 2015 Taliansko informovalo Komisiu o pldnoch na c¢iastoénd zmenu rozsahu
hospodarskych ¢innosti spolo¢nosti Airport Handling.

(19)  Taliansko predstavilo listom z 18. decembra 2015 sthrn zdkladnych prvkov, ktoré poskytlo v priebehu konania.
Komisia odpovedala listom z 19. janudra 2016.

(20) Listami z 29. janudra a 15. februdra 2016 Taliansko poskytlo Komisii aktualizované informdcie o procese
privatizdcie spolo¢nosti Airport Handling.

2. OPIS OPATRENIA POMOCI

(21)  Predmetom vySetrovania st dve opatrenia: Po prvé, vytvorenie spolo¢nosti Airport Handling v kombindcii
s likviddciou spolo¢nosti SEAH. Komisia posudzovala, ¢i toto opatrenie umoznilo vznik ekonomickej kontinuity
medzi dvomi spolo¢nostami, ¢o viedlo k prevodu zavizku vratit pomoc zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport
Handling. Po druhé, poskytnutie vlastného imania spolo¢nosti Airport Handling verejnou materskou spolocnostou
SEA. Komisia posudzovala, ¢i sa toto opatrenie vykondvalo za trhovych podmienok. V dalsej Casti sa uvadza opis
okolnosti tychto transakcif.

2.1. Dohody s odbormi a nové pracovné zmluvy

(22)  V obdobi pocas vykondvania opatreni, ktoré st predmetom vySetrovania, skupina SEA (spolo¢nosti SEA a SEAH),
spolo¢nost SEAH a spolo¢nost Airport Handling uzavreli dohody s odbormi, ktoré zastupovali zamestnancov
spolo¢nosti SEAH, v stvislosti s dobrovolnou likviddciou spolo¢nosti SEAH, ktort iniciovala spolo¢nost SEA.
Celkovym cielom tychto dohdd bolo zarucenie pracovnych miest vSetkych zamestnancov spolo¢nosti SEAH
a zabezpecenie nepretrzitej a udrzatelnej prevadzky pozemnej obsluhy v rdmci skupiny SEA. Uzavreté boli tieto

dohody:

(23)  Ked sa spolo¢nost SEA rozhodla, Ze spolo¢nost SEAH by mala byt zlikvidovand s cielom dosiahnut silad
s rozhodnutim o vymdhani pomoci, skupina SEA uzavrela 4. novembra 2013 dohodu s odborovymi organizdciami
o rieSeni problému pracovnikov spolocnosti SEAH, ktori sa stanti nadbyto¢nymi. Dohodou sa zabezpecil plan
dobrovolného ukoncenia pracovného pomeru pre vietkych zamestnancov spolo¢nosti SEAH vykondvany
prostrednictvom kolektivnych vypovedi a zaloZenim stopercentnej dcérskej spolo¢nosti vytvorenej spolocnostou
SEA, ktord by zamestnala Cast pracovnej sily spolo¢nosti SEAH.

(24)  Dohoda obsahuje ,ndvrh urovnania“ a uvddza sa v nej potreba ,vykondvacej dohody®, v ktorej by sa stanovili
pravidld novych zmluvnych podmienok a novej pracovnej Struktiry pre zamestnancov spolo¢nosti Airport
Handling, lebo poziadavka prerusenia kontinuity stanovend Komisiou znamend vytvorenie pracovnopravnych
vztahov ex novo. Okrem toho, podla dohody by uzavretie takej vykondvacej dohody bolo mozné az po ukonceni
,obchodnych rokovani medzi spolocnostou Airport Handling a leteckymi dopravcami, ktori vyuZivajii letiskd Linate a Malpensa,
v rdmci slobodnej hospodrskej stitaze* (°). Vykondvacia dohoda mala byt v sthrne zaloZend na tychto zakladoch:

— pokracovanie ciela zarucit pracovné miesta vietkych zamestnancov spolo¢nosti SEAH,

() Bod 5 dohody zo 4. novembra 2013.
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— stanovenie jednoznaénych kritérii mozného premiestiiovania zamestnancov v ramci skupiny SEA,
— hospodarska Zivotaschopnost prevadzky pozemnej obsluhy,

— urcenie primeraného vieobecného systému pracovnopravnych vztahov,

— pokracujiice uplatilovanie systému socidlneho zabezpecenia skupiny SEA.

(25) Dna 22. aprila 2014 spolo¢nost SEAH zacala uplatiiovat systém mobility prepustenych pracovnikov (Collocamento in
mobilitd), systém socidlneho zabezpecenia, ktory zaviedol taliansky §tdt s hlavnym cielom poméct zamestnancom
spolo¢nosti v fazkostiach pocas obdobia nezamestnanosti. (') V tom ¢ase mala spoloénost SEAH 2214
zamestnancov, ¢o bolo ekvivalentom 1 980 zamestnancov na plny pracovny Cas.

(26) Dna 31. mdja 2015 mala spolo¢nost Airport Handling [...] (*) zamestnancov ([...] (*) vo vyjadreni v ekvivalente
plného pracovného Casu), z ktorych [...] (¥) zamestnancov ([...] (¥) vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného
Casu) bolo predtym zamestnancami spolo¢nosti SEAH.

(27)  Dna 4. jina 2014 podpisala spolo¢nost SEAH s odbormi vykondvaciu dohodu, ktorej cielom bolo vykondvanie
ustanoven{ ndvrhu urovnania, opisanych v odévodneni (24).

(28)  V dohode je stanovené, Ze spolo¢nost SEA stihlasi, po prvé, Ze spolo¢nost Airport Handling zamestnd zamestnancov
spolo¢nosti SEAH v rozsahu zodpovedajiicom pracovnym profilom, ktoré spolo¢nost Airport Handling poZaduje,
a po druhé, za¢nt sa rokovania s odborovymi organizaciami tykajtce sa kritérii vyberu zamestnancov. V dohode sa
takisto zdoraziiuje, Ze kazdd nové pracovnd zmluva so spolo¢nostou Airport Handling bude nevyhnutne znamenat
zruenie formdlneho a vecného obsahu pracovnej zmluvy so spolo¢nostou SEAH.

(29) Podla tejto dohody spolo¢nost SEAH ukédzala svoju pripravenost zaviest systém finan¢nych stimulov pre
pracovnikov, ktori do 30. jina 2014 vyjadria ochotu neodporovat opatreniam tykajiicim sa preptstania.

(30) Dna 4. jina 2014 spolo¢nost Airport Handling uzavrela aj dohodu s odborovymi organizaciami. V tejto dohode sa
konkretizuje pocet zamestnancov so zmluvami na neur¢ity ¢as, ktorych k 1. jalu 2014 potrebuje spolo¢nost Airport
Handling. Dalej sa v nej uvadza, Ze spolo¢nost Airport Handling sthlasi s prednostnym opitovnym zamestnanim
byvalych zamestnancov spolo¢nosti SEAH.

(31)  V tejto dohode sa ukazuje predpokladany dopyt po pracovnej sile spolocnosti Airport Handling vo vyjadreni
v ekvivalente plného pracovného ¢asu. V tejto stvislosti sa v dohode zdoraziiuje, Ze tieto tdaje sa moZu menit,
pokial ide o celkovy pocet afalebo premenné veli¢iny uvedené v dohode. Odhady poctu zamestnancov boli takéto:
[...] (*) stilych zamestnancov pre prevadzku (vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného casu), [...] (¥
administrativnych zamestnancov (vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného Casu), [...] () zamestnancov na
urcity ¢as pre sezénne ¢innosti (vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného casu). V dohode je stanovené, ze pri
uspokojovani tohto dopytu bude prioritnou stratégiou spolo¢nosti Airport Handling obracat sa na osoby, ktoré
v tom Case zamestndvala spolo¢nost SEAH. V dohode je takisto stanoveny postup prijimania pracovnikov, pravny
a finan¢ny obsah pracovnych zmliiv, politika socidlneho zabezpecenia a organizicia price. Z ustanoveni dohody
vyplyva, Ze byvali zamestnanci spolo¢nosti SEAH budd zamestndvani na zdklade novych pracovnych zmliv
s podstatne odlisnymi ekonomickymi podmienkami.

(32) Pracovné podmienky uvedené v tejto dohode sa li§ia od podmienok, ktoré v pripade svojich zamestnancov
uplatiiovala spolo¢nost SEAH. Predovsetkym:

— podla celostitnej kolektivnej zmluvy pre zamestnancov v letectve by spolo¢nost Airport Handling uplatiiovala
ustanovenia tykajice sa pracovnikov obsluhy, zatial ¢o v pracovnych zmluvich pracovnikov predtym
zamestndvanych spolo¢nostou SEAH sa uplatiiovali ustanovenia t}'/kajlice sa pracovnikov riadenia letiska. Podla
Talianska obsahujii ustanovenia tykajiice sa pracovnikov obsluhy iné podmienky, pokial ide o dovolenku (20 dni
namiesto 22 dni ro¢ne), dlzku pracovného ¢asu (7 hodin 30 minit denne namiesto 7 hodin 15 mintt denne)
a platy a priplatky (vylicenie platu za 6 dni),

— odli$nd je organizdcia platovych ndrokov, napriklad spolo¢nost Airport Handling by neuplatfiovala urcité body
podnikovej zmluvy, doplnajicej celostitnu kolektivnu zmluvu, ktoré v pripade svojich zamestnancov
uplatniovala spoloc¢nost SEAH,

— odli$nd je organizdcia zamestnancov (napriklad [...] (¥)).

() Zakon & 223 z 23. jila 1991 o normich v oblasti mimoriadneho fondu podpory v nezamestnanosti, mobility prepustenych
pracovm’kov dévok v nezamestnanosn vykondvania smernic EU, sprostredkovania prace a injch ustanoveni tykajticich sa trhu préce
(GURI ¢. 175 z 27. jala 1991).

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(33)  Podla Talianska vysledkom je, Ze:

— celkové néklady prace spolo¢nosti Airport Handling klesli o 30 % v porovnani s celkovymi nakladmi prace
spolo¢nosti SEAH,

— vaha nakladov doplnkovej podnikovej zmluvy spolo¢nosti Airport Handling klesla o [...] (*) % v porovnani
s podobnou zmluvou spolo¢nosti SEAH, pricom ro¢né priemerné zniZenie platov predstavuje [...] (*)-ndsobok
mesacného platu.

(34 Mimoriadne valné zhromazdenie akciondrov spolo¢nosti SEAH 9. jina 2014 schvdlilo likviddciu spolo¢nosti
formou dobrovolnej likviddcie, pricom ako ddtum téinnosti likvidcie stanovilo 1. jal 2014. ()

(35  Likvidator bol vymenovany a povereny tlohou predat aktiva spolocnosti, vyplatit veritelov a vypracovat kone¢nt
suvahu likviddcie a spravu o likviddcii.

(36)  Odborové organizicie podmienili nadobudnutie ti¢cinnosti dohéd zo 4. jina 2014 kladnym vysledkom referenda
medzi zamestnancami spolo¢nosti SEAH. Referendum sa konalo v diioch 11. — 13. jina 2014. V referende bola
dohoda zo 4. jina 2014 odmietnuta.

(37)  Preto valné zhromazdenie akciondrov spolo¢nosti SEAH 1. jila 2014 rozhodlo o posune terminu ukoncenia
¢innosti spolo¢nosti SEAH na 31. august 2014, poverilo likvidatora (ktory sa ujal svojej tlohy 1. jula 2014), aby
docasne riadil spolo¢nost az do uvedeného terminu a po uplynuti tohto terminu pokracoval likviddciou aktiv
spolo¢nosti SEAH a ukoncenim jej ¢innosti.

(38) S cielom prekonat zdporny vysledok referenda zo 14. jina 2014 odborové organizicie 4. jiila 2014 navrhli urcité
vysvetlenia tykajice sa bodov uvedenych v dohode zo 4. jina 2014, ako napriklad, Ze dodato¢né pracovné dni
musia byt rovnomerne rozlozené pocas celého roka, ze odkaz na ,efektivnost pracovného Casu“ znamend, Ze
pracovat sa musi najmenej 7,5 hodiny denne, pocas patdiiovych pracovnych tyzdiiov a Ze pracovnici maji moznost
vybrat si medzi dvomi moznostami, ako pracovat pocas urcitych sviatkov, za ktoré sa uz podla novej dohody
neplati. Spolo¢nost Airport Handling 7. jala 2014 tieto ndvrhy prijala. Dna 15. jala 2014 spolocnost Airport
Handling podpisala doplnkovii dohodu, v ktorej sa potvrdila platnost dohody zo 4. jina 2014 a ktord obsahovala
vysvetlenia pozadované odborovymi organizaciami. Tato novd dohoda vSak nepriniesla nijaké zdsadné zmeny
v porovnani s predtym odmietnutou dohodou zo 4. jina 2014.

(39)  Vauguste 2014 spoloc¢nost SEAH pokracovala v prepustani celej svojej pracovnej sily. Spolo¢nost Airport Handling
zdroven zacala prijimat spomedzi byvalych pracovnikov spolo¢nosti SEAH tych pracovnikov, ktorych povazovala za
potrebnych pre svoju ¢innost. Spolo¢nost Airport Handling sa takisto obratila na spolo¢nost Adecco, poskytovatela
sluzieb v oblasti do¢asného zamestndvania, s cielom ziskat docasnych pracovnikov.

(40)  Spolocnost SEAH ukoncila prevddzku k 1. septembru 2014. V ten den zacala spolo¢nost Airport Handling
prevadzku na mildnskych letiskdch. K 1. septembru 2014 mala spolo¢nost Airport Handling [...] (¥) zamestnancov
([-..] () vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného <asu), zamestnavala teda [...](*) % pracovnikov
zamestnavanych spolo¢nostou SEAH k 22. aprilu 2014, ¢o je ddtum, ked spolocnost SEAH zacala formdlne
konanie tykajice sa kolektivnych vypovedi zamestnancov. Spolo¢nost Airport Handling okrem toho vyuZzivala
[...] (*) docasnych pracovnikov ([...] (*) vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného casu) [...] (*).

2.2, Zmluva s leteckymi dopravcami

(41)  Listom z 22. aprila 2014 spolo¢nost SEAH informovala leteckych dopravcov, dodédvatelov a dalsie zainteresované
strany, Ze k 1. julu 2014 ukonéi prevadzku a Ze preto v tento den ukonéi poskytovanie sluzieb pozemnej obsluhy na
mildnskych letiskdch.

(*)  Obchodné tajomstvo.

() Dobrovolnd likvidicia je v zdsade podobnd niitenej likviddcii, s vynimkou skuto¢nosti, Ze rozhodnutie o likviddcii spolocnosti
prijimaji namiesto stidu akciondri na valnom zhromazdeni, a ti takisto vymenovavaju likvidtorov a urcujt ich pravomoci. Iba ak
vymenuje likviddtorov v stilade so stanovami akciovej spolo¢nosti alebo na zdklade rozhodnutia akciondrov na valnom
zhromazdent, pokial nie je zrejmé, Ze nezhody medzi akciondrmi zabrédnia prijatiu rozhodnutia na valnom zhromazdeni, a v tom
pripade vymenuje likviddtora samotny sud.
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Po tomto ozndmeni sa desat leteckych spolo¢nosti rozhodlo zverit sluzby pozemnej obsluhy na mildnskych
letiskdch inym poskytovatelom, nez st spolo¢nosti SEAH a Airport Handling.

Zéroveti si na zdklade verejného obstardvania 19 leteckych spolo¢nosti, ktoré vyuzivaji mildnske letiskd, vybralo ako
poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy spolo¢nost Airport Handling. Dalsie letecké spolocnosti si vybrali
spolo¢nost Airport Handling na zdklade postupov stitazného dialdgu. Podla Talianska je vyber poskytovatela sluzieb
spravidla zalozeny na posudzovani uréitych faktorov, ako je cena, finan¢né zdravie poskytovatela, dostupnost
vykonného vybavenia, existencia siete, dostupnost zdznamov o vysledkoch, skisenosti a odbornd sposobilost
prevadzkovatela.

2.3.  Vytvorenie spolo¢nosti Airport Handling a prevod podielu spolo¢nosti SEA na spolo¢nost Milan
Airport Handling Trust, kapitalizicia spolo¢nosti Airport Handling

Spolo¢nost Airport Handling bola zapisand do obchodného registra 9. septembra 2013 ako spolo¢nost s ruc¢enim
obmedzenym, so zdkladnym imanim 10 000 EUR.

Dna 10. marca 2014 predstavenstvo spolo¢nosti SEA rozhodlo o zvyseni zdkladného imania spolo¢nosti Airport
Handling na 2,5 miliéna EUR s cielom dosiahnut, aby spolo¢nost Airport Handling splnila poziadavky na ziskanie
osvedcéenia talianskeho tdradu pre civilné letectvo (ENAC) ako poskytovatel sluzieb pozemnej obsluhy. Podla
platnych vndtrostitnych };redpisov tirad ENAC udeluje licencie poskytovatelom sluzieb pozemnej obsluhy, ktori
spliiaju tieto poziadavky (*):

— zédkladné imanie vo vyske najmenej jednej Stvrtiny pravdepodobného obratu,
— primerané prevadzkové zdroje a organizacné kapacity na poskytovanie sluzieb,

— osvedcenie potvrdzujice, Ze st splnené vietky zavizky vyplyvajice z pracovnych a bezpecnostnych pravnych
predpisov.

Dna 30. juna 2014 predstavenstvo spolo¢nosti SEA rozhodlo o zalozeni spolo¢nosti Milan Airport Handling Trust
(dalej len ,trust) a o zvy3eni zdkladného imania spolocnosti Airport Handling na 25 miliénov EUR.

Trust bol zapisany do obchodného registra 30. jina 2014 a trustova zmluva bola podpisand v ten isty den. Podla
zmluvy o registracii trust: i) kond ako jediny akciondr spolocnosti Airport Handling az do predaja mensinového
podielu v spolo¢nosti a ii) zabezpecuje, Ze spolo¢nost Airport Handling je prevddzkovand v rezime ekonomickej
diskontinuity so spolo¢nostou SEA Handling.

Podla trustovej zmluvy bol trust zaloZeny na konkrétne téely:

— potvrdit a overif neexistujicu ekonomickd kontinuitu spolo¢nosti Airport Handling so spolo¢nostami SEA
a SEAH, ¢o je zabezpecené najmi riadenim spoloc¢nosti Airport Handling nezdvisle od spolo¢nosti SEA,

— umoznif vstup nezdvislych investorov tretej strany do zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling
s podielom najmenej 30 %.

V trustovej zmluve je stanovené, Ze s ciefom splnit tdto tlohu trust vykondva svoju pravomoc:

— vymenovavat riaditelov, Statutdrnych auditorov a dalSie pravnické osoby, pricom vyberd spomedzi
kvalifikovanych kandidatov, ktori nemaji nijakd pracovnd zodpovednost vodi spolo¢nostiam SEA a SEAH,
ani zamestnanecky vztah s tymito spolo¢nostami,

— pozadovat od riaditelov poddvanie sprav k udalostiam tykajicim sa ekonomickej diskontinuity, ktoré nastali
pred registraciou, a

— zabezpecit zavedenie primeranych postupov zabrafujtcich, aby spolo¢nost Airport Handling vyuzivala
obchodné informdcie spolocnosti SEA na ziskavanie neopravnenych vyhod v porovnani s konkurentmi pri
uzatvdran{ alebo udrziavani zmliv s leteckymi spolo¢nostami, a teda dodrziavanie obmedzeni obsiahnutych
v prilohe A k trustovej zmluve.

Spolo¢nost Airport Handling podala ziadost o licenciu na poskytovanie sluzieb pozemnej obsluhy na letiskdch Linate a Malpensa
21. janudra 2014. Urad ENAC udelil licenciu spoloc¢nosti Airport Handling 17. aprila 2014.
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(50)  Podla trustovej zmluvy musi spravca trustu najmi overit, Ze od zaloZenia spolo¢nosti Airport Handling neboli
prijaté nijaké pravne akty, ktoré by viedli k prevodom akychkolvek aktiv, hnutelného alebo nehnutelného majetku,
zmliv s leteckymi spolo¢nostami afalebo s poskytovatelmi sluzieb pozemnej obsluhy, prav dusevného vlastnictva
alebo jednostrannych zdvizkov s ekonomickymi tcinkami (t. j. skutoénych alebo osobnych zdruk) spolo¢nostou
SEAH na spolo¢nost Airport Handling, inym, nez ktoré sa vykondvand podla trustovej zmluvy.

(51) V tomto zmysle st podla trustovej zmluvy z rozsahu kontrolnej pravomoci spravcu trustu vylicené tieto
skuto¢nosti:

— spolo¢nost Airport Handling zalozila a kapitalizovala spolo¢nost SEA,
— spolocnost Airport Handling prevzala zamestnancov od spolo¢nosti SEAH,

— spolocnost Airport Handling si prenajima majetok a vybavenie na vykondvanie pozemnej obsluhy od
spolo¢nosti SEAH na zdklade ndjomnej zmluvy, ktorej platnost sa md skoncit 28. februdra 2015.

(52)  Okrem toho je podla trustovej zmluvy sprévca trustu povinny overit, Ze:

— s vynimkou prévomoci poskytnutych spolocnosti SEA podla trustovej zmluvy je prevddzkové riadenie
spolo¢nosti Airport Handling oddelené od riadenia spolo¢nosti SEA, pod kontrolou a dohladom predstavenstva,
ktorého ¢lenov nezdvisle vymenovéva sprévca trustu,

— pred vytvorenim alebo po vytvoreni trustu spolocnost SEA a spolo¢nost Airport Handling nevykonali pravne
akty, ktoré by viedli k prevodom aktiv, hnutelného alebo nehnutelného majetku, zmldv, jednostrannych
zavazkov s ekonomickymi G¢inkami (t. j. skuto¢nych alebo osobnych zdruk) alebo prav dusevného vlastnictva
spolo¢nostou SEA, inym, nez ktoré sa vykondvand podla trustovej zmluvy alebo ktoré si spolocnost SEA
vyziadala v rdmci svojho oprdvnenia ako drzitel koncesie pre spravu mildnskych letisk, a

— spolo¢nost Airport Handling zavadza postupy a kontroly s cielom zabranit tomu, aby mohla vyuzivat chranené
obchodné informdcie spolo¢nosti SEA na ziskavanie neopravnenych vyhod pri uzatvirani alebo udrziavani
zmlav s leteckymi spolo¢nostami, ako st napriklad informdcie o zmluvdch, ktoré v minulosti uzavrela
spolo¢nost SEAH, alebo o poziadavkdch leteckych spolocnosti, ktoré boli ozndmené spolo¢nosti SEA ako
prevadzkovatelovi letiska.

(53)  Podla trustovej zmluvy v3ak nie je dlohou spravcu trustu overovat alebo posudzovat tieto skuto¢nosti:

— zastupcovia spolo¢nosti SEA sa zhcastiiovali na rokovaniach so zamestnancami, ktorych mala prevziat
spolocnost Airport Handling,

— spolocnost Airport Handling externe vyuziva zamestnancov spolo¢nosti SEA vrdtane jej generdlneho riaditela,
¢o sa malo zachovat pocas trvania trustu,

— urcité centralizované sluzby by nadalej poskytovala spolo¢nost SEA,

— spolocnost SEA moze overovat drovenn kvality sluzieb v rdmci plnenia svojich povinnosti prevddzkovatela
letiska, pokial ide o infrastruktdru mildnskych letisk,

— rozhodnutia o budiicom financovani spolo¢nosti Airport Handling st vo vylu¢nej pravomoci spolocnosti SEA,
bez toho, aby boli dotknuté prdva predstavenstva spolo¢nosti Airport Handling prijimat rozhodnutia pri
vykondvani podnikatelského planu.

(54)  Pokial ide o vstup investora tretej strany do spolo¢nosti Airport Handling, v trustovej zmluve je stanovené, ze
podiato¢ni fizu postupu otvorenia zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling ,oprdvnenym akciondrom*
(teda fyzickym alebo pravnickym osobdm, ktoré ak maji pobyt, resp. sidlo v Taliansku, nie st verejnymi subjektmi
ani spolo¢nostami ovladanymi talianskym $tatom, s vynimkou kétovanych spolo¢nosti) riadi spolo¢nost SEA a tito
faza mala byt ukoncend do 28. februdra 2015.

(55)  V trustovej zmluve je stanovené, Ze ak k 1. marcu 2015 bude spolo¢nost SEA nadalej vlastnikom viac ako [...] (*) %
akeif spolocnosti Airport Handling, sprdvca trustu zacne hladat investorov, ktor{ musia spliiat podmienky vopred
ozndmené spolo¢nostou SEA v dokumente, ktory musi byt poskytnuty pravnikovi v pozicii garanta trustu a ktory
musi spolo¢nost SEA revidovat v stanovenej lehote. V nijakom inom pripade nesmie spravca trustu prevadzat
podiely v spolo¢nosti Airport Handling bez sthlasu spolo¢nosti SEA.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(56) V trustovej zmluve je dalej stanovené, Ze po predaji [...] (*) % podielu spolo¢nosti SEA v spolo¢nosti Airport
Handling bude spolo¢nost SEA hladat sikromnych investorov, ktori budii ochotni prevziat dalie podiely na
zdkladnom imani spolo¢nosti Airport Handling, pri zohladneni socidlnych aspektov a zdvizku spolocnosti SEA
pokracovat v poskytovani sluzieb pozemnej obsluhy na mildnskych letiskdch.

(57) Dna 26. augusta 2014 predstavenstvo spolo¢nosti Airport Handling schvdlilo dodatok k trustovej zmluve.
V dodatku je stanovené, Ze spolo¢nost Airport Handling vydd 20 000 podielajacich sa ndstrojov vlastného imania
(strumenti finanziari partecipativi) podla ¢lanku 2346 ods. 6 talianskeho obéianskeho zdkonnika (*%), s nomindlnou
hodnotou 1000 EUR za kus, ktoré budii pondknuté spolocnosti SEA. Dodatok bol podpisany v nasledujici den.

(58) Dna 27. augusta 2014 valné zhromazdenie akcionirov spolo¢nosti Airport Handling (*') rozhodlo o zvyseni
zékladného imania spolo¢nosti Airport Handling z 1,3 miliéna EUR na 5 miliénov EUR upisanych a splatenych
spolo¢nostou SEA.

(59) 'V ten isty deni spolo¢nost SEA previedla cely podnik Airport Handling do trustu a vymenovala spravcu trustu,
spolo¢nost Crowe Horwath Trustee Services (dalej len ,sprévca trustu®), na riadenie spoloc¢nosti Airport Handling.

(60)  Dna 27. augusta 2014 spravca trustu vymenoval nové predstavenstvo spolo¢nosti Airport Handling. [...] (*) riadiaci
pracovnici spolo¢nosti SEA [...] (*), z piatich [...] (*). Podla Talianska obaja vykondvaji svoju ¢innost vylucne
v zdujme spolo¢nosti Airport Handling na zdklade zmluvy o do¢asnom prelozeni od materskej spolo¢nosti SEA.

(61)  Napriek tomu 27. augusta 2014 valné zhromazdenie akciondrov spolo¢nosti Airport Handling (*?) po schvalen
tcasti spolo¢nosti SEA v truste rozhodlo o premene spolo¢nosti Airport Handling zo spolo¢nosti s rucenim
obmedzenym na akciovi spolo¢nost a o vydani 20 000 podielajicich sa ndstrojov vlastného imania, ktoré pondkli
spolocnosti SEA na upisanie za cenu 1 000 EUR za kus. Podielajiice sa nédstroje vlastného imania spolo¢nost SEA
upisala a splatila nasledujiici def, a tym zvysila zdkladné imanie spolo¢nosti Airport Handling celkovo na 25
miliénov EUR (5 milibnov EUR zdkladného imania a 20 miliénov EUR vo forme podielajiicich sa ndstrojov
vlastného imania).

2.4, Pokus o predaj aktiv spolo¢nosti SEAH, ndjomnd zmluva so spoloénostou Airport Handling

(62)  Diia 12. novembra 2014 likviddtor vydal vyzvu na vyjadrenie zdujmu o ndkup aktiv spolo¢nosti SEAH a tdto vyzva
bola uverejnend v dodatku k Uradnému vestniku Eurdpskej tinie:

,Taliansko — Mildno: Predaj zariadenia, ktoré pozostdva, len informativne, z: nakladacov, transportérov, vytahovych
plosin, vysokozdviznych vozikov, mobilnych/tahanych dopravnikovych pdsov, mobilnych/tahanych/BAE schodov,
elektrickych/naftovych/hybridnych traktorov, sudov, generdtorov, klimatizacnych jednotiek, kompresorov, vozikov
na batoziny/tovary 2014/5 218-385934 — Vyzva na vyjadrenie zdujmu* (*°). Na tGéely vyzvy na vyjadrenie zdujmu
boli aktiva rozdelené do deviatich skupin.

(63)  Spolo¢nost SEAH poverila spolo¢nost Istituto del Marchio di Qualita S.p.A. (dalej len ,IMQ®) vypracovanim
komplexného hodnotenia aktiv spolo¢nosti SEAH a na jeho zdklade stanovenim poplatku za prendjom zariadeni
pozemnej obsluhy, ako aj ceny za predaj aktiv. Spolo¢nost IMQ dodala dve spravy: dita 25. jina 2014 spravu
tykajicu sa poplatku za prendjom a 16. oktébra 2014 spravu tykajiicu sa rozdelenia aktiv do skupin na predaj.
Podla spolo¢nosti IMQ by sa odhadovand hodnota aktiv mala chdpat ako pravdepodobnd trhova hodnota aktiv, akti
by vo finanénom vyjadreni mali aktiva s podobnymi technickymi charakteristikami, vykonnostou, stavom oprav
a uskladnenia, pouzivanim a vekom.

(64)  Konecny termin predkladania pontk tykajicich sa deviatich skupin na predaj bol stanoveny na 26. janudra 2015.

(65)  Spolo¢nost IMQ navrhla ako poplatok za prendjom zariadeni pozemnej obsluhy spolo¢nosti SEAH [...] (*) EUR za
polrok ([...] () EUR rocne).

(*)  Obchodné tajomstvo.

9 Podielajiice sa néstroje vlastného imania st nastroje zalozené na vlastnom imani, preto sa na ne nevztahuje povinnost splatenia
sumy, ktorou prispela spolocnost SEA. Neprindsaji prava spojené so spravou podielov, ale sti podobné podielom z hladiska prav
vlastného imania. Tieto ndstroje poskytuji predovsetkym prava tykajice sa zdielania zisku a rezervy a prdva na ostatné polozky
vlastného imania, a to aj v pripade likviddcie spolo¢nosti.

(') K tomuto ddtumu bola spolo¢nost SEA jedinym akciondrom spolocnosti Airport Handling.

K tomuto ddtumu bol trust jedinym akciondrom spolo¢nosti Airport Handling.

Oznimenie o vyhldseni verejného obstardvania ¢. 2014/S218-385934 z 12. novembra 2014 v dodatku k Uradnému vestniku
Eurdpskej tinie Tenders Electronic Daily (TED): http:/[ted.europa.eu/udl?uri=TED:NOTICE:385934-2014:TEXT:SK:HTML&tabld=0.
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(66) Dna 1. septembra 2014 uzavreli spolo¢nosti SEAH a Airport Handling ndjomnt zmluvu, podla ktorej si spolo¢nost
Airport Handling prenajala zariadenia pozemnej obsluhy spolo¢nosti SEAH za poplatok [...] (*) EUR, t. j. za sumu,
akt navrhla spolo¢nost IMQ. Platnost ndjomnej zmluvy sa mala skoncit 31. augusta 2015.

(67) S cielom potvrdif spravnost postupu hodnotenia vykonaného spolo¢nostou IMQ uzavreli spolocnosti Airport
Handling a SEAH 1. septembra 2014 zmluvu s druhym nezdvislym expertom, spolo¢nostou Ernst & Young (dalej len
,E&Y¥), finanénym a obchodnym poradcom, o prehodnoteni trovne poplatku za prendjom. Spolo¢nosti SEAH
a Airport Handling sa v tejto stvislosti zmluvne dohodli, Ze ak sa v rdmci druhého hodnotenia dospeje k zdveru, Ze
trhovd hodnota sa odliSuje od tirovne urcenej spolo¢nostou IMQ prinajmensom o [...] (*) %, zmluvny poplatok sa
upravi so spitnou ucinnostou.

(68)  Spolo¢nost E&Y dorucila svoju spravu 15. oktobra 2014 a urcila trhovi sadzbu za prendjom aktiv spolo¢nosti
SEAH [...] (*) EUR roé¢ne. Diia 25. oktdbra 2014 sa spolo¢nosti Airport Handling a SEAH dohodli na rozsireni
analyzy, ktord vykondvala spoloc¢nost E&Y, a poverili tito spolo¢nost tlohou analyzovat skutoéné prevadzkové
podmienky a fyzicky stav aktiv (spolo¢nost E&Y povodne svoje posudzovanie zalozila na fyzickej kontrole aktiv na
zdklade vzoriek). Z analyzy vyplynulo, Ze viaceré stroje a zariadenia neboli vhodné na pouzitie pri zohladneni
kritkeho Casu trvania prendjmu a vysokych ndkladov na potrebné opravy vzhladom na zastaranost mnohych
zariadeni. Podla trustu v Case, ked predlozil svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania z roku 2014,
spolo¢nosti SEAH a Airport Handling zvazovali rieSenie, ktoré by predislo sidnemu sporu. Nésledne bol poplatok
za prendjom spitne upraveny na [...] (¥) EUR rocne.

(69)  Dna 26. novembra 2014 predstavenstvo spolocnosti Airport Handling rozhodlo o zacati verejného obstardvania na
ndkup nového zariadenia na trhu. Ako vysledok postupu verejného obstaravania spolo¢nost Airport Handling
11. februdra 2015 nahradila priblizne [...] (*) % svojich zariadeni aktivami nakipenymi na trhu za cenu priblizne
[...] (*) EUR. Podla talianskych orgdnov spolo¢nost Airport Handling financovala tento ndkup vylu¢ne z vlastnych
zdrojov.

(70)  Dna 9. februdra 2015 bolo vyberové konanie na predaj aktiv spolo¢nosti SEAH vyhldsené za netspesné, kedze
ziadny uchddza¢ neprejavil zdujem o nédkup niektorej skupiny aktiv.

(71)  Spolocnost SEAH dostala 26. februdra 2015 prvé ozndmenie od spolocnosti Airport Handling, v ktorom tdto
spolo¢nost vyjadrila zdujem o kipu $iestich z deviatich skupin aktiv, ktoré boli sti¢astou vyberového konania. Diia
3. jina 2015 spolo¢nost Airport Handling obnovila svoje ozndmenie o zdujme. Dila 18. septembra 2015 bolo
spolo¢nosti Airport Handling predanych [...] (*) za cenu uréent v pévodnom vyberovom konani, teda [...] (*) EUR.

2.5. Predaj mensinového podielu v spolo¢nosti Airport Handling

(72)  Ako je stanovené v trustovej zmluve, spravca trustu zacal vykondvat postup predaja mensinového podielu
zakladného imania spolo¢nosti Airport Handling.

(73)  Na tento tcel sprévca trustu 27. janudra 2015 zveril talianskej pobocke spolo¢nosti BNP Paribas tlohu finanéného
poradcu vo vztahu k predaju ,najmenej 30 %“ podielu zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling investorom,
ktori st trefou stranou. Talianske orgdny poukdzali na skutocnost, ze spolo¢nost BNP Paribas v rdmci svojho
opréavnenia finan¢ného poradcu organizovala proces predaja tiplne nezévisle. Spolocnost BNP Paribas napldnovala
tieto fazy predaja: 1. predbezné preverenie, 2. organizdcia transakcie, 3. uzavretie transakcie.

(74)  Piati zainteresovani investori predlozili nezdvizné ponuky na ndkup [...] (*) — [...] (*) % podielu v spolo¢nosti
Airport Handling: [...] (*), [...] (*), [...] ("), [...] () a [...] (.

(750 Podla ndvrhu kiipnej zmluvy, ktory poskytlo Taliansko, s cieflom umoznit investorovi prevddzkovii kontrolu nad
spolo¢nostou Airport Handling sa sprdvca trustu zaviazal na celé obdobie do uplynutia odkladnej lehoty (**)
poskytnat investorovi prdvo vymenovat vicsinu, teda troch z piatich ¢lenov predstavenstva, medzi nimi aj
generdlneho riaditela spolo¢nosti, zatial ¢o predsedu predstavenstva vymenuje valné zhromazdenie akciondrov.

() Obchodné tajomstvo.
(") Konecnd lehota 18 kalenddrnych mesiacov od spracovania a vymeny vietkych dokumentov a splnenia a dokonéenia vietkych
zdvizkov, ktoré vyplyvaji z kiipnej zmluvy.
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(78)

(80)

(81)

(82)

Spravca trustu podpisal 21. septembra 2015 zdvdznl ramcovd investi¢nt dohodu so spolo¢nostou D’Nata o predaji
[...] ) % podielu spolo¢nosti Airport Handling. Podla dohody sa uplatiiuji tieto podmienky:

Pociato¢né investicie: Ked orgdny na kontrolu koncentrdcii schvdlili nadobudnutie akcii, spolo¢nost D'Nata ziskala
[...] ) % podielu spolo¢nosti Airport Handling s pravom vymenovat vacsinu ¢lenov predstavenstva a generalneho
riaditela. Cielom tohto usporiadania bolo, aby spolo¢nost D'Nata, napriek tomu, Ze je menSinovym akciondrom,
bola v skutocnosti v pozicii ovlddajiiceho akciondra.

Dodato¢né investicie: Podla dohody o kapnej opcii je spolo¢nost D'Nata opravnend ziskat dal3i [...] (*) % podiel
spolo¢nosti Airport Handling. V rdmci osobitnej opcie $tdtnej pomoci s pravom predaja je stanovené, Ze spolo¢nost
D’Nata bude mat pravo spitného predaja svojho [...] (*) % podielu za upravent povodnt nadobidaciu cenu, ak
Komisia prijme zdporné rozhodnutie alebo ak 18 mesiacov po vykonani pociatocnej investicie nebude postup
poskytnutia $tdtnej pomoci stile ukonéeny.

Dna 8. februdra 2016 taliansky orgdn na ochranu hospodérskej sataze, Autorita Garante della Concorrenza e del
Mercato, schvdlil spolo¢nosti D'Nata nadobudnutie Gplnej kontroly nad spolo¢nostou Airport Handling podla
talianskych pravnych predpisov na kontrolu koncentrécii. Spravca trustu informoval Komisiu, Ze po tomto schvaleni
bude so spolo¢nostou D’'Nata pokracovat v uzatvarani investicie do 8. marca 2016.

2.6. Podnikatel'sky plin na roky 2014 - 2017
2.6.1. Podnikatel'sky pldn zo 14. novembra 2013

Pocas fézy predbezného vysetrovania Taliansko predlozilo podnikatelsky pldn spolo¢nosti Airport Handling na
obdobie rokov 2014 — 2017 zo 14. novembra 2013 (dalej len ,podnikatelsky plin z novembra 2013, aby
preukdzalo, Ze investicia spolo¢nosti SEA do zdkladného imania spolocnosti Airport Handling bola v silade so
zédsadou stikromného investora v trhovom hospodarstve. V dalsej Casti st zhrnuté zdkladné prvky uvedeného planu:

Podnikatel'sky plin je zamerany na poskytovanie sluzieb obsluhy rampy (**) a sluzieb osobnej dopravy (*°), ktoré
predstavuji hlavnd Cast podnikania spolo¢nosti Airport Handling. Predpokladalo sa, ze celkovy trhovy podiel
spolo¢nosti na letiskich Malpensa a Linate dosiahne v druhom polroku 2014 vysku [50 — 70] (*) %, resp. [50 —
70] (*) % a ze do roku 2017 sa zvysi na [60 — 80] (*) %, resp. [60 — 80] (*) %.

Prognézy vypracované v ramci pldnu opisuju rastice prevadzkové prijmy ako vysledok predpokladaného rastu
trhového podielu. Predpokladalo sa, Ze celkové prijmy stipnu z [...] (*) EUR za druht polovicu roka 2014 na [...] (¥)
EUR v roku 2017, a to na zdklade predpokladaného narastu poctu cestujiicich o [...] (*) — [...] (*) % ro¢ne v obdobi
rokov 2014 — 2017.

Planovalo sa zvySenie priemerného poctu zamestnancov z [...] (*) v roku 2014 na [...] (*) v roku 2017, vo vyjadreni
v ekvivalente plného pracovného Casu, v dosledku zvysenia poctu zmlav na urcity ¢as. Naklady prace sa odhadovali
priblizne na [...] (*) % celkovych prevddzkovych ndkladov. Produktivita spolocnosti SEA by sa pocas referenéného
obdobia zvysila o 12 % vdaka trom zdkladnym faktorom:

— zvysenie efektivnosti od zaciatku ¢innosti spolo¢nosti Airport Handling (Gprava podielu zmlav na urcity ¢as a na
kratsi pracovny cas, lepsie vymedzenie pracovného programu’, Gprava organizaénej $truktiry s cielom
efektivneho vyuzivania zdrojov obmedzenym vyuzivanim sezénnych pracovnikov, maximalizdcia vykonnosti
existujicej pracovnej sily),

— tspory z rozsahu vyplyvajice zo zvySovania intenzity dopravy,

— Strukturdlne zmeny obchodnych procesov (zlep3enie planovania a organizdcie prace, investicie do technickych
rieSeni, ktoré umoznia Ciasto¢ni alebo tplnii automatizaciu urcitych ¢innosti, prepojenie vydavkov na pracovnil
silu s obchodnymi vystupmi a vysledkami).

Obchodné tajomstvo.

Letecké sluzby vrdtane nastupovania/vystupovania cestujicich, nakladania/vykladania batoziny a nédkladu, vyvazovania lietadla
a rozloZenia batoziny.

Poskytované pozemné sluzby.
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(84)  Predpokladalo sa, Ze pociatocné naklady pri zacati ¢innosti sivisiacej s opatovnym prerokovanim zmliv s klientmi
a dodavatelmi, pracovnych zmlav, s prijimanim pracovnikov, vypracovanim organizanych/administrativnych/
prevadzkovych postupov, s vydavkami na pravne sluzby, bankovymi poplatkami, konzultdciami a ndkupom malych
poloziek a rozlicnych zdsob, dosiahnu vysku [...] (*) EUR.

(85)  Prevadzkové ndklady pri zacati ¢innosti, t. j. kapitdlové vydavky potrebné na zacatie prevadzky spolo¢nosti Airport
Handling sa odhadovali na [...] () EUR na nové zariadenia. Na dcely podnikatel'ského planu z novembra 2013 sa
viak predpokladalo, Ze spolo¢nost Airport Handling ziska pouzité zariadenia pozemnej obsluhy v hodnote [...] (*)
EUR.

(86) Na pokrytie vydavkov na vsetky odhadované ndklady pri zacati ¢innosti sa v podnikatelskom plane poZaduje
zvysenie kapitdlu o [...] (*) EUR v [...] (¥).

2.6.2. Podnikatelsky pldn zo 6. augusta 2014

(87) V dalsom priebehu vysetrovania Taliansko predlozilo revidovany podnikatel'sky plin na obdobie rokov 2014 —
2017 zo 6. augusta 2014 (dalej len ,podnikatel'sky pldn z augusta 2014“), ako ho 26. augusta 2014 schvililo
predstavenstvo spolo¢nosti Airport Handling. Podl'a informacii, ktoré Taliansko poskytlo, sa revizia skonéila uz v jali
2014. V dalsej casti st zhrnuté zdkladné predpoklady uvedeného planu:

(88)  Trhovy podiel: Pokial ide o [...] (*), podnikatelsky plin z augusta 2014 predpokladd mierne niZ3i rast nez
predchadzajtici pldn, s trhovym podielom [70 — 80] (*) % v [...] (*), na zdklade aktualizovanej predpokladanej trovne

intenzity dopravy [...] (*) a [...] (*).

(89)  Ceny: Jednotkové ceny (za let lietadla) si vyssie nez ceny, ktoré predpokladal plin z novembra 2013, a st
v nomindlnom vyjadreni stabilné pocas celého obdobia rokov 2014 - 2017.

(90)  Osobné ndklady: Odhadované osobné naklady v podnikatelskom pldne z augusta 2014 st mierne vyssie, nez sa
predpokladali v podnikatelskom pldne z novembra 2013, a ich podiel na prevadzkovych ndkladoch sa pohybuje od
[...](*) do [...] (*) %. Pri¢inou tohto ndrastu je [...] (*).

(91)  Dalsie naklady, ktoré sa brali do tvahy, boli externé naklady, odpisy a rezervy, ktoré spolu predstavovali priblizne
[...] ® % celkovych prevadzkovych ndkladov, a regulované naklady (priblizne [...] (*) %) na sluzby, ktoré spolo¢nost
SEA poskytuje spolo¢nosti Airport Handling, tykajice sa pouZzivania spolocne vyuZivanej infrastruktiry letiska
(predovietkym [...] (*)). V podnikatelskom pldne z augusta 2014 sa odhadovalo, Ze do ndkupu zariadeni bude
potrebné investovat [...] (*) EUR, z ¢oho [...] (*) % bude predstavovat ndkup novych zariadeni a [...] () % ndkup
pouzitych vozidiel na trhu. Tieto Gdaje boli zalozené na ponukich potencidlnych dodavatelov, ktoré spolo¢nost
Airport Handling dostala v marci 2014.

(92)  Takisto ako z podnikatel'ského pldnu z novembra 2013 aj z podnikatel'ského planu z augusta 2014 vyplyva zniZenie
prevadzkovych ndkladov v porovnani so Struktdrou nakladov spolo¢nosti SEAH, ¢o sa dosahuje v zdsade zvySenim
efektivnosti a znizenim poctu zamestnancov.

2.6.3. Ekonomické hodnotenia podnikatelského pldnu
2.6.3.1. Sprava spolo¢nosti Boston Consulting Group

(93)  Spoloc¢nost Airport Handling poverila spolo¢nost Boston Consulting Group (dalej len ,BCG®) predbeznym nezdvislym
hodnotenim podnikatel'ského planu na roky 2014 — 2017 (dalej len ,sprava spolo¢nosti BCG). Spolo¢nost BCG
dodala svoju spravu 14. okt6bra 2014.

(94)  Sprava spoloc¢nosti BCG je zaloZend na podnikatelskom pldne schvdlenom 26. augusta 2014, na podnikatel'skom
plane vypracovanom v novembri 2013, na vlastnych prevadzkovych skdsenostiach a know-how spolocnosti BCG,
ako aj na verejne pristupnych tdajoch tykajucich sa vyvoja na trhu a hlavnych prevddzkovatelov pozemnej obsluhy.

(95 V krétkosti, spolo¢nost BCG hodnotila tieto predpoklady, z ktorych vychddza podnikatel'sky plan: vyhliadky prijmov
(zalozené na predpokladanom potencidli rastu intenzity dopravy, na predpokladanom raste objemu sluzieb obsluhy
poskytovanych spolo¢nostou Airport Handling), osobné ndklady (zaloZené na nédkladoch na ekvivalent plného
pracovného ¢asu, na predpokladanom raste produktivity), planované investicie (celkova vyska [...] (*) EUR).

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(98)

(100)

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

(*)
)

Spolo¢nost BCG takto zhrnula svoje zistenia:

Predpoklady tykajice sa objemu dopravy na trovni spolocnosti SEA sa v zdsade zdaji udrzatelné a v sdlade
s predpokladmi velkych organizicii, predovsetkym Medzindrodného zdruzenia leteckych prepravcov (IATA)
a Eurdpskej organizicie pre bezpecnost leteckej prevadzky (Eurocontrol). Spolo¢nost BCG viak poznamenala, Ze
zamer udrzat stabiln zostavu leteckych dopravcov, pozostavajicu z nizkondkladovych dopravcov a takzvanych
tradi¢nych dopravcov, nie je v stlade s historickym vyvojom zostavy dopravcov na letisku Malpensa, kde v priebehu
uplynulych styroch rokov podiel nizkondkladovych dopravcov stdpol o [...] (¥) percentudlnych bodov. Okrem toho,
nové vnutro§tatne nariadenie (Decreto Linate) by mohlo viest k presunu niektorych dopravcov z letiska Malpensa na
letisko Linate.

Predpoklad o moznom vyvoji objemu sluzieb obsluhy poskytovanych spolo¢nostou Airport Handling sa zdd dplne
dosiahnutelny, lebo, po prvé, dohody podpisané s novymi dopravcami v Case, ked spolo¢nost BCG pisala svoju
spravu, by zabezpecili trhovy podiel [60 — 70] (*) %, po druhé, cielovy trhovy podiel [70 - 80] (*) % na rok 2017 by
bol udrzatelny vzhladom na stcasni konkuren¢énd dynamiku v odvetvi, ako aj na historicky trhovy podiel
spolo¢nosti SEAH [70 — 80] (*) %.

Podla spolo¢nosti BCG sa zd4, Ze predpoklady o prijmoch zo sluzieb poskytovanych spravcovi letiska, sa dosledne
presadzuju v ramci prebiehajiicich rokovani so spolo¢nostou SEA. Spolo¢nost BCG vsak nemohla postdit prijmy
ocakdvané v poslednom roku daného planu (2017) vzhladom na predpokladané trvanie zmluvy dva roky.

Predpoklady o ndraste priemernych jednotkovych osobnych nakladov o [...] (*) % ro¢ne od roku 2014 do roku
2017 by boli tplne v silade s dohodou podpisanou medzi talianskym zdruzenim prevddzkovatelov letisk
Assaeroporti a odbormi v oktébri 2014.

Zvysenie produktivity zdrojov o [...] () % by sa zdalo Gplne udrzatelné po prvé preto, Ze v Case pisania spravy uz
bolo dosiahnuté zvysenie produktivity o [...] (*) %, a po druhé preto, Ze zostdvajice zvysenie o [...] (*) % sa zdd
primerané vzhladom na stcasné organizacné nastavenia a technickd droveti ich vykondvania.

Spolo¢nost BCG takisto zistila, Ze rozpocet na investicie vo vyske [...] (*) EUR sa zdd tplne v silade s ndkupom
vozového parku pozostdvajiiceho najmi z novych vozidiel (95 %), ako vyplynulo z podrobnych tdajov o ndkupnych
cendch uvedenych v ponukach, ktoré spolo¢nost Airport Handling dostala v marci 2014.

Spolo¢nost BCG v stihrne zistila, Ze ziskové rozpitie predpokladané v podnikatelskom pléne do roku 2017 ([...] (*)
%, [...](*) EUR) by sa zdalo tplne v stlade s priemernou ziskovostou vyznamnej vzorky inych eur6pskych
spolocnosti poskytujicich sluzby v sikromnom a verejnom sektore (na zaklade porovnania so spolo¢nostami
Portway, Acciona, Aviapartner, Fraport a ATA-Handling), alebo mierne niZsie. Spolo¢nost BCG vsak poukdzala na
skuto¢nost, Ze sucasny vyvoj kombindcie dopravy, ako aj mozné vplyvy nového nariadenia tykajiiceho sa letiska
Linate (Decreto Linate) moZu viest k poklesu intenzity dopravy na letisku Malpensa.

2.6.3.2. Sprava spolo¢nosti Brattle

Spolo¢nost SEA poverila spolo¢nost Brattle Group vykonanim analyzy zvy3enia vlastného imania spolo¢nosti Airport
Handling spolo¢nostou SEA, a najmi analyzy, ¢i bola tato investicia v stlade so zdsadou stikromného investora
v tthovom hospodarstve. Spolo¢nost Brattle dodala svoju spravu 30. marca 2015.

Podla sprdvy spoloc¢nosti Brattle je analyza zaloZend na informdcidch, ktoré boli spolo¢nosti SEA zndme v Case
prijatia rozhodnutia o investicii do spolo¢nosti Airport Handling, ako aj na verejne pristupnych tidajoch tykajacich
sa konkuren¢ného postavenia spolocnosti SEA. Podla spravy spolo¢nosti Brattle sti predpoklady v podnikatelskom
pldne z novembra 2013 najdolezitejsie z hladiska kritéria stikromného investora v trhovom hospodarstve, kedZze
predstavuja zéklad, z ktorého spolocnost SEA vychddzala pri vykonani investicie (*/).

Podla spravy spolocnosti Brattle, pochybnosti, ktoré Komisia vyjadrila v rozhodnuti o zacat{ konania z roku 2014,
konkrétne, Zze podnikatelsky plan spolo¢nosti Airport Handling je prili§ optimisticky, mozno rozptylit za
predpokladu, Ze zdkladné predpoklady podnikatel'ského planu sa prakticky zrealizuji. Predovsetkym, trhovy podiel
spolo¢nosti Airport Handling v roku 2014 prekrocil prognézy podnikatelského planu z novembra 2013.

Obchodné tajomstvo.
Spréva spolocnosti Brattle, s. 1, ods. 1 a's. 7, ods. 34
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(107) Podla spravy spoloc¢nosti Brattle jednotkové ceny (ceny, ktoré spolo¢nost Airport Handling Gétuje za kazdy let
lietadla) uvedené v podnikatelskom pline z augusta 2014 vychddzajii zo zmliv uz podpisanych s leteckymi
spolo¢nostami, a v priemere dosahuji vysku [...](*) EUR, ¢o je vySSia cena nez cena predpokladand
v podnikate[skom pldne z novembra 2013, ktord sa pohybovala v rozmedzi [...] () EUR na rok 2014 az [...] (¥
EUR na rok 2017. To viedlo odbornikov k tymto zdverom: Po prvé, trhové ceny uvedené v podnikatelskom pldne
z augusta 2014 s Dblizsie skutoénému priebehu, lebo vychddzali z uz podpisanych zmliv. Po druhé,
v podnikatelskom pldne z novembra 2013, na ktorom spolo¢nost SEA zalozila svoje investi¢né rozhodnutie,
boli v skuto¢nosti podhodnotené trhové ceny, ktoré moze spolocnost Airport Handling détovat. Po tretie,
potvrdzuje to, Ze trhové ceny uvedené v podnikatelskom pline z novembra 2013 boli nielen primerané, ale
v skuto¢nosti prili§ nizke.

(108) Napokon, odbornici poznamenali, Ze trhové ceny, ktoré spolo¢nost Airport Handling dohodla s leteckymi
spolo¢nostami, boli nizsie nez ceny, ktoré skuto¢ne tictovala spolo¢nost SEAH.

(109) Odbornici sthlasia, Ze pociatocny trhovy podiel pre spolo¢nost Airport Handling, aky sa predpokladal
v podnikatelskom pldne z novembra 2013, sa moze zdat vysoky pre nového ticastnika trhu. Domnievaji sa
viak, ze sukromny investor v trhovom hospodarstve vedel, ze odchodom spolo¢nosti SEAH vznikne nezvycajna
situdcia, ked velky pocet zmlav o poskytovani sluzieb pozemnej obsluhy na letiskdch spolo¢nosti SEA bude volne
k dispozicii. Odbornici dospeli k zdveru, Ze spolo¢nost Airport Handling by preto vyuzila tato situdciu takisto, ako
to mohli urobit ostatni prevddzkovatelia na mildnskych letiskdch. Okrem toho, podla spravy by bol predpokladany
trhovy podiel spolocnosti Airport Handling typicky pre velké talianske letiskd, kde najvacsi poskytovatel sluzieb
pozemnej obsluhy md spravidla trhovy podiel priblizne na trovni 70 %. Odbornici navyse zistili, Ze spolo¢nost
Airport Handling je jedinym poskytovatelom sluzieb pozemnej obsluhy s dostato¢nym majetkom a vybavenim na
zaruCenie 24-hodinovych kompletnych sluzieb, ¢o by bolo jej kli¢ovou vyhodou vo¢i konkurentom.

(110) Odbornici takisto zistili, Ze nizsie osobné ndklady boli jednym zo zakladnych dovodov, preco sa ocakdvalo, ze
spolo¢nost Airport Handling bude ziskova napriek tomu, Ze spolo¢nost SEAH bola stratova. Odbornici povazZovali
takyto predpoklad za opodstatneny, kedZe spolo¢nost Airport Handling rokovala o novych pracovnych zmluvéch,
v ramci ktorych pracovnici sthlasili s odpracovanim 20 dodatoénych pracovnych dni za rok, v porovnani
s predchddzajicimi zmluvami so spolo¢nostou SEAH.

(111) Okrem toho, podla spravy spolo¢nosti Brattle, aj ked v podnikatel'skom plane z novembra 2013 boli naklady prace
mierne podhodnotené, v podnikatelskom pldne z augusta 2014 boli uvedené naklady [...] (*) EUR na hodinu, vo
vyjadreni v ekvivalente plného pracovného casu, [...] (¥).

(112) Odbornici zastdvali nazor, Ze stkromny investor v trhovom hospodarstve by pri investovani do spolo¢nosti Airport
Handling ocakdval dosiahnutie miery ndvratnosti (vntitornd miera ndvratnosti, IRR) rovnej vdZenym priemernym
kapitdlovym ndkladom (WACC) alebo vy$sej, podla standardnej finanénej teérie. V tomto pripade vypocty potvrdili,
ze ocakdvand hodnota IRR projektu vo vietkych scendroch presahuje hodnotu WACC, a preto by sikromny investor
ocakaval dosiahnutie zisku zo svojej investicie do spolo¢nosti Airport Handling.

(113) Konzultant takisto poznamenal, Ze ked spolocnost SEA v roku 2013 rozhodla o zaloZeni spolo¢nosti Airport
Handling, fond stkromného kapitdlu F2i vlastnil 44,31% spolo¢nosti. Fond F2i vymenovdva dvoch clenov
predstavenstva spolo¢nosti SEA a podla spravy spolo¢nosti Brattle ani jeden ¢len predstavenstva nehlasoval proti
ndvrhu, aby spolo¢nost SEA investovala do spolo¢nosti Airport Handling, ¢o bolo dokazom skuto¢nosti, Ze sa
ocakavala ziskovost investicie a Ze teda investicia bola v sdlade so zdsadou sikromného investora v trhovom
hospodarstve.

(114) Dalej by podla spravy spolocnosti Brattle sikromny investor v trhovom hospodérstve povazoval za pomerne nizku
pravdepodobnost, Ze Komisia zist{ ekonomicki kontinuitu medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling, a preto
bude rozhodnutim o vymdahani pomoci pozadovat od spolo¢nosti Airport Handling vratenie pomoci, ktord sa
povazuje za nezlucitelnti. Dovodom je, Ze spolocnost SEA prijala opatrenia na oddelené spravovanie spolocnosti
Airport Handling a na zabrdnenie ekonomickej kontinuite, ako napriklad zaloZenie trustu. Podla finan¢nych
odhadov spolo¢nosti Brattle tykajicich sa podnikatel'ského pldnu z novembra 2013, pokial bola $anca na zistenie
ekonomickej kontinuity niz$ia nez [...](*) % (pri zohladneni odhadu kapitdlovych ndkladov navrhnutého
spolo¢nostou SEA) alebo nizsia nez [...] (*) % (pri zohladneni odhadu kapitdlovych ndkladov navrhnutého
spolo¢nostou Brattle), investicia spolo¢nosti SEA do spolo¢nosti Airport Handling bola v stilade so zasadou
stkromného investora v trhovom hospodarstve. Spolo¢nost Brattle povaZuje za opodstatnené predpokladat, Ze
vzhladom na stvislosti, a najmi na ozndmenie Komisii, sikromny investor v trhovom hospodarstve by odhadoval
takdto pravdepodobnost ako nizsiu nez [...] (¥) %, a preto by investoval do spolo¢nosti Airport Handling z ¢isto
ekonomickych dévodov.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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2.7.  Oznidmené obmedzenie rozsahu hospodirskych ¢innosti spolo¢nosti Airport Handling

(115) Taliansko navrhlo dalej obmedzit rozsah cinnosti, ktoré v stcasnosti vykondva spolocnost Airport Handling,
v porovnani s ¢innostami, ktoré v minulosti vykonavala spolo¢nost SEAH. Tyka sa to predovsetkym [...] (*).

(116) Spolo¢nost SEA v stcasnosti poskytuje [...] (*) na zdklade novej a odlisnej dohody, ktorej platnost sa skonéi
31. decembra 2018.

(117) Spolo¢nost SEA vyhldsila, Ze najneskor do 31. decembra 2016 chce ukoncit platnost dohody tykajicej sa [...] (¥),
a teda to prevziat od spolo¢nosti Airport Handling, a takisto zamestnat priblizne [...] (*) zamestnancov spolo¢nosti
Airport Handling, ktor{ v sti¢asnosti [...] (*). V dosledku tejto zmeny by sa obrat spolo¢nosti Airport Handling, ktory
za prvy rok jej ¢innosti dosiahol hodnotu radovo [...] (*) EUR, znizil priblizne o [...] (¥) EUR.

3. DOVODY NA ZACATIE FORMALNEHO VYSETROVACIEHO KONANIA

3.1. Pokial ide o ekonomicki kontinuitu a prevod zdvizku vrétit pomoc

(118) 'V rozhodnuti o zacati konania z roku 2014 Komisia vyjadrila predbezné stanovisko, Ze kritéria stanovené Stidnym
dvorom pre rozhodovanie, ¢ ind spolo¢nost nez povodny prijemca pomoci moze byt zodpovednd za vratenie
pomoci, boli v tejto veci z velkej Casti splnené. Predovsetkym:

— aj ked podla dohody, ktori 4. novembra 2013 podpisali spolo¢nost SEA, spolo¢nost SEAH a odbory,
zamestnancov opatovne zamestnd spolo¢nost Airport Handling, ukdzalo sa, Ze byvalym zamestnancom
spolo¢nosti SEAH st zarucené prava nadobudnuté na zdklade predchddzajticich zmlav so spolo¢nostou SEAH,

— podla informdcii, ktoré mala v danej fize Komisia k dispozicii, spolo¢nosti SEA a Airport Handling uz pred
skonéenim platnosti hlavnych zmlav s leteckymi spolo¢nostami podnikli spolo¢né marketingové Gsilie s cielom
uistit letecké spolo¢nosti pdsobiace na letisku, Ze spolo¢nost SEA bude po ukonéeni likvidacie spolo¢nosti SEAH
nadalej poskytovat sluzby pozemnej obsluhy prostrednictvom svojej novej dcérskej spolocnosti Airport
Handling,

— zariadenia potrebné na poskytovanie sluzieb pozemnej obsluhy si bude spolo¢nost Airport Handling prenajimat
od spolo¢nosti SEAH, az do (mozného) predaja takého majetku tretim strandm formou verejného obstardvania.
Komisia zastdva nazor, Ze tvrdenie Talianska o prenajimani takého majetku spolo¢nostou Airport Handling za
trhovi cenu je mozné prijat, pokial hodnotu daného majetku posudzoval odbornik vymenovany materskou
spolo¢nostou SEA a pripadny predaj tohto majetku nebol isty,

— novy poskytovatel sluzieb pozemnej obsluhy bude mat toho istého vlastnika ako spolo¢nost SEAH, konkrétne
spolo¢nost SEA. Komisia zastdva ndzor, Ze ndvrh Talianska pondknut formou verejnej sutaze 20 % kapitalu
nového poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy nepostacuje na zarucenie preruSenia kontinuity so
spolo¢nostou SEAH, kedZe po prvé, ndvrh sa obmedzuje len na mensinovy podiel akcii, a po druhé, neboli
poskytnuté nijaké zaruky, ze k tomu skuto¢ne dojde. K tomuto otvoreniu kapitalu by navyse doslo az po vstupe
spolo¢nosti Airport Handling na trh,

— zdd sa, Ze z nacasovania (po prijati rozhodnutia o vymahani pomoci) a hospodarskej logiky vytvorenia nového
poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy vyplyva, Ze plin predbezne ozndmeny Talianskom predstavuje
mechanizmus na obidenie vymahania pomoci.

(119) Komisia preto predbezne dospela k zdveru, Ze predmet a t¢inky vytvorenia novej spolocnosti sa zdaji obchddzanim
povinnosti vratit pomoc a Ze spolo¢nost Airport Handling je ndslednickou spolo¢nostou spolo¢nosti SEAH. Na
zdklade toho Komisia predbezne zastdva ndzor, Ze spolo¢nost Airport Handling by mohla byt zodpovednd sa
vritenie pomoci, ktord bola v minulosti poskytnutd spolo¢nosti SEAH a podla rozhodnutia o vyméhani pomoci
z roku 2012 sa povazuje za nezluditelnd.

3.2. K zvySovaniu zikladného imania

(120) Komisia predbezne zastdva ndzor, Ze rozhodnutia spolo¢nosti SEA o vytvoreni spolo¢nosti Airport Handling
a zvyseni jej zdkladného imania st pripisate[né statu. Po prvé, Komisia poznamenala, Ze samosprava mesta Mildno
md v spolo¢nosti SEA vacsinovy podiel 54,81 % a Ze teda $tat zrejme md vplyv na rozhodovaci proces spolo¢nosti
SEA a podiela sa na rozhodnutiach, ktoré spolo¢nost prijima. Po druhé, Komisia sa v stvislosti s danou vecou
odvoldvala na urcité vyhldsenia zdstupcov talianskych orgdnov, ktoré zrejme naznacovali, Ze vytvorenie spolo¢nosti
Airport Handling bolo riadené talianskymi orgdnmi, predovietkym s cielom ochranit zamestnanost na mildnskych
letiskach.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(121) Okrem toho, kedZe spolo¢nost SEA zrejme ovlddali talianske orgdny, Komisia predbezne dospela k zéveru, ze
zvySovanie zdkladného imania, ktoré financovala spolo¢nost SEA, zahfnialo $titne zdroje.

(122) Komisia takisto predbezne zastiva nazor, Ze spolo¢nost SEA pri zvySovani zdkladného imania spolo¢nosti Airport
Handling nekonala ako stikromny investor v trhovom hospodarstve.

(123) Po prvé, Komisia vyjadrila pochybnosti, ¢i by sikromny investor poskytol spolo¢nosti Airport Handling kapitdl
v case, ked' to urobila spolocnost SEA, kedze ttvary Komisie vtedy uz informovali talianske orgdny, Ze zamyslané
zaloZenie nového poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy by pravdepodobne viedlo k ekonomickej kontinuite,
a teda k zodpovednosti novej spolo¢nosti za vratenie pomoci, ktord sa podla rozhodnutia o vymahani pomoci
z roku 2012 povazuje za nezluciteInd. V podnikatelskom plane z novembra 2013 sa vSak riziko prevodu zévizku
vratit pomoc zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling nezohl'adnilo.

(124) Po druhé, Komisia vyjadrila pochybnosti, ¢i bol podnikatelsky plin podporujici rozhodnutie spolo¢nosti SEA
investovat do spolocnosti Airport Handling zaloZeny na dostato¢ne pevnych predpokladoch.

(125) Komisia preto zastdva ndzor, Ze investicia spolo¢nosti SEA vo vyske 25 miliénov EUR do spolo¢nosti Airport
Handling zrejme nebola zaloZend na ekonomickych hodnoteniach porovnatelnych s hodnoteniami, ktoré by za
danych okolnosti v podobnej situdcii vykonal raciondlny stkromny investor pred realizdciou takej investicie,
s ciefom urcit jej budicu ziskovost. Na zdklade toho Komisia predbezne zastiva ndzor, Ze zvy3enie zdkladného
imania o 25 miliénov EUR predstavuje $tdtnu pomoc v prospech spolo¢nosti Airport Handling.

4.  PRIPOMIENKY TALIANSKA

4.1. K ekonomickej kontinuite

(126) Taliansko pripomenulo, Ze podla ustdlenej judikatdry je cielom vymdhania neopravnenej a nezlucitelnej $titnej
pomoci odstrnit narusenie hospoddrskej sttaze sposobené konkurenénou vyhodou, ktorti umoznila neopravnena
pomoc. Preto musi neopravnent a nezlucitelnd pomoc vrétit podnik, ktory z nej mal skutoény prospech. Zavizok
vratit pomoc sa moze rozsirit na iné spolocnosti, nez je poévodny prijemca pomoci, iba ak st splnené tieto
kumulativne podmienky:

— zistilo sa, ze spolo¢nost pokracuje v ¢innosti podniku, ktory bol prijemcom pomoci, a
— spolo¢nost si zachovava skutocny prospech z konkurenénej vyhody spojenej s prijimanim pomoci.

(127) Podla ndzoru Talianska moZno v tomto pripade prevod konkuren¢nej vyhody spojenej s pomocou poskytnutou
spolo¢nosti SEAH od zaciatku vylacit.

(128) Taliansko predovietkym poznamendva, Ze Komisia v odovodneni 219 a nasl. svojho rozhodnutia o vymdhani
pomoci vymedzila Gdajnd vyhodu poskytnutd spolocnosti SEAH tak, Ze zodpovedd kompenzicii strat spolo¢nosti
SEAH pocas obdobia rokov 2002 — 2010. Ako uviedla Komisia, tieto straty boli spdsobené vysokymi osobnymi
nakladmi, ktoré predstavuji vyrazny podiel v Struktiire ndkladov poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy. Kedze
zvySovanie zdkladného imania, ktoré Komisia postdila ako $titnu pomoc, slizilo v prvom rade na pokrytie strat
vyplyvajacich z nadmernych osobnych nakladov spolo¢nosti SEAH, podla ndzoru Talianska konkuren¢nd vyhoda,
z ktorej mala prospech spolo¢nost SEAH, by sa ipso facto odstranila likviddciou spolo¢nosti a jej odchodom z trhu.

(129) Taliansko takisto poznamenalo, Ze aj keby ¢ast, hoci mald, konkurenénej vyhody spojenej s pomocou poskytnutou
spolo¢nosti SEAH bolo mozné priradit k aktivam spolo¢nosti, t. j. k majetku, ktory spolo¢nost SEAH vyuziva na
vykondvanie svojej ¢innosti pozemnej obsluhy na mildnskych letiskdch, tento majetok by nepodlichal prevodu zo
spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling. Skor by si ho spolo¢nost Airport Handling docasne prenajala za
trhovych podmienok az do jeho predaja na volnom trhu.

(130) Taliansko dalej poznamenalo, Ze aj keby k prevodu konkuren¢nej vyhody zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost
Airport Handling skuto¢ne doslo, nie je mozné v tomto pripade dokdzat, Ze spolo¢nost Airport Handling de facto
pokracuje v hospodarskej ¢innosti spolo¢nosti SEAH.

(131) Po prvé, nevykonal by sa Ziadny prevod, de facto ani de jure, pracovnych zmliv medzi spolo¢nostami SEAH a Airport
Handling. Podla Talianska spolo¢nost Airport Handling iba zamestnala, za tiplne novych podmienok, zamestnancov
nevyhnutne potrebnych na vykondvanie ¢innosti pozemnej obsluhy. Okrem toho sa nové pracovné zmluvy riadili
odli$nym rezimom [ustanovenia tykajice sa pracovnikov obsluhy namiesto ustanoveni tykajicich sa pracovnikov
riadenia letiska v celostdtnej kolektivnej zmluve (Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro)] a inym zdruZenim
zamestnancov (Assohandlers namiesto Assoaeroporti). Na zéklade toho Taliansko poukdzalo na skutocnost, Ze
spolo¢nost Airport Handling dosiahne zniZenie osobnych ndkladov spolu s vyraznym zvySenim produktivity.
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(132) Taliansko takisto dodalo, Ze tvrdeniec Komisie v rozhodnuti o zacati konania z roku 2014, Ze byvalym
zamestnancom spolo¢nosti SEAH st zaruc¢ené prdva nadobudnuté na zdklade predchddzajicich zmlav so
spolo¢nostou SEAH, nebude podlozené skutkovymi okolnostami. Podla Talianska dohoda zo 4. novembra 2013
neposkytla nijaki zdruku v prospech byvalych zamestnancov spolo¢nosti SEAH tykajicu sa nadobudnutych prav
a jednoznacne stanovila potrebu novych pracovnych zmliv zalozenych na novych podmienkach.

(133) Nedodjde ani k nijakému prevodu zmliv medzi spolo¢nostou SEAH a leteckymi dopravcami, ktor{ vyuZivaji
mildnske letiskd, na spolo¢nost Airport Handling. Podl'a Talianska po ukonéeni platnosti zmlav medzi spolo¢nostou
SEAH a leteckymi dopravcami dohodla spolo¢nost Airport Handling ex novo zmluvy s leteckymi dopravcami, ktorf
vyuzivaji mildnske letiskd. Okrem toho spolo¢nosti SEA a Airport Handling podla Talianska nepodnikli nijaké
spolo¢né marketingové usilie na tento tcel, ¢o je v rozpore s tvrdeniami Komisie v rozhodnuti o zacati konania
z roku 2014, ktoré podla Talianska nie st podlozené Ziadnymi skutkovymi okolnostami. Této okolnost by
v kazdom pripade bola bezvyznamnd pre posudzovanie ekonomickej kontinuity medzi spolo¢nostami SEAH
a Airport Handling. V tejto savislosti Taliansko pripomenulo, Ze st¢asny zoznam klientov spolo¢nosti Airport
Handling je odli$ny od zoznamu klientov spolo¢nosti SEAH. Spolo¢nost Airport Handling uzavrela urcité zmluvy
s leteckymi dopravcami, ktori neboli zdkaznikmi spolo¢nosti SEAH, zdroven sa jej vSak nepodarilo udrzat
niektorych byvalych zakaznikov spolo¢nosti SEAH.

(134) Podla Talianska skutocnost, ze podnikatelsky plan spolo¢nosti Airport Handling stanovuje trhovy podiel [...] (¥),
nemoze byt sama osebe povazovand za dokaz ekonomickej kontinuity. Taky trhovy podiel by sa mal posudzovat
z hladiska ciela, ktory sleduje spolo¢nost Airport Handling, dosiahnut Zivotaschopnost v strednodobom horizonte.

(135) Taliansko takisto uviedlo, Ze spolo¢nost Airport Handling sa nepodiel'a na postupe predaja aktiv spolo¢nosti SEAH,
a preto medzi oboma spolo¢nostami neddjde k nijakému prevodu aktiv. Podla ndzoru Talianska navyse samotnd
skutoénost, Ze majetok prijemcu pomoci sa prenajima tretiemu podniku, nemdze predstavovat dostato¢ny dokaz, ze
tento podnik vyuziva konkurenénd vyhodu spojenti s pomocou. Podla ndzoru Talianska, aby uvedena skuto¢nost
predstavovala ndznak kontinuity, prendjom tohto majetku by sa musel vykonat za nizsiu cenu, neZ je trhova cena.
V tomto pripade v8ak cenu prendjmu urcila nezavisld spolo¢nost (IMQ).

(136) Taliansko takisto pripomenulo, Ze podiel akcif spolo¢nosti SEA je vyrazne odlisny v porovnani s obdobim, ked bola
tidajnd pomoc poskytnutd spolo¢nosti SEAH. Zatial ¢o v rokoch 2002 — 2010 bola spolo¢nost SEA plne vo
vlastnictve $tatu, v sicasnosti sukromny investor, fond F2i, vlastni 44,31 % zakladného imania spolo¢nosti.

(137) Podla nézoru Talianska navySe zaloZenie trustu predstavuje dalsiu zdruku neexistencie kontinuity medzi
spolo¢nostami SEAH a Airport Handling. Ako je stanovené v trustovej zmluve, ¢innost spravcu trustu by skutocne
mala byt ndstrojom na dosiahnutie tychto cielov:

— zabezpecit nezdvislé riadenie Gcasti spolocnosti SEA v spolo¢nosti Airport Handling pri zohladneni dplnej
kontroly nad spolo¢nostou, a teda zabezpecit vylicenie akéhokolvek toku zdujmov afalebo informdcii medzi
spolo¢nostou Airport Handling a skupinou SEA, s osobitnym zretelom na spolo¢nost SEAH a na cinnosti
pozemnej obsluhy, ktoré predtym vykondvala na mildnskych letiskdch,

— umoznit vstup novych stkromnych investorov, ktori nie st prepojeni so skupinou SEA, do zdkladného imania
spolo¢nosti Airport Handling, v prvom kroku s podielom najmenej [...] (*) %.

(138) V dosledku prevodu 100 % podielu spolo¢nosti SEA v spolo¢nosti Airport Handling do trustu bol spravca trustu
zapisany do obchodného registra ako jediny akciondr spolo¢nosti. V rdmci tohto opravnenia méd spravca trustu
tplnd a zdsadni kontrolu nad tcastou spolocnosti SEA v spolocnosti Airport Handling.

(139) Ako jediny akciondr spolo¢nosti Airport Handling spravca trustu musi, okrem iného:

— vykondvat hlasovacie prava pri vymenovani riadiacich orgdnov spolo¢nosti Airport Handling nezavisle a bez
akéhokolvek zasahovania spolocnosti SEA tak, aby sa zabezpetilo, Ze ¢lenovia tychto orgdnov nemaji alebo
nemali pracovné tlohy ani zdvislost od spolo¢nosti SEA alebo SEAH. V okamihu prevodu podielu spolo¢nosti
SEA na trust sa vetci ¢lenovia riadiacich orgdnov spolo¢nosti Airport Handling, ktori boli vymenovani
spolo¢nostou SEA, vzdali svojich funkcii a boli nahradeni pracovnikmi, ktorych vymenoval spravca trustu,

(*)  Obchodné tajomstvo.
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— monitorovat ekonomickd diskontinuitu medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling a vyzadovat pravidelné
spravy o riadeni spolo¢nosti, riadne vykondvanie podnikatelského planu, prognézy trhového podielu a rozvoja,

— zabezpecit zavedenie postupov na zabrdnenie, aby spolo¢nost Airport Handling vyuZzivala informdcie
spolo¢nosti SEA na ziskavanie neopravnenych vyhod pri uzatvdrani alebo udrziavani zmlav s leteckymi
dopravcami alebo doddvatelmi tovarov a sluzieb,

— overovat, ¢i medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling neprebichaji Ziadne transakcie predaja.
4.2. K zvySovaniu zdkladného imania
4.2.1. K statnym prostriedkom a pripisatelnosti

(140) Podla ndzoru Talianska nie je $tatat spolo¢nosti SEA ako verejného podniku dostato¢ny na prijatie zdveru, Ze jeho
prostriedky predstavujii Stitne prostriedky v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. V tejto suvislosti Taliansko
pripomenulo, Ze finan¢né prostriedky spolo¢nosti Airport Handling nevlastni, ani nemd pod kontrolou spolo¢nost
SEA, kedZe jej ticast v spolo¢nosti Airport Handling riadi nezdvisly orgdn, trust, Gplne nezavisle od spolo¢nosti SEA.

(141) Spolo¢nost SEA by preto nemala moznost vykonavat typické pravomoci vacsinového akciondra, konkrétne, okrem
iného, pravomoc vymenovat ¢lenov riadiacich organov dcérskej spolo¢nosti, a teda podielat sa rozhodujtcim
sposobom na riadeni spolo¢nosti.

(142) Podla Talianska Komisia nemoze odvodzovat pripisatelnost spochybnenych opatreni $tatu len zo skutocnosti, zZe je
vysoko nepravdepodobné, aby sa tieto opatrenia prijali bez akéhokolvek zdsahu $tatu. Podl'a Talianska sa od Komisie
vyzaduje, aby splnala vysoki trovein dokazov. Dané opatrenia sa mozZu povazovat za pripisatelné $tatu, iba pokial
by verejny akciondr spolo¢nosti SEA zohral klticovt tlohu pri schvdleni zvysenia zdkladného imania spolo¢nosti
Airport Handling. V tomto zmysle povazuje Taliansko za dolezité poznamenat, Ze v ¢lanku 15 internych predpisov
spolocnosti SEA je stanovené, Ze zdmery tykajice sa okrem iného zvy3enia zdkladného imania dcérskych
spolo¢nosti sa musia prijimat hlasmi najmenej Siestich zo siedmich ¢lenov, ¢o si vyzaduje stihlas konatelov
vymenovanych sikromnym akciondrom, fondom F2i. V dosledku toho verejny akciondr, bez ohladu na jeho
vlastnictvo vacsiny akcif spolo¢nosti SEA, nemoze platne rozhodntt o zdmere zvysit zdkladné imanie bez toho, aby
poziadal o sthlas (alebo skor o rozhodujtci hlas) riaditelov vymenovanych sikromnym akciondrom.

(143) Okrem toho Taliansko uviedlo, Ze vyhldsenia, ako su tie, ktoré pouzil minister pre infrastruktiru a dopravu na
upokojenie pracovnikov a ktoré Komisia citovala v rozhodnuti o zacati konania, st plne v silade s eur6pskymi
a talianskymi postupmi, a preto sa nemozu pouzit ako dokaz pripisatelnosti opatrenia statu. Uvedené vyhldsenia sa
musia povazovat za politické vyhldsenia, ktorych cielom je zmiernovat negativne ¢inky nezamestnanosti.

(144) Na zdklade toho sa Taliansko domnieva, Ze investicia spolo¢nosti SEA do spolo¢nosti Airport Handling nie je
pripisatelnd $tdtu a nezahffa Stdtne prostriedky, a teda nepredstavuje $titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
zmluvy.

4.2.2. K existencii hospoddrskej vyhody

(145) Taliansko pripomenulo, Ze stikromny akciondr prispieva k zvySovaniu zdkladného imania dmerne k svojmu podielu
na zakladnom imani spolo¢nosti SEA, teda 44,31 %. Podla Talianska md tcast sikromného investora, fondu F2i,
redlny ekonomicky vplyv a je vyznamnd. V tejto stvislosti povazuje Taliansko za doleZité poznamenat, Ze podla
postupu Komisie sa sikromnd investicia vo vyske priblizne jednej tretiny celkovej investicie povazovala za
vyznamnd. Podla ndzoru Talianska to samo osebe postacuje na vylcenie Statnej pomoci v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
zmluvy v tomto pripade zvySenia zdkladného imania.

(146) Po druhé, Taliansko uvddza, ze podnikatelsky plin spolo¢nosti Airport Handling hodnotil nezévisly odbornik, ktory
dospel k zdveru, Ze investicia spolocnosti SEA je odovodnend z ¢isto ekonomického hladiska, a preto je v stlade so
zdsadou sukromného investora v trhovom hospodarstve.

(147) Na zdklade toho sa Taliansko domnieva, Ze investicia spolo¢nosti SEA do spoloc¢nosti Airport Handling bola
vykonand za okolnosti, ktoré by boli prijatelné pre sikromného investora posobiaceho v normdlnych trhovych
podmienkach, a Ze preto uvedené opatrenie nepredstavuje Staitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.
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5. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN

(148) Komisia dostala pripomienky od spolo¢nosti SEAH (v likvidécii), spolo¢nosti Milan Airport Handling Trust a Airport
Handling, od spolo¢nosti SEA a od zainteresovanej strany, ktord poziadala o anonymitu.

5.1. Pripomienky spolo¢nosti Milan Airport Handling Trust a Airport Handling (d'alej len ,trust®)
5.1.1. K prevodu pracovnej sily

(149) Podla trustu ma spolo¢nost Airport Handling od zaciatku svojej ¢innosti obchodny model $truktirovany na zaklade
inej hospodarskej logiky, nez mala spolo¢nost SEAH, kedZe jej cielom je pdsobit na trhu nezdvisle a dosiahnut
zivotaschopnost bez kapitdlovych zdsahov akciondra.

(150) Spolocnost Airport Handling predovSetkym vzdy zastdvala ndzor, Ze jej obchodny model by mal vychddzat
z modulov pracovnych sil organizovanych podla kritérif efektivnosti a relevantnosti. Cinnost pozemnej obsluhy
podla trustu charakterizujii pracovné $picky v urcitych obdobiach roka (napriklad v lete). Na tieto rychle zmeny
dopytu musi poskytovatel sluzieb reagovat pruzne, prostrednictvom prijimania docasnych zamestnancov na tieto
obdobia, ked' je prijimanie odévodnené vzhladom na pozadovany objem préce.

(151) Zatial ¢o spolo¢nost SEAH spravidla vyuzivala [...] (*) ([...] (*)), spolo¢nost Airport Handling prijala pristup
zalozeny na [...] (*) (napriklad [...] (*). Aj ked by si to vyzadovalo komplexnejsiu odbornii pripravu, riadenie
a koordindciu ¢innosti, na druhej strane by to viedlo k vicSej pruznosti a ndsledne k poklesu prevadzkovych
ndkladov. Podla trustu to umoznilo [...] (*) (31. decembra 2014 mala spolo¢nost Airport Handling [...] (*)).

(152) Trust uviedol, Ze nedoslo k nijakému prevodu pracovnych zmliv medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling,
ako preukdzal na zdklade tychto okolnosti:

— spolocnost Airport Handling prijimala zamestnancov podla planu vypracovaného tplne nezévisle, na zdklade
predpokladaného objemu dopravy a konkrétnej organizdcie prdce, ¢im dosiahla vyrazné zniZenie poctu
pracovnych sil v porovnani so spolo¢nostou SEAH,

— byvalych zamestnancov spolo¢nosti SEAH prijimala spolo¢nost Airport Handling na zdklade podmienok, ktoré
st formdlne a vecne odlisné, podla iného obchodného modelu, nez mala spolo¢nost SEAH.

(153) Trust navyse pripomenul atmosféru silného odporu a velmi zlozité vztahy s odborovymi organizdciami v jini 2014.
Podla ndzoru trustu je zrejmé, Ze ak by spolocnost Airport Handling opitovne zamestndvala byvalych
zamestnancov spolo¢nosti SEAH na zdklade rovnakych podmienok, tito zamestnanci by nemali dévod na staznosti.
Naopak, silny odpor odborov proti dohode z jiina 2014 preukazuje skutocnost, Ze pracovnici si boli plne vedomi
zhor$enia podmienok svojho zamestnavania.

5.1.2. K zmluvdm s leteckymi dopravcami

(154) Po prvé, trust uviedol, Ze zmluvy s leteckymi dopravcami st zo zdsady neprenosné na tretie strany. V ¢lanku 3.2
Standardnej zmluvy o pozemnej obsluhe je vyslovne stanovené, Ze s vynimkou mimoriadnych pripadov, v ktorych je
potrebné sa dohodnit so spolo¢nostami pozemnej obsluhy, letecky dopravca nemoze pridelovat dlohy tretim
strandm na zaklade zmluvy:

,Dopravca nepoveri ziadnu int osobu, spolo¢nost ani organizaciu poskytovanim sluzieb, na poskytovani ktorych sa
spolo¢nost poskytujiica sluzby pozemnej obsluhy dohodla na zaklade tejto zmluvy, s vynimkou takych osobitnych
pripadov, na ktorych sa strany spolo¢ne dohodnd.”

(155) Trust poskytol viaceré vyhldsenia leteckych spolocnosti, ktoré nevykonali verejné obstardvanie v zmysle postupov
zaddvania verejnych zdkaziek s cielom vybrat spolo¢nost Airport Handling ako poskytovatela sluzieb pozemnej
obsluhy. Tieto letecké spolo¢nosti uviedli, Ze napriek tomu bola spolo¢nost Airport Handling vybratd na zdklade
sttazného konania, zaloZeného na referenénom porovndvani s inymi poskytovatelmi sluzieb pozemnej obsluhy.

(156) Trust navyse pripomenul, Ze platnost zmluvy o pozemnej obsluhe stanovuje letecky dopravca a tomu zmluva ¢asto
poskytuje moznost odstdpit od nej na zaklade ozndmenia. Napriklad v $tandardnej zmluve zdruZenia IATA je
stanovené, Ze kazda zo stran moze zmluvu vypovedat ozndmenim 60 dni vopred. Zmluva s leteckym dopravcom
preto nie je nevyhnutne dlhotrvajicou zmluvou, ktord moze poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy chranit pred
hospodarskou sttazou. Dopravcovia moézu skutoéne od zmluvy odstapit, ak ziskaji lepsie podmienky od inych
poskytovatelov sluzieb.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(157) Podla trustu, ked spolo¢nost SEAH odisla z trhu a spolo¢nost Airport Handling rokovala o novych zmluvich
s leteckymi dopravcami, ti navrhli spolo¢nosti Airport Handling, ako aj inym poskytovatelom sluzieb, na ktorych sa
obrétili, odlisné, vyhodnejsie podmienky, nez aké dostali od spolo¢nosti SEAH. Podla trustu je celkom bezné, ze sa
letecky dopravca rozhodne zmluvu vypovedat, ked dostane ponuku vyhodnejsich podmienok od inych
konkuren¢nych poskytovatelov sluzieb pozemnej obsluhy, alebo ohrozi pokracovanie zmluvy, ak aktuilny
poskytovatel nie je ochotny zlepsit svoju ponuku v porovnani s inymi poskytovatelmi.

(158) Spolo¢nost Airport Handling zacala svoju ¢innost na mildnskych letiskach 1. septembra 2014, po prevode podielu
spolocnosti SEA do trustu. Hoci spolo¢nost Airport Handling povodne ozndmila zaciatok svojej ¢innosti tGradu
ENAC a leteckym dopravcom uZz 1. jila 2014, oneskorenie sposobené prevodom akcii do trustu a tazkosti
s odbormi oddialili zaciatok ¢innosti na 1. september 2014.

(159) Dna 28. februdra 2015 uzavrela spolocnost Airport Handling zmluvy o poskytovani sluzieb pozemnej obsluhy
s [...] (*) leteckymi dopravcami, [...] (*) vyuZivajicimi letisko Linate a [...] (*) vyuZivajicimi letisko Malpensa. Trust
dalej uviedol, Ze spolocnost Airport Handling neuzavrela zmluvy so vietkymi leteckymi dopravcami, ktor{ boli
predtym v zmluvnom vztahu so spolo¢nostou SEAH. Konkrétnejsie, [...] ().

(160) Podla trustu si zmluvy, ktoré spolo¢nost Airport Handling podpisala s leteckymi dopravcami, odlisné od zmliv so
spolo¢nostou SEAH.

— Z prdvneho hladiska: Spolo¢nost Airport Handling vstipila do nového zmluvného vzfahu a nestala sa
pokracovatelom predchddzajiceho vztahu. Preto spolo¢nost Airport Handling nie je zodpovednd za
predchédzajiice zdvizky, ndroky alebo dlhy leteckych dopravcov vo vztahu k spolo¢nosti SEAH.

— Z hladiska obsahu:

— Spolo¢nost  Airport Handling takmer systematicky dostdvala od leteckych dopravcov (priamo alebo
prostrednictvom ozndmeni o vyhldseni verejného obstardvania) ziadosti o [...] (¥),

— niektorf letecki dopravcovia [...] (¥),
— niektorf letecki dopravcovia pozadovali [...] (¥).

(161) Predovsetkym, podla trustu [...] (*) leteckych dopravcov ziskalo od spolo¢nosti Airport Handling v rdmci rokovani
o novej zmluve o poskytovani sluzieb pozemnej obsluhy [...] (*). Zaroven [...] (*) leteckych dopravcov uzavrelo
zmluvu [...] (*) so spolo¢nostou SEAH.

(162) Trust takisto uviedol, Ze platnost niektorych najdoélezitejsich zmlav s leteckymi dopravcami ([...] (*)) sa skonci
v tychto terminoch:

— zmluva s [...] (¥) dia [...] (¥,
— zmluva s [...] (*) dia [...] (%),
— zmluva s [...] (*) dia [...] (*).
5.1.3. K predpokladanému spolocnému marketingovému tsiliu

(163) Takisto ako Taliansko aj trust sa domnieva, Ze akékolvek spolocné marketingové dsilie spolo¢nosti SEA/SEAH
a spolo¢nosti Airport Handling, ak by bolo mozné také usilie dokdzat, bolo by bezvyznamné pre posudzovanie
ekonomickej kontinuity.

(164) Okrem toho trust povazuje skuto¢nost, ze spolocnost SEA mohla verejne vyhldsit ajalebo ozndmit leteckym
dopravcom, Ze skupina md v Gmysle pokracovat v previddzke pozemnej obsluhy, za bezvyznamni z hladiska
vySetrovania, kedZe vytvorenie a kapitalizdcia spolo¢nosti Airport Handling boli Komisii zndme od roku 2013.

5.1.4. K ocakdvanému trhovému podielu spolocnosti Airport Handling

(165) Skutocnost, Ze spolo¢nost Airport Handling méZe dosiahnut vyraznt pritomnost na trhu so sluzbami pozemnej
obsluhy na mildnskych letiskdch, podla trustu nevyplyva z prevodu aktiv zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost
Airport Handling, ale z konkrétnej situdcie na mildnskych letiskich a z obchodnych modelov uplatiovanych
rozliénymi poskytovatelmi sluzieb pozemnej obsluhy.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(166) Skutocnost, Ze spolo¢nost odchddza z trhu a dalsi prevadzkovatel (¢i uz ide o nového tcastnika trhu, alebo
o existujiceho prevadzkovatela) ziska podobny trhovy podiel, je podla ndzoru trustu jav, ktory sa na trhoch
vyskytuje pravidelne a je vysledkom kriZovej pruznosti medzi konkuren¢nymi podnikmi. Na hypotetickom trhu iba
s dvomi podnikmi A a B je pravdepodobné, Ze ak spolocnost A zlyhd, jej zdkaznici a trhovy podiel sa presunti
k podniku B, bez akéhokolvek pravneho alebo skutkového prepojenia medzi tymito dvomi podnikmi. Je pravdou, Ze
na mildnskych letiskdch neposobia dvaja, ale viaceri poskytovatelia sluzieb pozemnej obsluhy, podla trustu vsak
v sti¢asnosti iba dvaja z tychto prevadzkovatelov zamerali svoj obchodny model na mildnske letiskd. Podobné trhové
podiely by podl'a ndzoru trustu bolo mozné odévodnit odkazom na skutocnost, Ze spolo¢nost Airport Handling je
jedinym poskytovatelom sluzieb, ktory organizuje svoju ¢innost na mildnskych letiskdch ako centrdlny poskytovatel,
s cielom do znac¢nej miery uspokojit dopyt leteckych dopravcov a poskytovat vysokokvalitné sluzby.

(167) Podla trustu je odévodnenie Komisie cyklické: bud' je trhovy podiel, ktorého dosiahnutie na mildnskych letiskdch
spolo¢nost Airport Handling ocakdvala podla odhadov podnikatelského pldnu, nerealisticky, a preto zvySenie
zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling predstavuje $tdtnu pomoc, alebo je trhovy podiel skutocne
realisticky, ale v tom pripade je skuto¢nost, Ze spolo¢nost Airport Handling mohla takyto trhovy podiel dosiahnut,
dolezita z hladiska problému ekonomickej kontinuity.

5.1.5. K vyuzivaniu majetku spolocnosti SEAH spolocnostou Airport Handling

(168) Trust zdoraznuje, Ze vyberové konanie na predaj aktiv spolo¢nosti SEAH bolo vyhldsené za nedspesné, kedze ani
jeden uchddzac neprejavil zdujem o ndkup skupin aktiv vyclenenych na predaj.

(169) Podla spolocnosti Airport Handling je hlavnym dévodom skuto¢nost, ze majetok spolo¢nosti SEAH je zastarany,
a preto sa nezdd na trhu atraktivny. Trust skuto¢ne uvddza, Ze z [...] (*) najhodnotnejsich poloziek (t. . [...] (*)), iba
priblizne [...] (*) poloziek majetku kipila spolo¢nost SEAH po 31. decembri 2006. Vicsina poloziek majetku by
bola starsia nez 15 rokov, ¢o sposobuje vyrazné tazkosti pri ziskavani ndhradnych dielov a v désledku toho pri
zabezpecovani pozadovanej tirovne vykonnosti.

(170) Trust takisto pripomenul, Ze spolo¢nost Airport Handling nepredlozila ponuku vo vyberovom konani na predaj
aktiv spolo¢nosti SEAH. Domnieva sa v3ak, Ze nadobudnutie aktiv by nepredstavovalo dokaz ekonomickej
kontinuity so spolo¢nostou SEAH.

(171) Trust takisto uviedol, Ze spolo¢nost Airport Handling v scasnosti pouziva majetok spolo¢nosti SEAH na zdklade
dvojstrannej zmluvy podpisanej 1. septembra 2014. Podla trustu zmluvu v stlade s principom nezdvislého vztahu
dohodli spolo¢nost SEAH a sprdvca trustu v obdobi medzi zaloZenim trustu (30. jun 2014) a dilom skuto¢ného
prevodu podielu spolo¢nosti SEA v spolo¢nosti Airport Handling na trust (27. august 2014).

(172) Sprdvca trustu vniesol do zmluvy vyznamné zmeny, ako napriklad:

— overenie trhovej hodnoty poplatku za prendjom nezavislym odbornikom, ktorého spolo¢ne vymenovali
spolo¢nosti Airport Handling a SEAH, s cielom zabezpecit, aby spolocnost Airport Handling platila za
pouzivanie majetku spolocnosti SEAH trhovo orientovany poplatok,

— tpravu poplatku za prendjom v pripade odchylky vyssej nez 10% od poplatku za prendjom uréeného
nezdvislym odbornikom,

— predizenie zmluvy do 31. augusta 2015, aby bola v siilade s beznou obchodnou praxou,
— moznost dalej prenajat zariadenia tretim strandm,

— podmienku, Ze beznt ddrzbu a Gdrzbu pri poruchdch zabezpecuje spolo¢nost Airport Handling, zatial ¢o za
mimoriadnu tdrzbu je nadalej zodpovednd spolocnost SEAH.

(173) Trust pripomenul, Ze poplatok za prendjom bol stanoveny na zdklade hodnoteni viacerych odbornikov, a preto
odrézal trhovi cenu.

(174) Trust takisto uviedol, Ze spolo¢nost Airport Handling uz zacala postupy nakupu vyznamnej Casti majetku ([...] (*) %)
potrebného na vykondvanie ¢innosti od tretich strdn, s ciefom nahradit majetok prenajaty od spolo¢nosti SEAH po
skonceni platnosti ndjomnej zmluvy. V tomto zmysle:

— dna 26. novembra 2014 predstavenstvo spolo¢nosti Airport Handling rozhodlo o zacati verejného obstardvania
na obnovu majetku prenajatého od spolo¢nosti SEAH, v celkovej odhadovanej hodnote priblizne [...] (*) EUR,

(*)  Obchodné tajomstvo.
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— tieto verejné obstardvania (vSetky okrem jedného, ktoré bolo v ¢ase predkladania pripomienok trustu
k rozhodnutiu o zacati konania z roku 2014 este v pociatocnej faze) boli uzavreté zaciatkom janudra 2015
a spolo¢nost Airport Handling 11. februdra 2015 uz schvalila prvi objednavku na ndkup priblizne [...] (*) %
majetku (vratane [...] (*)). Podla trustu by mohla byt ¢oskoro predlozend druhd objedndvka za predpokladu, Ze
sa ndjdu alternativne formy financovania alebo doddvok, kedze z vysledkov vyberového konania vyplynulo
vyrazné zvysenie nakladov na nové zariadenia.

5.1.6. K nacasovaniu a logike prevddzky

(175) Podla trustu je predpoklad, Ze vytvorenie novej dcérskej spolocnosti poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy
spolo¢nostou SEA md za ciel obidenie prikazu na vymdhanie pomoci, je rovnaky ako tvrdenie, Ze zdpornym
rozhodnutim o §tdtnej pomoci sa zabrdni prijemcovi tdajnej pomoci, aby pokracoval vo svojom podnikani
v novych podmienkach.

5.1.7. K opatreniam prijatym sprdvcom trustu na zabezpecenie ekonomickej diskontinuity

(176) Trust zdoraziuje, Ze 1. augusta 2014 uzavreli spravca trustu a spolo¢nost SEA protokol, ktory umoziiuje spravcovi
trustu zacat vykondvanie urcitych funkcif vedenia a monitorovania prevadzky spolo¢nosti Airport Handling pocas
mesiacov jal a august 2014.

(177) V tejto faze, okrem opatreni prijatych po konzulticii so spolo¢nostou SEAH tykajicich sa prendjmu majetku
spolo¢nosti SEAH a spravy odbornika, spravca trustu poziadal spolo¢nost SEA o finanéné prostriedky potrebné na
vykondvanie prce v dplnej nezavislosti od spolo¢nosti SEA a tieto prostriedky aj dostal. Spravca trustu okrem toho
vyzval spolocnost SEA, aby preformulovala svoje zmluvy o poskytovani sluzieb so spolo¢nostou Airport Handling,
urc¢il nového pravneho poradcu pre spolo¢nost Airport Handling a poziadal o zmeny internych predpisov
spolo¢nosti Airport Handling, ktoré zabezpecia tplni nezavislost spolo¢nosti.

(178) Po prevode podielu spolo¢nosti SEA na trust 27. augusta 2014 sprdvca trustu vymenoval nové predstavenstvo.
(179) Spravca trustu sa takisto postaral, aby nové predstavenstvo:

— poziadalo ¢lenov predstavenstva spolo¢nosti Airport Handling o vypracovanie a dorucenie iplného postidenia
podniku s cielom zabezpecit, aby sa neprijimali Ziadne akty, ktoré nie st zlucite[né s poziadavkou ekonomickej
diskontinuity,

— potziadalo o zavedenie postupov na:

— zistenie, okrem iného, Ze neboli prijaté Ziadne pravne akty medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling
tykajiice sa doddvky tovarov, hnutelného afalebo nehnutelného majetku, zmlav s leteckymi spolo¢nostami af
alebo dodavatel'mi tovarov a sluzieb stvisiacich s ¢innostou pozemnej obsluhy,

— overenie, ¢ spolo¢nost Airport Handling zavedie potrebné postupy a kontroly s cielom zabranit, aby
spolo¢nost vyuZzivala nepovolené obchodné informdacie spolo¢nosti SEA, ktoré by mohli zvyhodiiovat
spolo¢nost Airport Handling vo¢i konkurentom pri uzatvdrani alebo udrziavani zmlav s leteckymi
dopravcami alebo ktoré st dolezité pre umiestnenie spolo¢nosti Airport Handling na trhu sluzieb pozemnej
obsluhy,

— venovalo pozornost existujiicim pozicidm a doplnilo vyssie funkcie, kde vidi ich nedostatok (predovsetkym
riaditel'stvo pre pravne zélezitosti a zdroje),

— upravilo riadenie spolo¢nosti Airport Handling postiipenim rozsiahlych rozhodovacich pravomoci riaditelovi,
ktory je ¢lenom spravy trustu,

— posudilo a docasne potvrdilo generdlneho riaditela,
— rozhodlo, Ze spolo¢nost Airport Handling by mala mat svoje vlastné webové sidlo,

— pristapilo k intenzivnym rokovaniam so spolo¢nostou SEA o dokladnej revizii zmliv o poskytovani sluzieb,
ktoré existujii medzi spolo¢nostami Airport Handling a SEA, s cielom zabezpecit, aby vSetky sluzby boli
k dispozicii za najlepsich moznych podmienok a aby vznikla moznost bez postihu prerusit vykondvanie sluzby,
ak a ked sa spolo¢nost Airport Handling rozhodne vyuzit vnitorné Struktiry alebo obratif sa na inych
a vhodnejsich dodavatelov,

(*)  Obchodné tajomstvo.
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— oznamilo zdkaznikom, dodévatelom a prislusnému orgdnu (Gradu ENAC) zmenu kontroly nad spolo¢nostou.

(180) Spravca trustu okrem toho prijal opatrenia na zabezpecenie ekonomickej diskontinuity. Tieto postupy v stru¢nosti
zahifaja:

— vypracovanie zoznamu opatreni, ktoré sa povazuju za dolezité na zabezpecenie ekonomickej diskontinuity,
— postdenie a schvélenie tychto opatren,
— informacny tok smerom k predstavenstvu,

— postupy tykajlice sa spravovania, oddelovania a uchovdvania informdcii, ktoré mozu byt dolezité pre
ekonomickd diskontinuitu.

(181) Podla trustu boli tieto vndtorné postupy vysvetlené v rdmci dvoch kurzov odbornej pripravy pre vyssich, resp.
strednych riadiacich pracovnikov spolo¢nosti Airport Handling.

5.1.8. K pripisatelnosti opatreni Stdtu

(182) Podla trustu talianske orgdny v obdobi od jina do augusta 2014 neuplatfiovali priamy vplyv na spolocnost SEA a jej
rozhodnutie investovat do spolo¢nosti Airport Handling. Nevyskytli sa Ziadne ndznaky, priame ani nepriame, ktoré
by vyvoldvali hoci len vzdialené pochybnosti, Ze rozhodnutie o zaloZeni a/alebo kapitalizovani spolo¢nosti Airport
Handling zdviselo od talianskych organov.

5.1.9. K podnikatelskému pldnu spolocnosti Airport Handling a siladu so zdsadou sikromného investora v trhovom
hospodarstve

(183) Podla trustu neexistuje kontinuita medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling, preto by Ziadny stikromny
investor nezvazoval krehkost posudzovania v rozhodnuti Komisie o zacati konania z roku 2014 a nebol by tymto
posudzovanim ovplyvneny pri svojom rozhodnuti investovat do spolo¢nosti Airport Handling.

(184) Trust objasnil, Ze podnikatelsky plan z novembra 2013, povodne predstaveny Komisii, bol medzicasom zlep3eny.
Preto podnikatelskym pldnom, ktory bol zdkladom rozhodnutia o kapitalizovani spolo¢nosti Airport Handling, bol
podnikatelsky pldn z augusta 2014 prijaty predstavenstvom spolocnosti Airport Handling 26. augusta 2014.

(185 Po prevode podielu spolo¢nosti SEA na trust pristapil spravca trustu k overovaniu, & je podnikatelsky plan
spolo¢nosti Airport Handling doveryhodny. Novovymenované predstavenstvo spolo¢nosti Airport Handling podla
trustu najskor kontrolovalo, ¢i je doveryhodny podnikatelsky plin zo 6. augusta 2014, a poverilo touto tlohou
spolo¢nost Boston Consulting Group (dalej len ,BCG").

(186) Spoloénost BCG ozndmila svoje zistenia spolo¢nosti Airport Handling 14. oktébra 2014. Spolo¢nost BCG dospela
k zaveru, Ze ciel podnikatel'ského planu, t. j. prijmy pred zapocitanim trokov a dani (EBIT) v roku 2017 vo vyske
[...] () EUR, s rozpitim [...] () %, je opodstatneny, a Ze Groven odchylky je dplne v stlade s priemernou
ziskovostou vyznamnej vzorky inych eurdpskych sikromnych alebo verejnych spolo¢nosti pdsobiacich v odvetvi
sluzieb pozemnej obsluhy, alebo mierne nizsia. Spolo¢nost BCG takisto potvrdila platnost podnikatel'ského planu
z novembra 2013.

5.1.9.1. K zamys$lanému zniZovaniu poctu pracovnych sil a zvySovaniu efektivnosti

(187) Podla trustu je spolocnost Airport Handling rozhodnutd dosiahnut maximalnu efektivnost a pruznost
prostrednictvom [...] (). Podla podnikatel'ského plinu zo 6. augusta 2014 sa ocakdva, ze spolo¢nost Airport
Handling zamestna [...] (*). Dosiahne sa to zjednodusenim koordina¢nych Struktiir a zavedenim novych vykonnych
zariadeni a pocitacovych systémov pre persondlny manazment, ¢o umozZni spolo¢nosti Airport Handling
nenahrddzat odchddzajiicich zamestnancov.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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5.1.9.2. K zvyS$ovaniu efektivnosti spojenému so §pecifickymi faktormi organizdcie prace

(188) Este vyssi stupen efektivnosti prinesie podla trustu tito séria opatreni:

— optimalizdcia podielu zmliv na urcity cas a zmltv na kratsi pracovny cas: odhaduje sa zvySenie efektivnosti priblizne
o [...] (") % uz v roku 2015 a spolu s [...] (*) by doslo k zvySeniu o dalsich [...] (*)% do roku 2017,

— lepsie vymedzenie pracovného programu: v pracovnej zmluve, ktord uplatiiuje spolo¢nost Airport Handling, sa
predpoklada [...] (*) nez v zmluve, ktort v pripade svojich zamestnancov uplatiiovala spolo¢nost SEAH. To
umoziuje uspory [...] (*) %, pokial ide o pocet pracujiicich zamestnancov. Okrem toho, denny pracovny ¢as
zamestnancov na plny pracovny ¢as je [...] (*), ¢o ma vplyv na potrebny stav pracovnikov [...] (¥) %. Obnovenie
kolektivnej zmluvy ocakdvané pocas roka 2015 prindsa dalsich [...] (). Spolo¢nost Airport Handling navyse md
v imysle optimalizovat vyuzitie zdrojov zavedenim ndstrojov, ako je prdca na zmeny a zmluvy s moduldciou
denného a tyzdenného harmonogramu podla aktudlnych poziadaviek, v stlade s novymi moznostami, ktoré
ponukaji kolektivne zmluvy na celostatnej drovni. Tieto mechanizmy umoznia spolo¢nosti Airport Handling
zvysit efektivnost prinajmensom o dalsich [...] (*) %,

— tprava organizacnej Struktiry s cielom efektivne vyuzivat zdroje [...] (*): uz od roku 2015 déjde k zvySeniu efektivnosti
vyplyvajicemu zo sezénnej aktualizdcie prijimania v zdvislosti od rastu intenzity dopravy a z prerozdelenia
dovoleniek na devit obdobi, ¢o sposobi [...] (*). Odhadované dspory buda [...] (*) %,

— optimalizdcia vykonnosti existujiicich zamestnancov: progresivne vyuzivanie [...] (*) povedie k zvy3eniu prevddzkovej
efektivnosti 0 0,5 %. ZniZenie poctu pozicif pre [...] (*), ¢iastoéne uz vykonané ([...] (*)) a ¢iastocne prebiehajtce
pocas roka 2015 ([...] (*)), dalej prispeje k zvySeniu efektivnosti,

— dspory z rozsahu vyplyvajiice z vysSej intenzity dopravy: zvySovanie intenzity dopravy v pripade existujicich
zakaznikov a uzatvaranie zmliv s novymi leteckymi dopravcami, aj ked vyuZzivaji ¢asy mimo $picky, umozni
zlepSenie faktorov rozloZenia zamestnancov s G¢inkom na prevadzkovii efektivnost + [...] (*) % v roku 2017,

— Strukturdlne zmeny prevddzkovyich procesov: trust uviedol tieto predpokladané cesty k zvyseniu efektivnosti: zlep3enie
pldnovania a organizdcie prdce, investicie do technickych rieSeni, ktoré umoznia ciastoént alebo dplni
automatizaciu urcitych &innosti, prepojenie vydavkov na pracovnd silu s obchodnymi vystupmi a vysledkami.
Pokial ide o pldnovanie prace, trust uviedol, Ze spolo¢nost Airport Handling predpoklada investicie do novych
informacnych systémov pre persondlny manazment a rozdelovanie do zmien, ¢o vedie k raciondlnejsiemu
vyuzivaniu zdrojov s efektivnostou [...] (*) %. Spolocnost Airport Handling okrem toho zacala proces
nadobtidania novych zariadeni vybavenych modernymi systémami geolokalizicie. Efektivnost, pokial ide
o0 vyuzivanie zamestnancov, sa odhaduje na [...] (*) %.

(189) Vysledky, ktoré spolo¢nost Airport Handling dosiahla za prvé mesiace prevadzky, podla trustu umoziuji Komisii,
aby si overila ex post, Ze predpoklady v podnikatelskom pldne boli spravne. Trust poukdzal na vysledky za prvé styri
mesiace &innosti, ktoré predstavuja [...] (*) EBIT [...] (*) EUR a [...] (*) [...] (*) EUR, v porovnani s progn6zami
podnikatel'ského planu zo 6. augusta 2014. Tento pozitivny trend bol vysledkom [...] (*) prijmov ([...] (¥) EUR)
a [...] ) nakladov ([...] (*) EUR).

5.2.  Pripomienky spolo¢nosti SEAH (v likvidacii)

5.2.1. K aktivam spolo¢nosti SEAH

(190) Podla spolo¢nosti SEAH mali zariadenia pozemnej obsluhy pred vstupom spolo¢nosti do likviddcie Gétovni
hodnotu [...] (*) EUR. Priemerny vek tohto majetku bol [...] (*). Z priblizne [...] (*) poloziek zariadent [...] () vysSej
hodnoty (s vynimkou [...] (¥)), iba [...] (*) bolo nadobudnutych po 31. decembri 2006.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(191) Ked spolo¢nost SEAH vstapila do likviddcie, jediné dalsie aktiva spolo¢nosti pozostavali z prevadzkového kapitalu
spojeného s ¢innostou, ktord bola ukoncend 1. septembra 2014. Okrem toho boli pritomné urcité [...] (*). Tieto
pozicie boli medziasom zlikvidované. Preto podla spolocnosti SEAH, pokial ide o financovanie ndkladov na
likviddciu a akéhokolvek iného zostatkového dlhu, likviddtor sa moze spoliehat iba na predaj zariadeni pozemnej
obsluhy.

5.2.2. K vyberovému konaniu na predaj aktiv spolocnosti SEAH

(192) Jednou z hlavnych tloh likviddtora bolo dokoncit postup otvoreného, verejného a nediskriminacného vyberového
konania na predaj aktiv spolo¢nosti SEAH, ktoré sa zacalo uz pred vstupom spolocnosti do likvida¢ného konania.

(193) Podla spolo¢nosti SEAH bol majetok rozdeleny do deviatich skupin, ktoré zahfiali dopliiujice sa zariadenia roznej
hodnoty a funkéne nezévislé. Cielom bolo zarucit Siroku ticast na vyberovom konani. Cielom rozdelenia majetku do
skupin bolo vyhoviet poziadavkdm trhu, ktoré boli urcené na zdklade ¢innosti velkych poskytovatelov sluzieb
pozemnej obsluhy na talianskych letiskdch. Z dostupnych informdcif vyplyva, ze postup predaja bol obmedzeny na
poskytovatelov sluzieb pozemnej obsluhy, prevadzkovatelov letisk, leteckych dopravcov, vyrobcov preddvanych
druhov zariadeni, naslednych predajcov a lizingové spolo¢nosti. Okrem toho boli stanovené urcité minimalne
poziadavky na solventnost, najmi pokial ide o i) obrat najmenej 1 milién EUR na kazdd skupinu majetku, pre ktorti
cheeli predlozit ponuku, ii) ¢isté aktiva najmenej 1 milién EUR alebo 2 miliény EUR v pripade, Ze potencidlni
kupujtici predlozili ponuku na viac skupin, iii) pomer dlhu a celkovych aktiv najviac 3. Vo vyzve na predkladanie
pondk neboli stanovené nijaké podmienky tcasti okrem uvedenych zaviznych poziadaviek.

(194) Spolocnost SEAH poznamendva, Ze ani jeden potencidlny predkladatel pontk neprejavil zdujem o nadobudnutie
tohto majetku. Jediné Ziadosti o informdcie predlozili mimo rdmca daného postupu strany, ktoré mali zdujem
o nadobudnutie iba urcitych Casti majetku, aviak za ceny vyrazne nizsie, nez boli ceny stanovené nezdvislymi
odbornikmi. Spolo¢nost SEAH takisto uviedla, Ze spolo¢nost Airport Handling prejavila zdujem o nadobudnutie
daného majetku, ale nepredlozila ponuku. Komisia poznamendva, Ze talianske orgdny vyhldsili uz 27. novembra
2013, ked konzultovali s Komisiou plan spolo¢nosti SEA zlikvidovat spolo¢nost SEAH, vytvorit spolo¢nost Airport
Handling a poskytnut jej kapitdl, Ze spolocnost Airport Handling sa nebude podielat na postupe predaja, a teda
nepredlozi nijakd ponuku v rdmci tohto postupu.

(195 Po netspesnom pokuse o predaj aktiv spolo¢nosti SEAH pokracoval likviditor v kontaktoch s hlavnymi
prevadzkovatelmi v danom odvetvi a diskutoval o moznosti predaja tychto aktiv a o podmienkach, ktoré by sa
mohli uplatnit na taky predaj.

5.2.3. K hodnoteniu aktiv

(196) Spolocnost SEAH pripomenula, Ze pred vstupom spolocnosti do likvidacie jej predstavenstvo vybralo spolo¢nost
IMQ ako nezédvislého odbornika povereného hodnotenim aktiv. Hodnotenie bolo dorucené 25. jina 2014
a navrhoval sa v nom poplatok za prendjom [...] (*) EUR rocne, ¢o sa povazovalo za hodnotu v stilade s trhovymi
podmienkami. Dila 1. septembra 2014 spolo¢nost SEAH poverila spolo¢nost E&Y druhym hodnotenim aktiv. Na
ziadost spravcu trustu spolo¢nost SEAH a spravca trustu spolo¢ne poverili spolo¢nost E&Y vykonanim takého
druhého hodnotenia. Spolo¢nost E&Y potom navrhla poplatok za prendjom 1,4 miliéna EUR ro¢ne.

(197) Spolo¢nost SEAH dodala, Ze spolo¢nost Airport Handling v stcasnosti pouziva majetok spolo¢nosti SEAH na
zaklade ndjomnej zmluvy a je zodpovedna za jeho tdrzbu (ndklady na ddrzbu sa odhadujii na [...] (*) EUR ro¢ne).

5.2.4. K ndjomnej zmluve

(198) Podla spolocnosti SEAH bola ndjomnd zmluva pred jej uzavretim predmetom intenzivnych rokovani medzi
stranami, bez akéhokolvek zasahovania spolo¢nosti SEA. Spolo¢nost SEAH uviedla, Ze uzavretie ndjomnej zmluvy je
zévaznou podmienkou udrzania hodnoty majetku, ked je potrebné sa ho zbavit. Ak by sa neuzavrela ndjomna
zmluva so spolo¢nostou Airport Handling, spolo¢nost SEAH by musela odstranit zariadenia z priestorov letiska, ¢o
by si vyziadalo zna¢né naklady na dopravu a adrzbu.

(199) Spolocnost SEAH takisto uviedla, Ze vzhladom na skoncenie platnosti ndjomnej zmluvy 31. augusta 2015 likviddtor
zvazoval moznosti, ako sa majetku zbavit. Spolo¢nost SEAH zdoraziuje, Ze predaj jej majetku spolo¢nosti Airport
Handling by umoznil spolo¢nosti SEAH maximalizovat hodnotu tohto majetku v rdmci postupu likvidacie, ak by
Komisia zmiernila pochybnosti o ekonomickej kontinuite.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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5.3. Pripomienky spolo¢nosti SEA
5.3.1. K ekonomickej kontinuite

(200) Podla ndzoru spolocnosti SEA judikatira citovand v rozhodnuti o zacati konania z roku 2014 sa pomerne vyrazne
1ii od daného pripadu.

(201) Po prvé, tato judikatira sa tyka vylucne situdcii charakterizovanych pritomnostou prevodu aktiv z prijemcu pomoci
na novozaloZent spolo¢nost. Judikatira sa v zdsade tyka pripadov, ked podnik, ktory mal prospech z nezlucitelnej
$tatnej pomoci a nie je schopny takito pomoc vrétit, zalozi novy podnik a prevedie na neho ¢ast svojich ¢innosti. Po
druhé, vo vietkych pripadoch citovanych Komisiou sa prevod medzi prijemcom pomoci a novym podnikom tykal
aktiv znacnej hodnoty (Cinnosti, zariadenia, tovary, majetok, ochranné zndmky, prava priemyselného vlastnictva).

(202) Podla spolocnosti SEA vedi charakteristiky tohto pripadu k zéveru, Ze spolo¢nost Airport Handling by nemohla
pokracovat vo vyuzivani konkurenénej vyhody spojenej s predpokladanou pomocou, ktord dostala spolo¢nost
SEAH, kedZe spolo¢nost Airport Handling neprevzala nijaké aktiva od spolo¢nosti SEAH. Udajnd konkurenénd
vyhoda poskytnutd spolo¢nosti SEAH by sa skoncila likviddciou spolo¢nosti, a preto by sa nemohol vykonat jej
prevod.

(203) Spoloc¢nost SEA pripomina, Ze v rozhodnuti o vymédhani pomoci z roku 2012 Komisia dospela k zdveru, Ze tidajnd
konkurenénd vyhoda poskytnutd spolo¢nosti SEAH zodpovedala financovaniu strat, ktoré spolocnost utrpela a ktoré
boli sposobené predovietkym vysokymi nakladmi na zamestnancov. Spolo¢nost SEA pripomina, Ze ndklady na
zamestnancov maju velky vplyv na Struktiru ndkladov poskytovatelov sluzieb pozemnej obsluhy, ked predstavuji
65 — 80 % celkovych ndkladov, zdroveri vSak zdoéraziiuje, Ze na rozdiel od pripadov citovanych Komisiou sa tento
pripad netyka prevodu akcil ani aktiv, ktoré st potrebné na vykondvanie (alebo skor pokraCovanie) cinnosti
spolo¢nosti SEAH, ani na prevadzku, ktorej cielom je ochrana aktiv prijemcu pomoci, a teda obidenie prikazu na
vymahanie pomoci.

(204) Podla spolo¢nosti SEA je takisto potrebné poznamenat, Ze ak sa vyhoda vyplyvajiica z Gdajnej Stitnej pomoci, ktort
dostala spolo¢nost SEAH, pouzila na pokrytie strit spésobenych nadmernymi ndkladmi prace, tito vyhoda sa
definitivne skoncila likviddciou spolo¢nosti a prepustenim pracovnikov. Podla ndzoru spolo¢nosti SEA skutocnost,
7Ze byvalych zamestnancov spolo¢nosti SEAH nasledne prijimala spolo¢nost Airport Handling za podmienok, ktoré
boli formdlne a vecne odlisné, nemdze zdsadne zmenit tento zdver.

(205) Spolo¢nost SEA dodéva, Ze aj ked by sa uznala skuto¢nost, Ze neexistencia prevodu aktiv zo spolocnosti SEAH na
spolo¢nost Airport Handling nie je dostato¢nd na prijatie zdveru o neexistencii ekonomickej kontinuity, okolnosti
transakcie, ktord bola zdkladom vytvorenia spolo¢nosti Airport Handling, vanimané ako celok, sa nemé6zu povazovat
za také, ktoré by viedli k obideniu prikazu na vymdahanie pomoci.

(206) Podla spolo¢nosti SEA sa rozhodnutie o zalozeni novej spolo¢nosti poskytujicej sluzby pozemnej obsluhy, ktord
posobi v trhovych podmienkach hospoddrskej sitaze s inymi poskytovatelmi sluzieb, zakladd na hospodarskej
logike a je odovodnené modelom riadenia, ktory sa vyrazne li§i od modelu predchddzajiceho prevadzkovatela,
spolo¢nosti SEAH ([...] (*)), v zdujme sledovania ciela dosiahnut udrzatelnt ziskovost v strednodobom az
dlhodobom horizonte.

(207)  Spoloc¢nost SEA uvadza, Ze ozndmenie spolo¢nosti SEAH o ukonceni prevadzky na milanskych letiskdch a o vstupe
do likvidacie vytvorilo impulz pre efektivnu hospoddrsku sttaz na trhu, pocas ktorej si letecki dopravcovia
vyuzivajici mildnske letiskd mohli vybrat poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy na zdklade porovnavacieho
hodnotenia pontik predkladanych roznymi poskytovatelmi.

(208) Podla spolo¢nosti SEA vdaka tomuto konkurenénému procesu spolo¢nost Airport Handling dspesne uzavrela
dohody s leteckymi dopravcami v Gplnej nezavislosti od spolo¢nosti SEA. Niektori letecki dopravcovia, byvali klienti
spolocnosti SEAH, sa skutocne rozhodli nevyuzivat sluzby spolocnosti Airport Handling, zatial ¢o spolo¢nost
Airport Handling uzavrela zmluvy s leteckymi dopravcami, ktorym predtym neposkytovala sluzby spolo¢nost
SEAH.

(209) Okrem toho, podl'a spolocnosti SEA, v zmysle smernic Rady 78/660/EHS (*®) a 83/349/EHS (*°) o konsolidovanych
uctovnych zdvierkach, ktoré st transponované do talianskych pravnych predpisov legislativnym dekrétom ¢. 127
z 9. aprila 1991, ak spolo¢nost SEA nemd po prevode svojho podielu na trust Ziadnu pravomoc kontroly a riadenia
spolocnosti Airport Handling, spolo¢nost Airport Handling uZ nie je sticastou skupiny SEA na tcely tictovnictva,
a preto jej rozpocet nie je konsolidovany s rozpoctom spolo¢nosti SEA.

*) ~ Obchodné tajomstvo.
) Stvrtd smernica Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej Gctovnej zavierke niektorych ov spolo¢nosti, vychddzajiica
y 25 j j rjch typov sp vychddzaj
z ¢ldnku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy (U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11).
(*")  Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. jiina 1983 o konsolidovanych t¢tovnych zavierkach, vychddzajica z clanku 54 ods. 3
pism. g) zmluvy (U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1).
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(210) Okrem toho, aby sa urychlil vstup tretich stran do zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling, spolo¢nost SEA
a spréavca trustu podpisali 26. janudra 2015 ,vykondvacie nariadenie podla ¢lanku 20 trustovej zmluvy*, s cielom
poverit sprdvcu trustu zodpovednostou za hladanie investora tretej strany. Spravca trustu a spolo¢nost SEA zverili
spolo¢nosti BNP Paribas tilohu nezdvislého poradcu pre prevod vlastnictva.

(211) Spolo¢nost BNP Paribas pomahala spolo¢nosti Airport Handling pri priprave ponuky na predaj akcii, nadviazala
kontakt s viacerymi investormi s potencidlnym zdujmom o vstup do zdkladného imania spolo¢nosti Airport
Handling a vykonala stretnutia s potencidlnymi investormi.

(212) Spolo¢nost SEA dodala, ze ked sikromny investor nadobudne najmenej 30 % spolo¢nosti Airport Handling,
spolocnost SEA zvézi hladanie investora so zdujmom o prevzatie kontrolného podielu v spolo¢nosti.

5.3.2. K stdtnym prostriedkom a pripisatelnosti

(213) Podla ndzoru spolocnosti SEA skuto¢nost, Ze spolo¢nost Airport Handling je verejnym podnikom, nie je dostato¢nd
na prijatie zaveru, Ze jej prostriedky predstavuju Statne prostriedky v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 zmluvy. Okrem toho,
po zalozen trustu financné prostriedky spolo¢nosti Airport Handling nemd pod kontrolou spolo¢nost SEA, preto
nie je mozné tvrdit, Ze ide o Stdtne prostriedky v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

(214) Spoloénost SEA v tejto stivislosti doddva, Ze:

— prvé zvySenie zdkladného imania vo vyske 3,7 miliona EUR schvélilo valné zhromaZzdenie akciondrov
spolo¢nosti Airport Handling 27. augusta 2014. V ten isty defl bol cely podiel spolo¢nosti SEA v spolo¢nosti
SEAH prevedeny na trust. V ten den sa sprdvca trustu stal jedinym akciondrom spolo¢nosti Airport Handling na
vietky pravne tcely,

— v ten isty den sprdvca trustu ako jediny akciondr spolo¢nosti Airport Handling vydal 20 000 podielajiicich sa
néstrojov vlastného imania v celkovej hodnote 20 miliénov EUR. Podielajiice sa ndstroje vlastného imania
spolo¢nost SEA upisala a splatila 28. augusta 2014.

(215) Spolo¢nost SEA zdoéraznuje, zZe financné prostriedky spolo¢nosti Airport Handling zostali cely ¢as od ich prevodu
pod kontrolou spravcu trustu, jediného akciondra spolo¢nosti Airport Handling.

(216) Podla ndzoru spolo¢nosti SEA z uvedenych skutocnosti vyplyva, Ze verejny akciondr spolo¢nosti SEA (samosprava
mesta Mildno) nemoze uplatiovat, priamo ani nepriamo, nijaky vplyv na pouzivanie finan¢nych nastrojov vo
vztahu k spolo¢nosti Airport Handling a Ze pocas trvania trustu takéto prostriedky zostanti pod kontrolou spravcu
trustu. V kazdom pripade v dosledku vytvorenia trustu stratila spolo¢nost SEA svoju pravomoc vymenovat clenov
predstavenstva spolocnosti Airport Handling.

5.4. Pripomienky zainteresovanej strany

(217) Komisia dostala pripomienky od zainteresovanej strany, ktord poziadala, aby ani jej identita, ani jej pripomienky
neboli poskytnuté Ziadnej tretej strane.

6. PRIPOMIENKY TALIANSKA K PRIPOMIENKAM ZAINTERESOVANYCH STRAN

(218) Taliansko predlozilo pripomienky k pripomienkam, ktoré v ramci vy3etrovania predlozZili trust a spolo¢nost SEA.

(219) Taliansko plne podporilo pripomienky, ktoré predlozili uvedené zainteresované strany, a zdoraznilo, ze preukdzali
na jednej strane neexistenciu akéhokolvek zasahovania talianskych orgdnov do ¢innosti spolo¢nosti SEA a do jej
rozhodnutia investovat do spolo¢nosti Airport Handling a na druhej strane, Ze spolo¢nost Airport Handling
nepokracuje v hospodarskej ¢innosti spolo¢nosti SEAH.

7. POSUDZOVANIE

(220) Komisia musela v tomto pripade posudit dve rozdielne otizky: Po prvé, mozny prevod zdvizku vratif pomoc,
vyplyvajiceho z rozhodnutia o vymédhani pomoci, zo spolo¢nosti SEA Handling na spolo¢nost Airport Handling,
a po druhé, moznt pomoc neoddelitelne spitd so zvySovanim zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling
0 25 miliénov EUR spolo¢nostou SEA.
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7.1.  Ekonomickd kontinuita a prevod zivizku vritit pomoc

(221) Podla ustilenej judikatiry musia neoprdvnent a nezlucitelnt pomoc vritit podniky, ktoré z nej mali skuto¢ny
20
prospech (*)

(222) V pripade prijemcov $titnej pomoci v konkurze sa zdviazok vrdtif pomoc moze splnit prostrednictvom zdpisu
zavizku t?’fkajliceho sa vratenia pomoci do zoznamu pohladdvok za predpokladu, Ze prijemca pomoci odchddza
z trhu. (") Sad rozhodol, 7e ,kedZe je podnik, ktory bol prijemcom protiprivnej pomoci, v konkurze, a bola
zaloZend ind spolo¢nost, aby pokracovala v Casti ¢innosti tohto podniku v konkurze, pokra¢ovanie v tejto ¢innosti
bez toho, aby dotknutd pomoc bola v plnom rozsahu vymahand, moze sposobovat pretrvdvanie skreslenia
hospodarskej sttaze sposobeného konkurencnou vyhodou, ktord tento podnik ziskal na trhu oproti svojim
konkurentom. Takdto novozaloZend spolo¢nost moze, ak méd nadalej prospech z tejto vyhody, byt povinnd vratit
predmetnt pomoc. O takyto pripad ide najmai vtedy, ked sa preukdze, Ze tito spolo¢nost nadalej skuto¢ne vyuziva
konkuren¢nt vyhodu vyplyvajicu z tejto pomoci, obzvlast ak tito spolocnost nadobudne aktiva spolo¢nosti
v likviddcii bez toho, aby zaplatila ako protihodnotu cenu stanovent za trhovych podmienok, alebo ak sa preukaze,

7e zalozenie takejto spolo¢nosti sposobilo vyhnutie sa povinnosti vratenia uvedenej pomoci* (*%).

(223) 'V suvislosti s prevodom aktiv z prijemcu pomoci na int spolo¢nost, ktord pokracuje v povodnej ¢innosti, sud
potvrdil, Ze pri posudzovani ekonomickej kontinuity medzi dvomi spolo¢nostami je mozné zohladnit tieto
faktory (*°):

(224) Podla judikatiry je mozné uvedené faktory zohladnif pri zmene titulu podla osobitnych charakteristik danej
veci (**). Z toho vyplyva, Ze Komisia nemusi brat do tivahy vietky tieto faktory, ako ukazala pouzitim vyrazu ,je
mozné zohladnit (*°).

(225 Komisia uplatnila uvedené ukazovatele na konkrétne okolnosti spornej veci s cielom rozhodnit, ¢i existuje
ckonomicka kontinuita medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling a ¢i je mozné, aby bola spolo¢nost Airport
Handling zodpovednd za vritenie nezlucitelnej pomoci poskytnutej spolo¢nosti SEAH.

7.1.1. Rozsah prevodu
7.1.1.1. Prevod pracovnej sily a pracovnych zmlav

(226) Po tom, Co spolocnost SEAH vstipila do likviddcie, mnoho jej byvalych zamestnancov opdtovne zamestnala
analyzovat, ¢i tato situdcia nenaznacuje obchddzanie rozhodnutia o vymahani pomoci. Na tento tcel by sa malo
posudzovat, ¢ proces, ktory viedol k danému vysledku, nepredstavuje prevod pracovnej sily spolo¢nosti SEAH do
spolo¢nosti Airport Handling, pri zachovani jej zdkladnych charakteristik. Je to o to dolezitejsie, Ze pre sgoloénost’
poskytujicu sluzby pozemnej obsluhy je pracovnd sila zakladnym zdrojom potrebnym na prevadzku. (*°)

(227) Podla Talianska neexistuje kontinuita pracovnej sily medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling, kedze
spolo¢nost SEAH vypovedala pracovné zmluvy a pracovnikov zamestnala spolo¢nost Airport Handling na zdklade
novych pracovnych zmliv s podstatne odlisnymi podmienkami. Tento nadzor podporili spolo¢nosti Airport
Handling aj SEAH.

(% Vec C-303/88, Taliansko/Komisia, ECLIEU:C:1991:367, bod 57; vec C-277/00, Nemecko/Komisia (,SMI*), ECLLEU:C:2004:238,
bod 75. Vritenim pomoci musi prijemca stratit vyhodu, ktort predtym vyuzival na trhu, a musi sa obnovit situdcia spred
poskytnutia pomoci.

Vec C-454/09, Komisia/Taliansko (,Pomoc v prospech spolo¢nosti New Interline SpA“), ECLIEU:C:2011:650, bod 36.

Vec C-610/10, Komisia/Spanielsko, ECLLEU:C:2012:781, bod 106.

Spojené veci C-328/99 a C-399/00, Taliansko a SIM 2 Multimedia/Komisia (,Seleco-Multimedia“), ECLLEU:C:2003:252, body 69, 77
a 78. Tento stibor ukazovatelov bol potom potvrdeny vo veci T-123/09, Ryanair/Komisia, ECLLEU:T:2012:164, bod 155.

%) Spojené veci T-415/05, T-416/05 a T-423/05, Helénska republika a dalsi/Komisia, ECLLEU:T:2010:386, bod 135.

Vec T-123/09, Ryanair/Komisia, ECLLEU:T:2012:164, bod 156.

Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 40.
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(228) Podla ndzoru Talianska dohoda, ktorti 4. novembra 2013 podpisali spolo¢nost SEA, spolo¢nost SEAH a odbory, by
sa nemala interpretovat tak, Ze zarucuje byvalym zamestnancom spolo¢nosti SEAH prava nadobudnuté na zdklade
predchddzajiicich zmliv so spolo¢nostou SEAH. Tato dohoda bola v podstate programovym dokumentom, ktory
neskor nahradili dohody podpisané 4. jina 2014. Zo znenia tychto dohdd je zrejmé, Ze nezarucuji byvalym
zamestnancom spolo¢nosti SEAH predtym nadobudnuté prdva, ale Ze ich opdtovne zamestnala spolo¢nost Airport
Handling za novych podmienok.

(229) Na zdklade informdcif ziskanych v rdmci formdlneho vysetrovacieho konania Komisia posudzovala i) proces, ktorym
znacnu Cast pracovnej sily spolocnosti SEAH opitovne zamestnala spolocnost Airport Handling, a ii) dohody
s odbormi o opitovnom zamestnani pracovnej sily spolo¢nosti SEAH.

(230) Po prvé, pokial ide o proces, je potrebné na zaciatku poznamenat, Ze de jure neexistoval prevod pracovnych zmlav
zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling. Zmluvy so spolo¢nostou SEAH boli zdkonne vypovedané
a uzavreté boli nové zmluvy so spolo¢nostou Airport Handling. Pracovné zmluvy navyse neboli ani automaticky, ani
pausdlne prevedené zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling. V skuto¢nosti sa neuskutoénil ziadny
prevod pracovnych zmlav. Spolocnost SEAH vypovedala pracovné zmluvy pred opdtovnym zamestnanim Casti
pracovnikov spolo¢nostou Airport Handling za odlisnych podmienok.

(231) Po druhé, pokial ide o rozsah prevodu, je potrebné poznamenat, Ze 22. aprila 2014, ked' spolo¢nost SEAH zacala
uplatiiovat systém mobility prepustenych pracovnikov, jej pracovnd sila predstavovala [...] (*) pracovnikov, vo
vyjadreni v ekvivalente plného pracovného casu [...] (*). Z dostupnych ddajov vyplyva, Ze spolo¢nost Airport
Handling mala k 31. mdju 2015, po deviatich mesiacoch prevadzky, [...] (*) zamestnancov, z ktorych [...] (¥)
predtym zamestndvala spolocnost SEAH. Spolo¢nost Airport Handling teda dovtedy prevzala priblizne [...] (*) %
zamestnancov spolo¢nosti SEAH. Prevod preto nebol tplny, a dokonca ani prakticky tplny. Je vsak takisto potrebné
poznamenat, Ze pracovnd sila spolo¢nosti Airport Handling, prinajmensom v pociato¢nej fize po zaciatku
prevadzky, pozostdvala takmer vylu¢ne z byvalych zamestnancov spolo¢nosti SEAH.

(232) Po tretie, pokial ide o materidlne podmienky opatovného zamestndvania, Komisia poznamendva, Ze zmluvy, ktoré
spolo¢nost Airport Handling podpisala s byvalymi zamestnancami spolo¢nosti SEAH, st formalne aj materidlne
odlisné od predchadzajicich zmlav so spolo¢nostou SEAH, pricom odlisné podmienky sa tykaji predovsetkym
tychto oblasti:

— v pripade zamestnancov spolo¢nosti Airport Handling sa uplatiuje [...] (¥),
— spolo¢nost Airport Handling neuplatiuje [...] (*) ako doplnok celostdtnej kolektivnej zmluvy,

— zdsadné zmeny podmienok zamestndvania zahffiaji:
— [-10)
— [...] (¥, ¢o spolocnost SEAH uplatiiovala v pripade svojich zamestnancov,
— organiziciu préace, napriklad [...] (%),

— meratelny vysledok uvedenych zmien tykajticich sa znizenia nakladov prace priblizne o [...] (¥} % v porovnani
s nakladmi prace spolo¢nosti SEAH, ¢o vyplyva zo zmien platného rezimu celostitnej kolektivnej zmluvy
a doplnkovej podnikovej zmluvy, ktorej vaha vo vztahu k nakladom préce sa zniZzila o 50 %.

(233) Napokon, aj okolnosti, za akych zainteresované strany o podmienkach zamestndvania rokovali a nakoniec ich prijali,
v tomto pripade naznaluji, Ze podmienky zamestndvania sa zdsadne zmenili: spolo¢nosti SEA, SEAH a Airport
Handling rokovali s odbormi oddelene a dosiahli s nimi samostatné dohody. Spolo¢nosti Airport Handling
a odborom trvalo viac ako osem mesiacov, kym dosiahli dohodu o podmienkach postupu prijimania pracovnikov,
o pravnom a finan¢nom obsahu pracovnych zmliv, politike socidlneho zabezpecenia a organizdcie prace. Podla
trustu boli pracovnici spolo¢nosti SEAH povodne proti zmendm, s ktorymi odbory zastupujiice pracovnikov
vyjadrili stihlas v dohode z jina 2014. Pracovnici odmietli tieto zmeny v referende. Podla dokumentacie, ktord
poskytol trust, odbory potom sthlasili s novymi podmienkami zamestnévania, az ked spolo¢nost Airport Handling

(*)  Obchodné tajomstvo.
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prijala urcité spresnenia v ramci uvedenej dohody. Komisia poznamenéva, Ze spolo¢nost Airport Handling rokovala
s odbormi oddelene, a napriek pociatoénému nestihlasu uspela pri vykondvani opisanych zmien. Ako bolo opisané
v odovodneni (38), dohoda medzi spolo¢nostou Airport Handling a odbormi zo 4. jiina 2014 sa zdsadne nezmenila
po jej odmietnuti odbormi v referende, ked pozadovali viaceré spresnenia v rdmci tejto dohody.

(234) Vzhladom na uvedené okolnosti skuto¢ny prevod pracovnej sily nebol tplny a neznamenal ani podstatné
kopirovanie podmienok zamestnavania, ktoré prevladali podla zmliv spolo¢nosti SEAH.

(235) Toto zistenie nie je ovplyvnené dohodami medzi spolo¢nostami SEA, SEAH, resp. Airport Handling s odborovymi
organizdciami, ktoré sa tykaja pracovnej sily. Ciel tychto dohod skuto¢ne nenaznacuje, Ze by sa pracovnd sila dplne
previedla zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling, ani Ze by pokracovali podmienky, ktoré prevladali
podla pracovnych zmliv spolo¢nosti SEAH. Komisia predovSetkym poznamendva, Ze podla povodného navrhu
urovnania zo 4. novembra 2013 medzi spolo¢nostou SEA a odbormi musi budiica vykondvacia dohoda vychadzat
z ciela zarucit pracovné miesta vietkych zamestnancov spolo¢nosti SEAH. (*’) V dohode sti vymenované viaceré
opatrenia na dosiahnutie toho ciela, v zdsade vietky mechanizmy, ktoré umoznuji prislusné pravne predpisy
upravujice zamestnavanie a kolektivne vyjedndvanie, ako si napriklad zdchranné socidlne siete a dobrovolné
odchody zo zamestnania, ktoré sa musia vykondvat aj v rdmci skupiny SEA, ako aj rieSenia zahinajice
premiestiiovanie v ramci skupiny. Z tejto dohody teda skuto¢ne vyplyva, Ze pracovné miesta sa mali opatovne
poskytovat v ramci skupiny SEA ako celku (*®), ale nielen v spolocnosti Airport Handling, a iba ako jedno
z viacerych opatreni. Okrem toho sa tieto dohody neuzatvérali so spolocnostou Airport Handling, ktord uzatvdrala
so zamestnancami samostatné dohody. Preto pocet pracovnych miest presunutych do spolo¢nosti Airport Handling
nebol vopred uréeny stranami, ale vznikol na zaklade potrebného stavu pracovnikov v spolo¢nosti po uzavreti
zmlav s leteckymi spolo¢nostami.

(236) Komisia dalej poznamendva, Ze neexistuji nijaké ndznaky, Ze by spolo¢nost Airport Handling mala akikolvek
povinnost, uloZenti orgdnmi verejnej moci alebo jej materskou spolo¢nostou SEA, zamestndvat byvalych
zamestnancov spolo¢nosti SEAH.

(237) Na zdver, pokial ide o rozsah prevodu pracovnej sily, Komisia sa domnieva, Ze okolnosti naznacuju silnejsie prvky
ekonomickej kontinuity prima facie v dosledku opitovného zamestndvania znacnej Casti pracovnej sily spolocnosti
SEAH spolocnostou Airport Handling. Zohladnit sa vSak musia aj dalSie skutoCnosti stivisiace s opitovnym
zamestnavanim, predovietkym vypovedanie vietkych zmlav a uzatvdranie novych zmlav s novymi zmluvnymi
podmienkami. Komisia preto dospela k zdveru, ze prevod pracovnej sily sa nemoéze interpretovat ako silny naznak
ekonomickej kontinuity medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling.

7.1.1.2. Zmluvy s leteckymi dopravcami

(238) V rozhodnuti o zacati konania z roku 2014 Komisia vyjadrila predbezné stanovisko, Ze ocakdvany trhovy podiel
spolo¢nosti Airport Handling za prvych Sest mesiacov prevadzky bolo mozné povazovat za realisticky iba vdaka
internalizdcii ¢innosti, ktorti predtym vykondvala spolocnost SEAH.

(239) V priebehu vysetrovania Taliansko, spolocnost SEA a spolocnost Airport Handling tvrdili, Ze tieto oc¢akavania boli
zalozené na podnikatelskom pldne spolo¢nosti Airport Handling z augusta 2014. Umoznilo ich stanovenie
vyrazného zniZenia prevadzkovych ndkladov, ktoré sa md dosiahnut zvy$enim pracovnej efektivnosti a zniZenim
poctu zamestnancov.

(240) Okrem toho spolo¢nost Airport Handling nanovo dohodla zmluvy s leteckymi spolo¢nostami vyuZivajicimi
mildnske letiskd. Podl'a Talianska takéto zmluvy nebolo mozné legdlne previest zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost
Airport Handling. Bolo potrebné ich dohodniit nanovo v ramci hospodarskej stitaze s inymi poskytovatelmi sluzieb
na mildnskych letiskdch.

(241)  Ako uz bolo opisané v od6vodneniach (133) a (208), zoznam klientov spolo¢nosti Airport Handling je odli§ny od
zoznamu klientov spolocnosti SEAH. Ked spolo¢nost SEAH odisla z trhu, viaceri jej klienti sa rozhodli zverit sluzby
pozemnej obsluhy inym poskytovatelom, nez je spolo¢nost Airport Handling. A naopak, spolo¢nosti Airport
Handling sa podarilo ziskat zdkaznikov, ktorym predtym neposkytovala sluzby spolocnost SEAH.

(*’)  ,Pokracovanie ciela zarucit pracovné miesta vietkych zamestnancov spolocnosti SEAH.“ Pozti bod 6, pododsek 1 dohody zo 4. novembra
2013.

(*®  ,Navrat ku vietkym mechanizmom, ktoré umoziujt prisluiné pravne predpisy upravujtice zamestnavanie a kolektivne vyjednavanie
(predovietkym zdchranné socidlne siete a dobrovolné odchody zo zamestnania, ktoré sa musia vykondvat aj v rdmci skupiny SEA,
bezproblémovo vzhladom na novy termin 31. decembra 2013), a rieSenia zahfnajiice premiestiiovanie v rdmci skupiny (v silade
s novymi obchodnymi prilezitostami aj s procesmi internalizdcie vykondvanymi po uzavreti dohod vedicich k strate hlavného
postavenia spolo¢nosti, ako aj s vntitornou mobilitou zameranou na rieSenie organizacnych poziadaviek spolocnosti SEA SpA)*,
tamze.
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(242) S cielom poskytniit dalsi dokaz, Ze nové zmluvy, ktoré uzavrela spolo¢nost Airport Handling s leteckymi
dopravcami, neboli len predmetom novych rokovani, ale poskytuji aj podstatne odlisné zmluvné podmienky,
Taliansko predlozilo informaciu, Ze niektorym leteckym spolo¢nostiam, ktorym predtym poskytovala sluzby
spolo¢nost SEAH (napriklad [...] (*)), sa podarilo od spolocnosti Airport Handling ziskat vyrazne vyhodnejsie
podmienky, nez mali od spolo¢nosti SEAH. V priebehu rokovani so spolo¢nostou Airport Handling predovsetkym
[...] (*) pozadovala, aby [...] (*). Vysledkom bolo, Ze [...] (*) ziskala [...] () (**).

(243) 'V priebehu vysetrovania Taliansko vysvetlilo, Ze spolo¢nost SEA nepodmiefiovala poskytovanie zliav z letiskovych
poplatkov leteckym dopravcom vyuZzivajicim mildnske letiskd uzavretim zmluvy o poskytovani sluzieb pozemnej
obsluhy so spolo¢nostou Airport Handling. Na zdklade pripomienok, ktoré Komisia dostala v rdmci vySetrovania,
neexistuje nijaky listinny dokaz o tom, Ze by spolocnost SEA takymto sposobom ucinne zasahovala s cielom
presvedcit letecké spolo¢nosti vyuzivajice mildnske letiskd, aby uzavreli nové zmluvy o poskytovani sluzieb
pozemnej obsluhy so spolo¢nostou Airport Handling.

(244) 'V rozhodnuti o zacati konania z roku 2014 Komisia vyjadrila pochybnosti, ¢i sa bude o zmluvach s leteckymi
spolo¢nostami opitovne rokovat. V tejto stvislosti Komisia poukazala na informdciu, z ktorej vyplyva, Ze uz pred
skonéenim platnosti takych zmlav podnikli spolo¢nosti SEA a Airport Handling spolo¢né marketingové usilie
s cielom uistit letecké spolocnosti posobiace na letisku, Ze spolocnost SEA bude nadalej poskytovat sluzby
pozemnej obsluhy. V rdmci formdlneho vySetrovacieho konania sa vsak nezistili nijaké skutkové okolnosti, ktorymi
by sa preukdzalo, ze spolo¢nosti SEA a Airport Handling prostrednictvom spoloéného marketingového dsilia
organizovali jednoduchti zmenu zmluvného partnera bez toho, aby leteckym spolo¢nostiam ako hlavnym
partnerom poskytli priestor na opdtovné prerokovanie zmluvnych podmienok. Komisia predovsetkym neziskala
nijaky dokaz, ze by bud’ spolocnost SEA, alebo spolo¢nost Airport Handling boli schopné t¢inne zmarit pokusy
byvalych zakaznikov spolocnosti SEAH o ziskanie vyhodnejsich podmienok od inych poskytovatelov sluzieb
pozemnej obsluhy.

(245) Komisia posudzovala, ¢i spolocnost Airport Handling pri svojej priprave na vstup do podnikania bola de facto
v pozicii nového tcastnika trhu, alebo skor vyuzivala vyhodu postavenia na trhu a kontakty so zdkaznikmi
spolo¢nosti SEAH na zabezpeCenie kontinuity prevadzky. Za konkrétnych okolnosti danej veci, ak odchod
spolocnosti SEAH z trhu neviedol k moZnosti jej zdkaznikov rokovat o novych zmluvéch s inymi poskytovatelmi
sluzieb pozemnej obsluhy, nez je spolo¢nost Airport Handling, mohlo by to naznacovat obchadzanie rozhodnutia
o vyméhani pomoci tym, Ze by to predstavovalo prevod zdkaznikov zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport
Handling.

(246) V tejto stvislosti st osobitne dolezité tieto skutocnosti: V podnikatel'skom plane spolo¢nosti Airport Handling sa
neuvazovalo o alternativnych scendroch s niz$imi trhovymi podielmi. To by mohlo naznacovat, ze spolo¢nost
Airport Handling bola presved¢end o prevzati zdkaznickej zdkladne spolo¢nosti SEAH s pomerne vysokym stupiom
pravdepodobnosti, a mohla teda ocakdvat vyuzivanie vyhody byvalého postavenia na trhu a kontaktov so
zdkaznikmi spolocnosti SEAH na ziskanie jej zdkaznikov a zodpovedajicich zmlav bez toho, aby musela celit
hospodarskej sttazi s inymi spolo¢nostami pozemnej obsluhy na ziskanie tychto zmliv.

(247)  Z ur¢itych formdlnych a materidlnych faktorov viak vyplyva, Ze to tak nebolo.

(248) Po prvé, pokial ide o formu prevodu, zmluvy o poskytovani sluzieb neboli pravne prevedené zo spolo¢nosti SEAH
na spolo¢nost Airport Handling. Letecké spolo¢nosti mali preto moznost vybrat si iného poskytovatela sluzieb, nez
je spolo¢nost Airport Handling, okamzite po skonceni platnosti ich zmliv so spolo¢nostou SEAH, ako je opisané
v odovodneni (43) tohto rozhodnutia.

(249) Po druhé, z dostupnych informdcii vyplyva, Ze zdkaznici sa mohli obrétit na inych poskytovatelov sluzieb, ked ich
spolo¢nost SEAH informovala o ukonéeni svojej ¢innosti. Skuto¢nost, Ze viaceri klienti naozaj odisli, je dokazom, ze
takdto moznost existovala. Dolezitejsie je, Ze spolo¢nost SEAH nemala ziadny pravny zaklad na jednostranny prevod
zmliv na ktortkolvek tretiu stranu, okrem vynimoénych situdcif. Podla informdcii poskytnutych talianskymi
orgdnmi vsak dolozka o vynimocnych situdcidch nebola aktivovand. Talianske orgdny poskytli prehlad zdkaznickej
zakladne spolo¢nosti Airport Handling k 14. februdru 2014, z ktorého vyplyva, Ze zo 68 byvalych zdkaznikov
spolo¢nosti SEAH [...] (*) odislo k inym poskytovatelom sluzieb pozemnej obsluhy, Ze z [...] (*) klientov spolo¢nosti
Airport Handling v tom ¢ase jeden odisiel od konkurenta, traja boli novi pouzivatelia letiska a [...] (*) boli byvali
klienti spolo¢nosti SEAH. [...] (*) z tych [...] () byvalych klientov spolo¢nosti SEAH si dohodlo nové zmluvné
podmienky vyhodnejsie pre klienta, stanovujice bud niZsie ceny (13 klientov), upraveny zoznam sluzieb ([...] (*)
klientov), alebo dokonca kombindciu obidvoch ([...] (*) klientov). Iba 20 klientov teda uzavrelo zmluvy
o poskytovani sluzieb, v ktorych st stanovené v zdsade rovnaké podmienky ako v predchddzajicich zmluvich so
spolo¢nostou SEAH. ZniZenie cien sa pohybuje v rozmedzi [...] (*) aZ [...] () % v porovnani s cenami, ktoré boli
predtym dohodnuté so spolo¢nostou SEAH.

( Obchodné tajomstvo.
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(250) Vzhladom na uvedené skuto¢nosti, po zohladneni vietkych okolnosti Komisia nevidi Ziadnu zndimku obchddzania
rozhodnutia o vymédhani pomoci (a teda ekonomickej kontinuity) v postupe spolo¢nosti Airport Handling pri
uzatvarani dohdd s viacerymi byvalymi zdkaznikmi spolo¢nosti SEAH. Spolo¢nost Airport Handling bola zrejme
naozaj vystavend skuto¢nej hospoddrskej sttazi, ked rokovala s leteckymi dopravcami vyuZivajiicimi mildnske
letiskd, a existuji ndznaky, ze hospodarska sttaz medzi poskytovatelmi sluzieb pozemnej obsluhy na milanskych
letiskdch, ked' spolo¢nost SEAH odchddzala z trhu, bola skuto¢ne otvorend.

7.1.1.3. Aktiva spolo¢nosti SEAH
(251) Ako treti bod analyzy rozsahu prevodu Komisia posudzovala rozsah prevodu aktiv.

(252) Komisia poznamendva, Ze ked spolo¢nost Airport Handling zacala prevadzku, 100 % vsetkych zariadeni pozemnej
obsluhy ziskala prendjmom od spolo¢nosti SEAH. O pit mesiacov neskor zacala postupne nahrddzat tieto
zariadenia majetkom kidpenym na trhu a napokon v septembri 2015 kapila [...] (*) z [...] (*) skupin aktiv od
spolo¢nosti SEAH.

(253) Spolo¢nost Airport Handling teda zacala poskytovat sluzby pozemnej obsluhy s vyuZzitim majetku spolo¢nosti
SEAH na zdklade ndjomnej zmluvy. Platnost tejto zmluvy sa mala skoncit 31. augusta 2015. Pred ukoncenim
ndjomnej zmluvy vyjadrila spolo¢nost Airport Handling zdujem o ziskanie [...] (*) z [...] (*) skupin aktiv, ktoré boli
stcastou vyberového konania, konkrétne skupin ¢ [...] (*). Podla spolo¢nosti Airport Handling, hoci redlne
priblizne jedna tretina zariadeni pozemnej obsluhy, ktoré vlastnila spolo¢nost SEAH a prenajala ich spolo¢nosti
Airport Handling, bola zastarand, spolo¢nost Airport Handling chcela ziskat priblizne [...] (*) % tychto zariadeni
(ktoré by spolo¢nosti Airport Handling postacovali na vykondvanie ¢innosti) vzhladom na to, Ze spolo¢nost Airport
Handling medzi¢asom ziskala na trhu zna¢nti zdsobu ndhradnych dielov, ktoré bolo mozné pouzit ako nahrada

niektorych Casti najviac zastaranych zariadeni spolo¢nosti SEAH.

(254)  Z dostupnej dokumentdcie vyplyva, Ze rokovania o predaji medzi spolo¢nostami Airport Handling a SEAH sa zacali,
ked spolo¢nost Airport Handling listom z 3. juna 2015 predlozila tieto ndvrhy:

— zlava [...] () % na [...] (*) vzhladom na, po prvé, vek a stav vozového parku, a po druhé, vysledok postupu
predaja, ktory zacala spolo¢nost SEA,

— platba [...] (*) od 31. jala do 31. decembra 2015,

— povodnd ndjomnd zmluva sa ukonéi dohodou k 30. junu 2015 a spolo¢nost SEAH poskytne docasny
obmedzeny bezplatny prendjom (comodato) priblizne [...] (*) vybratych poloziek [...](¥), najdlhsie do
31. decembra 2015, pricom vSetky ndklady na poistenie a drzbu bude zndsat spolo¢nost Airport Handling.

(255) V ten isty den sa uskuto¢nilo stretnutie obidvoch stran. Listom z 10. jina 2015 likviddtor spolo¢nosti SEAH
odpovedal na navrhy spolo¢nosti Airport Handling v tomto zmysle:

— hoci spolo¢nost SEAH md v Gmysle prijat ponuku, nie je ochotnd poskytnit zlavy, kedZe ceny boli urcené
odbornymi hodnoteniami. Likviddtor poukazal na skutocnost, Ze spolocnost Airport Handling by nemusela
znésat ani nijaké ndklady na dopravu,

— spolo¢nost SEAH nesthlasi s platbou na splatky, pokial spolo¢nost Airport Handling neposkytne primerané
zaruky,

— spoloc¢nost SEAH je bez zliav ochotnd vykonat prevod vozového parku 30. jina 2015 a sthlasit s prendjmom
$pecifikovanych poloziek, avSak najdlhsie len do 30. novembra 2015.

(256) Podla talianskych orgdnov rokovania pokracovali do septembra 2015, ked spolo¢nost SEAH sthlasila s vyplatenim
kapnej ceny [...] (*) za predaj [...] (*) skupin, [...] (*). Kipna cena bola [...] (*) EUR, ¢o je cena povodne stanovend
v ramci netispe$ného vyberového konania. Povodny prendjom bol mimoriadne predlzeny do [...] (*) pre [...] (*)
poloziek vozového parku na zdklade vyplatenia celkového ndjmu vo vyske [...] (*) EUR, ¢o bol poplatok zalozeny na
hodnote, ktort tymto polozkdm ur¢ili uvedené nezavislé odhady. Spolo¢nost Airport Handling vratila tychto [...] (¥)
poloziek spolo¢nosti SEAH [...] (¥).

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(257) Podla spolocnosti Airport Handling bola kdpa napriek vSetkému ekonomicky odévodnend, najma z tychto dovodov:

— Obchodny model spolo¢nosti Airport Handling v zdsade spociva v tom, Ze mé svoje prevaddzkové centrum iba
na jednom mieste, konkrétne na mildnskych letiskdch, a preto je zalozeny na organiza¢nom modeli, ktory
zabezpecuje [udské zdroje a technické prostriedky na uspokojenie dopytu po sluzbich na jedinom mieste
(obchodny model poskytovatela sluzieb na jednom mieste). Podla ndzoru spolo¢nosti Airport Handling tento
model zarucuje vyssiu efektivnost a istejSie marze ziskovosti. Vek a vykonnost zariadeni st teda menej ddlezité
pre spolo¢nost Airport Handling nez pre prevddzkovatelov, ktori vykondvaji ¢innost na viacerych letiskdch,
a preto musia nevyhnutne uplatiiovat ,3tthly manazment“ (lean manaZzment) svojich zariadeni.

— Hoci ¢ast zariadeni bola zastarand, viaceré polozky boli pomerne nové a bolo mozné ich prevddzkovat efektivne.
— Zariadenia boli uz na mieste, a preto si nevyzadovali nijaké ndklady na dopravu.

— Spolocnost Airport Handling difala, Ze sa zniZia ndklady na adrzbu, kedze vicsina poloziek pochddzala od toho
istého vyrobcu a boli rovnakého modelu.

— Ked sa spolo¢nost Airport Handling pokusala nakupit pouZité zariadenia na trhu v celej EU, zistila, Ze trh
nepontika dostatok pouzitych zariadeni na uspokojenie poziadaviek spolocnosti Airport Handling za prijatelnt
cenu.

— Vyvazend kombindcia pouzitych a novych zariadeni sa mala pouzivat pocas pociato¢nej fazy, najmi z dévodu,
7e dodavatelia zariadeni zrejme neboli schopni dodat nové zariadenia naraz a navyse spolo¢nost Airport
Handling mala dévod domnievat sa, Ze ndhle masivne zvy3enie dopytu by mohlo viest k zvy3eniu cien.
Spolo¢nost Airport Handling preto mala v tmysle postupne vyradovat z prevadzky pouZité zariadenia
a nahradzovat ich novymi.

— Napokon, testovanie nového vozového parku a primerané zaskolovanie zamestnancov na jeho obsluhu by bolo
zlozité, najmid v pociato¢nej faze.

(258) Spoloc¢nost Airport Handling medzicasom, od novembra 2014 do janudra 2015, zacala postup vyberového konania
na nakup novych zariadeni na trhu. Podla talianskych orgdnov je hodnota zariadeni nakdpenych v ramci tohto
prvého postupu vyberového konania priblizne [...] (*) EUR.

(259) Komisia posudzovala, ¢i je porovndvanie hodnoty a poctu zariadeni spolocnosti Airport Handling nakapenych na
tthu s hodnotou a poctom zariadeni prenajatych a potom kipenych od spolo¢nosti SEAH spolahlivym
ukazovatelom ekonomickej kontinuity. Pokial ide o porovnatelnost obidvoch druhov zariadeni, Komisia zistila, Ze:

— Likviddtor spolo¢nosti SEAH vytvoril skupiny aktiv tak, ze do kazdej skupiny zaradil polozky, ktoré boli
v prevadzkyschopnom stave, spolu s menej prevadzkyschopnymi aktivami a polozkami.

— Vo vSeobecnosti boli zariadenia spolo¢nosti SEAH zastarané.

— Podla talianskych orgdnov priblizne [...] (*) z [...] (*) poloziek kipenych od spolo¢nosti SEAH bolo v dobrom
alebo primeranom prevadzkovom stave. Nanajvys priblizne 1/3 sa mohla pouzit na ziskanie ndhradnych dielov.
Neskor sa zistilo, Ze z kipenych poloZiek malo 700 minimdlnu alebo ziadnu hodnotu/vyuzitie a 270 poloziek
bolo potom odstavenych a vyradenych z prevddzky ako nepouzitelné.

— Vybavenie spolo¢nosti Airport Handling pozostdva zo Sirokej $kdly roznych zariadeni, ako st schody, ndkladné
vozidld, vysokozdvizné voziky, nakladace a voziky.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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— Nie je vylucené, ze prevadzka jedného nového $pickového vozidla, ktoré sa nepretrzite pouziva, moze byt
efektivnej$ia nez prevadzka viacerych zastaranych vozidiel, ktoré si spravidla vyzaduji viac ¢asu mimo
prevadzky na udrzbu.

(260) Na zdklade toho Komisia dospela k zéveru, Ze porovndvanie hodnoty a poctu novych zariadeni s hodnotou zariadeni
prenajatych a kiipenych nemozno v tomto pripade pouzit ako ukazovatel' ekonomickej kontinuity.

(261) Na zdklade tejto skutocnosti Komisia posudzovala dolezitost zariadeni (ndradia) ako prevadzkového faktora
spolo¢nosti Airport Handling v porovnani s pracovnou silou ako prevadzkovym faktorom a takisto v pomere
k obratu spolo¢nosti SEAH a Airport Handling.

(262) Pokial ide o dolezitost zariadeni vo vztahu k pracovnej sile, v poslednej stivahe spolo¢nosti SEAH pred likviddciou
dosahovala hodnota zariadeni priblizne [...] (*) EUR. Na druhej strane, spolo¢nost Airport Handling v roku 2015
vlastnila fixny kapitdl v hodnote [...] () EUR (*°). Naproti tomu ndklady price spolo¢nosti Airport Handling
dosahovali p(})gil’a prevadzkového actu spolo¢nosti za ro¢né obdobie september 2014 az august 2015 hodnotu
[...] (% EUR().

(263) Hodnota zariadeni je menej dolezitd aj v porovnani s obratom: Z prevadzkového uctu spolo¢nosti Airport Handling
za obdobie september 2014 az august 2015 vyplyva obrat vo vyske [...] (*) EUR. Takze dané zariadenia st zrejme
menej dolezitym prevddzkovym faktorom v porovnani s pracovnou silou. Ich hodnota je nevelkd aj v porovnani
s obratom, ktory sa vytvdra prostrednictvom pracovnej sily a zariadeni. Z informdcif ziskanych v rdmci formalneho
vySetrovacicho konania skor vyplyva, Ze spolocnosti SEAH aj Airport Handling uplatiuji obchodny model
vyslovene ndro¢ny skor na pracovnd silu nez na zariadenia.

(264) Komisia preto dospela k zdveru, Ze aj ked spolo¢nost Airport Handling spociatku ziskala vSetky svoje zariadenia od
spolo¢nosti SEAH, nemozno to interpretovat ako per se ndznak ekonomickej kontinuity, lebo zariadenia st v oblasti
sluzieb pozemnej obsluhy menej dolezitym prevadzkovym faktorom.

7.1.1.4. Sthrn posudzovania rozsahu prevodu

(265) Posudzovanie otdzky, nakolko by mohol rozsah prevodu naznacovat, ze dochddza k ekonomickej kontinuite medzi
spolo¢nostami SEAH a Airport Handling, vedie k tymto indicidm:

(266) Po prvé, nedoslo k prevodu kmeria klientov zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport Handling. Pri likviddcii
spolo¢nosti SEAH boli vSetky zmluvy vypovedané a spolo¢nost Airport Handling musela opitovne uzatvarat
zmluvy, pricom mobhla ziskat niektorych predchadzajicich klientov spolo¢nosti SEAH, niektorych novych klientov
a Cast klientov stratila v prospech konkurentov. Zmluvné podmienky boli dohodnuté nezavisle od predchddzajicich
podmienok v dohodich so spolo¢nostou SEAH. V tejto suvislosti mala spolo¢nost Airport Handling rovnaki
poziciu, akii by mal ktorykolvek iny konkurent alebo novy dcastnik trhu. Komisia povazuje skutocnost, ze nedoslo
k prevodu kmena klientov, za silnti indiciu proti ekonomickej kontinuite.

(267) Po druhé, spolocnost Airport Handling spociatku ziskavala svoju pracovnd silu vylu¢ne od spolo¢nosti SEAH, ale na
zéklade novych pracovnych zmliv a novych zmluvnych podmienok. Nedoslo k nijakému skupinovému prevodu
pracovnych zmldv, k Ziadnemu automatickému prevodu takych zmliv a k nijakému kopirovaniu podmienok
zamestndvania.

(268) Po tretie, aj ked je pravdou, Ze spolo¢nost Airport Handling si spociatku prenajala vietku techniku pozemnej
obsluhy od spolo¢nosti SEAH, po skonceni prendjmu nakoniec prevzala iba Cast zariadeni tejto spolocnosti, kedze
medzi¢asom zacala nakupovat zariadenia od tretich strdn. Z dostupnych informdcii navyse vyplyva, Ze zariadenia
predstavuji iba mensi podiel prevadzkovych aktiv v oblasti sluzieb pozemnej obsluhy a nie st rozhodujice pre
Struktdru ndkladov a efektivnost spolocnosti Airport Handling.

(269) Celkovo sa Komisia po hodnoteni z hladiska rozsahu prevodu domnieva, Ze vietky okolnosti siivisiace so zalozenim
spolo¢nosti Airport Handling v désledku likvidacie spolo¢nosti SEAH, videné veelku, nie st dostato¢ne silné na to,
aby naznacovali, Ze dochddzalo k ekonomickej kontinuite medzi obidvomi spolo¢nostami s cielom obchddzat
rozhodnutie o vymédhani pomoci.

*)0 Obchodné tajomstvo.

spolo¢nosti SEAH bola zastarand, ndro¢nd na tdrzbu a plne odpisana.
(") Podla uvedenej sprdvy spolocnosti Brattle o podnikatelskom pline spolocnosti Airport Handling boli ndklady préce tejto
spolocnosti [...] ().
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7.1.2. Platba trhovej ceny

(270) Podla judikatiry by prevod aktiv za cenu niZsiu, nez je trhovd cena, bol ukazovatelom ekonomickej kontinuity
medzi likvidovanou spolo¢nostou s dlhom tykajiicim sa $tatnej pomoci a novozaloZenou spolo¢nostou.

7.1.2.1. Aktiva spolo¢nosti SEAH — v§eobecné poznamky

(271) V kontexte konkurzného konania moze k obchddzaniu zdporného rozhodnutia o §titnej pomoci prostrednictvom
prevodu aktiv dojst najma:

— ak sa aktiva preddvaja alebo prenajimaji za cenu nizsiu, nez je trhova cena (napriklad pri postupe predaja, ktory
nie je dostato¢ne otvoreny, transparentny a nediskrimina¢ny), alebo

— ak spravca konkurznej podstaty vykonal dkony, ktoré poskodili veritelov a mohli znizit hodnotu aktiv
spolo¢nosti v konkurze, alebo ak porusil zdsadu rovnosti veritelov v neprospech verejnych veritelov (*?).

(272) Naproti tomu sa Komisia domnieva, Ze prevod alebo prendjom aktiv od spolo¢nosti v konkurze, ktord dostala
nezluditelnd pomoc, na nova spolo¢nost nie je ukazovatelom obchddzania rozhodnutia o vymahani pomoci, ak:

— neboli vykonané nijaké kroky na zniZenie hodnoty aktiv spolo¢nosti v konkurze v prospech novej spolocnosti,
na tkor veritelov (kedZe G¢elom likvidacie je maximalizovat vynos z predaja aktiv, aby sa v najvysej moznej
miere odSkodnili veritelia),

— verejni veritelia (ktorych pohladdvka je spojend s nezlucitelnou pomocou) neboli v kontexte konkurzného
konania neopravnene znevyhodneni v porovnani s ostatnymi veritelmi (vritane moznej novej spolo¢nosti alebo
jej zakladatelov).

(273) 'V tomto pripade:

— Poplatok za prendjom bol stanoveny na zdklade dvoch externych hodnoteni. Upraveny bol smerom nahor, ¢o
zodpovedalo druhému hodnoteniu, ktoré bolo zalozené na komplexnej kontrole prenajimanych zariadeni.
Neexistuje teda Ziadny ndznak, Ze by cena, za ktort sa aktiva spolo¢nosti SEAH prenajali spolo¢nosti Airport
Handling, bola v rozpore s normélnymi trhovymi podmienkami.

— Neexistuje ani nijaky ndznak, Ze by transakcie vykonané z iniciativy likviddtora poskodili veritelov a mohli zniZit
hodnotu aktiv spolo¢nosti SEAH. PredovSetkym, ako sa podrobnejsie uvddza v dalsej Casti, zo v3etkych
dostupnych informécii vyplynulo, Ze na predaj aktiv spolo¢nosti SEAH boli zorganizované riadne vyberové
konania, ktoré vSetkym kupujicim s potencidlnym zdujmom poskytli moznost predlozit ponuku. Zo
skuto¢nosti, Ze cena prendgjmu bola stanovend externymi odbornikmi a upravend smerom nahor po druhom
hodnoteni a Ze likviddtor spolo¢nosti SEAH nebol ochotny poskytnit spolo¢nosti Airport Handling zlavu
z kipnej ceny zariadeni, vyplyva, Ze proces likviddcie organizovany likviditorom bol zamerany na
maximalizdciu prijmov, pokial ide o dané aktiva, v prospech veritelov spolo¢nosti SEAH, a teda neviedol
k osobitnému poskytnutiu hospodarskej vyhody spolo¢nosti Airport Handling.

— Komisia takisto poznamendva, Ze ani jedna zo zainteresovanych strdn netvrdila, Ze by likvidacné konanie
porusilo prava veritelov alebo zniZilo hodnotu aktiv, ktoré dlhovala spolo¢nost SEAH, alebo Ze by také aktiva
boli prenajaté spolo¢nosti Airport Handling za ceny nizsie, nez st trhové ceny. Zariadenia pozemnej obsluhy
spolo¢nosti SEAH predstavovali priblizne 4 000 poloziek. Podla planu, ktory povodne ozndmilo Taliansko, mala
spolo¢nost SEAH tieto zariadenia prenajat za trhové ceny az do ich predaja na otvorenom trhu v rdmci postupu
likviddcie.

7.1.2.2. Prendjom aktiv spolo¢nosti SEAH spolo¢nosti Airport Handling - stanovenie
poplatku za prendjom

(274)  Po netdspechu ponukového konania boli zariadenia pozemnej obsluhy prenajaté spolocnosti Airport Handling na
zdklade ndjomnej zmluvy, ktorej platnost sa mala povodne skoncit 31. augusta 2015.

(% Vec T-277/00, Nemecko/Komisia (,SMI*), ECLE:EU:C:2004:238, bod 93.
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(275) Podla judikattry samotnd skutocnost, ze spoloénost’ si na urcité obdobie prenajala cast aktiv alebo vietky aktiva
spolo¢nosti v konkurze, nevyhnutne neznamend, Zze nova spolocnost ziskala konkurenénd vyhodu spojent
s pomocou, ktora bola predtym poskytnuta prenajimatelovi. (**) Prendjom aktiv prljemcu pomoci spolo¢nosti, ktord
vykondva podobn ¢innost, nie je ukazovatelom ekonomickej kontinuity, ak cena prendjmu odraza trhovi cenu. Ak
je vSak cena prendjmu, ktora plati novd spolo¢nost prijemcovi pomoci, nizia nez trhovéd cena, mohlo by to byt
ukazovatelom ekonomickej kontinuity v tom, Ze o vyhode poskytnutej prijemcovi vo forme neoprdvnenej
a nezlucitelnej pomoci by bolo mozné povedat, ze bola tplne alebo ¢iastoéne prevedend na novi spolo¢nost
prostrednictvom ceny pod trhovou hodnotou.

(276) Z dostupnych informécii vyplyva, ze spolocnost SEAH a spravca trustu dohodli ndjomnd zmluvu v silade
s principom nezavislého vztahu. Poplatok za prendjom bol navySe stanoveny na zaklade dvoch po sebe iducich
externych hodnoteni. S cielom potvrdit spravnost prvého hodnotenia, ktoré stanovilo roény poplatok za prendjom
[...] ® EUR, spoloénosti SEAH a Airport Handling spolo¢ne poverili spolo¢nost E&Y tlohou opitovne postidit
poplatok za prendjom. V druhom hodnoteni sa povodne odportcal [...] (*) poplatok za prendjom vo vyske [...] (¥)
EUR. Potom, ked sa spolo¢nosti SEAH a Airport Handling dohodli na rozsireni tohto druhého hodnotenia tak, aby
zahinalo aj nové informacie uvedené v spravach o dodavke zariadeni, odbornici zistili, Ze viaceré stroje a zariadenia
neboli vhodné na pouzitie, a revidovali svoj povodny odhad [...] (*) na [...] (*) EUR. Na zdklade spravy z druhého
hodnotenia sa spolo¢nosti SEAH a Airport Handling dohodli na znizen{ sumy za prendjom na [...] () EUR rocne.

(277) Na zdver, z dostupnych informdcif vyplyva, Ze spolo¢nosti SEAH a Airport Handling rokovali v stlade s principom
nezdvislého vztahu a spoliehali sa na spravy odbornikov o hodnote prislusnych aktiv. Zo skuto¢nosti, Ze druhé
hodnotenie bolo revidované na zdklade spolo¢nej poziadavky obidvoch strdn, vyplyva, Ze obidve strany mali
v umysle udrzat cenu prendjmu ¢o najviac v stlade s trhovymi podmienkami a predist akymkolvek moznym
pochybnostiam o koltizii. Komisia preto povazuje dohodnuty poplatok za prendjom prinajmensom za trhovii cenu.

7.1.2.3. Ndkup ¢asti aktiv spolo¢nosti SEAH spolo¢nostou Airport Handling — kiipna cena

(278) Spoloc¢nost Airport Handling nakdpila aktiva po netispechu ponukového konania a po skoncenf platnosti ndjomnej
zmluvy. Komisia posudzovala, ¢i spolocnost Airport Handling prostrednictvom tejto transakcie ziskala nejaki
vyhodu vyplyvajicu z predchddzajicej neopravnenej pomoci poskytnutej spolocnosti SEAH. Toto posudzovanie
vychddza z predpokladu, ze vyhoda je vylacend, ak kdpna cena [...] (*) EUR zodpovedd prinajmensom trhovej cene.

(279) Vyzva na vyjadrenie zdujmu o aktiva spolocnosti SEAH bola zverejnend 12. novembra 2014 v dodatku k Uradnému
vestniku Eurdpskej tinie. Vzhladom na velky pocet poloziek likviddtor s pomocou nezévislej konzulta¢nej spolo¢nosti
IMQ rozhodol o rozdeleni poloziek do deviatich skupin. Podla spoloénosti SEAH bola dévodom snaha vyhniit sa
neefektivnosti v dosledku nadmerneJ fragmentécie. S ciefom prildkat ¢o najviac predkladatelov ponuk bola kazda
skupina vymedzend ako samostatnd kombindcia aktiv vratane poloziek, ktoré sa doplhali a mali rozne hodnoty.
Externy odbornik stanovil minimélnu cenu kazdej skupiny.

(280) Postup predaja bol obmedzeny na poskytovatelov sluzieb pozemnej obsluhy, prevddzkovatelov letisk, leteckych
dopravcov, vyrobcov preddvanych druhov zariadeni, ndslednych predajcov a lizingové spolocnosti, pricom vsetci
museli spliiat urcité kritérid minimalnej solventnosti.

(281) Podla Talianska nebolo v rdmci vyberového konania prijaté nijaké formalne vyjadrenie zdujmu. Spolo¢nost SEAH
dostala len neformélne ozndmenia od tretich strdn s cielom preskiimat moznost nadobudnutia iba urcitych Casti
majetku, avSak za niZsie ceny, nez aké boli stanovené v ramci vyberového konania. Tieto ozndmenia boli poskytnuté
Komisii v rdmci vySetrovania.

(282) Taliansko uviedlo, Ze po negativnom vysledku vyberového konania sa likvidator spolo¢nosti SEAH pokdsil zvysit
zdujem potencidlnych kupujicich aktiv spolocnosti SEAH, ked nadviazal kontakt s urcitymi prevadzkovatelmi, ktori
vykondvaja Cinnost v odvetvi sluzieb pozemnej obsluhy, ako aj s prevddzkovatelmi, ktori neformdlne vyjadrili
zdujem pocas vyberového konania, a umoznil im pristup do ddtovej miestnosti, ako aj k zariadeniam, aby tak
umoznil prevadzkovatelovi, ktory méd zdujem, skontrolovat si zariadenia na mieste.

(*?)  Vec T-277/00, Nemecko/Komisia (,SMI*), ECLI:EU:C:2004:238, bod 88.
(*)  Obchodné tajomstvo.
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(283) Vysledkom bolo nickolko prijatych ozndmeni o zdujme nakupit zariadenia spolo¢nosti SEAH, stile vsak za ceny
nizsie, nez aké boli stanovené v ramci vyberového konania. Napokon bola jedingm doveryhodnym zdujemcom
o nakup zariadeni spolo¢nosti SEAH spolo¢nost Airport Handling.

(284) Komisia posudzovala, ¢i uvedené ponukové konanie dcinne oslovilo trh, teda & jeho netispech je mozné povazovat
za ndznak, Ze na trhu nebol zdujem o ndkup aktiv spolocnosti SEAH. Komisia sa domnieva, Ze ponukové konanie je
Gcinne otvorené trhu a zamerané na maximalizdciu prijmov, ak je otvorené, transparentné, nediskriminacéné
a nepodmienené.

(285) Pokial ide o otvorenost tohto konania, Komisia poznamendva, Ze predaj bol zverejneny v dodatku k Uradnému
vestniku Eurdpskej tinie, a teda mu bola poskytnutd primerane sirokd publicita.

(286) Konanie viak bolo obmedzené na ur¢ity druh kupujicich, konkrétne na poskytovatelov sluzieb pozemnej obsluhy,
prevadzkovatelov letisk, leteckych dopravcov, vyrobcov, ndslednych predajcov a lizingové spolo¢nosti, pricom vsetci
museli spliiat urcité kritérid minimalnej solventnosti (odéovodnenie (193)).

(287) Dalej plati, ze talianske orgdny nepredlozili platné dovody na a priori obmedzenie rozsahu potencidlnych kupujtcich.
Preto ponukové konanie nebolo tplne otvorené, kedZe kritérid opravnenosti mohli obmedzit toto konanie tak, ze
verejny vlastnik si nemohol byt isty, ¢i dostal ekonomicky najvyhodnejsiu ponuku.

(288) Komisia vSak zastdva ndzor, Ze prakticky neexistujii nijaké naznaky, Ze ak by vyberové konanie nebolo obmedzené
na prevadzkovatelov pozemnej obsluhy alebo stivisiace podniky, bolo by tispesné. Potvrdzuje to skutocnost, Ze ani
prostrednictvom neformalnych pokusov prildkat predkladatelov ponik mimo rozsahu vyberového konania nebolo
mozné ziskat ponuky, ktoré by dosahovali pozadované ceny.

(289) Likvidator spolo¢nosti SEAH dostal viaceré vyjadrenia zdujmu o kipu zariaden{ spolocnosti SEAH za ceny niZsie,
nez aké boli stanovené v ramci ponukového konania. To je dostato¢ny naznak, Ze Gcastnici trhu mimo vymedzenej
z6ny povodne opravnenych predkladatelov pontk neboli ochotni zaplatit cenu, ktord pozadovala spolo¢nost SEAH.

(290) Z opisanych vysledkov postupu predaja, ako aj z rokovani medzi spolo¢nostou SEAH ako preddvajicim
a spolo¢nostou Airport Handling ako kupujicim vyplyva, ze povodne pozadovand cena bola vyssia, nez akd boli
ochotni zaplatit Gcastnici trhu. Predovsetkym, likviddtor spolo¢nosti SEAH ako predédvajici rokoval v silade
s principom nezdvislého vztahu s cielom ziskat maximalny hospoddrsky wzitok z predaja prislusnych aktiv.
Z dokumentdcie poskytnutej talianskymi orgdnmi vyplyva, Ze ponuka spolo¢nosti Airport Handling bola skuto¢ne
ekonomicky najvyhodnejSou ponukou, aki spolo¢nost SEAH dostala. Na druhej strane, spolo¢nost Airport
Handling mala ekonomické dovody na ziskanie aktiv napriek tomu, Ze spolo¢nost SEAH jej odmietla poskytniit
zlavu alebo vyhodnejsie platobné podmienky. Kdpnu cenu mozno povazovat prinajmensom za trhovd cenu.
Neexistuje teda nijaky naznak, Ze by spolo¢nost Airport Handling prostrednictvom nakupu ¢asti aktiv spolo¢nosti
SEAH ziskala nejakti vyhodu vyplyvajiacu z predchddzajicej neopravnenej pomoci poskytnutej spolo¢nosti SEAH.

7.1.2.4. Zdver tykajici sa trhovej ceny ako potencidlneho ukazovatela ekonomickej
kontinuity

(291) Vzhladom na uvedené skutocnosti Komisia dospela k zdveru, Ze na zdklade okolnosti prendjmu a ndsledného
predaja je prakticky vyliceny akykolvek prevod hospodarskej vyhody zo spolo¢nosti SEAH na spolo¢nost Airport
Handling. Cena prendjmu a kdpna cena sa teda nemozu v tomto pripade povazovat za ukazovatel ekonomickej
kontinuity.

7.1.3. Identita akciondrov

(292) V rozhodnuti o zalati konania z roku 2014 Komisia uviedla, Ze Taliansko poverilo riadenim spolo¢nosti Airport
Handling nezdvislého sprévcu trustu na obdobie troch rokov. (**) Taliansko okrem toho navrhlo, aby sa 20 % podielu
zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling otvorilo pre investorov. Komisia potom zistila, Ze poskytovatel
sluzieb pozemnej obsluhy bude mat toho istého vlastnika, spolo¢nost SEA, a po druhé, Ze ndvrh Talianska pontiknut
formou verejnej stitaze 20 % zdkladného imania nového poskytovatela sluzieb pozemnej obsluhy nepostacuje na
zarucenie prerusenia kontinuity so spolo¢nostou SEAH, kedze po prvé, ndvrh sa obmedzuje len na mensinovy
podiel akcii, a po druhé, neboli v tejto stvislosti poskytnuté nijaké zaruky. K tomuto otvoreniu zdkladného imania
by navyse doslo az po vstupe spolo¢nosti Airport Handling na trh.

(%  Odévodnenie 16 rozhodnutia o zacati konania.
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(293) V priebehu vysetrovania Taliansko tvrdilo, Ze zaloZenie trustu zaru¢i neexistenciu kontinuity medzi spolo¢nostami
SEAH a Airport Handling. Spravca trustu mal zabezpecit nezavislé riadenie tcasti spolo¢nosti SEA v spolo¢nosti
Airport Handling pri zohladneni tplnej kontroly nad spolo¢nostou, a teda zarucit vylicenie akéhokolvek toku
zdujmov afalebo informécii medzi spolo¢nostou Airport Handling a skupinou SEA.

(294) Komisia posudzovala chronologické a vecné okolnosti identity vlastnikov v danom pripade.

(295) Po prvé, pokial ide o chronolégiu, Komisia poznamendva, Ze spolo¢nost SEA zalozila spolo¢nost Airport Handling
9. septembra 2013. Trust bol zapisany do obchodného registra 30. jina 2014 a trustovd zmluva bola podpisand
v ten isty deil. Komisia poznamenava, Ze trust prevzal skutocné riadenie spolo¢nosti Airport Handling az neskor,
27. augusta 2014, ked spolo¢nost SEA previedla cely podnik Airport Handling do trustu a vymenovala spravcu
trustu. Ten potom ndsledne vymenoval nové predstavenstvo spolocnosti Airport Handling. Spolo¢nost Airport
Handling zacala prevadzku o niekolko dni neskor, 1. septembra 2014. Komisia vSak poznamendva, ze podla
dostupnych informdcii spolo¢nost uz predtym vykonavala hospodarske ¢innosti, ked pondkala svoje sluzby na trhu
pred uvedenym ddtumom a zjavne uz od aprila 2014, kedZze boli [...] (*) uzavreté viaceré zmluvy o poskytovani
sluzieb (**). Potom viak uz bola spolocnost Airport Handling tiplne vo vlastnictve a pod kontrolou spolo¢nosti SEA.

(296) Po druhé, pokial ide o vecné okolnosti prevodu vlastnictva a kontroly na trust, Komisia posudzovala, ¢i skuto¢nost,
ze spolocnost Airport Handling bola kratko pred zacatim prevadzky docasne riadend spravcom trustu, je dostato¢nd
na vylti¢enie moZznosti, Ze spolo¢nost SEA vykondvala prava vo vztahu k riadeniu spolo¢nosti Airport Handling tak,
ze mohla jednostranne prijimat obchodné rozhodnutia. V tejto stvislosti Komisia poznamendava:

(297) Podla trustovej zmluvy podlieha ¢innost spravcu trustu urcitym vecnym obmedzeniam. Od sprévcu trustu sa najma
nevyzaduje, aby zistoval:

— ¢i sa zdstupcovia spolo¢nosti SEA ztcastiiovali na rokovaniach so zamestnancami, ktorych mala opidtovne
zamestnat spolo¢nost Airport Handling,

— ¢i spolo¢nost Airport Handling externe vyuziva zamestnancov spolocnosti SEA vréitane jej generdlneho riaditela,

— & urcité centralne sluzby vratane vztahov s investormi a starostlivosti o zdkaznikov bude nadalej poskytovat
spolo¢nost SEA,

— i sa rozhodnutia o financovani tplne prenechaji na volné uvazenie spolo¢nosti SEA.

(298) Okrem toho, hoci na zdklade trustovej zmluvy ma byt riadenie spolo¢nosti Airport Handling oddelené od riadenia
spolo¢nosti SEAH, spolo¢nost Airport Handling riadi byvaly riaditel pre rozvoj obchodnej ¢innosti v leteckej
doprave spoloc¢nosti SEA.

(299) Komisia poznamendva, Ze spolocnost SEA skuto¢ne poskytla spolocnosti Airport Handling dvoch vyssich riadiacich
pracovnikov. Obaja v sticasnosti zastdvaji vysSie riadiace funkcie v spolo¢nosti Airport Handling. Podl'a Talianska
neexistuja nijaké hierarchické vztahy medzi spolo¢nostou SEA a tymito riadiacimi pracovnikmi, ktor{ nevykonavaji
ziadnu ¢innost v prospech spolo¢nosti SEA. Aj ich odmeiiovanie nezavisle stanovila spolo¢nost Airport Handling.

(300) Podla Talianska bolo rozhodnutie spolo¢nosti SEA poskytnit spolo¢nosti Airport Handling tychto riadiacich
pracovnikov prijaté s ohladom na ndvrhy Talianska, ktoré sa tykali otvorenia zdkladného imania spolo¢nosti Airport
Handling tretim strandm. Na tento tcel bolo potrebné zabezpecit, na jednej strane, aby bol manazment spolocnosti
Airport Handling plne kvalifikovany, a na druhej strane, aby boli podmienky zamestndvania manaZzérov flexibilné.
Taliansko vysvetlilo, Ze spolo¢nost Airport Handling v skutocnosti podpisala so spolo¢nostou SEA zmluvy
o doc¢asnom prelozeni pre [...] (*) zamestnancov.

(301) Na zaver Komisia konstatuje, Ze chronologické aj vecné okolnosti poverenia potvrdzuji, Ze pocas celej pociatocnej
fazy spolo¢nosti Airport Handling a na zaciatku jej hospodarskych ¢innosti uplatiiovala spolo¢nost SEA kontrolu
nad spolo¢nostou Airport Handling v rozsahu, aj ked premenlivom, ktory jej ststavne zabezpecoval vyrazny vplyv
na kazdodenné riadenie tejto spoloénosti.

(302) Komisia vzala na vedomie uZ opisanti ramcovu investiénd dohodu z 21. septembra 2015 medzi spravcom trustu
a stkromnym tcastnikom trhu, spolo¢nostou D'Nata, tykajicej sa predaja [...] (*) % podielu v spolo¢nosti Airport
spolo¢nosti Airport Handling, a dalej tykajicej sa opcie na ziskanie dalSieho [...] (*) % podielu v spolo¢nosti Airport
Handling.

() Obchodné tajomstvo.
(°)  Détumy podpisu zmliv podla zoznamu, ktory poskytlo Taliansko, napriklad [...] (¥).
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(303) Spolo¢nost D'Nata bude mat skuto¢nt kontrolu nad spolo¢nostou Airport Handling, ked vymenuje vacsinu ¢lenov
jej predstavenstva a takisto generdlneho riaditela. Dostupné informécie o ponukovom konani, ktoré organizovala
stikromna banka nezavisle od spolo¢nosti SEA aj od spravcu trustu, navyse potvrdzujd, Ze spolo¢nost D'Nata ziskala
podiel v spolo¢nosti Airport Handling za trhovi cenu. Napokon, na zdklade dostupnych informécif sa potvrdzuje, Ze
spolo¢nost D'Nata nie je identickd, ani inak prepojend so spolo¢nostou SEA.

(304) Prevod kontroly nad spolo¢nostou Airport Handling od spolo¢nosti SEA a spravcu trustu na spolo¢nost D'Nata sa
vSak uskutocnil viac ako dva roky po zalozeni spolo¢nosti Airport Handling spolo¢nostou SEA a viac ako rok po
zacati prevadzky spolo¢nosti.

(305 Komisia preto nemdze dospiet k zaveru, Ze ekonomicka kontinuita neexistuje, vyluéne na zdklade kritérif tykajacich
sa identity akciondrov. Komisia napriek tomu toto kritérium posudzovala spolu s dalsimi relevantnymi kritériami
s cielom dospiet k zdveru, ¢i je mozné potvrdit neexistenciu ekonomickej kontinuity.

7.1.4. Nacasovanie transakcie

(306) K likvidacii spolocnosti SEAH 1. jula 2014 a zaloZeniu spolo¢nosti Airport Handling 9. septembra 2013 doslo po
tom, ¢o Komisia 12. decembra 2012 prijala rozhodnutie o vymahani pomoci. Spolo¢nost v likvidacii zabezpecovala
prevadzku pozemnej obsluhy, az kym nezacala 1. septembra 2014 prevadzku spolo¢nost Airport Handling.

(307) Nacasovanie udalosti by tak mohlo byt prima facie ndznakom, ze vysledkom procesu, ktory vyvrcholil vytvorenim
spolo¢nosti Airport Handling, bolo obchddzanie rozhodnutia o vymdhani pomoci, ktoré bolo prijaté pred
uskuto¢nenim procesu. Komisia vSak pripomina, Ze podla judikatiry sa nevyzaduje, aby Komisia preskimala,
predovietkym a nad rdmec ostatnych kritérii, ¢as vykonania prevodu aktiv, ¢o je jeden z faktorov, ktoré ,je mozné
zohladnit s cielom vylaéit ekonomicki kontinuitu medzi tymito dvomi subjektmi. (*%)

7.1.5. Hospoddrska logika transakcie

(308) Na zdklade dostupnych informdcii sa potvrdzuje, Ze spolocnost Airport Handling v zdsade pokracuje v rovnakom
druhu obchodnych ¢innosti, aké vykondvala spolo¢nost SEAH, konkrétne poskytovanie sluzieb pozemnej obsluhy
na letiskdch Linate a Malpensa.

(309) V tejto stvislosti sa Komisia odvoldva na judikattru, podla ktorej samotna okolnost, Ze nadobudatel v skuto¢nosti
pokracuje v obchodnej ¢innosti podniku, ktory je povinny vratit pomoc, nevyhnutne neznamend, Ze podnik
nadobtidatela ziskal konkuren¢énti vyhodu spojend s pomocou, ktord bola poskytnutd druhému podniku.
V konkrétnom pripade, na ktory sa Komisia odvoldva, si podnik nadobudatela prenajal za trhovd cenu zdvod od
podniku, ktory dostal pomoc takmer tri roky pred vznikom podniku nadobtdatela. (*’) Komisia pripomina, ze
v spornej veci si spolo¢nost Airport Handling prenajala a potom kapila zariadenia spolo¢nosti SEAH za cenu, ktord
mozno povazovat prinajmensom za trhovi cenu, a neoprdvnend pomoc, ktord sa md vymahat od spolo¢nosti
SEAH, bola poskytnutd v rokoch 2002 - 2010, teda tri roky pred tym, nez bola spolo¢nost Airport Handling
zaloZend, a $tyri roky pred tym, nez spolo¢nost Airport Handling zacala svoju hospodarsku ¢innost.

(310) Pokial ide o hospodarsku logiku transakcie, Komisia konkrétnejsie poznamendva, Ze:

(311) Ako bolo opisané v bodoch 2.6.1 a 2.6.2, podnikatelsky plin spolo¢nosti Airport Handling sa lisi od
podnikatelského planu spolo¢nosti SEAH vo viacerych bodoch, najmi pokial ide o:

%
=

Vec T-123/09, Ryanair/Komisia, ECLLEU:T:2012:164, bod 156.
Vec C-277/00, Nemecko/Komisia (,SMI“), ECLEEU:C:2004:238, body 86 — 89.
*)  Obchodné tajomstvo.
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(312) Spolo¢nost Airport Handling preto riadila svoju ¢innost za odlisnych prevddzkovych podmienok nez spolo¢nost
SEAH, podla svojho vlastného podnikatel'ského planu. Okrem toho talianske orgdny nepozadovali od spolo¢nosti
Airport Handling, aby sa riadila konkrétnym obchodnym modelom, aby zachovavala urcity rozsah ¢innosti, ani aby
prevzala akékolvek konkrétne zariadenia alebo zamestnancov.

7.1.6. Celkovy zdver tykajiici sa ekonomickej kontinuity od spolocnosti SEAH ku spolocnosti Airport Handling

(313) Podla ndzoru Komisie dany pripad obsahuje prvky, ktoré svedc¢ia o ekonomickej kontinuite, ako aj prvky, ktoré
podporuji opacné zistenie.

(314) Na strane prvkov, ktoré podporuji zistenie ekonomickej kontinuity, Komisia urcila skuto¢nost, ze predchddzajici
vlastnik spolo¢nosti SEAH vytvoril spolo¢nost Airport Handling, ktord vykondva ¢innost v rovnakej oblasti ako
spolo¢nost SEAH, ktord spociatku ziskavala svoju pracovna silu takmer vyluéne spomedzi byvalych zamestnancov
spolocnosti SEAH a prebrala velkii Cast jej majetku, a to vSetko po rozhodnuti Komisie o vymahani pomoci.

(315) Viaceré dalsie faktory vSak skor naznacujd, Ze spolo¢nost Airport Handling nebola zalozend ako spolo¢nost na
obchddzanie rozhodnutia, ale ako tiplne nova spolo¢nost. Najsilnej$im prvkom v tejto stvislosti je, Ze spolo¢nost
musela nanovo vytvarat svoj kmen klientov tym, Ze sa obracala na letecké spolo¢nosti s ponukami, ktoré boli dplne
nezdvislé od predchddzajicich zmlav spolocnosti SEAH, a uzatvdrala s nimi dohody za novych podmienok.
Spolo¢nost Airport Handling preto musela nanovo ziskavat svojich zdkaznikov a trhové podiely takisto, ako by to
musel robit ktorykolvek konkurent alebo novy wcastnik trhu. Vzhladom na to, ze kmen klientov je zdkladom
v oblasti sluzieb pozemnej obsluhy, Komisia prikladd tomuto prvku velkd véhu.

(316) Pokial ide 0 majetok prevzaty od spolo¢nosti SEAH, spolo¢nost Airport Handling platila prinajmensom trhovi cenu
za prendjom zariadeni a neskor, ked Cast zariadeni kdpila, platila cenu, ktord bola prinajmensom trhovou cenou, akii
boli ochotni zaplatit dcastnici trhu.

(317) Nedoslo ani k nijakému skupinovému prevodu pracovnej sily. Spolocnost Airport Handling uzatvirala nové
pracovné zmluvy za novych podmienok. Kazdy konkurent alebo novy dcastnik trhu by mal rovnakd moznost
prijimat byvalych zamestnancov spolocnosti SEAH a byvali pracovnici spolo¢nosti SEAH sa jednoducho javili ako
najvhodnejsi ciel pri prijimani novych zamestnancov. Prevedend bola len ¢ast zariadent a tie navySe predstavuji iba
mald Cast celkového prevadzkového faktora v oblasti sluzieb pozemnej obsluhy.

(318) Pokial ide o hospoddrsku logiku prevddzky, spolo¢nost Airport Handling riadi svoju Cinnost za odlisnych
prevadzkovych podmienok nez spolo¢nost SEAH, podla svojho vlastného podnikatelského planu. Okrem toho
talianske orgdny nepozadovali od spolo¢nosti Airport Handling, aby sa riadila konkrétnym obchodnym modelom,
aby zachovavala urdity rozsah ¢innosti, ani aby prevzala akékolvek konkrétne zariadenia alebo zamestnancov.

(319) Na zaklade tejto skuto¢nosti sa Komisia domnieva, ze po zohladneni vsetkych okolnosti ekonomickd kontinuita
medzi spolo¢nostami SEAH a Airport Handling neexistuje a vytvorenie spolo¢nosti Airport Handling nemozno
povazovat za obchddzanie rozhodnutia o vymahani pomoci. V dosledku toho nemoéze byt spolo¢nost Airport
Handling zodpovednd za vritenie pomoci, ktord sa podla rozhodnutia o vymdhani pomoci povazuje za
nezluditelna.

7.2. Investicia spolocnosti SEA do spolo¢nosti Airport Handling — existencia $titnej pomoci

(320) Podla ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy ,pomoc poskytovand clenskym 3titom alebo akoukolvek formou zo Stdtnych
prostriedkov, ktord nartisa hospoddrsku sttaz alebo hrozi narusenim hospodarskej stitaze tym, ze zvyhodiuje
urcitych podnikatelov alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezlucitelnd s vnitornym trhom, pokial ovplyviuje
obchod medzi ¢lenskymi §tatmi“.

(321) Kritérid stanovené v clanku 107 ods. 1 zmluvy st kumulativne. Preto, aby bolo moZzné urcif, Ze opatrenie
predstavuje $titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy, musia byt splnené vietky uvedené podmienky.
Finan¢nd pomoc by konkrétne mala:

a) byt poskytovand ¢lenskym stitom alebo zo Statnych prostriedkov;

b) zvyhodiiovat urcitych podnikatelov alebo vyrobu ur¢itych druhov tovary;
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¢) narti$at hospodarsku sitaz alebo hrozit narusenim hospodarskej sttaze;
d) ovplyviovat obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.
7.2.1. Selektivna hospoddrska vyhoda — zdsada sikromného investora v trhovom hospoddrstve

(322) Taliansko zastdva ndzor, Ze zvySenie zdkladného imania spolo¢nosti Airport Handling spolo¢nostou SEA bolo
v stlade so zdsadou sikromného investora v trhovom hospodaérstve, a teda spolo¢nosti Airport Handling nebola
poskytnutd nijakd vyhoda, preto opatrenie nepredstavuje $titnu pomoc. Aj ked spolo¢nost SEAH od roku 2000
ststavne zaznamenavala straty, bolo by opravnené predpokladat, Ze na druhej strane ¢innost spolo¢nosti Airport
Handling prinesie dostato¢ny zisk na to, aby sa zvySenie zdkladného imania ukazalo ako ziskové, najmi z hladiska
opatreni stanovenych v podnikatelskom pldne spolo¢nosti Airport Handling na roky 2014 — 2017. Preto ked sa
spolocnost SEA rozhodla zvysit zdkladné imanie spolocnosti Airport Handling, konala ako obozretny investor
v trhovom hospodarstve.

(323) Na tclely posudzovania zasady sikromného investora v trhovom hospodérstve je potrebné urcit, ¢i za podobnych
okolnosti, ktoré sprevadzaji prijatie posudzovaného opatrenia, by sa podobne spraval hypoteticky stikromny
investor v trhovom hospodarstve, ktory sa riadi vyhliadkami na ziskovost, a nie cielmi verejnej politiky. S cielom
preskimat, ¢i sa $tdt spraval alebo nespraval ako obozretny investor konajici v trhovom hospodarstve, je potrebné
preniest sa do kontextu obdobia, pocas ktorého sa prijali opatrenia finanénej pomoci s cielom posidit ekonomicki
raciondlnost spravania $tdtu, a teda zdrzaf sa akéhokolvek hodnotenia zalozeného na neskorsej situdcii. (*%)

(324) V dosledku toho sa musi odovodnenie verejnej investicie z hladiska trhového hospodarstva posudzovat so zretelom
na dostupné informdcie a predvidatelny vyvoj v ¢ase, ked sa investicia realizovala. (*°)

(325) V priebehu vySetrovania Taliansko vysvetlilo, Ze rozhodnutie investovat do spolo¢nosti Airport Handling bolo
zalozené na podnikatelskom pldne zo 6. augusta 2014. Komisia viak podotyka, Ze tento podnikatelsky pldn bol
prijaty az po kone¢nom rozhodnuti o zvyseni zdkladného imania spolo¢nosti o 25 miliénov EUR 30. jina 2014.
Komisia sa domnieva, Ze pociatoéné rozhodnutie o vytvoreni spolo¢nosti Airport Handling a investovani 25
miliénov EUR muselo byt prijaté najneskor pred zalozenim spolo¢nosti 9. septembra 2013. Podnikatel'sky plan,
ktory md Komisia k dispozicii a ktory sa najviac blizi uvedenému ddtumu, je podnikatelsky pldn zo 14. novembra
2013. Komisia takisto podotyka, Ze tento podnikatelsky plan uz predpokladd investiciu 25 miliénov EUR. Komisia
sa preto domnieva, Ze podnikatelsky pldn z novembra 2013 je relevantny pre posudzovanie sdladu so zdsadou
stkromného investora v trhovom hospodarstve.

(326) 'V rozhodnuti o zacati konania z roku 2014 Komisia vyjadrila pochybnosti, ¢i spolo¢nost SEA konala ako investor
v trhovom hospodérstve. Po prvé preto, ze spolo¢nost SEA nezvazila riziko zodpovednosti spolo¢nosti Airport
Handling za vrdtenie nezlucitelnej pomoci predtym poskytnutej spolocnosti SEAH, ak Komisia zisti ekonomicki
kontinuitu. Po druhé, Komisia vyjadrila pochybnosti, ¢i bol podnikatelsky plin podporujici rozhodnutie
spolo¢nosti SEA investovat do spolo¢nosti Airport Handling zaloZeny na dostato¢ne hodnovernych predpokladoch.
Napokon, Komisia musi posudit, ¢i rozhodnutie investovat do spolo¢nosti Airport Handling bolo prijaté za
trhovych podmienok. Inymi slovami, Komisia musi postdit, ¢i investor mohol ocakévat primeranti ndvratnost pri
zohladneni predvidatelnych rizik tykajicich sa investicie.

7.2.2. Opatrenia na zmiernenie rizika prijaté spolocnostou SEA

(327) Pokial ide o prvii pochybnost, Komisia podotyka, ze spoloc¢nost SEA si bola vedoma rizika zistenia ekonomickej
kontinuity a prijala opatrenia na zmiernenie rizika:

(328) Spolo¢nost SEA si bola vedomd takého rizika, ako vyplyva z dokumentov predloZenych Komisii v stvislosti
s predbeznym ozndmenim z novembra 2013. Riziko, Ze zodpovednost by sa mohla previest zo spolo¢nosti SEAH
na spolo¢nost Airport Handling v dosledku ekonomickej kontinuity, je pravne riziko. Vnimanie a zvaZovanie rizika,
ako aj primerané opatrenia na zmiernenie rizika, zavisia od pravnych predpokladov vypracovanych v ¢ase investicie.

% Vec C-482/99, Franctizsko/Komisia, citované, bod 71.
() Vec T-16/96, Cityflyer Express/Komisia, [1998] ECR 1-757, bod 76.
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(329) Z dostupnych informdcif vyplyva, ze spolocnost SEA zvazovala tieto opatrenia na zmiernenie rizika tykajice sa
pracovnej sily: V dohode medzi spolo¢nostou SEA a odbormi zo 4. novembra 2013 spolo¢nost SEA vyhlasila, ze
,zdkladny vyznam bol prisiideny poziadavke diskontinuity, ktord musi tvorit sacast kazdého alternativneho rieSenia
penaznych platieb, ako zdruka, Ze povinnost vymahania pomoci nie je mozné rozsirit na ktortkolvek tretiu stranu.”
V priebehu rokovani o ¢iastocnom prevode pracovnej sily zo spoloc¢nosti SEAH do spolo¢nosti Airport Handling sa
Struktiira prace a ur¢ité podmienky zamestndvania vyrazne zmenili, ako bolo podrobne vysvetlené v odovodneniach
(232) az (234). Uplatnitel'né zdsady boli uvedené v uz opisanych vykonavacich dohodach s odbormi zo 4. jina 2014
a ozndmené boli uz v dohode s odbormi z 13. novembra 2013, a teda pred vykonanim dvoch velkych zvyseni
zdkladného imania 10. marca a 30. jina 2014 (odovodnenia (45) a (46)).

(330) Spolo¢nost SEA zaviedla tieto opatrenia na zmiernenie rizika, ktoré mali zabezpetit diskontinuitu v stvislosti
s prevodom aktiv spolo¢nosti SEAH: Po prvé, spravca trustu vylacil spolo¢nost Airport Handling z verejného
ponukového konania na predaj zariadeni. Po druhé, spolo¢nost Airport Handling si prenajala zariadenia od
spolo¢nosti SEAH za trhovy poplatok za prendjom, ktory bol stanoveny na zaklade sprév dvoch nezavislych
odbornikov.

(331) Spoloc¢nost SEA prijala opatrenia na zabezpecenie diskontinuity spolo¢nosti Airport Handling a SEAH aj z hladiska
zdkaznickej zdkladne. Zdkaznici spolo¢nosti SEAH boli vopred informovani o likviddcii spolocnosti. S leteckymi
spolo¢nostami, ktoré si vybrali spolo¢nost Airport Handling ako svojho poskytovatela sluzieb, boli podpisané nové
zmluvy o poskytovani sluzieb s novymi finanénymi podmienkami.

(332) Ako dalsie opatrenie na zmiernenie rizika spolo¢nost SEA zalozila trust. Ako je vysvetlené v oddiele 2.3, hlavnou
tlohou trustu bolo posobit ako jediny akciondr spolo¢nosti Airport Handling a zabezpecit, aby spolo¢nost Airport
Handling vykondvala previddzku v stave ekonomickej diskontinuity so spolo¢nostou SEAH.

(333) Komisia poznamendva, Ze riziko vyplyvajice z moznosti budicej zodpovednosti za vritenie pomoci nie je uvedené
v podnikatelskom pldne spolo¢nosti Airport Handling z novembra 2013. Komisia v tejto suvislosti podotyka, ze
spolo¢nost SEA vypracovala tento podnikatelsky plin na svoje vlastné tcely. Spolo¢nost SEA, ako materska
spolo¢nost novozalozeného aktéra na trhu v oblasti sluzieb pozemnej obsluhy a preukizatelne vedomd si rizik
vyplyvajacich z roznych faktorov kontinuity, mohla prijimat informované investi¢né rozhodnutia bez toho, aby
uvedené riziko vyslovne spominala v podnikatelskom pldne. Navyse, kone¢né rozhodnutie o zvyseni zdkladného
imania o 25 miliénov EUR bolo prijaté, az ked boli zabezpec¢ené opatrenia na zmiernenie rizika. Okrem toho, uz
opisané externé hodnotenie podnikatelského planu z novembra 2013 (oddévodnenie (114)) potvrdzuje, Ze
raciondlny investor by hodnotil pravdepodobnost ekonomickej kontinuity, a teda zodpovednosti za vratenie pomoci,
ako niZ$iu nez [...] (*) %, a preto by povazoval za ekonomicky raciondlne investovat do spolo¢nosti Airport
Handling.

7.2.3. Podnikatelsky pldn spolocnosti Airport Handling

(334) Pokial ide o druhii pochybnost, konkrétne, ¢i bol podnikatelsky plin podporujici rozhodnutie spolocnosti SEA
investovat do spolo¢nosti Airport Handling zaloZeny na dostato¢ne hodnovernych predpokladoch, Komisia uvadza
tieto pripomienky:

7.2.3.1. Predpoklady tykajice sa vyvoja leteckej dopravy STOP

(335 Progndzy leteckej dopravy na mildnskych letiskdch v kombindcii s trhovymi podielmi spolo¢nosti Airport Handling
st ur¢ujticim faktorom v podnikatel'skom pldne tejto spoloénosti. Ako potvrdili externi odbornici (spolo¢nost BCG),
ktori hodnotili podnikatelské plany spolo¢nosti Airport Handling, progndzy spolocnosti tykajiice sa leteckej
dopravy st v stlade s prognézami, ktoré vydali zdruZenie IATA a organizdcia Eurocontrol. Komisia povazuje tieto
organy za spolahlivé zdroje Gidajov na vypracovavanie prognéz dopravy v oblasti letectva. Pokial ide o uplatnenie
tychto prognéz na letisko Malpensa, Komisia poznamendva, Ze podla spravy spolo¢nosti BCG zdmer spolocnosti
Airport Handling udrzat stabilnd zostavu leteckych dopravcov na tomto letisku nie je v stlade s historickym
vyvojom a Ze nové nariadenie by mohlo viest k presunu niektorych dopravcov na letisko Linate.

7.2.3.2. Predpoklady tykajice sa osobnych ndkladov

(336) Podla podnikatel'ského planu z novembra 2013 osobné ndklady v priemere predstavuji [...] (*) % prevadzkovych
nakladov v obdobi rokov 2014 - 2017.

(337) Komisia posudzovala hodnovernost predpokladov, na ktorych sa zakladd tito vyznamnd nakladovd polozka.

(*)  Obchodné tajomstvo.
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(338) Po prvé, Komisia poznamendva, ze podla spravy spolo¢nosti Brattle percentudlny podiel osobnych nédkladov na
celkovych prevadzkovych nédkladoch, predpokladany spolo¢nostou Airport Handling, je tplne v stlade so
struktirou nakladov eurépskeho odvetvia sluzieb pozemnej obsluhy, z ktorej vyplyva podiel osobnych nakladov na
celkovych prevddzkovych nakladoch 65 — 80 %. V tejto stvislosti sa v sprave odkazuje na tdaje uvedené v postideni
vplyvu, ktoré sprevddza navrh nového nariadenia Komisie o sluzbich pozemnej obsluhy. (*°)

(339) Po druhé, na zdklade informdcif, ktoré poskytlo Taliansko, Komisia poznamendva, Ze priemerné hodinové osobné
ndklady spoloc¢nosti Airport Handling, vo vyjadreni v ekvivalente plného pracovného Casu, zrejme sa [...] (¥).
Priemerné hodinové osobné naklady v podnikatelskom plane z novembra 2013 st [...] (*) EUR a v podnikatel'skom
plane z augusta 2014 [...] (*) EUR, ¢o je [...] (*) neZ priemerné hodinové ndklady, ktoré platila spolo¢nost SEAH
v roku 2013, teda priblizne [...] (*) EUR (*!). V sprave spolo¢nosti Brattle sa potvrdzuje, Ze spolocnost Airport
Handling tieto ndklady prace redlne dosiahla, a preto zo spravy vyplyva zdver, ze podnikatel'sky plan nebol prilis
optimisticky.

(340) Komisia konstatuje, ze predpokladané znizenie ndkladov price zrejme nie je neredlne vzhladom na typickd
Struktdru nakladov v odvetvi.

7.2.33. Predpoklady tykajice sa trhového podielu

(341) Komisia vyjadrila znepokojenie, pokial ide o pomerne vysoké predpoklady trhového podielu v podnikatel'skom
plane spolocnosti Airport Handling z novembra 2013. Trhovy podiel v oblasti sluzieb obsluhy rampy sa
predpokladad vo vyske [60 — 70] (*) % v roku 2014, s ndrastom na [70 — 80] (*)}% v roku 2017. Trhovy podiel
v oblasti sluzieb osobnej dopravy sa predpokladd vo vyske [60 — 70] (*) % v roku 2014 a [60 — 70] (*) % v roku
2017.

(342) Vroku 2013 bol celkovy trhovy podiel spolocnosti SEAH [70 — 80] () % (*?). Komisia podotyka, ze predpokladany
trhovy podiel spolo¢nosti Airport Handling je nizsi, nez bol trhovy podiel spolo¢nosti SEAH. V désledku toho nie je
predpoklad, Ze by spolo¢nost Airport Handling ziskala vSetky zmluvy spolo¢nosti SEAH. S urditymi stratami
trhového podielu novej spolo¢nosti sa v skuto¢nosti pocita.

(343) Stratégiou spoloc¢nosti Airport Handling je pontikat vysokii droveil dostupnosti v porovnani s ostatnymi
poskytovatelmi sluzieb pozemnej obsluhy na letiskdch Linate a Malpensa. Spolo¢nost zarucuje 24-hodinovi sluzbu,
takZe sluzby pozemnej obsluhy sa poskytuji, aj ked lietadlo meskd. To je konkuren¢nd vyhoda, ktord moze byt
osobitne hodnotnd pre leteckych dopravcov s intenzivnou prevddzkou a vysokymi frekvenciami letov na mildnske
letiskd, ako st Alitalia a Easy]et. Tito letecki dopravcovia mozu mat zdujem zotrvat u doddvatela, ktory je schopny
poskytovat takéto sluzby. Tym mozno rozumne vysvetlit, preo mohla spolo¢nost Airport Handling ocakavat
pomerne vysoky trhovy podiel od zaciatku svojej prevadzky.

(344) Komisia takisto podotyka, Ze ako sa uvddza v sprave spolo¢nosti Brattle, na zdklade tidajov z roku 2013 bol

““““

sluzieb pozemnej obsluhy na ostatnych talianskych letiskdch: i) Bergamo (78,23 %), ii) Cagliari (75,61 %), iii) Catania
(77,18 %), iv) Palermo (75,85 %), v) Turin (68,8 %).

(345) Komisia okrem toho poznamendva, Ze trhovy podiel, ktory spolo¢nost Airport Handling dosiahla v roku 2014, je
v skuto¢nosti vyssi, nez bol odhadovany v podnikatelskom pline z novembra 2013. Taky vysoky trhovy podiel
mozno vysvetlit najmi skuto¢nostou, Ze spolo¢nosti Airport Handling sa podarilo podpisat zmluvy s [...] (). Spolu
dosahuji vyznamny podiel v doprave na dvoch letiskach, konkrétne [...] (*) % leteckej dopravy na letisku Linate
a [...] (*) % leteckej dopravy na letisku Malpensa.

(*%  Priloha k postdeniu vplyvu, ktoré je sprievodnym dokumentom k névrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o sluzbdch
pozemnej obsluhy na letiskich Unie, ktorym sa zrusuje smernica Rady 96/67/ES, zo 16. janudra 2012, SEC(2011) 1439 final. Na
strane 95 tohto dokumentu Komisia uvadza, Ze ,Liberalizdcia sluzieb pozemnej obsluhy a koniec monopolov alebo duopolov
(letisko/letecky dopravca, pre ktorého je dané letisko hlavnym letiskom) na letiskdch znamenalo, Ze poskytovatelia sluzieb pozemnej
obsluhy sa museli prisposobit, aby boli konkurencieschopnejsi, a museli sa vyrovnat so silnejSou konkurenciou. Najviditelnejsim
dosledkom pre pracovnikov sluzieb pozemnej obsluhy bolo zvysenie produktivity a pruznosti prace. Poskytovatelia sluzieb
pozemnej obsluhy Casto vysvetlujd, Ze toto zvySenie produktivity price je nevyhnutné, kedze ndklady na zamestnancov predstavuji
65 — 80 % ich celkovych nékladov, zatial ¢o zamestnanecké zdruzenia zvycajne tvrdia, Ze spolo¢nosti pozemnej obsluhy sa prilis
zameriavaja na faktor prce s cielom znizovat naklady.”

*)  Obchodné tajomstvo.

') Podla spravy spolo¢nosti Brattle, bod 48, s. 11.

Spréva spolocnosti Brattle, bod 40, s. 9.
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(346) Na zaver, Komisia nespochybiiuje hodnovernost predpokladov trhového podielu spolo¢nosti Airport Handling. Po
prvé, st zalozené na konkuren¢nych vyhodich, ktoré spolo¢nost Airport Handling pontka. Po druhé, tieto
predpoklady sa zdaji konzervativne v porovnani s trhovymi podielmi partnerskej skupiny spolo¢nosti pozemnej
obsluhy na letiskdch v case, ked sa podnikatelsky plin vypracovdval. Komisia takisto poznamendva, Ze tieto
predpoklady sa realizovali v praxi.

7.2.3.4. Predpoklady tykajice sa ziskovosti

(347) V podnikatelskom pldne z novembra 2013 sa od druhého roka prevddzky predpokladajii prijmy EBIT [...] (*) a zisk
pred zdanenim [...] (*). Prijmy EBIT a zisk po zdaneni [...] (*). V podnikatelskom pldne z novembra 2013 nie sii
uvedené zvycajné ukazovatele ziskovosti, ako je napriklad vnatornd miera ndvratnosti (IRR) alebo ¢istd sticasnd
hodnota. V sprave spolocnosti Brattle st vak tieto vypocty uvedené na zdklade idajov z podnikatelského planu.

(348) Na to, aby raciondlny sikromny investor investoval do spolo¢nosti Airport Handling, musi ocakdvat ndvratnost
prinajmensom rovnd implicitnym ndkladom na kapital, ktoré mozno priblizne vyjadrit ako vdzené priemerné
kapitdlové naklady (WACCQ).

(349) V sprdve spolo¢nosti Brattle sa Vypoél'tava hodnota IRR investicie do spolo¢nosti Airport Handling a kontroluje sa, ¢i
je rovnd hodnote WACC alebo vyssia. V sprave sa pouzivaju dve alternativne hodnoty WACC. Prvd je [...] (*) %, ¢o je
podla sprdvy neupravend hodnota WACC po zdaneni, pouzitd v podnikatelskom pléne (*’). Druhd je [...] (*) %
a v sprave je vypocitand ako spodnd hranica implicitnych ndkladov na kapital. V zavislosti od kone¢nej hodnoty
investicie sa v sprave spolo¢nosti Brattle odhaduje, Ze ocakdvany kapitdlovy vynos investicie do spolo¢nosti Airport
Handling sa pohybuje v rozsahu [...] (*) % az [...] (*) %. Z vypoctov vyplyva, Ze vo vietkych scendroch ocakdvand
hodnota IRR prevysuje hodnotu implicitnych ndkladov na kapitdl, a preto je investicia ziskova.

(350) Komisia podotyka, ze Casovy horizont podnikatelského planu (roky 2014 — 2017) je pomerne kritky. Z toho
dovodu moze byt podnikatel'sky pldn citlivy na zmeny zdkladnych predpokladov. Na uvedent ¢asova liniu je viak
potrebné pozerat s ohladom na tieto skuto¢nosti. Po prvé, podnikatelsky pldn bol vypracovany pre prevadzkovatela
letiska, spolo¢nost SEA, ktord mnoho rokov vlastnila dcérsku spolo¢nost poskytujiicu sluzby pozemnej obsluhy. Po
druhé, uz vtedy prebichala restrukturalizdcia a spolo¢nost SEAH dosiahla vyrazné zvysenie produktivity. Preto sa zda
rozumné obmedzif rozsah podnikatelského planu na minimum potrebné pre skiseného investora, akym je
spolo¢nost SEA.

(351) Komisia poznamendva, Ze niektoré zdkladné predpoklady podnikatel'ského planu z novembra 2013 sa tplne splnili,
najmd pokial ide o ziskovost a trhové podiely. Spolo¢nost Airport Handling bola ziskovd uz v prvom roku svojej
prevadzky: Podla vykazu o finanénych vysledkoch od septembra 2014 do augusta 2015 spolo¢nost dosiahla prijmy
EBIT [...] () EUR.

(352) Na zéver sa Komisia domnieva, zZe s pouzitim predpokladov tykajticich sa vyvoja nakladov prace a trhového podielu,
ktoré sa zdajii rozumné, z podnikatel'ského planu vyplyva dostato¢ne vysoky kapitdlovy vynos pre spolo¢nost SEA
za zvySenie zdkladného imania o 25 miliénov EUR.

7.2.4. Zdver tykajiici sa selektivnej hospoddrskej vyhody

(353) Komisia dospela k zdveru, Ze spolo¢nost SEA prijala dostato¢né opatrenia na obmedzenie rizika zistenia
ekonomickej kontinuity. Podnikatel'sky plan bol zaloZeny na predpokladoch, ktoré by raciondlny stkromny investor
so znanymi skdsenostami v odvetvi sluzieb pozemnej obsluhy na letiskdch, ktory ma v amysle restrukturalizovat
spolocnost, povazoval za hodnoverné a dostatocné na zabezpecenie budicej ziskovosti spolocnosti Airport
Handling. Investicia spolo¢nosti SEA do spolo¢nosti Airport Handling preto nepredstavuje vyhodu, ktort by
spolo¢nost Airport Handling nemobhla ziskat za normalnych trhovych podmienok.

7.2.5. Zdver tykajiici sa pritomnosti Stdtnej pomoci v investicii spolocnosti SEA do spolocnosti Airport Handling

(354) Investicia neobsahuje Ziadnu vyhodu, ktorG by spolocnost Airport Handling nemohla ziskat za normalnych
trhovych podmienok. Jedno z kumulatlvnych kritérif podl'a ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU tak nie je splnené. V dosledku
toho investicia nepredstavuje $titnu pomoc v zmysle ¢linku 107 ods. 1 ZFEU,

(*)  Obchodné tajomstvo.
(*))  Tito hodnota WACC je podla spravy spolocnosti Brattle vyssia, lebo zohladfuje rizik $pecifické pre dany projekt prostrednictvom
zvy$enia koeficientu equity beta.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
1. Proces, ktory viedol k likvidacii spolo¢nosti SEA Handling S.p.A. a k vytvoreniu spolo¢nosti Airport Handling S.p.A.,
nesposobil vznik ekonomickej kontinuity medzi obidvomi podnikmi.

2. Spoloc¢nost Airport Handling nie je zodpovednd za vritenie pomoci, ktord sa povazuje za nezlucitelnd s vnttornym
tthom podla rozhodnutia Komisie C(2012) 9448 z 19. decembra 2012 opraveného rozhodnutim C(2013) 1668
z 22. marca 2013, ktoré sa tyka pomoci poskytnutej spolo¢nostou SEA dcérskej spolo¢nosti SEA Handling S.p.A. v rokoch

2002 - 2010.
Cldnok 2

Zalozenie a kapitalizcia spolocnosti Airport Handling S.p.A. vo vyske 25 miliénov EUR, ktoré vykonalo Taliansko,
nepredstavuje pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie.

Cldnok 3
Toto rozhodnutie je uréené Talianskej republike.
V Bruseli 5. jala 2016

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER

clenka Komisie
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ROZHODNUTIE KOMISIE (El’J) 2017/2112
z0 6. marca 2017

o opatreni/schéme pomoci/Stitnej pomoci SA.38454 — 2015/C (ex 2015/N), ktord Madarsko zamysla
zaviest na podporu vyvoja dvoch novych jadrovych reaktorov v jadrovej elektrirni Paks II

[ozndmené pod cislom C(2017) 1486]
(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore, a najmi na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),
po vyzvani zainteresovanych stran, aby predlozili pripomienky (') a po zohladnent tychto pripomienok,
kedZe:

1. KONANIE

(1)  Na zaklade novinovych ¢lankov a neformalnych kontaktov s madarskymi orgdnmi zacala Komisia 13. marca 2014
predbezné vysetrovanie moznej $titnej pomoci pri vystavbe jadrovej elektrarne Paks II (dalej len ,Paks II) pod
Cislom SA.38454 (2014/CP).

(2)  Po niekolkych vymendch informdcif a formdlnych zasadnutiach madarské orgdny ozndmili opatrenie 22. mdja 2015
na Gcely prdvnej istoty, pricom uviedli, Ze projekt nezahffia $tdtnu pomoc v zmysle ¢clinku 107 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (dalej len ,ZFEU).

(3)  Listom z 22. mdja 2015 Madarsko ozndmilo Komisii opatrenie na poskytnutie finanéného prispevku na vyvoj dvoch
novych jadrovych reaktorov v lokalite jadrovej elektrdrne Paks.

(4 Listom z 23. novembra 2015 Komisia informovala Madarsko o svojom rozhodnuti zacat konanie podla ¢lanku 108
ods. 2 ZFEU v stvislosti s uvedenym opatrenim (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania“). Rozhodnutie Komisie
bolo uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie (). Komisia vyzvala zainteresované strany, aby predlozili
pripomienky.

(5)  Madarsko poslalo pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania 29. janudra 2016.

(6)  Komisii boli dorucené pripomienky zainteresovanych strdn. Posttpila ich Madarsku, ktoré dostalo prilezitost
reagovat. Madarsko zaslalo svoje pripomienky listom zo 7. aprila 2016.

(7)  Dalsie informacie Madarsko predlozilo 21. aprila, 27. méja, 9. juna, 16. jina, 28. jala 2016, 16. janudra 2017
a 20. februdra 2017.

(8)  Dna 12. septembra 2016 madarské orgdny predlozili vyhldsenie o vzdani sa prava tykajiceho sa jazyka a stihlasili,
ze rozhodnutie sa prijme v anglictine, ktord bude autentickym jazykom.

2. PODROBNY OPIS OPATRENIA

2.1.  OPIS PROJEKTU

(9)  Opatrenie pozostdva z vyvoja dvoch novych jadrovych reaktorov (bloku 5 a 6) v Madarsku, ktorych vystavbu v plnej
miere financuje Madarskd republika v prospech subjektu Paks IT (MVM Paks I Nuclear Power Plant Development Private
Company Limited by Shares), ktory bude nové reaktory vlastnit a prevadzkovat.

) U.v.EUC 8, 12.1.2016, s. 2.
Pozri pozndmku pod &arou €. 1.
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Ruskd federdcia a Madarsko uzavreli 14. janudra 2014 medzivlidnu dohodu o jadrovom programe (*). Na zdklade
nej budi obe krajiny spolupracovat na ddrzbe a dalSom rozvoji sicasnej jadrovej elektrarne Paks (dalej len ,jadrova
elektrdren Paks“). Zahfiia to ndvrh, vystavbu, uvedenie do prevadzky a vyradenie z prevadzky dvoch novych blokov
5 a 6 s reaktormi typu VVER (vodou chladené, vodou regulované) s instalovanym vykonom kazdého reaktora
najmenej 1000 MW (%), ktoré doplnia existujtice bloky 1 az 4. Previdzkou blokov 5 a 6 sa m4 nahradit strata
kapacity po vyradeni blokov 1 az 4 z dovodu zastarania (spolo¢ny vykon 2 000 MW). Madarsko uviedlo, Ze bloky 1
az 4 buda v prevadzke do konca rokov 2032, 2034, 2036 a 2037, pricom nie je plinovany Ziaden projekt na
predlZovanie Zivotnosti.

Podl'a medzivlidnej dohody (°) Rusko aj Madarsko uréia jednu skiisenti organizaciu vo vlastnictve $tétu a ovlddant
Statom, ktord bude financne aj technicky zodpovedat na splnenie prislusnych povinnosti ako zmluvnd strana/
vlastnik v stvislosti s projektom.

Vystavbu novych reaktorov (bloky 5 a 6) Rusko zverilo podniku Nizhny Novgorod Engineering Company
Atomenergoproekt, a. s., (dalej len ,JSC NIAEP“) a Madarsko rozhodlo, Ze vlastnikom a prevddzkovatelom dvoch
reaktorov bude podnik MVM Paks II Nuclear Power Plant Development Private Company Limited by Shares (°) (dalej len
JPaks I19).

V medzivlddnej dohode sa stanovuji vieobecné pravidld a povinnosti vyplyvajice zo spoluprace v oblasti jadrovej
energie medzi dvomi krajinami, ale jej 7podr0bné vykondvanie sa md vymedzit v osobitnych dohodach
oznacovanych ako ,dohody o vykondvani ('), a to takto:

a) v zmluve o zabezpeCeni inZinierskej ¢innosti, obstardvania a stavebnych prac na tcely vystavby dvoch novych
blokov 5 a 6 typu VVER 1200 (V491) v lokalite jadrovej elektrarne Paks, ktord sa md oznacovat ako ,zmluva
o inzinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe®;

b) v zmluve vymedzujicej zmluvné podmienky spoluprace pri prevadzke a ddrzbe novych reaktorov, ktord sa ma
oznacovat ako ,zmluva o prevadzke a ddrzbe®;

¢) v zmluve o podmienkach doddvok paliva a nakladania s vyhoretym palivom.

Podniky JSC NIAEP a Paks II uzatvorili zmluvu o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe 9. decembra 2014,
pri¢om sa v nej stanovuje, Ze prevadzka novych dvoch blokov 5 a 6 sa planuje zacat v rokoch 2025 a 2026.

Mimo toho sa Rusko zaviazalo poskytniit Madarsku $tatny tver na financovanie vyvoja jadrovej elektrarne Paks IL
Tento tver sa riadi medzivliddnou dohodou o financovani (¥) a poskytuje sa nfm revolvingovy Gver vo vyske 10
milidrd EUR obmedzeny vylu¢ne na pouZitie pri projektovani a vystavbe blokov 5 a 6 v jadrovej elektrarni Paks II
a ich uvddzani do prevddzky. Madarsko pouzije tento revolvingovy Gver na priame financovanie investicii do
jadrovej elektrarne Paks II, ktoré st potrebné na projektovanie a vystavbu dvoch novych blokov 5 a 6 a ich uvedenie
do prevadzky, ako sa stanovuje v medzivlddnej dohode o financovani. Popri medzivlddnej dohode o financovani
Madarsko zabezpedi dalsiu sumu do vysky 2,5 miliardy EUR z vlastného rozpoctu na tcely financovania investicii
do jadrovej elektrarne Paks IL.

Po dokonceni vystavby blokov 5 a 6 Madarsko nepldnuje jadrovej elektrarni Paks II poskytniit Ziadnu dalsiu
financént podporu okrem investicnej podpory uvedenej v odévodneni 15. Nové bloky budt prevddzkované za
trhovych podmienok bez akejkolvek pevnej sumy vynosov alebo zarucenej ceny. Madarsko sa domnieva, Ze priame
zvySovanie dlhového financovania podnikom Paks II v tejto faze nebude potrebné.

Dohoda medzi vlddou Ruskej federdcie a vlddou Madarska o spoluprdci na mierovom vyuzivani jadrovej energie uzavretd
14. janudra 2014, ktord Madarsko ratifikovalo zdkonom madarského parlamentu ¢. II z roku 2014 (2014. évi IL. torvény
a Magyarorszdg Kormdnya és az Oroszorszdgi Foderdcié Kormdnya kozotti nukledris energia békés céla felhaszndldsa terén
folytatandé egytittm(ikodésrél sz6l6 Egyezmény kihirdetésérdl).

Madarské organy predpokladajd, ze Cistd kapacita reaktorov bude 1 180 MW na blok.

Clanok 3 medzivlidnej dohody.

Uznesenie vlddy ¢. 1429/2014. (VIL 31.) [A Kormdny 1429/2014. (VIL. 31.) Korm. Hatdrozata a Magyarorszdg Kormdnya és az
Oroszorszagi Foderdcié Kormdnya kozotti nukledris energia békés céli felhaszndldsa terén folytatandé egyiittmiikodésrdl szolo
Egyezmény kihirdetésérél szolé 2014. évi I torvény szerinti Magyar Kijelolt Szervezet kijelolése érdekében sziikséges
intézkedésrdl].

Clanok 8 medzivlddnej dohody.

Dohoda medzi vlidou Ruskej federdcie a vlidou Madarska o rozsireni §titneho tveru pre vlddu Madarska na financovanie vystavby
jadrovej elektrdrne v Madarsku uzatvorend 28. marca 2014.
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2.2.  CIEL OPATRENIA

(17) Ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania, jadrovd elektrareni Paks je jedinou jadrovou elektrariiou
prevadzkovanou v Madarsku. Patri spolo¢nosti v 100 % vlastnictve $tdtu, Magyar Villamos Mtvek Zdrtkortien
Miikodd Reszvenytarsasag (dalej len ,MVM Group®), ktord sa zaoberd obchodovanim s elektrickou energiou a jej
vyrobou (%). Celkovy instalovany vykon jej styroch blokov je 2000 MW, pricom v kazdom bloku sa v sticasnosti
vyuziva ruskd technoldgia (VVER-440/V213). Tieto bloky budd postupne do roku 2037 vyradované z prevadzky
(pozri odovodnenie 10).

(18)  Vyroba elektriny z jadrovych zdrojov zohrdva v energetickom mixe Madarska strategicka tilohu, kedze priblizne
50 % celkovej elektrlcke] energie Vyrobene] na domdcom trhu pochddza z existujiicich Styroch reaktorov jadrovej
elektrarne Paks (*9).

(19)  Na zéklade tychto cielov:
— uchovanie primeraného podielu narodnych zdrojov a
— zniZenie zavislosti Madarska od dovozu pri sicasnom dodrzani ndrodnej politiky v oblasti zmeny klimy

vldda poziadala skupinu MVM, aby preskimala mozZnosti rozsirenia vyroby elektriny v jadrovych elektrarnach.
Spolo¢nost MVM Group vypracovala stidiu uskuto¢nitelnosti, v ktorej prestudovala vystavbu a financovanie novej
jadrovej elektrrne, ktord by sa mohla zaclenit do elektriza¢nej stistavy a mohla by byt prevadzkovana hospodérne,
bezpecne a ekologicky. Na zaklade tejto tudie uskutoénitelnosti, ktorti skupina MVM predlozila v roku 2008, vldda
navrhla projekt madarskému parlamentu ktory stihlasil so zacatim prlpravnych prac na vystavbu novych blokov
jadrovej elektrarne v lokalite Paks ('!). Tdto vystavbu podporili aj vypoéty, podla ktorych sa predpokladd, Ze
v dosledku vyradenia zastaranych jadrovych elektrarni sa do roku 2025 hruby instalovany vykon 8000 —
9000 MW znizi o 6 000 MW. Tieto jadrové elektrarne sa mali ¢iasto¢ne nahradit roz$irenim jadrovej elektrarne
Paks.

(200 V roku 2011 sa spustila ndrodn4 energetickd stratégia do roku 2030 (*?). Uvedend stratégia sa stistreduje na scendr
jadrové — uholné — ekologické zdroje pre Madarsko. Madarsky prevadzkovatel prenosovej ststavy (dalej len ,PPS)
MAVIR predpokladd, Ze do roku 2026 bude Madarsko potrebovat minimdlne 5,3 GW novej vyrobnej kapacity ado
roku 2031 to bude o nieco viac ako 7 GW, a to v dosledku budiceho dopytu a obmedzovania existujicej vyrobnej
kapacity v Madarsku (*’). MAVIR dalej odhaduje, Ze v rokoch 2025 az 2030 déjde k vyradeniu z prevadzky takmer
vSetkych existujacich uholnych elektrarni a instalovany vykon madarskych plyndrenskych zdvodov poklesne
o priblizne 1 GW, ako je zndzornené v tabulke 1, ktori Madarsko predlozilo 16. janudra 2017. Madarsko vysvetlilo,
ze v §tadii spolo¢nosti MAVIR sa neberie do tvahy Zziadny dovoz ani nové planované instalované vykony
zabezpecujlice pozadovanych 7 GW novej kapacity.

Tabulka 1

Ocakdvané vyrad'ovanie domdcich inStalovanych vykonov do roku 2031

(v MV)
Existing Phase-out
Nuclear 2000
Coal 1292 1222
Natural gas 3084 960

() Viac informacii o spoloénosti MVM Group je uvedenych v odovodneni 18 rozhodnutia o zacati konania.

% Udaje z madarskej elektrizacnej ststavy (Mavir, 2014) - https://www.mavir.hu/documents/10262/160379/VER_2014.pdf]

a0d9fe66-e8a0 4d17 abc2-3506612f83df, text dostupny 26. oktébra 2015.
(') 25/2009. (IV.4.) OGY Hatirozat a paksi bévités el6készitésérdl.
(*’)  Narodnd energeticka stratégia (Ministerstvo narodného rozvoja, Madarsko, 2011):
http://2010-2014.kormany.hu/download/7/d7/70000/Hungarian%20Energy%20Strategy%202030.pdf.

(*>) A magyar villamosenergia-rendszer kozép- és hosszi tava forrasoldali kapacitasfejlesztése (Strednodoby a dlhodoby vyvoj
vyrobnych aktiv madarskej elektrizacnej stistavy):
https:/[www.mavir.hu/documents/10258/15461[Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf[462e9f51-cd6b-45be-b67 3-6f6afeat-
f84a (Mavir, 2016).


https://www.mavir.hu/documents/10262/160379/VER_2014.pdf/a0d9fe66-e8a0-4d17-abc2-3506612f83df
https://www.mavir.hu/documents/10262/160379/VER_2014.pdf/a0d9fe66-e8a0-4d17-abc2-3506612f83df
http://2010-2014.kormany.hu/download/7/d7/70000/Hungarian%20Energy%20Strategy%202030.pdf
https://www.mavir.hu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf/462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a
https://www.mavir.hu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf/462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a
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(v MV)
Existing Phase-out
Oil 410
Intermittent renewables/weather-dependent 455 100
Other renewables 259 123
Other non-renewables 844 836
Sum 8344 3241

Zdroj: Madarské orgdny (Mavir).

(21)  Madarsko a Rusko podpisali medzivlidnu dohodu s cielom vytvorit v lokalite jadrovej elektrarne Paks nové kapacity.
Madarsko vysvetlilo, Ze ak sa mu podari zachovat v palivovom mixe aj jadrovii vyrobu, dokdzalo by riesit potrebu
nahradenia vyradovanych kapacit, rozvoja novych kapacit a plnenia ciela Madarska, pokial ide o ciele Unie v oblasti
klimy (najma tych, ktoré stvisia s ocakdvanym zniZovanim emisii CO,).

2.3.  OPIS NOVYCH BLOKOV — TECHNOLOGIA, KTORA SA MA NASADIT
(22)  Nové bloky 5 a 6 v jadrovej elektrirne Paks II budd vybavené technolégiou VVER 1200 (V491) a pojde

o pokrocilejsie reaktory generdcie IlI+. Madarsko vysvetlilo, Ze vzhladom na technické $pecifikdcie blokov, ktoré sa
maja v jadrovej elektrarni Paks II postavit, prinesti nové bloky oproti existujicim blokom jadrovej elektrdrne Paks

viditeIné vyhody, ktorymi sii popri vyssej bezpecnosti napriklad aj vyssia efektivnost a hospodarnejsia prevadzka.

(23)  Okrem vyrazne vyssieho instalovaného vykonu VVER 1200 (V491) je tu aj podstatny rozdiel v predpokladanej
prevadzkovej Zivotnosti (60 rokov v pripade blokov VVER 1200 v porovnani s 30 rokmi v pripade existujicich
blokov jadrovej elektrdrne Paks) a $ir$i manévrovaci priestor, ktory umoziiuje prispdsobovat kapacitu jednotlivych
blokov v uréitom rozsahu podla dopytu v sieti.

(24)  Znizenie objemu paliva potrebného pre nové bloky je taktiez prejavom technologického pokroku v poslednych
rokoch. Namiesto existujiiceho 12-mesaéného palivového cyklu dokdzu nové bloky fungovat pri 18-mesaénom
cykle. To znamend, Ze nové bloky si budii vyzadovat menej vypnuti ro¢ne na doplnenie paliva a elektrdren bude
moct kazdy rok fungovat priemerne dlhsie, a teda sa nebude stricat vyrobny Cas.

(25)  Z technickych $pecifikdcii vyplyva aj to, Ze hustota vykonu, ktord bude zabezpecovand novymi palivovymi
systémami, bude vyrazne vyssia ako pri existujticich palivovych systémoch. To dalej znamend, Ze sa dosiahne vyssi
objem vyrobenej elektriny na hmotnostnd jednotku palivového materidlu, ¢im sa mozu zlepsit hospodarske
ukazovatele elektrarne.

2.4.  PRIJEMCA

(26)  Ako sa vysvetluje v Casti 2.3 rozhodnutia o zacati konania, prijemcom opatrenia je podnik Paks II, ktory je
v sticasnosti vo vlastnictve Madarskej republiky. Prava akciondra vykondva tirad predsedu vlddy. Podnik Paks II bude
vlastnit a prevadzkovat bloky reaktorov 5 a 6, za ktoré zaplati Madarskd republika.

(27)  Vodovodneni 19 rozhodnutia o zacati konania sa vysvetluje, akym sposobom doslo k prevodu akcii podniku Paks
11, ktoré boli povodne v drzbe spolocnosti MVM Group, na Madarsk republiku (*#). Podl'a informacif predlozenych
Madarskom 30. janudra 2016 bola kidpna cena prevodu 10 156 milidrd HUF, ¢o je priblizne 33 miliénov EUR.

(") Vyhldska ministerstva ndrodného rozvoja & 45/2014. (XI.14.) [45/2014. (XI.14.) NFM rendelet az MVM Paks II. Atomerémd
Fejlesztd Zartkortien Mikods Részvénytarsasag felett az dllamot megilletd tulajdonosi jogok és kotelezettségek dsszességét gyakorld
szervezet kijelolésérdl].
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2.5.  STRUKTURA FINANCOVANIA PROJEKTU A PRAVA A POVINNOSTI PODLA ZMLUVY O INZINIERSKE] CINNOSTI,
OBSTARAVANI A VYSTAVBE

2.5.1. MEDZIVLADNA DOHODA O FINANCOVANI

(28)  V rdmci medzivlidnej dohody (*°) Rusko poskytlo Madarsku §tdtny dver vo forme revolvmgoveho tveru vo vyske
10 milidrd EUR na financovanie VyVOJa blokov 5 a 6 jadrovej elektrarne Paks. Urokova sadzba na tver je v rozsahu
od 3,95 % do 4,95 % (*°). Uver je urceny na projektovanie, vystavbu a uvedenie tychto novych blokov do prevadzky.

(29)  Podla medzivlddnej dohody o financovani musi Madarsko pouzit dver na financovanie 80 % hodnoty zmluvy
o inzinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe na vykondvanie pric a sluzieb a doddvky vybavenia, pricom zvy$nych
20 % zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe zaplati Madarsko (pozri odévodnenie 15). Madarsko
musi aver vyuzit do roku 2025.

(30)  Madarsko bude spldcat Gver pocas 21 rokov do 15. marca alebo 15. septembra po ddtume uvedenia oboch novych
jadrovych blokov 5 a 6 do prevadzky, najneskor vsak 15. marca 2026 (*/).

(31)  Platby v rdmci medzivlddnej dohody o financovani mozno uskutocnit len po podani Ziadosti Ministerstvom
narodného rozvoja Madarska a po vydani ozndmenia o schvéleni Ministerstvom financii Ruska.

2.5.2. ZMLUVA O INZINIERSKE] CINNOSTI, OBSTARAVANI A VYSTAVBE

(32)  Podla zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstaravani a vystavbe musi JSC NIAEP dodat dva reaktory podla vymedzenia
v podrobnej technickej Specifikacii v dohodnutych terminoch a za dohodnutt pausalnu cenu ([...] (*) milidrd EUR).
Vsetky predtym nevymedzené niklady sa povazujd za zahrnuté v tejto cene [...] (*%)

(33)  V zmluve sa stanovuje, Ze za istjch okolnosti sa plati nahrada skody (*%) [...].
G4 [.]

35 [.]

2.5.3. VZTAHY MEDZI STATOM A PRIJEMCOM

(36)  V tivode Madarsko predpokladalo, Ze podnik Paks II zostane 100 % dcérskou spolocnostou MVM Hungarian
Electricity Ltd., ktord samotnd je vo vlastnictve Madarskej republiky a samosprdv. Od novembra 2014 uz podnik
Paks II nie je dcérskou spolo¢nostou MVM Hungarian Electricity Ltd. ani sti¢astou spolo¢nosti MVM Group, ale je to
spolo¢nost v priamom 100 % $titnom vlastnictve, ktord v sticasnosti nemd Zziaden pravny vztah so spolo¢nostou
MVM Group.

(37)  Pokial ide o ¢innosti podniku Paks II, najmi predaj elektrickej energie, Madarsko uviedlo, Ze neexistuje Ziadna
samostatnd zmluva o ndkupe elektrickej energie, ani sa v tejto fdze nepredpokladd. Madarské orgdny predpokladaji,
ze elektrickd energia vyrdband podnikom Paks II sa bude preddvat na trhu a spotrebitelom elektrickej energie
v stlade s beznymi trhovymi zmluvami o predaji energie na zabezpecenie zdkladného odberu. Podla madarskych
orgdnov bude podnik Paks II ako vyrobca energie na zabezpecenie zdkladného odberu pocas ocakdvaného dlhého
obdobia prevadzky v pozicii subjektu, ktory prijima ceny, podobne ako existujtice jadrové elektrdrne v Eurdpe.

(38)  Podnik Paks II bude vlastnikom jadrovej elektrarne Paks II a pocas fazy vystavby dvoch reaktorov bude kapitdlovo
tplne financovany Madarskou republikou. Madarské orgdny sa domnievaji, Ze priame zvySovanie dlhového
financovania podnikom Paks II v tejto faze nebude potrebné.

(39)  Madarsko neprevedie finanéné prostriedky potrebné na prevod kipnej ceny za jadrova elektraren Paks II na Gcty
podniku Paks II. Najvacsi podiel tychto finan¢nych prostriedkov bude drzat Banka pre rozvoj a zahrani¢né
hospodarske vztahy Ruska (Vnesekonombank). Pri kazdom medzniku, ktory sa bude povazovat za splneny, podnik
Paks II poziada banku VneSekonombank o zaplatenie 80 % splatnej sumy priamo v prospech JSC NIAEP. Zaroven
podé Ziadost Vlddnej agentire pre riadenie dlhu Madarska o uhradenie zvysnych 20 %.

Clanok 9 medzivlidnej dohody.

3,95 % do prvého dna splatenia a od 4,50 % do 4,95 % v nasledujticich 21 rokoch.
V kazdom 7-ro¢nom obdobi: 25 %, 35 % a 40 % skutocne vyuzitej sumy dveru.
Utajovand skutocnost/obchodné tajomstvo.

SR
O 0™~ N W

Néhrada $kody predstavuje uréent sumu za $kodu dohodnut zmluvnymi stranami, ktord je splatnd ako odskodnenie v pripade
porusenia urcitych zmluvnych povinnosti.
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(41)

(42)

(43)

(29
()

Zostavajice financné poziadavky podniku Paks II pocas fazy vystavby sa zabezpelia prostrednictvom kapitlu
z rozpoctu Madarskej republiky. Uvodnd suma vyclenend na fazu vystavby je [...] milidrd EUR (rozdiel medzi sumou
12,5 miliardy EUR stanovenou za jadrovy projekt v medzivlidnej dohode a skuto¢nou kipnou cenou jadrovej
elektrarne Paks II vo vyske [...] milidrd EUR). Podla Madarska to predstavuje hornt hranicu $tatnych prostriedkov,
ktoré mozno Cerpat na vystavbu jadrovej elektrdrne Paks II, asponl bez dalsieho postdenia. Madarsko vsak tvrdi, ze
v pripade, Ze by poziadavky na kapitdl prekro¢ili tato sumu, bude investovat viac, ak z jeho postdenia v danom case
vyplynie, Ze je to hospodarsky primerané.

Madarsko tvrdi, Ze z jeho analyzy citlivosti, pokial ide o0 mozné dodatocné néklady vzniknuté podniku Paks Il pocas
fazy vystavby, vyplyva, ze jeho ndklady by sa museli zvysit 10-ndsobne, aby sa ocakdvand IRR zniZila o 1%.
Madarsko preto ocakdva, Ze vplyv ndrastu nakladov bude maly.

2.6.  MADARSKY TRH S ELEKTRICKOU ENERGIOU
2.6.1. OPIS MADARSKEHO TRHU S ELEKTRICKOU ENERGIOU

Stcasnd Struktira madarského trhu s elektrickou energiou sa vytvorila okolo roku 1995, ked doslo k privatizacii
vacsiny velkych elektrdrni a doddvatelov verejnych sluzieb, ako aj distribu¢nych spolo¢nosti. Stit si zachoval
dominantné postavenie v odvetvi prostrednictvom §titnom vlastnenej vertikdlne integrovanej energetickej

spolo¢nosti — MVM Group.

V §tadii MAVIR uvedenej v odovodneni 20 sa vysvetluje, Ze celkovd domdca spotreba sa od roku 2014 zvysila
02,7 % a v roku 2015 dosiahla hodnotu 43,75 TWh. Z tejto spotreby doméca vyroba pokryvala 30,06 TWh, ¢o je
68,72 % celkovej spotreby elektrickej energie (pozri obrdzok 1). Dovoz tvoril 13,69 TWh, ¢o zodpovedd 31,28 %
celkovej spotreby. gtétom vlastnend spolo¢nost MVM Group mala ako vyrobca vyznamny trhovy podiel vzhladom
na vlastnictvo hlavného vyrobného aktiva — jadrovej elektrarne Paks, ktord zabezpecovala 52,67 % elektrickej energie
vyrobenej na domacom trhu v roku 2015, ako sa uvddza na obrdzku 1. Elektrarent Matra vyraba elektrickd energiu
spalovanim hnedého uhlia a primdrne ju vlastni spolo¢nost RWE Power AG (50,92 %), pricom skupina MVM vlastn{
26,15% jej akcif. Dalsie vacsie (tobbi nagyerdmti) a mensie (kiserdmiivek) elektrirne zohrdvaji len malé dlohu
v celkovej Struktire vyroby na madarskom trhu. Vertikdlne integrovand velkoobchodnd vetva spolo¢nosti MVM
Group — MVM Partner — md dominantné postavenie na velkoobchodnom trhu s elektrickou energiou (*9).

Obrdzok 1

Zlozenie celkovej spotreby elektrickej energie v Mad'arsku v roku 2015

36,19 % m Paks

w Matra

w tébbi nagyerémii
w kiserémiivek

B import

Zdroj: Strednodoby a dlhodoby vyvoj virobnych aktiv v madarskej elektrizacnej stistave (Mavir, 2016) (*').

Pozri rozhodnutie ¢. 747/2011 Madarského dradu pre energetiku zo 14. oktobra 2011.
Pojmom ,,t6bbi nagyerdmi“ sa oznacuji iné velké elektrdrne a pojmom ,kiser6mivek® sa oznacujii malé elektrdrne.
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Obrdzok 2

Hrubd domdca vyroba elektriny v Mad'arsku v roku 2015

m Paks
= Matra
= tébbi nagyerémii

m kiserémivek

Zdroj: Strednodoby a dlhodoby vyvoj vyrobnych aktiv v madarskej elektriza¢nej ststave (Mavir, 2016).

(44)  V Madarsku sa najbeZnejsie transakcie v rdmci velkoobchodu vykondvaji prostrednictvom dvojstrannych zmliv
o ndkupe elektrickej energie, v ktorych vyrobcovia stihlasia, Ze budd preddvat minimdlny vopred urceny objem
velkoobchodnikom, a v ktorych sa obchodnici zavizuji nakdpit minimalny objem. Zmluvy o ndkupe elektrickej
energie sa uzatvaraji podla noriem stanovenych Eurépskou federdciou obchodnikov s energiou (EFET).

(45 The Hungarian Power Exchange Company Ltd. (madarskd burza s energiou — HUPX) zacala svoju ¢innost v jili 2010
ako dcérska spolo¢nost prevadzkovatela prenosovej ststavy, spolo¢nosti MAVIR. Pontika denné obchodovanie, ako
aj futuritné obchody s fyzickymi komoditami. Denné obchodovanie sa zacina kazdy den o 11.00 h na zdklade
pondk, ktoré sa maji zadat pre kazdd hodinu nasledujiceho diia. Obchodovanie sa konéi najneskoér o 11.40
h. Futuritné obchody s fyzickymi komoditami moZno uzatvarat na styri nasledujiice tyZdne, tri nasledujiice mesiace,
Styri nasledujtice $tvrtroky a tri nasledujtice roky. Na takéto transakcie st vyhradené obchodné dni, pocas ktorych
mozno predkladat ponuky v urcitych ¢asovych intervaloch. Od marca 2016 sa na vnitrodennom trhu HUPX dé
obchodovat s 15-minttovymi produktmi aj jednohodinovymi blokmi. Okrem organizovanych dennych
a vnatrodennych trhov ma spolo¢nost HUPX uzatvorené dohody o spoluprici aj s dvomi brokerskymi
spolo¢nostami, ktoré poskytuji sluzby predkladania mimoburzovych (OTC) obchodov na burzové zictovanie pre
beznych klientov.

(46)  Okrem dennych aukcif, ktoré neorganizuje HUPX, sa s elektrickou energiou obchoduje aj na burzich zalozenych
v EU alebo mimoburzovych platformdch, ako aj prostrednictvom priamych dvojstrannych obchodov (pozri
odovodnenie 44).

(47)  Ako vidno na obrdzku 1 v odévodneni 43, Madarsko je Cistym dovozcom elektrickej energie, pricom dovoz tvori
priblizne 30 % madarskej spotreby elektrickej energie. Ako je zrejmé z obrdzka 3, spomedzi prepojenych regiénov
v susednych krajindch (teda bez Polska a Slovinska) ma Madarsko najvyssie velkoobchodné ceny elektrickej energie.
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Obrdzok 3

Priemerné mesacné ceny zdkladného odberu na dennom trhu v regione SVE (vritane Madarska)
a v Nemecku (2010 - 2016)
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Zdroj: Eurdpska komisia.

(48)  Kratkodobd projekcia cien zdkladného odberu v regiéne naznacuje rovnaky trend, t. j. Ze madarské ceny zdkladného
odberu budil najvyssie v regiéne (pozri obrdzok 4).

Obrdzok 4

Regionidlne ceny futures zdkladného odberu za janudr - jin 2017
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Zdroj: Eurdépska komisia (na zdklade Gidajov zverejnenych Stredoeurdpskou energetickou burzou — European Power Exchange)
(https:/[www.pxe.cz/Kurzovni-Listek/Oficialni-KL/).


https://www.pxe.cz/Kurzovni-Listek/Oficialni-KL/
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(49)  Krajina je dobre prepojend so susednymi $tatmi — kapacita enerﬁgetického prepojenia pre elektrickd energiu v roku
2014 dosahovala 30 %, o je nad troviiou ciela do roku 2020 (*%). V roku 2014 sa do prevadzky uviedlo prepojenie
Cesko-slovensko-madarsko-rumunského trhu, ¢o viedlo k ndrastu likvidity HUPX a poklesu cenovej volatility. Na
obrazku 5 sa uvddza sihrn tdajov o obchode s elektrickou energiou so susednymi krajinami v roku 2014.

Obrdzok 5

Obchod s elektrickou energiou medzi Mad'arskom a susednymi krajinami

588 reom 649 o
5885 :

766452 GWh 106% as1840aWh 103,
707596 GWh  112% 451840 GWh 103%

AT
-925,69 GWh 449
3977,19 GWh 128%
3051,50 GWh 301%

RO
-1583,77 GWh 1509
4 637,08 GWh 206%
3053,31 GWh 255%

Export
Export
HR Import
-5350,44 GWh 103% Import
3463,08 GWh 108%
-1887,36 GWh 94% SRB Import-Export szaldé
-5985,66 GWh 177° Import-Export balance

356187 GWh 82%
-2423,79 GWh 352%

Zdroj: Udaje z madarskej elektrizacnej stistavy (Mavir, 2014).

2.6.2. OPIS PREDPOKLADANEHO VY VOJA NA MADARSKOM TRHU S ELEKTRICKOU ENERGIOU

(50) Na zaklade $tadie uvedenej v odovodneni 20, ktort vydala spolocnost MAVIR (*%), v rokoch 2025 az 2030 dojde
k vyradeniu takmer vSetkych uholnych elektrdrni a instalovany vykon plynovych elektrarni v Madarsku klesne o 1
GW. V porovnani s odhadmi rastu $pickového odberu sa do roku 2021 ocakdva pokles dostupnej vyrobnej kapacity
domdcich vyrobcov energie pod tdroveri $pickového odberu. V dosledku toho prevddzkovatel prenosovej ststavy
odhaduje, ze madarsky trh bude do roku 2026 potrebovat dodatoénti novi kapacitu vyroby elektriny v objeme
minimdlne 5,3 GW, pricom do konca prognézovaného obdobia v roku 2031 to bude o nieco viac nez 7 GW. Tito
skuto¢nost je vyjadrend na obrazku 6, z ktorého vyplyva, Ze bude potrebny vyrazny objem instalovaného vykonu
nad rdmec stipajiceho $pickového odberu. Madarsko v liste zo 16. janudra 2017 vysvetlilo, Ze je povinné
zabezpecit ur¢itl troven zostdvajicej kapacity s ohladom na Standardné postupy PPS Eurépskej siete
prevadzkovatelov prenosovych stistav pre elektrinu (ENTSO-E) v rdmci odvetvia. Zostdvajtca kapacita je rozdielom
medzi domdcou spolahlivou dostupnou kapacitou, ndrodnou vyrobnou kapacitou, $pickovym odberom a rezervou
systémovych sluzieb. Zostdvajiica kapacita je sucastou narodnej vyrobnej kapacity ponechanej v systéme na krytie
pripadnych pldnovanych vyvozov, neocakdvanych odchylok v odbere, systémovej rezervy na sluzby a nepldnovanych
vypadkov v referen¢nom bode.

(**) Spriva o oblasti energii v Madarsku (Eurépska komisia — 2014): https://ec.europa.cu/energysites/ener|files/documents|
2014_countryreports_hungary.pdf, text dostupny 26. oktdbra 2015.

(*>) A magyar villamosenergia-rendszer kozép- és hosszi tavd forrasoldali kapacitasfejlesztése (Strednodoby a dlhodoby vyvoj
vyrobnych aktiv madarskej elektrizacnej ststavy): https://www.mavirhu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%
A9s_2016.pdf[462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a (Mavir, 2016).


https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/2014_countryreports_hungary.pdf
https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/2014_countryreports_hungary.pdf
https://www.mavir.hu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf/462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a
https://www.mavir.hu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf/462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a
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Obrdzok 6
Poziadavky na dodato¢ni kapacitu v madarskom sektore elektrickej energie
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Zdroj: Strednodoby a dlhodoby vyvoj vyrobnych aktiv v madarskej elektrizacnej stistave (Mavir, 2016). ,Cstcsterhelés* znamend
$pickovy odber.
(51)  Madarsko uvddza, 7Ze napriek tvrdeniam o relativne velkej poziadavke na novii vyrobnd kapacitu z tdajov

spolo¢nosti Platt Powervision vyplyva, Ze sa v skutocnosti buduje relativne mald nova kapacita, ako vyplyva
z tabulky 2. Madarsko dalej tvrdi, Ze podla tidajov spolo¢nosti Platt sa v sticasnosti v Madarsku buduje jedind
elektréren, a to 44 MW zariadenie na premenu odpadu na energiu. Madarsko dalej vysvetluje, Ze hoci existuji
investi¢né plany na vybudovanie viacsich (plynovych) elektrarni, ziaden z tychto projektov nemozno povazovat za
potvrdeny, pretoze investorom zatial nevznikli podstatné nevratné nédklady, ako napriklad stavebné nédklady,
prostrednictvom ktorych by sa prejavil ich zavazok skutocne projekt realizovat.

Tabulka 2

Nové kapacity, ktoré sa majd vytvorit v madarskom sektore elektrickej energie

Plant Plant Type Primary Fuel Nameplate MW Online Year Status
Dunaujvaros Chp | Waste Biomass 44 2016 Under Constr
Szeged Ccgt CC/Cogen Natural Gas 460 2017 Advan Develop
Szeged Ccgt CC[Cogen Natural Gas 460 2017 Advan Develop
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(52)

(54)

*)

Plant Plant Type Primary Fuel Nameplate MW Online Year Status

Csepel III CC[Cogen Natural Gas 430 2018 Advan Develop

Tolna Wind Wind 260 2018 Early Develop

Gyor Region Wind Wind 300 2019 Early Develop

Szazhalombatta— | CC Natural Gas 860 2020 Advan Develop
Dunai Refinery

Almasfuzito Coal Coal Generic 435 2020 Proposed

Source: Platts Powervision, data accurate as of September 2015.

2.7.  DOVODY NA ZACATIE KONANIA

V mdji 2015 Madarsko na ticely pravnej istoty ozndmilo Komisii svoje pldny investovat do vystavby dvoch novych
jadrovych reaktorov v lokalite jadrovej elektrarne Paks a vyhlasilo, Ze opatrenie nezahffa Ziadnu $titnu pomoc,
kedZe stat kond ako trhovy investor usilujici sa o primerany zisk. V rozhodnut{ o zacati konania Komisia na zdklade
informdcif dostupnych v danej fize vyjadrila obavy, Ze opatrenie by predstavovalo $titnu pomoc v zmysle
¢lanku 107 ZFEU. Komisia konkrétne vyjadrila vdzne pochybnosti o tom, ¢i Paks Il opatrenim neziska selektivnu
vyhodu, kedze Madarsko pocas fizy ozndmenia nenamietalo proti existencii inych prvkov 3tdtnej pomoci.

Pochybnosti vyplynuli z vysledkov testu zdsady stkromného investora v trhovom hospodarstve, v ktorom sa
posudzuje, ¢i by trhovy investor investoval do projektu za rovnakych podmienok ako verejny investor v Case, ked sa
prijalo rozhodnutie o verejnej investicii (**). Test stikromného investora v trhovom hospoddrstve sa uzndva aj
v judikatdre (*°).

Z formalneho hladiska sa prostrednictvom testu zdsady stikromného investora v trhovom hospodarstve snazilo
odovodnit, & by ocakdvand vnitornd miera névratnosti (dalej len ,IRR) investicie bola vyssia ako ¢isto trhova
referencnd hodnota vazenych priemernych kapitdlovych ndkladov (dalej len ,WACC¥) pre projekt, na ktory sa
vztahuje investicia (*°). Madarsko odhadlo, Ze IRR projektu bude vyssia ako ¢isto trhova referencna hodnota WACC,
ale Komisia spochybnila, ¢i sa nemalo uvazovat s vysSou hodnotou WACC.

Vzhladom na pochybnosti o existencii $tdtnej pomoci Komisia dalej preskimala, ¢i by sa pripadné opatrenia titnej
pomoci mohli povazovat za zlucitelné s vnitornym trhom. KedZe sa vSak madarské organy domnievali, Ze
opatrenie nepredstavuje Stitnu pomoc, v predbeznej faze nepredlozili Ziadne oddvodnenie tykajiice sa toho, preco
by opatrenie bolo zluciteIné s vnitornym trhom. Komisia vyjadrila pochybnosti aj o tom, Ze opatrenie nepatri do
rozsahu posobnosti Ozndmenia Komisie — Usmernenie o $tatnej pomoci v oblasti ochrany Zivotného prostredia
a energetiky na roky 2014 — 2020 (*7), pretoze toto usmernenie sa nevztahuje na opatrenia v oblasti jadrovej energie
a radioaktivneho odpadu. Hoci Komisia dospela k zdveru, Ze na posidenie ozndmeného opatrenia sa nevztahovali
ziadne iné usmernenia, zdroven skonstatovala, ze moze vyhldsit opatrenie za priamo zlucitelné v zmysle ¢lanku 107
ods. 3 pism. ¢) ZFEU, ak je jeho zémerom dosiahnutie ciela spolocného zdujmu, ak je opatrenie potrebné
a primerané a ak pozitivne Gcinky dosiahnutia spolo¢ného ciela prevazuji negativny vplyv na hospodarsku sitaz
a obchod.

Test zdsady sukromného investora v trhovom hospodarstve je Standardnym testom na vyhodnotenie existencie pomoci a pouzilo ho
aj Madarsko vo svojich hospodarskych analyzach predlozenych pred ozndmenim pripadu aj po iom. Komisia dosledne vyhodnotila
a potom doplnila analyzu zdsady stikromného investora v trhovom hospodarstve predlozentt Madarskom, aby vyvodila vlastny
usudok o existencii pomoci.

T-319/12 a T-321/12 - Spanielsko a Ciudad de la Luz/Komisia, ECLLEU:T:2014:604, bod 40, T-233/99 a T-228/99 — Severné
Porynie-Vestfdlsko/Komisia, ECLLEU:T:2003:57, bod 245.

ZvyCajne sa rozlisuji dva vSeobecné zdroje kapitdlu: vlastny kapitdl a dlhovy kapitdl (cudzie financovanie). Celkové kapitdlové
ndklady predstavuji vazené priemerné kapitdlové ndklady (WACC), pricom sa zohladnuje podiel vlastného kapitdlu a podiel
dlhového kapitdlu.

U. v. EU C 200, 28.6.2014, s. 1.
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(57)

(58)

(60)

(61)

(62)

Komisia vyjadrila obavy aj v stvislosti s tym, ¢i sa opatrenie moze povazovat za primerané, teda ¢i bolo obmedzené
na minimalnu mieru investi¢nej podpory potrebnej na to, aby sa umoznila Gspesnd vystavba dalsich blokov na
vyrobu elektriny v zdujme dosiahnutia sledovaného spolo¢ného ciela. Prijemca mal dostat vyrobné aktiva bez toho,
aby Celil nejakému konkrétnemu riziku v stvislosti s nakladmi na refinancovanie, ktorym by in{ G¢astnici trhu ¢elili.
Komisia nedostala Ziadne dokazy o tom, ako Madarsko zabrdni takejto nadmernej kompenzacii.

Komisia zdoraznila, ze madarsky trh s vyrobou elektrickej energie sa vyznacuje relativne vysokou koncentrdciou
trhu, pricom existujica jadrova elektrdreni Paks zaistuje priblizne 50 % domadcej vyroby. Pri neexistencii novych
kapacit by vyroba elektriny v jadrovej elektrarni Paks a jadrovej elektrdrni Paks II pravdepodobne predstavovala este
neposkytlo Komisii podrobné dokazy o tom, ako zabezpe¢i stilu nezdvisli prevadzku existujicich a novych
vyrobnych aktiv.

Komisia napokon skonstatovala, Ze vzhladom na 3pecifické vlastnosti madarského trhu s elektrickou energiou by
prevadzka jadrovej elektrdrne Paks Il mohla vyvolat aj riziko likvidity na velkoobchodnom trhu obmedzenim poctu
pontik na dodavky dostupnych na trhu. V zdvislosti od sposobu, akym by sa elektrina vyrobend v novych reaktoroch
preddvala na trhu, by mohlo déjst k vdZnemu ovplyvneniu likvidity, mohli by vznikntt prekdzky vstupu na trh a na
roznych drovniach trhu by mohlo dojst k obmedzeniu hospodarskej sitaze. Madarsko neposkytlo podrobné
vysvetlenie, ako bude Paks II obchodovat s elektrinou a ako sa zaisti trhova likvidita.

Komisia preto vyjadrila obavy, Ze opatrenie by mohlo predstavovat §titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

KedZe chybaji postacujiice dokazy, Komisia nemohla dospiet k Ziadnym zéverom o zlucitelnosti takéhoto opatrenia
s vndtornym trhom v zmysle ¢ldnku 107 ods. 3 pism. ¢). Vzhladom na pochybnosti vyjadrené v rozhodnuti o zacati
konania a na nedostatok argumentov Madarska o zlucitelnosti v danom ¢ase Komisia navySe preskiimala viacero
obédv z narusenia hospodarskej stitaze a moznosti, ze v pripade podniku Paks I dojde k nadmernej kompenzacii.

Pokial ide o pochybnosti o primeranosti vyjadrené v odévodneni 56, Komisia preskdmala, ¢i by podnik Paks 1I
mohol v désledku pomoci preinvestovat zisky, ktoré nie st vyplatené $tatu, formou dividend s cielom vytvorit alebo
kapit dalsie vyrobné aktiva, a teda posilnit svoju poziciu na trhu.

V stvislosti s pochybnostami o primeranosti uvedenymi v odoévodneni 56 Komisia dalej presetrila zamyslanu
politiku Madarska v oblasti dividend, najma to, ¢i bude pozadovat dividendy (podla vlastného uvézenia v zavislosti
od zisku dosiahnutého podnikom Paks II), alebo ¢i zisky ponechd podniku Paks II. Komisia mala obavy, ze podnik
Paks II by mohol preinvestovat zisky formou vytvorenia alebo ndkupu dalsich vyrobnych aktiv, ¢o by dalej narusilo
hospodarsku stitaz.

Ako sa uvddza v odovodneni 57, vzhladom na relativne vysokd mieru koncentricie na madarskou trhu s vyrobou
elektriny a na to, Ze stiasnd jadrova elektraren Paks (skupina MVM) zabezpecuje priblizne 50 % domécej vyroby, ma
Komisia obavy, ¢i je mozné vnimat jadrova elektrdren Paks a jadrovi elektrdrent Paks II samostatne a povazovat ich
za nezavislé a neprepojené subjekty. Skuto¢nost, ze podnik Paks I je v sti¢asnosti pravne nezavisly od skupiny MVM,
Komisia nepovazuje za dostacujiicu, kedZe pocas fazy ozndmenia nedostala Ziadne informdcie o tom, & jadrové
elektrarne Paks a Paks II budii pokracovat v prevadzke ako pravne a organiza¢ne dplne samostatné podniky. Ak sa
mé minimalizovat riziko dalsieho zvySovania trhovej koncentricie, takéto objasnenie je zjavne potrebné.

Ako sa dalej vysvetluje v oddiele 2.6, najbeznejsie transakcie v madarskom velkoobchodnom energetickom odvetvi
sa uzatvarajli formou dvojstrannych zmliv o ndkupe elektriny a madarskd energetickd burza (dalej len ,HUPX)
zatial nezabezpecila primerand troven likvidity. V madarskom ozndmeni sa nespominaji predpokladané sposoby
predaja elektriny z jadrovej elektrdrne Paks II, a preto Komisia presetrila vplyv Paks II na sicasni droveri likvidity
Madarska v ramci velkoobchodného energetického odvetvia.
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(65)  Vzhladom na pochybnosti tykajice sa trhovej likvidity vyjadrené v odovodneni 58 Komisia cheela zaistit, aby bola
na trhu dostupna sirokd skdla pontk dodévok, ato najmi vzhladom na dominantné postavenie spolocnost1 MVM
Partner na velkoobchodnom trhu s elektrinou (**). Komisia sa obévala, Ze situdcia by mohla mat vyznamny Vplyv na
urovne likvidity a Ze by sa mohli zvysit ndklady konkurentov na nadvizujicom trhu doddvok tym, ze by sa
obmedzil konkuren¢ny pristup k délezitému vstupu (vylicenie vstupu). To by sa mohlo stat, ak by sa elektrina
vyrdband v jadrovej elektrarni Paks II preddvala primdrne formou dlhodobych zmlav len urcitym dodavatelom,
a teda trhovd sila Paks Il na trhu s vyrobou by sa premietla do maloobchodného trhu.

(66)  Komisia preto hladala dalsie informécie o stratégii obchodovania s vyrobenym objemom energie jadrovej elektrdrne
Paks II a osobitnd pozornost pritom venovala tomu, ¢i by sa pri pontkani jej elektriny na burze alebo inej
transparentnej obchodnej platforme dodrzal princip nezavislého vztahu.

3. STANOVISKO MADARSKEJ VLADY
3.1. STANOVISKO MADARSKA K EXISTENCII POMOCI
3.1.1. HOSPODARSKA VYHODA

(67)  V ozndmeni Madarsko tvrdi, Ze investicia nepredstavuje stitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ZFEU, kedZe sa fiou
podniku Paks II neposkytuje hospoddrska vyhoda. Toto tvrdenie Mad'arsko podporuje tym, Ze investicie do jadrovej
elektrarne Paks II st v stilade s testom zdsady stikromného investora v trhovom hospodérstve (pozri odévodnenia 53
a 54).

(68)  Madarsko konkrétne tvrdi, Ze v teste zasady stkromného investora v trhovom hospodarstve sa dosiahol uspokojivy
Vysledok dos1ahnuty dvoma spdsobmi (*°). Po prvé sa zistilo, ze WACC projektu st nizsie nez )eho IRR. Po druhé sa
tvrdi, Ze merné naklady na vyrobu elektriny (dale len ,LCOE" — levelised costs of electricity) st dostato¢ne nizke
nato, aby bola jadrovd vyroba v porovnani s inymi technoloﬁgmml vyroby konkurencieschopnd a pontkala
primeranti ndvratnost pri existujicich cendch elektrickej energie (

(69)  Na podporu svojho stanoviska Madarsko predlozilo tieto $tidie a vychodiskovi dokumentéciu:

a) dovodova analyza zdsady stikromného investora v trhovom hospodarstve (dalej len ,3tidia o zdsade stikromného
investora v trhovom hospodarstve®, 18. februdra 2015);

b) hospodarska analyza projektu jadrovej elektrarne Paks II (dalej len ,hospoddrska stadia“, 8. oktébra 2015) (*1);

¢) listy adresované zdstupcovi generdlneho riaditela pre $titnu pomoc nadvidzujiice na predbeznti analyzu Komisie
(objasniujtice listy):

— prvy list (dalej len ,prvy objasnujtci list*, 16. oktébra 2015),
— druhy list (dalej len ,druhy objastujtici list*, 29. oktébra 2015);
d) listy nadvazujice na rozhodnutie o zacati konania (odpoved na rozhodnutie o zacati konania);

— list adresovany zdstupcovi generdlneho riaditela pre stdtnu pomoc v nadviznosti na zverejnenie rozhodnutia
o zalati konania Komisiou 3. decembra 2015 (dalej len ,list o akceptécii rozhodnutia o zacati konania“),

— list Madarska adresovany Komisii 29. janudra 2016 (dalej len list nadvidzujici na rozhodnutie o zacati
konania®);

%) Pozri pozndmku pod &arou €. 9.

(*%)  Prvy sposob je standardny sposob kontroly zdsady sikromného investora v trhovom hospodarstve v priemyselnych odvetviach,
zatial' Co druhd oblast je osobitne navrhnutd pre odvetvie elektrickej energie.

(%  LCOE st celkové naklady na instalaciu a previdzku projektu vyroby elektriny vyjadrené v jednotnej cene elektrickej energie pocas
zivotnosti projektu. Formalne
LCOE = [stcet t (ndklady t x (1 + 1) — t)]/[sticet t MWh x (1 + 1) —1)],
ked r je diskontnd sadzba a t oznacuje rok t. Vysledok je teda zdvisly od pouzitej diskontnej sadzby. Beznou praxou je pouzit ako
diskontnt sadzbu WACC projektu.

(") Tento dokument je verejne dostupny na stranke http:/fwww.kormany.hu/download/6/74/90000/2015_Economic%20analysis%200of
%20Paks%2011%20-%20for%20publication.pdf.


http://www.kormany.hu/download/6/74/90000/2015_Economic%20analysis%20of%20Paks%20II%20-%20for%20publication.pdf
http://www.kormany.hu/download/6/74/90000/2015_Economic%20analysis%20of%20Paks%20II%20-%20for%20publication.pdf
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¢) odpoved vlady Madarska na pripomienky tretich stran k rozhodnutiu o zacati konania vo veci $tdtnej pomoci zo
7. aprila 2016 (dalej len ,odpoved na pripomienky tretich stran®);

f) odpoved na ziadost o informdacie z 18. marca 2016 podand 21. aprila 2016 (dalej len ,dalsie objasnenia®).

(70)  Madarskd vldda dalej predlozila finan¢ny model, ktory pouzila na vypocet hodnot IRR daného projektu. Komisii boli
predloZené dve verzie modelu:

a) povodnd verzia zo 16. marca 2015 (dalej len ,predbezny finan¢ny model®);
b) konec¢nd verzia zo 16. oktdbra 2015 (dalej len ,finanény model®).

ctu WACC a IRR,

(71) S vynimkou dalsich objasneni sa dokumenty uvedené v oddvodneni (69) zaoberaji témou Vygo
?). Pristup LCOE sa

hoci s roznou tiroviiou podrobnosti. IRR projektu sa vypocitala pomocou finan¢ného modelu (
rozoberd v hospoddrskej stidii a v dalsich objasneniach (pozri odévodnenie 69).

(72)  Z hladiska analyzy, ktort vykonalo Madarsko, dokumenty uvedené v odovodneniach 69 pism. ¢) az 69
pism. f) zahffiaju rozne aktualizované tdaje predlozené v $tudii o zdsade sikromného investora v trhovom
hospodarstve a ndsledne v hospoddrskej $tadii. Niektoré aktualizdcie pochddzaji konkrétne z obdobia po podpisani
zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe 9. decembra 2014, t. j. po ddtume pdévodného investicného
rozhodnutia.

(73)  V rozhodnut{ o zacati konania sa uvddza podrobné vyhodnotenie stanoviska Madarska k jednotlivym kltcovym
otazkam, ktoré je vyjadrené v jeho listoch do diia uverejnenia rozhodnutia o zacati konania (*?). V zvysnej casti
tohto oddielu sa uvadza prehlad stanoviska Madarska ku kld¢ovym otdzkam vznesenym po uverejneni rozhodnutia
o zacati konania. Samostatne bude predloZené najmad uplatiiovanie WACC a IRR, ako aj LCOE.

3.1.1.1. Stanovisko Madarska k WACC

(74)  V odpovedi na rozhodnutie o zacati konania Madarsko opit uviedlo svoj odhad rozpitia WACC 6,2 % az 7,7 %
rovnako ako v predoslych listoch. TaktiezZ zopakovalo svoje predchadzajice tvrdenia predlozené v objastiujicich
listoch a konstatovalo, Ze Komisia v rozhodnuti o zacati konania tieto argumenty neposudila.

3.1.1.2. Stanovisko Madarska k IRR

(750 V tomto oddiele sa skiima stanovisko Madarska k vypoctu IRR, pricom sa na vypocet budicich volnych penaznych
tokov v ramci projektu a urcenie jeho IRR pouzil finanény model. Hlavné prvky finan¢ného modelu st:

1. roznorodé dlhodobé progndzy cien elektrickej energie a
2. roznorodé prevadzkové predpoklady jadrovej elektrarne.
A. Progndzy cien elektrickej energie

(76)  Prognézy cien pouzité madarskou vlddou boli preskiimané v rdmci rozhodnutia o zacati konania. V odpovedi na
rozhodnutie o zacati konania Madarsko kritizovalo Komisiu za to, Ze na vypocet IRR projektu pouzila len jednu
krivku prognézy cien [vychadzajicej zo spravy Medzindrodnej agentiry pre energiu (IEA) s ndzvom Svetovy
energeticky vyhlad na rok 2014 (dalej len ,JEA WEO 2014%)] (**). Poukdzalo najmi na to, Ze na postidenie IRR by sa
mali pouzit vSetky progndzy cien predlozené v ramci hospodarskej stadie.

(**)  Finanény model je aktualizovanou verziou predbezného finanéného modelu. Stcastou aktualizovanych tddajov st zmluvné
opatrenia medzi podnikom Paks II a podnikom JSC NIAEP, doddvatelom jadrovej elektrarne.

Pozri odovodnenia 52 az 81 rozhodnutia o zacati konania.

Pozri http://www.worldenergyoutlook.org/weo2014/.

33
34
)

——


http://www.worldenergyoutlook.org/weo2014/
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B. Prevadzkové predpoklady

(77)  Prevadzkové predpoklady pre finanéné model a vypocty IRR poskytol technicky tim Paks II. Hoci povodne neboli
uvedené ziadne podrobnosti odovodnujiice tieto prevadzkové predpoklady, v odpovediach na Ziadosti Komisie
o informdcie Madarsko ndsledne predlozilo k tymto predpokladom vychodiskové informécie. Kldicovym
dokumentom su v tejto stvislosti dalsie objasnenia predlozené v reakcii na ziadost o informdcie v nadviznosti
na rozhodnutie o zacati konania a pripomienkach tretich stran.

C. IRR projektu

(78)  V odpovedi na rozhodnutie o zacati konania Madarsko zopakovalo vysledky svojich skorsich vypoctov, z ktorych
vyplyvala IRR projektu v rozpiti od 8,6 % do 12,0 %.

(79)  Madarsko sa v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania kriticky vyjadrilo k postdeniu vplyvu omeskania na IRR
projektu (pokles 0 0,9 % pri omeskani 5 rokov), ktoré vykonala Komisia. Tdto hodnota sa vypocitala na zdklade
predpokladanych omeskani pocas obdobia prevadzky. Madarsko vSak namietalo, Ze omeskanie v obdobi vystavby
by mohlo zvysit IRR projektu, ak by sticasne doslo k omeskaniu pri vzniku nékladov.

3.1.1.3. Stanovisko Madarska k LCOE
(80) V tomto oddiele sa sumarizuje stanovisko Madarska k LCOE jadrovej elektrdrne Paks II (*%).
A. Hospodaérska Stidia

(81)  V hospodarskej stiidii Madarsko argumentovalo, Ze LCOE jadrovej elektrarne Paks II st dostato¢ne nizke nato, aby
mohla konkurovat inym vyrobnym technolégiam. V studii sa konkrétne uvadzaji tri odhady LCOE pre jadrovy
projekt v Madarsku. Prvy odhad 70 EUR/MWh vychddzal z diskontnej sadzby 7 % (horn}’l limit odhadovanych
WACC predlozeny v tej istej hospodarskej Stadii) a bol prevzaty zo spolo¢nej sprivy OECD/[IEA/NEA za rok
2015 s nazvom Predpokladané naklady na vyrobu elektriny (dalej len ,$tidia OECD/IEA/NEA 2015%) (*°). Druhy
odhad LCOE vo vyske 50 — 63 EUR/MWh vychadzal zo $tidie autorov Aszodi et al (2014), v ktorej sa pouziva
diskontn sadzba na zéklade trokovej sadzby ruského tveru v rozpiti od 4 do 5 % (*’). Treti odhad LCOE vo vyske
58 — 120 EUR/MWh (skuto¢né ceny v roku 2013) bol vypocitany prostrednlctvom referencne;j analyzy na zaklade
tdajov zvere]nenych roznymi medzindrodnymi agentdrami, z ktorej vyplyva mozné rozpitie LCOE (**). V §ttdii sa
dospelo k zdveru, ze LCOE madarskej jadrovej elektrdrne sa nachddza v rozpiti od 50,5 do 57,4 EUR/MWh
(skutoéné ceny v roku 2013), v ktorej sa dve koncové hodnoty vypocitali s ohladom na trokovii sadzbu rovna)ucu
sa dvom koncovym bodom rozpitia WACC (6,2 % a 7,0 %) uvedenti v tej istej hospodarskej stadii (*°). V porovnani
s buddcimi cenami elektrickej energie z rovnakej hospoddrskej Stidie mozno tvrdit, Ze madarsky jadrovy projekt
bude ziskovy, a Madarsko na zdklade toho tvrdi, Ze stkromny investor by povazoval za rozumné projekt realizovat.

B. Dalgie objasnenia

(82)  V odpovedi na otdzky Komisie o tom, ako mozno rozpitie LCOE 50,5 — 57,4 EUR/MWh v konec¢nych zdveroch
hospodarskej stadie zosdladit s rozpitim 89 — 94 USD/MWh uvedenym v $tudii OECD/IEA/NEA, Madarsko
v dalsich objasneniach vysvetlilo, ze rozdiel bol vysledkom velmi odlisnych predpokladov, ktoré sa pouzili
v hospodarskej $tadii a $tadii OECD/IEA/NEA, napr. rozdielu v predpokladanom faktore kapacity (85 % oproti 92 %)
pre jadrové elektrarne a v ditumoch uvedenia do prevadzky (2020 oproti 2025).

(*°)  Vzhladom na nedostatocné informdcie a nedostatocnd jasnost sa v rimci rozhodnutia o zacat{ konania neposudzovali odhady
zaloZené na tejto metodike. Preto nasledujici prehlad obsahuje aj dokumenty pochddzajice z obdobia pred rozhodnutim o zacati
konania.

(% LCOE v stadii OECD/IEA/NEA st 89,94 USD/MWh (pozri tabulku 4.7), pricom nie je jasné, ako sa z danej hodnoty vyvodili
hodnota 70 EUR/MWh na obrazku 3 hospodarskej $tidie a hodnota 50,5 — 57,4 EUR/MWh. Sttidia OECD/IEA/NEA 2015 je
dostupnd na stranke https://www.oecd-nea.org/ndd/egc/2015/.

(*7)  Pozri Aszédi, A., Boros I, a Kovacs, A., (2014) ,A paksi atomerémii bévitésének energiapolitikai, miiszaki és gazdasdgi kérdései,

Magyar Energetika, maj 2014. Anglicky preklad dokumentu s ndzvom Rozsirenie jadrovej elektrarne Paks II: energetlcko pohtlcke,

technické a hospodarske hodnotenia bol predlozeny Komisii vo februdri 2016. V tejto $tidii st vypocty predlozené v HUF a dospelo

sa k priemernym LCOE vo vyske 16,01 — 16,38 HUF[kWh pocas Zivotnosti projektu. Neboli uvedené Ziadne podrobnosti prepoctu

tychto hodnot v HUF na rozpitie LCOE v EUR/MWh uvedené v odovodneni 81.

Pozri obrdzok 15 hospodérskej stidie.

R
(%) Pozri odsek 77 hospodarskej stidie.


https://www.oecd-nea.org/ndd/egc/2015/
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3.2.  STANOVISKO MADARSKA K MOZNE] ZLUCITELNOSTI OPATRENIA S VNUTORNYM TRHOM

(83)  Hoci v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania Madarsko zdoraznilo, Ze opatrenie neobsahuje $tdtnu pomoc,
predlozilo aj pripomienky k obavdim Komisie, pokial ide o mozni zlucitelnost opatrenia s vnitornym trhom,
vyjadrenym v rozhodnuti o zacati konania pre pripad, Ze by Komisia dospela k zdveru, Ze §titna pomoc tu naozaj
existuje.

3.2.1. STANOVISKO K CIELU SPOLOCNEHO ZAUJMU

(84)  V odpovedi na rozhodnutie o zacati konania Madarsko uviedlo niekolko politickych hladisk, ktoré povazovalo za
dolezité pri vymedzovani ciela spolo¢ného zdujmu na zdklade tychto skutocnosti:

a) energetickd politika Madarska;

b) ciele zmluvy o Euratome (*°);

¢) nedostatky v budtcom instalovanom vykone;
d) diverzifikdcia zdrojov energie;

e) dekarbonizdcia;

f) vytvdranie pracovnych miest;

g) cenova dostupnost.

(85) Madarsko zdoraznilo, Ze na zdklade ¢lanku 194 ods. 2 ZFEU m4 kazdy ¢lensky stat zvrchované pravo zvolit si svoj
energeticky mix, pricom sa odvoldva na svoju ndrodnt energeticka stratégiu do roku 2030 (pozri oddvodnenie 20),
v ktorej sa ako strednodobd energetickd stratégia krajiny uvddza smerovanie jadrové — uholné — obnovitelné zdroje.

(86)  Madarsko sa dalej odvoldva na ¢ldnok 2 pism. ¢) zmluvy o Euratome, v ktorom sa uvadza, Ze spolocenstvo Euratom
umozni investovanie do zdkladnych zariadeni nevyhnutnych na rozvoj jadrovej energie v spolocenstve Euratom
a zabezpe¢i vytvdranie tychto zariadeni. Madarsko zdéraziuje, Ze ustanovenia zmluvy o Euratome, ktoré st zdvizné
pre kazdy signatdrsky clensky stat, treba chépat ako spolocny ciel Unie.

(87)  Madarsko dalej vysvetluje, Ze prevadzkovatel prenosovej ststavy do roku 2030 ocakdva predpokladany rast dopytu
po elektrickej energii dosahujtci priblizne 4 %, najmid v dosledku navrhovanej elektrifikdcie dopravy, priemyslu
a vykurovacich systémov v Madarsku. V tej istej $tadii PPS sa konstatuje, Ze mnohé existujiice starSie uholné
a plynové elektrdrne v Madarsku zastardvajii a do roku 2030 sa ocakdva ich vyradenie z prevadzky. V $tadii sa dalej
zistilo, Ze v danom ¢asovom rdmci sa podla ocakdvania uvedie do prevddzky len niekolko novych instalovanych
vykonov. To povedie k predpokladanému 32 % poklesu existujiiceho vykonu a Madarsko tvrdi, Ze vystavba jadrovej
elektrarne Paks II bude dobre cielenou odpovedou na tento predpokladany nedostatok v budticej vyrobnej kapacite.

(88) Madarsko dalej zdoraziiuje, Ze jeho zdvislost od dovazaného plynu je vyssia nez priemer EU-28. Viac ako 95 %
plynu vyuzivaného v Madarsku sa dovdza, najma z Ruska. Madarsko tvrdi, Ze bez jadrovej energie v energetickom
mixe by sa jeho zavislost od ropy alebo plynu vyrazne zvysila. Nastalo by to najmid po vyradeni existujicich
prevadzkovanych blokov jadrovej elektrarne Paks z prevadzky, ked by dalsie doplnkové bloky na vyrobu elektrickej
energie museli pouzivat tieto palivd na preklenutie budtceho nedostatku celkového ndrodného instalovaného
vykonu, ako sa opisuje v odovodneni 50. V doésledku toho sa Madarsko domnieva, Ze by opatrenie prispelo
k rozmanitosti zdrojov paliva v energetickom mixe a bezpe¢nosti dodavok energie v krajine.

(89)  Madarsko tvrdi, ze projekt bude prispievat k cielom Unie do roku 2020 tykajticim sa zniZovania emisif sklenfkovych
plynov, kedze jadrové stiepenie sa povazuje za nizkouhlikovy zdroj energie. Madarské organy tvrdia, Ze topograficka
a geografickd poloha krajiny neumoziiuje nasadit veterné elektrarne na mori ani vodné elektrarne. Zvy3$né moznosti
vyroby elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov pozostdvaji z veternych elektrarni na pevnine, soldrnej energie
a biomasy, ale nasadzovanie takychto technoldgii by nepostacovalo na pokrytie predpokladaného nedostatku
v budiicom instalovanom vykone uvedenom v od6évodneni 50, ak by sa nepredpokladala dalsia vyroba z jadrovych
zdrojov. V stlade s tym Madarsko tvrdi, Ze projektom sa plni ciel dekarbonizicie.

(*%  Zmluva o zalozeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovii energiu (Euratom).
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(90)  Madarské orgdny uvddzajd, Ze projekt (pocas vystavby i po nej) povedie k vyznamnej tvorbe pracovnych miest. To je
mimoriadne dolezité najma vzhladom na geografickii polohu jadrovej elektrarne Paks II, ktord sa nachddza v regione
NUTS 11, kde je HDP nizsi ako 45 % priemeru EU na obyvatela. Madarsko sa teda domnieva, Ze vykondvanim
projektu by sa sledoval ciel rastu a vyznamnej tvorby pracovnych miest vo viacerych sektoroch.

(91)  Madarsko napokon tvrdi, Ze investicie do novej kapacity vyroby energie z jadrovych zdrojov sa priamo prejavia
v nizsich cendch elektriny pre priemysel i spotrebitelov, ¢o je v stlade s celoeurépskym cielom cenovej dostupnosti
sluzieb. Uvddza dalej, Ze o zabezpeceni cenovej dostupnosti svedd aj fakt, Ze pocas prevadzky sa jadrovej elektrdrni
Paks II nebude poskytovat Ziadna podpora.

3.2.2. STANOVISKO K NEVYHNUTNOSTI OPATRENIA

(92)  Vzhladom na prehlbujtci sa nedostatok vo vyrobe, ktorému krajina ¢eli, Madarsko vysvetluje, Ze je potrebnd znacnd
suma investicii do vyrobnej kapacity, pricom mnozstvo takychto pozadovanych investicii je vacsie nez projekty,
ktoré st v sticasnosti vo vystavbe alebo vo fize vyvoja.

(93)  Madarsko si preto najalo firmu Nera Economic Consulting, aby zanalyzovala vyvoj na trhoch s elektrickou energiou
v Madarsku a susednych krajindch a vypracovala primerané vymedzenie trhu pre projekt Paks II, ked sa uvedie do
prevadzky (dalej len ,3tidia NERA®). Z tejto studie vyplyva, Ze na zdklade trhovych podmienok v Madarsku by
vybudovanie novych blokov 5 a 6 v jadrovej elektrarni Paks II bolo z pohladu obchodu lepsou volbou nez
investovanie do inych druhov vyroby energie, napriklad v porovnani s podobnou kapacitou zabezpecenou
plynovymi turbinami s otvorenym cyklom (dalej len ,0CGT®) a plynovymi turbinami v rezime kombinovanej
vyroby (dalej len ,CCGT“). Madarsko tak dospelo k zdveru, Ze tu nie je Ziaden protichodny prvok, ktory by bol
v rozpore s politickymi cielmi.

3.2.3. STANOVISKO K PRIMERANOSTI OPATRENIA

(94) Madarsko opakuje, Ze ocakdva plné navrdtenie investicii do jadrovej elektrdrne Paks II v podobe zhodnotenia
kapitalu, ako aj dividend.

(95 Vo svojom liste z 28. jula 2016 Madarsko znovu tvrdilo, Ze projekt nebude zahfiat $titnu pomoc a Ze je v stlade so
zdsadou sikromného investora v trhovom hospodarstve, zéroveri viak poskytlo dalsie informdcie v reakcii na obavy
uvedené v oddiele 3.3.6 rozhodnutia o zacati konania v stvislosti s primeranostou, ak by Komisia dospela k zaveru,
Ze v ozndmenom projekte sa poskytuje §titna pomoc.

(96)  Vuvedenom liste Madarsko uvddza, Ze podnik Paks II vyuzZije vietky zisky plyntce z ¢innosti blokov 5 a 6 jadrovej
elektrarne Paks II len na tieto tcely:

a) projekt Paks II, ktory je vymedzeny ako vyvoj, financovanie, vystavba, uvedenie do prevaddzky, prevadzka
a udrzba, renovdcia, nakladanie s odpadom a vyradenie z prevadzky dvoch novych jadrovych bokov 5
a 6 s reaktormi VVER v jadrovej elektrarni Paks v Madarsku. Zisky sa nepouZiji na financovanie investicii do
¢innosti, ktoré nepatria do rozsahu projektu vymedzeného vyssie;

b) vyplacanie zisku Madarskej republike (napriklad formou dividend).

(97)  Madarsko dalej potvrdilo, Ze podnik Paks II nebude (opitovne) investovat do rozsirovania vlastnej kapacity alebo
zivotnosti jadrovej elektrdrne Paks II ani do instaldcie dalSich vyrobnych kapacit okrem kapacit reaktorov 5 a 6
v jadrovej elektrarne Paks II. Ak by k takymto investicidm doslo, Madarsko ich ozndmi Komisii, aby ziskalo
samostatné schvalenie $tdtnej pomoci.

3.2.4. STANOVISKO K VPLYVU OPATRENIA NA VNUTORNY TRH

(98)  Madarské organy uviedli, Ze ak by sa vyskytol rusivy vplyv, bol by ¢asovo obmedzeny na obdobie, ked sa bude
prekryvat vyradovanie existujiicich reaktorov z prevadzky v jadrovej elektrarni Paks a uvddzanie dvoch novych
reaktorov do prevadzky v jadrovej elektrarni Paks II. Madarsko povazuje za primerané predpokladat, Ze Zivotnost
jadrovej elektrarne Paks prekroci 50 rokov, a teda toto obdobie prekryvania by bolo velmi kratke.
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(100)

101)

(102)

(103)

(104)

Madarsko dalej zastdva nazor, Ze takéto obdobie prekryvania je potrebné a primerané, ak sa vezme do tvahy, Ze
jadrova elektrdren Paks Il musi byt v prevadzke v Case, ked sa jadrovd elektrdren Paks bude bliZit ku koncu svojej
predlZenej Zivotnosti, a Ze pri vyvoji a uvadzani jadrovej elektrarne Paks Il do prevadzky moze dojst k omeskaniam
vzhladom na technicki zlozitost, ktord je typickd pre uvddzanie novej jadrovej elektrdrne do prevadzky, a vzhladom
na vonkajsie faktory, ktoré strany nedokdzu ovlddat (napr. zmena pravnych predpisov, poziadaviek na bezpecnost,
regula¢ného prostredia). Madarsko dalej uviedlo, Ze niektoré bloky vybavené technoldgiou VVER generacie Il a III+
Celili omeskaniam alebo sa tieto omeskania predpokladaji v porovnani s planovanym ¢asom vystavby jadrovej
elektrarne Paks 1I, ako sa uvddza v tabulke 3.

Tabulka 3

Kumulované omeskanie pri vystavbe blokov s technolégiou VVER genericie III a III+

Miesto (krajina) Omeskanie (roky) Stav

Kudankulam — 1 (India) +5,8 dokoncené

Kudankulam — 2 (India) +7,0 vo vystavbe

Novovoronez II. — 1 (Rusko) +1,5 dokonéené

Novovoronez II. — 2 (Rusko) +2,5 vo vystavbe

Leningrad II. — 1 (Rusko) +2,0 vo vystavbe

Leningrad II. — 2 (Rusko) +2,5 vo vystavbe

Zdroj: Madarské orgény.

Madarsko navySe zdoraziiuje, Ze jadrovi elektrdren Paks a dva nové reaktory jadrovej elektrarne Paks II vlastnia
a prevadzkuji dva samostatné subjekty, pricom spolo¢nost MVM Group nie je Ziadnym sposobom prepojend
s projektom Paks II ani s podnikom Paks II. TaktieZ uvddza, Ze ak by sa malo uvazovat o koncentracii medzi
podnikom Paks II a spolo¢nostou MVM Group, takdto koncentrécia by podlichala pravidlim na kontrolu fuzii.

Madarsko tvrdi, Ze skutocnost, Ze obe spolo¢nosti sii vlastnictve $titu, automaticky nespochybiiuje ich obchodni
autonémnost. Naopak, mozno preukazat, ze spolo¢nosti st vzdjomne nezavislé, ak ma kazdd z nich nezavislé
rozhodovacie pravomoci.

Madarsko trva na tom, Ze spolo¢nost MVM Group a podnik Paks II st nezavislé a neprepojené, pricom vychadza
z tychto skutocnosti:

a) riadia ich rozdielne ministerstvéd (spolo¢nost MVM Group riadi ministerstvo ndrodného rozvoja prostrednictvom
spolo¢nosti Hungarian National Asset Management Inc. a podnik Paks II riadi trad predsedu vlady);

b) spravne rady tychto spolo¢nosti nemajii zdielané ani spolo¢né riadenie;

¢) existuji ochranné opatrenia, ktorymi sa zabezpeluje, Ze medzi spolo¢nostami sa nevymiefaju citlivé obchodné
a doverné informdcie;

d) rozhodovacie pravomoci spolo¢nosti st samostatné a navzdjom oddelené.

Madarsko sa kriticky vyjadruje k zisteniam Komisie v rozhodnuti o zacat{ konania, pokial ide o vypocet trhového
podielu spolo¢nosti MVM Group na madarskom trhu s doddvkami elektrickej energie. Madarsko tvrdi, Ze trhovy
podiel nebol preskimany v porovnani s inymi vyrobcami posobiacimi na madarskom trhu a Ze trhovy podiel
spolo¢nosti MVM Group bol vypocitany len vzhladom na elektrickti energiu vyrobent na domdcom trhu bez
zohladnenia dovozu.

Na zdklade $tadie NERA Madarsko vyhlasuje, Ze pripadné mozné narusenia hospodarskej stitaze je nutné chdpat
v kontexte trhu, ktory je $iri nez samotnd Madarskd republika. V §tidii NERA sa pri posudzovani trhu zohladuji
tieto vstupné udaje:

a) existujiice vyrobné kapacity a technické sposobilosti (napr. efektivnost, pociatocné ndklady);
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b) zévizok rozsirenia vyrobnej kapacity (napr. elektrren vo vystavbe a nové obnovitelné zdroje energie);
¢) zdvizok ukoncenia ¢innosti existujticich blokov (napr. v désledku smernice o velkych spalovacich zariadeniach);
d) kapacity prepojovacieho vedenia;
e) palivo generdtora, CO, a variabilné prevadzkové naklady a ndklady na udrzbu;
f) pevné prevadzkové ndklady a nadklady na ddrzbu, ktorym by sa zabrénilo pri zastaveni ¢innosti bloku;
g) ndklady na novy vstup.
(105) Argument, Ze posudzovanym trhom nema byt len Madarsko, ale aj $ir3{ trh, vychddza z toho, ze dovoz elektrickej
energie zo susednych krajin v roku 2014 tvoril 31,4 % madarskej spotreby elektrickej energie. Madarsko dalej tvrdi,
Ze tito vysokd miera energetického prepojenia so susednymi krajinami sa eSte viac zvysi v dosledku novych
prepojovacich vedeni, ktoré sa zatnd prevadzkovat v rokoch 2016 az 2021 medzi Slovenskom (2 x 400 kV
a1 x 400 kV) a Slovinskom (1 x 400 kV). Vo svojom liste zo 16. janudra 2017 Madarsko uviedlo dalsie podrobnosti
o nadchddzajicich projektoch cezhrani¢nych prenosovych vedeni, podla ktorych sa do roku 2029 postavi
v spolupréci so Slovenskom dalsie prepojovacie vedenie s kapacitou 2 x 400 kV a do roku 2030 v spolupréci
s Rumunskom prepojovacie vedenie s kapacitou 1 x 400 kV. Oc¢akavané celkové kapacity energetického prepojenia
na dovoz a vyvoz st uvedené v tabulkdch 4 a 5.
Tabulka 4
Progndzy instalovanych vykonov energetického prepojenia na dovoz v Madarsku podla ENTSO pre
elektrinu
Austria Slovakia Romania Croatia Serbia Ukraine (*) Slovenia (**) Total
2015 600 800 1000 1200 1000 450 0 5050
2016 720 1040 1080 1360 920 450 400 5970
2017 840 1280 1160 1520 840 450 800 6890
2018 960 1520 1240 1680 760 450 1200 7 810
2019 1080 1760 1320 1840 680 450 1600 8730
2020 1200 2000 1400 2000 600 450 2000 9650
2021 1200 2000 1400 2000 600 450 2000 9650
2030 1200 2000 1400 2000 600 450 2000 9650

(*)  No data provided in forecast
(*)  Assumption: Slovenia starting from zero.

Zdroj: Stddia NERA.
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Tabulka 5
Progndzy instalovanych vykonov energetického prepojenia na vyvoz v Madarsku podfa ENTSO pre

elektrinu

Austria Slovakia Romania Croatia Serbia Ukraine () | Slovenia (**) | Total

2015 600 800 1000 1200 1000 450 0 5050

2016 640 1040 1060 1360 920 450 340 5810

2017 680 1280 1120 1520 840 450 680 6570

2018 720 1520 1180 1680 760 450 1020 7 330

2019 760 1760 1240 1840 680 450 1360 8090

2020 800 2000 1300 2000 600 450 1700 8 850

2021 800 2000 1300 2000 600 450 1700 8 850

2030 800 2000 1300 2000 600 450 1700 8850

(*)  No data provided in forecast
(**)  Assumption: Slovenia starting from zero.

Zdroj:

Stidia NERA.

(106)

(107)

*h

V stadii sa dalej uvddza Gspesné prepojenie trhu s doddvkami energie so Slovenskom, s Ceskou republikou
a Rumunskom a odkazuje sa v nej na névrhy ENTSO pre elektrinu zverejnené v oktdbri 2015, v ktorych je Madarsko
vymedzené ako stcast jedného regiénu strednej a vychodnej Europy s koordinovanymi ka faataml s niekolkymi
krajinami vratane Rakiska, Nemecka a Pol'ska, s ktorymi zatial nema dohody 0 prepo]enl . Madarsko tvrdi, Ze
v porovnani s inymi clenskym1 §taitmi md Madarsko v rdmci Europske tnie uZ teraz Vysoko integrovany trh
s elektrickou energiou, pricom kapacita energetxckeho prepojenia predstavu)e priblizne 75 % celkového
instalovaného vykonu vyroby na domécom trhu. To je priblizne 8-krit viac ako ciel EU pre ¢lenské 3tity do
roku 2020 a 5-krét viac ako ciel EU pre ¢lenské stity do roku 2030. Zastdva teda ndzor, Ze toto je dostatoény dovod
na zohladnenie moznych naruseni hospodarskej stitaze v irsich stvislostiach.

Pokial ide o nasadzovanie novych technoldgii z hladiska skuto¢ného scendra aj pri neexistencii jadrovej elektrarne
Paks II, v stadii NERA sa ako vstupujtce technoldgie predpokladaju CCGT alebo OCGT, pricom sa predpokladd, ze
vstup a vystup inych technoldgii, ako napriklad technoldgii vyuzivajicich obnovitelné zdroje, uhlie a jadrova
energiu, je z hospodarskeho hladiska nepravdepodobny pre tieto dovody:

a) stcasné a minulé rozhodnutia o vstupe elektrrne vyuzivajicej obnovitelné zdroje energie v rozhodujticej miere
zdvisia od programov subvencii vlady a len menej od trhovych cien. V stlade s tym nemozno prostrednictvom
modelov simulujiicich trhové prostredie urcit, ¢i by elektrdren vyuzivajica obnovite[né zdroje energie v praxi
vsttpila na trh alebo z neho odisla;

=

vzhladom na problematiku zmeny klimy je instaldcia 1nten21vnych novopostavenych uholnych elektrdrni
(spal'ujiicich Cierne a hnedé uhlie) v EU teraz velmi spornd, pricom mnoho pro;ektov bolo napadnutych
agentdrou alebo prostrednictvom stidnych konant. Je preto nejasné, do akej miery st projekty novych vystavieb
v EU ete realizovatelné.

ENTSO pre elektrinu (2015), Névrh vietkych PPS na regiény vypoctu kapacity v sdlade s clinkom 15 ods. 1 nariadenia Komisie (EU)
2015/1222 z 24. jala 2015, ktorym sa stanovuje usmernenie pre pridelovanie kapacity a riadenie pretaZenia, 29. oktobra 2015,
strana 9, ¢lanok 9
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¢) Vystavba novej jadrovej elektrirne v EU zdvisi aj od energetickej stratégie, ktord zahffia jadrovii energiu,
a vyZaduje si vyznamné vlddne a regula¢né prostredie pri pldnovani a v procese schvalovania. Plinovanie a vyvoj
st pri jadrovej elektrdrni podstatne rozsiahlejsou ¢innostou ako pri CCGT a OCGT spalujicich plyn a vysledky
ovela viac zdvisia od ndrodnych politik a regula¢nych pravomoci. Preto mozno predpokladat, Ze sa nepostavia
ziadne nové jadrové elektrdrne s vynimkou jadrovych elektrdrni v krajindch, ktoré uz maji energetické politiky
otvorené vo¢i pouzivaniu jadrovej energie, a len v pripade aktivnych projektov, ktoré st uz vo vystavbe afalebo ku
ktorym st uz podpisané zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe.

(108) Zo stidie NERA vyplyva, zZe pri skutocnom scendri (vystavba jadrovej elektrarne Paks II) mozno vyvodit tieto zavery:
a) do roku 2040 sa ocakdva vyrazny ndrast dopytu po elektrickej energii v Madarsku;

b) dodévky v Madarsku st v sticasnosti nedostatocné a je potrebné dovazat znacné mnozstva elektrickej energie.
Tento nedostatok sa v rokoch 2015 az 2025 este prehlbi;

¢) hoci jadrové elektrdren Paks Il zacne prevddzku v roku 2025, Madarsko zostane ¢istym dovozcom aj pocas
celého obdobia prekryvania prevadzky s blokmi jadrovej elektrarne Paks, ktoré sti v stcasnosti v prevadzke,
a potom zacne znovu Coraz viac zdvisiet od dovozu;

d) na zdklade prognéz ENTSO pre elektrinu sa bude vyuZivanie obnovitelnych zdrojov v Madarsku pocas tivodnych
rokov skuto¢ného scendra rozsirovat, pricom sa do roku 2020 dosiahne ciel vyuzivania obnovitelnych zdrojov
v miere 10,9 % spotrebovanej elektrickej energie, ktory Madarsko prijalo vo svojom ndrodnom pldne energie
z obnovitelnych zdrojov.

Obrdzok 7

Predpokladany objem vyroby podla technoldgie a nirodny dopyt do roku 2040 (skuto¢ny scendr)
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Zdroj: Stadia NERA.
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(109) Ako sa vysvetluje v odovodneni 93, v stidii NERA sa opakovane uvddza, Ze ak by sa jadrova elektrdren Paks II
nepostavila, podobnd kapacita by sa zabezpecila prostrednictvom OCGT a CCGT, ktoré sii v madarskych trhovych
podmienkach z obchodného hladiska v porovnani s inymi druhmi investicii do vyroby energie vyhodnejsie. Zo
Stadie NERA vyplyva, Ze pri kontrafaktudlnom scendri vyuzitia plynu by Madarsko napriek nahradeniu vacsiny
kapacity elektrarne Paks IT v krajine novou plynovou kapacitou aj nadalej bolo pocas celého modelovaného obdobia
vyrazne zavislé od dovozu elektrickej energie (pozri obrazok 8).

(110)

Obrdzok 8

Predpokladany objem vyroby podla technoldgie a nirodny dopyt do roku 2040 (kontrafaktudlny scendr)
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Madarsko navyse trvd na tom, Ze vzhladom na silné zblizovanie medzi trhovymi cenami v susednych krajindch
a v Madarsku konkurenti pravdepodobne dokdzu zaistit svoje rizikd prostrednictvom obchodovania s elektrickou
energiou na susednych trhoch bez toho, aby museli priamo obchodovat s madarskou elektrickou energiou.
Madarsko na zéklade modelovania v $tadii NERA tvrdi, Ze cena elektrickej energie zdkladného odberu na
regiondlnom trhu by zostala rovnaka aj v pripade kontrafaktualneho scendra (pozri obrdzok 9).
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Obrdzok 9

Rozdiel medzi mad'arskymi cenami zdkladného odberu v pripade skuto¢ného a kontrafaktudlneho scendra

120,00
100,00
e 80,00
=
o
N
S—
o=
s 60,00
=
<)
5
o 40,00
20,00
0,00
< O O M~ —~ AN MT W ON~NWOOOO - AN MT W ONNWOO O
o T T T T N AN NN AN AN AN NN ANOOOMOMOOO®OO®OS
O OO0 0000000 000000000 00000 0 0 O
AN N AN ANANNNANANANNNNANANNNNNNNNNNNNN
Factual Hungarian case

Zdroj: Stadia NERA.

(111) Madarsko zdoéraziuje, Ze mozny vplyv jadrovej elektrarne Paks Il posudzovalo v Sirsich trhovych sivislostiach. Na
zdklade $tiidie NERA tvrdi, Ze kedZe je Slovensko najmensim zo susednych trhov, s ktorym je Madarsko v stcasnosti
prepojené, mozny vplyv jadrovej elektrdrne Paks II by bol najcitelnejsi v tejto krajine. Tvrdi, Ze trhovd pritomnost
podniku Paks II na tomto prepojenom trhu by do roku 2040 zostala priblizne na Grovni 20 %.

(112) V §tadii NERA sa zvazuje aj mozny $irsi prepojeny trh (Madarsko + Slovensko + Rumunsko), kedZe ide
o bezprostredne susediace trhy, s ktorymi je Madarsko v sti¢asnosti prepojené. Na zdklade toho Madarsko tvrdi, Ze
dokonca aj spojené trhové podiely spolo¢nosti MVM Group a podniku Paks II (v rozsahu 10 az 20 %) na
prepojenom trhu Madarska + Slovenska + Rumunska by boli hlboko pod hranicou oznacujicou moznost
dominantného postavenia (pozri obrazok 10).
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Obrdzok 10

Spojené trhové podiely spolo¢nosti MVM Group a podniku Paks II podla vyroby (MWh) na trhoch
Madarska + Slovenska + Rumunska
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Zdroj: Stadia NERA.

(113) Madarsko dalej poukazuje na to, Ze v lete aj v zime by technolégiou urcujiicou ceny boli uholné elektrdrne
(spalujtice hnedé a ¢ierne uhlie) s vy33imi hraniénymi ndkladmi nez Paks II, ¢o znamend, Ze podnik Paks II by mal
zostat v pozicii subjektu prijimajiceho ceny (nie stanovujiceho ceny) dokonca aj v obdobi prekryvajicej sa
prevadzky jadrovych elektrdrni Paks a Paks II, ked pravdepodobnost toho, Ze by jadrova energia bola technoldgiou
uréujlicou cenu, zostane vyrazne pod 5 % vsetkych hodin (pozri obrdzok 11).
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Obrdzok 11

Palivo urcujiice cenu na madarskom trhu s energiou
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Zdroj: Sttidia NERA.

(114) Madarsko dalej v rozpore so zisteniami Komisie podla odovodnenia 144 rozhodnutia o zacati konania uvddza, Ze
jadrova elektrdreni Paks Il nesposobi Ziadne riziko likvidity na velkoobchodnom trhu prostrednictvom obmedzenia
poctu pondk na doddvky. Trvd na tom, Ze novd elektrdrenn ako samostatnd vyrobnd jednotka posilni likviditu
a rozmanitost vyrobnych doddvok. Madarsko dalej poznamendva, ze jadrova elektrdren Paks II v sticasnosti nemd
zékladiu zakaznikov, aby mohla energiu predavat priamo bez obchodovania na trhu.

(115) Madarsko vychidza z mnohych argumentov, ktoré predlozilo Spojené kralovstvo vo veci Hinkley Point C (*?)
o moznom naru$eni hospodarskej stitaze, a uvddza, Ze by sa vztahovali aj na jadrovi elektraren Paks II. Ide o tieto
argumenty:

a) v dosledku opatrenia by bol prijemca nadalej vystaveny trhovym sildim, pricom by ziskal stimuly na
konkurovanie na velkoobchodnom trhu s elektrickou energiou. Madarsko trvd na tomto argumente a doddva, ze
by podniku Paks II neposkytovalo Ziadnu prevadzkovi podporu vo forme (finan¢nej) rozdielovej zmluvy;

b) opatrenie by nemalo zévazny vplyv na toky prepojovacich vedeni a na stimuly pre investicie do prepojovacich
vedeni so susednymi krajinami. Madarsko opakuje, ze madarsky trh s elektrickou energiou uz je dobre
prepojenym trhom a vo fize vyvoja st Styri projekty energetického prepojenia;

¢) Opatrenie by nemalo vplyv na cenové rozdiely medzi Madarskom a susednymi trhmi, ktoré sti momentdlne
prepojené prostrednictvom prepojovacich vedeni.

(116) Madarsko vo svojom liste z 28. jila 2016 navySe poskytlo dalsie informdcie v reakcii na obavy uvedené Komisiou
v oddiele 3.3.7 rozhodnutia o zacati konania, pokial ide o celkové vyvazenie pripadného rusivého vplyvu opatrenia
na vnatorny trh, ak by Komisia zistila, Ze opatrenie predstavuje $tatnu pomoc.

(*)  Rozhodnutie Komisie (EU) 2015/658 z 8. oktdbra 2014 o opatreni pomoci SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), ktord Spojené
krélovstvo zamysla zaviest na podporu pre jadrovi elektrdrenn Hinkley Point C (U. v. EU L 109, 28.4.2015, s. 44).
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(117) Vo svojom liste Madarsko uvddza, ze podnik Paks II, jeho ndstupcovia a prepojené podniky budt préavne
a strukturalne uplne oddelené, budu Podhehat nezéavislym rozhodovacim pravomociam v zmysle ¢lankov 52 a 53
ozndmenia o pravomoci pri fazidch (*°) a budi sa viest, riadit a prevddzkovat nezdvisle od spolo¢nosti MVM Group
a vietkych jej prevadzok, néstupcov a prepojenych podnikov, ako aj od dalsich $titom kontrolovanych spolo¢nosti
posobiacich v oblasti vyroby, velkoobchodného alebo maloobchodného predaja elektriny, a bez akéhokolvek
prepojenia na ne.

(118) Pokial ide o predaj elektrickej energie z jadrovej elektrarne Paks II, Madarsko navyse v tom istom liste preukdzalo, Ze
pokial ide o stratégiu obchodovania s objemom energie vyrobenym v jadrovej elektrarni Paks II, bude to nezdvisl
obchodnd stratégia zamerand na optimalizdciu zisku, ktord sa vykondva prostrednictvom obchodnych zmlav
uzatvéranych na zdklade ponuk zi¢tovanych na transparentnej obchodnej platforme alebo na burze Madarsko dalej
tvrdi, Ze stratégia obchodovania s objemom energie vyrobenym v jadrovej elektrarni Paks II (bez vlastnej spotreby
elektrarne Paks II) bude vypracovand takto:

a) uroven 1: podnik Paks II bude predavat aspoii 30 % svojho celkového objemu vyrobenej elektriny na dennom,
vnitrodennom a futurithom trhu madarskej energetickej burzy (HUPX). Iné podobné burzy s elektrickou
energiou je mozné vyuzit na zdklade dohody alebo stihlasu titvarov Komisie, ktory sa udeli alebo zamietne do
dvoch tyzdiov od ziadosti madarskych organov;

b) droven 2: zvySok celkového objemu elektriny vyrobenej v jadrovej elektrarni Paks IT bude podnik Paks II preddvat
pri dodrzani objektivnych, transparentnych a nediskrimina¢nych podmienok prostrednictvom aukcii. Podmienky
takychto aukcif uréi madarsky energeticky regulacény orgdn a budii podobné podmienkam aukcii urenym pre
spolo¢nost MVM Partner (rozhodnutie 741/2011 madarského regulatného orgdnu). Madarsko potvrdilo, Ze
madarsky energeticky regula¢ny orgdn dohliada aj na vykondvanie takychto aukcii. Madarsko dalej potvrdilo, ze
aukéné platformy pre droven 2 bude prevddzkovat podnik Paks II, a zabezpeci sa, aby ponuky boli rovnako
dostupné pre v3etkych licencovanych alebo registrovanych obchodnikov pri rovnakych trhovych podmienkach.
Madarsko sa zaviazalo, Ze ziiCtovaci systém na ziiCtovanie pontk bude overiteny a transparentny a na konecné
pouzitie nakdpenej elektriny sa nebudu stanovovat Ziadne obmedzenia.

3.3.  DALSIE PRIPOMIENKY MADARSKA V ODPOVEDI NA ROZHODNUTIE O ZACATI KONANIA

(119) Madarsko uvddza, ze v rozsahu, v akom projekt patri do rozsahu posobnostl Zmluvy o Euratome (napr. cldnok 41
a priloha II, ¢linky 52 az 66 a ¢ldnok 103), sa madarskd vlida domnieva, ze ZFEU, a najmi prav1dla Stdtnej pomoci
v cldnkoch 107 a 108 ZFEU, sa nafi nevztahuji. Tvrdi, Ze Zmluva o Euratome je lex specialis voci ZFEU. Plati teda, ze
ak by bolo Vykonavame pravomoci podla Zmluvy o Euratome ohrozované vykonavamm pravomoci podla ZFEU,
prednost majui ustanovenia Zmluvy o Euratome. Pri tomto tvrdeni sa Madarsko opiera o rozhodnutie Komisie vo
veci Kernkraftwerke Lippe-Ems GmbH (**).

(120) Madarsko konstatuje, Ze hoci sa v Zmluve o Euratome nestanovuje osobitnd skupina pravidiel tykajicich sa $tdtnej
pomoci, z jej Clanku 6 pism. d) a ¢ldnku 70 je zrejmé, Ze neplati Ziaden vSeobecny zdkaz §tdtnej pomoci
a v osobitnych pripadoch sa podporuji subvencie ¢lenskych statov.

(121) Madarsko zdoraziuje, Ze financovanie projektu v jadrovom priemysle by malo patrit pod oznamovaciu fOVlnnost
v zmysle ¢lanku 43 Zmluvy o Euratome. Dalej tvrdi, Ze podla nariadenia Komisie (ES) ¢. 1209/2000 (*°) by mal
v pripade nového projektu dany clensky stat poskytnit ddaje o spdsoboch financovania. Madarsko tvrdi, Ze
poskytlo vSetky potrebné informdcie podla ¢linkov 41 a 43 Zmluvy o Euratome, a kedZe Zdsobovacia agentira
Euratomu v aprili 2015 schvélila dohodu o dodavkach paliva (*%), Madarsko je presvedcené, ze Komisia by teraz
nemala vyhldsit, Ze financovanie projektu by mohlo byt nezdkonné.

() Konsolidované oznimenie Komisie o pravomoci podla nariadenia Rady (ES) & 139/2004 o kontrole koncentrdcif medzi podnikmi
(U. v. EU C 95, 16.4.2008, s. 1).

(**)  Rozhodnutie Komisie z 21. februdra 1994 o postupe pri uplatiiovani &lénku 53 druhého odseku Zmluvy o Euratome
(U v. ES L 122, 17.5.1994, s. 30), bod 22.

(*)  Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1209/2000 z 8. jtina 2000 o pod4vani oznimeni podla ¢ldnku 41 Zmluvy o zalozen{ Eurépskeho
spolocenstva pre atémovii energiu (U. v. ES L 138, 9.6.2000, s. 12).

(*)  Pozri odovodnenie 13 pism. c).
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(122) Madarsko prirovndva Zmluvu o Euratome k Zmluve o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva uhlia a ocele, pricom
vychddza z toho, Ze obe tieto zmluvy majii odvetvovy charakter. Tyrdi, Zze Zmluva o zalozeni Eurépskeho
spolocenstva uhlia a ocele obsahuje rozsiahlejsie zdkazy Stdtnej pomoci, ktoré sa v praxi zostladili s ¢linkom 107
ZFEU prostrednictvom ¢ldnku 67 a ¢lanku 95 Zmluvy o zalozeni Eurépskeho spolocenstva uhlia a ocele. Madarsko
uvadza, Ze uplatiiovanim pravidiel §titnej pomoci stanovenych v ZFEU by Komisia nespravne vykladala regulacny
ciel' tvorcov Zmluvy o Euratome, ktord neobsahuje Ziadne konkrétne ustanovenia o $titnej pomoci.

(123) Madarsko dalej poznamendva, ze Ziadne kapitdlové investicie do vystavby jadrovej elektrrne v Unii neboli nikdy
predmetom preSetrovania Komisie v stvislosti so §tdtnou pomocou (tyka sa to aj jadrovej elektrdrne vo Flamanville
alebo Hanhikivi). Madarsko zastiva ndzor, Ze investicie do elektrdrne Hinkley Point C boli predmetom kontroly
v stvislosti so §titnou pomocou len preto, Ze na rozdiel od inych investicii v Eurépe mali osobitné financné
charakteristiky [ako napriklad $tdtna tverovd zdruka a finan¢nd (rozdielovd) zmluva].

4. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN

4.1.  PRIPOMIENKY K EXISTENCII POMOCI

(124) Pripomienky, ktoré dostala Komisia od nasledujicich tretich strdn, obsahovali kvantitativne informdcie a analyzu
v stvislosti s existenciou opatreni:

— list od madarského poslanca Eurépskeho parlamentu Benedeka Javora (dalej len ,Javorov list®),

— list od organizdcie Green Peace (dalej len ,list od GP“) vritane studle vypracovanej jej ekonomickymi poradcami,
spolocnostou Candole Partners (dalej len ,$tiidia Candole) (*/),

— list od organizicie EnergiaKlub (dalej len ,,hst od EnergiaKlub“) vratane $tddie vypracovanej Baldzsom
Felsmannom (dalej len ,Felsmannova $ttdia“) (*%).

Javorov list

(125) Javorov list sa stistreduje na ndklady vlastnika, ¢o st ndklady, ktoré nie sti zahrnuté v zmluve o inZinierskej ¢innosti,
obstardvani a vystavbe (pozri oddiel 2.5.2 tohto rozhodnutia), a tvrdi, Ze tieto ndklady si mozno vyrazne
podhodnotené. V liste uvddza konkrétne toto:

a) Kedze bola zmluva o inzinierskej cinnosti, obstardvani a vystavbe uzatvorend na zdklade ,ndvrhu
Leningradskaja“ (**), je primerané na dommevat Ze budi potrebné dalsie investicie do bezpe¢nostného systému,
ktoré by mohli dosiahnut minimalne 1 miliardu EUR.

b) Systém priameho chladenia sladkou vodou nestaéi na ochladenie vody v pripade stibeznej prevadzky jadrovych
elektrarni Paks a Paks II pocas hortcich letnych dni. Predstavovalo by to nadmernd zétaz pre Zivotné prostredie
a vyzadovalo by si to investicie do efektivnejsieho systému chladenia prostrednictvom chladiacej veze, ktory je
priblizne o 40 % drahsi ako systém priameho chladenia.

¢) Suma, ktord sa mé vlozit do Ustredného jadrového fondu, pravdepodobne nepostaéi na skladovanie jadrového
odpadu a vyradenie z prevadzky. Prechodné skladovanie by konkrétne stdlo minimélne 150 miliénov EUR,
konecné uloZenie jadrového odpadu 1,54 miliardy EUR a vyradenie z prevadzky 1,734 miliardy EUR.

d) Inovicia siete potrebnd na zaclenenie novych blokov jadrovej elektrdrne vrdtane investicii do 400 kV kablového
systému a dodato¢nych kablov 120 kV vysokého napitia by mohla stdt az 1,6 miliardy EUR.

¢) Investicie potrebné na dodrzanie aktudlne platnych siefovych nariadeni, a to v podobe precerpavacej vodnej
elektrarne aj dalsich vyrobnych jednotiek poskytujiicich bezpe¢nostné rezervy, ktoré maji byt podla zdkona
rovnaké ako najvicsia jednotka na vyrobu elektriny v krajine, by stali 1,2 miliardy EUR.

(*)  Pozri Candole Partners — jadrové elektrérefi Paks II, Postidenie hospodérskej realizovatelnosti, februr 2016, dostupné na stranke
http:/[www.greenpeace.org/hungary/Global/hungary/kampanyok/atomenergia/paks2 /[NPP%20Paks%2011%20Candole.pdf.

(*)  Pozri Felsmann Baldzs: Mttkodhet-e Paks II dllami timogatdsok nélkiil? Az erémditdrsasdg vallalatgazdasdgi kozelitésben, dostupné
na stranke https:/[energiaklub.hu/sites/default/files/paks2_allami_tamogatas_2015jun.pdf.

(*)  Opis jadrovej elektrirne Leningradskaja moZno najst na stranke: http://atomproekt.com/en/activity/generation/vver/leningr_npp/,
text dostupny 24. februdra 2017.


http://www.greenpeace.org/hungary/Global/hungary/kampanyok/atomenergia/paks2/NPP%20Paks%20II%20Candole.pdf
https://energiaklub.hu/sites/default/files/paks2_allami_tamogatas_2015jun.pdf
http://atomproekt.com/en/activity/generation/vver/leningr_npp/
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f) Straty zo zniZenia prevadzky jednej z dvoch susednych jadrovych elektrarni z déovodu zabezpecenia rovnovahy
systému by mohli predstavovat celkovi finanénii stratu vo vyske priblizne 1,2 miliardy EUR.

g) Rozne dane a poplatky nezahrnuté v zmluve o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe by sa mohli napo¢itat
az na sumu dalsich 1,8 miliardy EUR.

(126) V liste sa tvrdi, Ze ndkladové polozky uvedené v odovodneni (125) by sa mali pripo¢itat k nakladom projektu, ¢im
by sa vyrazne zniZila IRR projektu. TaktieZ sa v lom poukazuje na to, Ze omeskania a kratsia Zivotnost elektrrne by
dalej znizili IRR projektu.

Stidia Candole

(127) V stadii Candole sa pouzivaju predpoklady a informdcie obsiahnuté v hospoddrskej $tadii a zameriava sa na
zivotnost projektu Paks II. Argumentuje sa tu najma tym, Ze progndzy cien pouzivané v hospodarskej stadii mozu
byt prili§ optimistické a Ze realistickejsie prognozy cien by mali za ndsledok stratovost projektu, a to dokonca aj
vtedy, ak by sa prijali prevadzkové predpoklady hospodarskej stadie.

(128) Na ilustrdciu tejto myslienky bola v ramci $tidie Candole vypracovand vlastnd dlhodobd prognéza cien elektrickej
energie. Predpovedajt sa v nej konkrétne budiice dlhodobé ceny elektrickej energie pri vyuzZiti prognéz cien uhlia,
ropy a plynu zo sprdvy Medzindrodnej agenttiry pre energiu z roku 2015 s ndzvom Svetovy energeticky vyhlad
(dalej len ,JEA WEO 2015%), pricom sa vypocitavajii hranicné naklady na vyrobu pre rozne druhy generdtorov (*9).
Okrem toho tito Stiidia obsahuje samostatné progndzy pre rozne budiice scendre zvazované v sprave [EA WEO
2015, t. j. i) ,scendr novych politik* zodpovedajiici politikdm a vykondvacim opatreniam ovplyviiujicim trhy
s energiou, ktoré boli prijaté niekolko mesiacov pred zverejnenim spravy IEA WEO 2015, spolu s prislusnymi
vyhldsenymi politickymi zdmermi; ii) ,scendr aktudlnych politik“ zodpovedajtici politikdm schvédlenym niekolko
mesiacov pred zverejnenim $tidie Candole a iii) ,scendr s nizkymi cenami rog)}r“, v ktorom sa preskiimavajii nésledky

)

trvalych nizich cien (v dosledku nizsich cien ropy) na energeticky systém (*°). V nasledujiicom grafe sti zobrazené

odvodené dlhodobé progndzy cien elektriny pre jednotlivé tri scendre.
Obrdzok 12

Krivky dlhodobych prognéz cien elektriny (EUR/MWh)
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Zdroj: Candole Partners.

(129) Z obrazka vyplyva, Ze v aktudlnom politickom scendri sa pocita s mierne vy$simi budicimi cenami elektriny, zatial
¢o v scendri s nizkymi cenami ropy sa predpokladaji podstatne nizsie budiice ceny elektriny ako v dstrednom
novom politickom scendri, teda v tom, ktory sa pouzival v listoch Madarska.

(*%  Pozri sprévu IEA WEO 2015 na stranke http://www.worldenergyoutlook.org/weo2015/.
eh v sprave [EA WEO 2015 sa zvazuje aj Stvrty scendr, tzv. ,scendr 450% kde sa nacrtdva cesta k dosiahnutiu klimatického ciela 2 °C,
ktory mozno dosiahnut prostrednictvom technoldgii, ktoré buda ¢oskoro dostupné aj komercne.


http://www.worldenergyoutlook.org/weo2015/
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(130) Okrem prognéz na obrazku 12 sa v $tadii Candole porovndva aj dlhodobd prognédza cien elektriny podla scendra
s nizkymi cenami ropy podla spravy IEA WEO 2015 s obchodovanymi futuritami (k februdru 2016) na nemeckej
a madarskej burze s elektrickou energiou. Tieto krivky s uvedené na obrazku 13.

Obrdzok 13

Krivky dlhodobych prognéz cien elektriny (EUR/MWh)
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Zdroj: Candole Partners.

(131) Z grafu vyplyva, ze do roku 2022, dokedy mozno obchodovat s nemecko-rakiskymi futuritami, si ceny
v nemeckych futuritich pod droviiou prognézy cien v scendri s nizkymi cenami ropy podla sg)révy IEA WEO 2015.
To isté plati pre futurity z madarskej burzy, s ktorymi mozno obchodovat do roku 2019 (*%).

(132) Na zaklade tychto faktov sa v §tidii Candole konstatuje, Ze pri dlhodobych prognézach cien elektrickej energie
podla hospodarskej Stadie by bol projekt Paks II stratovy, a to aj vtedy, ak by sa prijali prevadzkové predpoklady
hospodarskej stadie (*°).

List od EnergiaKlub

(133) V liste od EnergiaKlub sa identifikuji mozné nedostatky rozhodnutia Komisie o zacati konania, ako aj problematické
body hospodarskej stidie Madarska. TaktieZ sa tu poukazuje na niektoré rizikd, ktorym by projekt celil. Obsahuje aj
Felsmannovu $tadiu ako kvantitativnu analyzu Zivotnosti jadrovej elektrdrne Paks II. V $tadii sa vypocitava Cistd
stcasnd hodnota projektu Paks II s vyuzitim prevadzkovych nakladov sticasnej jadrovej elektrarne Paks, pricom
zdver je, Ze vo vacine zvazovanych scendrov by bol projekt stratovy.

(134) V suvislosti s rozhodnutim o zacati konania sa v liste od EnergiaKlub uvddza, Ze niektoré ndkladové polozky sa
v postdeni predlozenom v rozhodnuti o zacati konania vynechali alebo sa nezohl'adnili v plnej miere. Uvddza sa tu
napriklad, Ze nie je jasné, v akej miere suma v zmluve o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe zahffiala mozné
dodato¢né ndklady na jadrovi bezpec¢nost, ndklady na vybudovanie siete potrebnej na zapojenie dvoch novych
reaktorov jadrovej elektrarne Paks II do systému alebo vybudovanie primeraného systému chladenia. V liste sa dalej
spochybnuje presné zohladnenie ndkladov na predbezné $tddie, povolenia a ozndmenia.

°%) Predpokladd sa, Ze rozdiely medzi nemeckymi a madarskymi cenami futurit pochadzajii z nedokonalého prepojenia trhov.

(*’)  Stadia Candole obsahuje aj dalsi oddiel, v ktorom sa porovnavaji naklady na jadrovi elektrérefi Paks I a prevadzkové ndklady
eur6pskych tlakovodnych reaktorov odhadované franciizskym Dvorom auditorov (2002), ktoré boli zverejnené v publikdcii
Boccard, N., The Costs of Nuclear Electricity: France after Fukushima, dostupnej na stranke http:/[papers.ssrn.com/sol3[papers.cfm?
abstract_id=2353305.


http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2353305
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2353305
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(135) V liste sa okrem toho tvrdi, ze tdaje o ndkladoch vo vyske 2,1 — 2,7 EUR/MWh stvisiacich s odpadom
a vyradovanim z prevadzky mozu byt podhodnotené, pretoze v pripade sticasnej jadrovej elektrarne Paks maju tieto
naklady vysku 4,5 EUR/MWh. Navyse sa tu zdoraziuje aj negativny vplyv projektu na $titny rozpocet v budtcnosti,
ktory bude podl'a uvedeného podania v rozpore so itatistickym ti¢tovnym systémom a s pravidlom Unie o zvySovani
dlhu (**). Napokon sa v liste zdorazituje riziko korupcie, ktoré vyplyva najmi z velkosti projektu a informaénej
vyhody dodavatela a vlastnika (*°).

(136) Pokial ide o hospodarsku stidiu vypracovanii Madarskom, v liste sa spochybriuje vysoky faktor zatazenia (92 %),
ktory sa pouzil vo vypoctoch, a to najmi pocas stcasnej prevadzky jadrovych elektrdrni Paks a Paks II, pocas obdobi
nizkeho dopytu, ako aj platnost prognéz cien pouzitych v stadii.

(137) V stvislosti s roznymi druhmi rizika v projekte sa v liste od EnegiaKlub zdoraznuje mozny vplyv oneskoreni
v projekte a prekroceni stanovenych ndkladov, ako aj potreba dalSej podpory Statu pocas Zivotnosti projektu.

(138) Otazky spochybnujiice Zivotaschopnost projektu Paks II st v liste od EnergiaKlub podlozené odkazom na
Felsmannovu stidiu. V tejto stadii je vypocitand ¢istd sicasnd hodnota projektu Paks II na zdklade prevadzkovych
ndkladov stcasnej jadrovej elektrarne Paks (so zahrnutim rozsiahlej opravy elektrdrne v polovici Zivotnosti)
a s pouzitim viacerych alternativnych tdajov (t. j. 75 %, 85 % a 92 %) o miere vyuzitia so zohladnenim urcitych
progndz cien elektriny vychddzajicich z verejne dostupnych medzindrodnych zdrojov (napr. drad USA pre
energetické informdcie a ndrodnd sdstava Spojeného kralovstva). V stidii sa dospelo k zdveru, Ze vo vicSine
preskiimanych scendrov bude projekt stratovy, o naznacuje existenciu §tdtnej pomoci.

Rakiiska vldda

(139) Rakdsko tvrdi, Ze vzhladom na v3etky stvisiace ndklady, ktoré je potrebné zohladnit v zmysle zdsady ,znecistovatel
plati“, nie je vystavba a prevddzka jadrovych elektrdrni ziskovd. Rakisko sa domnieva, Ze investicia Madarska do
jadrovej elektrarne Paks II nie je v stlade so zdsadou stkromného investora v trhovom hospodarstve. Podla tvrdenia
Rakaska ni¢ nenasved¢uje tomu, ze hospoddrske studie, ktoré Madarsko predlozilo Komisii, boli vypracované
s naleZitou starostlivostou, ani tomu, Ze naklady zohladnené vo vypoctoch zahfniaji vSetky mozné naklady v stlade
so zdsadou ,znecistovatel plati“.

(140) Raktisko dalej tvrdi, Ze st splnené aj zvy$né podmienky existencie $tdtnej pomoci.
Dalsie predlozené argumenty tykajiice sa existencie pomoci

(141) Podnik Paks II tvrdil, Ze v rozhodnuti o zacat{ konania sa postupovalo nespravne, ked sa pouzila jedna krivka
prognézy cien, najmi pri zohladnen{ dlhého casového obdobia projektu. V niektorych dalsich pripomienkach dalej
poznamenava, Ze Komisia postupuje nespravne, ked' na zdovodnenie prevddzkovych nékladov a nakladov na adrzbu
novych blokov 5 a 6 generdcie IlI+ pouziva prevadzkové ndklady a ndklady na udrzbu stcasnej jadrovej elektrarne
Paks. Podnik Paks II navyse zdoraziiuje, Ze povodné investi¢né rozhodnutie sa uskutoénilo v ¢ase podpisu zmluvy
o inZinierskej Cinnosti, obstardvani a vystavbe, ale Ze tento zdvizok sa prijal len vzhladom na vydavky vo fize
vyvoja, pretoze koneény zdvizok podniku Paks Il vzhladom na vydavky v obdobi vystavby sa prijme v stanovenom
Case v buddcnosti. Podnik Paks II uvddza, ze v pripade rozliénych hospoddrskych vysledkov projektu z dévodu
zmien na vonkajsich trhoch sa podnik az do uvedeného momentu v budiicnosti moze rozhodnit v projekte
nepokracovat, aj ked' tito moznost je pomerne nepravdepodobnd. Podnik Paks II dalej odkazuje na spravu, ktort pre
madarskd vladu vypracovala spolocnost Rothschild & Co (dalej len ,3ttdia Rothschild*) (), z ktorej vyplyva zdver,
ze rozpitie IRR by mohlo dosiahnut 12 %, ¢o je vyrazne vyssia hodnota nez rozpitie 6,7 — 9 % uvddzané Komisiou
v rozhodnuti o zacati konania. Podnik Paks Il napokon poznamendva, Ze rozpdtia WACC a IRR, ktoré vypocitala
Komisia, sa prekryvajd, a preto mozno ocakdvat, Ze projekt prinesie primerané zisky.

(" Uvddza sa to v dokumente Romhanyi, B., A Paks II beruhdzdsi koltségvetés-politikai kovetkeznényei dostupnom na stranke https:/|
energiaklub.hu/sites/default/files/a_paks_ii_beruhazas_koltsegvetes-politikai_kovetkezmenyei.pdf.

(**)  Uvédza sa to v stidii Fazekas, M. et al, The Corruption Risks of Nuclear Power Plants: What Can We Expect in Case of Paks2? dostupnej na
strane http://www.pakskontroll.hu/sites/default/files/{documents/corruption_risks_paks2.pdf.

(% http:/[www.kormany.hu/download/a/84/90000/2015%20Economic%20analysis% 200f%20Paks%20ILpdf.


https://energiaklub.hu/sites/default/files/a_paks_ii_beruhazas_koltsegvetes-politikai_kovetkezmenyei.pdf
https://energiaklub.hu/sites/default/files/a_paks_ii_beruhazas_koltsegvetes-politikai_kovetkezmenyei.pdf
http://www.pakskontroll.hu/sites/default/files/documents/corruption_risks_paks2.pdf
http://www.kormany.hu/download/a/84/90000/2015%20Economic%20analysis%20of%20Paks%20II.pdf
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(142) Skupina Enersense tvrdi, Ze vzorec na vypocet WACC, ktory pouzila Komisia, nie je presny, pretoZe Komisia pri jeho
uréeni zohladnila prili§ konzervativne faktory. Skupina sa domnieva, Ze primerané néklady na dlh, ktoré by sa mali
pouzit v rdamci prvku WACC pri posudeni zdsady sukromného investora v trhovom hospodarstve, predstavuji 4,5 %
pred zdanenim alebo 3,6 % po zdaneni s mensimi pldnovanymi Gpravami po urcitom case. Ako tvrdi, kedZe rusky
dodavatel poskytuje priblizne 80 % financovania zmluvnej ceny, ndvratnost investicii by mala vychddzat z finan¢nej
paky vo vyske 80 % s cielom zohladnit zdroj finan¢nych prostriedkov investicie podobne ako v pripade inych
jadrovych elektrarni. Skupina Enersense tvrdi, Ze ak sa predpokladaji ndklady na vlastny kapital vo vyske 11 %
a ndklady na dlh vo vyske 3,6 % po zdaneni a uplatni sa zniZenie o 80 % na zdklade finan¢nej paky, vyska WACC by
mala byt 5,1 %. Okrem toho tvrdi, Ze v pripade uplatnenia zniZenia na zdklade 65 % financnej paky by sa uvedend
hodnota zvysila na 6,2 %. Na zdver poznamendva, Ze navratnost investicii by sa vyrazne zlepsila vyberom ndkladov
na dlh a faktoru finan¢nej paky na zdklade trhu.

(143) Zainteresované strany predlozili dalsie tvrdenia, podla ktorych sa WACC vyznamne zniZia po pripojeni elektrdrne
do siete, zatial ¢o hodnota podniku sa zvysi. Elektrdren alebo jej Casti by sa preto mohli predat za cenu porovnatelnii
s inymi jadrovymi elektrdrnami, ktoré st v scasnosti v prevadzke. Podla predloZenych tvrdeni vypocty Komisie
v rozhodnuti o zacati konania tito investi¢nd flexibilitu neodrdzaji.

(144) Komisia dalej dostala pripomienky tykajice sa dolezitosti tiplného postidenia a zahrnutia implicitnych ndkladov na
vylacenie jadrovych technoldgii z ndarodného energetického mixu v kontexte vyznamnych zmien v existujicom
portféliu kapacit vyroby elektriny. Podla uvedenych pripomienok je popri modeloch nédvratnosti investicii alebo
diskontovaného penazného toku dolezité zohladnit skutocnost, ze projekt Paks II predstavuje vyznamni investiciu
do existujiiceho sektora, ¢o priddva skuto¢nd hodnotu a nejde len o prilezitost investicie do portfdlia &i
o kritkodobti $pekuldciu. Podla tychto tvrdeni by sa vo vypoctoch Komisie tykajicich sa Zivotaschopnosti projektu
mali zohl'adnit aj uvedené skutocnosti.

(145) Vo viacerych pripomienkach sa odkazuje na zdver uvedeny v $tadii Rothschild, Ze projekt moze byt Zivotaschopny
vyluéne na zdklade trhovych podmienok, dokonca aj ked je zaloZeny na velmi pesimistickych predpokladoch.
Niektoré zainteresované strany dalej tvrdia, Ze klicové predpoklady tykajtice sa budcich cien elektriny st pomerne
mierne a Ze podla o¢akdvani majt tieto ceny po roku 2025 nardst. Na uvedenom zdklade by podnik Paks II neziskal
vyhodu.

(146) Podla niektorych pripomienok skutocnost, Ze sa projekt vykondva na kl4¢ na zédklade zmluvy o inZinierskej
innosti, obstardvani a vystavbe, je predpokladom, na zdklade ktorého by projekt bol atraktivny pre kazdého
investora v trhovom hospodarstve, a preto by aj investicie Madarska boli zaloZené na trhovych podmienkach.

4.2, POZNAMKY O MOZNEJ ZLUCITELNOSTI OPATRENIA S VNUTORNYM TRHOM
4.2.1. POZNAMKY TYKAJUCE SA CIELA SPOLOCNEHO ZAUMU

(147) Rakisko, IG Windkraft, Oekostorm AG a dalsie zainteresované strany tvrdia, Ze subvencovanie Vystavby
a prevadzky novych Jadrovych elektrdrni sa podla zdsad uvedenych v ¢lanku 107 ods. 3 ZFEU nepovazuje za
zlucitelné s vnatornym trhom. Jadrovd energia nie je novd, inovativna ani udrZatelnd technoldgia vo vyrobe
elektriny, ktord by mohla prispiet k dosiahnutiu ciela Unie zvysit podiel vyroby elektriny pomocou technolégif
vyuzivajicich obnovitelné zdroje. Projekt by preto nemal ziskat docasni podporu, kym nedosiahne trhovi

vyspelost.

(148) Rakisko tvrdi, Ze v ¢lanku 2 pism. c) a ¢lanku 40 Zmluvy o Euratome sa neumoziuje, aby sa podpora novych
investicif v oblasti jadrovej energie povazovala za ciel spoloéného zdujmu, pretoze zo Zmluvy o Euratome nemozno
vylozit Ziadny spolocny zdujem v zmysle ¢ldnku 107 ods. 3 ZFEU. Tento ciel by okrem toho bol v rozpore s dal3imi
cielmi Unie podla ZFEU, konkrétne so zasadou predbeznej opatrnosti podla ¢linku 191 a zdsadou udrzatelnosti
v stlade s programom Horizont 2020 (*/).

(149) Podla viacerych listov by projekt prispel k celoeurépskym cielom zavddzania jadrovych zariadeni, ako aj
k jadrovému vyskumu, ¢o sa uzndva aj v Zmluve o Euratome.

(150) V mnohych pripomienkach sa tvrdi, Ze Komisia by mala za spoloény ciel Unie, ktory je zdovodnenim danej
investicie, uznat skuto¢nost, ze jadrova energia by poskytla zdroj ¢istej nizkouhlikovej energie.

(*7)  https:/[ec.europa.eu/programmes/horizon2020/en/what-horizon-2020.
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(151) V niektorych pripomienkach sa odkazuje na ¢ldnok 194 ods. 2 ZFEU, v ktorom sa ¢lenskym stitom povoluje urcif si
svoj mix vyroby energie. V pripomienkach sa uvddza, Ze planovany mix vyroby energie Madarska je sticastou jeho
ndrodnej energetickej stratégie a pridfza sa smerovania ,jadrové — uholné — ekologické“ zdroje. Vzhladom na
uvedené skutocnosti by investicie mohli byt opodstatnené.

(152) Komisia dalej dostala pr1p0m1enky, v ktorych sa uvddza, Ze jadrové energia poskytuje skutocne dlhodoby, bezpecny
a spolahlivy zdroj energie v mixe vyroby energie v Unii. V uvedenych pripomienkach sa uvadzalo, ze elektrina
Vyrobena z )adrovych zdrojov, najmd na trovniach vysoke) kapacity (v rozmedzi od 85 do 90 %), by mohla
Vyznamne prispiet k dlhodobej bezpecnosti doddvok energie. DalSie zainteresované strany uviedli, ze vzhladom na
vyrazny nedostatok v budicom instalovanom vykone, ktory md podla ocakdvani nastat do roku 2030, kedze
existujiice bloky jadrovej elektrarne Paks sa maju vyradovat z prevadzky, a vzhladom na zdvislost od dovozu
elektriny by projekt mohol predstavovat idedlnu moznost na zabezpecenie bezpecnosti doddvok energie v Madarsku
a znizenie zdvislosti od paliv.

(153) Komisia dostala pripomienky, v ktorych sa tvrdi, ze dokonéenim projektu by sa prispelo k rastu v regiéne najmd
z pohladu vytvorenia pracovnych miest. V niektorych pripomienkach sa navyse zdéraziluje existencia vyznamnej
prilezitosti pre spolocnosti akejkolvek velkosti v Unii podielat sa na dokonéeni projektu, ¢im by sa podporil
obchodny dodavatelsky retazec. V uvedenych pripomienkach sa uvddza, Ze tento predpokladany rast je spolo¢nym
zdujmom, ktorym mozno oddévodnit dokoncenie projektu.

4.2.2. POZNAMKY TYKAJUCE SA VHODNOSTI OPATRENIA

(154) Spolo¢nost IG Windkraft a organizdcia Energiaklub tvrdia, Ze opatrenie je vzhladom na vydavky spojené
s projektom neprimerané v porovnani s moznymi alternativami zameranymi na rie§enie nedostatku vo vyrobe
elektriny v budicom instalovanom vykone. Podobnd vyska subvencii by mohla vytvorit ovela vicSie mnozstvo
elektriny, keby sa investovala do inych zdrojov elektriny, napriklad do technoldgii vyuzivajicich obnovitelné zdroje.

4.2.3. POZNAMKY TYKAJUCE SA NEVYHNUTNOSTI OPATRENIA A STIMULACNEHO UCINKU

(155) Rakisko tvrdi, Ze pri posﬁdeni toho, ¢i moze alebo nemdze existovat zlyhanie trhu, t. j. trhu s jadrovou energiou
v Madarsku, Komisia nespravne urcila relevantny trh. Rakdsko tvrdi, ze sprdvny relevantny trh by mal byt
liberalizovany vndtorny trh s elektrinou Unie. Rakisko dalej tvrdi, Ze nedochddza k zlyhaniu trhu, pokial ide
o vyrobu a dodavku elektriny na vnatornom trhu s elektrinou. Naopak, ceny elektriny by klesali ¢iasto¢ne z dovodu
dostato¢nych vyrobnych kapacit. Madarsko je navyse dobre prepojené so sietami susednych ¢lenskych Statov.

(156) Rakiisko a spolo¢nost IG Windkraft tvrdia, Ze ak by Madarsko celilo problému s bezpe¢nostou dodavok energie,
jadrové elektrarne by neboli vhodnym prostriedkom na riesenie tohto problému. Tvrdia, Ze vhodnejsie by mohli byt
flexibilnejsie a lacnejsie zdroje energie v malych, decentralizovanych jednotkdch, ktoré si Setrnejsie k Zivotnému
prostrediu. Rakusko dalej tvrdi, Ze jadrové elektrdrne sii z dovodu poziadaviek na chladenie citlivé na vlny hortacav
a ze Clenské Staty sa takmer 100 % zdvislé od dovdzanej urdnovej rudy.

(157) Tretie strany dalej tvrdili, Ze vystavbu novych vyrobnych kapacit v sektore vyroby elektriny by zabezpecil samotny
trh. Skuto¢nost, Ze Madarsko je zdvislé od dovozu elektriny, nepredstavuje zlyhanie trhu a predovietkym nie také,
ktoré by sa riesilo novou jadrovou elektrarnou. Z predlozenych pripomienok vyplyva, ze dovoz lacnejsej elektriny
z ostatnych ¢lenskych $tdtov je prirodzeny a prijatelny vplyv fungujiiceho trhu, a nie zlyhania trhu. Naznacuje to
jednoducho schopnost kupovat komodity za najnizsiu trhovi cenu. Podla prijatych pripomienok sa ceny energii
uruji na zdklade mnohych faktorov vrdtane cien komodit, doddvok a dopytu. Pokles cien elektriny by
predovsetkym v Eur6pe bol reakciou na vyrobu vyplyvajicu z dlhodobej nadmernej kapacity. KedZe by sa to mohlo
povazovat za reakciu G¢inne fungujiceho trhu, nedd sa tvrdit, Ze pokles trhovych cien energii v dosledku dovozu by
predstavoval zlyhanie trhu ako odoévodnenie vystavby novej jadrovej kapacity.

(158) Podla prijatych pripomienok by Madarsko aj v pripade zlyhania trhu v sektore vyroby elektriny malo
transparentnym a nediskriminaénym spdsobom zvézit viaceré moznosti.
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(159) V dalsich pripomienkach sa uvddza, ze aj ked sa dobre vie o vyzvach spojenych s investiciami do vyroby jadrovej
energie, a to aj v suvislosti s rozsiahlymi pociatotnymi kapitdlovymi investiciami, ako aj o potrebe podpory
verejnosti a politickej podpory, uznanim tychto tazkosti nemozno dospiet k tvrdeniu, Ze rozvoj v oblasti jadrovej
energie je spojeny so zlyhanim trhu. V uvedenych pripomienkach sa zdoraziiuje, Ze aj ked Komisia v pripade
elektrirne Hinkley Point C dospela k zdveru o existencii zlyhania trhu, nemalo by sa predpokladat, Ze vsetky
investicie v oblasti jadrovej energie mozno realizovat vylu¢ne so systémami subvencii alebo Ze existuji dovody
predpokladat vznik vieobecného zlyhania trhu s jadrovou energiou.

4.2.4. POZNAMKY TYKAJUCE SA PRIMERANOSTI OPATRENIA

(160) Rakuisko uviedlo, Ze $tdtna pomoc sa musi vZdy obmedzovat na minimdlnu sumu, ktord je potrebnd. V tomto
pripade, kedZe vystavba navrhovaného projektu sa vykondva bez vyzvy na predkladanie pontk, nedd sa urcit, ¢
celkové ndklady na projekt budi obmedzené na minimdlnu sumu, ktord je potrebnd.

(161) Energiaklub tvrdi, Ze madarské orgdny nepreskiimali minimalnu droven finan¢nej podpory, na zdklade ktorej by bol
projekt uskuto¢nitelny. Snahou madarskych orgdnov namiesto toho bolo financovat cely projekt, ¢o je moznost
zahfnajica aj prevadzkové ndklady. Energiaklub dalej zdoraziiuje, Ze podla vypoctov poskytnutych Madarskom by
$tatna pomoc nebola obmedzend len na realizdciu investicie, ale bola by aj udelend na tcely prevadzky projektu, ¢im
by sa podniku Paks II mohla poskytniit nadmernd dhrada.

4.2.5. POZNAMKY TYKAJUCE SA VPLYVU OPATRENIA NA VNUTORNY TRH

(162) Rakiisko tvrdi, Ze $tdtna pomoc poskytnutd na technoldgiu, ktord na liberalizovanom vniitornom trhu s elektrinou
sama osebe nie je ziskovd, vedie k nadmernému naruseniu hospoddrskej sitaze. Navyse by to mohlo brénit novym,
udrzatelnym a ndkladovo efektivnejsim tcastnikom trhu vo vstupe na trh alebo by to mohlo takychto tcastnikov
trhu z trhu vytlacit. Rakdsko tvrdi, Ze jadrové elektrrne sa zavadzaji s cieflom pokryt vysoku kapacitu zdkladného
odberu a Ze tato kapacita sa uprednostiiuje v pripade pripojenia do siete, pretoze jadrové elektrarne moézu svoju
kapacitu menit iba v malej miere. Zatial ¢o maji vysoké ndklady na vystavbu a vyradovanie z prevddzky, ich
prevadzkové ndklady st nizke, vdaka comu ich mozZno zapojit sa do rebricka ponukovych cien.

(163) Rakiiske orgdny a spolo¢nost IG Windkraft tvrdia, Ze vzhladom na zvysenie koncentricie na trhu vznikne vystavbou
novych jadrovych elektrdrni pre prevddzkovatelov jadrovych elektrdrni v lokalite elektrdrne Paks vyznamnd trhova
sila a Ze to modze viest k zneuZivaniu dominantného postavenia podla ¢lanku 102 ZFEU.

(164) Spolo¢nost MVM Group a podnik Paks II tvrdia, Ze ked spolo¢nost MVM Group predala $tdtu 100 % akcii podniku
Paks 1I, tieto dve spolocnosti sa stali navzdjom udplne nezdvislymi. Zdoraziiuja, Ze spolocnost MVM Group nemd
priamu ani ziadnu ind kontrolu nad riadenim a prevddzkou podniku Paks II. Zdéraziujt dalej, Ze spolo¢nost MVM
Group a podnik Paks II st ako akikolvek ini konkurenti dve samostatné spolo¢nosti zaoberajiice sa vyrobou
elektriny a nie je dovod predpokladat existenciu akejkolvek koordinacie alebo ¢innosti ani sa domnievat, Ze tieto dve
spolo¢nosti st spojené. Spolo¢nost MVM Group navyse tvrdi, Ze sticastou jej vlastnej stratégie st mozné investicie,
ktorymi by v budiicnosti mohla podniku Paks II konkurovat.

(165) Podnik Paks II tvrdi, Ze zdmerom projektu je zabezpecit nahradni kapacitu za sti¢asné styri bloky jadrovej elektrarne
Paks. Vyradenie sticasnych blokov sa ocakdva v polovici 30. rokov 21. storodia, zatial Co prevadzka novych blokov 5
a 6 (projekt Paks II) by sa spustila najskor v polovici 20. rokov 21. storocia. Podnik Paks II tvrdi, Ze vzhladom na
uvedenti skutocnost st hodnotenie podielu na trhu a tvrdenia o dominantnom postaveni neopodstatnené
a nemozno ich v stcasnosti vziat do dvahy.

(166) Niekolko zainteresovanych stran zdoraznilo, Ze vzhladom na vysokii mieru dovozu elektriny v Mad'arsku a na velmi
dobrd tiroveti prepojenia tejto krajiny so susednymi $tatmi, trh s energiou, ktory sa méd preskimat, presahuje tizemie
jedného §tdtu, pokial tu posobi viacero medzindrodnych konkurentov.

(167) Niektoré zainteresované strany priamo tvrdia, Ze projekt by mohol mat vplyv na regiondlne trhy s elektrickou
energiou a oslabit ich, napriklad v pripade Nemecka, v ktorom by cena za ro¢ny zakladny odber podla ocakévani
mohla klesnit 0 0,6 % do roku 2025, 0 1,1 % do roku 2030 a 0 1,2 % do roku 2040. Niektoré zainteresované strany
na druhej strane tvrdia, Ze zariadenia v Nemecku vyuZivajice obnovite[né zdroje by zaznamenali nizsi zisk
v dosledku spustenia novych reaktorov v elektrarni Paks I a Ze by sa zvysilo zatazenie danovnikov s cielom
financovat schémy pomoci urcené na obnovitelné zdroje v Nemecku, zatial ¢o doddvatelia tradi¢ne vyrdbanej
elektrickej energie by do roku 2030 mohli zaznamenat Gsporu az vo vyske 1,02 %.
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4.3.  DALSIE POZNAMKY PREDLOZENE ZAINTERESOVANYMI STRANAMI

(168) Vo viacerych pripomienkach sa zdoraziiuje, Ze v Madarsku neboli zverejnené vsetky podrobné informdcie
o projekte. Dalej sa v tychto pripomienkach poukazuje na to, Ze rozhodnutie o jadrovej elektrarni Paks II nie je po
technickej stranke odovodnené, pretoze sa nevykonali Ziadne pripravné preskiimania tykajiice sa otdzky, ako by
bezpecnost dodévok energie mohli podporit investicie rovnakého rozsahu do opatreni energetickej efektivnosti a do
energif z obnovitelnych zdrojov. Zainteresované strany, ktoré uvedené pripomienky predlozili, preto tvrdia, Ze
vzhladom na nedostatocné zapojenie Sirokej verejnosti a odbornikov by sa v projekte nemalo pokracovat.

(169) V niektorych stanoviskdch sa poukazuje na mozné nebezpeCenstvo jadrovych elektrdrni. V niektorych
pripomienkach st vyjadrené obavy v stvislosti so schopnostou Madarska a podniku Paks II vysporiadat sa
s udalostami tykajiicimi sa jadrovej bezpe¢nosti vratane bezpecného ukladania jadrového odpadu.

(170) V dalsich pripomienkach sa zdoraziuje, Ze neprebehol postup verejného obstardvania pri vybere spolo¢nosti
realizujicej vystavbu novych blokov na vyrobu elektriny, ¢o by podla uvedenych prlpomxenok mohlo byt v rozpore
s ustanoveniami prava Unie. Okrem toho poslanec Eurépskeho parlamentu Javor tvrdi, Ze Gdajné porusenie pravidiel
verejného obstardvania Unie je s opatrenim spité a tizko prepojené, kedZe sa domnieva, Ze Rusko by Madarsku
neposkytlo Gver na projekt Paks Il bez toho, aby si pre Rosatom zabezpecilo investiciu, ktord obchddza prav1dla
verejného obstardvania Unie. Usudzuje, Ze postidenie toho, & vyuZitie ruského tveru predstavuje nezakonnt §tatnu
pomoc, by malo byt spojené s preskiimanim vyhybania sa pravidlim verejného obstardvania, kedZe obe st tizko
prepojené a ich ndsledky by mali byt posudzované spolocne.

(171) Vo viacerych pripomienkach sa namieta proti skuto¢nosti, ze projekt sa uskutociuje z ruského tveru. To by podla
nich mohlo viest k podpore pahvoveJ a financnej zdvislosti, co by bolo v rozpore so stratégiou energetickej
bezpecnosti EU, kedZe tcastnici na trhu Unie by mali obmedzené moznosti na vytvorenie energetickej siete
a infrastruktiry v celej Uni.

(172) Niektoré zainteresované strany vyhlasum 7e ked' sa Madarsko rozhodlo, Ze do budiicnosti potrebuje nové kapac1ty
vyroby elektriny, malo postupovat podla ¢linku 8 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/72/ES (*%).
V tomto pripade neprebehol postup verejného obstardvania ani iné zodpovedajice postupy z hladiska
transparentnosti a nediskrimindcie tykajice sa akejkolvek novej kapacity. A preto sa podla ich ndzoru moze
investiciou do jadrovej elektrarne Paks II porusovat pravo Unie.

(173) Niektoré strany tvrdia, Ze $titnu pomoc nie je vhodné pouzivat v pripadoch, ked dovoluje znecistovatelovi zbavit sa
povinnosti platit naklady na znec1stenle ktoré sposobil, v duchu usmerneni Spolocenstva o $titnej pomoci na
ochranu zivotného prostredia (**).

4.4, ODPOVED MADARSKA NA PRIPOMIENKY PREDLOZENE ZAINTERESOVANYMI STRANAMI

(174) Madarsko predlozilo svoju odpoved na pripomienky tretich strdn k rozhodnutiu o zacati konania vo veci titnej
pomoci (dalej len ,odpoved na pripomienky tretich strdn®) 8. aprila 2016.

(175) Madarsko dorazne nesthlasi najmd s pripomienkami predlozenymi rakiiskou vlddou, organizdciami Greenpeace
Energy, Energiaklub a poslancom Eurépskeho parlamentu Benedekom Javorom, v ktorych viaceré tretie strany
tvrdili, Ze do analyzy vypracovanej Madarskom neboli zahrnuté ndklady tykajice sa predpisov o bezpecnosti
a Zivotnom prostredi, dlhového financovania, poistenia, bezpecnosti, ukladania odpadu, vyradenia z prevadzky,
pripojeni do prenosovych sieti a investicii do obnovenia, a tvrdi, Ze tieto strany boli zle informované a ich tvrdenia
st nepodloZené.

(176) V odpovedi s zahrnuté aj podrobné protiargumenty na pripomienky predloZené poslancom EP Benedekom
Javorom. Madarsko predovsetkym zdoéraziuje, Ze:

— ndklady na vSetky potrebné investicie do bezpecnosti st zahrnuté v zmluve o inzinierskej ¢innosti, obstaravani
a vystavbe,

— vyber systému priameho chladenia je podporovany v rdmci posudzovania vplyvov projektu na Zivotné
prostredie,

(%) Smernica Eurpskeho parlamentu a Rady 2009/72[ES z 13. jila 2009 o spoloénych pravidlich pre vndtorny trh s elektrinou,
ktorou sa zrusuje smernica 2003/54/ES (U. v. EU L 211, 14.8.2009, 5. 55). ’
(**)  Usmernenia Spolocenstva o stitnej pomoci na ochranu Zivotného prostredia (U. v. EU C 82, 1.4.2008, s. 1).
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— néklady tykajtce sa nakladania s odpadom a vyradenia z prevadzky boli vycislené Agentiirou pre nakladanie
s rddioaktivnym odpadom na zaklade zdkona CXVI z roku 1996 o atdmovej energii,

— ndklady tykajice sa pripojenia jadrovej elektrarne Paks II k sieti st zahrnuté vo finan¢nej analyze projektu,

— prevadzka jadrovej elektrarne Paks NPP ani jadrovej elektrarne Paks II nebude obmedzend v ¢asoch nizkeho
dopytu, kedZe jadrovd elektrdrenn Paks II by mala nahradif starsie existujice vyrobné kapacity, ktoré budi
postupne vyradené z ¢innosti,

— kedze ide o modernt technol6giu generacie I+, mozno s istotou predpokladat, Ze miera vyuzitia v priebehu
zivotnosti jadrovej elektrdrne Paks II bude relativne vysokd (viac nez 90 %),

— Sestdesiatro¢né obdobie prevddzky je vSeobecne medzindrodne uzndvané, kedze ide o Standardny predpoklad aj
pre elektrdrne starSej generdcie III,

— projekt md neutrdlnu DPH a kedZe velkd Cast sluzieb poskytnii dodévatelia so sidlom v EU, predpoklad/vypocet
cla je nespravny.

(177) Madarsko tvrdi, Ze vykonalo rozsiahlu analyzu citlivosti s cielom postdit vplyv predpokladanych hodnot
a premennych, ako st Zivotnost elektrarne, prevadzkové ndklady a ndklady na ddrzbu, ndklady na nakladanie
s odpadom a vyradenie z prevadzky, faktor zataZenia, makroekonomické faktory ako devizovy kurz a inflacia,
rozli¢né scendre trhovej ceny, oneskorenia atd’, na dany pripad a vysledky tejto analyzy citlivosti Gplne podporuji
zdvery, Ze toto opatrenie by nepredstavovalo $tdtu pomoc.

(178) Pokial ide o pripomienky tykajice sa moznej zlucitelnosti opatrenia, Madarsko zopakovalo niekolko uz
predloZenych argumentov v savislosti so slobodnym vyberom a s diverzifikdciou mixu vyroby energie, potrebou
nahradnej kapacity, elimindciou emisif uhlika, vytvaranim pracovnych miest, cenovou dostupnostou a uvddzanym
multiplikacnym Gé¢inkom.

(179) Madarsko tvrdi, Ze argument rakiskej Vlédy, ze ciel Zmluvy o Euratome tykajiici sa ,rozvoja jadrovej energie
v Spolocenstve* ,uz bol d051ahnuty a nemdze byt pouzity na podporu spolo¢ného zdujmu v zmysle ¢lanku 107
ods. 3 ZFEU z dovodu, Ze v Eurépe uz bolo vybudovanych viacero atémovych elektrarni, je chybny. Podla
Madarska si rakiska vldda pletie ciel rozvoja vyroby jadrovej energie s koncepc1ou technoldgie, o ktorej sa nedd
povedat, Ze sa nezmenila. Madarsko tvrdi, Ze Zmluva o Euratome je nadalej sticastou tstavného usporladama Unie
a nikdy nebola zrusend. Na zdver Madarsko zdoraziuje, ze Rakisko a organizicia Greenpeace nepredlozili Ziadnu
judikatiru, na zaklade ktorej by sa mohlo tvrdit, Ze ciele tykajtce sa zdleZitosti spolo¢ného zdujmu st nevyhnutne
konecné a ¢asovo obmedzené.

(180) 'V suvislosti s diverzifikiciou mixu vyroby energie Madarsko vyvracia tvrdenia Rakiiska a Rakdskej asocidcie pre
veterni energiu tykajiice sa zavislosti celej Unie od urdnu a zdoraziuje, Ze existuje velka roznorodost a dostupnost
urdnu z dolezitych nevytazenych zdrojov. Dalej tvrdi, Ze samotny fakt, Ze zdroj je vycerpatelny, neznamend, Ze jeho
vyuzitie nie je udrzatelné, a odvoldva sa na pripomienky, ktoré predlozila ekonomka v oblasti energetiky Loreta
Stankeviciuteovd v mene Medzinrodnej agentiry pre atémovii energiu (MAAE) (°), podla ktorej ,podla viacerych
ukazovatelov udrZatelnosti je jadrova energia lepsia“.

(181) Madarsko zdoraziiuje, Ze niektoré predlozené argumenty tykajice sa potreby elimindcie emisii uhlika
prostredmctvom vyuZitia jadrovych zdrojov energie si opodstatnené, kedZze technoldgie vyuzivajiice obnovitelné
zdroje maja vyssie naklady a Vyroba energie pomocou nich je prerusovand. Dalej tvrdi, Ze pevné subvencované
sadzby pre obnovitelné zdroje si v rozpore s umoznenim uplatnenia podmienok volného trhu, a cituje organizdciu
Greenpeace, ktord tvrdila, Ze dohody o pevnej ndkupnej cene elektriny by boli menej vyhodné v pripade scendrov
s nizsimi trhovymi cenami, aj ked podnik Paks II nepldnuje tymto spdsobom preddvat svoju elektrinu.

(182) Madarsko uvddza niekolko zdrojov, podla ktorych toto opatrenie nebude predstavovat neprimerané narusenie
hospodarskej sataze, a zdoraziiuje, Ze Komisia nemala pochybnosti v stivislosti so zlucitelnostou opatrenia
s vnatornym trhom (ako tvrdila organizacia Greenpeace), ale skor v stivislosti s otdzkou existencie pomoci.

(*%  https:/[www.oecd-nea.org/ndd/climate-change/cop2 1 [presentationsstankeviciute.pdf.
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(183) V rovnakej otdzke (mozné narusenie hospodarskej stitaze) Madarsko vyvracia argumenty predlozené organizaciou
Greenpeace, podla ktorej by sa tym zaviedla pevnd sadzba (podobnd ako v pripade elektrirne Hinkley Point
C) v snahe dlhodobo podporovat prevadzku jadrovej elektrarne Paks II.

(184) Madarsko namieta proti pripomienkam, podla ktorych by tento projekt vytlacil investicie do energie z obnovitelnych
zdrojov v Madarsku a susednych $tdtoch. Tvrdi, Ze v ndrodnej energetickej stratégii st popri jadrovej energii
zahrnuté aj obnovitelné zdroje a Ze nedostatok instalovaného vykonu v budiicnosti nemozno odstrnit iba
pomocou jadrovej energie. Z tohto dovodu dalsie jadrové kapacity neohrozia rozvoj energie z obnovitelnych
zdrojov. Madarsko poukazuje na fakt, Ze v analyze trhu vypracovanej spolo¢nostou Energy Brainpool, ktord je
stcastou listu organizdcie Greenpeace, sa predpokladd vyuZzivanie energie z obnovitelnych zdrojov spolocne
s narodnym cielom Madarska v oblasti vyuzivania energie z obnovitelnych zdrojov.

(185) Madarsko potvrdzuje stanovisko predlozené spolo¢nostou MVM Group, Ze spolo¢nost MVM Group a podnik Paks II
nepldnuja faziu, a preto nenastane koncentracia na trhu. Dalej potvrdzuje stanovisko spolo¢nosti MVM Group, Ze
obchodna stratégia spolo¢nosti MVM Group zahfifia potencidlne investicie, ktoré by v budicnosti mohli konkurovat
podniku Paks II.

(186) Madarsko potvrdzuje aj stanovisko, Ze trh, ktory sa md posudzovat, by nemal zahfiat iba Madarsko, ale mal by sa
chépat v sirSom zmysle, kedZe na flom existuje vysokd tiroven prepojeni. V tomto zmysle by bol vplyv opatrenia
zanedbatelny. Madarsko spochybnuje aj metodiku pouziti v analyze, ktort vypracovala spolocnost Energy
Brainpool v mene organizdcie Greenpeace v stvislosti s moznym vplyvom projektu na regiondlne trhy s elektrickou
energiou, ako je Nemecko. Tvrdi, Ze v pouzitom postupe sa vplyv projektu posudzuje vylucne v kontexte domdceho
trhu bez zohladnenia dlohy, ktort zohrdva dovoz energie do Madarska, a na zaklade nepriameho predpokladu, ze
vplyv na nemecky trh s elektrickou energiou by bol rovnaky ako vplyv na madarsky trh, sa v iom vyvodzuje zdver
tykajici sa Nemecka. Madarsko dalej vyhlasuje, Ze analyza md nedostatky, kedZe sa v nej berie do tvahy existujtica
troveni kapacity energetického prepojenia, ale zdroveri sa v nej ignorujii dalsie energetické prepojenia, ktoré tvoria
¢ast cielov Unie.

(187) V stvislosti s pripomienkami k otdzkam bezpecnosti Madarsko tvrdi, Ze krajina disponuje znaénymi vedomostami
a odbornostou, kedZe sa v nej uz nachadzaja styri jadrové elektrarne. Dalej poukazuje na fakt, ze Madarsky trad pre
atémovu energiu (ktory vydava licencie pre jadrové zariadenia) je uz dobre obozndmeny s technoldgiou VVER
a vypracoval dvojro¢ny interny program odbornej pripravy na pracu s touto technolégiou. Do programu st zapojeni
Clenovia regulaéného orgdnu, ktori maji zna¢né prislusné akademické aj praktické skisenosti a ktori zabezpecia
odbornt pripravu a rozvoj novych zamestnancov prostrednictvom tloh a povinnosti, ktoré budu tito zamestnanci
vykonavat ako sacast regula¢ného organu.

(188) Okrem toho Madarsko zdoraziuje, Ze trad zivotného prostredia a regulaény orgdn st od seba nezévislé, ¢o zarucuje
spolahlivy a objektivny rdmec bezpecnosti. Madarsko dalej poukazuje na skutocnost, Ze prislusné technické
poziadavky projektu tykajice sa jadrovej bezpecnosti boli vypracované na zdklade madarskych pravnych predpisov,
dokumentu European utility requirements (poziadavky na zariadenia v Eurdpe), bezpe¢nostnych odportacani MAAE
a Zdruzenia zdpadoeurdpskych regulaénych orgdnov v oblasti jadrovej energie, ako aj na zdklade ziskanych
poznatkov z havarie vo Fukusime.

(189) 'V odpovedi na pripomienky tykajice sa zdanlivého nedostatku transparentnosti pocas pripravy projektu Madarsko
vysvetlilo, Ze vzhladom na rozhodovaci proces Parlamentu bola transparentnost dodrzand. V rdmci parlamentného
procesu sa zabezpecilo, ze vSetky zainteresované strany a organy vrdtane Komisie mali pristup ku vsetkym
relevantnym informdacidm. Pocas procesu boli zverejnené vietky nezdvislé znalecké posudky vratane hospodéarskych
analyz projektu, a vSetky materidly tykajice sa posudzovania vplyvov na Zivotné prostredie boli spristupnené
v niekolkych jazykoch.

(190) Madarsko odkazuje aj na verejné konzultécie, ktoré od 17. marca do 4. mdja 2015 uskuto¢nil vlddny komisdr
zodpovedny za projekt a ktoré sa zaoberali moznymi vplyvmi na Zivotné prostredie v pripade vybudovania
a prevadzky jadrovej elektrdrne Paks II. Madarsko dalej informovalo o projekte vietky susedné krajiny (Clenské stdty
EU aj $tity mimo EU) a vo viacerych krajinach uskutoé¢nilo devit verejnych konzultacii tykajicich sa projektu.
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(191) V savislosti s pripomienkami, v ktorych sa uvddza, ze dokoncenim projektu sa porusuje smermca Europskeho
parlamentu a Rady 2014/24/EU (°') a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/25/EU (° ) madarské organy
objasiiujti, Ze medzivlddna dohoda a dohody o vykonavanl nepatria do rozsahu posobnosti ZFEU a smernic 2014/
24[EU a 2014/25/EU. Okrem toho dodévajt, Ze aj tam, kde je mozné aplikovat ZFEU, sa na medzivlidnu dohodu
a dohody o vykondvani vztahuje osobitnd vynimka tykajica sa medzmarodnych dohod, ako sa stanovuje
v ¢lanku 22 smernice 2014/2 5/EU, alebo technicka vynimka stanovend v clanku 50 pism. ) uvedenej smernice,
a preto by mali byt Vynate z uplatnovama pravidiel Verejneho obstardvania Unie. Madarsko vysvetluje, Ze
v medzivlddnej dohode st jasne stanovené postupy na uzatvdranie dohod o vykondvani vrdtane osobitnych
poziadaviek na urcenie spolo¢nosti a uzavretie subdodavatelskych zmlav.

(192) Madarsko dalej odmieta pripomienky, podla ktorych porusuje ¢lanok 8 smernice 2009/72/ES. Madarsko tvrdi, Ze
tdto smernica sa na projekt nevztahuje, pretoze ten patri vylu¢ne do rozsahu posobnostl Zmluvy o Euratome, ktord
mé prednost pred prav1d1am1 uvedenymi v ZFEU a dal$imi sekunddrnymi prdvnymi predpismi, ktoré z nej
vyplyvaji. Madarské orgny dalej zdoraziiuji, Ze podla nich by sa nemali uplatriovat ustanovenia smernice 2009/
72[ES tykajice sa verejného obstardvania v savislosti s kapacitou, kedze s projektom nie je spojend $titna pomoc.

(193) Madarsko sa na zdver odvoldva na judikatiru Siidneho dvora Eurépskej tinie (**), podla ktorej sa existencia alebo
neexistencia porusenia prava Unie nemodze brat do tvahy v pripade vySetrovania statnej pomoci. Z toho dovodu sa
Madarsko domnieva, Ze akékolvek mozné porusenie smernice o elektrickej energii by malo byt preskimané mimo
rozsahu formalneho vysetrovania $titnej pomoci. Madarsko sa dalej odvoldva na rozhodnutie Komisie o $titnej
pomoci vo veci Hinkley Point C, v ktorom sa uvadza, Ze namiesto osobitych verejnych obstardvani je mozné pouzZit
rovnocenné postupy z hladiska transparentnosti a nediskrimindcie v zmysle ¢lanku 8 smernice 2009/72/ES.
Madarsko tvrdi, Ze uzatvorenie subdoddvatelskych zmlav by sa uskutoc¢nilo v stlade so zdsadami nediskrimindcie
a transparentnosti.

4.5. DOPLNU}UCE PRIPOMIENKY PREDLOZENE MADARSKOM V ODPOVEDI NA PRIPOMIENKY PODANE KOMISI

(194) Madarsko vo svojej odpovedi na pr1pom1enky podane Komisii tvrdi, Ze v samotnom ozndmen{ Komisie o jadrovom
obJasnu)ucom programe (PINC) (°%) sa uvddza, Ze na zabezpecenie bezpecnej budiicnosti dodévky energie v celej
Unii je potrebné v rokoch 2015 az 2050 investovat miliardy eur (odhadom 650 az 760 milidrd eur) do ]adrovej
energie.

5. POSUDENIE OPATRENIA

5.1.  EXISTENCIA POMOCI

(195) Opatrenie predstavuje $titnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 ZFEU, ak splfia styri kumulativne podmienky. Po
prvé, opatrenie musi byt financované $titom alebo zo Statnych prostriedkov. Po druhé, opatrenie musi poskytnut
prijemcovi vyhodu. Po tretie, opatrenie musi zvyhodnovat niektoré podniky alebo ekonomické ¢innosti (t. j. musi
existovat stupei selektivnosti). A po $tvrté, musi existovat moznost, Ze opatrenie ovplyvni obchod medzi ¢lenskymi
$tatmi a narusi hospodarsku sitaz na vnitornom trhu.

(196) 'V oddiele 3.1 rozhodnutia o zacati konania Komisia dospela k predbeznym zisteniam, Ze opatrenim sa podniku Paks
II mozZe poskytntt hospodirska vyhoda, ze opatrenie by predstavovalo $titnu pomoc, kedZe sa poskytuje zo
Statnych prostriedkov pripisatelnych Madarskej republike a Ze opatrenie by bolo selektivne a mohlo by ovplyvnit
obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi a narusit sGtaz na vnatornom trhu. Komisia nenasla pocas formalneho
vysetrovacicho konania v uvedenych pripadoch Ziadny dovod na zmenu svojho hodnotenia.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/ 24JEU 7 26. februdra 2014 o verejnom obstardvani a o zruseni smernice 2004/18/
ES (U. v. EU L 94, 28.3.2014, s. 65).

(**)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/25/EU z 26. februdra 2014 o obstardvani vykondvanom subjektmi posobiacimi
v odvetviach vodného hospodarstva, energetiky, dopravy a postovych sluzieb a o zrugeni smernice 2004/17/ES (U. v. EU L 94,
28.3.2014, s. 243).

(®>)  T-289/03 BUPA, bod 313.

(**  http:/[eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016DC0177 &from=en.
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5.1.1. HOSPODARSKA VYHODA

(197) Komisia posudila, ¢i by sa opatrenim podniku Paks II poskytla hospoddrska vyhoda vzhladom na to, zZe by vlastnil
a prevadzkoval dva nové bloky jadrovej elektrarne plne financované Madarskou republikou. Komisia dalej posudila,
¢i by bolo mozné vylucit existenciu hospodarskej vyhody tykajicej sa podniku Paks II v pripade, Ze by investicia
Madarskej republiky bola trhova investicia odovodnend zdmerom dosiahnut zisk.

(198) Komisia vo svojom hodnoteni stthlasi s Madarskom, Ze na postdenie toho, ¢i by urcitd investicia mohla byt trhova,
je potrebné pouzit test zdsady stkromného investora v trhovom hospodarstve. V tomto teste sa posudzuje, ¢i by
trhovy investor investoval do projektu za rovnakych podmienok ako verejny investor v ase, ked bolo prijaté
rozhodnutie o investicii (pozri aj odovodnenia (53) a (54)).

(199) 'V tomto teste je mozné dokdzat existenciu hospodarskej vyhody a tym padom aj $titnej pomoci, ak je ocakdvand
IRR investicie nizia ako trhové referenénd hodnota WACC pre ten isty projekt, kedZe rozumne uvazujiici sikromny
investor by za takychto podmienok neinvestoval.

(200) V rdmci analyzy podla zdsady stikromného investora v trhovom hospodarstve sa vyzaduje, aby dokazy pouzité na
uréenie odhadovanych hodnot IRR a WACC pochddzali z toho istého obdobia ako investi¢né rozhodnutie, aby bolo
mozné reprodukovat informdcie, ktoré mal v tom case investor k dispozicii. Komisia vypracovala casovy
harmonogram rozhodovacieho procesu v stvislosti s projektom Paks II, aby zistila, ktoré informacie boli a mohli byt
investorom k dispozicii v ¢ase prijatia rozhodnutia pokracovat v projekte (°%).

(201) K datumu tohto rozhodnutia podnik Paks II este stdle neodvolatelne nezadal stavebné price na dvoch novych
reaktoroch (°°) [....]. Komisia sa preto domnieva, Ze idaje dostupné vo februdri 2017 (dalej len ,idaje z roku 2017°)
by mohli byt najrelevantnejsie na postdenie zdsady stikromného investora v trhovom hospodarstve a mohli by byt
povazované za zdkladny scendr.

(202) Rokovania o jadrovej elektrarni Paks II sa ale zacali viac ako dva roky predtym. Na overenie spolahlivosti vysledkov
testu zdsady stikromného investora v trhovom hospodérstve Komisia vykonala samostatné postdenie tykajtce sa
ditumu povodného investicného rozhodnutia, t. j. ddtumu podpisu zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstardvani
a vystavbe 9. decembra 2014 (dalej len ,udaje z roku 2014“). Komisia objasiiuje, Ze vysledky rovnakej analyzy, ale
vzhladom na skorsie obdobie, t. j. ditum povodnej investicie, st v stlade s vysledkami ziskanymi pouzitim tdajov
z roku 2017.

(203) 'V snahe posadit, ¢ bola dodrzand zdsada sukromného investora v trhovom hospodérstve, Komisia odhadla
teoreticki hodnotu WACC investicie s podobnym rizikovym profilom, ako méd podnik Paks II. Komisia ndsledne
porovnala tieto odhadované trhové WACC s WACC projektu, a to najprv podla zdkladného scendra s pouzitim
tdajov z roku 2017 a potom, na overenie spolahlivosti, s pouzitim tdajov z roku 2014, ktoré boli relevantné pre
povodné investi¢né rozhodnutie.

5.1.1.1. Posiidenie WACC zo strany Komisie

(204) Komisia pouzila na odhad WACC dve metodiky, ktoré pouzilo Madarsko, t. j. Standardny pristup zdola nahor,
v ktorom sa vypocitaji teoretické WACC odhadom v3etkych ich zloziek, a porovndvaciu analyzu vychddzajacu
z referencnych hodnot, ktoré mozu byt relevantné a porovnatelné s podnikom Paks II. Napriek pouZitiu rovnakych
metodik Komisia dospela k inym vysledkom ako Madarsko, pretoze spochybnila hodnoty ur¢itych parametrov
a referencné tdaje, ktoré pouzilo Madarsko, a vyvrétila ich platnost. Ostatné parametre a referen¢né hodnoty boli
prijaté a zohladnené v takej hodnote, ako navrhlo Madarsko. Komisia vo svojom postdeni predlozi podporné
dokazy v stvislosti s kazdou hodnotou, ktord sa 1i$i od hodnoty predlozenej Madarskom.

(205) V oboch metodikdch pouzitych v postdeni vykonanom Komisiou sa ako vychodiskové podklady pouzili ddaje
z roku 2017 a na kontrolu spolahlivosti sa pouzili tidaje z roku 2014.

(206) Komisia vzhladom na pomerne vysokii mieru neistoty obsiahnutii vo financnych odhadoch predkladd rozpitie
teoretickych trhovych referenénych WACC, ktoré by sa malo pouzit v teste zdsady sikromného investora v trhovom
hospodarstve.

(®)  Madarsko vo svojich pripomienkach nevypracovalo ¢asovy harmonogram a pouzilo dostupné tidaje z roznych obdobi, pricom
niekedy postupovalo nekonzistentne. Hoci sa Mad'arsko vo svojich pripomienkach zameralo na investi¢né rozhodnutie z decembra
2014, vo svojom druhom objasiujiicom liste pouzilo aj idaje o trhovej rizikovej prirdzke z jila 2015.

(°%)  V zmluve o inZinierskej ¢innosti, obstardvanf a vystavbe sa stanovuje, Ze vyvoj novych reaktorov je rozdeleny do dvoch féz, pricom
prva spociva vylucne v [...] a druhd v [...].
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(207) Komisia v rdmci oboch metodik pouzila rovnakd cielovi hodnotu prostrednictvom Zivotnej priemernej finanénej
paky vo vyske 40% az 50 % navrhnuti Madarskom v $tidii o zdsade stkromného investora v trhovom
hospodarstve a hospodarskej $tadii ako hodnotu, ktord je v silade so spolahlivymi referenénymi hodnotami. Na
ticely tohto rozhodnutia je referenciou na finanéni paku pomer medzi dlhom a celkovym kapitdlom projektu.
Komisia dalej prijala sadzbu dane z prijmu pravnickych os6b v Madarsku vo vyske 19 %.

(208) Skor ako Komisia predlozila svoje postdenie, poukdzala na tieto nedostatky tykajice sa konecnej referenénej
hodnoty WACC predlozenej Madarskom:

a) Rozpitia vyplyvajiice z dvoch metodik navrhnutych Madarskom nie s dplne konzistentné. Interval [5,9 % —
8,4 %] vyplyvajici z referencného porovnania v hospoddrskej Stadii je $irsi ako interval [6,2% — 7,0 %]
vyplyvajici z pouzitia pristupu zdola nahor v rovnakej $tddii, a to aj z pohladu ovela vyssich hodnot. Madarsko
nepreukazalo, preco by najpresnejsia podmnozina WACC mala byt obmedzend na rozpitie [6,2 % — 7,0 %], ktoré
sa prekryva len s dolnou ¢astou referen¢ného intervalu.

=

Hodnoty roznych premennych v porovndvacej analyze Madarska zahrnuté do stidie o zdsade stikromného
investora v trhovom hospodérstve a hospodarskej stidie sa navy$e nezhoduji s prislusnymi hodnotami
premennych v rimci pristupu zdola nahor pouzitymi v rovnakych stadidch (°7)

¢) Pokial ide o pristup zdola nahor, Komisia vyvracia predovsetkym tri z parametrov pouzitych Madarskom, a to
trhovii rizikovil prirdzku (equity rate premium), bezrizikovil sadzbu (risk free premium) a dlhovi prirdzku (debt
premium). Po prvé, neexistuje odovodnenie, preco je historickd vykonnost akciového trhu za obdobie desiatich
rokov (pouzitd v $tadii o zdsade sikromného investora v trhovom hospodirstve aj v hospodarskej studii)
primeranou referen¢nou hodnotou pre trhova rizikova prirdizku v Madarsku. Dovody, pre ktoré sa nemd pouzit
historicka rizikovd prirdzka, sa vztahuji na trhové spravanie po krize v roku 2008, ktoré sa nezhodovalo
s trhovym spravanim v obdobiach pred krizou (*®). Po druhé, bezrizikovd sadzba, ktorti Madarsko predlozilo
v druhom objasnujiicom liste (pred vydanim rozhodnutia o zacati konania), sa porovndva s 15-ro¢nymi vynosmi
Madarska zo $tdtnych dlhopisov denominovanymi v madarskych forintoch vo vyske 3,8 %, ktoré boli platné
v obdobi od novembra do decembra 2014. Komisia sa viak domnieva, Ze vzhladom na vysokd variabilitu
vynosov madarskych Stitnych dlhopisov je rozumnejsie vypocitat priemerné vynosy na zdklade tdajov
o mesacnych vynosoch dostupnych pocas celého kalenddrneho roka predchddzajiceho investiénému
rozhodnutiu. Po tretie, Madarsko pouzilo ako proxy za dlhovi prirdzku podniku Paks II obchodnd referencni
trokovii sadzbu (Commercial Interest Reference Rates — CIRR) OECD v eurdch na projekt s 18-ro¢nou
splatnostou. Ako vSak Madarsko uvddza v $tadii o zdsade stikromného investora v trhovom hospodarstve,
obchodnad referen¢nd trokovad sadzba OECD sa pocita podla pravidiel vztahujicich sa na pouzitie vyvoznych
tiverov a pomoci v oblasti obchodu pri financovani projektov jadrovej energie. Aspekt vyvoznych tverov tykajici
sa moznej Stitnej pomoci moze skreslit trhovii referenént dlhovii prirdzku.

&

Nakoniec Madarsko sa podrobne nevenovalo spolahlivosti odhadov. Dopliujtice riziko v pripade jadrovych
elektrarni nie je zretel'ne zapocitané v odhadoch ani pouzité v prislusnej analyze citlivosti. Je to ddlezité, pretoze
vyroba jadrovej energie moZe v porovnani s inymi technoldgiami vyroby elektriny zahfniat rozne druhy moznych
velkych rizik (°) (7°).

(*7)  V porovnéavacich analyzach, ktoré Madarsko zahrnulo do uvedenych $tadif, sa napriklad trhova rizikové pririzka odhaduje na 9,0 %
v porovnani s odhadovanou trhovou rizikovou prirdzkou vo vyske 4,0 % uvedenou v rdmci metodiky zdola nahor, ktord je zahrnutd
v tych istych stadidch.

(°®  Pozri Damodaran, A., Equity risk premium (ERP): Determinants, estimation and implications — The 2016 Edition (2016), Cast Estimation
Approaches — Historical Premiums, s. 29 — 34, dostupné na stranke http:|/papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2742186.
Tieto pochybnosti navyse podla vsetkého podporuje historicky index madarskej burzy cennych papierov so zdverecnou cenou
24 561,80 z 2. mdja 2006 a zaverecnou cenou 26 869,01 z 2. mdja 2016 (adaje stiahnuté zo stranky https://www.bet.hu/oldalak/
piac_most).

(°)  Podla Moodyho stadie (2009) so sebou ozndmenie americkych spolo¢nosti vyrabajticich elektrinu o projekte vystavby jadrovej
elektrdrne prindsa priemerné zniZenie klasifikdcie o $tyri triedy. Na druhej strane, Damodaran vo svojich databdzach odhaduje, ze
rozdiel 3tyroch tried v tGverovom ratingu, napr. A3 a Bal, sa prejavi ako celkovd trhovd rizikovd prirdzka vo vyske 2,0 %
(Damodaranova databdza, hodnoty podla verzie z jila 2016).

("®  Vyska tohto rizika je v pripade podniku Paks Il zniZend vzhladom na obmedzené vystavenie riziku spojenému s vystavbou.
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Prvd metodika — pristup zdola nahor

(209) V ramci metodiky zdola nahor sa pouzivaji Standardné vzorce na vypocet WACC (ktoré pouzilo aj Madarsko)
a vytvor{ sa odhad ich parametrov:

WACC = —(1 — t)Rq +——R.

ked D a E oznacujii hodnoty dlhu (debt) a vlastného kapitalu (equity), Ry a R, oznacujd ndklady na dlh a vlastny
kapital a t je sadzba dane z prijmu pravnickych osob, ktord md v Madarsku vysku 19 %. Tento vzorec vychddza
z o¢akdvanych hodnot ich parametrov. R; a R, st naklady na dlh a vlastny kapitdl v ¢ase vykonania investi¢ného
rozhodnutia, a nie historické ndklady.

(210) Na druhej strane, nédklady na dlh sa ur¢ia pomocou tohto vzorca (ktory pouzilo aj Madarsko):

ked Ry oznacuje bezrizikovii sadzbu na trhu a (R; — Ry) oznacuje prirazku za cenné papiere na trhu.

(211) Na druhej strane, naklady na vlastny kapitdl sa ur¢ia pomocou standardného vzorca CAPM (ktory pouzilo aj
Madarsko) ("1):

R, = Re + B x (E(Ry) — Ry)

, ked Ry oznacuje bezrizikovii sadzbu na trhu, oznacuje rizikovii prirdzku za vlastny kapital a f (beta) je miera
idiosynkratického, nediverzifikovateIného rizika projektu.

(212) Komisia sthlasi s tymito hodnotami parametrov pouzitymi na vypocet WACC:

— Ako proxy za bezrizikovii sadzbu Komisia pouzila Grokovii sadzbu 15-roénych madarskych statnych dlhopisov
denominovanych v madarskych forintoch, pretoze ide o dlhopis s najdlh§im trvanim, aky emitovala madarskd
vlada. Volatilita mesac¢nej trokovej sadzby bola v obdobi prijatia povodného investi¢ného rozhodnutia v rdmci
rozhodnutia o podniku Paks II velmi vysokd. Vyber hodnoty, ktord zodpovedd iba jednému mesiacu, preto moze
viest k nedostato¢ne spolahlivému vysledku. Nebol by reprezentativny z pohladu redlnej situdcie a zlozitosti
takého rozsiahleho rozhodnutia, pri ktorom sa investori snazia ziskat komplexny stbor informdcii. Komisia
preto pouzila priemernt hodnotu za 12 kalenddrnych mesiacov predchddzajicich predmetnému momentu, ¢o
je v protiklade s postupom Madarska, ktoré vybralo trokovi sadzbu v mesiaci, ktory bezprostredne predchddzal
investicnému rozhodnutiu ("%).

— Z dovodov vysvetlenych v odovodneni 208¢) tykajicom sa nevhodnosti historickych rizikovych prirdzok za
vlastny kapitdl, ktoré pouzilo Madarsko, Komisia vypoditala trhovi rizikova prirdzku ako aritmeticky priemer
rizikovych prirdzok za vlastny kapitdl z dvoch zdrojov, ktoré st vo finan¢nom a v obchodnom svete vo
vieobecnosti uzndvané.

— Hlavnym zdrojom ddajov je celosvetovd databdza trhovych rizikovych prirazok, ktort vytvoril profesor
Aswath Damodaran z New York University (dalej len ,Damodaranova databaza rizikovych prirdzok®) ().

(')  CAPM je skratka pre model ocefiovania kapitdlovych aktiv (Capital Asset Pricing Model), ¢o je standardny finanény model na odhad
ocakdvaného vynosu z aktiv, pozri http://www.investopedia.com/terms/c/capm.asp.

(*  Komisia preskiimala aj sadzby stitnych dlhopisov denominovanych v eurach a americkych doléroch, tieto stitne dlhopisy mali viak
kratSie trvanie a posledny ddtum emisie bol mdj 2011 v pripade dlhopisov denominovanych v eurdch a marec 2014 v pripade
dlhopisov denominovanych v americkych doldroch. V case, ked dochddza k takej variabilite sadzby stdtnych dlhopisov, sa Komisia
rozhodla nezahrnit tieto dlhopisy do analyzy. Ich zahrnutim by sa navy3e zvysila odhadovand hodnota WACC, preto predstavuje
ich vylcenie z analyzy konzervativne rozhodnutie.

(") Udaje relevantné pre december 2014 sii uvedené pod oznacenim Risk Premiums for Other Markets (Rizikové prirdzky na inych
trhoch) > 1/14 na webovej strinke http //people stern.nyu.edufadamodar/New_Home_Page/dataarchived html. Udaje relevantné pre
februdr 2017 st uvedené pod oznacenim Risk Premiums for Other Markets (Rizikové prirdzky na inych trhoch) > Download
(Stiahnut) na webovej stranke http:|/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datacurrenthtml. Damodaranove databazy
sa vo finan¢nej praxi Casto pouZivaju a Casto sa na ne odkazuje.


http://www.investopedia.com/terms/c/capm.asp
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— Druhou databdzou je databdza rizikovych prirdzok profesora Fernandeza z IESE Business School univerzity
v Navarre ("%).

Zistenia st zhrnuté v tabulke 6 dalej.

Tabulka 6
Trhovi rizikovd prirdzka — Mad'arsko
december 2014 februar 2017
Trhova rizikové prirdzka — Damodaran 8,84 8,05
Trhovd rizikovd prirdzka — Fernandez 8,30 8,10
Priemernd trhova rizikovd prirdzka 8,57 8,08

— Na vypocitanie odhadu hodnoty beta Komisia vzala hodnotu ndvrhu, ktord Madarsko predlozilo v liste
tykajiicom sa zdsady sikromného investora v trhovom hospodarstve, t. j. hodnotu 0,92 ().

— Néklady na dlh pred zdanenim st madarskd bezrizikovd sadzba (priemernd hodnota za 12 kalendérnych
mesiacov predchddzajicich predmetnemu momentu) plus komerénd dlhovéd rizikova pr1razka nad rdmec
statnych dlhopisov vo vyske 2,26 %, Co predstavuje meradlo dlhovej rizikovej prirazky krajiny (7°).

— Finan¢nd paka projektu sa predpokladala v dvoch hodnotich, 50 % a 40 %, ako uviedlo Madarsko v $tadii
o zésade stkromného investora v trhovom hospodarstve aj v hospodarskej $tadii.

(213) V tabulke 7 st zhrnuté vstupné daje pre WACC uvedené v odovodneni 212 a odvodené rozpitia WACC. Pre kazdé
Casové obdobie relevantné pre posidenie sa pouzil samostatny stlpec.

Tabulka 7
Vypocet WACC pri pristupe zdola nahor
VSTUPNE UDAJE december 2014 februar 2017
Bezrizikovéd sadzba — Madarsko 5,30 % 3,45 %
Trhovd rizikova prirdzka — Madarsko 8,57 % 8,08 %

(" Udaje z roku 2014 sii uvedené v dokumente Fernandez, P., Linares P., a Acin, 1. F., Market Risk Premium used in 88 countries in 2014:
a survey with 8,228 answers, 20. jina 2014, k dispozicii na strdnke http:|fwww.valuewalk.com/wp-content/uploads/2015 /07/SSRN-
id2450452.pdf. Udaje z roku 2016 st uvedené v dokumente Fernandez, P., Ortiz, A., a Acin, 1. F., Market Risk Premium used in 71
countries in 2016: a survey with 6,932 answers, 9. mdja 2016, k dispozicii na stranke https://papers.ssrn.com/sol3/papers2.cfm?
abstract_id=2776636&download=yes.

() Vsetky ostatné hodnoty beta predlozené Madarskom v §tidii o zdsade siikromného investora v trhovom hospodarstve a ndslednom
druhom objastujiicom liste, ako aj hodnoty beta zodpovedajice prislusnym sektorom verejnych sluzieb, obnovitelnych zdrojov
a vyroby elektriny v Damodaranovej databdze st vyssie ako 1. Pouzitie hodnoty 0,92 ako hodnoty beta preto predstavuje
konzervativny vyber, kedZe sa tak dospeje k niz3ej hodnote WACC nez v pripade pouzitia ostatnych, vyssich hodnot beta.

(% V prvom pripade pozri http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok, v postupnosti ,XI. Deviza,
penz es tokepiac* > , Allampapir piaci referenciahozamok®, a v druhom pripade pozri https://www.quandl.com/data) WORLDBANK|
HUN_FR_INR_RISK-Hungary-Risk-premium-on-lending-lending-rate-minus-treasury-bill-rate. Pokial ide o posledni uvedent
hodnotu, vzhladom na mensie rozmery madarského trhu so Stdtnymi dlhopismi sa odportca postupovat opatrne. Udaje sa
tykajii obdobia do 31. decembra 2014. Udaje za novsie obdobia nie st k dispozicii.
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VSTUPNE UDAJE december 2014 februar 2017
Hodnota beta 0,92 0,92
Rentabilita vlastného kapitalu 13,19 % 10,88 %
Komer¢na rizikovd prirdzka za dlh presahujtca 2,26 % 2,26 %

vynosy z madarskych $tatnych dlhopisov

Vynosy z dlhu pred zdanenim 7,56 % 5,71 %
Sadzba dane z prijmu pravnickych osob 19% 19 %
Vynosy z dlhu po zdaneni 6,12% 4,63 %
Finan¢nd paka (D/(D + E)) — scendr I 50 % 50 %
Finan¢nd paka (D/(D + E)) — scendr II 40% 40%
WACC s finan¢nou pékou I 9,66 % 7,75 %
WACC s finan¢nou pékou II 10,36 % 8,38%
Rozpitie WACC 9,66 % — 10,36 % 7,75% — 8,38 %

(214)  Z prvkov WACC uvedenych v tabulke 7 vyplyva rozpitie WACC [9,66 % — 10,36 %] v decembri 2014 a [7,75 % —
8,38 %] vo februari 2017 ("/). Je vsak potrebné poznamenat, ze jediny sektorovo Specificky vstupny ddaj
v uvedenych vypoctoch je hodnota beta odvetvia (0,92). V dosledku toho je nepravdepodobné, ze by zahfnala
prirdzku v plnej vyske spojent s vy$$im rizikom pritomnym v projektoch jadrovej energie (pozri pozndmku pod
Ciarou ¢. 68), a preto by sa mala povazovat za dolnti medzu skuto¢ného rizika.

Druhd metodika — referenéné porovndivanie

(215) Komisia sthlasi s Madarskom, Ze alternativnym pristupom na ziskanie relevantného rozpitia trhovych WACC moze
byt porovnanie s referen¢nymi hodnotami, ktoré st porovnatelné s projektom Paks II. Z dévodov uvedenych
v odovodneni a) viak Komisia nepovazovala referencné hodnoty a rozpitia predlozené madarskymi orgdnmi za
dostatocne spolahlivé. Komisia preto vypracovala vlastnd porovndvaciu analyzu, v ktorej sa odvodzuju referencné
WACC $pecifické pre dany sektor a krajinu na zdklade Damodaranovej databazy (%) (") pomocou tdajov z roku
2017 aj tdajov z roku 2014.

(’7)  Tieto hodnoty st vyssie ako hodnoty odvodené Madarskom, najmi preto, ze Komisia pouzila vyssiu bezrizikovi sadzbu a vyssiu
trhovi rizikova prirdzku (vyber hodnot pouzity Madarskom sa spochybiiuje v odovodneni 208).

("®  Hodnoty WACC specifické pre dand krajinu, ktoré sa vzfahujii na december 2014, st uvedené v Casti ,Data“ (Udaje) > ,Archived
data“ (Archivované adaje) > ,Cost of capital by industry” (Néklady na kapitdl podla odvetvia) > ,Europe” (Eurépa) > ,1/14“ na
strdnke http:/[pages.stern.nyu.edu/~adamodar/. Hodnoty WACC $pecifické pre dant krajinu, ktoré sa vztahujd na februdr 2017, st
uvedené v Casti ,Data“ (Udaje) > ,Current data“ (Aktualne tidaje) > ,Cost of capital by industry* (Ndklady na kapital podla odvetvia) >
JEurope“ (Eurépa) na stranke http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/. Informdcie o rizikovej prirdzke st uvedené v poznamke pod
&arou ¢. 72. Dalej je potrebné poznamenat, Ze tito databdza tvorf sti¢ast globdlnej databdzy a obsahuje eurépske krajiny [0znacené
ako Western Europe (zdpadnd Eurdpa)]. Krajiny s vsak usporiadané do dalsich podskupin a Madarsko patri do podskupiny
s ndzvom Developed Europe (rozvinutd Eurdpa) — pozri pracovny hdrok Europe (Eurdpa) alebo Industries sorted global (priemyselné
odvetvia — celosvetovo) v sibore programu Excel http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/indname.xls.

() V druhom objastiujicom liste (k dodatku 2 k uvedenému listu) Madarsko taktiez vypracovalo struénti porovndvaciu analyzu
vychddzajicu z Gdajov Damodaranovej databdzy. Tato analyza vSak nie je relevantnd, pretoZze vychddza z neskorsich informacif,
ktorymi sa odovodriuje investicné rozhodnutie vykonané v roku 2014.


http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/indname.xls
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(216) V tomto pristupe sa konkrétne postupuje podla tychto troch krokov (hodnoty ku vSetkym trom krokom st

5

o~~~
% % %
NN

vypocitané samostatne pre december 2014 a februdr 2017):

a) V prvom kroku sa pouzije Damodaranova databdza WACC na tirovni priemyseln)?ch odvetvi v zdpadnej Eurdpe
na ziskanie ndkladov a vlastného kapitdlu v odvetviach, o ktorych mozno tvrdit, Ze predstavuji vhodné proxy za
odvetvie vyroby elektriny z jadrovej energie (*%).

Pouzité proxy za priemyselné odvetvie vyroby elektriny z jadrovej energie zahffiaji odvetvia Zelend elektrina
a obnovitelné zdroje, Vyroba elektriny a Verejné sluzby (vSeobecné) v pripade databazy za rok 2017 a odvetvia
Vyroba elektriny a Verejné sluzby (vSeobecné) v pripade databazy za rok 2014 (*'). Vietky hodnoty nakladov na
dlh a vlastny kapitdl vypocitané na zdklade uvedenych odvetvi mozno povazovat za konzervativne odhady pre
jadrovii elektrdrefi Paks z dvoch dévodov. Po prvé, v Damodaranovej databaze sa nerozli§uje medzi regulovanymi
a neregulovanymi segmentmi v uvedenych odvetviach. Jadrovéd elektraren Paks II patri do neregulovaného
segmentu, ¢o znamend vyssie riziko, a teda vyssie ndklady na dlh a vlastny kapitdl nez v pripade regulovanych
podnikov v tom istom odvetvi. Po druhé, jadrové elektrdrne si vzhladom na svoj velky rozsah a velkost
rmkove]sw nez priemerné spolo¢nosti zaoberajice sa vyrobou elektriny alebo poskytovanim verejnych
sluzieb (%)

V tabulke 8 sa uvddzaju ndklady na dlh a vlastny kapitdl pred zdanenim prevzate priamo z Damodaranovej
databazy WACC v zapadne) Eurdpe, ako aj hodnoty beta na trovni odvetvia (**). Tabulka dalej obsahuje
prierezovi priemernti hodnotu za tieto odvetvia (**).

Tabulka 8
Néklady na dlh (pred zdanenim) a vlastny kapitél na drovni odvetvia v zdpadnej Eurépe
Vyroba
. Zelend elektrina , . Verejné sluzby elektriny
Rok Néklady a obnovitelné zdroje Vyroba elekriny (vSeobecné) a verejné sluzby

(priemer)

Dlh — 5,90 % 5,40 % 5,65 %

2014 | Vlastny kapital — 9,92% 9,84 % 9,88 %
B — 1,09 1,08

Dlh 4,41 % 3,96 % 3,96 % 4,11 %

2017 | Vlastny kapital 9,31% 9,82% 9,82 % 9,65 %
p 1,01 1,08 1,08

Udaje v tychto tabulkdch st upravené uplatnenim madarskej dane z prijmu prévnickych osob vo vyske 19 % na dlh.

Udaje o odvetvi zelenej energie a obnovitelnych zdrojov neboli v pripade databdzy za rok 2014 dostupné. V roku 2016 malo toto
odvetvie vyssie WACC, nez je priemerné hodnota ostatnych dvoch zohladnenych odvetvi, ¢o naznacuje, Ze jeho zahrnutim by sa
odhad WACC za rok 2014 zvysil, ak by tudaje boli k dispozicii.

Pozri pozndmku pod ciarou €. 68.

Udaje v tejto tabul'ke Vychadza i z hodnot beta prevzatych z Damodaranovej databazy WACC na trovni odvetvia.

V tomto pripade sa pouzil jednoduchy priemer, a nie vdzeny priemer vychadza tici z poctu podnikov zahrnutych v kazdom odvetvi,
pretoze pozornost je upriamend na ndhradné odvetvia, a nie na nahradné podniky. Zohladnenie vdzeného priemeru by nezavazilo,
pokial ide o rok 2016, zatial ¢o v pripade roku 2014 by viedlo k mierne vyssim hodnotdm, ¢o by ndsledne znamenalo vyssie
hodnoty WACC. Vyber jednoduchého priemeru namiesto vdzeného priemeru preto v tomto kontexte predstavuje konzervativny

vyber.
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b) V druhom kroku sa pouzije Damodaranova databaza rizikovych prirdzok na vypocet priemernych rizikovych
prirdzok za dlh a vlastny kapital, ktoré Madarsko vyzaduje, v porovnani s ostatnymi zdpadoeurdpskymi tatmi,
ktoré patria do podskupiny Rozvinutd Eurépa (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 77), ako sa uvddza v tabulke 9,
ktord obsahuje spolo¢nosti vykondvajice ¢innost v odvetviach zohladnenych v tabulke 8 a ktoré st zahrnuté
v databdze WACC na trovni odvetvia (*°). To sa pripocita k vyske nakladov na dlh a vlastny kapitdl uvedenych
v prvom kroku v pism. a).

Tabulka 9
Rizikové prirdzky v Madarsku

(%)
Rok Rizikovd prirdzka Rozvinutd Eurépa Madarsko Rozdiel
Rizikovd prirdzka v krajine (dlhopisy) 0,99 2,56 1,57
2014 PR " .
Rizikovd prirdzka v krajine (vlastny 1,48 3,84 2,36
kapitdl)
Rizikovd prirdzka v krajine (dlhopisy) 1,06 1,92 0,86
2017 N . .
Rizikova prirdzka v krajine (vlastny 1,30 2,36 1,06
kapital)

¢) Vtretom kroku sa prislusny rozdiel rizikovych prirdzok pre Madarsko urceny v druhom kroku v pism. b) pripo¢ita
k nadkladom na dlh a vlastny kagitél vypocitanym v prvom kroku v pism. a), ¢im sa ziskaji naklady na dlh
a vlastny kapital pre Madarsko (*°). Nasledne sa odvodia WACC pre dané dve trovne finanénej paky predlozené
madarskymi organmi. Vysledky st zhrnuté v tabulke 10.

Tabulka 10
Néklady na dlh, vlastny kapitdl a WACC (*) v Madarsku

(%)
D/ Zelend elektrina Vereiné sluzb Vyroba elektriny
Rok Néklady a obnovitelné | Vyroba elektriny % Y | a'verejné sluzby
(D +E) . (vSeobecné) .
zdroje (priemer)
Dlh pred zdanenim 7,47 6,97 7,22
Dlh po zdaneni 6,05 5,65 5,85
2014 | Vlastny kapitdl 12,50 12,40 12,45
WACC 50 9,28 9,02 9,15
WACC 40 9,92 9,70 9,81

(**)  Zakladnym prvkom, z ktorého odhad vyplyva, je, Ze Damodaran vymedzuje trhovi rizikovd prirdzku v ur¢itom stite ako stcet
splatnej rizikovej prirdzky a dodatocnej rizikovej prirdzky v danom $tdte na zdklade rozpdtia zlyhania v Stdte a so zvySenim (o 1,5
v roku 2014 a 0 1,39 v roku 2016) vyjadrujicim vyssie riziko vlastného kapitdlu na trhu. Podrobnejsie informdcie s uvedené na
pracovnom hédrku Explanation and FAQ (Vysvetlenie a Casté otdzky) Damodaranovej databdzy rizikovych prirdzok za vlastny kapital
podla stétov, ktord je k dispozicii na strnke http:/[www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctryprem.xls.

(%  Upozortiujeme, ze dodatoénd trhova rizikovi prirazku pre Madarsko vypoéitand v bode ii) je potrebné vynasobit hodnotami beta
uvedenymi v tabulke 8, aby bola zahrnutd v ndkladoch na vlastny kapitdl odvodenych v bode iii).


http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctryprem.xls
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(%)
D/ Zelend elektrina Vereiné sluzb Vyroba elektriny
Rok Néklady a obnovitelné | Vyroba elektriny N Y | a'verejné sluzby
(D +E) . (vSeobecné) .
zdroje (priemer)
Dlh pred zdanenim 5,27 4,82 4,82 4,97
Dlh po zdaneni 4,27 3,91 3,91 4,03
2017 | Vlastny kapital 10,38 10,97 10,97 10,77
WACC 50 7,32 7,44 7,44 7,40
WACC 40 7,93 8,15 8,14 8,07
(*) Vo vzorci WACC st pouzité ndklady na dlh po zdaneni.

(217) V tejto metodike sa navrhujt WACC projektu Paks II v rozpiti od 9,15% do 9,81 % k ddtumu povodného
investi¢ného rozhodnutia v decembri 2014 a v rozpiti od 7,40 % do 8,07 % k februdru 2017. Toto rozpitie
vychddza z hodnot finan¢nej paky od 40 % do 50 % stanovenych v $tddii o zdsade sikromného investora v trhovom
hospodarstve. Je potrebné poznamenat aj to, Ze v pripade tdajov za rok 2014, ktoré sa tykajii zelenej elektriny
a elektriny z obnovitelnych zdrojov, sa pravdepodobne bude musiet nizsia hranica 9,15 % hodnoty WACC na rok
2014 upravit smerom nahor. Obe rozpitia sa zvysia aj po explicitnom zahrnuti dodato¢nej rizikovej prirdzky
v pripade jadrovych elektrdrni (pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 68).

Zaver tykajici sa WACC

(218) Obe metodiky na odhad referen¢nej trhovej hodnoty WACC viedli k prekryvajicim sa intervalom. Celkové hodnoty
na rok 2017 st v priemere nizsie nez na rok 2014 a zohladiuje sa v nich najmi trhové hodnotenie madarskej
bezrizikovej sadzby. Prislusné intervaly st zhrnuté v tabulke 11.

Tabulka 11
Sithrn WACC
(%)

december 2014 februdr 2017
Pristup zdola nahor 9,66 — 10,36 7,75 - 8,38
Pristup referenéného porovnavania 9,15 -9,81 7,40 — 8,07
Celkové rozpitie 9,15-10,36 7,40 — 8,38
Stredovd hodnota 9,76 7,89

(219) V tabulke 11 sa uvaddzaji hodnoty WACC v rozpiti od 9,15 % do 10,36 % za povodné investiéné rozhodnutie
z decembra 2014 a tdaje v rozpiti od 7,40 % do 8,38 % za februdr 2017. Vsetky tieto hodnoty WACC by sa mali
povazovat za konzervativne, pretoze neobsahuji potencidlnu rizikovii prirdzku, ktord sa vyzaduje pre projekty
jadrovych elektrarni (*/).

(®’) Ak st dostupné tidaje za rok 2014, ktoré sa tykaja zelenej elektriny a elektriny z obnovitelnych zdrojov, pravdepodobne sa okrem

toho bude musiet smerom nahor upravit nizia hranica 9,15 % na rok 2014.
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5.1.1.2. Postidenie vniitornej miery ndvratnosti projektu uskutocnené Komisiou

(220) Pri posudzovani IRR Komisia pouzila finan¢ny model predlozeny Madarskom. Konkrétne Komisia pre zvazovany
ustredny scendr prijala metodiku pouziti vo finanénom modeli, ako aj vstupy modelu okrem prognézy cien
elektriny. Komisia vSak poznamendva nasledujice:

a) hodnota IRR je velmi citlivd na vyber progndzy cien na vypocet. Keby sa napriklad na odvodenie prognézy cien
agenttiry [EA na rok 2014, ktoré vychddzaji z eura (a vychddzali z prognostickych tdajov uvedenych sprave IEA
WEO 2014), pouzil vymenny kurz EUR/USD z novembra 2014 (*%), a nie vymenny kurz z oktébra 2015 (volba
madarskej vlddy), IRR projektu by klesla o viac nez 0,8 %. V tomto pripade sa vyZzaduje opdtovné postdenie
prognézy cien, ktord md slizit ako zdklad na vypocet IRR projektu.

=

Hodnota IRR je citlivd aj na i) faktor zataZenia (alebo vyuzitie kapacity) blokov jadrovej elektrarne; ii) rozne
polozky nakladov stvisiace s projektom, ako st nédklady vlastnika pocas obdobia vystavby alebo nasledné naklady
na prevadzku a adrzbu pocas obdobia prevadzky, a na iii) mozné oneskorenia vystavby. Vplyv zmien v tychto
faktoroch je potrebné dokladne postdit v analyze citlivosti, ktord bude obsahovat overenie spolahlivosti
hlavnych vysledkov, t. j. az za troviiou niektorych malych odchylok, ktoré skimalo Madarsko vo finan¢nom
modeli.

(221) S cielom dosiahnut presnejsie odhady IRR projektu, ako aj sprievodnej analyzy citlivosti a overenia spolahlivosti
Komisia spresnila ur¢ité prvky pouzité na vypracovanie odhadu IRR. Konkrétne Komisia zrevidovala a doplnila
prognézy cien predlozené Madarskom. Okrem hodnét ndkladov a faktora zataZzenia navrhnutych Madarskom
v Gstrednom scendri finanéného modelu Komisia pouzila aj informdcie predlozené zainteresovanymi stranami, aby
sa dosiahla vyssia presnost vysledkov. A nakoniec Komisia vykonala dokladnd kontrolu citlivosti vysledkov tym, ze
simulovala zmeny vo vSetkych relevantnych parametroch modelu.

(222) Podobne ako v pripade hodnét WACC aj relevantné rozpitia IRR sa vypocitali na zdklade informdcii dostupnych vo
februdri 2017 (Gdaje z roku 2017) aj informécii z obdobia povodného investicného rozhodnutia z 9. decembra
2014 (4daje z roku 2014).

Progndzy cien

(223) Vychodiskové body postidenia prognéz cien, ktoré uskuto¢nila Komisia, tvorili krivky prognéz cien uvedené na
obrézku 16 v hospoddrskej stidii predlozenej Mad'arskom a prognézy cien uvedené v sprave IEA WEO 2014, ktoré
pouzila Komisia v rozhodnuti o zacati konania. S cielom pokryt celé o¢akdvané obdobie prevadzky blokov Paks 1I
Komisia tieto grafy rozsirila tak, aby obsahovali iba tdaje tykajice sa obdobi do roku 2030 a 2040, ¢m sa
predpokladané ceny zachovali na stabilnej tirovni hodnét pri ukonéeni prevadzky (t. j. v rokoch 2030 a 2040). Tieto
progndzy cien sa uvadzaji na obrazku 14.

(®%)  Détum uverejnenia progndzy cien IEA na rok 2014.
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Obrdzok 14
Krivky dlhodobych prognéz cien elektriny (v EUR/MWh) (*)
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() Krivka D sa povazuje za dovernii informéciujobchodné tajomstvo.
Zdroj: Hospodarska $tddia a finanény model (pozri odévodnenie 69).

(224) Krivku D na obrizku 14 pouzila Komisia v rozhodnuti o zalati konania na vypocet IRR projektu. Krivka
H predstavuje prognézu z trhovej stidie BMWi (nemeckého ministerstva hospodarstva) z roku 2014, krivka
[ predstavuje prognozu z referenéného scendra BMWi z roku 2014, krivka ] predstavuje prognézu cien elektriny zo
spravy IEA WEO 2014, ktoré boli prevedené z tidajov v USD na ddaje v EUR na zéklade priblizného priemerného
vymenného kurzu EUR/USD zo septembra 2015 vo vyske 0,9 (*%). V¥pocty IRR predlozené Madarskom v zdsade
vychddzali z tychto kriviek H, [ a J.

(225) Komisia vykonala nasledujtce tpravy kriviek uvedenych na obrazku 14. Krivka ] bola opravend podla priemerného

vymenného kurzu EUR/USD dostupného v Case uverejnenia progndz vypracovanych na zdklade USD uvedenych
v sprave IEA WEO 2014 vydanej v novembri 2014. V tom case bol priemernj vymenny kurz EUR[USD za
predchddzajtice tri mesiace 0,79. Takto upravend bola aj krivka L na obrazku 15 (*°).

(®%) Madarskd vlida neposkytla Ziadne podrobnosti o pouzitych vymennych kurzoch. Pouzitd hodnotu 0,9 mozno odvodif
z finanéného modelu. Priemerny mesaény vymenny kurz v septembri 2015 bol 0,89. Tito hodnota vymenného kurzu EUR/USD
bola (spolu s ostatnymi hodnotami pouzitymi v tomto dokumente) bola prevzatd zo stranky webového sidla ECB http://sdw.ecb.
europa.eu/quickview.dojjsessionid=B13D3D3075AF28A4265A4DF53BE1ABCO?SERIES_KEY=120.EXR.D.USD.EUR.SP0O.
A&start=01-07-2014&end=15-11-2016&trans=MF&submitOptions.x=46&submitOptions.y=5.

(% Vv dosledku vyraznych odchylok vymenného kurzu EUR/USD Komisia vybrala priemerny vymenny kurz za tri mesiace

predchddzajice povodnému investicnému rozhodnutiu z 9. decembra 2014, pocas ktorych sa uverejnila aj spréva IEA WEO 2014.
Alternativne je mozné pouzit aj priemerné ro¢né vymenné kurzy. Priemerny ro¢ny vymenny kurz pred decembrom 2014 je 0,75,
¢o by znamenalo mierne nizsiu hodnotu IRR ak by sa namiesto konzervativneho vyberu pouzitého v tejto analyze vybral priemerny
trojmesa¢ny vymenny kurz.


http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=B13D3D3075AF28A4265A4DF53BE1ABC0?SERIES_KEY=120.EXR.D.USD.EUR.SP00.A&start=01-07-2014&end=15-11-2016&trans=MF&submitOptions.x=46&submitOptions.y=5
http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=B13D3D3075AF28A4265A4DF53BE1ABC0?SERIES_KEY=120.EXR.D.USD.EUR.SP00.A&start=01-07-2014&end=15-11-2016&trans=MF&submitOptions.x=46&submitOptions.y=5
http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=B13D3D3075AF28A4265A4DF53BE1ABC0?SERIES_KEY=120.EXR.D.USD.EUR.SP00.A&start=01-07-2014&end=15-11-2016&trans=MF&submitOptions.x=46&submitOptions.y=5
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(226) Okrem toho Komisia s cielom odhadnit presnt IRR za februdr 2017 zmapovala progndzy cien uvedené v sprave
Medzindrodnej agentury pre energiu s nazvom Svetovy energeticky vyhlad na rok 2016 (dalej len IEA WEO 2016),
ktord bola uverejnend 16. novembra 2016 (°"). Kedze povodné tdaje boli v USD, Komisia pouzﬂa na ziskanie
tidajov v EUR trojmesacny (od polov1ce augusta 2016 do polov1ce novembra 2016) priemerny vymenny kurz EUR/
USD vo vyske 0,9, ktory platil v case uverejnenia publikicie (*) (°*). Ttito prognézu cien predstavuje krivka M na
obrazku 15.

Obrdzok 15

Krivky dlhodobych prognéz cien elektriny (v EUR/MWh) (*)

Cove D -- el sveM == L Corve . — 0 - + SN

(") Krivka D sa povazuje za dovernd informdciujobchodné tajomstvo.
Zdroj: Hospoddrska 3tddia a finanény model (pozri odévodnenie 69) a vypocty Komisie.

(227)  Z tychto udajov vyplyvaji dve hlavné informdcie. Po prvé, po uplatneni spravneho vymenného kurzu na prevod
hodnét v USD na hodnoty v EUR sa progndza cien pre Eurépu uvedend v sprave IEA WEO 2014 znizi priblizne
0 12% (krivka L sa nachddza pod krivkou J). Po druhé, prognéza cien uvedend v sprave IEA WEO uverejnenej
v novembri 2016 je v priemere o nie¢o viac nez 20 % niZ$ia nez progndza cien uverejnend v tej istej publikdcii o dva
roky skor (krlvka L a krivka M) To je mozné pripisat klesajicim cendm elektriny v rokoch 2014 a 2016
a pozadovanym tipravam prognéz (**). Pri vietkych postdeniach, pri ktorych sa vyuzili prognézy cien za rok 2016,
a pri vietkych savisiacich vypoctoch IRR by sa mal tento pokles prislusne zohladnit, aby sa premietol do krivky
M na obrazku 15 (°°).

( Pozri http://www.worldenergyoutlook.org/publications/weo-2016.

(°®)  Pozri Gdaje o velkoobchodnych cendch elektriny v tabulke 6.13 na strane 267 vyhladu sprdvy IEA WEO 2016.

( Prislusny priemerny ro¢ny vymenny kurz je v tomto pripade 0,89, a preto predstavuje vyber trojmesa¢ného priemerného

vymenného kurzu konzervativny vyber pouZity v tejto analyze.

" Podobné tipravy prognéz cien elektriny smerom nadol v rokoch 2014 aZ 2015 vykonala aj nirodnd stistava Spojeného kralovstva —
pozri napriklad stranu 46 dokumentu Budice energetické scendre Spojeného krélovstva z roku 2014 vypracovaného ndrodnou
sustavou Spojeného kralovstva, ktory je k dispozicii na stranke http://www2.nationalgrid.com/UK/Industry-information/Future-of-
Energy/FES/Documents-archive/, a stranu 36 dokumentu Budice energetické scendre Spojeného krdlovstva z roku 2015
vypracovaného ndrodnou sistavou Spojeného kralovstva, ktory je k dispozicii na stranke http:/fwww2.nationalgrid.com/UK/
Industry-information/Future-of-Energy/FES/Documents-archive/, s uvedenym priemernym poklesom predpokladanych cien
elektriny o 12 % za predpokladané obdobie 2016 az 2035. V pripade ddajov BMWi sa takéto porovnanie nezistilo.

(*®) Vo svojej kvantitativnej analyze Komisia prijima predpoklady vypracované Madarskom, ktoré sa tykajt rastu cien elektriny do roku

2040 a ich néslednej stabilizdcie. Toto je konzervativny vyber. Okrem toho je mozné vypracovat scendre progndzy cien tak, aby sa

vo velkoobchodnych cendch elektriny explicitnejsie zohladnovala velkd miera zavddzania energii z obnovitelnych zdrojov, pricom

nizke ceny, ako sa v sticasnosti ukazuje, by predstavovali normu so zriedkavymi vysokymi cenami, ktoré zdvisia od pocasia.

V takomto scendri by boli budtice ceny takmer na tirovni si¢asnych cien, ¢o by znamenalo niZiu ndvratnost investicii nez v pripade,

ktory sa zvazuje v dalsich oddieloch.


http://www.worldenergyoutlook.org/publications/weo-2016/
http://www2.nationalgrid.com/UK/Industry-information/Future-of-Energy/FES/Documents-archive/
http://www2.nationalgrid.com/UK/Industry-information/Future-of-Energy/FES/Documents-archive/
http://www2.nationalgrid.com/UK/Industry-information/Future-of-Energy/FES/Documents-archive/
http://www2.nationalgrid.com/UK/Industry-information/Future-of-Energy/FES/Documents-archive/
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(228) 'V stvislosti s prognozam1 cien uvedenymi v sprave IEA WEO je potrebne poznamenat, Ze vychddzali z hodnotenia
,scendra novych politik* (°°). Komplexne postidenie by malo obsahovat aj dalSie scendre, ktoré sa zvazovali v sprave
IEA WEO, ako napriklad ,scendr aktualnych politik“ a ,scendr s mzkyml cenaml ropy“ zo $tadie Candole
vypracovanej v stvislosti s prognozaml cien uvedenym1 v sprave IEA WEO 2015 (7). Je to dolezité, pretoze od
vyberu moznosti politiky zdvisi vyvoj progndz cien zobrazeny na obrazku 12 a reprodukovany na obrazku 16.

Obrdzok 16

Krivky dlhodobych prognéz cien elektriny (EUR/MWh)
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Zdroj: Candole Partners.

(229) Krivky so zakladnymi, vysokymi a nizkymi cenami na obrazku 16 zodpovedajii scendru novych politik, scendru
aktudlnych politik a scendru politik nizkych cien ropy v sprave IEA WEO 2015 (pozri aj odévodnenie 128).
Z obrazku 16 vyplyva, Ze v scendri aktudlnych politik sa v budiicnosti predpovedaji o nieco vyssie ceny elektriny
nez v scendri novych politfk zatial' ¢o v scendri s nizkymi cenami ropy sa v budiicnosti predpovedajii podstatne
nizsie ceny elektrmy nez v scendri novych pohtﬂ< (predpokladané ceny vypracovane v roku 2015). Toto sa musi
zohladnif pri komplexnej analyze citlivosti na vypocet IRR projektu Paks 11 (°%).

(230) Okrem toho, ak sa mé dosiahnut presny vyklad a postdenie tiidajov o dlhodobych prognézach cien, ktoré pripravili
rozne institicie, tieto idaje by mali byt previazané s budiicimi zmluvnymi cenami elektriny na burzach s elektrickou
energiou, aj ked sa zmluvné ceny tykaji ovela kratsieho Casového horizontu, ako je zobrazeny na obrizku 12.
Z cenovych kriviek na obrdzku 13, na ktorych sa porovndvaji budice nemecké a madarské zmluvné ceny
s najniz8§imi progndzami cien zo spravy IEA WEO (zodpovedajticimi scendru s nizkymi cenami ropy), vyplyva, Ze aj
tie najnovsie prognézy cien zo spravy IEA WEO 2015 mozu byt prili§ optimistické, kedze sa v nich mézu budice
ceny elektriny nadhodnocovat. Ttto skutocnost je potrebné zohladnit aj pri uréovani IRR projektu Paks II, ako aj pri
akychkolvek dalsich podpornych analyzach citlivosti.

Faktor zataZenia, rozne polozky ndkladov a oneskorenia

(231) Vzhladom na svoju velkost, zlozitost stavebnych préic a dlhodobej prevadzky panuje v pripade jadrovych elektrarni
vzdy neistota, pokial ide o, okrem iného, faktor zatazenia, ¢as vystavby a rozne polozky ndkladov. To mé velky
vplyv na IRR projektu.

%) Vymedzenie scendra novych politik pozti v odoévodneni 128,

(7)  Pozri odévodnenie 128 a poznimku pod &arou &. 53: V scendri aktudlnych politik sa zohladfiujd iba politiky schvilené niekolko
mesiacov pred uverejnenim publikdcie. v scendri 450 sa opisuje cesta k dosiahnutiu klimatického ciela 2 °C, ktory mozno dosiahnut
prostrednictvom technoldgii, ktoré budd v kratkom case komeréne dostupné. A nakoniec, v scendri s nizkymi cenami ropy sa
sktimajti dosledky udrzatelnych nizkych cien (vychddzajicich z nizsich cien ropy) na energetickd ststavu.

(*®  Komisia neuskuto¢nila takiito komplexnt kvantitativnu analyzu z dovodu nedostatku vysokokvalitnych relevantnych ddajov.
Napriek tomu z cenovej krivky zodpovedajiicej scendru s nizkymi cenami ropy vyplyva podstatne nizsia IRR nez z cenovej krivky
zodpovedajiicej scendru novych politik.
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(232) Naroc¢nost posudzovania takychto neistot spociva v tom, ze Paks I je jadrovd elektraren typu Generation III+ a zatial
nie je ziadna takd v prevadzke (°°). Kazdé referenéné porovnavanie je preto hypotetické. Technologické rozdiely
medzi jadrovymi elektrdrfiami typu Generation IIl a Generation III+ st dost velké nato, aby bolo mozné tvrdit, Ze
neistoty uvedené v odovodneni (231) sa netykaja jadrovej elektrarne Paks II.

Faktor zataZenia

(233) Odhady IRR, ktoré poskytla madarskd vldda, vychddzaja z predpokladu priemerného faktora zatazenia [90 — 95]
% (*) pre Paks IL Ide o ovela vyssi Gdaj nez 72 % priemerny ro¢ny faktor zatazenia pre vietky jadrové elektrdrne na
svete, ako sa zdoraznilo v sprave Svetovy jadrovy priemysel — sprava o stave za rok 2015 (WNISR2015) (*%°). V ¢asti
spravy IEA WEO 2014 s ndzvom Vyhlad pre jadrovi energiu sa uvddza, Ze ,[v] rokoch 1980 az 2010 sa priemerny
globalny kapacitny faktor pre reaktory zvysil z 56 % na 79 %. Je to vysledok lepsicho riadenia, vdaka ktorému sa
vyznamne skratili obdobia vypadkov z dévodu plianovanej tidrzby a dopliiovania paliva. Najvykonnejsie reaktory
dosahujt kapacitné faktory priblizne na tGrovni 95 %. Starndce elektrdrne vak takéto vysoké Grovne dosahuji len
tazko, ked7e sa vyzaduji Castejsie inspekcie a testovanie stcasti. (1)

(234) Je potrebné poznamenat, Ze takéto tidaje o vysokej trovni zataZenia mozu byt ahko ohrozené nehodami pocas
zivotnosti elektrarne. Nehoda z roku 2003 v bloku 2 jadrovej elektrirne Paks napriklad sposobila zniZenie
priemerného faktora zatazenia na obdobie rokov 1990 — 2015 o takmer pit percentudlnych bodov, z 85,3 % na
80,7 %.

(235) Dal3ou vyzvou pre dva nové reaktory elektrarne Paks II v oblasti udrzania faktora zatazenia na drovni vyssej nez
90 % je to, Ze ich prevddzka sa predpokladd v rovnakom case ako prevadzka niektorych blokov jadrovej elektrarne
Paks. Environmentdlny vplyv tesnej blizkosti dvoch jadrovych elektrarni na Dunaji si pocas hortcich letnych dni
moze vyzadovat zniZenie vyroby jednej z nich. KedZe sa predpokladd, ze dva nové reaktory elektrarne Paks II budi
neustédle v prevadzke s vysokym faktorom zatazenia, bude to mat za nasledok zniZenie vyroby a prijmov pre jadrovi
elektraren Paks, ¢o st hospodarske ndklady, ktoré treba zohladnit pri hodnoteni hospodarskej Zivotaschopnosti
projektu Paks II.

Ndklady

(236) Pocas zivotnosti dlhodobého projektu sa mozu ndklady podstatne 1iSit od predpokladanych dlhodobych hodnot
uvedenych v povodnom podnikatelskom pldne projektu. Zvy¢ajne je to preto, ze do podnikatelského planu nie st
zallenené vsetky relevantné polozky nékladov alebo st predpoklady ¢i odhady nédkladov prili§ optimistické.

(237) Vzhladom na zlozZitost tychto projektov st skutoéné ndklady na vystavbu jadrovych elektrdrni Casto ovela vyssie,
nez sa predpokladd. Néklady na vystavbu jadrovych elektrarni AREVA EPR Generation I+ vo Franctizsku a Finsku
boli napriklad takmer trojndsobné oproti povodnym ndkladom uvedenym v zmluve o dielo na dodanie stavebnych
prac ('?%). Ndklady na reaktory Westinghouse AP1000 zostavované v Cine a USA sa tiez vyrazne zvysili, a to
priblizne o 20 % alebo viac, a ndklady na jadrovi elektrdreni Rosatom AES-2006 v Bielorusku sa zvysili oproti
povodnym nikladom na vystavbu takmer dvojnasobne (*°%).

(238) Hoci by vlastnika mali pred zvySenim nédkladov na vystavbu v zdsade chranit zmluvy o doddvke na kld¢ s pevnou
cenou, ¢asto nepokryvaju vietky naklady na nové reaktory. Néklady vlastnika, ako napriklad ndklady na ziskanie
potrebnych povoleni, ndklady na pripojenie do sistavy, ndklady na nakladanie s odpadom a vyradovanie

%) Pozri oddiel 2.3.

Faktor zataZenia je povaZovany za obchodné tajomstvo a je nahrddzany Sirsim rozpdtim faktora zataZenia.

) Pozris. 25 WNISR2015.

') Pozri s. 350 spravy IEA WEO 2014.

) Pozri http:/fwww.world-nuclear-news.org/NN-Flamanville-EPR-timetable-and-costs-revised-0309154.html a http://www.theecolo-
gist.org/News/news_analysis/2859924/finland_cancels_olkiluoto_4_nuclear_reactor_is_the_epr_finished.html.

("% Pozri s. 66 WNISR2015.


http://www.world-nuclear-news.org/NN-Flamanville-EPR-timetable-and-costs-revised-0309154.html
http://www.theecologist.org/News/news_analysis/2859924/finland_cancels_olkiluoto_4_nuclear_reactor_is_the_epr_finished.html
http://www.theecologist.org/News/news_analysis/2859924/finland_cancels_olkiluoto_4_nuclear_reactor_is_the_epr_finished.html
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z prevadzky a environmentélne naklady teda nie st pevné a mozu sa zvysit. Dodavatel sa preto moze rozhodntt, ze
od istej vysky nebude dodato¢né nédklady absorbovat, a moéze tvrdit, Ze zvySenie ndkladov vyplyva zo zmien
pozadovanych vlastnikom. Takyto spor sa moze skoncit rozhodcovskym konanim a skoncit na stude, ¢im sa naklady
stivisiace s investiciou este zvysia.

(239) Podnikatelsky plan pre jadrovi elektraren Paks II podla vietkého obsahuje aj urcité predpokladané naklady, ktoré
mozno povazovat za optimistické. Z predloZenej dokumentécie zainteresovanych strdn vyplyva, ze predbezné tdaje
mozu byt prili§ optimistické v tychto polozkach:

— Chladenie jadrovej elektrarne: vo finanénom modeli sa predpoklada systém chladenia vodou, ktory podporuje
Madarsko, nie nakladnejsi systém chladenia pomocou chladiacej veze, ktory je potrebny podla poslanca Javora;
v $tudii o hodnoteni environmentalneho vplyvu (EIAS) projektu sa neuvddza podrobnd kvantitativna analyza
nakladov a prinosov tychto dvoch systémov. Pocas subeznej prevadzky oboch elektrarni moze byt potrebné
naintalovat aj chladiacu vezu ('%%).

— Pripojenie do ststavy: finan¢ny model obsahuje celkovy tdaj [43 000 — 51 000] (*) mil. HUF alebo [124 — 155]
mil. (*) EUR, ¢o je menej ako ddaj 1,6 miliardy EUR, ktory predlozil poslanec Javor; ani jedna strana nepredlozila
podrobné informdcie o tom, ako sa tieto tdaje vypocitali.

— Naklady na rezervu: finan¢ény model neobsahuje polozku, ktord by bola priradend k ndkladom na vplyv jadrovej
elektrarne Paks II na madarska elektriza¢nii ststavu, napriklad k poziadavkdm na dodato¢né rezervy; poslanec
Javor tvrdi, Ze dodato¢né rezervy st podla zdkona povinné z dovodu velkosti jednotlivych blokov Paks II.

— Naklady na poistenie: poistenie pokr)'fvajflce velké havirie, ktoré mozu sposobit jadrové elektrdrne, teda
nadpro ektové havdrie, by mohlo staf viac nez [15 000 — 20 000] (*) mil. HUF alebo [45 — 60] (*) mil. EUR, ako
je uvedené vo finanénom modeli (*%°).

— Néklady na tdrzbu: pocas obdobia Zivotnosti jadrovej elektrirne sa neocakdvaji Ziadne vicsie ndklady na
renovéciu; ndklady na renovdciu mozu byt potrebné v dosledku predéasného starnutia niektorych prvkov
jadrovej elektrarne alebo v dosledku incidentov alebo nehdd, ku ktorym dojde pocas obdobia Zivotnosti jadrovej
elektrarne (*°9).

(240) Komisia poznamendva, ze kazdd odchylka v dosledku zdlezitosti uvedenych v odovodneni 239 od tdajov, ktoré
poskytlo Madarsko, ako sa uvddza v podnikatelskom pldne podniku Paks II (a vo finanénom modeli), by viedla
k znfzeniu hodnoty IRR projektu (*%).

Mozné oneskorenia

(241) Vystavba jadrovych elektrdrni je nichylnd na oneskorenia, ¢o predlzuje trvanie vystavby (:°%). Hlavné dovod
Y jadrovy ) y p ] vy y y

oneskoreni pri vystavbe stvisia s konétrukén)’fmi problémami, nedostatkom kvalifikovanej pracovnej sily, so stratou
odbornosti, s problémami s doddvatelskym retazcom, so nekvalitnym pldnovanim a s problémami, ktoré st prvé
svojho druhu ('%%) (9.

9% Pozri oddiel 6.3 EIAS na stranke http [[www.mvmpaks2. hu/hu/Dokumentumtarolo/Slmphﬁed%20pub ic%20summary.pdf.

() Udaje vo financnom modeli sa povazu}u za obchodné tajomstvo a nahrddzajii sa Sirsimi rozpatiami.

(*°%)  Néklady na nadpro;ektove havérie mozu lahko prekrocit 100 milidrd EUR a potencidlne mozu dosiahnut hodnoty v rozsahu stoviek

alebo dokonca tisicov milidrd eur (pozri s. 20 — 24 dokumentu The true costs of nuclear power od Wiener Umwelt Anwaltshaft

a Ossterreichisce Okologie Institute, k dispozicii na stranke: http:/[wua-wien.at/images/stories/publikationen|true-costs-nucelar-

power.pdf). Pri vyskyte nadprojektovych havirif raz za kazdych 25 rokov (1986 Cernobyl a 2011 Fukusima) a takmer 400

jadrovych reaktoroch v prevddzke na celom svete je pravdepodobnost 2 x (1/400) = 0,5 %, Ze sa nadprojektova havéria stane na

jednom z dvoch reaktorov Paks II v priebehu prvych 25 rokov prevddzky. Ndklady na poistné krytie za takato skodu si zvycajne

ovela vyssie nez ocakdvand hodnota skody spojenej s takouto haviriou, t. j. vy$sie nez 0,5 % x 100 milidrd EUR = 500 miliénov

EUR (pri konzervativnejsom odhade hodnoty skody sposobenej nadprojektovou havdriou, ktord sa skutocne deje).

Felshmannova $tidia stanovuje takito vacsiu renovéciu pre Paks 1. Madarskd vldda vylucuje potrebu podobnych renovicii pre Paks

11, hoci dovody tohto vylicenia nie sti jasné.

Komisia nevykonala podrobnd kvantitativnu analyzu vplyvu takychto odchylok z doévodu nedostatku vysokokvalitnych

a relevantnych tdajov. Namiesto toho sa pouzili niektoré informdcie uvedené v odovodneni 239 na podnietenie analyzy citlivosti,

ktord je zdkladom urcenia IRR projektu (pozri odovodnenia 245 a 246 v dalsej Casti).

(*%8) Pozri stranu 33 spravy WNISR2015.

(*°°)  Pozri stranu 58 — 60 spravy WNISR2015.

("% V sprave IEA WEO 2014 sa takisto uvadza, Ze vystavba zariadeni, ktoré sa prvé svojho druhu, moze trvat ovela dlhsie a moze
predstavovat ovela vysSie ndklady nez v pripade osvedcenejsich zariadeni, a to v dosledku nedostatku skiisenosti a poznatkov —
pozri stranu 366.

(106)

(107)


http://www.mvmpaks2.hu/hu/Dokumentumtarolo/Simplified%20public%20summary.pdf
http://wua-wien.at/images/stories/publikationen/true-costs-nucelar-power.pdf
http://wua-wien.at/images/stories/publikationen/true-costs-nucelar-power.pdf
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(242) Pokial ide o oneskorenia v obdobi vystavby, prvé dve jadrové elektrarne generacie Ill+, ktoré sa skutocne postavili
a uviedli do prevadzky, elektraren Olkiluoto-3 vo Finsku (zaciatok vystavby: 2005) a elektraren vo Flamanville vo
Franctizsku (zaciatok vystavby: 2007), mali kazdd problémy suvisiace s oneskorenim trvajucim viac ako pat
rokov (*'"). Obe elektrrne st modely Areva EPR.

(243) Oneskorenia sa zaznamenali aj pri Styroch projektoch generdcie IlI+ AES-2006 spolo¢nosti Rosatom v Rusku,
ktorych vystavba sa zaCala medzi rokmi 2008 a 2010, ako sa uvddza v tabulke 3 v oddévodneni 99. Vystavba
jedného z dvoch blokov V-491 (konstrukcia Paks II) v elektrdrni Leningrad fazy II v Petrohrade (ktorej uvedenie do
prevadzky sa povodne planovalo na oktéber 2013) bola napriklad prerusend, ked sa 17. jiila 2011 zritila ocelova
konstrukcia pre ochranny kryt (*'?), a tak sa jej uvedenie do prevadzky ocakdva v polovici roku 2017. Druhy blok
mal byt uvedeny do prevadzky do roku 2016 a v sticasnosti sa jeho spustenie plém?e az v roku 2018 (***). Vystavba
dalsieho bloku v meste Neman v Kaliningrade bola v roku 2013 pozastavend (*'*).

(244) V kone¢nom désledku z neddvnej histérie vystavby elektrarni generacie I+ vyplyva, Ze oneskorenia pocas vystavby
nie st ni¢im vynimo¢nym (*'°). To md zas vplyv na IRR. Tento vplyv mozno do urcitej miery zmiernit len
zavedenim platieb ndhrady skody za urcitych okolnosti.

Vypocet IRR

(245) Komisia pouzila finan¢ny model predlozeny Madarskom na vypocet rozpiti pre prislusné hodnoty IRR na december
2014 a februdr 2017. Komisia podnikla najmai tieto kroky:

— opierala sa o udaje zahrnuté vo finanénom modeli od madarskej vlady, ktory pouzila ako vychodiskovy bod,

— aktualizovala krivky prognézy cien vo finanénom modeli v stlade s postupmi opisanymi v pododdiele
o prognodze cien (pozri odovodnenia 223 — 230) — krivky prognézy cien H, I a L sa pouZili na vypocet IRR na
december 2014 a krivka prognézy cien M sa pouzila na vypocet IRR na februar 2017,

— vypracovala analyzu citlivosti na zdklade metédy Monte Carlo s cielom ziskat relevantné rozpitia hodnot IRR
zodpovedajice dvom ¢asovym bodom, a to decembru 2014 a februdru 2017 (*'6)

(246) Analyza citlivosti na zdklade metédy Monte Carlo sa pouzila na odhad odchylok IRR od jej strednej hodnoty po
malych zmendch hodnot roznych vstupnych tidajov modelu. Z hodnét, ktoré zadalo Madarsko, sa predpokladali
tieto odchylky:

— malé symetrické odchylky pre budiicu infliciu, vymenny kurz, prevddzkové ndklady, ndklady na palivo,
kapitdlové vydavky na udrzbu, ndklady na nakladanie s odpadom a vyradovanie, ocakdvand Zivotnost a pouziti
krivku prognézy cien ('),

(""" Informdcie o oneskoreniach tykajticich sa elektrirne Olkiluoto-3 st uvedené na stranke http://www.world-nuclear-news.org/C-
Olkiluoto-EPR-supplier-revises-compensation-claim-1002164.html. Informdcie o oneskoreniach tykajicich sa elektrdrne vo
Flamanville st uvedené na stranke http://www.world-nuclear-news.org/NN-Flamanville-EPR-timetable-and-costs-revised-0309154.
html.

("'® Pozri s. 64 spravy WNISR2015.

Pozri http://www.world-nuclear.org/information-library/country-profiles/countries-o-s/russia-nuclear-power.aspx.

Pozri s. 63 spradvy WNISR2015, ako aj ¢lanky v tlaci http://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2013-06-12/russia-freezes-

construction-nuclear-power-plant-kaliningrad a http:/[www.bsrrw.org/nuclear-plants/kaliningrad.

Madarsko vlastne taktieZ ocakéva oneskorenie (pozri odévodnenie 99).

Ide o rozsiahlejsiu analyzu citlivosti, ako je t4, ktord Madarsko zahrnulo vo finan¢nom modeli (pozri odévodnenie 177), kedZze v tej

sa berie do tvahy len vplyv zmien na WACC a IRR iba v jednej podkladovej premennej. Analyza metédou Monte Carlo namiesto

toho umoziiuje urcenie vplyvu zmien hodnoty viac ako len jednej podkladovej premennej.

(") Tieto odchylky sa odvodili z normalnych rozdelenf so strednou hodnotou rovnajticou sa vychodiskovym hodnotam zahrnutym vo
financnom modeli a zo $tandardnej odchylky rovnajicej sa odchylkam zahrnutym v analyze citlivosti vo finanénom modeli - 95 %
hodnoét ziskanych z tychto normdlnych rozdeleni patri do rozpitia, ktoré je dvojndsobkom zvolenej Standardnej odchylky
rozdelenia. Vybrané pdry priemernej a Standardnej odchylky boli nasledujice: i) inflacia ([0 — 2] % (*); 0,25 %); ii) vymenny kurz
(HUF/EUR) [300 — 310] (*); 10 %; iii) cenov citlivost (kazd4 jednotlivd krivka; 2,5 EUR/MWHh) a iv) Zivotnost elektrdrne (60; 5). Pre
rozne pravidelné ndkladové polozky i) prevddzkové ndklady; ii) ndklady na palivo; iii) kapitdlové vydavky na adrzbu; iv) ndklady na
nakladanie s odpadom a vyradovanie sa vybrala $tandardnd odchylka 10 % od prislusnej pravidelnej hodnoty.

(*) V tejto pozndmke pod ciarou sii vybrané metddy vo financnom modeli povaZované za obchodné tajomstvo a sii nahrddzané sirsimi rozpdtiami.


http://www.world-nuclear-news.org/C-Olkiluoto-EPR-supplier-revises-compensation-claim-1002164.html
http://www.world-nuclear-news.org/C-Olkiluoto-EPR-supplier-revises-compensation-claim-1002164.html
http://www.world-nuclear-news.org/NN-Flamanville-EPR-timetable-and-costs-revised-0309154.html
http://www.world-nuclear-news.org/NN-Flamanville-EPR-timetable-and-costs-revised-0309154.html
http://www.world-nuclear.org/information-library/country-profiles/countries-o-s/russia-nuclear-power.aspx
http://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2013-06-12/russia-freezes-construction-nuclear-power-plant-kaliningrad
http://www.osw.waw.pl/en/publikacje/analyses/2013-06-12/russia-freezes-construction-nuclear-power-plant-kaliningrad
http://www.bsrrw.org/nuclear-plants/kaliningrad/
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— malé asymetrické odchylky pre budice miery prestojov — odchylky smerom nadol st obmedzené plnym (100 %)
vyuzitim kapacity a povazuji sa za mensie nez odchylky smerom nahor od zakladnej hodnoty [5 — 10] % (**)
(t. j. vyuzitie kapacity [90 — 95] % (*¥)) (*'®)

’

— analyza metédou Monte Carlo nezahffiala oneskorenia projektov v dosledku netplného sposobu rieenia
oneskoreni vo finanénom modeli (pozri odovodnenie 249).

Na obrdzku 17 a obrdzku 18 st zndzornené rozdelenia hodnot IRR projektu pre dve obdobia postdenia. V kazdom
pripade je vysledok zalozeny na 10 000 simulacidch (*'°).

(247) Za december 2014 ma rozloZenie odhadovanej IRR stred na hodnote 8,79 %, pricom 90 % vypocitanych hodnot
IRR patri do intervalu [8,20 %; 9,36 %).

Obrdzok 17

Hodnoty IRR za december 2014
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Zdroj: Vypocty Komisie.

(248) Za februar 2017 md rozloZenie odhadovanej IRR stred na hodnote 7,35 % a 90 % vypocitanych hodnot IRR patri do
intervalu [6,79 %; 7,90 %] (**°):

(**)  Zdkladnd hodnota a vyuZitie kapacity sii povazované za obchodné tajomstvo a sii nahrddzané Sirsimi rozpdtiami.

(""®)  KedZze zdkladnd miera prestojov je mald, [5 — 10] (***) %, odchylky smerom nahor, t. j. vicsie miery prestojov, mozu byt potencidlne
vyssie ako odchylky smerom nadol, t. j. niZsie miery prestojov. Zvolilo sa trojuholnikové rozdelenie s koncovymi bodmi 5 % a 12 %
(zodpovedajice faktorom zatazenia 88 % a 95 %) a so zdkladnym vrcholovym bodom na tirovni [5 — 10] (***) % (zdkladnd hodnota).
(***) 'V tejto pozndmke pod ciarou je zdkladnd hodnota povazovand za obchodné tajomstvo a je nahrddzand Sirsim rozpdtim.

Treba poznamenat, Ze pocas tychto cyklov sa nepredpokladala Ziadna koreldcia medzi roznymi premennymi.

Pre oba roky st hodnoty IRR odhadované Komisiou nizsie ako tie, ktoré predlozilo Madarsko, najma z dovodu prognéz nizsich cien
v buddcnosti, ako aj z dovodu vieobecnejsej analyzy citlivosti (pozri odovodnenie 246).
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Obrdzok 18

Hodnoty IRR za februir 2017
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Zdroj: Vypocty Komisie.

(249) Treba poznamenat, ze vplyv potencidlnych oneskoreni nie je zahrnuty do vypoctov IRR na obrazku 17 a obrdzku
18. Hlavy dovod je netiplny sposob riesenia oneskoreni vo finanénom modeli. Finan¢ény model umoziuje najma
tieto typy oneskoreni:

— oneskorenia, ku ktorym doslo uz pred zaciatkom stavebnych prac (vo finan¢nom modeli oznacené ako ,pocas

vystavby*),

— oneskorenia, ku ktorym doslo po dokonéeni stavebnych préc (vo finanénom modeli oznacené ako ,vydavky po
ukonéeni zmluvy®).

(250) Komisia sa domnieva, Ze tieto dve moznosti oneskorenia vo finanénom modeli st zakladné a nemézu byt pouzité na
primerané modelovanie skutocného vplyvu najbeznejsich typov oneskorenia, napriklad ked sa v roznych fizach
obdobia vystavby vyskytnii oneskorenia roznej dlzky (**!).

(251) Rozpitia IRR pre dva ¢asové body relevantné pri hodnoteni st zhrnuté v tabulke 12. Odhadovand IRR je za februdr
2017 nizsia v dosledku poklesu v prognéze cien elektrickej energie medzi rokmi 2014 a 2017. Oba odhady vsak
mozno povazovat za konzervativne vzhladom na to, Ze urcité kvalitativne prvky opisané v odévodneniach 238
a 239 a chyby v odhadoch madarskych orgdnov nemohli byt kvantitativne zaclenené do finan¢ného modelu.

(**'y  Okrem toho by sa takéto oneskorenia s najvicsou pravdepodobnostou spajali s prekrocenim nakladov. Prekrocenie nakladov sa
konkrétne moze vyskytniit napriek tomu, Ze zmluva o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe mé charakter zmluvy na kla¢
s pevnou cenou, a to z dvoch dévodov: i) pevnd cena sa vztahuje iba na nédklady dodédvatelov, ale nie na ndklady majitelov a ii) ak
dodavatel uvazuje o ur¢itych zvysovaniach nékladov, ktoré st jeho zodpovednostou, mozny pravny spor urcite navysi néklady na
projekt.
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Tabulka 12
Zhrnutie IRR

(%)
december 2014 februdr 2017
Rozpitie 8,20 — 9,36 6,79 — 7,90
Stredovd hodnota 8,79 7,35

5.1.1.3. Postidenie LCOE zo strany Komisie

(252) V zdujme dplnosti a s ciefom zohladnit vietky informdcie, ktoré Madarsko predlozilo (pozri odévodnenie 69
a odovodnenia 81 az 82), Komisia stru¢ne postdila aj ekonomickd Zivotaschopnost jadrovej elektrarne Paks 1I
pomocou miery LCOE (pozri oddiel 3.1.1.3).

(253) Pri posudzovani LCOE v pripade madarskej jadrovej elektrarne, ako je Paks II, Komisia ako vychodiskovy bod
pouzila $tidiu OECD/IEA/NEA 2015 (pozri odovodnenie 81). V tejto $tadii sa LCOE tykajiice sa madarskej jadrovej
elektrarne odhaduji na 80,95 EUR/MWh pri drokovej sadzbe 7 % a 112,45 EUR/MWh pri tGrokovej sadzbe 10 %,
pri faktore zatazenia 85 % (*2%). KedZe tieto tidaje sa uverejnili v auguste 2015, mozno ich pouZif na postdenie
LCOE v roku 2017, ale nie v roku 2014.

(254) Komisia poznamendva, ze pri zvyseni faktora zataZenia na [90 — 95]% (), ¢o je stredovy Gdaj o faktore zataZenia
v listocllgsMad’arska, sa udaje o LCOE v predchddzajicom oddvodneni zmenia na 74 EUR/MWh a 103 EUR/
MWh ().

(255) Na zdklade uvedeného Komisia dospela k zdveru, Ze LCOE madarskej jadrovej elektrarne st vyssie ako 74 EUR|
MWh, ¢o je zase vyssie ako prog%n(’)za ceny 73 EUR/MWh vypocitand v roku 2015 alebo prognéza ceny 68 EUR/
MWh vypocitand v roku 2016 (**).

5.1.1.4. Zdver tykajiici sa hospoddrskej vyhody

(256) Komisia pouziva odhady WACC a IRR odvodené v oddieloch 5.1.1.1 a 5.1.1.2 na postdenie toho, ¢i je splnend
zédsada stikromného investora v trhovom hospodarstve. Tabulka 13 obsahuje stthrn prislusnych informacii pre oba
Casové body:

Tabulka 13
Porovnanie WACC a IRR

(%)

December 2014 Februdr 2017

Rozpitie WACC 9,15-10,36 7,40 — 8,35

("** Udaje v EUR/MWh boli odvodené pouzitim priemerného mesaéného vymenného kurzu EUR/USD 0,9 za august 2015 (mesiac
uverejnenia $tudie OECD/IEA/NEA) na hodnoty USD/MWh v tejto $tudii.

(’1‘)23 Faktor zataZenia je povazovany za obchodné tajomstvo a je nahrddzany Sirsim rozpdtim faktora zataZenia.

("“’) Tieto dpravy hodnot LCOE mozno ziskat vyndsobenim kazdého ¢lena v menovateli vzorca LCOE: LCOE = [sacet t (ndklady t x
(1 +71) —t)]/[sacet t MWh t x (1 + 1) —t)] (pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 32) ¢islom 93/85.

(***  Prognéza cien 73 EUR/MWh sa ziska vynasobenim hodnoty velkoobchodnej ceny elektriny vo vyske 81 EUR/MWh na rok 2040 na
obrazku 8.11 na s. 327 spravy IEA WEO 2015 s priemernym mesaénym vymennym kurzom EUR[USD 0,9 za september az
november 2015, ¢o je obdobie uverejnenia spravy [EA WEO 2015. Podobne, prognéza cien 68 EUR/MWh sa ziska vyndsobenim
hodnoty velkoobchodnej ceny elektriny vo vyske 75 EUR/MWh na rok 2040 na obrdzku 6.13 na s. 267 spravy I[EA WEO
2016 s priemernym mesaénym vymennym kurzom EUR/USD 0,9 za september az november 2016, ¢o je obdobie uverejnenia
spravy IEA WEO 2016.
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(%)
December 2014 Februdr 2017
Rozpatie IRR 8,20 - 9,36 6,79 - 7,90
Stred WACC 9,76 7,88
Strednd hodnota IRR 8,79 7,35
Percento pripadov simulovanych IRR, ak IRR < min 85 55
(WACC)

(257) Z tabulky 13 vyplyvaju tieto kli¢ové informdcie:

— strednd hodnota IRR je v oboch obdobiach podstatne nizsia ako stred rozpitia WACC (8,79 % oproti 9,66 %
a 7,35 % oproti 7,88 %),

— strednd hodnota IRR je v oboch obdobiach dokonca nizsia ako spodnd hranica pre rozpitie WACC (8,79 %
oproti 9,15% a 7,35 % oproti 7,40 %),

— IRR je vo vicSine pripadov niz§ia ako prislusné rozpitie WACC, konkrétne odhadované hodnoty IRR zo
simuldcie metédou Monte Carlo sd nizsie ako spodnd hranica rozpitia WACC vo vacsine pripadov (85 % za
december 2014 a 55 % za februdr 2017) (**°) (**9).

(258) Komisia zdoraziuje, Ze tieto vysledky st konzervativne vzhladom na to, Ze:

— Komisia nemd prostriedky na presné postdenie moznosti dodato¢nych ndkladov, najmi rozsahu navrhovaného
v pripomienkach, ktoré dostala od zainteresovanych stran po uverejneni rozhodnutia o zacati konania. Zmeny
v ndkladoch, ktoré boli zahrnuté v simuldcidch metédou Monte Carlo mali ovel'a mens{ rozsah ako tie, ktoré boli
navrhované v pripomienkach,

— progndzy cien pre budice scendre s nizkou cenou ropy predlozené v pripomienkach, ktoré dostala Komisia,
neboli zahrnuté do analyzy citlivosti a rovnako sa nevykonala ani Ziadna oprava s cielom zohladnit odchylku
budicich zmluvnych cien elektrickej energie podpisanych na burzich s elektrickou energiou od uvaZovanych
progndz cien,

— nebola zahrnutd Ziadna rizikovd prirdzka za jadrové elektrarne prevysujica Standardné rizikové prirdzky za
vyrobu a doddvku elektriny,

— zarok 2014 neboli v porovnavacej analyze WACC k dispozicii Ziadne odhady WACC pre sektor zelenej elektriny
a elektriny z obnovitelnych zdrojov.

To naznacuje, Ze v skuto¢nosti je potencidlny rozdiel medzi hodnotami IRR a hodnotami WACC zodpovedajicimi

.....

(*?%)  Okrem toho treba vziat do dvahy aj to, Ze rozdelenie hodnot WACC s najvicsou pravdepodobnostou nie je v uvedenom rozpiti

rovnomerné. Namiesto toho sa skor ststreduje okolo stredu intervaly, t. j. pravdepodobnejsie ma hodnoty bliZsie k stredu rozpatia
a menej pravdepodobne je blizsie ku koncovym bodom rozpitia, ¢o naznacuje, Ze prekryvanie medzi hodnotami IRR a hodnotami
WACC je este mensie ako tie, ktoré vyplyvajii z hodnot v poslednom riadku tabulky 13.

(*?%) Treba poznamenat, e toto prekryvanie sa vypoéitalo iba na tatistické Gcely. Investor v trhovom hospodérstve by normélne
porovndval stredné hodnoty (alebo rozpitia) intervalov WACC a IRR. Dévodom je, Ze prekryvanie tychto dvoch rozpiti sa tyka
mierne extrémnych podmienok, ked je hodnota IRR vysokd a zdroven hodnota WACC je nizka. KedZe obe miery st spojené
s rovnakymi trhovymi podmienkami a rovnakym konkrétnym projektom, t. j. Paks II, maji tendenciu sa pohybovat spolocne
(t. j. vysokd hodnota IRR v rdmci rozpitia IRR sa s najvicsou pravdepodobnostou zhoduje s vysokou hodnotou WACC v rdmci
rozpitia WACC), ¢o potencidlne vylucuje sicasnii nizku hodnotu WACC spolu s vysokou hodnotou IRR.
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(259) Okrem toho vypocty, na ktorych je postaveny odhad IRR projektu spolu s odhadovanymi hodnotami WACC mozno
pouzit aj na vycislenie Cistej sucasnej hodnoty celkovych strat, ktoré sa ocakavaju pocas trvania projektu, ak by bol
financovany investorom v trhovom hospodarstve. PresnejSie sa ocakdva, Ze straty v ramci projektu dosiahnu 600
miliénov EUR v pripade zdkladného scendra pri hodnotich 7,88 % trhovych WACC a 7,35 % IRR, ¢o st priemerné
hodnoty z tidajov na rok 2017 (**/).

(260) NavySe okrem porovnania WACC a IRR sa aj v strucnej analyze LCOE potvrdilo, Ze predpokladané ceny by
nepokryvali merné ndklady na vyrobu elektriny vyrobenej jadrovou elektrarnou Paks IL.

(261) Na zédklade tychto vysledkov Komisia dospela k zdveru, Ze projekt by nevytvaral dostatoéné zisky na pokrytie
nakladov sikromného investora, ktory by mohol ziskat len financovanie za trhové ceny. Napriek tomu, Ze tdaje
z februdra 2017 st najrelevantnejsie pre uskutocnenie skusky zdsady stkromného investora v trhovom
hospodarstve, vysledky odvodené z analyzy tychto tidajov st platné aj vtedy, ked sa analyza vykond na zdklade
tdajov dostupnych v ¢ase povodného investiéného rozhodnutia v decembri 2014.

(262) Na zédklade postdenia vypracovaného v tomto dokumente Komisia dospela k zdveru, Ze stikromny investor by za
rovnakych podmienok neinvestoval do projektu. Preto, kedZe Paks II plne vyuziva nové aktivum s hospodarskou
hodnotou, sa Komisia domnieva, Ze toto opatrenie znamend pre Paks II hospodarsku vyhodu.

5.1.2. PREVOD STATNYCH PROSTRIEDKOV A PRIPISATELNOST STATU

(263) Ako sa uz uviedlo v rozhodnuti o zacati konania, Madarsko by financovalo vystavbu projektu zo Stdtnych
prostriedkov, z ktorych 80 % tvori pozicka od Ruskej federdcie a 20 % predstavuje vlastné zdroje Madarska.
Madarsko by priamo financovalo vietky investicie, ktoré st potrebné na uvedenie do prevadzky, ndvrh a vystavbu
blokov 5 a 6, ako sa stanovuje v medzivlddnej dohode o financovani. Preto Komisia dospela k zaveru, ze opatrenie
by znamenalo prevod prostriedkov zo strany madarského $tdtu.

(264) Komisia upozorfiuje aj na skutocnost, Ze opatrenie je pripisatelné madarskému Stitu, kedze Madarsko prijalo
rozhodnutie investovat do projektu a rozhodne o vyplateni finan¢nych prostriedkov potrebnych na zaplatenie
kipnej ceny zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe a o kapitdlovom financovani dvoch novych
reaktorov jadrovej elektrarne Paks II.

5.1.3. SELEKTIVNOST

(265) Opatrenie sa povazuje za selektivne vtedy, ked zvyhodiiuje len konkrétne podniky alebo vyrobu urcitych druhov
tovaru. Komisia opakovane pripomina, Ze opatrenie je selektivne, pretoze sa tyka iba jedného podniku vzhladom na
to, ze Madarsko vymenovalo podnik Paks II na zdklade uznesenia vlady 1429/2014 (VIL 31.), kedZe poverend
madarskd organizdcia bude vlastnikom a prevddzkovatelom novych blokov na vyrobu jadrovej energie. Vyhoda sa
preto povazuje za selektivnu.

5.1.4. VPLYV NA OBCHOD A NARUSENIE HOSPODARSKE] SUTAZE

(266) Ako uz Komisia uviedla v rozhodnuti o zacati konania, trh s elektrickou energiou bol v Unii liberalizovany
a vyrobcovia elektrickej energie vykondvaju obchod medzi clenskymi $tdtmi. Okrem toho madarskd elektrickd
infrastruktiira je pomerne silnd, md rozsiahle prepojenia (rovnaji sa 30 % doméceho instalovaného vykonu) so
susednymi ¢lenskymi $tatmi. Hoci Madarsko je ¢istym dovozcom, na obrdzku 5 v odovodneni 49 je zndzornené, Ze
Madarsko elektrickii energiu aj vyvdza, a to nielen na prepojeny Cesko-slovensko-madarsko-rumunsky denny trh
(fungujtci od roku 2014), ale aj do Rakdaska a Chorvatska.

(267) Ozndmené opatrenie by umoznilo rozvoj vyznamnych kapacit, ktoré by inak mohli byt predmetom sikromnych
investicii inych tcastnikov trhu pouzivajicich alternativne technoldgie bud z Madarska, alebo inych ¢lenskych
$tatov. Okrem toho vzhladom na to, Ze s elektrickou energiou sa obchoduje medzinarodne, kazda selektivna vyhoda
pre spolocnost moze ovplyvnit obchod v rdmci Unie.

(**”) Tieto odhady Cistej sticasnej hodnoty st konzervativne, kedze nezohladfiuju vplyv urcitych typov oneskoreni (pozri odovodnenia
99, 246 a 0) a faktory uvedené v odovodneniach 239 a 258, ktoré by mohli vyrazne zvysit nklady alebo zniZit budice vynosy,
a preto mozu v znacnej miere podcenovat konecné straty. Kazdd odchylka od tychto faktorov by dalej zvySovala Cisté straty
projektu.
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(268) Preto Komisia opakovane pripomina, Ze opatrenie hrozi narusenim hospodarskej sttaze.
5.1.5. ZAVER O EXISTENCII STATNE] POMOCI

(269) Vzhladom na to, ze Komisia dospela k zdveru, Ze toto opatrenie predstavuje hospodérsku V)'fhodu pre podnik Paks II
a ze st pritomné aj ostatné prvky existencie Stdtnej pomoci, Komisia dospela k zdveru, ze Madarsko poskytuje
v rémci projektu podniku Paks II pomoc, ktord je Stitnou pomocou v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

5.2.  OPRAVNENOST POMOCI

(270)  Ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania (odévodnenie 116), Komisia nadalej zastdva ndzor, Ze napriek tomu,
Ze sa uz podpisala séria dohod a ze sa uz prijalo povodné investi¢né rozhodnutie, eSte sa neprijalo kone¢né
investi¢né rozhodnutie, na zdklade ktorého podnik Paks II neodvolatelne zadd stavebné price na dvoch novych
reaktoroch, a rovnako sa zatial neuskuto¢nili ani Ziadne platby v rdmci zmluvy o inZinierskej ¢innosti, obstardvani
a vystavbe. Madarsko preto ozndmenim opatrenia pred jeho vykonanim splnilo svoju povinnost zdrzat sa konania
podla ¢lanku 108 ods. 3 ZFEU.

5.3.  ZLUCITELNOST

(271) Vzhladom na to, Ze sa zistilo, Ze opatrenie predstavuje Staitnu pomoc, Komisia dalej preskiimala, ¢i toto opatrenie
mozno povazovat za zluditelné s vnttornym trhom.

(272) Komisia poznamendva, ze Madarsko sa domnieva, Ze toto opatrenie nepredstavuje $tdtnu pomoc, napriek tomu viak
v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania predlozilo argumenty o zlucitelnosti tohto opatrenia s vnitornym
trhom, ako aj na pripomienky tretich stran, ktoré Komisia dostala po uverejneni rozhodnutia o zacati konania (pozri
oddiel 3.2).

5.3.1. PRAVNY ZAKLAD PRE POSUDZOVANIE

(273) Ako je vysvetlené v oddiele 3.3.1 rozhodnutia o zacati konania, Komisia moze vyhldsit opatrenie za zlucitelné
priamo v stlade s ¢lankom 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU, ak opatrenie prispieva k dosiahnutiu spolo¢ného ciela, je
potrebné a primerané na dosiahnutie tohto ciela a nemd nepriaznivy vplyv na obchodné podmienky v rozsahu,
ktory by bol v rozpore so spolo¢nym cielom.

(274) Opatrenie musi spliaf tieto podmienky: i) jeho ciefom je ulahéit rozvoj hospodarskych ¢innosti alebo
hospodarskych oblasti v stlade s ¢lankom 107 ods. 3 pism. c) ZFEU; ii) je zamerané na dosiahnutie podstatneho
zlep3enia, ktoré samotny trh nedokdze poskytniit (napriklad rieSenie zlyhania trhu); iii) navrhované opatrenie je
vhodnym politickym ndstrojom na rieSenie ciela spolo¢ného zdujmu; iv) ma stimulaény Gé¢inok; v) je primerané
potrebdm, na zédklade ktorych sa zavddza a vi) nenarti$a neprimeranym sposobom hospodérsku stitaz a obchod
medzi ¢lenskymi Statmi.

(275) Madarské orgdny v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania tvrdili, Ze pravidld $titnej pomoci, a najmi vieobecny
zdkaz poskytovania Stdtnej pomoci, sa nevztahuji na opatrenia, na ktoré sa vztahuje Zmluva o Euratome.

(276) Komisia uznava, Ze predmetnd investicia je pr1emyselna ¢innost patriaca do posobnosti Zmluvy o Euratome (pozri
jej prilohu I1). Této skutocnost viak neznamend, Ze clanky 107 a 108 ZFEU sa neuplatfiujd pri posudzovani sposobu
financovania takejto ¢innosti.

(277) Clinkom 2 pism. c¢) Zmluvy o Euratome vznikd Unii povinnost ulahcovat investicie v oblasti jadrovej energie
a ¢lankom 40 Zmluvy o Euratome vznikd Unii povinnost zverejiiovat objasfiujiice programy s cielom ulahit rozvoj
investicii v oblasti jadrovej energie, v skuto¢nosti viak Zmluva o Euratome nestanovuje Ziadne osobitné pravidld na
kontrolu financovania takychto investicii zo strany ¢lenského $tatu. Podla ¢lanku 106a ods. 3 Zmluvy o Euratome sa
ustanovenia ZFEU neodchylujii od ustanoveni Zmluvy o Euratome.

(278) Clanky 107 a 108 ZFEU sa skuto¢ne neodchylujii od Ziadneho z ustanoveni Zmluvy o Euratome, kedze v Zmluve
o Euratome sa neustanovuju ziadne odligné pravidld kontroly stdtnej pomoci a rovnako ani kontrola stdtnej pomoci
vykondvand Komisiou podla ¢linkov 107 a 108 ZFEU nebrani plneniu ciela podpory novych investicii v oblasti
jadrovej energie, ktory je zakotveny v Zmluve o Euratome.
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5.3.2. SULAD S PRAVOM UNIE INYM AKO SU PRAVIDLA STATNEJ POMOCI

(279) Mnohé zainteresované strany predlozili pripomienky tykajtce sa sdladu opatrenia so smernicami 2014/24/EU
a 2014/ 25(/EU (najmi so smernicou 2014/25/EU v dosledku osobitnych pravidiel pre dany sektor) a s ¢lankom 8
smernice 2009/72/ES (smernica o elektrlckej energii). Komisia preto posidila, do akej miery by mobhla (pripadnd)
nezlucitelnost s ustanoveniami smernic 2014/24/EU a 2014/25/EU a clanku 8 smernice 2009/72/ES v stivislosti
s priamym zadan{ zdkazky na vystavbu dvoch novych reaktorov Paks II urcitému podniku ovplyvnit posudzovanie
Stdtnej pomoci v zmysle ¢lanku 107 ods. 3¢ ZFEU.

(280) Podla ustdlenej judikatiry je totiz ,Komisia v pripade, ak uplatni konanie v oblasti Stitnej pomoci, povinnd podla
vSeobecného usporiadania Zmluvy dodrziavat silad medzi ustanoveniami, ktorymi sa riadi $titna pomoc, a inymi
osobitnymi ustanoveniami, neZ sii ustanovenia tykajiice sa $titnej pomoci, a postdit tak zlucitelnost dotknutej
pomoci s tymito osobitnymi ustanoveniami. Takdto povinnost je vSak Komisii uloZend, len pokial ide o podmienky
pomoci, ktoré st tak neoddelitelne spojené s predmetom pomoci, Ze ich nemozno posiudit samostatne. [...]
V skuto¢nosti povinnost Komisie prijat definitivne stanovisko, nech uz je spojenie medzi podmlenkou pomoci
a predmetom dotknutej pomoci akékolvek, k tomu, &i doslo k poruseniu inych ustanoveni prava Unie, nez st
v clankoch 107 ZFEU a 108 ZFEU, [...] v konani tykajiicom sa pomoci, odporuje na jednej strane procesnym
pravidldm a garancidm — scasti zna¢ne odlisnym a prindSajicim rozne pravne dosledky —, ktorymi sa vyznacuji
konania 3pecidlne stanovené na kontrolu uplatiiovania tychto ustanoveni, a na druhej strane zdsade autonémie
spravnych konani a opravnych prostriedkov. [...] Pokial je podmienka dotknutej pomoci nerozlu¢ne spojend
s predmetom pomoci, postdi Komisia jej zlucitelnost s inymi ustanoveniami, nez st ustanovenia tykajiice sa Stdtnej
pomoci, v rdmci konania stanoveného ¢lankom 108 ZFEU a toto postidenie moze viest k tomu, Ze dotknutd pomoc
bude vyhldsend za nezlucitelna s Vnutornym trhom. Naopak, pokial je mozné dotknutti podmienku oddelit od
predmetu pomoci, Komisia nie je povinnd v ramci konania stanoveného ¢clinkom 108 ZFEU posudit jej zlucitelnost
s inymi ustanoveniami, ne sd ustanovenia tykajtice sa stitnej pomoci* (**°).

(281) Vzhladom na uvedené skutocnosti, pokial ide o ozndmené opatrenie, posidenie jeho zlucitelnosti by mohlo byt
ovplyvnene pripadnym nestiladom so smernicou 2014/25/EU, ak sposob110 dodato¢né naru$enie hospodarskej
sttaze a obchodu na trhu s elektrickou energiou (trhu, na ktorom bude prijemca pomoci, podnik Paks II, pdsobit).

(282) V tejto savislosti Komisia poznamendva, Ze smernica 2014/25/EU md vyznam, pokial ide o priame zadanie
stavebnych prdc savisiacich s dvomi novymi reaktormi jednému konkrétnemu podniku. V tomto pripade boli
spolo¢nosti JSC NIAEP, podniku posobiacom v sektore vystavby v oblasti jadrovych elektrdrni, priamo zadané
stavebné prdce stvisiace s dvomi reaktormi prostrednictvom medzivlddnej dohody, pricom vsak JSC NIAEP nie je
prijemcom pomoci. Prijemcom pomoci je v skuto¢nosti podnik Paks II, G¢astnik trhu na trhu s elektrickou energiou,
ktory bude vlastnit a prevadzkovat dva nové jadrové reaktory. Ako sa uz uviedlo v rozhodnuti o zacati konania, JSC
NIAEP sa nepovazuje za potencidlneho prijemcu predmetného opatrenia.

(283) Pripadné nedodrzanie pravidiel verejného obstardvania by teda v tomto pripade mohlo mat za nasledok rusivy vplyv
na trh stavebnych pric v jadrovom odvetvi. Predmetom investicnej pomoci pre podnik Paks II je vak umoznit tejto
spolo¢nosti vyrdbat elektrickd energiu bez toho, aby zndsala investi¢cné ndaklady na V)'Istavbu jadrovych zariadeni.
Z toho dovodu sa neidentifikoval Ziadny dodato¢ny rudivy vplyv na hospoddrsku stfaz a obchod na trhu
s elektrickou energiou, ktory by vznikol nedodrzanim smernice 2014/25/EU, pokial ide o priame zadanie
stavebnych prac spolo¢nosti JSC NIAEP.

(284) Preto v pripade neoddelitelného prepojenia medzi moznym porusenim smernice 2014/25/EU a predmetom pomoci
nemdze byt postdenie zlucitelnosti pomoci dotknuté tymto pripadnym porusenim.

(285) Komisia v kazdom pripade preskﬁmala dodrziavanie smernice 2014/25 /EU zo strany Madarka, a to v samostatnom
konani, pricom predbezny zdver na zdklade dostupnych informdcii je, Ze na zverenie stavebnych préc stvisiacich
s dvoma reaktormi by postupy stanovené v smernici 2014/25/EU na ziklade jej clinku 50 pism. c) neboli
uplatnitelné.

("*%) Rozsudok Vieobecného stidu, Castelnou Energfa/Eurépska komisia, T-57/11, ECLLEU:T:2014:1021, body 181 — 184.
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(286) Pokial ide o mozné porusenie ¢lanku 8 smernice 2009/72[ES, Komisia sa domnieva, Ze poziadavka pouzitia
verejného obstardvania alebo akéhokolvek postupu rovnocenného z hladiska transparentnosti a nediskriminécie pri
poskytovanl’ novej kapacity nie je absoltitna. V prvej vete ¢lanku 8 ods. 1 sa totiz Vyiadu'e od ¢lenskych statov, aby
vo vnutrostitnom prave zav1ed11 moznost pouZitia verejného obstardvania pre novi kapac1tu Madarsko splnilo tdto
poziadavku transponovanim tejto pomadavky do svojho zdkona o elektrickej energii (**). Okrem toho v stlade
s druhou vetou ¢lanku 8 ods. 1 sa verejné obstardvanie nesmie pozadovat, ak vyrobnd kapacita, ktord ma byt
vybudovand na zdklade postupu schvalovania stanoveného v ¢ldnku 7 smernice 2009/72/ES, je dostato¢nd na
zabezpecenie bezpecnosti dodavok. To je tento pripad: projekt bol schvéleny (na zdklade postupu schvalovania
opisaného v ¢lanku 7) prave na to, aby okrem iného pokryl rozdiel v plinovanom budicom celkovom domdcom
instalovanom vykone, a Komisia nemd k dispozicii Gdaje, ktoré by preukazovali, Ze instalovany vykon by bol
nedostatocny. Poziadavka verejného obstardvania alebo rovnocenného postupu v zmysle ¢lanku 8 smernice 2009/
72[ES sa teda pre tento projekt podla vSetkého neuplatiiuje. Vzhladom na uvedené skutocnosti Komisia nema
dostato¢né informdacie na poukdzanie na moznt uplatnitelnost ¢linku 8 smernice 2009/72/ES.

(287) Komisia sa preto domnieva, Ze posudeme ozndmeného opatrenia podla pravidiel $tdtnej pomoci nie je ovplyvnené
stiladom s inymi ustanoveniami préva Unie.

5.3.3. CIEL SPOLOCNEHO ZAUMU

(288) Ako je vysvetlené v oddiele 3.3.2 rozhodnutia o zacati konania, opatrenie musi smerovat k dosiahnutiu jasne
vymedzeného ciela spoloéného zdujmu. Ak Unia uzni, Ze nejaky ciel je v spolo¢nom zdujme clenskych §titov,
vyplyva z toho, Ze je to ciel spolo¢ného zdujmu.

(289) Komisia poznamenala Ze opatrenie zahfna osobitnd podporu pre ]adrovu technoldgiu. V tejto stvislosti Komisia
poznamenala ze v ¢lanku 2 pism. ¢) Zmluvy o Euratome sa stanovuje, Ze Unia ,ul'ahéuje investovanie a Zabezpecu]
najmd podporovanim podnikovych podnetov, vytvdranie zdkladnych zariadeni potrebnych pre rozvoj adrove]
energie v Spolocenstve®.

(290) Komisia ustidila, Ze investi¢nd pomoc pre Paks II, ktord zamysla Madarsko, zamerand na podporu jadrovej energie
by sa preto mohla povazovat za pomoc, ktorou sa presadzuje ciel spolo¢ného zdujmu prostrednictvom podpory
novych investicii v oblasti jadrovej energie.

291) Niekolko zainteresovanych stran predlozilo pripomienky s tvrdeniami, Ze investicie Mad'arska do jadrovej energie
y p prip y ) ] g
podla Zmluvy o Euratome nemozZno povazovat za ciel spolo¢ného zdujmu.

(292) Komisia vSak konstatuje, Ze ustanovenia Zmluvy o Euratome boli vyslovne potvrdené prostrednictvom Lisabonskej
zmluvy, a preto Zmluva o Euratome nemoze byt povazovand za zastarand Zmluvu, ktord nie je uplatnitelnd.
Zmluvné strany Lisabonskej zmluvy sa domnievajd, Ze je nevyhnutné, aby ustanovenia Zmluvy o Euratome mali
nadalej prdvne Géinky v plnom rozsahu (**°). V preambule Zmluvy o Euratome sa uznava, Ze by sa mali vytvorit
podm1enky potrebné pre rozvoj silného jadrového priemyslu. Ako bolo uznané v predchddzajicich rozhodnutiach
Komisie (**1), Komisia dospela k zdveru, Ze podpora jadrovej energie je klucovym cielom Zmluvy o Euratome, a teda
aj Unie. Ako sa uvddza v preambule Zmluvy o Euratome, Komisia je intittciou spolocenstva Euratom a je povinnd
,vytvorit podmienky potrebné pre rozvoj silného jadrového priemyslu, ktory rozsiri vyrobu energie®. Tato povinnost
by sa mala zohladnit pri vyuziti jej moznosti povolit Stditnu pomoc v sdlade s ¢ldnkom 107 ods. 3
pism. ¢) a clinkom 108 ods. 2 ZFEU.

(293) Okrem toho, hoci rozvoj jadrovej energie nie je pre ¢lenské Stity povinny a niektoré clenské stity sa rozhodli
nestavat a nerozvijat jadrové elektrrne, podporu investicif v oblasti jadrovej energie mozno povazovat za ciel
spolo¢ného zdujmu na Géely kontroly Stdtnej pomoci. Mnohé ciele prijatelné a uznavané v rdmci pravidiel $tdtnej
pomoci a v praxi, napr. regiondlny rozvoj, sa vlastne tykaji len jedného alebo niekolkych ¢lenskych stétov.

129

Pozri ods. 8 zdkona LXXXVI. z roku 2007 o zdkone o elektrickej energii.
130

Protokol ¢. 2 k Lisabonskej zmluve.

(") Pozri rozhodnutie Komisie 2005/407/ES z 22. septembra 2004 o $tdtnej pomoci, ktord sa bude realizovat v Spojenom kralovstve
pre spolocnost British Energy plc (U. v. EU L 142, 6.6.2005, s. 26) a rozhodnutie Komisie (EU) 2015/658 z 8. oktobra 2014
o opatreni pomoci SA.34947 (2013/C) (ex 2013|N), ktort Spojené kralovstvo zamysla zaviest na podporu pre jadrovi elektrdren
Hinkley Point C (U. v. EU L 109, 28.4.2015, s. 44).
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(294) Komisia preto dospela k zaveru, Ze cielom opatrenia pldnovaného madarskymi orgdnmi je podpora novych
investicii v oblasti jadrovej energie, ako je zakotvené v Zmluve o Euratome.

(295) Po rozhodnuti o zacati konania madarské orgdny predlozili aktualizované informdcie zo stadii PPS, v ktorych sa
berie do Gvahy dovoz a vyvoj dopytu. Podla Stidie spolo¢nosti MAVIR uvedenej v odovodneni 50 si madarsky trh
vyzaduje aspon 5,3 GW dodato¢nej novej kapacity na vyrobu elektriny do roku 2026 a o nieco viac ako 7 GW do
konca obdobia prognézy v roku 2031. Komisia preto konstatuje, Ze opatrenie zamerané na podporu jadrovej
energie sleduje ciel spolo¢ného zdujmu zakotveny v Zmluve o Euratome, pri¢om zdroven prispieva k bezpe¢nosti
dodévok elektrickej energie.

5.3.4. NEVYHNUTNOST POMOCI A ZLYHANIE TRHU

(296) Komisia v rozhodnuti o zacati konania uznala, Ze pre jadrova energiu s prizna¢né mimoriadne vysoké fixné
utopené ndklady a velmi dlhé obdobia, pocas ktorych je potrebné tieto ndklady amortizovat. To naznaluje, Ze
investori, ktori zvazuji vstup do sektora vyroby jadrovej energie, budt vystaveni znacnej trovni rizik v oblasti
financovania.

(297) Komisia poziadala o informdcie tykajiice sa potencidlnych novych investicii v oblasti jadrovej energie (bez Stitnej
podpory), ¢asovych harmonogramov (vzhladom na $pecifikd madarského trhu s elektrickou energiou), ich
ocakavaného vyvoja, ako aj modelovania trhu v tomto ohlade s cielom posidit, ¢i doslo k nejakému zlyhaniu trhu,
ktoré by mohlo ovplyvnit nové investicie do jadrovych projektov v Madarsku, a aké projekty by to boli.

(298) Ako sa uviedlo v odovodneni 129 rozhodnutia o zacat{ konania, s cielom urcit, ¢ je $tdtna pomoc potrebnd, musi
Komisia urcit, ¢i je opatrenie zamerané na situdciu, v ktorej by mohlo priniest také podstatné zlepsenie, ktoré
samotny trh nemoze poskytnit, napriklad napravenie presne vymedzeného zlyhania trhu.

(299) Existencia zlyhania trhu je stcastou postidenia v savislosti s tym, ¢i je $tdtna pomoc potrebnd na dosiahnutie
sledovaného ciela spolo¢ného zdujmu. V tomto pripade Madarsko presadzuje podporu novych investicii v oblasti
jadrovej energie, ako je zakotvené v Zmluve o Euratome, s cielom riesit nedostatok v celkovom ndrodnom
instalovanom vykone, ktorému bude ¢oskoro éelit. Komisia musi preto posudit, ¢ je $titna pomoc potrebnd na
dosiahnutie ciela podpory novych investicii v oblasti jadrovej energie.

(300) V tejto suvislosti Komisia pripomina pripomienky zainteresovanych strdn, pokial ide o to, ¢i by Komisia mala
posudit, ¢i je pre investicie do vyroby elektriny vo vieobecnosti priznaéné zlyhanie trhu. Niektoré zainteresované
strany poznamenavaju, Ze pri takychto investicidch by neexistovalo Ziadne zlyhanie trhu a Ze stcasnd nizka
velkoobchodnd cena elektrickej energie by bola len odpovedou na normélne fungovanie trhu. Iné zainteresované
strany predlozili tvrdenie, Ze Komisia by mala vymedzit relevantny trh, na ktorom sa posudzuje existencia zlyhania
trhu, ako liberalizovany vndtorny trh s elektrinou. Okrem toho, keby na tomto relevantnom trhu doslo k zlyhaniu
trhu, jadrova elektraren by nebola tym najlep$im riesenim.

(301) Vo svojom posudeni potreby pomoci viak Komisia skiima, ¢i by sa ciel spolo¢ného zdujmu mohol dosiahnut bez
zdsahu $tatu alebo ¢i tomu brani zlyhanie trhu. Pri posudzovani potreby pomoci nie je potrebné, aby Komisia
najskor vymedzila relevantny trh. S cielom zistit, ¢i existuje zlyhanie trhu, Komisia musi najprv urcit, aky ciel
spolo¢ného zdujmu sleduje clensky $tdt. Ciel spoloéného zdujmu tohto opatrenia sa netyka vnatorného trhu
s elektrinou vo vieobecnosti ani investicii do vyroby elektriny vo vSeobecnosti. Ide skor o presadzovanie novych
investicii v oblasti jadrovej energie, ako je zakotvené v Zmluve o Euratome, ktoré st, samozrejme, nesporne sticastou
trhu s elektrinou a pomozu riesit buddci nedostatok v celkovom instalovanom vykone v Madarsku. Po druhé,
Komisia musi preskimat, ¢ slobodné vzdjomné posobenie ponuky a dopytu na trhu s elektrickou energiou vo
vSeobecnosti zabezpecuje moznost dosiahnut ciel nového vyvoja v oblasti jadrovej energie bez zdsahu Statu.
V tomto ohlade nie je potrebné vymedzit konkrétny trh.
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(302) Komisia teda postdila, ¢i existuje trhové zlyhanie, pokial ide o ciel podpory novych investicii v oblasti jadrovej
energie v Madarsku, a ¢i ide o vieobecnt vlastnost madarského trhu alebo osobitnt vlastnost tykajiicu sa len
samotnej jadrovej energie.

(303) V oddiele 5.1.1.4 tohto rozhodnutia dospela Komisia k zdveru, Ze projekt nedokdze zabezpecit dostatocnt
ndvratnost na pokrytie ndkladov stikromného investora, ktory moze ziskat financovanie iba za trhové ceny, kedze
ocakdvand IRR investicif je niZia ako referen¢nd trhovd hodnota WACC projektu a raciondlne uvazujici sikromny
investor by preto za takych podmienok neinvestoval bez dodato¢nej podpory $titu.

(304) V oblasti investicii do jadrovej energie Madarsko uzndva, Ze pre dant technoldgiu st typické mimoriadne vysoké
pociato¢né investi¢né ndklady a velmi dlhé ¢akanie investorov na vynosy.

(305 Uz rozhodnutie o zadati konania obsahovalo opis madarského trhu s elektrickou energiou a logické zdovodnenie
rozhodnutia Madarska realizovat projekt novej jadrovej elektrarne, za ktorym stoji najma skutocnost, Ze existujtice
elektrarne sa buda podla odhadov ¢oskoro vyradovat z prevadzky. Ako sa vysvetluje v odovodneni 14 rozhodnutia
o zalati konania, $tiidia uskuto¢nitelnosti, ktort vypracovala spolo¢nost MVM Group a v ktorej sa skimali realizdcia
a financovanie novej jadrovej elektrarne, vychddzala z predpokladov, ze v Madarsku sa do roku 2025 ocakdva
v dosledku zatvorenia zastaranych elektrarni strata na drovni 6 000 MW z 8 000 az 9 000 MW instalovaného
elektrického vykonu.

(306) Ako sa vysvetluje v odovodneniach 15 a 45 rozhodnutia o zacati konania, madarsky PPS MAVIR predpoklada
v budtcnosti v Madarsku zdvazny nedostatok celkového instalovaného vykonu (**?). Z najnovsich dostupnych
informadcii, ako je to uvedené v odovodneni 50 tohto rozhodnutia, vyplyva, Ze podla novych odhadov bude do roku
2031 potrebny celkovy vykon viac nez 7 GW. Madarské orgdny tvrdia, Ze sti¢asny miestny objem vyroby energie
teda postupne nebude stihat uspokojovat rastiicu energetickd ndrocnost a v Madarsku bude nakoniec nedostatok
elektrickej energie na uspokojenie dopytu, ¢ize bude ¢oraz viac zavislé od dovozu energie, a ak sa neuskuto¢nia nové
investicie do zariadeni na vyrobu energie, koncovym spotrebitelom sa zvysia ceny. Projekt Paks Il zabezpedujuci 2,4
GW prispeje k splneniu tejto potreby.

(307) Okrem toho madarské orgdny poukdzali na zistenie spolocnosti MAVIR, zZe napriek zistenému vyraznému
nedostatku vo vykone sa v Madarsku buduje len mald nové kapacita, ako sa vysvetluje v odévodneni 46 rozhodnutia
o zacati konania a v tabulke 2 od6vodnenia 51 tohto rozhodnutia. Komisia preto spochybriuje, Ze sa zlyhanie trhu
v pripade novych investicii v oblasti jadrovej energie v Madarsku tyka iba takychto investicii.

(308) Komisia poznamendva, Ze pre nové investicie v oblasti jadrovej energie v Eurdpe st typické neistoty a v niektorych
pripadoch sa mézu planovat opatrenia $tdtnej podpory. Komisia preskimala informécie predlozené Madarskom
o novych projektoch jadrovych elektrarni vo Finsku, Franctizsku a na Slovensku, ktoré sa podla jeho tvrdenia
financuja na trhovom zaklade. Madarsko tvrdi, Ze trhové financovanie tychto projektov vylucuje existenciu zlyhania
trthu v pripade projektov jadrovych elektrarni (minimélne v pripade niektorych ¢lenskych $titov). Komisia vSak
poznamendva, Ze na Slovensku, vo Franciizsku a v pripade finskej elektrarne Olkiluoto 3 sa rozhodnutia
o investovani do projektov prijali este pred hospodarskou krizou z roku 2008 a pred katastrofou vo Fukusime, o st
udalosti, ktoré mohli mat na parametre investicii zdvazny vplyv. Okrem toho investicie vo Finsku vychddzaju
z obchodného modelu Mankala (**?), v rdmci ktorého finski investori ziskavajii vietok vyrobeny objem elektriny za
vyrobnii cenu. Model Mankala umoziiuje rozdelenie rizika medzi mnozstvo akciondrov, ktori tvoria investi¢né
druzstvo, takze celé riziko realizicie projektu vystavby jadrovej elektrrne nespociva iba na jednom alebo niekolkych
hlavnych akciondroch, ale stvisiace rizikd zndsaji spolocne.

(309) Madarsko tvrdilo, Ze projekt Paks Il by sa mal porovndvat s finskym projektom Hanhikivi-1, ktory md postavit
Fennovoima. Komisia poznamendva, Ze projekt Hanhikivi-1 je projektom obchodného modelu Mankala a 34 %
podiel v iom vlastni spolo¢nost realizujica vystavbu elektrdrne, spolo¢nost Rosatom. Komisia nedokdze porovnat

(> A magyar villamosenergia-rendszer kozép- és hosszii tava forrdsoldali kapacitasfejlesztése (Strednodoby a dlhodoby vyvoj
vyrobnych aktiv madarskej elektrizacnej ststavy): https://www.mavirhu/documents/10258/15461[Forr%C3%A1selemz%C3%
A9s_2016.pdf[462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a (Mavir, 2016).

(***) Mankala predstavuje vo finskom sektore elektrickej energie bezny obchodny model, v rémci ktorého sa spolo¢nost s ruéenim
obmedzenym riadi ako neziskové druzstvo v prospech akciondrov. K dispozicii na strdnke: http:/[www.ben.ee/public/
Tuumakonverentsi%2Oettekanded%202009/Peter%208.%20Treialt%20-%20Mankala%20principles.pdf, text dostupny 26. oktdbra
2015.


https://www.mavir.hu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf/462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a.
https://www.mavir.hu/documents/10258/15461/Forr%C3%A1selemz%C3%A9s_2016.pdf/462e9f51-cd6b-45be-b673-6f6afea6f84a.
http://www.ben.ee/public/Tuumakonverentsi%20ettekanded%202009/Peter%20S.%20Treialt%20-%20Mankala%20principles.pdf
http://www.ben.ee/public/Tuumakonverentsi%20ettekanded%202009/Peter%20S.%20Treialt%20-%20Mankala%20principles.pdf
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dva projekty, ktoré majii podla vietkého odlisny rizikovy profil, aspori pokial ide o podiel. Rizikd projektu Paks II
preberd v plnej miere Madarsko, ktoré je investorom, zatial ¢o v druhom pripade sa riziko rozdeluje medzi
investorov v ramci modelu Mankala. Okrem toho spolo¢nost realizujica vystavbu elektrarne, podobne ako hlavny
akciondr v projekte Hanhikivi-1, by sa pri projekte Paks Il mohla spravat inak, kedZe zan zodpovedd vyhradne na
zdklade zmluvy o inzinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe, a nie ako investor alebo akciondr.

(310) Projekty jadrovych elektrdrni vo vystavbe preto nepredstavuji dobré referenéné kritérid na posidenie existencie
zlyhani trhu pri novych investicidch v oblasti jadrovej energie.

(311) Okrem toho Madarsko predlozilo informdcie o pldnoch vyvoja novych jadrovych elektrdrni v inych ¢lenskych
§tétoch: Litve, Rumunsku, Bulharsku a Ceskej republike. Tieto plany vsak bud obsahuja neistoty, stale sa rokuje
o potrebnych opatreniach podpory a struktire ich financovania (***), alebo sa v ich pripade predpokladd krytie
cenového rizika prostrednictvom rozdielovych zmldv (**°). Vzhladom na to, Ze tieto plany sa este neuskutoénili,
podla vsetkého nepredstavujii platny ukazovatel postidenia existencie zlyhania trhu.

(312) Zo $tudie posudenia vplyvu mechanizmu pézi¢iek Euratomu vypracovanej sgoloénost’ou ICF Consulting Services
pre Generalne riaditelstvo Komisie pre hospodarske a finanéné zdlezitosti (**°) (dalej len ,3tadia ICF) vyplyva, ze
projekty jadrovej energie maja niektoré jedinecné vlastnosti, pre ktoré je ich financovanie osobitne naro¢né. Sii to
vlastnosti ako: vysoké kapitdlové ndklady a technickd zlozitost jadrovych reaktorov, ktoré predstavuji relativne
vysoké riziko pocas udelovania licencii, vystavby a prevddzky; dlhé obdobie ndvratnosti; Casto kontroverznd povaha
projektov jadrovej energie, ktord vyvoldva dalsie politické, verejné a regulatné rizikd; a potreba jasnych pristupov
a systémov financovania na nakladanie s rddioaktivnym odpadom a vyradovanie z prevadzky. Podla zisteni stadie
ICF sa na stavitelov jadrovych elektrirni okrem beznych vyziev stivisiacich s financovanim vztahuje aj rozsirend
kontrola a konzervativizmus perspektivnych finan¢nikov stvisiaci so sicasnymi trhovymi podmienkami, konkrétne
s pretrvavajucimi t¢inkami celosvetovej finan¢nej krizy z roku 2008, havériou vo Fukusime, problémami eurozény
a so zmluvou Bazilej IIl. Vyzvy v oblasti financovania znamenali opdtovné zameranie pozornosti na projektové
riziko ('*’). Zo zisteni $tidie ICF vypracovanej na zdklade stanovisk vyjadrenych zainteresovanymi stranami,
s ktorymi sa pocas pripravy stidie viedli konzultdcie, vyplyva, Ze vyzvy spojené s financovanim st v mensej miere
podmienené nedostato¢nou dostupnostou financii zo stkromného sektora a vo va¢Sej miere rizikami stivisiacimi
s takymito investiciami, ktoré sa prili§ velké v porovnani s alternativnymi investicnymi moznostami (najmi
v konvenénej infrastruktire a infrastruktiire energie z obnovitelnych zdrojov). V stidii ICF sa dospieva k zdveru, ze
financovanie jadrovej technoldgie teda nie je pritazlivé, o ma za ndsledok nerovnovahu medzi tiroviiou potrebnych
investicii a tym, ¢o je trh ochotny poskytndit.

(313) Medzi finan¢né rizikd stvisiace s novym vyvojom v oblasti jadrovej energie patria: riziko v $tadiu vyvoja a pripravy
projektu, stavebné riziko, trhové riziko a riziko vynosov, rizikd polittk a regula¢né rizikd. Zo zisteni $tadie ICF
vyplyva, Ze rizikd Specifické pre jadrovt energiu sa v porovnani s ostatnymi druhmi vyroby elektriny tykaja
bezpec¢nostnych noriem, ktoré sa pre jadrovi energiu vyzaduji, ¢o znamend vyssie naklady na vystavbu a vyssie
prevadzkové néklady v porovnani s ostatnymi energetickymi technoldgiami, a vyrazne dlhsej priemernej Zivotnosti
jadrovej elektrdrne v porovnani s investiciami do infrastruktiiry, ¢im vznikaja stvisiace finan¢né rizikd. Toto zistenie
je v stlade so zisteniami Komisie pri posudzovani stitnej pomoci pre elektrareii Hinkley Point C (**%)

(314) Podla ndzoru zainteresovanych strdn, s ktorymi sa pocas pripravy sttdie viedli konzultdcie, st hlavnou prekdzkou
investicii do jadrovej energie trhové rizikd. Pokial ide o trhové rizikd, zo Stidie ICF vyplyva, Ze v porovnani
s konvenénymi zdrojmi energie, ktoré moézu byt sprevddzkované a ziskové do troch rokov, trvd vystavba
a sprevddzkovanie jadrovych elektrdrni, a tym aj ¢as do zaciatku tvorby vynosov, dlhsie. Dlhsia Zivotnost elektrarne

(*** Informdcie o Ceskej republike pozri na stranke: http:/fwww.world-nuclear.orgfinfo/country-profiles/countries-a-f/czech-republic/,
text dostupny 26. oktébra 2015, informdcie o Litve pozri na stranke: http://www.world-nuclear.org/info/Country-Profiles|
Countries-G-N/Lithuania |, text dostupny 26. oktobra 2015, informacie o Bulharsku pozri na stranke: http://www.world-nuclear.
org/info/Country-Profiles/Countries-A-F/Bulgaria/, text dostupny 21. jina 2016.

(**®) Informdcie o Rumunsku pozri na stranke: http://economie.hotnews.ro/stiri-companii-20436128-nuclearelectrica-solicita-actiona-
rilor-aprobarea-memorandumului-intelegere-care-semna-companie-chineza-pentru-construirea-unitatilor-3-4-cernavoda.htm, ~ text
dostupny 21. jina 2016.

Stadia z 2. novembra 2015, zatial neuverejnend, s. 35.

Stadia z 2. novembra 2015, zatial neuverejnend, s. 35.

("*%) SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N) - Spojené kralovstvo — Podpora pre jadrovii elektréren Hinkley Point C.
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znamend aj dlhodobejsiu ndvratnost v porovnani s kratkodobou az strednodobou ndvratnostou investicii do
konvenénych zdrojov energie. KedZe je zlozité presne predpokladat ceny energie v dlhodobom ¢asovom horizonte,
investori vychddzaji z predpokladov budtcich cien fosilnych paliv, prieniku energie z obnovitelnych zdrojov do
sektora a pristupu energie z obnovitelnych zdrojov k ststave, ako aj z budiicej ceny uhlika (**?). Zatial ¢o ceny
fosilnych paliv stanovuje trh a st vo svojej podstate neisté, cena uhlika je do istej miery urovand politikou. Zo 3tadie
ICF vyplyva, Ze nie je isté, ¢i bude cena uhlika v buddcnosti dostatocne vysokd nato, aby zabezpedila
konkurencieschopnost nefosilnej technolégie, napriklad jadrovej energie.

(315) Okrem toho berie Komisia na vedomie, Ze ceny elektriny st z dlhodobého hladiska vo v§eobecnosti do velkej miery
neisté, kedze budice ceny na hornych trhoch s plynom, uhlim a ropou, ako aj budice politiky tykajice sa
obchodovania s energiou z obnovitelnych zdrojov, jadrovou energiou a emisiami budi mat vplyv na budtce ceny
elektriny a je velmi tazké ich predpovedat. Tento zéver podporuje aj postavenie podobnych projektov v Unii, kde je
pri prijimani investi¢nych rozhodnuti najdolezitejsia istota toku vynosov a zabezpecenie objemu vyroby elektriny.
K neistote v oblasti budiiceho toku vynosov z jadrovej elektrarne prispieva okrem toho aj sticasny trend zniZovania
cien elektriny v Eurdpe a Coraz intenzivnejsia potreba flexibilnej vyroby energie na trhoch s elektrickou energiou, ¢o
m4d za ndsledok neflexibilny zdkladny odber.

(316) V $tadii ICF sa urcil aj dalsi prvok trhového rizika, ktory sa tyka tverovej bonity developera/zariadenia
zodpovedného za projekt a ¢lenského §tatu, ktory projekt finan¢ne podporuje. Uverovéd bonita ma vplyv na nédklady
na financovanie a moZe sposobit, Ze st pre sikromné investicie prili§ vysoké.

(317) Zo studie ICF vyplyva aj to, Ze dlhd finan¢na Zivotnost a Zivotnost povodného ndvrhu jadrovych elektrdrni moze
mat za nasledok, Ze elektrarne s ohrozené meniacou sa podporou verejnosti a politikov, ¢o ma vplyv na obchodni
a finan¢na Zivotaschopnost projektov jadrovych elektrarni. Investori preto Ziadaja zdruku a istotu, Ze po dokonceni
vystavby sa bude plnit zmluva o dodévke energie alebo sa dosiahne odhadovand prevadzkové Zivotnost elektrarne.
Investori sa obdvajii aj zmien regulaénych noriem, ktoré mozu nastat pocas Zivotnosti jadrovej elektrarne, a moézu
pozadovat dodato¢né kapitdlové investicie alebo zvysenie prevadzkovych nakladov. Investori st opatrni v pripade
financovania takych projektov, pokial sa v nich nevenuje dostato¢nd pozornost zvySeniu bezpecnosti. Osobitne
dolezité je to vtedy, ak jadrovd elektrdrenn dosiahne koniec beznej Zivotnosti a jej Zivotnost sa predlzuje, ¢o si
vyzaduje novi licenciu, pre ktort je potrebné splnit dodatocné podmienky (**°). Zainteresované strany, s ktorymi sa
viedli konzultacie, uviedli, Ze politické a regulacné riziko je tretia najcastejsia prekdzka bréniaca investicidm do
jadrovych elektrarni.

(318) Zo Studie vyplyva, Ze na troven investicii do jadrovej energie moze mat v porovnani s technolégiami vyuZzivajicimi
iné druhy energie negativny vplyv aj liberalizdcia trhu, a to preto, Ze sa vyzaduju vyssie investicie. Svoju tlohu
zohravaju aj regulaéné rdmce v jednotlivych ¢lenskych $tatoch, pretoze maja vplyv na schopnost dodavatela energii
vytvérat zisk, a tym aj na hodnotu spolo¢nosti a jej schopnost financovat vyvoj v oblasti jadrovej energie zo svojej
stivahy alebo prostrednictvom dlhodobych tGverov od finanénych instittcii. Dalsou finanénou prekdzkou, ktord stoji
v ceste novym investicidm v oblasti jadrovej energie, sii najnovsie pravidld vyboru Bazilej III o kapitdlovych trhoch,
v ktorych sa zvysuje kapital bank na podporu dlhodobych tverov, ako st Gvery na rozvoj jadrovych elektrarni (**')

(319) Tieto zistenia st v stilade s dokumentdciou predlozenou madarskymi orgdnmi, v ktorej sa uvddza, ze spolo¢nosti zo
stkromného sektora, ako aj Statne rozpocty, maju limit na finan¢nt expoziciu, ktord mozu prijat pri jednotlivych
projektoch s vysokymi ndrokmi na financovanie, dlhymi obdobiami vystavby a rizikami v oblasti doddvok
a uvedenia do prevddzky v pripade neexistujiicej ochrany pred oneskorenim vystavby alebo prekrocenim rozpoctu.
V sektore ropy a plynu je bilancia investicii vy$sia nez v pripade energif, a to najmi po neddvnom zhorseni
hodnotenia tychto spolo¢nosti. Ak investujd, tak je to zvycajne spolo¢ne s partnermi s cielom rozdelif si riziko.

**9) Stfldia z 2. novembra 2015, zatial neuverejnend, s. 37.
(9 §t1'1dia z 2. novembra 2015, zatial neuverejnend, s. 38.
(**") Stadia z 2. novembra 2015, zatial neuverejnend, s. 39.
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(320) Z modelovania uskuto¢neného na tcely $tadie ICF vyplyva, Ze v oblasti investovania do jadrovych elektrarni bude
celkovo nedostato¢nd hospodarska sitaz az do roku 2030, ale od roku 2040 sa bude rozhodne zvySovat.
V najhorom pripade, za nepriaznivej hospoddrskej situdcie, v§ak budi nové investicie v celom obdobi
minimélne (**%). Zo $tidie ICF vyplyva aj to, Ze trh bude po roku 2030 zabezpecovat lepsiu hospoddrsku sttaz,
kedZe po roku 2030 budi nadalej rast ceny uhlika a energie. V $tadii ICF sa na postdenie vyvoja ceny uhlika a jeho
vplyvu na investicie do jadrovych elektrdrni vyuziva modelovanie citlivosti. Zo stidie vyplyva, Ze Ziadny zo scendrov
ceny uhlika nedokdze v obdobi rokov 2020 — 2025 hypoteticky zabezpecit ziskovost jadrovej energie.

(321) Okrem toho z uverejnenych informécif ratingovych agenttr ('**) vyplyva, ze vystavba novych jadrovych elektrirni je
vo vSeobecnosti tverovo negativna, zatial ¢o odchod zo sektora jadrovej energie sa pre zariadenia ukdzal ako
uverovo pozitivny.

(322) Modelovanie a zistenia zo $tdie ICF sa v plnej miere vzfahujd aj na situdciu na trhu v Madarsku, na ktorom sa
ocakdva, ako sa vysvetluje v odovodneniach 305 a 306, zdvazny nedostatok celkového instalovaného vykonu
v krajine. Vzhladom na informécie uvedené v tomto oddiele 5.3.4 Komisia zastiva ndzor, Ze doslo k zlyhaniu
finanéného trhu, ktoré ma vplyv na nové investicie v oblasti jadrovej energie, ¢o plati aj pre nové investicie do
jadrovej energie v Madarsku.

(323) Mozno, samozrejme, tvrdif, Ze v tomto rozhodnuti sa hlavné rizikd stvisiace s vyvojom, pripravou projektu
a vystavbou aspon do istej miery zmieriiuji zmluvou o inZinierskej ¢innosti, obstardvani a vystavbe na kIG¢. Tym sa
vSak nezmierniuju trhové rizika a rizikd vynosov, ani rizikd politik a regula¢né rizikd tykajtce sa projektu Paks II. Na
dosiahnutie ciela podpory novych investicii v oblasti jadrovej energie v Madarsku je preto podla vSetkého potrebné
prijat opatrenie.

5.3.5. VHODNY NASTRO]

(324) Komisia musi v postdeni urcit, ¢i je navrhované opatrenie vhodnym politickym ndstrojom na rieSenie ciela
spolo¢ného zdujmu podpory jadrovej energie.

(325) Opatrenie ma podobu investicného opatrenia, ktoré podniku Paks II poskytuje Madarsko na vyvoj projektu.
Madarsko potvrdilo, ze nepldnuje elektrarni Paks II poskytovat pocas jej Zivotnosti ziadnu prevddzkovi podporu
a Ze $tatna pomoc by sa tykala iba investi¢nych ndkladov na dokonéenie projektu.

(326) Po vydani rozhodnutia o zacati konania Madarsko neposkytlo Ziadne informdcie o moznych alternativnych
néstrojoch, ktoré by mohli stimulovat nové investicie do jadrovej energie.

(327) Ostatné politické néstroje a schémy, ako st preferencné tvery alebo danové dlavy, by podla ndzoru Komisie
vzhladom na 3pecifikd projektu a velky objem potrebnych finanénych a inych zdrojov, ako aj na zistené mozné
zlyhanie trhu, na dosiahnutie rovnakého ciela nepostacovali.

(328) Preto sa Komisia domnieva, Ze opatrenie by predstavovalo vhodny nastroj na vystavbu dvoch novych reaktorov
jadrovej elektrarne Paks II.

5.3.6. STIMULACNY UCINOK

(329) Ak md mat opatrenie stimula¢ny ticinok, musi zmenit spravanie dotknutého podniku takym spésobom, Ze sa zapoji
do vykondvania doplnkovej ¢innosti, ktorti by bez opatrenia nevykondval, alebo by ju vykondval v obmedzenej
miere ¢i inym spdsobom.

(330) Komisia poznamendva, Ze podnik Paks II je spolocnost, ktorti prevzal stdt s jedinym cielom vyvoja a sprevddzkovania
blokov 5 a 6 jadrovej elektrarne. Ako je uvedené v odovodneniach 12, 26 a 27, Madarsko sa rozhodlo poskytnit
podniku Paks II finanény prispevok s cielom dosiahnut tento ciel.

) Stidia z 2. novembra 2015, zatial neuverejnend, s. 60.

) Moody’s Investor Service, Nuclear Generation’s Effect on Credit Quality (Vplyv vyroby jadrovej energie na tverovd kvalitu),
k dispozicii na strdnke: https:|/www.oecd-nea.org/ndd/workshops/wpne/presentations/docs/2_2_LUND_OECD_Sept%2019_Lund_-
Moodys_Nuclear_Generations_effect_on_Credit_Quality.pdf, text dostupny 13. jila 2016.
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(331) Vzhladom na to Komisia poznamendva, Ze projekt by sa neposunul, pretoZe prijemca, ktory nevykondva Ziadne iné
prijmové Cinnosti a ktorého kapitdlovi Struktiru v plnej miere zabezpecuje a urCuje $tat, by nemal k dispozicii
pozadované finan¢éné a iné zdroje alebo by mu tieto zdroje neboli spristupnené. Potvrdilo sa to pri formalnom
vySetrovacom konani, pri ktorom Komisia zistila, Ze projekt by bez podpory Madarska nepriniesol dostato¢nii
ndvratnost (pozri analyzu v oddiele 5.1.1 tohto rozhodnutia).

(332) Stdtna pomoc teda stimuluje dosiahnutie ciela spolo¢ného zdujmu, teda vyvoja jadrovej elektrérne.

5.3.7. PRIMERANOST

(333) Na postidenie primeranosti opatrenia musi Komisia zabezpeit, aby sa opatrenie obmedzovalo na minimum, ktorym
sa umozni tspesné dokonéenie projektu, ¢im sa dosiahne realizdcia ciela spolo¢ného zdujmu.

(334) V danom pripade by prijemca ziskal finanény prispevok na vystavbu vyrobnych aktiv bez rizika spojeného
s ndkladmi na refinancovanie, ktorému by ¢elili inf dcastnici trhu.

(335) Z roznych pripomienok, ktoré dostala Komisia, vyplyva, Ze kedZe projekt sa bude realizovat bez vyzvy na
predloZenie ponuky, nemdze sa urcit, ¢i bude opatrenie pokryvajice celkové ndklady obmedzené na minimum
potrebné na realizaciu projektu.

(336) Komisia poznamendva, Ze podla pravidiel $tatnej pomoci sa vo verejnom obstardvani nevyzaduje odhad ndkladov
a vynosov. Verejné obstardvanie je len jedna z viacerych moznosti vypracovania odhadu. Samotnd skuto¢nost, ze
Madarsko v postupe verejného obstardvania nevybralo za prijemcu opatrenia podnik Paks II, teda nepredstavuje
nadmernti kompenziciu.

(337) Pokial ide o tvrdenia, Ze madarské orgdny nepreskiimali vysku minimédlnej podpory na zabezpecenie
uskutocnitelnosti projektu a rozhodli sa financovat cely projekt, Komisia sa naozaj domnieva, ze v dosledku
existujiiceho zlyhania trhu sa ma celé financovanie vystavby dvoch novych reaktorov jadrovej elektrarne Paks II
povazovat za $titnu pomoc, ako sa to potvrdzuje v oddiele 5.1 tohto rozhodnutia.

(338) Pokial ide 0 moznt nadmernt kompenzaciu prijemcu v dosledku opatrenia, Komisia pripomina svoju hospodarsku
analyzu uvedent v oddiele 5.1, v ktorej sa dospieva k zdveru, Ze projekt by nebol ako taky ziskovy, kedze ocakdvand
IRR by neprekrocila trhové WACC, pretoze vzniknuté vynosy pravdepodobne nepokryji pociatoéné a ndsledné
naklady projektu, a to ani pri velmi optimistickom scendri. V postideni Komisia odhadla troveri IRR na zdklade
prognéz trhovych cien a dalsich parametrov, ktoré sa povazuju za zluciteIné so situdciou na trhu. Pri urcovani tejto
nerovnovahy medzi kapitdlovymi ndkladmi a nédvratnostou preto Komisia v plnej miere zohladnila prispevok
k zivotaschopnosti projektu, ktory md pochddzat z obchodnych vynosov (predaj elektriny). Ocakdvané naklady
projektu boli porovnané s ocakdvanou ndvratnostou, pricom Madarsko nepredpokladd ziadne dalsie 3tatne
prostriedky.

(339) Vzhladom na to, Ze kapitdlové ndklady projektu st vyssie ako ocakdvand ndvratnost, Komisia zastdva ndzor, zZe
Stdtna pomoc poskytnutd Madarskom je v plnej vyske potrebnd a primerand na realiziciu projektu a Ze nadmernd
kompenzicia je v tomto zmysle vyli¢end. Ako uz Madarsko potvrdilo, pre fizu prevadzky sa Ziadna dalsia podpora
neudeluje.

(340) V tomto zmysle, ako sa vysvetluje v odovodneniach 96 a 97, sa Madarsko zaviazalo, Ze podnik Paks II vyuzZije $tdtne
prostriedky iba na projekt a vSetok vytvoreny prebytok odosle naspit do Statneho rozpoctu. Podla ndzoru Komisie
tento zavizok vylucuje také vyuzitie Statnych prostriedkov, ktoré by malo za ndsledok zvysenie ziskov podniku Paks
Il nad rdmec toho, ¢o je potrebné na zabezpecenie hospoddrskej Zivotaschopnosti prijemcu, a zdroven zabezpecuje
obmedzenie pomoci na minimum.

(341) V dalsich pripomienkach sa zdoraziuje, Ze $tdtna pomoc sa nebude obmedzovat iba na realizdciu investicie, ale
udeli sa aj v prevadzkovej faze, ¢o by mohlo viest k nadmernej kompenzacii podniku Paks II. V tomto zmysle
Komisia pripomina vyjadrenie Madarska, Ze okrem predmetného ozndmeného opatrenia neposkytne ziadnu dalsiu
Sttnu podporu. Komisia okrem toho pripomina, ze podla dodatoénych informécii, ktoré Madarsko predlozilo
28. jala 2016, by musela kazdd novd podpora podniku Paks II v kazdom pripade podliehat schvéleniu $titnej
pomoci.
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(342) Komisia preskiimala, ¢i by mohlo dojst k nadmernej kompenzdcii, ak by prijemca opatrenia pocas prevadzky
reaktorov dosiahol navratnost vyssiu, ako je ndvratnost odhadovand Komisiou vo vypoctoch IRR (pozri oddiel 5.1).
Konkrétne Komisia skiimala, ¢o by sa stalo, keby podnik Paks II mohol znovu investovat zisky neodvedené statu
v podobe dividend do vyvoja alebo ndkupu dalsich vyrobnych aktiv, a posilnit tym svoje postavenie na trhu.
V tomto zmysle Komisia poznamendva, Ze podla dodato¢nych informacif, ktoré predlozilo Madarsko 28. jila 2016
(pozri odovodnenie 96), prijemca nemdZze znovu investovat do rozsirenia kapacity alebo predlzenia Zivotnosti
jadrovej elektrarne Paks II, ani do instaldcie dodato¢nych vyrobnych kapacit, okrem reaktorov 5 a 6, ktoré st
predmetom tohto rozhodnutia.

(343) Vzhladom na informdcie uvedené v tomto oddiele 5.3.7 Komisia zastdva ndzor, Ze najmi z dodato¢nych informdcii
ozndmenia uvedeného v odévodneniach 96 a 97 vyplyva, zZe prijemca by mal rekompenzovat 3tit za umoznenie
vystavby elektrirne a nemal by si ponechdvat zisky presahujice rdmec toho, ¢o je vyslovene potrebné na
zabezpecenie jeho hospoddrskej prevadzky a Zivotaschopnosti. Opatrenie je teda primerané.

5.3.8. MOZNE NARUSENIA HOSPODARSKE] SUTAZE A UCINOK NA OBCHOD A CELKOVY VYSLEDOK

(344) Ak md byt opatrenie zlucitelné s vnitornym trhom, musia sa obmedzit negativne G¢inky opatrenia v zmysle
naru$enia hospodarskej sttaze a vplyvu na obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi a musia ich prevazit pozitivne tc¢inky
v zmysle prispevku k cielu spolo¢ného zdujmu. Konkrétne je po stanoveni ciela opatrenia povinné minimalizovat
mozné negativne Gcinky opatrenia na hospodarsku sttaz a obchod.

(345) 'V rozhodnuti o zacati konania Komisia identifikovala tri spésoby mozného narusenia hospodarskej stitaze. Po prvé,
zvysSenie moznej koncentracie trhu v dosledku zliceného budiiceho vlastnictva a prevadzky stcasnej jadrovej
elektrarne Paks a jadrovej elektrdrne Paks II. Po druhé, Komisia pochybuje o tom, ¢ moze nové kapacita zakladného
odberu vyznacujica sa vysokym faktorom zafaZenia novym tcastnikom trhu brdnif vo vstupe na trh a viest
k dalsiemu stlaceniu hodnotovej krivky existujicej cenovo nékladnejsej vyrobnej kapacity. V tomto zmysle Komisia
preskiimala tieto parametre: i) mozné Gi¢inky opatrenia na madarsky trh; ii) mozné cezhrani¢né ¢inky opatrenia; iii)
mozné ucinky subeznej prevadzky jadrovych elektrarni Paks a Paks II. A nakoniec bolo zistené mozné narusenie,
kedZe Komisia sa domnievala, Ze podnik Paks Il méze obmedzenim poctu dostupnych pontk na doddvky na trhu
sposobit urcité riziko likvidity velkoobchodného trhu.

5.3.8.1. ZvySenie moznej koncentrdcie trhu

(346) Po pochybnostiach, pokial ide 0 moznt koncentraciu trhu, ktoré Komisia vyjadrila v rozhodnuti o zacati konania, aj
zainteresované strany vo svojich tvrdeniach poukazovali na moznd faziu podniku Paks II a prevddzkovatela
stcasnych styroch blokov jadrovej elektrarne Paks. MVM Group, podnik Paks II a Madarsko tieto tvrdenia odmietli.

(347) Komisia poznamendva, Ze madarsky trh s vyrobou elektriny sa vyznacuje relativne vysokou koncentraciou trhu,
pricom v stcasnej jadrovej elektrarni Paks (spolo¢nost MVM Group) sa zaistuje priblizne 50 % domdcej vyroby.
Takdto koncentrdcia trhu méze poskodit ticinnd hospoddrsku sitaz na trhu, kedze moze predstavovat prekdzku
vstupu pre novych téastnikov trhu a riziko likvidity na zdklade obmedzenia poctu dostupnych pontk na dodévky.

(348) Spustenie prevadzky dvoch novych jadrovych reaktorov Paks II je napldnované na obdobie, v ktorom este nebudi
z prevadzky vyradené existujice jadrové reaktory. Komisia v rozhodnuti o zacati konania poukdzala na to, ze ak
nebudd prevddzkovatelia jadrovych elektrarni Paks a Paks II v tplne oddelenej drzbe a ak nebudt povazovani za
nezdvislych a neprepojenych, mohlo by to mat rusivy vplyv na madarsky trh.

(349) Komisia prijima, Ze podnik Paks II je v stcasnosti pravne nezavisly od MVM Group. Komisia sa vSak obdvala, Ze
takdto pravna odluka nie je dostato¢nd a Ze nie je mozné ju zachovat bez dalsich zdruk v tomto zmysle. Komisia sa
obdvala aj moznych budicich prepojeni podniku Paks II so $tdtnymi podnikmi posobiacimi v oblasti energetiky,
ktoré by mohli posilnit svoj vplyv na madarskom energetickom trhu.
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(350) Po prvé, Komisia poznamendva, Ze cielom madarského opatrenia je postupné nahradenie existujicich jadrovych
kapacit jadrovej elektrrne Paks v rokoch 2025 az 2037. Naozaj sa ocakdva, ze v istom obdobi budd vietky 3tyri
v sticasnosti pouzivané reaktory v prevddzke sacasne s reaktormi Paks II; toto obdobie sa v§ak obmedzuje na roky
2026 az 2032 a do roku 2037 budi vietky jadrové kapacity MVM Group odstavené, ¢im sa podiel tejto spolo¢nosti
na trhu podstatne zniZi.

(351) Po druhé, Komisia pripomina (pozri odovodnenie 102), ze Madarsko tvrdi, ze spolo¢nost MVM Group a podnik
Paks II st nezdvislé a neprepojené spolo¢nosti, a to z tychto dovodov:

a) riadia ich rozdielne ministerstvéd (spolo¢nost MVM Group riadi ministerstvo ndrodného rozvoja prostrednictvom
spolo¢nosti Hungarian National Asset Management Inc. a podnik Paks II riadi Grad predsedu vlady);

b) sprvne rady tychto spolocnosti nemaji zdielané ani spolocné riadenie;

¢) existuji ochranné opatrenia, ktorymi sa zabezpeluje, Ze medzi spolo¢nostami sa nevymiedaju citlivé obchodné
a doverné informdcie;

d) drozhodovacie pravomoci spolo¢nosti st samostatné a navzdjom oddelené.

(352) To isté zopakovala aj spolo¢nost MVM Group, ktord zdoraznila, Ze spoloénost MVM Group a podnik Paks II sti dve
samostatné spoloc¢nosti vyrdbajice elektrinu, tak ako ostatni konkurenti, a nie je dovod predpokladat existenciu
akejkolvek koordinacie alebo spolo¢nych ¢innosti ani sa domnievat, Ze tieto dve spolo¢nosti st spojené. Spolo¢nost
MVM Group navyse tvrdi, Ze stiCastou jej vlastnej stratégie si mozné investicie, ktorymi by v budicnosti mohla
podniku Paks II konkurovat.

(353) Po tretie, Komisia pripomina dodato¢né informécie predlozené Madarskom a uvedené v odovodneni 117, podla
ktorych budii podnik Paks II, jeho ndstupcovia a prepojené podniky v plnej miere pravne a Strukturdlne oddelené
v zmysle ¢lankov 52 a 53 ozndmenia o pravomoci pri fazidch a budu sa viest, riadit a prevddzkovat nezavisle od
spolo¢nosti MVM Group a vietkych jej prevadzok, ndstupcov a prepojenych podnikov, ako aj od dalsich $titom
kontrolovanych spolo¢nosti pdsobiacich v oblasti vyroby, velkoobchodného alebo maloobchodného predaja
energie, a bez akéhokolvek prepojenia na ne.

(354) Komisia je spokojnd s tym, Ze v tychto dodato¢nych informadcidch sa riesia vietky otazky, ktoré vyvolavali jej obavy,
tykajice sa moznych budicich koncentrécif a prepojeni medzi existujicimi energetickymi subjektmi na madarskom
trhu s elektrickou energiou. Nie je teda mozné, aby bol podnik Paks II prepojeny so spolo¢nostou MVM Group alebo
inou §titom kontrolovanou spolo¢nostou, a preto nie je ani mozné, aby zvySoval svoj vplyv na trhu pocas
prevadzky sticasnych $tyroch blokov jadrovej elektrarne Paks, ako aj neskor.

5.3.8.2. PrekdZka vstupu pre novych iicastnikov trhu

(355) Pokial ide o pochybnosti Komisie tykajtice sa toho, ¢i nemézu nové kapacity predstavovat pre novych tcastnikov
trthu prekdzku vstupu na trh, z niektorych pripomienok vyplyva, ze tlohou jadrovych elektrarni je zabezpecit
vysokt kapacitu zdkladného odberu, ktord md pri odvddzani do siete prioritu, a vdaka nizkym prevadzkovym
ndkladom maju aj lepsie postavenie na trhu na strane zdsobovania.

(356) Komisia analyzovala vplyv opatrenia tykajiici sa hospodarskej sttaze na ostatnych tcastnikov madarského trhu, ako
aj susednych trhov. Osobitne preskdmala aj obdobie stbeznej prevadzky sticasnych styroch blokov jadrovej
elektrarne Paks a blokov jadrovej elektrarne Paks II, t. j. predpokladané obdobie rokov 2026 az 2032.

a) Mozné uicinky opatrenia na madarsky trh

(357) Komisia pripomina, Ze prevadzka blokov 5 a 6 jadrovej elektrdrne Paks II ma za ciel nahradit stratu kapacity po
postupnom odstaveni blokov 1 az 4 jadrovej elektrdrne Paks do konca rokov 2032, 2034, 2036 a 2037 (v tomto
poradi) bez predpokladaného dalsieho predlzenia zivotnosti (pozri odovodnenie 10). Dva nové bloky 5 a 6 jadrovej
elektrdrne Paks Il majti byt spustené do prevadzky v rokoch 2025 a 2026 (v tomto poradi). Tento vyvoj kapacit
jadrovej energie sa predpoklada aj v $tadii, ktorti vydala v roku 2016 spolo¢nost MAVIR (pozri odovodnenie 20).
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(358) Komisia pripomina, Ze elektrina, ktord v stcasnosti vyrobi jadrovd elektrareii Paks, predstavuje 36 % celkovej
spotreby elektrickej energie v Madarsku, pricom tento objem sa v dosledku o¢akdvaného nédrastu dopytu uvedeného
v odovodneni 50 zniZi, a od jadrovej elektrarne Paks II sa po vyradeni jadrovej elektrarne Paks ocakdva podobny
objem vyroby.

(359) Vzhladom na to, Ze podstatou projektu Paks II je nahradenie kapacity, Komisia poznamendva, ze v roku 2037, po
vyradeni v3etkych Styroch blokov jadrovej elektrarne Paks z prevadzky, sa budici nedostatok v celostitnom
instalovanom vykone predpokladand prevddzkovatelom prepravnej siete, ako sa vysvetluje v odévodneni 50, vrati
na predchddzajice trovne (pozri aj obrdzok 7 v odovodneni 108), t. j. 2,4 GW vykonu jadrovej elektrarne Paks II
nebude mat v Madarsku za nésledok dlhodoby nérast celkovej tirovne instalovaného jadrového vykonu.

(360) Komisia dalej poznamendva, Ze zoznam prebiehajticich investicii alebo schvélenych novych investicii do zriadeni na
vyrobu elektriny je pomerne kratky (pozri tabulku 2 v odovodneni 51). Vzhladom na tieto ddaje sa Komisia
domnieva, Ze po vyraden styroch stcasnych blokov jadrovej elektrarne Paks Madarsko zostane vyznamnym cistym
dovozcom.

(361) Ako bolo vysvetlené v oddvodneni 93, Madarsko tvrdilo, Ze podla analyzy spolocnosti NERA by v pripade
neexistencie ozndmeného opatrenia vykon 2,4 GW zabezpeCovany jadrovou elektrriou Paks II namiesto nej
poskytovali komeréné OCGT a CCGT. Aj s jadrovou elektrarniou Paks II bude na trhu stdle dost miesta pre novii
plynovi alebo int kapacitu. Zo $tadie NERA vyplyva, zZe aj keby bola vacsina kapacity jadrovej elektrarne Paks II
v Madarsku nahradend novou plynovou kapacitou, Madarsko by bolo stéle vo velkej miere zévislé od dovozu
elektriny.

(362) Pokial ide o zavddzanie inych moznych technoldgii okrem jadrovej elektrarne Paks II, Komisia pripomina tvrdenie
Madarska, Ze sti¢asné a minulé rozhodnutia o vstupe elektrarne vyuZzivajicej obnovitené zdroje na trh zavisia
v najvacsej miere od programov vladnych subvencii, nie od trhovych cien [pozri odévodnenie 107 pism. a)].
Komisia uzndva, Ze v ndrodnej energetlcke] stratégii Madarska ('**) sa predpokladd zaclenenie energie
z obnovitelnych zdrojov do energetického mixu v silade s klimaticko-energetickym baltkom Unie na rok
2020 (**?), narodnymi cielmi v oblasti obnovitelnych zdrojov stanovenymi v smernici o obnovitelnych zdrojoch
energie (146) a klucovyml ciel'mi rdmca gohtﬂq v oblasti klimy a energetiky na obdobie do roku 2030 (**). Komisia
poznamendva, Ze variabilné naklady (**%) na technolégie vyuzivajtice obnovitelné zdroje energie st pre nezavislost
tychto technolégii od paliv v porovnani s jadrovou technolégiou zvycajne nizsie. Okrem toho, pokial ide o uvedené
eurépske a ndrodné ciele a povinnosti v oblasti obnovitel’n}’fch zdrojov, Madarsko nie je vynimkou v zavddzani
mechanizmov podpory, ktorych cielom je sprevadzkovat nové elektrarne vyrabajiice elektrinu z obnovxtelnych
ZdrOJOV Komisia poznamendva, ze cast madarske; schemy pre obnov1telne zdrOJe s nazvom METAR je uz od
janudra 2017 (**%) v prevadzke, zatial ¢o ostatné Casti schémy tykajtice sa vacsi
zdrojov v sucasnosti Cakaji na 'schvilenie Stdtnej pomoci v Komisii.

(363) Komisia pripomina, Ze podla $tiidie vypracovanej v roku 2016 spolo¢nostou MAVIR (pozri oddvodnenie 20) bude
v rokoch 2025 az 2030 postupne odstavena sii¢asnd siet uholnych elektrarni (spalujicich hnedé uhlie) (pozri
obrizky 1 a 2 v odévodneni 43), ¢im sa umozni sprevadzkovanie dalsich zariadent, a to najmi preto, Ze technoldgie
umoziujice prerufovani vyrobu uvedené v odovodneni 362 vyzaduji aj stcasnt existenciu doplnkovych
flexibilnych kapacit.

(364) Madarské opatrenie je urcené ako investicnd podpora a po spusteni vyrobnych blokov do prevddzky sa jadrovej
elektrarni Paks II neposkytne Ziadna dalsia prevddzkovad podpora, preto bude vystavend trhovym rizikdm.

Pozri odovodnenie 20.

http:/[ec.europa.eu/clima/policies/strategies/ 2020 index_sk.htm.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/28/ES z 23. aprila 2009 o podpore vyuzivania energie z obnovitelnych zdrojov

energie a o zmene a doplneni a ndslednom zruseni smernic 2001/77/ES a 2003/30/ES (U. v. EU L 140, 5.6.2009, s. 16).

(**) http:/[ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2030/index_sk.htm.

(**®) Variabilné niklady zariadenia na vyrobu elektriny st tie, ktoré majii zvycajne uréujtci vplyv na konecnd jednotkovi cenu vyrobenej
elektrin

*) OZnamZne Komisii pod ¢islom SA.47331 (2017/X) podla vieobecného nariadenia o skupinovych vynimkdch [nariadenie Komisie

(EU) & 651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhldseni urcitych kategorii pomoci za zlucitelné s vnttornym trhom podla ¢lankov 107

a 108 zmluvy (U. v. EU L 187, 26.6.2014, s. 1)].


http://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2020/index_sk.htm
http://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2030/index_sk.htm
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(365) Ceny elektriny st ur¢ované najmd na zdklade hrani¢nych nakladov vyrobcov, ktori st Gicastnikmi urcitého trhu.
Technoldgie vyuzivajiice obnovitelné zdroje energie maji nizke hrani¢né néklady, kedze vicsina z nich sa moze
prevadzkovat bez nakladov na palivo. Jadrovd technoldgia md tiez nizke prevadzkové ndklady a v hodnoteni tzv.
prednostného poradia nasleduje hned za obnovitelnymi zdrojmi. Hoci je prevadzka uholnych elektrdrni v désledku
ndkladov na palivo v oblasti hrani¢nych ndkladov zvycajne drahsia, z dovodu nizkych cien uhlikového povolenia st
prevadzkové ndklady uholnej elektrarne zvycajne nizsie nez néklady elektrarne vyuzivajicej CCGT. To znamend, Ze
technoldgie s vy$$imi prevadzkovymi ndkladmi moézu zdvihat ceny, preto sa od pritomnosti jadrovej energie
v energetickom mixe neocakdva zvySenie cien elektriny v Madarsku a vyrobcovia jadrovej energie budt mat skor
poziciu subjektov, ktoré ceny prijimajd, a nie stanovuji.

b) Mozné cezhrani¢né nicinky opatrenia

(366) Madarsko aj niekolko dalsich zainteresovanych strin poukdzalo na to, Ze trh s energiou, ktory sa ma postdit,
prekracuje hranice Gzemia konkrétneho $titu, a to najmad v dosledku velmi dobrej Girovne prepojenia, a Ze opatrenie
sposobuje naruenia hospodarskej sttaze, ktoré maji vplyv minimalne na ¢lenské $tity v okoli Madarska.

(367) Komisia poznamendva, Ze, ako je zobrazené na obrdzku 5 v odovodneni 49 tohto rozhodnutia, rovnovidha medzi
dovozom a vyvozom v oblasti madarského obchodu s elektrickou energiou je zipornd vo vztahu takmer ku vietkym
susednym ¢lenskym $titom. Komisia dalej berie na vedomie skutoc¢nost, Ze Madarsko je celkovym Ccistym
dovozcom. Na obrdzku 1 v odovodneni 43 je zndzornené, ze priblizne 30 % vnatrostitneho dopytu odvodeného
z dovozu v roku 2015 tvorilo priblizne 13 TWh. Komisia pripomina, Ze, ako bolo vysvetlené na obrazku 2
v odovodneni 43 rozhodnutia o zacati konania, trovert dovozu bola rovnakd aj v roku 2014.

(368) Komisia sa domnieva, ze Madarsko predstavuje v rimci Eur6pskej tinie vysokointegrovany trh s elektrickou energiou
s kapacitou energetického prepojenia na trovni priblizne 75% celkového instalovaného vykonu vyroby na
domdcom trhu. Okrem toho, ako je zndzornené v tabulkich 4 a 5 odovodnenia 105, kapacita energetického

;;;;;

toky.

(369) Vysvetlenie v odovodneni 365 plati aj v cezhrani¢nych sivislostiach. Vystavbou jadrovej elektrarne Paks II sa
v budticnosti na madarskom trhu vytvori tlak na zniZovanie cien, pretoze hrani¢né néklady na elektrinu vyrdband
jadrovou elektrdriiou Paks II st podla ndzoru spolo¢nosti NERA relativne nizke v porovnani s alternativnou
kapacitou OCGT a CCGT, ktora by sa v opa¢nom pripade vybudovala. V §tidii NERA sa v3ak ukazuje, Ze jadrova
elektraren Paks II zostane subjektom, ktory ceny prijima, a ceny v Madarsku budii nadalej na vyssich trovniach
stanovovat ostatné elektrarne. Dovoz do Madarska bude preto nadalej ziskovy.

(370) Komisia zohladnila tvrdenia Madarska tykajiice sa mozného ucinku jadrovej elektrarne Paks v $irsich trhovych
suvislostiach. Ako sa vysvetluje v od6vodneni 112, z postidenia vykonaného spolo¢nostou NERA tykajtceho sa
najblizsich susednych trhov, s ktorymi je Madarsko v stcasnosti prepojené (Madarsko + Slovensko + Rumunsko),
vyplyva, Ze kombinované trhové podiely spolo¢nosti MVM Group a podniku Paks II na prepojenom trhu
Madarsko + Slovensko + Rumunsko neprekro¢ia 20 % (pozri obrazok 10 v odovodneni 112).

(371) Pokial ide o ostatné susedné trhy, ocakdva sa, Ze ucinky novej jadrovej elektrrne Paks Il budt menej zdvazné, kedze
prepojenie trhu s tymito cenovymi zénami nie je dostatocné a (existujica aj pldnovand) kapacita energetického
prepojenia s tymito clenskymi $tdtmi je obmedzenejsia (pozri tabulky 3 a 4).

¢) Mozné ucinky siibeznej prevddzRy jadrovych elektrdrni Paks a Paks II

(372) Ako sa vysvetluje v odovodneniach 98 az 99 a v odovodneniach 241 az 244, pri vystavbe jadrovych elektrdrni
dochddza ¢asto z roznych dovodov k oneskoreniam, ktoré predlzuji obdobie vystavby. Komisia uzndva, ze uz teraz
existuje pri realizacii projektu v porovnani s pévodnym pldnom zdvazné oneskorenie, [...]. Okrem toho, ako je
zobrazené v tabulke 3 v odovodneni 99, technoldgia, ktorti ponidka JSC NIAEP, md v Rusku, na domdcom trhu
dodévatela, na ktorom postavil vicsinu svojich elektrdrni, oneskorenie priemerne dva roky. Tieto oneskorenia st este
dlhsie, ked' sa projekt realizuje mimo Ruska (v Indii aZ 7 rokov). Madarsko tvrdi, Ze Paks II bude prvou jadrovou
elektrarniou s technolégiou VVER I+ uvedenou do prevadzky v EU, v ktorej sa budii dodrZiavat najprisnejsie
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poziadavky na jadrovii bezpecnost, a technicky nevyiata Cast projektu sa obstardva v siilade s poziadavkami EU na
verejné obstaravanie. Mozno oddvodnene ocakévat, Ze to mozZe sposobit dalsie oneskorenie. Podla ndzoru Komisie
teda mozno ocakavat, Ze povodne stanovené obdobie 6 rokov stibeznej prevadzky vietkych styroch blokov jadrovej
elektrarne Paks a oboch blokov jadrovej elektrarne Paks II bude podstatne kratsie. Okrem toho urcité prekryvanie
prevadzky existujticich a novych blokov, ktoré bude na zaklade realistickych odhadov z uvedenych dévodov trvat
kratsie, mozno aj napriek tomu, Ze bude mat vplyv na doméci trh, mozno povazovat za primerané z hladiska cielov
bezpecnosti dodavok a potreby dokladnej pripravy na vyradenie blokov jadrovej elektrarne Paks z prevadzky, kedze
vyroba jadrovej energie predstavuje viac nez 50 % elektriny vyrobenej na domdcom trhu v Madarsku.

(373) Komisia v kazdom pripade pripomina zistenia zo Stiidie NERA (pozri najmd obrdzok 7 v oddévodneni 108),
z ktorych vyplyva, ze ani pocas stibeznej prevadzky jadrovych elektrarni Paks a Paks II (v rokoch 2025 az 2037)
nebude v plnej miere uspokojeny rastici $pickovy odber len z domacich elektrarni, kedZe dodatoény celkovy objem
vyrobenej energie z obnovitelnych zdrojov a plynu spolo¢ne s vyrobenym objemom jadrovej energie zostanti pod
urovitou predpokladaného domdceho dopytu (na obrazku 7 oznaceny Ciernou ¢iarou). Podla $tddie je to tak najmi
preto, Ze Madarsko md v sticasnosti nedostatocné zdsobovanie energiou a musi dovézat velky objem elektriny.
NERA vysvetluje, Ze tento nedostatok sa v rokoch 2015 az 2025 este prehlbi, kedZe dopyt po elektrine sa
v Madarsku bude podla ocakdvani do roku 2040 podstatne zvySovat a druhd madarskd nepretrzite fungujiica
elektréren (elektraren Matra, pozri obrazky 1 a 2 v odévodneni 43) sa md zatvorit v rokoch 2025 az 2030, ako sa to
predpoklada v stidii PPS (pozri odévodnenie 20).

(374) Na uspokojenie domdceho dopytu a zabezpecenie stability stistavy v pripade ocakdvaného nedostatku vykonu bude
teda ndsledne ststava vyzadovat domdce kapacity alebo kapacity z dovozu, ktoré doplnia uvedené jadrové a plynové
kapacity a kapacity z obnovite[nych zdrojov. Dodato¢né kapacity sa vyzaduji aj na povinné zabezpecovanie rezerv
predpisané siefou ENTSO pre elektrinu (pozri odévodnenie 50).

(375) Okrem toho Komisia pripomina, ze, ako je vysvetlené v odovodneni 105, v dosledku novych prepojeni so
Slovenskom (2 x 400 kV a 1 x 400 kV) a Slovinskom (1 x 400 kV), ktoré budd uvedené do prevadzky v rokoch
2016 az 2021, t. j. dlho pred spustenim dvoch novych blokov jadrovej elektrarne Paks II, sa eSte viac zvysi uz aj
v stcasnosti vysokd troven prepojenia Madarska so susednymi krajinami. Komisia sa domnieva, Ze tieto nové
prepojenia, ktoré Madarsko uvddza, pravdepodobne zlepsia dostupnost cezhrani¢nych obchodnych tokov, a to
najmi z dovozu.

(376) Ako sa uvadza v odovodneni 369, Komisia zohladnila aj zistenia zo $tidie NERA, podla ktorych budii technoldgie
vyuzivajice jadrovd energiu nadalej, ¢iZe aj pocas obdobia stibeznej prevadzky jadrovych elektrarni Paks a Paks I,
predstavovat subjekty, ktoré ceny prijimajd, nie stanovuji, pricom pravdepodobnost, Ze jadrové technolégie budi
urCovat ceny, zostane pocas vietkych hodin na trovni pod 5 % (pozri obrdzok 11 v odévodneni 113).

5.3.8.3. Riziko likvidity velkoobchodného trhu

(377) Ako je uvedené v oddiele 2.6, najbeznejsie transakcie v rimci madarského velkoobchodného energetického odvetvia
sa uzatvaraju prostrednictvom dvojstrannych zmlav o ndkupe elektriny a burza HUPX este nezabezpecila primerant
troven likvidity. Komisia sa spociatku obdvala, Ze v situdcii, ked je jeden subjekt (Madarsko) vlastnikom
dominantného doddvatela (MVM Partner) aj podstatného objemu novej vyrobnej kapacity (Paks 1), budd trhy menej
likvidné, kedze prislusni Gcastnici by mohli na trhu obmedzit pocet dostupnych ponik na dodavky.

(378) Komisia sa taktiez domnieva, Ze na likviditu by mohol mat vyrazny vplyv aj sposob trhového predaja elektriny
vyrobenej v novych reaktoroch a Ze rivalom na dolnom trhu by sa mohli zvysit ndklady, pretoze sa im obmedzi
konkurenény pristup k dolezitym vstupom (obmedzovanie pristupu k vstupom). Mohlo by sa to stat, keby sa
elektrina vyrdband v jadrovej elektrarni Paks II preddvala primdrne na zdklade dlhodobych zmldv iba urcitym
dodévatelom, ¢im by sa trhovd sila podniku Paks II na vyrobnom trhu rozsirila na maloobchodny trh.

(379) Niektoré z obdv Komisie sa vyriesili vylicenim prepojeni podniku Paks II s prevddzkovatelmi vo vlastnictve Statu na
maloobchodnom trhu, ako sa vysvetluje v odévodneni 353.
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(380) Komisia poznamendva, ze Madarsko potvrdilo, ako sa vysvetluje v odévodneni 118, Ze stratégia obchodovania
s objemom vyrobenej energie je nezdvislou obchodnou stratégiou zameranou na optimalizaciu zisku, ktord sa
vykondva prostrednictvom obchodnych zmliv uzatviranych na zdklade pontk ziuctovanych na transparentnej
obchodnej platforme alebo na burze.

(381) Konkrétne Madarsko potvrdilo, Ze tito obchodnd stratégia (s vynimkou vlastnej spotreby jadrovej elektrarne Paks 1I)
je vypracovana takto:

a) podnik Paks II bude preddvat aspoii 30% svojho celkového objemu vyrobenej elektriny na dennom,
vnuitrodennom a futuritnom trhu na burze HUPX. Iné podobné burzy s elektrickou energiou je mozné vyuzit na
zdklade dohody alebo stihlasu Gtvarov Komisie, ktory sa udeli alebo zamietne do dvoch tyzdnov od Ziadosti
madarskych orgdnov;

=

zvySok celkového objemu elektriny vyrobenej v jadrovej elektrdrni Paks II bude podnik Paks II preddvat pri
dodrzani objektivnych, transparentnych a nediskrimina¢nych podmienok prostrednictvom aukcii. Podmienky
tychto aukcif stanovuje madarsky energeticky regulacny orgdn a tieto podmienky budii podobné podmienkam
aukcif urenym pre spolo¢nost MVM Partner. Mad'arsky energeticky regulacny orgdn na realizdciu tychto aukcif aj
dohliada.

(382) Komisia dalej poznamendva, ze Madarsko by malo zabezpecit, aby boli tieto ponuky na aukénej platforme
prevadzkovanej podnikom Paks II rovnako dostupné vietkym licencovanym alebo registrovanym obchodnikom za
rovnakych trhovych podmienok a aby bol systém za¢tovania ponik danej platformy overitelny a transparentny. Na
kone¢né pouzitie nakipenej elektriny by sa nevztahovali Ziadne obmedzenia.

(383) Preto sa zabezpecilo, aby bola elektrina vyrobend v jadrovej elektrarni Paks II transparentne dostupnd na
velkoobchodnom trhu vietkym dcastnikom trhu, a aby sa odstrénilo riziko monopolizacie elektriny vyrobenej
v jadrovej elektrarni Paks II v dlhodobych zmluvach, ¢o by predstavovalo riziko pre trhova likviditu.

(384) Komisia sa teda domnieva, Ze v sticasnej podobe predstavuje opatrenie len malé riziko vzniku rizik pre trhovi
likviditu.

5.3.8.4. Zdver tykajiici sa naruSeni hospoddrskej siitaZe a celkového vysledku

(385) Po vykonani dokladného posidenia uvedeného v oddiele 5.3 tohto rozhodnutia Komisia uzndva, Ze opatrenie je
zamerané na podporu novych investicii do jadrovej energie, preto sleduje ciel spolo¢ného zdujmu zakotveny
v Zmluve o Euratome, a okrem toho prispieva aj k bezpec¢nosti dodévok.

(386) Pomoc sa poskytne na primeranej tirovni. Madarsko zabezpedi, aby podnik Paks II uhradil $titu ndklady na
vybudovanie novych vyrobnych blokov, a podnik Paks II si neponechd zisky presahujice rdmec toho, ¢o je
nevyhnutne potrebné na zabezpecenie jeho hospoddrskej prevadzky a Zzivotaschopnosti. Komisia dalej
poznamenava, Ze zisky vytvorené prijemcom sa nepouZziji na opdtovné investovanie do zvySovania kapacity
elektrarne Paks II, ani na ndkup ¢i vystavbu novych vyrobnych kapacit bez schvélenia $titnej pomoci.

(387) Komisia preskimala aj to, ¢i by opatrenie mohlo predstavovat pre iné druhy vyrobnych kapacit prekdzku vstupu na
trh, a to najmi pocas obmedzeného obdobia stibeznej prevadzky jadrovych elektrarni Paks a Paks II. Zastdva ndzor,
ze prekdzka vstupu na trh je obmedzend, pretoze nedostato¢ny budiici celkovy intalovany vykon, ktory ur¢il PPS,
umozni prienik aj dalsich vyrobnych technoldgii (z obnovitelnych aj z inych ako nizkouhlikovych zdrojov) bez
ohladu na to, ¢i bude jadrovd elektrdren Paks Il vybudovand.

(388) Komisia preskiimala aj mozné cezhrani¢né Gcinky opatrenia, ale kedZe jadrovd elektrdren Paks II md podobna
velkost ako v sti¢asnosti prevadzkované $tyri bloky jadrovej elektrarne Paks, neocakéva sa, Ze bude zohrévat vyraznt
cezhrani¢nd dlohu, a to aj napriek dobrej tirovni prepojenia Madarska, kedze Madarsko zostane ¢istym dovozcom
s jednymi z najvyssich cien v regiéne. Na zdklade toho, Ze sa v Madarsku ocakéva pretrvavajici nedostatok dovozu/
vyvozu, sa Komisia domnieva, ze ulinky jadrovej elektrdrne Paks II na ceny elektriny v regionoch, ktoré
s Madarskom bezprostredne nesusedia, budi obmedzené v dosledku vzdialenosti a siefovych obmedzeni, ktoré
elektrinu vyrobent v Madarsku pre vzdialenejsie regiony este viac zdrazuju.

(389) Komisia vzala na vedomie aj zistenie, Ze pocas siibeznej prevadzky jadrovych elektrdrni Paks a Paks II, ktord by mala
podla ocakdvani trvat kratsie, nez sa povodne predpokladalo, nebude mozné ocakdvany ndrast vnitrostatneho
$pickového odberu uspokojit iba domdacimi elektrarfiami.
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(390) Komisia na zdklade potvrdenia Madarska z 28. jila 2016 opitovne zdoraziuje, Ze ostatné mozné narusenia trhu,
ako napriklad zvySenie moznej koncentréacie trhu a nedostato¢nd trhova likvidita, boli minimalizované.

(391) Komisia teda, najmd na zdklade potvrdenia Madarska z 28. jiila 2016, zastiva nézor, Ze vSetky mozné narusenia
hospodarskej sifaze st obmedzené a vyrovnané stanovenym spoloénym cielom, ktory sa md dosahovat
primeranym sposobom.

6. ZAVER

(392) Na zdklade uvedeného Komisia dospela k zdveru, Ze opatrenie oznimené Madarskom obsahuje $tdtnu pomoc, ktord
je v zmysle zmien zavedenych Madarskom 28. jila 2016 zlucitelnd s vndtornym trhom podla ¢ldnku 107 ods. 3
pism. ¢) ZFEU,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Opatrenie, ktoré Madarsko pldnuje realizovat s cielom poskytnit finanéni podporu na vyvoj dvoch novych jadrovych
reaktorov, ktoré v plnej miere financuje Madarsko, v prospech subjektu MVM Paks 1I Nuclear Power Plant Development
Private Company Limited by Shares (dalej len ,podnik Paks IT%), ktory bude tieto jadrové reaktory vlastnit a prevadzkovat, sa
povazuje za Stitnu pomoc.

Cldnok 2

Opatrenie je zlucitelné s vnitornym trhom podla podmienok stanovenych v ¢lanku 3.

Cldnok 3

Madarsko zabezpedi, ze podnik Paks II vyuzije cely zisk pochddzajici z ¢innosti blokov 5 a 6 jadrovej elektrarne Paks II
(dalej len ,jadrova elektrarenn Paks II“) vyhradne na tieto tcely:

a) Projekt Paks II (dalej len ,projekt“), ktory sa vymedzuje ako vyvoj, financovanie, vystavba, uvedenie do prevadzky,
prevadzka a udrzba, renovicia, nakladanie s odpadom a vyradovanie z prevddzky dvoch blokov (5 a 6) jadrovej
elektrarne s reaktormi VVER v jadrovej elektrdrni Paks II v Madarsku. Zisk sa nepouzije na financovanie investicii do
¢innosti, ktoré nie st v rozsahu podsobnosti daného vymedzeného projektu.

b) Vyplacanie zisku Madarskej republike (napriklad formou dividend).

Madarsko zabezpedi, aby sa podnik Paks II zdrzal (opitovného) investovania do zvySovania kapacity alebo predlzovania
zivotnosti jadrovej elektrdrne Paks II a instaldcie dodatocnej vyrobnej kapacity okrem pripadov, ked' sa to tyka reaktorov 5
a 6 jadrovej elektrarne Paks II. Takéto pripadné nové investicie podlichajii schvdleniu Stdtnej pomoci.

Madarsko zabezpedi, aby bola stratégia obchodovania s objemom vyrobenej energie jadrovej elektrarne Paks II nezavislou
obchodnou stratégiou optimalizacie zisku, ktord sa vykondva prostrednictvom obchodnych zmliiv uzatvaranych na zéklade
ponuk zictovanych na transparentnej obchodnej platforme alebo na burze. Stratégia obchodovania s objemom elektriny
vyrobenej v jadrovej elektrarni Paks II (s vynimkou vlastnej spotreby jadrovej elektrarne Paks II) je takdto:

Uroveni 1: podnik Paks II bude predévat asponi 30 % svojho celkového objemu vyrobenej elektriny na dennom,
vnuitrodennom a futuritnom trhu madarskej energetickej burzy (HUPX). Iné podobné burzy s elektrickou energiou je
mozné vyuzit na zdklade dohody alebo sthlasu ttvarov Komisie, ktory sa udeli alebo zamietne do dvoch tyzdnov od
ziadosti madarskych orgdnov.

Uroven 2: zvy$ok celkového objemu elektriny vyrobenej v jadrovej elektrarni Paks Il bude podnik Paks II predavat pri
dodrzani objektivnych, transparentnych a nediskrimina¢nych podmienok prostrednictvom aukcii. Podmienky takychto
aukcif ur¢i madarsky energeticky regula¢ny orgdn a budi podobné podmienkam aukcii uréenym pre spolo¢nost MVM
Partner (rozhodnutie 741/2011 madarského regulacného orgdnu). Madarsky energeticky regulaény orgdn na realizdciu
tychto aukcif aj dohliada.
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Madarsko zabezpedi, aby aukéné platformy pre tGroven 2 boli prevadzkované podnikom Paks IT a aby ponuky boli rovnako
dostupné pre vietkych licencovanych alebo registrovanych obchodnikov pri rovnakych trhovych podmienkach. Systém
zictovania pontik musi byt overitelny a transparentny. Na konecné pouzitie nakipenej elektriny sa nevztahuji Ziadne
obmedzenia.

Okrem toho Madarsko zabezpedi, aby boli podnik Paks II, jeho ndstupcovia a prepojené podniky v plnej miere pravne
a Strukturdlne oddelené a aby sa na ne vztahovala nezavisld rozhodovacia pravomoc v zmysle ¢lankov 52 a 53 ozndmenia
o pravomoci v pri fazidch (*°°), pricom sa budd viest, riadif a previdzkovat nezdvisle od spoloénosti MVM Group
a vietkych jej prevadzok, ndstupcov a prepojenych podnikov, ako aj od dalsich $titom kontrolovanych spolo¢nosti
posobiacich v oblasti vyroby, velkoobchodného alebo maloobchodného predaja energie.

Clanok 4

Madarsko predkladd Komisii vyro¢né spravy o plneni podmienok uvedenych v ¢lanku 3. Prvd spréva sa predloZi jeden
mesiac od ddtumu uzavretia prvého tc¢tovného obdobia obchodnej prevadzky jadrovej elektrarne Paks II.

V Bruseli 6. marca 2017

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER

clenka Komisie

(") Konsolidované oznimenie Komisie o pravomoci podla nariadenia Rady (ES) & 139/2004 o kontrole koncentrécii medzi podnikmi
(U. v. BU C 95, 16.4.2008, 5. 1).
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DELEGOVANE ROZHODNUTIE KOMISIE (Elj) 2017/2113
z 11. septembra 2017,

ktorym sa meni priloha V k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/36/ES, pokial ide
o doklady o formdlnej kvalifikdcii a ndzvy $pecializa¢nych odborov

[ozndmené pod cislom C(2017) 6054]
(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/36/ES zo 7. septembra 2005 o uzndvani odbornych
kvalifikcif (), a najmi na jej ¢lanok 21a ods. 4,

kedZe:

(1)  Priloha V k smernici 2005/36/ES obsahuje zoznamy dokladov o formaélnej kvalifikdcii doktorov mediciny, sestier
zodpovednych za vSeobecni starostlivost, zubnych lekdrov, veterindrnych chirurgov, pérodnych asistentiek,
farmaceutov a architektov.

(2)  Po tom, ako ¢lenské stdty ozndmili, Ze zmenili svoje legislativne, regula¢né a spravne opatrenia tykajice sa vyddvania
dokladov o prislusnych formélnych kvalifikdcidch, sa priloha V k smernici 2005/36/ES aktualizovala delegovanym
rozhodnutim Komisie (EU) 2016/790 (*). Od prijatia uvedeného rozhodnutia oznimilo viacero ¢lenskych 3titov
Komisii dalsie takéto zmeny. Komisia sa domnieva, Ze zmenené opatrenia st v stlade s podmienkami stanovenymi
v hlave III, kapitole III uvedenej smernice. Priloha V k smernici by sa preto mala aktualizovat.

(3)  V zdujme jednoznacnosti a pravnej istoty by sa mali nahradit vSetky prislusné body prilohy V k smernici 2005/36/
ES tykajtce sa dokladov o formalnej kvalifikcii a ndzvov $pecializa¢nych odborov.

(4)  Smernica 2005/36/ES by sa preto mala zodpovedajicim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:
Cldnok 1

Priloha V k smernici 2005/36/ES sa meni v stilade s prilohou k tomuto rozhodnutiu.
Cldnok 2

Toto rozhodnutie je uréené ¢lenskym 3tdtom.
V Bruseli 11. septembra 2017

Za Komisiu
Elzbieta BIENKOWSKA

clenka Komisie

) U.v.EUL 255, 30.9.2005, 5. 22.

Delegované rozhodnutie Komisie (EU) 2016/790 z 13. janudra 2016, ktorym sa meni priloha V k smernici Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/36/ES, pokial ide o doklady o formélnej kvalifikdcii a ndzvy $pecializacnych odborov (U. v. EU L 134, 24.5.2016,
s. 135).

—_—
.
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PRILOHA

Priloha V k smernici 2005/36/ES sa meni takto:

1. Body 5.1.1 aZ 5.1.4 sa nahrddzaju takto:

,5.1.1. Doklady o formdlnej kvalifikdcii v oblasti zdkladnej lekdrskej odbornej pripravy

Orgédn vydavajici doklad

Dopliujiice osvedcenie ku

Krajina Doklad o formdlnej kvalifikacii o formdlnej kvalifikécii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Belgié¢/Belgique/ | Diploma van arts/Diplome de|— Les universités/De universi- 20.12.1976
Belgien docteur en médecine teiten

Diplome de ,médecin‘/Master in | — Le Jury compétent d’enseig-
de geneeskunde nement de la Communauté
frangaise/De bevoegde Exa-
mencommissie  van  de
Vlaamse Gemeenschap
Bbirapus Murioma 3a Bucite oOpasoBaHume | YHUBEPCUTET 1.1.2007
Ha  00pasoBaTenHO-KBanyKa-
LMOHHA CTENeH MATuCTbp 110
MemmmHa“ ¥ mpodecnoHanHa
kBamiukaryst Marucrbp-nekap’
Cesk4 republika |Diplom o ukonceni studia ve |Lékaiskd fakulta univerzity v Ce- 1.5.2004
studijnim programu vSeobecné | ské republice
lékatstvi  (doktor  mediciny,
MUDr.)
Danmark Bevis for kandidatuddannelsen | Universitet — Autorisation som lege, ud-| 20.12.1976
i medici d.med. stedt af Sundhedsstyrel
i medicin (cand.med) Styrelsen for Patientsikkerhed og al sundhedsstyreise
Bevis for bestdet leegevidenska- dicinsk universitetsfakul
belig embedseksamen (cand. Medicinsk universitetsfakultet | jjjaqelse il selvstaendigt
med.) virke som lege (dokumen-
tation for gennemfort prak-
tisk uddannelse), udstedt af
Sundhedsstyrelsen
— Autorisation som laege og
tilladelse til ~selvstendigt
virke som lage
Deutschland — Zeugnis iiber die Arztliche | Zustindige Behorden 20.12.1976

Priifung

Zeugnis iiber die Arztliche
Staatspriifung und Zeugnis
iiber die Vorbereitungszeit
als Medizinalassistent, so-
weit diese nach den deut-
schen  Rechtsvorschriften
noch fiir den Abschluss der
arztlichen Ausbildung vor-
gesehen war
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. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Eesti Arstikraad Tartu Ulikool 1.5.2004
Degree in Medicine (MD)
Diplom arstiteaduse dppekava
labimise kohta
EN\ag TTtuyio latpikic — latpik)  IxoM) Tlavemot- 1.1.1981
piou,
— Iyxohj Emompev  Yyelag,
Tppa  latpwrs Mavemotn-
piou
Espaifia Titulo de Licenciado en Medi-|— Ministerio de Educacién 1.1.1986
cina y Cirugia y Cultura
Titulo de Licenciado en Medi- | — El rector de una Universidad
cina
Titulo de Graduadofa en Medi-
cina
France Diplome de fin de deuxieme | Universités 20.12.1976
cycle des études médicales
Hrvatska Diploma ,doktor medicine/dok- | Medicinski fakulteti sveucilista 1.7.2013
torica medicine’ u Republici Hrvatskoj
Ireland Primary qualification Competent examining body Certificate of experience 20.12.1976
Italia Diploma di laurea in medicina | Universita Diploma di abilitazione all'eser-| 20.12.1976
e chirurgia cizio della medicina e chirurgia
Kimpog Totonomukd Eyypagrc Iatpov | Iatpikd Tupfovhio 1.5.2004
Latvija arsta diploms Universitates tipa augstskola 1.5.2004
Lietuva 1. Aukstojo mokslo diplomas, | Universitetas 1. Internatiros  paZzyméjimas, 1.5.2004
nurodantis suteikta gydytojo nurodantis suteikty medici-
kvalifikacijg nos gydytojo profesing kva-
lifikacija
2. Internatiiros  pazyméjimas 2. Magistro diplomas (medici-
(medicinos gydytojo profe- nos magistro kvalifikacinis
siné kvalifikacija) laipsnis ir gydytojo kvalifi-
kacija)
Luxembourg Diplome d’Etat de docteur en |Jury d’examen d’Etat Certificat de stage 20.12.1976

médecine, chirurgie et accou-
chements
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Krajina

Doklad o formélnej kvalifikdcii

Orgén vyddvajtici doklad
o formélnej kvalifikdcii

Dopliujiice osvedcenie ku
formédlnej kvalifikdcii

Referencny ddtum

Magyarorszag

Okleveles orvosdoktor oklevél
(dr. med)

Egyetem

1.5.2004

Malta

Lawrja ta’ Tabib tal-Medicina
u I-Kirurgija

Universita® ta‘ Malta

Certifikat ta‘ registrazzjoni ma-
hrug mill-Kunsill Mediku

1.5.2004

Nederland

Getuigschrift van met goed
gevolg afgelegd artsexamen

Faculteit Geneeskunde

20.12.1976

Osterreich

Urkunde iiber die Verleihung
des akademischen Grades Dok-
tor der gesamten Heilkunde
(bzw. Doctor medicinae univer-
sae, Dr.med.univ.)

Medizinische Fakultit einer
Universitit, bzw Medizinische
Universitat

1.1.1994

Polska

Dyplom ukoniczenia studiow
wyzszych na kierunku lekar-
skim z tytulem lekarza‘

szkoly wyzsze

Swiadectwo zlozenia Lekarskie-
go  Egzaminu  Panstwowe-
go () ()
[Swiadectwo zlozenia Lekar-
skiego Egzaminu Koncowe-
g0 () ()

1.5.2004

Portugal

Carta de Curso de licenciatura
em medicina

Certificado de mestrado inte-
grado em medicina

Universidades

Certificado emitido pela Ordem
dos Médicos

1.1.1986

Romania

Diplomd de licentd de doctor
medic

Diploma de licenta si master (*)

Universitati
Ministerul ~ Educatiei

Natio-
nale (%)

1.1.2007

Slovenija

Diploma, s katero se podeljuje
strokovni naslov ,doktor medi-
cine/doktorica medicine’

Univerza

Potrdilo o Opravljenem Stro-
kovnem Izpitu za Poklic Zdrav-
nik/Zdravnica

1.5.2004

Slovensko

DIPLOM vseobecné lekdrstvo
doktor vseobecného lekdrstva
(;MUDr.)

Univerzita

1.5.2004

Suomi/Finland

Laiketieteen lisensiaatin tutkin-
to/Medicine licentiatexamen

Yliopisto

1.1.1994

Sverige

Likarexamen

Universitet eller hogskola

Bevis om legitimation som
lakare, utfirdat av Socialstyrel-
sen

1.1.1994
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Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii Orgdn vydavajici doklad Dopliiujtice osvedcenie ku Referencny ddtum

o formélnej kvalifikdcii

formédlnej kvalifikdcii

United Kingdom

Primary qualification

Competent examining body

Certificate of experience

20.12.1976

Do roku 2012.
Od roku 2013.

Do 1. oktébra 2017 by doklad o formdlnej kvalifikdcii mal byt doplneny osved¢enim o absolvovani postgradudlnej stdze (staz podyplomowy).
Od roku 2011.

5.1.2. Doklady o formdlnej kvalifikdcii Specializovanych lekdrov

Orgén vydavajici doklad o formélnej

Krajina Doklad o formdlnej kvalifikacii Kvalifikacii Referencny datum
Belgi¢/Belgique/ |Bijzondere beroepstitel van genees- | Minister bevoegd voor Volksgezond-| 20.12.1976
Belgie heer-specialist/Titre professionnel par- | heid/Ministre de la Santé publique

ticulier de médecin spécialiste
Bbrrapus CBunIeTesncTBO 3a MpU3HATa CHEUMAIIHOCT | YHMBEPCUTET 1.1.2007
Ceskd republika | Diplom o specializaci Ministerstvo zdravotnictvi 1.5.2004
Danmark Bevis for tilladelse til at betegne sig | Sundhedsstyrelsen 20.12.1976
som specialleege
P g Styrelsen for Patientsikkerhed
Deutschland Fachirztliche Anerkennung Landesirztekammer 20.12.1976
Eesti Residentuuri 13petamist tdendav tun- | Tartu Ulikool 1.5.2004
nistus
Residentuuri 16putunnistus eriarstiabi
erialal
EN\ag Tithog latpikrg Edikotntag 1. Iepipeperat 1.1.1981
2. Nopapyiakr Autodioiknon
3. Nopapyia
Espafia Titulo de Especialista Ministerio de Educacién y Cultura 1.1.1986
France 1. Certificat d’études spéciales de mé- | 1. Universités 20.12.1976
decine accompagné du diplome
d’Etat de docteur en médecine
2. Attestation de médecin spécialiste | 2. Conseil de I'Ordre des médecins
qualifié accompagnée du diplome
d’Etat de docteur en médecine
3. Diplome d'études spécialisées ou | 3. Universités
diplome d'études spécialisées com-
plémentaires qualifiant de médecine
accompagné du diplome d’Etat de
docteur en médecine
Hrvatska Diploma o specijalistickom usavrsa- | Ministarstvo nadlezno za zdravstvo 1.7.2013

vanju
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Orgén vydévajici doklad o formélnej

Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii Kvalifikacii Referencny ddtum
Ireland Certificate of Specialist doctor Competent authority 20.12.1976
Italia Diploma di medico specialista Universita 20.12.1976
Kumpog [Miotonomuikd Avayveptong Ewdicottag | latpikd Zupfoviio 1.5.2004
Latvija Sertifikats'—kompetentu iestdzu iz- | Latvijas Arstu biedriba 1.5.2004

sniegts dokuments, kas apliecina, ka iias Arstriecib fesi
persona ir nokartojusi sertifikacijas Létvqas rstniecibas personu prolesio-
eksimenu specialitité nalo organizaciju savieniba
Lietuva 1. Rezidentiiros pazyméjimas, nuro- | Universitetas 1.5.2004
dantis suteiktg gydytojo specialisto
profesing kvalifikacija
2. Rezidentiiros pazyméjimas (gydyto-
jo specialisto profesiné kvalifikacija)
Luxembourg Certificat de médecin spécialiste Ministre de la Santé publique 20.12.1976
Magyarorszdg Szakorvosi bizonyitvany Nemzeti Vizsgabizottsdg 1.5.2004
Malta Certifikat ta‘ Specjalista Mediku Kumitat ta* Approvazzjoni dwar Spec- 1.5.2004
jalisti
Nederland Bewijs van inschrijving in een Specia- | — Medische Specialisten Registratie| 20.12.1976
listenregister Commissie (MSRC) van de Konin-
klijke Nederlandsche Maatschappij
tot bevordering der Geneeskunst
— Sociaal-Geneeskundigen Registra-
tie Commissie (SGRC) van de
Koninklijke Nederlandsche Maat-
schappij tot Bevordering der Gene-
eskunst
Diploma geneeskundig specialist — Registratieccommissie  Geneeskun-
dig Specialisten (RGS) van de
Koninklijke Nederlandsche Maat-
schappij tot Bevordering der Gene-
eskunst (1)
Osterreich Facharztdiplom Osterreichische Arztekammer 1.1.1994
Polska Dyplom uzyskania tytutu specjalisty | Centrum Egzaminéw Medycznych 1.5.2004
Portugal Titulo de especialista Ordem dos Médicos 1.1.1986
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Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii Orgdn wdévajﬁci_dolflid o formdlnej Referencny ddtum
kvalifikdcii
Romania Certificat de medic specialist Ministerul Sanatatii 1.1.2007
Slovenija Potrdilo o opravljenem specialisticnem | 1. Ministrstvo za zdravje 1.5.2004
izpit
fepite 2. Zdravnigka zbornica Slovenije
Slovensko Diplom o 3pecializicii 1. Slovenskd zdravotnicka univerzita 1.5.2004
2. Univerzita Komenského v Bratislave
3. Univerzita Pavla Jozefa Safdrika
v Kosiciach
SuomifFinland | Erikoislddkarin tutkinto/Specialldkare- | Yliopisto 1.1.1994
xamen
Sverige Bevis om specialkompetens som lika- | Socialstyrelsen 1.1.1994
re, utfirdat av Socialstyrelsen
United Kingdom | Certificate of Completion of training |Postgraduate Medical Education and| 20.12.1976
Training Board
General Medical Council 1.4.2010

()  Od janudra 2013.

5.1.3. Ndzvy Specializacnych odborov v medicine

AnestéziolGgia

Vseobecnd chirurgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

roky rokov
Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgi¢/Belgien | Anesthésie-réanimation/Anesthesie-reani- | Chirurgie/Heelkunde

matie

Boirapust AHECTE3MOIIOTHSI U MHTEH3UBHO JIeueHMe Xupyprus

Ceské republika Anesteziologie a intenzivni medicina Chirurgie

Danmark Anastesiologi Kirurgi

Deutschland Anisthesiologie (Allgemeine) Chirurgie
Eesti Anestesioloogia Uldkirurgia

EN\ag Avaigdnotoloyia Xetpoupyik

Esparia

Anestesiologia y Reanimacion

Cirugia general y del aparato digestivo
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Anestézioldgia Vseobecnd chirurgia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3 Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
roky rokov
Krajina Nézov Nézov
France Anesthésie-réanimation Chirurgie générale
Hrvatska Anesteziologija, reanimatologija i intenzivna | Op¢a kirurgija
medicina
Ireland Anaesthesia General surgery
Italia Anestesia, rianimazione e terapia intensiva | Chirurgia generale
Anestesia, rianimazione, terapia intensiva
e del dolore (3
Kumpog Avaiednotoloyia Tevikn) Xepoupyikr
Latvija Anesteziologija un reanimatologija Kirurgija
Lietuva Anesteziologija reanimatologija Chirurgija
Luxembourg Anesthésie-réanimation Chirurgie générale
Magyarorszdg Anesztezioldgia és intenziv terdpia Sebészet
Malta Anestezija u Kura Intensiva Kirurgija Generali
Nederland Anesthesiologie Heelkunde
Osterreich Andsthesiologie und Intensivmedizin — Chirurgie
— Allgemeinchirurgie und Viszeralchirur-
L1
gie ()
Polska Anestezjologia i intensywna terapia Chirurgia ogélna
Portugal Anestesiologia Cirurgia geral
Romania Anestezie si terapie intensiva Chirurgie generald
Slovenija Anesteziologija, reanimatologija in periope- | Splosna kirurgija
rativna intenzivna medicina
Slovensko Anestézioldgia a intenzivna medicina Chirurgia
Suomi/Finland Anestesiologia ja tehohoito/Anestesiologi | Yleiskirurgia/Allman kirurgi

och intensivvard
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Anestézioldgia

Vseobecnd chirurgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

roky

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

rokov

Krajina

Nazov

Nazov

Sverige

Anestesi och intensivvard

Kirurgi

United Kingdom

Anaesthetics

General surgery

() Od jina 2015.
() Od februira 2015.

Neurochirurgia

Porodnictvo a gynekoldgia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 5

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

rokov roky

Krajina Nézov Nézov

Belgique/Belgi€/Belgien | Neurochirurgie Gynécologie — obstétrique/Gynaecologie —
verloskunde

Boirapust Hespoxupyprist AKYIIEPCTBO 1 IMHEKOJIOMHs
Ceskd republika Neurochirurgie Gynekologie a porodnictvi
Danmark Neurokirurgi Gynakologi og obstetrik
Deutschland Neurochirurgie Frauenheilkunde und Geburtshilfe
Eesti Neurokirurgia Sunnitusabi ja giinekoloogia
EN\ag Neupoyetpoupyiki Matevtikn)-Tuvaikoloyia
Espafia Neurocirugia Obstetricia y ginecologia
France Neurochirurgie Gynécologie — obstétrique
Hrvatska Neurokirurgija Ginekologija i opstetricija
Ireland Neurosurgery Obstetrics and gynaecology
Italia Neurochirurgia Ginecologia e ostetricia
Kumpog Neupoyeipoupyikr Mateutikr) — Tuvaikoloyia
Latvija Neirokirurgija Ginekologija un dzemdnieciba
Lietuva Neurochirurgija Akuserija ginekologija
Luxembourg Neurochirurgie Gynécologie — obstétrique
Magyarorszag Idegsebészet Sziillészet-négyodgyaszat
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Neurochirurgia Porodnictvo a gynekoldgia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
rokov roky
Krajina Nézov Nézov
Malta Newrokirurgija Ostetri¢ja u Ginekologija
Nederland Neurochirurgie Obstetrie en Gynaecologie
Osterreich Neurochirurgie Frauenheilkunde und Geburtshilfe
Polska Neurochirurgia Poloznictwo i ginekologia
Portugal Neurocirurgia Ginecologia e obstetricia
Romania Neurochirurgie Obstetricd-ginecologie
Slovenija Nevrokirurgija Ginekologija in porodnistvo
Slovensko Neurochirurgia Gynekoldgia a porodnictvo
Suomi/Finland Neurokirurgia/Neurokirurgi Naistentaudit ja synnytykset/Kvinnosjukdo-
mar och forlossningar
Sverige Neurokirurgi Obstetrik och gynekologi
United Kingdom Neurosurgery Obstetrics and gynaecology

Vseobecné (vnitorné) lekdrstvo

Oftalmolégia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Krajina

Nazov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Médecine interne/Inwendige geneeskunde

Ophtalmologie/Oftalmologie

Boirapus Borpewnn Gonecty Ouny GonecTnt

Ceské republika Vnitini lékafstvi Oftalmologie

Danmark Oftalmologi

Deutschland Innere Medizin Augenheilkunde

Eesti Sisehaigused Oftalmoloogia

EN\ag Tadohoyia Og@dalpoloyia

Espaiia Medicina interna Oftalmologia

France Médecine interne Ophtalmologie

Hrvatska Op¢a interna medicina Oftalmologija i optometrija
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Vseobecné (vnitorné) lekdrstvo

Oftalmoldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

rokov roky
Krajina Nézov Nézov

Ireland General (Internal) Medicine Ophthalmic surgery

Ophthalmology (')

Italia Medicina interna Oftalmologia

Kumpog Tadohoyia Ogdalpoloyia

Latvija Interna medicina Oftalmologija

Lietuva Vidaus ligos Oftalmologija

Luxembourg Médecine interne Ophtalmologie

Magyarorszdg Belgyogyaszat Szemészet

Malta Medicina Interna Oftalmologija

Nederland Interne geneeskunde Oogheelkunde

Osterreich Innere Medizin Augenheilkunde und Optometrie

Polska Choroby wewnetrzne Okulistyka

Portugal Medicina interna Oftalmologia

Romania Medicind internd Oftalmologie

Slovenija Interna medicina Oftalmologija

Slovensko Vnitorné lekdrstvo Oftalmoldgia

Suomi/Finland Sisdtaudit/Inre medicin Silmétaudit/Ogonsjukdomar

Sverige Internmedicin Ogonsjukdomar (oftalmologi)

United Kingdom

General (internal) medicine

Ophthalmology

(") 0Od roku 1991/1992.

Otorinolaryngoldgia

Pediatria

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Oto-rhino-laryngologie/Otorhinolaryngolo-
gie

Pédiatrie/Pediatrie
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Otorinolaryngoldgia Pediatria
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Bbirapus YUIHO-HOCHO-ThpIIEHN G0recTn [lenmatpus
Ceské republika Otorinolaryngologie Détské Iékafstvi
Danmark Oto-rhino-laryngologi Padiatri
Deutschland Hals-Nasen-Ohrenheilkunde Kinder- und Jugendmedizin
Eesti Otorinolariingoloogia Pediaatria
EN\ag Qropwvolapuyyoloyia Moudrartpikr
Espafia Otorrinolaringologfa Pediatria y sus dreas especificas
France Oto-rhino-laryngologie et chirurgie cervico- | Pédiatrie
faciale
Hrvatska Otorinolaringologija Pedijatrija
Ireland Otolaryngology Pacdiatrics
Italia Otorinolaringoiatria Pediatria
Kumpog Qropwvolapuyyoloyia Moudrarpikr
Latvija Otolaringologija Pediatrija
Lietuva Otorinolaringologija Vaiky ligos
Luxembourg Oto-rhino-laryngologie Pédiatrie
Magyarorszag Fiil-orr-gégegyogydszat Csecsemd- és gyermekgy6gydszat
Malta Otorinolaringologija Pedjatrija
Nederland Keel-, neus- en oorheelkunde Kindergeneeskunde
Osterreich — Hals-, Nasen- und Ohrenkrankheiten Kinder- und Jugendheilkunde
— Hals-, Nasen- und Ohrenheilkunde ()
Polska Otorynolaryngologia Pediatria
Portugal Otorrinolaringologia Pediatria
Roménia Otorinolaringologie Pediatrie
Slovenija Otorinolaringoldgija Pediatrija
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Otorinolaryngoldgia

Pediatria

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Slovensko Otorinolaryngoldgia Pediatria
Suomi/Finland Korva-, neni- ja kurkkutaudit/Oron-, nis- | Lastentaudit/Barnsjukdomar

och halssjukdomar

Sverige

Oron-, nis- och halssjukdomar (oto-rhino-
laryngologi)

Barn- och ungdomsmedicin

United Kingdom

Otolaryngology

Paediatrics

(") Od jina 2015.

Pneumoldgia

Uroldgia

Minimalna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna dfzka trvania odbornej pripravy: 5

roky rokov

Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgi¢/Belgien | Pneumologie Urologie
borrapusa [THeBmorOrMst M $TU3MATPUS Yponorna
Ceské republika Pneumologie a ftizeologie Urologie
Danmark Intern medicin: lungesygdomme Urologi
Deutschland — Pneumologie Urologie

— Innere Medizin und Pneumologie (')

Eesti Pulmonoloogia Uroloogia
EN\ag dupatioloyia- [Tveupovoloyia Oupoloyia
Espafia Neumologia Urologia
France Pneumologie Chirurgie urologique
Hrvatska Pulmologija Urologija
Ireland Respiratory medicine Urology
Italia Malattie dellapparato respiratorio Urologia
Kumpog [Tveupovoloyia — Gupatioloyia Oupoloyia
Latvija Ftiziopneimonologija Urologija
Lietuva Pulmonologija Urologija
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Pneumol6gia Urolégia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 4 | Minimélna df7ka trvania odbornej pripravy: 5
roky rokov
Krajina Nézov Nézov

Luxembourg Pneumologie Urologie

Magyarorszag Tud8gyogyaszat Uroldgia

Malta Medicina Respiratorja Urologija

Nederland Longziekten en tuberculose Urologie

Osterreich — Lungenkrankheiten Urologie

— Innere Medizin und Pneumologie (%)

Polska Choroby ptuc Urologia

Portugal Pneumologia Urologia

Romania Pneumologie Urologie

Slovenija Pnevmologija Urologija

Slovensko Pneumoldgia a ftizeoldgia Uroldgia

Suomi/Finland Keuhkosairaudet ja allergologia/Lungsju- | Urologia/Urologi

kdomar och allergologi
Sverige Lungsjukdomar (pneumologi) Urologi
United Kingdom Respiratory medicine Urology

() Odjila 2011.
() Od jtna 2015.

Ortopédia

Patologickd anatdmia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié/Belgien

Chirurgie orthopédique/Orthopedische he-
elkunde

Anatomie pathologique/Pathologische ana-
tomie

Brnrapus

OpTOHCHI/IH 1 TpaBMaTOJIOINA

O6III3. " KIIMHUYHA I1aTOJIOTNA

Ceské republika

Ortopedie

Patologie

Danmark

Ortopadisk kirurgi

Patologisk anatomi og cytology

Deutschland

— Orthopddie (und Unfallchirurgie)
— Orthopidie und Unfallchirurgie (')

Pathologie
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Ortopédia

Patologickd anatémia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

rokov roky
Krajina Nézov Nézov
Eesti Ortopeedia Patoloogia
EN\ag OpUonedikr TTadoAoyikn Avatopikr
Espafia Cirugfa ortopédica y traumatologia Anatomia patoldgica
France Chirurgie orthopédique et traumatologie | Anatomie et cytologie pathologiques
Hrvatska Ortopedija i traumatologija Patologija
Patologija i citologija (*)
Ireland Trauma and orthopaedic surgery Histopathology
Italia Ortopedia e traumatologia Anatomia patologica
Kumpog OpJonedikr Tovoloyoavatopia — Iotoloyia
Latvija Traumatologija un ortopédija Patologija
Lietuva Ortopedija traumatologija Patologija
Luxembourg Orthopédie Anatomie pathologique
Magyarorszag Ortopédia és traumatoldgia Patoldgia
Malta Kirurgija Ortopedika Istopatologija
Nederland Orthopedie Pathologie
Osterreich — Orthopddie und Orthopadische Chirur- | — Pathologie
gie — Klinische Pathologie und Molekularpa-
— Orthopidie und Traumatologie () thologie (%)
— Klinische Pathologie und Neuropatholo-
gie

Polska Ortopedia i traumatologia narzadu ruchu | Patomorfologia
Portugal Ortopedia Anatomia patologica
Romania Ortopedie si traumatologie Anatomie patologici
Slovenija — Ortopedska kirurgija; Travmatologija | Patologija
Slovensko Ortopédia Patologicka anatémia
Suomi/Finland Ortopedia ja traumatologia/Ortopedi och | Patologia/Patologi

traumatologi
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Ortopédia Patologickd anatémia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
rokov roky

Krajina Nézov Nézov
Sverige Ortopedi Klinisk patologi
United Kingdom Trauma and orthopaedic surgery Histopathology
()  Od médja 2006.
() Od jina 2015.
() 0d 3. novembra 2015.

Neuroldgia Psychiatria
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky

Krajina Nézov Nézov

Belgique/Belgié/Belgien | Neurologie Psychiatrie, particulierement de l'adulte/Psy-
chiatrie, meer bepaald in de volwassenpsy-
chiatrie

Bbnrapus Hepsuu Gorectn [euxmarpus
Ceska republika Neurologie Psychiatrie
Danmark Neurologi Psykiatri
Deutschland Neurologie Psychiatrie und Psychotherapie
Eesti Neuroloogia Psithhiaatria
EN\ag Neupohoyia Yuyiatpikn
Espana Neurologia Psiquiatria
France Neurologie Psychiatrie
Hrvatska Neurologija Psihijatrija
Ireland Neurology Psychiatry
Italia Neurologia Psichiatria
Kumpog Neupohoyia Yuyiatpikr
Latvija Neirologija Psihiatrija
Lietuva Neurologija Psichiatrija
Luxembourg Neurologie Psychiatrie
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Neuroldgia Psychiatria
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Magyarorszag Neuroldgia Pszichidtria
Malta Newrologija Psikjatrija
Nederland Neurologie Psychiatrie
Osterreich Neurologie P§ychiatrie und Psychotherapeutische Medi-
zin
Polska Neurologia Psychiatria
Portugal Neurologia Psiquiatria
Romania Neurologie Psihiatrie
Slovenija Nevrologija Psihiatrija
Slovensko Neuroldgia Psychiatria
Suomi/Finland Neurologia/Neurologi Psykiatria/Psykiatri
Sverige Neurologi Psykiatri
United Kingdom Neurology General psychiatry
Diagnostickd rddiologia Radia¢nd onkolégia
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgié/Belgien | Radiodiagnostic/Rontgendiagnose Radiothérapie-oncologie/Radiotherapie-on-
cologie
burrapusa Ob6pa3Ha IMarHOCTHKA JIpueneuenve
Ceské republika Radiologie a zobrazovaci metody Radia¢ni onkologie
Danmark Radiologi Klinisk Onkologi
Deutschland (Diagnostische) Radiologie Strahlentherapie
Eesti Radioloogia Onkoloogia
EN\ag AkTivodiayveotiki Axtvodepaneutikt) — Oykoloyia
Espafia Radiodiagnéstico Oncologia radioterdpica
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Diagnostickd rddioldgia

Radiacnd onkoldgia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov

France Radiodiagnostic et imagerie médicale Oncologie option oncologie radiothérapique
Hrvatska Klinicka radiologija Onkologija i radioterapija
Ireland Radiology Radiation oncology
Italia Radiodiagnostica Radioterapia
Kumpog Aktivoloyia Axtvodepaneutikr) Oykoloyia
Latvija Diagnostiska radiologija Terapeitiska radiologija
Lietuva Radiologija Onkologija radioterapija
Luxembourg Radiodiagnostic Radiothérapie
Magyarorszag Radioldgia Sugdrterapia
Malta Radjologija Onkologija u Radjoterapija
Nederland Radiologie Radiotherapie
Osterreich Radiologie Strahlentherapie-Radioonkologie
Polska Radiologia i diagnostyka obrazowa Radioterapia onkologiczna
Portugal Radiodiagnéstico Radioterapia

Radioncologia
Romania Radiologie-imagisticd medicald Radioterapie
Slovenija Radiologija Radioterapija in onkologija
Slovensko Rédiologia Radia¢nd onkoldgia
Suomi/Finland Radiologia/Radiologi Syopitaudit/Cancersjukdomar
Sverige Medicinsk radiologi Tumérsjukdomar (allmén onkologi)

Radiologi (%)

Onkologi ()

United Kingdom

Clinical radiology

Clinical oncology

(") Od septembra 2008.
() 0d mdja 2015.
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Plastickd chirurgia

Klinickd bioldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Chirurgie plastique, reconstructrice et es-
thétique/Plastische, reconstructieve en es-
thetische heelkunde

Biologie clinique/Klinische biologie

Bbnrapus

[InacTMUHO-Bb3CTAHOBUTEITHA U
XUPYprust

€CTCTUYHA

Knuunusa naboparopys

Ceské republika

Plastickd chirurgie

Danmark Plastikkirurgi

Deutschland — Plastische (und Asthetische) Chirurgie | Laboratoriumsmedizin (%)
— Plastische und Asthetische Chirurgie ()

Eesti Plastika- ja rekonstruktiivkirurgia Laborimeditsiin

EN\ag Maotikr Xetpoupyikn latpikr) Promadodoyia (°)

Espafia Cirugia pléstica, estética y reparadora Andlisis clinicos

France Chirurgie plastique, reconstructrice et es- | Biologie médicale
thétique

Hrvatska Plasti¢na, rekonstrukcijska i estetska kirur-
gija

Ireland Plastic, reconstructive and aesthetic surgery

Italia Chirurgia plastica, ricostruttiva ed estetica | Patologia clinica

Patologia clinica e biochimica clinica (*)

Kimpog Maotikr Xetpoupyikn

Latvija Plastiska kirurgija

Lietuva Plastiné ir rekonstrukciné chirurgija Laboratoriné medicina

Luxembourg Chirurgie plastique Biologie clinique

Magyarorszag Plasztikai (égési) sebészet Orvosi laboratériumi diagnosztika

Malta Kirurgija Plastika

Nederland Plastische chirurgie

Osterreich Plastische, Asthetische und Rekonstruktive | Medizinische Biologie

Chirurgie

Plastische, Rekonstruktive und Asthetische
Chirurgie ()
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Plastickd chirurgia Klinickd bioldgia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
rokov roky
Krajina Nézov Nézov
Polska Chirurgia plastyczna Diagnostyka laboratoryjna
Portugal Cirurgia plastica, estética e reconstrutiva | Patologia clinica
Romania Chirurgie plasticd, esteticd si microchirurgie | Medicind de laborator
reconstructiva
Slovenija Plasti¢na, rekonstrukcijska in estetska kirur-
gija
Slovensko Plastickd chirurgia Laboratérna medicina
Suomi/Finland Plastiikkakirurgia/Plastikkirurgi
Sverige Plastikkirurgi
United Kingdom Plastic surgery

Od roku 2006.
Od roku 2012.
0d jina 2015.
Od jina 2015.
Ddtum zru$enia v zmysle ¢ldnku 27 ods. 3: 30. decembra 1994.

N

o
AN N

Mikrobioldgia — bakterioldgia Biochémia
Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4 Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky

Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgié¢/Belgien
Bbirapus Mukpobuonorust Broxmnmus
Ceska republika Lékaiskd mikrobiologie Klinickd biochemie
Danmark Klinisk mikrobiologi Klinisk biokemi
Deutschland — Mikrobiologie (Virologie) und Infektion- | Laboratoriumsmedizin (")

sepidemiologie

— Mikrobiologie, Virologie und Infektion-
sepidemiologie (°)

Eesti

EN\ag — latpikn) Biomadoloyia larpicr} promadodoyia (%)
— Mikpofioloyia

Espaifia Microbiologia y parasitologia Bioquimica clinica
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Mikrobioldgia — bakterioldgia

Biochémia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov

France
Hrvatska Klinicka mikrobiologija
Ireland Microbiology Chemical pathology
Italia Microbiologia e virologia Biochimica clinica (°)
Kumpog Mikpofioloyia
Latvija Mikrobiologija
Lietuva
Luxembourg Microbiologie Chimie biologique
Magyarorszag Orvosi mikrobioldgia
Malta Mikrobijologija Patologija Kimika
Nederland Medische microbiologie Klinische chemie (%)
Osterreich — Hygiene und Mikrobiologie Medizinische und Chemische Labordiagno-

— Klinische Mikrobiologie und Hygiene (*) stk

— Klinische Mikrobiologie und Virolo-

gie (')

Polska Mikrobiologia lekarska
Portugal
Romania
Slovenija Klini¢na mikrobiologija Medicinska biokemija
Slovensko Klinickd mikrobioldgia Klinickd biochémia
Suomi/Finland Kliininen mikrobiologia/Klinisk mikrobiolo- | Kliininen kemia/Klinisk kemi

gi
Sverige Klinisk bakteriologi Klinisk kemi

Klinisk mikrobiologi ()
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Mikrobioldgia — bakterioldgia

Biochémia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nézov

Nézov

United Kingdom

Medical microbiology and virology

Chemical pathology

Do roku 2012.

Q)

)

()  Od mdja 2006.
() Od jina 2015.
C)

©)

()

Od mdja 2015.

Détum zru$enia v zmysle ¢ldnku 27 ods. 3: 4. aprila 2000.

Détum zru$enia v zmysle clanku 27 ods. 3: 3. jina 2015.
Détum zru$enia v zmysle ¢lanku 27 ods. 3: 30. decembra 1994.

Imunoldgia

Hrudnikovd chirurgia

Minimdlna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Krajina

Néazov

Néazov

Belgique/Belgié/Belgien

Chirurgie thoracique/Heelkunde op de tho-
rax ()

Boirapus

Knuununa umyHonorus

I'pbaHa xupyprust Kapnnoxmpyprus

Ceskd republika

Alergologie a klinickd imunologie

Hrudni chirurgie

Danmark Klinisk immunologi Thoraxkirurgi
Deutschland Thoraxchirurgie
Eesti Torakaalkirurgia
EN\ag Xetpoupyiki) Owpakog
Esparia Inmunologia — Cirugia tordcica

— Cirugia cardiovascular
France Chirurgie thoracique et cardiovasculaire
Hrvatska Alergologija i klini¢ka imunologija
Ireland Immunology (clinical and laboratory) Cardiothoracic surgery
Italia — Chirurgia toracica

— Cardiochirurgia
Kumpog Avocoloyia Xepoupyik) Owpakog
Latvija Imunologija Torakala kirurgija

Sirds kirurgs
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Imunoldgia

Hrudnikovd chirurgia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

roky rokov

Krajina Nézov Nézov
Lietuva Kriitinés chirurgija
Luxembourg Immunologie Chirurgie thoracique
Magyarorszag Allergoldgia és klinikai immunoldgia Mellkassebészet
Malta Immunologija Kirurgija Kardjo-Toracika
Nederland Cardio-thoracale chirurgie
Osterreich — Immunologie Thoraxchirurgie

— Klinische Immunologie ()
Polska Immunologia kliniczna Chirurgia klatki piersiowej
Portugal Cirurgia cardiotoracica
Roménia Chirurgie toracicd
Slovenija Torakalna kirurgija
Slovensko Klinickd imunoldgia a alergolégia Hrudnikovd chirurgia
Suomi/Finland Syddn-ja rintaelinkirurgia/Hjart- och thorax-
kirurgi

Sverige Klinisk immunologi (*) Thoraxkirurgi

United Kingdom

Immunology

Cardo-thoracic surgery

(')  Ddtum zrusenia v zmysle ¢linku 27 ods. 3: 1. janudra 1983.

() Od jina 2015.

()  Ditum zruSenia v zmysle lanku 27 ods. 3: 14. jina 2017.

Detskd chirurgia

Cievna chirurgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Chirurgie des vaisseaux/Bloedvatenheelkun-

de ()

Bbnrapus

Hercka xupyprus

CooBa xupyprus

Ceska republika

Détskd chirurgie

Cévni chirurgie

Danmark

Karkirurgi
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Detskd chirurgia Cievna chirurgia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5 Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov rokov
Krajina Nézov Nézov
Deutschland Kinderchirurgie Gefifschirurgie
Eesti Lastekirurgia Kardiovaskulaarkirurgia
EN\ag Xetpoupyikn TMaidwv AYYELOXELPOUPYIKT)
Espafia Cirugia pedidtrica Angiologia y cirugia vascular
France Chirurgie infantile Chirurgie vasculaire
Hrvatska Dijegja kirurgija Vaskularna kirurgija
Ireland Paediatric surgery
Italia Chirurgia pediatrica Chirurgia vascolare
Kumpog Xetpoupyikn TMaidwv Xetpoupyikny Ayyeiwv
Latvija Bérnu kirurgija Asinsvadu kirurgija
Lietuva Vaiky chirurgija Kraujagysliy chirurgija
Luxembourg Chirurgie pédiatrique Chirurgie vasculaire
Magyarorszag Gyermeksebészet Ersebészet
Malta Kirurgija Pedjatrika Kirurgija Vaskolari
Nederland
Osterreich Kinder- und Jugendchirurgie Allgemeinchirurgie und Gefachirurgie
Polska Chirurgia dziecigca Chirurgia naczyniowa
Portugal Cirurgia pedidtrica Angologia/Cirurgia vascular
Romania Chirurgie pediatricd Chirurgie vasculard
Slovenija Kardiovaskularna kirurgija
Slovensko Detskd chirurgia Cievna chirurgia

Suomi/Finland

Lastenkirurgia/Barnkirurgi

Verisuonikirurgia/Karlkirurgi
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Detskd chirurgia

Cievna chirurgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Krajina Nézov Nézov
Sverige Barn- och ungdomskirurgi Karlkirurgi
United Kingdom Paediatric surgery Vascular surgery
(")  Ditum zrusenia v zmysle ¢ldnku 27 ods. 3: 1. janudra 1983.
Kardioldgia Gastroenterologia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgié/Belgien | Cardiologie Gastro-entérologie/Gastro-enterologie
Burrapus Kapmmonorus Tactpoentepornorus ()
Ceskd republika Kardiologie Gastroenterologie

Danmark Intern medicin: kardiologi Intern medicin: gastroenterology og hepato-
logi
Deutschland — Innere Medizin und Schwerpunkt Kar- | — Innere Medizin und Schwerpunkt Gas-
diologie troenterologie
— Innere Medizin und Kardiologie (%) — Innere Medizin und Gastroenterologie (*)
Eesti Kardioloogia Gastroenteroloogia
EN\ag Kapdiohoyia Tactpeviepoloyia
Espafia Cardiologia Aparato digestivo
France Cardiologie et maladies vasculaires Gastro-entérologie et hépatologie
Hrvatska Kardiologija Gastroenterologija
Ireland Cardiology Gastro-enterology
Italia Malattie dell'apparato cardiovascolare Gastroenterologia
Malattie dell'apparato digerente (°)
Kumpog Kapdiohoyia Taotpevrepoloyia
Latvija Kardiologija Gastroenterologija
Lietuva Kardiologija Gastroenterologija

Luxembourg

Cardiologie et angiologie

Gastro-enterologie
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Kardioldgia Gastroenteroldgia
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Magyarorszag Kardiologia Gasztroenteroldgia
Malta Kardjologija Gastroenterologija
Nederland Cardiologie Maag-darm-leverziekten
Osterreich Innere Medizin und Kardiologie Innere Medizin und Gastroenterologie und
Hepatologie
Polska Kardiologia Gastrenterologia
Portugal Cardiologia Gastrenterologia
Roménia Cardiologie Gastroenterologie
Slovenija Kardiologija in vaskularna medicina Gastroenterologija
Slovensko Kardioldgia Gastroenterologia
Suomi/Finland Kardiologia/Kardiologi Gastroenterologia/Gastroenterologi
Sverige Kardiologi Medicinsk gastroenterologi och hepatologi
United Kingdom Cardiology Gastroenterology

(") Do 14. septembra 2010.

() 0Od oktébra 2009.
()  0Od jina 2015.

Reumatoldgia

Vseobecnd hematoldgia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié/Belgien

Rhumathologie/reumatologie

Bbirapus

PeBmaTonorus

Knuununa xemarornorus

Ceska republika

Revmatologie

Hematologie a transfazni 1ékafstvi

Danmark

Intern medicin: reumatologi

Intern medicin: hamatologi

Deutschland

— Innere Medizin und Schwerpunkt Rheu-
matologie

— Innere Medizin und Rheumatologie (')

— Innere Medizin und Schwerpunkt Hima-
tologie und Onkologie

— Innere Medizin und Himatologie und
Onkologie (*)
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Reumatoldgia

Vseobecnd hematoldgia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Eesti Reumatoloogia Hematoloogia
EN\ag Peupatoloyia Atpatoloyia
Espafia Reumatologia Hematologia y hemoterapia
France Rhumatologie
Hrvatska Reumatologija Hematologija
Ireland Rheumatology Haematology (clinical and laboratory)
Italia Reumatologia Ematologia
Kumpog Peupatoloyia Atpatoloyia
Latvija Reimatologija Hematologija
Lietuva Reumatologija Hematologija
Luxembourg Rhumatologie Hématologie
Magyarorszdg Reumatoldgia Hematoldgia
Malta Rewmatologija Ematologija
Nederland Reumatologie
Osterreich Innere Medizin und Rheumatologie Innere Medizin und Hidmatologie und inter-
nistische Onkologie
Polska Reumatologia Hematologia
Portugal Reumatologia Imuno-hemoterapia
Roménia Reumatologie Hematologie
Slovenija Revmatologija Hematologija
Slovensko Reumatolégia Hematoldgia a transfiizioldgia
Suomi/Finland Reumatologia/Reumatologi Kliininen hematologia/Klinisk hematologi
Sverige Reumatologi Hematologi
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Reumatoldgia

Vseobecnd hematoldgia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

roky roky
Krajina Nézov Nézov
United Kingdom Rheumatology Haematology
(")  Od oktébra 2009.
Endokrinoldgia Fyzioterapia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Médecine physique et réadaptation/Fysische
geneeskunde en revalidatie

Bobnrapus

EnpmokpuHomnoryst 1 GonecTyt Ha 0OMsIHATa

(DI/[SI/IKaHHa n pexa6mnnTauM0HHa MEIMIMHA

Ceské republika

Diabelotologie a endokrinologie

Rehabilita¢ni a fyzikdlni medicina

Danmark Intern medicin: endokrinologi
Deutschland — Innere Medizin und Schwerpunkt Endo- | Physikalische und Rehabilitative Medizin
krinologie und Diabetologie
— Innere Medizin und Endokrinologie und
Diabetologie ()
Eesti Endokrinoloogia Taastusravi ja fusiaatria
EN\ag Evbokpvoloyia Ouotk latpikn kat Anokataotaor)
Espaiia Endocrinologia y nutricién Medicina fisica y rehabilitacién
France Endocrinologie — diabéte — maladies méta- | Médecine physique et de réadaptation
boliques
Hrvatska Endokrinologija i dijabetologija Fizikalna medicina i rehabilitacija
Ireland Endocrinology and diabetes mellitus
Italia Endocrinologia e malattie del ricambio Medicina fisica e riabilitazione
Endocrinologia e malattie del metabo- | Medicina fisica e riabilitativa (%)
lismo (%)
Kimpog Evbokpvoloyia Ouowr latpkr kar Anokataotaon
Latvija Endokrinologija Rehabilitologija Fiziska rehabilitacija
Fizikala medicina
Lietuva Endokrinologija Fiziné medicina ir reabilitacija
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Endokrinoldgia

Fyzioterapia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Luxembourg Endocrinologie, maladies du métabolisme et | Rééducation et réadaptation fonctionnelles
de la nutrition
Magyarorszag Endokrinoldgia Fizikdlis medicina és rehabilitici6s orvoslds
Malta Endokrinologija u Dijabete
Nederland Revalidatiegeneeskunde
Osterreich Innere Medizin und Endokrinologie und | Physikalische Medizin und Allgemeine Reha-
Diabetologie bilitation
Polska Endokrynologia Rehabilitacja medyczna
Portugal Endocrinologia/Nutri¢do Medicina fisica e de reabilitagdo
Roméania Endocrinologie Reabilitare Medicald
Slovenija Fizikalna in rehabilitacijska medicina
Slovensko Endokrinoldgia Fyziatria, balneoldgia a lie¢ebnd rehabiliticia
Suomi/Finland Endokrinologia/Endokrinologi Fysiatria/Fysiatri
Sverige Endokrina sjukdomar Rehabiliteringsmedicin

Endokrinologi och diabetologi (*)

United Kingdom

Endocrinology and diabetes mellitus

(')  Od oktébra 2009.
() Od februdra 2015.
() Od septembra 2008.

Neuropsychiatria

Dermatoveneroldgia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 5

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3

rokov roky
Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgi¢/Belgien | Neuropsychiatrie (') Dermato-vénéréologie/Dermato-venereolo-

gie

burrapusa

Koxkeu n BeHepnueckn 6omnectn

Ceska republika

Dermatovenerologie

Danmark

Dermato-venerologi

Deutschland

Nervenheilkunde (Neurologie und Psychia-
trie)

Haut — und Geschlechtskrankheiten
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Neuropsychiatria Dermatoveneroldgia
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5 Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3
rokov roky
Krajina Nézov Nézov
Eesti Dermatoveneroloogia
EN\ag Neupohoyia — Yuyiatpikr Agppatoloyia — Agpodisioloyia
Espafia Qermatologia médico-quirtrgica y venereolo-
gla
France Neuropsychiatrie (%) Dermatologie et vénéréologie
Hrvatska Dermatologija i venerologija
Ireland
Italia Neuropsichiatria (*) Dermatologia e venereologia
Kumpog Neupohoyia — Yuyiatpikr Aeppatoloyia — Agpodisioloyia
Latvija Dermatologija un venerologija
Lietuva Dermatovenerologija
Luxembourg Neuropsychiatrie (*) Dermato-vénéréologie
Magyarorszag Bérgyogyaszat
Malta Dermato-venerejologija
Nederland Zenuw — en zielsziekten (°) Dermatologie en venerologie
Osterreich Neurologie und Psychiatrie (%) Haut- und Geschlechtskrankheiten
Polska Dermatologia i wenerologia
Portugal Dermatovenereologia
Romania Dermatovenerologie
Slovenija Dermatovenerologija
Slovensko Neuropsychiatria Dermatoveneroldgia
Suomi/Finland Thotaudit ja allergologia/Hudsjukdomar och
allergologi
Sverige Hud- och kénssjukdomar
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Neuropsychiatria

Dermatoveneroldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Krajina

Nézov

Nézov

United Kingdom

Datumy zruSenia v zmysle ¢ldnku 27 ods. 3:

)

) 31. decembra 1971,
%) 31. oktébra 1999.
)

)

)

9. jala 1984.
31. marca 2004.

1. augusta 1987 okrem osob, ktoré Stidium zacali pred tymto diom,

Doklad o kvalifikcii sa uz neudeluje za $tidium zacaté po ddtume 5. marca 1982.

Rédiolbgia

Detskd psychiatria

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié/Belgien

Psychiatrie, particulierement en psychiatrie
infanto-juvénile/Psychiatrie, meer bepaald in
de kinder- en jeugdpsychiatrie

borrapusa PammoGmonorns Hercka ncyxmarpys

Ceské republika Détskd a dorostovd psychiatrie

Danmark Borne- og ungdomspsykiatri

Deutschland Radiologie Kinder — und Jugendpsychiatrie und —psy-
chotherapie

Eesti

EN\ag Aktivoloyia — Padioloyia TMadoyuyiatpikn

Espaifia Electroradiologfa (')

France Electro-radiologie (*) Pédopsychiatrie (')

Hrvatska Klinicka radiologija Dijedja i adolescentna psihijatrija

Ireland Child and adolescent psychiatry

Italia Radiologia (*) Neuropsichiatria infantile

Kumpog Madoyuxiatpik)

Latvija Bérnu psihiatrija

Lietuva Vaiky ir paaugliy psichiatrija

Luxembourg

Electroradiologie (*)

Psychiatrie infantile
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Rédiolbgia Detskd psychiatria
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Magyarorszag Radioldgia Gyermek- és ifjuisagi pszichitria
Malta
Nederland Radiologie (°)
Osterreich Radiologie (%) — Kinder- und Jugendpsychiatrie
— Kinder- und Jugendpsychiatrie und Psy-
chotherapeutische Medizin ()

Polska Psychiatria dzieci i mlodziezy
Portugal Radiologia Psiquiatria da infancia e da adolescéncia
Romania Psihiatrie pediatricd
Slovenija Radiologija Otroska in mladostniska psihiatrija
Slovensko Detskd psychiatria
Suomi/Finland Lastenpsykiatria/Barnpsykiatri
Sverige Barn- och ungdomspsykiatri
United Kingdom Child and adolescent psychiatry
— Ddtumy zru$enia v zmysle ¢linku 27 ods. 3:

1

[S)

)
)
)
)
9
)

)

1. februdra 1984,
3. decembra 1971,
31. oktébra 1993.

Doklad o kvalifikdcii sa uz neudeluje za stidium zacaté po ddtume 5. marca 1982.

8. jila 1984.
31. marca 2004.
1. janudra 1991.
Od jana 2015.

Geriatria

Nefrolégia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Belgique/Belgi€/Belgien | Gériatrie/Geriatrie
buirapusa ['epmnatpuuna MenmumHa Hedpornorns
Ceska republika Geriatrie Nefrologie

Danmark

Intern medicin: geriatric

Intern medicin: nefrologi
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Geriatria

Nefroldgia

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov

Deutschland — Innere Medizin und Schwerpunkt Ne-

phrologie

— Innere Medizin und Nephrologie ()

Eesti Nefroloogia
EN\ag Negpoloyia
Espafia Geriatria Nefrologia
France Néphrologie
Hrvatska Gerijatrija Nefrologija
Ireland Geriatric medicine Nephrology
Italia Geriatria Nefrologia
Kumpog I'npuotpik Negpoloyia
Latvija Nefrologija
Lietuva Geriatrija Nefrologija
Luxembourg Gériatrie Néphrologie
Magyarorszag Geridtria Nefroldgia
Malta Gerjatrija Nefrologija
Nederland Klinische geriatrie
Osterreich Innere Medizin und Nephrologie
Polska Geriatria Nefrologia
Portugal Nefrologia
Romania Geriatrie si gerontologie Nefrologie
Slovenija Nefrologija
Slovensko Geriatria Nefrologia
Suomi/Finland Geriatria/Geriatri Nefrologia/Nefrologi
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Geriatria Nefroldgia
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Sverige Geriatrik Medicinska njursjukdomar (nefrologi)

Njurmedicin (%)

United Kingdom

Geriatric medicine

Renal medicine

(") Od oktébra 2009.
()  Od méja 2015.

Infekéné choroby

Verejné zdravotnictvo a socidlne lekdrstvo

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgi€/Belgien

burrapusa

Vudexumosun Gomectn

CoumanHa MeauImHa U 3paBeH MEHMIKMBHT
KOMYyHaJIHa XUTMEHA

Ceskd republika

Infekéni 1ékafstvi

Hygiena a epidemiologie

Danmark Intern medicin: infektionsmedicin Samfundsmedicin
Deutschland Offentliches Gesundheitswesen
Eesti Infektsioonhaigused
EN\ag Kowawvikn latpkn
Espafia Medicina preventiva y salud ptblica
France Santé publique et médecine sociale
Hrvatska Infektologija Javnozdravstvena medicina
Ireland Infectious diseases Public health medicine
Italia Malattie infettive Igiene e medicina preventiva
Malattie infettive e tropicali (%)
Kumpog Aotpérdn Noorjparta (*) — Yyelovoloyia
— Kowomkn latpikr
Latvija Infektologija
Lietuva Infektologija
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Infekéné choroby

Verejné zdravotnictvo a socidlne lekdrstvo

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky

Krajina Nézov Nézov
Luxembourg Maladies contagicuses Santé publique
Magyarorszdg Infektologia Megel6z6 orvostan és népegészségtan
Malta Mard Infettiv Sahha Pubblika
Nederland Maatschappij en gezondheid
Osterreich Innere Medizin und Infektiologie — Sozialmedizin

— Public Health ()

Polska Choroby zakazne Zdrowie publiczne, epidemiologia
Portugal Doengas infecciosas Satide publica
Romania Boli infectioase Sdndtate publicd si management
Slovenija Infektologija Javno zdravje
Slovensko Infektoldgia Verejné zdravotnictvo
Suomi/Finland Infektiosairaudet/Infektionssjukdomar Terveydenhuolto/Halsovard
Sverige Infektionssjukdomar Socialmedicin

United Kingdom

Infectious diseases

Public health medicine

() Od jana 2015.
() 0Od februdra 2015.

()  Détum zrusenia v zmysle clinku 27 ods. 3: 8. decembra 2016.

Farmakoldgia

Pracovné lekdrstvo

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié/Belgien

Médecine du travail/Arbeidsgeneeskunde

brnrapus

Kimauuna gapmakonorust u Tepanuis (Papma-
KOJIOTUSI

Tpynosa memuumHa

Ceska republika

Klinickd farmakologie

Pracovni 1ékafstvi

Danmark

Klinisk farmakologi

Arbejdsmedicin

Deutschland

Pharmakologie und Toxikologie

Arbeitsmedizin
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Farmakoldgia Pracovné lekdrstvo
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov

Eesti

EN\ag latpikr) g Epyaociag

Espafia Farmacologia clinica Medicina del trabajo

France Médecine du travail

Hrvatska Klinicka farmakologija s toksikologijom Medicina rada i $porta

Ireland Clinical pharmacology and therapeutics Occupational medicine

Pharmaceutical Medicine (*)
Italia Farmacologia Medicina del lavoro
Farmacologia e tossicologia clinica (%)

Kumpog latpur) g Epyaciag

Latvija Arodslimibas

Lietuva Darbo medicina

Luxembourg Médecine du travail

Magyarorszag Klinikai farmakoldgia Foglalkozds-orvostan (iizemorvostan)

Malta Farmakologija Klinika u t-Terapewtika Medic¢ina Okkupazzjonali

Nederland — Arbeid en gezondheid, bedrijfsgenee-
skunde

— Arbeid en gezondheid, verzekeringsgene-

eskunde

Osterreich Pharmakologie und Toxikologie — Arbeitsmedizin

— Arbeitsmedizin und angewandte Physio-

logie (1)

Polska Farmakologia kliniczna Medycyna pracy

Portugal Medicina do trabalho

Romania Farmacologie clinicd Medicina muncii

Slovenija Medicina dela, prometa in $porta

Slovensko Klinickd farmakoldgia Pracovné lekdrstvo
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Farmakoldgia

Pracovné lekdrstvo

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Suomi/Finland Kliininen farmakologia ja ladkehoito/Klinisk | Ty6terveyshuolto/Foretagshilsovard

farmakologi och likemedelsbehandling

Sverige

Klinisk farmakologi

Yrkes- och miljomedicin

Arbets- och miljsmedicin (*)

United Kingdom

Clinical pharmacology and therapeutics

Occupational medicine

0d jéina 2015.
Od februdra 2015.

0d jtila 2017.

(0)
)
() Od septembra 2008.
O

Alergoldgia

Nukledrna medicina

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié¢/Belgien

Médecine nucléaire/Nucleaire geneeskunde

Bnrapus

Knuununa anepronorus

Hyxkreapna Memmuyna

Ceské republika

Alergologie a klinickd imunologie

Nukledrn{ medicina

Danmark Klinisk fysiologi og nuklearmedicin
Deutschland Nuklearmedizin
Eesti

EN\ag AN\epyohoyia Tupnvikr latpikn
Espafia Alergologia Medicina nuclear
France Médecine nucléaire
Hrvatska Alergologija i klinicka imunologija Nuklearna medicina
Ireland

Italia Allergologia ed immunologia clinica Medicina nucleare
Kumpog AN\epyrohoyia Tupnvikr] Tatpikr
Latvija Alergologija

Lietuva Alergologija ir klinikiné imunologija
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Alergoldgia Nukledrna medicina
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky

Krajina Nézov Nézov
Luxembourg Médecine nucléaire
Magyarorszag Allergolégia és klinikai immunoldgia Nukledris medicina
Malta Medi¢ina Nukleari
Nederland Allergologie (*) Nucleaire geneeskunde
Osterreich Nuklearmedizin
Polska Alergologia Medycyna nuklearna
Portugal Imuno-alergologia Medicina nuclear
Romania Alergologie si imunologie clinicd Medicind nucleard
Slovenija Nuklearna medicina
Slovensko Klinickd imunolégia a alergoldgia Nukledrna medicina
Suomi/Finland Kliininen fysiologia ja isotooppilddketiede/

Klinisk fysiologi och nukledrmedicin

Sverige Allergisjukdomar Nukledrmedicin

Nuklearmedicin ()

United Kingdom

Nuclear medicine

()

() Od septembra 2008.

Ddtum zru$enia v zmysle ¢ldnku 27 ods. 3: 12. augusta 1996.

Maxilofacidlna chirurgia (zdkladnd lekdrska
priprava)

Biologickd hematoldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié/Belgien

buirapus

JInneBo-ueNnocTHa XUpyprus

TpaHcy3noHHa XeMaToNOrust

Ceské republika

Maxilofacidlni chirurgie

Danmark

Deutschland

Eesti
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Maxilofacidlna chirurgia (zdkladnd lekdrska
priprava)

Biologickd hematoldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

rokov roky
Krajina Nézov Nézov
EA\ag
Espafia Cirugfa oral y maxilofacial
France Chirurgie maxillo-faciale et stomatologie | Hématologie
Hrvatska Maksilofacijalna kirurgija
Ireland
Italia Chirurgia maxillo-facciale
Kimpog
Latvija Mutes, sejas un Zoklu kirurgija
Lietuva Veido ir zandikauliy chirurgija
Luxembourg Chirurgie maxillo-faciale Hématologie biologique
Magyarorszag Szdjsebészet (1)
Malta
Nederland
Osterreich Mund- Kiefer — und Gesichtschirurgie (%)
Polska Chirurgia szczekowo-twarzowa
Portugal Cirurgia maxilo-facial Hematologia clinica
Romania
Slovenija Maxilofacialna kirurgija
Slovensko Maxilofacialna chirurgia
Suomi/Finland

Sverige
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Maxilofacidlna chirurgia (zdkladnd lekdrska
priprava)

Biologickd hematoldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

rokov roky
Krajina Nézov Nézov
United Kingdom
Détumy zrudenia v zmysle ¢linku 27 ods. 3:
(") 30. septembra 2007,
() 28. februdra 2013.
Stomatoldgia Dermatoldgia

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Boirapus

Ceské republika

Danmark

Deutschland

Eesti

EN\Gg

Esparia

Estomatologia

France

Stomatologie

Hrvatska

Ireland

Dermatology

[talia

Odontostomatologia (')

Kumpog

Latvija

Lietuva

Luxembourg

Stomatologie

Magyarorszag

Malta

Dermatologija
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Stomatoldgia

Dermatoldgia

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 3
roky

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nézov

Nederland

Osterreich

Polska

Portugal

Estomatologia

Romania

Slovenija

Slovensko

Suomi/Finland

Sverige

United Kingdom

Dermatology

(')  Ddtum zrusenia v zmysle clinku 27 ods. 3: 31. decembra 1994

Veneroldgia

Tropickd medicina

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Brirapus

Ceské republika

Danmark

Deutschland

Eesti

EN\Gg

Esparia

France

Hrvatska

Ireland

Genito-urinary medicine

Tropical medicine
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Veneroldgia Tropickd medicina
Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4 Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky roky
Krajina Nézov Nézov
Italia Medicina tropicale (%)
Kumpog
Latvija
Lietuva
Luxembourg
Magyarorszag Trépusi betegségek
Malta Medicina Uro-genetali
Nederland
Osterreich — Spezifische Prophylaxe und Tropenmedi-
zin
— Klinische Immunologie und Spezifische
Prophylaxe und Tropenmedizin (')
Polska Medycyna transportu
Portugal Medicina tropical
Romania
Slovenija
Slovensko Tropickd medicina
Suomi/Finland
Sverige
United Kingdom Genito-urinary medicine Tropical medicine

(") Od jana 2015.
()  Ditum zruSenia v zmysle ¢lanku 27 ods. 3: 3. jina 2015.

Gastroenterologickd chirurgia Urazovi a urgentnd medicina
Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 5 Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 5
rokov rokov
Krajina Nézov Nézov

Belgique/Belgié/Belgien | Chirurgie abdominale/Heelkunde op het
abdomen (')
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Gastroenterologickd chirurgia

Urazovd a urgentnd medicina

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Krajina

Nazov

Nazov

Bbnrapus

TacTpoenTeponornuna xupyprus

CrierHa MeIMIMHA

Ceské republika

— Traumatologie

— Urgentn{ medicina

Danmark

Deutschland

Visceralchirurgie

Eesti

EN\Gg

Espafia

France

Chirurgie viscérale et digestive

Hrvatska

Abdominalna kirurgija

Hitna medicina

Ireland

Emergency medicine

[talia

Chirurgia dell'apparato digerente (°)

Medicina d’emergenza-urgenza (%)

Kumpog

Latvija

Lietuva

Abdominaliné chirurgija

Luxembourg

Chirurgie gastro-entérologique

Magyarorszag

Oxyoldgia és siirgGsségi orvostan

Malta

Medicina tal-Ac¢cidenti u I-Emergenza

Medicina tal-Emergenza (*)

Nederland

Osterreich

Polska

Medycyna ratunkowa

Portugal

Romania

Medicind de urgenta

Slovenija

Abdominalna kirurgija

Urgentna medicina
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Gastroenterologickd chirurgia Urazov a urgentnd medicina
Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5 Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov rokov

Krajina Nézov Nézov

Slovensko Gastroenterologickd chirurgia — Urazové chirurgia
— Urgentnd medicina
Suomi/Finland Gastroenterologinen kirurgia/Gastroentero- | Akuuttilddketiede/Akutmedicin
logisk kirurgi

Sverige Akutsjukvérd

United Kingdom

Emergency medicine

Détum zru$enia v zmysle clanku 27 ods. 3: 1. janudra 1983.
0d 17. februdra 2006.

Détum zru$enia v zmysle ¢lanku 27 ods. 3: 3. jina 2015.
Od 21. novembra 2003.

Klinickd neurofyzioldgia

Dentdlna, dstna a maxilofacidlna chirurgia
(zdkladnd lekdrska odbornd priprava a zdkladnd
odbornd priprava zubného lekdra) (*)

Minimdlna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Minimélna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nézov

Nézov

Belgique/Belgié/Belgien

Stomatologie et chirurgie orale et maxillo-
faciale/Stomatologie en mond-, kaak- en
aangezichtschirurgie

Bnrapus

IenTasnHa,
XUpypIus

opaJiHa " JINLEBO-YEITIOCTHA

Ceské republika

Danmark
Deutschland — Mund-, Kiefer- und Gesichtschirurgie
— Mund-Kiefer-Gesichtschirurgie (%)
Eesti
EN\ag Sropatikh] kat ['vadonpoowmkr Xepoupyi (%)
Esparia Neurofisiologia clinica
France
Hrvatska
Ireland Clinical neurophysiology Oral and maxillo-facial surgery

Italia
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Klinickd neurofyzioldgia

Dentdlna, tstna a maxilofacidlna chirurgia
(zdkladnd lekdrska odbornd priprava a zdkladnd
odbornd priprava zubného lekdra) (')

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

Minimélna dfzka trvania odbornej pripravy: 4

roky roky
Krajina Nézov Nézov
Kumpog Tropato-Tvado-TIpocwnoyepoupyikr
Latvija
Lietuva
Luxembourg Chirurgie dentaire, orale et maxillo-faciale
Magyarorszag Arc-allcsont-szdjsebészet
Malta Newrofizjologija Klinika Kirurgija tal-ghadam tal-wic¢
Nederland
Osterreich Mund-, Kiefer- und Gesichtschirurgie
Polska
Portugal
Romania Chirurgie Orali si Maxilo-faciald (*)
Slovenija
Slovensko
Suomi/Finland Kliininen neurofysiologia/Klinisk neurofy- | Suu- ja leukakirurgia/Oral och maxillofacial
siologi kirurgi
Sverige Klinisk neurofysiologi

United Kingdom

Clinical neurophysiology

Oral and maxillo-facial surgery

(") Odbornd priprava ukonéend udelenim dokladu o formalnej kvalifikdcii $pecialistu na dentdlnu, Gstnu a maxilofacidlnu
chirurgiu (zdkladnd lekdrska odbornd priprava a zdkladnd odbornd priprava zubného lekdra) predpokladd ukoncenie
a potvrdenie zdkladnej lekdrskej odbornej pripravy (Cldnok 24) a okrem toho ukoncenie a potvrdenie zdkladnej odbornej
pripravy zubného lekdra (clanok 34).

Od roku 2006.
0Od 10. jﬁla 2014.
Od roku 2009.

B W N
=

Klinickd onkoldgia

Lekdrska genetika

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4
roky

Krajina

Nazov

Nazov

Belgique/Belgié/Belgien

Oncologie médicale/Medische oncologie

Bonrapus

MenuumHcKa OHKOJIOTMS

MenuumHcKa reHeTuKa
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Klinickd onkoldgia

Lekdrska genetika

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5
rokov

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

roky

Krajina

Nazov

Nézov

Ceské republika

Klinickd onkologie

Lékatska genetika

Danmark Klinisk genetik
Deutschland Humangenetik
Eesti Meditsiinigeneetika
EN\ag [adoloyikr) Oykoloyia

Espafia Oncologia Médica

France Oncologie Génétique médicale
Hrvatska

Ireland Medical oncology Clinical genetics
Italia Oncologia medica Genetica medica
Kumpog Axtivodepaneutikry Oykoloyia

Latvija Onkologija kimijterapija Medicinas genétika
Lietuva Chemoterapiné onkologija Genetika
Luxembourg Oncologie médicale Médecine génétique
Magyarorszag Klinikai onkoldgia Klinikai genetika
Malta Genetika Klinika/Medika
Nederland Klinische genetica
Osterreich Medizinische Genetik
Polska Onkologia kliniczna Genetyka kliniczna
Portugal Oncologia médica Genética médica
Romania Oncologie medicald Geneticd medicald
Slovenija Internistina onkologija Klini¢na genetika
Slovensko Klinickd onkoldgia Lekdrska genetica
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Klinickd onkoldgia

Lekdrska genetika

Minimalna dl7ka trvania odbornej pripravy: 5

Minimalna df7ka trvania odbornej pripravy: 4

rokov roky
Krajina Nézov Nézov
Suomi/Finland Perinnéllisyysldiketiede/Medicinsk genetik

Sverige

Onkologi

Klinisk genetik

United Kingdom

Medical oncology

Clinical genetics

5.1.4. Doklady o formdlnej kvalifikdcii praktickych lekdrov

Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii Profesijny titul Referen¢ny datum
Belgi¢/Belgique/ |Bijzondere beroepstitel van huisarts/ | Huisarts/Médecin généraliste 31.12.1994
Belgien Titre professionnel particulier de mé-
decin généraliste

Bnrapus CBuIeTENCTBO 3a MPU3HATA CreuyanHoct | Jlekap-cnermanuct no Obuwa MemyumHa 1.1.2007
no O6uia MegmiymHa

Ceskd republika | Diplom o specializaci vieobecné prak- | Vieobecny prakticky lékat 1.5.2004
tické 1ékafstvi

Danmark Bevis for tilladelse til at betegne sig | Alment praktiserende leege/Speciallege |  31.12.1994
som specialleege i almen medicin i almen medicin

Deutschland Zeugnis tber die spezifische Ausbil-|Facharzt/Fachdrztin fur Allgemeinme-| 31.12.1994
dung in der Allgemeinmedizin dizin

Eesti Residentuuri 16petamist tdendav tun- | Perearst 1.5.2004
nistus
Diplom peremeditsiini erialal

EN\ag Tithog wtpiknic  adikotyrag  yevikng | latpog pe e1dikod T YEVIKNG 1aTpIkng 31.12.1994
ATPIKAG

Espaifia Titulo de especialista en medicina | Especialista en medicina familiar y co-| 31.12.1994
familiar y comunitaria munitaria

France Diplomes d'études spécialisées de mé- | Médecin qualifié en médecine générale | 31.12.1994
decine générale accompagnés du di-
plome d’Etat de docteur en médecine

Hrvatska Diploma o specijalistickom usavr3a- | specijalist obiteljske medicine 1.7.2013
vanju

Ireland Certificate of specific qualifications in | General medical practitioner 31.12.1994
general medical practice
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Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii Profesijny titul Referen¢ny ddtum
Italia — Attestato di formazione specifica | Medico di medicina generale 31.12.1994
in medicina generale
— Diploma di formazione specifica in
medicina generale
Kumpog Tithog Ewdikotrag Tevikrg latpikrg latpog Tevikrg latpikrig 1.5.2004
Latvija Gimenes arsta sertifikats Gimenes (visparéjas prakses) arsts 1.5.2004
Lietuva 1. Seimos gydytojo rezidentiiros pa- | Seimos medicinos gydytojas 1.5.2004
Zyméjimas
2. Rezidentiiros pazyméjimas (Seimos | Seimos gydytojas
gydytojo profesiné kvalifikacija)
Luxembourg Diplome de formation spécifique en |Médecin généraliste 31.12.1994
medicine générale
Magyarorszdg Héziorvostan szakorvosa bizonyitvany | Hiziorvostan szakorvosa 1.5.2004
Malta Tabib tal-familja Medicina tal-familja 1.5.2004
Nederland Certificaat van inschrijving in een |Huisarts, Verpleeghuisarts en arts voor | 31.12.1994
specialistenregister van huisartsen verstandelijk gehandicapte Registratie
Commissie (HVRC)
Diploma geneeskundig specialist Registratieccommissie ~ Geneeskundig
Specialisten (RGS) van de Koninklijke
Nederlandsche Maatschappij tot Be-
vordering der Geneeskunst (*)
Osterreich Diplom iiber die besondere Ausbil-| Arzt fiir Allgemeinmedizin 31.12.1994
dung in der Allgemeinmedizin
Polska Dyplom uzyskania tytulu specjalisty | Specjalista w dziedzinie medycyny 1.5.2004
w dziedzinie medycyny rodzinnej rodzinnej
Portugal Titulo de especialista em medicina | Especialista em medicina geral e fami-| 31.12.1994
geral e familiar liar
Roménia Certificat de medic specialist medicind | Medic specialist medicind de familie 1.1.2007
de familie
Slovenija Potrdilo o opravljenem specialisti¢cnem | Specialist druzinske medicine/Specia- 1.5.2004
izpitu iz druzinske medicine listka druzinske medicine
Slovensko Diplom o 3pecializdcii v odbore ,ve- | VSeobecny lekdr 1.5.2004

obecné lekdrstvo*
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Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii Profesijny titul Referen¢ny ddtum
SuomifFinland | Todistus yleislddketieteen erityiskoulu- | Yleislddketieteen erityiskoulutuksen 1.1.1994
tuksesta/Bevis om sirskild allménlika- | suorittanut laillistettu ladkéri/Legitime-
rutbildning rad likare som har fullgjort sirskild
allmanldkarutbildning
Sverige Bevis om specialistkompetens i allmén- | Specialist i allmdnmedicin 31.12.1994
medicin
United Kingdom | Certificate of completion of training | General practitioner 31.12.1994
(")  Od janudra 2013.°
2. Bod 5.2.2 sa nahrddza takto:
,5.2.2. Doklady o formdlnej kvalifikdcii sestier zodpovednych za vseobecnil starostlivost
Kraii o b (el g Organ vydavajiici doklad L gy
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o ot s Profesijny titul Referencny ddtum
o formaélnej kvalifikdcii
Belgié/Belgique/ |— Diploma gegradueerde ve-|— De erkende opleidingsinsti- | — Hospitalier(ere)/Verpleegas- 29.6.1979
Belgien rpleger/verpleegster/Diplo- tuten/Les  établissements sistente)
me d’infirmier(ere) d’enseignement  reconnus|
graduée)/Diplom eines (ei- Die anerkannten Ausbil-
ner) graduierten Krankenp- dungsanstalten
flegers (-pflegerin)
— Diploma in de ziekenhui- | — Infirmier(ére)  hospitalier
sverpleegkunde/Brevet d'in- (ere)/Ziekenhuisverpleger
firmier(ére) hospitalier(ere)/ (-verpleegster)
Brevet eines (einer) Kran-
kenpflegers (-pflegerin)
— De bevoegde Examencom-
missie van de Vlaamse Ge-
meenschap/Le Jury
compétent d’enseignement
de la Communauté francai-
se/Der  zustindige Prii-
fungsausschuf§ der
Deutschsprachigen Gemein-
schaft
— Brevet van verpleegassisten-
te)/Brevet d’hospitalier(ere)/
Brevet einer Pflegeassisten-
tin
Bbnrapus Humioma 3a Buciie 06pasoBaHue | YHUBEPCUTET Menmnmncka cecrpa 1.1.2007
Ha  00pa3oBaTesHO-KBaNMMKa-
LMOHHa cTeneH ,bakanasbp’ ¢ mpo-
decnonanHa KBamMQUKAIs
MemmumHcka cecrpa’
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii Profesijny titul Referencny ddtum

o formélnej kvalifikdcii

Ceskd republika | 1. Diplom o ukonéen studia ve | 1. Vysokd $kola ziizend nebo|— Vseobecnd sestra 1.5.2004
studijnim programu o$etfo-| uznand stitem
vatelstvi ve studijnim oboru
vSeobecnd sestra (bakalat,
Bc.)
2. Diplom o ukonéeni studia ve | 2. Vyssi odbornd skola zfizend | — VSeobecny oSetfovatel
studijnim oboru diplomo-| nebo uznand stitem
vand vSeobecnd sestra (di-
plomovany specialista, DiS.),
accompanied by the follo-
wing certificate: — Vysvéd-
eni o absolutoriu
Danmark Bevis for uddannelsen til pro- | Professionshegjskole Sygeplejerske 29.6.1979
fessionsbachelor i sygepleje
Deutschland Zeugnis iiber die staatliche Prii- | Staatlicher Priifungsausschuss | Gesundheits- und Krankenpfle-|  29.6.1979
fung in der Krankenpflege gerin/Gesundheits- und Kran-
kenpfleger
Eesti 1. Diplom de erialal . Tallinna Meditsiinikool ode 1.5.2004
Tartu Meditsiinikool
Kohtla-Jarve Meditsiinikool
2. Oe pohikoolituse diplom . Tallinna Tervishoiu Korg-
kool
3. Oe pohidpe diplom . Tartu Tervishoiu Korgkool
EN\ag 1. MTtuyio  Noonhevtikrg  Tlav/ | 1. Tavemotipo Adnvev AIM\RATOUXOG 1] TTUOUXOG VO- 1.1.1981

piou Adnvov

2. TTwyio Noon\evtikrg
Teyvoloyikdv  Exnaidevtikov
[6pupdrtev (T.EL)

3. Mwyio  Afopatikév  Noon-
Neutikr|g

4. Tlwyio Adehpov Noookopwy
POV  AVeTépev  Ixohov
Yrnoupyeiou Yyeiag kat Ipo-
votag

5. Ttuyio Adehgav Nocokopwv
kat Emokentpiov mpony Ave-
epwv  Ixohav  Ymoupyeiou
Yyetag kar [Tpovoiag

6. IMtuxio Tprpatog NoonAevti-
k1S

7. ITuyio Tpnpatog Noonheutt-
k¢ TMavemotipov IMelonov-
Vvijoou

. Teyvoloyika  Exmaudevtikd

[6pUpata Ynoupyeio Edvikrg
TMaudelag kar Opnokevpato

. Ynoupyeio Edvikrg Apuvag

. Ynoupyeio Yyeiag kar [Tpovo-

106

. Ynoupyeio Yyeiag kat [Tpovo-

106

. KATEE Ymoupyeiou Edvikrig

TMaudelag kar Opnokevpatov

. Mavemotpio Tehomovvijoou

GOKOHOG, VOOAEUTHG 1) VOon\ey-
gl
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Espafia Titulo de Diplomado universi- | — Ministerio de Educacién | Enfermerofa diplomado/a 1.1.1986
tario en Enfermeria y Cultura
— El rector de una Universidad
Titulo de Graduado/a en Enfer- | — El rector de una Universidad | Graduado/a en Enfermeria 1.1.1986
meria
France — Diplome d’Etat dinfirmier | Le ministere de la santé Infirmier(ére) 29.6.1979
(ere)
— Diplome d’Etat d'infirmier
(ére) délivré en vertu du
décret no 99-1147 du
29 décembre 1999
Hrvatska 1. Svjedodzba ,medicinska se-|1. Srednje strukovne $kole koje | 1. medicinska sestra ople nje- 1.7.2013
stra ople njege/medicinski| izvode program za stjecanje|  ge/medicinski tehni¢ar opée
tehnicar opée njege’ kvalifikacije ,medicinska se-| njege
stra opée njege/medicinski
tehnicar opée njege’
2. Svjedodzba  prvostupnik | 2. Medicinski fakulteti sveucili- | 2. prvostupnik (baccalaureus)
(baccalaureus) sestrinstva/pr-|  $ta u Republici Hrvatskoj sestrinstva/prvostupnica
Zgiglggg‘ca (baccalaurea) se- Sveucilista u Republici Hr- (baccalaurea) sestrinstva
vatskoj
Veleucilista u Republici Hr-
vatskoj
Ireland 1. Certificate of Registered Ge-| 1. An Bérd Altranais (The Nur- | Registered General Nurse (RGN) 29.6.1979

neral Nurse (%)

2. BSc. in Nursing Studies
(General) approved by the
NMBI (%)

3. B.Sc. in Children’s and Ge-
neral (Integrated) Nursing
approved by the NMBI (%)

sing Board) [up to 1 October
2012;

Bérd Altranais agus Cndimh-
seachais na hEireann (The
Nursing and  Midwifery
Board of Ireland) [from 2 Oc-
tober 2012]

. Third-level Institution deli-

vering the B.Sc. in Nursing
Studies approved by the
NMBI [as of September
2002]

. Third-level Institution deli-

vering the B.Sc. in Chil-
dren’s and General
(Integrated) Nursing appro-
ved by the NMBI [as of
September 2006]
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Italia 1. Diploma di infermiere pro-|1. Scuole riconosciute dallo | 1. Infermiere professionale (*) 29.6.1979
fessionale (*) Stato (%)
2. Diploma di laurea in infer- | 2. Universita (°) 2. Infermiere (°)
mieristica (°)
Kimpog Aim\opa Tevikig Noonhevtikrg | Noonhevtikiy Exol Eyyeypapupévog Noonheutrg 1.5.2004
TTtuyio Noon\evtikrig | Teyvoloywo Tlavemotpo Ku- | NoonAevtg(tpia) Tevikic Noon-
Teyvoloyikou Tavemotnpiov Ku- | mpou \eutikng
Tpou
TTtuyio Noonhevtikrg  Euponai- | Euponaiko IMavemotipio Kimpou
xou IMavemotpiou Kumpou
TTtuyio Noonheutikng [aveniot- | [Tavemotipo Aevkooiag Univer-
piou Aevkwotag — BSc in Nur- |sity of Nicosia
sing
TTtuyio Teviknic NoonAeutikiic TxoAn Emotuoev Yyeiag, Mavent-
oo Frederick
Latvija 1. Diploms par masas kvalifi- | 1. Masu skolas Masa 1.5.2004
kacijas iegtisanu
2. Masas diploms 2. Universitates tipa augstskola
pamatojoties uz Valsts eksa-
menu komisijas lEmumu
Lietuva 1. Aukstojo mokslo diplomas, | 1. Universitetas Bendrosios praktikos slaugyto- 1.5.2004
nurodantis suteiktg bendro- jas
sios  praktikos slaugytojo
profesing kvalifikacija
2. Aukstojo mokslo diplomas | 2. Kolegija
(neuniversitetinés  studijos),
nurodantis suteiktg bendro-
sios  praktikos slaugytojo
profesing kvalifikacija
3. Bakalauro diplomas (slaugos | 3. Universitetas
bakalauro kvalifikacinis
laipsnis ir bendrosios prakti-
kos slaugytojo  profesiné
kvalifikacija)
4. Profesinio bakalauro diplo-| 4. Kolegija
mas (slaugos profesinio ba-
kalauro kvalifikacinis
laipsnis ir bendrosios prakti-
kos slaugytojo  profesiné
kvalifikacija)
Luxembourg — Diplome d’Etat d'infirmier |Ministére de I'éducation natio- | Infirmier 29.6.1979

— Diplome d’Etat d'infirmier
hospitalier gradué

nale, de la formation profes-

sionnelle et des sports
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Magyarorszag 1. Apolé bizonyitvany 1. Szakképzd iskola Apolé 1.5.2004
2. Apol6 oklevél 2. FelsGoktatdsi intézmény
3. Okleveles dpold oklevél 3. FelsGoktatdsi intézmény
Malta Lawrja jew diploma fl-istudji | Universita ‘ta’ Malta“ Infermier Registrat tal-Ewwel 1.5.2004
tal-infermerija Livell
Nederland 1. Diploma’s verpleger A, ve-|1. Door een van overheidswege | Verpleegkundige 29.6.1979
rpleegster A, verpleegkundi-| benoemde examencommis-
ge A sie
2. Diploma  verpleegkundige | 2. Door een van overheidswege
MBOV (Middelbare Beroep-| benoemde examencommis-
sopleiding Verpleegkundige) sie
3. Diploma  verpleegkundige | 3. Door een van overheidswege
HBOV (Hogere Beroepso- benoemde examencommis-
pleiding Verpleegkundige) sie
4. Diploma beroepsonderwijs | 4. Door een van overheidswege
verpleegkundige — Kwalifica- |  aangewezen  opleidingsin-
tieniveau 4 stelling
5. Diploma hogere beroepso-| 5. Door een van overheidswege
pleiding verpleegkundige —| aangewezen  opleidingsin-
Kwalificatieniveau 5 stelling
Osterreich 1. Diplom tiber die Ausbildung | 1. Schule fiir allgemeine Ge-|— Diplomierte Gesundheits- 1.1.1994
in der all-gemeinen Gesund-|  sundheits- und Krankenpfle- und Krankenschwester
heits- und Krankenpflege ge
2. Diplom als ,Diplomierte | 2. Allgemeine Krankenpflege- | — Diplomierter Gesundheits-
Krankenschwester, ~ Diplo-|  schule und Krankenpfleger
mierter Krankenpfleger*
3. Diplom iiber den Abschluss | 3. Fachhochschulrat/Fachhoch-
des Fachhochschul-Bachelor- | schule
studiengangs ,Gesundheits-
und Krankenpflege*
Polska — Dyplom ukonczenia stu- | Instytucja prowadzaca ksztalce- | Pielegniarka 1.5.2004

diéw wyzszych na kierunku
pielegniarstwo z tytulem
,magister pielegniarstwa’

— Dyplom ukoficzenia stu-
di6w wyzszych zawodo-
wych na kierunku/
specjalnosci pielegniarstwo
z tytulem licencjat pieleg-
niarstwa’

nie na poziomie wyzszym uz-
nana przez wlasciwe wiladze
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Portugal 1. Diploma do curso de enfer-| 1. Escolas de Enfermagem Enfermeiro 1.1.1986
magem geral
2. Diploma/carta de curso de|2. Escolas Superiores de Enfer-
bacharelato em enfermagem | magem
3. Diploma/Carta de curso de| 3. Escolas Superiores de Enfer-
licenciatura em enfermagem | magem; Escolas Superiores
de Satde
Romania 1. Diplomd de absolvire de|1. Universitdti Asistent medical generalist 1.1.2007
asistent medical generalist
cu studii superioare de
scurtd duratd
2. Diplomd de licentd de asi- | 2. Universitati
stent medical generalist cu
studii superioare de lungd
duratd
3. Certificat de competente | 3. Ministerul Educatiei Natio-
profesionale (de asistent me-| nale
dical generalist)
4. Certificat de calificare nivel
5
5. Certificat de calificare pro-
fesionald nivel 5
Slovenija Diploma, s katero se podeljuje | 1. Univerza Diplomirana medicinska sestra/ 1.5.2004
strokovni naslov ,diplomirana Diplomirani zdravstvenik
medicinska  sestra/diplomirani | 7. visoka strokovna Sola
zdravstvenik*
Slovensko 1. DIPLOM  oSetrovatelstvo | 1. Vysokd $kola/Univerzita Sestra 1.5.2004
,magister’ (Mgr.)
2. DIPLOM osetrovatelstvo ,ba- | 2. Vysokd skola/Univerzita
kalar (,Bc.’)
3. DIPLOM diplomovana vseo- | 3. Strednd zdravotnicka $kola
becnd sestra
Suomi/Finland 1. Sairaanhoitajan  tutkinto/ | 1. Terveydenhuolto-oppilaitok- | Sairaanhoitaja/Sjukskotare 1.1.1994

Sjukskotarexamen

2. Sosiaali- ja terveysalan am-
mattikorkeakoulututkinto,
sairaanhoitaja (AMK)[Yrkes-
hogskoleexamen inom hil-
sovird och det sociala
omradet, sjukskotare (YH)

set/

Hilsovardsldroanstalter

. Ammattikorkeakoulut/Yr-

keshogskolor
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Sverige Sjukskoterskeexamen Universitet eller hogskola Sjukskoterska 1.1.1994
United Kingdom | A qualification approved by the | Education institutions approved | Registered Nurse — Adult 29.6.1979

Nursing and Midwifery Council
or one of its predecessor bodies

by the Nursing and Midwifery
Council or one of its prede-

as attesting to the completion | cessor bodies
of training required for general
nurses by Article 31 and the
standard of proficiency as re-
quired for registration as a Regi-
stered Nurse — Adult in its
register (*)

Tento doklad o formdlnej kvalifikicii opréviiuje drZitela na automatické uznanie, ak je vydany $titnym pristlusnikom clenskych $tdtov, ktorf
kvalifikdciu ziskali v Irsku.

Tieto informdcie o doklade o kvalifikdcii bo}i zahrnuté s cielom zabezpecit, aby absolventi, ktori Studovali v frsku, mali ndrok na automatické
uznanie bez potreby skuto¢nej registracie v Irsku, priom takdto registracia nie je sticastou procesu ziskavania kvalifikdcie.

Tymito informédciami o doklade o kvalifikicii sa nahrddzajii predchddzajice ddaje tykajice sa Spojeného kralovstva s cielom zabezpecit, aby
absolventi, ktorf §tudovali v Spojenom kralovstve, mali ndrok na automatické uznanie kvalifikicie bez potreby skutocnej registrécie, pricom takdto
registrdcia nie je sticastou procesu ziskavania kvalifikdcie.

Platné do roku 2001.

Od roku 2001/2002.*

3. Body 5.3.2 a 5.3.3 sa nahrddzaja takto:

,5.3.2. Doklady o zdkladnej formdlnej kvalifikdcii zubnych lekdrov

Krajina Doklad o f orrr'l.élnej Orgdn Vydé‘.]ajﬁd.d()l,de.l.d Doplﬁuj’ﬁce.osve(.ié'er}ie”ku Profesijny titul Referenény ddtum
kvalifikdcii o formaélnej kvalifikdcii formalnej kvalifikdcii
Belgié/Belgique/ |Diploma van tandarts/ | — De universiteiten/ Licentiaat in de tandhe-|  28.1.1980
Belgien Diplome licencié en Les universités elkunde/Licencié ~ en
science dentaire science dentaire
— De bevoegde Exa-
mencommissie van
de Vlaamse Geme-
enschap/Le  Jury
compétent  den-
seignement de la
Communauté fran-
caise
buirapus Huroma  3a Bucuie | YHUBEPCUTET Jlekap mo peHTanmHa Me- 1.1.2007
obpasoBaHne Ha 00paso- IMLMHA
BATeITHO-KBATMPUKa-
LMOHHA cTerneH
,Marucrsp’ no ,Hlenranna
MemImHa' ¢ Tpodecro-
HalHa  KBayuKamms
,Marucrbp-nexkap 1o
IEeHTaJlHa MeIyuLyHa’
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Krajina DOkl]isaﬁﬁf}gznﬁélnej Orgén vydavajici doklad | Dopliujtce osvedcenie ku Profesijny titul Referenény ddtum

o formélnej kvalifikdcii

formédlnej kvalifikdcii

Ceskd republika | Diplom o ukoncenf | Lékaiskd fakulta uni- Zubni lékat 1.5.2004
studia ve studijnim | verzity v Ceské repu-
programu zubni 1ékai- | blice
stvi (doktor zubniho
lékaistvi, MDDr.)
Danmark Bevis for kandidatud- | Universitet 1. Autorisation  som | Tandlaege 28.1.1980
dannelsen i odontologi Isen f entsik tandlaege, udstedt af
(cand.odont.) Styrelsen for Patientsik- Sundhedsstyrelsen
kerhed
2. Tilladelse til selv-
steendig virke som
tandlege
Deutschland Zeugnis iiber die Za- | Zustindige Behorden Zahnarzt 28.1.1980
hnarztliche Priifung
Eesti Hambaarstikraad ~ De- | Tartu Ulikool Hambaarst 1.5.2004
gree in Dentistry (DD)
Diplom hambaarstitea-
duse dppekava labimi-
se kohta
EN\ag [Ttuyio Odovuatpiknic | [aveniotpio Obovrtiatpog 1.1.1981
1| Xepoupyog odovtia-
POG
Espafia Titulo de Licenciado en | El rector de una uni- Licenciado en Odonto- 1.1.1986
Odontologia versidad logia
Titulo de Graduado/|El rector de una Uni- Graduadofa en Odon- 1.1.1986
a en Odontologia versidad tologia
France Diplome d’Etat de doc- | Universités Chirurgien-dentiste 28.1.1980
teur en chirurgie den-
taire
Hrvatska Diploma ,doktor den-|Fakulteti  sveucilista doktor dentalne medi- 1.7.2013
talne medicine/dokto- | u Republici Hrvatskoj cine/doktorica dentalne
rica dentalne medicine’ medicine
Ireland — Bachelor in Dental |— Universities — Dentist 28.1.1980
Science (B.Dent.Sc.)
— Bachelor of Dental |— Royal College of — Dental practitioner
Surgery (BDS) Surgeons in Ireland
— Licentiate in Dental — Dental surgeon
Surgery (LDS)
Italia Diploma di laurea in | Universita Diploma di abilitazione | Odontoiatra 28.1.1980

Odontoiatria e Protesi
Dentaria

all'esercizio della pro-
fessione di odontoiatra
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. Doklad o formélnej Organ vydavajici doklad | Dopliujtce osvedcenie ku o N
Krajina kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formédlnej kvalifikdcii Profesijny titul Referencny détum
Kumpog TMiotonomtikd Eyypagrc | Odovuiatpikd  ZupPou- Odovtiatpog 1.5.2004
Odovuiatpou Ao
Latvija Zobarsta diploms Universitates tipa | Sertifikats — kompeten- | Zobarsts 1.5.2004
augstskola tas iestades izsniegts
dokuments, kas aplie-
cina, ka persona ir
nokartojusi  sertifikaci-
jas eksamenu zobarst-
nieciba
Lietuva 1. Aukstojo mokslo di- | Universitetas 1. Internatiiros  pazy- | Gydytojas odontologas 1.5.2004
plomas, nurodantis méjimas, nurodantis
suteikta  gydytojo suteiktg  gydytojo
odontologo  kvalifi- odontologo  profe-
kacija sing kvalifikacija
2. Magistro diplomas 2. Internatiiros  pazy-
(odontologijos ma- méjimas  (gydytojo
gistro kvalifikacinis odontologo  profe-
laipsnis ir gydytojo siné kvalifikacija)
odontologo  kvalifi-
kacija)
Luxembourg Diplome d’Etat de doc- | Jury d’examen d’Etat Médecin-dentiste 28.1.1980
teur en médecine den-
taire
Magyarorszag Okleveles fogorvos | Egyetem Fogorvos 1.5.2004
doktor oklevél (doctor
medicinae  dentariae,
dr. med. dent)
Malta Lawrja fil- Kirurgija | Universita ta Malta Kirurgu Dentali 1.5.2004
Dentali
Nederland Universitair ~ getuigs- | Faculteit Tandheelkun- Tandarts 28.1.1980
chrift van een met goed | de
gevolg afgelegd tan-
dartsexamen
Osterreich Bescheid tiber die Ve-|— Medizinische Uni- Zahnarzt 1.1.1994
tleihung des akademi- versitat
schen Grades ,Doktor
der Zahnheilkunde‘ — Medizinische Fakul-
tdt der Universitit
Polska Dyplom  ukonczenia | Szkoly wyzsze Swiadectwo  zlozenia | Lekarz dentysta 1.5.2004

studiéw wyzszych na
kierunku lekarsko-den-
tystycznym  lekarskim
z tytulem lekarz den-
tysta’

Lekarsko — Dentystycz-
nego Egzaminu Parist-
wowego (') (*)/Swia-
dectwo zlozenia
Lekarsko-Dentystycz-
nego Egzaminu Konico-
wego () ()
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. Doklad o formélnej Organ vydavajici doklad | Dopliujtce osvedcenie ku o N
Krajina kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formédlnej kvalifikdcii Profesijny titul Referencny détum
Portugal — Carta de curso de|— Faculdades Médico dentista 1.1.1986
licenciatura em me- . .
dicina dentiria — Institutos  Superio-
res
— Mestrado integrado 24.3.2006
em medicina dentd-
ria
Romania Diplomd de licentd de |— Universitati Medic dentist 1.10.2003
medic dentist
Diploma de licentd si|— Ministerul Educatiei Doctor-medic stomato-
master (*) Nationale (*) logy (°)
Slovenija Diploma, s katero se|— Univerza Potrdilo o opravljenem | Doktor dentalne medi- 1.5.2004
podeljuje strokovni na- strokovnem izpitu za |cine/Doktorica  den-
slov ,doktor dentalne poklic doktor dentalne | talne medicine
medicine/doktorica medicine/doktorica
dentalne medicine* dentalne medicine
Slovensko DIPLOM zubné lekdr- | Univerzita Zubny lekar 1.5.2004
stvo doktor zubného
lekérstva (MDDr.)
Suomi/Finland | Hammaslddketieteen li- | — Helsingin yliopisto/ | Sosiaali- ja terveysalan | Hommasldakari/Tan- 1.1.1994
sensiaatin  tutkintof Helsingfors univer- | lupa- ja valvontavira- | dlikare
Odontologie licentiate- sitet ston padtos kdytinnon
xamen palvelun hyvaksymise-
— Oulun yliopisto std/Beslut av Tillstands-
och tillsynsverket for
— Itd-Suomen yliopi- | social- och halsovarden
sto om godkinnande av
prakisk tjanstgoring
— Turun yliopisto
Sverige Tandlidkarexamen Universitet eller hog-|Bevis om legitimation | Tandlakare 1.1.1994
skola som tandldkare, utfir-
dat av Socialstyrelsen
United Kingdom |— Bachelor of Dental | — Universities — Dentist 28.1.1980

Surgery (BDS or B.
Ch.D.)

— Licentiate in Dental
Surgery

— Royal Colleges

— Dental practitioner

— Dental surgeon

I

o
S

Do roku 2012.
Od roku 2013.
Do 1. oktébra 2016 by doklad o formélnej kvalifikdcii mal byt doplneny osvedcenim o absolvovani postgradudlnej stdze (staz podyplomowy).
Od 1. oktébra 2011.

Od 1. septembra 2017.
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5.3.3. Doklady o formdlnej kvalifikdcii Specializovanych zubnych lekdrov

Chirurgia Gstnej dutiny

Orgén vydavajici doklad o formaélnej

Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii \valifikacii Referen¢ny ddtum
Belgi¢/Belgique/
Belgien
Bonrapus CBUIETENCTBO 32 MpM3HATa CreManHocT | (DakynTeT MO [eHTanHa MeIMUMHA KbM 1.1.2007
1o ,OpajiHa xupyprust MeHIUMHCKN YHUBEPCUTET
Ceskd republika | Diplom o specializaci (v oboru ordlni | 1. Institut postgradudlniho vzdéldvani|  19.7.2007
a maxilofacidln{ chirurgie) ve zdravotnictvi
2. Ministerstvo zdravotnictvi
Danmark Bevis for tilladelse til at betegne sig | Sundhedsstyrelsen 28.1.1980
ialtandlaege i tand-, d-
i(;erlr)leﬁreﬁgi ancicge 1 fand-, mune- o Styrelsen for Patientsikkerhed
Deutschland Fachzahnirztliche Landeszahnirztekammer 28.1.1980
Anerkennung fiir Oralchirurgie/Mund-
chirurgie
Eesti
EN\4g Tithog  Odovriatpikng ewdotrag e | — IMepipépeia 1.1.2003
Tvad ] to 31.12.2002
vadoxeipoupyic (up to ' — Nopapytakr] Autodioiknon
— Nopapyia
Espafia
France Diplome d’études spécialisées de chi- | Universités 31.3.2011
rurgie orale
Hrvatska
Ireland Certificate of specialist dentist in oral | Competent authority recognised for| 28.1.1980
surgery this purpose by the competent mini-
ster
Italia Diploma di specialista in Chirurgia | Universita 21.5.2005
Orale
Kumpog Totonouukd Avayvepiong tou Eidikov | Odovuiatpikd Tupfouiio 1.5.2004

Odovuidrtpou
Xepoupyikr

oty STopaTikn

Latvija




L 317/178 Uradny vestnik Eurépskej tinie 1.12.2017
Chirurgia Gstnej dutiny
Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii Orgdn VydéVajflCi.(%Ol/(lé.l:d o formélnej Referen¢ny ddtum
kvalifikdcii
Lietuva 1. Rezidentiiros pazZyméjimas, nuro- | Universitetas 1.5.2004
dantis suteikta burnos chirurgo
profesing kvalifikacijg
2. Rezidentiiros pazyméjimas (burnos
chirurgo profesiné¢ kvalifikacija)
Luxembourg
Magyarorszag Dento-alveoldris sebészet szakorvosa | Nemzeti Vizsgabizottsig 1.5.2004
bizonyitvany
Malta Certifikat ta* specjalista dentali fil- | Kumitat ta' Approvazzjoni dwar Spec- 1.5.2004
Kirurgija tal-halq jalisti
Nederland Bewijs van inschrijving als kaakchirurg | Registratieccommissie Tandheelkundige 28.1.1980
in het Specialistenregister Specialismen (RTS) van de Koninklijke
Nederlandse Maatschappij tot bevor-
dering der Tandheelkunde
Osterreich
Polska Dyplom uzyskania tytulu specjalisty | Centrum Egzaminéw Medycznych 1.5.2004
w dziedzinie chirurgii stomatologicz-
nej
Portugal Titulo de Especialista em Cirurgia Oral | Ordem dos Médicos Dentistas (OMD) 4.6.2008
Romania Certificatul de specialist in Chirurgie | Ministerul Sanatatii 17.12.2008
dento-alveolard
Slovenija Potrdilo o opravljenem specialisticnem | 1. Ministrstvo za zdravje 1.5.2004
7oity i Ine Kiruroii
{zpitt 1z oralie KITUIgye 2. Zdravniska zbornica Slovenije
Slovensko Diplom o 3pecializdcii v 3pecializa¢- | — Slovenskd zdravotnicka univerzita | 17.12.2008
db ilofacidlna chirurgi »
nom odbore maxrolaciaina CAITUTgId | (yniverzita Pavla Jozefa Saférika
v Kosiciach
SuomifFinland | Erikoishammaslddkirin tutkinto, suu- | Yliopisto 1.1.1994
ja  leukakirurgia/Specialtandldkarexa-
men, oral och maxillofacial kirurgi
Sverige Bevis om specialistkompetens i oral | Socialstyrelsen 1.1.1994
kirurgi
United Kingdom | Certificate of completion of specialist | Competent authority recognised for| 28.1.1980

training in oral surgery

this purpose




1.12.2017

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 317/179

Ortodoncia

Organ vydavajiici doklad o formdlnej

Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii Kvalifikécii Referen¢ny ddtum
Belgié¢/Belgique/ | Titre professionnel particulier de den- | Ministre de la Santé publique/Minister |  27.1.2005
Belgien tiste spécialiste en orthodontie/Bijzon- | bevoegd voor Volksgezondheid

dere  beroepstitel ~van  tandarts
specialist in de orthodontie
Bbirapus CBUIETENCTBO 3a MpM3HATA CreuanHocT | (DakynTeT Mo NeHTanHa MeTMIMHA KbM 1.1.2007
1o ,OprogoHTust’ MenuuUyHCKN yHUBEPCUTET
Ceska republika | Diplom o specializaci (v oboru orto- | 1. Institut postgradudlnho vzdéldvani| 19.7.2007
doncie) ve zdravotnictvi
2. Ministerstvo zdravotnictvi
Danmark Bevis for tilladelse til at betegne sig | Sundhedsstyrelsen 28.1.1980
ialtandlege i ortodonti
som speclaftandiage 1 ortodontl Styrelsen for Patientsikkerhed
Deutschland Fachzahnirztliche Anerkennung fur | Landeszahnarztekammer 28.1.1980
Kieferorthopidie
Eesti Residentuuri 1dputunnistus ortodontia | Tartu Ulikool 1.5.2004
erialal
Ortodontia residentuuri 1dpetamist
toendav tunnistus
EN\4g Tithog  Odovtiatpikig edkotrag e | — IMepipépela 1.1.1981
Opvod '
podovrikiie — Nopapyakny Autodioiknon
— Nopapyia
Esparia
France Titre de spécialiste en orthodontie Conseil National de 'Ordre des chi-| 28.1.1980
rurgiens dentistes
Hrvatska
Ireland Certificate of specialist dentist in|Competent authority recognised for| 28.1.1980
orthodontics this purpose by the competent mini-
ster
Italia Diploma di specialista in Ortognato- | Universita 21.5.2005
donzia
Kumpog [Miotonomtikd Avayvepiong tou Eidikov | Odovtiatpikd Zupfouiio 1.5.2004
Obovtiatpou oty Opvodovriki
Latvija Sertifikats'— kompetentas iestades iz- | Latvijas Arstu biedriba 1.5.2004

sniegts dokuments, kas apliecina, ka
persona ir nokartojusi sertifikacijas
eksamenu ortodontija
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Ortodoncia
Krajina Doklad o formélnej kvalifikdcii Orgdn Wdéva]iggiligl(zgi;d o formélnej Referen¢ny ddtum
Lietuva 1. Rezidentiiros pazyméjimas, nuro- | Universitetas 1.5.2004
dantis suteiktg gydytojo ortodonto
profesing kvalifikacija
2. Rezidentiiros pazyméjimas (gydyto-
jo ortodonto profesiné kvalifikacija)
Luxembourg
Magyarorszag Fogszabdlyozds szakorvosa bizonyi- | Nemzeti Vizsgabizottsdg 1.5.2004
tvany
Malta Certifikat ta' spec¢jalista dentali fl-| Kumitat ta® Approvazzjoni dwar Spe¢- 1.5.2004
Ortodonzja jalisti
Nederland Bewijs van inschrijving als orthodon- | Registratieccommissie Tandheelkundige |  28.1.1980
tist in het Specialistenregister Specialismen (RTS) van de Koninklijke
Nederlandse Maatschappij tot bevor-
dering der Tandheelkunde
Osterreich
Polska Dyplom uzyskania tytulu specjalisty | Centrum Egzaminéw Medycznych 1.5.2004
w dziedzinie ortodongji
Portugal Titulo de Especialista em Ortodontia | Ordem dos Médicos Dentistas (OMD) 4.6.2008
Romania Certificatul de specialist in Ortodontie | Ministerul Sanatatii 17.12.2008
si Ortopedie dento-faciald
Slovenija Potrdilo o opravljenem specialisticnem | 1. Ministrstvo za zdravje 1.5.2004
izpitu iz Celjustne in zob topedij
FEPITH 12 CEJUSIE 10 Z0BAE OFOPEAIE | 5 Zdravniska zbornica Slovenije
Slovensko Diplom o S3pecializicii v 3pecializa¢- | Slovenskd zdravotnicka univerzita 17.12.2008
nom odbore ¢elustnd ortopédia
Suomi/Finland | Erikoishammaslddkirin tutkinto, ham- | Yliopisto 1.1.1994
paiston  oikomishoito/Specialtand-la-
karexamen, tandreglering
Sverige Bevis om specialistkompetens i orto- | Socialstyrelsen 1.1.1994
donti
United Kingdom | Certificate of Completion of specialist | Competent authority recognised for| 28.1.1980."

training in orthodontics

this purpose

4. Bod 5.4.2 sa nahradza takto:
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,5.4.2. Doklady o formdlnej kvalifikdcii veterindrnych chirurgov
.. O - Orgén vydavajtici doklad Dopliujiice osvedcenie ku Ny
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikacii o formlnej kvalifikécii formdlnej kvalifikdcii Referencny ddtum
Belgi¢/Belgique/ |Diploma van dierenarts/Diplo- | — De universiteiten/Les uni- 21.12.1980
Belgien me de docteur en médecine versités
étérinaire
v ' — De bevoegde Examencom-
missie van de Vlaamse Ge-
meenschap/Le Jury
compétent d’enseignement
de la Communauté francai-
se
Bbnrapus Humioma 3a Buciie 0bpasoBanue | — JIeCOTEXHUUECKN YHUBEPCUTET 1.1.2007
Ha  00pa3oBaTesHO-KBANMMKa- Coust  Qakynrer  Betepu-
LIMOHHa HapHA MEMLMHA
CTEINeH MarucThp 1o crienuanHoct | — Tpakuiicku YHUBEPCHUTET
BerepnHapHa MemuyHa ¢ mpode- Crapa 3aropa, Berepunapno-
CMOHANHA KBamduKaums Berepu- MEIMLIMHCKH aKyTeT
HapeH Jiekap
Ceskd republika | — Diplom o ukonceni studia | Veterindrni fakulta univerzity 1.5.2004
ve studijnim programu ve- | v Ceské republice
terindrni lékafstvi (doktor
veterindrn{ mediciny,
MVDr,)
— Diplom o ukonceni studia
ve studijnim programu ve-
terindrni hygiena a ekologie
(doktor veterindrni medi-
ciny, MVDr.)
Danmark Bevis for kandidatuddannelsen | Kebenhavns Universitet 21.12.1980
i veterinermedicin (cand.med.
vet.)
Deutschland — Zeugnis iiber das Ergebnis | Der Vorsitzende des Priifung- 21.12.1980
des Dritten Abschnitts der | sausschusses fur die Tierérztli-
Tierdrztlichen Priifung und |che Priifung einer Universitat
das Gesamtergebnis der Tie- | oder Hochschule
rarztlichen Priifung
— Zeugnis iiber das Ergebnis 1.1.2006
der Tierarztlichen Priifung
und das Gesamtergebnis der
Tierdrztlichen Priifung
Eesti Diplom: tditnud veterinaarme- | Eesti Pollumajandusiilikool 1.5.2004

ditsiini dppekava

Loomaarstikraad Degree in Ve-
terinary Medicine (DVM)

Eesti Maatiilikool
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. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
EN\4g TTtuyio Ktnviatpikrig 1. Apwototéleto  Tlavemotpo 1.1.1981
Oeooalovikng
2. TMavenompo Ogooaiag
Espafia Titulo de Licenciado en Veteri- |— Ministerio de Educacién 1.1.1986
naria y Cultura
— El rector de una Universidad
Titulo de Graduado/a en Vete-|— El rector de una Universidad 1.1.1986
rinaria
France Diplome d’Etat de docteur vé-|— LlInstitut  d’enseignement 21.12.1980
térinaire supérieur et de recherche
en alimentation, santé ani-
male, sciences agronomi-
ques et de l'environnement
(Vet Agro Sup);
— LEcole nationale vétérinai-
re, agroalimentaire et de
l'alimentation, Nantes-At-
lantique (ONIRIS);
— LEcole nationale vétérinaire
d’Alfort;
— LEcole nationale vétérinaire
de Toulouse.
Hrvatska Diploma ,doktor veterinarske | Veterinarski fakultet Sveucilista 1.7.2013
medicine/doktorica  veterinar- | u Zagrebu
ske medicine’
Ireland — Diploma of Bachelor in/of 21.12.1980
Veterinary Medicine (MVB)
— Diploma of Membership of
the Royal College of Veteri-
nary Surgeons (MRCVS)
Italia Diploma di laurea in medicina | Universita Diploma di abilitazione all’eser- 1.1.1985
veterinaria cizio della medicina veterinaria
Kumpog [Miotonomukd Eyypagrg Kmvia- | Kmviatpiko Supfovito 1.5.2004
TPOU
Latvija Veterinararsta diploms Latvijas Lauksaimniecibas Uni- 1.5.2004

versitate
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. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Lietuva 1. Aukstojo mokslo diplomas | 1. Lietuvos Veterinarijjos Aka- 1.5.2004
(veterinarijos gydytojo|  demija
(DVM))
2. Magistro diplomas (veterina- | 2. Lietuvos sveikatos moksly
rinés medicinos magistro universitetas
kvalifikacinis laipsnis ir ve-
terinarijos gydytojo profe-
siné kvalifikacija)
Luxembourg Diplome d’Etat de docteur en |Jury d’examen d’Etat 21.12.1980
médecine vétérinaire
Magyarorszag Okleveles dllatorvos — doktor | FelsGoktatasi intézmény 1.5.2004
oklevél (dr. vet)
Malta Licenzja ta‘ Kirurgu Veterinarju | Kunsill tal-Kirurgi Veterinarji 1.5.2004
Nederland Getuigschrift van met goed 21.12.1980
gevolg afgelegd diergeneeskun-
dig/veeartsenijkundig examen
Osterreich — Diplom-Tierarzt Universitit 1.1.1994
— Magister medicinae veteri-
nariae
Polska Dyplom lekarza weterynarii 1. Szkola Gléwna Gospodarst- 1.5.2004

wa Wiejskiego w Warszawie

2. Akademia Rolnicza we Wro-
clawiu ()

3. Uniwersytet  Przyrodniczy
we Wroclawiu (%)

4. Akademia Rolnicza w Lubli-
nie (%)

5. Uniwersytet  Przyrodniczy
w Lublinie (%)

6. Uniwersytet Warminsko-Ma-
zurski w Olsztynie

7. Uniwersytet  Przyrodniczy
w Poznaniu (°)

8. Uniwersytet Rolniczy im.
Hugona Koflataja w Krako-
wie oraz Uniwersytet Jagiel-
lofiski w Krakowie ()
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. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Portugal — Carta de curso de licencia- | Universidade 1.1.1986
tura em medicina veterind-
ria
— Carta de mestrado integra-
do em medicina veterindria
Romania Diplomd de licentd de doctor | Universitati 1.1.2007
medic veterinar
v Ministerul ~ Educatiei  Natio-
nale (°)
Slovenija Diploma, s katero se podeljuje | Univerza Spricevalo o  opravljenem 1.5.2004
strokovni naslov ,doktor veteri- drzavnem izpitu s podrodja ve-
narske medicine/doktorica ve- terinarstva
terinarske medicine’
Slovensko Vysokoskolsky diplom o udeleni | Univerzita 1.5.2004
akademického titulu ,doktor
veterindrskeho lekarstva*
(MVDr.
SuomifFinland | Eldinlddketieteen lisensiaatin | Yliopisto 1.1.1994
tutkinto/Veterindrmedicine  li-
centiatexamen
Sverige Veterindrexamen Sveriges Lantbruksuniversitet 1.1.1994
United Kingdom | 1. Bachelor — of  Veterinary | 1. University of Bristol 21.12.1980
Science (BVSc)
2. Bachelor  of  Veterinary | 2. University of Liverpool

Science (BVSc)

3. Bachelor of Veterinary Me-
dicine (Vet MB)

4. Bachelor of Veterinary Me-
dicine and Surgery (BVM&S)

5. Bachelor of Veterinary Me-
dicine and Surgery (BVMS)

6. Bachelor of Veterinary Me-
dicine (BvetMed)

7. Bachelor of Veterinary Me-
dicine and Bachelor of Ve-
terinary Surgery (B.V.M., B.V.
S)

3. University of Cambridge
4. University of Edinburgh
5. University of Glasgow
6. University of London

7. University of Nottingham

(1) Platné do 22. novembra 2006.
() Od 23. novembra 2006.

() Platné do 10. aprila 2008.

() 0d 11. aprila 2008.

() Od 10. janudra 2011.

(> Od 1. oktébra 2011.

(") Od 1. oktbbra 2012.°

5. Bod 5.5.2 sa nahrddza takto:
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,5.5.2. Doklady o formdlnej kvalifikdcii porodnych asistentiek
Kraii O - Orgén vydavajtici doklad . Ny
rajina Doklad o formaélnej kvalifikdcii A g Profesijny titul Referen¢ny datum
o formélnej kvalifikdcii
Belgié/Belgique/ |Diploma van vroedvrouw/Di-|— De erkende opleidingsinsti- | Vroedvrouw/ 23.1.1983
Belgien plome d’accoucheuse tuten/Les  établissements A b
d’enseignement cecoucheuse
— De bevoegde Examencom-
missie van de Vlaamse Ge-
meenschap/Le Jury
compétent d’enseignement
de la Communauté francai-
se
Bbnrapus HumnoMa 3a Bucuie o0pa3oBaHye | YHUBEPCUTET AKymepka 1.1.2007
Ha  00pasoBaTenHO-KBanu¢yKa-
LMOHHA cTeneH ,bakanasbp’ ¢ mpo-
decnonanHa KBaTMQUKALILS
JLAKy1epka’‘
Ceskd republika | 1. Diplom o ukoncent studia ve | 1. Vysokd skola ziizend nebo |Porodni asistentka/porodni asi- 1.5.2004
studijnim programu o$etfo- |  uznand stitem stent
vatelstvi ve studijnim oboru
porodni asistentka (bakaldf,
Bc.)
2. Diplom o ukonceni studia ve | 2. Vysokd skola zfizend nebo
studijnim programu porodni|  uznand stitem
asistence ve studijnim oboru
porodni asistentka (bakaldf,
Bc.)
3. Diplom o ukonceni studia ve | 3. Vy3§i odborna $kola zfizend
studijnim oboru diplomo-| nebo uznand stitem
vand porodni asistentka (di-
plomovany specialista, DiS.)
Danmark Bevis for uddannelsen til pro- | Professionshajskole Jordemoder 23.1.1983
fessionsbachelor i jordemoder-
kundskab
Deutschland Zeugnis iiber die staatliche Prii- | Staatlicher Priifungsausschuss | — Hebamme 23.1.1983
fung fiir Hebammen und Ent- .
bindungspfleger — Entbindungspfleger
Eesti Diplom dmmaemanda erialal | — Tallinna Meditsiinikool Ammaemand 1.5.2004

Ammaemanda diplom

— Tartu Meditsiinikool

— Tallinna Tervishoiu Korg-
kool

— Tartu Tervishoiu Kdrgkool
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
EN\ag 1. TTwyio Tprpatog Matevtikrg | 1. Teyvoloywkd  Exmoudeutikd | — Maia 23.1.1983
Teyvoloyikav  Exnadevtikov | I6pupata (T.EL)
[6pupdrtev (T.EL)
2. TTwyio tou Tprpatog Mawwy | 2. KATEE Ynoupyeiou  Edvikng | — Mateutig
™G Avotépag ZyoMe Ztele- | TMaudelag kar Opnokevpatov
xov Yyelag kot Kowov. ITpo-
votag (KATEE)
3. Mwyio  Maiag  Avetépag | 3. Ynoupyeio Yyeiag kat [Tpovo-
TxoAnc Matdv 106
Espafia — Titulo de matrona Ministerio de Educacién y Cul-|— Matrona 1.1.1986
tura
— Titulo de asistente obstétri- — Asistente obstétrico
co (matrona)
— Titulo de enfermerfa obsté-
trica-ginecoldgica
France Diplome de sage-femme LEtat Sage-femme 23.1.1983
Hrvatska Svijedodzba ,prvostupnik (bac- | — Medicinski fakulteti sveuci- | Prvostupnik (baccalaureus) Pri- 1.7.2013
calaureus)  primaljstva/sveudi- lista u Republici Hrvatskoj | maljstva/Prvostupnica  (bacca-
lisna prvostupnica laurea) primaljstva
(baccalaurea) primaljstva’ — Sveucilista u Republici Hr-
vatskoj
— Veleucilista i visoke $kole
u Republici Hrvatskoj
Ireland 1. Certificate in Midwifery (') |1. An Bérd Altranais (The Nur- | Registered Midwife (RM) 23.1.1983
sing Board) [up to 1 October
2012];
Bord Altranais agus Cndimh-
seachais na hEireann (The
Nursing and  Midwifery
Board of Ireland, NMBI)
[from 2 October 2012].
2. B.Sc. in Midwifery approved | 2. A third-level Institution de-
by the NMBI (%) livering a Midwifery educa-
tion programme approved
by the NMBI
3. Higher[Post-graduate ~ Di- | 3. Third-level Institution deli-
ploma in Midwifery appro-| vering Higher/Post-graduate
ved by the NMBI (%) Diploma in Midwifery ap-
proved by the NMBI
Italia 1. Diploma dostetrica (*) 1. Scuole riconosciute dallo | Ostetrica (*) 23.1.1983
Stato (%)

2. Laurea in ostetricia (°)

2. Universita (°)
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Orgén vyddvajtici doklad

Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii Profesijny titul Referencny ddtum
Kumpog Aim\opa oto petaPactko  mpo- | NoonAevtikn Zxolr Eyyeypapuévn Maia 1.5.2004
ypappa MateuTikng
Latvija Diploms par vecmates kvalifi- | Masu skolas Vecmate 1.5.2004
kacijas iegtisanu
Lietuva 1. Aukstojo mokslo diplomas, | 1. Universitetas Akuseris 1.5.2004

nurodantis suteiktg bendro-
sios  praktikos slaugytojo
profesing  kvalifikacijg, ir
profesinés kvalifikacijos pa-
Zyméjimas, nurodantis su-
teikta akuSerio  profesing
kvalifikacija
— Pazyméjimas, liudijantis
akuerio profesing prak-
tika

2. Aukstojo mokslo diplomas | 2. Kolegija
(neuniversitetinés ~ studijos),
nurodantis suteiktg bendro-
sios praktikos slaugytojo
profesing  kvalifikacijg, ir
profesinés kvalifikacijos pa-
zyméjimas, nurodantis su-
teiktag  akuserio  profesing
kvalifikacijg
— Pazyméjimas, liudijantis

akuserio profesing prak-
tika

3. Aukstojo mokslo diplomas | 3. Kolegija
(neuniversitetinés  studijos),
nurodantis suteikta akuserio
profesing kvalifikacija

4. Bakalauro diplomas (slaugos | 4. Universitetas
bakalauro kvalifikacinis
laipsnis ir bendrosios prakti-
kos augytojo profesiné kva-
lifikacija)  Ir  Profesinés
kvalifikacijos ~ pazyméjimas
(akuserio profesiné kvalifika-
cija)

5. Profesinio bakalauro diplo-| 5. Kolegija
mas (slaugos profesinio ba-
kalauro kvalifikacinis
laipsnis ir bendrosios prakti-
kos slaugytojo  profesiné
kvalifikacija) Ir Profesinés
kvalifikacijos ~ pazyméjimas
(akuserio profesiné kvalifika-
cija)

6. Profesinio bakalauro diplo-| 6. Kolegija
mas (akuSerijos profesinio
bakalauro kvalifikacinis
laipsnis ir akuserio profesiné
kvalifikacija)
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Luxembourg Diplome de sage-femme Ministere de I'éducation natio- | Sage-femme 23.1.1983
nale, de la formation profes-
sionnelle et des sports
Magyarorszag 1. Sziilészng bizonyitvany 1. Iskola/f6iskola Sziilésznd 1.5.2004
2. Sziilésznd oklevél 2. FelsGoktatdsi intézmény
Malta Lawrja jew diploma fl- Istudji | Universita® ta‘ Malta Qabla 1.5.2004
tal-Qwiebel
Nederland Diploma van verloskundige Door het Ministerie van Volks- | Verloskundige 23.1.1983
gezondheid, Welzijn en Sport
erkende opleidings-instellingen
Osterreich 1. Hebammen-Diplom 1. — Hebammenakademie Hebamme 1.1.1994
— Bundeshebammenle-
hranstalt
2. Diplom iiber den Abschluss | 2. Fachhochschulrat
des Fachhochschul-Bachelor-
studiengangs ,Hebamme*
Polska — Dyplom ukonczenia stu- | Instytucja prowadzaca ksztalce- | Polozna 1.5.2004
diéw wyzszych na kierunku | nie na poziomie wyzszym uz-
poloznictwo z tytulem ,ma- |nana przez wiasciwe wladze
gister poloznictwa’ (Higher education institution
. recognised by the competent
— D}fplom gkonczema StU- | Juthorities)
diéw wyzszych zawodo-
wych na kierunku/
specjalnosci  poloznictwo
z tytulem licencjat poto-
znictwa’
Portugal 1. Diploma de enfermeiro | 1. Ecolas de Enfermagem Enfermeiro especialista em en- 1.1.1986
especialista em enfermagem fermagem de satde materna
de satide materna e obsté- e obstétrica
trica
2. Diploma/carta de curso de|2. Escolas Superiores de Enfer-
estudos superiores especiali- magem
zados em enfermagem de
sadde materna e obstétrica
3. Diploma (do curso de pds-|3. — Escolas Superiores de
licenciatura) de especializa- Enfermagem
cdo em enfermagem de sat- Escolas  Superi d
de materna e obstétrica — Lscolas  superiores - de
Satide
Roménia Diplomad de licentd de moasd | Universitdti Moasd 1.1.2007
Slovenija Diploma, s katero se podeljuje | 1. Univerza diplomirana babica/diplomirani 1.5.2004

strokovni naslov diplomirana
babica/diplomirani babicar*

2. Visoka strokovna 3ola

babicar
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Kraii o P Organ vydavajici doklad o s
rajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii A Pt Profesijny titul Referencny ddtum
o formélnej kvalifikdcii
Slovensko 1. DIPLOM pérodnd asistencia | 1. Vysokd $kola/Univerzita Porodnd asistentka 1.5.2004
Jbakaldr' (Bc.’)
2. DIPLOM diplomovand po- | 2. Strednd zdravotnicka skola
rodnd asistentka
Suomi/Finland 1. Katilon  tutkinto/barnmor- | 1. Terveydenhuoltooppi-laitok- | Kitilo/Barnmorska 1.1.1994
skeexamen set/hilsovardsliroanstalter
2. Sosiaali- ja terveysalan am-|2. Ammattikorkeakoulut/Yr-
mattikorkeakoulututkinto, keshogskolor
katilo (AMK)[yrkeshogskole-
examen inom hilsovard och
det sociala omradet, barn-
morska (YH)
Sverige Barnmorskeexamen Universitet eller hogskola Barnmorska 1.1.1994
United Kingdom | A qualification approved by the | Education institution approved | Registered Midwife 23.1.1983

Nursing and Midwifery Council
or its predecessor bodies as
attesting to the completion of
training as required for midwi-
ves by Article 40 and the
standard of proficiency as re-
quired for registration as a Regi-
stered Midwife in its register (°)

by the Nursing and Midwifery
Council or its predecessor bo-
dies

() Tento doklad o formdlnej kvalifikicii opravituje drzitela na automatické uznanie, ak je vydany Stitnym prislusnikom clenskych statov, ktori
kvalifikdciu ziskali v Irsku. ;
(2) Tieto informdcie o doklade o kvalifikdcii bo}i zahrnuté s cielom zabezpecit, aby absolventi, ktor{ $tudovali v Irsku, mali ndrok na automatické

uznanie bez potreby skutocnej registracie v Irsku, pricom takdto registrcia nie je sicastou procesu ziskavania kvalifikdcie.

()  Tieto informacie o doklade o kvalifikcii boli zahrnuté s cielom zabezpeit, aby absolventi, ktorf studovali v Spojenom kralovstve, mali narok na
automatické uznanie kvalifikdcie bez potreby skutocnej registracie, pricom takdto registracia nie je sticastou procesu ziskavania kvalifikdcie.

() Platné do roku 2001.
) Od roku 2001/2002.*

6. Bod 5.6.2 sa nahrddza takto:

,5.6.2. Doklady o formdlnej kvalifikdcii farmaceutoy

Orgén vydavajtici doklad

Dopliujiice osvedcenie ku

Krajina Doklad o formdlnej kvalifikacii o formélnej kvalifikécii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Belgi¢/Belgique/ | Diploma van apotheker/Diplo- | — De universiteiten/Les uni- 1.10.1987
Belgien me de pharmacien versities

— De bevoegde Examencom-
missie van de Vlaamse Ge-
meenschap/Le Jury
compétent d’enseignement
de la Communauté francai-
se




L 317/190 Uradny vestnik Eurépskej tinie 1.12.2017
. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formalnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referen¢ny ddtum
Brnrapus Humwioma 3a Bucle 06pasoBaHue | YHUBEPCUTET 1.1.2007
Ha  00pasoBaTeHO-KBanyyKa-
LMOHHA cTeneH ,Marucrpp® 1o
QapMawms’ ¢ npodecronanta
KBarmukanys ,Marucrbp-papma-
BT
Ceskd republika | Diplom o ukonéeni studia ve | Farmaceutickd fakulta univerzi- 1.5.2004
studijnim programu farmacie |ty v Ceské republice
(magistr, Mgr.)
Danmark Bevis for kandidatuddannelsen |Det Farmaceutiske Fakultet, 1.10.1987
i farmaci (cand.pharm.) Kobenhavns Universitet
Bevis for kandidatuddannelsen | Syddansk Universitet
i farmaci (cand.pharm.)
Deutschland Zeugnis iiber die Staatliche | Zustindige Behorden 1.10.1987
Pharmazeutische Priifung
Eesti Diplom proviisori &ppekava | Tartu Ulikool 1.5.2004
labimisest
Farmaatsiamagister Master of
Science in Pharmacy (MSc)
EN\ag Adea  doknong  gappakeutikov | — IMepipépeia —  Nopapyiakr 1.10.1987
ENnayYEAHATOG Autodioiknon
Espafia Titulo de Licenciado en Farma- | — Ministerio de Educacién 1.10.1987
cia y Cultura
— El rector de una universidad
Titulo de Graduadofa en Far-|— Elrector de una Universidad 1.1.1986
macia
France — Diplome d’Etat de pharma- | Universités 1.10.1987
cien
— Diplome d’Etat de docteur
en pharmacie
Hrvatska Diploma ,magistar farmacije/|— Farmaceutsko-biokemijski 1.7.2013

magistra farmacije’

fakultet Sveucilista u Zagre-

bu

— Medicinski fakultet Sveucili-
Sta u Splitu

— Kemijsko-tehnoloski fakul-
tet Sveudilista u Splitu
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. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Ireland 1. Certificate of Registered | 1. Cumann Cdgaiseoiri na hEi- 1.10.1987
Pharmaceutical Chemist (*) reann
Certificate of Registration as|  (Pharmaceutical Society of
a Pharmacist () Ireland)
2. A degree in Pharmacy recog- | 2. Universities delivering de- | 2. Notification from the Phar-
nised by the Pharmaceutical |  grees in pharmacy recogni-|  maceutical Society of Ireland
Society of Ireland (%) sed by the Pharmaceutical| that the person named the-
Society of Ireland rein is the holder of a quali-
fication  appropriate  for
practicing as a pharmacist
Italia Diploma o certificato di abilita- | Universita 1.11.1993
zione all'esercizio della profes-
sione di farmacista ottenuto in
seguito ad un esame di Stato
Kumpog [Miotonoumtikd Eyypagnic | ZupfovAio dappakeutikng 1.5.2004
dappakonotol
Latvija Farmaceita diploms Universitates tipa augstskola 1.5.2004
Lietuva 1. Aukstojo mokslo diplomas, | Universitetas 1.5.2004
nurodantis suteiktg vaisti-
ninko profesing kvalifikacija
2. Magistro diplomas (farmaci-
jos magistro kvalifikacinis
laipsnis ir vaistininko pro-
fesiné kvalifikacija)
Luxembourg Diplome d’Etat de pharmacien |Jury d’examen d’Etat + visa du 1.10.1987
ministre de I'éducation natio-
nale
Magyarorszag Okleveles gyogyszerész oklevél | Egyetem 1.5.2004
(magister pharmaciae, abbrev:
mag. Pharm)
Malta Lawrja fil-farmacija Universita' ta‘ Malta 1.5.2004
Nederland Getuigschrift van met goed | Faculteit Farmacie 1.10.1987
gevolg afgelegd apothekersexa-
men
Osterreich Staatliches Apothekerdiplom | Osterreichische Apothekerkam- 1.10.1994
mer
Polska Dyplom ukoniczenia studiow | 1. Akademia Medyczna 1.5.2004

wyzszych na kierunku farmacja
z tytulem magistra

2. Uniwersytet Medyczny

3. Collegium Medicum Uniwer-
sytetu Jagiellonskiego
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. o P Organ vydavajici doklad Dopliujiice osvedcenie ku s
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikdcii o formélnej kvalifikdcii formdlnej kvalifikacii Referencny ddtum
Portugal — Licenciatura em Farmdcia | Instituicio de Ensino Superior 1.10.1987
.. |Universitdrio
— Carta de curso de licencia-
tura em Ciéncias Farmacéu-
ticas
Mestrado Integrado em Ciéncias 1.1.2007
Farmacéuticas
Romania Diploma de licentd de farmacist | Universitati 1.1.2007
Diploma de licenta si master (°) | Ministerul Educatiei Nationale
Slovenija Diploma, s katero se podeljuje | Univerza Potrdilo o opravljenem strokov- 1.5.2004
strokovni naziv ,magister far- nem izpitu za poklic magister
macije/magistra farmacije' farmacije/magistra farmacije
Slovensko DIPLOM farmécia magister | Univerzita 1.5.2004
(Mgr.)
SuomifFinland | Proviisorin tutkinto/Provisore- | Yliopisto 1.10.1994
xamen
Sverige Apotekarexamen Universitet och hogskolor 1.10.1994
United Kingdom | 1. Certificate of Registered 1.10.1987

Pharmacist (*)

2. A degree in pharmacy ap-
proved by either the General
Pharmaceutical Council (for-
merly Royal Pharmaceutical
Society of Great Britain) or
the Pharmaceutical Society
of Northern Ireland (*)

Universities delivering pharma-
cy degrees approved by the
General Pharmaceutical Council
(formerly Royal Pharmaceutical
Society of Great Britain) or the
Pharmaceutical Society of Nor-
thern Ireland

Notification from the General
Pharmaceutical ~ Council or
Pharmaceutical Society of Nor-
thern Ireland confirming suc-
cessful completion of the
approved pharmacy degree, 12
months practical training and
a pass of the registration as-
sessment.

kvalifikdciu ziskali v Irsku.

Tento doklad o formdlnej kvalifikicii opréviiuje drzitela na automatické uznanie, ak je vydany $titnym prislusnikom clenskych $titov, ktorf

Tieto informdcie o doklade o kvalifikdcii boli zahrnuté s cielom zabezpecit, aby absolventi, ktor{ Studovali v frsku, mali ndrok na automatické

uznanie bez potreby skutocnej registrcie v Irsku. V takychto pripadoch sluzi dopliujice osvedcenie ako potvrdenie o splneni vsetkych
kvalifika¢nych poziadaviek.

ktor{ kvalifikdciu ziskali v Spojenom krélovstve.

Tento doklad o formélnej kvalifikdcii opraviiuje drzitela na automatické uznanie kvalifikdcie, ak je vydany Stdtnym prislusnikom clenskych $tdtov,

Tieto informécie o doklade o kvalifikdcii boli zahrnuté s cielom zabezpecit, aby absolventi, ktorf Studovali v Spojenom kralovstve, mali nérok na

automatické uznanie kvalifikdcie bez potreby skutocnej registracie. V takychto pripadoch slizi dopliujice osvedéenie ako potvrdenie o splneni
vietkych kvalifikacnych poziadaviek.

Od 10. janudra 2011.
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7. Bod 5.7.1 sa nahrddza takto:
,5.7.1. Doklady o formdlnej kvalifikdcii architektov uznanej podla clinku 46
.. o .1 .. | Orgdn vyddvajici doklad o formélnej Dopliujiice osvedéenie ku Referen¢ny
Krajina Doklad o formalnej kvalifikacii kvalifikdcii formadlnej kvalifikdcii akademicky rok
Belgi¢/Belgique/ | 1. Architect/Architecte . Nationale hogescholen voor ar- | Certificat de stage délivré par| 1988/1989
Belgien chitectuur/Ecoles nationales supé- | 'Ordre des Architectes/Stage-
rieures d’architecture getuigschrift afgeleverd door
de Orde van Architecten
2. Architect/Architecte . Hogere-architectuur-instituten/In-
stituts supérieurs d'architecture
3. Architect/Architecte . Provinciaal Hoger Instituut voor
Architectuur te Hasselt/Ecole pro-
vinciale supérieure d’architecture
de Hasselt
4. Architect/Architecte . Koninklijke ~ Academies  voor
Schone Kunsten/Académies roya-
les des Beaux-Arts
5. Architect/Architecte . Sint-Lucasscholen/Ecoles  Saint-
Luc
6. Burgerlijke ingenieur-ar- | 6. — Faculteiten Toegepaste Weten-
chitect/Ingénieur Civil Ar- schappen van de Universitei-
chitecte ten/Facultés  des  sciences
appliquées des universités
— JFaculté Polytechnique’ van
Mons
7. Burgerlijk Ingenieur- Ar-|7. K.U. Leuven, faculteit ingenieurs- 2004/2005
chitect (Ir. Arch.) wetenschappen
8. Burgerlijk Ingenieur- Ar-|8. Vrije Universiteit Brussel, faculteit 2004/2005
chitect (Ir. Arch.) ingenieurswetenschappen
9. Master Ingénieur Civil Ar-|9. Faculté Polytechnique de Mons 2008/2009
chitecte, a finalité spécia-
lisée
Bbirapus Marucrpp-Cnenmansoct — YHusepcurer mo - apxurektypa, | CBumerenctso, msgageHo or| 2010/2011
apXuTeKTypa crpouterctso u reomesus — Cous, | KomnerenrHara  Kamapa  Ha
ApxutexTypeH Qakymnrer apXUTEKTHTE, YIOCTOBEPSIBALIO
VM3ITBIIHEHHMETO Ha MPEIIoCTas-
KuTe, HEOOXOIMMM 33 peruc-
— BapHencku cBoboneH YHUBEPCHTET | 1ayyy10 KaTo apXUTEKT C IhTH 2007/2008
Mepropusert  XpaGrp',  Bapua, TPOEKTAaHTCKA  TIPaBOCTIOCO-
ApxutektypeH ¢akyirer HOCT B perMcThpa  Ha
apXUTEKTHTE
— Bucwe  crpomTenHo  yumimiie 2009/2010

JTrober Kapasenos’, ApxutekTypeH
dakymrer
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej
kvalifikacii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Ceské republika

Architektura a urbanismus

InZenyr architekt (Ing.Arch.)

Magistr uméni v oboru ar-
chitektura (MgA.)

Magistr uméni v oboru Ar-
chitektonickd tvorba, MgA

— Fakulta architektury, Ceské vy-

soké uceni technické (CVUT)
v Praze

— Vysoké uéeni technické v Brng,

Fakulta architektury

— Technickd univerzita v Liberdi,

Fakulta uméni a architektury

— Vysokd skola uméleckoprimy-

slovd v Praze

— Akademie vytvarnych uméni

v Praze

Osvéd¢eni o splnéni kvalifi-
ka¢nich pozadavki pro sa-
mostatny ~ vykon  profese
architekta vydané Ceskou
komorou architektd

2007/2008

2007/2008

Danmark

Bevis for kandidatuddannel-
sen i arkitektur (cand.arch.)

— Kunstakademiets  Arkitektskole

i Kebenhavn

— Arkitektskolen i Arhus

1988/1989

Deutschland

Diplom-Ingenieur,

Diplom-Ingenieur Univ.

Diplom-Ingenieur, Diplom-
Ingenieur FH

Master of Arts — M.A.

— Universititen (Architektur/Hoch-

bau)

— Technische Hochschulen (Archi-

tektur/Hochbau)

— Technische Universititen (Archi-

tektur/Hochbau)

— Universititen-Gesamthochschu-

len (Architektur/Hochbau)

— Hochschulen fiir bildende Kiinste
— Hochschulen fiir Kiinste

— Fachhochschulen  (Architektur/

Hochbau)

— Universititen-Gesamthochschu-

len (Architektur/Hochbau) bei
entsprechenden Fachhochschul-
studiengingen

— Hochschule Bremen — Universi-

ty of applied Sciences, Fakultit
Architektur, Bau und Umwelt —
School of Architecture Bremen

— Fachhochschule Miinster (Uni-

versity of Applied Sciences) —
Muenster School of Architecture

— Georg-Simon-Ohm-Hochschule

Nurnberg Fakultit Architektur

— Hochschule Anhalt (University of

Applied Sciences) Fachbereich
Architektur, Facility Management
und Geoinformation

Bescheinigung einer zustdn-
digen  Architektenkammer
tiber die Erfullung der Quali-
fikationsvoraussetzungen im
Hinblick auf eine Eintragung
in die Architektenliste

1988/1989

2003/2004

2000/2001

2005/2006

2010/2011
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. o .cq .. | Orgdn vyddvajici doklad o formalnej Doplijiice osvedcenie ku Referen¢ny
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikacii kvalifikdcii formélnej kvalifikdcii akademicky rok
— Hochschule Regensburg (Univer- 2007/2008
sity of Applied Sciences), Fakultit
fur Architektur
— Technische Universitdt Miinchen, 2009/2010
Fakultit fiir Architektur
— Hochschule Lausitz, Studiengang 2009/2010
Architektur, Fakultit fiur Bauen
,seit Juli 2013: Brandenburgische
Technische Universitit Cottbus-
Senftenberg’
— Fachhochschule Liibeck, Univer- 2004/2005
sity of Applied Sciences, Fachbe-
reich Bauwesen
— Fachhochschule fiir Technik und 2005/2006
Wirtschaft Dresden, Fakultit
Bauingenieurwesen/Architektur
— Fachhochschule Erfurt/University 2006/2007
of Applied Sciences
— Hochschule Augsburg/Augsburg 2005/2006
University of Applied Sciences
— Hochschule Koblenz, Fachbe- 2004/2005
reich Bauwesen
— Hochschule  Miinchen/Fakultat 2005/2006
fur Architektur
— Hochschule fur Technik Stutt- 2005/2006
gart, Fakultdt Architektur und
Gestaltung
— SRH Hochschule Heidelberg 20132014
— Staatliche Akademie der Bilden- 2006/2007
den Kinste Stuttgart, Fachbe-
reich Architektur
— Hochschule Konstanz Technik, 2014/2015
Wirtschaft  und  Gestaltung
(HTWG)
Master of Arts (in Kombina- | Hochschule Trier Fachbereich Gestal- 2007/2008
tion mit einem Bachelorabs- | tung — Fachrichtung Architektur
chluss in Architektur)
Master of Engineering (in | Technische Hochschule Mittelhessen 2010/2011
Kombination mit einem Ba- | (University of Applied Sciences)
chelorabschluss in Enginee- | Fachbereich Bauwesen
ring)
Bachelor of Arts — B.A. — Hochschule Anhalt (University of 2010/2011

Applied Sciences) Fachbereich
Architektur, Facility Management
und Geoinformation
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. o .cq .. | Orgdn vyddvajici doklad o formalnej Doplijiice osvedcenie ku Referen¢ny
Krajina Doklad o formalnej kvalifikacii kvalifikdcii formélnej kvalifikdcii akademicky rok
— Technische Universitit Miinchen, 2009/2010
Fakultit fur Architektur
— Alanus Hochschule fiir Kunst 20072008
und Gesellschaft, Bonn
— Hochschule Konstanz Technik, 2014/2015
Wirtschaft ~ und  Gestaltung
(HTWG)
Bachelor of Sciences (B.Sc.) |Hochschule Bochum, Fachbereich 2003/2004
Architektur
— Universitdt Stuttgart, Fakultdt 1: 2009/2010
Architektur und Stadtplanung
Master of Science — Leibniz  Universitit Hannover, 2011/2012
Fakultit fir Architektur und
Landschaft
— Fachhochschule Aachen, Fachbe- 2009/2010
reich Architektur
Master of Science (M.Sc.) in |— Bauhaus-Universitit Weimar 2005/2006
Kombination mit dem Bache-
lor of Science (B.Sc.) — Bauhaus-Universitit Weimar, Fa- 2008/2009
kultdt Architektur
— Bauhaus-Universitit Weimar, Fa- 20132014
kultdt Architektur und Urbani-
stik
Eesti Arhitektuurimagister Eesti Kunstiakadeemia 2006/2007
EN\ag Aim\opa Apyrtéktova — Mn-|— Edviko  MetooPio  TToluteyvelo | Befaiwon mou  yopnyet to| 1988/1989
XAVIKOU (EMIT), turpa apyrtektovey — pn- | Texviko Empelntpio ENAadag
XOAVIKOV (TEE) kau 1) omoia emtpémet v
doknon dpaoTnploTTLY 0TOV
— Apiototéeto Mavemotpio | TOHEX TG APYITEKTOVIKNG
Oeooadovikng  (AII®),  tpiua
APYITEKTOVOV  —  HNXAVIKOV  TNG
TToAuteyvikng oxor|s
— TNavemotmmo  Tatpov,  TpApa 2003/2004
APYITEKTOVOV  —  HIYAVIKOV  TNG
TToAuteyvikng oxoMr|s
— Tavemotjuo  Oeocahiag, TToh- 1999/2000
UTEXVIKT] TYoM, Tpnua
ApYITeKTOVOV Mixavikov
— Anpokpitelo Tavemotpo 1999/2000
Opakng,  Tolutexviky  ZxoAn,
Tpnpa ApYItekTovey Miyavikov
ToAuteyveio Kpne, PO 2004/2005

ApXrtektovev Mixavikav




1.12.2017

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 317/197

Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej
kvalifikacii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Espafia

Titulo oficial de arquitecto

Rectores de las universidades enu-
meradas a continuacion:

— Universidad politécnica de Cata-
lufia, escuelas técnicas superiores
de arquitectura de Barcelona
o del Valles

— Universidad politécnica de Ma-
drid, escuela técnica superior de
arquitectura de Madrid

— Escuela de Arquitectura de la
Universidad de Las Palmas de
Gran Canaria

— Universidad politécnica de Valen-
cia, escuela técnica superior de
arquitectura de Valencia

— Universidad de Sevilla, escuela
técnica superior de arquitectura
de Sevilla

— Universidad  de  Valladolid,
escuela técnica superior de arqui-
tectura de Valladolid

— Universidad de Santiago de Com-
postela, escuela técnica superior
de arquitectura de La Coruifia

— Universidad del Pais Vasco,
escuela técnica superior de arqui-
tectura de San Sebastidn

— Universidad de Navarra, escuela
técnica superior de arquitectura
de Pamplona

— Universidad de A Corufia

— Universidad de Granada, Escuela
Técnica Superior de Arquitectura
de Granada.

— Universidad de Alicante, escuela
politécnica superior de Alicante

— Universidad Europea de Madrid

— Universidad Ramén Llull, escuela
técnica superior de arquitectura
de La Salle

— Universidad politécnica de Cata-
lufia, escuela técnica superior de
arquitectura de Barcelona

1988/1989

1991/1992

1994/1995

19971998

1998/1999

1999/2000
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej

kvalifikdcii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Titulo de Graduadofa en Ar-
quitectura

— Universidad Alfonso X El Sabio,

centro politécnico superior de
Villanueva de la Cafiada

— Universidad de Alcala (Escuela de

Arquitectura)

— Universidad Internacional de Ca-

talufia, Escuela Técnica Superior
de Arquitectura

— Universidad S.EK. de Segovia,

centro de estudios integrados de
arquitectura de Segovia

— Universidad Camilo José Cela de

Madrid

— Universidad San Pablo CEU

— Universidad CEU Cardenal Her-

rera, Valencia-Escuela Superior
de Ensefianzas Técnicas

— Universidad Rovira i Virgili

— Universidad de Madlaga. Escuela

Técnica Superior de Arquitectura

— Universidad de Girona. Escuela

Politécnica Superior

— Universidad Pontificia de Sala-

manca

— Universidad Francisco de Vitoria

— IE Universidad. Escuela Técnica

Superior de Estudios Integrados
de Arquitectura

— IE Universidad, Escuela Técnica

Superior de Estudios Integrados
de Arquitectura

— Universidad de Zaragoza. Escuela

de Ingenierfa y Arquitectura

— Universidad Europea de Madrid

— Universitat Internacional de Ca-

talunya

— Universidad San Jorge (Zaragoza)
— Universidad de Navarra

— Universidad de Girona. Escuela

Politécnica Superior

— Universitat Ramon Llull, la Salle

2000/2001

2001/2002

2002/2003

2005/2006

2006/2007

2009/2010

2008/2009

2009/2010
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej

kvalifikdcii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Graduado en fundamentos
de la arquitectura + Mdster
en Arquitectura

— Universidad San Pablo CEU -

Madrid

— Universitat Politécnica de Valén-

Cla

— Universidad de A Corufia.

Escuela Técnica Superior de Ar-
quitectura de A Corufia

— Universidad Rovira i Virgili

— Universidad Cardenal Herrera

CEU

— Universidad Francisco de Vitoria

— Universidad de Maélaga. Escuela

Técnica Superior de Arquitectura

— Universidad de Las Palmas de

Gran Canaria. Escuela de Arqui-
tectura

— Universidad de Castilla La Man-

cha. Escuela de Arquitectura

— Universidad Camilo José Cela de

Madrid

— Universidad de Alicante, escuela

politécnica superior de Alicante

— Universidad de Sevilla, escuela

técnica superior de arquitectura
de Sevilla

— Universitat Politécnica de Catalu-

nya

— Universidad Politécnica de Ma-

drid. Escuela Técnica Superior de
Arquitectura de Madrid

— Universidad Antonio de Nebrija

— Universidad de Zaragoza, Escuela

de Ingenierfa y Arquitectura

— Escuela Técnica Superior de Ar-

quitectura — Universidad del Pais
Vasco[Euskal Herriko Unibertsi-
tatea

— Universidad Europea de Madrid

— Universidad Politécnica de Valen-

cia. Escuela Técnica Superior de
Arquitectura

— Universidad de Alicante, escuela

politécnica superior de Alicante

2010/2011

2010/2011

2011/2012

20142015
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej

kvalifikdcii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

— Universidad de Alcald de Hena-

res. Escuela Politécnica de Alcald
de Henares

— Universidad de A Corufia.

Escuela Técnica Superior de Ar-
quitectura de A Coruifia

— Universidad Cardenal Herrera

CEU

— Universidad Europea de Valencia

— Universidad Europea de Canarias

2015/2016

2016/2017

2013/2014

2012/2013

France

1. Dipléome d’architecte
DPLG, y compris dans le
cadre de la formation
professionnelle  continue
et de la promotion so-
ciale.

2. Diplome d’architecte ESA

3. Diplome darchitecte EN-
SAIS

4. Diplome d’Etat darchitec-
te (DEA)

Le ministre chargé de l'architec-
ture

Ecole spéciale d’architecture de
Paris

Ecole nationale supérieure des
arts et industries de Strasbourg,
section architecture

Ecole Nationale Supérieure d’Ar-
chitecture et de Paysage de
Bordeaux (Ministere chargé de
l'architecture et Ministére chargé
de l'enseignement supérieur)

Ecole Nationale Supérieure d’Ar-
chitecture de Bretagne (Ministére
chargé de l'architecture et Mini-
stere chargé de l'enseignement
supérieur

Ecole nationale supérieure d'ar-
chitecture de Clermont-Ferrand
(Ministere chargé de l'architectu-
re et ministere chargé de l'en-
seignement supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Grenoble (Ministe-
re chargé de Tlarchitecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture et de paysage de Lille
(Ministere chargé de l'architectu-
re et ministere chargé de l'en-
seignement supérieur)

Habilitation de Tarchitecte
diplomé dEtat a lexercice
de la maitrise d’ceuvre en
son nom propre (HMONP)
(Ministere chargé de l'archi-
tecture)

1988/1989

2005/2006

2005/2006

2004/2005

2004/2005

2004/2005
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej

kvalifikdcii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Lyon (Ministére
chargé de l'architecture et mini-
stere chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Marne La Vallée
(Ministere chargé de l'architectu-
re et ministere chargé de l'en-
seignement supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Marseille (Ministere
chargé de l'architecture et mini-
stére chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d'ar-
chitecture de Montpellier (Mini-
stére chargé de larchitecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Nancy (Ministere
chargé de l'architecture et mini-
stére chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Nantes (Ministere
chargé de l'architecture et mini-
stere chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Normandie (Mini-
stére chargé de Tarchitecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Paris-Belleville (Mi-
nistere chargé de l'architecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Paris-La Villette
(Ministere chargé de l'architectu-
re et ministere chargé de l'en-
seignement supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Paris Malaquais
(Ministere chargé de l'architectu-
re et ministere chargé de l'en-
seignement supérieur)

2004/2005

2004/2005

2005/2006

2004/2005

2004/2005

2005/2006

2004/2005

2005/2006

2006/2007

2005/2006
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej

kvalifikdcii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Diplome d’Etat darchitecte
(DEA), dans le cadre de la
formation  professionnelle
continue

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Paris Val-de-Seine
(Ministere chargé de l'architectu-
re et ministere chargé de len-
seignement supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Saint-Etienne (Mi-
nistére chargé de l'architecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Strasbourg (Mini-
stére chargé de larchitecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d'ar-
chitecture de Toulouse (Ministére
chargé de l'architecture et mini-
stére chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Versailles (Ministere
chargé de l'architecture et mini-
stére chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Lyon (Ministere
chargé de l'architecture et mini-
stere chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Marseille (Ministére
chargé de l'architecture et mini-
stére chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Montpellier (Mini-
stére chargé de larchitecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

Ecole nationale supérieure d'ar-
chitecture de Nantes (Ministére
chargé de l'architecture et mini-
stére chargé de l'enseignement
supérieur)

Ecole nationale supérieure d’ar-
chitecture de Strasbourg (Mini-
stére chargé de l'architecture et
ministére chargé de l'enseigne-
ment supérieur)

2004/2005

2004/2005

2005/2006

2004/2005

2004/2005

2006/2007

2006/2007

2006/2007

2006/2007

2006/2007
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. o .cq .. | Orgdn vyddvajici doklad o formalnej Doplijiice osvedcenie ku Referen¢ny
Krajina Doklad o formalnej kvalifikacii kvalifikdcii formélnej kvalifikdcii akademicky rok
5. Diplome d'études de I'é-|5. Ecole spéciale d’architecture (Mi- | Diplome d’architecte de 'ESA|  2006/2007
cole spéciale d’architectu- nistére chargé de l'architecture et | habilitant a exercer la maitri-
re Grade 2 équivalent au ministére chargé de l'enseigne-|se d'ceuvre en son nom
diplome d’Etat d’architecte ment supérieur) propre, équivalent a I'habilita-
tion de larchitecte diplomé
d’Etat a l'exercice de la mai-
trise d'ceuvre en son nom
propre, reconnu par le Mini-
stére chargé de l'architecture
6. Diplome d’architecte | 6. Institut national des sciences |Habilitation de l'architecte de | 2005/2006
INSA de Strasbourg équi- appliquées de Strasbourg (INSA) ['INSA a exercer la maitrise
valent au diplome d’Etat (Ministere chargé de l'architectu- | d’ccuvre en son nom propre
d'architecte conférant le re et ministere chargé de l'en-|équivalent a I'HMONP, re-
grade de master (parcours seignement supérieur) connue par le ministere char-
architecte) gé de larchitecture
Diplome darchitecte INSA de Institut national des sciences | Habilitation de l'architecte de| 2005/2006
Strasbourg équivalent au di- appliquées de Strasbourg (INSA) ['INSA & exercer la maitrise
plome dEtat darchitecte (Ministére chargé de Tl'architectu- | d’ceuvre en son nom propre
conférant le grade de master re et ministere chargé de l'en- | équivalent & THMONP, déli-
(parcours d’architecte pour seignement supérieur) vrée par le ministére chargé
ingénieur) de l'architecture
Hrvatska Magistar/Magistrica inZenjer/ | Sveucilite u Zagrebu, Arhitektonski | Diploma; Dopunska isprava| 2005/2006
inZenjerka arhitekture i urba- | fakultet o studiju; Potvrda HKA da
nizma podnositelj zahtjeva ispun-
java kvalifikacijske uvjete
Magistar/magistra  inZenjer/ | Sveucilisteu Splitu — Gakultet grade- | Potvrda Hrvatske komore ar-| 2016/2017
inZenjerka arhitekture vinarstva, arhitekture i geodezije hitekata da podnositelj za-
htjeva zadovoljava uvijete za
upis u komoru.
Ireland 1. Degree of Bachelor of|1. National University of Ireland to | Certificate of fulfilment of| 1988/1989
Architecture (B.Arch.|  architecture graduates of Univer- | qualifications requirements
NUI) sity College Dublin for professional recognition
as an architect in Ireland
2. Degree of Bachelor of [ 2. Dublin Institute of Technology, | issued by the Royal Institute
Architecture (B.Arch.)|  Bolton Street, Dublin (College of of Architects of Ireland
(Previously, until 2002 —|  Technology, Bolton Street, Du- (RIAI)
Degree standard diploma| blin)
in  architecture  (Dip.
Arch))
3. Certificate of associates- | 3. Royal Institute of Architects of
hip (ARIAI) Ireland
4. Certificate of membership | 4. Royal Institute of Architects of
(MRIAI) Ireland
5. Degree of Bachelor of | 5. University of Limerick 2005/2006
Architecture  (Honours)
(B.Arch. (Hons) UL)
6. Degree of Bachelor of|6. Waterford Institute of Technology 2005/2006

Architecture  (Honours)
(B.Arch. (Hons) WIT)
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Italia (') Laurea in architettura — Universita di Camerino Diploma di abilitazione all'e-| 1988/1989
sercizio indipendente della
— Universita di Catania — Sede di | professione che viene rila-
Siracusa sciato dal ministero della
Pubblica istruzione (ora Mi-
— Universita di Chieti nistero dell'istruzione, dell'u-
niversita e della ricerca) dopo
— Universita di Ferrara che il candidato ha sostenuto
con esito positivo I'esame di
__ Universita di Firenze Stato davanti ad una com-
missione competente
— Universita di Genova
— Universita di Napoli Federico II
— Universita di Napoli II
— Universita di Palermo
— Universita di Parma
— Universita di Reggio Calabria
— Universita di Roma ,La Sapienza’
— Universita di Roma III
— Universita di Trieste
— Politecnico di Bari
— Politecnico di Milano
— Politecnico di Torino
— Istituto universitario di architet-
tura di Venezia
— Universita degli Studi Mediterra- 2000/2001
nea‘ di Reggio Calabria
Laurea in ingegneria edile —| — Universita dell’Aquila 1998/1999
architettura
— Universita di Pavia
— Universita di Roma ,La Sapienza’
Laurea specialistica in ingeg- | — Universita dell’Aquila 2000/2001

neria edile — architettura

— Universita di Pavia

— Universita di Roma ,La Sapienza’
— Universita di Ancona

— Universita di Basilicata — Potenza
— Universita di Pisa

— Universita di Bologna

— Universita di Catania
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— Universita di Genova
— Universita di Palermo
— Universita di Napoli Federico 1I
— Universita di Roma — Tor Vergata
— Universita di Trento
— Politecnico di Bari
— Politecnico di Milano
— Universita degli studi di Brescia 2001/2002
— Universita degli Studi di Cagliari
— Universita Politecnica delle Mar- 2002/2003
che
— Universita degli studi della Cala- 2003/2004
bria
— Universita degli studi di Salerno 2005/2006
Laurea magistrale in ingegne- | — Universita dell’Aquila 2004/2005
ria edile — architettura
— Universita di Pavia
— Universita di Roma ,La Sapienza’
— Universita di Pisa
— Universita di Bologna
— Universita di Catania
— Universita di Genova
— Universita di Palermo
— Universita di Napoli Federico II
— Universita di Roma — Tor Vergata
— Universita di Trento
— Politecnico di Bari
— Politecnico di Milano
— Universita degli studi di Salerno 2010/2011
— Universita degli studi della Cala- 2004/2005

bria
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— Universita degli studi di Brescia 2004/2005
— Universita Politecnica delle Mar- 2004/2005
che
— Universita degli Studi di Perugia 2006/2007
— Universita degli Studi di Padova 2008/2009
— Universita degli Studi di Genova 2014/2015
Laurea specialistica quin-|— Prima Facolta di Architettura 1998/1999
quennale in Architettura dell'Universita di Roma ,La Sa-
pienza’
— Universita di Ferrara 1999/2000
— Universita di Genova
— Universita di Palermo
— Politecnico di Milano
— Politecnico di Bari
— Universita di Firenze 2001/2002
Laurea magistrale quinquen-|— Prima Facolta di Architettura 2004/2005
nale in Architettura dell'Universita di Roma ,La Sa-
pienza’
— Universita di Ferrara
— Universita di Genova
— Universita di Palermo
— Politecnico di Bari
— Universita di Firenze
— Politecnico di Milano
Laurea specialistica in archi- | — Universita di Roma Tre 2001/2002
tettura (Progettazione archi-
tettonica) Universita degli Studi di Napoli 2005/2006
JFederico II'
Laurea magistrale in architet- | Universita di Roma Tre 2004/2005
tura (Progettazione architet-
tonica)
Laurea specialistica in Archi- | — Universita di Napoli II 2001/2002

tettura

Politecnico di Milano II

Facoltd di architettura dell’'Uni-
versita degli Studi G. D’Annunzio
di Chieti-Pescara

Facolta di architettura, Pianifica-
zione e Ambiente del Politecnico
di Milano

Facolta di Architettura dell’'Uni-
versita degli studi di Trieste
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Krajina

Doklad o formdlnej kvalifikacii

Orgén vydavajici doklad o formdlnej

kvalifikdcii

Doplijiice osvedcenie ku
formélnej kvalifikdcii

Referen¢ny

akademicky rok

Laurea Specialistica in Archi-
tettura (Progettazione Urba-
nistica)

Laurea Specialistica in Pro-
gettazione dellArchitettura

Laurea magistrale in Archi-
tettura

— Facolta di Architettura di Sira-

cusa, Universita di Catania

— Facolta di architettura, Universita

degli Studi di Parma

— Facolta di Architettura, Univer-

sita di Bologna

— Universita IUAV di Venezia
— Politecnico di Torino

— Facolta di Architettura Valle Giu-

lia, Universita degli Studi di
Roma ,La Sapienza’

— Universita degli Studi di Came-

rino

— Universita di Napoli Federico 1I

— Universita degli Studi Mediterra-

nea‘ di Reggio Calabria

— Universita degli Studi di Sassari

— Universita degli Studi Mediterra-

nea‘ di Reggio Calabria

— Universita di Firenze

— Politecnico di Milano 1I
— Universita di Napoli II
— Universita di Napoli Federico II

— Facolta di architettura dell’'Uni-

versita degli Studi G. D’Annunzio
di Chieti-Pescara

— Facolta di architettura, Pianifica-

zione e Ambiente del Politecnico
di Milano

— Universita IUAV di Venezia

— Facolta di Architettura, Univer-

sita di Bologna

— Facolta di Architettura di Sira-

cusa, Universita di Catania

— Facolta di architettura, Universita

degli Studi di Parma

— Facolta di architettura dell’'Uni-

versita degli Studi di Trieste

— Universita degli Studi di Trieste

— Universita degli Studi di Came-

rino

2002/2003

2004/2005

2005/2006

2005/2006

2001/2002

2004/2005

20142015

2006/2007
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— Universita degli Studi di Enna 2004/2005
,Kore'
— Universita degli Studi di Firenze 2008/2009
— Universita degli Studi di Cagliari
— Universita degli Studi di Udine 2009/2010
— Universita degli Studi ,Mediterra-
nea‘ di Reggio Calabria
— Universita degli Studi di Sassari 2010/2011
— Universita degli Studi della Basi-
licata
— Universita degli Studi di Genova 2014/2015
Laurea specialistica in archi- | Facolta ,Ludovico Quaroni‘ dell'Uni- 2000/2001
tettura -progettazione archi- | versita degli Studi ,La Sapienza‘ di
tettonica e urbana Roma
Laurea Magistrale in architet- | Facolta ,Ludovico Quaroni‘ dell'Uni- 2004/2005
tura -progettazione architet- | versitd degli Studi ,La Sapienza‘ di
tonica e urbana Roma
Laurea Specialistica in Archi- | Universita di Roma Tre 2001/2002
tettura  (Progettazione Ur-
bana)
Laurea Magistrale in Archi- | Universita di Roma Tre 2004/2005
tettura  (Progettazione Ur-
bana)
Laurea Specialistica in Archi- | Politecnico di Torino 2002/2003
tettura (Progettazione urbana
e territoriale)
Laurea Specialistica in archi- | Politecnico di Milano (Facolta di 2001/2002
tettura (Architettura delle co- | Architettura civile)
struzioni)
Laurea magistrale in architet- | Politecnico di Milano (Facolta di 2004/2005
tura (Architettura delle co- | Architettura civile)
struzioni)
Laurea Specialistica Architet- | Universita degli Studi di Cagliari 2005/2006
tura delle Costruzioni
Laurea Specialistica in Archi- | — Facolta di architettura di Valle 2004/2005
tettura (Restauro) Giulia dell'Universita degli Studi
,La Sapienza‘ di Roma
— Universita degli Studi di Roma 2001/2002
Tre — Facolta di Architettura
— Universita degli Studi di Napoli 2005/2006

JFederico II
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Laurea Magistrale in Archi-|— Facolta di architettura di Valle 2004/2005
tettura (Restauro) Giulia dell'Universita degli Studi
,La Sapienza‘ di Roma
— Universita degli Studi di Roma 2009/2010
Tre — Facolta di Architettura
— Universita degli Studi di Napoli 2004/2005
JFederico II
Laurea Specialista in Archi- | Politecnico di Torino 2002/2003
tettura (costruzione)
Laurea Specialistica in Archi- | Politecnico di Torino 2005/2006
tettura (Restauro e Valorizza-
zione)
Laurea Specialistica in Archi- | Politecnico di Torino 2005/2006
tettura (Ambiente e Paesag-
gio)
Laurea Specialistica in Archi- | Universita degli Studi della Campa- 2007/2008
tettura (Nuove Qualita delle | nia ,Luigi Vanvitelli’ (Seconda Uni-
Costruzioni e dei Contesti) | versita degli Studi di Napoli) (%)
Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi della Campa- 2009/2010
tettura e Ingegneria Edile nia ,Luigi Vanvitelli’ (Seconda Uni-
versita degli Studi di Napoli) (%)
Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi della Campa- 2009/2010
tettura e Progetto dellAm- |nia ,Luigi Vanvitelli’ (Seconda Uni-
biente Urbano versita degli Studi di Napoli) (%)
Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi della Campa- 2011/2012
tettura — Progettazione degli [ nia ,Luigi Vanvitelli’ (Seconda Uni-
Interni e per 'Autonomia versita degli Studi di Napoli) (%)
Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi di Napoli 2004/2005
tettura — Progettazione archi- | ,Federico II'
tettonica
— Politecnico di Torino 20132014
Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi di Napoli 2004/2005
tettura e Citta, Valutazione | ,Federico II'
e progetto
Laurea Specialistica in Archi- | Universita degli Studi di Napoli 2007/2008
tettura e Citta, Valutazione | ,Federico II'
e progetto
Laurea Magistrale in Archi-| Universita degli Studi di Napoli 20082009

tettura — Arredamento e Pro-
getto

JFederico II
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Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi di Napoli 20082009
tettura Manutenzione e Ge- | ,Federico II'
stione
Laurea Magistrale in Archi- | Politecnico di Torino 2010/2011
tettura Costruzione Citta
Laurea Magistrale in Archi- | Politecnico di Torino 2010/2011
tettura per il Progetto Soste-
nibile
Laurea Magistrale in Archi- | Politecnico di Torino 2010/2011
tettura per il Restauro e la
Valorizzazione del Patrimo-
nio
Laurea Magistrale Architet- | Politecnico di Torino 2010/2011
tura per la Sostenibilita
Laurea Magistrale Architet- | Politecnico di Torino 2010/2011
tura per "Ambiente Costruito
Laurea Magistrale in Archi- | Universita [UAV di Venezia 20132014
tettura e Culture del Progetto
Laurea Magistrale in Archi- | Universita IUAV di Venezia 20132014
tettura e Innovazione
Laurea Magistrale in Archi- | Universita [UAV di Venezia 2013/2014
tettura per il Nuovo e I'Anti-
co
Laurea Magistrale in Archi- | Universita degli Studi Mediterranea’ 20132014
tettura — Restauro di Reggio Calabria
Kumpog Aim\opa Apyrtéktova — Mn- | — Tavemotiuo Kumpou Befaiwon mou exdidetar ano to|  2005/2006
XQAVIKOU OTIV apYITEKTOVIKT] Emotnuovikd kar Teyviko Emi-
peknuipro  Kumpou  (ETEK)
Professional Diploma in Ar- |— University of Nicosia 1 omoia eniTpnel Y Goknon | 2006/2007
chitecture dpaomprotiTey oTOV  TOpEM
TIG APYITEKTOVIKNG
Aimopa  Apyrtektovikic (5 | — Frederick  University, — ZxoAq 2008/2009
ém) Apyrtektovikng,  Kahov kot
Egappoopévev Teyvav tou TMave-
motnuiov Frederick
Aimopa  Apyrtektova  Mn- | — Frederick  University, — Zxoq 2008/2009
Xavikou (5 €ToUg @oitnorg) Apyrtektovikrg,  Kahov  kat
Egappoopévev Teyvav tou Mave-
motnuiov Frederick
Aimopa  Apyrtektova M- | Frederick  University, TTohuteyviki 2014/2015
xavikoU (5 etoug gottong) | Zxohn, Tpnpa  Apyrtektovev  Mn-
xavikov tou Iavemotnpiov Frederick
Latvija Arhitekta diploms Rigas Tehniska universitate Latvijas Arhitektu savienibas| 2007/2008

sertificéSanas centra  Arhi-
tekta prakses sertifikats
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Lietuva Bakalauro diplomas (Archi-|— Kauno technologijos universite- | Architekto kvalifikacijos ate-| 2007/2008
tekttros bakalauras) tas statas (Atestuotas architektas)
— Vilniaus  Gedimino  technikos
universitetas
— Vilniaus dailés akademija
Magistro diplomas (Architek- | — Kauno technologijos universite-
tliros magistras) tas
— Vilniaus  Gedimino  technikos
universitetas
— Vilniaus dailés akademija
Magyarorszag Okleveles épitészmérnok | — Budapesti Miiszaki és Gazdasdg-| A teriileti illetékes épitészka-| 2007/2008
MSc tudomdnyi Egyetem — Epitész- | mara hatosagi bizonyitvanya
mérnoki Kar a szakmagyakorlasi jogosult-
sagrol.
Okleveles épitészmérnok — Széchenyi Istvan Egyetem, Gyor — 2007/2008
Miiszaki Tudomanyi Kar
Okleveles épitészmérnok — Pécsi Tudomdnyegyetem — Pol- 2007/2008
lack Mihaly Mdszaki Kar
Malta Degree in Bachelor of Engi- | Universita‘ ta* Malta Warrant b'titlu ta‘ Perit' ma-| 2007/2008
neering and  Architecture hrug mill-Bord tal-Warrant
(Hons)
Nederland 1. Het getuigschrift van het | 1. Technische Universiteit te Delft | Verklaring van de Stichting| 1988/1989
met goed gevolg afgeleg- Bureau  Architectenregister
de doctoraal examen van die bevestigt dat de opleiding
de studierichting bouw- voldoet aan de normen van
kunde, afstudeerrichting artikel 46.
hitect
archfectuur As of 2014/2015: Verklaring
) . ) o ) van Bureau Architectenregi-
2. Het getuigschrift van het | 2. Technische Universiteit te Eind- | gtor die bevestigt dat aan de
met goed gevolg afgeleg- | hoven eisen voor de beroepskwali-
de doctoraal examen van ficatie van architect is vol-
de studierichting bouw- daan
kunde, differentiatie ar-
chitectuur en urbanistiek
3. Het getuigschrift hoger 1988/1989

beroepsonderwijs,  op
grond van het met goed
gevolg afgelegde examen
verbonden aan de oplei-
ding van de tweede fase
voor beroepen op het
terrein van de architec-
tuur, afgegeven door de
betrokken examencom-
missies van respectieve-

lijk:
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— de Amsterdamse Ho-
geschool voor de
Kunsten te Amster-
dam
— de Hogeschool Rot-
terdam en omstreken
te Rotterdam
— de Hogeschool Ka-
tholieke Leergangen
te Tilburg
— de Hogeschool voor
de Kunsten te Arn-
hem
— de  Rijkshogeschool
Groningen te Gronin-
gen
— de Hogeschool Maas-
tricht te Maastricht
4. Master of Science in Ar- | 4. Technische Universiteit Delft Fa- 2003/2004
chitecture, Urbanism &|  culteit Bouwkunde
Building Sciences variant
Architecture
— Master of Science in | Technische Universiteit Eindhoven 2002/2003
Architecture,  Buil-
ding and Planning
(specialisatie:  Archi-
tecture)
Master of Architecture | ArtEZ hogeschool voor de kunsten/ 2003/2004
ArtEZ Academie van Bouwkunst
Amsterdamse Hogeschool van de 2003/2004
Kunsten/Academie van Bouwkunst
Amsterdam
Hanze Hogeschool Groningen/Aca- 2003/2004
demie van Bouwkunst Groningen
Hogeschool Rotterdam/Rotterdamse 2003/2004
Academie van Bouwkunst
Fontys Hogeschool voor de Kunsten/ 2003/2004

Academie voor Architectuur en Ste-
denbouw in Tilburg
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Osterreich 1. Diplom-Ingenieur, Dipl.- Technische Universitit ~ Graz | Bescheinigung des Bundes-| 1998/1999
Ing. (Erzherzog-Johann-Universitit | ministers fiir Wissenschalft,
Graz) Forschung und Wirtschaft
iiber die Erfiillung der Vo-
raussetzung fir die Eintra-
2. Diplom-Ingenieur, Dipl.- Technische Universitit Wien gung in die
Ing. Architektenkammer/Beschei-
nigung einer Bezirksverwal-
o] . o] N bruck d tungsbehorde  dber  die
3. Diplom-Ingenieur, Dipl.- Universitdt Ipns ruc (Leopold- Ausbildung oder Befihigung,
Ing. Franzens-Universitdt Innsbruck) | g;o ,ur Ausibung des Bau-
meistergewerbes  (Berechti-
4. Magister der Architektur, Universitit  fur  Angewandte tg)urlg h{urt Hochbauplanung)
Magister architecturae, Kunst in Wien crechtig
Mag. Arch.
5. Magister der Architektur, Akademie der Bildenden Kiinste
Magister  architecturae, in Wien
Mag. Arch.
6. Magister der Architektur, Universitit fir  kiinstlerische
Magister ~ architecturae, und industrielle Gestaltung in
Mag. Arch. Linz
7. Bachelor of Science in Fachhochschule Kirnten 2004/2005
Engineering (BSc) (auf-
grund eines Bachelorstu-
diums), Diplom-
Ingenieurfin  (Dipl.-Ing.
oder DI) fiir technisch-
wissenschaftlich  Berufe
(aufgrund eines Bache-
lor- und eines Masterstu-
diums entspricht MSc)
8. Diplom-Ingenieur, Dipl.- Universitdt Innsbruck (Leopold- 2008/2009
Ing. Franzens- Universitdt Innsbruck)
9. Diplom-Ingenieur, Dipl.- Technische  Universitit ~Graz 2008/2009
Ing. (Erzherzog-Johann- Universitdt
Graz)
10. Diplom-Ingenieur, Dipl.- | 10. Technische Universitit Wien 2006/2007
Ing.
11. Master of Architecture | 11. Universitit fiir kiinstlerische 2008/2009
(MArch) (aufgrund eines und industrielle Gestaltung Linz
Bachelor- und eines Ma-
sterstudiums  entspricht
MSc¢)
11. Akademie der bildenden Kiinste 2008/2009
Wien
12. Masterstudium der Ar-|12. Universitit fiir —angewandte 2011/2012

chitektur

Kunst Wien
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13. BA-Studiengang Baupla- | 13. Fachhochschule Joanneum Graz 2015/2016
nung u. Bauwirtschaft
Studienzweig  Architek-
tur u. MA-Studiengang
Architektur
14. Bachelorstudiengang 14. Fachhochschule Campus Wien 2016/2017
,Green Building' und Ma-
sterstudiengang ,Archi-
tektur — Green Building’
Polska magister inzynier architekt | — Politechnika Bialostocka Zaswiadczenie o czlonkost-| 2007/2008
mgr inz. arch, wie w okregowej izbie archi-
g egowej
— Politechnika Gdaniska tektow/Zaswiadczenie Krajo-
wej Rady Izby Architektow
— Politechnika todzka RP potwierdzajace posiada-
nie kwalifikacji do wykony-
_ Politechnika élqska wania zawodu architekta
zgodnych z wymaganiami
— Zachodniopomorski Uniwersytet ;,r?;r‘l;:};ajqc[}}rrﬁi ZEtfri)ZpegjlsSl?ig
Technologiczny w Szczecinie osoby nie bedacej cztonkiem
— Politechnika Warszawska [zby
— Politechnika Krakowska
— Politechnika Wroclawska
— Krakowska Akademia im. Andr- 2003/2004
zeja Frycza Modrzewskiego
dyplom ukonczenia studiow | — Wyzsza Szkota Ekologii i Zarza- 2011/2012
wyzszych  potwierdzajacy |  dzania w Warszawie
uzyskanie tytulu zawodowe-
go magistra inzyniera archi- | — Politechnika Lubelska 2008/2009
tekta
— Uniwersytet  Techniczno-Przy- 2011/2012
rodniczy im. Jana i Jedrzeja Snia-
deckich w Bydgoszczy
— Politechnika Poznariska 2007/2008
— Uniwersytet Zielonogorski 2008/2009
dyplom studiéw wyzszych Politechnika Swigtokrzyska 2012/2013
potwierdzajgcy uzyskanie ty-
tulu zawodowego magistra
inzyniera architekta
Portugal Carta de curso de licenciatura | — Faculdade de Arquitectura da | Certificado de cumprimento| 1988/1989

em Arquitectura

Universidade técnica de Lisboa

— Faculdade de arquitectura da

Universidade do Porto

— Escola Superior Artistica do Po-

rto

— Faculdade de Ciéncias e Tecnolo-

gia da Universidade de Coimbra

dos pré-requisitos de qualifi-
cacdo para inscricdo na Or-
dem dos Arquitectos,
emitido pela competente Or-
dem dos Arquitectos
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— Universidade Lusiada de Lisboa 1986/1987
— Faculdade de Arquitectura e Artes 1993/1994
da Universidade Lusiada de Vila
Nova de Famalicdo
— Universidade Lus6fona de Huma- 1995/1996
nidades e Tecnologia
— Instituto Superior Manuel Tei- 1997/1998
xeira Gomes
— Universidade do Minho 1997/1998
— Instituto Superior Técnico da 1998/1999
Universidade Técnica de Lisboa
— ISCTE-Instituto Universitdrio de 1998/1999
Lisboa
Carta de Curso de Licencia- | — Escola Superior Gallaecia 2002/2003
tura em Arquitectura e Urba-
nismo
Para os cursos iniciados a par- | — Faculdade de Arquitectura e Artes 1991/1992
tir do ano académico de da Universidade Lusiada do Porto
1991/1992
Mestrado integrado em Ar-|— Universidade Auténoma de Lis- 2001/2002
quitectura boa
— Universidade Técnica de Lisboa 2001/2002
(Instituto Superior Técnico)
Carta de curso de Mestrado | — Universidade do Minho 1997/1998
integrado em Arquitectura
— ISCTE-Instituto Universitdrio de 1999/2000
Lisboa
— Universidade Lusiada de Vila 2006/2007
Nova de Famalicdo
— Universidade Lus6fona de Huma- 1995/1996
nidades e Tecnologias
— Faculdade de Arquitectura da 2008/2009
Universidade Técnica de Lisboa
— Universidade de Evora 2007/2008
— Escola Superior Artistica do Po- 1988/1989 (Li-
rto (ESAP) cenciatura)
2007/2008
(Mestrado)
— Instituto Superior Manuel Tei- 2006/2007

xeira Gomes

Universidade Lusiada do Porto

2006/2007
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Carta de curso de Mestrado | — Universidade Fernando Pessoa 20062007
Integrado em Arquitectura
e Urbanismo
— ESG/Escola Superior Gallaecia 2002/2003
Diploma de Mestre em Ar-|— Universidade Lusiada de Lisboa 1988/1989
quitectura
Carta de Curso, Grau de|— Universidade de Evora 2001/2002
Licenciado
Carta de curso de mestre em | — Universidade do Porto 2003/2004
Arquitectura
Certiddo de Licenciatura em | Universidade Catdlica Portuguesa 2001/2002
Arquitectura Centro Regional das Beiras
Diploma de Mestrado Inte- | Universidade Catdlica Portuguesa 2001/2002
grado em Arquitectura Centro Regional das Beiras
Roménia Diploma de arhitect — Universitatea de arhitecturd si | Certificat de  dobandire| 2010/2011
urbanism ,JON MINCU* a dreptului de semndturd si
de inscriere in Tabloul Na-
o . . .. | tional al Arhitectilor
— Universitatea ,Politehnic‘ din Ti- 2011/2012
migoara
— Universitatea Tehnicd din Cluj— 2010/2011
Napoca
— Universitatea Tehnicd ,Gheorghe 2007/2008
Asachi‘ din Iasi
— Universitatea Spiru Haret — Fa- 2009/2010
cultatea de Arhitecturd
Diploma de licentd si master | — Universitatea de arhitecturd si 2011/2012

urbanism ,JON MINCU*

Universitatea ,Politehnicd‘ din Ti-
misoara

Universitatea Tehnicd din Cluj—
Napoca

Universitatea Tehnicd ,Gheorghe
Asachi‘ din Iasi

Universitatea Spiru Haret — Fa-
cultatea de Arhitecturd
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Slovenija Magister inZenir arhitekture/|Univerza v Ljubljani, Fakulteta za |Potrdilo Zbornice za arhitek-| 2007/2008
Magistrica inZenirka arhitek- | Arhitekturo turo in prostor o usposoblje-
ture nosti za opravljanje nalog
odgovornega projektanta ar-
hitekture
Diploma o pridobljeni ma-|Univerza v Mariboru; Fakulteta za
gistrski izobrazbi 2. stopnje |gradbeniStvo, prometno inZenirstvo
in arhitekturo
Slovensko Diplom inZiniera Architekta | — Slovenskd technickd univerzita | Certifikat vydany Slovenskou| 2007/2008
(titul Ing. arch.) v Bratislave, Fakulta architekttry, | komorou architektov na zd-
Studijny odbor 5.1.1 Architek- | klade 3-ro¢nej praxe pod
tiira a urbanizmus dohladom a vykonania auto-
rizatnej skisky
— Technickd univerzita v KoSiciach, 2004/2005
Fakulta umeni, $tudijny odbor
5.1.1. Architektiira a urbanizmus
Diplom magistra umen (titul | — Vysokd 3kola vytvarnych umeni 2007/2008
Mgr. art.) v Bratislave, Studijny odbor 2.2.7
,Architektonickd tvorba‘
SuomifFinland | Arkkitehdin  tutkinto/Arki- | — Teknillinen korkeakoulu/Tekni- 1998/1999
tektexamen ska hogskolan (Helsinki)
— Tampereen teknillinen korkea-
koulu/Tammerfors tekniska hog-
skola
— Oulun yliopisto/Uledborgs uni-
versitet
— Aalto-yliopisto/Aalto- universite-
tet
— Tampereen teknillinen yliopisto/
Tammerfors tekniska universitet
— Oulun yliopisto 2010/2011
— Tampereen teknillinen yliopisto 2010/2011
— Aalto-yliopisto/Aalto-universite- 2010/2011
tet
Sverige Arkitektexamen — Chalmers Tekniska Hogskola AB 1998/1999

— Kungliga Tekniska Hogskolan
— Lunds Universitet

— Umea universitet

2009/2010
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United Kingdom |1. Diplomas in architecture | 1. — Universities Certificate of architectural | 1988/1989
education, issued by the Ar-
— Colleges of Art chitects Registration Board.
— Schools of Art The diploma and degree
courses in architecture of
— Cardiff University the universities, schools and | 2006/2007
colleges of art should have
— University for the Creative | met the requisite threshold| 2008/2009
Arts standards as laid down in
Article 46 of this Directive
— Birmingham City University | and in Criteria for validation | 2008/2009
published by the Validation
— University of Nottingham Panel of the Royal Institute of 2008/2009
British Architects and the
2. Degrees in architecture |2. Universities Architects Registration | 1988/1989
Board.
3. Final examination 3. Architectural Association
EU nationals who possess the
— Final  Examination — Architectural Association ~ |Royal Institute of British| 2011/2012
(ARB/RIBA Part 2) Architects Part [ and Part I
certificates, which are recog-
4. Examination in architec- | 4. Royal College of Art nised by ARB as the compe-
ture tent authority, are eligible.
Also EU nationals who do
5. Examination Part II 5. Royal Institute of British Archi-|not possess the ARB-recog-
tects nised Part I and Part II
certificates will be eligible
6. Master of Architecture |6. - University of Liverpool for the Certificate of Archi-| 2006/2007
. o tectural Education if they can
— Cardiff University satisfy the Board that their 2006/2007
versity of Pl h standard and length of edu-
— University of Plymout cation has met the requisite 2007/2008
— threshold standards of Ar-
— Queens University, Belfast ticle 46 of this Directive 2009/2010
— Northumbria University and. of the Criteria for vali- 2009/2010
dation.
— University of Brighton An  Architects Registration | 2010/2011
o ) ~_ |Board Part 3 Certificate of
— Birmingham City University | Architectural Education 2010/2011
— University of Kent 2006/2007
— University of Ulster 2008/2009
— University of Edinburgh/ 2009/2010
Edinburgh School of Archi-
tecture and Landscape Ar-
chitecture
— Leeds Metropolitan Univer- 2011/2012
sity
— Leeds Beckett University 2014/2015
(until 2014 Leeds Metropo-
litan University)
— University of Newcastle 2011/2012
upon Tyne
— University of Lincoln 2011/2012
— University of Huddersfield 2012/2013
— University of the West of 2011/2012

England




1.12.2017 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 317/219
. o .cq .. | Orgdn vyddvajici doklad o formalnej Doplijiice osvedcenie ku Referen¢ny
Krajina Doklad o formdlnej kvalifikacii kvalifikdcii formélnej kvalifikdcii akademicky rok
— University of Westminster 2011/2012
— University for the Creative 20132014
Arts
— University of Central Lan- 20142015
cashire
7. Graduate Diploma in|7. University College London 2006/2007
Architecture
8. Professional Diploma in|8. University of East London 2007/2008
Architecture
— Northumbria University 2008/2009
9. Graduate Diploma in|9. University College London 2008/2009
Architecture/MArch Ar-
chitecture
10. Postgraduate Diploma in | 10. — Leeds Metropolitan Univer- 2007/2008
Architecture sity
— University of Edinburgh 2008/2009
— Sheffield Hallam University 2009/2010
11. MArch Architecture | 11. — University College London 2011/2012
(ARB/RIBA Part 2)
— University of Nottingham 2013/2014
— University of East London 2013/2014
12. Master of Architecture | 12. Liverpool John Moores Univer- 2011/2012
(MArch) sity
— De Montfort University 2011/2012
— Arts  University Bourne- 2011/2012
mouth
— Nottingham Trent Universi- 2012/2013
ty
13. Postgraduate Diploma in | 13. University of Edinburgh 2008/2009
Architecture and Archi-
tectural Conservation
14. Postgraduate Diploma in | 14. University of Edinburgh 2008/2009
Architecture and Urban
Design
15. MPhil in Environmental | 15. University of Cambridge 2009/2010
Design in Architecture
(Option B)
— MPhil in Architectu- — University of Cambridge 2013/2014
re and Urban Design
16. Professional Diploma in | 16. University of East London/Cen- 2008/2009
Architecture: Advanced tre for Alternative Technology
Environmental and
Energy Studies
17. MArchD in Applied De- | 17. Oxford Brookes University 2011/2012

sign in Architecture
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18. M'Arch 18. University of Portsmouth 2011/2012
19. Master of Architecture | 19. University of Huddersfield 2012/2013
(International)
20. Master of Architecture | 20. Cardiff University 2015/2016
with Honours
21. MArch (Architecture) 21. Kingston University 2013/2014
22. MArch in Architecture | 22. University of Greenwich 20132014
23. The degree of Master of | 23. University of Edinburgh/Edin- 2012/2013
Architecture in the Col- burgh School of Architecture
lege of Humanities and and Landscape Architecture
Social Science
24. M.Arch 24. Sheftield Hallam University 20132014
25. MArch Architecture 25. University of the Arts London is 2015/2016
the awarding body and the
MArch Architecture is offered
by Central Saint Martins
26. MArch: Master of Archi- | 26. London South Bank University 2015/2016
tecture
27. Master of Architecture | 27. University of Dundee 2015/2016
with Urban Planning
28. MArch  Architecture: | 28. University of Sheffield 2015/2016
Collaborative Practice

(') Ndzvy Universita degli studi di (ndzov mesta)' a ,Universita di (ndzov mesta)* st ekvivalentné vyrazy pouzivané na identifikdciu tej istej univerzity.
(*)  V oktébri 2016 sa ndzov zmenil na Universita degli Studi della Campania Luigi Vanvitelli'.
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