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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 462/2013

z 21. maja 2013,

ktorym sa meni nariadenie (ES) & 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamen-
tom,

so zretefom na stanovisko Eurépskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (3),

konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),
kedze:

(1)  V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 () sa vyzaduje, aby ratingové agentiry
dodrziavali pravidld spravania s ciefom zn{Zit riziko
moznych konfliktov zdujmov a zabezpecili vysokd
kvalitu a dostato¢nu transparentnost tverovych ratingov
a ratingového postupu. V nadvidznosti na zmeny zave- 3)
dené nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 5132011 (%) bol Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky
orgén pre cenné papiere a trhy) (ESMA), zriadeny naria-
denfm  Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (%), povereny registrovat ratingové agenttry
a vykondvat nad nimi dohlad. Toto nariadenie doplia

() U.v. EU C 167, 13.6.2012, s. 2.

@) U. v. EU C 181, 21.6.2012, s. 68.

(}) Pozicia Eur6pskeho parlamentu zo 16. janudra 2013 (zatial neuve-
ejnend v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 13. mdja 2013.

(*) U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.

() U.v. EU L 145, 31.5.2011, s. 30.

(6 U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

existujuci regulaény rdmec pre ratingové agenttry. Niek-
toré najvyznamnejSie otdzky, napriklad konflikty
zdujmov vyplyvajiice z modelu ,emitent plati“ a zverejiio-
vanie v pripade StruktGrovanych finanénych néstrojov,
boli rieSené a bude potrebné preskiimat rimec po tom,
ako bude v platnosti dostato¢ne dlhy ¢as na to, aby sa
postdilo, & tieto otdzky rieSi v plnom rozsahu.
Medzitym sticasnd kriza Stitneho dlhu poukdzala na
potrebu osobitne preskiimat transparentnost, procedu-
rilne poziadavky a Casovy harmonogram zverejiiovania
pre ratingy Statov.

Uznesenie Eurépskeho parlamentu z 8. jina 2011
o ratingovych agentdrach: budice perspektivy (7) obsaho-
valo vyzvu na zlepSenie reguldcie ratingovych agentdr.
Rada pre hospodérske a finan¢éné zdlezitosti (Ecofin) na
svojom  neformdlnom  zasadnuti 30. septembra
a 1. oktébra 2010 potvrdila, Ze by sa malo vyvinat
dalsie usilie na rieSenie radu otdzok tykajicich sa ratin-
govych ¢innosti vratane rizika nadmerného spoliehania
na dverové ratingy a rizika konfliktov zdujmov vyplyva-
jucich z modelu odmenovania ratingovych agentdr.
Eurépska rada dospela 23. oktdbra 2011 k zdveru, Ze
na znizenie miery nadmerného spoliehania sa na tiverové
ratingy je potrebny pokrok.

Na medzindrodnej trovni Rada pre finan¢ni stabilitu
(FSB), ktorej ¢lenom je Eurdpska centrdlna banka (ECB),
schvilila 20. oktobra 2010 zdsady zniZenia miery spolie-
hania sa orgdnov a finanénych institdcii na tverové
ratingy (dalej len ,zdsady FSB*). Zdsady FSB boli schvé-
lené na samite G20 v Soule v novembri 2010. Preto je
vhodné, aby prislusné odvetvové orgdny posudili postupy
uplatiiované Gcastnikmi trhu a nabddali tychto dcast-
nikov trhu, aby zmiernili vplyv tychto postupov.
Prislusné odvetvové orginy by mali rozhodovat
o podpornych opatreniach. ESMA, pripadne v spolupraci
s Eur6pskym orgdnom dohladu (Eurépsky orgdn pre

() U.v. EU C 380 E, 11.12.2012, s. 24.
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bankovnictvo), zriadenym nariadenim Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 ('), a Eurépskym
orgdnom dohladu (Eur6psky orgdn pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov), zriadenym naria-
denim  Eurépskeho  parlamentu a Rady (EU)

¢. 1094/2010 (3, by mal prijat opatrenia na ulahcenie
zbhzovama postupoy v oblasti dohladu v stlade s naria-
denim (EU) ¢ 1095/2010 a v rémci tohto nariadenia.

Ratingové agenttiry by mali informovat investorov o prav-
depodobnosti zlyhania tverovych ratingov a ratingovych
vyhliadok na zédklade informdcii o historickej vykonnosti,
ktoré st uverejnené v centrilnom registri vytvorenom
ESMA.

Podla zésad FSB by ,centrdlne banky mali samy hodnotit
tverovt kvalitu finanénych ndstrojov, ktoré akceptuji pri
operacidch na trhu ako kolaterdl, aj ako priame ndkupy.
Politiky centralnych bank by sa mali vyvarovat mecha-
nickych pristupov, ktoré by mohli viest k zbyto¢ne
prudkym a rozsiahlym zmendm v oprévnenosti finan¢-
nych ndstrojov a drovni zrazok, ktoré mozu este zhorsit
efekt nahleho pddu“. ECB navyse vo svojom stanovisku
z 2. aprila 2012 uviedla, Ze je odhodland podporit
spolo¢ny ciel, ktorym je zniZenie nadmerného spolie-
hania na dverové ratingy. V tejto stvislosti ECB pravi-
delne podéva spravy o rdznych opatreniach, ktoré
prijima Eurosystém na zniZenie spolichania na tverové
ratingy. V ¢lanku 284 ods. 3 Zmluvy 0 fungovam Eurdp-
ske] tinie (ZFEU) sa stanovuje, Ze ECB md adresovat
vyroénd spravu o ¢innosti Eurdpskeho systému centrdl-
nych bank (ESCB) a o menovej politike v predchddza-
jucom i prebiehajucom roku Eurépskemu parlamentu,
Rade a Komisii a takisto Eurdpskej rade. Prezident ECB
md tdto spravu predlozit Eurdpskemu parlamentu, ktory
moze na jej zdklade uskuto¢nif vieobecnii rozpravu,
a Rade. ECB by v tychto spravach mohla tiez opisat,
ako ECB uplatiiuje zdsady FSB a alternativne mechanizmy
posudzovania, ktoré vyuziva.

Unia vyvija Gsilie zamerané v prvej faze na preskiimanie
¢i nejaké odkazy na Gverové ratingy v prave Unie vyvo-
Iava]u alebo mozu vyvolat vyhradné alebo mechanické
spolichanie na takéto dverové ratingy, a v druhej faze
na preskiimanie vSetkych odkazov na dverové ratingy
na regulacné Gcely, aby sa odstrdnili do roku 2020 pod
podmienkou, Ze boli identifikované a zavedené vhodné
alternativy k postdeniu kreditného rizika.

EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.

)

Vyznam ratingovych vyhladov pre investorov a emitentov
a ich vplyv na trh je porovnatelny s vyznamom a t¢in-
kami dverovych ratingov. Aj na ratingové vyhlady by sa
preto mali vztahovat vietky poziadavky nariadenia (ES)
¢. 1060/2009, ktorych cielom je zabezpecit, aby ratin-
gové Cinnosti boli presné, transparentné a bez konfliktov
zdujmov. Podla stcasnych postupov v oblasti dohladu sa
na ratingové vyhlady vztahuje rad poziadaviek uvede-
ného nariadenia. Toto nariadenie by malo objasnit
pravidld a poskytndf prdvnu istotu zavedenim vyme-
dzenia ratingovych vyhladov a objasnenim, ktoré
konkrétne ustanovenia sa vztahuji na tieto ratingové
vyhlady. Vymedzenie ratingovych vyhladov by malo
zahffiat aj ndzory na pravdepodobné smerovanie Gvero-
vého ratingu v kratkodobom horizonte, ktoré sa bezne
oznacuju ako tverové signdly (credit watches).

V strednodobom horizonte by sa malo vyhodnotit
prijatie dalsich opatreni na odstranenie odkazov na
tverové ratingy na regulaéné dcely z financnej reguldcie
a na odstrdnenie vaZenia rizika aktiv prostrednictvom
tverovych ratingov. V stcasnosti si viak ratingové agen-
tary dolezitymi G¢astnikmi finanénych trhov. V dosledku
toho mé nezévislost a integrita ratingovych agentiir a ich
ratingovych ¢innosti osobitny vyznam pre zabezpecenie
ich doveryhodnosti z pohladu dcastnikov trhu, najma
investorov a dalsich pouzivatelov tverovych ratingov.
V nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 sa stanovuje, Ze ratingové
agentliry musia byt registrované a musi byt nad nimi
vykondvany dohlad, kedZze ich sluzby maji znacny
vplyv na verejny zdujem. Na rozdiel od analyzy investici
tverové ratingy nie si iba ndzormi na hodnotu alebo
cenu financného ndstroja alebo finan¢ného zavizku.
Ratingové agentdry nevykonavaju iba dlohu finanénych
analytlkov alebo investicnych poradcov. Uverové ratingy
maji regulaénti hodnotu pre regulovanych investorov,
ako st Gverové institdcie, poistovne a ini institucionalni
investori. Hoci sa motivacia nadmerného spolichania sa
na Gverové ratingy oslabila, dverové ratingy stile zdsadne
ovplyviiuji investiéné rozhodnutia, najmd v dosledku
informacnej asymetrie a z dovodov  efektivity.
V uvedenom kontexte musia byt ratingové agentiry
nezédvislé a musia ich tak vnimat aj Gcastnici trhu a ich
ratingové metédy musia byt transparentné a musia sa tak
aj vnimat.

Nadmerné spolichanie na tverové ratingy by sa malo
obmedzit a postupne by sa mali odstrdnit vSetky auto-
matické vplyvy odvodené z tiverovych ratingov. Uverové
institicie a investi¢né firmy by mali byt nabddané k zave-
deniu internych postupov, aby vykondvali svoje vlastné
postdenie kreditného rizika, a mali by povzbudzovat
investorov k realizécii hibkovej analyzy. V tomto
kontexte sa v tomto nariadeni stanovuje, Ze finan¢né
institicie by sa nemali vyhradne alebo mechanicky
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spolichat na tverové ratingy. Tieto institicie by sa preto
mali vyhybat uzatvaraniu zmlav, v pripade ktorych by sa
vyhradne alebo mechanicky spoliehali na Gverové ratingy,
a mali by sa vyvarovat ich pouZivania v zmluvich ako
jediného parametra na posddenie tverovej bonity inves-
ticii alebo rozhodnutie o tom, & investujd alebo sa
prislusnych nastrojov zbavia.

V nariadeni (ES) €. 1060/2009 sa uz stanovil prvy sdbor
opatreni na rieSenie otdzky nezavislosti a integrity ratin-
govych agentdr a ich ratingovych cinnosti, Uz
v niekolkych ustanoveniach uvedeného nariadenia boli
stanovené ciele zaruCit nezdvislost ratingovych agentir
a identifikovat, vyriesit, a pokial je to mozné, zabranit
akymkolvek konfliktom zdujmov, ktoré by mohli vznik-
nit. Vyber a odmenovanie ratingovej agentiry hodno-
tenym subjektom (model ,emitent plati) prirodzene
vedie k vzniku konfliktov zdujmov. Uvedeny model
motivuje ratingové agentdry k tomu, aby vydavali ratingy
uspokojivejsie pre emitenta s cielom zabezpecit si dlho-
doby obchodny vztah na zarucenie vynosov alebo zabez-
pecit si dalsiu pracu a prijmy. Okrem toho vztah medzi
akciondrmi  ratingovych agentir a hodnotenymi
subjektmi mozZe byt pricinou konfliktov zdujmov, ktoré
sa  existujicimi  pravidlami  dostatoéne  neriesia.
Vysledkom je, Ze Gverové ratingy vydané v ramci modelu
,emitent plati mozno skor vnimat ako Gverové ratingy,
ktoré st skor vhodné pre emitenta, a nie ako uverové
ratingy, ktoré st potrebné pre investora. Je nevyhnutné
posilnit podmienky nezdvislosti ratingovych agenttr, aby
sa zvysila Groven doveryhodnosti Gverovych ratingov
vydanych v ramci modelu ,emitent plati“.

V zdujme zvySenia hospoddrskej sitaze na trhu, ktory
ovlddaja tri ratingové agentdry, by sa mali prijat opat-
renia na podporu vyuZivania mensich ratingovych agen-
tar. V uplynulom obdobi sa u emitentov alebo spriazne-
nych tretich strdn stalo praxou Ziadat o tiverové ratingy
dve alebo viaceré ratingové agentiry, a preto ked emitent
alebo spriaznend tretia strana Ziadaji o dva alebo viaceré
tverové ratingy, mali by zvazit mozZnost poverit aspon
jednu ratingova agentiru, ktorej celkovy podiel na trhu
nepresahuje 10 % a ktord by emitent alebo spriaznend
tretia strana mohli povazovat za schopnd zhodnotit
prislusnd emisiu alebo subjekt.

Trh s averovymi ratingmi ukazuje, Ze zvycajne ratingové
agentlry a hodnotené subjekty vstupujii do dlhodobych

(13)

vztahov. Tym sa zvysuje riziko dovernosti, pretoze ratin-
gova agentira sa moze stat prili§ tstretovou voci Zela-
niam hodnoteného subjektu. Za tychto okolnosti by
mohli ¢asom vzniknat pochybnosti o nestrannosti ratin-
govych agenttir. Ratingové agentdry poverené a zaplatené
uréitou spolo¢nostou ako emitentom si motivované
vydavat prili§ priaznivé ratingy tohto hodnoteného
subjektu alebo jeho dlhovych néstrojov s cielom udrzat
si obchodné vzfahy s tymto emitentom. Emitenti sd
takisto motivovan{ vyhodami, ktoré vyplyvajii z dlhodo-
bych vztahov, ako je napriklad efekt zablokovania (lock-
in effect), prostrednictvom ktorého sa emitent vyhyba
zmene ratingovej agentlry, kedZe by to mohlo zvysit
obavy investorov, pokial ide o tverovii bonitu emitenta.
Na uvedeny problém poukdzalo uz nariadenie (ES)
¢. 1060/2009, v ktorom sa vyzadovalo, aby ratingové
agentdry uplatriovali mechanizmus rotécie zabezpecujtici
postupné zmeny v zlozeni analytickych timov a ratingo-
vych vyborov tak, aby nebola ohrozend nezévislost ratin-
govych analytikov a osob, ktoré schvaluji dverové
ratingy. Uspesnost tychto pravidiel vsak bola velmi
z4avisld od vniitorného modelu sprdvania ratingovej agen-
tiry, a to od skutolnej nezdvislosti a profesionality
zamestnancov ratingovej agentiry vo vztahu k jej
obchodnym zdujmom. Uvedené pravidld neboli vypraco-
vané tak, aby boli pre tretie strany dostato¢nou zdrukou
toho, zZe konflikty zdujmov vyplyvajice z dlhodobych
vztahov by sa mohli G¢inne zmiernit alebo by sa im
dalo predist. Spésobom, ako to dosiahnuf, by mohlo
byt obmedzenie doby, pocas ktorej moze ratingové agen-
tira nepretrzite vyddvat tverové ratingy toho istého
emitenta alebo jeho dlhovych ndstrojov. Stanovenim
maximalnej doby trvania zmluvného vzfahu medzi
emitentom, ktory je hodnoteny alebo ktory vydal hodno-
teny dlhovy néstroj, a ratingovou agenttirou by sa mala
odstrdnif motivacia pre vyddvanie priaznivych Gverovych
ratingov tohto emitenta. PoZiadavka rotdcie ratingovych
agenttir ako normélnej a beZnej praxe na trhu by navyse
mala takisto G¢inne zmiernit problém efektu zablokova-
nia. Napokon, roticia ratingovych agentir by mala mat
priaznivy vplyv na trh s dverovymi ratingmi, pretoze by
ulahéila vstup novych subjektov na trh a pondkla by
stiéasnym ratingovym agentdram moznost rozsirit ich
podnikanie do novych oblasti.

Je vSak dolezité, aby bolo vykondvanie mechanizmu
roticie navrhnuté tak, aby vyhody tohto mechanizmu
viac nez prevézili jeho pripadné negativne dosledky.
Napriklad v désledku castej rotdcie by sa mohli zvysit
naklady pre emitentov a ratingové agentiiry, pretoze
naklady spojené s hodnotenim nového subjektu alebo
finan¢ného ndstroja st obvykle vyssie nez ndklady na
monitorovanie uz vydaného tverového ratingu. Znacné
mnozZstvo Casu a zdrojov si takisto vyzaduje etablovanie
ako ratingovej agentiry, & uz ako $pecializovaného
subjektu alebo pokryvajiicej vietky triedy aktiv. Navyse
pokracujiica rotdcia ratingovych agentdr by mohla mat
vyrazny vplyv na kvalitu a kontinuitu Gverovych ratin-
gov. Rovnako dolezité je, aby sa mechanizmus rotdcie
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vykonaval s dostato¢nymi zdrukami, ktoré umoznia, aby
sa trh prisposobil postupne pred moznym roz$irenim
mechanizmu v budtcnosti. To by sa mohlo dosiahnut
obmedzenim rozsahu pdsobnosti mechanizmu na rese-
kuritizdcie, ¢o je obmedzeny zdroj financovania bank,
zatial Co by sa umoznilo, aby sa uz vydané tverové
ratingy nadalej monitorovali na zdklade vyziadania,
a to aj po tom, ako sa rotdcia stane povinnou. Celkovo
by teda roticia ovplyvnila len nové resekuritizdcie
s podkladovymi aktivami od toho istého povodcu.
Komisia by mala preskimat, ¢ je vhodné zachovat
obmedzeny mechanizmus rotdcie alebo ho uplatiiovat
takisto na ostatné triedy aktiv, a ak dno, ¢i si ostatné
triedy vyzaduju iné zaobchddzanie, napriklad s ohladom
na dlzku maximalnej doby trvania zmluvného vztahu.
Ak sa mechanizmus rotdcie stanovi pre ostatné triedy
aktiv, Komisia by mala zhodnotit, ¢i je potrebné ulozit
ratingovej agentire povinnost poskytniit na konci maxi-
mélnej doby trvania zmluvného vztahu prichddzajicej
ratingovej agentdre informdcie o emitentovi a hodnote-
nych finan¢nych néstrojoch (sabor podkladov).

Je vhodné zaviest rotciu na trhu s tiverovymi ratingami
pre resekuritizdcie. Po prvé, je to segment eurpskeho
sekuritizatného trhu, ktory od finanénej krizy zaostdva,
a preto v pripade tohto segmentu trhu je najvicsia
potreba riesit konflikty zdujmov. Po druhé, zatial ¢o
kreditné riziko v pripade dlhovych néstrojov vydanych
napriklad podnikmi zdvisi vo velkej miere od schopnosti
samotného emitenta spldcat dlh, kreditné riziko v pripade
resekuritizdcii je vo vSeobecnosti jedinecné pre kazdu
transakciu. Pri vzniku resekuritizdcie preto neexistuje
velké riziko straty poznatkov tym, Ze sa najme novd
ratingovd agenttra. Inymi slovami, i ked v stcasnosti
existuje iba obmedzeny pocet ratingovych agenttr poso-
biacich na trhu s Gverovymi ratingami pre resekuritizacie,
tento trh je prirodzenejsie otvoreny hospodarskej satazi
a mechanizmus rotdcie by mohol byt hnacim mecha-
nizmom na zaistenie vi¢Sej dynamiky na tomto trhu.
Napokon, na trhu s Gverovymi ratingami pre resekuriti-
zdcie dominuje niekolko velkych ratingovych agentilr,
existujii viak i dal$i aktéri, ktori v tejto oblasti nadobudli
odborné znalosti.

Pravidelnd rotdcia ratingovych agentdr vyddvajicich
tiverové ratingy tykajace sa resekuritizicii by mala
priniest vacsiu rdéznorodost posudzovania tverovej
bonity. Viaceré rozne pohlady, ndhlady a metodiky

(16)
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pouzivané ratingovymi agentirami by mali viest k vyda-
vaniu roznorodejsich tverovych ratingov a nakoniec aj
k skvalitneniu posudzovania tverovej bonity resekuritiza-
cif. Na to, aby takdto roznorodost mohla zohrat svoju
tlohu a aby sa predislo vzdjomnej soliddrnosti medzi
povodcami a ratingovymi agentirami, musi sa maxi-
mélna doba, pocas ktorej je ratingovej agentlire umoz-
nené hodnotit resekuritizdcie toho istého povodcu,
obmedzit na droven, ktord zaruuje pravidelné nové
posudzovanie tverovej bonity. Tieto faktory spolu
s potrebou zabezpecit urcitd kontinuitu pristupovania
k Gverovym ratingom vedd k zdveru, ze doba Styroch
rokov je primerand. Ak s poverené najmenej Styri ratin-
gové agenttry, ciele mechanizmu roticie uz boli dosiah-
nuté, takZe poziadavka na rotdciu by sa nemala uplatilo-
vat. S cielom zabezpetit skuto¢nd hospodarsku stitaz by
sa takdto vynimka mala uplatiovat iba vtedy, ak
najmenej Styri poverené ratingové agentiry zhodnotia
urcity podiel otvorenych finanénych néstrojov povodcu.

V centre Struktdrovania mechanizmu rotécie pre reseku-
ritizdcie by mal byt povodca. Resekuritizcie sa vydavaju
z Glelovo vytvorenych subjektov bez vyraznej schopnosti
splacat dlh. Ak by bol teda v centre Struktirovania
rotdcie emitent, viedlo by to k netéinnosti mechanizmu.
Naopak struktiirovanie roticie okolo sponzora by
znamenalo, Ze vynimka by sa uplatfiovala takmer vZdy.

Mechanizmus rotdcie by mohol byt délezitym ndstrojom
na obmedzenie prekdzok vstupu na trh s dverovymi
ratingami pre resekuritizdcie. Stcasne by vsak mohlo
byt pre novych acastnikov trhu tazsie zaistit si pevnd
poziciu na trhu, pretoze by nemali moznost udrzat si
svojich klientov. Z tohto dévodu je vhodné zaviest pre
malé ratingové agentdry vynimku z mechanizmu rotécie.

Aby bol mechanizmus rotdcie G¢inny, musi sa uplatiiovat
vierohodnym sposobom. Poziadavka roticie by nedo-
siahla svoje ciele, ak by sa predchddzajicej ratingovej
agentire umoznilo opitovne hodnotit resekuritizdcie
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toho istého povodcu v prili§ kritkej dobe. Je preto dole-
zité stanovit primerand dobu, v rdmci ktorej sa predché-
dzajica ratingovd agentdra nemoéze opitovne poverit
hodnotenim resekuritizacii toho istého povodcu. Této
doba by mala byt dostato¢ne dlhd, aby umoznila nastu-
pujicej ratingovej agenttre efektivne poskytovat svoje
ratingové sluzby, zabezpedila, Ze resekuritizdcie budd
skutocne vystavené novému skdmaniu na zdklade iného
pristupu, a zarucila, Ze Gverové ratingy vydané nastupu-
jucou ratingovou agentirou zabezpecia dostato¢nti konti-
nuitu. Zdroveni plati, Ze na to, aby mechanizmus rotdcie
riadne fungoval, dlzka doby je obmedzend poctom ratin-
govych agenttr s dostato¢nymi odbornymi poznatkami
v oblasti resekuritizdcii. Dlzka doby by preto mala byt
primerand a mala by byt vo vieobecnosti rovnakd ako
doba platnosti zmluvy predchddzajicej ratingovej agen-
tary, ktorej platnost uplynula, pricom by vsak nemala
presahovat $tyri roky.

Poziadavka, aby ratingové agentiry pravidelne rotovali, je
primerand sledovanému cielu. Tato poziadavka sa vzfa-
huje len na registrované ratingové agentiry, ktoré sa
regulované a ktoré poskytuja sluzby tykajice sa verej-
ného zdujmu (Gverové ratingy, ktoré sa mozu pouzit
na regulaéné ucely) na zdklade modelu ,emitent plati®,
a pre osobitnii triedu aktiv (resekuritizdcie). Vysada spoci-
vajlica v tom, Ze sa uzndva dolezitd loha sluzieb v regu-
lacii trhu finanénych sluzieb a opravnenie vykondvat
tieto funkcie, vyvoldva potrebu dodrziavat urcité povin-
nosti, aby za vietkych okolnosti bola zarucend nezdvis-
lost a vnimanie nezdvislosti. Ratingovd agenttra, ktord
nesmie hodnotit resekuritizdcie konkrétneho povodcu,
by este stile smela hodnotit resekuritizdcie inych povod-
cov, ako aj hodnotit iné triedy aktiv. V kontexte trhu,
v ramci ktorého sa pravidlo rotécie vztahuje na vSetkych
ucastnikov, buda vznikat obchodné prileZitosti, pretoze
vietky ratingové agentdry budi musiet rotovat. Ratin-
gové agentdry navySe budd moct vidy vydat nevyziadané
tverové ratingy tykajiice sa resekuritizdcii toho istého
povodcu a zdrocit tak svoje skdsenosti. Nevyziadané
tverové ratingy nie si obmedzené modelom ,emitent
plati“, a preto st teoreticky menej ovplyvnené potencidl-
nymi konfliktami zdujmov. Maximdlne trvanie zmluv-
ného vztahu s ratingovou agentirou a poziadavka pove-
renia viac neZ jednej ratingovej agenttiry tiez predstavuji
pre klientov ratingovych agenttr obmedzenie ich slobody
vykonu vlastnej podnikatel'skej ¢innosti. Tieto obme-
dzenia st vSak z dovodov verejného zdujmu a so
zretefom na vzdjomny nesdlad modelu ,emitent plati
s nevyhnutnou nezdvislostou ratingovych agentar
potrebné na to, aby sa zabezpelili nezédvislé tverové
ratingy, ktoré mozu investori pouzit na regulacné tcely.
Tieto obmedzenia zdroven neprekracujd rimec toho, ¢o
je nevyhnutné, a skor by sa mali povazovat za zvy3ujiice
tverovi bonitu resekuritizdcii voc¢i inym osobdm,
a napokon aj vodi trhu.
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Nezavislost ratingovej agenttry od hodnoteného subjektu
je takisto ovplyvnend moznym konfliktom zdujmov
ktoréhokolvek z jej vyznamnych akciondrov v rdmci
hodnoteného subjektu. Akciondr ratingovej agentiry by
mohol byt ¢lenom sprévnej alebo dozornej rady hodno-
teného subjektu alebo spriaznenej tretej strany. Naria-
denie (ES) ¢. 1060/2009 sa tyka uvedenych situdcii, len
pokial' ide o konflikt zdujmov ratingovych analytikov,
0sob  schvalujicich tverové ratingy alebo ostatnych
zamestnancov ratingovej agentdry. Uvedené nariadenie
vSak neriesi situdciu, pokial ide o mozné konflikty
zdujmov spdsobené akciondrmi alebo ¢lenmi ratingovych
agenttr. S cielom posilnit vnimanie nezavislosti ratingo-
vych agentiir od hodnotenych subjektov je potrebné
roz§irit existujice pravidld stanovené v uvedenom naria-
deni tykajuce sa konfliktov zdujmov sposobenych
zamestnancami  ratingovych agentdr na konflikty
zaujmov spdsobené akciondrmi alebo ¢lenmi, ktori
majd vyznamni poziciu v ratingovej agentire. Z uvede-
ného dovodu by sa ratingovd agenttira mala zdrzat vyda-
vania Gverovych ratingov alebo by mala zverejnit, Ze
tverovy rating moze byt ovplyvneny v pripadoch, ked
akciondr alebo ¢len drziaci 10 % hlasovacich prav tejto
agentliry je aj clenom sprdvnej alebo dozornej rady
hodnoteného subjektu alebo do hodnoteného subjektu
investoval, ked investicia dosiahne urcity objem. Okrem
toho skuto¢nost, Ze akciondr alebo ¢len, ktory drzi aspon
5 % hlasovacich prav uvedenej ratingovej agentiry, inves-
toval do hodnoteného subjektu alebo je ¢lenom spravnej
alebo dozornej rady hodnoteného subjektu, by sa mala
zverejnit, a to aspot vtedy, ked investicia dosiahne urcity
objem. Navyse, ak je akciondr alebo ¢len v pozicii, ktord
mu umoZiiuje vyrazne ovplyviiovat podnikatelska
¢innost ratingovej agentdry, nemala by tito osoba posky-
tovat hodnotenému subjektu alebo spriaznenej tretej
strane konzultaéné ani poradenské sluzby tykajiice sa
ich organizacnej alebo pravnej Struktiry, aktiv, pasiv
alebo ¢innosti.

S cielom zabezpedit funkéné uplatiiovanie pravidiel neza-
vislosti a predchddzania konfliktom zdujmov stanove-
nych v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a zabrdnit tomu,
aby sa stali netG¢innymi, je nevyhnutny dostatocne
velky pocet ratingovych agenttr, ktoré nie st nijako
spojené s  predchddzajicou ratingovou agentirou
v pripade roticie a s ratingovou agentdrou stibezne
poskytujicou ratingové sluzby tomu istému emitentovi.
Je potrebné vyzadovat prisne oddelenie predchadzajiice;
a nastupujucej ratingovej agentiry v pripade rotdcie, ako
aj dvoch ratingovych agenttr stbezne poskytujicich
ratingové sluzby tomu istému emitentovi. Dotknuté
ratingové agentdry by nemali byt navzdjom prepojené
prostrednictvom ovlddania, prislusnostou k rovnakej
skupine ratingovych agentdr, ani tym, Ze si akciondrom
alebo ¢lenom alebo maji moznost vykonavat hlasovacie



L 146/6

Uradny vestnik Eurépskej tinie

31.5.2013

(24)

prava v ktorejkolvek z inych ratingovych agenttr, alebo
tym, Ze mozu vymenuvat ¢lenov spravnych alebo dozor-
nych rdd ktorejkolvek inej ratingovej agentiry.

Ratingové agentiiry by mali vytvorif, udrZiavat, presa-
dzovat a zdokumentovat ac¢innd Struktiru internej
kontroly, ktorou by sa riadilo vykondvanie politik
a postupov na predchddzanie a kontrolu moznych konf-
liktov zdujmov, a na zaistenie nezdvislosti Gverovych
ratingov, ratingovych analytikov a ratingovych timov
od akciondrov, spravnych a riadiacich orgdnov a predaj-
nych a marketingovych ¢innosti. Mali by sa zaviest $tan-
dardné operacné postupy tykajdce sa firemného riadenia,
organiza¢nych zdlezitosti a riadenia konfliktov zdujmov.
Tieto $tandardné operacné postupy by sa mali pravidelne
preskimavat a monitorovat s cielom vyhodnotit ich
G¢innost a potrebu ich aktualizdcie.

Vnimanie nezdvislosti ratingovych agentdr by bolo zvlast
nepriaznivo ovplyvnené, ak by ti isti akciondri alebo
lenovia investovali do roznych ratingovych agentr,
ktoré nepatria do tej istej skupiny ratingovych agenttir,
a to minimalne v pripade, ked' takdto investicia dosiahne
urcity objem, ktory by tymto akciondrom alebo ¢lenom
mohol umoznit vykondvat urcity vplyv na obchodnt
¢innost ratingovej agentiiry. Na zabezpecenie nezdvislosti
(@ vnimania nezavislosti) ratingovych agentdr je preto
vhodné stanovit prisnejsie pravidld, pokial ide o vztahy
medzi ratingovymi agentirami a ich akciondrmi alebo
¢lenmi. Z tohto dovodu nikto nemodze zdroven drzat
5 % alebo vacsi podiel vo viac nez jednej ratingovej agen-
tire s vynimkou pripadov, ked dotknuté ratingové agen-
tiry patria do tej istej skupiny.

Ciel zabezpecit dostato¢nii nezdvislost ratingovych
agentdr si vyzaduje, aby investori sicasne nedrzali 5 %
alebo viac percent investicii vo viac nez jednej ratingovej
agenttire. Na zdklade smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmoni-
zdcii poziadaviek na transparentnost v suvislosti s infor-
méciami o emitentoch, ktorych cenné papiere si prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu (!), sa stanovuje,
ze osoby, ktoré ovladaji aspori 5 % hlasovacich priv
v kotovanej spolocnosti, tato skutocnost zverejnili,
a to, okrem iného, pretoze je v zdujme investorov mat
informécie o zmendch v hlasovacej Struktdre takejto
spolo¢nosti. Tento 5% podiel sa preto povazuje za
vyznamny podiel, ktory dokdze ovplyvnit hlasovaciu
Struktiru v spoloc¢nosti. Preto je vhodné pouzit 5%
tiroveri na tcely obmedzenia sticasného investovania do

() U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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viac neZ jednej ratingovej agenttry. Toto opatrenie
nemozno oznacit ako neprimerané vzhladom na to, zZe
vietky registrované ratingové agentiry v Unii st nekéto-
vané podniky, a preto nepodlichajii pravidlim trans-
parentnosti a procesnym pravidldm, ktoré sa vztahuji
na kotované spolocnosti v Unii podla smernice
2004/109/ES. Nekétované podniky st casto riadené
protokolmi alebo dohodami akciondrov, a pocet akcio-
nérov alebo ¢lenov je zvycajne nizky. Aj minoritné posta-
venie v nekétovanej ratingovej agentdre by preto mohlo
mat vplyv. Na zabezpecenie toho, aby boli stile mozné
vyluéne hospoddrske investicie do ratingovych agentr,
by sa toto obmedzenie stcasného investovania do viac
nez jednej ratingovej agentdry nemalo rozsirit na inves-
ticie vykondvané prostrednictvom systémov kolektivneho
investovania spravovanych tretimi stranami nezéavislymi
od investora a nepodlichajicimi jeho vplyvu.

Ustanovenia tohto nariadenia tykajice sa konfliktov zauj-
mov, pokial ide o akciondrsku $truktdru, by sa nemali
vztahovat iba na priame podiely, ale aj na nepriame
podiely, kedze inak by sa tieto pravidld mohli lahko
obchadzat. Ratingové agentiry by mali vyvinif maxi-
mélne Gsilie s cielom poznat svojich nepriamych akcio-
nérov, aby sa v tomto ohlade mohli vyhnit akymkolvek
moznym konfliktom zdujmov.

Efektivnost pravidiel nezdvislosti a predchddzania konf-
liktom zdujmov, ktoré si vyzaduji, aby ratingova agen-
tiira neposkytovala ratingové sluzby tomu istému emiten-
tovi pocas dlhého obdobia, by sa mohla oslabit, keby sa
ratingové agentiry mohli stat vyznamnymi akciondrmi
alebo ¢lenmi inych ratingovych agentdr.

Je dolezité zabezpecit, aby upravy ratingovych metodik
neviedli k menej prisnym metodikdm. Na tento ucel by
emitenti, investori a dalsie zainteresované strany mali
mat moznost vyjadrit svoje pripomienky ku kazdej
zamyslanej zmene ratingovych metodik. To im pomdze
pochopit dovody pre zavddzanie novych metodik
a dotknuté zmeny. Pripomienky emitentov a investorov
k ndvrhom metodik moézu poskytnit cenné informdcie
pre ratingové agentury pri definovani metodik. ESMA by
mal byt tieZ informovany o zamyslanych zmenach. I ked
nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 udeluje ESMA pravomoc
overit, ¢i st metodiky pouZivané ratingovymi agentdrami
prisne, systematické a kontinudlne a ¢ podliehaji overo-
vaniu na zdklade historickych skiisenosti vrdtane spit-
ného testovania, tento proces overovania by nemal
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ESMA udelit prdvomoc posudzovat vhodnost navrho-
vanej metodiky alebo tverovych ratingov vydanych na
zdklade uplatnenia danej metodiky. V ratingovych meto-
dikdch by sa mali pripadne zohladnovat finan¢né rizikd
odvodené z environmentalnych rizik.

Ratingovym agenttiram sa vzhladom na zloZitost $truk-
tarovanych finanénych ndstrojov vidy nepodarilo zabez-
pecit dostato¢ne vysoku kvalitu tverovych ratingov vyda-
nych na tieto ndstroje. To viedlo k strate dovery trhu
k tomuto typu dverovych ratingov. V zdujme opitov-
ného ziskania dovery by bolo vhodné pozadovat, aby
emitenti alebo spriaznené tretie strany poziadali aspoi
dve rozne ratingové agentdry o poskytnutie Gverovych
ratingov $truktirovanych finanénych néstrojov, ktoré by
mohli viest k roznym a konkurenénym postideniam.
Mobhlo by to takisto viest k zniZeniu miery nadmerného
spolichania na jeden dverovy rating.

V nédvrhu smernice o pristupe k ¢innosti Gverovych insti-
ticif a o dohlade nad obozretnym podnikanim dvero-
vych instittcif a investiénych firiem a v ndvrhu nariadenia
o poziadavkdch na obozretné podnikanie pre tverové
institicie a investicné firmy, ktoré maji nahradif smer-
nicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo
14. juna 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych
institacii (') a smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitdlovej primeranosti
investi¢nych spolo¢nosti a tiverovych institacii (%), sa pre
tverové institdcie a investi¢né firmy zavaddza poziadavka,
aby kreditné riziko subjektov a finan¢nych néstrojov, do
ktorych investuji, posudzovali sami a aby sa v tejto stivi-
slosti nespoliehali len na Gverové ratingy. Uvedend pozia-
davka by sa mala rozsirit na dalsich Gcastnikov finané-
ného trhu regulovanych podla prava Unie vritane inves-
tiénych spravcov. V pripade vietkych tcastnikov financ-
ného trhu by sa v3ak uvedend poziadavka mala presa-
dzovat primerane pri zohladneni povahy, rozsahu a zloZi-
tosti prislusného dcastnika. Clenské $tity by nemali mat
pravo stanovit ani zachovat pravidld, ktoré umoznuji

ratingy.

Okrem toho by sa zlepsila schopnost investorov vypra-
cuvat informované postdenie Gverovej bonity Struktiro-
vanych finanénych ndstrojov, ak by investori mali dosta-
toéné informdcie o tychto ndstrojoch. Napriklad, ak
riziko S$truktdrovanych finanénych ndstrojov do znacnej
miery zdvisi od kvality a vykonnosti podkladovych aktiv,
investorom by sa malo poskytnit viac informdcif
o podkladovych aktivach. Znizila by sa tym zavislost

EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
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investorov od tverovych ratingov. NavySe je pravdepo-
dobné, Ze zverejiovanim relevantnych informdcif o $truk-
tirovanych finan¢nych ndstrojoch sa posilni hospodarska
sifaz medzi ratingovymi agentdrami, pretoZe by to
mohlo viest k zvySeniu poctu nevyziadanych Gverovych
ratingov. Do janudra 2016 by Komisia mala preskimat
a podat spravu o vhodnosti rozdirenia rozsahu posob-
nosti tejto poziadavky na zverejnenie na dalSie financné
produkty. Existuji napriklad iné finan¢né produkty, ako
st kryté dlhopisy a iné formy zaisteného dlhu, pri
ktorych riziko do zna¢nej miery zdvisi od vlastnosti
kazdého podkladového kolaterdlu a kde by mohlo byt
relevantné poskytnut investorom viac informdcii o kolate-
rali.

Investori, emitenti a dalsie zainteresované strany by mali
mat pristup k najnov$im informicidm o ratingoch na
centrdlnej internetovej stranke. ESMA by mal zriadit
Eurépsku ratingovi platformu, ktord by mala investorom
umoznit lahko porovnat vsetky existujice tverové
ratingy konkrétneho hodnoteného subjektu. S cielom
umoznit investorom zvazit celd $kalu ndzorov pred
prijatim svojho investicného rozhodnutia je dolezité,
aby sa na internetovej stranke Eurdpskej ratingovej plat-
formy zobrazili vSetky dostupné dverové ratingy jedno-
tlivého néstroja. S cielom neoslabit schopnost ratingo-
vych agentdr fungovat na zdklade modelu ,investor
plati“, by sa vSak takéto dverové ratingy nemali zahrnat
do Eurdpskej ratingovej platformy. Eurdpska ratingové
platforma by mala pomoct pri zviditelneni mensich
a novych ratingovych agenttir. Eurépska ratingova plat-
forma by mala zahffiat centrélny register ESMA s cielom
vytvorit jednu platformu pre vSetky dostupné tdverové
ratingy ndstroja a pre informdcie o historickych vykon-
nostnych parametroch zverejnenych v  centrdlnom
registri. Eurépsky parlament podporil zavedenie takéhoto
zverejiilovania tverovych ratingov vo svojom uzneseni
o ratingovych agenttirach z 8. jiina 2011.

Uverové ratingy, a to bez ohladu na to, ¢ st alebo nie st
vyddvané na regulaéné acely, maji vyznamny vplyv na
investicné rozhodnutia, ako aj na povest a finan¢ni
atraktivnost emitentov. Ratingové agentiiry maji preto
vodi investorom a emitentom dolezitli zodpovednost
zaistif, aby dodrziavali nariadenie (ES) ¢. 1060/2009
tak, aby ich dverové ratingy boli nezédvislé, objektivne
a v zodpovedajicej kvalite. Investori a emitenti vSak
nemaji vzdy moznost presadit zodpovednost ratingo-
vych agentir vo¢i nim. Obzvldst ndrotné moze byt
stanovit obcianskopravnu zodpovednost ratingovej agen-
tiry v pripade neexistencie zmluvného vztahu medzi
ratingovou agentdrou a napriklad investorom alebo
emitentom hodnotenym bez vyZziadania. Emitenti mozu
takisto Celit tazkostiam pri presadzovani obciansko-
pravnej zodpovednosti ratingovych agentir vo¢i nim
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dokonca aj vtedy, ked s dotknutou ratingovou agentirou
maji zmluvny vzfah: napriklad zniZenie tverového
ratingu, o ktorom sa rozhodlo na zéklade porusenia
nariadenia (ES) ¢ 1060/2009, ku ktorému doslo
timyselne alebo v dosledku hrubej nedbanlivosti, moze
mat negativny dosah na dobré meno emitenta a jeho
ndklady na financovanie, a tak mu sposobit skodu, aj
ked nie je kryty zmluvnou zodpovednostou. Je preto
dolezité stanovif primerané prévo na odskodnenie pre
investorov, ktori sa oddévodnene spolichali na tverovy
rating vydany v rozpore s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009,
ako aj pre emitentov, ktori utrpia $kodu, pretoze Gverovy
rating bol vydany v rozpore s nariadenim (ES)
¢. 1060/2009. Investor a emitent by mali mat moZnost
uplatnif voci ratingovej agentdre ndrok na zodpovednost
za $kodu spdsobentt porufenim uvedeného nariadenia,
ktoré malo vplyv na vysledok ratingu. Zatial ¢o investori
a emitenti, ktor{ maji zmluvny vztah s ratingovou agen-
tiirou, sa mozu rozhodndt zaloZit ndrok vodi tejto ratin-
govej agentlire na poruseni zmluvy, ndrok na nahradu
Skody  sposobenej  poruSenim  nariadenia  (ES)
¢. 1060/2009 by mal byt k dispozicii pre vietkych inves-
torov a emitentov bez ohladu na to, ¢i medzi stranami je
alebo nie je zmluvny vztah.

Malo by byt mozné, aby ratingové agentiry niesli zodpo-
vednost, ak timyselne alebo z hrubej nedbanlivosti poru-
8ili akdkolvek povinnost, ktord im vyplyva z nariadenia
(ES) €. 1060/2009. Toto preukdzanie zavinenia je prime-
rané, pretoze ratingova {innost zahffla urcity stupen
postidenia komplexnych hospodarskych faktorov a uplat-
nenie roznych metodik moéze viest k roznym vysledkom
ratingu, z ktorych nijaky nemoZno povazovat za
nespravny. Takisto je vhodné vystavit ratingové agentdry
potencidlne neobmedzenej zodpovednosti, len ak porusia
nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 tGmyselne alebo z hrubej
nedbanlivosti.

Investor alebo emitent domdhajiici sa nahrady skody
sposobenej porusenim nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 by
mal predlozif presné a podrobné informécie o tom, Ze
ratingova agentira sa dopustila takéhoto porusenia
uvedeného nariadenia. Mal by to posudit prislusny sad
s ohladom na to, Ze investor alebo emitent nemusi mat
pristup k informdciam, ktoré su vyluéne v dispozicnej
sfére ratingovej agentry.

Pokial ide o otdzky tykajice sa obcianskopravnej zodpo-
vednosti ratingovych agentir, na ktoré sa nevztahuje toto
nariadenie alebo v flom nie si vymedzené, vrdtane
pricinnej savislosti a hrubej nedbanlivosti, mali by sa
riadit rozhodnym vndtro§titnym prdvom urcenym
prislusnymi pravidlami medzindrodného prava sikrom-
ného. Clenské stity by predovsetkym mali mat moznost

(36)

zachovavat vnitrostitne rezimy obcianskoprdvnej zodpo-
vednosti, ktoré s priaznivejSie pre investorov alebo
emitentov, alebo ktoré sa nezakladajii na poruseni naria-
denia (ES) ¢ 1060/2009. V prislusnych pravidlich
medzindrodného prava sikromného by sa malo stanovit,
ktory sud je prislusny na rozhodnutie o naroku investora
alebo emitenta tykajicom sa obcianskopravnej zodpo-
vednosti.

Skutoc¢nost, Ze instituciondlni investori vratane investic-
nych spravcov st povinni vykonat vlastné postudenie
tverovej bonity aktiv, by nemalo branit sddom zistit,
ze poruSenie nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 zo strany
ratingovej agentiry sposobilo investorovi Skodu, za
ktor zodpovedd tdto ratingovd agentira. Hoci sa
tymto nariadenim zlepsia moznosti investorov vykondvat
vlastné posudzovanie rizik, stile budi mat obmedzenejsi
pristup k informdcidm neZz samotné ratingové agentdry.
Navy$e, najmd mens$im investorom moéze chybat schop-
nost kriticky preskimat tverovy rating poskytovany
ratingovou agenturou.

Clenské 3$tity a ESMA by mali zabezpecit, aby sa
akékolvek sankcie ulozené podla nariadenia (ES)

¢ 1060/2009 zverejnili len v pripade, Ze by takéto
zverejnenie bolo primerané.

V zéujme dalsicho zmiernenia konfliktov zdujmov
a ulahCenia spravodlivej hospodarskej sdtaze na trhu
s Gverovymi ratingmi je dolezité zabezpecit, aby poplatky
uctované ratingovymi agenttirami klientom neboli diskri-
minacné. Rozdiely v poplatkoch Gétovanych za ten isty
typ sluzby by mali byt odovodnitelné len rozdielom
v skuto¢nych ndkladoch na poskytnutie tejto sluzby
roznym klientom. Okrem toho by poplatky dcétované
za ratingové sluzby urcitému emitentovi nemali zdvisiet
od vysledku vykonanej prace alebo od poskytovania stvi-
siacich (doplnkovych) sluzieb. Navyse, aby bol umozneny
ucinny dohlad nad tymito pravidlami, ratingové agentdry
by mali poskytniit ESMA tdaje o poplatkoch od kazdého
zo svojich klientov a o svojej vSeobecnej cenovej politike.

S cielom prispiet k vyddvaniu aktudlnych a vierohodnych
ratingov $tatov a ulah¢it pouzivatelom ich pochopenie je
dolezité takéto ratingy pravidelne preskiimavat. Takisto je
dolezité zvysit transparentnost, pokial ide o vykondvané
analytické prace, zamestnancov pridelenych na pripravu
ratingov §titov a zdkladné predpoklady tykajice sa
tverovych ratingov vykonané ratingovymi agentiirami
vo vztahu k $tatnemu dlhu.
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(40)  Je nevyhnutné, aby investori mali primerané informadcie zavdzkami, ratingové agentiry by mali maf mozZnost

(41)

(42)

na posudenie tverovej bonity ¢lenskych Stitov. Komisia
v rdmci svojho dohladu nad hospoddrskymi a fiskalnymi
politikami ¢lenskych $titov zhromazduje a spraciva
tdaje o hospodirskej, financnej a fiskdlnej situdcii
uverejiiuje Komisia a ktoré teda mozu vyuzivat investori
na posudenie potencidlnej dverovej bonity clenskych
Statov. Ak je to vhodné a dostupné a v sdlade s prislus-
nymi pravidlami o dovernosti informdcil platnymi
v rdmci jej dohladu nad hospodarskymi a fiskdlnymi
politikami ¢lenskych $tdtov, Komisia by mala doplnit
existujice poddvanie sprav o hospodarskej vykonnosti
¢lenskych stitov dalsimi moznymi faktormi alebo ukazo-
vatelmi, ktoré moZu investorom pomdct posadit
tGverovi bonitu clenskych Stdtov. Tieto faktory by mali
byt spristupnené verejnosti a mali by doplnat uz zverej-
nené a daldie verejne pristupné informacie na dwcely
poskytnutia dalsich Gdajov investorom s cielom pomoct
im posudit tverova bonitu zvrchovanych subjektov a ich
informdcie tykajice sa dlhu. Vzhladom na tieto skutoé-
nosti by Komisia mala preskimat moznost vypracovania
eurdpskeho postdenia tverovej bonity s cielom umoznit
investorom, aby uskuto¢nili nestranné a objektivne posd-
denie Gverovej bonity ¢lenskych $tatov s prihliadnutim na
konkrétny hospodarsky a socidlny rozvoj. V pripade
potreby by Komisia mala predlozit vhodné legislativne
navrhy.

V sacasnych pravidlach sa stanovuje, Ze Gverové ratingy
sa hodnotenému subjektu musia ozndmit 12 hodin pred
ich zverejnenim. Aby sa zabrénilo, Ze k takémuto oznd-
meniu dojde mimo pracovného ¢asu a aby sa hodnote-
nému subjektu ponechal dostatok casu na overenie
spravnosti tdajov, z ktorych dverovy rating vychddza,
k tomuto ozndmeniu hodnotenému subjektu by malo
dojst jeden cely pracovny den pred zverejnenim wvero-
vého ratingu alebo ratingového vyhladu. Hodnoteny
subjekt by mal vymedzit a jasne oznacit zoznam osob,
ktoré mozu prijat takéto ozndmenie.

Vzhladom na 3pecifikd ratingov $titov a v zdujme
zniZenia rizika volatility je vhodné a primerané pozado-
vat, aby ratingové agentlry uverejiiovali tieto ratingy
vidy len po zatvoreni obchodnych miest v ramci Unie
a najmenej jednu hodinu pred ich otvorenim. Na
rovnakom zdklade je tiez primerané a vhodné, aby na
konci decembra ratingové agenttiry uverejnili kalenddr na
nasledujticich 12 mesiacov, v ktorom stanovia ddtumy na
zverejnenie ratingov Stitov a podla nich pripadne
i ddtumy na zverejnenie stvisiacich ratingovych
vyhladov. Tieto datumy by sa mali stanovovat na piatok.
Len v pripade nevyziadanych ratingov $titov by sa mal
pocet zverejneni v kalenddri obmedzit na dve az tri. Ak
je to potrebné na dosiahnutie stladu s ich pravnymi

(43)

(44)

(45)

odchylit sa od nimi ozndmeného kalenddra, pricom
podrobne vysvetlia dovody tejto odchylky. K takémuto
odchyleniu by vSak nemalo bezne dochddzat.

Na zéklade vyvoja na trhu by Komisia mala Eurépskemu
parlamentu a Rade predlozit spravu o vhodnosti podpory
eurdpskej verejnej ratingovej agentdry Specializovanej na
postdenie Gverovej bonity $titneho dlhu ¢lenskych statov
afalebo eurdpskej ratingovej naddcie pre vSetky ostatné
averové ratingy, a o spdsoboch tejto podpory. V pripade
potreby by mala Komisia predlozit prislusné legislativne
navrhy.

So zretelom na $pecificky charakter ratingov $tdtov
a s ciefom zabranit riziku $irenia ndkazlivych dc¢inkov
v rdmci Unie by mali byt zakdzané vyhlsenia oznamu-
juce reviziu zamerant na ur¢itd skupinu krajin, ak nie st
doplnené spravami o jednotlivych krajindch. Navyse
s cielom posilnit platnost a dostupnost zdrojov informé-
cif, ktoré ratingové agentlry pouZivaji vo verejnych
ozndmeniach o moznych zmendch ratingov Stitov
inych nez tverovych ratingov, ratingovych vyhladov
a sprievodnych tlacovych sprav, takéto ozndmenia by
mali vzdy vychddzat z informacii, ktoré md v dispozic¢nej
sfére hodnoteny subjekt, ktoré boli zverejnené so
sthlasom hodnoteného subjektu, pokial tieto informadcie
nie st dostupné zo vseobecne pristupnych zdrojov. Ak
pravny rdmec, ktory sa vztahuje na hodnoteny subjekt,
stanovuje, Ze hodnoteny subjekt nesmie také informadcie
zverejnit, ako v pripade dovernych informdcii, ako st
vymedzené v cldnku 1 bode 1 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003
o0 obchodovani s vyuzitim dévernych informdcif a o mani-
puldcii s trhom (zneuZivanie trhu) ('), hodnoteny subjekt
nesmie udelit svoj stihlas.

Ratingové agentiry by mali pri zverejiiovani svojich
ratingov §titov v zdujme transparentnosti vysvetlit vo
svojich tlacovych ozndmeniach alebo spravach kltacové
faktory, na ktorych sa tieto tverové ratingy zakladaja.
Transparentnost ratingov S$titov by vSak nemala byt
rozhodujica pre smerovanie vanitrostatnych politik (hos-
podarske, pracovné alebo iné). Preto aj ked tieto politiky
moZzu pre ratingovd agentdru sluzit ako faktor na posi-
denie Gverovej bonity zvrchovaného subjektu alebo jeho
finan¢nych ndstrojov a mozno ich vyuzit na objasnenie
hlavnych dovodov pre rating Stitu, priame alebo expli-
citné poziadavky alebo odpordcania od ratingovych

(") U.v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
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agentur pre zvrchované subjekty, pokial ide o tieto poli-
tiky, by sa nemali umoznit. Ratingové agentdry by mali
upustit od akychkolvek priamych alebo explicitnych poli-
tickych odporacani v oblasti politik zvrchovanych
subjektov.

Technickymi predpismi v odvetvi finan¢nych sluzieb by
sa mala zaistit primerand ochrana vkladatelov, investorov
a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné,
aby sa ESMA ako orgdnu s vysoko Specializovanymi
odbornymi poznatkami zverila loha vypracovat navrh
regulaénych a vykondvacich technickych predpisov,
ktoré nezahfnaju politické rozhodnutia a ktoré sa pred-
lozia Komisii.

Komisia by mala prijat ndvrh regulaénych technickych
predpisov vypracovanych zo strany ESMA, ktoré sa
tykaji obsahu, frekvencie a odovzddvania informdcii,
ktoré majii poskytnat emitenti o $truktdrovanych financ-
nych ndstrojoch, odovzddvania informdcii vratane $truk-
tiry, formatu, metddy a nacasovania sprdv, ktoré by
ratingové agentlry mali poskytovat ESMA v stvislosti
s Eurépskou ratingovou platformou, a obsahu a formatu
pravidelného podavania sprav o poplatkoch Gctovanych
ratingovymi agentirami na dcely priebezného dohladu
zo strany ESMA. Komisia by mala prijat tieto predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov v sdlade s ¢ldankom
290 ZFEU a v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia
(EU) & 1095/2010.

V nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 sa umoziuje, aby sa
tverové ratingy vyddvané v tretich krajinich pouzivali
na regulacné tcely, ak ich vydali ratingové agentry certi-
fikované v stlade s uvedenym nariadenim alebo schvalili
ratingové agentiiry zriadené v Unii v stlade s uvedenym
nariadenim. V rdmci certifikdcie sa vyZaduje, aby Komisia
prijala rozhodnutie o rovnocennosti tykajiice sa regula¢-
ného rezimu ratingovych agentir tretej krajiny, a pri
schvalovani sa vyzaduje, aby ratingové agentdry tretej
krajiny pri svojej ¢innosti dodrziavali poziadavky, ktoré
st aspoit také prisne ako prislusné predpisy Unie. Pri
posudzovani rovnocennosti a schvalovania by sa nemali
uplatiiovat niektoré ustanovenia zavedené tymto nariade-
nim. Ide o tie ustanovenia, v ktorych sa stanovuji povin-
nosti iba pre emitentov, a nie pre ratingové agentdry.
V tejto suvislosti by sa okrem toho nemali zohladnovat
ustanovenia, ktoré sa tykaju skor struktary trhu s Gvero-
vymi ratingmi v rdmci Unie neZ stanovenia pravidiel
Cinnosti ratingovych agentdr. S ciefom poskytnif tretim
krajindm dostato¢ny ¢as na preskiimanie ich regula¢nych

(49)
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ramcov tykajicich sa zostdvajtcich novych hmotnoprav-
nych ustanoveni by sa tieto ustanovenia mali od 1. jina
2018 uplatiovat len na tdcel postdenia rovnocennosti
a schvélenia. V tejto savislosti treba pripomentt, Ze regu-
laény rezim tretej krajiny nemusi mat predpisy identické
s predpismi stanovenymi v tomto nariadeni. Ako uZ bolo
uvedené v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, na to, aby sa
regulacny rezim tretej krajiny povazoval za rovnocenny
alebo rovnako prisny ako regulacny rezim Unie, by malo
stacit, aby v praxi dosiahol rovnaké ciele a Gcinky.

KedZe ciele tohto nariadenia, a to posilnenie nezévislosti
ratingovych agenttr, podpora zdravych ratingovych
postupov a metodik, zmiernenie rizik spojenych
s ratingom §tdtu, zniZenie rizika nadmerného spoliehania
sa UCastnikov trhu na tverové ratingy a zabezpelenie
préva na odskodnenie pre investorov, nie je mozné uspo-
kojivo dosiahnut na trovni jednotlivych ¢lenskych statov,
ale z dovodov celotiniovej $truktiry a dohladu nad
vplyvom ratingovych ¢innosti ich mozno lepsie
dosiahnut na drovni Unie, moze Unia prijat opatrenia
v stilade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy
o Eurdpskej unii. V stlade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie nepresahuje
rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Komisia by mala do konca roku 2013 predlozit spravu
tykajiicu sa uskutocnitelnosti siete mensich ratingovych
agentur, aby sa zvySila hospoddrska sttaz na trhu. Tdto
sprava by mala vyhodnotif finanénd a nefinanénd
podporu a stimuly Unie na vytvorenie takejto siete pri
zohladneni moznych konfliktov zdujmov vyplyvajiceho
z takéhoto verejného financovania.

Eurépsky dozorny tradnik pre ochranu ddajov bol
konzultovany v silade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so
zretelom na spracovanie osobnych tdajov institdciami
a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto
tdajov (1) a prijal stanovisko (?).

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 by sa preto malo zodpo-
vedajicim sposobom zmenit,

ES L 8, 12.1.2001, s. 1.
. EU C 139, 15.5.2012, s. 6.
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmeny nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1. Clanok 1 sa nahrddza takto:

,Cldnok 1
Predmet dpravy

Tymto nariadenim sa zavadza spolo¢ny regulaény pristup
na zvysenie integrity, transparentnosti, zodpovednosti,
dobrého riadenia a nezdvislosti ratingovych &nnosti, ¢o
prispieva ku kvalite Gverovych ratingov vyddvanych
v Unii a k bezproblémovému fungovaniu vniitorného
trthu pri sicasnom dosahovani vysokej trovne ochrany
spotrebitelov a investorov. Stanovujd sa v fiom podmienky
vyddvania averovych ratingov a pravidld organizdcie a vyko-
ndvania ¢innosti ratingovych agentdr vratane ich akcio-
narov a clenov, aby sa podporila nezdvislost ratingovych
agenttir, aby nedochddzalo ku konfliktom zdujmov a aby sa
rozsirila ochrana spotrebitelov a investorov.

V tomto nariadeni sa takisto stanovujii povinnosti pre
emitentov, povodcov a sponzorov so sidlom v Unii tyka-
juce sa Struktirovanych finanénych ndstrojov.”

2. V ¢dlanku 2 ods. 1, ¢lanku 3 ods. 1 pism. m), ¢lanku 4
ods. 2, cldnku 4 ods. 3 dvodnej casti, clanku 4 ods. 4
prvom a druhom pododseku, ¢lanku 5 ods. 1 ivodnej Casti,
¢lanku 14 ods. 1 a v prilohe II bode 1 sa slovo ,Spolocen-
stve nahradza slovom ,Unii,

3. Clanok 3 sa meni takto:

a) Odsek 1 sa meni takto:

i) pismeno g) sa nahrddza takto:

,g) regulatné Glely’ znamenajii vyuZivanie dvero-
vych ratingov na konkrétny ucel dodrziavania
prava Unie alebo prava Unie v zmysle jeho uplat-
nenia vo vnutro§tatnych pravnych predpisoch
¢lenskych statov;*.

ii) Vkladaju sa tieto pismend:

,pa) ,averova indtiticia’ znamena Gverovy institdciu,

pb)

pe)

pe)

pf)

pg)

ako je vymedzend v ¢lanku 4 bode 1 smernice
2006/48ES;

Jinvesticnd firma® znamend investicnd spoloé-
nost, ako je vymedzend v clanku 4 ods. 1
bode 1 smernice 2004/39/ES;

,poistoviia’ znamend poistoviiu, ako je vyme-
dzend v ¢lanku 13 bode 1 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra
2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost 1I) (*);

,zaistoviia® znamend zaistoviiu, ako je vyme-
dzend v ¢lanku 13 bode 4 smernice
2009/138|ES;

Jinstitlicia  zamestnaneckého  doéchodkového
zabezpecenia’ znamend institiiciu zamestnanec-
kého dochodkového zabezpecenia, ako je vyme-
dzend v cldnku 6 pism. a) smernice
2003/41]ES;

,spravcovska spolo¢nost’ znamend spravcovski
spolo¢nost, ako je vymedzend v ¢lanku 2 ods. 1
pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/65(ES z 13. jala 2009 o koordi-
nacii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajacich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) (**);

Jinvesticnd spolo¢nost’ znamend investi¢nd
spolo¢nost s povolenim v sdlade so smernicou
2009/65/ES;

,spravca alternativneho investicného fondu
znamend spridvcu AlF, ako je vymedzeny
v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011
o spravcoch alternativnych  investi¢nych
fondov (**¥);
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pi) centrdlna protistrana’ znamend centrdlnu proti- cennych papierov alebo inych finanénych

stranu, ako je vymedzend v ¢lanku 2 bode 1 nastrojov $tit alebo regiondlny ¢ miestny

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) orgdn Stdtnej spravy alebo osobitny tcelovy

¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych subjekt $tatu alebo regiondlneho ¢i miestneho

derivdtoch, centrdlnych protistrandch a archi- organu;

voch obchodnych tdajov (****), ktord md povo-
lenie v stlade s ¢lankom 14 uvedeného naria-

denia; i) dverovy rating, v pripade ktorého je

emitentom medzindrodnd financnd institdcia

. . , L , zriadend dvoma alebo viacerymi §tdtmi,
pj) .prospekt’ znamend prospekt uverejneny podla

iii)

smernice 2003/71/ES a nariadenia (ES)
¢ 809/2004;

. EQ L 335, 17.12.2009, s. 1.
. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.

) U. v
) U.v. £

(**) U.v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1.
) U. v

CEU L 201, 27.7.2012, s. 1.4

Pismend q) a r) sa nahrddzaju takto:

»q)

,odvetvové prdvne predpisy’ znamenaji legisla-
tivne akty Unie uvedené v pismendch pa) az pj);

,prislusné odvetvové orgdny* znamenajui prislusné
vnutro$titne orgdny uréené podla prislusnych
odvetvovych pravnych predpisov pre dohlad
nad  Gverovymi inStitGciami,  investi¢nymi
firmami, poistoviiami, zaistoviiami, institticiami
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia,
spravcovskymi  spolo¢nostami,  investi¢nymi
spolo¢nostami, spravcami alternativneho investic-
ného fondu, centrdlnymi protistranami a prospek-
tami.”

Dopfﬁajﬁ sa tieto pismena:

,S)

emitent’ znamend emitenta, ako je vymedzeny
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. h) smernice 2003/71/ES;

,povodca’ znamend origindtora, ako je vyme-
dzeny v ¢lanku 4 bode 41 smernice 2006/48|ES;

,sponzor' znamend sponzora, ako je vymedzeny
v ¢lanku 4 bode 42 smernice 2006/48/ES;

Jrating Statu’ znamend:

i) Gverovy rating, v ktorom je hodnotenym
subjektom §tdt alebo regiondlny ¢i miestny
organ §tdtnej spravy;

ii) dverovy rating, v ktorom je emitentom dlho-
vého alebo finanéného zdvazku, dlhovych

ktorej cielom je mobilizdcia finanénych
prostriedkov a  poskytovanie  financ¢nej
pomoci v prospech ¢lenov tejto medzind-
rodnej financnej institdcie, ktori majii vdzne
finan¢né tazkosti alebo im takéto tazkosti
hrozia;

w) ratingovy vyhlad‘ znamend stanovisko k pravde-
podobnému  kritkodobému smerovaniu Gvero-
vého ratingu, strednodobému smerovaniu tvero-
vého ratingu alebo kritkodobému aj strednodo-
bému smerovaniu dverového ratingu;

X) nevyziadany dverovy rating' a nevyziadany
rating §tdtu‘ znamend Gverovy rating alebo rating
Stdtu, ktory ratingovd agentira prideli inak nez
na ziadost;

y) ,averové bodovanie’ znamend mieru Gverovej
bonity odvodenti od zhrnutia a vyjadrenia Gdajov
len na zdklade vopred stanoveného Statistického
systému alebo modelu bez akéhokolvek dodatoc-
ného podstatného analytického vkladu ratingo-
vého analytika pre konkrétny rating;

z) regulovany trh* znamend regulovany trh, ako je
vymedzeny v ¢ldnku 4 ods, 1 bode 14 smernice
2004/39/ES a zriadeny v Unii;

aa) ,resekuritizdcia’ znamend resekuritizdciu, ako je
vymedzend v c¢lanku 4 bode 40a smernice
2006/48/ES:".

b) Doplha sa tento odsek:

,3. Na dulely tohto nariadenia pojem akciondr
zahfa tiez kone¢ného vlastnika, ako je vymedzeny
v ¢lanku 3 bode 6 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES z 26. oktdbra 2005 o predchddzani
vyuZivania finanéného systému na dcely prania $pina-
vych penazi a financovania terorizmu (¥).

® U.v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15.“
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4. Clinok 4 sa meni takto:

a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Uverové institdcie, investicné firmy, poistovne,
zaistovne, intiticie zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia, —spravcovské  spolocnosti, investi¢né
spolo¢nosti, spravcovia alternativneho investi¢ného
fondu a centrdlne protistrany mozu na regulacné ucely
pouzivat verové ratingy, len ak st vydané ratingovymi
agentiirami so sidlom v Unii, ktoré sa registrované
v stlade s tymto nariadenim.

Ak prospekt obsahuje odkaz na tverovy rating alebo
tiverové ratingy, emitent, pontkajtici alebo osoba ziada-
jlica o povolenie na obchodovanie na regulovanom trhu
zabezpe¢i, aby tento prospekt obsahoval aj zretelné
a neprehliadnutelné informécie o tom, ¢ tieto Gverové
ratingy vydala ratingovd agentira so sidlom v Unii
a zaregistrovand v stlade s tymto nariadenim.”;

b) v odseku 3 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) ratingové agenttira overila a je schopnd Eurépskemu
orginu dohladu (Eur6pskemu orgdnu pre cenné
papiere a trhy) (ESMA), zriadenému nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady  (EU)
¢. 1095/2010 (*), priebezne preukazovat, zZe ratin-
gova agenttira tretej krajiny pri uskuto¢iiovani ratin-
govych ¢innosti, ktorych vysledkom je vydanie
tiverového ratingu, ktory sa md potvrdit, splia
poziadavky, ktoré s asponl také prisne ako poZia-
davky stanovené v ¢lankoch 6 az 12 a prilohe
[ s vynimkou ¢ldnkov 6a, 6b, 8a, 8b, 8 a 1la,
bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B prilohy
L

® U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

Clanok 5 sa meni takto:

a) V odseku 6 druhom pododseku sa pismeno b) nahrddza
takto:

,b) ratingové agentdry v tejto tretej krajine podliehaji
pravne zdviznym pravidldm, ktoré st rovnocenné
s pravidlami stanovenymi v ¢{lankoch 6 az 12
a prilohe I s vynimkou ¢lankov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c
a 11a, bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu
B prilohy [; a“.

b) Odsek 8 sa nahrddza takto:

,8.  Clénky 20, 23b a 24 sa uplatiuji na ratingové
agentury certifikované v stlade s ¢lankom 5 ods. 3 a na
tverové ratingy, ktoré vydavaji.”

Do hlavy I sa vkladaju tieto ¢lanky:

,Cldnok 5a

Nadmerné spoliehanie sa finan¢nych institicii na
averové ratingy

1. Subjekty uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 prvom podod-
seku si vypracuji vlastné posidenie kreditného rizika
a nespolichaju sa vyhradne alebo mechanicky na Gverové
ratingy pri posudzovani Gverovej bonity subjektu alebo
finan¢ného nastroja.

2. Prislusné odvetvové organy, ktoré zodpovedaji za
dohlad nad subjektmi uvedenymi v ¢ldnku 4 ods. 1
prvom pododseku s ohladom na povahu, rozsah
a komplexnost ich ¢innosti monitorujii primeranost ich
postupov pri posudzovani kreditného rizika, postudia pouzi-
vanie zmluvnych odkazov na tverové ratingy a pripadne
ich podporia, aby zmiernili vplyv takychto odkazov
s cielom znizif vyhradné a mechanické spolichanie na
tverové ratingy v silade s osobitnymi odvetvovymi prav-
nymi predpismi.

Clanok 5b

Spoliechanie sa  eurdpskych orginov  dohladu
a Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd na
averové ratingy

1. Eurépsky orgin dohladu (Eurépsky orgdn pre
bankovnictvo) (EBA), zriadeny nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 (¥), Eurépsky
orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov) (EIOPA), zriadeny
nariadenim  Eur6pskeho  parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 (**), a ESMA vo svojich usmerneniach, odpo-
ra¢aniach a ndvrhoch technickych predpisov nesmii odka-
zovat na Gverové ratingy v pripadoch, keby takéto odkazy
pripadne mohli vyvolat vyhradné alebo mechanické spolie-
hanie sa prislusnych organov, prislusnych odvetvovych
orgnov, subjektov uvedenych v ¢ldnku 4 ods. 1 prvom
pododseku alebo inych dcastnikov finan¢ného trhu na
tverové ratingy. EBA, EIOPA a ESMA zodpovedajicim
sposobom do 31. decembra 2013 preskamaji a podla
potreby odstrania vSetky takéto odkazy na tverové ratingy
v existujicich usmerneniach a odportcaniach.
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2. Eurdpsky vybor pre systémové rizikd (ESRB) zriadeny
nariadenim  Eur6pskeho  parlamentu a Rady (EU)
¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makropruden-
cidlnom dohlade Eurdpskej tinie nad finanénym systémom
a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (**¥)
vo svojich upozorneniach a odportcaniach nesmie odka-
zovat na averové ratingy v pripadoch, keby takéto odkazy
pripadne mohli vyvolat vyhradné alebo mechanické spolie-
hanie sa na tverové ratingy.

Clanok 5c¢

Nadmerné spoliehanie sa na dverové ratingy v prive
Unie

Komisia bez toho, aby bolo dotknuté jej prévo na inicia-
tivu, nadalej skiima, ¢ odkazy na tiverové ratingy v prave
Unie vyvoldvaji alebo mozu vyvolaf vyhradné alebo
mechanické spolichanie sa na tverové ratingy zo strany
prislusnych orgdnov, prislusnych odvetvovych orgdnov,
subjektov uvedenych v ¢ldnku 4 ods. 1 prvom pododseku
alebo inych tcastnikov finanéného trhu, s ciefom vypustit
vietky odkazy na tverové ratingy v prave Unie na regu-
lacné ucely do 1. janudra 2020 za predpokladu, Ze boli
identifikované a uplatnené primerané alternativy k posi-
deniu kreditného rizika.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
.v. E

(o U U L 331, 15.12.2010, s. 1.4

Clanok 6 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Ratingova agentura prijme vietky potrebné opat-
renia s cielom zabezpecif, aby vydadvanie dverovych
ratingov alebo ratingovych vyhladov neovplyviovali
ziadne existujice alebo potencidlne konflikty zdujmov
alebo obchodny vztah, ktorého tcastnikom je ratingova
agentira vyddvajica tverovy rating alebo ratingovy
vyhlad, jej akciondri, manaZéri, ratingovi analytici,
zamestnanci alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej
sluzby ratingova agenttira vyuziva alebo ktoré st pod
kontrolou ratingovej agentiry, alebo akdkolvek osoba
priamo alebo nepriamo prepojend s ratingovou agen-
tirou prostrednictvom kontroly.”

b) V odseku 3 sa vodna cast nahrddza takto:

,3.  Na zdklade ziadosti ratingovej agentiry moZe
ESMA oslobodit ratingov agentiru od povinnosti

dodrziavat poziadavky prilohy I oddielu A bodov 2, 5,
6 a 9 a clanku 7 ods. 4, ak je ratingovd agentira
schopnd preukdzat, Ze tieto poZziadavky nie st prime-
rané vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost jej
Cinnosti, ako aj povahu a rozsah jej vyddvania tvero-
vych ratingov a Ze:“.

¢) Dopliia sa tento odsek:

,4.  Ratingové agentlry vytvérajd, udrZiavaji, presa-
dzuji a dokumentuji G¢innd  Struktiru  internej
kontroly, ktorou sa upravuje vykondvanie politik
a postupov na predchddzanie a zniZovanie rizika
moznych konfliktov zdujmov a na zaistenie nezévislosti
tverovych ratingov, ratingovych analytikov a ratingovych
timov v stvislosti s akciondrmi, spravnymi a riadiacimi
orgdnmi a predajnymi a marketingovymi ¢innostami.
Ratingové agentiry zavedd Standardné operacné
postupy tykajiice sa riadenia spolo¢nosti, organizicie
a riadenia konfliktov zdujmov. Pravidelne monitoruja
a skimaja tieto Standardné operacné postupy s cielom
zhodnotit ich G¢innost a posidit, ¢i by sa mali aktuali-
zovat.”

Vkladajii sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 6a

Konflikty zdujmov tykajice sa investicii v ratingovych
agentirach

1. Akciondrovi alebo ¢lenovi ratingovej agenttry, ktory
drzi minimdlne 5% kapitdlu alebo hlasovacich prdv
v uvedenej ratingovej agentdre alebo v spoloc¢nosti, ktord
moze vykondval kontrolu alebo dominantny vplyv nad
uvedenou ratingovou agentirou, sa zakdZze:

a) drzat 5 % alebo vyssi podiel na kapitale v inej ratingovej
agentdre;

b) mat prévo ¢i pravomoc vykonavat 5 % alebo viac hlaso-
vacich prdv v inej ratingovej agentdre;

¢) mat pravo ¢ pravomoc vymentivat alebo odvoldvat
Clenov spravnej alebo dozornej rady inej ratingovej
agentury;

d) byt clenom spravnej alebo dozornej rady inej ratingovej
agentury;

e) vykondvat ¢i mat prdvomoc vykondvat kontrolu alebo
dominantny vplyv nad inou ratingovou agentdrou.
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Zékaz uvedeny v pismene a) prvého pododseku sa netyka
podiclov v diverzifikovanych systémoch kolektivneho
investovania vrdtane spravovanych fondov, ako st déchod-
kové fondy alebo fondy Zivotného poistenia, pod podmien-
kou, ze akciondr alebo ¢len ratingovej agentiiry na zdklade
podielu v takych systémoch neziskal také postavenie, ktoré
by mu umoznilo vykondvat vyznamny vplyv na podnika-
tel'skd ¢innost tychto systémov.

2. Tento ¢lanok sa netyka investicii v inych ratingovych
agenttirach, ktoré patria do tej istej skupiny ratingovych
agentur.

Clanok 6b

Maximdlna dlzka trvania zmluvného vzfahu
s ratingovou agentirou

1. Ak ratingovd agentira uzatvorila zmluvu o vyddvani
tverovych ratingov resekuritizdcii, nesmie vydavat tverové
ratingy novych resekuritizacii s podkladovymi aktivami od
toho istého pévodcu pocas obdobia dlhsicho nez styri roky.

2. Ak ratingovd agentira uzatvori zmluvu o hodnoteni
resekuritizdcif, poziada emitenta, aby:

a) urcil pocet ratingovych agentdr, ktoré maji zmluvny
vztah na vyddvanie Gverovych ratingov resekuritizcii
s podkladovymi aktivami od toho istého povodcu;

b) vypocital percentudlny podiel z celkového poctu otvo-
renych hodnotenych resekuritizacii s podkladovymi akti-
vami od toho istého poévodcu, pre ktoré kazdé ratingova
agenttira vydd dverové ratingy.

Pokial minimdlne 3tyri ratingové agenttiry zhodnotia viac
nez 10 % z celkového poctu otvorenych hodnotenych rese-
kuritizdcii, obmedzenia stanovené v odseku 1 sa neuplat-
fuja.

Vynimka stanovend v druhom pododseku sa nadalej uplat-
fiuje minimédlne dovtedy, kym ratingovd agentira neuzat-
vori novii zmluvu na hodnotenie resekuritizdcii s podklado-
vymi aktivami od toho istého povodcu. Pokial kritérid
stanovené v druhom pododseku nie st pri uzatvoreni
takejto zmluvy splnené, obdobie uvedené v odseku 1 sa
vypocita od datumu uzavretia novej zmluvy.

3. Od uplynutia platnosti zmluvy podla odseku 1 ratin-
govd agentira neuzatvori novi zmluvu na vyddvanie
tverovych ratingov resekuritizécii s podkladovymi aktivami
od toho istého povodcu pocas obdobia rovnajiceho sa
trvaniu zmluvy, ktorej platnost uplynula, ale nepresahuji-
ceho $tyri roky.

Prvy pododsek sa takisto tyka:

a) ratingovej agentdry patriacej do tej istej skupiny ratin-
govych agentiir ako ratingovd agentira uvedend
v odseku 1;

b) ratingovej agentdry, ktord je akciondrom alebo ¢lenom
ratingovej agentdry uvedenej v odseku 1;

¢) ratingovej agentury, v ktorej je ratingovd agentdra
uvedend v odseku 1 akciondrom alebo ¢lenom.

4. Bez ohladu na odsek 1, pokial sa tverovy rating
resekuritizdcie vydd pred koncom maximalneho obdobia
trvania zmluvného vztahu uvedeného v odseku 1, ratingova
agentira moze na zdklade Ziadosti nadalej monitorovat
a aktualizovat tieto tiverové ratingy pocas obdobia trvania
resekuritizdcie.

5. Tento ¢ldnok sa neuplatiiuje na ratingové agentdry,
ktoré maji menej nez 50 zamestnancov na skupinovej
drovni zapojenych do poskytovania ratingovych sluzieb,
alebo ktoré majii ro¢ny obrat vytvoreny z ratingovych
¢innosti mensi nez 10 miliénov EUR na skupinovej Grovni.
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6.  Pokial ratingovd agentira uzatvori zmluvu na vydi- ¢) Vkladd sa tento odsek:
vanie tverovych ratingov resekuritizdcii pred 20. jinom
2013, obdobie uvedené v odseku 1 sa vypocita od tohto
datumu.”
,5a.  Ratingovd agentdra, ktord md v dmysle
podstatne zmenit ratingové metodiky, modely alebo
kltcové ratingové vychodiskd alebo pouZit nové ratin-
gové metodiky, modely alebo klticové ratingové vycho-
9. V clanku 7 sa odsek 5 nahrddza takto: diskd, ktoré by mohli mat vplyv na dverovy rating,
zverejni navrhované podstatné zmeny alebo navrhované
nové ratingové metodiky na svojej internetovej stranke
a vyzve zucastnené strany, aby v lehote jedného mesiaca
predlozili pripomienky, spolu s podrobnym vysvetlenim
,5.  Odmenovanie a hodnotenie vykonnosti zamest- dlﬁ \I;Odov ahd()sle(%k}(l)v na\,/rl}alovalla)'lch ROgStam)}S},LEmien
nancov zapojenych do ratingovych ¢innosti alebo ratingo- alebo navrhovanych novych ratingovych metodi.
vych vyhladov, ako aj osob, ktoré schvaluji uverové
ratingy alebo ratingové vyhlady, nie je podmienené vyskou
trzieb, ktoré ratingovad agentiira dostdva od hodnotenych ’
subjektov alebo spriaznenych tretich strdn.” d) Odsek 6 sa meni takto:
i) ivodnd Cast sa nahrddza takto:
10. Clénok 8 sa menf takto:

a)

Odsek 2 sa nahradza takto:

,2.  Ratingova agenttira prijima, uplatiiuje a presadzuje
vhodné opatrenia s ciefom zabezpecit, aby wverové
ratingy a ratingové vyhlady, ktoré vydava, vychddzali
z dokladnej analyzy vSetkych informdcii, ktoré ma
k dispozicii a ktoré si podla platnych ratingovych
metodik relevantné pre jej analyzu. Prijme vSetky
potrebné opatrenia, aby informadcie, ktoré pouziva pri
pridelovani tiverovych ratingov a ratingovych vyhladov,
boli dostatocne kvalitné a zo spolahlivych zdrojov. Pri
vyddvani Gverovych ratingov a ratingovych vyhladov
ratingové agenttira uvedie, Ze iverovy rating je jej stano-
viskom a malo by sa nan spoliechat iba v obmedzenej
miere.

2a.  Zmeny v uverovych ratingoch sa vydavaja
v stlade so zverejnenymi ratingovymi metodikami ratin-
govej agentary.”

V odseku 5 sa dopliia tento pododsek:

,Ratingy $titov sa preskimavaji minimdlne kazdych
Sest mesiacov.”

e)

,6.  Ked sa v silade s ¢linkom 14 ods. 3 zmenia
ratingové metodiky, modely alebo kltucové ratingové
vychodiskd pouzivané pri ratingovych ¢innostiach,
ratingovd agenttra:*;

vkladaja sa tieto pismend:

—
=
=

,aa) ihned informuje ESMA a zverejni na svojej
internetovej  stranke  vysledky  konzultdcif
a nové ratingové metodiky spolu s ich
podrobnym vysvetlenim, ako aj datum zaciatku
ich uplatiiovania;

ab) okamzite na svojej internetovej stranke zverejni
odpovede na konzulticie uvedené v odseku 5a
okrem pripadov, v ktorych si respondent
konzulticie vyZaduje dovernost informdcif;*.

Doplia sa tento odsek:

.7. Ak ratingovd agentdra zisti chyby vo svojich
ratingovych metodikdch alebo ich uplatiiovani, ihned:

a) ozndmi tieto chyby ESMA a vsetkym dotknutym
hodnotenym subjektom a vysvetli doésledky pre
svoje ratingy vrdtane potreby preskimat vydané
ratingy;
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b) pokial chyby majii dopad na jej tverové ratingy,
zverejni tieto chyby na svojej internetovej stranke;

¢) opravi tieto chyby v ratingovych metodikdch a

d) uplatni opatrenia uvedené v odseku 6 pism. a), b)
ac.”

11. Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 8a
Ratingy Stitov

1. Ratingy $tatov sa vydavaji sposobom, ktory je zdru-
kou, Ze boli analyzované individudlne 3pecifikd konkrét-
neho clenského $tdtu. Zakazuje sa vyddvat ozndmenie
o revizii prislusnej skupiny krajin, ak nie je doplnené spra-
vami o jednotlivych krajindch. Takéto sprévy sa spristupnia
verejnosti.

2. Verejné ozndmenia iné nez Gverové ratingy, ratingové
vyhlady alebo sprievodné tlacové ozndmenia alebo spravy
uvedené v prilohe I oddiele D ¢asti I bode 5, ktoré sa tykaja
moznych zmien ratingov Statov, nie st zaloZené na infor-
mécidch v dispozi¢nej sfére hodnoteného subjektu, ktoré
boli zverejnené bez sdhlasu hodnoteného subjektu, pokial
nie st dostupné zo vieobecne pristupnych zdrojov alebo
pokial existujii opravnené dovody na to, aby hodnoteny
subjekt neudelil stihlas so zverejnenim informécii.

3. Ratingovd agentira s ohladom na ¢ldnok 8 ods. 5
druhy pododsek zverejni na svojej internetovej strinke
a kazdoro¢ne predlozi orgdnu ESMA v sdlade s prilohou
[ oddielom D ¢astou Il bodom 3 na konci decembra
kalenddr na nasledujicich 12 mesiacov, priCom stanovi
maximalne tri ddtumy na zverejnenie nevyziadanych
ratingov §tdtov a savisiacich ratingovych vyhladov a ddtumy
na zverejnenie vyziadanych ratingov $titov a stvisiacich
ratingovych vyhladov. Tieto ddtumy sa stanovia na piatok.

4. Odchylenie sa pri zverejneni ratingov Stitov alebo
stvisiacich ratingovych vyhladov od kalenddra je mozné,
iba pokial je to potrebné na to, aby ratingovd agentira
splnila svoje povinnosti podla ¢lanku 8 ods. 2, ¢lanku 10
ods. 1 a ¢lanku 11 ods. 1, a sprevadza ho podrobné objas-
nenie dovodov odchylenia sa od ozndmeného kalenddra.

Cldnok 8b
Informdcie o $truktirovanych finanénych ndstrojoch

1. Emitent, povodca a sponzor Struktirovaného financ-
ného nastroja usadeni v Unii spolocne uverejnia na inter-
netovej stranke zriadenej ESMA podla odseku 4 informécie
o uverovej kvalite a vysledkoch podkladovych aktiv $truk-
tirovanych finan¢nych ndstrojov, o Struktire sekuritiza¢-
nych transakcii, o penaznych tokoch a o kolaterdle
podporujiicom sekuritizaénd expoziciu, ako aj vetky infor-
mdcie, ktoré st potrebné na uskutocnenie sthrnnych
a dobre informovanych stresovych testov hodnoty penaz-
nych tokov a kolaterdlu podporujticich podkladové expozi-
cie.

2. Povinnost uverejnif informdcie podla odseku 1 sa
netyka takého uverejnenia, ktoré by porusilo vniitrostitne
pravo alebo privo Unie upravujiice ochranu dévernosti
zdrojov informdcif alebo spracovanie osobnych tdajov.

3. ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych pred-
pisov s ciefom spresnit:

a) informacie, ktoré osoby uvedené v odseku 1 musia
uverejnit s cielom splnit povinnosti vyplyvajiice z odseku
1 v stlade s odsekom 2;

b) frekvenciu  aktualizovania  informdcii  uvedenych
v pismene a);

¢) predloZenie informdcii uvedenych v pismene a)
prostrednictvom §tandardizovaného vzoru na zverejne-
nie.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych pred-
pisov Komisii do 21. jiina 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijaf regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom
stanovenym v clankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
& 1095/2010.

4. ESMA zriadi internetovi stranku na zverejnenie infor-
mécil o S$truktdrovanych finan¢énych ndstrojoch, ako sa
uvadza v odseku 1.
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Clanok 8¢

Dvojity tverovy rating Struktdrovanych finanénych
nastrojov

1. Ak md emitent alebo spriaznend tretia strana v timysle
vyziadat si Gverovy rating Struktdrovaného finan¢ného
nastroja, poveri minimdlne dve ratingové agentdry, aby
predlozili Gverové ratingy nezdvisle od seba.

2.  Emitent alebo spriaznend tretia strana uvedend
v odseku 1 zabezpecia, aby poverené ratingové agentiry
spliiali tieto podmienky:

a) nepatria do tej istej skupiny ratingovych agentar;

b) nie s akciondrom alebo clenom ktorejkolvek z ostat-
nych ratingovych agentir;

¢) nemajli pravo ani pravomoc vykondvat hlasovacie prava
v ktorejkolvek z ostatnych ratingovych agentir;

d) nemajti pravo ani pravomoc vymentvat alebo odvoldvat
¢lenov spravnej alebo dozornej rady ktorejkolvek z ostat-
nych ratingovych agentir;

e) nikto z ¢lenov ich spravnej alebo dozornej rady nesmie
byt ¢lenom sprdvnej alebo dozornej rady ktorejkolvek
z ostatnych ratingovych agentar;

f) nevykondvaji alebo nemaji pravomoc vykondvat
kontrolu alebo dominantny vplyv nad ktoroukolvek
z ostatnych ratingovych agentar.

Cldnok 8d
VyuzZivanie viacerych ratingovych agentiir

1.  Pokial maji emitent alebo spriaznend tretia strana
v tmysle poverit aspori dve ratingové agentiry vydanim
tverového ratingu tej istej emisie alebo subjektu, emitent
alebo spriaznend tretia strana zvazia poverenie aspon jednej
ratingovej agentiry, ktord nemd viac nez 10 % celkovy
podiel na trhu a ktorti moZe emitent alebo spriaznena tretia
strana vyhodnotit ako schopnd ohodnotit prislusni emisiu
alebo subjekt za predpokladu, 7e na zdklade zoznamu
ESMA uvedeného v odseku 2 je na hodnotenie osobitnej

12.

emisie alebo subjektu k dispozicii ratingovd agentira.
Pokial emitent alebo spriaznend tretia strana nepoveri
asponl jednu ratingovd agentdru, ktord nemd viac nez
10 % celkovy podiel na trhu, zaznamend sa to.

2. S ciefom ulah¢it hodnotenie emitentovi alebo spriaz-
nenej tretej strane podla odseku 1 zverejni ESMA na svojej
internetovej strinke kazdoro¢ne zoznam registrovanych
ratingovych agentir, pricom uvedie ich celkovy podiel na
trthu a druhy vyddvanych dverovych ratingov, ktoré moze
emitent pouzif ako vychodisko pre svoje hodnotenie.

3. Na dcely tohto ¢lanku sa celkovy podiel na trhu
meria na zdklade ro¢ného obratu vytvoreného z ratingovych
¢innosti a pomocnych sluzieb na skupinovej Grovni.”

V ¢lanku 10 sa odseky 1 a 2 nahrddzaji takto:

,1.  Ratingovd agentiira zverejni neselektivne a vcas
kazdy dverovy rating alebo ratingovy vyhlad, ako aj
kazdé rozhodnutie nepokracovat v dverovom ratingu.
V pripade rozhodnutia nepokracovat v Gverovom ratingu
musia zverejnené informdcie obsahovat dplné doévody pre
toto rozhodnutie.

Prvy pododsek sa tyka aj Gverovych ratingov distribuova-
nych na zdklade predplatného.

2. Ratingové agentiry zabezpefia, aby sa uverové
ratingy a ratingové vyhlady predkladali a spractivali v stilade
s poziadavkami stanovenymi v prilohe I oddiele D, a nezve-
rejnia iné faktory nez tie, ktoré stvisia s tiverovymi ratin-
gami.

2a.  Uverové ratingy, ratingové vyhlady a stvisiace infor-
mécie sa az do ich zverejnenia povazuji v silade so smer-
nicou 2003/6/ES za doverné informécie, ako st vymedzené
v uvedenej smernici.

Clanok 6 ods. 3 uvedenej smernice sa uplatiiuje mutatis
mutandis na ratingové agentiry, pokial ide o ich povinnost
zachovdvat dovernost informécii a ich povinnost mat
zoznam osob, ktoré maji pristup k ich dverovym ratin-
gom, ratingovym vyhladom alebo stvisiacim informdcidm
pred ich zverejnenim.
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13.

14.

15.

Zoznam osob, ktorym sa dverové ratingy, ratingové
vyhlady a stivisiace informdcie oznamuji este pred zverej-
nenim, sa obmedz{ iba na osoby identifikované kazdym
hodnotenym subjektom na tento tcel.”

V ¢lanku 10 ods. 5 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,5.  Ked ratingovd agenttira vydd nevyziadany tverovy
rating, zretelne sa v fiom uvedie, pricom sa pouZije jasne
odlisitelny iny farebny kdd pre tato kategériu ratingu, &i sa
hodnoteny subjekt alebo spriaznend tretia strana zdcastnila
na procese tiverového ratingu a ¢i mala ratingova agenttira
pristup k w¢tom, vedeniu a inym prislusnym internym
dokumentom hodnoteného subjektu alebo spriaznenej
tretej strany.”

V ¢lanku 11 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  Registrovand alebo certifikovand ratingovd agenttra
spristupiiuje v centralnom registri zriadenom ESMA infor-
mécie o svojich historickych vykonnostnych parametroch
vratane pocetnosti zmien v ratingoch, a informdcie o tvero-
vych ratingoch vydanych v minulosti a o ich zmendch.
Takdto ratingovd agentira poskytuje do tohto registra
informécie v $tandardizovanej podobe stanovenej ESMA.
ESMA tieto informdcie spristupiiuje verejnosti a kazdoro¢ne
uverejiiuje  zhrnutie obsahujiice informdcie o hlavnych
udalostiach.”

Vklad4 sa tento ¢lanok:

,Cldnok 11a
Eurépska ratingovd platforma

1. Registrovand alebo certifikovand ratingovd agenttira
poskytne ESMA pri vyddvani dverového ratingu alebo ratin-
gového vyhladu informdcie o ratingu vritane tverového
ratingu a ratingového vyhladu hodnoteného néstroja, infor-
mdcif o type tverového ratingu, druhu ratingovej ¢innosti,
ako aj datum a hodinu zverejnenia.

2. ESMA uverejni jednotlivé tiverové ratingy, ktoré mu
boli predlozené podla odseku 1, na internetovej stranke
(dalej len Eurdpska ratingové platforma).

16.

17.

18.

19.

Centralny register uvedeny v ¢lanku 11 ods. 2 sa zahrnie
do Eurépskej ratingovej platformy.

3. Tento ¢ldnok sa neuplatriuje na iverové ratingy alebo
ratingové vyhlady, ktoré sa vylu¢ne vypractvaji pre inves-
torov a spristupiuji sa im za poplatok.”

V clanku 14 ods. 3 sa doplia tento pododsek:

,Bez toho, aby bol dotknuty druhy pododsek, ratingova
agenttira ozndmi ESMA zamyslané podstatné zmeny ratin-
govych metodik, modelov alebo klticovych ratingovych
vychodisk alebo navrhované nové ratingové metodiky,
modely alebo klticové ratingové vychodiskd, ked ratingova
agentlira na svojej internetovej stranke v stlade s ¢lankom
8 ods. 5a uverejni navrhované zmeny alebo navrhované
nové ratingové metodiky. Po uplynuti obdobia na konzul-
ticie ratingovd agentira ozndmi ESMA vSetky zmeny
vyplyvajice z konzultdcii.“

V ¢lanku 18 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  ESMA oznami Komisii, EBA, EIOPA, prislusnym
orgdnom a prislusnym odvetvovym orgdnom kazdé
rozhodnutie prijaté podla ¢lanku 16, 17 alebo 20.”

V ¢lanku 19 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  ESMA GCtuje ratingovym agentiram poplatok
v sulade s tymto nariadenim a nariadenim Komisie
uvedenym v odseku 2. Tento poplatok v plnom rozsahu
pokryva ndklady ESMA potrebné na registrdciu ratingovych
agentdr, ich certifikiciu a dohlad nad nimi, ako aj na
thradu nédkladov, ktoré mozu prislusnym orgdnom
vzniknat pri vykone ich price podla tohto nariadenia,
najmi v dosledku delegovania tloh v sdlade s ¢lankom 30.“

Clanok 21 sa meni takto:

a) Odsek 4 sa meni takto:

i) Gvodnd cast sa nahrddza takto:

»4.  ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technic-
kych predpisov na spresnenie:*;
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ii) pismeno e) sa nahrddza takto:

,€) obsahu a formdtu pravidelnych sprdv s ddajmi
o ratingoch, ktoré sa pozadujt od registrovanych
a certifikovanych ratingovych agenttr na dcely
stdleho dohladu zo strany ESMA.

iii) za pismeno e) sa dopliiaja tieto pododseky:

LESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technic-
kych predpisov Komisii do 21. jina 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulacné tech-
nické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade
s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010.°

b) Vkladaja sa tieto odseky:

,4a.  ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych
predpisov na spresnenie:

a) obsahu a predkladania informdcii vrdtane $truktry,
formdtu, metédy a nacCasovania informdcii, ktoré
ratingové agentiiry majii poskytnit ESMA v silade
s ¢ldnkom 11a ods. 1, a

b) obsahu a formdtu pravidelného podavania sprav
o poplatkoch dctovanych ratingovymi agentdrami
na uUcely stdleho dohladu zo strany ESMA.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych
predpisov Komisii do 21. jina 2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku v sdlade
s postupom stanovenym v ¢linkoch 10 az 14 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.

4b.  ESMA podd sprivu o moznosti vytvorenia
jedného alebo viacerych mapovani dverovych ratingov
predlozenych v stlade s ¢ldnkom 11a ods. 1 a predlozi
tato spravu Komisii do 21. jina 2015. V sprave sa
postdi najma:

a) moznost, ndklady a prinosy vytvorenia jedného alebo
viacerych mapovan;

b) ako mozno vytvorif jedno alebo viacero mapovani
bez nespravneho vykladu dverovych ratingov
vzhladom na rozne ratingové metodiky;

20.

21.

22.

¢) mozny vplyv mapovani na dosial vypracované regu-
la¢né technické predpisy vo vztahu k ¢lanku 21
ods. 4a pism. a) a b).

ESMA uskuto¢ni konzulticie s EBA a EIOPA v stvislosti
s pismenami a) a b) prvého pododseku.”

¢) Odsek 5 sa nahrddza takto:

,5.  ESMA wuverejni vyro¢nt sprivu o uplatiiovani
tohto nariadenia. Tdto sprava musi obsahovat najmi
postidenie vykondvania prilohy I ratingovymi agenti-
rami zaregistrovanymi podla tohto nariadenia a pos-
denie uplatiiovania mechanizmu potvrdzovania uvede-
ného v ¢lanku 4 ods. 3.4

V ¢lanku 22a sa ndzov nahradza takto:

“

,Preskiimanie plnenia poziadaviek tykajiicich sa metodiky*.

Clianok 25a sa nahradza takto:

,Cldnok 25a

Prislusné odvetvové orginy zodpovedné za dohlad
nad uplatiiovanim &linku 4 ods. 1 a &lénkov 5a, 8b,
8c a 8d a za ich presadzovanie

Prislusné odvetvové organy st zodpovedné za dohlad nad
uplatiovanim ¢ldnku 4 ods. 1 a ¢lankov 5a, 8b, 8c a 8d
a ich presadzovanie v siilade s prislusnymi odvetvovymi
pravnymi predpismi.”

Vkladd sa tito hlava:

L,HLAVA Illa

OBCIANSKOPRAVNA ZODPOVEDNOST RATINGOVYCH
AGENTUR

Cldnok 35a
Obcianskopravna zodpovednost

1. Ak sa ratingovd agenttra umyselne alebo z hrubej
nedbanlivosti dopusti niektorého porusenia uvedeného
v prilohe I a ovplyvni Gverovy rating, investor alebo
emitent mozu od tejto ratingovej agentiry pozadovat
nahradu $kody, ktord im bola spdsobend tymto poruenim.
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Investor moze pozadovat ndhradu $kody podla tohto
Clanku, ak zisti, Ze sa v stlade s ¢lankom 5a ods. 1
alebo inak s nélezitou starostlivostou odovodnene spoliehal
na tverovy rating pri rozhodnuti investovat do finanéného
ndstroja, na ktory sa tento dGverovy rating vztahuje, drzat
tento ndstroj alebo sa ho zbavit.

Emitent moze pozadovat ndhradu $kody podla tohto
lanku, ak zisti, Ze sa nai alebo na jeho finan¢né ndstroje
vztahuje tento Gverovy rating a Ze porusenie nebolo spdso-
bené zavddzanim a nepresnymi informdciami, ktoré
poskytol emitent ratingovej agentiire, ¢i uz priamo alebo
prostrednictvom verejne dostupnych informacii.

2. Zodpovednost za poskytnutie presnych a podrobnych
informdcif o tom, Ze ratingovd agenttira sa dopustila poru-
Senia tohto nariadenia a Ze uvedené porusenie ovplyvnilo
vydany tiverovy rating, nesie investor alebo emitent.

To, ¢o st presné a podrobné informdcie, posidi prislusny
vnatrodtitny sid s ohladom na to, Ze investor alebo
emitent nemusi mat pristup k informdcidm, ktoré sa
vyluéne v dispozicnej sfére ratingovej agenttry.

3. Obcianskoprdvnu zodpovednost ratingovych agentir
v zmysle odseku 1 mozno vopred obmedzit iba v pripade,
ak je toto obmedzenie:

a) odovodnené a primerané, a

b) je povolené rozhodnym vnitro§titnym pravom v stlade
s odsekom 4.

Obmedzenie, ktoré nie je v stlade s prvym pododsekom,
alebo vylacenie obcianskopravnej zodpovednosti, nemd
ziadny prévny ucinok.

4. Pojmy, ako su Skoda’, jumysel, hrubd nedbanlivost’,
,odovodnené spolichanie sa‘, ,nalezitd starostlivost’, ,vplyv’,
,odovodneny* a ,primerany’, ktoré sa uvddzaji v tomto
¢lanku, ale nie st definované, sa vykladaji a uplatiuja
v stlade s rozhodnym vnitrodtitnym pravom uréenym
prislusnymi pravidlami medzindrodného préva sikrom-
ného. Zilezitosti tykajice sa obcianskopravnej zodpoved-
nosti ratingovej agentury, ktoré toto nariadenie neupravuje,
sa riadia rozhodnym wvnitrodtitnym pravom uréenym
prislusnymi pravidlami medzindrodného préva stkrom-
ného. Sad, ktory je prislusny rozhodnat o naroku na uplat-
nenie obcianskoprdvnej zodpovednosti, ktory predlozil
investor alebo emitent, sa ur¢i na zaklade prislusnych pravi-
diel medzindrodného prava stikkromného.

5. Tymto ¢ldnkom sa nevylucuji dalie ndroky na uplat-
nenie obdcianskoprdvnej zodpovednosti podla vnutrostat-
neho prava.

6.  Prévo na ndpravu stanovené v tomto ¢ldnku nebrani
ESMA v tom, aby v plnej miere vykonaval svoje pravomoci
uvedené v clanku 36a.”

23. V ¢lanku 36a ods. 2 sa prvy pododsek meni takto:

a) Pismend a) a b) sa nahrddzaju takto:

,a) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele I bodoch
1az 5, 11 az 15, 19, 20, 23, 26a az 26d, 28, 30,
32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 a 55 aZ 62 st pokuty vo
vyske minimdlne 500 000 EUR a maximdlne
750 000 EUR;

b) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele I bodoch
6,7 8,16,17,18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31,
34, 37 az 40, 42, 42a, 42b, 45 a7 49a, 52, 53 a 54
st pokuty vo vyske minimdlne 300 000 EUR a maxi-
mélne 450 000 EUR;".

b) Pismend d) a e) sa nahrddzaja takto:

,d) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele II bodoch
1, 6, 7, 8 a 9 su pokuty vo vyske minimdlne
50 000 EUR a maximdlne 150 000 EUR;

e) za porusenia uvedené v prilohe IIl oddiele II bodoch
2, 3a az 5 su pokuty vo vyske minimalne
25 000 EUR a maximdlne 75 000 EUR;".

¢) Pismeno h) sa nahrddza takto:

,h) za porusenia uvedené v prilohe III oddicle I bode
20a, prilohe 1T oddiele III bodoch 4 az 4c, 6, 8 a 10
st pokuty vo vyske minimdlne 90 000 EUR a maxi-
malne 200 000 EUR;*.

. Clanok 39 sa meni takto:

a) odseky 1 a 3 sa vyptstaji;
b) doplnaj sa tieto odseky:

,4.  Komisia po obdrzani technického poradenstva od
ESMA preskiima situdciu na trhu s dverovymi ratingami,
pokial ide o struktdrované finan¢né ndstroje, konkrétne
trth s Gverovymi ratingami pre resekuritizdcie. Komisia
po tomto preskiimani do 1. jala 2016 predlozi Eurdp-
skemu parlamentu a Rade spravu, ku ktorej bude
pripadne pripojeny legislativny ndvrh a v ktorej sa
posudi najma:

a) dostupnost dostatocného vyberu s ciefom splnit
poziadavky stanovené v ¢lankoch 6b a 8c;

b) & je vhodné skratit alebo predizit maximalnu dobu
trvania zmluvného vztahu uvedent v clanku 6b
ods. 1 a minimdlnu dobu, ktord musi uplyntt pred
tym, neZ moze ratingovd agentira opitovne uzat-
vorit zmluvu s emitentom alebo spriaznenou tretou
stranou na vydavanie Gverovych ratingov resekuriti-
zdcii, ako je uvedené v ¢lanku 6b ods. 3;
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¢) ¢ je vhodné zmenit vynimku uvedend v ¢ldnku 6b
ods. 2 druhom pododseku.

5. Komisia po obdrzani technického poradenstva od
ESMA preskiima situdciu na trhu s dverovymi ratingami.
Po tomto preskiimani Komisia do 1. janudra 2016 pred-
lozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, ku ktorej
bude pripadne pripojeny legislativny ndvrh a v ktorej sa
postdi najma:

a) ¢ je potrebné rozsirit rozsah povinnosti uvedenych
v clanku 8b s cieflom zahrnif ostatné financné
averové produkty;

b) ¢i poziadavky uvedené v clankoch 6, 6a a 7 dosta-
to¢ne zmiernili konflikty zdujmov;

¢) ¢ by sa mal rozsah mechanizmu roticie uvedeného
v ¢lanku 6b rozsirit na iné triedy aktiv a ¢i je vhodné
pouzit diferencované dlzky dob pre jednotlivé triedy
aktiv;

d) vhodnost existujiicich a alternativnych modelov
odmenovania;

e) ¢ je potrebné zaviest iné opatrenia na posilnenie
hospodarskej sataze na trhu s Gverovymi ratingami;

f) vhodnost dodato¢nych iniciativ na podporu hospo-
darskej sufaze na trhu s Gverovymi ratingami
v kontexte rozvoja Struktiiry odvetvia;

g) ¢ je potrebné navrhnif opatrenia na rieSenie
nadmerného zmluvného spolichania sa na dverové
ratingy;

h) drovne koncentracie trhu, rizikd vyplyvajice z vysokej
koncentracie a vplyv na celkovt stabilitu finanéného
odvetvia.

6.  Komisia minimdlne raz za rok informuje Eurépsky
parlament a Radu o akychkolvek novych rozhodnutiach

25.

26.

o rovnocennosti v zmysle ¢lanku 5 ods. 6, ktoré boli
prijaté pocas obdobia, za ktoré sa poddva sprava.”

Clanok 39a sa nahradza takto:

,Cldnok 39a
Zamestnanci a zdroje ESMA

ESMA postdi do 21. jana 2014 svoje persondlne potreby
a potreby tykajice sa zdrojov, ktoré vyplyvaji z prevzatia
jeho prévomoci a tloh v sdlade s tymto nariadenim, a pred-
lozi spravu Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii.”

Vkladd sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 39b
Povinnosti tykajiice sa poddvania sprav

1. Komisia do 31. decembra 2015 predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade sprévu o:

a) krokoch, ktoré boli prijaté v stvislosti s vypustenim
odkazov na dverové ratingy, ktoré vyvoldvaju alebo
mozu vyvolat vyhradné alebo mechanické spoliechanie
sa na tieto ratingy a

b) alternativnych néstrojoch, ktoré investorom umoziiuji
vypracovat svoje vlastné postidenie kreditného rizika
emitentov a finanénych ndstrojov,

s ciefom vypustit vietky odkazy na tverové ratingy v préve
Unie na regulacné Géely do 1. janudra 2020 za pred-
pokladu, Ze boli identifikované a uplatnené primerané alter-
nativy. ESMA poskytne Komisii v rdmci tohto odseku tech-
nické poradenstvo.

2. Vzhladom na situdciu na trhu Komisia do
31. decembra 2014 predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu o vhodnosti vypracovania eurdpskeho posi-
denia Gverovej bonity pre $tatny dlh.
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27.

28.

Vzhladom na zdvery sprdvy uvedenej v prvom pododseku
a situdciu na trhu Komisia do 31. decembra 2016 predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o vhodnosti a usku-
to¢nitelnosti podpory eurdpskej ratingovej agentiry $pecia-
lizovanej na postidenie tiverovej bonity $titneho dlhu ¢len-
skych $tatov, afalebo eurdpskej ratingovej naddcie pre
vSetky ostatné dverové ratingy.

3. Komisia do 31. decembra 2013 predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade sprévu tykajiicu sa uskutoénitelnosti
siete mensich ratingovych agentir s ciefom posilnit hospo-
dérsku sataz na trhu. V tejto sprave sa zhodnoti finan¢nd
a nefinanénd podpora pre vytvorenie takejto siete
s ohladom na mozné konflikty zdujmov vyplyvajice z také-
hoto verejného financovania. Vzhladom na zdvery tejto
spravy a v nadvidznosti na technické poradenstvo ESMA
moze Komisia opdtovne zhodnotif a navrhnif zmenu
¢lanku 8d.”

Priloha I sa meni v stlade s prilohou I k tomuto nariade-
niu.

Priloha III sa meni v stlade s prilohou II k tomuto naria-
deniu.

Cldnok 2

Nadobudnutie d¢innosti

Toto nariadenie nadobtida Gcinnost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Bez ohladu na prvy odsek,

1. bod 7 pism. a), body 9 a 10, bod 11 vo vztahu k ¢lanku 8d

nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, a body 12 a 27 clanku 1
tohto nariadenia sa uplatiujii od 1. jina 2018 na tcely
postidenia uvedeného v:

a) clanku 4 ods. 3 pism. b) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
tykajiiceho sa toho, ¢i st poziadavky tretich krajin aspon
také prisne ako poziadavky stanovené v uvedenom
pismene a

b) ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku pism. b) nariadenia
(ES) €. 1060/2009 tykajiiceho sa toho, ¢i ratingové agen-
tiry v tretich krajinich podliehaji pravne zdvaznym
pravidldm, ktoré si rovnocenné s pravne zdvdznymi
pravidlami stanovenymi v uvedenom pismene;

. ¢ldnok 1 bod 8 tohto nariadenia sa vo vztahu k ¢ldnku 6a

ods. 1 pism. a) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 uplatiuje od
21. jana 2014, pokial ide o akéhokolvek akcionara alebo
¢lena ratingovej agenttry, ktory 15. novembra 2011 drzal

.....

govej agentdre;

3. ¢lanok 1 bod 15 sa uplatiuje od 21. jina 2015.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych

statoch.

V Strasburgu 21. médja 2013

Za Eurdpsky parlament
predseda
M. SCHULZ

Za Radu
predsednicka
L. CREIGHTON
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PRILOHA 1

Priloha I k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:
1. Oddiel B sa meni takto:
a) Bod 1 sa nahrddza takto:

,1. Ratingovd agentdra identifikuje, odstraniuje alebo riadi a zverejiiuje jasne a zretelne vietky skuto¢né alebo
potencidlne konflikty zdujmov, ktoré mézu mat vplyv na analyzy a dsudky jej ratingovych analytikov, zamest-
nancov alebo inych fyzickych osob, ktorych sluzby ratingovd agentira vyuziva alebo kontroluje, a ktoré sa
priamo podielaji na ratingovych ¢innostiach, a osob, ktoré schvaluji Gverové ratingy a ratingové vyhlady.”

b) Bod 3 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa dvodnd Cast nahrddza takto:

,3. Ratingové agentdra nevydd tverovy rating alebo ratingovy vyhlad za Ziadnej z nasledujiicich okolnosti,
alebo v pripade, ked Gverovy rating alebo ratingovy vyhlad existuje, ihned ozndmi, Ze tento Gverovy rating
alebo ratingovy vyhlad bol potencidlne ovplyvneny tymito okolnostami:*;

ii) za pismeno a) sa vkladd toto pismeno:

pravach v danej ratingovej agenttire, alebo je inak v pozicii, ktord mu umoznuje vykondvat vyznamny
vplyv na podnikatelskd cinnost ratingovej agentdry, drzi 10 % alebo vacsi podiel na kapitdle alebo
hlasovacich pravach hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany alebo md iny vlastnicky podiel
v tomto hodnotenom subjekte alebo tretej strane okrem podielov v diverzifikovanych systémoch kolek-
tivneho investovania a riadenych fondoch, ako st dochodkové fondy alebo fondy Zzivotného poistenia,
ktoré mu neposkytuji také postavenie, aby mohol vykondvat vyznamny vplyv na obchodnd ¢innost
daného systému;*

iii) za pismeno b) sa vkladd toto pismeno:

,ba) tverovy rating sa vyddva so zretelom na hodnoteny subjekt alebo spriaznend tretiu stranu, ktord drzi

44444

pravach v danej ratingovej agenttire, alebo je inym sposobom v pozicii, ktord mu umoziiuje vykondvat
vyznamny vplyv na podnikatelskd ¢innost ratingovej agentdry, je ¢lenom sprdvnej alebo dozornej rady
hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany;*

v) druhy pododsek sa nahrddza takto:

,Ratingovd agentura takisto okamzite postdi, ¢i existujii dovody na prehodnotenie alebo stiahnutie existujiiceho
uverového ratingu alebo ratingového vyhladu.

¢) Vkladaju sa tieto body:

,3a. Ratingovd agentira zverejneni, Ze existujici dverovy rating alebo ratingovy vyhlad je potencidlne ovplyvneny
jednou z tychto okolnosti:

a) akciondr alebo clen ratingovej agentiry, ktory drzi 5 % alebo vacsi podiel na kapitdle alebo hlasovacich
pravach v danej ratingovej agentire, alebo je inak v pozicii, ktord mu umoziiuje vykondvat vyznamny
vacich prdvach hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany, alebo md iny vlastnicky podiel
v tomto hodnotenom subjekte alebo tretej strane. Nepatria sem drzby podielov v diverzifikovanych systé-
moch kolektivneho investovania a riadenych fondoch, ako st dochodkové fondy alebo fondy Zivotného
poistenia, ktoré mu neposkytuji také postavenie, aby mohol vykonédvat vyznamny vplyv na podnikatel'ské
¢innosti systému;
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pravach v tejto ratingovej agenttre, alebo je inak v pozicii, ktord mu umoziuje vykondvat vyznamny vplyv
na podnikatelskd Cinnost ratingovej agentiry, je ¢lenom sprévnej alebo dozornej rady hodnoteného
subjektu alebo spriaznenej tretej strany.

3b. Za predpokladu, Ze informdcie st ratingovej agentidre zndme alebo by jej mali byt zndme, povinnosti uvedené
v bode 3 pism. aa), ba) a ca) a bode 3a sa takisto vztahuji na:

a) nepriamych akciondrov, na ktorych sa vztahuje cldnok 10 smernice 2004/109/ES a

b) spolo¢nosti, ktoré priamo ¢i nepriamo vykondvaji kontrolu alebo dominantny vplyv nad ratingovou
agentirou, a na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 10 smernice 2004/109/ES.

3c. Ratingovd agentdra zaistuje, Ze poplatky, ktoré Gctuje svojim klientom za vypracovanie Gverového ratingu
a doplnkové sluzby, nie st diskrimina¢né a vychddzaji zo skuto¢nych ndkladov. Poplatky dctované za
ratingové sluzby nesmu zdvisiet od drovne tverového ratingu vydaného ratingovou agenttirou ani od Ziad-
neho iného vysledku vykonanej prace.”

d) V bode 4 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,4. Ani ratingovd agenttira ani osoba, ktord priamo alebo nepriamo drzi aspoii 5% podiel na kapitile alebo
hlasovacich prdvach v danej ratingovej agentire alebo je inak v pozicii, ktord jej umoziuje vykondvat
vyznamny vplyv na podnikatelski ¢innost ratingovej agentdry, neposkytuje hodnotenému subjektu alebo
spriaznenej tretej strane konzultatné alebo poradenské sluzby tykajice sa podnikovej alebo prévnej Struktiry,
aktiv, pasiv alebo ¢innosti tohto hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany.

€) Bod 7 sa meni takto:
i) pismeno a) sa nahrddza takto:

,a) pre kazdé rozhodnutie o Gverovom ratingu a ratingovom vyhlade totoznost ratingovych analytikov zdcast-
fiujacich sa na uréovani Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu, totoznost 0sob, ktoré tiverovy rating
alebo ratingovy vyhlad schvilili, informdciu o tom, & bol Gverovy rating vyziadany alebo nie, a ddtum
uskuto¢nenia tverového ratingu;”

ii) pismeno d) sa nahrddza takto:

,d) zdznamy dokumentujiice zavedené postupy a ratingové metodiky pouzité ratingovou agenttirou na stano-
venie Gverovych ratingov a ratingovych vyhladov;*

iii) pismeno e) sa nahrddza takto:

,€) vnitorné zdznamy a sibory vritane neverejnych informdcii a pracovnych zdznamov, ktoré boli pouzité ako
zdklad pre akékolvek prijaté rozhodnutie o tverovom ratingu a ratingovom vyhlade;“.

2. Oddiel C sa meni takto:
a) V bode 2 sa tivodnd Cast nahrddza takto:

,2. Ziadna osoba uvedend v bode 1 sa nesmie podielat na stanovovani dverového ratingu alebo ratingového
vyhladu ktoréhokolvek konkrétneho hodnoteného subjektu ani uvedené stanovovanie inak ovplyviiovat, ak
tdto osoba:*.

b) V bode 3 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) nezverejiiovali Ziadne informdcie o Gverovych ratingoch, moznych budicich tverovych ratingoch alebo ratin-
govych vyhladoch ratingovej agentiry okrem ich poskytnutia hodnotenému subjektu alebo spriaznenej tretej
strane;”.
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¢) Bod 7 sa nahrddza takto:

,7. Osoba uvedend v bode 1 nesmie prijat kldcovii riadiacu funkciu u hodnoteného subjektu ani u spriaznenej

tretej strany pocas Siestich mesiacov od vydania tverového ratingu alebo ratingového vyhladu.

d) Bod 8 sa nahrddza takto:

,8. Na tcely ¢ldnku 7 ods. 4:

a) ratingové agentlry zabezpecia, aby sa vedtci ratingovi analytici nepodielali na ratingovych ¢innostiach
tykajicich sa toho istého hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia, ktoré je
dlhsie nez 3tyri roky;

b) ratingové agentiry iné ako agentiry poverené emitentom alebo spriaznenou tretou stranou a vsetky ratin-
gové agentry vydavajlce ratingy $titov zabezpecia, Ze:

i) ratingovi analytici sa nebudii podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnoteného
subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia, ktoré je dlhsie nez pit rokov;

i) osoby, ktoré schvalujii tiverové ratingy, sa nebudt podielat na ratingovych ¢innostiach tykajtcich sa toho
istého hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia, ktoré je dlhsie nez sedem
rokov.

Osoby uvedené v pismendch a) a b) prvého pododseku sa nesmt podielat na ratingovych ¢innostiach tyka-
jucich sa hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany uvedenych v tychto pismendch pocas dvoch
rokov od skoncenia obdobi stanovenych v uvedenych pismendch.

3. Nézov oddielu D sa nahrddza takto:

,Pravidld prezentdcie tiverovych ratingov a ratingovych vyhladov*.

4. V oddiele D sa cast I meni takto:

a) Bod 1 sa nahrddza takto:

,1. Ratingové agentira zabezpeci, aby sa v Gverovom ratingu a ratingovom vyhlade jasne a zretelne uvadzalo

meno a pracovné zaradenie veddceho ratingového analytika v danej ratingovej ¢innosti a meno a zaradenie
osoby, ktord nesie hlavni zodpovednost za schvilenie Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu.”

b) Bod 2 sa meni takto:

i) pismeno a) sa nahrddza takto:

=

,a) boli uvedené vietky vyznamné zdroje vritane hodnoteného subjektu alebo pripadne spriaznenej tretej strany
pouzité na vypracovanie Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu spolu s informéciou, ¢i bol tiverovy
rating alebo ratingovy vyhlad ozndmeny tomuto hodnotenému subjektu alebo spriaznenej tretej strane a ¢
bol zmeneny po tomto ozndmeni pred jeho vydanim;*

pismend d) a e) sa nahrddzaju takto:

,d) bol jasne a zretelne uvedeny ddtum, ked bol dverovy rating prvykrdt uvolneny na distribiciu a ked bol
naposledy aktualizovany vratane ratingovych vyhladov;

¢) bola uvedend informdcia, ¢i sa tverovy rating tyka novo vydaného finanéného néstroja a ¢&i ratingova
agentdra hodnoti tento finan¢ény néstroj prvykrat, a

f) v pripade ratingového vyhladu je uvedeny casovy horizont, v ktorom sa ocakdva zmena tverového ratingu.

Pri zverejiiovani dverovych ratingov alebo ratingovych vyhladov ratingové agentiiry zahrni odkaz na historické
miery zlyhania zverejnené orgdnom ESMA v centrdlnom registri v stilade s ¢ldnkom 11 ods. 2 spolu s dovo-
dovou sprdvou o vyzname tychto mier zlyhania.”
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¢) Vkladé sa tento bod:

,2a. Ratingové agentira zverejni spolu s ratingovymi metodikami, modelmi a kltGc¢ovymi ratingovymi vychodi-
skami aj usmernenie, v ktorom vysvetl{ vychodiskd, parametre, obmedzenia a neistoty savisiace s modelmi
a ratingovymi metodikami pouZitymi pri dverovych ratingoch vratane simuldcii stresovych scendrov vykona-
nych ratingovou agenttirou pri vypractvani Gverovych ratingov, ratingovych informdcif o analyze penaznych
tokov, ktorti vykonala alebo na ktort sa spolicha, a podla potreby uvedie aj kazdi ocakdvand zmenu
tverového ratingu. Toto usmernenie musi byt jasné a lahko zrozumitelné.”

d) Bod 3 sa nahrddza takto:

,3. Ratingové agenttra informuje hodnoteny subjekt v pracovnom case hodnoteného subjektu a minimdlne cely
pracovny den pred zverejnenim tverového ratingu alebo ratingového vyhladu. Uvedené informdcie zahfiaja
zdkladné vychodiskd tverového ratingu alebo ratingového vyhladu s ciefom poskytnit hodnotenému subjektu
prilezitost, aby ratingovii agenttiru upozornil na pripadné vecné chyby.”

¢) V bode 4 sa prvy pododsek nahrddza takto:

4. Ratingovd agenttra pri zverejiovani Gverovych ratingov alebo ratingovych vyhladov jasne a zretelne uvddza
vietky vlastnosti a obmedzenia Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu. Ratingovd agentira pri zverejneni
kazdého tdverového ratingu alebo ratingového vyhladu najmi zretelne uvedie, ¢i povazuje kvalitu dostupnych
informdcii o hodnotenom subjekte za uspokojivii a do akej miery overila informdcie, ktoré jej poskytol
hodnoteny subjekt alebo spriaznend tretia strana. Ak sa Gverovy rating alebo ratingovy vyhlad tyka druhu
subjektu alebo financného ndstroja, pre ktory st historické Gdaje obmedzené, ratingovd agentira na zretelnom
mieste vysvetli takéto obmedzenia.”

f) V bode 5 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,5. Pri oznamovani Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu ratingovd agentira vo svojich tlacovych oznd-
meniach alebo sprdvach vysvetli klicové podkladové prvky dverového ratingu alebo ratingového vyhladu.”

) Dopliia sa tento bod:

,6. Ratingové agentiira na svojej internetovej stranke priebezne zverejiiuje a oznamuje ESMA informécie o vietkych
subjektoch alebo dlhovych nastrojoch, ktoré jej boli predlozené na tGvodné preskimanie alebo predbezny
rating. Takéto zverejnenie sa uskutocni nezdvisle od toho, ¢i emitenti uzavreli s ratingovou agenttirou zmluvu
o kone¢nom ratingu.

5. V oddiele D casti 1I sa body 3 a 4 vypustajt.
6. Do oddielu D sa dopliia tito cast:

L Dodato¢né povinnosti tykajice sa ratingov $tatov

1. Ak ratingovd agenttira vyda rating $tdtu alebo stvisiaci ratingovy vyhlad, zdroven vydd aj podrobnt vyskumni
spravu vysvetlujicu vSetky vychodiskd, parametre, obmedzenia a neistoty, ako aj vietky ostatné informdcie
zohladnené pri stanoveni daného ratingu $titu alebo ratingového vyhladu. Tdto spriva musi byt verejne
dostupnd, jasnd a lahko zrozumitelnd.

2. Verejne dostupnd vyskumnd sprdva sprevadzajica zmenu v porovnani s predchddzajicim ratingom $tatu alebo
stvisiacim ratingovym vyhladom zahffia aspoil nasledujtice:

a) podrobné hodnotenie zmien kvantitativnych vychodisk vysvetlujice dovody zmeny ratingu a ich relativny
vyznam. Podrobné hodnotenie by malo zahffiat opis tohto: prijem na osobu, rast HDP, infldciu, fiskdlne
saldo, vonkajsie saldo, vonkajii dlh, ukazovatel hospoddrskeho rozvoja, ukazovatel zlyhania a vietky dalsie
zohladnené relevantné faktory. Uvedené skutocnosti by mal doplfiat relativny vyznam jednotlivych fakto-
rov;

b) podrobné hodnotenie zmien kvalitativnych vychodisk vysvetlujiice dovody zmeny ratingu a ich relativny
vyznam;

¢) podrobny opis rizik, obmedzen{ a neistot tykajicich sa zmeny ratingu a

d) sthrn zépisnic zo zasadnuti ratingového vyboru, ktory rozhodol o zmene ratingu.
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3. Bez toho, aby bol dotknuty bod 3 ¢asti I oddielu D prilohy I, ked ratingova agentira vyda ratingy $titov alebo
stvisiace ratingové vyhlady, zverejni ich v sdlade s ¢ldnkom 8a az po skonceni pracovnych hodin regulova-
nych trhov a minimdlne jednu hodinu pred ich otvorenim.

4. Bez toho, aby bol dotknuty bod 5 casti I oddielu D prilohy I, v stlade s ktorym md ratingovd agenttira pri
oznamovani verového ratingu vo svojich tlacovych ozndmeniach alebo spravach objasnit kltucové podkladové
prvky tverového ratingu, a i ked vnitro$titne politiky mozu slazi¢ ako podkladovy prvok ratingu stitu,
politické odportcania, predpisy alebo usmernenia pre hodnotené subjekty vritane 3titov alebo ich regiondl-
nych alebo miestnych orgdnov nie st stcastou ratingov $tdtov ani ratingovych vyhladov.”

7. V oddiele E casti I sa bod 3 nahrddza takto:

,3. politiku ratingovej agenttiry, pokial ide o uverejiiovanie Gverovych ratingov a inych stvisiacich ozndmenf vrétane
ratingovych vyhladov;“.

8. V oddiele E casti Il bode 2 prvom pododseku sa pismeno a) nahrddza takto:
,a) zoznam poplatkov dctovanych jednotlivym klientom za individudlne Gverové ratingy a doplnkové sluzby;

aa) svoju cenovu politiku vratane Struktdry poplatkov a kritérif tvorby cien tykajicich sa Gverovych ratingov pre rozne
triedy aktiv;*.

9. V oddiele E sa cast Il meni takto:
a) Bod 3 sa nahrddza takto:

,3. Statistiku pridelovania jej zamestnancov na nové tverové ratingy, revizie tverovych ratingov, hodnotenie
metodik alebo modelov a statistiku tykajiicu sa vrcholového manazmentu, a pridelovania zamestnancov na
ratingové ¢innosti z hladiska jednotlivych tried aktiv (podnikové — Struktirované financie — $tdtne);.

b) Bod 7 sa nahrddza takto:

,7. finan¢né informdcie o trzbach ratingovej agenttiry vratane celkového obratu, rozdelené na poplatky za Gverové
ratingy a doplnkové sluzby s komplexnym opisom kazdej z nich vrdtane trzieb vytvorenych z doplnkovych
sluzieb poskytnutych klientom ratingovych sluzieb a pridelovania poplatkov k dverovym ratingom jednotlivych
tried aktiv; informdcie o celkovom obrate takisto zahffiajii zemepisné rozdelenie obratu na trzby vytvorené
v Unii a celosvetové trzby;*“.
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PRILOHA I

Priloha I k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1.

Oddiel 1 sa meni takto:

a) Body

»19.

20.

20a.

21.

22.

19 az 22 sa nahradzaji takto:

Ratingovéd agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddieclom B bodom 1 tym, Ze
neidentifikuje, neodstraniuje alebo neriadi a nezverejiiuje jasne alebo zretelne vietky skutocné alebo poten-
cidlne konflikty zdujmov, ktoré mozu mat vplyv na analyzy alebo tsudky jej ratingovych analytikov,
zamestnancov alebo inych fyzickych osob, ktorych sluzby ratingovd agentira vyuziva alebo kontroluje
a ktoré sa priamo podielaji na ratingovych cinnostiach, alebo 0sob, ktoré schvaluji Gverové ratingy
a ratingové vyhlady.

Ratingové agenttira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddieclom B bodom 3 prvym odsekom
tym, Ze vydd tverovy rating alebo ratingovy vyhlad za okolnosti stanovenych v prvom odseku uvedeného
bodu, alebo v pripade, Ze Gverovy rating alebo ratingovy vyhlad existuje, ihned neozndmi, Ze tento tverovy
rating alebo ratingovy vyhlad je potencidlne ovplyvneny tymito okolnostami.

Ratingovd agenttira porusuje cldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 3a tym, Ze
nezverejni, Ze existujiici Gverovy rating alebo ratingovy vyhlad je potencidlne ovplyvneny niektorou zo
skutocnosti uvedenych v pismendch a) a b) uvedeného bodu.

Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 3 druhym odsekom
tym, Ze ihned neposudi, ¢i existuji dovody na prehodnotenie alebo stiahnutie existujiceho tverového
ratingu alebo ratingového vyhladu.

Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 4 prvym odsekom
tym, Ze vyddva ratingy subjektom, v ktorych ona sama alebo akdkolvek osoba, ktord priamo alebo
nepriamo drzi aspont 5 % kapitdlu alebo hlasovacich prav v danej ratingovej agentire alebo inym sposobom
mé také postavenie, ktoré jej umoziuje vykondvat vyznamny vplyv na podnikatel'skii ¢innost ratingovej
agentiry, poskytuje tomuto hodnotenému subjektu alebo spriaznenej tretej strane konzulta¢né alebo pora-
denské sluzby tykajtice sa podnikovej alebo pravnej struktiiry, aktiv, pasiv alebo ¢innosti tohto hodnote-
ného subjektu alebo spriaznenej tretej strany.”

b) Vkladd sa tento bod:

,22a.

Ratingové agentidra porusuje ¢linok 6a ods. 1 tym, Ze niektory jej akciondr alebo ¢len, ktory drzi aspon 5 %
kapitdlu alebo hlasovacich prdv v danej ratingovej agentire alebo v spolo¢nosti, ktord moze vykondvat
kontrolu alebo dominantny vplyv nad danou ratingovou agentirou, porusuje niektory zo zdkazov stano-
venych v pismendch a) az e) uvedeného odseku, s vynimkou zdkazu stanoveného v pismene a) v pripade
podielov v diverzifikovanych systémoch kolektivneho investovania vritane spravovanych fondov, ako st
dochodkové fondy alebo fondy Zivotného poistenia, pod podmienkou, Ze akciondr alebo ¢len ratingovej
agentiry na zdklade podielu v takych systémoch neziskal také postavenie, ktoré by mu umoznilo vykondvat
vyznamny vplyv na podnikatelskd ¢innost tychto systémov.”
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¢) Vkladaja sa tieto body:

,26a. Ratingovd agentdra, ktord uzatvorila zmluvu o vyddvani Gverovych ratingov resekuritizdcii, porusuje

26b.

d) Bod

»33.

e) Bod

,30.

clanok 6b ods. 1 tym, Ze vydd tiverové ratingy novych resekuritizdcii s podkladovymi aktivami od rovna-
kého povodcu pocas obdobia dlhsicho nez styri roky.

Ratingovéd agenttra, ktord uzatvorila zmluvu o vyddvani Gverovych ratingov resekuritizdcii, porusuje
¢lanok 6b ods. 3 tym, Ze uzavrie novi zmluvu o vyddvani Gverovych ratingov resekuritizcii s podklado-
vymi aktivami od rovnakého povodcu pocas obdobia rovnajiiceho sa dobe trvania platnosti zmluvy, ktorej
uplynula platnost, uvedeného v ¢cldnku 6b ods. 1 a 2, ale nepresahujticeho Styri roky.”

33 sa nahrddza takto:

Ratingovd agenttira poruSuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 2 tym, zZe
nezabezpeci, aby sa osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu nepodielala na stanovovani dverového
ratingu alebo ratingového vyhladu ani inak neovplyviiovala toto stanovenie, ako je uvedené v bode 2
uvedeného oddielu.”

36 sa nahridza takto:

Ratingovd agenttira poruSuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 7 tym, ze
nezabezpeci, aby osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu neprijala kli¢ovii riadiacu funkciu u hodno-
teného subjektu ani u spriaznenej tretej strany pocas Siestich mesiacov od vydania dverového ratingu alebo
ratingového vyhladu.”

f) Body 38, 39 a 40 sa nahrddzaju takto:

»38.

39.

40.

Ratingovd agenttira poruSuje ¢ldnok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 prvym odsekom
pism. b) bodom i) tym, Ze nezabezpeci, aby sa v pripadoch, ked vyddva nevyziadané tiverové ratingy alebo
ratingy $tdtov, ratingovy analytik nepodielal na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnote-
ného subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia dlhsicho nez pit rokov.

Ratingovd agentdra poruduje cldnok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 prvym odsekom
pism. b) bodom ii) tym, Ze nezabezpeci, aby sa v pripadoch, ked vyddva nevyziadané tiverové ratingy alebo
ratingy $tdtov, osoba schvalujica tiverové ratingy nepodielala na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho
istého hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany pocas obdobia dlhsieho nez sedem rokov.

Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 druhym odsekom
tym, Ze nezabezpedi, aby sa osoba uvedend v pismendch a) a b) prvého odseku uvedeného bodu nepodielala
na ratingovych Cinnostiach tykajicich sa hodnoteného subjektu alebo spriaznenej tretej strany uvedenych
v uvedenych pismendch pocas dvoch rokov od konca obdobi stanovenych v uvedenych pismendch.”

g) Bod 42 sa nahrddza takto:

42

Ratingovéd agentdra porusuje ¢ldnok 8 ods. 2 tym, Ze neprijme, nevykondva alebo nepresadzuje vhodné
opatrenia s cielom zabezpecit, aby tverové ratingy a ratingové vyhlady, ktoré vyddva, vychddzali z dokladnej
analyzy vSetkych informaécif, ktoré md k dispozicii a ktoré st v stilade s prislusnymi ratingovymi metodikami
relevantné pre jej analyzu.“

h) Vkladaji sa tieto body:

,42a. Ratingovd agentlra poruSuje cldnok 8 ods. 2 tym, Ze pouziva informdcie, ktoré nepatria do rozsahu

posobnosti ¢lanku 8 ods. 2.
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42b. Ratingovd agentdra porusuje Cldnok 8 ods. 2a tym, Ze vydd zmeny dverovych ratingov, ktoré nie st

v sulade s jej zverejnenymi ratingovymi metodikami.”

i) Bod 46 sa nahrddza takto:

,46. Ratingovd agentira poruSuje ¢linok 8 ods. 5 prvy pododsek prvii vetu tym, Ze nemonitoruje svoje tverové

ratingy iné ako ratingy $tdtov alebo priebezne ¢ minimdlne raz rocne nereviduje svoje tverové ratingy iné
ako ratingy Stitov alebo ratingové metodiky.”

j) Vkladd sa tento bod:

,46a. Ratingovd agentira poruduje Clinok 8 ods. 5 druhy pododsek v spojeni s ¢linkom 8 ods. 5 prvym

pododsekom prvou vetou tym, Ze nemonitoruje svoje ratingy Stitov alebo ich priebezne ¢ minimalne
kazdych Sest mesiacov nereviduje.“

k) Vklada sa tento bod:

,49a. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 8 ods. 6 pism. ¢) v spojeni s ¢linkom 8 ods. 7 pism. ¢) tym, Ze

neprehodnoti tiverovy rating v pripadoch, ked dany tverovy rating ovplyvnili chyby v ratingovych meto-
dikdch alebo chyby pri ich uplatiiovani.“

1) Dopliajii sa tieto body:

,55. Ratingovd agenttira porusuje cldnok 8a ods. 3 tym, Ze na svojej internetovej strinke neuverejni alebo

56.

57.

58.

59.

kazdoro¢ne nepredlozi ESMA v silade s prilohou I oddielom D ¢astou IIl bodom 3 na konci decembra
kalenddr na nasledujicich 12 mesiacov, v ktorom stanovi maximdlne tri ddtumy, ktoré pripadaji na piatok,
na zverejnenie nevyziadanych ratingov stdtov a stvisiacich ratingovych vyhladov, a ddtumy, ktoré pripadaji
na piatok, na zverejnenie vyziadanych ratingov §titov a stvisiacich ratingovych vyhladov.

Ratingové agenttra porusuje ¢ldnok 8a ods. 4 tym, Ze sa odchyli od ozndmeného kalenddra, ak to nie je
potrebné na plnenie jej povinnosti podla ¢lanku 8 ods. 2, ¢lanku 10 ods. 1 alebo ¢lanku 11 ods. 1, alebo
tym, Ze neposkytne podrobné vysvetlenie dovodov na odchylenie sa od ozndmeného kalendéra.

Ratingova agentdra porusuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D ¢astou III bodom 3 tym, Ze
zverejni rating $titu alebo stvisiaci ratingovy vyhlad pocas pracovnych hodin regulovanych trhov alebo
menej neZ jednu hodinu pred ich otvorenim.

Ratingova agenttira poruSuje ¢lanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D ¢astou Il bodom 4 tym, zZe
zahrnie politické odportcania, predpisy alebo usmernenia pre hodnotené subjekty vrtane stitov alebo ich
regiondlnych alebo miestnych orgdnov do ratingu titu alebo stvisiaceho ratingového vyhladu.

Ratingovéd agenttra porusuje ¢linok 8a ods. 2 tym, Ze vo svojich verejnjch ozndmeniach tykajiicich sa
zmien v ratingoch $tdtov, ktoré nie si Gverovymi ratingami, ratingovymi vyhladmi ani sprievodnymi
tlacovymi ozndmeniami, ako sa uvddza v prilohe I oddiele D ¢asti I bode 5, vychddza z informécif v dispo-
zi¢nej sfére hodnoteného subjektu, ak takéto informdcie boli zverejnené bez sthlasu hodnoteného subjektu,
pokial nie st dostupné z verejne pristupnych zdrojov alebo pokial neexistuji opravnené dovody na to, aby
hodnoteny subjekt nedal sthlas so zverejnenim informdcif.
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60. Ratingovd agentiira poruuje ¢linok 8a ods. 1 tym, Ze pri oznamovani revizie danej skupiny krajin nevydd
samostatné verejne dostupné spravy o krajindch.

61. Ratingovd agenttira porusuje prilohu I oddiel D ¢ast Il bod 1 tym, Ze vydd rating $tdtu alebo stvisiaci
ratingovy vyhlad bez toho, aby zdroveri vydala podrobnd vyskumni spravu objasiiujicu vetky vychodiska,
parametre, obmedzenia a neistoty a akékolvek dalsie informdcie, ktoré sa zohladnili pri stanovovani tohto
ratingu $ttu alebo ratingového vyhladu, alebo tym, Ze tdto spravu nespristupni verejnosti a Ze nebude jasnd
a lahko zrozumitelnd.

62. Ratingovd agenttira porusuje prilohu I oddiel D cast IIl bod 2 tym, Ze nevyda verejne dostupnd vyskumni
spravu, ktord sprevadza zmenu v porovnani s predchddzajicim ratingom $tétu alebo stivisiacim ratingovym
vyhladom, alebo tym, Ze do tejto spravy nezahrnie asponi informdcie uvedené v prilohe 1 oddiele D Casti I1I
bode 2 pism. a) az d).“

Oddiel 1T sa meni takto:

a) Vkladaja sa tieto body:

,3a. Ratingovd agenttra porusuje cldnok 14 ods. 3 treti pododsek tym, Ze neozndmi ESMA zamyslané podstatné
zmeny existujlicich ratingovych metodik, modelov alebo kltacovych ratingovych vychodisk alebo navrhnuté
nové ratingové metodiky, modely alebo kltcové ratingové vychodiskd, ked na svojej internetovej stranke
v stlade s ¢lankom 8 ods. 5a uverejni ratingové metodiky.

3b. Ratingova agentira porusuje ¢ldnok 8 ods. 5a prvy pododsek tym, Ze na svojej internetovej stranke neuve-
rejni navrhované nové ratingové metodiky alebo navrhované podstatné zmeny ratingovych metodik, ktoré
by mohli ovplyvnit Gverovy rating, spolu s objasnenim dovodov zmien a dosledkov tychto zmien.

3c. Ratingové agentiira porusuje ¢linok 8 ods. 7 pism. a) tym, Ze neozndmi ESMA zistené chyby vo svojich
ratingovych metodikdch alebo pri ich uplathovani, alebo nevysvetli ich vplyv na svoje tverové ratingy
vratane potreby preskimania svojich vydanych tverovych ratingov.”

b) Vklada sa tento bod:

,4a. Ratingovéd agentdra porusuje ¢ldnok 1la ods. 1 tym, Ze nespristupni pozadované informdcie alebo tieto
informécie neposkytne v pozadovanom formdte, ako sa uvddza v uvedenom odseku.

¢) Bod 7 sa nahradza takto:

,7. Ratingovd agentiira porusuje ¢ldnok 23b ods. 1 tym, Ze v odpovedi na rozhodnutie pozadujice informdcie
podla ¢lanku 23b ods. 3 neposkytne informdcie alebo tym, Ze v odpovedi na beznd Ziadost o informécie
alebo na rozhodnutie poskytne nesprdvne alebo zavddzajice informdcie.

d) Bod 8 sa nahrddza takto:

,8. Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 23c ods. 1 pism. ¢) tym, Ze neposkytne vysvetlenie alebo poskytne
nespravne alebo zavddzajice vysvetlenie skutocnosti alebo dokumentov, ktoré sa tykaji predmetu a dovodu
kontroly.”
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Oddiel III sa meni takto:

a) Vkladaja sa tieto body:

,4a. Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 8 ods. 6 pism. a. a) tym, Ze ked zamysla pouzit nové ratingové

4b.

4c.

metodiky, okamzZite neinformuje ESMA alebo nezverejni na svojej internetovej stranke vysledky konzultcif
a tieto nové ratingové metodiky spolu s ich podrobnym vysvetlenim, a ddtum zaciatku ich uplatiiovania.

Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 8 ods. 7 pism. a) tym, Ze neozndmi dotknutym hodnotenym subjektom
zistené chyby vo svojich ratingovych metodikdch alebo pri ich uplatiiovani, alebo neobjasni vplyv na svoje
tverové ratingy vratane potreby preskiimat svoje vydané tiverové ratingy.

Ratingové agentdra porusuje cldnok 8 ods. 7 pism. b) tym, Ze nezverejni na svojej internetovej stranke
zistené chyby vo svojich ratingovych metodikdch alebo pri ich uplatiovani, ak takéto chyby maji dopad na
jej uverové ratingy.”

b) Body 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,0.

Ratingové agentira porusuje ¢ldnok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D ¢astou I bodom 1 alebo 2,
bodom 4 prvym odsekom alebo bodmi 5 alebo 6 alebo prilohou I oddielom D ¢astami II alebo III tym, Ze pri
prezentdcii tverového ratingu alebo ratingového vyhladu neposkytne informdcie pozadované uvedenymi
ustanoveniami.

Ratingové agentira poru$uje ¢ldnok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D ¢astou I bodom 3 tym, Ze
neinformuje hodnoteny subjekt v pracovnom ¢ase hodnoteného subjektu a minimélne cely pracovny den pred
zverejnenim Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu.”
















Predplatné na rok 2013 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1300 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlaené vydanie + ro¢né DVD 22 Gradnych jazykov EU 1420 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 910 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesagné (stihrnné) DVD 22 Gradnych jazykov EU 100 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 200 EUR rocne
a vyberové konania, DVD, jedno vydanie za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom DVD.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tnie mozu ziskat na zaklade Ziadosti rézne prilohy k uradnému
vestniku. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznamov pre Citatelov, ktoré sa vkladaju do
Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej unie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm.

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej tnie.
Na stranke mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdopskej tnie, ako aj zmluvy, pravne predpisy, judika-
tiru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu.

Urad pre vydavanie publikécii Eurépskej nie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO
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