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ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 18. jila 2011

o Stitnej pomoci C 15/09 (ex N 196/09), ktorii Nemecko poskytlo alebo md v dmysle poskytnit
banke Hypo Real Estate

[ozndmené pod cislom K(2011) 5157]

(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
(2012/118/EU)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najma na

jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek (1),

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore,
a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zdcastnenych strdn, aby predlozili pripomienky
v stlade s uvedenymi ¢ldnkami (), a so zretelom na tieto pripo-
mienky,

kedZe:

I. POSTUP

(1)  Dia 2. oktébra 2008 Eur6pska komisia schvdlila $titnu
pomoc v prospech banky Hypo Real Estate Holding AG
vo forme §tatnej zdruky vo vyske 35 mld. EUR (zaregis-
trovant pod ¢islom N 44/08) na prechodné obdobie, t. j.
na obdobie Siestich mesiacov alebo kym nebude pre tdto
banku predlozeny déveryhodny a odovodneny plin
restrukturalizdcie (}). Nemecko notifikovalo opatrenie
30. septembra 2008.

(") S dcinnostou od 1. decembra 2009 nadobudli namiesto ¢ldnkov 87
a 88 Zmluvy o ES platnost clinky 107 a 108 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tinie (ZFEU). Clinky 87 a 88 Zmluvy o ES a clanky 107
a 108 ZFEU st v podstate identické, Na téely tohto rozhodnutia sa
odkazy na ¢linky 107 a 108 ZFEU v pripade potreby chipu ako
odkazy na clinky 87 a 88 Zmluvy o ES.

? U V. EUC240 7.10.2009, s. 11; U. v. EU C 13, 20.1.2010, s. 58;
U. v. EU C 300, 6.11.2010, s. 6. i )

() Rozhodnutie Komisie z 2. oktdbra 2008 (U. v. EU C 293,
15.11.2008, s. 1).

(20  Dna 1. aprila 2009 Nemecko notifikovalo pldn restruk-
turalizdcie pre koncern Hypo Real Estate (dalej len
LHRE") (zaregistrovany pod cislom N 196/09). Listom
zo 17. aprila 2009 Nemecko doplnilo notifikdciu plinu
restrukturalizacie, ked informovalo Komisiu o poskytnuti
kapitdlovej injekcie vo vyske 60 milibnov EUR, a o
roz§ireni rdmca $titnych zdruk o 52 mld. EUR, ktoré
boli poskytnuté na zdklade schvileného zdchranného
balika pre finan¢né institicie (4).

(3)  Komisia listom zo 7. mdja 2009 (°) ozndmila Nemecku
zalatie konania podl’a Clanku 108 ods. 2 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tnie. Toto rozhodnutie (,rozhod-
nutie o zacati konania“) bolo uverejnené v Uradnom vest-
niku Eurdpskej tinie (°) a Komisia vyzvala zainteresované
strany, aby predlozili pripomienky.

(4  Dna 3. jina 2009 ozndmilo Nemecko kapitdlovii injekciu
vo vyske 2,96 mld. EUR (zaregistrovani pod Cislom
N 333/09).

(5) Dna 17. augusta 2009 ozndmilo Komisii, Ze planuje

opitovne predizit ziruky vo vyske 52 mld. EUR pre
HRE poskytnuté konsolidaénym fondom finanéného
trhu (Sonderfonds zur Stabilisierung der Finanzmirkte,
dalej ako ,SoFFin“) (zaregistrované pod ¢islom
C 15/09) (pozri odovodnenie 2).

(%) Rozhodnutie Komisie z 12. decembra 2008 vo veci N 625/08 (U. v.

EU C 143, 24.6.2009, s. 1)

(°) Rozhodnutie Komisie zo 7. mdja 2009, nahradené rozhodnutim
z 24. jila 2009 vo veci C 15/09 (ex N 196/09) (U. v. EU C 240,
7.10.2009, s. 11).

(°) Pozri pozndmku pod iarou &. 5.
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(6)

(10)

(11)

12)

(13)

(14)

() Podla
o poskytnutie zdruky SoFFin vo vyske 2 mld. EUR pre banku
pred likviddciou a SoFFin ju nikdy neprisltibil.

Dia 20. a 21. oktébra 2009 Nemecko predlozilo dalsiu
aktualizdciu planu restrukturalizcie, ozndmilo Komisii
dalsie pldnované opatrenia v stvislosti s HRE (banka
pred  likviddciou,  poskytnutie  daldich  zdruk)
a informovalo Komisiu o dalsom, t. j. trefom predlzeni
existujticich zaruk SoFFin vo vyske 52 mld. EUR (zaregis-
trované pod ¢islom N 557/09).

Nemecko 26. oktébra 2009 ozndmilo pod c¢islom
N 557/09 dalsiu kapitdlovi injekciu vo vyske 3,0 mld.
EUR a zdruky SoFFin v celkovej vyske 18 mld. EUR
v prospech HRE a zdruku SoFFin vo vyske 2 mld. EUR
v prospech banky pred likvidiciou, HRE (). Komisia
neschvdlila zdruku SoFFin vo vyske 2 mld. EUR.

Komisia 13. novembra 2009 rozsirila rozsah formélneho
preSetrovania a do prijatia zdverecného rozhodnutia
Komisie o plane restrukturalizdcie docasne povolila kapi-
tdlové injekcie vo vyske 60 mld. EUR, 2,96 mld. EUR
a 3mld. EUR (vo veciach C 15/09, N 333/09 a
N 557/09). Toto rozhodnutie bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie (¥) spolu s vyzvou na
zaujatie stanoviska.

Dna 15., 16. a 17. decembra 2009 zaslalo Nemecko ako
doplnenie k ozndmeniu z 26. oktébra 2009 dalsie tdaje
k zdrukdm SoFFin vo vyske 18 mld. EUR (zaregistrované
pod ¢islom N 694/09).

Komisia 21. decembra 2009 docasne, maximdlne na
jeden rok, schvdlila zdruky SoFFin vo vyske 18 mld.
EUR (vec & 694/09) (°).

Dna 30. aprila 2010 Nemecko ozndmilo kapitdlova
injekciu SoFFin vo vyske 1,85 mld. EUR (vec ¢. 161/10).

Komisia 19. mdja 2010 docasne schvilila kapitdlova
injekciu vo vyske 1,85 mld. EUR az do prijatia definitiv-
neho rozhodnutia o pldne restrukturalizicie (19).

Diia 2. septembra 2010 ozndmilo Nemecko zaruky likvi-
dity SoFFin vo vyske 20 mld. EUR (vec N 380/10).

Nemecko 10. septembra 2010 ozndmilo opatrenie na
odbremenenie od znehodnotenych aktiv (t. j. zdmer

Nemecka HRE nikdy formdlne nepodala Ziadost

(]) Rozhodnutie Komisie z 13. novembra 2009 vo veciach C 15/09

(ex N 196/09), N 333/09 a N 557/09) (U. v. EU C 13, 20.1.2010,
s. 58).

() Rozhodnutie z 21. decembra 2009 vo veci C 694/09 (U. v. EU

C 25, 2.2.2010, s. 14).

(1% Rozhodnutie Komisie z 19. maja 2010 vo veci N 161/10 (U. v. EU

C 190, 14.7.2010, s. 7).

(15)

(16)

17)

(18)

(20)

previest aktiva HRE do konsolida¢nej banky s nazvom
FMS-Wertmanagement AOR (') (dalej len ,FMS-WMY)
a zdmer poskytnit kapitdlovi injekciu do vysky priblizne
2,13 mld. EUR, ako aj dodato¢nt zdruku, t. j. zdruku na
vyrovnanie do vysky 20 mld. EUR (vec ¢. 380/10).

Komisia 24. septembra 2010 opdtovne rozsirila formdlne
zistovanie a vydala docasné povolenie na odbremenenie
od znehodnotenych aktiv, zaruku likvidity vo vyske
20 mld. EUR a zdruku na vyrovnanie do vysky 20 mld.
EUR. Toto rozhodnutie bolo uverejnené (12) v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie spolu s vyzvou na zaujatie stano-
viska. Rozhodnutie Komisie z 24. septembra 2010 sa
nevztahovalo na kapitdlovd injekciu vo vyske 2,13 mld.
EUR, ktorti Nemecko ozndmilo 10. septembra 2010; t. j.
Komisia tiito kapitdlovt injekciu neschvdlila.

Nemecko 14. jana 2011 predlozilo kone¢nt aktualizdciu
planu restrukturalizacie. Nemecko 15. jiina 2011 zaslalo
zoznam zdvizkov, ktory bol doplneny 1. jila 2011.

Nemecko 14. jina 2011 vyhldsilo, Ze dalsia kapitdlova
injekcia nebude predstavovat 2,13 mld. EUR, ako bolo
uvedené v ozndmeni z 10. septembra 2010, ale len
2,08 mld. EUR a tdto niz8ia suma bude poskytnutd pre
FMS-WM.

V  dalsom priebehu sa uskutocnil rad stretnuti
a telefonickych konferencii, ako aj dalsia vymena listov
medzi Gtvarmi Komisie, Nemeckom a HRE.

Komisia posielala prijaté stanoviskd tretich subjektov
dalej Nemecku a dostala stanovisko Nemecka v liste
z 24. marca 2010.

IL. PRf]EMCOVIA A OPATRENIA POMOCI
II.1. Prijemcovia pomoci

Banka HRE vznikla v oktobri 2003 od¢lenenim casti
komeréného obchodovania s nehnutelnostami skupiny
HVB. V roku 2007 ju prevzala banka DEPFA Bank plc.
so sidlom v Dubline a rozsirila oblast jej podnikania
o Public Sector Finance (financovanie zo strany S$titu)
a Infrastructure Finance (financovanie infrastruktiry).
Skupina HRE (%) v stasnosti pozostiva z Hypo Real
Estate Holding AG (dalej len ,HRE Holding“) a troch
dcérskych spolo¢nosti Deutsche Pfandbriefbank AG (dalej
len ,PBB“), DEPFA Bank plc. a Hypo Real Estate Finance
B.V. i.L., banky pred likvidiciou (dalej len ,HRE Finance
iL.). DEPFA Bank plc. a PBB vlastnia cely rad dalsich

(') Banka pred likviddciou HRE.

('?) Rozhodnutie Komisie z 24. septembra 2010 vo veciach C 15/09

(ex N 196/09) a N 380/10 (U. v. EU C 300, 6.11.2010, s. 6).

(13) Dalsie informacie o koncerne HRE a jeho problémoch sii uvedené

v rozhodnuti o zacati konania a v rozhodnutiach o rozsireni kona-
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

dcérskych spolo¢nosti a vlastnickych podielov obchod-
nych spolo¢nosti. PBB je transformovand dstrednd
banka skupinyskupiny a jedind z trojice dcérskych
spolo¢nosti HRE Holding, ktord bude nadalej uzatvarat
nové obchodné kontrakty. Oblastami jej podnikania sd
financovanie nehnutelnosti a verejné financovanie inves-
ticii (dalej len ,VFI“). Banka DEPFA Bank plc. sa nachddza
v tipadku a pocniic diiom doruéenia tohto rozhodnutia
nebude uzatvdrat Ziadne nové obchodné kontrakty. Jej
hlavnii ¢innost v zdsade tvorili obchody financované zo
strany §titu a rozpoctové Uvery, ako aj financovanie
infrastrukturdlnych projektov (napr. cesty, mosty, tunely
a verejné budovy). HRE Finance i.L.(v 1) je, ako naznacuje
jej nazov, podnik v likvidacii ('4).

V roku 2010 bola pre HRE vytvorend konkurznd insti-
tiicia FMS-WM. Institicia spravuje aktiva a derivaty, ktoré
prevzala od skupinyskupiny HRE, pretoZe nemali strate-
gicky charakter alebo boli spojené s neprijatelnymi rizi-
kami, pripadne so zatazenim kapitilu. FMS-WM
postupne prevzala velkd cast aktive HRE. FMS-WM
nemd bankovi licenciu.

HRE zaznamenal za fiskdlny rok 2008 straty vo vyske
5,5 mld. EUR, za rok 2009 vo vyske 2,2 mld. EUR a za
rok 2010 vo vyske 0,9 mld. EUR.

Prostrednictvom kapitdlovej injekcie vo vyske 3,02 mld.
EUR (60 milionov EUR v marci 2009, 2,96 mld. EUR
v juni 2009) ziskalo Nemecko 90 % podielu HRE. Na
jeseit 2009 nasledovalo vylicenie mensinovych akcio-
nérov (,Squeeze-out®). Nemecko ziskalo zvy$né akcie za
cenu 1,30 EUR za akciu a tym presla spolo¢nost HRE
tplne do vlastnictva Spolkovej republiky Nemecko;
nasledne sa spustila restrukturalizdcia.

11.2. Problémy HRE v savislosti s finan¢nou krizou

Koncom septembra 2008 Celila HRE nedostatku likvidity,
a preto jej bezprostredne hrozila platobnd neschopnost.
HRE nedokdzala Cerpat na trhoch kritkodoby kapitél,
kedze kriza sposobila na finan¢nych trhoch zrutenie
niektorych penaznych trhov. Po podani Ziadosti
o ochranu pred verite[mi zo strany banky Lehman Brot-
hers doslo v polovici septembra 2008 k takmer tplnému
paralyzovaniu najmd medzibankového trhu.

Model obchodovania DEPFA Bank plc, od oktébra
100 % dcérskej spolo¢nosti HRE, ktory bol zalozeny
predovietkym na financovani prostrednictvom medzi-
bankového trhu a na inych kritkodobych nezabezpece-
nych zdrojoch financovania, sa pocas krizy likvidity
preukdzal ako velmi labilny, a preto banka musela Celit
existenénym problémom.

HRE musela pokryt kritkodoby dopyt banky DEFPA
Bank plc. po likvidite. Objem tverovych liniek so splat-

(") Spolo¢nost HRE Finance i.L. bola zaloZend v roku 2007 na ucely

Specifickej transakcie s cennymi papiermi a od roku 2008 je
v dpadku. Nemd Ziadnych zamestnancov a jej rocnd stvaha pred-
stavovala na konci roku 2010 iba 275 000 EUR.

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

nostou 30. septembra 2008 vSak presahoval moznosti
HRE. NavySe sa vicSina spolo¢nosti skupiny HRE pre
transakcie a obchody v rdmci skupiny HRE (napr.
pohladavky, zaruky a patrondtne vyhldsenia) nachadzala
v rovnakej situdcii. Problémy s likviditou preto vazne
ohrozovali existenciu skupiny HRE.

Problémy HRE boli okrem iného sposobené starymi
dlhmi vzniknutymi pre aktiva, ktoré vzhladom na ich
skutoény rizikovy profil neprindsali primerant névratnost
investicii. Okrem toho koncern HRE vznikol spojenim
viacerych mensich bankovych institdcii, ktoré pouzivali
rozdielne aplikdcie IT [...] (.

1.3. Stitna pomoc

Nemecko poskytlo alebo poskytne HRE kapital v celkovej
vyske az do 9,95mld. EUR (Cast z tejto sumy bude
poskytnutd FMS-WM) a zabezpe¢i zdruky vo vyske
145 mld. EUR. Okrem toho boli v pripade HRE vyko-
nané opatrenia na ocistenie aktiv s prvkom pomoci vo
vyske cca 20 mld. EUR.

11.3.1. Kapitdlové injekcie

[.3.1.1. Kapitdlovd injekcia vo vyske
60 mil. EUR

KedZe Nemecko chcelo postupnym odkdpenim vsetkych
akcil HRE ziskat tplnt kontrolu nad HRE, kapil SoFFin
30. marca 2009 20 miliénov novych akcii HRE
v menovitej hodnote 3 EUR za akciu. HRE tymto
sposobom  ziskala kapitdlovii injekciu vo vyske 60
miliénov EUR a SoFFin 8,65 % podiel na kapitdle HRE.
Komisia tito kapitdlovi injekciu 13. novembra 2009
docasne povolila.

.3.1.2. Kapitdlovd injekcia vo vyske
2,96 mld. EUR

Dna 2. juna 2009 prijali akciondri HRE rozhodnutie
o kapitdlovej injekcii vo vyske 2,96 mld. EUR prostred-
nictvom vydania novych akcii HRE, ktoré potom odkupil
SoFFin. SoFFin ndsledne kontrolovala 90 % akcii HRE.
Tieto nové akcie boli 8. jina 2009 zapisané do obchod-

ného registra. Komisia tato kapitdlovi injekciu
13. novembra 2009 docasne povolila.
[.3.1.3. Kapitdlovd injekcia vo vyske
3 mld. EUR
Kapitalovd injekcia ozndmend 26. oktébra 2009

v celkovej vyske 3,0 mld. EUR mala uvedent $truktdru:

a) 2mld. EUR boli prevedené do dobrovolnych rezerv
HRE Holding a PBB. Po vylt¢eni mensinovych akcio-
nérov (Squeeze-out) presiel HRE v plnom rozsahu do
vlastnictva Spolkovej republiky Nemecko, resp.
SoFFin.

() Doverné informdcie.
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

b) 1 miliarda EUR sa vlozila ako vklad tichych spoloc-
nikov s certifikdtmi zavislymi od zisku vo vyske 10 %
p- a. do PBB.

Zmluvy o kapitdlovej injekcii vo vyske 3 mld. EUR boli
podpisané 16. novembra 2009. Docasné povolenie tejto
kapitdlovej injekcie Komisiou nasledovalo 13. novembra
2009.

[.3.1.4. Kapitdlovd injekcia vo vyske do
1,85 mld. EUR

Kapitalova injekcia vo vyske 1,85 mld. EUR do dobro-
volnych rezerv HRE bola rozdelend do dvoch tranzi:

a) kapitdlova injekcia vo vyske 1,4 mld. EUR (Komisia
tito tranzu 19. mdja 2010 docasne povolila
a nasledne previedla);

b) kapitdlovd injekcia vo vyske 450 milibnov EUR
(Komisia aj tuto tranzu docasne povolila 19. madja
2010, pricom povolenie platilo len v pripade existencie
urcitych okolnosti (*°); tdto tranza doteraz nebola
prevedena, pretoZe tieto okolnosti zatial nenastali).

Kapitalova injekcia vo vyske 1,85 mld. EUR je zahrnutd
do celkovej vysky pozadovaného kapitdlu v pline
restrukturalizdcie HRE. Z tejto kapitdlovej injekcie sa
previedla 1,4 mld. EUR, aby boli splnené poziadavky
obozretnosti na vlastny kapitdl a vytvorila sa rizikovd
rezerva. Zmluva o poskytnuti kapitdlovej injekcie vo
vyske 1,4 mld. EUR bola podpisand 20. mdja 2010.
Zvy$na cCast z kapitdlovej injekcie vo vyske 1,85 mld.
EUR, t. j. 450 miliénov EUR, sa md poskytnit Nemecku
v trefom $tvrtroku 2011.

I.3.1.5. Kapitdlovd injekcia vo vyske
2,08 mld. EUR

Nemecko 10. septembra 2010 ozndmilo kapitdlova
injekciu pre HRE vo vyske do 2,13 mld. EUR. Nemecko
14. jona 2011 vydalo vyhldsenie, Ze vyska kapitdlovej
injekcie nie je 2,13 mld. EUR, ale iba 2,08 mld. EUR,
a suma vo vyske 2,08 mld. EUR bude poskytnutd
FMS-WM. Kapitdlovd injekcia vo vyske 2,08 mld. EUR
bude nasledne poskytnutd Nemecku v trefom Stvrtroku
2011. SoFFin poskytol sumu vo vyske 2,08 mld. EUR
zdlohovo, pred stihlasom Eurdpskej komisie ako ndrok
na vklad do emisného 4zia HRE Holding. HRE Holding
postupil toto emisné dzio k 1. oktdbru 2010 FMS-WM.

11.3.2. Zdruky
.3.2.1. Zaruky vo vyske 35 mld. EUR

Nemecko 13. novembra 2008 poskytlo titne zaruky vo
vyske 35 mld. EUR, aby preklenulo poziadavky na refi-

(") Pozri pozndmku pod carou ¢. 10.

(37)

(38)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(*9)

nancovanie zo strany HRE. Komisia 2. oktébra 2008
tieto zdruky docasne povolila.

Tymito zdrukami bol poisteny Gver Nemeckej spolkovej
banky na zachovanie likvidity vo vyske 20 mld. EUR, ako
aj zabezpecenymi dlhopismi vo vyske 15 mld. EUR, ktoré
prevzalo konzorcium nemeckych finanénych institdcit.

HRE vyplatil $titu za zdruky vo vyske 35 mld. EUR
odmeny zloZené zo zakladnej prémie a z prémie zavislej
od dosiahnutych vysledkov. Zakladnd prémia predstavo-
vala 1% p. a. za tzv. ,sumy zaruky za prvotné straty*
a 0,5% p. a. za tzv. ,sumy zdruky za druhotné straty*.
Prémia zavisld od dosiahnutych vysledkov predstavovala
1,25% p. a. za tzv. ,sumy zdruky za prvotné straty”
a 0,25 % p. a. za tzv. ,sumy zdruky za druhotné straty*.

11.3.2.2. Zaruky vo vyske 52 mld. EUR

Od novembra 2008 do februira 2009 dostal HRE na
zdklade schvdleného nemeckého zdchranného balicka
pre finan¢né institdcie (') zdruky SoFFin v celkovej
vyske 52 mld. EUR.

HRE zaplatil za poistenie dlhopisov pouZitej Casti zdruk
proviziu vo vyske 0,5% a za nevyuZitd cast zdruk
proviziu za ich poskytnutie vo vyske 0,1 %.

.3.2.3. Zdaruka vo vyske 8 mld. EUR

Zabezpecené bankové dlhopisy, ktoré 23. decembra
2009 uplynuli, nahradil SoFFin zdrukou vo vyske
8 mld. EUR. Docasné povolenie Komisiou nasledovalo
21. decembra 2009.

HRE vyplatil SoFFin zru¢nd prémiu vo vyske 0,5 % p. a.
z garantovanej sumy. Za nevyuZzitd cast zdruky bolo
potrebné uhradit poplatok za poskytnutie zdruky vo
vyske 0,1 % p. a.

[.3.2.4. Zdruka vo vyske 10 mld. EUR

Zéruka SoFfin obmedzend na maximdlne jeden rok
a 21. decembra 2009 docasne povolend Komisiou vo
vySke 10 mld. EUR bola potrebnd na pokrytie potreby
likvidity HRE.

HRE vyplatil SoFFin zru¢nd prémiu vo vyske 0,5 % p. a.
z garantovanej sumy. Za nevyuZzitd Cast zdruky bolo
potrebné uhradit poplatok za poskytnutie zdruky vo
vyske 0,1 % p. a.

Rozhodnutie Komisie z 27. oktébra 2008 vo veci N 512/08 —

Schéma pomoci pre finanéné institicie v Nemecku nahradend
rozhodnutim Komisie z 12. decembra 2008 vo veci N 625/08 —
Zéachranny balicek pre financné intiticie v Nemecku (U. v. EU
C 143, 24.6.2009, s. 1).
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(46)

(48)

(50)

[1.3.2.5. Zaruky vo vyske 20 mld. EUR

HRE potrebovala dalsiu zdruku likvidity vo vyske 20 mld.
EUR v dosledku nepriaznivého vyvoja na kapitdlovych
a urokovych terminovanych trhoch, ktory musel HRE
zvlddnut az do prevodu aktiv na banku v likviddcii
FMS-WM. Komisia 24. septembra 2010 zdruku docasne
povolila.

HRE uhradila zdruénd prémiu vo vyske 0,8 % p. a. Za
nevyuzit ¢ast zaruky bolo potrebné uhradit poplatok za
poskytnutie zaruky vo vyske 0,1 % p. a.

[.3.2.6. Zdruka vo vyske do 20 mld. EUR

V désledku pretrvavajiicej neistoty pre zlozity technicky
postup pri prevode aktiv na banku pred likvidaciou bola
potrebnd zdruka na vyrovnanie vo vyske 20 mld. EUR.
Docasné povolenie tejto zaruky Komisiou nasledovalo
24, septembra 2010.

HRE uhradila SoFFin zdru¢nt prémiu vo vyske 0,8 % p.
a. Za nevyuzitd Cast zdruky bolo potrebné uhradit
poplatok za poskytnutie zdruky vo vyske 0,1 % p. a.

I1.3.3. Prevod aktiv na banku pred likviddciou

Nemecko 10. septembra 2010 dalej ozndmilo prevod
nomindlnej hodnoty aktiv vo vyske priblizne 210 mld.
EUR a derivitov vo vyske priblizne 280 mld. EUR na
banku pred likviddciou FMS-WM. FMS-WM bola zalo-
zend uznesenim predstavenstva z 8. jila 2010 na zdklade
nemeckého zdkona o fonde pre stabilizdciu finan¢nych
trhov (§ 8a FMStFG) a spravuje aktiva a derivity skupiny
HRE, ktoré preto, Ze bud nemali strategicky charakter,
alebo v sebe skryvali neprijatelné riziko a neodéovodnené
kapitalové zatazenie. FMS-WM kond nezdvisle od HRE
a je chrdnend povinnostou SoFFin vyrovndvat straty.
FMS-WM v8ak nema bankovd licenciu. Vysledkom toho
bol stav, ked boli mnohé aktiva HRE prevedené iba
synteticky, podla S$pecifickych okolnosti sa vytvorili
rozne mechanizmy ,prevodu” s cielom dosiahnut porov-
natelny regulacny kapitdlovy odbremenujtici ticinok pre
PBB a koncern HRE.

Komisia 24. septembra 2010 prevod docasne povolila.
V rémci tohto opatrenia boli na institGciu podporovanii
Stdtom prevedené iné ako strategické a rizikové aktiva
ako stitne dlhopisy alebo rizikové dvery na nehnu-
telnosti (alebo, ako je uvedené v odseku 49, iba regu-
la¢né poziadavky na vlastné imanie) s cielom zabezpecit
ich realizéciu v priebehu rokov. K prevedenym inym ako
strategickym aktivam patrili aj aktiva, ktoré nebolo
mozné pouzit na zaistenie krytych dlhopisov.

(51)

(52)

(54)

Prevod sa uskutocnil s wcinnostou k 30. septembru
2010. K uvedenému terminu malo portfdlio uréené na
prevod v dosledku odpisov Gétovni hodnotu vo vyske
173 mld. EUR. V stlade s ozndmenim Komisie
o zaobchddzani so  znehodnotenymi  aktivami
v bankovom sektore Spolocenstva (ozndmenie Impai-
red-Asset-Mitteilung alebo IAC) (1) Komisia povolala
externych odbornikov, aby pomohli Komisii pri oceneni
portfélia, stanoveni prvku pomoci a hladani odpovede na
otazku, ¢ a v akom rozsahu je potrebné pri prevode
vychddzat z vysSej ako skuto¢nej ekonomickej hodnoty.
V stlade s ustanoveniami IAC Nemecko poverilo
pripravou nezdvislého hodnotenia iba jedného externého
odbornika.

Portflio  obsahovalo  geograficky  diverzifikované
komer¢né tvery na nehnutelnosti vo vyske okolo
30 mld. EUR, ktoré sluzili prevaine na financovanie
administrativnych budov a ndkupnych centier, mali rela-
tivne kratku splatnost (3 roky), disponovali viak niZSou
kvalitou dverov.

Iné ako komeréné obchody s nehnutelnostami v rdmci
portfélia zahffiali financovanie zo strany Stitu, ako aj
dlhopisy ~a  pozicky  pre  verejné  institdcie
a zabezpeCovacie sluzby. Vacsiu cast tohto obchodu
tvorili Standardné pozicky (pozicky Plain-Vanilla), jeho
stcastou vSak boli aj ,Struktirované uverové ndstroje”
(31 mld. EUR) a verejné pozicky (30 mld. EUR). Kvalita
aktiv z tejto Casti portf6lia bola ovela vyssia ako kvalita
komerénych dverov na nehnutelnosti. Vzhladom na dlha
lehotu splatnosti cennych papierov a zvicSenie Gvero-
vého rozpitia na trhu po ich skiipeni aj v tomto pripade
vyrazne poklesli trhové ceny.

Odbornici Komisie dospeli k zdveru, Ze na rozdiel od
niektorych inych pripadov pomoci boli komplexné
komeréné dvery na nehnutelnosti a Struktdrované
tverové ndastroje (prevazne iSlo o upisané Studentské
pozicky, upisané pozicky vo verejnom sektore a 5 mld.
EUR z Total Return Swap) celkovo bezpecné. V tychto
kategéridch ocakévali iba malé straty, pricom v dosledku
tirach Halcyon a Pegasus-Strukturen, ako aj negativneho
zdkladu a implicitnych ndkladov na financovanie Total
Return Swap ich odhadovali na vy$$iu sumu ako nemecki
experti. Naopak, pozicky Plain-Vanilla boli prevedené za
swapovd hodnotu blizku parite a tym vysoko nad ich
skutoénou ekonomickou hodnotou. Okrem toho boli
obchodované na trhoch, ktoré neboli vyraznejsie zasiah-
nuté poklesom hodnoty, takze ich skuto¢nd ekonomicka
hodnota musela aj tak priblizne zodpovedat trhovej
hodnote. Odbornici Komisie preto dospeli k zaveru, zZe
skuto¢nd ekonomickd hodnota (real economic value —
REV) tejto casti portfdlia je vyrazne niZsia ako cena, za
ktorti ich HRE previedla na FMS-WM.

() U. v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1.
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(55) 'V pripade portfdlia derivitov boli vysledky odbornikov Komisie z vicsej Casti zhodné s vysledkami
nemeckych odbornikov. Okrem toho stanovili protihodnotu tverovi riziku trochu vyssie ako
nemecki odbornici a zohladnili niektoré vysledky z ich ndhodnej skasky a celkové zatazenie ,pre-
vadzkovych rizik“, kedZe v stvislosti s celkovou efektivnostou zabezpecovacich obchodov vychadzali
z opatrnych predpokladov.
(56)  V nasledujicej tabulke je uvedeny sthrn vysledkov odbornikov Komisie.
(v mld. EUR)
- Nomindlna Prevodnd A REV - PH A REV - PH Rozdi?l
Portfélio A (ddaje expertov (Komisia/
hodnota hodnota (PH) [ (tidaje Nemecka) Komisi
omisie) Nemecko)
Dlhopisy 83,444 93,96 -0,902 -7,59 -6,688
Struktiirované avery 31,199 30,111 -0,765 -1,981 -1,216
Uvery na komeréné nehnu- 26,312 23,874 -1,211 -2,80 -1,589
telnosti
Uvery na nekomeréné nehnu- 29,834 31,115 -0,222 -1,084 -0,862
telnosti
Derivaty 280,255 -13,106 -2,149/ -2,786 -0,255
-2,531
Spolu 451,044 165,954 -5,249/ -16,241 -10,610
-5,631
(57) 'V dosledku toho stanovili odbornici rozdiel medzi ralizicie bolo financovanie zo strany S§titu s nizkymi

(58)

skutoénou ekonomickou hodnotou a sumou pomoci
definovanou na zdklade prevodnej hodnoty, ktord
podla IAC od samého pociatku nie je zlucitelnd
s vautornym trhom, na priblizne 16,2 mld. EUR. Celkova
vyska pomoci, t. j. rozdiel medzi prevodnou a trhovou
hodnotou, sa dd len tazko vycislit, kedZze nie je
k dispozicii dostatoéné mnozstvo lahko dostupnych
cien pre Cast portfdlia, ktort tvoria pozicky. Za extrém-
neho predpokladu, Ze trhovd hodnota pozickovych knih
by bola na nule, celkové vyska pomoci by v tom pripade
predstavovala 90 mld. EUR. Ak by sa s pozickami obcho-
dovalo ako s likvidnymi pézickami s podobnou lehotou
splatnosti a kvalitou tveru, celkovd vyska pomoci by
bola okolo 20 mld. EUR.

.4. Dovod zacatia a roz$irenia dokladného preSe-
trovania

Dnia 7. mdja 2009 zacala Komisia dokladné presetrovanie
Statnej pomoci pre HRE, ktoré v prevaznej miere vychd-
dzalo zo skuto¢nosti, Ze Komisia mala najmi vzhladom
na stratégiu refinancovania a poziadavku na refinanco-
vanie HRE pochybnosti o jej rentabilite. V. povodnom
pldne restrukturalizicie, ktory bol Komisii predlozeny
1. aprila 2009, boli ako doévody finanénych problémov
HRE uvddzané iba vonkajsie faktory; pricom ako ciel
bolo stanovené znizenie celkovych aktiv len o 25 %, ¢o
znamend, Ze objem refinancovania by bol zostal vysoky.
HRE plénovala dosiahnut toto zniZenie celkovych aktiv
skupiny predajom finan¢nych aktiv na trhu, a nie ich
prevodom na banku pred likvidaciou. V plane restruktu-

(59)

(*%) Podla

marzami oznalené za jednu z hlavnych obchodnych
¢innosti HRE. Plan restrukturalizdcie vSak obsahoval
velmi mélo informdcii o rekonstrukeii a integracii infor-
macnych systémov, ktoré st klticovymi aspektmi restruk-
turalizatného procesu. Komisia mala navyse v tom Case
pochybnosti, ¢ opatrenia na obmedzenie naruSenia
hospodarskej sataze budi dostacujice a ¢i bolo zabez-
pecené primerané rozlozenie nikladov.

Dokladné presetrovanie bolo 13. novembra 2009

rozirené z tychto dovodov:

a) Je potrebné zaznamenat dalSie S3titne opatrenia
v prospech HRE v podobe kapitdlovej injekcie vo
vyske 2,96 mld. EUR (pozri odévodnenie 30), kapitd-
lovej injekcie vo vyske 3 mld. EUR (pozri oddvod-
nenia 31 a 32), zdruky vo vyske 8 mld. EUR (pozri
odovodnenia 41 a 42), zaruky vo vyske 10 mld. EUR
(pozri odovodnenia 43 a 44) a zdruky vo vyske
2 mld. EUR ('8) na refinancovanie mozného konkurzu
a kapitdlové injekcie v celkovej vyske do 4 mld. EUR
(podla nasledujiceho rozdelenia: kapitdlovd injekcia
uvedend v odovodneniach 33 a 34 vo vyske
1,85mld. EUR a kapitdlovd injekcia uvedend
v odovodneni 35 vo vyske 2,08 mld. EUR), a

Nemecka HRE nikdy formdlne nepodala Ziadost

o poskytnutie zdruky SoFFin vo vyske 2mld. EUR pre banku
pred likviddciou a SoFFin ju nikdy neprisltbil. Komisia tito zdruku

nes

chvilila.
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(60)

(61)

(63)

b) Komisia mala pochybnosti, ¢i restrukturalizacné opat-
renia boli v stlade s ozndmenim Komisie o obnoveni
rentability a hodnotenim restrukturalizacnych opat-
ren{ vo finanénom sektore v rdmci sucasnej krizy
podla pravidiel v oblasti $titnej pomoci (1) (Ozné-
menie o reStrukturalizaénych  opatreniach  vo
finan¢nom sektore).

Dnia 24. septembra 2010 bolo dokladné presetrovanie
opitovne rozsirené z nasledujicich dévodov:

a) bolo potrebné zaznamenat dalsie Stitne opatrenia
v prospech HRE, pri ktorych islo o zdruku vo vyske
20 mld. EUR (pozri od6vodnenia 45 a 46), dalsiu
zdruku vo vyske do 20 mld. EUR (pozri odévodnenia
47 a 48) a prevod finanénych aktiv na banku pred
likvidaciou (pozri od6vodnenia 49 az 57), a

b) Komisia mala pochybnosti o tom, ¢i opatrenia tyka-
juce sa znehodnotenych bankovych aktiv spliiaja
kritérid IAC, najmd pokial ide o transparentnost,
hodnotenie, rozdelenie bremena a odmenovanie;
dalej podla Komisie nebolo dostatocne preukizané,
¢i plan restrukturalizdcie dokdze zabezpecit obnovenie
rentability, primerané rozdelenie premena a primerané
obmedzenie pripadného naruSovania hospodarskej
sttaze.

11.5. Hlavné body plinu restrukturalizicie

Dna 1. aprila 2009 Nemecko ozndmilo prvy ndvrh plinu
reStrukturalizdcie HRE a predlozilo Komisii po viacerych
zmendch 14. juna 2011 koneént aktualizdciu tohto
planu. Pokial nebude uvedeny iny pldn, vSetky dalsie
odkazy v tomto rozhodnuti sa vztahuji na tato koneéna
verziu zo 14. juna 2011.

Podla plinu reStrukturalizdcie bude obchodnd cinnost
HRE po zbaveni znehodnotenych finanénych aktiv
v menovitej hodnote 210 mld. EUR prostrednictvom
ich prevodu na banku pred likviddciou FMS-WM konci-
povand tak, aby jej tstrednd banka PBB mohla fungovat
na zéklade spolahlivej koncepcie financovania a lepsich
vnatornych kontrol. Objem jej buddcich obchodnych
aktivit bude ovela niz$i ako objem obchodnych aktivit
HRE pred krizou; plati to pre bilanénéi sumu, objem
novych obchodov, stav zamestnancov, siet pobociek,
ako aj pre regiondlne taziskd HRE.

V porovnani s obdobim pred krizou bude strategickd
finan¢nd suma PBB zbavend poloziek pred uplynutim
a poloziek prenesenych na FMS-WM na konci roku
2011 predstavovat cca 15 % bilan¢nej sumy skupiny
HRE z konca roku 2008. Nové obchodné aktivity
v oblasti financovania nehnutelnost{ sa tak zniZia na
30 % v porovnani s droviiou z obdobia pred krizou

(% U.v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9.

(64)

(65)

(66)

(nové obchody HRE v oblasti komer¢ného financovania
nehnutelnosti predstavovali v roku 2007 32,1 mld. EUR).
Stav zamestnancov sa znizil priblizne o 30 % a vymenilo
sa celé predstavenstvo HRE, ktoré bolo vo funkcii pred
krizou. Viac ako 30 podielov, z toho tretina
v mimoeurdpskych krajindch, bola predana alebo zlikvi-
dovand alebo je v konkurze. Celkom bolo zatvorenych
26 z 32 pobociek. Dalej sa spustil niekolkoro¢ny celo-
podnikovy projekt New Evolution na rekonstrukciu
systémov vypoctovej techniky, dotovany sumou vo
vyske priblizne 180 miliénov EUR.

PBB bude nadalej posobit v dvoch strategickych oblas-
tiach podnikania — v oblasti financovania nehnutelnosti
a financovania investicif z verejnych zdrojov. Obe oblasti
st obmedzené na aktiva, ktoré prichddzaji do uvahy
z hladiska krytych nemeckych dlhopisov — hypotékové
dlzobné listy alebo verejné dlzobné listy. VSetky ostatné
obchodné ¢innosti, najmd oblast financovania zo $tét-
nych prostriedkov, financovanie infrastruktdry, obchody
na kapitdlovom trhu a spréva nehnutelnosti, boli zasta-
vené.

V pripade dalsich dvoch dcérskych spolo¢nosti holdingu
HRE sa pocita s tym, Ze banka DEPFA Bank plc. pojde
po¢nic diiom doruenia tohto rozhodnutia do konkurzu
a nebude uzatvdraf Ziadne nové obchodné kontrakty.
Plati to aj pre jej dcérske spolo¢nosti. HRE Finance i. L.
je v likviddcii a takisto neuzatvara zZiadne nové obchodné
kontrakty.

Podla Nemecka predstavuje zdsadné rozhodnutie sledovat
konzervativnej$iu obchodnt stratégiu a sdstredit sa na
nemecké zdlozné listy ako hlavny zdroj refinancovania
zvysenie kvality obchodovania s pozickami, kedZe
podlicha nemeckému zdkonu o zdloznych listoch, ktory
kladie zvlastne poziadavky na riadenie, sledovanie
a kontrolu rizik a pocita s ochrannymi opatreniami ako
obmedzenie pomeru hodnoty tveru a nehnutelnosti.
Tato stratégia financovania vyrazne znizuje doterajsiu
zdvislost HRE na medzibankovom penaznom trhu,
ktory sa ndsledne obmedzi najmd na fizu evidencie
emitovania krytych dlhopisov.

IIl. STANOVISKA TRETICH SUBJEKTOV

Komisia dostala tieto stanoviskd tretich subjektov, ktoré
st zhrnuté nizsie:

a) Zhrnutie stanoviska Zvdzu nemeckych zdru¢nych
bank (vdp) (november 2009):

— Vdp je presvedceny, Ze model podnikania oriento-
vany na zédlozné listy slubuje tspech a dokdze
zabezpecit dlhodobé prezitie a rentabilitu banky
bez Statnych zaruk.
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b) Zhrnutie stanoviska advokétskej kanceldrie Heisse
Kursawe Eversheds (november 2009):

— Advokdtska kanceldria Heisse Kursawe Eversheds
je toho ndzoru, Ze poskytnutie pomoci porusuje
prava niektorych akciondrov, pldnované prevzatie
vetkych akcii HRE zo strany SoFFin za vylucenia
mensinovych akciondrov (Squeeze-out) predsta-
vuje dalSiu §tdtnu pomoc, pricom vyliicenie akcio-
ndrov je nevhodné a porusuje princip volnej
vymeny kapitalu.

¢) Zhrnutie stanoviska advokdtskej kanceldrie Heisse
Kursawe Eversheds (februdr 2010):

— Advokatska kanceldria Heisse Kursawe Eversheds
dalej tvrdi, Ze vylGcenie mensinovych akciondrov
(Squeeze-out) predstavuje $tdtnu pomoc podla
{lanku 107 a dal. ZFEU, takdto pomoc porusuje
zdsadu volného pohybu kapitdlu a §titna pomoc
pre HRE by mala byt povolend iba v pripade, zZe
by HRE pokracovala vo svojej ¢innosti na zaklade
tnosného planu restrukturalizdcie.

d) Zhrnutie stanoviska Bohdana Kalwarowského (februdr
2010):

— Pan  Kalwarowskyj je toho ndzoru, Ze
z hodnotiaceho posudku HRU, predlozeného
5. oktébra 2009 v rdmci Squeeze-out moZzno
jednoznaéne vyvodit Zivotaschopnost a ziskovost
HRE a Ze SoFFin sa v spoluprdci s HRE snazi
manipulativnym sposobom stlacit cenu podniku
smerom nadol.

IV. STANOVISKO NEMECKA K STANOVISKAM
TRETICH SUBJEKTOV

Komisia dostala 24. marca 2010 stanovisko Nemecka
k stanoviskdm tretich subjektov:

a) Zhrnutie stanoviska k stanovisku Zvizu nemeckych
zdruénych bank (vdp):

— Podla Nemecka stanovisko vdp potvrdzuje, Ze
planovanie modelu podnikania HRE je zaloZené
na hodnovernych predpokladoch.

b) Zhrnutie stanoviska k stanovisku Advokatskej kance-
larie Heisse Kursawe Eversheds:

— Nemecko je toho ndzoru, Ze Squeeze-out nepred-
stavuje Stdtnu pomoc podla ¢lanku 107 ods. 1
ZFEU. KedZe Squeeze-out neznamend Stitnu
pomoc, tym pddom je z hladiska dokladného
presetrovania irelevantnd aj otdzka, ¢i sa neporu-
Sila zdsada volného pohybu kapitdlu (k nej podla
Nemecka tak ¢i tak nedoslo).

(70)

¢) Zhrnutie stanoviska k stanovisku Bohdana Kalwarow-
ského:

— Nemecko zdiela ndzor pdna Kalwarowského, Zze
na zéklade planovanych restrukturalizaénych opat-
reni sa zabezpedi dlhodobd existencia HRE.

V. STANOVISKO NEMECKA

Nemecko akceptuje, Ze opatrenia si $titnou pomocou
podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

Nemecko 15. jana 2011 predlozilo zoznam zévizkov
doplneny 1. jila (%), ktory md zabezpecit, aby model
podnikania nalrtnuty v plane reStrukturalizacie bol
uvedeny do praxe, aby sa bremeno rozlozilo rovnomerne
a naruSenie hospoddrskej sutaze bolo obmedzené na
nevyhnuté minimum. Zoznam tychto zdviazkov mozno
zhrnit takto:

a) Realizdcia planu restrukturalizdcie a zdvizkov: Nemecko
zabezpedi realizdciu kone¢nej verzie planu restruktu-
ralizdcie a zdvizkov v plnom rozsahu.

b) Trvanie zdvizkov: Zavizky budd v zdsade platit do
skoncenia obdobia restrukturalizicie, t. j. do
31. decembra 2015. Zavazky voci DEPFA Bank plc.
a jej dcérskym spolo¢nostiam vSak principidlne
prestand platif, hned ako sa reprivatizuje DEPFA
Bank plc., ak k tomu dojde skor. V tom pripade by
Nemecko ozndmilo predaj Komisii vopred a ak by
k nemu doslo pred 31. decembrom 2013, uskuto¢-
nilo by ho bez povolenia Komisie. Zavizky voci PBB
prestand platit, hned ako sa reprivatizuje PBB,
v Ziadnom pripade vSak nie pred 31. decembrom
2013.

¢) Oblasti podnikania: Nemecko zabezpeci, aby nové
obchodné kontrakty uzatviral iba PBB a aby sa
tieto kontrakty obmedzili na dve oblasti podnikania,
financovanie nehnutelnosti a financovanie investicii
z verejnych zdrojov, pricom vsetky ostatné oblasti
podnikania budd zastavené (portfélio financovania
zo §tatnych zdrojov zostane v bilancii PBB, ale ako
uplynuté portfélio) a vetky ostatné spolocnosti HRE
zastavia svoje obchodné aktivity.

d) Reprivatizdcia PBB: Nemecko zreprivatizuje PBB v ¢o
najskorSom termine, najneskor viak do 31. decembra
2015.

e) Obmedzenie rastu PBB: Nemecko zabezpeci, aby vyska
rastu PBB neprekrocila ur¢ité limity; a to z hladiska
vysky bilanénej sumy, ako aj objemu novych
obchodnych kontraktov.

(*%) Kompletny katalog zdvazkov je prilozeny k tomuto rozhodnutiu.
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f)  Banka pred likviddciou: Nemecko zabezpeci, Ze PBB po
30. septembri 2013 prestane poskytovat sluzby
spravy finan¢nych aktiv a sluzby refinancovania pre
banku v likvidacii FMS-WM a organizacne zabezpedi,
aby tieto sluzby mohli prevziat tretie subjekty.

g) Pritomnost na trhu: Nemecko zabezpeli, aby PBB
uzatvdral nové obchodné kontrakty len na tychto
geografickych trhoch:

i) V oblasti financovania nehnutelnosti:

— Hlavné trhy (*'): Nemecko, Velkd Britdnia,
Franctizsko a Spanielsko.

— Dalgie trhy: Svédsko, Polsko, Ceskd republika,
Belgicko, Holandsko, Luxembursko, Rakisko,
§vajéiarsko, Dénsko,  Finsko, = Noérsko,
Slovensko a Madarsko.

ii) V oblasti financovania investicii z verejnych zdro-
jov:

— Hlavné  trhy:  Nemecko,  Francuzsko,

Spanielsko, Taliansko.

— Dalsie trhy: Svajciarsko, Rakisko, Polsko,
Madarsko, Ceskd republika, Slovensko,
Svédsko, Nérsko, Dénsko, Finsko, Belgicko,
Holandsko, Luxembursko a Velkd Britdnia.

h) Protisluzba za vyuZitie banky pred likviddciou: Nemecko
zabezpe¢i, aby HRE v rdmci svojich moZnosti
poskytla primerani odmenu ako protisluzbu za
vyuzitie banky pred likviddciou FMS-WM. Nemecko
zabezpedi najmi to, aby Spolkovy institdt pre stabi-
lizdciu finanénych institacii (,FMSA“) vydala HRE
pokyn na uhradenie sumy vo vyske 1,59 mld. EUR
pre FMS-WM, a to bud priamo, alebo prostrednic-
tvom svojich dcérskych spolo¢nosti. Platbu musia
zrealizovat spolocnosti HRE, ktoré previedli majet-
kové hodnoty na banku pred likvidiciou a pomer
ich zdkladného kapitdlu presahuje 15 %. PBB zadrzi
zisky, aby splatila vklad tichého spolo¢nika.

i) Obmedzenie vypldcania tirokov a vyddvania podielov na
zisku: Nemecko zabezpeci, aby HRE a jej spolo¢nosti
nevyplacali troky a podiely na zisku v rdmci prav-
nych medzi.

j)  Obmedzenie spldcania: Nemecko zabezpedi, aby HRE
a jej spolo¢nosti neuhradili Ziadne splatky za ostatné
doplnkové ndstroje vlastného kapitalu.

(*') PBB méd na hlavnych trhoch predajné miesta, na dalsich trhoch vsak

nie.

(71)

(72)

*)

k) Ziadne akvizicie spolocnosti: Nemecko zabezpedi, aby
HRE a jej spolo¢nosti pocas realizdcie planu restruk-
turalizdcie nenadobudli Ziadne iné spolo¢nosti.

) Zdvizky tykajiice sa informacnych technoldgii HRE/PBB:
Nemecko zabezpeci, aby sa projekt skvalitnenia IT
systémov banky zrealizoval v plnom rozsahu.

m) Zdvizok tykajiici sa cielov minimdlnych ziskov z novych
obchodov (RAROC): Nemecko zabezpeci, aby PBB
v rémci svojich strategickych novych obchodov
neposkytla Ziadne nové uvery, ktoré maji menej
ako 10 % RAROC (risk-adjusted return on capital)
na zéklade jednotkovych transakcif.

n) Monitorovaci sprdvca: Nemecko zabezpedi, aby sa pldn
restrukturalizicie a vSetky zdviazky na zozname
zdvizkov zrealizovali spravne a aby bola ich reali-
zdcia priebezne sledovand monitorovacim spravcom
s primeranou kvalifikdciou.

VI. POSUDENIE POMOCI

VL1. Existencia Stitnej pomoci podla &linku 107
ods. 1 ZFEU a potencidlni prijemcovia

Jednotlivé uvedené opatrenia zabezpecilo bud” Nemecko
priamo, alebo SoFFin zriadeny a kontrolovany spolkovou
vlddou, a v dosledku toho boli zabezpecené zo Stitnych
prostriedkov. Tymito opatreniami sa HRE poskytne selek-
tivna vyhoda v tom, Ze finan¢nej institdcii bude umoz-
nené ziskat novy kapitdl za vyhodnejsich ako beznych
trthovych podmienok, poistit sa prostrednictvom zdruk
a vyuZit opatrenia na zbavenie sa znehodnotenych aktiv.
HRE posobi na celom svete a konkuruje inym bankdm
v Nemecku a dalSich krajindch. Z tych istych dovodov
preto ide pri tychto opatreniach, tak ako sa uvddza aj
v predchddzajicich rozhodnutiach Komisie tykajiicich
sa () HRE, o $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods.
1 ZFEU.

V rdmci skupiny HRE uzatvara nové obchodné kontrakty
a tym posobi aktivne na trhu iba PBB (vritane jej dcér-
skych spolo¢nosti). V pripade PBB tak ide o organiza¢nt
jednotku firmy, ktord uskuto¢nuje dalej obchody HRE
(tdto ¢innost vSak vykondva iba v obmedzenom rozsahu,
ako je uvedené v bode 63). Vsetky ostatné organizacné
jednotky patriace do skupiny HRE (t. j. DEPFA Bank plc.
a jej dcérske spolocnosti a HRE Finance iL.) st pred
likviddciou; ich c¢innost je obmedzend na minimum
nevyhnutné na riadnu realizdciu. Tieto subjekty neuzat-
véaraju ziadne nové obchodné kontrakty.

Rozhodnutie Komisie z 2. oktobra 2008 ([j. v. EU C 293,

15.11.2008, s. 1); rozhodnutie Komisie zo 7. mdja 2009, nahra-
dené rozhodnutim z 24. jila 2009 vo veci C 15/09 (ex N 196/09)
(U. v. EU C 240, 7.10.2009, s. 11); rozhodnutie Komisie
z 13. novembra 2009 vo veciach C 15/09 (ex N 196/09),
N 333/09 a N 557/09 (U. v. EU C 13, 20.1.2010, s. 58); ;OZhOd}—
nutie Komisie z 21. decembra 2009 vo veci N 694/09 (U. v. EU
C 25, 2.2.2010, s, 14); rozhodnutie Komisie z 19. mdja 2010 vo
veci N 161/10 (U. v. EU C 190, 14.7.2010, s. 7); rozhodnutie
Komisie z 24. septembra 2010 vo veciach C 15/09 (ex
N 196/09) a N 380/10 (U. v. EU C 300, 6.11.2010, s. 6).
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(73)

(75)

(76)

Koneénym ciefom a tcelom vsetkych opatreni 3tdtnej
pomoci (bez ohladu na to, ¢i boli oficidlne poskytnuté
pre HRE, HRE Holding, PBB alebo DEPFA Bank plc.) je
zabezpecit dalsie posobenie PBB na trhoch. Pri¢inou
predmetného naruSenia hospodarskej sitaze je pokracu-
juca pritomnost PBB na trhu. DEPFA Bank plc. mozno
povazovat (v porovnani s FMS-WM) vylu¢ne za banku
pred likviddciou vo vztahu k aktivam, ktoré z rozli¢nych
dovodov neboli prevedené na FMS-WM (na tzv. ,zld
banku®). Banka predd svoje aktiva k ddtumu splatnosti
alebo ich predd na trhu, ale po¢niic diom dorucenia
tohto rozhodnutia nebude uzatvirat Zziadne nové
obchodné kontrakty (23).

Vzhladom na to, ze v pripade PBB tak ide
o pokracovanie HRE z ekonomického hladiska, PBB
bude v silade s rozhodovacou praxou Komisie (*#) pova-
zovand za prijemcu pomoci a tym sa ndslednd kontrola
zluditelnosti stistredi na PBB.

V kombindcii so zdvermi advokdtskej kanceldrie Heisse
Kursawe Eversheds, podla ktorych i8lo v pripade
Squeeze-out o $titnu pomoc, Komisia konstatuje, Ze
poskytnutie kapitdlovych injekcii v prospech HRE sice
predstavuje §tdtnu pomoc, vyldcenie (Squeeze-out) mensi-
novych akciondrov ako také (t. j. prevzatie ich podielov
za primerand odplatu poskytnuti tymto akciondrom)
vSak neobsahuje prvok Stitnej pomoci, kedZe banka
z toho neziskala Ziadne vyhody pochddzajice zo §tat-
nych prostriedkov. V rdmci Squeeze-out sa uskuto¢nili
platby stitu pre mensinovych akciondrov, ktoré vsak
nemali Ziadne ekonomické dosledky pre HRE. Pre HRE
sa zmenila iba vlastnicka Struktira. Preto v tomto
rozhodnuti nie je potrebné riesit otdzku, ¢i Squeeze-out
porusuje ustanovenia dohody o volnom pohybe kapitélu.

VL.2. ZluciteInost $titnej pomoci s vnitornym
trhom

VL.2.1. Uplatnenie &lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU

Podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU mozno pomoc
na napravu vaznej poruchy fungovania v hospodarstve
Clenského $tatu povazovat za zlucitelnt s vnatornym

(*}) Tento zdvizok tykajici sa uplynutia neprejudikuje sdm osebe

@

=

moznost Nemecka predat v neskorSom termine Casti banky
DEPFA Bank plc. alebo celit DEPFA Bank plc. alebo ktortikolvek
z jej dcérskych spolocnosti. V pripade, ze by sa takéto predaje
uskutocnili pred koncom decembra 2013, boli by ozndmené
Komisii a nezrealizovali skor, ako by ich Komisia povolila. Tento
zdvizok umoziuje Komisii v pripade scendra, pri ktorom by
skupina DEPFA Bank plc. alebo niektord z jej casti znovu zacala
posobit na trhoch, preskimat, ¢ kazdd $titna pomoc poskytnutd
v prospech DEPFA Bank sposobila narusenie hospoddrskej sttaze,
a — v pripade potreby — prijala vhodné opatrenia na obmedzenie
naruenia hospodarskej stitaze.

Pozri napriklad rozhodnutie Komisie z 31. marca 2011 vo veci
SA.32745 (2011/NN — komundlny tver, zatial neuverejnené).

(77)

(78)

(79)

(80)

trhom. KedZe tpadok systémovo vyznamnej banky md
priamy vplyv na finanéné trhy a nepriamo ovplyviiuje
celé ndrodné hospoddrstvo ¢lenského §tdtu, Komisia sa
v stCasnosti pri posudzovani $titnej pomoci v bankovom
sektore vzhladom na pretrvavajicu labilnt situdciu na
finan¢nych trhoch opiera z prévneho hladiska o toto
ustanovenie.

Komisia najmd vzhladom na predchddzajice postavenie
HRE na nemeckom trhu zdloznych listov, byvalej
bilan¢nej sumy HRE a rozsahu predchddzajiceho stavu
derivatov HRE nevidi ziaden dévod na to, aby spochyb-
nila skuto¢nost, ze Nemecko zaradilo HRE medzi systé-
movo dolezité banky.

Komisia zistila, Zze HRE vyuzila pomoc na zdchranu,
ktort Komisia oznacila za zlucitelnd s vndtornym trhom;
tito pomoc je vsak v stlasnosti potrebné preskiimat
z hladiska toho, ¢ ju mozZno povazovat za pomoc na
restrukturalizaciu, ktord je zlucitend s vnitornym trhom.
Komisia preto teraz musi na zdklade IAC a ozndmenia
o reftrukturalizaénych opatreniach vo finanénom sektore
vykonat kontrolu zlucitelnosti tychto a vietkych dalsich
restrukturalizaénych opatreny, t. j. zdruk vo vyske 52 mld.
EUR a kapitdlovej injekcie vo vyske 2,08 mld. EUR.

V1.2.2. Posiidenie na zdklade ozndmenia o znehodnotenych
aktivach (IAC)

Akykolvek prevod finanénych aktiv na banku pred likvi-
déciou musi prebehniit v stilade s IAC. Okrem toho sa
v ozndmeni o restrukturalizaénych opatreniach vo
financnom sektore uvddza, zZe primerana odmena za
opatrenia 3titnej podpory je jednym z najlepsich
prostriedkov, ako obmedzit narusovanie hospodarskej
sutaze, pretoze sa tak znizuje vyska pomoci. Okrem
toho mozZe vzniknif potreba obmedzit moznosti
expanzie banky v niektorych oblastiach podnikania
alebo geografickych oblastiach, napr. prostrednictvom
trhovo orientovanych opatreni pomoci, ako st konkrétne
poziadavky na kapital v pripadoch, ked by priame obme-
dzenia expanzie mohli oslabit trh, alebo pri obmedzeni
moralneho hazardu.

Pokial ide o sposobilost finan¢nych aktiv, ktoré sa vzali
do tvahy z hladiska prevodu, je podla bodu 34 IAC pri
vybere jednotlivych kategérii aktiv vhodnych na odbre-
menenie  bezpodmiene¢ne nutné zvolit pragmaticky
a flexibilny pristup. Komisia pouzila tento flexibilny
pristup v inych pripadoch pomoci a akceptovala prevod
financnych aktiv, pri ktorych vlastne neslo o finan¢né
aktiva ohrozené vypadkom, ale o aktiva, ktoré vzhladom
na zdsadné zmeny modelu obchodovania predmetnej
banky nemali strategicky vyznam.



1.3.2012 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 60/11
(81)  V snahe zabezpecit, aby sa banka venovala v prvom rade klauzuly, ktoré maji umoznit spitné vyziadanie pokial

(82)

(83)

(84)

(85)

obnoveniu svojej rentability a aby sa predislo pripadnym
konfliktom zdujmu, je potrebné, ako je vysvetlené v bode
46 1AC, vykonat jasné funkéné a organizaéné oddelenie
medzi bankou ako prijemcom pomoci a jej znehodnote-
nymi finanénymi aktivami. Komisia si je vedomd, zZe pri
zalozeni banky pred likvidiciou nebolo najmi
z technickych dovodov mozné okamzite prerusit
spojenic medzi PBB a FMS-WM. To vsak treba ¢o
najrychlejsie dobehntt. Nemecko preto prisltbilo, Ze
pri PBB zabezpe¢i tplnti organizaénii nezavislost spoje-
nych obchodnych funkcii, ktoré uz po 30. septembri
2013 za FMS-WM dalej neprevezme.

V stvislosti s hodnotenim rozdelenia bremena sa v bode
21 IAC uvddza, Ze primerané odmefiovanie tvori stcast
pozadovaného rozdelenia bremena. Komisia skima, ¢i sa
v stlade s prilohou IV IAC pri stanoveni cien na odbre-
menenie od znehodnotenych aktiv predpokladd, ze sa
primerane zohladni riziko buddcich strét, ktoré presiahne
ramec rizika vyjadreného pomocou skutoénej ekono-
mickej hodnoty tychto aktiv. V siilade s rozhodovacou
praxou Komisie v pripade opatreni na odbremenenie od
znehodnotenych  aktiv (¥*) sa hodnotenie potrebného
odmefiovania za odbremenenie vlastného kapitalu
vykond na zdklade prevodu skuto¢nej ekonomickej
hodnoty, a to aj v pripade, Ze je tito hodnota nizsia
ako prevodnd hodnota.

Podla bodu 41 IAC by prevodnd hodnota mala zodpo-
vedat skuto¢nej ekonomickej hodnote. V pripade, Ze
¢lensky 3tit — najmd na vyvarovanie sa technickej insol-
ventnosti — bude povazovat za potrebné vychddzat
z prevodnej hodnoty, ktord prevysuje skuto¢nd ekono-
mickii hodnotu, bude to pripustné len vtedy, ked bude
stcasne napldnovand rozsiahla restrukturalizdcia a zavedd
sa ustanovenia, ktoré umoznia spitné vyziadanie tejto
dodato¢nej pomoci, napriklad pomocou tzv. mecha-
nizmu ,Claw-back”.

Komisia na zdklade toho dospela k zédveru, Ze rozdiel
medzi skutoénou ekonomickou hodnotou a prevodnou
hodnotou, ktord bola stanovend s podporou nezdvislych
expertov, ktory bude neskor predmetom Ziadosti
o vratenie, predstavuje 16,2 mld. EUR a vyzaduje mimo-
riadne rozsiahlu restrukturaliziciu a redukciu banky.
Podla 21 IAC nie je potrebné uhradit dalsiu odmenu,
kedze sa od opatrenia po predchddzajicom odpoéitani
kapitdlu vo vyske 16,2 mld. EUR neocakava dalsie odbre-
menenie vlastného kapitalu (29).

Komisia berie na vedomie, Ze Nemecko vyslovne nepo-
zadovalo vréitenie tejto sumy. Nemecko vsak prijalo

(%) Pozri rozhodnutie Komisie 2010/395/EU vo veci C 17/09 — LBBW

(U. v. EU L 188, 21.7.2010, s. 1) a r
2010/608/ES vo veci C 10/09 — ING (U. v. EU L 274, 19.10.2010,
s. 139).

1) a rozhodnutie Komisie

(2%) Pozri rozhodnutie Komisie 2010/395/EU.

(86)

87)

mozno v ¢o najvacSej miere a predpokladaji, zZe:

a) Podmienend platobnd povinnost skupiny HRE voci
banke pred likviddciou je vo vyske 1,59 mld. EUR.

b) PBB pouziva nerozdelené zisky na vratenie vkladu
tichého spolo¢nika, Spolkovej republiky Nemecko.

¢) Po uhradeni sumy 1,59 mld. EUR v plnej vyske musi
Ciastkovy koncern DEPFA Bank plc. (t. j. materskd
spolocnost a vietky dcérske spolocnosti) poskytnit
Nemecku primerant odplatu za 3titnu podporu.

d) Napriek tomu, Ze HRE bola zostdtnend, md Nemecko
v umysle reprivatizovat PBB, aby ziskalo vynosy aj
z pripadnej reprivatizdcie. KedZe bola banka preve-
dend do verejného vlastnictva a $tit v stcasnosti
planuje reprivatizdciu banky, dd sa popritom uplatnit,
aby sa $tat pokusil ziskat spat ¢o najvacsiu cast svojho
vkladu, ku ktorému prispeli byvali akciondri prime-
ranym sposobom.

Plénovand restrukturalizécia je navyse velmi dalekosiahla
a pocita s radikdlnou redukciou ,dobrej strednej banky
na priblizne 15 % objemu HRE na konci roku 2008.
V kombindcii so zdvizkami v stvislosti s obmedzenim
rastu, obmedzenim ponuky produktov, so spravou a s
riadenim  spolo¢nosti  (Corporate ~ Governance)
a reprivatizdciou prostrednictvom  verejnej sttaze
mozno cely reStrukturalizaény balik oznacit ako dosta-
to¢ne rozsiahly v zmysle IAC.

Komisia tiez zistila, Ze obavy vyjadrené z jej strany, podla
ktorych Nemecko a HRE mozno nie si pripravené
a schopné zabezpecit absoltitnu transparentnost a tplné
odhalenie znehodnotenia aktiv ex ante boli rozptylené
vdaka podrobnym tdajom, ktoré odovzdal zanieteny
tim spolupracovnikov banky. Okrem toho HRE, scasti
na zdklade poziadavky Komisie, nariadila preskiimanie
koherentnosti a kvality datovych zdznamov, ¢o zjedno-
dusilo ich kone¢né preskimanie odbornikmi Komisie.
Nemecko a PBB okrem toho prislabili dalekosiahle zlep-
Senia riadenia a spravy rizik, ako aj systémov vykazova-
nia, aby rozptylila obavy Komisie tykajiice sa moznych
nedostatkov v buducich informaénych systémoch riade-
nia.

VI1.2.3. Zlucitelnost s ozndmenim o restrukturalizacnych opat-
reniach vo financnom sektore

V ozndmeni o reStrukturalizaénych opatreniach vo
finanénom sektore st uvedené pravidld tykajice sa
Statnej pomoci, ktoré je potrebné pouzit pri restruktura-
lizdcii finan¢nych institdcii pocas terajSej krizy. Podla
tohto ozndmenia musi byt restrukturalizdcia financnej
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(88)

(89)

(90)

(91)

institicie planovand v rdmci terajSej finan¢nej krizy na to,
aby bola 107 ods. 3 pism. b) ZFEU zlucitelnd
s vnatornym trhom zarucit obnovenie dlhodobej zisko-
vosti predmetnej banky, musi pocitat s primeranym
vlastnym prispevkom banky ako prijemcu pomoci (roz-
delenie bremena) a obsahovat dostato¢né opatrenia na
obmedzenie naruSovania hospodarskej sitaze (¥7).

Poskytnuté a planované kapitdlové injekcie ako aj vyska
Statnej pomoci vyplyvajicej z prevodu finanénych aktiv
spolu tvoria vySe 20 % rizikovo vdzenych aktiv HRE
z obdobia pred krizou.

V1.2.3.1. Obnovenie dlhodobej ziskovosti

PBB

V stilade s ods. 2 ozndmenia o restrukturalizaénych opat-
reniach vo finanénom sektore Nemecko predlozilo
rozsiahly a podrobny plan restrukturalizicie, v ktorom
s uvedené priciny finan¢énych problémov HRE
a podrobne rozvedeny model podnikania.

Priciny problémov HRE

Z planu re$trukturalizdcie a dopliujicich vysvetleni
Nemecka vyplyva, ze problémy HRE boli v prevaznej
miere spdsobené tymito faktormi:

a) HRE, a predovietkym jej spolo¢nost DEPFA Bank plc.,
ktorych financovanie sa zabezpeCovalo vylutne na
peiiaznom a kapitdlovom trhu, bez franchisingového
financovania, boli vysoko zavislé od neporuseného
medzibankového  kapitdlového trhu, ktory bol
v dosledku platobnej neschopnosti Lehman Brothers
obcas tplne paralyzovany.

b) Staré dlhy vzniknuté kvéli aktivam, ktoré vzhladom
na ich skuto¢ny rizikovy profil neprindsaji primerand
navratnost investicif.

¢) Koncern HRE vznikol spojenim viacerych mensich
bank, ktoré pouzivali rozdielne IT-aplikdcie a neboli
zli¢ené do rozsiahleho a zosiladeného systému
riadenia a spravy rizik.

Model podnikania

Ako je wuvedené wyssie, cielom restrukturalizdcie
a planovanych opatreni, ktoré si zamerané najmi na
prisun kapitdlu pre banku a vnitorné systémy kontroly,
je vylucit opatovny vyskyt problémov s likviditou, ktoré
banku bezmadla uvrhli do platobnej neschopnosti. Plin
restrukturalizécie celkom konkrétne riesi najvyznamnejsie

(*7) V tejto stivislosti Komisia stihlasi s vyjadreniami advokatskej kance-

larie Heisse Kursawe Eversheds, ze schvilenie $tdtnej pomoci pre
HRE je mozné len v pripade, Ze banka predlozi tnosny restruktu-
ralizacny plan.

92)

(93)

(94)

problémové oblasti tym, Ze je postaveny na koncepcii
financovania zaloZenej na zdloznych listoch, ktord
odstrafiuje  doteraj$iu  zdvislost od medzibankového
penazného trhu, zvysuje kvalitu a integruje informacno-
komunika¢né systémy, zuzuje zdber kladenia regiondl-
nych akcentov, obmedzuje siet pobociek a znizuje abso-
latny rozsah obchodovania. Zastavenie inych podnika-
telskych ¢innosti a zaobchddzanie s nimi v rdmci bilancie
ako s portféliom pred likvidaciou je logickym doplnenim
tejto koncepcie.

V dosledku toho sa obe zostdvajice oblasti podnikania
PBB obmedzia na aktiva, ktoré prichddzaji do dvahy
z hladiska krytych nemeckych dlhopisov (hypotékovych
dlzobnych listov alebo verejnych dlzobnych listov). Argu-
ment, podla ktorého takito konzervativnejsia obchodnd
stratégia povedie k zvySeniu kvality poskytovania Gverov,
je padny, najmd vzhladom na ustanovenia nemeckého
zdkona o zdloznych listoch tykajicich sa spravy, riadenia
a kontroly rizik, ako aj ustanoveni uvedeného zdkona
tykajiicich sa pomery hodnoty dveru a nehnutelnosti
(napr. maximdlna vy$ka dveru k dispozicii v pomere
k hodnote majetku).

Komisia v odovodneni 92 rozhodnutia o rozireni prese-
trovania z 24. septembra 2010 (pozri odovodnenie 15
predlozeného rozhodnutia) vyjadrila pochybnosti, ¢i
banka so svojimi obchodnymi aktivitami, najmi
v sektore Public Finance (verejné financie) vyznacujiceho
sa nizkymi marZzami, dokdze vyprodukovat dostatocne
vysoké marze. Cast niekdajsich aktivit Public Finance,
konkrétne cast Financovanie investicil z verejnych zdro-
jov, md pretrvat. Obchodnd ¢innost financovanie inves-
ticii z verejnych zdrojov vSak zahffia iba financovanie
produktov, ktoré stvisia s investiciami vo verejnom
sektore, ¢im sa 1ii od financovania zo $tdtnych zdrojov
t. j. od neviazaného financovania tatnych institucii, ktoré
sa vyznaCuji mimoriadne nizkymi marzami. Kedze
v upravenom modeli podnikania boli obchody
s nizkymi marzami, financované zo §titnych prostried-
kov, ktoré v minulosti predstavovali okolo 75 % niekdaj-
§ich aktivit Public Finance, zastavené a budd v stvahe
PBB vykdzané ako portflio pred likviddciou, obavy
Komisie s tym stvisiace sa zniZili. Aj zdvizok Nemecka,
7e PBB v rdmci svojich strategickych novych obchodov
neposkytne Ziadne nové dvery, ktoré maji menej ako
10 % RAROC (ciele minimalnych ziskov z novych
obchodov), prispieva k zniZovaniu prislusnych obdv
Komisie.

Komisia okrem toho zistila, Ze metéda zachovania finan-
covania investicii z verejnych zdrojov ako druhej oblasti
podnikania zniZuje obavy tcastnikov trhu a ratingovych
agentr v savislosti s nedostato¢nou diverzifikdciou bank,
ktoré st zamerané iba na jednu oblast podnikania (tak-
zvané monoline banks), ¢im st vyrazne zavislé od jednej
oblasti podnikania. Vdaka dvom oblastiam podnikania,
ktoré nemaji nevyhnutne rovnaké cykly obchodovania,
si PBB dokdze zabezpecit stabilnejsie a planovatelnejsie
prijmy a dosiahnut potrebné zviditelnenie institucional-
nych investorov.
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(95 Z restrukturalizacnej koncepcie vyplyva priehladnejsia
organizacnd Struktiira, kedZze oblasti podnikania, ktoré
nepatria k hlavnej cinnosti, ako s Capital Markets
& Asset Management (kapitdlové trhy a sprava majetku),
nebuddi dalej vyvijat Ziadne aktivity a siet pobociek sa
vyrazne zredukuje. Doteraz bolo uzatvorenych mnoho
pobociek a podla ovela tzv. granulirneho modelu
mensich celkov maji byt Styri pobocky znova otvorené
(v Berline, Hamburgu, v oblasti Porynia a Poriria
a Stokholme).

(96)  Plan restrukturalizdcie zabrafiuje neprimerane silnému
postaveniu PBB na trhu. Poskytovanie novych dverov je
kryté pre obe oblasti podnikania. Zdmerom PBB je
dosiahnut na hlavnych trhoch prostrednictvom verejného
financovania investicii podiel na trhu v rozpati 1 az 2 %
a v odvetvi financovania nehnutelnosti ziskat podiel na
trhu od 2 do 6 %.

(97) Komisia berie na vedomie, Ze banka zacala odstrafiovat
slabiny vo svojom informacno-technologickom (IT)
systéme. Siet IT bola spociatku velmi heterogénna
a mala vyrazné nedostatky, najmi pokial ide o funkcie
a aplikdcie spravy a riadenia rizik. HRE preto v roku
2009 spustila niekolkoro¢ny celopodnikovy projekt
rekonstrukcie IT systémov s ndzvom New Evolution
dotovany sumou vo vyske okolo 180 miliénov EUR.
V Siestich ,fdzach“ budd postupne zavedené rozne aktua-
lizdcie systému. Projekt okrem iného zahffia inovacie
v oblasti prevddzky, ako sii konsoliddcia spravy tverov,
zvy$enie kvality IT systémov v oblasti spravy a riadenia
rizik v stvislosti s Gverovymi, trhovymi rizikami
a rizikami likvidity, $tandardizacia systémov Front-Office
a inovdcie v oblasti presnosti, granuldrnosti a kvality
informdcii a ddajov. Z Gdajov o obsahu a pokracovani
rekonstrukcie IT systémov vyplyva, Ze pociatocné
problémy boli vyrieSené na vysokej odbornej drovni
a v priebehu restrukturalizicie PBB boli vyriesené
v pozadovanom rozsahu. Podla ndzoru Komisie je
budici systém priebehu obchodnej ¢innosti prispdso-
bend, funkénd a efektivna platforma na aktudlnu
a obozretnt sprévu a riadenie rizik. Realizdcia pldnov
na rekonstrukciu systémov IT md preto rozhodujici
vyznam.

(98)  Likvidita, platobnd schopnost a ziskovost PBB (%) st
najdolezitejSie ukazovatele rentability banky a st podro-
bené zédkladnému (Base Case), ako aj niidzovému (Stress
Case) scendru (¥9).

Likvidita

(99) Podla planu restrukturalizicie PBB nebude moct zabez-
pecit svoje refinancovanie prostrednictvom $tatnych
zdruk. Napriek tomu v3ak PBB zostiva na finannom

(*%) V sdlade s precedenénym postupom sa rentabilita casti skupiny
pred likviddciou (napr. DEPFA Bank plc.) neohodnoti.

(*) V ntdzovom (Stress Case) pripade tvori zdkladny predpoklad tzv.
absolttny Sok ako v pripade zdtazového testu CEBS z roku 2010
a ,opakovany test’; ktory md vplyv na zabezpecenie tverovych
strdt, rizikovo vdzené aktiva a na predlzovacie kvoty.

(100)

(101)

(102)

a kapitdlovom trhu refinancujicou finanénou institiciou
bez franchisingového financovania, ktord vsak pritom
sleduje stratégiu vyrazného zniZzenia objemu nezabezpe-
¢eného refinancovania, ktoré chce nahradif emitovanim
zdloznych listov povazovanych za bezpeénejsi zdroj
financovania.

Kedze akitny nedostatok likvidity bol jeden z hlavnych
doévodov problémov HRE, ktoré si v kone¢nom dosledku
vyziadali §titnu podporu, podla plinu restrukturalizécie
existuje dostatoénd hotovostnd a likviditnd rezerva,
pricom je mozné, Ze bude potrebné zohladnit ndsledky
vyplyvajice z poziadaviek Bazilej-Ill. Rezerva bude
najvicsia na zaciatku reStrukturalizacnej fdzy a neskor
bude postupne klesat. V zdkladnom pripade sa bude
hotovostnd a likviditnd rezerva na konci roku 2011
pohybovat okolo [12 — 17] % bilan¢nej sumy PBBa na
konci roku 2015 okolo [7 — 17] %. V nidzovom pripade
sa bude hotovostnd a likviditnd rezerva na konci roku
2011 pohybovat nad [7 — 10] % bilan¢nej sumy PBB
a na konci roku 2015 okolo [7 - 10] %. Situdcia
v oblasti likvidity v zdkladnom i nidzovom pripade je
podla ndzoru Komisie primerand.

Platobnd schopnost

S podielom zdkladného imania (vypocitaného na zdklade
metddy vndtorného ratingu Bazilej II), ktory sa ku koncu
roka 2011 v zdkladnom pripade odhaduje na 12,9 % a v
nidzovom pripade na 10,5 %, je PBB dostato¢ne vyba-
vend vlastnym imanim a splni poziadavky na minimalnu
vysku imania vo féze restrukturalizdcie. Podla odhadov
uvedenych v plane restrukturalizicie dosiahne podiel
zakladného imania na konci roka 2015 v zdkladnom
pripade 12,4 % a v ntdzovom pripade 11,3 %. Pokles
podielu zdkladného imania v zdkladnom pripade nie je
sposobeny stratami, ale najméd s predpovedanym rastom
rizikovo vézenych finanénych aktiv, ktoré st zasa
spojené so zamy$lanym rastom (v zdkladnom pripade
vykaze PBB v rokoch 2011 az 2015 pozitivny vysledok
po zdaneni, len v ntidzovom pripade by PBB v rokoch
2011 a 2012 vykdzala negativny zisk po zdaneni).

Ziskovost

V obdobi restrukturalizicie sa ocakdva zvySenie zisko-
vosti PBB. Podla plinu reStrukturalizdcie dosiahne zisk
po zdaneni v zdkladnom pripade v roku 2011
[110 - 150] milinov EUR a v roku 2015 [280 —
320] miliénov EUR. To by sice v roku 2011 zodpove-
dalo iba rentabilite zdkladného imania (po zdaneni) vo
vyske [3 — 6] %; na konci restrukturalizatného obdobia
(2015) by to vsak bolo uz [8 — 11] % (po zdaneni).
Vytyéent rentabilitu zdkladného imania v zdkladnom
pripade pri vykondvani obchodnej ¢innosti uvedenej
v plane reStrukturalizdcie i z hladiska schopnosti fungo-
vania, ako aj vzhladom na pldnovant reprivatizdciu PBB
mozno povazovat za uspokojivi. Podla Nemecka bude
zisk po zdaneni vymazany stratami z predchddzajicich
rokov, ¢o vzhladom na prevody strit znamend, ze do
PBB 201[...] zaznamend finan¢né straty; v stvislosti so
splatenim vkladu tichého spolo¢nika to vSak uz v roku
201[...] nebude platit.
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(103) Tabulka 1: Plinovanie ziskov a strdt pre PBB, IFRS (zdkladny pripad), podla plinu restrukturalizdcie
2011 2012 2013 2014 2015
Prebytkovd marza mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
a podobné vynosy
Prijem z provizii mil. EUR [..] [.] [.] [.] [.]
Previdzkové vynosy | mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Prevencia tverového mil. EUR [.] [..] [.] [.] [.]
rizika
Administrativna zataz mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Saldo ostatnych vyno- | mil. EUR [.] (] [.] [.] [.]
sov/vydavkov
Vysledok pred mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
zdanenim
Dane z prijmov mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Vysledok po zdaneni | mil. EUR | [110 - 150] | [140 - 160] | [170 — 220] | [240 — 270] | [280 — 320]
(104) Ako najdolezitejsie faktory rastu ziskovosti PBB mozno v IAC, vykonat jasné funkéné a organizaéné oddelenie

(105)

(106)

(107)

uviest dva zdroje: po prvé, zisky PBB budd rdst na
zdklade jej komer¢nych obchodnych transakcii a po
druhé, prevadzkové ndklady poklesnd.

V savislosti s dosahovanim vyssich ziskov obsahuje plan
restrukturalizicie zvySenie priemernej marZe z tverov,
najmi vdaka uzatvdraniu novych ziskovych obchodnych
transakcii. Z hladiska obchodu s financovanim nehnu-
telnosti sa na zdklade sicasného portfélia ocakdva zvysenie
Cistych marzi z [85 — 100] bps na [105 — 120] bps (2011),
na [105 — 110] bps (2012) a napokon na [95 — 100] bps.
Pre oblast financovania investicii z verejnych zdrojov bude
na celé obdobie restrukturalizécie stanovend ¢istd marza vo
vyske [27 - 35] bps, o znamend vyrazné zlepsenie
v porovnani s marzou stanovenou pre existujtice portf6lio
vo vyske [6 — 12] bps na financovanie zo $tatnych zdro-
jov (9). Toto zlepSenie je dané v prvom rade tym, Ze
obchody financované zo stitnych zdrojov s mimoriadne
nizkymi marzami nebudi dalej financované.

KedZe je potrebné zabezpecit dostatoéne vysoké marze,
zdvizok Nemecka, podla ktorého PBB v rdmci svojich
strategickych novych obchodov neposkytne Ziadne nové
uvery, ktoré maji menej ako 10 % RAROC (ciele mini-
maélnych ziskov z novych obchodov), je primerany
a ziaduci.

V rokoch 2011 a 2012 predstavuja platby, ktoré PBB
dostava za poskytovanie sluzieb spravy a riadenia aktiv
pre FMS-WM (,zl4 banka“ HRE), vyznamny zdroj prijmov
pre PBB. V snahe zabezpelit, aby sa banka venovala
v prvom rade obnoveniu svojej rentability a predislo sa
pripadnym konfliktom zdujmu, je potrebné, ako je uvedené

(*% Toto portfélio neobsahuje financné aktiva, ktoré boli prevedené na
banku pred likviddciou FMS-WM.

(108)

(109)

banky ako prijemcu pomoci od jej znehodnotenych finan-
¢nych aktiv. Komisia vie, Ze pri zaloZeni banky pred likvi-
déciou nebolo najmid z technickych doévodov mozné
okamzite prerusit spojenie medzi PBB a FMS-WM. To
viak treba ¢o najrychlejsie dobehniif. Na zdklade toho
Nemecko prislabilo, Ze PBB zabezpedi tplnti organizacnt
nezdvislost spojenych obchodnych funkcii, ktoré po
30. septembri 2013 uz za FMS-WM viac neprevezme. To
isté plati aj pre refinancovanie FMS-WM. Tento zdvdzok md
sliizit aj ako zdruka, Ze rentabilita PBB sa v strednodobom
horizonte udrzi sama od seba a nebude ju treba dalej
udrziavat z platieb spojenych s prevodom znehodnotenych
finan¢nych aktiv.

Komisia berie na vedomie, Ze PBB md v tmysle vyrazne
znizit svoje prevadzkové ndklady. Pocas obdobia restruk-
turalizdcie sa vyrazne zlep$i pomer medzi ndkladmi
a ziskami, a to zo [64 — 79] % (2011) na [32 — 42] %
(2015) v zdkladnom pripade.

PBB spustila niekolko zdsadnych restrukturalizaénych
opatreni, ktoré sa prejavia v zdklade jej nakladov. Banka
napriklad uzatvorila mnohé svoje pobocky a znizila stav
zamestnancov priblizne o 30 % (1 366 zamestnancov na
konci roku 2010 v porovnani s 2 000 zamestnancami
koncom roka 2007 (). Kym tieto opatrenia budd mat
v strednodobej a dlhodobej perspektive priaznivy vplyv
na prevadzkové naklady, kratkodobo vzniknd v dosledku
restrukturalizdcie mimoriadne ndklady, najmd pre vypld-
canie odstupného a pred¢asné odchody do déchodku,
ako aj naklady na pravnych zdstupcov a poradcov. Podla
nazoru Komisie je opodstatneny predpoklad, Ze po ukon-
Ceni reStrukturalizacie sa prevadzkové ndklady ustalia na
ovela niz3ej Grovni.

(*') Niektoré osoby (napr. ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady) nie
st v tychto tdajoch zahrnuté.
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(110) Po prevode znehodnotenych aktiv na FMS-WM, ktory sposobil vyrazné zniZenie bilan¢nej sumy, sa
zda prevencia tverového rizika PBB v zdkladnom pripade na obdobie restrukturalizicie stabilna.

(111) Zamysland rentabilita zdkladného imania PBB sa zdd podla Komisie aj pri zohladneni vychodisk
nidzového pripadu dostatocne pevnd, kedZe tym nie je ohrozend Zzivotaschopnost banky ani
vyhliadky na reprivatizdciu PBB. Podla pldnu restrukturalizdcie by PBB v roku 2011 zaznamenala
v nidzovom pripade straty vo vyske [100 — 125] miliénov EUR; po ukonceni restrukturalizaného
obdobia v roku 2015 sa vsak ocakdvaju zisky vo vyske [270 — 310] miliénov EUR. Rentabilita
zakladného imania (po zdaneni) by bola v roku 2011 (-[2,8 — 3,8] %) a v roku 2012 negativna;
podla tohto scendra by v3ak bola v roku 2015 na drovni okolo [9 — 12] %.

(112) Tabulka 2: Plénovanie ziskov a strdt pre PBB, IFRS (niidzovy pripad), podla plénu restrukturalizdcie

2011 2012 2013 2014 2015
Prebytkovd marza mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
a podobné vynosy
Prijem z provizii mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Previadzkové vynosy | mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Prevencia tverového mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
rizika
Administrativna zdtaz | mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Saldo ostatnych vyno- | mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
sov[vydavkov
Vysledok pred mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
zdanenim
Dane z prijmov mil. EUR [...] [...] [...] [...] [...]
Vysledok po zdaneni | mil. EUR | -[100 - 125] | - [75 - 90] | [230 - 290] | [250 — 290] | [270 - 310]
(113) Vzhladom na zlepSenia modelu podnikania, technickej pomoc zostal obmedzeny na nevyhnutné minimum.

(114)

infrastruktiry, organizacnej Struktiry a vplyvov tychto
vylepSeni na ocakdvand likviditu, platobnt schopnost
a ziskovost PBB Komisia zastiva ndzor, Ze plan restruk-
turalizdcie spliia kritérid ozndmenia o restrukturalizacnych
opatreniach vo finanénom sektore z hladiska obnovenia
dlhodobej rentability.

VI1.2.3.2. Vlastny prispevok/rozdelenie
bremena

Podla ozndmenia o restrukturalizaénych opatreniach vo
finanénom sektore musi prijemca zabezpecit primerany
vlastny prispevok k restrukturalizanym ndkladom.
V Casti 3 tohto ozndmenia st v tejto suvislosti uvedené
tieto hlavné zdsady:

a) Restrukturalizaénd pomoc by mala byt obmedzend na
nevyhnutné nédklady potrebné na obnovenie rentabi-

lity.

b) Banka by mala na financovanie restrukturalizacie
pouzit najskor vlastné prostriedky, aby prispevok na

(115)

Na dosiahnutie toho je mozné napriklad predat
finan¢né aktiva.

¢) Ndklady na restrukturalizaciu nezndsa vylucne $tdt, ale
aj subjekty, ktoré investovali do banky, ¢im sa zabez-
pedi, aby boli straty vykryté disponibilnym kapitdlom
a za opatrenia §titu bola vyplatend primerand
odmena. PoZziadavka na rozdelenie bremena sleduje
dva ciele: obmedzenie pripadného narusenia hospo-
dérskej stfaze a zabrdnenie mordlnemu hazardu (32).

Boli rozptylené pochybnosti Komisie, Ze pomoc pripadne
nebude obmedzend na nevyhnutné minimum potrebné na
obnovenie dlhodobej rentability. Nemecko investovalo do
HRE priblizne 10 mld. EUR. Cast tychto kapitalovych injek-
cif, t. j. 2,08 mld. EUR, sa pouzije na rekapitaliziciu banky
pred likviddciou FMS-WM, dalsia 1,59 miliarda EUR bude
prevedend na FMS-WM v priebehu restrukturalizécie.
Priblizne 63 % cca 10 mld. EUR zostane v koncerne HRE.

(*?) Pozri bod 22 ozndmenia o restrukturaliza¢nych opatreniach vo
finanénom sektore.
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(116)

(117)

(118)

(119)

PBB je jedind organizatnd jednotka v ramci skupiny,
ktord bude v budicnosti uzatviraf nové obchodné
kontrakty, a preto je aktivnym tcastnikom hospodarskej
sitaze. V zakladnom pripade je na koniec roka 2011
stanoveny podiel zdkladného imania (podla metddy
Bazilej II IRB) na 12,9 %, ktory sa v priebehu restruktu-
raliza¢ného obdobia do konca roka 2015 mierne zniZi
na 12,4%. Plin reStrukturalizicie nevyvoldva Ziadne
pochybnosti, Ze banka splni minimalne poziadavky na
kapitdl aj v priebehu restrukturalizaéného obdobia. Pred-
povedany podiel zdkladného imania je vysoky, priblizne
viak zodpovedd podielu zdkladného imania konkurentov.
V dosledku finanénej krizy sa od bank teraz vo vieobec-
nosti ocakdvaja vyssie podiely imania ako pred krizou.
Dalej je potrebné zamysliet sa nad tym, ze PBB potrebuje
pre svoje problémy pocas krizy solidne kapitdlové krytie,
aby sa mohol medzi ostatnymi Gcastnikmi trhu presadit
ako spolahlivy obchodny partner. Podla ndzoru Komisie
st preto vyska poskytnutého kapitdlu a z nej vyplyvajtice
kapitalové kvoty primerané a obmedzené na nevyhnutné
minimum.

Okrem toho boli HRE poskytnuté zdruky v celkovej
sthrnnej vyske 145 mld. EUR, z ktorych banka pouzila
124 mld. EUR. Tieto zdruky boli potrebné na to, aby
banka mohla pokracovat v obchodovani v situdcii, ked
bola ohrozena platobnou neschopnostou, a to najmenc;j
dovtedy, kym HRE dokazala previest svoje znehodnotené
aktiva na FMS-WM. Vsetky zdruky v celkovej vyske
124 mld. EUR, ktoré koncern HRE vyuzil, boli
s ucinnostou od 1. oktébra 2010 prevedené na
FMS-WM. PBB sa preto pri svojich obchodnych aktivitdch
uz neodvoldva na $tatne zdruky. Uvedeny prevod prispel
k tomu, Ze sa podpora v podobe zdruk ¢asovo obmedzila
na nevyhnutné minimum.

Podla ozndmenia o reStrukturalizaénych opatreniach vo
finanénom sektore by prijemcovia pomoci z radov bank
mali na financovanie vlastnej reStrukturalizdcie najskor
pouzit vlastné prostriedky, ¢o sa spravidla uskutociiuje
na zdklade predaja aktiv. HRE sa prevodom majetkovych
hodnét v nomindlnej hodnote okolo 210 mld. EUR
a derivitov v hodnote okolo 280 mld. EUR na banku
pred likvidiciou FMS-WM zbavila vyznamnej Ccasti
svojich majetkovych hodnét, a tak znizila svoju bilan¢nt
sumu o polovicu. Tym vsak nevznikol ziaden dctovny
zisk, ktory by sa mohol pouzit na financovanie nakladov
na restrukturalizdciu. Prevod mozno skor povazovat tiez
za §tatnu pomoc, pretoze cena uhradend za tieto aktiva
HRE presiahla skuto¢nd ekonomickd hodnotu tychto
aktiv o 16,2 mld. EUR. Napriek tomu koncern medzi-
Casom preddva, resp. predal tcasti v podnikoch [napr.
tcasti v Arsago ACM GmbH (Frankfurt), Arsago Holding
AG (Svajciarsko), DEPFA First Albany Securities LLC
(New York) a Collineo Asset Management GmbH].

Banka HRE zaplatila SoFFin troky za vSetky zdruky
poskytnuté zo strany Nemecka, ktorych vyska sa

pohybovala v rozmedzi od 0,5% do 0,8 % p.a. Tak
zaplatila za cast $titnej pomoci v zmysle ozndmenia
Komisie — Uplatiiovanie pravidiel 3titnej pomoci pri
opatreniach na  podporu  finanénych  inStitdcii
v stvislosti so sti¢asnou globalnou finan¢nou krizou (,0z-
ndmenie o bankdch®) (*%) primerant protihodnotu. Banka
naproti tomu doteraz neuhradila ndhradu za poskytnuty
kapitdl ani za odbremenenie vlastného imania vyplyva-
jlice z opatrenia na odstrinenie znehodnotenych aktiv;
dalej nie je schopnd prognézovat vhodny mechanizmus
Claw-back na $tatnu pomoc, ktorého podstata spocivala
v tom, Ze prevodnd hodnota finan¢nych aktiv bola vyssia
ako ich skuto¢nd hodnota.

(120) Vzhladom na celkovid ekonomicki situdciu HRE je
mozné vyvodit zdver, Ze banka jednoducho nebola
schopnd  poskytnit  vyznamny vlastny prispevok
k ndkladom na restrukturalizdciu (>%). Preto treba nedo-
stato¢ny vlastny prispevok zohladnif v podobe mimo-
riadne dalekosiahlych Strukturdlnych opatreni v pldne
redtrukturalizacie, aby sa  zabezpecilo primerané
rozloZenie bremena spojeného so zdchranou banky na
banky a vlastnikov podielov. Komisia povazuje obme-
dzenie velkosti skupiny, poOsobenia na trhu, objemu
obchodnej ¢innosti a bilan¢nej sumy vzhladom na $peci-
fické okolnosti tohto pripadu za primerant ndhradu za
nedostato¢ny vlastny prispevok banky.

(121) Tiez je potrebné zohladnit, Ze banka bola zostitnend,
ako aj skutocnost, Ze byvali vlastnici podielov boli na
zdklade hodnoty skupiny odskodneni bez Stitnej
podpory (*). To je z pohladu pravidiel tykajicich sa
Stitnej pomoci porzitivny aspekt, ktory znamend, Ze
byvali vlastnici podielov stratili svoje podiely, a preto je
potrebné vychadzat z toho, 7Ze sa dostatocne podielali na
nakladoch na restrukturalizdciu HRE.

(122) V pripade vlastnikov podriadenych dlhovych néstrojov
HRE Nemecko prisltbilo, ze HRE nebude vyplacat Ziaden
zisk z finan¢nych ndstrojov zavislych od zisku tretim
subjektom, a tak zabezpedi, aby vlastnici kapitdlu Tier
2 nedostali Ziadnu alebo dostali len minimélnu kompen-
zdciu za svoje investicie, a tak znasali ¢ast bremena ako
vlastnici kapitdlu Tier 1.

3 U.v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8.

(**) Tdto mimoriadne tazkd ekonomickd situdcia banky v minulosti sa
dd povazovat za dovod, preco sa Nemecko rozhodlo banku zostdt-
nit.

Komisia spravidla vychddza z toho, Ze nadobudnutie existujicich
podielov a prevzatie aktiv nezvyhodnuji podnik, pokial ide vyluéne
o zmenu vlastnika. V pripade kompenzécie vyplatenej mensinovych
akciondrov preto nejde o $titnu pomoc podla clanku 107 ods. 1
ZFEU v prospech HRE, kedZe podnik zo $tdtnych prostriedkov
neziskal Ziadne vyhody. Takisto pozri rozhodnutie Komisie zo
16. februdra 2009 vo veci N 61/09 — Change of ownership of
Anglo Irish Bank Corporation plec (U. v. EU C 177, 30.7.2009,
s. 2) a rozhodnutie Komisie z 2. aprila 2008 vo veci C 14/08
Northern Rock (U. v. EU C 135, 3.6.2008, s. 21).

(35
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(123) Komisia preto dospela k zdveru, Ze vlastnici podielov plati to najmd pre oblasti podnikania Infrastructure

(124)

(125)

(126)

127)

(128)

HRE sa primerane podielali na nakladoch na restruktu-
ralizdciu HRE, a tym je primerane zohladnené aj riziko
morélneho hazardu.

VI.2.3.3. Opatrenia na obmedzenie naru-
§enia hospoddrskej sutaze

Podla ozndmenia o reStrukturalizaénych opatreniach vo
finan¢nom sektore musi Komisia pri preSetrovani opat-
reni na obmedzenie naruSenia hospoddrskej sttaze
skiimat vysku pomoci, rozsah rozdelenia bremena
a budtce postavenie finan¢nej institticie po restrukturali-
zdcii. Na zdklade tohto preSetrovania je potrebné prijat
prislusné opatrenia.

HRE sposobila rozsiahle naruSenie hospodarskej sutaze.
Celkovo poskytne Nemecko banke HRE kapitdl vo vyske
az do 9,95 mld. EUR (FMS-WM je prijemca casti tohto
kapitdlu) a poskytne zdruky vo vyske 145 mld. EUR. HRE
dalej vyuzila opatrenie na odistenie znehodnotenych
aktiv s prvkom pomoci vo vyske cca 20 mld. EUR.
Vzhladom na rozsiahlu $titnu pomoc treba vykonat
dokladnd restrukturaliziciu HRE.

PBB ako ndslednicka banka HRE bude po finan¢nej
stranke dobre vybavend a zbavend predchddzajicich rizi-
kovych tverovych obchodov HRE. V zdujme udrzania
schopnosti PBB uzatvarat obchody a zjednodusenia
odtrhnutia je potrebné zabezpecit vysokd mieru podpory.
PBB je vSak ovela mensia banka a Nemecko navyse
prijalo primerané opatrenia na obmedzenie pripadného
narusenia hospodadrskej sataze.

Po prvé sa PBB bude ako podnikatelsky subjekt vyrazne
1i8it od niekdajsej HRE. Bola zostdtnend a v stcasnosti
prechddza zdsadnou restrukturalizdciou; v dosledku toho
je PBB ovela mensia banka ako byvald HRE. Po prevode
mnozstva finanénych aktiv na FMS-WM predstavuje
bilanénd suma PBB, v ktorej nie st zahrnuté Zziadne
bilan¢né polozky, ktoré sii v stivahe PBB uvedené ako
portfélio pred likviddciou alebo boli synteticky prevedené
na FMS-WM, cca 15 % bilan¢nej sumy skupiny HRE na
konci roku 2008.

Po druhé Nemecko predlozilo Komisii niekolko zdviz-
kov, ktorych cielom je obmedzenie pdsobenia PBB na
trthu (podrobnejsie zdvery st uvedené v casti V). PBB
bude uzatvirat nové obchodné kontrakty iba v dvoch
strategickych oblastiach podnikania — v oblasti financo-
vania nehnutelnosti a financovania investici{ z verejnych
zdrojov. Obe oblasti podnikania budi pocas obdobia
restrukturalizacie rdst iba v obmedzenom rozsahu,
kedze pre nové obchodné transakcie, bilan¢nti sumu
a rozsah portfélia boli stanovené horné limity, co
znamend, Ze moznosti PBB expandovat na trhu, a tak
naru$it hospoddrsku sdtaz si mizivé. Obmedzenie rastu
plati najmenej do 31. decembra 2013 a potencidlne bude
platit aj dlhsie, ak PBB dovtedy nebude reprivatizovand.
V3etky ostatné organizacné jednotky skupiny HRE musia
zastavit podnikatelski ¢innost a zrusit svoje portfolid;

(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

(134)

Finance, Capital Markets &  Asset
a financovanie zo $titnych zdrojov.

Management

Po tretie, Nemecko prisltibilo Ze PBB v rdmci svojich
strategickych novych obchodov neposkytne Ziadne nové
tvery, ktoré maji menej ako 10 % RAROC (ciele mini-
mélnych ziskov z novych obchodov), aby rozptylilo
obavy Komisie, Ze PBB by mohla prili§ agresivnou
cenovou  politikou  narusit  hospodarsku  stitaz
a poskodit konkurenciu. To je podla ndzoru Komisie
daldie G¢inné opatrenie na zabrdnenie neprimerane
vyraznému naruSeniu hospoddrskej sttaze.

Po $tvrté bude obchodnd ¢innost PBB obmedzend pravid-
lami sprvania, ktoré budd obsahovat zdkaz poukazovat
v jej reklame na Stitnu pomoc.

Nemecko okrem toho prislibilo, Ze banku PBB v ¢o
najskorSom termine, t. j. najneskor do 31. decembra
2015, reprivatizuje. Predaj PBB umozni Spolkovej repu-
blike Nemecko (Ciastocne) ziskat spit kapitdl investovany
do HRE. Komisia dalej skonstatovala, Ze reprivatizacia
vykonand v ¢o najskorSom termine moze zabezpecit
ziskanie PBB tretimi subjektmi.

VII. MONITOROVANIE

Nemecko prisltbilo, Ze realizdciu plénu restrukturalizicie
a zdviazkov na zozname zdvizkov bude monitorovat
monitorovaci spravca, ktory zasle Komisii raz Stvrtro¢ne
spravu.

VIII. ZAVER

Komisia dospela k zéveru, Ze v pripade uz presetrenych
opatreni ide o $tdtnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1
ZFEU.

Komisia okrem toho dospela k zdveru, Ze pomoc na
restrukturalizéciu je podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b)
ZFEU zlugitelnd s vndtornym trhom s vyhradou reali-
zdcie pldnu restrukturalizdcie, ktory bol 14. jina 2011
definitivne aktualizovany, a s vyhradou realizacie
zdvizkov na zozname zdvizkov uvedeného v prilohe
k tomuto rozhodnutiu,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Stitna pomoc, ktord Nemecko poskytlo a md v tumysle

poskytniit skupiny Hypo Real Estate pozostivajica z:

— kapitalovej injekcie vo vyske 60 mil. EUR (notifikovanej

17. aprila 2009),
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— kapitalovej injekcie vo vyske 2,96 mld. EUR (notifikovanej
3. jina 2009),

— kapitdlovej injekcie vo vyske 3 mld. EUR (notifikovanej
26. oktébra 2009),

— kapitdlovej injekcie vo vyske 1,85 mld. EUR (notifikovanej
30. aprila 2010), z ¢oho bude 450 mil. EUR poskytnutych
len pri existencii urcitych okolnosti,

— kapitalovej injekcie vo vyske 2,08 mld. EUR (notifikovanej
10. septembra 2010),

— zaruky vo vyske 35 mld. EUR (notifikovanej 30. septembra
2008),

— zaruky vo vyske 52 mld. EUR (notifikovanej 17. aprila
2009),

— zdruka vo vyske 8 mld. EUR (notifikovanej 26. oktobra
2009),

— zdruka vo vyske 10 mld. EUR (notifikovanej 26. oktdbra
2009),

— zdruka likvidity vo vyske 20 mld. EUR (notifikovanej
2. septembra 2010);

— zéruka vyrovnania vo vyske 20 mld. EUR (notifikovanej
10. septembra 2010) a

— z prevodu finanénych aktiv na banku pred likviddciou FMS
Wertmanagement AOR (notifikovaného 10. septembra
2010)

je podla clanku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani
Eurépskej dnie so zretefom na zoznam zdvizkov uvedeny
v prilohe zluc¢itelnd s vndtornym trhom.

Cldnok 2

Nemecko zabezpeti, Ze po uverejneni tohto rozhodnutia bude
Komisii raz Stvrfrocne posielat podrobné vykazy o prijatych
opatreniach, ktoré boli prijaté na dodrzanie tohto rozhodnutia
podla casového harmonogramu uvedeného v prilohe
k zoznamu zdvizkov.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je urcené Spolkovej republike Nemecko.

V Bruseli 18. jula 2011

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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1. VSeobecné informicie

i)

iii)

Spolkové republika Nemecko (,Nemecko®) zabezpeci, Ze 1. aprila 2009 predlozeny a 14. jina 2011 aktua-
lizovany plan restrukturalizécie (,pldn restrukturalizdcie) pre skupinu Hypo Real Estate (,HRE®) vritane
niz§ie uvedenych zdvizkov (,zdvizky) sa zrealizuje v prislusnych lehotich (Jlehoty) v plnom rozsahu.

Tento zoznam zdvizkov slizi na to, aby Eurdpskej komisii v rdmci procesu SA.28264 (C 15/09) umoznil
prijat rozhodnutie, ktoré povoli §titnu pomoc notifikovani Nemeckom, najmi povolenie rekapitalizacnych
opatreni a zdruk, ako aj vietkych opatreni v stvislosti s vytvorenim, naplnenim a obsluhou banky pred
likviddciou ,FMS-Wertmanagement“ (,banka pred likviddciou®) spolocnostami HRE.

V dosledku reprivatizdcie Nemeckej zédloznej banky AG (,pbb“), banky DEPFA BANK plc (,DEPFA plc)
a podielov DEPFA plc v Hypo Public Finance Bank plc (,HPFB“),Hypo Pfandbrief Bank International S.A.
(,HPBI“) a v DEPFA ACS Bank plc (,ACS*) pre jednotlivé reprivatizované spolo¢nosti prestani platit vietky
zdvizky uvedené v tomto katalogu zdvizkov. Len pre Ciastkovi skupinu pbb to zacne platit najskor od
31. decembra 2013. Reprivatizdcia sa bude povazovat za uspesnii, ak Nemecko nebude moct priamo &
nepriamo vykondvat vyluéni alebo spolo¢nii kontrolu podla ¢ldnku 3 nariadenia ¢.139/2004 o kontrole
koncentrécii medzi podnikmi nad prislusnym podnikom (,reprivatizdcia®).
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Obmedzenie novych obchodov na &astkovd skupinu pbb

Nemecko zabezpedi, ze HRE obmedzi svoje nové obchodné kontrakty najneskor po doruceni zéverecného rozhod-
nutia Komisie o zlucitelnosti pomoci poskytnutej HRE so spolo¢nym trhom (,rozhodnutie?) na ciastkovi
skupinu pbb. Nemecko zabezpedi, Ze Ziadne iné spolocnosti HRE nebudd uzatvdrat nové obchodné kontrakty,
ale nechajti dobehntt svoje sicasné obchodné aktivity. Ciastkova skupina pbb bude posobit ako $pecidlna banka
na financovanie nehnutelnosti pomocou zéloznych listov a financovanie investicii z verejnych zdrojov pomocou
zdloznych listov v krajindch podla ¢isla 8.4

i) V oblasti financovania nehnutelnosti budd vSetky aktivity ciastkovéj skupiny pbb v oblasti komer¢ného
financovania investicii spojené s profesiondlnymi klientmi pre nehnutelnosti.

ii) Oblast podnikania financovanie investicii z verejnych zdrojov zahfna vylu¢ne strednodobé a dlhodobé finan-
covanie vratane sluzieb, ktoré st s nim tzko spojené, verejné projekty, ktoré slizia na verejnoprospesné tcely
alebo na zabezpecenie potencidlu produktivity.

iii,

3

a)

=x

Kataldg produktov ciastkovej skupiny tak bude obmedzeny na financovanie investicii v oblasti uvedenych
aktivit:

(I) verejnopravne subjekty (administrativne a tcelové zariadenia vzdeldvacie a kultirne, ako aj 3portové
zariadenia);

(I) vystavba komundlnych bytov (vystavba socidlnych bytov, bytové podniky, interndty);

(I zdsobovanie a likviddcia odpadov (vyroba energie, vyroba vody a zdsobovanie vodou, spracovanie
a tprava odpadovych vod, likviddcia a spracovanie odpadov);

(IV) zdkladnd infrastruktiira (siete a zariadenia na cestndi, vodnd, Zelezni¢ni a leteckd dopravu, vozidlovy
a pristrojovy park v miestnej a dialkovej doprave, ako aj prieskumné a obranné pristroje a zariadenia;

(V) zdravie a seniorsky vek (medicinske zdravotnicke a opatrovatel'ské zariadenia a administrativne a pois-
tovacie instittcie).

Vo vztahu ku klientom vo verejnom sektore sa Ciastkovd skupina pbb obmedzuje na:

(I) financovanie, ktoré sa uzatvori s verejnoprdvnym dlznikom uznanym podla nemeckého zdkona
o zéloznych listoch za sposobilého na krytie na zdklade sprdvneho spojenia Gcelu pouzitia podla
uvedeného katalégu produktov;

i

=

poskytovanie financif pre verejné alebo stikromné podniky a sponzorstvo, ktoré je poistené verejnou
zdrukou v zmysle zdkona o zdloznych listoch (dopravné a zdsobovacie podniky, podniky verejnych
sluzieb, celové zdruzenia, spravne spolo¢nosti, neziskové firmy, zvizy);

(I) poskytovanie financif pre tcelové spolocnosti, ktoré su poistené verejnymi zdrukami v zmysle zdkona
o zdloznych listoch (Gcelové spolocnosti pre projekty PPPPF, investicné spolocnosti pre objekty
a zariadenia, aktiva kryté zdrukou v podobe vyvozného tveru/ECA).

Vzhladom na Struktiiry financovania sa pritom zastavi pohyb penazi v hotovosti dosiahnuty na zdklade
projektu/objektu afalebo verejnej zdruky alebo inych verejnych zaruk v zmysle zdkona o zdloznych
listoch. Na financovanie vietkych novych investicii z verejnych zdrojov sa zabezpeci primerany dokaz
o pouziti prostriedkov. Vylu¢ne rozpoctové prostriedky, preklenutie likvidity, pokladni¢né tvery a konto-
korentné tvery na beznt prevadzku nie si predmetom financovania investicii z verejnych zdrojov ciast-

kovej skupiny pbb.

Ciastkov4 skupina pbb moze vykonat restrukturalizdciu a prolongdciu existujicich aktiv, ak si to vyzaduje
zachovanie hodnoty a efektivnejsia spréava krytych fondov.

Ak si to vyzaduje dozorné prévo alebo existuji iné zdkonné dovody (napriklad poziadavky podla Bazilej III,
MaRisk, EBA/CEBS alebo zdkona o zdloznych listoch, ktoré mozno zabezpecit iba fungujicimi a z hladiska
reguldcie potrebnymi $tatnymi dlhopismi), ¢iastkovd skupina pbb moze bez ohladu na zastavenie obchod-
nych aktivit spojenych s financovanim zo $tdtnych zdrojov nadalej kupovat, mat v drzbe a preddvat cenné
papiere povolené na sprévu a riadenie krytych fondov a na spravu likvidity Ciastkovej skupiny pbb. Nezahfna
to obchody spojené s financovanim zo $tdtnych zdrojov ako strategickéi obchodnt ¢innost.
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Reprivatizicia ¢iastkovej skupiny pbb

i) Nemecko zabezpedi, aby reprivatizdcia Ciastkovej skupiny pbb podla pravidiel podmienok predaja v ¢&isle 11

prebehla bezodkladne, najneskor viak do 31. decembra 2014, za ekonomicky akceptovatelnych podmienok,
a to na zdklade predaja jednému alebo viacerym zdujemcom, ktori budid nezévisli od Nemecka a HRE,
pripadne v rdmci uvedenia na burzu. Zdujemca je nezdvisly od Nemecka, ak Nemecko v termine reprivatizécie
nebude moct priamo ¢i nepriamo vykondvat vyluént alebo spolo¢nt kontrolu podla ¢ldnku 3 nariadenia (ES)
¢.139/2004 o kontrole koncentrdcii medzi podnikmi nad zdujemcom). Zdujemca je nezdvisly od HRE, ak
HRE v termine reprivatizdcie nemd Ziadne nepriame alebo priame podiely zdujemcu a neudrziava s nim
ziadne iné kontakty v zmysle spolocenského prava. Zdujemcu musi schvilit Komisia.

Ekonomicky tinosné podmienky na reprivatizdciu existuji vtedy, ked vynos z reprivatizcie:
a) do 31. decembra 2013 nebude nizsi ako [80 — 100] % alebo
b) do 31. decembra 2014 nebude nizsi ako [80 — 100] %

stctu vietkych platieb v maximalnej vyske 10,23 mld. EUR, ktoré Specidlny fond na stabilizéciu finanénych
trhov (,SoFFin®):

a) poskytol alebo este len poskytne tretim subjektom na ndkup podielov HRE a
b) pre HRE v rdmci realizdcie rekapitalizacnych opatreni
v stilade s rozhodnutim Eurdpskej komisie.

Pokial reprivatizdcia do 31. decembra 2014 neprebehne, zrealizuje sa bez ohladu na dosiahnutelny vynos do
31. decembra 2015. Ak reprivatizicia neprebehne ani do 31. decembra 2015, ustanovi sa sprdvca odpredaja,
ktory bude povereny realizdciou reprivatizdcie bez ohladu na dosiahnutelny vynos. Ustanovenie, dlohy,
povinnosti a odbremenenie spravcu odpredaja sa riadia podla postupu uvedeného v prilohe Sprévca.

Obmedzenie rastu Ciastkovej skupiny pbb

i) Nemecko zabezpedi, Ze kumulované actovné hodnoty aktiv prindsajiicich droky (.aktiva prindsajice droky*)

strategickych oblasti podnikania financovanie nehnutelnosti a financovanie investicii z verejnych zdrojov
¢iastkovej skupiny pbb, ktoré k 31. decembru 2010 spolu predstavovali 34,3 mld. EUR, k 31. decembru
2011 neprekrocia sumu vo vyske [30 — 50] mld. EUR, k 31. decembru 2012 neprekrocia sumu vo vyske
[40 - 60] mld. EUR, k 31. decembru 2013 neprekrocia sumu vo vyske [40 — 60] mld. EUR, k 31. decembru
2014 neprekrocia sumu vo vyske [40 — 60] mld. EUR a k 31. decembru 2015 neprekrocia sumu vo vyske
[60 — 90] mld. EUR. Aktiva oboch oblasti podnikania prindsajicich troky st rozdelené takto:

a) Oblast podnikania financovanie nehnutelnosti do 31. decembra 2011 [20 — 40] mld. EUR, do
31. decembra 2012 [20 — 40] mld. EUR, do 31. decembra 2013 [20 — 40] mld. EUR, do 31. decembra
2014 [30 — 50] mld. EUR a do 31. decembra 2015 [30 — 50] mld. EUR.

b) Oblast podnikania financovanie investicif z verejnych zdrojov do 31. decembra 2011 [10 — 25] mld. EUR,
do 31. decembra 2012 [10 — 25] mld. EUR, do 31. decembra 2013 [10 - 25] mld. EUR, do
31. decembra 2014 [10 — 25] mld. EUR a do 31. decembra 2015 [10 — 25] mld. EUR.

ii) Kumulované dc¢tovné hodnoty strategickych oblasti podnikania financovanie nehnutelnosti a financovanie

investicii z verejnych zdrojov Ciastkovej skupiny pbb st zalozené na tychto novych obchodnych kontrak-
toch:

a) V oblasti podnikania financovanie nehnutelnosti budi nové obchodné kontrakty za rok obmedzené v roku
2011 na [9 — 15] mld. EUR, v roku 2012 na [9 — 15] mld. EUR, v roku 2013 na [7 — 16] mld. EUR,
v roku 2014 na [5 — 16] mld. EUR a v roku 2015 na [5 — 16] mld. EUR.

b) V oblasti podnikania financovanie investicii z verejnych zdrojov budd nové obchodné kontrakty za rok
obmedzené v roku 2011 na [1 — 5] mld. EUR, v roku 2012 na [1 — 5] mld. EUR, v roku 2013 na [1 -
6] mld. EUR, v roku 2014 na [1 — 7] mld. EUR a v roku 2015 na [1 —7] mld. EUR.
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iii)

iv]

=

vi

vii

viii

=

)

V pripade, Ze sa uvedené horné hranice objemu novych obchodov uvedenych v Casti 4 bode ii) pism. a) a b)
nedosiahnu, zopakovanie nového obchodu bude mozné v nasledujiicich rokoch.

V zdsade je potrebné dodrzat horné hranice uvedené v Casti 4 bode i) a ii). Odchylky st mozné takto:

a) V rdmci hranic sumu drocenych finanénych aktiv oboch strategickych oblasti podnikania Ciastkovej
skupiny pbb podla ¢asti 4 bodu i) a nového obchodu podla asti 4 bodu ii) mdze pbb nezrealizovany
rast jednej oblasti podnikania kompenzovat dodatoénym rastom inej oblasti podnikania. Podmienkou
vyuZzitia tejto moZnosti je, aby sa v oblasti podnikania financovanie investicii z verejnych zdrojov
uzatvdrali nové obchodné kontrakty v objeme najmenej [1-4] mld. a maximdlne [1 — 4] mld. EUR
v rokoch 2011 az 2013 a najmenej [1 — 4] mld. EUR a maximédlne [1 — 4] mld. EUR v rokoch
2014 a 2015.

=

V pripade odbtrania existujticich portfélii v niektorej z oblasti podnikania vo vi¢som rozsahu, nez bolo
pldnované, existuje moznost kompenzicie pre novy obchodny kontrakt v danom rozsahu, ak sa v Casti 4
bode i) vyjadrené kumulativne ti¢tovné hodnoty trocenych aktiv prislusnej oblasti podnikania a v casti 4
bode ii) vyjadrené hodnoty novych obchodnych kontraktov neprekrocia o viac ako [7 — 11] % rocne.

Nemecko zabezpedi, Ze ocistend bilan¢nd suma skupiny IFRS ¢iastkovej skupiny pbb (ocistend bilan¢nd suma
skupiny ,IFRS*), ktord k 31. decembru 2010 predstavovala 112,6 mld. EUR, k 31. decembru 2011 nepre-
kro¢i sumu vo vyske 107,0 mld. EUR, k 31. decembru 2012 neprekro¢i sumu vo vyske 105,0 mld. EUR,
k 31. decembru 2013 neprekroci sumu vo vyske 105,0 mld. EUR, k 31. decembru 2014 neprekrocia sumu
vo vyske 103,0 mld. EUR a k 31. decembru 2015 neprekro¢i sumu vo vyske 107,0 mld. EUR.

Nemecko zabezpeci, Ze ocistend strategickd bilanénd suma skupiny IFRS ¢iastkovej skupiny pbb (,olistend
strategickd bilanénd suma skupiny IFRS®), ktord k 31. decembru 2010 predstavovala 64,7 mld. EUR,
k 31. decembru 2011 neprekro¢i sumu vo vyske 67,0 mld. EUR, k 31. decembru 2012 neprekroci sumu
vo vyske 71,0 mld. EUR, k 31. decembru 2013 neprekro¢i sumu vo vyske 75,0 mld. EUR, k 31. decembru
2014 neprekro¢i sumu vo vyske 79,0 mld. EUR a k 31. decembru 2015 neprekro¢i sumu vo vyske
86,0 mld. EUR.

Nové obchodné aktivity Ciastkovej skupiny pbb budd zahffiaf vSetky menovité objemy drocenych aktiv
strategickych oblasti podnikania financovanie nehnutelnosti a financovanie nehnutelnosti z verejnych zdrojov
(bez prolongécie a restrukturalizdcie). Syndikované postupy, ktoré je potrebné spravidla zrealizovat/postapit
v priebehu 6 mesiacov, mozno spustit len prostrednictvom Ccasti, ktord zostane v pbb.

Ocistend bilan¢nd suma skupiny IFRS zodpoveda bilancnej sume skupiny IFRS ¢iastkovej skupiny pbb ocis-
tenej o jednorazové a prevodné efekty suvisiace s prevodom nestrategickych finan¢nych aktiv na banku pred
likvidiciou FMS-WM. Tyka sa to napriklad financovania banky pred likviddciou z Eurépskej centrdlnej banky
alebo zatial nevykonanej aktualizdcie prevodnych trds, napr. Back-to-Back namiesto novicie v pripade
derivdtov. Ocistend bilancnd suma skupiny IFRS ciastkovej skupiny pbb ziska okrem majetkovych pred-
metov potrebnych na zabezpecenie riadneho chodu banky:

a) urocené aktiva strategicky vyznamného portfdlia [financovanie nehnutelnosti, financovanie nehnutelnosti
z verejnych zdrojov) (Cast 4 bod i)];

b) trocené aktiva v rdmci sivahy ukonéeného, nestrategického portfélia financovania zo $titnych prostried-
kov, ako aj

¢) syntetickych, ale bez prevodu ekonomického vlastnictva a tym bez bilané¢nej straty pre pbb na banku pred
likviddciou prevedené, v krytych hypotékovych fondoch pbb zaevidovanych aktiv.

Ocistend strategickd bilanénd suma skupiny IFRS zodpovedd ocistenej bilan¢nej sume skupiny IFRS [Cast 4 bod
vii)], bez:

a) uroCenych aktiv v rdmci stvahy ukonceného, nestrategického portfélia pbb financovania zo 3tatnych
prostriedkov [Cast 4 bod vii) pism. b)] a

b) syntetickych, ale bez prevodu ekonomického vlastnictva a tym bez bilan¢nej straty pre pbb na banku pred
likviddciou prevedenych, v krytych hypotékovych fondoch pbb zaevidovanych aktiv [Cast 4 bod vii) pism.
o).

Nemecko zabezpedi, aby bilancia alebo struktiry vykaznictva Ciastkovej skupiny pbb boli vhodné na kontro-
lovanie tychto zévizkov.
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x) Cisla v casti 4 bodoch i), iv) a v) sa daji ocistif o neregulovatelné vplyvy, ako sti zmeny v norméch
hodnotenia. Bilan¢né tidaje sa daja upravit aj o vplyvy zahrani¢nych mien a trend trhovej hodnoty deriva-
tov, ak sa tento trend lisi od trendu uvedeného v plane restrukturalizdcie a tento rozdiel nebol sposobeny
zvy$enim menovitej hodnoty derivdtov.

5. Aktivne obmedzenie podnikatelskych aktivit ¢iastkovej skupiny DEPFA plc
5.1.  Podnikatel'ské aktivity ciastkovej skupiny DEPFA plc

Nemecko zabezpedi tiplné oddelenie HRE od podnikatel'skych aktivit Ciastkovej skupiny DEPFA plc. tak:

i) Ze sa vzdd novych obchodnych aktivit v ciastkovom koncerne DEPFA plc. (bilanénd suma 248 mld. EUR
k 31. decembru 2008), najneskor po¢niic diiom dorucenia rozhodnutia. Za ,nové obchodné aktivity“ v zmysle
tohto zoznamu zdvizkov sa nepovazuji:

a) restrukturalizdcia existujicich tverov na zachovanie hodnoty, ak sa nachddzaji pod starostlivostou o problé-
mové avery;

b) obchody, ktoré sa vyzaduji v ramci spravy a riadenia likvidity ciastkovej skupiny DEPFA plc alebo banky
v likviddcii, napr. obchody centralnej banky;

¢) sprdva a riadenie krytych fondov HPBI a ACS;

d) prolongdcie, ktoré st potrebné na zabrénenie stratdm, ak prolongicia ponika vyrazne lepsie vyhliadky na
kone¢né zhodnotenie;

¢) obchody s derivatmi, ktoré st potrebné na riadenie trokovych, menovych a tverovych rizik existujiiceho
portfélia, napr. swapy aktiv, za predpokladu, Ze vedi k obmedzeniu rizikového postavenia ciastkovej
skupiny DEPFA plc na celom trhu;

f) obchody, ktoré boli v plnom rozsahu konsolidované v zdvierke skupiny DEPFA plc, resp. jeho ekonomické
prilezitosti a rizikd boli zvicSa aj tak prevazne na pleciach Ciastkovej skupiny DEPFA;

vietky obchody, ktoré st potrebné z hladiska dozorného prdva a z inych zdkonnych dovodov vritane
kipy, drzby a predaja cennych papierov povolenych na spravu a riadenie krytych fondov ciastkovej
skupiny DEPFA plc. a na spravu a riadenie likvidity ciastkovej skupiny DEPFA plc. [porovnaj cast 2
bod iv)], v tom nie sti zahrnuté obchody financované zo $titnych prostriedkov ako strategickd obchodnd
¢innost;

©

=

vSetky obchody, ktoré uzatvori DEPFA plc. a jej dcérske spolocnosti na refinancovanie vrdtane emisie
novych dlhovych nastrojov a ich odkipenia,

ak sa v Casti 5.1 bode i) pism. b), d), €) a g) vyzaduje potreba, ide o to, Ze prislusné opatrenie je vhodné na to,
aby bol dosiahnuty nim sledovany ciel za ekonomicky zmysluplnych a Gnosnych podmienok;

—
=

a tiez prostrednictvom:

a) reprivatizdcie DEPFA plc. a podielov na HPFB, HPBI a ACS v drzbe DEPFA plc. podla pravidla uvedeného
v Casti 5.2 alebo

b) predaja ostatnych dverovych portflii a ostatnych aktiv podla pravidla uvedeného v casti 5.3, alebo
¢) uz predtym zrealizované vyuzitie banky pred likviddciou podla pravidla uvedeného v casti 6.

5.2.  Predaj DEPFA plc a podielov HPFB, HPBI a ACSv drzbe DEPFA plc

i) Ak a za predpokladu, Ze predaj jednotlivych aktivnych poloziek HPFB, HPBI, ACS a DEPFA plc. nie je
hospodérnejsou formu aktivnej redukcie (¢islo 5.3), Nemecko zabezpedi, Ze HRE bezodkladne, najneskor
viak do 31. decembra 2014, uskuto¢ni reprivatizdciu HPFB, HPBI, ACS a DEPFA plc. ako ciastkovej skupiny
podla pravidiel tykajicich sa podmienok predaja v ¢asti 11. Nemecko zéroven zabezpeci, aby sa pozadovany
proces predaja spustil véas, aby reprivatizdcia HPFB, HPBI, ACS a DEPFA plc ako ciastkovej skupiny prebehla
do 31. decembra 2014.
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ii) Reprivatizdcia HPFB, HPBI, ACS a DEPFA plc. ako Ciastkovej skupiny musi prebehniit len v pripade, ak
a pokial v pripade prislusnej spolocnosti:

a) pri zohladneni vSetkych zmluvnych zdvizkov pri v podstate nezmenenych bilan¢nych a z hladiska
bilan¢nej sumy relevantnych rdmcovych pravnych podmienok sa dosiahne aspon vynos z predaja,

ktory [...], a

b) prislusny zdujemca sa zaviaze vyrovnat vietky zdvazky HPFB, HPBI, ACS a DEPFA plc vyplyvajicich
z refinancovania vo¢i HRE a jej spolo¢nostiam a banke pred likviddciou a tym sa moze zrealizovat
refinancovanie, ktoré bude nezdvislé od HRE a banky pred likviddciou.

iii) V pripade, Ze sa ciastkovy koncern DEPFA plc dostane do konkurzu a stiahne sa z trhu, nenastani Ziadne
problémy z hladiska pravidiel poskytovania pomoci, pokial ¢iastkovy koncern DEPFA plc nebude uzatvdrat
nové obchodné kontrakty. Nemecko zabezpeci, aby sa predaj DEPFA plc. a spolo¢nosti DEPFA plc. tretim
subjektom véas oznamil Komisii EU, a predaj pred 31. decembrom 2013 sa vykonal len vtedy, ak ho vopred
schvili Komisia. Komisia EU vyvinie Gsilie, aby prisluiné presetrovanie ¢o najskor ukoncila. Tento zavizok
neplati pri vylucnom predaji aktiv DEPFA a/alebo jej spolocnosti.

5.3.  Predaj tiverovyich portfdlii

i) Nemecko zabezpeci, aby ostatné tverové portfolii DEPFA plc., pokial nepatria pod ¢islo 5.2, do 31. decembra
2014 boli predané jednému alebo viacerym nezévislym a vhodnym zdujemcom.

ii) Predaj sa musi vykonat len v pripade, Ze sa pri zohladneni vietkych zmluvnych zdvizkov pri v podstate
nezmenenych bilan¢nych a z hladiska bilan¢nej sumy relevantnych rdmcovych prévnych podmienok dosiahne
aspon vynos z predaja, ktory [...].

6.  Banka pred likvidiciou

i) Nemecko zabezpedi, Ze Ciastkovy koncern pbb po 30. septembri 2013 prestane poskytovat sluzby v rdmci
sluzieb pre banku pred likviddciou FMS-WM. To sa netyka kritkodobych oprdv a asistencie pri procese
odovzdania novému poskytovatelovi sluzieb, nezavislému od skupiny HRE.

ii) Nemecko zabezpeci, Ze HRE po 30. septembri 2013 prestane poskytovat sluzby refinancovania pre banku
pred likviddciou.

i) Nemecko — podmienecne ¢ast 6 bod i) — zabezpedi, Ze bude zabezpecené jasné organizacné rozdelenie banky
pred likviddciou a HRE[pbb.

7. Aktivna redukcia a ukoncenie oblasti podnikania

i) Nemecko zabezpeci, aby HRE aktivne zredukovalo oblasti podnikania Infrastructure Finance a Capital Markets/
Asset Management. Nemecko predovsetkym zabezpeci, aby HRE najneskor odo diia dorucenia rozhodnutia
v oblastiach podnikania Infrastructure Finance a Capital Markets/Asset Management neuzatvdrala dalSie nové
obchodné kontrakty. Cast 5.1 bod i) plati adekvatne.

=t
=

Nemecko zabezpedi, aby ¢iastkovy koncern pbb odstranil oblast podnikania financovanie zo §titnych zdrojov
z0 svojej stivahy a najneskor po¢nic ditom dorucenia rozhodnutia prestal uzatvdrat nové obchodné kontrakty
v oblasti financovania zo Stitnych zdrojov. K oblasti podnikania financovanie zo Stitnych zdrojov patria
rozpoctové tvery pre Statne institicie, ako napr. centrdlne a spolkové stity, samospravy a regiondlne vlady,
ktoré slizZia na vSeobecné a neviazané financovanie Stitneho rozpoctu, a preto nie si tcelovo spojené
s charakterom aktiv afalebo investicnym charakterom.

8. Obmedzenie pritomnosti na trhu

8.1. Obmedzenie pritomnosti na trhu v oblastiach podnikania financovanie investicii z verejnych zdrojov a financovanie zo
Stdtnych zdrojov

HRE 31. decembra 2010 uzatvorila tychto 15 pobociek v oblastiach podnikania financovanie investicii z verej-
nych zdrojov a financovanie zo $titnych zdrojov:

i) Amsterdam;

i) Atény;
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ili) Bukurest;

iv) Chicago;

v) Frankfurt nad Mohanom;
vi) Hongkong;

vii) Istanbul;
viii) Kodan;

ix) Mildno (Cast distribticie stanoviska);
x) Mexiko City;

xi) Bombaj;

xii) Nikdzia,

xiii) Sao Paulo;

xiv) Sacramento a

xv) Varsava.

8.2.  Obmedzenie pritomnosti na trhu v oblasti podnikania financovanie nehnutelnosti

HRE 31. decembra 2010 uzatvorila 12 pobociek v oblasti podnikania financovanie nehnutelnosti:
i) Berlin (predajnd cast pracoviska);
ii) Dortmund;

i) Hamburg;

iv) Hongkong;

v) Kodan;

vi) Lisabon;

vii) Mildno (predajnd cast pracoviska);

viii) Manchester;

ix) Bombaj;
x) Singapur;
xi) Stokholm a
xii) Tel Aviv.

8.3.  Obnovenie cinnosti pobociek alebo obchodnych zastipeni

Ciastkovy koncern pbb dostane povolenie na znovuotvorenie troch pobociek alebo obchodnych zastipeni
v Nemecku (Berlin, Hamburg, Porynie a Pordrie) a pobocky v Stokholme. Nemecko zabezpedi, aby HRE/pbb
neotvorila Ziadne dalsie pobocky, obchodné zastiipenia a pracoviska.
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8.4.  Obmedzenie krajin s novymi obchodnymi kontraktmi

Nemecko zabezpedi, aby ciastkovy koncern PBB uzatvéral nové obchodné kontrakty len v tychto krajindch:

i) V oblasti financovania nehnutelnosti:

ii

a) hlavné trhy: Nemecko, Velkd Britdnia, Franciizsko, Spanielsko;

b) dalsie trhy: Svédsko, Polsko, Cesko, Belgicko, Holandsko, Luxembursko, Rakfisko, Svajéiarsko, Dénsko,
Finsko, Nérsko, Slovensko, Madarsko.

ii) V oblasti financovania investicii z verejnych zdrojov:

a) hlavné trhy: Nemecko, Franctizsko, gpanielsko, Taliansko;

b) dalsie trhy: Svajciarsko, Rakisko, Polsko, Madarsko, Cesko, Slovensko, Svédsko, Nérsko, Dansko, Finsko,
Belgicko, Holandsko, Luxembursko, Velkd Britdnia.

Vlastny prispevok
Odplata za vyuZitie banky pred likviddciou

i) Nemecko zabezpeci, aby HRE v rdmci svojich moznosti poskytlo odmenu ako protisluzbu za vyuzitie banky
pred likviddciou. Nemecko tak zabezpedi, aby Spolkovy trad pred stabilizdciu financnych trhov (,FMSA®)
stanovil platobnt podmienku podla § 8a ods. 4 ¢. 8 FMStFG vo vyske 1,59 mld. EUR (,platobnd podmien-
ka“) v plnej vyske a aby platobnd podmienka bola splnend spolo¢nostami HRE, adresitmi platobnej
podmienky, podla zmluvnych podmienok stanovenych v platobnej podmienke v plnej vyske, v pripade
potreby rozlozend v case. Platba bude zrealizovand v prospech FMS-WM, ¢o znamend, Ze po dhrade sa
vlastné imanie FMS-WM adekvétne zvysi. Platby sa podla platobnej podmienky povinné uhrddzat spolocnosti
HRE, ktoré previedli aktiva na banku pred likviddciou, hned ako prekro¢ili 15 % podiel zédkladného imania
a navySe dodrzali niektoré predpisy z oblasti dozorného priva a dalsie predpisy. Na zéklade tddajov
z 31. marca 2011 to boli vylu¢ne spolocnosti Ciastkovej skupiny DEPFA; v zdvislosti od dalSicho vyvoja
je moznd aj podpora platieb zo strany spolocnosti Ciastkovej skupiny pbb.

=

Nemecko zabezpedi, aby mu pbb v rdmci svojich moZznosti poskytlo primerant odplatu za opatrenia 3tdtnej
pomoci. T4 sa zrealizuje odCerpanim vsetkych ziskov banky Deutsche Pfandbrief AG (samostatnd zdvierka
HGB). Od¢erpanie ziskov sa dosiahne tak, Ze:

a) sa prislusny ro¢ny prebytok po zdaneni v plnej vyske vzdjomne zictuje s existujiicou bilan¢nou stratou;

b) sa do reprivatizicie pbb neprijme rozhodnutie, ktoré ustanovi vzdjomné zictovanie bilancnej straty

a volnych rezerv, s cielom umoznit vyplatenie dividend;

¢) sa tdto moznost vypldcania dividend obnovi az v rdmci reprivatizdcie, takZe nahromadené zisky budd
prevedené do vkladu tichého spolo¢nika Nemecka a ndsledne do pripravovaného splatenia vkladu tichého
spolo¢nika;

d) sa az do tplného splatenia vkladu tichého spolo¢nika nebudt vypldcat Ziadne dividendy a kupény, ak to
nebude z pravneho hladiska nutné.

i) Od terminu, kedy doslo k dplnému splneniu platobnej podmienky uvedenej v Casti 9.1 bode i) Nemecko

zabezpedi, aby ciastkovy koncern DEPFA plc (t. j. materskd spolocnost a vietky dcérske spolocnosti) v rdmci
svojich moznosti zabezpecili Nemecku primeranti odplatu za opatrenia $tdtnej pomoci. Tdto odplata pred-

stavuje nédklady pri zactovani ziskov a strdt a ich ro¢nd vyska zodpovedd sume, ktorti moze Ciastkovy

koncern vyplatit bez toho, aby vykdzal straty, a bez toho, aby bol prévne zaviazany voci zmieSanym
poskytovatelom kapitdlu. Odplata medzi Spolkovou republikou Nemecko a SoFFin na jednej strane
a DEPFA plc. na strane druhej zmluvne md byt upravend tak, aby v danom pripade neslo o odplatu zdvisli
od zisku, ale o kompenziciu za Spolkovii republiku Nemecko (nepriamo) poskytnutii a Eurdpskou dniou
schvélent $tdtnu pomoc na stabilizdciu ¢iastkovej skupiny DEPFA plc.
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9.2.

9.3.

10.
10.1.

10.2.

Obmedzenie platenia tirokov a vypldcanie podielov na zisku

Nemecko zabezpedi, aby sa HRE a jej spolo¢nosti v priebehu realizdcie planu restrukturalizdcie, najneskor vsak do
31. decembra 2015, boli povinné do konca Gétovného roka za prislusny predchddzajici Gctovny rok vyplacat
tiroky a podiely na zisku za prostriedky zdkladného imania vo vlastnictve HRE k 30. septembru 2010, vklady
tichého spolo¢nika, za uZivacie prdva a pozitkové listy tvoriace sticast straty podla § 10 ods. 5 KWG (bankového
zdkona) a ostatnych ndstrojov vlastného imania zdvislych od zisku (napr. zmiesané kapitdlové néstroje, pozitkové
listy) (okrem akcii), pokial neboli poskytnuté zo strany SoFFin (,ostatné ndstroje vlastného imania“), uhradit
tretim subjektom mimo skupiny len v tom pripade, Ze HRE a prislusné dcérske spolocnosti budd k tomu prévne
zaviazané aj bez zruSenia rezerv a zvlastnych poloziek podla § 340g obchodného zdkonnika.

Obmedzenie spldcania

i) Nemecko zabezpeci, aby sa HRE a jej spolocnosti v priebehu realizdcie planu restrukturalizdcie, najneskor viak
do 31. decembra 2015, zaviazali zdrzat sa uhrddzania splatok ostatnych prostriedkov zdkladného imania
(napr. zmie3ané kapitdlové ndstroje, pozitkové listy), ktoré z pravneho hladiska nie si potrebné, pokial
zrealizované vklady tichych spolo¢nikov alebo tiché vklady cakajice na vloZenie do SoFFin alebo iné vlastné
kapitdlové prostriedky SoFFin nebudd splatené v plnom rozsahu a G¢tovnd hodnota vlastnych kapitdlovych
prostriedkov SoFFin sa zniZifa alebo pripadné dividendy alebo troky z vlastnych kapitdlovych ndstrojov
SoFFin cakajtce na splatenie, ktoré neboli vyplatené v plnej vyske.

=
=

Za splatenie sa povazuje aj umorenie alebo ziskanie néstrojov, ktoré boli vydané Specidlne s cielom financo-
vania ostatnych vlastnych kapitdlovych prostriedkov a ich umorenie alebo ziskanie z ekonomického hladiska
vedie k splateniu alebo odkdpeniu ¢i k inému spdsobu zniZenia ostatnych vlastnych kapitdlovych ndstrojov.

iii

So sthlasom SoFFin a po konzultdcii a so sihlasom Komisie nie je vyliceny:

a) vykon prava vypovede alebo iny sposob splatenia alebo ukoncenia ostatnych ndstrojov vlastného imania pre
vyprianie platnosti uznania prislusného néstroja za sdcast kategérie vlastného imania HRE alebo ingj
organizdcie s ohlasovacou povinnostou, pre ktord bol néstroj vytvoreny;

b) vymeny ostatnych existujiicich ndstrojov vlastného imania novym ndstrojom z minimdlne rovnakej kate-
gorie, vysky a lehoty splatnosti vlastného imania, pricom vymena ostatnych existujiicich ndstrojov vlast-
ného imania za ndstroje vlastného imania SoFFin, ako aj

¢) odkdpenie ostatnych néstrojov vlastného imania pod troviiou emisného kurzu je zakdzané.
Nemecko zabezpedi, aby holding HRE za G¢tovné roky 2010 a 2011 nevyplatil Ziadne dividendy.

Ostatné zdvizky

Solidna a prezieravd obchodnd politika, zohladnenie dopytu ekonomiky EU po iiveroch

Nemecko zabezpeci v priebehu realizdcie planu restrukturalizdcie, najneskor vsak do 31. decembra 2015, aby
¢iastkovy koncern pbb:

i) presadzoval obozretnd, solidnu obchodnd politiku zaloZenti na principe trvalej udrzatelnosti a

ii) preveri primeranost vlastnych internych stimulov v rdmci zdkonnych a regulacnych pravidiel a zabezpeci, aby
tieto stimuly nenabddali na podstupovanie neprimeranych rizik a boli orientované na dlhodobé a trvalo
udrzatelné ciele a aby boli transparentné, a

iii) aby uspokojovala dopyt vniitrostitnej ekonomiky a ekonomiky EU po tiveroch na ziklade beznych trhovych
a ekonomicky tnosnych podmienok.

Ziadna reklama s podporou tdtu

Nemecko zabezpeci, aby si HBE nerobila reklamu na zdklade poskytnutych opatreni $titnej pomoci alebo inych
konkuren¢nych vyhod na zdklade opatreni $titnej pomoci. Z toho st vynaté pravne zdvdzné a Standardné trhové
udaje o tychto opatreniach $tdtnej pomoci, ako napr. v rdmci ro¢nej alebo $tvrtrocnej Gctovnej uzdvierky,
povinnych ozndmeni podla pravidiel kapitdlového trhu, prospektov o cennych papieroch alebo informaénych
memordnd.
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10.3.

10.4.

10.5.

Ziadne akvizicie spolocnosti

i) Nemecko zabezpedi, aby HRE v priebehu realizécie plénu restrukturalizdcie, najneskor vsak do reprivatizicie,
nie vSak skor ako 31. decembra 2013, nenadobudla Ziadne akvizicie spoloc¢nosti, iba ak by to bolo po
predchddzajiicom sthlase Komisie, napriklad vtedy, keby bola takdto akvizicia potrebnd na zabezpecenie
stability finan¢nych trhov.

i) Akvizicia spolo¢nosti podla tohto zdvizku zahffa Ciastocni alebo dplnt akviziciou spolo¢nosti na zdklade
prevodu podielov a aktiv spolo¢nosti, ako aj uzatvorenie inych obchodov sliziacich na prevod, ako je
uzatvorenie terminovanych alebo opénych obchodov.

iii) Na restrukturalizdcie v rdmci skupiny HRE sa tento zdvdzok nevztahuje.

iv) Tento zdvizok sa takisto nevztahuje za predpokladu, Ze sa celkovd kiipna cena za akviziciu v maximélnej vyske
[10 — 80] miliénov EUR neprekroci do 31. decembra 2015, akvizicia podnikov v pripade tzv. ,zdchrannych
akvizicii“ pri restrukturalizdcidch Gverovych zdvizkov a akvizicie projektantskych firiem alebo akvizicif
z inych dovodov, ktoré vyplyna z prevddzkovej cinnosti podla modelu podnikania banky.

Zdvizky tykajiice sa informacnych technoldgii HRE/pbb

Nemecko zabezpeci, Ze HRE splni chybajiice medzniky informac¢no-technologického projektu New Evolution — pri
zohladneni $tandardnych realiza¢nych zdbezpek pre velky projekt tohto typu — v stlade s pldnovanim projektu.
Dosial' nesplnené medzniky st vydania N3 — N4/5. Plinovanie projektu tvori prilohu k zoznamu zdvizkov.

Bez ohladu na to Nemecko v prvom rade zabezpedi, aby sa do konca 4. Stvrtroka 2012 skompletizovala
metodickd integrdcia funkcii sprévy a riadenia trhovych rizik a vykaznictva. To zahffia konsoliddciu metodik
trhovych rizik a systémov Front Office ¢iastkovej skupiny pbb a [...].

Zdvizok tykajtici sa cielov rizikovo upravenej vynosnosti kapitdlu — RAROC
Nemecko zabezpeci, aby PBB v ramci svojich strategickych novych obchodov neposkytla Ziadne nové uvery, ktoré

majii menej ako 10 % RAROC (risk-adjusted return on capital) na zdklade jednotkovych transakcii.

RAROC sa vypocita ako pomer Cistej marze po kalkulatnom zdaneni k ekonomickému kapitdlu. Tento zdvizok
plati pre nové obchodné kontrakty bez zohladnenia prolongacii a restrukturalizacie.

V zmysle tohto zoznamu zdvazkov plati:

i) Hrubd marza je rozdiel medzi marZou stanovenou pre klientov (vyjadrenej v bdzickych bodoch pomocou
referen¢nej sadzby IBOR) a ndkladoch pbb na refinancovanie (vyjadrenych v bazickych bodoch pomocou
referen¢nej sadzby IBOR) reprezentovanych prostrednictvom internej prevodnej ceny vritane priemernych
ro¢nych provizii.

Internd cena za prevod bude vyjadrovat odhadované ndklady na nové refinancovanie pomocou cudzieho
a vlastného imania pbb a zohladn{ vlastnosti (lechota splatnosti, mena atd.) tverov klientov.

—
=

iii

Cistd marza sa rovnd hrubej marzi bez:

a) akychkolvek dalsich ndkladov (rezijné ndklady, mzdové naklady, prevadzkové naklady, amortizdcia a odpisy

pre klientov;

b) ndkladov na priemerné riziko, vypocitanych pre kazda transakciu v stlade s metodikou Bazilej II (alebo
ktorymkolvek bankovym predpisom, ktory sa ndsledne pouzije) a kalkula¢nym danovym zatazenim.

Ekonomicky kapitdl (poziadavky na predloZenie kapitdlu podla Bazilejského vyboru pre bankovy dozor, pilier
1) sa vypocita podla prislusnej metodiky Bazilej II (alebo ktorymkolvek bankovym predpisom, ktory sa
nésledne pouzije).

=
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11.

12.

Podmienky predaja

i) Nemecko zabezpedi, aby sa pozadovany proces predaja spustil vcas, aby bolo mozné dodrzat platné terminy
reprivatizacie/predaja.

ii) Reprivatizdcia prebehne, ak bude prévne pripustnd a bude moznd bez porusenia obchodného tajomstva,
v ramci otvoreného, transparentného a antidiskrimina¢ného procesu. To nevylucuje, aby pred tymto
procesom alebo pocas neho prebichali rokovania s cielene oslovenymi zdujemcami. Proces predaja bude
publikovany najmenej v jednom medzindrodnom printovom médiu, ak to bude mat zmysel. Podmienky
predaja nesmii obsahovat ustanovenie, ktoré by neprimeranym spésobom obmedzovalo pocet potencidlnych
zdujemcov, alebo by boli $pecidlne prisposobené urcitym zdujemcom. V podmienkach predaja moze byt
zmienka o povinnosti uhradenia odstupného uvedend v Casti 5.2 bode ii) pism. b). Okrem toho sa poten-
cidlnym zdujemcom po ukonceni $tandardnych trhovych antidiskrimina¢nych dohod umozni priamy pristup
k vSetkym potrebnym informdcidm na vykonanie skdSok povinnej starostlivosti, ak to bude zmysluplné
a pravne pripustné.

Monitorovaci sprivca

i) Nemecko zabezpeci, aby tplnt a spravnu realizdciu pldnu restrukturalizicie HRE zo 14. jana 2011 a tplné
a spravne splnenie vietkych zdviazkov uvedenych v tomto zozname zdvizkov priebezne kontroloval nezd-
visly, dostato¢ne kvalifikovany monitorovaci sprévca zaviazany k mlcanlivosti.

ii) Ustanovenie, dlohy, povinnosti a odbremenenie monitorovacieho spravcu sa riadia podla postupu uvedeného
v prilohe Sprévca.

i) Nemecko zabezpeci, aby Komisia mala pocas realizdcie rozhodnutia neobmedzeny pristup ku vietkym infor-
mécidm, ktoré st potrebné z hladiska monitorovania realizdcie tohto rozhodnutia. Komisia moze od HRE
pozadovat vysvetlenia a objasnenia. Nemecko a HRE budi komplexne spolupracovat s Komisiou a monito-
rovacim spravcom poverenym Komisiou pri vSetkych poziadavkich v stvislosti s monitorovanim realizicie
tohto rozhodnutia.

PRILOHA

SPRAVCA

A. Vymenovanie

i) Nemecko sa zavizuje, Ze zabezpedi, aby:

il

a) HRE vymenovalo monitorovacieho spravcu, ktory bude plnit tlohy stanovené v ¢asti B bode ii) tejto prilohy
pridelené monitorovaciemu spravcovi, a

b) HRE, ak reprivatizdcia pbb neprebehne do 31. decembra 2015, vymenuje spravcu predaja, ktory bude plnit
ulohy stanovené v Casti B bode iii) tejto prilohy, pridelené spravcovi predaja.

Monitorovaci sprévca, ako aj sprdvca predaja (,sprdvca“) musia byt nezdvisli od HRE. Sprédvca je povinny, napr.
ako investi¢nd banka, poradca alebo auditor, disponovat odbornymi znalostami potrebnymi na plnenie svojho
mandétu a nikdy sa nesmie nachddzat v konflikte zdujmov. Sprdvca dostdva od HRE odmenu, ktord nesmie
ohrozit nezdvislé a efektivne plnenie jeho manddtu. Ndklady na sprdvcu, pokial je to prévne pripustné, zndsa
HRE, inak je to Nemecko.

Nemecko sa zavidzuje, ze zabezpedi, aby:

a) HRE najneskor do Styroch tyzdiiov po doruceni rozhodnutia Komisie predlozilo na schvélenie jednu alebo
niekolko 0sob do funkcie monitorovacieho spravcu, a

b) HRE, hned ako bude jasné, Ze reprivatizdcia pbb neprebehne do 31. decembra 2015, najneskor do
30. septembra 2015 predlozi Komisii na schvdlenie jednu alebo niekolko o0sob do funkcie spravcu predaja.
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iv)

vi

=

vii)

i)

ii)

Névrhy musia obsahovat dostato¢né informdcie o tychto osobdch, aby Komisia mohla preetrit, ¢i navrhnuti
spravcovia spliaji podmienky uvedené v casti A bode ii), a si v nich uvedené najmi:

a) kompletné podmienky navrhnutého mandédtu so vietkymi ustanoveniami potrebnymi na plnenie tdloh zo
strany spravcu;

b) nédvrh pldnu prdce, v ktorom sa uvedie sposob plnenia dloh delegovanych na spravcu.

Komisia zvdzi, ¢i navrhnutych spravcov schvdli alebo zamietne a predlozeny mandit schvdli so zmenami a s
doplnkami, ktoré pokladd za dolezité, aby si sprévca riadne plnil svoje tlohy. V pripade schvélenia jediného
mena vymenuje HRE prislusnii osobu alebo institticiu za sprévcu v stilade s manddtom schvilenym Komisiou
alebo zabezpeci vymenovanie. V pripade schvdlenia viac ako jedného mena sa HRE moze rozhodniit, ktorti zo
schvélenych 0sdb vymenuje za sprdvcu. Spravca bude vymenovany tyzden po schvileni Komisiou v stlade
s manddtom schvdlenym Komisiou.

V pripade odmietnutia vietkych navrhnutych sprévcov sa Nemecko zavizuje zabezpecit, aby HRE do dvoch
tyzdiov od terminu, kedy mu bolo zamietnutie ozndmené, za podmienok a podla postupu uvedeného v Casti
A bode i) a iv) predlozi najmenej dve dalsie osoby alebo institdcie.

Ak Komisia zamietne i vietkych dalsich navrhnutych spravcov, Komisia uréi spravcu, ktorého HRE v stilade
s manddtom spravcu schvileného Komisiou vymenuje alebo zabezpeci jeho vymenovanie.

B. Ulohy a povinnosti sprévcu

Ulohou sprévcu je zabezpecit tplné a spravne splnenie povinnosti a zdvizkov, ako aj tiplnd a sprévna realizcia
planu restrukturalizdcie HRE zo 14. jina 2011. Komisia moze spravcu z vlastného podnetu alebo na ndvrh
spravcu ddvat HRE nariadenia alebo pokyny s cielom zabezpecit plnenie zdvizkov uvedenych v prilohe
k rozhodnutiu.

Monitorovaci spravca:

a) navrhne Komisii vo svojej prvej sprave podrobny plin prdce, v ktorom uvedie, ako si predstavuje plnenie
zdvazkov uvedenych v prilohe k rozhodnutiu;

b) monitoruje realizdciu aktudlnych obchodov pbb s cielom zabezpecit jej dalsiu ekonomickd Zivotaschopnost,
predajnost a konkurencieschopnost a monitoruje plnenie podmienok a tloh tvoriacich prilohu k rozhodnutiu
zo strany HRE. Na tento ¢el md monitorovaci spravca za dlohu:

(I) dohliadat na to, aby sa zachovala ckonomickd Zivotaschopnost, predajnost a konkurencieschopnost pbb
a pbb bola organizacne oddelend od obchodnych aktivit ponechanych HRE;

(I) kontrolovat, aby bola pbb riadend ako organiza¢ne samostatny, spenazitelny podnik;

(1

po konzulticidch s HRE stanovila vsetky potrebné opatrenia, aby HRE po dni dorucenia rozhodnutia
neziskala Ziadne obchodné tajomstvo, Ziadne know-how, Ziadne obchodné informécie a Ziadne dalie
doverné alebo vlastnickymi pravami chrénené informdcie o pbb, ak tieto informdcie nie s potrebné na
realizdciu predaja alebo riadenie skupiny spolo¢nostou HRE alebo ak je ich spristupnenie pre HRE
stanovené zdkonom, a snazit sa pritom najmd o to, aby pripojenic pbb do centrdlnej pocitacovej
siete IT v rdmci moZnosti a z hladiska ekonomickej tinosnosti bolo ukonéené bez toho, aby to ohrozilo
zivotaschopnost pbb, a prijat rozhodnutie, ¢i tieto informécie moézu byt pre HRE spristupnené, pretoze
ich spristupnenie je po dokladnom zvdzeni potrebné na realizdciu predaja alebo riadenia skupiny zo
strany HRE alebo je stanovené zdkonom;

i\

monitorovanie rozdelenia aktiv a zamestnancov medzi pbb a HRE, resp. s nimi spojenymi spolo¢nos-
tami, dvojité mandaty a vyslania zostand povolené;
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¢) monitoruje plnenie vietkych ostatnych zdvizkov;

d) prevezme ostatné dlohy, ktoré boli delegované na monitorovacieho spravcu v zdvizkoch tvoriacich prilohy
k rozhodnutiu;

e) monitoruje Gplni a spravnu realizdciu planu restrukturalizicie HRE zo 14. jina 2011;

f) navrhne HRE opatrenia, ktoré povazuje za dolezité z hladiska zabezpecenia plnenia zdvizkov tvoriacich
prilohu k rozhodnutiu zo strany HRE, najmi udrzanie plnej ekonomickej Zivotnosti, predajnosti a konku-
rencieschopnosti pbb, oddelené riadenie pbb do budiicnosti a zachovanie mlcanlivosti o informaciach, ktoré
st dolezité z hladiska hospodarskej sutaze;

kontroluje priebeh reprivatiza¢ného procesu, hodnoti potencidlnych kupcov a podla stavu reprivatizacného
procesu sa ubezpeci:

sk

(I) Ze potencidlni kupujici dostali dostatoéné informdcie o podniku poniknutom na predaj a o jeho zamest-
nancoch, najmd na zdklade kontroly dokumentdcie v data roome (ak je k dispozicii), informacnej brozire
a procese povinnej starostlivosti, a

a

=

ze potencidlnym kupujiicim sa umozn{ primerany pristup k zamestnancom;

=

do 30 dni po skonceni kazdého Stvrtroka predlozi Komisii, Nemecku a HRE ndvrh pisomnej spravy. Komisia,
Nemecko a HRE mozu zaujat stanovisko k ndvrhu do piatich pracovnych dni. Spravca do piatich dni od
dorucenia stanovisk napiSe definitivnu spravu, v ktorej podla vlastného uvdzenia v ¢o najvicsej miere
zohladni jednotlivé stanoviskd, a predlozi ju Komisii. Sprdvca zasle Nemecku a HRE képiu definitivnej
spravy. Ak ndvrh spravy alebo definitivna spréva obsahuje informdcie, ktoré nie je mozné spristupnit pre
HRE, HRE dostane iba neutajené verziu ndvrhu spravy, resp. definitivnej spravy. Spravca za ziadnych okol-
nosti nepredlozi Nemecku afalebo HRE verziu spravy, skor ako ju predlozi Komisii. Predmetom spravy je
plnenie zverenych povinnosti zo strany monitorovacieho spravcu a plnenie povinnosti zo strany HRE, aby
Komisia mohla posudit, ¢i je HRE riadend v sdlade so zdvdzkami, a utvorit si obraz o stave reprivatizacného
procesu a potencidlnych kupujicich. Komisia moze podla potreby blizsie urcit rozsah spravy. Monitorovaci
spravca okrem tychto sprdv zasle Komisiu pisomnu spravu, ak md dovod domnievat sa, ze si HRE neplni
tieto zdvizky, a zdroven posle HRE neutajent verziu spravy.

i) Ak reprivatizdcia pbb neprebehne do 31. decembra 2015, sprdvca predaja predd pbb bez stanovenia minimélnej

iv,

ceny kupujiicemu, pokial Komisia schvali kupujiiceho a definitivnu zdviznd kipnu zmluvu. Sprdvca predaja
zacleni do kipnej zmluvy podmienky, ktoré povazuje z hladiska rychleho predaja za Gcelné. Sprévca predaja
moze zaclenit do kdpnej zmluvy bezné ustanovenia o zastupovani, zdruke a odskodneni, ktoré bude po
dokladnom zvédzeni povazovat za potrebné z hladiska realizdcie predaja. Sprdvca predaja chrdni opravnené
finan¢né zdujmy Nemecka a HRE.

Sprdvca predaja bude predkladat Komisii do ukoncenia reprivatizdcie podrobné pisomné mesacné spravy
v nemeckom jazyku o priebehu procesu predaja. Spravy treba predkladat vzdy do 15 dni po skonceni mesiaca
a zdroven treba monitorovaciemu spravcovi zaslat kdpiu a HRE neutajenti verziu spravy.

C. Ulohy a povinnosti HRE

i) Nemecko sa zavizuje zabezpecit, Ze HRE poskytne spolupricu, podporu a informécie, ktoré bude sprivca po

starostlivom zvézen{ potrebovat na plnenie svojich dloh, a bude to pozadovat aj od svojich poradcov. Spravca
méd neobmedzeny pristup k dctovnym knihdm, zdznamom, podkladom, riadiacim pracovnikom a dal3im
zamestnancom, zariadeniam, pracoviskdm a technickym informacidm HRE, ktoré st potrebné na plnenie jeho
dloh v zmysle zdvizkov. HRE na poziadanie poskytne sprivcovi kopie dokumentov. HRE poskytne spravcovi
jednu alebo niekolko kanceldrii vo svojich obchodnych priestoroch a bude mu k dispozicii pri konzultdcidch,
aby sprdvca dostal vSetky informdcie, ktoré potrebuje na plnenie svojich dloh.
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ii)

iii)

iv)

HRE poskytne monitorovaciemu sprdvcovi na poziadanie informécie poskytnuté potencidlnym kupujicim
a poskytne mu najmid rovnaky pristup k dokumentdcii data room a ku vSetkym ostatnym informdcidm,
ktoré boli poskytnuté potencidlnym kupujicim v rdmci procesu povinnej starostlivosti, a to isté pozaduje aj
od ich poradcov. HRE poskytne monitorovaciemu spravcovi informdcie o potencidlnych kupujicich, zasle mu
zoznam potencidlnych kupujicich a informuje ho o dalsom vyvoji reprivatizacného procesu.

Nemecko sa zaviaze zabezpecit, aby HRE udelila monitorovaciemu spravcovi riadne vyhotovend rozsiahlu plnd
moc — podmienend tym, ¢o umoziuje pravo, najmd dozorné a spolocenské pravo — na realizdciu reprivatizdcie,
prevod a vietky tikony a vyhldsenia, ktoré monitorovaci sprdvca povazuje za potrebné alebo tcelné z hladiska
prevodu vritane vymenovania poradcov, ktori ho budd podporovat v reprivatizatnom procese, a bude to
vyzadovat aj od spolo¢nosti s fiou spojenych. HRE na zdklade ziadosti spravcu predaja zabezpeci, aby doku-
menty potrebné na realizdciu reprivatizdcie a prevodu boli riadne vyhotovené. Nemecko sa zavizuje zabezpecit,
aby HRE odskodnila sprévcu a jeho zamestnancov i zdstupcov (,0d$kodneni), zbavila odskodnené osoby
zodpovednosti za $kodu a vyhldsila, Zze odskodneni nebudt rucit HRE za zavizky vyplyvajice z plnenia dloh
spravcu v zmysle jeho povinnosti, okrem pripadov, Ze tieto zdvizky vznikli v dosledku dmyselného neplnenia
povinnosti, lahkovaznosti, hrubej nedbalosti alebo zlého tmyslu sprévcu alebo jeho zamestnancov, zdstupcov ¢i
poradcov.

Sprévca moze pod podmienkou schvilenia zo strany HRE (ktoré nesmie byt bezdovodne odmietnuté alebo
oddalované) na ndklady HRE vymenovat poradcov (najmd na financovanie spolocnosti a pravne otdzky), ak
sprdvca vymenovanie tychto poradcov povazuje za potrebné alebo ucelné z hladiska plnenia svojich tloh
a povinnosti v stlade so svojim manddtom, za predpokladu, ze si ndklady a ostatné vydavky sposobené
spravcom primerané. Ak HRE odmietne schvdlit poradcov navrhnutych spravcom, Komisia moze vymenovanie
poradcov do ich pozicif schvidlit po vypocuti HRE. Na udelovanie pokynov poradcom je oprdvneny iba sprvca.
Cast C bod iii) platf adekvatne. Sprévca predaja moze oslovit poradcov, ktorych HRE podporovala pocas lehoty
predaja, ak to podla ndzoru spravcu predaja ¢o najskor zarudi rychly predaj.

D. Nahradenie, odbremenenie a opitovné vymenovanie sprivcu

i)

iii)

V pripade porusenia plnenia tloh zo strany sprévcu v siilade s jeho povinnostami alebo objavenia sa iného
vyznamného dovodu, akym je napriklad konflikt zdujmov spravcu, moze:

a) Komisia po vypocuti spravcu poziadat HRE, aby spravcu vymenila, alebo
b) HRE moze po schvdleni Komisiou sprvcu vymenit.

V pripade odvolania sprdvcu podla casti D bodu i) je mozné od neho pozadovat, aby pokracoval vo svojej
¢innosti dovtedy, kym jeho miesto nezaujme novy spravca, ktorému sprdvca odovzdal vietky dolezité infor-
mdcie. Novy sprdvca sa vymenuje podla postupu uvedeného v Casti A bode i) az vi).

Okrem odvolania podla casti D bodu i) ukonéi sprdvca ¢innost az vtedy, ked ho Komisia zbavi povinnosti.
Zbavenie povinnosti sa udeluje vtedy, ked si sprdvca splni vSetky povinnosti, ktorymi bol povereny. Komisia
vsak moze kedykolvek pozadovat vymenovanie nového monitorovacieho sprdvcu, ak sa neskor ukdze, ze
opatrenia pomoci sa nezrealizovali riadne a v plnom rozsahu.







Predplatné na rok 2012 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlaené vydanie + ro¢né DVD 22 Gradnych jazykov EU 1310 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 840 EUR rodéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesagné (stihrnné) DVD 22 Gradnych jazykov EU 100 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 200 EUR rocne
a vyberové konania, DVD, jedno vydanie za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom DVD.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tnie mozu ziskat na zaklade Ziadosti rézne prilohy k uradnému
vestniku. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznamov pre Citatelov, ktoré sa vkladaju do
Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej unie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm.

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej unie. Na
stranke mozno prehliadat Uradny vestnik Eurépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu.

Urad pre vydavanie publikécii Eurépskej nie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO
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