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(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 26. januara 2010
o $titnej pomoci C 56/07 (ex E 15/05), ktori Franciizsko poskytlo podniku La Poste
[ozndmené pod cislom K(2010) 133]
(Iba franciizske znenie je autentické)
(Text s vyznamom pre EHP)
(2010/605/EU)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie ('), a najma
na jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

bola v platnosti uz pred 1. janudrom 1958, Komisia
uplatnila procesnoprdvne pravidld tykajiice sa existujicej
Statnej pomoci v stlade s ¢lankom 1 pism. b) uvedeného
procesného nariadenia (°).

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore, ® I;z.m;;liqadfézaé? odpovedod francizskych - orgdnov
a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),
po yyzvani zainter}esgvan)’rch strén, _abzy predlozili pripomienky (4)  Dna 4. oktébra 2006 Komisia v stlade s ¢lankom 18
v siilade s uvedenymi ustanoveniami ('), procesného nariadenia vyzvala Franctizsko, aby najneskor
do 31. decembra 2008 zrusilo zdruku poskytnutd
podniku La Poste na zdklade jeho prévneho postavenia
kedse: na vetky jeho zdvazky.
1. POSTUP
(5)  Dna 6. decembra 2006 Komisia dostala od franctzskych
(1)  Dna 21. decembra 2005 Komisia schvilila prevod orgdnov ozndmenie, v ktorom sa popieraju zdvery
bankovych a finan¢nych ¢innosti z podniku La Poste Komisie uvedené v jej liste zo 4. okt6bra 2006.
na jeho dcérsku spolocnost La Banque Postale (3).
Komisia vo svojom rozhodnuti zdoraznila, Ze otdzka
neobmedzenej Stitnej zdruky v prospech La Poste bude
byt predmetom samostatného konania.
(6)  Po stretnuti s Gtvarmi Komisie zodpovednymi za hospo-

Dna 21. februdra 2006 Komisia v stlade s ¢ldnkom 17
nariadenia Rady (ES) ¢. 659/1999 (%) o pravidlach vyko-
navania ¢ldnku 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie
(dalej len ,procesné nariadenie®) informovala francizske
organy o svojich predbeznych zaveroch tykajicich sa
existencie neobmedzenej Stdtnej zdruky, ktord pravdepo-
dobne vyplyva z pravneho postavenia podniku La Poste
a predstavuje $tdtnu pomoc v zmysle cldnku 107 ods. 1
ZFEU, a vyzvala ich, aby predlozili svoje pripomienky.
Kedze tito predpokladand neobmedzend Sttna zaruka

dérsku sataz (dalej len ,GR pre hospodarsku sataz®) fran-
cuzske orgdny listom zo 16. janudra 2007 predlozili
Komisii ndvrh zmeny a doplnenia vykondvacej vyhlasky
k zdkonu ¢ 80-539 zo 16. jula 1980 o pravidelnom
pendle ukladanom v sprévnych veciach a o vykone
sidnych rozhodnuti pravnickymi osobami verejného
prava (°) (dalej len ,zdkon zo 16. jala 19809, t. j.
vyhldsky ¢. 81-501 z 12. mdja 1981, ktorou sa vykondva
zdkon zo 16. jula 1980 o pravidelnom pendle ukla-
danom v spravnych veciach a o vykone stdnych rozhod-
nuti prévnickymi osobami verejného prava () (dalej len
,vyhldska z 12. médja 1981%).
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(7)  Francizske orgdny v reakcii na Ziadost Komisie (15)  Ozndmenim zaslanym 31. juila 2009 Franctzsko infor-
o vysvetlenie zaslali ozndmenie dorucené 1. februdra movalo Komisiu, Ze Rada ministrov prijala 29. jala 2009
2007, v ktorom je vysvetlend situdcia veritelov podniku névrh zdkona o podniku La Poste a o postovych ¢innos-
La Poste, ak by sa podnik ocitol vo finan¢nych tazkos- tiach, ktorym sa ustanovuje transformdcia podniku La
tiach. Poste na akciovi spolo¢nost od 1. janudra 2010.
Okrem toho franctzske orgdny ozndmili, Ze zasla svoje

pripomienky k sprave experta Komisie.

(8)  Ozndmenim z 19. marca 2007 franctzske orgdny pred-
lozili dodato¢ny ndvrh, ktorého podstatou je, Ze sa
spolo¢ne s podnikom La Poste zaviazu uviest v kazdej
zmluve o financovani a v kazdej verejnej ponuke (16)  Po dvoch upomienkach Komisie z 9. septembra
cenn}'{ch papierov (prosPekte) podniku La  Poste a 6. oktébra 2009 Francizsko ozndmilo ozndmenim
pozndmku o neexistencii zdruky. zaslanym 27. oktébra 2009 svoje pripomienky

k sprave experta Komisie a predlozilo stanovisko Guya
CARCASSONNA, univerzitného profesora a profesora
s agregaciou pre pravnické fakulty (dalej len ,expert fran-

(9)  Listom z 29. novembra 2007 Komisia ozndmila Fran- ctzskych orgdnov).
ctizsku svoje rozhodnutie zacat konanie podla clanku
108 ods. 2 ZFEU, pokial ide o toto opatrenie (dalej
len ,rozhodnutie o zacati konania“).

(17) Dia 11. decembra 2009 bol podany pozmenujici
a dopliujici ndvrh k ndvrhu zdkona o podniku La

(10) Rozhodnutie o zacati konania bolo uverejnené Poste a o postovych cinnostiach, ktorym sa odkladd
v Uradnom vestniku Eurépskej Unie (8) Komisia Vyzvala datum transformacie podniku na marec 2010.
zainteresované strany, aby predlozili svoje pripomienky
k uvedenému opatreniu.

2. OPIS OPATRENIA
(11) Komisia nedostala od zainteresovanych strdn Ziadne
pripomienky v tejto veci. (18)  Zakonom ¢. 90-568 z 2. jila 1990 o organizécii verejnej
postovej sluzby a o podniku France Télécom (°) (dalej len
,zdkon z 2. jila 1990 sa byvalé generdlne riaditel'stvo
post a telekomunikacii transformovalo na dve pravnické
(12) Komisia dostala pripomienky Franctzska listom osoby verejného prdva: La Poste a France Télécom.
z 23. janudra 2008.

(13)  Komisia uverejnila na internetovej stranke GR pre hospo- (19)  Urcité pravnické osoby verejného prava nie st zdkonom
dérsku sttaz vyzvu na predlozenie ponuky na uskutoc- kvalifikované ako podniky so statusom EPA (verejnd
nenie $tidie o neobmedzenej zdruke Francuzskej repub- instittcia, ktord ma pravnu subjektivitu pravnickej osoby)
liky pre podnik La Poste. V stanovenom termine, t. j. do alebo EPIC (verejnd institdcia priemyselnej a obchodnej
21. aprila 2008, boli dorucené Styri ponuky. Stadiou povahy) ('9). Tyka sa to aj podniku La Poste. Vo svojom
bola poverend pani Sophie NICINSKIOVA, univerzitnd rozsudku z 18. janudra 2001 (2. obciansky sendt) (')
profesorka, profesorka s agregiciou verejného prava, kasa¢ny sud vSak prijal zdsadu, Ze La Poste je podnik
doktorka prav a autorka publikdcii na tému Stitnej so statusom EPIC ('?). Pravne dosledky takéhoto prav-
zdruky pre verejné institicie priemyselnej a obchodnej neho postavenia podniku La Poste st tieto:
povahy. Expert (dalej len ,expert Komisie*) odovzdal
svoju spravu 17. novembra 2008.

2.1. NEUPLATNITELNOST KONANIA VO VECI PLATOBNE]

(14) Po tom, ¢o boli v tlaci uverejnené informécie o tom, Ze NESCHOPNOSTI A KONKURZNEHO KONANIA NA
franctizska vldda prijala ndvrh zdkona, ktorym sa schva- PODNIK LA POSTE
luje zmena pravneho postavenia podniku La Poste, sa
Komisia listom z 20. jala 2009 opytala Franctizska, ¢i (200 Podla ¢lanku 1 zdkona z 2. jila 1990 je podnik La Poste

by sthlasilo s prijatim zdvizku o transformdcii podniku
La Poste na akciovii spolo¢nost podliehajiicu konaniam
sidneho vyrovnania a stdnej likvidicie v3eobecného
prava. Tym istym listom Komisia zaslala franctzskym
orgdnom spravu svojho experta.

pravnickou osobou verejného prava. Vo Francizsku prav-
nické osoby verejného prava nepodlichaji vieobecnym
pravnym predpisom tykajiicim sa konani vo veciach
sidneho vyrovnania a stdnej likvidicie podnikov
v tazkostiach.
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(21)  Neuplatnitelnost konania vo veci platobnej neschopnosti organ vykond zdpis vydavku do rozpoctu samosprivy

(22)

(23)

(24)

a konkurzného konania na pravnické osoby verejného
prava udajne vyplyva zo vSeobecnej zdsady nezabavitel-
nosti majetku pravnickych osob verejného prava uzna-
vanej franctizskou judikatirou od konca 19. storodia,
a najmd kasaénym stdom (3).

Okrem toho v ¢lanku 2 zdkona ¢. 85-98 z 25. janudra
1985 o stdnom vyrovnani a sudnej likviddcii
podnikov () (dalej len ,zdkon z 25. janudra 1985%),
ktorym sa vymedzuje rozsah pdsobnosti konani sidneho
vyrovnania a stdnej likvidicie vSeobecného prava vo
Franctzsku, teraz ¢ldnok L620-2 obchodného zdkonnika,
sa ustanovuje: ,Siidne vyrovnanie a stdna likviddcia st
uplatnitelné na kazdého obchodnika, kazdd osobu zapi-
sant v Zivnostenskom registri, kazdého polnohospodira
a kazdd prévnicki osobu sikromného prava.“ Zo znenia
tohto ¢lanku a z toho, ako ho vykladd franctzska judi-
kattira (°), vyplyva, Ze kolektivne konania vSeobecného
préva sa neuplatiujii na prdvnické osoby verejného
préva.

2.2. UPLATNITELNOST ZAKONA ZO 16. JULA 1980

A ZASADY KONECNE] ZODPOVEDNOSTI STATU ZA

DLHY PRAVNICKYCH OSOB VEREJNEHO PRAVA NA
PODNIK LA POSTE

Zékon zo 16. jula 1980 je uplatnitelny na podnik La
Poste povazovany podla zdkona z 2. jila 1990 za prav-
nickd osobu verejného prava.

V odseku II ¢lanku 1 zdkona zo 16. jula 1980 sa usta-
novuje, ze ,ked bola miestna samosprdva alebo verejnd
institicia odstidend pravoplatnym stidnym rozhodnutim
na zaplatenie peilaznej sumy, ktorej vyska je stanovena
v samotnom rozhodnuti, musi byt nariadend thrada tejto
sumy alebo musi byt vydany prikaz na jej tGhradu
v lehote dvoch mesiacov odo diia ozndmenia sidneho
rozhodnutia. V pripade nenariadenia uhradenia alebo
nevydania prikazu na dhradu v uvedenej lehote vyda
zdstupca §tatu v départemente alebo dozorny organ prikaz
na thradu z dradnej moci. Pri nedostatku finan¢nych
prostriedkov zdstupca $titu v départemente alebo dozorny
orgdn zasle samosprave alebo institdcii Gradnd vyzvu,
aby vytvorila potrebné zdroje; ak rozhodujiici organ
samospravy alebo institiicie neuvolnil alebo nevytvoril
tieto zdroje, postard sa o to zdstupca Stdtu
v départemente alebo dozorny orgdn, ktory v pripade
potreby vyda prikaz na thradu z dradnej moci.”

V odseku 4 ¢lanku 3-1 vyhlasky z 12. mdja 1981 sa
ustanovuje, Ze ,ked po uplynuti tychto lehot (%) zostane
tradnd vyzva bez odozvy, zéstupca $titu alebo dozorny

(26)

(27)

(28)

(29)

alebo verejnej intitdcie, ktord si neplni svoju povinnost.
V pripade potreby vytvor{ potrebné zdroje bud prostred-
nictvom zniZenia volnych rozpoctovych prostriedkov
uréenych na iné vydavky, alebo prostrednictvom zvysenia
zdrojov.“ Napokon v odseku 5 ¢lanku 3-1 uvedenej
vyhldsky sa ustanovuje, Ze ,ak miestna samosprava
alebo verejnd institiicia nenariadi uhradenie dlznej sumy
v lehote 6smich dni od ozndmenia zdpisu rozpoctového
prostriedku, v lehote jedného mesiaca nariadi jej uhra-
denie z tUradnej moci zdstupca $titu alebo dozorny
organ.”

Uvedend vyhldska z 12. mdja 1981 bola zrusend
a nahradend vyhldskou ¢. 2008-479 z 20. mdja 2008
o vykone rozsudkov ukladajicich verejnym samospravam
petlazny trest. Cldnok 10 novej vyhldsky vsak preberd
ustanovenia odsekov 4 a 5 ¢&ldnku 3-1 wvyhlasky
z 12. mdja 1981 (V). Opatrenie sa nfm v podstate
nemeni a nedopliia.

Okrem toho v obezniku zo 16. oktdbra 1989 (*¥) sa
ustanovuje, ze ,v pripade nedostatku alebo neexistencie
rozpoctovych prostriedkov — situdcie, ktord je uvedend
v énku 1 ods. II druhom pododseku zdkona zo
16. jula 1980, je prikazca zdroven povinny informovat
o tejto skutocnosti veritela doporucenym  listom
s dorucenkou este pred uplynutim $tvormesacnej lehoty,
pricom musi spresnit vysku sumy, na ktorej thradu sa
vydd prikaz neskor. Tento prikaz na dhradu sa bude
vztahoval bud na celi dlznd sumu pri neexistencii
akychkolvek rozpoctovych prostriedkov, alebo dlzného
zostatku pri nedostatku rozpoctovych prostriedkov.”

Zo vietkych tychto ustanoveni vyplyva, Ze zdkon zo
16. jala 1980 a jeho vykondvacie vyhldsky st uréené
vyluéne na vykon prévoplatnych sidnych rozhodnuti,
ktorymi sa odsudzuje bud 3tit, alebo miestna samo-
sprava, alebo verejnd inStitdcia na zaplatenie urcitej
pefiaznej sumy. Neustanovuje sa nimi konanie vo veciach
sidneho vyrovnania alebo stidnej likvidacie.

Okrem toho zdkon zo 16. jila 1980 a jeho vykondvacie
vyhlasky vyslovne ustanovuji stdt za orgdn prislusny vo
veciach vymahania dlhov verejnych instittcii. Stit md
tieto vyznamné pravomoci: na jednej strane pradvomoc
nariadif z tradnej moci uhradenie verejného vydavku
a na druhej strane pravomoc vytvorit dostatocné zdroje.
Toto vedie k skiimaniu, do akej miery moZno povazovat
moznosti odskodnenia veritelov cestou domdhania sa
zodpovednosti $titu pri neplneni zdvizkov zo strany La
Poste za formu zdruky.



L 274/4 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 19.10.2010
(30)  Okrem dvoch predchddzajicich aspektov (neuplatnitel- a lehoty a podmienky takéhoto prevodu musi spresnit

(32)

(33)

(34)

nost postupov uplatiiovanych pri platobnej neschopnosti
a uplatnitelnost zdkona zo 16. jila 1980) Komisia vo
svojom rozhodnuti o zacati konania uviedla, Ze pravidld
vztahujiice sa na urcité podniky so statusom EPIC by sa
mohli vztahovat aj na podnik La Poste.

2.3. PREVOD ZAVAZKOV ZANIKNUTEHO PODNIKU SO
STATUSOM EPIC NA INU VEREJNU INSTITUCIU
ALEBO NA STAT

Kodifika¢nym predpisom ¢. 02-060-M95 z 18. jala 2002
o finanénych a Gctovnych pravnych predpisoch vniitro-
Statnych verejnych institicii priemyselnej a obchodnej
povahy (1) (dalej len ,kodifika¢ny predpis“) sa ustano-
vuje, Ze ak sa zatvori podnik so statusom EPIC, ktory
mé autorizovaného G¢tovného revizora, mozu nastat dve
mozné situdcie:

— bud stary podnik so statusom EPIC nahradi novd

verejnd institdcia, ktord prevezme jej majetok, prava
a povinnosti,

— alebo sa predpisom vyhldsi zruSenie verejnej insti-
tiicie; v tomto pripade ,predpisom o zruSeni institdcie
sa odteraz moZe ur¢it ndstupca, na ktorého prejde
likvida¢ny zostatok, vo vSeobecnosti $tat” (2°).

V prirucke o finanénom zabezpeceni zriadovania, trans-
formacie a zruovania vnutrostatnych verejnych institdcif
a verejnych zdujmovych skupin zo 14. novembra 2006
(dalej len ,prirucka o financnom zabezpeceni®), ktord je
dostupnd na internetovej stranke ministerstva financii, sa
spresiiuje (2!): ,Predpisom, ktorym sa zrusuje institticia, sa
musi vyslovne ustanovit prevod prdv, majetku
a zévizkov zrusenej institicie na subjekt, ktory prevezme
jej Cinnost alebo jej majetok (t. j. bud verejnd institdcia,
alebo §tat)“. ... ,VSeobecnejSie sa musi ustanovit, Ze nové
institicia nahrddza prdvnické osoby, ktorych cinnost
preberd, v pravach a zaviazkoch vyplyvajicich zo zmlav
uzavretych na plnenie tloh, ktoré im boli pridelené.

Napriek tomu, Ze st ustanovenia kodifika¢ného predpisu
a prirucky o finanénom zabezpeceni uplatnitelné iba na
podniky so statusom EPIC, ktoré maji autorizovaného
uctovného revizora, ur¢ité prvky naznacuju, Ze aj dlhy
podnikov so statusom EPIC, ktoré nemajii autorizova-
ného actovného revizora, by sa pri ich zruSeni previedli
na $tat alebo na int verejnd institdciu.

Podnik Charbonnages de France ozndmil v poznamkach
k svojim finanénym dctom z 31. decembra 2000, Ze
vSetky prava a zdvizky podniku so statusom EPIC sa
v pripade jeho zruenia musia previest bud na iny verej-
nopravny subjekt, alebo na samotnd franctzsku vladu

(35)

(36)

(38)

zdkon, ktorym sa zru$i dany podnik so statusom EPIC.
Toto tvrdenie sa neobmedzuje iba na podniky so
statusom EPIC, ktoré maji autorizovaného uaétovného
revizora; Charbonnages de France je inak podnik so
statusom EPIC bez autorizovaného tctovného revizora.

Okrem toho podla ndzoru urcitych ratingovych agentdr,
ak by doslo k zruseniu ERAP (Entreprise de recherches et
d’activités pétroliéres) (*?), aj ked je to tiez podnik so
statusom EPIC bez autorizovaného tétovného revizora,
zostatok jeho dlhu a jeho aktiv by sa tiez previedol na
§tat. Podla ratingovej agentiry Fitch (?)) ,ERAP ako
podnik so statusom EPIC nepodlieha postupom uplatiio-
vanym pri likviddcii. MoZe byt zruSeny iba legislativnym
postupom a za tohto predpokladu pripadne zostatok
jeho dlhu a jeho aktiv $tdtu.” Podla Moody’s (*) ERAP
nemoze byt predmetom restrukturalizaénych postupov
ulozenych sidom, ktory kond vo veciach tykajicich sa
sidnej likviddcie. V pripade zruSenia spolocnosti sa jej
aktiva/pasiva prevedii na orgdn zodpovedny za jeho zria-
denie, CiZze na samotny $tat.

So zretelom na tieto aspekty a napriek tomu, ze podnik
La Poste nemd autorizovaného ac¢tovného revizora (%°), je
potrebné preskimat, ¢&i je zdsada prevodu dlhov na $tat
alebo iny verejnopravny subjekt za predpokladu likvi-
décie uplatnitelnd na podnik La Poste, kedze je povazo-
vany za podnik so statusom EPIC. Ak dno, v takom
pripade by mal mat veritel zdruku, Ze o svoju pohla-
davku nepride a mohol by sa uspokojit s niZSou
trokovou mierou alebo poskytnit vyhodnejsie platobné
podmienky a lehoty ako v pripade neexistencie takejto
zdruky. Takyto prevod by mal teda rovnaké acinky ako
zaruka.

2.4. PRIAMY PRISTUP K UCTOM STATNE] POKLADNICE

Podla agentury Fitch (*) je likvidita podniku ERAP zaru-
¢end jeho okamzitym pristupom k preddavkovym dctom
Statnej pokladnice. KedZe ERAP je podnik so statusom
EPIC, treba preskiimat, &i by aj podnik La Poste mohol
mat pristup k preddavkovym tctom Statnej pokladnice.

3. PRIPOMIENKY A NAVRHY FRANCUZSKYCH
ORGANOV

V nadviznosti na rozhodnutie o zacati konania fran-
cizske organy zaslali Komisii svoje pripomienky
a ndvrhy listom z 23. janudra 2008. Tento list doplna
pripomienky a ndvrhy objasnené v predchddzajiicich
listoch  franctizskych ~ orgdnov (¥) a  zhrnuté
v rozhodnuti o zacati konania.
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(40)
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(42)
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3.1. PRIPOMIENKY FRANCUZSKYCH ORGANOV

Franctizske orgdny popieraji na jednej strane existenciu
zdruky a na druhej strane existenciu vyhody pre La Poste.

3.1.1. NEEXISTENCIA ZARUKY

Podla franctizskych orgdnov sa jednak verejnym institd-
cidm neposkytuje z dovodu ich pravneho postavenia
automatickd zdruka (A) a jednak je tvaha Komisie
v rozhodnuti o zacati konania nesprdvna (B).

A. Verejnym institiicidm sa z dévodu ich prdvneho
postavenia  neposkytuje  Ziadna  automatickd
zdruka (28).

Po prvé, v Ziadnom predpise ani rozhodnuti nie je stano-
vend zédsada, podla ktorej by stit zdsadne neobmedzene
rucil za dlhy podnikov so statusom EPIC.

Po druhé, judikatira sa vyjadrila k neexistencii zdruk.
Najmi Stitna rada rozhodla v rozsudku tykajicom sa
spolocnosti Société de T'hétel d’Albe (*%), ze ,Office national
du tourisme (Ndrodny trad cestovného ruchu), ktory je
pravnickou osobou obcianskeho priva a méd finan¢nd
nie je $tit povinny zaplatit dlhy tejto institdcie; Ze
minister verejnych prdc oprdvnene odmietol vyhoviet
ziadosti [veritela].“ K rovnakému zdveru sa tdajne
dospelo v spojitosti s miestnymi samospravami v dvoch
rozhodnutiach $tatnej rady vo veci Campoloro ().

Po tretie, Gstavnym zdkonom z 1. augusta 2001
o rozpoctovych pravidlach () (dalej len ,UZRP) sa usta-
novuje, Ze zdruku mozno zriadif iba ustanovenim
rozpoctovych pravidiel (*2). Preto sa podla experta fran-
ctizskych orgdnov (**) po tiplnom nadobudnuti G¢innosti
UZRP 1. janudra 2005 nemohla zo zikona poskytniit
ziadna implicitnd zdruka. Na dlhy podniku La Poste
vzniknuté po 1. janudri 2005 sa preto implicitnd zdruka
tdajne nevztahuje. Pokial ide o pohladavky, ktoré vznikli
pred 1. janudrom 2005, expert franctizskych organov sa
domnieva, Ze pri neexistencii rozhodnutia o spore nie je
mozné urdit, ¢ neplatnost implicitnych zaruk poskytnu-
tych pred 1. janudrom 2005, ktorych poskytnutie nebolo
vyslovne povolené rozpoctovym zdkonom, mozno alebo
nemozno vylacit v rdmci dodrzania dstavne chranenych
préav veritelov.

Po $tvrté, ak by podniky so statusom EPIC dostali §tatnu
zdruku, zmena ich pravneho postavenia by si vyzadovala
zaviest opatrenia na ochranu prdv verite[ov. Takyto
mechanizmus vSak nebol nikdy zavedeny. Naopak pri

(45)

(46)

(47)

(48)

transformacii institicie Administration des postes et télé-
communications (Sprava post a telekomunikdcii) na
nezévisli pravnickd osobu (La Poste) k 1. janudra 1991
poskytol stat vyhlaskou z 31. decembra 1990 explicitnd
zdruku za dlhy, ktoré vznikli pred 31. decembrom 1990
a previedli sa na podnik La Poste. To by vraj nebolo
byvalo potrebné, keby podnik La Poste ako institicia
povazovand za podnik so statusom EPIC Statutdrne ziskal
Statnu zdruku. Zdroven sa prijali zdkony a iné prédvne
predpisy, ktorymi sa povoluje §titna zdruka na niektoré
¢innosti podnikov ERAP a Agence francaise du développe-
ment (Franctzska agentiira pre rozvoj), ktoré maji obe
status EPIC.

Franctizske organy napokon cituja ¢lanok (*#) pana Labe-
toullea, byvalého predsedu pravnej sekcie Stitnej rady.
Podla p. Labetoullea ,v prave neexistuje Ziadne automa-
tické priznanie, poskytnutie a stanovenie rozsahu tejto
zaruky [Stdtnej zdruky, ktord by sa plnoprdvne vztaho-
vala na verejné instittcie $tatu].”

B. Uvaha Komisie o existencii zdruky je nesprdvna (*)
a) Uhrada jednotlivych pohladivok nie je zarufend
1. Zikon zo 16. jila 1980 neméZe zaloZit zdruku

Podla franctzskych orgdnov (*%) sa zdkonom zo 16. jila
1980 udeluje dozornému orgdnu pridvomoc nahradit
vykonny orgdn osoby, ktory tito osobu zastupuje.
Dozorny orgdn preto modze vykondvat len pravomoci,
ktoré  nezahffiaji moznost disponovat  Stitnym
rozpoctom. V zdkone zo 16. jila 1980 sa teda nestano-
vuje Ziadna povinnost $tatu vynalozit vlastné prostriedky.

Na podporu tohto vykladu franctizske organy uvddzaji
pripravné price na zdkone zo 16. jula 1980. Pocas
rozprdv o tomto zdkone sa vldda postavila proti zmendm
a doplneniam, ktoré by ukladali S3titu povinnost
poskytniif tzemnej samosprave, ktorej prostriedky by
neboli dostato¢né, mimoriadny grant na ucely vykonu
sidneho rozhodnutia.

Francuzske orgdny tiez odkazuji na clanky pravnej
doktriny (). V tychto c¢lankoch sa upozoriuje, Ze
vyrazom ,postard sa o to“ uvedenym v ¢ldnku 1 zdkona
zo 16. jula 1980 sa odkazuje na pravomoc ,substiticie®,
pri ktorej ,md nahrddzajici subjekt v zdsade rovnaké
pravomoci ako nahradzany subjekt”, pricom poskytnutie
mimoriadneho grantu je ,mimo rozsahu uplatnenia
pravomoci substittcie®, a preto sa neustanovuje zdkonom
zo 16. jula 1980.
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rady z 10. novembra 1999 () a z 18. novembra
2005 (3% vo veci Campoloro. Stétna rada tdajne ustdila,
ze nahradenie obce, ktord si neplni svoje povinnosti,
$tdtom vo finanénych zdleZitostiach nie je na zozname
povinnosti uloZenych zdkonom zo 16. jula 1980. Okrem
toho pri skiimani, ¢i existuje dévod na uplatnenie zodpo-
vednosti $titu z jediného dovodu zavinenia, navySe
z hrubej nedbanlivosti, Stitna rada zo zdsady vylacila
aktikolvek formu zodpovednosti ,zo zdkona“, a teda
aktikolvek formu zaruky.

2. Nie je mozné domdhat sa zodpovednosti bez zavinenia na
strane Stdtu iba na zdklade nedostatku aktiv

Okrem toho franciizske orgdny tvrdia, Ze mozZnosti
odskodnenia  veritelov pravnickych osob verejného
prava na zdklade uplatnenia zodpovednosti za obmedzu-
jucich podmienok nemozno povazovat za formu zdruky.
Zéruka predpokladd, Ze rucitel prevezme zdvizok pozi-
vatela zdruky. Ak je potrebné vziat na seba zavinenie
alebo v pripade zodpovednosti bez zavinenia dosledky
vlastného konania, neméze ist o zdruku.

Franctizske orgny dalej tvrdia, Ze v kazdom pripade sa
zodpovednosti $titu nemozno domédhat iba z toho
dovodu, ze prefekt alebo dozorny orgdn nemohol prijat
ziadne opatrenie, ktoré by bolo schopné umoznit thradu
pohladdvky z dévodu financnej a majetkovej situdcie
samospravy alebo verejnej institdcie.

Pokial ide o zavinenie, najmid o hrubd nedbanlivost, ak
prefekt alebo dozorny orgdnu neuplatnia svoje pravo-
moci v pripade, Ze prostrednictvom Ziadneho opatrenia
nie je mozné uhradit pohladdvku samospravou alebo
verejnou institiiciou, toto nemdze byt samo osebe proti-
pravne.

Pokial ide o zodpovednost bez zavinenia, k jej vyla¢eniu
vedd najmenej tieto dva aspekty:

— Po prvé, zodpovednosti osoby, od ktorej sa pozaduje
nahrada $kody, je mozné sa domdhat iba v pripade,
ze konanie (vratane nekonania), ktoré sa jej pripisuje,
bolo priamou pri¢inou 3kody. Teda pri nedostatku

(54)

konanie alebo nekonanie zo strany spravneho
orgdnu, ale platobnd neschopnost samospravy alebo
verejnej institdcie.

— Po druhé, zodpovednost bez zavinenia sa odvodzuje
od zdsady rovnosti pred verejnymi bremenami. Teda
podla franctzskych orgdnov je v tomto pripade tazké
rozl§it v ¢om by sa Skoda, ktorti utrpel veritel,
mohla prejavit ako narusenie rovnosti pred verejnymi
bremenami. Na rozdiel od pripadu, ktory viedol
k judikatire vo veci Couitéas (**), by sa v tomto
pripade Ziadny orgdn Stitu nerozhodol nevykonat
rozsudok z dovodov vseobecného zdujmu. Ide
o pripad, ked by nebolo mozné, aby verejny orgin
prijal opatrenia umoznujiice vykonat stidne rozhod-
nutie z praktickych dovodov, a nie z dévodov pozia-
daviek vSeobecného zdujmu. Podla franctzskych
organov domahanie sa zodpovednosti pre porusenie
rovnosti pred verejnymi bremenami preto nemdze
vyplyniit iba z platobnej neschopnosti. Pokial ide
o argument, ktory Komisia poskytla v oddévodneni
59 svojho rozhodnutia o zacati konania, Ze ,keby
zdstupca $tatu uprednostnil zachovanie nepretrzitého
poskytovania verejnej sluzby pred pravom veritela na
splatenie svojej pohladévky, nie je vylicené, ze by
bolo mozné dovoldvat sa objektivnej zodpovednosti
Statu“, franctzske orgdny uzndvaju, Ze poziadavka
nepretrzitého poskytovania verejnej sluzby sa ukladd
zdstupcovi $tdtu pri uplatiiovani postupu podla
zdkona zo 16. jala 1980. Podla franctzskych
organov by sa veritel aj v pripade, keby sudca nariadil
jeho odskodnenie, ocitol v dosledku takéhoto
odskodnenia v rovnakej situdcii, v akej by bol pri
uplatneni vSeobecnych pravnych predpisov, pretoze
v tomto poslednom pripade by sa dany majetok
previedol a zbor veritelov by dostal zodpovedajiicu
sumu. Veritelovi by z toho teda nevyplynula Ziadna
vyhoda.

b) [...] (%

1. Neuplatnitelnost konani vo veciach stidneho vyrovnania
a likviddcie vSeobecného prdva na prdvnické osoby verejného
prdva nevylucuje moznost konkurzu podniku so statusom
EPIC alebo konkurzného konania voci nemu

Podla franctizskych orgdnov Komisia zakladd svoju
analyzu na svojom ozndmeni z roku 2000 o Stitnej
pomoci vo forme zaruk (*!), a najmi na jeho bode 2.1.3,
v ktorom sa uvadza, Ze ,Komisia povaZuje za pomoc vo
forme zdruky aj vyhodnejSie tverové podmienky, ktoré
ziskali podniky, ktorych pravne postavenie vylucuje
moznost konkurzného konania alebo konania vo veci
platobnej neschopnosti alebo vyslovne predpokladd
Statnu zaruku alebo krytie strat Statom.”
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zmluvy maji prednost pred ozndmenim z roku 2000
o $titnej pomoci vo forme zdruk, pricom zdoéraziuji
dva aspekty, ktoré podla nich v tomto pripade zbavujt
toto ozndmenie vyznamu:

— v ozndmeni o $tdtnej pomoci vo forme zdruk z roku
2000 sa zdoraziuje, Ze pripadnd pomoc by vyply-
nula z ,vyhodnejsich dverovych podmienok®, ktoré
mozno pripisat vyldCeniu moznosti konkurzného
konania, ale Komisia vraj nepreukdzala existenciu
takychto ,vyhodnejsich dverovych podmienok®,

— v ozndmeni o $tdtnej pomoci vo forme zdruk z roku
2000 sa uvadza pripad, ked prdvne postavenie vylu-
¢uje akékolvek konkurzné konanie alebo konanie vo
veci platobnej neschopnosti, a nie individudlne
konanie; Komisia dajne nepreukdzala, Ze La Poste
nemdze zbankrotovat a ani to, Ze nie je mozné
ziadne konanie vo veci platobnej neschopnosti.

Podla franctzskych orgdnov je zdkon z 25. janudra 1985
len procesnym zdkonom. Skutoénost, Ze podnik so
statusom EPIC nepatri do rozsahu jeho pdsobnosti,
neznamend, Zze sa podnik so statusom EPIC nemoze
nachddzat v situdcii platobnej neschopnosti, a zdkon
ani nezakazuje uplatnenie vo¢i nemu ad hoc konania vo
veci stidneho vyrovnania, likviddcie alebo konkurzu.

2. Uplatnenim ,postupu” ustanoveného zdkonom zo 16. jila
1980 namiesto kolektivneho konania vseobecného prdva sa
veritelovi neposkytuje Ziadna vyhoda

Po analyze odovodnenia 68 rozhodnutia o zacati
konania franctizske orgdny dospeli k zdveru, Ze pri posu-
dzovani, ¢ sa uplatnenim osobitného postupu v pripade
platobnej neschopnosti  poskytuje  subjektu, ktory
podliecha tomuto postupu, vyhoda oproti podnikom
podlichajicim obchodnému pravu, Komisia uplatiiuje
dve kritérid:

— kritérium zverejnenia: postup, ktory sa uplatiiuje
v pripade platobnej neschopnosti, sa md vymedzit
a zverejnit,

— kritérium rovnocennosti: tymto postupom ma byt
bud’ postup podla sikromného priva, alebo postup,
ktorym sa veritelom La Poste poskytni prava, ktoré
nie st vacsie ako prdva, ktoré by mali podla obchod-
ného préva.

Napriek tomu, ze franctizske orgdny spochybriujt
potrebu splnit tieto dve kritérid (+?), kedZe Komisia
tieto kritérid povazuje za potrebné a dostatocné, fran-
ciizske orgdny ich pouzili pri posudzovani, ¢i sa

(59)

(60)
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16. jala 1980 zvyhodiuji veritelia verejnopravnych
subjektov oproti veritefom podnikov podlichajiicich
kolektivnym konaniam vSeobecného préva.

Pokial ide o kritérium zverejnenia, franctizske orgdny sa
domnievaju, Ze ratingové agentdry spravne urdili postup
ustanoveny zdkonom zo 16. jila 1980 ako uplatnitelny
v pripade platobnej neschopnosti podniku so statusom
EPIC, ako to potvrdzujd ratingy, ktoré Komisia uviedla
v stvislosti s podnikom ERAP.

Pokial ide o kritérium rovnocennosti, franctzske orgdny
odlisuja pripad, ked je uplatnite[nd poziadavka nepretrzi-
tého poskytovania verejnej sluzby, od pripadu, ked
takdto poziadavka nie je uplatnitelnd.

i) ,Postup” ustanoveny zdkonom zo 16. jila 1980 posi-
deny na zaklade testu rovnocennosti — s vynimkou
poziadavky nepretrzitého poskytovania verejnej sluzby

Keby podla franctizskych orgdnov podnik La Poste nebol
schopny splacat svoje dlhy a keby nebola uplatnitelna
ziadna poziadavka nepretrzitého poskytovania verejnej
sluzby, uplatnil by sa tento postup:
v nepravdepodobnom pripade preukdzanych finan¢nych
tazkosti by bol podnik ntteny skér, ako by sa dostal do
situdcie nedostatku aktiv, najprv zacat rokovat s veritelmi
s ciefom vytvorit plan ozdravenia pasiv. Keby sa potom
tento plan povazoval za neuspokojivy alebo by neumoz-
fioval odstranit finan¢né tazkosti a neexistovala by nova
dohoda s veritelmi, tito veritelia — alebo niektori z nich —
by sa mohli obrétif na prislusny std, aby dosiahli odsii-
denie dlZnika, a teda uznanie svojej pohladdvky. Mal by
sa teda uplatnif postup ustanoveny zakonom zo 16. jila
1980. Tento postup by v pripade potreby mohol viest
k tomu, Ze dozorny orgin by nahradil vykonny orgin
podniku La Poste, aby prijal opatrenia nevyhnutné na
splatenie jeho dlhov z prostriedkov institiicie. Keby bol
postup ustanoveny zakonom zo 16. jila 1980 znemoz-
neny nedostatkom aktiv podniku La Poste a dozorny
organ by preto nemohol vytvorit potrebné prostriedky
na zaplatenie dlZnej sumy, pretoze by uz nemal Ziadne
aktiva na odpredaj, postup podla zdkona zo 16. jila
1980 by sa ukoncil.

Podla franctizskych orgdnov by preto uplatnenie
,postupu“ podla zdkona zo 16. jala 1980 za pred-
pokladu, Ze nie je uplatnitelnd Ziadna poZiadavka na
verejni sluzbu, mohlo viest k spenazeniu vietkych
aktiv podniku La Poste, ale v pripade nedostatku aktiv
by tento postup neumoznil vyplatit vSetkych veritelov
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podniku La Poste. Na konci tohto postupu by veritelia
subjektu, ktory podlicha zdkonu zo 16. jala 1980,
celkovo ziskali spit rovnakd sumu ako veritelia subjektu,
ktory podlieha obchodnému pravu, t. j. sumu pochadza-
jlicu zo spefaZenia aktiv.

Tento postup sa od postupu uplatnitelného
v obchodnom prive uddajne lisi iba tymito dvoma
aspektmi:

— absencia hromadného spracovania veritelov: na
rozdiel od postupu podla stkromného priva, pri
ktorom sa pohladdvky spractivajd hromadne
a veritelia sa uspokojuji prednostne v zostupnom
poradi a v pomere k disponibilnym sumdm, sa
postup ustanoveny zdkonom zo 16. jila 1980 vyzna-
¢uje tym, Ze veritelovi umoziuje chranit jeho prava
iba Zaloba veritela. Z logiky zdkona zo 16. jala 1980
vyplyva, ze ,kto prv pride, prv melie,

— funkciu rovnocennti funkcii likviditora a stdneho
spravcu preberd zdstupca $titu, ktory je pod
kontrolou spravneho sudcu (kontrola hrubej nedban-
livosti, ako ju ustanovila Stétna rada v rozsudku vo
veci Campoloro vynesenom v novembri 2005).

Franctizske orgdny sa domnievaji, Ze po skonceni
postupu uz nemaji veritelia k dispozicii opravné
prostriedky. Podla franctzskych orgdnov sa totiz zodpo-
vednosti $titu nemozno domdhat iba na zdklade nedo-
statku majetku. Rovnako pri postupe podla sikromného
prava veritelia po skonceni stdnej likvidécie (**) ,neuplat-
fuji svoje pravo na individudlne konanie®, s vyhradou
vynimky.

ii) Postup ustanoveny zakonom zo 16. jula 1980 posu-
deny na zédklade testu rovnocennosti vzhladom na
poziadavku nepretrzitosti poskytovania  verejnej
sluzby

Pokial by sa mala zabezpedit nepretrzitost poskytovania
verejnej sluzby, franctizske organy pripastaji, Ze zastupca
$tatu by sa pri vykone pravomoci, ktoré mu udeluje
zdkon zo 16. jila 1980, mohol rozhodnit, Ze sa nepre-
dajt urcité aktiva potrebné na plnenie poslania verejnej
sluzby. Skuto¢nost, Ze by sa neuskuto¢nil predaj urcitého
majetku z dovodov suvisiacich s poziadavkou nepretrzi-
tosti poskytovania verejnej sluzby, by sa prejavila, keby
nebola predmetom odskodnenia zo strany §tdtu, mensim
spenaZenim aktiv a zodpovedajicim znizenim sim
vyméhatelnych zo strany veritelov. Takymto postupom
by sa veritelom podniku La Poste neudelili prdva vicsie
ako préva, ktoré by mali podla obchodného préva. Podla
franctizskych orgdnov je preto kritérium rovnocennosti
uréené Komisiou a fortiori splnené.

(66)
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Franctizske orgdny vsSak pripustaji, Ze za tohto pred-
pokladu je doméhanie sa zodpovednosti bez zavinenia
na strane §titu mozné a moze viest k odskodneniu veri-
tefov do vysky skody, ktord utrpeli, to znamend najviac
do vysky predajnej ceny aktiv, o ktorych zdstupca $titu
podla zékona rozhodol, Ze sa nepredajd. Podla franciz-
skych orgdnov by vsak toto pripadné odskodnenie
nemalo za ndsledok ni¢ iné ako to, Ze by sa veritel ocitol
v situdcii, akd by vyplynula z uplatnenia vSeobecného
prava a z hladiska testu rovnocennosti by mu teda

mal podla vieobecného préva.

Franctzske orgdny dospeli k zdveru, Ze postup ustano-
veny zdkonom zo 16. jula 1980 splna kritérid rovnocen-
nosti a zverejnenia, ktoré urcila Komisia a ktoré st dosta-
toéné na vylacenie existencie vyhody. Domnievaju sa, Ze
nie je opodstatnené priamo podrobit La Poste tazkému
a zlozitému postupu podla vieobecného préva.

3. Texty citované Komisiou o situdcii v oblasti zdvizkov po
vyCerpani prostriedkov institiicie sa na podnik La Poste
nevztahujii

Podla francizskych orgdnov sa texty, ktoré uviedla
Komisia v rozhodnuti o zacati konania, najmi
v oddvodneni 69, na podnik La Poste nevztahuji a ani
ich nait nemozno uplatnit.

3.1.2. NEEXISTENCIA VYHODY

Podla franctzskych orgdnov sa analyza Komisie tykajiica
sa existencie selektivnej vyhody rozvija v tychto dvoch
rovindch:

— v rovine nespravnej tvahy, ktord je zaloZend na oznd-
meni o §titnej pomoci vo forme zaruk z roku 2000,

— v rovine analyzy pravdepodobného vplyvu uvadza-
ného opatrenia na ratingové agentury.

A. Ozndmenie Komisie o Stdtnej pomoci vo forme
zdruk z roku 2000 neumoZiiuje v tomto pripade
usudit’ existenciu pomoci

Franctzske orgdny sa domnievajd, Ze v oddévodneni 77
rozhodnutia o zacati konania, sa Komisia dopustila
chyby pri vyklade bodu 2.1.3 ozndmenia o Stitnej
pomoci vo forme zdruk z roku 2000. Podla franctiz-
skych orgdnov sa v bode 2.1.3 predpokladd, zZe
v pripade podniku, ktorého pravne postavenie vylucuje
moznost konkurzného konania alebo konania vo veci
platobnej neschopnosti, ak tento podnik ziskal



19.10.2010 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 274/9
vyhodnejsie  dverové podmienky, zakladaju tieto D. Neexistencia vplyvu na rating podniku La Poste

(71)

(73)

(75)

podmienky vznik pomoci vo forme zdruky. Podla fran-
ctizskych orgdnov v bode 2.1.3 ozndmenia Komisie
o §tatnej pomoci vo forme zaruk z roku 2000 ni¢ nenaz-
nacuje, Ze by sa Komisia domnievala, Ze skutoénost, ze
pravne postavenie podniku vylucuje mozZnost konkurz-
ného konania, nevyhnutne vedie k tomu, Ze tento podnik
ziskal finan¢ne vyhodnejsie podmienky.

Okrem toho sa francizske orgdny domnievaji, Ze bod
2.1.3 ozndmenia Komisie z roku 2000 o §titnej pomoci
vo forme zdruk sa nevztahuje na podnik La Poste,
pretoZe toto ozndmenie sa tyka pripadu, ked privne
postavenie vylu¢uje akékolvek konkurzné konanie alebo
konanie vo veci platobnej neschopnosti a nie individu-
alne konanie. Podla francizskych orgdnov teda Komisia
nepreukdzala, 7Ze La Poste nemdze zbankrotovat,
a nepreukdzala ani to, Ze nie je uplatnitelné Ziadne
konanie.

B. NemoZnost pripisania vyhody a neexistencia Stdt-
nych prostriedkov

V oddvodneni 79 rozhodnutia o zacati konania Komisia
poukazuje na vplyv ratingovych agentdr na tverové
podmienky ziskané podnikmi.

Po upozorneni na slabé stranky ratingovych agentdr fran-
cuzske organy tvrdia, Ze ak nie je stanovisko ratingovej
agentlry podloZené presnou analyzou platného pravneho
ramca, nemdze sposobit vznik vyhody, ktori mozno
pripisat $titu a ktord moze predstavovat Stdtnu pomoc.
Okrem toho aj keby toto postdenie prakticky umoznilo
podniku so statusom EPIC vyhodny pristup k dveru,
tymto by sa mu pravne a ani v skuto¢nosti neposkytol
ziadny pristup k S$titnym prostriedkom, ¢o je nevyh-
nutnym predpokladom hodnotenia opatrenia ako 3tatnej
pomoci.

Franctizske orgdny dodédvaji, ze analyzy sa neuskuto¢nili
v objektivnej rovine, ale spocivaji na subjektivnom posi-
deni toho, ¢o by v pripade tazkosti daného podniku
predstavovalo §tdtnu podporu.

C. Argumentdcia dokola

Podla franctzskych orgdnov sa argumentdcia Komisie
to¢i dokola:

— Komisia sa pri preukazovani hospoddrskej vyhody
opierala najma o vyroky ratingovych agentir,

— trth a ratingové agentlry zohladnili neexistenciu
Statnej zaruky pre podnik La Poste, ale nadalej vyjad-
rovali pochybnost, ktord mala svoj povod vylucne
v stanovisku Komisie.

(77)

(81)

Podla francizskych orgdnov sa rozhodnutim o zacati
konania v kazdom pripade nedokazuje, Ze rating
podniku La Poste je z dovodu tdajnej neobmedzenej
Statnej zaruky vyssi.

a) Doktrina ratingovych agentiir nestai na preuka-
zanie akéhokolvek vplyvu

Franctzske orgdny uvadzaji viacero pripomienok k $tadii
agentiry Standard and Poor’s s ndzvom Influence of
Government Support on Ratings, o ktorej sa zmiefuje
Komisia v odovodneni 80 rozhodnutia o zacati konania.
V tejto $tadii agentdra Standard and Poor’s rozliduje
niekolko kategéril government supported postal companies;
klasifikdcia urcuje metodiku, ktord Standard and Poor’s
pouziva na urcenie ratingu uvedeného subjektu.

Franctizske orgdny zdoraziuji, Ze prislusnost ku kate-
g6rii 1 (**) zodpovedd rozsiahlym kritéridm, akymi st
charakter cinnosti alebo hospoddrske a socidlne
prostredie, ale neodvoldva sa na status hodnoteného
hospodarskeho subjektu.

Francazske organy uvddzaja, Ze francizska posta
a talianska posta boli 22. novembra 2004 zaradené do
kategorie 2 (+). Franctzske orgdny z dokumentu Stan-
dard and Poor’s vyvodzuji, Ze finan¢nd vykonnost
podniku Poste Italiane neoddvodiiovala rating talianskej
posty. Podla francizskych orgdnov teda talianska posta
ziskala rating ovplyvneny ratingom svojho majitela, a to
aj napriek tomu, Ze Poste Italiane md status SpA podla
vSeobecného préva.

Franctzske orgdny zdo6raznuji, Ze agentdra Standard and
Poor’s nakoniec zaradila podnik La Poste do kategdrie
3 (*6). Podla franctzskych orgdnov vyznamné reformy
uskuto¢niované od konca roku 2004 postupne priviedli
agenttiru Standard and Poor’s k tomu, aby podnik La
Poste zaradila do tejto tretej kategérie. Franctzske organy
z toho vyvodzujl, Ze nemozno preukdzaf, Ze rating
podniku La Poste je pricitatelny iba jeho prdvnemu
postaveniu alebo nejakému mechanizmu $tatnych zdruk
a ze tento rating moze zakladaf vznik Stdtnej pomoci.

Franciuzske orgdny vsak pripastaja, Ze Stadie agentdry
Standard and Poor’s z roku 2004 vyvolali otdzku prav-
neho postavenia podniku La Poste. Franciizske orgdny ale
uistujd, ze vymena informdcii, ktord potom uskuto¢nili
s agentirou Standard and Poor’s, vraj umoznila tdto
otdzku objasnif. Franctizske orgdny tieZ upozornili agen-
tiru Fitch na neexistenciu akejkolvek titnej zdruky vzta-
hujicej sa na podnik La Poste, na zdklade ¢oho tdto
agenttira znova preskiimala uvedent otdzku.



L 274/10

Uradny vestnik Eurépskej tinie

19.10.2010

(82)

(83)

(84)
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b) V sikromnej sfére sa mnoZia pripady, ked je
rating dcérskej spolocnosti spojeny s ratingom
materskej spolocnosti

Podla franctzskych orgdnov sa vplyv pritomnosti majo-
ritného a stabilného akciondra, ktory zaznamenali ratin-
gové agentiry v pripade Poste Italiane nezdvisle od akej-
kolvek $tatutdrnej zvldstnosti, prejavuje v pripade skupin
stkromnopravnych ~ podnikov.  Franctzske  orginy
uvadzaji ako priklad spravu Standard and Poor’s
z 3. decembra 2003 o AGF (¥), spravu o Volkswagen
Bank GmbH (*) a sprivu o VWES (*). Podla franciz-
skych orgdnov takyto pristup nie je preto v Ziadnom
pripade zvlastnostou verejného sektora.

) Rating podniku La Poste by sa v pripade zmeny
pravneho postavenia nezmenil

Prostrednictvom  analyzy  ratingového  hodnotenia
podniku La Poste agenttirou Standard and Poor’s sa fran-
ctuzske orgdny usilujii dokdzat, Ze toto hodnotenie nezd-
visi od pravneho postavenia podniku La Poste.

Po prvé, franctizske orgdny poukazuji na to, Ze vo chvili,
ked vyslovili svoje pripomienky, agentdra Standard and
Poor’s udelila podniku La Poste rating AA — so stabilnym
vyhladom. ZniZenie ratingu odévodnila agentira Stan-
dard and Poor’s budtcim zhorSenim finan¢nej $truktiry
skupiny, ktoré stvisi s platbou 2 milidrd EUR na reformu
financovania dochodkov dradnikov, ako aj ,najvicsou
autonémiou podniku La Poste vo vztahu k jeho akcio-
nérovi“. Podla franctizskych orgdnov by sa toto zhor-
Senie, ku ktorému nedoslo pri prilezitosti vyvoja prav-
neho postavenia podniku La Poste, nedalo vysvetlit,
keby bol rating La Poste iba dosledkom jeho pravneho
postavenia.

Po druhé, napriek spresneniu (*°) agentdry Standard and
Poor’s v jej ratingom hodnoteni z 3. aprila 2007
uvedenom v odovodneni 84 rozhodnutia o zacati
konania franctuzske orgdny tazko chdpu, ako by podnik
La Poste, keby mu bola poskytnutd §titna zdruka, mohol
ziskat rating o 3 triedy (notches) nizsi ako rating Statu.
Podobne ak ratingové agentiry vykladali ustanovenia
zdkona zo 16. jula 1980 ako vytvdrajice mechanizmus,
ktory mozno povazovat za Statnu zdruku, franctzske
organy potom nechdpu, ako mohli byt tizemné samo-
spravy ohodnotené ratingom BBB+, ked najvy3si nadria-
deny organ ziskal rating AAA.

Po tretie, franciizske orgdny zdoraziuji, Ze ratingové
hodnotenie zo strany agentry Standard and Poor’s
z 3. aprila 2007 je zaloZené na vymenovani silnych
a slabych strdnok podniku, v ktorom nie je zmienka
o pravnom postaveni. Oba aspekty, o ktorych sa zmie-
fiuje agentiira Standard and Poor’s na podporu ratingo-
vého hodnotenia, t. j. hospodarsky vyznam poslania
verejnej sluzby podniku La Poste a ,strong shareholder
backing®, st vraj skutocnosti lisSiace sa od pravneho
postavenia podniku La Poste. Podla francizskych

(88)

(89)

orgdnov totiZ ,strong shareholder backing“ neznamend
finanénd podporu v rozpore s pravom Unie, ale zdujem
§tdtu na rozvoji podniku La Poste za podmienok ,at
arm’s length“ (°!). Franctzske orgdny na zdklade toho
dospeli k zdveru, ze prdvne postavenie nepredstavuje
podstatny prvok ratingu.

Po §tvrté, franctizske orgdny pripominajd, Ze v tom istom
ratingovom hodnoteni z 3. aprila 2007 ratingova agen-
tGra spresiiuje, Ze aj nadalej pouziva metodiku ,top
down*, ktord umoziiuje udelit subjektu rating, ktory je
az o dve triedy niz8i ako rating Statu. Podla agentiry je
tito metodika opodstatnend, pretoze v strednodobom
¢asovom horizonte by mal $tat zostat 100 % akciondrom
podniku La Poste. Franctzske orgdny z toho usadili, ze
tento pristup nie je nijako odovodneny prdvnym posta-
venim podniku La Poste. Napokon, opierajtic sa o citdciu
agentliry Standard and Poor’s (°?), franctizske orgdny
tvrdia, Ze nie zmena pravneho postavenia, ale otvorenie
kapitdlu viedlo agentdru Standard and Poor’s k tomu, aby
v pripade podniku La Poste prijala metodiku bottom-up.
Dodévaju, zZe takdto zmena metodiky nemusi nevyhnutne
znamenat zmenu ratingu vzhladom na ocakdvané zlep-
Senie zdkladnych ekonomickych ukazovatelov podniku
La Poste.

Po piate, francizske orgdny pripominajii, Ze vyhlad
stanoveny ratingovou agentdrou je stabilny napriek
konaniu, ktoré  Komisia zacala v  savislosti
s neobmedzenou Stitnou zdrukou, ktord bola udajne
poskytnutd podniku La Poste na zdklade jeho prévneho
postavenia. Teda ak by malo pravne postavenie vplyv na
platobnt schopnost podniku, vyhlad jeho zmeny by sa
mal povaZovat za negativny, a nie stabilny vyhlad.
Okrem toho Standard and Poor’s odovodiiuje stabilny
vyhlad skutoénostou, Ze §tit by mal v najblizsich
dvoch rokoch zostat 100 % akciondrom podniku, a to
napriek moznej zmene pravneho postavenia. Opierajtic
sa o inG citiciu Standard and Poor’s (°3) franctzske
organy usadili, Ze pri uréovani vyvoja ratingu vzala agen-
tira Standard and Poor’s do tvahy vlastni vykonnost
podniku a moznost zmeny, pokial ide o drzbu akcif
podniku, a nie moznti zmenu pravneho postavenia.

Po sieste, citujiic dal$i dryvok z ratingového hodnotenia
agentdry Standard and Poor’s z roku 2007 (°%), fran-
ctizske orgdny zdoraziiujd, Ze ratingovd agentdra nepri-
jima tvrdenie Komisie, Ze prdvne postavenie md za
nasledok zlepsenie finan¢nych podmienok poskytnutych
podniku La Poste. Opierajiic sa o citdciu agentdry Stan-
dard and Poor’s, ze ,Ratingy podniku La Poste neboli
ovplyvnené tymto odpordcanim, pretoze sa domnievame,
Ze zmena v pravnom postaveni podniku La Poste nevyh-
nutne neodrdZa zniZenie znacnej $titnej podpory, ktord
stoji v pozadi ratingov podniku La Poste a ktort znovu
potvrdili neddvne rozhodnutia vlady” (°°), franctzske
orgdny usudzuji, Ze prdvne postavenie podniku La
Poste neovplyvnilo jeho rating.
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E. Neexistencia vplyvu na podmienky financovania
podniku La Poste

Franctizske orgdny napokon skimaji  skutocné
podmienky financovania podniku La Poste, aby urili,
¢i st ovplyvnené ddajnou $tatnou zarukou.

Podla franctzskych orgdnov tak ozndmenie Komisie
o existencii ddajnej zdruky, o jej tidajnej nezluditelnosti
s pravom Unie a na zklade toho o jej budicom zrusent,
ako aj popieranie existencie zdruky zo strany franciz-
skych orgdnov pred ratingovymi agentirami a tlacou
tak nemali Ziadny vplyv na financovanie La Poste. Podnik
La Poste vypisal v oktobri 2006 bezprostredne po tom,
¢o Komisia ozndmila svoje odporticanie uzito¢nych opat-
reni, pozicku zarucend dlhopismi vo vyske 1,8 miliardy
EUR s dvoma lehotami splatnosti 7 a 15 rokov. La Poste
sa o tomto odportcani zmienil v prospekte a na konfe-
rencidch s investormi spresnil, Ze nemd prospech zo
Stitnej zaruky. Okrem toho po vypisani pozicky sa
ndklady financovania podniku La Poste vyraznejsie
nezmenili (*%). Obe emisie boli v Sirokej miere upisané
eur6pskymi investormi s profilom obvyklym pre podnik
La Poste, t. j. investormi, ktori si zachovévaji svoje
zdvizky az do terminu ich splatnosti. Franctzske organy
usudzujd, Ze ozndmenie Komisie, v ktorom sa pozaduje
zruSenie Gdajnej zdruky a zverejnenie stanoviska Stitu
k tejto otdzke, nemali vplyv na podmienky financovania
podniku La Poste na trhu s dlhopismi. Trhy by sa totiz
domnievali, Ze podmienky financovania La Poste sa neza-
kladajii na prdvnej alebo skutonej existencii nejakej
zdruky.

Franctizske orgdny usudzujd, Ze:

— analyza, ktorti Komisia rozvinula vo svojom rozhod-
nuti o zacati konania, je nespravna: podnik La Poste
totiz nevyuziva Ziadnu $titnu podporu,

— Komisia nepreukdzala existenciu vyhody v prospech
podniku La Poste, ktord by vyplyvala z jeho statusu,

— Komisia ndsledne nepreukdzala existenciu pomoci
v prospech podniku La Poste.

3.2. NAVRHY FRANCUZSKYCH ORGANOV

V snahe odstrdnit akékolvek pochybnosti Komisie viak
franczske orgdny uviedli, Ze si pripravené, pokial
Komisia stihlasi s ukoncenim konania prostrednictvom
rozhodnutia konstatujiiceho neexistenciu 3tatnej pomoci

(94)

podla ¢lanku 7 ods. 2 procesného nariadenia, vykonat
tieto opatrenia:

— objasnenie vyhlasky, ktorou sa vykondva zdkon zo
16. jula 1980,

— vlozenie pozndmky o neexistencii zdruky do zmliv
podniku La Poste zakladajiicich vznik pohladavky,

— mechanizmus retrocesie (odovzdania Casti rizika)
§tdtu zo strany podniku La Poste pripadného negativ-
neho Gcinku na spread, ktory savisi s tym, Ze podnik
La Poste nepodlicha kolektivnym postupom podla
vSeobecnych pravnych predpisov.

3.2.1. OBJASNENIE VYHLASKY, KTOROU SA VYKONAVA
ZAKON ZO 16. JULA 1980

Podla franciizskych orgdnov nejde o to, aby sa zmenila
podstata predmetnych ustanoveni, ale iba o objasnenie
ich vykladu. Preto navrhuji zmenit a doplnit vykond-
vaciu vyhlasku k zédkonu (°7). Zmena a doplnenie by sa
tykala $tvrtého odseku ¢lanku 3-1 vyhlasky, ktorou sa
upravuje prévomoc dohladu udelend prefektovi alebo
dozornému orgdnu. Zmena a doplnenie musi umoznit
odstranit akékolvek pochybnosti zo strany Komisie,
pokial' ide o dosah vyrazu ,postard sa o to“. Preto sa
navrhuje spresnif, Ze zdstupca S$titu alebo dozorny
organ uvolni prostriedky v rdmci rozpoctu samospravy
alebo instittcie.

Takto zmenené a doplnené ustanovenie vyhldsky by
malo zniet:

,Ked po uplynuti tychto lehot zostane dradnd vyzva bez
odozvy, zastupca Stitu alebo dozorny orgdn vykond
zapis vydavku do rozpoc¢tu samosprdvy alebo verejnej
institdcie, ktord si neplni svoju povinnost. V pripade
potreby uvolni potrebné prostriedky v rdmci rozpoctu
samospravy alebo institdcie bud  prostrednictvom
zniZenia volnych rozpoctovych prostriedkov uréenych
na iné vydavky, alebo prostrednictvom zvySenia zdrojov*
(pod¢iarknuté zmeny a doplnenia).

Podla franctzskych orgdnov tento ndvth v spojeni
s pripomienkami a ¢lankami doktriny predloZenych
pocas rokovani pred zacatim konania vylucuje, aby
v rémci postupu podla zdkona zo 16. jala 1980
mohol prefekt alebo zdstupca S$tatu zvysit prostriedky
samospravy alebo institdcie, ktorej sa tyka Stitny grant
alebo dotécia z verejnych prostriedkov.
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3.2.2. VLOZENIE POZNAMKY, KTOROU SA SPRESNUJE
NEEXISTENCIA ZARUKY V ZMLUVACH PODNIKU
LA POSTE OBSAHU]LjCICH POHLADAVKU

A. Pociatocny ndvrh franciizskych orgdnov

V odovodneni 59 rozhodnutia o zacati konania sa
Komisia domnieva, Ze ndvrh franctizskych orgdnov na
zmenu a doplnenie vykondvacej vyhlasky k zdkonu zo
16. jula 1980 ,neumoziuje vylacit, Ze v pripade vycer-
pania prostriedkov podniku La Poste sa veritel, ktory
nedosiahol splatenie svojej pohladdvky podla zdkona
z roku 1980, obréti na siid s cielom domahat sa zodpo-
vednosti §titu z dovodu narusenia rovnosti pred verej-
nymi bremenami.”

Aj ked franctzske orgdny popieraji, Ze je mozné
domdhat sa zodpovednosti §tdtu iba na zdklade platobnej
neschopnosti podniku La Poste, aby odstranili pochyb-
nosti Komisie, predkladaji ndvrh zaloZeny na vynimke
prijatého rizika. Tato vynimka, ktord sa vzfahuje na
systém zodpovednosti $tatu za zavinenie, ako aj zodpo-
vednosti $titu bez zavinenia, je zaloZend na zdsade, Ze
skoda vyplyvajica zo situdcie, ktorej sa obet vedome
vystavila, jej nezakladd prdvo na ndhradu skody [pozri
rozsudky Stitnej rady vo veci Sille (%) a Meunier (*%)].

S cielom zabezpecit uplatnenie tejto vynimky teda fran-
ciizske orgdny navrhuji formdlne potvrdit veritelom
podniku La Poste, Ze na ich pohladdvky nie je poskyt-
nutd Stitna zdruka a v pripade platobnej neschopnosti
nie je $tdt povinny zastipit podnik vo finanénych
veciach, aby splatil pohladavky. Tieto informdcie nie st
v rozpore so zdkonom, pretoze zdkon neobsahuje Ziadne
ustanovenie, ze v pripade platobnej neschopnosti
podniku La Poste by mal §tdt zastdpit podnik vo finan¢-
nych veciach, aby splatil jeho dlhy.

Okrem objasnenia vykondvacej vyhlasky k zdkonu zo
16. jula 1980 sa teda franctizske orgdny spolocne
s podnikom La Poste zavizuja, Ze pri kazdej transakcii
uvedd v zmluve o financovani (pre kazdy ndstroj, na
ktory sa vztahuje zmluva), tito pozndmku:

,Na emisiu/program/pozicku neposkytuje $tat Ziadnu
zdruku  Zziadneho druhu, priamu ani nepriamu.
V pripade platobnej neschopnosti nie je $tit povinny
zastipit podnik La Poste vo finanénych zdlezitostiach
tykajucich sa splatenia pohladavky.

B. Pochybnosti, ktoré Komisia vyslovila v rozhodnuti
o zacati konania

V odévodneni 61 rozhodnutia o zacati konania Komisia
vyslovila  nasledujiice ~ pochybnosti  vo  vztahu
k uvedenému névrhu franctzskych orgdnov:

(102)

(103)

(104)

— vynimka prijatého rizika je pravidlo, ktoré stanovila
judikattira, ktord by sa mohla dalej vyvijat,

— ,toto pravidlo vyplyvajice zo zdkladnych zdsad verej-
ného prava prostrednictvom sekunddrnych pravnych
ndstrojov je nedokonalé, pretoZe tieto ndstroje by
mohli byt v pripade sporu zrusené”,

— napokon pohladdvky podniku La Poste nie st iba
financné, ale aj obchodné alebo iného charakteru;
okrem toho dopliujici ndvrh francizskych organov
neupravuje tieto mozné pripady.

C. Argumenty franciizskych orgdnov na vyvrdtenie
tychto pochybnosti

Ako sa uz bolo uvedené, podla franctzskych orgdnov sa
zodpovednosti bez zavinenia na strane §titu nemozno
doméhat iba na zdklade nedostatku aktiv podniku La
Poste, pretoze zavdzok zodpovednosti $titu predpokladd
rozhodnutie $titu konat alebo nekonat, a tu nardzame na
to, Ze prakticky nie je mozné konat. Ndvrh francizskych
orgdnov mé teda védhu iba ako dopliujiice objastiujtce
opatrenie voci veritelom, pricom vdaka vynimke prija-
tého rizika veelku umoziuje odstranit akékolvek riziko
domdhania sa zodpovednosti bez zavinenia na strane
Statu.

Podla franctzskych orgdnov by sa na prvi ndmietku
Komisie malo nazerat tak, Ze aj ked vo vnutrostatnych
pravnych predpisoch ¢lenského §tdtu neexistuje predpis
v tomto zmysle, na zaloZenie vzniku $tdtnej pomoci by
stacilo riziko nédhlej zmeny judikatiry, teda zmena
zdkona clenského $tatu. Franctzske orgdny tato Gvahu
spochybiujii. Podla nich je vynimka prijatého rizika
vSeobecnou zdsadou verejného prava, v mnohych pripa-
doch potvrdenou judikatiirou, nikdy nepopieranou a
v Sirokej miere komentovanou. Komisia nemoéze zalozit
potencidlne opatrenie pomoci na moznej zmene prava,
ktord je v tomto pripade viac ako nepravdepodobna.

Druhd ndmietka Komisie sa tyka skutocnosti, Ze ide
o néstroje sekunddrneho préva, ktoré sa v pripade
sporu daji lahko zrusif. Samozrejme zdkon a predpis
maji prednost pred zmluvou. Na to, aby ndmietka
Komisie mala redlny vyznam, je vSak este potrebné, aby
sa dovoldvala nadradeného textu. Podla francizskych
orgdnov neexistuje ni¢ na podporu ndmietky Komisie
Vv tejto veci.
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(106)

(107)

(108)

(109)
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namietka, ktord spociva v konstatovani, Ze emisie dlho-
pisov nie st jedinymi ndstrojmi, ktoré zakladaju vznik
pohladavky, je relevantnd, aj ked v pripade podniku La
Poste s obmedzenym vyznamom, pretoze finanény dlh je
hlavnym dlhom La Poste a v Sirokej miere je zaloZeny na
dlhopisoch.

D. RozSirenie ndvrhu

Franctizske orgdny sa teda jasne vyjadrili, Ze ak by
Komisia ukoncila konanie vo veci formélneho zistovania
prostrednictvom rozhodnutia konstatujiceho neexis-
tenciu $tdtnej pomoci v zmysle ¢lanku 7 ods. 2 proces-
ného nariadenia, st pripravené rozsirit svoj ndvrh uviest
pozndmku o neexistencii zdruky do vsetkych zmliv
zakladajicich vznik pohladdvky. Podla francizskych
organov by toto rozsirenie umoznilo odstranit akékolvek
riziko domdhania sa zodpovednosti bez zavinenia na
strane §tatu iba na zdklade platobnej neschopnosti
podniku La Poste. Okrem toho pripad domédhania sa
zodpovednosti bez zavinenia na strane $tatu z dovodu
rozhodnutia dozorného orgdnu nepredat aktiva potrebné
na zabezpecenie nepretrzitosti verejnej sluzby by mal za
nasledok iba to, Ze by sa veritelia podniku La Poste ocitli
v situdcii, v ktorej by sa nachddzali, keby boli veritelmi
akciovej spolo¢nosti.

E. Posiidenie franciizskymi orgdnmi hodnotenia opat-
reni ako pomoci v nadviznosti na ich ndvrhy

Podla franctzskych orgdnov obe objasiiujiice opatrenia
uZ navrhované v texte umoziujii objasnif veritelom
podniku La Poste ich prdva. V désledku toho francizske
orgdny nemozno povazovat, ako to robi Komisia vo
svojom rozhodnuti o zacati konania v odévodneni 74,
za ,zodpovedné za ocakdvania hlavnych veritelov
podniku La Poste, pokial ide o existenciu zdruky“ a za
umyselne udrziavajiice ,neprehladnd situdciu®, ktord by
mohla viest $tit k tomu, Ze ,bude niteny zaplatit dlhy
podniku La Poste, ak tento podnik uz nebude schopny
plnit svoje zavazky.“

Podla franctizskych orgdnov totiz jednak skutocnost, Ze
podnik La Poste nepodlicha kolektivinym postupom vseo-
becného priva a podliecha ustanoveniam zdkona zo
16. jala 1980, neumoziuje usddit na existenciu 3tdtnej
zdruky; na druhej strane navrhované objastiujice opat-
renia umoznuji vylacit akdkolvek zodpovednost Statu
v domnelej viere trhu v takdto zéruku.

Za tychto podmienok nemozno §titu pripisat Ziadny
mozny vplyv. Kritérium moznosti pripisania vplyvu
§tdtu nie je teda splnené na rozdiel od toho, ¢o tvrdi
Komisia v odovodneni 76 rozhodnutia o zacati konania.

Rovnako odévodnenie 75 rozhodnutia o zacati konania,
v ktorom Komisia odkazuje na svoje ozndmenie z roku
2000 o $tatnej pomoci vo forme zaruk, ktoré podnietila

(111)

(112)

(113)

(114)

(115)

neobstoji, pretoze ziadna skuto¢nost tidajne nepodopiera
existenciu $tatnej zdruky.

3.2.3. MECHANIZMUS RETROCESIE

Na doplnenie navrhovaného systému st vraj franctizske
organy ochotné preskiimat spolo¢ne s Komisiou budtcu
stratégiu.

Navrhovand stratégia vyplyva z analyzy stanoviska
Komisie v bode 2.1.3 ozndmenia z roku 2000
o $tatnej pomoci vo forme zdruk: ,Komisia sa domnieva,
Ze $ttnou pomocou vo forme zdruk sd aj vyhodnejsie
tverové podmienky ziskané podnikmi, ktorych pravne
postavenie vylu¢uje moznost konkurzného konania
alebo konania vo veci platobnej neschopnosti alebo
vyslovne predpokladd stitnu zdruku alebo krytie strat
Staitom.“ Rovnako vo svojom rozhodnuti o zacati
konania Komisia uvddza v odovodneni 114, ze povazuje
za problematické to, ze ,Franctzsko neprijalo Ziadne
uzitoéné opatrenie na zabrdnenie tomu, aby toto pravne
postavenie malo ekonomicky vplyv v prospech podniku
posobiaceho na konkurenénych trhoch.”

Franctizske orgdny popieraji uplatnitelnost bodu 2.1.3
ozndmenia Komisie z roku 2000 o $titnej pomoci vo
forme zdruk na podnik La Poste a tvrdia, Ze Komisia
nedokdzala preukdzat, Ze sa skuto¢nost, Ze podnik La
Poste nepodlicha kolektivnym postupom stikromného
prava, prejavuje vyhodnej$imi podmienkami financo-
vania.

Franctizske organy vsak navrhli Komisii, Ze spolu s nou
preskiimajd vytvorenie mechanizmu retrocesie $titu zo
strany podniku La Poste, v pomere eura za euro,
mozného negativneho vplyvu na spread, ktory by bol
spojeny so skuto¢nostou, Ze podnik La Poste nepodlicha
kolektivnym  postupom  vieobecného priva, podla
mechanizmu vypoctu, ktory by prijala Komisia a ktory
by mohol byt predmetom auditu. Podla franctzskych
orgdnov by uplatiovanie takejto stratégie doplnilo objas-
fiujice ndvrhy uvedené uz v texte, aby sa skoncovalo
s mytom S$tatnej zdruky tym, Ze by sa definitivne vylacilo
akéhokolvek riziko $tdtnej pomoci.

4. POSUDENIE POMOCI
4.1. HODNOTENIE ZARUKY AKO STATNE] POMOCI

V ¢&anku 107 ods. 1 ZFEU sa ustanovuje: ,Ak nie je
zmluvami ustanovené inak, pomoc poskytovand ¢len-
skym $titom alebo akoukolvek formou zo $titnych
prostriedkov, ktord narGisa hospodarsku sataz alebo
hrozi narusenim hospodarskej sttaze tym, ze zvyhodiiuje
urcitych podnikatelov alebo vyrobu urcitych druhov
tovaru, je nezlucitelnd s vnitornym trhom, pokial
ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi 3tatmi.”
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4.1.1. EXISTENCIA NEOBMEDZENE] STATNE] ZARUKY:
EXISTENCIA STATNYCH PROSTRIEDKOV

Tak ako sa spresnilo v odovodneni 56 rozhodnutia
o zalati konania, vdaka svojmu postaveniu pravnickej
osoby verejného prava, ktord sa povazuje za podnik so
statusom EPIC, sa na podnik La Poste vztahuje osobitny
prdvny stav, pokial ide o uspokojenie jeho veritelov, ako
aj zachovanie jeho existencie v pripade platobnej
neschopnosti.

Na tivod Komisia pripomina, ze podnik La Poste nepod-
lieha v§eobecnému pravu vo veciach stidneho vyrovnania
a likviddcie podnikov v tazkostiach (°°). Francuzske
organy tato skutocnost nespochybiiuji, ale popierajd,
ze by existoval nejaky mechanizmus rovnocenny $tdtnej
zdruke v prospech podniku La Poste. Podla bodu 1.2
ods. 2 stvrtej zardzky ozndmenia Komisie z roku 2008
o uplatiiovan{ ¢linkov 107 a 108 ZFEU na §titnu pomoc
vo forme zéruk (dalej len ,ozndmenie z roku 2008
o zérukdch®) (°') za pomoc vo forme zéruk sa vSak pova-
zuji vyhodnejsie podmienky financovania pre podniky,
ktorych pravne postavenie vylucuje konkurzné konanie
alebo konanie vo veci platobnej neschopnosti, alebo ked
sa poskytuje explicitnd Stitna zdruka alebo krytie strat
Staitom. Preto treba preskiimat argumenty franctzskych
orgénov, ktorych tcelom je dokdzat, Ze neexistuje Ziadna
$tatna zaruka.

A. Zdruka za splatenie jednotlivych pohladdvok

V zdujme urcenia, ¢i existuje zdruka za jednotlivé pohla-
dévky, je najprv potrebné preskiimat, ¢i pravne texty
alebo judikatdra vylucuja takdto zdruku tak, ako to tvrdia
franctizske organy (a).

Komisia potom preskima stratégiu veritela podniku La
Poste na dosiahnutie uspokojenia jeho pohladdvky pre
pripad, Ze by bol La Poste vo finanénych tazkostiach
a nemohol by splicat svoje dlhy (b). Komisia urci, ¢i je
uplatiiovany postup taky, Ze je situdcia veritela podniku
porovnatelnd so situdciou veritela podniku podliehaja-
ceho obchodnému pravu.

a) Na rozdiel od toho, ¢o tvrdia francizske orginy,
franciizske pravo pripista existenciu implicitnych
ziruk a konkrétne existenciu S$titnej zdruky
z dovodu privneho postavenia verejnej institdicie

1. Preskiimanie argumentov franciizskych orgdnov (62)
Po prvé, franctizske orgdny tvrdia, Ze Ziadny pravny text

a ani rozhodnutie nestanovujii zdsadu, ze §tat ru¢i za
dlhy podnikov so statusom EPIC.

121)

(122)

(123)

(124)

(125)

Komisia pripomina, Ze hoci neexistuje pravny text alebo
rozhodnutie  vyslovne ustanovujiice §ttnu  zdruku
v prospech podnikov so statusom EPIC — rovnako ako
neexistuje pravny text alebo rozhodnutie vyslovne vylu-
Cujice aktikolvek $titnu zdruku v prospech podnikov so
statusom EPIC —, nevyluCuje to existenciu implicitnej
zdruky.

Po druhé, podla franctzskych orgdnov sa judikatira
vyslovila k neexistencii zdruk najmd v rozsudku tyka-
jucom sa spolo¢nosti Société de Thotel d’Albe (%) a vo veci
Campoloro (°4).

Ako zdoraznil expert Komisie, v rozsudku vo veci Société
de I'hotel d’Albe Stitna rada odmieta vyhoviet vyhradne
ziadosti veritela zaslanej priamo ministrovi verejnych
prac. Predpokladom poskytnutia zdruky je situdcia
platobnej neschopnosti. Citovany rozsudok sa netyka
konkrétnej situdcie, v ktorej by sa mohla poskytnat
zdruka. Mechanizmus zdruk nepredpokladd, Ze 3tat je
povinny zaplatit dlh verejnej institticie na zdklade jedno-
duchej ziadosti veritela.

Analyza Komisie tykajica sa pripadu Camporolo sa uvddza
v bode 4.1.1.A. pism. b) podbode 3 tohto rozhodnutia.
Ako sa ukdze, pripad Camporolo naopak preukazuje, Ze
systém zodpovednosti $titu v pripade uskuto¢nenia
stdneho konania na vyméhanie dlhov verejnych instittcif
sa vyznaCuje vSetkymi charakteristikami zdru¢ného
mechanizmu.

Po tretie, expert franctizskych organov tvrdi, Ze na dlhy,
ktoré vznikli podniku La Poste po nadobudnuti ti¢innosti
tstavného zdkona o rozpoctovych pravidlich (UZRP)
1. janudra 2005, sa nemoze vztahovat implicitnd zdruka.
Pokial ide o dlhy, ktoré vznikli pred 1. janudrom 2005
a ktorych doba trvania by sa este predlzila, expert fran-
cuizskych organov uzndva, Ze moZu platit tieto dve tézy:

— podla prvej tézy dovody dstavného charakteru (najma
rovnost pred verejnymi bremenami a vlastnicke
pravo), ktoré viedli Ustavnd radu (%) k tomu, aby
vylacila neplatnost zdruk, ktorych poskytnutie
rozpoctovy zdkon vyslovne nepovoluje, platia tak
pre implicitné zdruky, ako aj pre explicitné zaruky:
pokial by teda existovala implicitnd zdruka za dlhy
podniku La Poste, povolenie tejto zdruky rozpoc-
tovym zdkonom by nemalo za ndsledok jej neplat-
nost v pripade dlhov, ktoré podniku La Poste vznikli
pred 1. janudrom 2005,
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— podla druhej tézy drzitelia predpokladanej implicitnej
zaruky nemodzu pozadovat rovnako nesporné
a rozhodujtice prava; pokial by teda existovala impli-
citnd zdruka za dlhy podniku La Poste, nepovolenie
tejto zdruky rozpoctovym zdkonom by malo za
nasledok jej neplatnost aj v pripade dlhov vzniknu-
tych pred 1. janudrom 2005.

Komisia poznamendva, zZe expert franctzskych orgdnov
priptista, Ze nie je isté, Ze neexistencia povolenia impli-
citnej zdruky v rozpoltovom zdkone md za ndsledok
neplatnost tejto zaruky v suvislosti s dlhmi, ktoré vznikli
pred 1. janudrom 2005. Podstatnejsie je to, Ze sa Komisia
domnieva, Ze na uréenie toho, ¢i UZRP sposobil alebo
nesposobil neplatnost implicitnej zdruky, ktort §tdt
poskytol podniku La Poste, je potrebné preskimat,
odkedy La Poste vyuziva tdto implicitnd zdruku, a nie
datumy vzniku dlhov podniku La Poste. Zaruka, ktord sa
tu skiima, je totiz zdrukou, ktorou je viazany Stdt
a podnik La Poste (veritelia podniku La Poste st iba jej
nepriamymi prijemcami): okrem toho zdruka sa vztahuje
nielen na splatenie jednotlivych pohladavok (pozri bod
4.1.1.A tohto rozhodnutia), ale aj na zachovanie exis-
tencie podniku La Poste afalebo jeho povinnosti (pozri
bod 4.1.1.B tohto rozhodnutia). KedZe implicitnd zdruka
§tatu v prospech podniku La Poste bola poskytnutd pred
1. janudrom 2005, Komisia sa domnieva, Ze argument,
7e po 1. janudri 2005 nemdze existovat Ziadna impli-
citnd zdruka, nie je spravny.

Ustavnd rada v odovodneni 110 svojho rozhodnutia
z 25. jila 2001 o UZRP () presmla ze zéruky, ktoré
sa poskytli pred nadobudnutim tcinnosti UZRP a neboli
spisané, nie st postihnuté neplatnostou. Podla experta
Komisie tdto tivaha dokonale plati pre existenciu impli-
citnych zdruk stvisiacich s postavenim verejnych insti-
ttcii, ktoré este neboli spisané, ale st platné.

Expert francuzskych orgdnov viak vyjadruje pochybnosti
o tom, Ze dovody, ktoré viedli Ustavni radu k tomu, aby
vylacila neplatnost zdruk, ktorych poskytnutie nebolo
povolené v rozpoctovom zdkone, platia prave tak pre
implicitné pohladdvky, ako aj pre explicitné pohladavky.
Podla neho drzitelia predpokladanej implicitnej zaruky
nemo6zu pozadovat prdva, ktoré st rovnako nesporné
a rozhodujice ako prdva na explicitnt zdruku.

Komisia poznamendva, Ze okrem toho, Ze sa argument
experta francizskych orgdnov obmedzuje na vyjadrenie
pochybnosti, a teda nie je rozhodujici, v od6évodneni
110 ni¢ nenapovedd tomu, Ze neplatnostou sd postih-
nuté iba explicitné zaruky. Clinok 61 UZRP, na ktory sa
odovodnenie odvoldva, sa tieZ neobmedzuje iba na expli-
citné zdruky. Preto sa Komisia domnieva, Ze stanovisko
Ustavnej rady, ze sankciou za pripadnd neexistenciu

(130)

(131)

(132)

povolenia v rozpo¢tovom zdkone nemoze byt neplatnost
zaruky, sa vztahuje tak na implicitné, ako aj explicitné
zéruky. Komisia sa tieZ domnieva, Ze neexistencia
v rozpoctovom zakone povolenia explicitnej zaruky,
ktort §tat poskytol podniku La Poste, nespdsobuje
neplatnost tejto zdruky.

Okrem toho ako zdoéraznil expert Komisie, rozsah
posobnosti povinnosti uviest v rozpoctovom zdkone
Statne zdruky sa obmedzuje na ,priznanie” takych zaruk.
Poskytnutie zaruky sa vztahuje na pripady, ked sa §tit na
zaklade vyslovného prejavu vole rozhodne udelit svoju
zdruku pre organizaciu alebo ¢innost. Rozsah posobnosti
povinnosti zahrniit zdruky do rozpoctového zdkona sa
teda nevztahuje na zdruky, ktoré vyplyvaji z pravneho
postavenia podnikov alebo z povinnosti siudov
a vyznaluju sa tym, Ze st implicitné a automatické.
Tato poslednd kategéria nie je podriadend rozhodnutiu
§tatu, ale pravnemu ramcu, ktory v $tite existoval eSte
skor, pricom zdruka je iba jeho tG¢inkom. Existencia tejto
druhej kategérie, ktord nepatri do posobnosti ¢lanku 34
UZRP, vysvetluje skutocnost, Ze judikatira tykajiica sa
zaruk pre koncesiondrov pretrviva po roku 2001.
Vysvetluje tiez, Ze vidy, ked je 3tat akciondrom alebo
spolo¢nikom  spolo¢nosti alebo skupiny, pre ktort
obchodny zdkonnik neobmedzuje zdruku za dlhy, nie
je povinny presne to stanovit v rozpoctovom zdkone.

Komisia usudzuje, Ze argument franctzskych orgdnov
zalozeny na UZRP nie je presvedcivy, a to, ze ziadny
rozpoctovy zdkon nevymedzuje, Ze §tit poskytuje svoju
zdruku podniku La Poste na zdklade jeho pravneho
postavenia, nevylucuje existenciu takejto zaruky. Komisia
v kazdom pripade zdoraziuje, Ze nie je viazana tym, Ze
vo francizskom prave je opatrenie hodnotené ako
zéruka, a dokonca ani tym, Ze udajne je to zdruka,
ktord patri do rozsahu posobnosti UZRP. Z pohladu
Komisie je relevantné hodnotenie tohto opatrenia iba
z hladiska prdva Spolocenstva a osobitne z hladiska
ozndmenia o zdrukdch. Komisia zdoraznuje, Ze pravo
Spolocenstva uzndva existenciu implicitnej zdruky, pokial
je Clensky 3tat pravne viazany uhradit pohladdvku inej
osoby v pripade, Ze si tito osoba neplni svoje
zavizky (7).

Po stvrté, ak by podla franctzskych orgdnov podniky so
statusom EPIC dostali §tdtnu zdruku, zmena ich prévneho
postavenia by vyzadovala zaviest zdru¢né opatrenia na
zachovanie prav veritelov vzniknutych pred transforma-
ciou dotknutej pravnickej osoby verejného préva. Kedze
takyto mechanizmus nebol nikdy zavedeny (pozri najma
transformdciu  France Télécom, Gaz de France, EDF
a ADP) (%), dokazuje to, Ze Ziadna zdruka neexistuje.
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(133) Ako vysvetluje expert Komisie, takéto tvrdenie pravdepo- Tento ¢lanok sa preskima rovnako ako judikatira vo
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dobne vychddza z velmi Sirokého vykladu dstavnej
ochrany vlastnickeho prava. Ak mdme vychddzat
z argumentu franctzskych orgdnov, ochrana vlastnickeho
préva by vyzadovala, aby kazdd pohladdvka bola chré-
nend. KedZe dstavnd ochrana vlastnickeho priva sa
netyka vyhradne pripadu, ked' toto pravo zavisi od prav-
nickej osoby verejného priva, takyto vyklad by
znamenal, Ze v pripade udalosti v Zivote akejkolvek
spolocnosti by pohladdvky mali byt chrdnené, ak st
,oslabené“ vyvojom, ktory nastal. Pri aktudlnom stave
franctzskeho pozitivneho prava vSak pohladdvky ni¢
nechrdni. Ak by potom bolo potrebné zazit argument
na pripady pohladdvok zarucenych $titom, znamenalo
by to, ze na vlastnicke pravo, ktoré povodne zarucuje
§tat, by sa mala vztahovat Gstavnd ochrana nadradend
ochrane ostatnych vlastnickych prdv. Ziadna takéto
ochrana neexistuje. Napokon pohladdvka je osobné
prévo, ktoré nemozno zamienat s vlastnickym pravom,
ktoré je svojou podstatou vecnym pravom. ZvySend
ochrana vecnych prav by sa nemala rozsirovat na osobné
prava.

Komisia usudzuje, Ze vlastnicke pravo nevyzaduje usta-
novit osobitné opatrenie na zarucenie prdv veritelov
v case transformdcie podniku so statusom EPIC na
spolo¢nost, ktord podlieha konaniam vo veciach sidneho
vyrovnania a stidnej likviddcie. Okrem toho neexistencia
takychto opatreni nie je ukazovatelom neexistencie
implicitnej zdruky.

Podla franctzskych organov by na rozdiel od predché-
dzajicej situdcie nebolo nutné poskytnit explicitnd
zaruku za dlhy, ktoré wvznikli sprive  post
a telekomunikécif a ktoré sa previedli na podnik La Poste,
keby sa tomuto podniku Statutdrne poskytla Stitna
zdruka. To sa vSak vykonalo vyhldskou z 31. decembra
1990.

Komisia zdoraziiuje, Ze to, Ze sa franchzske organy
rozhodli poskytnat explicitnd zdruku, nedokazuje, Ze
neexistovala implicitnd zdruka. Rovnakd tvaha plati aj
pre argument franctzskych orgdnov tykajiici sa zdruky,
ktorti §tit poskytuje na uréité &innosti podniku ERAP
a Agence Francaise du Développement (Franctzskej
rozvojovej  agentiry).  SkutoCnost, Ze sa  $tdt
v niektorych pripadoch rozhodol poskytnit explicitnt
zdruku, aj ked uZ existovala implicitnd zdruka, by sa
dala wvysvetlif najmd snahou o transparentnost
a ochotou zvysit prdvnu istotu veritelov. Ako totiz
tvrdi expert franctizskych orgdnov, ,drzitelia predpokla-
danej implicitnej zdruky nemozu pozadovat préva, ktoré
st rovnako nesporné a rozhodujtice ako prava explicitnej
zaruky.”

Napokon franctizske orgény cituji ¢ldnok (%) p. Labe-
toullea, byvalého predsedu pravnej sekcie Stitnej rady.

(138)

(139)
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veci Campoloro v Casti tohto rozhodnutia, ktord sa tyka
prijatia zodpovednosti $titu (79).

Komisia usudzuje, Ze:

— na jednej strane na rozdiel od tvrdeni franctzskych
orgdnov Zziadny prdvny text, ani ziadne rozhodnutie
nevylucuje existenciu $tdtnej zdruky v prospech
podniku La Poste,

— na druhej strane skuto¢nost, Ze Ziadny pravny text
tito zaruku vyslovne neustanovuje, nevyluCuje exis-
tenciu implicitnej zaruky.

2. Existenciu implicitnych zdruk viazanych na prdvne posta-
venie verejnej institiicie potvrdzuje komentdr k sidnemu
rozhodnutiu franciizskej Stdtnej rady

Existenciu implicitnej zdruky viazanej na prdvne posta-
venie verejnej institicie potvrdzuje komentdr k stdnemu
rozhodnutiu Stdtnej rady predlozeny v roku 1995 vo
veci Crédit Lyonnais, ktory uz bol uvedeny v rozhodnuti
o zacati konania ("!). V tomto komentdri Stitna rada
zalozila implicitnd zdruku na samotnej povahe organi-
zdcie ako verejnej institticie: ,V savislosti s ndvrhom
zakona o podpore pldnov restrukturalizdcie spolo¢nosti
Crédit Lyonnais a Comptoir des Entrepreneurs zo strany
§tatu Stdtna rada ... usadila, Ze $tdtna zdruka pre tieto
institdcie vyplynie, bez existencie vyslovného zdkona
v tomto zmysle, zo samotnej povahy verejnej institdcie
tychto instittcii* (72).

Komisia viackrdt poziadala franctizske orgdny, aby jej
zaslali cely tento komentir.

Franctzske orgdny odpovedali (73), Ze predmetny
komentar nebol formdlne uvedeny v tradnom doku-
mente. Podla franctzskych orgdnov  predstavuje
komentdr zmiefiovany Komisiou iba jednu vetu vo
vyrocnej sprave.

Okrem toho podla franctzskych orgdnov nemozno toto
stanovisko uplatnit v pripade podniku La Poste, pretoze
sa vztahuje na verejni inStiticiu s autorizovanym
Gctovnym revizorom, ktory bol ustanoveny prive na
Ucely zabezpecenia spravy Stitnej podpory na restruktu-
ralizdciu podniku Crédit Lyonnais, vzniklo skor ako
tustavny zdkon z 1. augusta 2001 o rozpoctovych pravid-
lich (UZRP) a jeho uplatnenie by bolo v rozpore
s neskorsou judikatdrou Sttnej rady.
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(144)

(145)

(146)
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stanovisko Stitnej rady nemozno uplatnif na La Poste, je
v rozpore so samotnym znenim stanoviska. V tomto
stanovisku sa totiz Stitna rada nijako neodvoldva na
poslanie institiicie. Okrem toho poukazuje na povahu
verejnej institicie a nie na povahu verejnych institdcif
s autorizovanym G¢tovnym revizorom. Franctzske
orgdny okrem toho nevysvetlujd, preo by toto stano-
visko bolo uplatnitelné jedine na verejné institdcie
s autorizovanym Gctovnym revizorom.

Pokial ide o argumenty franctzskych orgdnov, Ze stano-
visko nie je uplatnitelné, pretoze je starsie ako UZRP a je
v rozpore s neskorsou judikatirou Stdtnej rady, Komisia
uz v texte preukdzala, Ze UZRP nebrdni existencii impli-
citnej $tdtnej zdruky v prospech podniku La Poste.

Komisia sa preto domnieva, Ze stanovisko Stdtnej rady je
uplatnitelné na podnik La Poste a ze Stdtna rada priptsta
existenciu $tdtnej zdruky vyplyvajiicu z verejnej povahy
organizdcie.

Okrem toho existenciu implicitnych zdruk, ktoré vyply-
vaju zo spravneho alebo legislativneho aktu, ktory ,md
a prindsa so sebou finanéné dosledky pre Stat",
potvrdzuje minister hospoddrstva, financii a priemyslu
ozndmenim z 22. jala 2003 o ,stpise mechanizmov
implicitnej alebo explicitnej zdruky poskytnutej Stdtom.
Toto ozndmenie ukazuje, 7e S$titna zdruka moze
vyplyndt z pravnych aktov najroznejsiecho druhu (74).

Komisia zdrovei zdoraziiuje, 7Ze vo vysvetlujicej
pozndmke k tomuto ozndmeniu, presnejSie v Casti 3,
ktord znie ,skdsenosti s vyzvami na zaistenie
a judikatdra Stitnej rady umoznili spresnit isty pocet
predpokladov, ktoré je potrebné urcit“, franctzske organy
uvadzaja, Ze ,niektoré pravne predpisy zakotvuji zodpo-
vednost akciondrov, osobitne akciondrov verejnych
obchodnych spolo¢nosti (SNC) a GIE (docasné zosku-
penie podnikov). V pripade tychto dvoch foriem budd
tretie osoby ststavne usilovat o $tdtneho akciondra.
Rovnako je tomu aj v pripade zriadenia verejnych insti-
ticii a urcitych dcasti v akciovych spolo¢nostiach.
Samotné franctizske orgdny pripominaji, Ze zriadenie
verejnej institiicie predpokladd implicitnti zdruku $tatu
v prospech tejto institticie.

b) Veritelovi podniku La Poste sa zarucuje, Ze jeho
pohladivka bude uspokojend

Komisia v stcasnosti zamysla preskiimat stratégiu veri-
tela podniku La Poste na dosiahnutie uspokojenia jeho
pohladéavky pre pripad, ze by bol La Poste vo finan¢nych

(149)

(150)

(151)

urci, ¢i po skonceni konania, ktoré bolo vopred uréené
a zverejnené, je veritel podniku La Poste v situdcii porov-
natelnej so situdciou veritela podniku, ktory podlieha
obchodnému prévu.

Toto preskimanie preukaze, zZe:

— pokial ide o verejné institticie, neexistuji tradi¢né
prekazky braniace uspokojeniu pohladévky stkrom-
nopravnej organizacie (1),

— konanie vo veci vymahania dlhov verejnych institticii
podla zdkona zo 16. jala 1980 v Ziadnom pripade
nevedie k zaniku dlhu (2),

— systém  zodpovednosti §tdtu pri  uskutocnovani
konania vo veci vymdhania dlhov verejnych institdcii
vykazuje vSetky charakteristiky zdruéného mecha-
nizmu (3),

— aj ked nedoslo k uspokojeniu veritela, veritel sa
moze domdhat pravnych ucinkov zdkonitej chyby,
ktorej sa dopustil pri zakladani pohladdvky na
skutoc¢nosti, ze bude vzdy uhradena (4).

1. Pokial ide o verejné institicie, v ich pripade neexistujii
tradicné prekdzky, ktoré brdnia iihrade pohladdvky siikrom-
noprdvnej organizdcie

Ako sa spresnilo v opise opatrenia, podnik La Poste
nepodlieha vSeobecnym pravnym predpisom vo veciach
sidneho vyrovnania a stdnej likviddcie podnikov
v tazkostiach. Veritelovi podniku La Poste preto nehrozi,
ze jeho pohladdvka zanikne z dovodu zacatia stidneho
konania o likvidacii (°) alebo Ze po skonéeni konania vo
veciach sidneho vyrovnania alebo stdnej likvidacie vseo-
becného prava dosiahne iba ¢iastoéné uspokojenie svojej
pociato¢nej pohladévky.

Okrem toho ako zdoraznil expert Komisie, pravna
subjektivita pravnickej osoby La Poste neprekdza exis-
tencii zdruky zo strany francizskeho S$titu. Ak aj
v skutocnosti existujii obchodné spolo¢nosti, napriklad
akciové spoloc¢nosti (SA) a spolo¢nosti s rucenim obme-
dzenym (SARL), v ktorych spolo¢nici nie s povinni
splatit dlhy organizacie, v ktorej maji tcast, na druhej
strane existuje vela druhov spolo¢nosti alebo pravnickych
osdb  vykondvajicich obchodnt cinnost, v ktorych
stkromni spoloénici rucia za dlhy zriadenej spolo¢nosti.
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Takto je to prive v pripade verejnych obchodnych
spolo¢nosti, hospodarskych  zdujmovych zoskupeni
a obcianskoprdvnych spolo¢nosti. Neexistuje teda
vyslovna zdsada vSeobecného préava, podla ktorej spolo¢-
nici rucia za dlhy. Nemozno preto tvrdit, Ze v pripade
neexistencie pravneho textu je mozné uplatnif zdsadu
neexistencie rucenia za dlhy a straty. Nezavislost vyply-
vajica z pravneho postavenia pravnickej osoby, rovnako
ako existencia vlastného imania, nie je vo franctizskom
prave kritériom, ktoré by umoziiovalo urcit zdrucnt
schému vzfahujicu sa na dlhy prévnickej osoby.
Z predchddzajicich dvah mozno zdroven vyvodit, Ze
zakonodarcovi ni¢ nebrdni v tom, aby ustanovil, Ze
verejnti institGiciu moze zriadit prdvnickd osoba verej-
ného prava, ktord ru¢i za straty iba do vysky svojho
vkladu alebo svojej pociatocnej dotécie.

Expert Komisie doplnil Gvahu skiimajic existenciu (impli-
citnej) zdsady vSeobecného prava, pokial ide o rucenie za
dlhy, ked spolo¢nici alebo ¢lenovia organizacie nepodlie-
haji pravnemu rdmcu vymedzenému zdkonodarcom
a odpoved nasiel v ¢ldnkoch 1871 a nasl. Obcianskeho
zdkonnika. Tieto ¢lanky sii venované spolo¢nikom, ktori
svoju spolo¢nost nezapisali do registra. Clénok 1871-1
Obcianskeho zdkonnika ustanovuje tento mechanizmus:
,Pokial' nebola stanovend ind organizicia, vztahy medzi
spolo¢nikmi sa riadia, pokial je to primerané, bud usta-
noveniami uplatnitelnymi na spolo¢nosti podla obéian-
skeho prava, ak ma spolo¢nost ob¢iansky charakter,
alebo ustanoveniami uplatnitelnymi na verejné obchodné
spolocnosti, ak ma spolo¢nost obchodny charakter.”
Okrem toho sa uZ v texte spresnilo, Ze spolo¢nosti
podla obcianskeho prva a verejné obchodné spolo¢nosti
st stcastou pravnickych osob, ktorych ¢lenovia neobme-
dzene rucia za dlhy. Expert z toho vyvodzuje, Ze ak by sa
mala uplatnit zdsada vieobecného prava, bola by to
zdsada rucenia za dlhy pravnickych osob, ktoré sa zria-
duji.

Vo svojom ozndmeni z 27. oktébra franciizske organy
tento zdver popieraji. Tento zdver sa tdajne nezakladd
na ziadnom prdvnom texte, pricom odkaz na cldnok
1871-1 Obcianskeho zdkonnika sa tyka ,vztahov medzi
spolo¢nikmi“ a nie vztahov k tretim osobdm. Preto vraj
nemozno z pravnych textov vyvodit zdsadu rucenia bez
toho, aby boli porusené prava na obhajobu tak vo fran-
ctizskom prave, ako aj ako v prave Unie.

Komisia vsak zdoraznuje, ze ¢lanok 1872-1 Obcianskeho
zdkonnika stanovuje, Ze kazdy spolo¢nik spolo¢nosti
nezapisanej v registri uzatvdra zmluvy vo svojom
osobnom mene a iba on ma zdviazky voci tretim

(155)

(156)

osobdm. Kazdy spolo¢nik teda neobmedzene ruéi za
dlhy, ktoré na seba vzal. Komisia prirodzene nemd
v umysle vyvodzovat z tejto jedinej Gvahy, Ze §tat ruci
za dlhy podniku La Poste, ale domnieva sa, Ze argument
jej experta, Ze ak by sa mala uplatnit zdsada v§eobecného
prava, bola by to zdsada rucenia, nie je zbaveny platnosti
argumentom francizskych orgdnov. Okrem toho
Komisia pripomina, Ze vo vysvetlujiicej pozndmke pripo-
jenej k ozndmeniu ministra hospodérstva, financi
a priemyslu z 22. jila 2003 (7%) franctizske orgdny
samotné  porovndvaji  zodpovednost  akciondra
v pripade SNC so zodpovednostou $§titu v pripade
verejnej institacie.

Na zdklade skutoc¢nosti  Komisia

usudzuje, Ze:

predchddzajticich

— na rozdiel od veritelov podnikov podlichajicich
obchodnému pravu nemoéze veritelom podniku La
Poste (kedZe tento podnik nepodlicha vseobecnym
pravnym predpisom tykajicim sa stdneho vyrov-
nania a sadnej likvidacie podnikov v tazkostiach)
po skonceni konania o stdnej likvidacii dplne alebo
Ciasto¢ne zaniknit ich pohladdvka,

— pravna subjektivita pravnickej osoby La Poste nebrani
Stdtnej zdruke v prospech podniku La Poste,

— pokial neexistuje vyslovné obmedzenie zodpoved-
nosti $tatu voci podniku La Poste, veritelia podniku
La Poste sa mozu privom opierat o zdsadu, podla
ktorej $tat hradi dlhy podniku La Poste napriek tomu,
7e ma La Poste pravnu subjektivitu.

2. Postup pri vymdhani dlhov verejnych institicii odsiidenych
stidnym rozhodnutim stanoveny zdkonom zo 16. jila
1980 v Ziadnom pripade nevedie k zdniku dlhu

Komisia md v sticasnosti v imysle preskimat postup pri
vyméhani dlhov verejnych institicil odstidenych stidnym
rozhodnutim, aby urdila, ¢ tento postup moZe viest
k zdniku pohladivky vo¢i podniku La Poste
s podobnym vysledkom pre veritela ako v pripade usku-
to¢nenia sidnych konani, ako to tvrdia franctizske
orgdny. Tento postup bol stanoveny zdkonom zo
16. jala 1980 a roznymi vykondvacimi predpismi (/)
uvedenymi v Casti tohto rozhodnutia tykajiicej sa opisu
opatrenia.

i) Zdkonom zo 16. jala 1980 sa 3tatu udeluji vyznamné
pravomoci: prikaz na thradu zdvizku z Gradnej moci
a vytvorenie dostato¢nych zdrojov
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1980 sa ustanovuje, Ze ,ak rozhodujici orgdn samo-
spravy alebo intiticie neuvolnil alebo nevytvoril tieto
prostriedky, ... postard sa o to dozorny orgin, ktory
v pripade potreby vydd dradny prikaz na dhradu
z tradnej moci“ Okrem toho vyhliska z 12. mdja
1981, v tomto smere nezmenend a nedoplnend
vyhldskou z roku 2008, spresiuje, Ze zdstupca Stitu
alebo dozorny orgédn ,v pripade potreby vytvori potrebné
prostriedky bud  prostrednictvom zniZenia volnych
rozpoctovych prostriedkov urcenych na iné vydavky,
alebo prostrednictvom zvysenia zdrojov.”

Zakon zo 16. jula 1980 a jeho vykondvacie opatrenia
teda oznacuja $tdt za orgdn prislusny vyméahat dlhy verej-
nych indtitdcii. Okrem toho mu udeluji vyznamné
pravomoci: prikaz na dhradu zdvizku z tradnej moci
a vytvorenie dostatocnych zdrojov.

Franctizske orgdny vyvracaji ndzor, Ze uvedené zdroje by
mohli byt $titnymi prostriedkami. Ako sa uvddza v Casti
tykajiicej sa pripomienok ¢lenského $tatu (%), franctizske
orgdny v skutocnosti tvrdia, Ze zdkonom zo 16. jiila
1980 sa dozornému organu udeluje vyhradne privomoc
substitiicie. Dozorny orgdn moze z tohto dovodu vyko-
névat iba pravomoci vykonného orginu, ktoré neza-
hffaji moznost disponovat §titnym rozpoctom. Na
podporu tohto vykladu sa citujti pripravné préce
k zdkonu zo 16. jala 1980, clinky doktriny, ako aj
rozhodnutia Sttnej rady vo veci Campoloro. Franctzske
orgdny vSak uzndvaja, Ze zdkon z roku 1980 nezakazuje
zdsadu finan¢nej pomoci zo strany Stitu na podporu
uvedenej pravnickej osoby verejného prava.

Komisia uzndva, Ze pravne texty vyslovne neustanovuji
povinnost §titu vyplatit verejnej institicii v pripade
finan¢nych  fazkosti mimoriadny  grant. Dokaz
o existencii implicitnej zdruky to nijako nevyvracia.

Komisia tieZ uzndva, ze prostriedky je najprv potrebné
uvolnit z vlastnych zdrojov institticie. To nijako nebrani
konstatovaniu, ze hned, ako sa vyCerpaji vlastné zdroje,
sa dlhy dlznickej verejnej institdcie budd moct splatit
jedine zo $tdtnych prostriedkov (7). Toto konstatovanie
je v sulade so skuto¢nostou, ze zdruény mechanizmus je
dopliujiici v tom zmysle, Ze zdroje dlznika sa uvolnia
skor ako zdroje jeho rucitela.

ii) Zdkon zo 16. jila 1980 a jeho vykondvacie opatrenia
neustanovujii postup pri likviddcii a zdniku so
zdnikom zdvizkov; situdcia nedostatku hotovosti je
krytd alebo je iba docasnd

Komisia teraz preskima vyklad francizskych organov,
podla ktorého moze niektorym veritelom po ukonceni

(163)

(164)

(165)

zaniknit ich pohladdvka bez moznosti odvolania (*)
a ich situdcia je rovnakd ako situdcia veritelov podnikov
podliehajtcich stdnym konaniam.

Expert Komisie (3!) zdoraziuje, ze zdkon zo 16. jila
1980 a jeho vykondvacia vyhldska maja za ciel dokdzat,
ze v pripade nedostatku prostriedkov pripadaji do tvahy
iba dva predpoklady: bud dozorny orgin uvolni
potrebné zdroje, alebo sa platba odlozi. Postup nikdy
nenaznacuje, ze v pripade trvalého nedostatku hotovosti
dojde k jeho preruseniu.

Ak je totiz situdcia nedostatku prostriedkov ustanovend
zdkonom zo 16. jula 1980 a jeho vykondvacimi opatre-
niami, tdto situdcia sa povazuje iba za docasnd, kym sa
nevytvoria dodato¢né zdroje, ¢o je jediné vychodisko,
o ktorom uvaZuju prdvne texty. Nikde sa neuvaZuje
o tom, Ze by toto vytvorenie zdrojov nebolo mozné
alebo by bolo nedostatocné. V pravnych textoch sa
uvadza, Ze po tejto fize vytvorenia zdrojov prislusny
organ vykond prikaz na thradu zdvizku z dradnej
moci. Uvedeny obeznik z roku 1989 je eSte presnejsi,
pokial ide o nedostatok prostriedkov, pricom zdéraziiuje
jeho nevyhnutne docasny charakter, pretoze v tomto
pripade treba veritelovi urcit zostatok, ktory sa prikdze
na dhradu neskor. Podla experta Komisie ,pri ¢itani prav-
nych textov mo6zu veritelia nadobudnit istotu, ze pokial
ich pohladdvka nebude uhradend ihned, bude uhradend
neskor.”

Expert Komisie okrem toho privom poznamendva, Ze
postup ustanoveny franctizskym pravom je vyhradne
postupom vyméhania pohladdvok okrem konania
o likviddcii. Pokial ide o pravnické osoby stikromného
préva, situdciu platobnej neschopnosti viazu pravne texty
na situdciu likviddcie. Riziko platobnej neschopnosti
takto moze viest k zacatiu konania o ochrane pred veri-
telmi (*2) a stdna likviddcia je vyslovne opisovand ako
dosledok platobnej neschopnosti (*%). Naopak pokial ide
vo vieobecnosti o prdvnické osoby verejného préva
a osobitne o verejné indtitdcie, zastieranim situdcie
platobnej neschopnosti a jej neddvanim do stvisu so
situdciou likviddcie zdkonodarca a regulacny orgin
nechdvaji veritelov v domnienke, Ze ich pohladavky
zaplati bez obmedzenia v pripade potreby tretia osoba,
napr. §tt.
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Expert Komisie nakoniec poznamendva, Ze reforma
z roku 2008, ku ktorej doslo po prijati rozhodnutia
o zaati konania, nepriviedla francizske orgdny
k tomu, aby spresnili, Ze zdroje, ktoré sa maji uvolnit,
musia byt vlastnymi zdrojmi verejnej institticie bez Gcasti
statnych zdrojov. Takéto spresnenie vak mohlo byt pre
veritelov upozornenim na datum, ku ktorému postupy
zacaté Komisiou vyslovne dévali do stvisu $titnu zruku
s medzerovitou formuldciou pravnych textov. To, Ze
franctizsky $tat neposkytol potrebné objasnenie, podpo-
ruje tvrdenie, Ze nechce vyvratit, Ze sim moze poskytnat
potrebné prostriedky.

Vo svojom ozndmeni zaslanom 27. oktébra 2009 fran-
ctizske orgdny tvrdia, Ze tvrdenie experta Komisie, Ze ,pri
¢itani pravnych textov mozu veritelia nadobudnit istotu,
ze pokial ich pohladdvka nebude uhradend ihned, bude
uhradend neskor®, je zalozené na prekriteni pravnych
textov, ktoré — okrem toho, Ze ide o texty nizsieho
vyznamu ako prévne predpisy (obezniky) — vobec neus-
tanovuju pripadné nahradenie zdrojov verejnych institdcif
Sttnymi prostriedkami. Ni¢ nezakazuje existenciu verej-
nych institdcii s docasne pozastavenou cinnostou,
ktorych veritelom sa nepodarilo dosiahnut to, aby splatili
svoje dlhy. Franctzske orgdny sa okrem toho domnie-
vaju, ze verejné institicie by mohli nezaplatit svoju
pohladdvku bez toho, aby sa nedmyselne ocitli
v situdcii platobnej neschopnosti.

Komisia teraz preskiima, ¢i je podla zdkona mozné, aby
mohla vyhldsit docasné pozastavenie ¢innosti verejnej
institdacie odstdenej pravoplatnym stdnym rozhodnutim
na zaplatenie penaznej sumy a aby pohladdvka nebola
nikdy uhradend, ako to tvrdia franctzske orgdny. Usta-
novenia zdkona zo 16. jila 1980 a jeho vykondvacie
predpisy st pre $tat zdvdzné. V scendri, ktory je pre
veritela najmenej vyhodny, tieto predpisy priméli $tét,
aby veritelovi urcil zostatok, ktory sa prikdze na thradu
neskor. Za predpokladu, Ze nebude nasledovat Ziadna
tihrada, veritel bude mat vidy moznost (tento bod sa
rozvinie v oddiele 3 tohto rozhodnutia) doméhat sa
zodpovednosti ttu. Za tychto podmienok by teoreticky
predpoklad vyhldsenia docasného pozastavenia ¢innosti
v kazdom pripade neviedol k zdniku dlhu. Francizske
organy okrem toho neposkytli Ziadny konkrétny priklad
vzniku takejto situdcie.

Na zdklade tychto skutocnosti Komisia usudzuje, Ze:

— osobitny postup vymedzeny zdkonom zo 16. jila
1980 a jeho vykondvacimi predpismi je iba
postupom vymdhania pohladdvok, s vynimkou

konania o likvidacii; po skonceni jeho uplatiiovania
pohladdvka nezanikne, zatial ¢o po skonceni konania
o likviddcii md rozsudok o zruseni majetku pre nedo-
statok majetku bez sankcie za nasledok zdkaz pre
vSetkych veritelov znovu podat Zalobu,

— zdkon zo 16. jila 1980 a jeho vykondvacie predpisy
tym, Ze predpokladaju c¢asovy odklad prikazu na
thradu a nikdy neprihliadaji na platobnii neschop-
nost, ponechdvaji veritelov v domnienke, Ze existuji
alebo stéle budd existovat zdroje potrebné na dhradu
pohladdvky, ktorti majd voc¢i prdvnemu subjektu
verejného prava,

— z toho vyplyva, Ze situdciu nedostatku hotovosti
vyrie$i v pripade potreby $tdt, alebo je tato situdcia
iba docasnd. Na druhej strane ziadne konanie
o likviddcii nepredpokladd moznost pre tretie osoby
rucit za dlhy osoby, ktord je v platobnej neschop-
nosti, samozrejme okrem pripadu, ked ide
o rucitela alebo spolocnost s ruc¢enim obmedzenym.

iii) Podla niektorych pravnych textov moze pripadat
alebo skuto¢ne pripadd do tivahy mimoriadny grant
Stdtu

(170) Z tohto hladiska expert Komisie uviedol, Ze:

a [..](

(171) Bez toho, aby to bolo potrebné na preukazanie toho, Ze

zdruka vyplyvajica z pravneho postavenia podniku La
Poste predstavuje $titnu pomoc, Komisia konstatuje, Ze
vlastné pouzitelné zdroje tohto podniku si v pripade
nedostatku hotovosti obmedzené. V skutocnosti fran-
ctizsky zdkonodarca velmi presne vymedzuje tak predaj
majetku (34), ako aj zvySenie tarif za univerzdlne postové
sluzby (#%). Tazkosti s mobilizdciou vlastnych dodatoc-
nych zdrojov na tcely splatenia dlhov umociiuji potrebu
Statnych intervencii v pripade nedostatku hotovosti. Po
prvé, podla mechanizmu spojenych nddob neexistencia
moznosti mobilizovat zdroje prostrednictvom predaja
majetku zvySuje Castost pouzivania inych zdruénych
mechanizmov (preddavky, domédhanie sa zodpovednosti
§titu atd.). Po druhé, uzdkonenie systému ochrany
majetku zdkonodarcom by v pripade mozného neplnenia
zdvazkov podnikom La Poste mohlo viest k ndrastu
poctu sporov tykajucich sa zodpovednosti bez zavinenia
na strane $tatu (%9).
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(172) Vo svojom ozndmeni zaslanom 27. oktébra 2009 fran- rozsah reguldcie vo Franctzsku (*%) je jasné, Ze regu-

(173)

ctizske orgdny popierajil ,neexistenciu moznosti“ mobili-
zovat vlastné zdroje v pripade podniku La Poste:

— pokial ide o predaj majetku, $tit moze na zdklade
volnej uvahy posudif, ¢i majetok povazuje alebo
nepovazuje za ,nevyhnutny* na vykon verejnej
sluzby; okrem toho aj ked je proti takémuto predaju,
vobec to neznamend, Ze to musi vykompenzovat
zdruénymi mechanizmami; napokon v skutocnosti
stat nebol nikdy proti predaju majetku na zdklade
¢lanku 23 zdkona z 2. jila 1990, ktory sa stal
neplatnym ndsledkom nepouzivania po tom, ¢o
podnik La Poste vlozil v roku 2005 takmer cely
svoj nehnutelny majetok (vrdtane kanceldrii posty)
do dcérskej spolocnosti, ktord nepodlicha tomuto
systému predchadzajiiceho povolenia,

— pokial ide o zvySenie tarif za univerzdlne postové
sluzby, franctzske orgdny uvddzaju, zZe ARCEP (trad
pre reguldciu elektronickych komunikécii a postovych
sluzieb) nestanovuje tarify, ale vyhradne pre regulo-
vané ¢innosti podniku La Poste uréuje cenovy strop
(price cap), v rdamci ktorého sa tarify podniku La Poste
volne pohybuji (okrem ceny postovej zndmky stano-
venej ministrom post vzhladom na cenovy strop);
okrem toho si nemozno mysliet, ze tGradu ARCEP
by bolo zatazko odmietnuf zvy3enie tarif, ked by
bolo nevyhnutné na prezitie hospodéarskeho subjektu
a poslania verejnej sluzby zabezpecovaného tymto
subjektom; tento cenovy strop sa vztahuje iba na
regulované odvetvie, ktoré predstavuje menej ako
polovicu prevadzkového vysledku skupiny La Poste.

Komisia berie na vedomie spresnenia franctizskych
organov a predkladd dve pripomienky:

— franctzske organy tvrdia, Ze aj keby stit namietal
proti predaju, vobec by to nemalo za ndsledok
poskytnutie zdruky. Uznali vSak (aj ked popierajy,
7e podnik La Poste z toho moze ziskat vyhodu), Ze
je nutné, aby zdstupca Stitu dodrzal poziadavku
nepretrzitosti verejnej sluzby pri vykondvani postupu
podla zdkona zo 16. jila 1980 (¥’), na zdklade ¢oho
by bolo mozné domahat sa zodpovednosti bez zavi-
nenia na strane $ttu pre naruSenie rovnosti pred
verejnymi bremenami, ako je to dokdzané dalej
v texte (%9),

— pokial by sa veritel podniku La Poste nemohol
obrdtit na ind spolo¢nost skupiny La Poste, aby
dosiahol uspokojenie svojej pohladavky, je potrebné
preskiimat podiel regulovaného odvetvia
a vyhradeného odvetvia na obrate podniku La Poste
a nie na obrate skupiny La Poste. Vzhladom na

(174)

(175)

(176)

lované ¢innosti predstavuji rozhodujiici podiel na
¢innostiach  verejnej institicie La Poste. Systém
thrad velkej Casti ¢innosti institiicie La Poste teda
podliecha cenovému stropu; okrem toho tarify za
vyhradené sluzby st stanovené vyhldskou minister-
stva.

) Urcité dlohy a programy Stitneho rozpoctu by sa
mohli pouzit s cielom pomdct verejnej institdcii
spldcat jej dlhy

Expert Komisie urcil tieto programy:

— program ¢. 823 Preddavky inym organizacidm, ako je
§tat a spravca verejnych sluzieb: jeho predmetom ,je
umoznit $titu poskytovat preddavky jednotlivym
subjektom inym ako §tdtnym, zaistujicim verejné
sluzby* (°°). ,Ucelom tychto preddavkov je vyriesit
naliehavé situdcie, ¢i uz ide o zabezpecenie nepretrzi-
tosti verejnej ¢innosti alebo o zrychlend implemen-
ticiu toho & onoho opatrenia. Zdroven umoZiuji
docasné krytie nepredvidaného nedostatku hotovosti,
ktoré musi byt neskor trvale zabezpecované z trvalo
udrzatelného zdroja. Preto umoZiiuji vyhnat sa
bankovému financovaniu alebo trhovému financo-
vaniu a stcasne predist vicsiemu rozdrobeniu dlhu
orgdnov verejnej spravy alebo zvySeniu ich droko-
vého zataZenia“,

— v rdmci poslania ,Finan¢né tcasti $tatu figuruju dva
programy, prvy s nizvom ,Kapitdlové transakcie tyka-
jice sa kapitdlovych Gcasti $tatu“ (program ¢. 731)
a druhy s nazvom ,OddlZenie $titu a verejnych insti-
ticif $tdtu“ (program ¢ 732). V rdmci tohto
programu ¢innost ¢ 1 zahffla ,zvySenie imania,
dotdcie vlastného imania, akciondrske preddavky
a podobné pozicky“.

Prostriedky ur¢ené na tieto preddavky s znacné. Na
Ucely programu ¢. 731 sa vyslovne stanovuje rezerva
85 miliénov EUR. Platobné rozpoctové prostriedky na
akciu ¢. 01 v programe ¢. 732 predstavuji sumu 660
miliénov  EUR. Platobné rozpoctové  prostriedky
v programe ¢. 823 predstavuji zasa sumu 50 milidnov
EUR.

V pripade finanénych tazkosti podniku La Poste by stat
mohol &erpat z tychto programov, aby tomuto podniku
pomohol. Ziadny predpis neobmedzuje moznosti poskyt-
nutia preddavkov podniku so statusom EPIC, ktory vyko-
ndva hospodarsku ¢innost a pdsobi v konkurenénom
odvetvi.
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(177) Vo svojom ozndmeni zaslanom 27. oktébra 2009 fran- neni postupov podla zdkona zo 16. jila 1980, je mélo

(178)

(179)

ctizske orgdny spresiiujd, Ze nikdy nepopreli, Ze verejné
intitiicie mozu dostat preddavky od §tdtu, celkovo expli-
citné, ale pre verejné intitdcie z toho nevyplyva Ziadne
prévo Cerpania zo §tdtneho rozpoctu; ako uvddza expert
Komisie, schéma akciondrskych preddavkov moze
zahifiat vetky finan¢né Gcasti $titu bez ohladu na ich
pravnu formu, v dosledku ¢oho teda nemozno vyvodit
zdver, 7e sa tyka len podnikov so statusom EPIC; okrem
toho a na rozdiel od toho, ¢o tvrdi expert Komisie, tieto
preddavky v plnej miere zohladnujii obmedzenia Spolo-
Censtva, pretoze zodpovedaju logike ozndmeného inves-
tora.

Komisia usudzuje, Ze:

— franctzske prévne predpisy umoziuji  S$titu
a dokonca ho podporuji v tom, aby verejnym insti-
tiicidm poskytoval dotdcie najmi na klasické bankové
pozicky v pripade, Ze sa ocitnd v situdcii nedostatku
hotovosti; pristup k tymto zdrojom nie je nijako
podmieneny predchddzajicim dodrzanim pravidiel
tykajacich sa Stitnej pomoci; tieto doticie modzu
predstavovat ,dodato¢né zdroje“ uvedené v zdkone
zo 16. jula 1980,

— veritelia poznaju tieto pravne predpisy, a teda st
opravneni domnievat sa, Ze dozorny orgdn bude
schopny ndjst potrebné zdroje na dhradu pohla-
dévky,

— podnik La Poste viak nemd prdvo Cerpania z tychto
zdrojov.

KedZe:

— zdkon zo 16. jala 1980 a jeho vykondvacie opatrenia
neustanovujii  postup pri  likviddcii  smerujtcej
k zdniku so zdnikom prav a povinnosti,

— zdkon zo 16. jala 1980 a jeho vykondvacie opatrenia
sa nikde nezmiefuji o tom, Ze by zdroje nebolo
mozné uvolnit,

— rozpoctové dokumenty svedcia o tom, ze podniky so
statusom EPIC mozu byt v pripade naliehavého nedo-
statku hotovosti prijemcami mimoriadnych pred-
davkov,

Komisia sa domnieva, Ze predpoklad, ze by sa veritelovi
nepodarilo dosiahnut dhradu svojej pohladavky pri uplat-

(180)

(181)

(182)

(183)

pravdepodobny.

Na druhej strane Komisia nezistila priamy pristup verej-
nych institicil k G¢tom $tdtnej pokladnice, ak ,priamym
pristupom” rozumieme moznost pre podnik so statusom
EPIC sdm sa rozhodnif cerpat priamo z prostriedkov,
ktoré patria $titu a si mu k dispozicii bez toho, aby
bola potrebnd intervencia Statu.

iv) Névrh franctzskych orgdnov, ktorym sa md objasnit
vykondvacia vyhlasky k zakonu zo 16. jila 1980, nie
je dostatocny

Komisia na tvod zdoraziuje, Ze franciizske orgdny
nezmenili a nedoplnili zdkon zo 16. jala 1980, ktory
sa bude v tejto Casti analyzovat. Nésledkom toho musi
byt skiimanie existencie zdruky v prospech podniku La
Poste zo strany Komisie nevyhnutne zalozené na pozi-
tivnom prdve, a nie na primeranosti ¢i neprimeranosti
navrhov franctzskych orgdnov, ktoré neboli nikdy schva-
lené a st ur¢ené na vylacenie akejkolvek zdruky. Z toho
vyplyva, Ze analyza Komisie obsiahnutd v tejto Casti md
za ciel predovsetkym dplny opis konania, ktoré prebieha
pred Komisiou.

S cielom dokdzat, ze zdroje uvolnené dozornym
orgdnom mozu pochadzat jedine zo zdrojov samospravy
alebo institdcie, franctizske orgdny navrhli zmenit
a doplnit vyhlasku, ktorou sa vykondva zdkon zo
16. jula 1980, takto: ,ked tradnd vyzva zostane po
uplynuti tychto lehdt bez odozvy, zastupca Stitu alebo
dozorny organ vykona zdpis vydavku do rozpoétu samo-
spravy alebo verejnej institicie, ktord si neplni svoju
povinnost. V pripade potreby uvolni potrebné zdroje
v rdmci rozpotu samosprdvy alebo institicie bud

prostrednictvom  zniZenia  volnych  rozpoctovych
prostriedkov uréenych na iné vydavky, alebo prostrednic-
tvom  zvySenia  zdrojov*  (pod¢iarknuté  zmeny

a doplnenia).

Komisia vSak zdoraznuje rovnako ako v odévodneni 58
rozhodnutia o zacat{ konania, Ze prdvne predpisy ani
v suCasnom zneni, ani Vv zneni zmenenom
a doplnenom podla ndvrhu francizskych orgdnov nevy-
lu¢uji. moznost uvolnenia prostriedkov pomocou
zvysenia zdrojov na zdklade vopred poskytnutého grantu
alebo dotécie z verejnych zdrojov.
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(184) Komisia teraz  preskima moznosti  opravnych moci ustanovenych tymto zdkonom v Case pred

(185)

(186)

(187)

(188)

(189)

prostriedkov, ktoré zostavaji veritelovi za nepravdepo-
dobného predpokladu, ze by postup ustanoveny
zdkonom zo 16. jila 1980 neumoznil veritelovi
dosiahnut  uspokojenie jeho pohladdvky. Komisia
preskiima najmd systém zodpovednosti $titu, aby urcila,
¢i vykazuje charakteristiky zdruéného mechanizmu.

3. Systém zodpovednosti $tdtu pri uplatiiovani postupu vo veci
vymdhania dlhov verejnych institicii vykazuje charakteristiky
zdrucného mechanizmu.

Podla franctzskych orgdnov sa zodpovednosti Stitu
mozno domdhat len v pripade bez zavinenia alebo so
zavinenim (°!). Francizske orgdny vSak priznavaja, zZe
pokial by existovala poziadavka nepretrzitosti verejnej
sluzby a zastupca stitu by bol niteny zohladnif tdto
poziadavku pri uplatiiovani postupu ustanoveného
zdkonom zo 16. jula 1980, mohlo by sa stat, Ze sudca
nariadi odskodnenie veritela. Za tohto predpokladu vsak
odskodnenie sposobi iba to, Ze sa veritel ocitne v situdcii,
v akej by sa nachddzal, keby podlichal vseobecnym
pravnym predpisom; veritel by teda neziskal Ziadnu
vyhodu.

Komisia vSak zdoéraziiuje, Ze vo vSeobecnych pravnych
predpisoch veritelia, ktori si v kazdom pripade veritemi
na zéklade pisomnej zmluvy, v zdsade neziskaji spit celt
svoju pohladdvku. Okrem toho dlhy podniku v likviddcii
nezaplati tretia osoba ako v tomto pripade.

Franctizske orgdny zdroven tvrdia, ze v kazdom pripade
moznosti odskodnenia, ktoré maju veritelia pri domdhani
sa zodpovednosti, nemozno povazovat za formu zdruky.

Komisia sa predsa len domnieva a dokdze, Ze vznik
zodpovednosti $titu (bez zavinenia alebo so zavinenim)
pri postupe vo veci vymdhania dlhov pravnickych osob
verejného prava uvedenych v zdkone zo 16. jula 1980
predstavuje na Gcely prava Spolocenstva zaru¢ny mecha-
nizmus, pretoZze veritelom zabezpecuje thradu ich
pohladavky tym, ze ¢lensky $tit zavizuje k jej splateniu
v pripade platobnej neschopnosti podniku La Poste.
Okrem toho judikatira Eurépskeho sudu pre ludské
préva (ESLP) vo veci Campoloro smeruje k zavedeniu auto-
matickej zdruky. Franctzske orgdny neobmedzili tieto
zodpovednostné ¢i zdruéné mechanizmy, aj ked tak
mohli urobit.

i) Predchadzajica judikatira: osobitost systému ustano-
veného rozsudkom vo veci Campoloro

Ako zdoraziuje expert Komisie, ked' sa veritel pravnickej
osoby verejného prava podlichajicej zdkonu zo 16. jdla
1980 dovolaval zodpovednosti $titu na zdklade pravo-

(190)

(191)

pripadom Campoloro (skimanym dalej v texte), spravny
sudca rozliSoval dve $kody. Na jednej strane veritel utrpel
$kodu nasledkom neuhradenia jeho pohladavky — skodu,
ktord bola sposobend iba situdciou platobnej neschop-
nosti dlznika. Na druhej strane veritel mohol utrpiet
odlisnd  skodu ndsledkom necinnosti, pokial ide
o uplatiiovanie prédvomoci $titu (omeskanie, neochota,
odmietnutie zacat postupy, Ciastoné zalatie postupov
atd.). Druhd skoda nebola odhadnutd so zretelom na
vysku dlhu, ale skor so zretelom na naklady spojené
s omeskanim alebo odmietnutim pouzit prdvomoci usta-
novené zdkonom. Takdto bola reakcia Odvolacieho
spravneho sidu v Lyone vo veci Campoloro (°2).

ii) Rozsudok vyneseny Stdtnou radou v roku 2005 vo
veci Campoloro

Podla experta Komisie rozsudok, ktory vyhlasila Stétna
rada vo veci Campoloro, ur¢uje prvy medznik spocivajici
v tom, Ze jeden z predpokladov, ktoré uvddza, uz nie je
presne povedané vecou zodpovednosti, ale funguje ako
zaru¢ny mechanizmus.

Treba najprv pripomendt zdsadné odovodnenie rozsudku
sekcie Stdtnej rady z 18. novembra 2005, Société fermicre
de Campoloro, ¢. 271898:

,KedZe zdkonodarca mal v Gmysle tymito ustanoveniami
udelit $tatnemu zdstupcovi v pripade nezabezpecenia
tzemnou samospravou vykonu stdneho rozhodnutia,
ktoré nadobudlo pravoplatnost, a po tradnej vyzve na
tento Glel, prdvomoc nahradit orgdny tejto samospravy
s cielom uvolnit a vytvorit zdroje umoznujiice uplny
vykon tohto stdneho rozhodnutia; kedZe v tomto
smere je povinny prijat pod dohladom sudcu nevyhnutné
opatrenia ~ vzhladom  na  situdciu  samospravy
a poziadavky vseobecného zdujmu; kedZe medzi tymito
opatreniami sa uvddza moznost uskutocnit predaj
majetku samospravy, pokial nie je nevyhnutny na riadne
fungovanie verejnych sluzieb, ktoré md samospriva
zabezpecovat; kedze ak sa prefekt vzdd moznosti pouzit
prévomoci, ktoré mu boli udelené zdkonom, alebo ich
opomenie vyuzit, veritel Gzemnej samospravy ma pravo
obratif sa na $tit v pripade hrubej nedbanlivosti pri
vykone dozornej pravomoci; kedZe okrem toho, za pred-
pokladu, Ze vzhladom na situdciu samospravy, a najma
na nedostatok jej aktiv alebo na poziadavky vieobecného
zdujmu mohol prefekt podla zdkona odmietnut prijat
urcité opatrenia, aby zabezpecil Gplny vykon stidneho
rozhodnutia, moze $koda, ktord tym bola spdosobend
veritelovi Gzemnej samosprdvy, ak je neobvyklej
a osobitnej povahy, sposobit vznik zodpovednosti
verejnej moci.”
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(192) Statna rada takto zavddza mechanizmus s dvojakou funk- (197) Podla experta Komisie vystupujii do popredia dve podob-
ciou. nosti medzi systémom zodpovednosti a zdru¢nou
schémou. Po prvé, skuto¢nost sposobujiica vznik zodpo-
vednosti nemozno pripisat $titu, pretoze ide o situdciu
organizdcie, ktord je dlznikom: tento systém zodpoved-
nosti je zaloZeny na tej istej skutocnosti ako zdru¢ny
(193) Po prvé, upravuje systém zodpovednosti Stdtu zalozeny mechanizmus, t. j. na platobnej neschopnosti dlznika.
vyhradne na nepouziti prdvomoci ustanovenych Po druhé, skodou, na ktord sa odvoldva Stitna rada
v zdkone zo 16. jila 1980 a jeho vykondvacich opatre- bez akejkolvek dalsej Specifikicie, je podla vietkého
niach. Ide o systém zodpovednosti za hrubd nedbanli- neuhradenie samotného dlhu, ¢o je skutocnost, ktord
vost. Volba hrubej nedbanlivosti sa odovodiiuje Zelanim zdroven aktivuje zdruku.
neuskuto¢nit automaticky prevod dlhu samospravy, ktord
je dlzni¢kou §tdtu. Podla skaseného autora komen-
tara (%), ,ak prefekt prijme opatrenia, aby sa pokdsil
uvolnit dodatoéné zdroje, ale tieto opatrenia budd ., ) . )
vzhladom na velkost dlhu obce nedostato¢né, sudca sa (198) Samozrejme Stitna rada,obmedz'u)e/ Yzmk zodp9vednost1
pravdepodobne bude domnievat, 7e sa prefekt nedopustil statu.n.a neob.V),rk.le velké a osob’ltne ,Skoc,l)f' Podla echerta
hrubej nedbanlivosti.“ V tomto pripade je zodpovednost KorrV11s1e,’pok1alV1de 0 neobvy%du Velkost’sk_ody, mozeme
za hrubt nedbanlivost klasickd“ a v pripade platobnej uvazovat Vyluc?Yacou metodou. ,Buvd Je dih m,al},’
neschopnosti dlznickej organizdcie funguje ako zdruény a opraviene mozeme p/redpokladat, ze Statnu verejnu
mechanizmus, pretoze nemodZze rie$it iba situdciu organzaciu (predovsetkym La. Poste) r}edostane ,d(?
platobnej neschopnosti. situdcie platobnej ne.schopnostl,, alebo je dlh Velml,
velky a z toho vyplynie neobvykld povaha $kody. Pokial
ide o osobitnti povahu $kody, mozno predpokladat, zZe
veritelov verejnych instittcii, ktori majii velky dlh, nie je
vela. Obmedzenie stanovené rozsudkom Stétnej rady nie
(194) Po druhé, v rozsudku sa stanovuje vznik zodpovednosti je teda ’skgtoén)’rm olvamed.zenim, pokial’ mozno pred-
bez zavinenia pri dvoch predpokladoch. pokladat, ze v skutocnosti sa bude vztahovat iba na
situdciu velkych pohladévok, ¢o je situdcia, ktord vzdy
sposobi neobvykle velkd skodu.
(195) Podla prvého predpokladu ,vzhladom na poziadavky
Vseol?ecne}qo | Lawymu mohol. prefekt  zo Wza,konz% (199) To je vyklad podla najopatrnejSej doktriny. Podla (uz
0(/1m1etnut, prjat urcite opatrenia, aby z/abezpecﬂ aplny citovaného) komentéra P. Bona ,za tohto predpokladu,
vykon. §udnel}o rozho.dnutla.. Stretayame  sa  tu ktory pravdepodobne zodpovedd tomuto pripadu
s klasickym Rr1padom zpeknutia sa Vylfonu pravomoci vzhladom na zjavny nepomer medzi sumou, ktorej
zo strany sprav,neho organu 9d0quneneh0 Vseobec.nym zaplatenie ulozil sudca obci rozsudkom, a skromnostou
zdujmom, ktorym.sa zakladd \fzn}k zodpoved.nostlvpre zdrojov tejto  obce, prefekt je istym  sposobom
narusenie rovnosti pred vecnymi bren’lenamx. VD,lzm’k v bezvychodiskovej situdcii, pokial nie je isté, Ze moze
nie je teoretlgky Platol?ne nes.c}lopny,. ale stat sa uvolnit dostatocné zdroje, ktoré obci umoznia splatit
r(fzhodne, nevycerpat svoj p_OtenC,lal,ZfirOJOV z dovvod'u cely jej dlh. Samozrejme, spravodlivost vyzaduje, aby
Vs,eol?ec,neho zawmu. V' tejto situacii - sa neuplatpule obe zalujiice spolo¢nosti boli po tolkych rokoch odskod-
zarueny mechamzm}ls,v Pretoze’ skod_a pre. V'er1t,el‘a nené”, ,premiefia §tit na povinného poistitela zodpove-
V,Ypl}’,va_z rozhodnutl.a Statu a mie z flnanane] situacie dajiceho za $kodlivé dosledky uvedenej neschopnosti
t}ika]ucej vsa,platcA)bne] scl'}op/nosvtl,dlznﬂ(a. Dqsledky su [neschopnosti obce].“ Podla experta Komisie nie je
vSak totozné s dosledkami zdru¢ného mechanizmu. primeranym vjrazom ,poistovatel, ale skor ,povinny
rucitel”.
(196) Na druhej strane druhy predpoklad zodpovednosti bez
zavinenia sa viac priblizuje zdru¢nému mechanizmu. (200) Vo svojej sprave zo stdnej siene o rozsudku polnohos-

Stitna rada zastdva ndzor, Ze ,za predpokladu, Ze
vzhladom na situdciu samosprdvy, a najmi na nedo-
statok jej majetku, mohol prefekt... odmietnut prijat
urCité opatrenia na zabezpeCenie uplného vykonu
stdneho rozhodnutia, moéze $koda, ktord tym bola
sposobend  veritelovi Gzemnej samosprdvy, ak je
neobvyklej a osobitnej povahy, sposobit vznik zodpoved-
nosti verejnej moci. VSimnime si, Ze skuto¢nostou
sposobujiicou  vznik zodpovednosti je iba finan¢nd
situdcia samospravy, ktord je dlznikom. Volba systému
zodpovednosti bez zavinenia ulah¢uje dokazné bremeno,
ktoré je na veritelovi, pretoze musi jednoducho dokédzat
skutocnost, ktord sposobila vznik zodpovednosti,
pri¢inna suvislost a skodu.

podarskej spolocnosti Société fermiére de Campoloro (°4) C.
Landais a F. Lenica, zodpovedni pracovnici dokumentac-
ného oddelenia Stitnej rady v case Citania rozsudku,
zdoraziiuji neoby¢ajnost tohto druhého predpokladu
a odmietaji interpretovat ju v tom zmysle, Ze sa na
§tat prenasa bremeno dlhov tizemnych samosprav. Expert
Komisie viak zdoraziuje, Ze ak je aj vyklad spochybiio-
vany, je to preto, lebo ho treba posudzovat v kontexte
znenia rozsudku. Koniec komentéra je okrem toho odha-
lujaci: autori komentdrov maji na mysli pozicku alebo
mimoriadny grant. Vimnime si teda, Ze ti, ktori odmie-
taji  povazovat schvdleny systém zodpovednosti za
zdruény mechanizmus, sa nakoniec dovoldvaji inych
prvkov zdru¢ného mechanizmu (grant).
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(202)
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v jeho ¢lanku o zodpovednosti bez zavinenia
v spravnom prave (*%), ktord cituje franctizska vldda vo
svojich pripomienkach. Tento autor si vsima, Ze Stdtna
rada rozhodla vo svojom rozsudku vo veci Campoloro, Ze
jedine zdkonné rozhodnutie prefekta ,moze spdsobit
vznik zodpovednosti stitu“. Z toho vyvodzuje, Ze neexi-
stuje ziadny prvok jej automatického vzniku. Podla
experta Komisie sa s tymto vykladom nemozno
stotoznif. Sudca Stdtnej rady totiz rozhodol, Ze sposobit
vznik zodpovednosti Stitu moze rozhodnutie prefekta
,ak méd [$koda] neobvykld a osobitni povahu“. Neistota
sa netyka zdsady existencie zodpovednosti a jej vzniku
v pripade naplnenia zdkonnych znakov, ale existencie
$kody, ktord musi mat urcité zvlastnosti. Ako sme vsak
videli, ak je $koda osobitnd a neobvykld, ni¢ nebrani
moznosti domdhat sa zodpovednosti. Okrem toho
existuje prvok automatickosti, pokial ide o samotnd
zdsadu domdhania sa zodpovednosti, ktord mé vsetky
charakteristiky zaruky.

Expert Komisie napokon zdéraziuje, Ze Zziadny autor
komentdra k judikatdre vo veci Campoloro nemd na
mysli to, Ze by pohladdavka mohla zostat nezaplatend.

Expert Komisie usudzuje, Ze uvedeny rozsudok Stdtnej
rady vo veci Campoloro zalozil vznik systému zodpoved-
nosti, ktory vykazuje charakteristiky zaruéného mecha-
nizmu.

iii) VyrieSenie pripadu Campoloro Eurépskym stidom pre
ludské prava (ESLP)

ESLP v rozsudku zo 6. decembra 2006 vo veci Société de
gestion du port de Campoloro a Société fermiére de Campoloro|
Franctizsko (°%) vyriesil pripad Campoloro tak, ze ulozil
§tatu uhradit vsetky dlhy, ktoré Zalujiicim spolo¢nostiam
dlhovala obec Santa-Maria-Poggio. Tento pripad sved¢i
o tom, Ze vznik zodpovednosti franciizskeho §titu
v tomto pripade plni dlohu implicitného rucenia za
pasiva verejnych orgdnov a nie je spojeny so Ziadnou
podmienkou skody.

Pred sidom sa franctzske orgdny snazili opriet jednak
0 neexistenciu urcujicej skutocnosti, ktorti mozno
pripisat $titu, a jednak o neexistenciu S$titnej zaruky
vodi verejnym orgdnom, ktoré maji pravnu subjektivitu
pravnickej osoby. MoZeme ¢itat, ze ,[franchzska vlada] sa
domnieva, Ze jedine objektivne dovody spocivajice
vyluéne v tom, Ze pre obec je fakticky nemozné uvolnit
dostato¢né prijmy, sposobili omeskanie s dplnym
vykonom rozsudku®; ,Vldda teda tvrdi, Ze nevykonanie
vynesenych rozsudkov nie je dosledkom zdmerného

(206)

(207)

organov, stitu alebo obce. Neexistencia rozpoctovych
prostriedkov nie je zdmienka, ale realita sposobend
platobnou neschopnostou pravnickej osoby, ktord je
dlznikom®; ,Neuhradenie dlhu je vyluéne désledkom
finanénych tazkosti obce a tieto okolnosti podla viet-
kého nemozu samospravu oslobodit od jej povinnosti,
ani presundt bremeno jej dlhu na §tit (ES, obec Batz
sur Mer, 25. september 1970). Vo vndtrostitnych prav-
nych predpisoch neexistuje pre nahradenie obce $titom
vo veci Ghrady odskodnenia ziadna prdvna opora. Toto
nahradenie okrem toho nemoéze byt zalozené na ¢lanku
6 ods. 1 dohovoru, pokial je v rozpore so samotnym
pojmom préavnickej osoby, ktory predpokladd nezavis-
lost, rozdielny majetok.“ Aj ked sa franctuzska vldda
spravne pokdasila zdoraznif rozdiely medzi systémom
zodpovednosti zdru¢nou schémou, na ktoré sme uz
poukazali, tieto argumenty sid nakoniec neuznal.

Na doplnenie dokazovania je tiez potrebné zopakovat
argumenty Zalujiicich, ktoré sid naopak uznal:

,Vo vnatro§titnych pravnych predpisoch nie je ustano-
veny Zziadny mechanizmus rieSenia situdcie platobnej
neschopnosti obce®; ,Stit sa nemdze zbavit povinnosti
vykonévat siidne rozhodnutia, odvoldvajic sa na neexis-
tenciu  rozpoctovych prostriedkov alebo nezdvislost
miestnych samosprdv, ktorti doteraz nemohol zarudit,
pretoze obec nie je schopnd splatit svoje dlhy. Zalovani
preto poukazuji na neschopnost $titu prijat pozitivne
opatrenia, ktoré by obci umoznili splnit si svoju prispev-
kovti povinnost. ,Zalovani konstatujd, Ze Stitna rada vo
svojom rozsudku z 18. novembra 2005 rozhodla, Ze
zakonodarca mal v tmysle udelif zdstupcovi $tdtu, pre
pripad nezabezpelenia Gzemnou samospravou vykonu
sidneho rozhodnutia, prdivomoc nahradif orgdny tejto
samospravy, aby uvolnil alebo vytvoril zdroje, ktoré
umoznia Uplny vykon tohto sidneho rozhodnutia.
Prave pre zanedbanie povinnosti zo strany franctzskeho
Stdtu Zziadaji zalovani konstatovat porusenie ¢lanku 6
ods. 1 a nadhradu $kody, ktord z toho vyplyva, pricom
toto nie je v Ziadnom rozpore s pojmom pravnickd
osoba a ani s pojmami nezavislost a rozdielny majetok.”

Sad napokon konstatoval poruSenie Ccldnku 6 ods. 1
Eurépskeho dohovoru o Tudskych pravach, najmad preto,
lebo: ,Je preto potrebné, aby sa tieto rozsudky vykonali,
pricom sad pripomina, Ze $titny orgdn nemodze pod
zamienkou nedostatku zdrojov nezaplatit dlh vyplyvajici
zo sudneho rozhodnutia (uZz wuvedeny Bourdov,
odsek 30).



L 274/26 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 19.10.2010
(208) Sud zaroven konstatoval porusenie ¢linku 1 Protokolu ¢. — tato zodpovednost sa vztahuje na dlhy verejnych
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1 k Eurépskemu dohovoru o [udskych prévach: ,Skuto¢-
nost, ze dotknuté osoby nemohli dosiahnut vykon tychto
rozsudkov, predstavuje zasahovanie do vlastnickeho
préva tychto osob, na ktoré sa vztahuje prva veta prvého
odseku ¢lanku 1 protokolu €. 1. Vlada neposkytla ziadne
odovodnenie tohto zasahovania a std sa domnieva, Ze
nedostatok zdrojov nemoéze ospravedlnit takéto zaned-
banie povinnosti (tamze).“ ,Celkovo sa sid domnieva,
zZe na Zzalujacich spolo¢nostiach spocivalo a stdle spociva
osobitné a nadmerné bremeno z dovodu nevyplatenia
sim, ktoré mali vykonom uvedenych rozsudkov
z 10. jula 1992. Doslo teda k poruseniu ¢lanku 1 proto-
kolu ¢ 1. Sad napokon ulozil $titu uhradit cely dlh
obci, ktoré st dlznikmi: ,So zretelom na uvedené sa
sid domnieva, Ze Zalovany $§tit je povinny zabezpecit
zalujiicim, alebo v pripade potreby ich pravnym
nastupcom, thradu pohladévok, ktorych st prijemcami
na zéklade vynesenia rozsudkov sprévneho stidu v Bastii
z 10. jula 1992 (tamze) vratane drokov az do dia vyne-
senia tohto rozsudku.”

Expert Komisie z tejto judikatiry usudzuje, Ze $tat musi
uhradit dlhy verejnych orgdnov.

Podla Komisie z toho vyplyvaji tri dolezité skutocnosti:

— zodpovednost funguje ako implicitnd zdruka. Na
jednej strane je franctzsky stit odsideny na zapla-
tenie celého dlhu a neuskutoénilo sa Ziadne rozde-
lenie medzi tym, ¢o mohlo zdvisiet od situdcie
platobnej neschopnosti verejnej samospravy, ktord je
dlznikom, a tym, ¢o mohlo zdvisiet od mozného
porusenia povinnosti zo strany Stitu. Je potrebné
klast doraz na pouzité slovd, pretoze sid nespomina
mozni zodpovednost $titu, ale sa domnieva, Ze je
povinnostou 3tatu ,zabezpecit“ zaplatenie. Tieto
slovd poukazuji skor na zdruku ako na zodpoved-
nost. Okrem toho sid v Ziadnej chvili neskiima
pravnu skuto¢nost, ktori mozno pripisat Stitu,
a pridrziava sa iba situdcie platobnej neschopnosti
dlznika. Stid napokon preniesol cely dlh odstdenych
obci na stat. Tieto rozne skuto¢nosti maji preukdzat,
ze takyto systém zodpovednosti v skutocnosti
funguje ako zdru¢ny mechanizmus. VSimnime si
viak, Ze zalujici najprv musia dosiahnut stdne
rozhodnutie o uznani pohladdvky. Tito zdruka je
okrem toho implicitnd, pretoZe nie je ustanovend
v ziadnom pravnom predpise. Sved¢i to o tom, Ze
pravny mechanizmus vnatro$titneho prava sa moze
vykladat ako implicitnd zaruka,

211)

(212)

organov, ktoré vsak maju pravnu subjektivitu prav-
nickej osoby. Franctizska vldda sa pri namietani
vzniku zodpovednosti franctzskeho $titu vyslovne
dovolavala existencie pravnej subjektivity pravnickej
osoby a vlastného majetku. Sid tento argument
neuznal,

— rozsah posobnosti Stitnej zaruky sa vztahuje na
verejné subjekty, ktoré ju vyuziji. Zdruka je teda
uzko spojend s verejnopravnym statusom dlznika.

Treba pripomentt, Ze rieSenie, ktoré prijal ESLP vo veci
Campoloro, nie je ojedinelé a ma svoj povod vo velmi
zretelnej tendencii judikatiry. V rozsudku z 13. mdja
1980, Artico[Taliansko (), ESLP rozhodol, Ze ked
neplnenie povinnosti mozno pripisat inej osobe ako
§tatu, tento §tat, ktory je dlznikom zdruky uvedenej
v ¢ldnku 6 ods. 1, je povinny konat tak, aby Zzalujiicemu
zabezpe€il skuto¢né pozivanie préva, ktoré mu bolo
priznané tymto ¢ldnkom. V pripade z 19. marca 1997,
Bourdov/Rusko, & 59498/00, stid zdroven rozhodol, Ze
,Statny orgdn nemdze nezaplatit svoj dlh pod zdmienkou
nedostatku prostriedkov.”

iv) Preskiimanie pripomienok franctizsky orgdnov

a) Pripomienka tykajica sa rozdielu medzi Gzemnymi
samospravami a verejnymi instit(ciami

Podla franctizskych orgdnov (*)) nie je dokaz experta
Komisie vobec konkluzivny a obmedzuje sa na odmie-
tanie jedného po druhom roéznych vykladov rozsudku vo
veci Campoloro; predovietkym neodliSuje verejné institicie
od miestnych samosprav, hoci je tento rozdiel ustredny
v spojitosti s otdzkou, ¢ pohladdvka moze zostat neza-
platend. Franctzske orgdny tu opakuji ndzor svojho
experta. Tento expert spochybiiuje  predpoklad,
z ktorého vychddzajii dvahy Komisie zaloZené na judika-
tire vo veci Campoloro: tvaha Komisie sa opiera
o rovnocennost miestnych samosprdv a verejnych insti-
tiicif, ktoré sii na rozdiel od stitu pravnickymi osobami
verejného prava. Okrem toho tieto dva typy subjektov
nemaji rovnaky dstavny status. Existencia miestnych
samosprav je tak tstavnou poziadavkou a $tdt je povinny
zabezpecit ich prezitie. Podniky so statusom EPIC nemaja
ani v najmenSom rovnaky dstavny status a mozu
zanikndt. Judikatira vo veci Campoloro, ktord sa vztahuje
na pripady neplnenia povinnosti zo strany miestnych
samosprdv, sa teda nemodze uplatnift v stvise
s verejnymi instit(iciami.
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nymi samosprdvami a verejnymi institdciami moze
spochybnit  zdvery, ktoré expert Komisie vyvodil
z rozhodnuti ESLP a Stitnej rady vo veci Campoloro.

Komisia konstatuje, Ze ESLP neodovodnuje rozhodnutie
nutnostou chranit existenciu dotknutej tzemnej samo-
spravy, ale ochranou prdv veritela, t. j. jeho prdvo na
spravodlivy proces (¢ldnok 6 ods. 1 Eurdpskeho doho-
voru o ludskych prévach), a ochranou jeho vlastnictva
(¢lanok 1 protokolu ¢. 1): nezévisle od toho, ¢i je dlznik
verejnou instittciou, alebo dzemnou samospravou. Prava
veritela sd porusené rovnako.

Pokial ide o rozhodnutie Stitnej rady, je potrebné rozli-
Sovat jednotlivé systémy zodpovednosti:

— systém zodpovednosti za zdvazini nedbanlivost je
zaloZeny na nelinnosti, konkrétne v nepouziti zo
strany $tdtu pravomoci ktoré mu boli udelené
zakonom zo 16. jila 1980: nezdvisi teda od typu
dlznika, teda ¢i je dlznikom tdzemnd samosprdva,
alebo verejnd institicia,

— systém zodpovednosti bez zavinenia je zasa zaloZeny

na dvoch predpokladoch:

a) Za prvého predpokladu prefekt odmietne prijat
ur¢ité opatrenia kvoli poziadavkdm vseobecného
zdujmu: moze st o nutnost chranit existenciu
tzemnej samospravy, ale aj o zachovanie poslania
verejnej sluzby. Expert franctzskych orgdnov
zdoraziuje, Ze poziadavka nepretrzitosti sa vzta-
huje iba na sluzbu, a nie na institaciu, ktord ju
riadi. Z toho vSak nevyplyva, ze kritkodobo do
pripadného prenesenia poslania verejnej sluzby na
institdciu schopni toto poslanie prevziat si zacho-
vanie nepretrzitosti verejnej sluzby méze vyza-
dovat, aby prefekt urobil urcité opatrenia,
napriklad na ochranu aktiv nevyhnutnych na
poslanie  verejnej  sluzby  alebo  zvy3enie
prostriedkov na zaplatenie pohladdvky. Na druhej
strane franctzske orgdny uzndvajui, ze poZiadavku
nepretrzitosti  verejnej sluzby musi zohladnit
zdstupca Stitu pri uplatfiovani postupu podla
zdkona zo 16. jula 1980.

(216)
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nosti bez zavinenia mozno dovoldvat ,za pred-
pokladu, zZe vzhladom na situdciu samospravy,
a najmd na nedostatok jej aktiv, ... mohol prefekt
podla zdkona odmietnut prijat ur¢ité opatrenia,
aby zabezpedil tplny vykonu stdneho rozhod-
nutia, moZze $koda, ktord tym bola sposobend veri-
telovi tizemnej samosprdvy, ak je neobvyklej
a osobitnej povahy, zalozit vznik zodpovednosti
verejnej moci“ Ako sa uz uviedlo, pravnou
skuto¢nostou zakladajicou zodpovednost je iba
financnd situdcia subjektu, ktory je dlznikom.
Téato samosprava moze byt prave tak institticiou,
ako aj dzemnym spravnym celkom.

Komisia sa preto domnieva, Ze rozdiel v dstavnom
statuse izemnych samosprav a verejnych instittcii nespo-
sobuje neplatnost zaverov experta Komisie zaloZenych na
judikattre vo veci Campoloro. Komisia okrem toho podo-
tyka, Ze argumenty franctzskych orgdnov smerujt
k popretiu relevantnosti pripadu Campoloro v tomto
pripade, ktory sa netyka tzemnej samospravy, aj ked
sa na pripad Campoloro odvoldvali predovietkym samotné
franctizske orgdny, aby nim podporili svoje stanovisko.

) Pripomienka tykajica sa neopodstatnenosti domad-
hania sa zodpovednosti $titu

Franctzske orgdny sa na druhej strane mylia v tom, na
zaklade akého dovodu by bolo mozné domdhat sa
zodpovednosti bez zavinenia na strane §titu v pripade
neplnenia si povinnosti zo strany S§tdtnej institicie,
pretoze zodpovednosti $titu sa v tomto rdmci mozno
domadhat, iba ak konanie (vratane nekonania), ktoré sa
jej prisudzuje, bolo priamou pricinou $kody, ¢o nie je
tento pripad.

Komisia napriek tomu konstatuje, Ze rozhodnutie Stdtnej
rady a rozhodnutie ESLP zretelne stanovujd, Ze sa mozno
domdhat zodpovednosti bez zavinenia na strane Statu.

y) Pripomienka tykajica sa neexistencie neobvyklej
a osobitnej skody

Franctizske orgdny maji napokon nesprdvny nézor na to,
preco by sudca povazoval skodu za ,o0sobitnt*, ked by sa
tykala vSetkych veritelov institicie, alebo za ,neobvykla,
ked veritelia sthlasili s tym, Ze subjektu v neistej
finan¢nej situdcii poskytnd uver.
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existencia neobvyklej a osobitnej skody skuto¢ne pred-
stavuje obmedzenie vzniku zodpovednosti. Franctzske
organy spochybnujti, Ze skoda je neobvykld, ked veritelia
sthlasili s tym, Ze poskytnd Gver subjektu v neistej
finan¢nej situdcii. Komisia v tejto suvislosti zdoraznuje,
Ze tento argument predpokladd neexistenciu zdruky (a Ze
veritelia si myslia, Ze zdruka neexistuje), zatial ¢o analyza
rozvinutd uz v texte ukazuje opak. Ak budi mat totiz
veritelia doveru v existenciu zdruky, finan¢nd situdcia
podniku bude pre ktoréhokolvek veritela ovela menej
rozhodujica, ked sa bude rozhodovat o poskytnuti
tveru institicii a ked bude dojedndvat podmienky
tohto tveru. Na druhej strane treba vychddzat z toho,
ze dlh mohol vzniknut, aj ked verejnd institticia nebola
v nebezpeCenstve alebo  ked  veritel  nemohol
v dostato¢nej miere vediet o finan¢nych tazkostiach.
V kazdom pripade, pojem ,neobvykld skoda“ treba
chdpat bez spojitosti s tym, ¢& institiicia vedela alebo
nevedela o finanénych tazkostiach, a aj s tym, ¢i Skodu
utrpeli vietci veritelia alebo iba jeden veritel. Podla judi-
katary tykajicej sa zodpovednosti bez zavinenia na
strane spravneho organu (°%) sa neobvykld a osobitnd
skoda posudzuje vzhladom na vSeobecny zdujem. Na
to, aby sa $koda mohla povazovat za neobvykld
a osobitnt, musi byt pre toho, kto ju utrpel, zdvaznd
bez stvisu so sledovanym vieobecnym zdujmom.
Komisia z toho vyvodzuje, Ze neobvykld a osobitnd
povaha Skody nepochybne predstavuje urcity filter,
ktory moéze branit odskodneniu niektorych pohladavok,
ale tento filter bude moct Gcinkovat tym menej, ¢im
vacsi bude dlh. Komisia napokon pripomina, Ze exis-
tencia neobvyklej a osobitnej $kody nie je podmienkou
ulozenou judikatirou ESLP. V zdsade moze preto kazdy
verite] po skonceni sidneho konania dostat od Stitu
odskodnenie.

v) Neexistencia obmedzenia afalebo

Statnej zaruky

zodpovednosti

Komisia zdoraznuje, Ze ako sa uz uviedlo, zdkonodarcovi
ni¢ nebrdni v tom, aby rovnako, ako to robi v pripade
urcitych spolocnosti, ustanovil, Ze $tit ru¢i za dlhy
podnikov so statusom EPIC az do vysky svojho pocia-
to¢ného vkladu (alebo pociato¢nej dotacie). Predovietkym
ni¢ nebréni zdkonodarcovi v tom, aby ustanovil obme-
dzenie zodpovednosti alebo jednoducho spresnil, zZe $tdt,
ktory je akciondrom, moéze rucit za dlh podniku so
statusom EPIC iba v pripade zavinenia alebo pravnej
skutocnosti odlisnej od jednoduchej platobnej neschop-
nosti podniku so statusom EPIC, ktorti by bolo mozné
pripisat jemu osobne a ktord by sposobila osobitnt
skodu. Stét teda moze prekdzaf Stitnej zdruke vodi

(222)

(223)

(224)

zdruky, pokial ide o $kody, ktoré utrpeli veritelia. Tieto
spresnenia vSak francizske orgdny neposkytli.

vi) Zaver Komisie

Komisia dospela v pismendch i) az v) k zdveru, Ze za
sicasného stavu franctizskeho préva méze veritel, ktory
nedosiahol thradu svojej pohladdvky na zdklade pouzitia
postupov podla zikona zo 16. jila 1980, ziskat vietky
Ciastky zodpovedajice nezaplatenej pohladévke tak, Ze sa
bude domadhat konecnej zodpovednosti $titu, na rozdiel
od toho, k ¢omu dochddza v ramci konania o likvidacii
podla vseobecnych pravnych predpisov, pri ktorom je
uspokojenie veritela obmedzené hodnotou volného kapi-
talu. K zodpovednosti $titu sa pristupuje ako k zdruke.
Ziadny francdzsky prdvny predpis ju nijako neobme-
dzuje. V skutocnosti je spojend s verejnoprdvnym posta-
venim organizdcie, ktord je dlznikom.

vii) Analyza franctizskeho ndvrhu tykajiceho sa dolozky
v zmluvéch

Ak by Komisia prijala rozhodnutie o neexistencii pomoci,
franctzske orgdny by boli pripravené rozsirit svoj navrh
na zdpis neexistencie zdruky na vietky zmluvy zaklada-
juce vznik pohladdvky. Podla franciizskych orgdnov by
toto rozsirenie umoznilo vylicit akékolvek riziko domé-
hania sa zodpovednosti bez zavinenia na strane §titu iba
na zdklade platobnej neschopnosti podniku La Poste.

Na avod by Komisia rada pripomenula, Ze pozndmka
v odovodneni 181 sa zjavne vztahuje na tito Ccast
tohto rozhodnutia. Inak, ako sa uvddza v rozhodnuti
o zacat{ konania, Komisia uzndva, Ze ide o opatrenie,
ktoré moze obmedzif moznosti veritela, ktory uzavrel
takiito zmluvu, dosiahnut uspokojenie svojej pohladavky
prostrednictvom Zaloby. Napriek tomu md vSak nadalej
pochybnosti o trvalosti tohto rieSenia, pretoze vynimka
z dovodu prijatého rizika je pravidlo stanovené judika-
tirou, ktoré by sa mohlo stile vyvijat (zvrat v judikatire
je mozné vylucit tym menej, Ze sa judikatdra vyvija
smerom k rozsireniu systému zodpovednosti bez zavi-
nenia na strane $tdtu). V odpovedi na pripomienky fran-
cuizskych orgdnov Komisia zdoraziuje, Ze predchddza-
jlice pripomienky ju nepriviedli k tomu, aby poprela
ucinok ndvrhu francizskych organov, ale aby zdoéraznila
krehkost pravneho rdmca, ktory by z neho vyplynul.



19.10.2010 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 274/29
(225) Komisia okrem toho povazuje ndvrh franctzskych ktort Komisia odmieta, analyzované skutocnosti oprav-

(226)

(227)

orgdnov za nedostato¢ny, pretoZe Stitna zdruka by sa
mohla vztahovat na vietky druhy zodpovednosti, predo-
vietkym vratane mimozmluvnej zodpovednosti a trestnej
zodpovednosti, ktoré z tohto hladiska majii rovnaké
charakteristiky: nie je mozné dopredu zmluvne ustanovit
vodi dlznikom, Ze $tat nerudi za dlhy podniku La Poste.
Vo vieobecnosti moze byt La Poste dlznikom voci tretej
osobe na zéklade roznych pravnych mechanizmov, ¢o by
pri neplneni zdvizkov sposobilo uplatnenie $tdtnej
zdruky. Napriklad ak by La Poste musel pohltit iny
subjekt (ind verejnd institdciu), na zdklade tej istej
udalosti by sa nan previedli priva a povinnosti tohto
subjektu. Keby ndsledne musel zaplatit dlhy tohto
subjektu voci tretej osobe, Zziadnou zmluvou, ani
ziadnym pravnym dokumentom by sa neustanovilo, zZe
§tdt neruci za zaplatenie dlhov podniku, pretoze nikto by
to nemohol ustanovif. Mechanizmom transformdcie
(zliCenie, pohltenie) urcitych subjektov v rdmci verejného
sektora sa podnik La Poste moze stat dlznikom voci
tretim osobdm bez toho, aby bolo mozné zmluvou
stanovit obmedzenie $ttnej zdruky. VloZenie takejto
dolozky do ,zmliv* uzavretych s ,veritelmi je teda
nedostatocné, pretoze nezahffia vSetky predpoklady.
Takdto formuldcia moze sposobit, Ze pohladavky tretich
osob nebude v prvej chvili mozné identifikovat. Dosta-
toény je iba text vieobecného dosahu, v ktorom by sa
uviedlo, Ze $tit nie je rucitelom podniku La Poste,
a ktory by sa vztahoval na vietky situdcie a vSetky
typy tretich osob.

Napokon aj za predpokladu, Ze by franctzske ndvrhy
blokovali akdkolvek moznost pre veritela podniku La
Poste doméhat sa zodpovednosti 3titu, aby dosiahol
uspokojenie svojej pohladdvky (predpoklad, ktory podla
Komisie nie je overeny), neumoziuji tieto navrhy presne
urcit, ¢o by sa stalo v pripade platobnej neschopnosti
podniku La Poste. Veritel podniku La Poste, ktory
nemohol dosiahnut uspokojenie svojej pohladavky
prostrednictvom Ziadosti o exekucné vymoZenie jeho
individudlnej pohladavky, by mohol stile difat, ze
dosiahne thradu svojej pohladdvky v rdmci celkového
vyrovnania podniku La Poste financovaného $titom,
ako sa neskor ukdze v tomto rozhodnuti.

4. Aj ked veritel nedosiahol splnenie svojich poZiadaviek, moze
sa domdhat pravnych icinkov zdkonitého omylu, ktorého sa
dopustil pri zakladani pohladdvky na skutocnosti, Ze tdto

pohladdvka bude vzdy uhradend

Dokaz mozno potvrdit s pouzitim tedrie fikcie (199). Aj
keby sme sa totiz riadili Gvahou franctzskych orgdnov,
7e neexistuje neobmedzend S§titna zdruka v prospech
podniku La Poste z dovodu jeho pravneho postavenia,

(228)

(229)

nene vedd veritelov k domnienke, Ze takdto zdruka
predsa len neexistuje. Tedria fikcie roziruje G¢inok vyvo-
lany zhodou indicii.

Z hladiska fikcie s relevantné tieto hlavné indicie:

— pokial ide o §tdtnu zdruku v prospech podnikov so
statusom EPIC, rozne pravne predpisy (zdkon zo
16. jula 1980 a jeho vykondvacie opatrenia) alebo
tradné dokumenty (rozpocétové dokumenty) vyvola-
vaju vo veritelovi domnienku, Ze pri nedostatku
hotovosti $tat prevezme dlhy podnikov so statusom
EPIC alebo uplatni svoju zodpovednost,

— chybajice vysvetlenie pravneho stavu po skonceni
konania vo veci Campoloro a prvych konani, ktoré
Komisia zacala v suvislosti s postavenim podnikov
so statusom EPIC, tiez zivi doveru veritelov
v existenciu takejto zdruky,

— neexistencia presnej informdcie o wcinkoch situdcie
platobnej neschopnosti podniku so statusom EPIC
tu tieZ zohrdva svoju tlohu,

— reakcia ratingovych agentir tiez zapadd do tohto
rdmca, pretoZe tretie osoby, ¢i uZ nesprdvne alebo
spravne, pripisuji dolezitost pravnemu postaveniu
dlznika pri udelovani ratingu, ktorého tloha je prvo-
radd v oblasti financovania [preukdze sa to v bode
4.1.2 pism. a) tohto rozhodnutia].

Komisia ustidila na zdklade zdverov svojho experta, Ze aj
keby veritel' len omylom dospel k domnienke, Ze $tdt je
povinny rucit za dlhy verejnych institticii a osobitne
podniku La Poste, ako to tvrdia franctzske organy, so
zretelom na uvedené skutocnosti by bol jeho omyl ziko-
nity a pravo by mu mohlo pripisovat G¢inky. Aj keby sa
veritelovi  vo  vynimoénych  pripadoch nepodarilo
dosiahnut thradu svojej pohladdvky, aj tak ma istotu,
ze mu tato pohladavka vobec nemdze zanikndt.
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(230)

(231)

(232)

(233)

B. Zdruka zachovania existencie podniku a/alebo jej
zdvizkov

Ako sa preukdze, aj ked sa v primeranej lehote a po
pouziti postupov opisanych v predchddzajicej Casti
nepodari veritelovi dosiahnut Ghradu svojej pohladavky,
md istotu, Ze mu nezanikne. Ak zanikne spolo¢nost zalo-
zend podla sikromného préva, jej prdva a povinnosti
moézu zaniknit spolu s fiou. Konanie o likvidacii spolo¢-
nosti neposkytuje Ziadnu istotu, pokial ide o thradu
pohladavok. Situdcia verejnych institacii je odlisnd. Ako
sme uZ dokdzali, neexistuje Ziadny postup tykajici sa
likviddcie a zaniku verejnych institacii v platobnej
neschopnosti, pri ktorom by doslo k zaniku ich dlhov.
V pripade zdniku z rozhodnutia verejného orgdnu, aj ked
to ziadny prévny text vyslovne nestanovuje, prax a urcité
zdkladné zdsady spravneho prdva smerujii k preukdzaniu,
Ze prava a povinnosti verejnych institdcii, ktoré ako také
zaniknd, vidy prevezme iny subjekt, a ak nie on, tak $tdt.
Neexistuje likviddcia so zanikom verejnej institticie z vole
verejného orgnu, ktord by bola spojend so zdnikom jej
prav a povinnosti. Kazdy veritel md teda istotu, Ze bude
mozné domdhat sa préva, ktoré mu plynie z jeho pohla-
dévky vodi inej organizicii a Ze jeho pohladdvka preto
nezanikne.

Tento dokaz sa opiera o praktickil $tadiu organického
vyvoja verejnych institicii. Tato $tddia, ktord uskutocnil
expert Komisie, ukazuje, ze dlhy verejnych institicii sa
vzdy prevedd na int prévnicki osobu, ktord nemoze
odmietnut ich prevzatie.

Expert Komisie rozliil tri priciny zdniku verejnych insti-
tticif (101): skonéenie doby trvania (1), zdnik poslania (2)
a najcastejsi pripad, ktorym je prenesenie poslania, ktory
so  sebou  nevyhnutne prindSa  prevod  prav
a povinnosti (3).

a) Verejné institicie, ktorych trvanie existencie sa
skoncilo

S pripadom verejnych institdcii, ktorych trvanie exis-
tencie sa skoncilo, sa stretdvame zriedkavo. Jediny
priklad (192), ktory nasiel expert Komisie, ukazuje, Ze
préva a povinnosti verejnej institdcie, z nich najmai
dlhy (ktoré st vyslovne uvedené), sa prenest na iné prav-
nické osoby verejného prava.

(234)

b) Zanik verejnych institicii na zidklade zdniku ich
poslania

Zéanik poslania verenej institicie takmer vzdy so sebou
prindsa predchddzajici zdnik poslania verejnej sluzby.
Znamend to, Ze verejné organy uz nechcti povaZovat
ti & oni Cinnost za poslanie vSeobecného zdujmu,
ktoré musia vziat na seba alebo zabezpecCovat. Tenden-
ciou je skor povazovat za verejnii sluzbu Coraz viacej
¢innosti. Tym si mozno vysvetlit, Ze tento jav je nadalej
velmi zriedkavy.

(235) Je v3ak potrebné vy¢lenit pripad verejnych instittcii nevy-

(236)

(237)

(238)

(239)

kondvajucich poslanie verejnej sluzby, v pripade ktorych
zédnik poslania neznamend predchddzajici zdnik poslania
verejnej sluzby. Podnik La Poste nepatri do tejto
poslednej kategorie. V kazdom pripade, aj za tohto pred-
pokladu prax sved¢i o tom, Ze prava a povinnosti tychto
institdcii sdstavne preberd iny verejnoprdvny subjekt,
najcastejSie sdm $tat, ako to ukazuji mnohé texty
a priklady identifikované expertom Komisie ('}) na
zdklade Stadie, ktorti uskutocnil S. Carpi-Petit (104).

¢) Prenesenie poslania zahffiajice prevod priv
a povinnosti

Najcastejsim pripadom je prenesenie poslania verejnej
institdcie na iny subjekt, spojené s prenesenim prav
a povinnosti. Zdsada nepretrzitosti verejnej sluzby vyza-
duje prevod majetku urceného na vykon poslania
a nasledne prevod prav a povinnosti.

Z toho vyplyva hlavnd zdsada: poslanie teda pretrviva,
dlhy byvalej verejnej instittcie sa prevedd na organizdciu,
ktord poslanie prevezme.

Najcastejsie (%) sa poslanie prenesie iba na jednu orga-
nizdciu, ndsledkom coho sa prevedie cely majetok bez
toho, aby sa rozdelil. Rovnakd zdsada plati za pred-
pokladu prevodu majetku na sikromnt osobu (19).

Existuji tiez predpoklady o rozdeleni majetku, ktoré
poukazujii na kontinuitu prav a povinnosti verejnych
institacii.
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(240) Vyhlaska ¢. 74-947 zo 14. novembra 1974 o prevode jeho ¢innosti, ale k zabezpeceniu pravnej kontinuity, ako

(241)

(242)

(243)

majetku, prév a povinnosti ORTF na Institut de laudiovi-
suel materializuje existenciu zdsady ustanovenia ndstup-
nickej organizdcie ,pre neinnost: ¢lanok 1 ,majetok,
préava a povinnosti Office de radiodiffusion-télévision fran-
gaise, ktoré sa neprevedi [...] na verejnd institiiciu pre
vysielanie alebo na niektord zo spolo¢nosti zriadenych
tymto zdkonom, sa budd moct previest na Institut de
laudiovisuel od 1. janudra 1975 nariadenim predsedu
vlady.“

Predpoklady zalozené na prevode majetku v niekolkych
fazach  potvrdzuji tendenciu, na ktord sa uz
poukdzalo (197).

Ak sa verejnd institticia transformuje na akciova spolo¢-
nost, existuje viacero postupov ,transformécie:

— zanik a zruSenie: najjednoduchsim pripadom je zanik
prostrednictvom  zrudenia, ¢im  verejnd  institicia
zanikne,

— zanik a nahradenie: zdnik prostrednictvom nahra-
denia podla vyjadrenia B. Plessixa (1°%) je ,zruSenie
verejnej institGicie [ktoré] sprevddza vytvorenie
nového pravneho subjektu, na ktory sa prendsa statu-
tirne poslanie, ktoré zabezpecovala zaniknutd insti-
ticia. Inymi slovami, zaniknutd verejnt institdciu
nahrddza vo veciach jej prdv a povinnosti novy
pravny subjekt; novy pravny subjekt preberd ulohy
zaniknutej institdcie,

— transformdcia bez zruSenia: transformdcia bez
zru$enia alebo zdniku je operdcia zaloZend na zabez-
peceni kontinuity transformovanej pravnickej osoby.

V poslednych rokoch sa zdkonodarca zaoberal transfor-
méciou podnikov bez zdniku. Pocas prvych transfor-
mécif, a najma v pripade podniku France Télécom, zdko-
nodarca zrusil jeho status EPIC, potom previedol jeho
majetok, préva a povinnosti ako celok na novii pravnicka
osobu vo forme spolo¢nosti zalozenej podla sikrom-
ného prdva (1°%). Potom v priebehu nasledujicich operacif
zdkonodarca uskutocnil iba zmenu pravnej formy bez
zriadenia novej prévnickej spolo¢nosti. Zo strany zako-
nodarcu teda nedoslo k vkladu majetku, prav
a povinnosti podniku so statusom EPIC, ani k prevodu

(244)

to dokazujii napriklad ustanovenia zdkona ¢. 2004-803
z 9. augusta 2004 o verejnej sluzbe v oblasti elektrickej
energie a plynu a o elektrickych a plyndrenskych podni-
koch v jeho ¢lanku 25: ,transformdcia na spolo¢nosti
Electricité¢ de France a Gaz de France nemd za ndsledok
ani vytvorenie novych prévnickych osob, ani prevod
Cinnosti.  Majetok,  prdva,  povinnosti,  zmluvy
a povolenia vSetkého druhu spolocnosti Electricité de
France a Gaz de France vo Francizsku a mimo Franctzska
st majetkom, prévami, povinnostami, zmluvami
a povoleniami kazdej z verejnych institiicii v case trans-
formacie ich pravnej formy. Této transformdcia neumoz-
fiuje ziadne spochybiiovanie tohto majetku, prév, povin-
nosti, zmlav a povoleni, a predovietkym nemd Zziadny
vplyv na zmluvy, ktoré uzatvorili Electricité de France
a Gaz de France s tretimi osobami... Cinnosti
v dosledku tejto transformdcie nevedd k vyberu ziadneho
druhu poplatkov, ddvok alebo dani.“ (119)

Podla experta Komisie Komisia dospela k zéveru, Zze
analyza jednotlivych predpokladov zdniku verejnych
intitticii umoziuje vyvodit tieto zdvery:

— ak aj neexistuje vSeobecnd prdvna uprava zdniku
verejnych institacii, prax ukazuje, Ze prdvny text
vzdy upravuje prevod prdv a povinnosti zanikajicej
institicie bud na S§tdt, alebo na subjekt, ktory
prevezme jej poslanie. Pokial je Komisii zndme,
neexistuje Zziadny priklad prévneho textu, ktory
konstatoval zanik dlhov,

— prevadzaji sa ,prdva a povinnosti, priCom vyraz
povinnosti sa istym sposobom vztahuje na dlhy.
Urdité texty pouzivajii viac neurdity vyraz ,majetok”.
Podla pravnického slovnika Cornu (') je majetok
,sthrn majetku a zdvizkov tej istej osoby (t. j. jeho
prédv a povinnosti ocenitelnych v peniazoch)®, ¢o je
formuldcia, ktord moze zahfiiat aj dlhy. Jediny
ndjdeny priklad bezvyhradného zdniku verejnej insti-
ticie sa v kazdom pripade vztahuje na prevod samot-
nych ,dlhov*,

— aj ked v praxi dochddza k zdniku poslania, prdva
a zdvazky institicie prevezme ind organizdcia,
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(245)

(246)

(247)

(248)

— opisany postup je v stlade s kodifikaénym pravidlom
¢. 02-060-M95 z 18. jala 2002 a Priruckou
o finanénom zabezpecovani pohladdvok, transfor-
mécif a zrudovani vnatrostitnych verejnych instittici.
Aj ked sa tieto texty tykaji iba intitdci
s autorizovanym dctovnym revizorom, ¢o je nie
pripad podniku La Poste, aj tak potvrdzuji, Ze praxou
sa ud, t. j. ze prava a zdvizky podniku so statusom
EPIC v likvidacii prechddzaji bud na $tdt, alebo na
pravnickd osobu, ktord prevezme poslanie intitdcie.

Komisia dospela k zdveru, Ze tdto analyza sved¢i o tom,
ze veritel takejto verejnej institiicie sa moze utvrdzovat
v istote, Ze jeho pohladdvka nezanikne spolu so zdnikom
institacie.

Dokazovanie by nebolo dplné bez preskimania otdzky,
¢i dedic moze, podobne ako pri prdvnom ndstupnictve
v stkromnom prédve, odmietnuf prdvne ndstupnictvo,
najmd ak st dlhy prili§ velké. Ukazuje sa, Ze moZnost
odmietnut prdvne ndstupnictvo v sprivnom prive je
velmi obmedzena.

Podla S. Carpi-Petita (1'?): na rozdiel od ob¢ianskeho
prava, ktoré poskytuje moznost volby vietkym oprav-
nenym dediom, nie je moznost volby vSeobecnou
zdsadou prdvneho ndstupnictva v sprdvnom préve.
Poskytuje sa iba urcitym préavnym ndstupcom podla
charakteru uskuto¢nenej operdcie. Prevody v dosledku
bezvyhradnych zruSeni nie s fakultativne. Pokial ide
o prevody pri nahradeniach, ich fakultativnost zavisi od
predchddzajiicej existencie ,de cujus‘. Pokial ide
o bezvyhradné zruSenia, S. Carpi-Petit vyvodzuje zo
svojej podrobnej $tadie, Ze ,v sprdvnom préave je uplat-
nitelnd aj zdsada neexistencie volby pristupnd v prospech
Stdtu. To znamend, 7e pokial ide o existenciu alebo
neexistenciu  prdva volby, najjednoduch$im pred-
pokladom je iste predpoklad zruSenia vnitrostitne;j
verejnej intitiicie bez prevzatia jej poslania. V tomto
pripade je totiZz pravnym ndstupcom vzdy Sstat. Ak
odmietne majetok ponechany zruSenou verejnou institd-
ciou, tento majetok sa nevyhnutne ocitne bez majitela,
¢o je vylicené. Okrem toho nie je mozné pripisat
bremeno ndstupnictva inému majetku. V pripade bezvy-
hradného zruSenia vnutro$titnej verejnej institicie tak
neexistuje moznost volby.”

Pokial ide o predpoklady nahradenia v poslani,
L,V spravnom prave existuji v oblasti pravneho ndstup-
nictva dva typy nahradenia. Za prvého predpokladu je

(249)

(250)
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pravnickd osoba, ktord nahrddza fyzicki osobu — de
cujus, zriadend na tato funkciu. Je teda univerzdlnym
pravnym ndstupcom preberajicim majetok. Preto je
prirodzené odopriet jej pravo volby.”

Expert Komisie zdoraziuje, Ze voci tejto Gvahe by sa dalo
namietat, pokial ide o bezvyhradné zruSenia verejnych
institicii na zdklade zruSenia poslania, pretoze skutoé-
nost, Ze pre §tit neexistuje moznost odmietnut majetok,
nemusi nevyhnutne znamenaf, Ze prefl neexistuje
moznost odmietnut dlhy. Pokial ide o prdvnické osoby
verejného prava, aj tak je neexistencia mozZnosti
odmietnut prdvne ndstupnictvo zaloZené najmi na
statuse verejnych institticii podla verejného prdva a nie
na neexistencii moznosti ponechat majetok bez majitela.

Podla experta Komisie Komisia dospela k zdveru, ze dlhy
verejnych spolo¢nosti sa v praxi vzdy prevddzaji na int
pravnickd osobu verejného prdva v pripade zdniku
verejnej indtitdcie, ktord vykondvala poslanie. Veritelia
tychto verejnych instittcii, ku ktorym patri podnik La
Poste, maju preto istotu, Ze pohladdvky, ktoré im neboli
uhradené, nezaniknt.

C. Zdver o existencii Stdtnej zdruky v prospech podniku
La Poste

Na zédklade skuto¢nosti opisanych s cielom dokazat exis-
tenciu zdruky na uspokojenie jednotlivych pohladdvok
a na udrzanie existencie povinnost{ podniku La Poste
Komisia dospela k zdveru, Ze:

— veritelia podniku La Poste sa nestretdvaji s obvyklymi
prekazkami existujicimi v sikromnom prive a vo
verejnom prave, ktoré mozu prekdzat uspokojeniu
pohladavky,

— veritelia podniku La Poste mozu na tcely uspokojenia
svojich pohladdvok pouzZit osobitné postupy, ktoré
opraviiuji  §tdt donutit organizdciu, ktord je
dlznikom, zaplatit pohladdvku a v pripade potreby
umoziuju $tatu zvysit zdroje podniku La Poste na
splatenie pohladavky,

— franctzsky pravny poriadok nikde nevyvoldva vo
veriteloch podniku La Poste dojem, Ze tento podnik
by sa mohol dostat do situdcie nedostatku hotovosti,
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— pre pripad nedostatku hotovosti rozpoctové doku-
menty navodzuji dojem, Ze $tdit moze poskytndt
mimoriadny grant organizdcidm verejného sektora,
do ktorého patri podnik La Poste,

— ak postupy, ktoré tu boli opisané, veritelovi neumoz-
fiuji dosiahnut uspokojenie jeho pohladdvky, moze
sa doméhat zodpovednosti $titu s cielom dosiahnut
tiplné zaplatenie svojej pohladdvky,

— ak by sa akcie, o ktorych sa tu uvazovalo, mali
¢asovo rozdelit, veritel ma istotu, Ze jeho pohladdvka
nezanikne, aj keby podnik La Poste podstipil orga-
nicky vyvoj, ako to dokazuje prax.

Tieto osobitosti st izko spojené s pravnym postavenim
verejnej institdcie La Poste.

Opisané postupy znamenajd, Ze $tit ma dlohu koneé-
ného rucitela. Mozeme teda opravnene ustdit, Ze podnik
La Poste ziskal od franctzskeho 3$titu neobmedzend
zdruku na zdklade svojho pravneho postavenia verejnej
institacie.

Neobmedzenad 3titna zdruka v prospech podniku La
Poste md ndsledok prevod Stitnych prostriedkov
v zmysle bodu 2.1 ozndmenia z roku 2008
o zéarukdch. ('%) La Poste v skuto¢nosti neplati Ziadny
poplatok za tdto zdruku a $tdt sa teda zricka odmeny,
ktord je s poskytnutim zaruk obvykle spojend. Na druhej
strane zdruka vytvéra riziko mozného a budtceho doma-
hania sa $tatnych prostriedkov, pricom $tat by mohol byt
niteny zaplatit dlhy podniku La Poste ('!4).

Neobmedzent §tatnu zdruku v prospech podniku La
Poste je napokon mozné pripisat §titu, pretoZe vyplyva
z kombindcie verejnopravneho postavenia La Poste, zdsad
vnutrostatneho prava a dvoch zdkonnych opatreni, t. j.
zdkona z 25. janudra 1985, teraz Obchodného zdkon-
nika, a zdkona zo 16. jila 1980, ako aj z vykonavacich
opatreni.

4.1.2. EXISTENCIA SELEKTIVNE] VYHODY

Zaruka je podstatnym prvkom $titnej podpory, vdaka
ktorému podnik La Poste ziskal vyhodnejsie dverové
podmienky, ako st tie, ktoré by ziskal, keby bol hodno-
teny iba na zdklade svojich zdsluh (a). So zretelom na
neobmedzeny charakter zdruky nie je mozné vypocitat
vysku trhového poplatku, ktory by mal podnik La Poste

(257)

(258)

(259)

(260)

zaplatit §tdtu, ndsledkom ¢oho nie je uplatnitelny mecha-
nizmus retrocesie, ktory navrhuja franctzske organy (b).
Vyhodnejsie dverové podmienky, ktoré ziskal podnik La
Poste vdaka implicitnej zdruke $tdtu, predstavuju selek-
tivou vyhodu (c).

a) Zdaruka je podstatny prvok Stitnej podpory, vdaka
ktorému podnik La Poste ziskal vyhodnejsie
uverové podmienky ako su tie, ktoré by ziskal,
keby bol ohodnoteny iba na zdklade svojich
zasluh

1. Uverové podmienky sa stanovujii najmd na zdklade financ-
ného ratingu

Uverové podmienky sa stanovuji najmi na zaklade
finan¢ného ratingu (!'°): ¢im je rating podniku nizsi pre
zvySené riziko platobnej neschopnosti, tym vyssi
poplatok bude pozadovat investor. Naopak podnik, pri
ktorom je riziko platobnej neschopnosti velmi malé, si
bude moct zobrat pozicku za vyhodnejsich podmienok.

2. Na rozdiel od toho, ¢o tvrdia franciizske orgdny, sa ratin-
gové agentiiry nazddvajii, Ze zdruka je urcujiicim prvkom
Stdtnej podpory podniku La Poste, vdaka ktorej tento
podnik ziskal vy$$i rating, ako je rating, ktory by ziskal,
keby bol ohodnoteny iba podla svojich zdsluh

i) Zdruka ma ako podstatny prvok Stitnej podpory
podniku La Poste vplyv na finan¢ny rating La Poste

a) Analyzy ratingovych agentar (1), pokial ide
o existenciu $tatnej zaruky v prospech La Poste

V stadii o vplyve Statnej podpory na ratingy prevadzko-
vatelov postovych sluzieb z 22. novembra 2004 Stan-
dard and Poor’s sa uvddza, Ze na zdklade prévneho posta-
venia podniku La Poste, ktoré mu zaistuje kone¢nd suve-
rénnu podporu, sa tomuto podniku poskytuje kone¢nd
Statutdrna zdruka Franctuzskej republiky na vSetky
zavazky (7).

Dna 3. aprila 2007 Standard and Poor’s a potvrdila svoj
zdver, 7e podnik La Poste na zdklade svojho pravneho
postavenia verejnej institticie ziskal kone¢nd zdruku fran-
cuzskeho §tdtu, aj ked tdto zdruka nie je okamzitd
a explicitnd, ¢o sa premietlo do rozdielu medzi ratingom
podniku La Poste a Franctizskej republiky (1'%).

Pokial ide o druhd najvyznamnejsiu ratingovii agentdru
Fitch, 31. marca 2006 uviedla, ked potvrdila rating AAA
udeleny podniku La Poste, Ze La Poste je skupina verej-
nych institacii, ktord ziskala zdruku franctzskeho Statu.
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podniku La Poste na AA, pricom svoje rozhodnutie
oprela o skuto¢nost, ze ,status verejného prevadzkovatela
podniku La Poste neoddvodiiuje, aby mal tento podnik
rovnaké ratingové hodnotenia ako 3tit.“ Aj ked Fitch
uvdza, Ze ,nepredpokladd existenciu implicitnej zdruky
zo strany §tatu“, tvrdi, Ze ,Statutdrna povinnost Stitu
prevziat zdvizky podniku La Poste pretrvdva“. V tomto
smere Komisia pripomina, Ze z hladiska priva Unie
nezdlezi na tom, ¢i povinnost Stitu prevzia zavizky
podniku La Poste vyplyva z toho, ¢o vo vniitrostatnych
pravnych  predpisoch  nazyvame  zdruka, alebo
z jednoduchej $tatutdrnej povinnosti. Pri obidvoch pred-
pokladoch totiz existuje Stitna zdruka z hladiska prava
Unie [pozri oznimenie z roku 2008 o zirukdch,
v ktorom sa vysvetluje, Ze S$titne zdruky mozZu byt
spojené s pravnou formou samotného podniku a mozu
vyzadovat krytie strat Stitom ('1%)].

Dna 4. septembra 2009 ratingovd agentdra Fitch
uviedla (12%): ,Ako vSak agentira uviedla pri zniZeni
ratingu podniku La Poste z ,AAA“ v roku 2008 na
»AA®, neuzndva existenciu implicitnej $titnej zdruky tyka-
jucej sa likvidity v prospech La Poste. Od roku 2006 sa
totiz mechanizmy S$tdtnej pomoci moézu uplatnit iba
vtedy, ak s potreby likvidity v sdlade s eurdpskymi
pravidlami  hospodarskej sufaze; status  verejného
prevadzkovatela podniku La Poste preto neoddvodiiuje,
aby mal tento podnik rovnaké ratingové hodnotenia ako
§tat. Pristup k preddavkom zo Stitnej pokladnice pri
nedostatku likvidity nie je uZ zabezpeCeny, ¢o moze
mat v pripade potreby za ndsledok vyrazné omeskanie
so §tatnou podporou.“ Agentura Fitch sa preto domnieva,
ze zaruka tykajica sa likvidity sa od roku 2006 uz
nemoOze uplatiiovat, pretoze nie je v silade
s europskymi pravidlami hospodarskej sttaze. To
potvrdzuje, Ze sa tdto agentGra domnieva, Ze pred
tymto ddtumom takdto zdruka existovala a mohla sa
uplatnit. Agenttra Fitch prikladd rozhodujici vyznam
listu Komisie z 26. februdra 2006, ktorym informovala
Franctizsko o svojich predbeznych zdveroch, pokial ide
o existenciu neobmedzenej $titnej zdruky (12!). Agenttira
Fitch vSak nezohladiuje skutoénost, Ze Komisia v tomto
liste hodnotila zdruku ako existujiicu pomoc a Ze list
z 26. februdra 2006 obsahuje iba predbezné a nie
zavazné hodnotenie, pokial ide o existenciu tejto zdruky,
ktory v pripade potreby nijako nebrani jej uplatneniu.
Pokial zdruka existovala pred rokom 2006, list Komisie
z 26. februdra 2006 tymto nesposobil zrusenie jej exis-
tencie a moznosti jej uplatnenia. Takéto zruSenie by bolo
mozné iba zruSenim samotnej zdruky bud zo strany
Stdtu, alebo Komisie, na zdklade aktu so zdvaznymi prav-
nymi G¢inkami. V dosledku toho, aj ked sa agentira
Fitch nesprdvne domnieva, Ze list Komisie prindsa so
sebou zrusenie zdruky, aj tak nadalej uzndva ,mimo-
riadnu vysku podpory, ktori moze podnik La Poste
ziskat na zdklade svojho poverenia, ako aj silnej pravde-
podobnosti, Ze mu bude v pripade potreby poskytnutd®.

(263)

(264)

vplyv na finan¢ny rating podniku La Poste

Stidia analyz a metodik agentdrami Standard and Poor’s
a Fitch ukazuje, Ze zdruka ako rozhodujtici prvok $tatnej
podpory ma vplyv na finan¢ny rating.

— Standard and Poor’s (S & P) Metodika

V uvedenej 3tadii o vplyve Stitnej podpory na ratingy
prevadzkovatelov postovych sluzieb ratingovd agenttira
S &P wvysvetluje, Ze stanovuje metodiku urcovania
ratingu prevadzkovatela postovych sluzieb podla odha-
dovanej vysky podpory zo strany $titu v prospech tohto
prevadzkovatela. S & P rozli$uje medzi prevadzkovatelmi
postovych sluzieb, ktori ziskali §tatnu podporu (napriklad
franctzska posta a talianska posta), a tymi, ktor{ neziskali
ziadnu $tdtnu podporu (napriklad Deutsche Post a TNT).
V kategérii prevadzkovatelov postovych sluzieb, ktorf
ziskali $tdtnu podporu, S & P ur¢uje tri podkategodrie:

— subjekty, ktorych rating je rovnaky ako rating Stdtu
akciondra: patria do kategérie subjektov, ktoré si
v Sirokej miere zaclenené do vlddnych mechanizmov
a ktoré pravdepodobne nebudidi predmetom privati-
zdcie; do tejto kategbrie nie je zaradeny ziadny
prevadzkovatel' postovych sluZieb,

— subjekty, ktorych rating je niz$i ako rating S$titu
akciondra v dosledku jeho znizenia (aZ o dve triedy,
t. j. 6 notches): st to subjekty, ktoré aj ked st vo
svojich ¢innostiach nezévislé, st institticiami zaloZe-
nymi na verejnej politike, ktoré dostdvaju znacni
priamu alebo nepriamu finan¢nd podporu, aj ked
existuje vysokd droverl neistoty, pokial ide o vysku
a rychlost poskytnutia uvedenej podpory ('22); podnik
La Poste bol do tejto kategérie zaradeny prinaj-
menSom do okamihu uverejnenia 3tidie,

— subjekty, ktorych rating je zaloZeny na vlastnych
zdsluhdch  subjektu, so  zvySenym  ratingom
v zdvislosti od $titnej podpory. Predpokladom na
zaradenie do tejto tretej kategorie je, aby prevadzko-
vatel postovych sluzieb ziskal $tdtnu podporu, ale
skor vo forme politik, reguldcie alebo mozného
zdsahu v pripade ntudze, nez vo forme priameho
finan¢ného grantu.
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podporu, ktort §tit poskytuje prevadzkovatelovi posto-
vych sluzieb (t. j. metodiku uréenia ratingovej zndmky
uvedeného prevadzkovatela a teda in fine ratingu), posu-
dzuje podla styroch faktorov, ktoré st citované v tomto
poradi: prévne postavenie previdzkovatela, pravdepodob-
nost privatizacie, jeho sprava a systém reguldcie. Pokial
ide o prdvne postavenie, S & P préve cituje pripad fran-
ctizskej posty, pricom podciarkuje ,mimoriadne velkd“
Stdtnu podporu a hned za tym doddva, Ze podnik La
Poste ziskal kone¢nd Statutdrnu zdruku Francizskej
republiky (123).

Ratingovd agentira S &P teda vysvetluje intenzitu
,mimoriadne velkej* podpory, ktort francizsky stit
poskytol podniku La Poste, existenciou konecnej Statu-
tirnej zdruky. Z tejto mimoriadne velkej podpory S & P
vyvodzuje, Ze ratingovd zndmka podniku La Poste moze
byt urcend na zdklade ratingovej zndmky Franctzskej
republiky zniZenej o maximalne tri triedy, to znamend
0 6 notches. Aj ked sa rating, ktory S & P udelila podniku
La Poste, postupne znizoval, nebol nikdy niZsi o viac ako
4 triedy ako rating Franciizskej republiky (s ratingovym
hodnotenim AAA) (124).

Komisia z uvedeného vyvodzuje, Ze Statna zdruka, ktord
ziskal podnik La Poste, predstavuje zdkladny prvok pri
hodnoteni agentirou S & P, podla ktorého podnik La
Poste ziskal od stitu ,mimoriadne velkd podporu.
Teda prave kvoli tejto ,mimoriadne velkej“ podpore
agenttira S & P uplatiluje na podnik La Poste metodiku
top-down. Ak by S &P uplatnila metodiku bottom-up,
alebo v horSom pripade neudelila podniku La Poste
kvoli $tatnej podpore Ziadne zvySenie jeho ratingu, tak
ako v pripade Deutsche Post a TNT, La Poste by mal
niz$i rating ako v sucasnosti. V $tidii o vplyve $titnej
podpory na rating prevadzkovatelov postovych sluzieb sa
totiz S & P domnieva, Ze obchodnd a finan¢nd vykonnost
Deutsche Poste a TNT st lepsie ako vykonnost podniku
La Poste. Ratingy Deutsche Post a TNT uvedené v $tudii
S & P st vSak nizsie ako rating podniku La Poste. Teda
keby bol La Poste hodnoteny podla vlastnych zasluh, mal
by niz3i rating ako sucasny, ktory md vdaka ,mimo-
riadne velkej stdtnej podpore, ¢o S & P vysvetluje exis-
tenciou konecnej Statutdrnej zaruky.

— Zavere¢né poznamky

Vo svojom hodnoteni podniku La Poste z 3. aprila 2007
ratingova agentira S & P spomina zmenu $truktiry kapi-
tilu majicu za ndsledok zmenu prévneho postavenia
a stratu zdruky ako aspekt, ktory zohladnila pri svojom
ratingovom hodnoteni (1?°). S &P spresiuje, Ze uZ
prihliadla na pravdepodobnii zmenu tychto troch
aspektov  (StruktGra  kapitdlu, prdvne postavenie
a zdruka) v dlhodobom ¢asovom horizonte. Vzhladom
na tato zmenu S &P nadalej uplatiiuje metodiku top-
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tejto metodike moéze podnik La Poste ziskat a ziskava
vyhodnejsi rating nez aky by ziskal na zdklade vlastnych
zdsluh.

Komisia v3ak pripista, Ze v tej istej analyze z 3. aprila
2007 agentara S & P zdoraziiuje, Ze rating podniku La
Poste nebol ovplyvneny odporic¢anim Komisie, pretoze
agentdra S & P sa domnieva, Ze zmena v pravnom posta-
veni podniku La Poste nevyhnutne neodrdza zniZenie
Statnej podpory, na ktorom je zaloZeny rating La Poste,
o ¢om podla nej svedcia neddvne rozhodnutia vlady (129).
Komisia zdoraziiuje, Ze okrem zdruky existujii aj dalsie
aspekty, ktoré agentdra S &P vzala do tuvahy, lebo
dospela k zdveru, Ze La Poste ziskal velkd Stitnu
podporu ododvodiujiicu metodiku top-down. Tieto aspekty
mozu vyvazit existujice tlaky na pravne postavenie
podniku La Poste, ktoré sposobuji, Ze agenttira S & P
predvida zmenu pravneho postavenia a zruSeniu zdruky
v dlhodobom ¢asovom horizonte. Napriek tomu agen-
tira S & P povaZuje zdruku za podstatny prvok Stitnej
podpory, ¢o ma vplyv na rating.

Vo svojom hodnoteni z 21. janudra 2009, ktoré nasle-
dovalo po ozndmeni prezidenta Francizskej republiky
z 18. decembra 2008 o navrhu zdkona o transformdcii
podniku La Poste na akciovii spolo¢nost, agentira S & P
znizila rating podniku La Poste na A + s negativnym
vyhladom. Negativny vyhlad bol odévodneny pravdepo-
dobnou zmenou pravneho postavenia a Struktiry vlast-
nictva podniku (') v nadchddzajicich dvoch rokoch.
Podla agentiiry S & P by tieto iniciativy mohli obmedzit
moznosti §titu v pripade potreby poskytniit prevadzko-
vatelovi mimoriadnu podporu. Prdvne postavenie,
s ktorym je zdruka spojend, sa opdt uvddza ako zndmka
velkej podpory, ktorti $tit poskytuje podniku La Poste.

— Fitch Ratings

Ratingovd agentiira Fitch zalozila ratingovi zndmku
AAA, ktord udelila podniku La Poste do 17. aprila
2008, na skutocnosti, Ze La Poste je skupina verejnych
instittcif, na ktort sa vztahuje zdruka franctzskeho Statu.

Dna 4. oktébra 2006, ked Komisia odporucila Fran-
ctizsku, aby zrusilo neobmedzent zaruku, ktorti poskytlo
podniku La Poste ako pravnickej osobe verejného préva,
ratingova agenttira Fitch znizila svoje ratingové hodno-
tenie (z Grovne AAA so stabilnym vyhladom na droven
AAA s negativnym vyhladom) s odovodnenim, Ze treba
vykladat ,odporticanie Eurépskej komisie ako prvi
hmatatelnt zndmku tlaku na pravne postavenie podniku
La Poste, a teda na jeho ratingové zndmky.“ Toto
zniZenie ratingu, ako aj jeho odovodnenie agentirou
Fitch, vysvetluje jednak spojenie medzi pravnym posta-
venim a zdrukou, ktora ziskal podnik La Poste, a jednak
ratingom, ktory mu udelila agentdra Fitch.
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znamku na droven AA. Agentiira Fitch predsa len
nadalej uplatriuje metodiku top-down, ktord odovodiuje
skuto¢nostou, Ze podnik La Poste patri do verejného
sektora. Ako sa uz uviedlo, agentdra Fitch zalozila
svoje rozhodnutie na skuto¢nosti, Ze ,prdvne postavenie
podniku La Poste ako verejného prevadzkovatela uz
neodovodiiuje, aby mal tento podnik automaticky
rovnaky rating ako §tit.“ Agenttra Fitch vysvetluje, Ze
ratingové hodnotenia La Poste spocivaji od tejto chvile
na podpornom vztahu medzi materskou spolo¢nostou,
v tomto pripade 3titom, a jeho dcérskou spolo¢nostou,
podnikom La Poste. Agentira v stlasnosti pouZiva aj
metodiku top-down: rating podniku La Poste uz nie je
taky isty ako rating 3tdtu, ale vzhladom na velkd Stdtnu
podporu podniku La Poste, ktorého Statutirna povinnost
prevzial zdvizky podniku La Poste je podstatnym
prvkom, sa rating podniku La Poste odvodzuje
z ratingu $tdtu, a nielen z hospodarskej situdcie podniku.
Tento pristup, ako aj ratingovd zndmka boli potvrdené
hodnotenim zo 4. septembra 2009.

— Zaver

Z predchddzajiicich analyz Komisia usudzuje, Ze prinaj-
mensom do roku 2008 povazuje agenttira Fitch
a agentira S &P koneénd Statutdrnu zdruku Stdtu
v prospech podniku La Poste za podstatny prvok
podpory poskytnutej Stitom podniku La Poste. Prive
vzhladom na tito podporu si ratingové agentiry zvolili
metodiku top-down, vdaka ktorej podnik La Poste ziskal
vys$i rating, ako keby bol hodnoteny iba na zdklade
vlastnych zdsluh. Komisia sa preto domnieva, Ze zdruka
predstavuje alebo predstavovala podstatny prvok ratingu
podniku La Poste, aj ked nie jediny. KedZe Fitch a S & P
st dve vyznamné ratingové agentiry a preukdzalo sa, Ze
trth berie ich ratingové hodnotenia do tvahy pri posu-
dzovani okolnosti pred poskytnutim dveru danému
podniku, rating udeleny tymito agentdrami (jednou
z nich alebo oboma), ktory je lepsi, nez by bol udeleny
pri neexistencii zdruky, moze priniest vyhodu pre podnik
La Poste, ktori by za normalnych trhovych podmienok
nebol ziskal.

ii) Vyvratenie argumentov franctzskych organov

a) Existencia implicitnej zdruky ako podstatného prvku
pri ur¢ovani ratingu subjektov, ktoré podliehaja usta-
noveniam zakona z roku 1980, nepopiera zistenie,
7e ich rating moze byt niz$i ako rating Sttu

Franctizske orgdny popieraji hospodarsky vplyv ustano-
veni zdkona zo 16. jila 1980 a usudzuji, ze ak by
agentiiry vykladali ustanovenia zdkona zo 16. jila
1980 ako ustanovujice v prospech veritelov uvedenych
préavnickych osob mechanizmus, ktory mozno povazovat
za §tatnu zdruku, je tazké pochopif, ako by tzemné
samospravy mohli byt ohodnotené ratingovou zndmkou
BBB+ alebo AA-. Okrem toho franctzske organy
nechdpu, ako by podnik La Poste mohol mat niZ§i rating
ako 3$tat (128), keby ziskal $tatnu zdruku.

(277)

(278)

(279)

agentliry S &P z 22. novembra 2004 o vplyve Stitnej
podpory na rating postovych subjektov, na analyzu zo
14. jina 2006 o ratingu $tatnych organizicii (%), ako aj
na $tadiu z roku 2007 o podniku La Poste. Podla tychto
analyz je rating podniku, ktory ziskal velkd Sttu
podporu, vysledkom ratingu udeleného $titu; moze sa
vSak znizit o dve triedy (alebo 6 notches), kedze sa
finan¢né vizby medzi uvedenym podnikom a §titom
mozu strednodobo alebo dlhodobo vyvijat (139). Nizsi
rating podniku La Poste oproti ratingu Stitu si teda
mozno vysvetlit tym, Ze agentira S & P dopredu reaguje
na zniZenie $titnej podpory v nadchadzajicich rokoch,
¢o sveddi o tom, Ze Stitna podpora, ktorej podstatnym
prvkom je zdruka, umoziiuje podniku La Poste ziskat
lepsi rating, nez by ziskal za inych okolnosti.

Agentdra S & P doddva, ze v roku 1991 sa La Poste stal
nezdvislym subjektom podla verejného priva so
statusom verejnej intiticie, o podniku La Poste zabez-
pecuje konecnd $titnu zdruku na jeho zavizky, ale nie
okamziti a vyslovnd zdruku tak, ako to odrdza rozdiel
v ratingu medzi La Poste a Franctzskou republikou (7).
Agentira S &P sa napriek tomu, Ze zniZuje rating
podniku La Poste oproti ratingu $tdtu, fakticky domnieva,
ze La Poste dostal implicitnd 3titnu zdruku z doévodu
svojho pravneho postavenia verejnej institiicie a Ze to
mé priamy vplyv na metédu pouzitd pri urcovani
ratingu.

Uvedenymi dovodmi mozno vysvetlit, preCo sa agentira
S & P rozhodla udelit podniku La Poste iny rating ako
Stdtu. Komisia vak nie je povinnd zaujat stanovisko
k analyze dovodov vysvetlujicich rozdiel v ratingu
medzi $titom a Gzemnymi samospravami, pretoZe tito
otdzka nie je predmetom tohto zistovania.

f) Franctzske orgdny vyvodzuji nesprdvne zavery,
pretoze pri uvazovani nedodrziavaju podmienku
ceteris paribus

Podla franctizskych orgdnov analyzy ratingovych agentir
nie sti zaloZené na prdvnej analyze, ale na subjektivnom
hodnoteni toho, ¢im by bola $titna podpora v pripade
tazkosti podniku La Poste. Na podporu svojho tvrdenia
sa Franczsko odvoliva na analyzu agentiry S &P
z 3. aprila 2007. Ako sa uZz spresnilo, agenttra S & P
v nej uvadza, Ze po ozndmeni listom, v ktorom odporica
Komisia zrusit zdruku, sa rating podniku La Poste
nezmenil, pricom sa agenttira domnieva, Ze zmena prav-
neho postavenia podniku La Poste nemusi nevyhnutne
odrdzat zniZenie velkej $tdtnej podpory, ktord odévod-
fiyje rating podniku La Poste a ktord opdtovne potvrdili
neddvne rozhodnutia vlady ('*?).
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nila aj dalsie aspekty, ked dospela k zaveru, Ze podnik La
Poste ziskal velkd Stdtnu podporu, ktord odévodiuje
uplatnenie metodiky top-down. V tomto pripade mohli
neddvne rozhodnutia vlady, t. j. najmi vyrieSenie otdzky
financovania doéchodkov $tatnych dradnikov, zachovanie
sluzieb vyhradenych podniku La Poste, podpora rozsiro-
vania knizky A (nezdaneny sporitelny tcet) a zvy3enie
postovych tarif (ktoré inak predstavuji aj akty verejného
orgdnu, ak nie $titnu pomoc v plnom rozsahu), vyvazit
ucinok odportcacieho listu Komisie. To neznamend, Ze
ratingové agentdry neprihliadli na odportcaci list
Komisie a vSeobecnejsie na tlaky na zmenu pravneho
postavenia podniku La Poste, a teda na zdruku, ktort
ziskal. Tieto tlaky sa samozrejme berd do dvahy
a analyzuji ako zniZenie podpory, ktorti by $tat mohol
podniku La Poste poskytnit: maja teda vplyv na rating.
To je prave dovod, preco ratingova agentira 4. oktdbra
2006, v den, ked Komisia poziadala Franctzsko, aby
zruSilo neobmedzent zdruku poskytnuti podniku La
Poste ako pravnickej osobe podla verejného préva,
znizila svoje ratingové hodnotenie (z drovne AAA so
stabilnym vyhladom na droven AAA s negativnym
vyhladom) s oddévodnenim, Ze treba vykladat ,odport-
anie Eurdpskej komisie ako prvii hmatatelnt zndmku
tlaku na prdvne postavenie podniku La Poste, a teda na
jeho ratingové hodnotenie®, ¢o len potvrdzuje, Ze pravne
postavenie je kld¢ovym prvkom.

S cielom vysvetlit nutnost uvazovania pri dodrzani
podmienky ceteris paribus Komisia pripomina, Ze agenttira
S &P v tom istom ratingovom hodnoteni z roku 2007
zdrovenl spresnila, Ze zmena v Struktire vlastnictva
podniku La Poste (a teda strata zdruky) by viedli
k zmene v metodike uplatiovanej pri urcovani ratingu,
ale Ze tdto zmena by nevyhnutne neviedla k zmene
ratingu La Poste vzhladom na ocakdvané zlepSenie
vlastnej situdcie La Poste v nadchddzajtcich rokoch (133).
To potvrdzuje, Ze pri neexistencii tohto pravneho posta-
venia podnik La Poste potrebuje na zachovanie rovna-
kého ratingu zlepsit svoju situdciu. Na druhej strane
pokial bude vlastnd situdcia podniku La Poste
konstantnd, zniZenie podpory poskytnutej $titom
podniku La Poste povedie k zniZeniu ratingu tohto
podniku (34

y) Argumenty francizskych orgdnov, ktoré maji
preukdzat, ze prdvne postavenie podniku La Poste
a zdruka, ktord z neho vyplyva, nie st jedinymi
aspektmi, ktoré zohladnili ratingové agenttiry, nijako
nespochybnuji dokazovanie Komisie

Vacsina pripomienok franctzskych organov, ktoré maja
dokézat ,neexistenciu vplyvu zdruky na rating podniku
La Poste* (1*’), opdt iba dokazuje, Ze zdruka nie je
jedingm aspektom, ktory zohladnili ratingové agentry.
Komisia pripusta tdto skutocnost, ktord v ni¢om nespo-
chybiiuje konstatovanie, Zze pri urovani ratingu

(283)

(284)
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prihliadli na zdruku. Franctzske orgdny vsak pri uvazo-
vani nedodrziavaji podmienku ceteris paribus.

— Argumenty  franctizskych  orgdnov  vyvodené
z doktriny ratingovych agenttir o ratingu postovych
subjektov

Franctizske orgdny skimajii metodiku pouzitd ratingo-
vymi agentirami pri ratingovom hodnoteni agentirou
S & P z hladiska toho, aky vplyv md $tdtna podpora na
rating prevddzkovatelov postovych sluzieb (13¢). Zdoraz-
fuja, ze pri klasifikdcii opisanej agentirou S & P prislus-
nost ku kategérii 1 zodpovedd Sirokym kritéridm, ale
neodkazuje na status ohodnoteného prevadzkovatela.
Franctizske orgdny z toho vyvodzujd, Ze prdvne posta-
venie nie je pre ratingové agenttry doélezitym prvkom.

Komisia tiito analyzu popiera a zdoraziuje, Ze agentira
S & P zretelne vymedzuje pravne postavenie prevadzko-
vatelov ako jeden z kltucovych prvkov na hodnotenie
intenzity podpory (pozri odovodnenia 264 az 267
o metodike agenttry S & P).

Na druhej strane franctizske orgdny zdoraziuja, Ze
talianska posta bola zaradend do tej istej kategérie ako
podnik La Poste, napriek tomu, Ze ma sikromnopravne
postavenie a jeho finan¢nd vykonnost neoddvodiiuje
zariadenie do tejto kategérie (1%7).

Zistenie, Ze ratingova agentira moZe prevadzkovatela
postovych sluzieb, ktory md stikromnopravne postavenie,
v tomto pripade Poste Italiane, povazovat za prijemcu
velkej Statnej podpory a zaradit ho do tej istej kategérie
ako podnik La Poste, nijako nevyvracia dokaz Komisie,
ze ratingové agentdry zohladnili existenciu zdruky vyply-
vajlicu z pravneho postavenia podniku La Poste. Komisia
uzndva, ze postové subjekty, napriklad Poste Italiane,
mozu byt zaradené do rovnakej kategérie ako podnik
La Poste bez toho, aby ziskali zdruku, pokial iné skutoc-
nosti potvrdzujt, zZe tiez ziskali velkd $tatnu podporu. Na
dokaz toho, Ze zdruka nemd Ziadny vplyv na rating, bolo
treba preukazat, Ze podniky Poste Italiane a La Poste boli
v situdcii jednoznacne porovnatelnej z hladiska jednotli-
vych aspektov zohladnenych ratingovymi agentirami pri
hodnoteni $titnej podpory a Ze jedinym existujicim
rozdielom medzi oboma subjektmi je existencia zdruky
v prospech La Poste. Inymi slovami na to, aby porov-
nanie malo zmysel, je nevyhnutné stanovit, Ze plati
podmienka ceteris paribus, ¢o franctzske organy neurobili.
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(287) Okrem toho aj ked franctizske orgdny preukdzali, ze so stabilnym vyhladom, aj ked nedoslo k Ziadnemu
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situdcia podniku Poste Italiane je jednoznacne porovna-
te[nd so situdciou podniku La Poste — okrem existencie
zdruky v prospech franctzskej posty — (¢o sa nepreuka-
zalo), treba poznamenat, Ze agentira S & P v kazdom
pripade predkladd odlisné hodnotenie stupna podpory,
ktort poskytli taliansky $tat a francizsky stit svojim
postam. Agentura S & P sa v skutocnosti domnieva, Ze
potencidlna podpora zo strany talianskeho $titu poskyt-
nutd podniku Poste Italiane je ,velkd“, kym podpora,
ktort poskytol franctzsky stit podniku La Poste, je
,mimoriadne  velkd“ (1%%). Komisia nevylucuje, Zze
v tomto rozdiele v hodnoteni zaruky treba vidiet vplyv
zdruky, na ktorej existenciu poukdzala agentira S &P
v tom istom ozndmeni bezprostredne po tvrdeni, Ze
podnik La Poste ziskal mimoriadne velkd podporu (13?).
V kazdom pripade netreba vyvodzovat zdvery ohladom
dovodov, pre¢o bol podnik Poste Italiane v danom
okamihu zaradeny do tej istej kategérie ako podnik La
Poste. Na jednej strane sa totiz tento postup netyka
tychto dovodov. Na druhej strane mnohorakost aspektov,
ktoré musia ratingové agentiry zohladnit pri hodnoten,
neumoznuje dospiet k zdveru o osobitnom vplyve exis-
tencie alebo neexistencie konecnej Statutdrnej zdruky na
ratingové hodnotenie.

— Argumenty  franctzskych
z ratingov stikromnej sféry

orgdnov  vyvodené

Franctizske orgdny pripominajd, Ze ,v stkromnej sfére sa
vyskytuje mnoho pripadov, ked je rating dcérskej spoloc-
nosti spojeny s ratingom materskej spolo¢nosti.”
Usudzujt, Ze tento druh pristupu preto nezakladd osobi-
tost verejnopravneho postavenia.

Komisia nepopiera, Ze rating dcérskej spolocnosti je
spojeny s ratingom jej materskej spolocnosti, a to aj
v stkromnom sektore, a osobitne so stupfiom odhado-
vanej podpory, ktord je materskd spolo¢nost ochotnd
poskytniit svojej dcérskej spolo¢nosti a ktord sa pripadne
moze prejavit zdruénymi zdviazkami materskej spoloc-
nosti. Tento argument len potvrdzuje analyzu Komisie.
Osvetluje totiz, Ze pravne postavenie verejnej institcie,
ako aj zdruka, ktord z neho vyplyva, je prvok, ktory
dokazuje $tatnu podporu, na ktord prihliadli ratingové
agentiiry pri ratingovom hodnoteni podniku La Poste.

— Argumenty  franctzskych  orgdnov  vyvodené
z ratingového hodnotenia podniku La Poste

Francazske organy zaroven zdoraznujd, Ze v roku 2005
znizila agenttra S & P rating podniku La Poste na AA-

(291)
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vyvoju jeho prdvneho postavenia. Francizske orgdny
usadili, Ze rating podniku La Poste nie je iba dosledkom
jeho pravneho postavenia ('4). Franctizske orgdny tiez
poznamendvajd, Ze v sprave S & P z 3. aprila 2007 dva
prvky, ktoré agentdra S & P uvddza na podporu ratingu,
st hospodarsky vyznam poslania verejnej sluzby a strong
shareholding backing, a nie pravne postavenie (*1).

Ako sa uz uviedlo, Komisia uzndva, Ze existencia zaruky
nie je jedingm prvkom, na ktory prihliadaju ratingové
agentury, ked posudzujii vysku podpory, ktord st verejné
orgdny ochotné poskytnat podniku v tazkostiach. Na
zdklade $tadie agentiry S &P o vplyve podpory vlidy
na ratingy prevadzkovatelov postovych sluzieb (14?)
Komisia predsa len ukdzala, Ze ratingové agentiry
zohladnili existenciu zdruky ako podstatny prvok
podpory, ktora 3tat poskytol podniku La Poste.

V tomto smere Komisia spochybnuje analyzu franciz-
skych orgdnov, Ze strong shareholder backing zmiefiovany
agentirou S & P v jej ozndmeni z 3. aprila 2007 sa lisi
od otdzky verejnopravneho postavenia a ziruky. Zo
tadie o vplyve Stitnej podpory na rating postovych
prevadzkovatelov totiz vyplyva, Ze prdvne postavenie
a zdruka st skuto¢ne podstatnymi prvkami pri posudzo-
vani podpory, ktort §tit poskytol podniku La Poste.

Komisia zdroven spochybiiuje vyklad francizskych
organov tykajici sa ozndmenia z roku 2007, Ze agenttra
S & P si vybrala metodiku top-down vyluéne na zdklade
svojho predpokladu, ze $tdt by mal zostat 100 % akcio-
narom podniku La Poste a vobec nie na ziklade verejno-
prévneho postavenia podniku La Poste a zdruky, ktort
mozno pripisat tomuto postaveniu. Komisia pripomina,
7e agentira S &P zohladnila vo svojom ratingovom
hodnoteni (**}) ,zmenu, ktord pravdepodobne nastane
v §truktire kapitdlu®, ktord, slovami agenttry S & P, prav-
depodobne sposobi stratu prdvneho postavenia verejnej
institicie a zdruky viazanej na toto pravne postavenie. Je
teda jasné, Ze pre agenttru S & P je dolezitd nielen zmena
Struktary kapitdlu, ale aj stvisiace okolnosti (strata verej-
nopravneho postavenia a zdruky), pricom zmena Struk-
tiry kapitdlu predstavuje najvacsi krok vpred smerom
k ¢oraz vicsej nezavislosti podniku La Poste od Statu.
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3. Uverové podmienky, ktoré podnik La Poste skutocne ziskal

Franctzske organy argumentujd, Ze ozndmenie Komisie
o existencii zdruky a o jej ndslednom zruseni
v budiicnosti nemalo Ziadny vplyv na podmienky finan-
covania podniku La Poste. Tento podnik totiz ziskal pri
emisii pozicky zarucenej dlhopismi v oktobri 2006,
bezprostredne po tom, ¢o Komisia ozndmila svoje odpo-
ricania prospesnych opatreni, spread na tirovni 12 bazic-
kych bodov nad trhovou drokovou sadzbou (mid
swap) (") na emisiu so splatnostou 15 rokov a 4
bézické body na emisiu so splatnostou 7 rokov. Pred-
chadzajiica emisia dlhopisov, uskuto¢nend v roku 2004,
tykajaca sa dlhopisu s 15-rocnou splatnostou, viedla
k spreadu 8 bazickych bodov nad trhovou urokovou
sadzbou. Francizske organy dospeli k zdveru, ze
podmienky financovania podniku La Poste nie sii zalo-
zené na pravnej alebo skuto¢nej existencii zdruky.

Komisia sa domnieva, Ze zdver franctzskych organov,
podla ktorého ozndmenie Komisie nemalo Ziadny vplyv
na podmienky financovania, nie je opodstatneny, pretoze
sa naopak zistilo zhorSenie spreadu z 8 bodov na 12

bodov.

Okrem toho Komisia md aj za predpokladu zniZenia
spreadu, ¢o nie je tento pripad, pochybnosti o moznych
zdveroch, pokial ide o vplyv oznimenia Komisie na
ndklady financovania podniku La Poste, aj keby investori
zohladnili aj iné aspekty, ako napriklad finan¢nd Struk-
tiru podniku La Poste, ktord sa od roku 2004 do roku
2006 mohla vyvijat.

Na druhej strane aj ked boli podmienky financovania
pred a po ozndmeni Komisie rovnaké alebo aj ked
rozdiel nebol podstatny, pravdepodobne to nijako nedo-
kazuje, Ze zdruka nemd vplyv na tverové podmienky.
V Case emisie zmieflovanej franctizskymi organmi bola
zdruka poskytnutd podniku La Poste hodnotend ako
existujica pomoc. Pravdepodobne bola teda platnd
a vztahovala sa na emisie. Zdruka sa v relevantnych
pripadoch stdva neoprdvnenou iba od ditumu stanove-
ného tymto rozhodnutim o zrudeni zaruky.

KedZe Komisia napokon preukdzala, 7e zdruka vyplyva-
juca z pravneho postavenia podniku La Poste moze
tomuto podniku poskytnit vyhodu vo forme pozitiv-
neho vplyvu na jeho rating, domnieva sa, Ze nemusi
preukdzat konkrétny vplyv, ktory mala tdto zdruka
v minulosti. Je totiz konstantnou zdsadou schémy Stdtnej
pomoci, ze Komisia nemusi dokazovat skutoény vplyv
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pomoci, pretoze v tomto pripade clenské Staty, ktoré
neoznamuji pomoc, by boli zvyhodnené oproti tym,
ktoré ju oznamuji (**5). Clenskému $titu, ktory ozna-
muje neobmedzenti zdruku, by sa zakdzalo opatrenie
iba kvoli jeho potencidlnemu vplyvu, zatial o $tdt,
ktory by ju neoznamil, by sa mohol obhajovat konkrétne
tym, Ze zdruka neposkytla svojmu prijemcovi vyhody.
Okrem toho Komisia musi rovnako ako pri novych opat-
reniach  postdit  zlucitelnost existujicich  opatreni
s pravidlami zmluvy so zretefom na buddcnost
a nemusi nevyhnutne preukdzat, Ze v minulosti malo
opatrenie vplyv nezlucitelny so zmluvou ('46). Na druhej
strane Komisia nemoze prikdzat vratenie vyhod, ktoré
boli pripadne udelené prostrednictvom  existujlcej
pomoci. Preto uz nie je nutné preukdzanie konkrétneho
vplyvu zdruky na Gverové podmienky.

b) Vzhladom na neobmedzenost ziruky nie je
mozné vyritat vySku trhového poplatku, ktory
by mal podnik La Poste zaplatit Stdtu,
v dosledku coho nie je uplatnitelny mechanizmus
retrocesie, ktory navrhuji francizske orginy

Na zdklade uvedeného Komisia dospela k zdveru, Ze
zdruka, ktorti ziskal podnik La Poste, je z hladiska
trvania, vysky a rozsahu neobmedzend a je poskytnutd
bezplatne. Okrem toho sa vztahuje nielen na Cinnosti
univerzdlnej postovej sluzby, ale aj na konkurencné
¢innosti. Komisia sa domnieva, Ze vzhladom na neobme-
dzeny charakter Stitnej zdruky v prospech podniku La
Poste a v stilade s rozhodovacim postupom Komisie (1+7)
nie je mozné vyratat vysku trhového poplatku, ktory by
mal podnik La Poste zaplatit Stitu za poskytnutie neob-
medzenej zaruky. V pripade akejkolvek zdruky sa totiz
Stitna pomoc poskytuje v Case poskytnutia zdruky. Pri
neobmedzenej zdruke, ktord modze potencidlne pokryt
vSetky dlhy podniku a poskytuje sa na dobu neuréitd,
nie je mozné dopredu urcit vysku pomoci poskytnutej
v Case priznania, a teda vyrdtal primerany trhovy
poplatok (1#¥). Mechanizmus retrocesie, ktory navrhuji
franctizske orgdny, preto nemozno uplatnit.

¢) VyhodnejSie tverové podmienky, ktoré ziskal
podnik La Poste vdaka implicitnej ziruke S$titu,
predstavuji selektivnu vyhodu

Vyhoda je selektivna, pretoze ju nemaji konkurenti
podniku La Poste: konkurenti podniku La Poste totiz
podliehaji konaniam stdneho vyrovnania a stidnej likvi-
ddcie; nevztahuje sa na nich neobmedzena Stitna zdruka
spojend s prdvnym postavenim verejnej institdcie.
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4.1.3. NARUSENIE HOSPODARSKE] SUTAZE
A OVPLYVNENIE OBCHODU

Skiimané opatrenie moze viest k zniZeniu nakladov na
¢innost podniku La Poste, ¢o by mohlo mat za ndsledok
zvyhodnenie podniku La Poste a teda naruSenie hospo-
dérskej sdtaze v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Okrem
toho, kedZe odvetvia, v ktorych je podnik La Poste
aktivny, najmd dorucovanie balikov, hromadnych
zasielok, ako aj listov, ktorych dorucovanie nie je vyhra-
dené podniku La Poste, si v Sirokej miere otvorené
obchodu v rdmci Spolocenstva, takéto opatrenia by
mohli mat nepriaznivy vplyv na podniky, ktoré maja
alebo ktoré si zelajii rozvijat podobnt hospodirsku
¢innost vo Francuzsku. V tomto smere treba pozna-
menat, Ze podla smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 97/67[ES z 15. decembra 1997 o spolo¢nych
pravidlich rozvoja vnutorného trhu postovych sluzieb
Spolocenstva a zlepSovani kvality sluzieb, v zneni
zmenenom a doplnenom smernicami  2002/39/ES
a 2008/6/[ES (1*%) (dalej len ,posStovd smernica®), buda
musiet vSetky postové sluzby vo Franctzsku podliehat
hospodarskej sttazi najneskor 1. janudra 2011. Za tychto
okolnosti existencia neobmedzenej $tdtnej zdruky
v prospech podniku La Poste moze narusit hospodarsku
sitaz a obchod v zmysle ¢linku 107 ods. 1 ZFEU.

4.1.4. ZAVER O POVAHE OPATRENIA AKO POMOCI

Stétna zdruka v prospech podniku La Poste z dévodu
jeho pravneho postavenia verejnej institicie md za
nasledok prevod stitnych prostriedkov, ktory mozno
pripisat §tdtu, a tym, Ze zvyhodnuje podnik La Poste,
narGi§a alebo hrozi narusenim hospodarskej sttaze
a obchodu medzi ¢lenskymi 3tdtmi. Komisia dospela
k zdveru, ze tdto zdruka predstavuje Stdtnu pomoc
v zmysle clinku 107 ods. 1 ZFEU.

4.2. ZLUCITELNOST

Kedze skiimané opatrenie patri do posobnosti ¢lanku
107 ods. 1 ZFEU, je nutné preskimat, ¢i Komisia
moze toto opatrenie vyhldsit za zlucitelné z hladiska
vynimiek ustanovenych c¢ldinkom 107 ods. 2 a 3
a ¢ldnkom 106 ods. 2 ZFEU.

Neobmedzend S$titna zdruka v prospech podniku La
Poste podla vsetkého nesplia Ziadnu z podmienok uplat-
nenia vynimiek ustanovenych v ¢ldnku 107 ods. 2 ZFEU,
kedze skiimané opatrenie nie je uréené na Ziadny
z cielov ustanovenych tymito vynimkami.

Podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. a) ZFEU opatrenie
pomoci moze byt vyhldsené za zlucitelné s vnatornym

(306)

(307)

(308)

(309)

trhom, ked je uréené na podporu hospodarskeho rozvoja
oblasti Spolocenstva s mimoriadne nizkou Zivotnou
droviiou alebo s mimoriadne vysokou nezamestna-
nostou. KedZze neobmedzend stitna zdruka v prospech
podniku La Poste je individudlne opatrenie poskytnuté
na zdklade volného uvdzenia, ktoré nesleduje Ziadny
regionélny ciel, kedZe nie je ¢asovo obmedzend, nie je
viazand na Zziadnu investiciu a nie je degreswna vynimka
ustanovend v clinku 107 ods. 3 pism. a) ZFEU sa
neuplatiuje.

Pokial ide o vynimky podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b)
a d) ZFEU, predmetnd pomoc nie je urcend na podporu
vykondvania délezitého projektu spolo¢ného eurépskeho
zdujmu alebo na ndpravu vdznej poruchy fungovania
v hospodérstve Franctzska. Neobmedzend §titna zdruka
v prospech La Poste nie je uréend ani podporu kultiry
a zachovania kultdrneho dedi¢stva.

Vynimka ustanovend v ¢lanku 107 ods. 3 pism. c) ZFEU
stanovuje, Ze za zluCitelnii mozno povazovat pomoc
uréent na rozvoj urcitych hospodarskych ¢innosti alebo
urcitych hospodarskych oblasti za predpokladu, Ze tito
podpora nepriaznivo neovplyvni podmienky obchodu
tak, Ze by to bolo v rozpore so spoloénym zdujmom.
Neobmedzend §tdtna zdruka v prospech La Poste sa
nevztahuje ani na investiciu, ani na vytvorenie pracovnej
prilezitosti, ~a  preto  predstavuje  operativiu
a bezpodmiene¢nti pomoc. Komisia v stilade so svojim
rozhodovacim postupom nemoze takiito pomoc pova-
zoval za pomoc na rozvoj urditych hospodarskych
¢innosti alebo ur¢itych hospodarskych oblasti.

Neobmedzenti §tatnu zdruku v prospech La Poste
napokon nemozno povazovat za zlucitelnt podla clanku
106 ods. 2 ZFEU. Tito vynimka ustanovuje, Ze podniky
poverené poskytovanim sluzieb vSeobecného hospodar-
skeho zdujmu alebo podniky, ktoré maji povahu fiskal-
neho monopolu, podliehaji pravidlim zmldv, najmi
pravidldm hospodarskej stfaze, za predpokladu, Ze uplat-
fiovanie tychto pravidiel neznemoziuje pravne alebo
fakticky plnit urcité alohy, ktoré im boli zverené. Rozvoj
obchodu nesmie byt ovplyvneny v takom rozsahu, aby
to bolo v rozpore so zdujmami Unie.

Franctizske prévne predpisy zverili podniku La Poste
zdvizky verejnej sluzby. Tento prevddzkovatel postovych
sluzieb by preto mohol ziskat finan¢nt nahradu alebo
urcité vysady odchylne od niektorych vieobecne uplatni-
telnych pravidiel. Takéto finanéné opatrenia alebo vysady
sa vSak musia obmedzovat na to, ¢o je nevyhnutné na
vyrovnanie dodatoénych ndkladov podniku La Poste
spojenych so zdvizkami verejnej sluzby.
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Pravny rdmec upravujici $titnu pomoc vo forme
nadhrady za verejnd sluzbu vymedzuje podmienky, za
akych Komisia povazuje takito ndhradu za zlucitelnd
podla ¢linku 106 ods. 2 Zmluvy o EU. Néhrada predo-
vSetkym nesmie presiahnut ndklady na poskytovanie
verejnej sluzby vzhladom na stivisiace prijmy, ako aj
primerany zisk za plnenie tychto zavizkov.

V tomto pripade by takdto analyza predpokladala trhové
zhodnotenie neobmedzenej $tatnej zaruky v prospech La
Poste tak, aby sa overilo, Ze hodnota nepresahuje ¢isté
ndklady na poskytovanie univerzalnej postovej sluzby.
Kedze tato zdruka teda nie je obmedzend, takito analyzu
nemozno uskutocnif, ¢o vylu¢uje uplatnenie vynimky
ustanovenej v ¢lanku 106 ods. 2 ZFEU.

Okrem toho keby aj takéto zhodnotenie bolo mozné,
mohlo by sa vztahovat iba na ¢innosti, ktorych sa tyka
poslanie ,univerzélnej postovej sluzby“. Neobmedzend
Statna zdruka v sicasnej forme sa teda vztahuje na vietky
¢innosti podniku La Poste vratane ¢innosti, na ktoré sa
nevztahuje poslanie ,univerzdlnej postovej sluzby“.

Komisia zastdva ndzor, Ze rozvoj obchodu je preto
ovplyvneny v takom rozsahu, Ze je to v rozpore so
zaujmami Unie.

Okrem toho Franctzsko sa neodvoldvalo na prvky
preukazujtce zlucitelnost opatrenia s ¢linkom 107 ods.
2 alebo 3 alebo ¢linkom 106 ods. 2 ZFEU, ale uspoko-
jilo sa s tym, Ze popieralo existenciu zaruky. Nepreuka-
zalo teda zlucitelnost pomoci, hoci podla judikatiry na
fliom spociva dokazné bremeno.

Napokon dané opatrenie, aj ked zmenené a doplnené
podla franctizskych ndvrhov tykajicich sa objasnenia
vyhldsky, ktorou sa vykondva zdkon z roku 1980
a vloZenie obmedzujicej dolozky do zmliv podniku La
Poste zakladajtcich vznik pohladdvky, predstavuje existu-
jlcu $tatnu pomoc v zmysle ¢lanku 1 pism. b) nariadenia
(ES) ¢. 659/1999 a v stlade s rozhodovacim postupom
Komisie v oblasti neobmedzenych $tatnych zdruk posky-
tovanych podnikom, ktorym boli zverené hospodarske
innosti (1°°), priCom tito pomoc nespliia Ziadnu
z podmienok vykondvania vynimiek ustanovenych
Zmluvou o fungovani EU. Uvedend neobmedzend statna
zdruka preto nie je zlucitelnd s vndtornym trhom.

4.3. NEUTRALITA V SUVISLOSTI SO SYSTEMOM
VLASTNICTVA

Komisia tymto zaverom nijako nespochybriuje prislus-
nost podniku La Poste k Stitnemu sektoru, ani status
pravnickej osoby verejného prava ako taky. Pri sicasnom
stave franclizskeho prdva Komisia iba povazuje za

(317)

(318)
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problematickd zaruku, ktord vyplyva z tohto statusu
pre podnik La Poste.

Podla ¢linku 345 ZFEU je Unia neutrdlna, pokial ide
o systém vlastnictva medzi ¢lenskymi $tatmi, a Ziadne
ustanovenie zmluvy nie je v rozpore s tym, Ze $tt vlastni
podniky (celé alebo ich ¢ast). Z tohto dovodu sa pravidla
hospodarskej stfaze musia rovnako uplatiiovat na
sikromnopravne, ako aj verejnopravne podniky. Uplat-
nenim tychto pravidiel nesmie byt zvyhodiiovany alebo
znevyhodtiovany Zziadny typ podniku. V tomto pripade
zaruka nevyplyva z vlastnictva, ale z pravneho postavenia
podniku. Clenské §tity si mozu volne vybrat pravnu
formu podnikov, ale pri vybere musia dodrziavat pravidld
hospodarskej stfaze zmluvy. PredovSetkym wuZz len
skutocnost, Ze Stdtna zdruka je automaticky spojend
s osobitnym prdvnym postavenim, nebrdni tomu, aby
uvedend zdruka predstavovala $titnu pomoc podla
¢lanku 107 ods. 1 ZFEU, pokial st splnené uplatnitelné
podmienky (*°!). Tento zdver nie je dotknuty ¢linkom
345 ZFEU. Naopak pri konkurenénom scenari ma zésada
neutrality za ndsledok zruSenie akejkolvek neopodstat-
nenej vyhody v prospech verejnopravnych podnikov na
tkor ich stkromnoprévnych konkurentov. Rovnaky
pristup uplatnila Komisia napriklad v pripade tykajicom
sa verovych verejnych instittcii v Nemecku (1%2), ako aj
v pripade tykajicom sa EDF (1*3).

4.4. NAVRH ZAKONA O PODNIKU LA POSTE
A POSTOVYCH CINNOSTIACH

Franctzske orgdny listom z 31. jala 2009 ozndmili
Komisii, Ze Rada ministrov na zasadnuti 29. jala 2009
prijala navrh zdkona o podniku La Poste a postovych
Cinnostiach, ktorym sa ustanovuje premena podniku La
Poste na akciovi spolo¢nost k 1. janudru 2010.

Nésledne bola schvilend zmena a doplnenie tohto
ndvthu zdkona, ktorou sa odlozil ddtum premeny
podniku la Poste na akciovi spolo¢nost na marec 2010.

V ¢linku 1 ods. 2 zmeneného a doplneného ndvrhu
zdkona, ktorym sa meni a doplha zdkon ¢ 90-568
z 2. jula 1990 o zabezpecovani verejnej sluzby podnikov
La Poste a France Télécom, sa stanovuje, Ze: ,Pravnickd
osoba verejného prava La Poste sa pocinajiic 1. marcom
2010 transformuje na akciovd spolo¢nost s ndzvom La

“«

Poste ...“

Franctizske orgdny spresnili, Ze premena La Poste na
akciovti spolo¢nost bude mat za ndsledok, Ze bude
podliehat  vSeobecnym prévnym predpisom uplatni-
telnym na podniky v sidnom vyrovnani alebo v stidnej
likviddcii.
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Komisia uzndva, Ze skuto¢nd transformdcia podniku La
Poste na akciovii spolo¢nost ustanovend navrhom
zdkona, ktory zaslali franctizske orgdny, bude mat
preto za ndsledok zruSenie neobmedzenej zdruky, ktort
podnik vyuziva. Komisia sa domnieva, Ze tito premena
predstavuje opatrenie schopné zrusit v sdlade s pravom
Spolocenstva $tatnu pomoc, ktorti v sticasnosti vyuziva
La Poste.

Prijatie ndvrhu zdkona parlamentom je napldnované na
janudr 2010. Dna 4. oktébra 2006 podla clinku 18
nariadenia tykajiceho sa konania Komisia poZiadala
o  zruSenie  neobmedzenej  zdruky  najneskor
31. decembra 2008. Vzhladom na okolnosti tohto
pripadu a skutocnost, Zze rokovania s franctizskymi
orgdnmi sa predlzili do oktébra 2009, ako aj na cas
potrebny na schvélenie prévnych aktov, ktorymi sa
zru$i této zdruka, Komisia povazuje za rozumné poziadat
franctizske orgdny, aby fakticky zrusili neobmedzent
zdruku najneskor do 31. marca 2010,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Neobmedzena §titna zdruka poskytnutd Franctzskom podniku
La Poste predstavuje $titnu pomoc, ktord nie je zlucitelnd
s vnitornym trhom. Franctizsko zrusi tito pomoc najneskor
do 31. marca 2010.

Cldnok 2

Komisia sa domnieva, Ze skuto¢nd transformdcia La Poste na
akciovii spolo¢nost bude mat za nasledok zruenie neobme-
dzenej S§tdtnej zdruky, ktord jej bola poskytnutd. Skutocné
zruSenie tejto neobmedzenej zdruky najneskér 31. marca
2010 predstavuje opatrenie schopné zrusit v stlade s prdvom
Unie $tatnu pomoc konstatovani v clanku 1.

Cldnok 3
Do dvoch mesiacov od ozndmenia tohto rozhodnutia Fran-

cuzsko ozndmi podrobny opis uz prijatych opatreni na dosiah-
nutie siladu s tymto rozhodnutim.

Clanok 4

Toto rozhodnutie je uréené Franctzskej republike.

V Bruseli 26. janudra 2010

Za Komisiu
Neelie KROES
clenka Komisie
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() Od 1. decembra 2009 st ¢ldnky 87 a 88 Zmluvy o ES ¢linkami 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie
(dalej len ,ZFEU"). V obidvoch pripadoch st clinky v podstate totozné. Na tcely tohto rozhodnutia sa odkazmi na
clanky 107 a 108 ZFEU rozumeji odkazy na clanky 87 a 88 Zmluvy o ES.

(® U.v. EU C 135, 3.6.2008, s. 7.
(}) Vec N 531/05, opatrenia spojené so zriadenfm Banque Postale, (U. v. EU C 21, 28.1.2006, s. 2).
(*) U.v.ES L 83, 27.3.1999, s. 1.

(°) Kedze hodnotenie podpory ako existujiicej pomoci uz bolo zdévodnené v odévodneniach 93 az 97 rozhodnutia
o zacati konania vo veci formalneho zistovania v stvislosti s pomocou (pozri pozndmku pod ¢&iarou €. 2) a Komisia
nedostala v tejto stvislosti Ziadnu pripomienku, uz sa k tejto otdzke nevracia a jednoducho sa obmedzuje len na
potvrdenie predbezného posidenia obsiahnutého v uvedenom rozhodnuti.

() Uradny vestnik Franctizskej republiky zo 17. jila 1980, s. 1799.
() Uradny vestnik Franctzskej republiky zo 14. mija 1981.

(%) Pozri pozndmku pod &iarou €. 2.

() Uradny vestnik Franctzskej republiky z 8. jila 1990.

(%) Vo Franctizsku existujii okrem samotnych orgdnov verejnej moci, ktorymi st §tdt a miestne samosprévy, tieto dve
zdkladné kategorie pravnickych osob verejného préva: verejné institdcie a verejné zdujmové skupiny ustanovené
zdkonom ¢. 82-610 z 15. jula 1982. V rdmci ,verejnych institicii mozZno zdsadne rozliSovat medzi verejnymi
institdciami s pravnou subjektivitou pravnickej osoby (EPA), ktoré zabezpecuji tradi¢né dlohy spravy, a verejnymi
institticiami priemyselnej a obchodnej povahy (EPIC), ktoré zabezpecuji ¢innosti hospodérskej povahy.

—
=

Kasa¢ny sad uznal zdsadu ustanovent v rozsudku Odvolacieho sidu v Douai z 22. oktébra 1998, Ze La Poste je
verejnd instittcia priemyselnej a obchodnej povahy.

(12

V sprave Franctzskeho sendtu z roku 2003 Komisia pre hospoddrske zdleZitosti zdoraziiuje: ,Kazdy vie, Ze materskd
spolo¢nost La Poste podlieha od reformy v roku 1990 pravnemu postaveniu, ktory mozno povazovat za status
verejnej institticie priemyselnej a obchodnej povahy.”

() Pozri najmi rozsudok Kasa¢ného sidu z 21. decembra 1987 (1. ob¢iansky senat).
(1% Uradny vestnik Franctzskej republiky z 26. janudra 1985, s. 1097.

(%) Odvolaci spravny sud, Pariz, 15. februdra 1991, JCP E 1991, pan. 742; Kasacny sud, Soc. 6. november 1991, JCP
E1992, pan. 85, Bull. V ¢. 476.

(*%) St to lehoty uvedené v ¢lanku 3 - 1 ods. 3 uvedenej vyhlasky.

(1) V ¢lanku 10 vyhldsky ¢. 2008-479 sa ustanovuje, ze ,ked po uplynuti tychto lehot zostane tradnd vyzva bez
odozvy, $tdtny zdstupca alebo dozorny orgdn vykond zdpis vydavku do rozpoctu samosprdvy alebo verejnej
intitticie, ktord si neplni svoju povinnost. V pripade potreby uvolni potrebné prostriedky bud prostrednictvom
zniZenia volnych rozpoctovych prostriedkov uréenych na iné vydavky, alebo prostrednictvom zvysenia zdrojov. Ak
miestna samosprdva alebo verejnd institcia nenariadi uhradenie dlznej sumy v lehote dsmich dni od ozndmenia
zdpisu rozpoctového prostriedku, v lehote jedného mesiaca nariadi jej uhradenie z Gradnej moci $tdtny zdstupca
alebo dozorny organ.”
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(18) Uradny vestnik Francdzskej republiky z 20. februdra 1990.

(1% Bulletin Officiel de la Comptabilité publique (Uradny vestnik Gctovnictva verejnych instittcif). NOR: BUD R 02
00060 J.

(%) Pozri kapitolu 3 kodifika¢ného predpisu ¢. 02-060-M95 z 18. jula 2002 o finanénych a Gétovnych pravnych
predpisoch vnitrostdtnych verejnych institdicif priemyselnej a obchodnej povahy, Bulletin Officiel de la Comptabilité
publique (Uradny vestnik Gctovnictva verejnych institicii).

(?') Pozri cast IV, B: Quelles dispositions juridiques prévoir? (Aké pravne predpisy ustanovit?), s. 21.

(*3) Podnik ERAP, vytvoreny v roku 1965, je podnik so statusom EPIC, ktorého predmetom cinnosti je ziskavat na
ziadost Statu tcasti v podnikoch v sektore energetiky, vo farmaceutickom sektore a v sektore telekomunikécif.

(*%) Pozri clanok Fitch attribue la note préliminaire AAA au programme EMTN garanti de EUR 10 MD de ERAP (Fitch
udeluje predbezny rating AAA programu EMTN podniku ERAP, ktory je zarugeny sumou 10 milidrd EUR). Clanok
je dostupny na internetovej strainke ERAP: www.erap.fr/pdf/CP_Fitch_Ratings_fr.pdf

(**) Pozri ¢lanok Moody's attribue la notation Aaa au programme d’EMTN de 'ERAP portant sur 10 milliards d’euros (Moody's
udeluje rating Aaa programu EMTN podniku ERAP, ktorj sa tyka 10 milidrd EUR). Clinok je dostupny na
internetovej strinke ERAP: www.erap.fr/pdf/CP_Fitch_Ratings_fr.pdf

(*) Podla clanku 15 zdkona ¢. 90-568 z 2. jula 1990 sa tctovnictvo podniku La Poste riadi pravidlami, ktoré sa
vztahuji na obchodné podniky.

(%6) Pozri ¢ldnok Fitch attribue la note préliminaire AAA au programme EMTN garanti de EUR 10 MD de ERAP.

(*’) Pozri najmd listy franctizskych orgdnov z 24. aprila 2006, 6. decembra 2006, 16. janudra 2007, 1. februdra 2007
a 19. marca 2007.

(*%) Pozri cast II listu franctzskych orgdnov z 23. janudra 2008.

(*%) Stitna rada, 1. april 1938, Société de I'hotel d'Albe, Zb. §tétnej rady, s. 341. Pozri odovodnenie 33 rozhodnutia
o zacati konania.

(3% Stitna rada, 10. november 1999, Société de gestion du port de Campoloro, Zb. Stétnej rady, s. 348; Stétna rada,
18. november 2005, Société de gestion du port de Campoloro, Zb. Stitnej rady, s. 515. Pozri od6vodnenie 34
rozhodnutia o zacati konania.

(") Uradny vestnik Franctzskej republiky ¢. 177, 2. august 2001, s. 12480.

(*?) Pozri Cast Il B ozndmenia zaslaného franctizskymi orgdnmi 23. janudra 2008 a pripomienky franctizskych orgdnov
zaslané 27. oktébra 2009.

(*3) Pozri ozndmenie franctzskych orgdnov zaslané 27. oktébra 2009.

(*%) D. Labetaulle, La responsabilité des AAI dotées de la personnalité juridique: coup d'arrét a lidée de ,garantie de I'Etat”
(Zodpovednost nezavislych spravnych organov, ktoré maji pravnu subjektivitu: skoncovanie s myslienkou ,$tdtnej
zdruky“); RIEP/CJEG ¢. 635, oktober 2006.

(*%) Pozri ¢ast IV listu franctzskych orgdnov z 23. janudra 2008.
(*%) Pozri odsek 78 listu franctizskych orgdnov z 23. janudra 2008.

(*’) P. Bon, Le Préfet face a l'inexécution par une collectivité territoriale d'un jugement la condamnant pécuniairement(Prefekt Celf
skuto¢nosti neplnenia zo strany tzemnej samospravy rozsudku, ktorym bola odsiidend na penazny trest); RFDA —
marec, april 2006, s. 341. C. Landais a F. Lenica, Le pouvoir de substitution du préfet en cas dinexécution de la chose jugée
par les collectivités territoriales (Prdvomoc substitdcie prefekta v pripade nevykonania pravoplatného rozhodnutia zo
stany tizemnych samosprdv); AJDA, 23. janudr 2006, s. 137.

(®3) Statna rada, 10. november 1999, Société de gestion du port de Campoloro, uvedené vyssie.
(*%) Stétna rada, 18. november 2005, Société de gestion du port de Campoloro, uvedené vyssie.

(*0) Stitna rada, 30. november 1923, Zb. s. 789.
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(*) Casti tohto textu sa vypustili, aby sa zarucilo, 7e nebude zverejnend ziadna dévernd informdcia. Tieto Casti st
vyznacené bodkami v hranatej zdtvorke, za ktorou nasleduje hviezdicka.

1

Oznimenie Komisie o uplatiiovani ¢clinkov 87 a 88 Zmluvy o ES na §titnu pomoc vo forme zaruk, U. v. ES C 71,
11.3.2000, s. 14.

*

Podla franctzskych orgdnov je splnenie tychto dvoch kritérii dostatocné, ale nie nevyhnutné na vyliicenie existencie
akejkolvek vyhody. Predovsetkym je nesprdvne sa domnievat, Ze uvddzand existencia pochybnosti o postupe uplat-
nitelnom v pripade platobnej neschopnosti sa moze prejavit lepsimi podmienkami financovania.

(*3) Clanok L. 643-11 Obchodného zikonnika.

A
=
=

,Category 1: equalization of ratings with those of the state owner. This first category includes those entities [...],
generally loss making or with poor financial profiles, and extremely unlikely to be privatized... given the nature of
their activity, as well as their home country’s economic, social and political environment. None of the postal
companies currently rated by Standard & Poor’s falls into this category [...].*

*

,Category 2: notching down with respect to the state owner’s rating. [...] La Poste and Poste Italiane currently fall
within this category.”

(*6) ,Category 3: notching up from the postal entity’s stand-alone rating. [...] The entity’s postal activities are still a key
public service, but the clear aim of the entity is to achieve a high level of operational and financial independence,
either through privatization or commercial autonomy (state ownership, but independent management) [...].“

—_
=
N

,Standard & Poor’s Ratings Services lowered its counterparty credit [...] ratings on French issuer AGF [...] to ,A”
from ,A+“ [...], following a review of AGFs parent, the Munich-based Allianz group (AA—|Negative/A-1+). [...] The
downgrade of AGF, the holding company, is not specific to any issues within the French franchise and generally
reflects the Allianz group’s financial leverage and fixed-charge coverage, which are increasingly aggressive relative to
the group’s ratings and are a result of the group’s weakened consolidated capital base and reduced earnings.”

—_
N
=

Lthe ratings also take into account the unchallenged status of both it and its parent, Germany-based Volkswagen
Financial Services AG (VWES), as core and captive finance entities to VW* et ,the ratings on VW Bank could
moderately diverge (generally not more than one notch) from the ratings on VW or VWES; currently only its
outlook differs.”

(49

Lthe ratings on Germany-based Volkswagen Financial Services AG (VWES) are based on its unchallenged status as
a core subsidiary of German automaker Volkswagen AG (VW; A—[Negative/A-2) and reflect its strategic importance
for and close operational integration into its parent.”

(°9) ,rating podniku, ktory je prijemcom rozsiahlej Stitnej podpory ..., sa moze znizit o dve triedy, pokial sa finan¢né
vizby medzi uvedenou spolo¢nostou a §titom mozu strednodobo a dlhodobo vyvijat.“

(Sl

Podobne, podla francizskych orgdnov ,silnd podpora Stitu“, o ktorej sa Komisia zmiefiuje v odovodneni 84
rozhodnutia o zacati konania, nestivisi s pradvnym postavenim podniku alebo akymkolvek zdru¢nym mechanizmom,
ale odkazuje na rozhodnutia, akymi st zriadenie La Banque Postale, alebo reforma financovania dochodkov, ktorych
cielom je poskytndt podniku La Poste prostriedky na rozvoj na zdklade rovnosti s jeho konkurentmi a ,at arm’s
length* so §tdtom. Niektoré z tychto opatreni vSak samy predstavuji $tdtnu pomoc znacnej vysky (pozri najmi
rozhodnutie Komisie 10. decembra 2007 o reforme spdsobu financovania dochodkov 3titnych zamestnancov
spolo¢nosti La Poste). Nemozu byt preto ukazovatelom zdujmu na rozvoji podniku La Poste zo strany $titu za
podmienok ,at arm’s length“.



L 274/46

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

19.10.2010

(*?) ,a change in the group’s ownership structure would lead Standard & Poor’s to shift to a bottom-up rating approach,
focusing more on LP’s stand-alone business and financial profiles. This rating approach may not necessarily translate
into rating changes given the expected improvement in LP's stand-alone situation in the coming years.”

(**) ,The ratings could come under pressure if the group significantly underperforms its operational and financial
trajectory at the dawn of full postal deregulation, or if an ownership changes occur sooner than we expect.

(> ,The EC recently recommended that the French government end this guarantee by year-end 2008, which they
believe provides LP with more favorable financing conditions than its competitors in a market in the process of
being liberalized.”

(*°) ,The ratings on La Poste were unaffected by this recommendation since we consider that a change in La Poste’s
status would not necessarily reflect a decrease in the strong state support that underpins LP's ratings and that has
been reaffirmed by recent government decisions.”

(56

Podla franctizskych orgdnov bol spread nad ,mid swap“ (trhova trokovd sadzba) 12 bézickych bodov v pripade
emisie s 15-ro¢nou splatnostou (t. j. 33 bazickych bodov nad obligiciami §titnej pokladnice) a 4 bézické body
v pripade emisie so 7-ro¢nou splatnostou. Na porovnanie franctizske orgdny uvadzajt, Ze predchddzajice vypisanie
pozicky zarucenej dlhopismi, ktoré sa uskutocnilo v roku 2004, sa vztahovalo na dlhopisy so splatnostou 15 rokov
vo vyske 580 milionov EUR a viedlo k spreadu 8 bazickych bodov nad mid swap. Mid swap je prostrednd hodnota
medzi poskytnutou sadzbou a sadzbou navrhnutou bankami v danom okamihu pre ich medzibankové swapy podla
splatnosti, to znamend pevnd sadzba, ktort je banka pripravend vymenit spravidla za 6-mesacny Euribor. Tito
sadzba predstavuje trhovi referenénti sadzbu najmd pre emisie dlhopisov.

(*’) Vyhldska ¢. 81-501. V case, ked franctizske orgdny predlozili svoj ndvrh, bola vykondvacou vyhldskou vyhléska ¢.
81-501 z 12. mdja 1981, prijatd na Gcely vykondvania zdkona zo 16. jila 1980 o pravidelnom pendle ukladanom
v spravnych veciach a o vykone stidnych rozhodnuti prévnickymi osobami verejného prava a tykajiica sa ,sekcie pre
sprévy a stadie* Stdtnej rady.

(°8) Stdtna rada, 16. november 1998, pripad Sille: ,Ked7e v prvom rade ako rozhodli prvi sudcovia, aj ked sa mozno
domdhat zodpovednosti aj bez zavinenia zo strany verejnej moci na zéklade zdsady rovnosti obcanov pred verej-
nymi bremenami, v pripade, Ze opatrenie prijaté zdkonnym sposobom sposobi fyzickej alebo pravnickej osobe
osobitnii skodu urcitej zdvaznosti, v tomto pripade tomu tak nie je, pretoze p. Sille ako odbornik na nehnutelnosti
nemohol nepoznat rizikd, ktoré si nevyhnutne spojené s uskuto¢iovanim realitného programu, akym je program,
ktory bol navrhnuty v tomto pripade a na uskuto¢nenie ktorého bolo potrebné najma zmenit a doplnit ustanovenia
pldnu zdstavby a ziskat sihlas mestskej rady, pretoze p. Sille iste obvykle pocital s moZnostou, Ze pri zdpornych
vysledkoch verejnej ankety a odpore voci projektu obec od tohto projektu upusti; kedZe vzal toto riziko na seba
s plnou znalostou veci, nemoze na podporu veci tvrdit, Ze utrpel neobvykli skodu a obec musi zndsat nakladné
dosledky, ktoré pre fu vyplyvaji z upustenia od projektu.”

(*) Stdtna rada, 10. jdla 1996, pripad Meunier: ,Domnievajtc sa, Ze z vyberu alternativy zriadit obchod na takom mieste
a z listu starostu o moznych pohyboch pody vyplynulo, ze dotknuty so znalostou veci prijal rizikd nestabilnosti
pody, ktorym bol jeho podnik vystaveny, vydal odvolaci spravny sid zvrchované rozhodnutie. Tym, Ze sid sa
domnieva, Ze $koda vyplyvajica zo situdcie, ktorej sa dotknuty vedome vystavoval, mu nezakladd narok na ndhradu
skody, neobisiel predpisy upravujice zodpovednost osdb verejného prava.“

(°%) Podrobnejsie pozri v odovodneniach 11 az 13 rozhodnutia o zacati konania.
() U. v. EU C 155, 20.6.2008, s. 10.

(62) Pozri bod 3.1.1.A tohto rozhodnutia.

(%3) Pozri pozndmku pod ciarou €. 29.

(¢4) Pozri pozndmku pod ¢iarou &. 30.

(%) Pozri odovodnenie 110 rozhodnutia Ustavnej rady ¢. 2001-448 z 25. jdla 2001: ,So zretefom na to, Ze hoci ¢ldnok
61 mohol na zdklade ¢linku 34 dstavy ustanovit povinnost povolit v rozpoctovom zdkone v lehote do troch rokov
vietky zdruky poskytované §titom, aby zabezpecil prehladnost jeho finanénych zdvizkov, sankcia za pripadnd
neexistenciu povolenia nemoze sposobit neplatnost dotknutych zdruk; kedze takyto dosledok by mohol porusit
rovnost pred verejnymi bremenami a v pripade osobitne zdvaznej Skody vlastnicke prévo; kedZe celkovo
z parlamentnych prac vyplyva, Ze cielom ¢lanku 61 je zabezpecit informovanost parlamentu o zdrukdch poskyt-
nutych §tdtom a nie postihntit neplatnostou tie, ktoré boli poskytnuté v minulosti a neboli povolené v stanovenych
lehotdch; kedze za tychto okolnosti ¢ldnok 61 nie je v rozpore s Gstavou.”

(6) Odovodnenie uvedené v predchddzajiicej pozndmke pod ¢iarou.

(°7) Rozsudok Studu prvého stupiia z 26. juna 2008, SIC/Komisia, T-442/03, Zb. 2008, s. [I-1161, body 124 az 127).
Pozri aj ozndmenie o zdrukdch.
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(°%) Pozri odseky 62 aZz 68 ozndmenia francizskych orgdnov z 23. janudra 2008.
(6%) Pozri pozndmku pod ciarou ¢&. 34.
(7% Bod 4.1.1.A pism. b) podbod 3 tohto rozhodnutia.

("") Pozri pozndmku pod ciarou €. 39 rozhodnutia o zacati konania. Pozndmka nie je uverejnend, ale bola spomenutd
v sprve za rok 1995.

(7?) Tato ¢ast komentdra zverejnili zapisovatelia sprévy za rok 1995 (s. 219).
(7’) Ozndmenie franctzskych orgdnov zaslané Komisii 9. septembra 2008.

(7% Pozri bod 5 prilohy k tomuto oznidmeniu, v ktorom sa uvddzaju rozne akty ako napriklad list ministra alebo

akykolvek iny zdklad“.

(7°) Pripomenme, Ze rozsudok o zrudeni konkurzu pre nedostatok majetku bez sankcie po skonceni sidneho konania
prindsa so sebou zdkaz pre veritela opit podat Zalobu: o svoju pohladdvku teda definitivne prisiel.

(7%) Pozri odovodnenie 147 tohto rozhodnutia.

(77) Ustanovenia uplatnitelnych pravnych textov, zdkona zo 16. jila 1980, vyhldsky z 20. mdja 2008, ktorou sa
nahrddza vyhldska z 12. médja 1981, a obeznika zo 16. oktdbra 1989, boli uvedené v casti tohto rozhodnutia
tykajlicej sa opisu opatrenia.

(’%) Pozri bod 3.1.1.B pism. a) podbod 1 tohto rozhodnutia, ktory odkazuje na bod IV A 1, s. 19 — 20, listu
franctzskych orgdnov z 23. janudra 2008.

(7%) Ako totiz zdoraziuje expert Komisie, ak st prostriedky verejnej institdcie nedostatocné, dozorny orgdn méd obme-
dzené moznosti postarat sa o situdciu. Potrebné zdroje musia najprv pochddzat z existujticich zdrojov vyclenenych
na iné vydavky a nevyclenenych na splatenie dlhu. Potom mozu pochddzat z predaja majetku alebo zvysenia

sadzieb, ak tieto postupy pripadaji do dvahy. Verejnd institdcia si tiez moze dojednat pozicku. Ak viak tychto
niekolko moznosti nepripadd do Gvahy, zostdva iba riesenie grantu od §titu — akciondra.

(%) Pokial' neexistuje poziadavka nepretrzitosti verejnej sluzby.
(81) Spréava experta, bod 1.2.A.2, s. 18.
(82) Clénok L. 620-1 Obchodného zdkonnika.

(®%) V ¢&anku L. 640-1 Obchodného zdkonnika sa stanovuje: ,Zavddza sa postup stdnej likvidicie dostupny kazdému
dlznikovi uvedenému v ¢ldnku L. 640-2, ktory sa nachddza v platobnej neschopnosti a v ktorého pripade nie je
zjavne mozné sidne vyrovnanie.”

(®) Majetok podniku La Poste sa preradil do niz3ej kategérie zdkonom z 11. decembra 2001, tzv. zdkonom MURCEF.
Tento zdkon viak ustanovuje, Ze ,ked podmienky predaja alebo vkladu majetku ohrozuji riadne plnenie povinnosti
zo strany podniku La Poste, ktoré méd podla zdkonov a inych pravnych predpisov, alebo povinnosti prijatych
v ramci jeho zmluvy o pléne restrukturalizdcie..., $tdt sa postavi proti predaju alebo vkladu alebo ich uskuto¢nenie
podmieni tym, Ze sa nesmt dotkniit riadneho plnenia uvedenych povinnosti“.

(®%) Tarify za sluzby patriace do vyhradeného odvetvia schvaluje ARCEP, postovy regulacny orgdn. Tarify za sluzby
patriace do globdlneho odvetvia reguluje ARCEP.

(%) Pozri bod 4.1.1.A pism. b) podbod 3 tohto rozhodnutia.
(¥7) Pozri odsek 112 a 113 ozndmenia franctizskych orgdnov zaslaného 23. janudra 2008.

(%%) Pozri bod 4.1.1.A pism. b) podbod 3 tohto rozhodnutia.
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(®%) Podla franctzskeho regulatného orgdnu (ARCEP) pokryva rozsah regulicie cinnosti postovych sluzieb, ktoré
zahfflaji vyberanie, triedenie, zasielanie a doruc¢ovanie postovych zdsielok v rdmci pravidelnych rozvdzok. Nevzta-
huje sa na dorucovanie reklamnych materidlov bez uvedeného adresita, pochodzok v mestich a expresnd dopravu.

(°°) Pozri strategicki prezentdciu ro¢ného plinu vykonnosti.

(°1) Viac podrobnosti o stanovisku franctizskych orgdnov pozri najmd v bode 3.1.1.B. pism. a) podbode 2 tohto
rozhodnutia.

(°?) Odvolaci spravny sad, Lyon, 6. jun 1996, Société fermiere de Campoloro, ¢. 95LY00935.

(*3) P. Bon, pozri pozndmku pod ciarou ¢. 37.

(°4) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 37.

(*%) Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 34.

(% C. 57516/00.

(7) Séria A & 37.

(°®) Pozri ozndmenie zaslané 27. oktébra 2009.

(%) Stitna rada, 29. december 2004, Société daménagement des coteaux de Saint-Blaine, ¢. 257804: odskodnenie za
verejnoprospesné vecné bremend je moziné vtedy, ked vlastnik nesie osobitné a nadmerne velké bremeno nad
ramec sledovaného ciela vSeobecného zdujmu.

Odvolaci spravny std, Bordeaux 14. oktébra 2003, pan a pani Claude X., ¢. 99BX01530: prerusenie automobilovej
premdvky na obecnych cestich poskodenych ndsledkom zosuvu pddy moéze uviaznutému majitelovi sposobit
neobvykld a osobitnd skodu. Spravny sudca sa predovietkym domnieva, Ze doba trvania Skody (premdvka bola
prerudend na 7 mesiacov realizdcie prac) sposobuje neobvykly charakter a osobitost skody, ktord presahuje bremend,
ktoré mozu dvaja uZivatelia verejnej cesty obvykle znasat, a v dosledku toho musi byt nahradend.

Spravny sad, Montpellier, 23. jina 1999, p. Van der Velden, ¢. 97-03716: definitivne uzavretie kempu z dévodu
velkého povodnového rizika sposobilo majitelovi neobvykld a osobitnii skodu, na zdklade ktorej md ndrok na
néhradu $kody, pretoze toto uzavretie sposobilo ukoncenie jedinej zdrobkovej ¢innosti dotknutého a celkovi stratu
Zivnosti.

(1%9) Pojem ,prévny omyl, ktory moze mat pravne acinky*, svisi s tedriou fikcie. Podla pravnického slovnika Cornu je
fikcia ,aspekt — Gmyselne alebo netimyselne — vyplyvajici zo spojenia vonkajsich priznakov, ktorymi sa bezne
prejavuje stav, funkcia (postavenie splnomocnenca, dedica, vlastnika...) a ktoré vyvoldvaji domnienku, Ze osoba
vyznacujica sa tymito priznakmi je skuto¢ne v tomto postaveni alebo v tejto funkcii®. Teéria fikcie je ,pretori-
6nskou teériou, v zmysle ktorej staci obycajnd domnienka na to, aby nastali G¢inky voci tretim osobdm, ktoré
v dosledku prévneho omylu ignorovali realitu. Teéria fikcie sa pouziva v judikatire a dokonca viedla k velmi
sldvnym rieSeniam (ESLP, 7. jun 2001, Kress). Pouziva sa v stikromnom préave v pripade, Ze je potrebné zabezpecit,
aby nastali pravne G¢inky zmluvy, ktorej zmluvnd strana sa plnym prdvom spolahla iba na domnienku. MoZeme
uviest aj priklad fiktivneho bydliska, alebo vo verejnom préve priklad Stdtnych dradnikov de facto, ktorych rozhod-
nutia moézu byt reguldrne. Md td vyhodu, ze ulahcuje dokaz o existencii pradvneho charakteristického znaku alebo
pravneho Gcinku v pripade, Ze Ziadny dokument vyslovne a explicitne nepotvrdzuje jeho existenciu.

(101) RozliSenie uskuto¢nené na zdklade rozpracovania tézy S. Carpi-Petita, Prdvne ndstupnictvo v spravnom prdve, PUR,
2006.

(12) Vyplyva to z rozsudku z 15. jila 2002 (Uradny vestnik Franctizskej republiky z 23. jila 2002), ktorym sa stanovuji

pravidla likviddcie Université thématique d’Agen (tematickd univerzita v Agene), v ktorého clanku 1 sa uvddza, Ze
likviddtor md za tlohu ,navrhniif ministrovi zodpovednému za vysoké skolstvo rozdelenie majetku, pohladavok,
dlhov a konecného likvidacného zostatku existujiceho po skonceni likvidacného obdobia medzi univerzity
Bordeaux I a Bordeaux IV.“

-
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(1%) — Vyhldska ¢ 53-404 z 11. mdja 1953 o likviddcii Caisse de compensation pour la décentralisation de lindustrie

aéronautique (Clearingova pokladnica pre decentralizciu leteckého priemyslu), Uradny vestnik Franctizskej repub-
liky, 12. mdja 1953, ¢ldnok 3: ,podla ¢ldnku 7 uvedenej vyhldsky z 24. mdja 1938 sa zariadenia a vybavenie
patriace pokladnici, ako aj ciastky, ktoré buda po Vyrovnanl' dlhu pouzitelné, stant vlastnictvom §tatu“ (tu je
zjavné, ze zostatok je kladny).

Vyhlaska ¢. 75-926 zo 6. okt6bra 1975 o zruSeni Bourse déchanges de logements (Burza vymeny bytov), ¢ldnok 2:
penazné prevody na tucely splatenia dlhov v rdmci vyméhania dlhov a likvidicie majetku burzy na vymenu
bytov, ako aj v relevantnych pripadoch zaloby tak navrhovatela, ako aj odporcu, ktoré sa jej tykajd, budd spadat
pod privomoc ministra hospoddrstva a financii. Uctovanie sa bude vykondvat na osobitnom dcte statne)
pokladnice 904.14 s ndzvom ,Likviddcia verejnych institdcii $titu, pomocnych organizdcii verejnej spravy
alebo profesijnych organizicii a rozne iné likvidacie”.

Vyhlaska ¢. 81-1009 z 12. novembra 1981 o zruSeni vzdeldvacej institticie Institut Auguste Comte pour 'étude des
sciences et de T'action (Institit teoretickych a empirickych $tidii Augusta Comta): pripadnd likvida¢nd dividenda je
vyhradend $tatu.

Vyhlaska ¢. 83-1185 z 27. decembra 1983, ktorym sa rusi verejnd institticia zodpovedna za tizemny pldnovanie
nového mesta Lille-Est: ,aktiva a pasiva verejnej institdcie pre tzemné pldnovanie nového mesta Lille-Est sa
k tomuto ddtumu prevedd na mestskd samospravu Lille za podmienok stanovenych v uvedenom dohovore
z 5. decembra 1983, s vynimkou majetku vymenovaného v prilohe k tejto vyhldske, ktory sa prevedie na institat
vyskumu v oblasti dopravy.”

Vyhldska ¢ 83-1263 z 30. decembra 1983 o zruseni Service national dexamen des permis de conduire (Stitneho
dradu na overovanie vodi¢skych preukazov): transakcie sa zaznamendvajii na osobitnom ucte §titnej pokladnice
Jikviddcia verejnych institdcii“.

Vyhldska ¢. 87-590 z 30. jina 1987, ktorou sa stanovuji podmienky likviddcie Centre mondial informatiques et
ressources humaines(Svetové centrum pre informatiku a ludské zdroje), ¢ldnok 1: ,od 1. jila 1987, ddtumu
zruSenia Centre mondial informatiques et ressources humaines — CMIRH, sa hnutelny majetok a priva
a povinnosti tejto institdcie prevadzaji na Stat.”

Vyhldska zo 17. novembra 1987 o zrudeni Centre d'études des systemes et technologies avancées, CESTA (Stredisko
pre vyskum vyspelych systémov a technolégii) (Uradny vestnik Francidzskej republiky z 18. novembra 1987)
a vyhldska ¢. 87-1167 z 31. decembra 1987, ktorou sa stanovujii podmienky jeho likvidacie, ¢ldnok 1: ,majetok,
prdva a povinnosti Centre d'études des systémes et technologies avancées sa prevadzajii na §tdt pocinajiic 1. janudrom
1988, ddtumom zrusenia tejto institdcie.”

Rozsudok z 28. septembra 1988, ktorym sa stanovuji podmienky ukoncenia likviddcie Agence de linformatique
(Agentiira pre informatiku) (Uradny vestntk Franctizskej republiky z 23. decembra 1988): likvidaéné tkony
zabezpeCuje minister priemyslu a Gzemného planovama

Vyhlaska ¢. 93-775 z 26. marca 1993 o zruSeni verejnej institdcie nazyvane) Musée de la Poste (poStové
mizeum) (Uradny vestnik Francdzskej republiky, 30. marca 1993): prevod prdv a povinnosti na podnik La
Poste.

Vyhldska z 26. decembra 1996 o zruSeni verejnej institticie Caisse francaise des matiéres premiéres (Franctizska
poistoviia surovin) (Uradny vestnik Francizskej republiky z 29. decembra 2006): ,majetok, préva a povinnosti
tejto institdcie sa prevadzaji na $tat”.

Vyhldska ¢. 97-882 z 26. septembra 1997 o likviddcii verejnej institdcie Centre de conférences international de
Paris(Medzindrodné konferenéné centrum v Parizi): likvidaény zostatok sa prevedie na Stat.

Vyhldska ¢. 99-1151 z 29. decembra 1999 o zruSeni verejnej institicie Musée national de la Légion
dhonneur(Nérodné mitizeum Radu Cestnej légie), ¢ldnok 2: ,Glohy, ako aj majetok, préva a povinnosti tejto
verejnej institticie sa od tohto ddtumu prevadzaji na Ordre national de la légion d’honneur*.

Vyhldska ¢. 2000-1126 z 22. novembra 2000 o prevode likvida¢ného zostatku z verejnej institicie pre tizemné
plénovanie nového mesta Vaudreuil: likvida¢ny zostatok sa prevadza do Stdtneho rozpoctu a v ¢lanku 2 sa
spresiiuje, Ze ,prdva a povinnosti plyntice z ¢innosti institdcie alebo pocas obdobia likviddcie, ktoré na konci
likvida¢ného obdobia nie si zndme, sa prevedd na $tat”.

Vyhldska ¢. 2001-1383 z 31. decembra 2001 o zruSeni verejnej institticie pre izemné planovanie brehov rieky
Etang de Berre: v ¢ldnku 6 sa uvddza, Ze vyhlaskou sa ur¢i prevod na §tat aktivnych a pasivnych poloziek
existujiicich po uzavreti likvida¢ného Gctu, ako aj prdv a povinnosti plyndcich z ¢innosti alebo pocas likvidac-
ného obdobia, ktoré na konci tohto obdobia nie st zndme. Vyhldskou ¢. 2004-234 zo 17. marca 2004
o roznych ustanoveniach tykajicich sa likviddcie verejnej organizdcie pre tzemné planovanie brehov rieky
Etang de Berre sa prendsaji na Stit »Spory vzniknuté v savislosti s ¢innostou®.

Vyhlaska z 29. aprila 2004 o zruSeni zmieSaného syndlkatu pre rozvoj priemyselnej a pristavnej zony v Eure-
Calvados (Uradny vestnik Franciizskej republiky zo 6. mdja 2004), clanok 4: ,finanéné zévizky existujice ku
dnu likviddcie syndikdtu sa rozdelia medzi jeho ¢lenov v silade s jeho stanovami®.

(194 S. Carpi-Petit, Prdvne ndstupnictvo v sprdvnom prdve, PUR, 2006.
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(195) — Rozsudok z 24. februdra 2004 o zrueni kamenno-uholnych bani Houilléres de bassin du centre et du Midi (Uradny

(106) —

(107

vestnik Franctzskej republiky z 28. februdra 2004): prevod ¢innosti, majetku, prav a povinnosti na Charbonnage
de France.

Nariadenie ¢. 59-80 zo 7. janudra 1959 o reorganizicii danovych tabakovych a zdpalkovych monopolov:
zriadenie verejnej intitticie SEITA s dotdciou.

Vyhlaska ¢. 65-116 zo 17. decembra 1965 o zoskupeni Régie autonome des pétroles a Bureau de recherches du
pétrole: ,vSetok majetok, vietky prdva a povinnosti Régie autonome des pétroles a Bureau de recherches de pétrole sa
automaticky prevddzaji na Entreprise de recherches et d'activités pétrolieres.”

Vyhlaska ¢. 67-796 o zoskupeni Mines domaniales de potasse d’Alsace a Office national industriel de I'Azote, cldnok 2:
,vietok majetok, prava a povinnosti zoskupenia Mines domaniales de potasse d’Alsace a Office national industriel de
l'azote sa automaticky prevddza na podnik Entreprise miniére et chimique.

Vyhlaska ¢. 68-369 zo 16. aprila 1968 o zltceni Houilleres du bassin du centre et du midi: ,vSetok majetok, vietky
prdva a povinnosti takto zrusenych kamenno-uholnych bani sa automaticky prevadzaji na Houilleres du bassin du
centre et du midi.“

Vyhlaska ¢. 69-69 z 24. janudra 1969 o prevode ORTF: ,0d 1. janudra 1969 sa hnutelny a nehnutelny majetok,
prdva a povinnosti Office de coopération radiophonique prevadzajii na ORTF".

Vyhldska ¢. 93-1176 z 13. oktdbra 1993 o zruSeni verejnej institticie Opéra de la Bastille, ¢ldnok 2 ,majetok,
prdva a povinnosti verejnej institcie Opéra de la Bastille sa prevadzaji na verejnd institticiu Parc de La Villette.”
Vyhldska ¢. 2000-1294 z 26. decembra 2000 o zruSeni verejnej institicie pre tzemné pldnovanie nového mesta
Evry a prevode jej prdv a povinnosti na agentdru Agence fonciére et technique de la région parisienne, ¢lanok 2:
saktiva a pasiva Etablissement public chargé de l'aménagement de la ville nouvelle d’Evry sa k tomuto ddtumu
prevadzaji na Agence fonciere et technique de la région parisienne” ... ,preberd na seba vSetky prdva a povinnosti
stvisiace s ¢innostou, ktori vykondva verejnd institdcia.”

Vyhldska ¢. 2004-103 z 30. janudra 2004 o Ubifrance, franctizskej agentire pre medzindrodny rozvoj podnikov:
Jprevod na Ubifrance ... prdv, povinnosti a nehnuteného a hnutelného majetku podniku Centre frangais du
commerce extérieur”.

Zdkon ¢. 2004-105 z 3. februdra 2004 o zriadeni agentdry Agence nationale pour la garantie des droits des mineurs,
¢lanok 6: ,S vyhradou zrusenia zdruZenia s ndzvom Association nationale de gestion des retraités des Charbonnages de
France et des Houilleres de bassin ainsi que de leurs ayants droit sa uznesenim jeho valného zhromazdenia prevadzaju
majetok, prava a povinnosti tohto zdruzeniana Agence nationale pour la garantie des droits des mineurs.”
Vyhlaska ¢. 2004-186 z 26. februdra 2004 tykajica sa zriadenia univerzity Université en sciences des organi-
sations et de la décision Paris-Dauphine ,majetok, prdva a povinnosti univerzity Université Paris IX sa prevadzaji
na Université Paris-Dauphine.”

Zdkon ¢. 80-495 z 2. jila 1980 o zmene $tatdtu sluzby priemyselného tabakového a zdpalkdrskeho podniku:
¢lanok 2 ,majetok podniku priemyselnej a obchodnej povahy Service dexploitation industriel des tabacs et allumettes
sa vkladd do spolocnosti zriadenej tymto zikonom podla pravidiel stanovenych prislusnym orgdnom.*

Pozri aj vyhldsku ¢. 80-1025 z 19. decembra 1980 o vkladoch vo forme majetku, prdv a povinnosti institiicie
Caisse nationale des marchés de I'Etat, des collectivités et établissements publics do spolo¢nosti CEPME.
Zékon €. 88-50 z 18. janudra 1988 o zlceni institticie Caisse nationale de crédit agricole, ¢lanok 1: ,Majetok
instittcie Caisse nationale de crédit agricole a majetok fondu Fonds commun de garantie sa prevadzaji na spolocnost
ustanovent v prvom odseku tohto cldnku, ktord je majitelom vSetkych prdv a povinnosti institicii Caisse
nationale a Fonds commun de garantie vratane stvisiacich zdruk a zaisteni.

Vyhlaska z 19. aprila 1989, ktorou sa povoluje institicii Centre d'études des systemes d'information des admini-
strations vykonat vklad vo forme vietkého svojho majetku, prav a povinnosti na akciovii spolocnost Cesia
a o zrueni tejto institdcie.

Zdkon €. 92-665 zo 16. jila 1992 o prispdsobeni pravnych predpisov v oblasti poistenia a poskytovania Gverov
eurépskemu jednotnému trhu: vklad do akciovej spolo¢nosti vsetkého majetku, prav a povinnosti podniku so
statusom EPIC Caisse nationale de prévoyance.

Vyhlaska ¢. 2001-1213 z 19. decembra 2001, ktorou sa verejnej institticii $tdtu s ndzvom Agence pour la diffusion
de Tinformation technologique povoluje uskuto¢nit vklad jej majetku do akciovej spolo¢nosti s rovnakym ndzvom,
o zrueni tejto verejnej institdcie a o presune tejto spolocnosti do sikromného sektora.

Mozno sa odvolat na priklad operdcie zruSenia institticie Caisse nationale des marchés de VEtat, des collectivités et
établissements publics: vyhldskou ¢. 80-1025 z 19. decembra 1980 sa stanovuje, Ze majetok, prdva a povinnosti
verejnej institdcie sa vkladaji do akciovej spolo¢nosti (CEPME) a verejnd intitdcia dostdva vymenou za to akcie.
Dalej sa vyhldskou ¢ 80-1076 z 23. decembra 1980 rusi verejnd institticia a jej majetok sa prevddza na $tat.
Rovnaky mechanizmus sa zavddza na cely zruSenia institicie Agence pour la diffusion de linformation technologique
(vyhldska ¢. 2001-1213 z 19. decembra 2001).
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,Verejné instittcie*, J-cl. admi. fasc. 135, 2007.

Napriklad zdkon ¢. 80-495 z 2. jila 1980 o transformdcii institticie Service dexploitation des tabacs et allumettes na
$tatnu spolocnost; zdkon ¢. 96-660 z 26. jila 1996 o Stitnom podniku France Télécom, ¢lanok 1: ,Prévnickd osoba
verejného prava France Télécom uvedend v cldnku 1 sa meni od 31. decembra 1996 na 3titny podnik s ndzvom
France Télécom, v ktorom §tdt priamo vlastni viac ako polovicu zdkladného imania“; ,Majetok, prdva a povinnosti
pravnickej osoby verejného préva France Télécom sa automaticky prevadzaji k 31. decembru 1996 na $titny podnik
France Télécom*. Tento postup je zjavne jedinym postupom, o ktorom sa dd uvazovat v pripade, Ze sa trad Stitu
s dodatkovym rozpo¢tom transformuje“ na spolo¢nost podla sikromného prdva. Zikon ¢ 93-1419
z 31. decembra 1993 o Imprimerie nationale, ¢lanok 1: ,V3etky prdva, vSetok majetok a vSetky povinnosti 3tdtu
spojené s institiicie poslanim sluzieb, na ktoré sa vztahuje dodatkovy rozpocet institicie Imprimerie nationale, sa
vkladajii do 3tdtnej spolocnosti s ndzvom Imprimerie nationale“; novsie ¢ldnok 78 pozmenujiiceho rozpoctového
zdkona na rok 2001, ¢. 2001-1276 z 28. decembra 2001, ktorym sa trad v posobnosti $taitu DCN transformuje na
akciova spolocnost a zdrovert sa do spolo¢nosti vkladaji prava, majetok a povinnosti $titu tykajiice sa sluzby.

Rovnaky postup uplatnil v pripade ADP zdkon ¢ 2005-357 z 20. aprila 2005 o letiskdch, ¢linok 1: ,Verejnd
institdcia Aéroports de Paris sa transformuje na akciovii spolocnost. Této transformdcia nemd za ndsledok ani
vytvorenie novej pravnickej osoby, a nemd ani ndsledok na pravnu dpravu, ktorej podlichajii zamestnanci.”

G. Cornu, Vocabulaire juridique (Pravnicky slovnik), PUF.
Pozri S. Carpi-Petit, Prdvne ndstupnictvo v sprdvnom prdve, uvedené vyssie, s. 207.
Pozri pozndmku pod ciarou ¢ 61.

Rozsudok Stdu prvého stupna, EPAC/Komisia, spojené veci T-204/97 a T-270/97, Zb. 2000, s. 1I-2267, body 80
a 81).

Finan¢ny rating je zdviznym ndvodom na financovanie podnikov na kapitdlovych trhoch; okrem iného sa Coraz
Castejsie pouziva ako odporticanie pre bankové pozicky. V tejto sdvislosti pozri pozndmku pod ciarou ¢. 46
rozhodnutia o zaati konania.

Ide o Standard & Poor’s a Fitch, dve najvyznamnejsie svetové ratingové agenttiry.

Vynatok z ,International Postal Entities: Influence of government support on ratings® Standard and Poor’s,
22. november 2004: ,La Poste’s legal status, which ensures a last-recourse sovereign guarantee, confers the ultimate
statutory guarantee of the Republic of France on its obligations®.

Vynatok z ,Ratings direct” tykajici sa podniku La Poste, S & P, 3. april 2007, original v anglictine.

Pozri bod 1.2 druhd a $tvrtd zardzku ozndmenia o zdrukéch.

Pozri ¢ldnok Fitch potvrdzuje rating ,AA“ udeleny podniku La Poste, Fitch Ratings, Pariz/Londyn, 4. september 2009.
Pozri odovodnenie 2 tohto rozhodnutia.

Vynatok z ,International Postal Entities: Influence of government support on ratings“. Standard and Poor’s,
22. november 2004: ,Category 2: notching down with respect to the state owner’s ratings. The second category
includes those entities that, while autonomous in their operations, are largely public-policy-based institutions, still in
receipt of substantial direct or indirect financial backing from the State. There is, however, a high level of uncer-
tainty surrounding the level and/or timeliness of this state support. A top-down approach that assumes notching
down from the sovereign rating by up to two categories (six notches) applies to such postal entities. La Poste and
Poste Italiane currently fall within this category”.

Vynatok z ,International Postal Entities: Influence of government support on ratings“. Standard and Poor’s,
22. november 2004: ,Unlike the credit quality of companies that operate in a commercial manner at arm’s length
from the government, like SingPost, Deutsche Post or TPG, a major factor underpinning La Poste’s robust credit
quality is its extremely strong State support. La Poste’s legal status confers the ultimate statutory guarantee of the
Republic of France (AAAA/Stable/A-1+) on its obligations®.

Posledné zniZenie ratingovej zndmky podniku La Poste sa uskutocnilo 21. janudra 2009, kritko po tom, ¢o
prezident Franctizskej republiky ozndmil transforméciu podniku La Poste na akciovii spolocnost: ratingova znamka
podniku La Poste sa zniZila na A+, ¢o edte raz potvrdzuje, Ze za inak nezmenenych okolnosti pravne postavenie La
Poste ako verejného subjektu md skutocne velky vplyv na rating.
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Vynatok z ,Ratings direct” tykajici sa podniku La Poste, S & P, 3. april 2007: ,S & P continues to follow a top-down
rating methodology for La Poste — which allows for a governement supported entity to be rated by up to two
categories below the sovereign- as we expect the French state to remain La Poste’s 100 % shareholder in the medium
term. The ratings nevertheless already factor in the long-term likelihood of a change in the group’s capital structure,
which would require a change in its current établissement public legal status and result in the loss of the state’s
ultimate guarantee on LP’s financial obligations, the elimination of which was recently recommended by the
European Commission®.

Vynatok z ,Ratings direct” tykajici sa podniku La Poste, S & P, 3. april 2007: ,The EC recently recommended that
the French government end this guarantee by year-end 2008, which they believe provides La Poste with more
favorable financing conditions than its competitors in a market in the process of being liberalized. The ratings on La
Poste were unaffected by this recommendation since we consider that a change in La Poste’s status would not
necessarily reflect a decrease in the strong state support that underpins La Poste’s ratings and that has been
reaffirmed by recent government decisions”.

Vynatok z ,ADP news“ z 21. janudra 2009: ,S & P lowers ratings on La Poste with negative Outlook” ... ,The
announced legal status and ownership change will give the company a greater autonomy from the government,
which is why its rating has a four-notch differential with the rating on the Republic of France, rated AAAJA-1 +
with a ,stable“ outlook. S & P's ,negative* outlook reflects concerns that the changes in the company’s legal status
and ownership, likely to take place in the next two years as part of a capital hike, could pressure the ratings. These
initiatives could limit the government’s ability to provide the postal operator with exceptional support without
improving its standalone profile in the short term, as the capital hike should not decrease La Poste’s debt relative to
its cash generation*.

Pozri odsek 197 pripomienok Franctzska zaslanych 23. janudra 2008.
,Rating Government-Related Entities: A Primer“. Standard and Poor’s. 14. jin 2006.

Pozri aj ,Ratings direct* tykajtici sa La Poste, S & P, 3. aprila 2007: ,The entities’ credit standing is linked to that of
the government, but ratings can be notched down from those on the State by up to two categories as the financial
links between these companies and the state may be increasingly subject to change in the medium or long term* ...
(Podpisové oprdvnenie subjektov je spojené s podpisovym oprdvnenim vlddy, ale ratingy sa mozu zniZit o dve
triedy, pokial sa finan¢né vizby medzi uvedenym podnikom a §titom moZzu strednodobo alebo dlhodobo vyvijat).

Vynatok z ,Ratings direct” tykajici sa La Poste, S & P, 3. aprila 2007: ,In 1991, La Poste became an independent
publicly owned entity with Etablissement Public status, which ensures La Poste an ultimate State guarantee on its
obligations, but not a timely and explicit guarantee as reflected by the rating differentiation between La Poste and
the Republic of France®.

Vynatok z ,Ratings direct” tykajici sa La Poste, S &P, 3. aprila 2007: ,The EC recently recommended that the
French government end this guarantee by year-end 2008, which they believe provides La Poste with more favorable
financing conditions than its competitors in a market in the process of being liberalized. The ratings on La Poste
were unaffected by this recommendation since we consider that a change in La Poste’s status would not necessarily
reflect a decrease in the strong state support that underpins La Poste’s ratings and that has been reaffirmed by recent
government decisions®.

Vynatok z ,Ratings direct* tykajici sa La Poste, S & P, 3. aprila 2007: ,A change in the group’s ownership structure
would lead Standard and Poor’s to shift to a bottom-up rating approach, focusing more on La Poste’s stand-alone
business and financial profiles. This rating approach may not necessarily translate into rating changes given the
expected improvement in La Poste’s stand-alone situation in the coming years® (Zmena v Struktire vlastnictva
zameranim sa na vlastny komerc¢ny a financny profil podniku La Poste. Tdto ratingovd stratégia by sa nevyhnutne
neprejavila zmenou ratingu s ohladom na ocakdvané zlepSenie skutocnej situdcie podniku La Poste
v nadchddzajicich rokoch).

Vynatok z ,Ratings direct tykajici sa La Poste, S&P, 3. aprila 2007: ,The ratings on La Poste could be
downgraded, however, if state backing for the company were to weaken“ (ratingy podniku La Poste by sa v3ak
mohli znizit, keby sa zniZila podpora Stitu pre tento podnik).

Pozri bod 3.2.1.D tohto rozhodnutia a ¢ast V.4 pripomienok franctizskych orgdnov predlozenych 23. janudra 2008.
Cast V 4 a) pripomienok Franctizska zaslanych 23. janudra 2008.

Pozri odsek 186 pripomienok Franctzska zaslanych 23. janudra 2003.

Pozri tabulku 1 v ¢ldnku ,Ratings direct* tykajicom sa podniku La Poste, S & P, 3. aprila 2007.

Vynatok z ,International Postal Entities: Influence of government support on ratings, Standard and Poor’s,
22. november 2004: ,Unlike the credit quality of companies that operate in a commercial manner at arm’s length
from the government, like SingPost, Deutsche Post or TPG, a major factor underpinning La Poste’s robust credit
quality is its extremely strong State support. La Poste’s legal status confers the ultimate statutory guarantee of the
Republic of France (AAAA/Stable/A-1+) on its obligations*.

Pozri odsek 196 pripomienok Franctizska zaslanych 23. janudra 2008.
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('#1) Pozri odseky 198 — 200 pripomienok Franctizska zaslanych 23. janudra 2008.

() ,International Postal Entities: Influence of government support on ratings“, Standard and Poor’s, 22. november
2004.

(143

Vynatok z ,Ratings direct” tykajtici sa La Poste, S & P, 3. april 2007: ,The ratings nevertheless already factor in the
long-term likelihood of a change in the group’s capital structure, which would require a change in its current
établissement public legal status and result in the loss of the state’s ultimate guarantee on LP's financial obligations, the
elimination of which was recently recommended by the European Commission“. Na druhej strane zistené slabé
stranky podniku La Poste zahffiaja: ,Likely capital structure change at company or bank level in the long term®.

(144

Mid swap je strednd hodnota medzi pontiknutou sadzbou a sadzbou navrhovanou bankami v danom okamihu pre
ich medzibankové operdcie podla splatnosti, t. j. pevnd sadzba, ktorti je banka ochotnd vymenit za spravidla 6-
mesacny Euribor. Tdto sadzba je referencnou trhovou sadzbou najmi pre emisie dlhopisov.

(145

Rozsudok Stdneho dvora zo 14. februdra 1990, Franciizsko/Komisia, ,Boussac®, C-301/87, Zb. s. 1-307, bod 33.

(146

Rozsudok Stdu prvého stupna z 11. marca 2009, TF1/Komisia, T354/05, Zb. s. 1I-113, body 166 a 167.

(147

Osobitne vo svojom rozhodnuti EDF (odsek 57 rozhodnutia Komisie 2005/145(ES zo 16. decembra 2003 tyka-
juceho sa Stitnej pomoci, ktordi Franctizsko poskytlo spolo¢nosti EDF a odvetviu vyroby elektriny a plyndrenstva,
U.v. EU L 49, 22.2.2005, s. 9) sa Komisia domnievala, Ze ,fakt, Ze spolocnost nemoze byt vystavend konkurznému
konaniu alebo studnej likvidacii, a teda nemoze zbankrotovat, je interpretovatelny ako vSeobecnd Stdtna zdruka
vztahujica sa na Zévézky spolocnosti ako celok. Takdto zdruka nemodze byt predmetom Ziadneho odmeriovania
podla pravidiel trhu. Této zdruka, ktorej krytie nie je obmedzené ani ¢asovo, ani finan¢ne, predstavuje $titnu
pomoc.*

(#8) Pozri ozndmenie o zdrukdch bod 2.1 treti odsek.

(#) U.v.ES L 15, 21.1.1998, s. 14.

(1 50

Pozri napriklad rozhodnutie 2005/145/ES

(151

Pozri najmd bod 1.5 ozndmenia o zdrukich, ktoré potvrdzuje zdsadu neutrality, ako aj bod 1.2, v ktorom sa
vysvetluje, Ze $tdtna zdruka moze vyplynit z jednoduchej skuto¢nosti, akou je prévna forma (druhd a $tvrtd zardzka
tohto bodu).

(152

Vec E 10/2000, Anstaltslast und Gewdahrtragerhaftung, bod 5 ndvrhu prospe$nych opatreni z 8. mdja 2001. Dostupny
na internetovej strinke Komisie: http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2000/e010-00-1.pdf

(*3) Pozri rozhodnutie 2005/145/ES.


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2000/e010-00-1.pdf
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ROZHODNUTIE KOMISIE
z 26. februdra 2010

o Stitnej pomoci C 9/09 (ex NN 49/08; NN 50/08 a NN 45/08), ktorti Belgické krilovstvo,
Franciizska republika a Luxemburské velkovojvodstvo poskytli skupine Dexia SA

[ozndmené pod cislom K(2010) 1180]

(Iba franciizske znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

(2010/606/EU)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na

jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretefom na Dohodu o Eurépskom hospodérskom priestore,
a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky
v stlade s uvedenymi ustanoveniami ('),

kedze:

I. POSTUP
1.1. NUDZOVE OPATRENIA V PROSPECH SKUPINY DEXIA

Belgické, franctizske a luxemburské orgdny (dalej len
Jprislusné clenské Staty“) 30. septembra 2008 verejne
ozndmili zvySenie kapitdlu opisaného v oddiele 3.1
tohto rozhodnutia (dalej len ,zvysenie kapitdlu®). Dna
9. oktobra 2008 prislusné clenské 3tdty ozndmili poskyt-
nutie zdruky opisanej v oddiele 3.2 (dalej len ,zdruka®).

Ozndmeniami z 1. a 2. oktobra 2008, ktoré Komisia
zaevidovala v ten isty den, orgdny prislusnych ¢lenskych
Statov informovali Komisiu o opatreniach, ktoré prijali
v rdmci zvySenia kapitdlu. Komisia potom dostala listy
odovodiujice naliehavost opatreni prijatych prislusnymi
Clenskymi $tdtmi v rdmci zvysenia kapitdlu:

— list od Banque nationale de Belgique (Ndrodnd banka
Belgicka, dalej len ,BNB*), doruceny 1. oktébra 2008,

— list od Banque de France (Narodnd banka Franctizska),
doruceny 2. oktébra 2008,

— list od Commission luxembourgeoise de surveillance
des services financiers (Luxemburskd komisia pre
dohlad nad finanénymi sluzbami, dalej len ,CSSF),
doruceny 10. oktdbra 2008.

() U.v. EU C 181, 4.8.2009, s. 42.

G)

Ozndmeniami z 9., 13. a 17. oktébra 2008 prislusné
¢lenské Staty informovali Komisiu o poskytnuti zdruky.

Ozndmeniami z 2., 13. a 14. oktébra 2008 sa prislusné
¢lenské Stity zaviazali predlozit Komisii do Siestich
mesiacov od 3. oktébra 2008 plan na restrukturalizdciu
skupiny Dexia a pritom zohladnit opatrenia prijaté 3.
a 9. oktobra 2008.

Listovou zdsielkou z 8. a 13. oktébra a v dsili
o transparentnost BNB informovala Komisiu o podpore
pri zvySovani likvidity (,Liquidity Assistance®), ktord
poskytla banka BNB v spoluprici s Banque de France
pre docasné problémy s likviditou skupiny Dexia.
Banka BNB informovala Komisiu o sumdch cerpanych
na tdto operdciu.

Dna 14. novembra 2008 franctizsky a belgicky stat
verejne oznamili poskytnutie zdruky tykajiicej sa financ-
nych produktov dcérskej spolo¢nosti skupiny Dexia —
Financial Security Assurance (FSA) (dalej len ,opatrenie
FSAY).

1.2. PRVE ROZHODNUTIE KOMISIE: NENAMIETANIE PROTI
NUDZOVYM OPATRENIAM

Rozhodnutim z 19. novembra 2008 () sa Komisia
rozhodla nevzniest ndmietky voci podpore pri zvySovani
likvidity a vo¢i zdruke prislusnych clenskych Statov,
pokial ide o niektoré prvky pasiv skupiny Dexia. Komisia
sa totiz domnievala, Ze tieto opatrenia boli zluditelné
s vndtornym trhom na zdklade ¢lanku 107 ods. 3
pism. b) ZFEU (}) ako pomoc na zichranu podniku
v tazkostiach, a povolila tieto opatrenia na obdobie Sies-
tich mesiacov od 3. oktébra 2008, pri¢om spresnila, Ze
po uplynuti tohto obdobia by mala prehodnotit pomoc
ako strukturdlne opatrenie.

(3) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 1.
() U.v. EU C 115, 9.5.2008, s. 91.
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(8)

(12)

(13)

Rozhodnutim z 19. novembra 2008 sa tiez vyslovne
ustanovilo, ze dalsie opatrenia pomoci sa budd skimat
samostatne v rdmci dalsieho rozhodnutia.

1.3. STAZNOST TRETE] STRANY NA DOMNELU STATNU
POMOC PRIJATU SKUPINOU DEXIA

Listovou zésielkou doruc¢enou 6. novembra 2008 bola
Komisii podand staznost na dajnd neopravnend $titnu
pomoc v prospech skupiny Dexia. Tdto staznost podal
konkurent banky Dexia Banque Belgique (dalej len
,DBB“) a osobitne sa zameriava na zvySenie kapitdlu
o tri miliardy EUR poskytnuté belgickymi orgdnmi
a belgickymi akciondrmi skupiny Dexia, ako aj na zdruku
poskytnutt  belgickym  $tditom na medzibankové
a podobné pozicky v prospech skupiny Dexia.

Komisia odovzdala nedovernd verziu formuldra na
podanie staznosti a k nej priloZzenych dokladov
belgickym orgdnom listovou zésielkou z 13. novembra
2008. Belgické orgdny ozndmili Komisii svoje pripo-
mienky k staznosti listovou zdsielkou 19. novembra
2008.

1.4. PREDLZENIE PLATNOSTI OPATRENI A PLAN NA
RESTRUKTURALIZACIU SKUPINY DEXIA

V stlade so svojimi zdvizkami orgdny prislusnych ¢len-
skych statov ozndmili Komisii pldn na restrukturalizaciu
(dalej len “povodny plan na restrukturalizaciu”) skupiny
Dexia jednotlivo 16., 17. a 18. februdra 2009. Dopliu-
juce informdcie k povodnému planu na restrukturalizaciu
boli postupne predlozené 27. februdra a 3., 5., 6., 7., 8.
a 9. marca 2009.

Okrem toho v rdmci tohto povodného planu na restruk-
turalizdciu orgdny prislusnych clenskych stitov poziadali
Komisiu o povolenie predlzif mechanizmus zaruky az do
terminu ustanoveného dohodou o zdruke, teda do
31. oktobra 2009, a udrzat preferencnd sadzbu odmeny
vo vyske 25 bazickych bodov uvedenej zdruky na
dlhopis na necely mesiac. Od Komisie sa okrem toho
pozadovalo, aby potvrdila, Ze v pripade predizenia
zaruky po oktobri 2009 (az do oktébra 2010) bude
toto predizenie zlucitelné so spolocnym trhom.

Na druhej strane belgickd vldda tiez preventivne pozia-
dala o predizenie moznosti pre skupinu Dexia vyuZi
podporu BNB pri zvySovani likvidity az do 31. okt6bra
2009.

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Napokon belgickd a franctzska vlida ozndmili Komisii
zavedenie opatrenia FSA, ktoré bolo verejne ozndmené
14. novembra 2008.

1.5. DRUHE ROZHODNUTIE KOMISIE: ZACATIE KONANIA
VO VECI FORMALNEHO ZISTOVANIA

Listom z 13. marca 2009 Komisia informovala belgické,
francizske a luxemburské orgdny o svojom rozhodnuti
zacat konanie ustanovené v ¢lanku 108 ods. 2 ZFEU voci
celej pomoci priznanej skupine Dexia (¥). V liste sa v3ak
spresiiuje, Ze v zdujme toho, aby sa umoznil rychly
predaj FSA, Komisia nevzniesla ndmietku voci niektorym
aspektom opatrenia FSA, ktoré sa pokladaja za zlucitelné
s vndtornym trhom podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b)
ZFEU. V liste sa napokon spresiiuje, Ze zdruka prislus-
nych ¢lenskych 3tatov v prospech skupiny Dexia platnd
az do 30. oktobra 2009 by sa mohla pokladat za zluci-
telnd s jednotnym trhom podla ¢lénku 107 ods. 3 pism.
b) ZFEU az do koneiného rozhodnutia Komisie umoz-
fiujiceho ukoncit konanie vo veci formalneho zistovania.

Rozhodnutie Komisie o zacati konania bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie. Komisia vyzvala zain-
teresované strany, aby predlozili svoje pripomienky
k uvedenej pomoci (°).

Komisia v tejto veci nedostala od zainteresovanych strin
ziadne pripomienky.

Pokial ide o otdzky spojené s opatrenim FSA (valorizacia
aktiv, ktorych sa tyka opatrenie, a odmena za opatrenie),
Komisia sa opierala o odbornt analyzu externych
expertov, ktori maji uzatvorent zmluvu s Komisiou
(Oliver Wyman).

1.6. TRETIE ROZHODNUTIE PREDLZENIE

ZARUKY

KOMISIE:

KedZe platnost dohody o zdruke uzatvorenej medzi
skupinou Dexia a prislusnymi ¢lenskymi $tdtmi sa mala
skoncit 31. oktébra 2009, prislusné clenské $tity ozna-
mili Komisii 27. oktdbra 2009 predzenie platnosti
dohody o ziruke az do 28. februira 2010 pod
podmienkou niektorych dprav. Informdcie o zmendch
dohody o  zdruke boli  ozndmené  Komisii
10. septembra, 8. oktdbra a 27. oktdbra 2009.

(*) Pozri pozndmku pod iarou & 1.

(’) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 1.
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

Komisia povolila prediZenie zdruky rozhodnutim z 30. oktébra 2009 () az do 28. februdra 2010
alebo az do dna rozhodnutia Komisie o zlucite[nosti opatreni pomoci a o pldne na restrukturalizaciu
skupiny Dexia, pokial by k tomuto rozhodnutiu doslo do 28. februdra 2010. Komisia vo svojom
rozhodnuti spresnila, Ze opatrenia navrhované v povodnom plane na restrukturalizaciu neumoziovali
v tomto $tadiu rozhodndt o zluditelnosti pomoci.

1.7. DODATOCNE OPATRENIA PLANU NA RESTRUKTURALIZACIU SKUPINY DEXIA

Ozndmenim z 9. februdra 2010 prislusné clenské $taty dorucili Komisii informdcie o planovanych
dodato¢nych opatreniach s cieflom doplnit pociatoény plin na restrukturaliziciu ozndmeny vo
februdri 2009. Vsetky opatrenia restrukturalizicie ozndmené od februdra 2009 do februdra 2010
predstavujii pldn na restrukturalizciu skupiny Dexia (dalej len ,plan na restrukturalizéciu®).

Ozndmenim z 10. februdra 2010 belgické orgdny ohldsili Komisii, ze v zdujme bezodkladného
prijatia tohto rozhodnutia stihlasia, aby sa toto rozhodnutie prijalo vo francizskom jazyku.

II. OPIS PRIJEMCU

Dexia je finanénd skupina posobiaca v bankovom sektore a v sektore poistovnictva. Materskd
spolo¢nost Dexia SA je akciovd spolocnost zriadend podla belgického prava, kétovand na burzich
Euronext Pariz a Euronext Brusel. Jej trhovd hodnota k 31. decembra 2008 predstavovala 5,64
miliardy EUR. Dexia vznikla v roku 1996 faziou Crédit Local de France a Crédit communal de
Belgique. Specializuje sa na Gvery miestnym orgdnom, ale zdrovet ma 5,5 miliéna sikromnych
klientov predovietkym v Belgicku a Turecku prostrednictvom svojej miestnej dcérskej spolo¢nosti
DenizBank.

Po zvyseni kapitélu, ku ktorému doslo 3. oktébra 2008, podiely hlavnych akciondrov Dexia SA st:

Meno upisovatela Podiel v % pred Upisand suma (miliény Podiel v %
operaciou EUR) k 31. decembru 2008
Belgickd federalna vldda — 1000 5,73
Region Flimsko — 500 2,87
Region Valénsko — 350 2,01
Region Brusel — hlavné mesto — 150 0,86
Holding Communal SA 17 500 14,34
Arcofin SCRL 18,08 350 13,92
Ethias 6,37 150 5,04
Franctizska vlada — 1000 5,73
CDC 11,89 1710 17,61
CNP Assurances 2 288 2,97
Zamestnanci 3,92 2,57
Vlastnictvo dalsich akciondrov 40,74 — 26,86

() U. v. EU C 305, 16.12.2009, s. 3.
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(25) Dexia je organizovand okolo materskej holdingovej Royal Bank of Canada, RBC Dexia Investor Services,

(26)

spolo¢nosti (Dexia SA) a troch hospodarskych subjektov
nachddzajicich sa vo Francdzsku (Dexia Crédit Local,
dalej len ,DCLY), v Belgicku (dalej len ,DBBY)
a Luxembursku (Dexia Banque Internationale a Luxem-
bourg, dalej len ,Dexia BILY). Zatial ¢o celkovd stivaha
skupiny k 31. decembru 2008 dosahovala 651 milidrd
EUR, stvaha troch hospodarskych subjektov bola takito:

— 414 milidrd EUR v pripade DCL,

— 263 milidrd EUR v pripade DBB,

— 67 milidrd EUR v pripade Dexia BIL.

Skupina Dexia md od svojho vzniku $tyri hlavné pred-
mety cinnosti:

— finan¢né sluzby poskytované verejnému sektoru
a podnikom (dalej len ,Public and Wholesale
Banking“ alebo ,PWB): tento predmet cinnosti
zahffla pozicky miestnym orgdnom, financovanie
projektov, ¢innosti zniZovania Gverového rizika vyko-
navané dcérskou spolo¢nostou FSA subjektu DCL,
ktord bola v jali 2009 predand spolocnosti Assured
Guaranty, ako aj drzbu a aktivnu spravu portfélia
dlhopisov a cennych papierov krytych aktivami (dalej
len ,asset-backed securities“ alebo ,ABS“); vyznamni
Cast tychto ¢innosti riadi subjekt DCL a jeho medzi-
ndrodné dcérske spolocnosti okrem ¢innosti PWB
v Belgicku, ktord je v pravomoci DBB,

— finan¢né sluzby poskytované sikromnym osobam
(dalej len ,Retail and Commercial Banking“ alebo
,RCB): tento predmet ¢innosti zahffia zhromazdo-
osobdm a podnikom v Belgicku, Turecku, na
Slovensku a v Luxembursku, ako aj stkromni
banku v Luxembursku a Belgicku; tieto ¢innosti
riadi BDD a Dexia BIL, ako aj DenizBank, priama
dcérska spolocnost skupiny Dexia SA, pokial ide
o ¢innosti v Turecku,

— Cinnosti financovania a na finan¢nych trhoch (dalej
len ,Treasury, Funding and Markets* alebo ,TFM"),
ktoré pokryvaja vSetky Cinnosti financovania, spravy
aktiv a pasiv (dalej len ,asset-liability management®
alebo ,ALM") a obchodovania na vlastny déet skupiny
Dexia,

— ostatné Cinnosti zahfnajiice spravu aktiv (zoskupené
v Dexia asset management, dalej len ,Dexia AMY),
sluzby poskytované investorom (prostrednictvom
spolo¢nej dcérskej spolo¢nosti  skupiny Dexia a

(27)

dalej len ,RBC Dexia IS) a poistovacie ¢innosti
skupiny vykondvané v Belgicku, vo Franctzsku (Dexia
Epargne Pension, dalej len ,DEP“), Turecku a v Irsku.

Od vzniku skupiny Dexia az do krizy na jeseit 2008 sa
jej ¢innost odliSovala od Cinnosti ostatnych eurdpskych
obchodnych bank nasledujiicimi charakteristikami:

— jadro Kklientely, miestne orgdny, vyznalujice sa
nizkou droviiou tverovych marzi a relativne dlhou
lehotou splatnosti zmeniek odovzdanych banke,

— vi&inovy podiel kritkodobého financovania ziska-
ného na medzibankovom a penaznom trhu
z hladiska dlhodobych aktiv (pdzicky miestnym
orgdnom, financovanie projektov, portfélio dlho-
pisov),

— velkd zdvislost jej financovania od menej stabilnych
zdrojov ako medzibankovy trh alebo ziskavanie
prostriedkov od instituciondlnych investorov,

— dtsilie o marze mimo tradiénych c¢innosti skupiny
(financovanie ~ miestnych ~ orgdnov,  podnikov
a sukromnych 0s6b) najmi prostrednictvom:

i) ¢innosti zniZovania Gverového rizika prostrednic-
tvom 3pecializovanej dcérskej poistovacej spoloc-
nosti FSA;

ii) ¢innosti obchodovania na vlastny dcet;

iii) investicii na vlastny tGcet do portfélia zlozeného
hlavne z dlhopisov, ktoré sa k 31. decembru
2008 odhadovali na 233 milidrd EUR (teda
36 % celkovej savahy skupiny Dexia k tomuto
dnu);

iv) predaja derivdtov a Struktdrovanych produktov.

Profil refinancovania skupiny pontika z dovodu tychto
Specifickosti aj osobitosti, pricom velkd cast skupiny
(hlavne DCL) sa nachddza v situdcii Strukturdlnych
potrieb financovania a tieto potreby uspokojuje hlavne
vdaka financovaniu pochddzajicemu z inych Casti
skupiny (hlavne z DBB a Dexia BIL) a z finan¢nych trhov,
trthov s dlhopismi a trhov s dlhopismi na pddny zédloh.
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29) Ked v septembri 2008 v dosledku bankrotu banky . OPIS OPATRENI POMOCI
Lehman Brothers uviazol medzibankovy trh a trh » )
s dlhopismi na podny zédloh, Dexia sa ocitla v situdcii, 3.1. ZVYSENIE KAPITALU
ze potrebovala vyplnit kratkodobé dynamické financo- . ) , ,
vanie vo vyske [200 — 300] () milidgrd EUR ([31 — (33) Komisia sa  odvoldva _ma svoje rozhodp}l,tle
46] % z celkovej bilancie skupiny k 31. decembru 2008). z 19. novgml,)rg 2008. Zv/yseme kap1ta!u o 6. m111arc}
Situdcia banky sa zhorila v septembri a oktébri 2008 EURV, belglck),rml) a Vfre}ncuzskxml akmonam'n, keoré
z dovodu silného vplyvu bankovych a politickych proti- spociva ¥ upisan beznych,akcn skupiny Dexia SA, sa
stran nachddzajicich sa v tazkostiach (americké, irske stalo def{mtxvn)frvn .3' oktqbra 29 08,' Upisanie - tohto
a islandské banky), znehodnotenia aktiv v priamom vlast- vyhradeného zvfienia kapitdlu sa clenf takto:
nictve skupiny Dexia alebo aktiv, ktorych rizikd znizila jej
dcérska spolocnost FSA, a padu kurzu akcif vo vlastnictve
skupiny. Celkové straty a znehodnotenie aktiv, ktoré a) Belgicko:
zaznamenala skupina, dosiahli k 30. septembru 2009
6,5 miliardy EUR (z toho 5,9 miliardy EUR
k 31. decembru 2008).
— belgicky stét investoval 1 miliardu EUR do Dexia
SA,
(30) Pokial ide o podrobnejsie informdcie o udalostiach,
v ktorych maji povod tazkosti skupiny Dexia, Komisia
sa odvoldva na svoje rozhoslnutia z 19. novembra 2008, — regién Flimsko investoval 500 miliénov EUR do
13. marca 2009 a 30. oktébra 2009. Dexia SA,
(31)  V reakcii na tieto tazkosti zaviedlo nové vedenie skupiny
vymenované 7. oktobra 2008 transformacny plin — region Valonsko investoval 350 miliénov EUR do
s cielom sastredit ¢innost skupiny na jej nosny predmet Dexia SA,
(teda ¢innosti PWB a RCB), ako aj zniZit jej rizikovy
profil a jej potrebu kratkodobého financovania. Tento
g;ﬁf?rmaény plan sa prejavil tymito hlavnymi opatre- — region Brusel — hlavné mesto investoval 150
: milibnov EUR do Dexia SA,
— predaj ¢innosti zniZovania tverového rizika spolo¢-
nosti FSA spolocnosti Assured Guarantee, pricom — holdingovd spolo¢nost Communal SA investovala
portfélio investicii FSA (,Financial Products®) zostalo 500 miliénov EUR do Dexia SA,
v skupine Dexia (7),
— zniZenie rozsahu medzindrodnych ¢innosti PWB (teda irlzicl)ilgrclgss]tiURAcrli)O%nexi aSS:L investovala 350
¢innosti PWB  subjektu DCL mimo Franciizska, ’
Talianska a §panielska),
— spolocnost Ethias investovala 150 miliénov EUR
— tutlmové spréva velkej casti portfélia dlhopisov (158 do Dexia SA;
milidrd EUR k 31. decembru 2008),
b) Franctizsko:
— ukoncenie vietkych ¢innosti obchodovania na vlastny
et TFM a flizia Cinnosti riadenia ALM
a financovania v rdmci novej linie predmetu cinnosti
,Group Center, — franctzsky $tit investoval 1 miliardu EUR do
Dexia SA. Sprava tohto podielu bude zverend
Agence des participations de IEtat (agenttra pre
— program zniZenia nékladov. podiely Stitu),
(32) 'V dosledku zavedenia transforma¢ného planu zaciatkom

roka 2009 sa situdcia skupiny Dexia zlepsila, umoznila
jej dosiahnut pozitivny &isty vysledok vo vyske 808
miliénov EUR za tri prvé stvrtroky roka 2009.

(*) Dovernd informdcia [...].
() Pokial ide o viac informdcii o ¢innostiach a predaji spolocnosti FSA,
Komisia sa odvoldva na svoje rozhodnutie z 13. marca 2009.

— skupina Caisse des dépots et consignations ($tdtna
depozitnd pokladna - CDC) investovala 1,71
miliardy EUR do Dexia SA,

— poistoviia CNP  Assurances investovala 288

milionov EUR do Dexia SA.
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(34)  Pokial ide o luxembursky $tdt, v septembri 2008 sa zavazok prislusnych clenskych $titov na zdklade

(35)

(36)

zaviazal investovat 376 milionov EUR do Dexia BIL vo
forme konvertibilnych dlhopisov s lehotou splatnosti tri
roky, drokmi vo vyske 10 % rocne a konverziou dlho-
pisov na bezné akcie podla podmienok, ktoré treba
dohodnit. Skupina Dexia uviedla v plane na restruktura-
lizdciu ozndmenom vo februdri 2010, Ze s okamZitou
tcinnostou od ddtumu tohto rozhodnutia sa definitivne
vzdava zisku z konvertibilnych dlhopisov Dexia BIL.

3.2. ZARUKA NA DLHOVE CENNE PAPIERE

Zéaruka na dlhové cenné papiere skupiny Dexia priznand
9. oktobra 2008 prislusnymi clenskymi $tdtmi sa uz
tykala rozhodnutia z 19. novembra 2008. Dohodou
o zdruke sa tri prislusné ¢lenské taty spolo¢ne zaviazali,
ze od 9. oktobra 2008 do 31. oktébra 2009 budd rucit
za nové medzibankové a instituciondlne financovanie,
ako aj za nové financovanie dlhopisov s maximdlnou
lehotou splatnosti tri roky, ziskané skupinou Dexia SA
a subjektmi Dexia BIL, DCL a DBB. Ziruka sa povodne
tykala maximdlnej sumy dlhovych cennych papierov vo
vyske 150 milidrd EUR a je rozdelend v pomere 60,5 %
v pripade Belgicka, 36,5 % v pripade Franctizska a 3 %
v pripade Luxemburska.

V uz uvedenom rozhodnuti z 19. novembra 2008
Komisia povolila zdruku ako nddzové zachranné opa-
trenie na lehotu Siestich mesiacov po jeho zavedeni.
Podla tohto rozhodnutia a po predlozeni plinu na
restrukturalizaciu prijemcu podla zdvizkov poskytnutych
tromi prislusnymi clenskymi $tdtmi sa toto obdobie auto-
maticky predlzilo, az kym Komisia prijme rozhodnutie
tykajiice sa uvedeného planu na restrukturalizdciu.

Kedze sa vak dohoda o zdruke medzi skupinou Dexia
a prislusnymi clenskymi Stdtmi blizila ku svojmu koncu
31. oktébra 2009, tieto,élenské Staty ozndmili Komisii
27. oktébra 2009 predlzenie dohody o zdruke az do
28. februdra 2010 pod podmienkou urcitych dprav.

V porovnani s povodnou zdrukou uzatvorenou medzi
prislusnymi  ¢lenskymi  §tdtmi a  skupinou Dexia
z 9. oktébra 2008 boli podmienky ziruky zmenené
a doplnené takto:

a) maximdlna suma dlhopisov skupiny Dexia zarucenych
prislusnymi clenskymi $titmi sa znizila zo 150
milidrd EUR na 100 milidrd EUR; v dodatku
k dohode sa skupina Dexia zaviazala, Ze urobi vsetko,
¢o je v jej silach, aby od 1. novembra 2009 celkovy

(39)

zdruky nepresahoval 80 milidrd EUR;

b) maximédlna lehota splatnosti dlhopisov krytych
zdrukou bola posunutd z 31. oktébra 2011 na
31. okt6bra 2014 (3);

¢) od 16. oktobra 2009 sa zdruka prestala vztahovat na
vietky zmluvy s kratSou lehotou splatnosti ako jeden
mesiac, ako aj na vklady na bezny tGcet povazované
v opatreni zdruky za zmluvy s kratSou lehotou splat-
nosti ako jeden mesiac.

Vietky ostatné podmienky pociato¢nej zaruky uzatvo-
renegj 9. oktébra 2008 zostali nezmenené, najmi
podmienky odmien, ktoré nadalej zostali takéto:

a) odmenu za zdruku tvori provizia, ktorid bude musiet
mesacne vyplatit skupina Dexia zo zmeniek odovzda-
nych banke pro rata temporis, ¢o sa rovnd 50 bazickym
bodom z celoroéného zdkladu vsetkych zarucenych
dlhopisov, ktorych splatnost je az dvandst mesiacov
vratane alebo ktoré maji neobmedzend splatnost;

b) v pripade v3etkych zarucenych dlhopisov, ktoré maja
splatnost nad jeden rok, sa odmena za zdruku rovnd
50 bézickym bodom z ro¢ného zdkladu, zvysend
o niz8iu z dvoch nasledujicich hodnét, uplatnent
na kazdy zaruCeny dlhopis: bud medidn CDS spreads
(marzi) senior skupiny Dexia za 5 rokov vypocitany
za obdobie za¢inajice sa 1. janudrom 2007
a konciace sa 31. augusta 2008 (pod podmienkou,
7e tieto spreads s reprezentativne), alebo medidn
CDS spreads za 5 rokov vietkych tverovych instittcii
majucich rating dlhodobych dverov rovnajici sa
ratingu skupiny Dexia, vypocitany za rovnaké
obdobie.

V kazdom pripade sa provizia vypocitava z priemernej
sumy hodnoty zarucenych dlhopisov, ktoré maju
uvedent splatnost a ktoré sti zarucené pocas posledného
mesa¢ného obdobia.

Maximédlna suma dlhovych cennych papierov skupiny
Dexia krytych zdrukou dosiahla 27. mdja 2009 95,9
milidard EUR (°). Obrdzok 1 ilustruje vyvoj sumy dlho-
pisov skupiny Dexia krytych zdrukou od 9. oktébra
2008 do 11. februdra 2010.

(%) Tento posun maximalnej lehoty splatnosti sa vztahuje len na dlho-

pisy vystavené od prijatia rozhodnutia Komisie z 30. oktdbra 2009.
(°) Pozri: http:/[www.nbb.be/DOC/DQ/warandia/index.htm
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(44)

(45)

(46)

Obrdzok 1

Vyvoj sumy dlhopisov skupiny Dexia krytych zirukou
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(Zdroj: BNB, 11. februdr 2010)

V rozhodnuti z 30. oktébra 2009 Komisia nevzniesla namietku voci predfzeniu zéruky prislusnych
¢lenskych $titov v prospech skupiny Dexia az do 28. februdra 2010, pokial zdruka predstavuje
nidzové zdchranné opatrenie zlucitelné s vndtornym trhom na zdklade ¢lanku 107 ods. 3 pism.
b) ZFEU.

3.3. PODPORA PRI ZVYSOVANI LIKVIDITY

Podpora pri zvySovani likvidity poskytnutd Narodnou bankou Belgicka v spoluprici s Ndrodnou
bankou Franctizska uz bola predmetom rozhodnutia Komisie z 19. novembra 2008. [...]

Podla zdkona z 15. oktbra 2008 (1% o opatreniach zameranych na podporu financnej stability
a osobitne o zaveden{ $titnej zdruky na poskytnuté Gvery a iné operdcie vykondvané v rdmci
financnej stability Gvery poskytnuté Ndrodnou bankou Belgicka skupine Dexia ziskavaji automaticky
a so spatnou ucinnostou zdruku belgického $tatu. Tato zdruka sa netyka podielu podpory pri
zvySovani likvidity poskytnutého na ticet Narodnej banky Franctzska.

Podla informdcii, ktoré ozndmila BNB Komisii, podpora pri zvySovani likvidity bola schvélend Radou
guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,ECB“) do vysky maximalnej sumy [...] milidrd EUR.
Tato facilitu vyuzila skupina Dexia hlavne od oktébra do novembra 2008.

V uz uvedenom rozhodnuti z 19. novembra 2008 Komisia povolila podporu pri zvySovani likvidity
ako niidzové zdchranné opatrenie na lehotu Siestich mesiacov po jeho zavedeni. V ozndmeni Komisii
o plane na restrukturalizdciu skupiny Dexia zo 17. februdra 2009 vsak belgickd vldda tiez preventivne
poziadala o predizenie moznosti pre skupinu Dexia vyuzit podporu pri zvy$ovani likvidity od BNB az
do 31. oktdbra 2009 za predpokladu, Ze by Komisia usudila, Ze toto opatrenie obsahuje prvky Stitnej
pomoci.

(%) Moniteur belge (Gradny vestnik) zo 17. okt6bra 2008, vydanie 2, s. 55634 a nasl.
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3.4. OPATRENIE FSA — v pripade zlyhania aktiv, teda ak istina alebo dlzny

' o . N trok z aktiva portfélia nie st zaplatené v lehote splat-

(47) Opatrenia FSA sa uz tykalo rozhodnutie Komisie nosti: za tohto predpokladu sa opcia s pravom

(49)

z 13. marca 2009. Podla tohto opatrenia belgickd
a franciizska vldda poskytuji svoju zdruku, aby umoznili
skupine Dexia dodrzat zmluvu na opény predaj (dalej len
,zmluva Put), prostrednictvom ktorej FSA Asset Mana-
gement (dalej len ,FSAM®), byvald dcérska spolocnost
FSA, ktord nebola predand spolo¢nosti Assured Guaranty,
bude mat opciu s privom predaja niektorych aktiv
obsiahnutych v portf6liu FSAM skupine Dexia SA a/alebo
subjektu DCL v pripade, Ze dojde k niektorym spustacim
udalostiam (pozri odovodnenia 50 az 59).

3.4.1. SUVISLOST

Pripominame, Ze ¢innost Financial Products (dalej len
,FP“) bola vylii¢end z ¢innosti FSA predanych spolo¢nosti
Assured Guaranty. Cinnost FP v podstate spociva i)
v prijati vkladov od tretich subjektov, ktorych vklady sa
FSA zavizuje odmenovat na Grovni uréenej podla zmliv
o garantovanych vkladoch (dalej len ,Guaranteed Inve-
stment Contracts“ alebo ,GICY) a ii) v opitovnom inves-
tovani tychto vkladov do cennych papierov s vy3sim
vynosom ako garantované vklady GIC, vytvdrajicich
v zédsade kladnd distd drokovi marzu. Technicky sa
GIC uzatvéraji dcérskymi spolo¢nostami FSA (dalej len
,GIC Companies), ktoré zasa poziciavajii vynos z tychto
vkladov dalsej spolo¢nosti skupiny FSAM, ktord vytvdra
a riadi portfélio aktiv urcené na to, aby sa Celilo pasivam
a zavazkom spldcania splatnym protistranim GIC.
Spolo¢nosti FSAM a GIC Companies ako stiCasti ¢innosti
FP tak boli vylacené z okruhu ¢innosti predanych spoloc-
nosti Assured Guaranty a zostali v okruhu skupiny Dexia.

Portfélio aktiv FSAM zahffia hlavne cenné papiere
viazané na americky sektor nehnutelnosti, ktorého
tthovd hodnota afalebo ratingy sa silne znehodnotili
vplyvom krizy subprime sektoru a finan¢nej krizy. Pokial
FSA ru¢i za aktiva a pasiva ¢innosti FP, vylicenie tejto
¢innosti z okruhu predaja nevyhnutne predpokladd, ze
skupina Dexia ru¢i za ¢innosti FP tak, Ze nie je potrebné
sa odvoldvat na zdruky poskytované spolo¢nostou FSA.
Vzhladom na tazki finanénd situdciu skupiny Dexia a na
rozsah sim, ktoré by mohli byt teoreticky pozadované
v rémci GIC, bolo zas potrebné z hladiska nadobuidatela
spolo¢nosti FSA Assured Guaranty, aby Dexia mala proti-
zdruku belgického a franctzskeho $tdtu.

3.4.2. HLAVNE PODMIENKY

Put je zmluva, na zdklade ktorej FSAM md prdvo predat
skupine Dexia SA afalebo subjektu DCL niektoré aktiva
obsiahnuté v portféliu FSAM k 30. septembru 2008
(predstavujucom  celkovo 16,98  milidrd  USD
v zostatkovej hodnote al pari) v pripade, ze by doslo
k niektorym spustacim udalostiam, tak ako s uvedené
dalej:

(51)

(52)

predaja tyka prislusnych aktiv, ktoré sa predaji
skupine Dexia za ich zostatkovi hodnotu al pari
zvysent o dlzné droky,

— v pripade platobnej neschopnosti skupiny Dexia, ked
sa opcia s privom predaja tyka vsetkych aktiv
portfolia FSAM krytych opciou s pravom predaja
alebo radu aktiv, ktorych zostatkovd hodnota al pari
sa rovnd celkovej hodnote pasiv podla zmliv GIC, ak
tito druhd suma je nizia ako prva. Prislusné aktiva sa
predajii za ich zostatkovii hodnotu al pari zvy3enii
o dlzné uroky,

— v pripade zlyhania likvidity, teda ak si Dexia neplni
svoje zavizky podla dohovorov o likvidite, ktoré boli
uzatvorené alebo sa majii uzatvorit v prospech FSAM:
za tychto predpokladov sa opcia s privom predaja
tyka radu aktiv, ktorych zostatkovd hodnota al pari
sa rovnd sume zlyhania likvidity a ktoré sa predaji
skupine Dexia za ich zostatkovii hodnotu al pari
zvysent o dlzné droky,

— v pripade zlyhania kolaterdlu, teda ak Dexia nepo-
skytne spolo¢nosti FSAM kolateral vo vyske rozdielu
medzi hodnotou pasiv podla zmliv GIC a trhovou
hodnotou aktiv FSAM po odpocitani marze (haircut)
z tychto aktiv: za tohto predpokladu sa opcia
s pravom predaja tyka radu aktiv, ktorych zostatkovd
hodnota al pari sa rovna sume zlyhania kolaterdlu
a ktoré sa predajui skupine Dexia za ich zostatkovi
hodnotu al pari zvysent o dlzné troky.

V ramci dohody o zdruke stitov sa belgicky stat
(v rozsahu 62,4 %) a franctizsky $tdt (v rozsahu 37,6 %)
zavazuju, Ze kazdy bude rucit bez solidarity medzi sebou
za dlhopisy skupiny Dexia podla uz uvedenej zmluvy
Put, ale po odpocitani vyliicenych aktiv (dalej len ,vyli-
Cené aktiva®) v hodnote priblizne 4,5 miliardy USD tak,
ze suma al pari aktiv zahrnutych do portfélia krytého
zaru¢enou zmluvou Put (dalej len ,kryté aktiva®) dosa-
huje 12,48 miliardy USD. Zaruka $tdtov je nezdvisld, na
prvé poziadanie, neodvolatelnd a bezpodmienecnd. Jej
hornd hranica dosahuje celkovii sumu 16,98 miliardy
USD (zahffiajicu maximdlne 12,48 miliardy USD na
splatenie zostatkovej hodnoty al pari a 4,5 miliardy
USD  drokov), ktord bude postupne znizovand
s amortizdciou portfélia.

V pripade, Ze nastane niektord zo spustacich udalosti,
FSAM poziada najprv prostrednictvom svojho agenta
skupinu Dexia, aby si splnila svoje zdviazky v rdmci
zmluvy Put, a ndsledne o to poziada §tity po uplynuti
niektorych lehot v pripade zlyhania alebo konkurzu
skupiny Dexia.
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(53)

(54)

(56)

Skupina Dexia vyplati stity na zdklade ich vyziev podla zdruky i) v hotovosti, kym celkové platby
budi nizsie alebo rovnaké ako prva tranza 4,5 miliardy USD, a ii) formou akcii a pripadne podielov
na zisku nad tGto sumu. Hoci uz uvedené vylacené aktiva nie si kryté zdrukou Stitov, vyzvy
uskutocnené v ramci vylacenych aktiv sa pripocitaji k sume prvej tranZe 4,5 miliardy USD, pri
ktorej majti §tity moznost priamo pozadovat od skupiny Dexia hotovost.

Na zdruku sa vztahuje odmena splatnd ro¢ne skupinou Dexia belgickému a francizskemu $titu vo
vyske 113 bazickych bodov v rdmci krytia rizika zlyhania zo zarucenej zmluvy Put, ku ktorej sa
pripocita 32 bazickych bodov v ramci krytia rizika zlyhania skupiny Dexia pri plneni jej zdvizkov
likvidity vo¢i FSAM.

Predaj FSA (mimo FP) sa uskutocnil 1. jala 2009 a zdroveri nadobudlo G¢innost opatrenie FSA.
Posledna $tadia o valorizicii portfélia FSAM bola zasland Komisii 18. marca 2009 a uskutocnila ju
Société Générale (dalej len ,konzultant®), nezdvisly expert povereny belgickym 3titom, na zdklade
udajov zostavenych k 31. janudru 2009.

Hlavné tdaje o portféliu FSAM st zhrnuté dalej v tabulke ¢. 1.

Tabulka 1

Hlavné idaje o portféliu FSAM (spolu)

N}?;rézf::a Trhova hodnota Ocakdvané straty (zdklad) ~ Ocakdvané straty (stres)
Triedy akilv =7 Hig- Vo V% V% V%
noch ﬁ( V miliénoch USD z V miliénoch USD z V miliénoch USD z
USD z celku celku celku celku
RMBS standard 10 582 63,8 [4000-5000] [...] [1500-2500] I...] [.-] [...]
(mimo ,wrap*)
Subprime 7317 44,1 [3000-4000] [...] [1000-1500] I...] [...] [...]
Alt-A 2424 14,6 [500 — 1 000] [...] [0 -1000] [...] [...] [...]
Option ARMs 694 4,2 [0 - 500] [...] [0 - 500] [...] [...] [...]
Prime 147 0,9 [0 - 100] [...] [0-10] [...] [...] [...]
CES/HELOCs/ 817 4,9 [0 - 500] [...] [0 - 500] [...] [...] [...]
Wrapped
RMBS (¥)
NIMs 277 1,7 [0 —200] [...] [0-30] [...] [...] [...]
ABS CDO 36 0,2 [0-20] [...] [0 -40] I[...] [...] [...]
CLOs 413 2,5 [0 — 400] [...] [0 - 100] [...] [...] [...]
us Agency 1338 8,1 [1000-1500] [...] [0 - 100] [...] [...] [...]
RMBS
Iné 3119 18,8 [1000-2000] I[...] [0 - 400] [...] [...] [...]
Spolu 16 582 100,0 [7000-9000] [...] [2000-3000] [...] [3500-4500] I...]

(*) CES = Closed-end second mortgages | HELOC = Home equity line of credit.

Portflio sa v zdsade skladd z cennych papierov ,US RMBS standards® vo vyske priblizne 64 %
a presnejSie z cennych papierov ,Subprime” (44 % portfélia) a ,Alt-A“ (15 % portfélia). V portféliu
maju slabsie zastGpenie cenné papiere ,US Agency RMBS“ (8 % portfélia) a cenné papiere, ktorych
rizikd zniZuju poistovacie spolo¢nosti, tzv. ,monolines“. Nomindlna hodnota portfélia predstavovala
31. janudra 2009 16,6 miliardy USD a jeho priemernd trhovd hodnota v ten isty den predstavovala
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[42,2 - 54,3] % nomindlnej hodnoty, teda [7 — 9] milidrd USD. Ocakdvané straty v zdkladnom
scendri predstavovali [2 — 3] miliardy USD, zatial ¢o v stresovom scendri sa odhadli na [3,5 — 4,5]
miliardy USD. Redlna ekonomickd hodnota (dalej len ,REH) predstavovala k 31. janudru 2009
[13,6 - 14,6] miliardy v zdkladnom scendri a [12 — 13] milidrd USD v stresovom scendri.

(58)  Hlavné tdaje portfolia FSAM po odpocitani vylacenych aktiv st zhrnuté dalej v tabulke ¢. 2:

Tabulka 2
Hlavné idaje o portféliu FSAM (po odpocitani vylicenych aktiv)
N}?;ﬁjiza Trhovd hodnota Ocakdvané straty (zdklad)  Ocakdvané straty (stres)
Triedy akilv v mili6- ., V% V% V%
noch ﬁlz V miliénoch USD z V miliénoch USD z V miliénoch USD z
UsD cetku celku celku celku
RMBS standard 9755 79,9 [3500 — 4000] [..] [1500-2500] [...] [..] [.]
(mimo ,wrap*)
Subprime 6544 53,6 [2500-3000] [...] [1000-1500] I[.] [..] [.]
Alt-A 2371 194 [500 — 1000] [...] [0 - 1000] [...] [.] L.
Option ARMs 693 57 [0 - 500] [...] [0 - 500] [...] [..] [..]
Prime 147 12 [0-100] [.] 0-10] [.] [.] [..]
CES/HELOCs| 817 6,7 [0 - 500] [...] [0 - 500] [...] [.] L.
Wrapped
RMBS (¥)
NIMs 276 23 [0 - 200] [..] [0-30] [..] [..] [..]
ABS CDO 36 03 [0-20] [.] [0 - 40] [...] [.] [.]
CLOs 413 34 [0 - 400] [...] [0 - 100] [...] [..] [..]
Iné 909 7,4 [200 — 600] [...] [0 - 400] [...] [..] [..]
Spolu 12205 100,0 [4500~-5500] [...] [2000-3000] [...] [3500-4500] I...]
(*) CES = Closed-end second mortgages | HELOC = Home equity line of credit.

(59) Okrem vylacenych aktiv nomindlna hodnota portfélia predstavovala k 31. janudru 2009 12,2
miliardy USD a jej priemernd trhovd hodnota v ten isty den predstavovala [36,9 — 45,1] % nomi-
nélnej hodnoty, teda [4,5 — 5,5] miliardy USD. Ocakdvané straty pri zdkladnom scendri predstavovali
[2 - 3] miliardy USD, zatial ¢o pri stresovom scendri sa odhadli na [3,5 — 4,5] miliardy USD. REH
k 31. janudru 2009 predstavovala [9,2 — 10,2] miliardy USD pri zdkladnom scendri a [7,7 — 8,7]
miliardy USD pri stresovom scendri.

IV. PLAN NA RESTRUKTURALIZACIU
(60)  Plan na restrukturaliziciu ma za ciel ststredit ¢innosti skupiny Dexia na jej hlavné predmety a trhy

(teda ¢innosti PWB a RCB vo Franctizsku, Belgicku a Luxembursku); zniZit jej rizikovy profil a jej
troveni hybnej paky, ako aj opitovne vyvazit jej profil likvidity. To zahfiia hlavne zruSenie, zniZenie
alebo predaj niektorych ¢innosti; zavedenie dvoch odlisnych internych linif vykaznictva, jednej tyka-
jucej sa tradiénych bankovych ¢innosti (dalej len ,Core division®), zahfnajicej hlavnd cast ¢innosti
PWB a RCB, predstavujiicich koncom roka 2009 72 % celkovej svahy Dexia, a druhej tykajicej sa
¢innosti v atlmovej sprave, kvalifikovanej ako divizia ,legacy portfolio management division* (dalej
len ,divizia LPMD*), zloZenej hlavne z portfélia dlhopisov a okrajovejsie z medzindrodnych ¢innosti
PWB, predstavujicej koncom roka 2009 28 % z celkovej bilancie skupiny Dexia. Zlepsenie profilu
likvidity sa dosahuje prostrednictvom zniZenia trhového financovania a kritkodobého financovania,
ako aj prostrednictvom zvySenia priemernej doby financovania a vyuZivania stabilnejsicho financo-
vania (vklady retailovej klientely a obchodnikov, dlhopisy na pddny zéloh).
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(61)

(62)

(66)

Plin na reStrukturaliziciu spociva v sérii opatreni, ktoré uz skupina Dexia zaviedla, ako aj
v opatreniach na zmenu sprdvania a v Strukturdlnych opatreniach, ktoré Dexia bude musiet zaviest
pocas restrukturalizdcie pod kontrolou prislusnych ¢lenskych 3tétov, ktoré sa zaviazali zabezpecit ich
dodrziavanie.

Vsetky tieto opatrenia umoziuji zniZif o 35 % objem bilancie skupiny Dexia k 31. decembru 2014
v porovnani s 31. decembrom 2008 a pritom zohladfiovat novi produkciu.

4.1. OBNOVA DLHODOBE] ZIVOTASCHOPNOSTI V BEZNEJ SITUACII A V STRESOVE] SITUACI

Prislusné clenské Staty zaslali Komisii podrobné informécie o podnikatel'skom modeli banky. Tieto
informdcie poskytuji hlavne tieto podrobnosti:

— podnikatel'sky plin skupiny od roku 2009 do roku 2011 a prognézy niektorych tdajov savahy
a vysledovky v horizonte rokov 2014 a 2017,

— objemy a marZe zmeniek odovzdanych banke a novej produkcie podla hlavnych linif ¢innosti
(PWB, RCB a iné) a podla geografickych oblasti od roku 2009 do roku 2011,

— priemerné objemy a nédklady na financovanie skupiny podla zdrojov financovania (repo operécie,
zarucené a nezarucené dlhopisy, dlhopisy na podny zéloh, vklady a iné).

Na zdklade tychto informdcii skupina Dexia predpokladd pozitivne vysledky pocas celého trvania
restrukturalizdcie v rokoch 2009 az 2014 a zdkladny ukazovatel vlastného kapitdlu (dalej len ,Core
Tier 19) v rozpiti od 11 % do 15 %. Dalej uvedend tabulka ¢& 3 zhffia za kazdy rok v obdobi od
2009 do 2014 progndzy vysledkov a ukazovatel Core Tier 1 skupiny Dexia.

Tabulka 3

Prognézy vysledkov a ukazovatel Core Tier 1 skupiny Dexia pocas obdobia restrukturalizicie

(Miliony EUR a %)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Core division

Cisté vysledky pred zdanenim [.] [.] [.] [..] [..] [.]
LPD

Cisté vysledky pred zdanenim [..] [..] [.] [.] [..] [.]
Spolu Dexia group

Cisté vysledky pred zdanenim [..] [.] [.] [..] [.] [.]

Ukazovatel Core Tier 1 [...] [...] [...] [...] [...] [...]

Prislusné clenské $taty tiez dodali tri druhy stresovych simuldcii, aby ur¢ili odolnost skupiny voci
vonkaj$im Sokom.

Prvy druh stresového testu uskuto¢neny skupinou Dexia mal za ciel otestovat odolnost skupiny az
do roku 2011 voéi tymto premennym: i) miera rastu HDP v rozlicnych krajindch; ii) droven
medzibankovych drokovych sadzieb za tri mesiace a piat rokov a iii) vymenny kurz niektorych
zahrani¢nych deviz. Pokial ide o mieru rastu, sformulovali sa predpoklady pre zdkladny a stresovy
scendr stibezne s predpokladmi pouzitymi pri dalsich podobnych skaskach, ktoré sa neddvno usku-
tocnili v Eurdpe. Vysledky stresového testu, tak ako ho uskuto¢nila skupina Dexia, naznacujd, Ze
skupina by zostala ziskovd v rokoch 2010 a 2011 aj v pripade stresového scendra. Zisk pred
zdanenim by dosiahol [...] miliénov EUR v roku 2010 a [...] miliénov EUR v roku 2011.
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(67)  Druhy druh stresového testu uskutocneny skupinou Dexia mal za ciel otestovat odolnost skupiny
vodi zvy$eniu jej nakladov na financovanie na trhoch v priebehu roka, o i) 100 bazickych bodov a ii)
200 bézickych bodov. Vysledky stresového testu, tak ako ho uskuto¢nila skupina Dexia, ukazujd, Ze
vplyv na vysledky skupiny mozno odhadovat na [...] milibnov EUR v pripade zvySenia o 100
bazickych bodov jej nakladov na financovanie a na [...] miliénov EUR v pripade zvysenia o 200
bazickych bodov jej nakladov na financovanie.

(68) Treti druh stresového testu uskuto¢neny skupinou Dexia mal za ciel' otestovat likviditu skupiny
a osobitnejsie poziciu likvidity skupiny za mimoriadnych okolnosti porovnanim potencidlne vyza-
dovanej likvidity s potencidlne disponibilnou likviditou za tychto okolnosti. Horizontom stresového
testu je jeden mesiac. Uplatneny scendr spdja vplyv idiosynkratického Soku spojeného so skupinou
Dexia s dosledkami vSeobecnej krizy likvidity. Tento test likvidity vykonala tak skupina Dexia, ako aj
jej orgdn pre dohlad (Bankovd, finanénd komisia a komisia pre poistovne, dalej len ,CBFA®). [...] (1)

[.].

4.2. ZAVAZKY V OBLASTI ZMENY SPRAVANIA

Pldn na restrukturaliziciu ozndmeny 9. februdra 2010 spociva predovsetkym v zniZeni kratkodobého
financovania, vo zvySeni priemernej doby dlhodobého financovania a vo zvyseni zdrojov stabilného
financovania skupiny. V tomto smere sa prislusné clenské Stity zavizujd, Ze skupina Dexia bude
dodrziavat tri kvantitativne ukazovatele financovania.

— Dexia udrzi ukazovatel ,krdtkodobé financovanie (12)/celkovy objem stvahy“ vo vyske 30 %
k 31. decembru 2009, na nizsej alebo rovnakej drovni ako 23 % k 31. decembru 2010, na
niz$ej alebo rovnakej Grovni ako 20 % k 31. decembru 2011, na niz3ej alebo rovnakej Grovni ako
14 % k 31. decembru 2012, na niz3ej alebo rovnakej trovni ako 13 % k 31. decembru 2013 a na
nizsej alebo rovnakej trovni ako 11 % k 31. decembru 2014.

— Dexia predlzi lehotu svojho financovania, pricom udrzi priemernd Zivotnost pasiv skupiny ('*) na
vysSej alebo rovnakej trovni, ako sii tirovne uvedené dalej v tabulke ¢. 4:

Tabulka 4

Vyvoj priemernej Zivotnosti pasiv skupiny Dexia (v rokoch)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012

[...] [..] [..] [.] [..] [..]

31.12.2013 31.12.2014

— Dexia zvysi svoje zdroje stabilného financovania: vypocita sa pomer, ktorého (itatel sa rovna
sictu financovania vo forme dlhopisov na podny zdloh, financovania vo forme komerénych
vkladov RCB a PWB a ktorého menovatel sa rovnd sictu vSetkych aktiv skupiny Dexia. Tento
pomer rovnajici sa 36 % k 31. decembru 2009 musi byt vy$si alebo rovnaky ako 40 %
k 31. decembru 2010, vyssi alebo rovnaky ako 45 % k 31. decembru 2011, vyssi alebo rovnaky
ako 53 % k 31. decembru 2012, vy3si alebo rovnaky ako 55 % k 31. decembru 2013 a vyssi
alebo rovnaky ako 58 % k 31. decembru 2014.

— Nezdvisly expert overi kazdého polroka dodrziavanie tychto troch ukazovatelov financovania.

Skupina Dexia odmieta pozi¢iavat svojim zdkaznikom PWB na drovni “risk-adjusted return on
capital” (ukazovatel internych kritérii rizikovo vdzenej ndvratnosti — dalej len “ukazovatel RAROC”)
nizSej ako 10 %. Vypocet ukazovatela RAROC prindsa ¢isti marzu po zdaneni k ekonomickému
kapitdlu (*4).

11

('?) Kratkodobé financovanie zahffia: repo operdcie akéhokolvek charakteru (s centrdlnymi bankami, dvojstranné alebo
trojstranné), vkladové certifikdty a certifikdty o investiénych cennych papieroch, medzibankové vklady, fiducidrne
vklady, vklady centrdlnych bdnk, ako aj iné financovanie ,wholesale®.

(") Pasiva skupiny, ktorych sa tyka tento ukazovatel, zahffiaji i) dlhodobé pasiva vietkych dlhopisov na pddny zédloh
emitovanych skupinou a emisif vo formdte EMTN (zarucenych, nezarucenych a umiestnenych na medzibankovych
trhoch prostrednictvom retailového bankovnictva) a ii) kratkodobé pasiva celého kratkodobého financovania v stivahe
skupiny.

(" Ekonomicky kapitdl sa vypocitava podla metodiky Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad (pozri ,Medzindrodnd
konvergencia merania kapitdlu a kapitdlovjch noriem — Revidovany rdmec”, jan 2006).
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(73)

(74)

(75)

(76)

— Hrubd marza je rozdielom medzi marzou fakturovanou zdkaznikovi (vyjadrenou v bdzickych
bodoch vyssich ako referen¢nd sadzba IBOR) a ndkladmi na financovanie skupiny Dexia (vyja-
drenymi v bézickych bodoch vyssich ako referencénd sadzba IBOR), ktoré predstavuje vniitropod-
nikové cena.

— Vnitropodnikovd marza odzrkadluje predpokladané ndklady na nové financovanie skupiny Dexia

na pddny zéloh atd.) zdkaznikom PWB.

— Cistd marza sa rovnd hrubej marzi znizenej i) o naklady kazdého druhu (rezijné ndklady, mzdové
ndklady, prevadzkové naklady, odpisy atd.) ocenené na zdklade zvdZenia ndkladov na poziciavanie
zdkaznikom PWB; ii) o priemernti cenu rizika vypocitani pre kazdu transakciu pri dodrziavani
metodiky Basel II (priemernd cena rizika za dlhé obdobie) a iii) o dafiové zatazenie.

— Nezévisly expert kontroluje raz za Sest mesiacov, ¢i ukazovatel RAROC odzrkadluje néklady
divizie PWB, ¢i sa uz uvedeny zdvizok dodrziavat ukazovatel RAROC na tirovni minimdlne
10 % pri ¢innosti PWB dodrziava a ¢i metodika a vypocet ukazovatela RAROC a zloziek st
presné.

Skupina Dexia znizi na nulu sumu financovania poskytovand v stcasnosti svojej tureckej dcérskej
spolo¢nosti DenizBank najneskor 30. jina 2011 a neposkytne jej nijaké nové financovanie v rdmci
skupiny az do 31. decembra 2014.

Do 30. juna 2010 skupina Dexia zavedie liniu vykaznictva divizie LPMD. Aktiva zaradené do tejto
linie st v atlmovej sprave alebo st predané. Ide o tieto aktiva:

— portfolid ,Credit Spread Portfolio“ (CSP) a ,Public Sector Portfolio“ (PSP) (v sume odhadovanej
priblizne na 134 milidrd EUR k 31. decembru 2009),

— portfolio ,Financial Products® aktiv spolocnosti FSAM, ktoré si Dexia ponechala (v sume odha-
dovanej priblizne na 10,7 miliardy EUR k 31. decembru 2009) a

— portfélio ,non-core PWB loans“ (v sume odhadovanej priblizne na 17 milidrd EUR
k 31. decembru 2009).

Financovanie ziskané skupinou Dexia, ktoré ma zdruku financovania, je celé zaradené do tejto linie.

Skupina Dexia obmedzi novii ro¢nt produkciu PWB na 12 milidrd EUR v roku 2009, na 15 milidrd
EUR v roku 2010 a na 18 milidrd EUR v rokoch 2011 az 2014.

Skupina Dexia zniZi svoje prevadzkové ndklady o 15 % do 31. decembra 2012.

Skupina Dexia zniZi svoje ,trading“ ¢innosti (zniZenie o 44 % priemernej ro¢nej rizikovej hodnoty,
ktord v roku 2008 dosahovala 126 milidrd EUR) a ukonéi svoje ¢innosti obchodovania na vlastny
Gcet odo diia tohto rozhodnutia Komisie.

Skupina Dexia definitivne uptsta s okamzitym tcinkom do diia rozhodnutia Komisie od zisku
z konvertibilnych dlhopisov Dexia BIL vo vyske 376 miliénov EUR, ktoré sa Luxembursko zaviazalo
upisat v septembri 2008.
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77)

(78)

(79)

(80)

Vyuzitie skupinou Dexia zdruky na financovanie prislusnych ¢lenskych $titov sa obmedzuje podla
tychto podmienok:

— koniec zdruky pre vSetky zmluvy o vkladoch uzatvorené od 31. marca 2010,

— koniec zdruky na financovanie pre vietky kritkodobé emisie (do jedného roka) realizované od
31. médja 2010,

— koniec zdruky na financovanie pre vsetky (vratane dlhodobych) emisie a zmluvy realizované alebo
uzatvorené od 30. jina 2010,

— nikdy nemoze celkovd suma garantovanych zmeniek odovzdanych banke prekrocit 100 milidrd
EUR,

— pocas obdobia uplatiiovania zdruky skupina Dexia vyplati prislusnym clenskym $tdtom dodato¢nii
odmenu z presahujiicej sumy v pripade prekrocenia tychto limitov zaru¢enych zmeniek odovzda-
nych banke:

Tabulka 5

Dodato¢nd odmena vyplicand v pripade prekrocenia garantovanych sim dlhovych cennych papierov

Limit/tranza (zaruCené zmenky odovzdané banke

v miliarddch EUR) 60 =70 70 - 80 80 - 100

Dodato¢nd odmena za prekrocenie (v bazickych +50 +65 +80
bodoch)

Az do 31. oktébra 2014 skupina Dexia nevyuZzije svoj Statit banky majtcej zdruku prislusnych
¢lenskych §titov na ciele obchodnej reklamy a nevyuzije zdruku na Cisté operdcie arbitraze.

Az do 31. decembra 2011 skupina Dexia SA a jej dcérske spoloc¢nosti, nad ktorymi md vyhradna
alebo spolo¢nii kontrolu, sa nestant nadobudatelmi viac ako 5 % zdkladného kapitdlu inej Gverovej
institiicie alebo poistovne bez povolenia Komisie. Pod podmienkou predchddzajiceho sihlasu
Komisie tento zdvdzok nebrdni tomu, aby skupina Dexia ziskala podiel ako odmenu za vklad formou
akcif alebo cinnosti uskuto¢neny v rdmci operdcie predaja alebo vloZenia do spolo¢ného majetku
(faziou alebo vkladom) aktiv alebo ¢innosti, pokial za podobného predpokladu uvedeny podiel
neposkytne skupine Dexia vyhradni alebo spolo¢nd kontrolu nad subjektom, ktory je prijemcom
vkladu alebo vysledkom fiizie. Skupina Dexia bude vopred informovat Komisiu o kazdom ndvrhu
nadobudnutia vratane kazdého navrhu planovaného podnikmi, ktoré skupina Dexia spolo¢ne kontro-
luje.

Az do 31. decembra 2014 skupina Dexia obmedzi sumu:

— kazdej formy dividend, ktoré skupina Dexia SA vypldca na zdklade svojich beznych akcii,

— kazdej predcasnej diskreciondrnej dhrady alebo platby kupénu z hybridnych néstrojov Tier 1
a Tier 2 i) emitovanych subjektmi, nad ktorymi md Dexia vyhradnt kontrolu; ii) vo vlastnictve
o0sob alebo subjektov inych ako Dexia SA a jej dcérske spolo¢nosti a iii) ktorych vyplata alebo
plnenie st diskreciondrne podla zmluvnych ustanoveni tykajicich sa tychto néstrojov, tak aby po
pldnovanej vyplate alebo platbe (a vzhladom na pripadné povinné platby z doévodu vyplaty
dividendy z beznych akcif) Core Tier 1 skupiny Dexia (vypocitany s odkazom na poslednd
konsolidovand aétovnu zévierku vyhotovent podla standardov IFRS):
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(81)

(83)

— zostal vyssi alebo rovnaky ako drovern:

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

10,6 % [.] [...] [.] [.]

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

10,7 %

— a zostal vyss§i alebo rovnaky ako sucet i) 12,5 % rizikovo vazenych aktiv (risk weighted assets)
divizie Legacy Portfolio Management Division a ii) 9,5 % rizikovo vaZenych aktiv (risk weighted assets)
inych ¢innosti skupiny (,Core Division®).

Zavazkom uvedenym v odovodneni 80:

— nie je dotknutd poziadavka na rozdelitelny zisk (podla ¢lanku 617 belgického zdkonnika
o spolo¢nostiach) na trovni skupiny Dexia,

— nie s dotknuté operdcie, ktoré skupina Dexia bude povinnd podla zékona vykonat v pripade
hybridnych néstrojov Tier 1 a Tier 2, alebo operdcie, ktoré skupina Dexia bude povinnd vykonat
v pripade takychto ndstrojov podla zmliv uzatvorenych pred 1. februdrom 2010, a

— uvedeny zdvizok sa bude moct revidovat v pripade podstatnej zmeny v definovani prudencidl-
neho vlastného kapitdlu a daétovnych Standardov uplatnitelnych na skupinu Dexia.

Na druhej strane bez toho, aby boli dotknuté operacie, ktoré skupina Dexia bude povinnd podla
zdkona vykonat, alebo operdcie, ktoré bude povinnd vykonat podla zmlav uzatvorenych do
1. februdra 2010 v pripade hybridnych ndstrojov Tier 1 a Tier 2, skupina Dexia sa zdrzi do
31. decembra 2011:

— vyplatenia kup6nov z hybridnych ndstrojov Tier 1 alebo z néstrojov Tier 2 vlastnenych osobami
alebo subjektmi inymi ako Dexia SA a jej dcérske spolo¢nosti, ktorych platba je diskreciondrna
podla zmluvnych ustanoveni tykajicich sa tychto ndstrojov,

— schvdlenia alebo hlasovania v prospech vyplatenia akejkolvek formy dividendy kazdym
subjektom, nad ktorym md skupina Dexia SA priamo alebo nepriamo vyhradn kontrolu (vritane
subjektov vlastnenych na 100 %), keby takéto vyplatenie sposobilo povinnost vyplatit kupén
z hybridnych nastrojov Tier 1 alebo z néstrojov Tier 2 vlastnenych inymi osobami ako skupina
Dexia SA a jej dcérske spolocnosti, a

— uplatnenia diskreciondrnej opcie predéasnej thrady v pripade hybridnych néstrojov Tier 1 a Tier 2
uz uvedenych v prvej zardzke.

Skupina Dexia SA sa zdrzi vyplatenia dividend z beznych akcii az do 31. decembra 2011. Tento
zakaz sa nebude vztahovat na vyplaty dividend dplne realizovanych pridelenim novych akcii, ak
suma tychto vyplat bude i) v stilade s odovodnenim 80 a ii) niZsia alebo rovnakéd ako 40 % cistého
vysledku realizovaného skupinou Dexia SA v Gctovnom roku 2009, pokial ide o vyplaty vykonané
v roku 2010, a niz$ia alebo rovnaka ako 40 % cistého vysledku realizovaného skupinou Dexia SA
v G¢tovnom roku 2010, pokial ide o vyplaty uskutocnené v roku 2011 (V).

(%) Prislusné clenské stity zaslali Komisii list skupiny Dexia z 12. februdra 2010 potvrdzujici, Ze nejestvuje nijaky
hybridny a podriadeny dlhovy cenny papier vystaveny subjektmi skupiny, ktorého lehoty a podmienky ustanovuji
povinnost vyplaty kupénu (,coupon pusher”) za predpokladu, Ze by skupina Dexia SA pristtpila k vyplate dividendy
z akcii, s jedinou vynimkou emisie 500 miliénov EUR, ktort uskutocnila spolo¢nost Dexia Funding Luxembourg SA
v roku 2006 (kéd ISIN: XS0273230572).
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V tomto smere treba pripomentt, Ze podla zdvizkov
prijatych prislusnymi clenskymi $tdtmi v rdmci rozhod-
nutia Komisie z 30. oktdbra 2009 o predlzeni ziruky
skupina Dexia je povinnd zdrZat sa odo dia uvedeného
rozhodnutia a az do diia tohto rozhodnutia:

i) vyhldsenia akejkolvek dividendy za docasni alebo
navrhnutia valnému zhromazdeniu skupiny Dexia
SA vyplaty akejkolvek formy dividendy v prospech
akciondrov skupiny Dexia SA;

ii

=

schvélenia alebo hlasovania v prospech vyplaty akej-
kolvek formy dividendy subjektmi, nad ktorymi md
skupina Dexia SA priamo alebo nepriamo vyhradnii
kontrolu, ale ktoré nevlastni (priamo alebo nepriamo)
na 100 %;

iii

=

schvilenia alebo hlasovania v prospech vyplaty akej-
kolvek formy dividendy kazdym subjektom, nad
ktorym md skupina Dexia SA priamo alebo nepriamo
vyhradnti kontrolu (vritane subjektov, ktoré vlastni
na 100 %), keby takito vyplata mala za ndsledok
povinnost vyplatenia kup6nu z hybridnych néstrojov
Tier 1 alebo z trvalych néstrojov Upper Tier 2, ktoré
vlastnia osoby alebo subjekty iné ako skupina Dexia
SA a jej dcérske spolocnosti;

uskutoénenia  vyplaty  akéhokolvek  kupénu
z hybridnych nastrojov Tier 1 a z trvalych ndstrojov
Upper Tier 2, ktoré vlastnia osoby alebo subjekty iné
ako Dexia SA a jej dcérske spolo¢nosti a ktorych
platba je diskreciondrna podla ustanoveni o tychto
nastrojoch. Pokial by vsak toto nevyplatenie mohlo
sposobit pozastavenie vyplatenia dividend skupinou
Dexia SA podla vysledkov za rok 2009, uz uvedeny
zdkaz by sa nemusel uplatiiovat, pokial by skupina
Dexia vopred informovala Komisiu a pokial by
Komisia schvdlila na zdklade ad hoc uvedend vyplatu
kupénu; alebo

=

uplatnenia diskreciondrnej opcie na pred¢asné prepla-
tenie hybridnych néstrojov uvedenych v bodoch iii)
a iv) tohto odovodnenia.

=

S cielom wvniest eSte viac hospodarskej sttaze
a transparentnosti do operécii bankovych poziciek miest-
nych orgdnov sa Franctzsko zavizuje, Ze bude dohliadat
na to, aby miestne orgdny rozvijali prax obstardvania
formou sttaze pri svojich operdcidch na zabezpecenie
pefiazi a kapitdlu. Stit v tomto smere zasle vyslovné
odpordcania tizemnym celkom do konca roka 2010
tak v oblasti bankového financovania, ako aj v oblasti
vyuzivania zlozitych finan¢nych produktov. Tieto odpo-
riCania budd zdoraziiovat, Ze hospodirsky zdujem
v tomto sektore tkvie v zavedeni obstardvania formou
sufaze, a uvedi rozne praktické podmienky, podla
ktorych sa budii moct uskutocnit tieto opatrenia. Odpo-

racané osvedéené praktické postupy budd ustanovovat
verejny charakter obstardvania formou sttaze v pripade
tzemnych celkov sa bude zvySovat najmd vnimavost
vodi tymto odportéaniam Gtvarov poverenych tym, aby
im poskytovali pomoc a poradenstvo. Ak by sa tieto
odportcania ukdzali nedostatoéné na zabezpelenie
zovSeobecnenia transparentného a nediskriminaéného
obstardvania formou stifaze zo strany miestnych orgdnov
do roku 2013 v oblasti bankového financovania, Fran-
ctizsko sa zavizuje predlozit normativne ndvrhy na tento
acel.

(86) S cielom zaviest eSte vidcSiu hospoddrsku = stitaz
a transparentnost do operdcii bankovych pozic¢iek miest-
nych orgdnov belgickd vldda so stihlasom regiénov sa
zavizuje kontrolovat uverejiiovanie orgdnmi obstardvania
ozndmeni o uzatvorenych zmluvach tykajicich sa finan-
covania orgdnov tzemnych samosprdvnych celkov.

4.3. PREDAJE A UTLMOVA SPRAVA

(87) Skupina Dexia predd aktiva vymenované v tomto
odovodnent:

a) predaj alebo uvedenie na burzu 70-percentného
podielu vlastneného skupinou v jej talianskej dcérskej
spolo¢nosti Crediop do 31. oktdbra 2012 (19);

b) predaj spolo¢nosti DEP, franctizskej dcérskej spoloc¢-
nosti Dexia Insurance Belgium (dalej len ,DIBY),
posobiacej v oblastiach  Zivotného  poistenia
a socidlneho inzinierstva, do 30. jina 2010. Podpis
dohody o predaji sa uskuto¢nil 9. decembra 2009
a predaj by sa mal realizovat v priebehu prvého
polroka 2010;

c) predaj alebo uvedenie na burzu 51 % podielu
skupiny Dexia v dcérskej spolo¢nosti AdInfo pdso-
biacej v oblasti poskytovania informacénych sluzieb
miestnym orgdnom v Belgicku do 31. decembra
2010;

d) predaj podielu skupiny Dexia v belgickej spolo¢nosti
SPE na vyrobu energie do 31. decembra 2010;

e) predaj 20 % podielu skupiny Dexia v Crédit du Nord
(tento predaj sa realizoval 11. decembra 2009);

f) zatvorenie priblizne 80 pobocieck v Belgicku
v horizonte roku 2010 v rdmci nového distribu¢ného
modelu skupiny;

g) ukoncenie tychto &innosti RCB International:

(*%) Skupina Dexia nebude povinnd postipit svoj podiel v spolo¢nosti

Crediop za prehnane nizku cenu (menej ako [...]-ndsobok tctovnej
hodnoty v rokoch 2010 a 2011 a [...]-ndsobok ti¢tovnej hodnoty
v roku 2012).
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i) predaj spolo¢nosti Experta Jersey, spolo¢nosti pred zdnikom patriacej Dexia ,Private Bank“ (PB)
Jersey, ukoncenie ¢innosti PB v Montevideu, ukoncenie projektu rozvoja PB v Singapure,
ukoncenie projektu ,consumer finance“ v Rusku a ukonéenie ¢innosti Dexia Asset Manage-
ment (dalej len ,DAM®) v krajindch strednej a vychodnej Eurdpy, predaj trustovych ¢innosti
spolo¢nosti Experta vo Svajciarsku sa realizovali v priebehu roka 2009 a zaciatkom roka
2010;

ii) predaj trustovych ¢innosti vykonavanych spolo¢nostou Experta na Bahaméch, ako aj predaj
danskej dcérskej spolo¢nosti Dexia BIL do 31. decembra 2011;

h) predaj alebo uvedenie na burzu podielu skupiny Dexia v slovenskej dcérskej spolo¢nosti Dexia
Banka Slovensko (dalej len ,DBS) (17) do 31. oktdbra 2012;

i) ukonlenie a Gtlmové sprava tychto medzindrodnych &innosti PWB:
i) India: predaj subjektu realizovany v roku 2009;

ii) Svajciarsko (Dexia Public Finance Switzerland) a Svédsko (Dexia Norden): zatvorenie
a likvid4cia do 31. decembra 2010;

iii) Mexiko, Austrdlia a Japonsko: Gtlmové spréva stivahy;

j) predaj spolo¢nosti FSA (ukonceny 1. janudra 2009), potom predaj podielov skupiny Dexia
v spolo¢nosti Assured Guaranty do 31. decembra 2011;

k) predaj 49 % podielu skupiny v spolocnosti Kommunalkredit Austria (KA) realizovany vo 4.
$tvrtroku 2008;

1) predaj alebo uvedenie na burzu Deniz Emeklilik, dcérskej poistovacej spolo¢nosti DenizBank, do
31. oktébra 2012;

m) predaj 60 % podielu skupiny v Dexia Sabadell do 31. decembra 2013;

n) zrychleny predaj portfélia dlhopisov skupiny Dexia vo vyske [10 — 20] milidrd EUR ro¢ne
v rokoch 2010 a 2011, [5 - 15] milidrd EUR az [10 — 20] milidrd EUR v roku 2012,
[0 — 10] az [5 — 15] milidrd EUR rocne v rokoch 2013 a 2014;

o) atlmova sprava ¢innosti Standby Bond Purchase Agreements (dalej len ,SBPA“) a Tender Option
Bonds (dalej len ,TOB“) (USA/Kanada).

(88) Plan na reStrukturalizdciu povedie k zniZeniu o 35 % celkového objemu stvahy skupiny Dexia
k 31. decembru 2014 v porovnani s jej vyskou k 31. decembru 2008. Prislusné clenské Stity sa
zavazujl, Ze skupina Dexia zniZi objem svojej stvahy, ako je zhrnuté v tabulke ¢. 6.

("7) Skupina Dexia nebude povinnd postipit DBS za prehnane nizku cenu (menej ako [...]-ndsobok dctovnej hodnoty
v roku 2010 a [...]-ndsobok v roku 2011).
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Tabulka 6

ZniZenie objemu sivahy skupiny, ¢innosti ,,Core division“ a LPMD

(v mld. EUR)
31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Celkova stvaha 651 580 | [510 - 550] | [485 - 545] | [425 — 490] | [405 — 465] 427
skupiny
Spolu divizia 162 | [120 - 140] | [100 — 120] | [80 - 110] | [70 — 100] 79
LPMD
Spolu  Core 419 | [390 - 410] | [385 — 415] | [345 - 380] | [335 - 365] 353
division

4.4, REALIZACIA ZAVAZKOV

(89)  Nezdvisly expert odovzdd kazdy Stvrtrok Komisii spravu o realizdcii zdvizkov pldnu na restruktura-
lizdciu. Této sprdva zahffia osobitne podrobnd expertizu i) o dodrziavani zniZenia objemu stvahy
uvedeného v odovodneni 88, ii) o dodrziavani troch ukazovatelov likvidity a financovania uvedenych
v odovodneni 69 a iii) o dodrziavani zdvizku o ukazovateli RAROC ('8) uvedenom v oddvodneni 70.
Okrem toho:

— tdto spréva sa odovzddva najneskor tri mesiace po predlozeni polrocnej uctovnej zavierky
a schvaleni ro¢nej G¢tovnej zdvierky a v kazdom pripade do 1. oktdbra a 30. aprila kazdého roka,

— ak vo svojej sprave predlozenej do 1. oktdbra kazdého roka nezdvisly expert identifikuje rizikd, ze
ro¢né ciele uvedené v plane na restrukturalizdciu sa nedosiahnu do konca bezného roka, orgdny
prislusnych clenskych $titov predlozia Komisii v priebehu mesiaca nasledujiceho po odovzdani
spravy opatrenia plinované so skupinou Dexia, ktoré umoznia dosiahnut tieto ciele do konca
roka primeranymi prostriedkami,

— ak vo svojej sprave predlozenej do 30. aprila kazdého roka nezavisly expert skonstatuje, Ze ro¢né
ciele uvedené v pline na reStrukturaliziciu sa nedosiahli, orgdny prislusnych ¢lenskych $tatov
predlozia Komisii v priebehu mesiaca nasledujiiceho po odovzdani spravy opatrenia plinované so
skupinou Dexia, ktoré umoznia dosiahnut tieto ciele do 30. jina bezného roka primeranymi
prostriedkami,

— pokial sa nepredlozia pldnované opatrenia v predpisanej lehote alebo pokial sa nedosiahnu ciele
do 30. juna (tykajice sa opatreni pripadne predlozenych po sprave, ktord sa ma odovzdat do 30.
aprila), Komisia mozZe v stilade s nariadenim Rady (ES) ¢ 659/1999 ('°) zacat nové konanie vo
veci formdlneho zistovania [...].

(90)  Belgické, franctizske a luxemburské orgdny predlozia Komisii na predbezné schvilenie najneskor
mesiac po tomto rozhodnuti zoznam s jednou azZ tromi osobami vybranymi po dohode so skupinou
Dexia s cielom menovat nezdvislého experta. Nezdvisly expert musi mat pozadované schopnosti
a pocas vykonu svojho manddtu nesmie byt v situdcii konfliktu zdujmov. Komisia méze bud’ schvili,
alebo zamietnut navrhovaného(-ych) nezéavislého(-ych) experta(-ov). Ak Komisia zamietne navrhova-
ného(-ych) nezavislého(-ych) experta(-ov), skupina Dexia a belgické, franctizske a luxemburské organy
navrhna v lehote jedného mesiaca po ozndmeni zamietnutia jedného az troch novych kandidatov,
ktorych bude musiet Komisia tiez schvalit alebo zamietnuf. Ak sa nakoniec zamietnu vsetci navrho-
vani kandidati, Komisia ur¢i nezavislého experta. Naklady na plnenia nezavislého experta bude hradit
skupina Dexia.

(*®) RAROC odzrkadluje nklady divizie PWB a metodika a vypocet ukazovatela RAROK a zloziek st presné.
(%) U.v. EU L 83, 27.3.1999, s. 1.
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(91) Ak by jeden zo zdvizkov predaja aktiv uvedenych — o schopnosti povodného planu na restrukturalizdciu

(94)

v pismendch a), ¢), d), h), l) alebo m) od6évodnenia 87
nebol splneny v ur¢enych lehotich a ak by nejestvoval
alternativny zdvazok schvaleny Komisiou, franctzske,
belgické a luxemburské orginy predlozia Komisii na
predbezné schvilenie najneskor mesiac po konecnom
termine uréenom na predaj zoznam s jednou az tromi
osobami vybranymi po dohode so skupinou Dexia
s cielom menovat mandatdra(-ov) povereného(-ych) reali-
zdciou uvedenych predajov. Mandatdr povereny predajom
musi byt nezévisly, musi maf pozadované schopnosti
a pocas vykonu svojho manddtu nesmie byt v situdcii
konfliktu zdujmov. Komisia moze bud schvilit, alebo

zamietnut  navrhovaného(-ych) mandatdra(-ov). Ak
Komisia zamietne mandatara(-ov) povereného(-ych)
predajom, skupina Dexia a belgické, franctzske

a luxemburské organy navrhni v lehote jedného mesiaca
po ozndmen{ zamietnutia jedného aZz troch novych
kandidatov, ktorych bude musiet Komisia tiez schvalit
alebo zamietnut. Ak sa nakoniec zamietnu vSetci navrho-
vani kandidati, Komisia uréi mandatdra, ktorého vyme-
nuje skupina Dexia, alebo ku ktorého vymenovaniu
prispeje, na zdklade mandatu schvileného Komisiou.

Franctizske, belgické a luxemburské orgdny sa zavizuja,
ze skupina Dexia udeli potrebné a primerané pravomoci
zastupovania mandatarovi poverenému predajom, aby i)
uskuto¢nil predaj aktiv uvedenych v od6vodneni 91
(vratane vietkych pravomoci potrebnych na zabezpecenie
riadneho vyhotovenia dokumentov pozadovanych na
realizdciu predaja) a aby ii) vykonal vSetky potrebné
a primerané tkony alebo vyhldsenia na uskuto¢nenie
predaja. Mandatdr povereny predajom zahrnie do zmluvy
(zmliv) na ndkup a predaj bezné a rozumné terminy
a podmienky, ktoré bude pokladat za primerané na uzat-
vorenie predaja v priebehu roka nasledujiceho po meno-
vani mandatdra. Mandatdr povereny predajom ho bude
organizovat tak, aby sa zabezpedil predaj [...]. Néklady
na plnenia mandatira povereného predajom bude hradit
skupina Dexia.

V. DOVODY NA ZACATIE KONANIA VO VECI
FORMALNEHO ZISTOVANIA

Komisia pripomina, Ze konanie vo veci formélneho zisto-
vania zacaté jej rozhodnutim z 13. marca 2009 sa tyka
stcasne pociatoéného planu na restrukturalizdciu skupiny
Dexia, ktory prislusné ¢lenské staty ozndmili Komisii vo
februdri 2009, a opatrenia FSA.

Predovietkym vzhladom na tazkosti, na ktoré narazila
skupina Dexia pocas financnej krizy, a na velmi vysoki
sumu prijatej pomoci Komisia vyslovila pochybnosti:

(95)

(96)

(97)

obnovit dlhodobti Zivotaschopnost skupiny bez
Stitnej pomoci a ¢o najrychlejsie,

— o charaktere navrhovanych restrukturaliza¢nych opa-
treni, ktoré nesplnili vietko, ¢o sa pozaduje v rdmci
ozndmenia Komisie o ndvrate k Zivotaschopnosti a o
hodnoteni restrukturalizaénych opatreni prijatych vo
finanénom sektore v podmienkach sacasnej krizy
podla pravidiel o $tatnej pomoci (%) (dalej len ,0zné-
menie o bankovych restrukturalizicidch”),

— o schopnosti navrhovanych opatreni zarucit, aby
bolo narusenie hospodarskej sataze obmedzené
a aby sa moralny hazard riesil pomocou obmedzenou
na nevyhnutné minimum a primeranym rozdelenim
nakladov medzi prijemcov a prislusné clenské $taty.

Dalej pokial ide o opatrenie FSA, vo svojom rozhodnuti
z 13. marca 2009 sa Komisia domnievala, Ze samotna
zdruka, ako aj krytie z hladiska aktiv a delba ndkladov
medzi skupinou Dexia a prislusnymi ¢lenskymi 3tdtmi
boli zlucitelné s vnatornym trhom. Zostivalo viak este
preverit ocenenie aktiv a odmenu za zdruku, ako aj
odmenu za zdruku na cenné papiere, ktoré ma emitovat
Dexia nad rdmec prvej tranze 4,5 miliardy ndroku podla
zmluvy Put. Komisia sa tiez rozhodla zaradif tieto
stranky opatrenia FSA do zacatého konania vo veci
formalneho zistovania tykajiceho sa planu na restruktu-
ralizdciu skupiny Dexia. V tom istom rozhodnuti Komisia
tiez spresnila, Ze existencia zdruky, portfélio krytych
aktiv a droven prvych strdt, ktoré skupine Dexia vznikli,
sa nezahrni do okruhu konania zacatého uvedenym
rozhodnutim.

VI. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN

Komisia poznamenava, ze nedostala Ziadne pripomienky
zainteresovanych strdn v rdmci konania vo veci formél-
neho zistovania, pokial ide o opatrenia pomoci
v prospech skupiny Dexia.

Naproti tomu pred zacatim konania konkurent DBB
dorucil ttvarom Komisie formédlnu staznost na zvy3enie
kapitdlu o tri miliardy EUR, ktoré poskytli belgické
orgdny a akciondri skupiny Dexia, ako aj na zdruku
poskytnutid  belgickym  $tdtom na  medzibankové
a podobné pozicky v prospech skupiny Dexia. Staznost
je odovodnend tym, Ze:

(9 U.v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9.
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— pomoc udajne nemozno pokladat za imernti najmi
pre cenu upisovania beznych akcii emitovanych
skupinou Dexia v rdmci opatrenia rekapitalizdcie:
cena 9,9 EUR zaloZend na priemere kurzov za tridsat
dni predchddzajicich operdcii je vyssia ako cena,
ktortt by zaplatil investor v trhovom hospodarstve
vzhladom na velmi zhor$ené okolnosti pre finanéné
cenné papiere v case emisie,

— pomoc tdajne nemozno pokladat za obmedzent na
nevyhnutné minimum, kedZe suma rekapitalizdcie
umoznila posilnit ukazovatel vlastného kapitdlu Tier
1 skupiny Dexia z 11 % na 14 %, ¢im sa tdto skupina
stala jednou z najlepsie vybavenych eurépskych bank
v tejto oblasti,

— pomoc udajne bude viest k vyraznému narueniu
hospodarskej sutaze, kedze umozni skupine Dexia
uplatiiovat na vklady prijaté od zdkaznikov vyssie
sadzby ako priemer tradi¢nych bank posobiacich na
belgickom trhu.

VII. PRIPOMIENKY CLENSKYCH STATOV

7.1. PRIPOMIENKY BELGICKE] VLADY K STAZNOSTI DORU-
CENEJ] KOMISII

Na zdklade nedovernej verzie formuldra staznosti poda-
ného atvarom Komisie belgické orgdny sformulovali
svoje pripomienky k informdcidm o odovodneni staz-
nosti.

Pokial ide o cenu za upisovanie akcii emitovanych
skupinou Dexia v rdmci operdcie rekapitalizdcie, belgické
orgdny zdoraznuji, Ze cena 9,9 EUR za akciu, ktord
zodpovedd priemernému kurzu za tridsat dni predchd-
dzajacich  operdcii, bola  stanovend v  silade
s ustanoveniami cldnku 598 belgického zdkonnika
o spolo¢nostiach. Tento zdkonnik totiZ spresiuje, Ze
v pripade zvy3enia kapitilu za hotovost vyhradeného
jednej alebo viacerym uréenym osobdm emisnd cena
novych akcii nemoéze byt nizsia ako priemer kurzov za
tridsat dni predchddzajiicich operécii. Cena akcil emito-
vanych v ramci operdcie rekapitalizacie skupiny Dexia
bola teda stanovend podla zdkonnych povinnosti, ktoré
museli zacastnené strany dodrzat.

Na druhej strane belgické organy zdoraziiujd, Ze stazo-
vatel spochybnuje potrebu rekapitalizdcie z toho dévodu,
7e skupina Dexia prechddzala krizou likvidity a nie
krizou platobnej schopnosti a Ze rekapitalizdcia viedla
len k posilneniu vlastného kapitdlu Tier 1 skupiny
Dexia na vyssiu trovei, ako maji porovnatelné eur6pske
banky. Podla belgickych orgdnov vsak tieto tvrdenia
neberd do Gvahy potreby platobnej schopnosti skupiny
Dexia koncom septembra 2008, tak ako vyplyvali zo
zvysenia rizik a zo strit predpokladanych v 3. a 4.

(101)

(102)

(103)

(104)

Stvrtroku 2008 z dovodu vplyvu na skupinu roéznych
institicii v konkurze alebo v tazkostiach (Lehman Brot-
hers, Depfa, Bradford & Bingley, irske a islandské banky),
ocakavanych strit z vplyvov FSA, ako aj z mnohych
poklesov hodnoty aktiv savisiacich so zhor§enymi
ratingmi viacerych institicii na zniZovanie kreditného
rizika, ktoré rucili za cenné papiere vlastnené skupinou
Dexia.

Napokon, pokial ide o naruSenie hospoddrskej sttaze
sposobené opatreniami pomoci v prospech skupiny
Dexia, belgické orgdny zdoraziuji, Ze ad hoc zdsahy
belgického statu v prospech skupiny Dexia boli odévod-
nené, aby sa predislo systémovej krize, a neodlisuji sa
v tejto veci od zdsahov inych ¢lenskych stitov povole-
nych Komisiou podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.
Na druhej strane, pokial ide o sadzby uplatiované
skupinou Dexia na vklady prijaté od zdkaznikov, belgické
organy poskytli krdtku sprévu skupiny Dexia porovndva-
jucu sadzby uplatiiované skupinou Dexia so sadzbami
uplatiovanymi jej konkurentmi za rovnaky typ sluZzieb
pondkanych na belgickom trhu (ING, Deutsche Bank,
Fortis, Axa, Citibank, Rabobank a KBC). Sadzby uplatiio-
vané skupinou Dexia sa tak javia v stilade so sadzbami jej
konkurentov. V tej istej sprave skupina Dexia podciarkuje
aj to, Ze tieto sadzby uvedené v staznosti pokryvaji len
vklady prijaté cez internet a predstavuji len maly podiel
([10 - 15] %) zo vSetkych vkladov prijatych od zdkaz-
nikov.

Belgické orgdny tak zastdvaji ndzor, na rozdiel od argu-
mentov formulovanych v staznosti, Ze opatrenia pomoci
v prospech skupiny Dexia sd zlucitelné s vnitornym
trhom podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

7.2. PRIPOMIENKY CLENSKYCH STATOV K ZACATIU
KONANIA

Prislusné clenské Staty dodali Komisii svoje spolo¢né
pripomienky ku konaniu vo veci formalneho zistovania,
ktoré sa zacalo rozhodnutim z 13. marca 2009. Pripo-
mienky prislusnych clenskych Stitov sa tykaju sacasne
kvalifikdcie pomoci ozndmenych opatreni a zlucitelnosti
uvedenych opatreni s vnatornym trhom.

7.2.1. KVALIFIKACIA POMOCI OZNAMENYCH OPATRENI
7.2.1.1. ZvySenie kapitdlu

Prislusné clenské S$tity si vo svojich pripomienkach
predovietkym myslia, Ze akcie skupiny Dexia upisané
historickymi akciondrmi (Stdtna depozitnd pokladna,
dalej len ,CDCY, CNP Assurances, Holding Communal,
Ethias a Arcofin) v rdmci operdcie rekapitalizicie neob-
sahuji nijaky prvok $titnej pomoci. Prislusné clenské
Staty totiz pripominaju, Ze tieto podniky majii spolo¢né
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(105)

(106)

zdvazky v skupine Dexia prostrednictvom paktu akcio-
ndrov uzatvorené¢ho v dohovore z 28. augusta 2007,
ktory sa riadi sikromnym pravom. Na zachovanie
zdujmov tohto celku akciondrov bol potrebny podiel
kazdého z nich na zvySeni kapitdlu. Na druhej strane
vzhladom na nalichavost operdcie rekapitalizdcie bolo
logické, Ze skupina Dexia sa obrétila prednostne na
svojich referenénych akciondrov, aby ju vykonali.
Prislusné c¢lenské Stity zdoraznili, Ze rozhodnutie
subjektov CDC, CNP Assurances, Holding Communal,
Ethias a Arcofin podielat sa na zvySeni kapitilu im
nemozno pripisovat a okrem toho, pokial ide
o Arcofin a Ethias, neboli financované zo Stitnych
zdrojov.

7.2.1.2. Podpora pri zvySovani likvidity

Okrem toho si belgické orgdny myslia, Ze podpora pri
zvySovani likvidity poskytnutd skupine Dexia bankou
BNB v spoluprici s Narodnou bankou Franctzska
nepredstavuje $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods.
1 ZFEU z toho dovodu, Ze podpora pri zvySovani likvi-
dity je sacastou beznych dloh ndrodnych centrdlnych
bank a osobitne ich tlohy prispievat k stabilite finan¢-
ného systému ako poziciavatela v poslednej instancii
v pripade docasnych problémov s likviditou inak solvent-
nych bank. V skutoénosti:

— v Case zavedenia podpory pri zvySovani likvidity
finan¢né organy potvrdili, Ze nemaji nijaky dévod
mysliet si, Ze skupina Dexia je nesolventna,

— poskytnutie podpory pri zvySovani likvidity bolo
zaru¢ené dostatoénymi istotami, ktoré poskytla
skupina Dexia a na ktoré uplatnila BNB a Narodnd
banka Francizska vysoké bezpecnostné marze
(whaircut) zévisiace od kvality tychto istot,

— podpora pri zvySovani likvidity bola poskytnutd so
znevyhodnenymi, ¢ dokonca prehnane vysokymi
trokovymi sadzbami,

— BNB a Nédrodnd banka Franctizska rozhodli zakazdym
tiplne nezdvisle a celkom diskreciondrne o poskytnuti
podpory pri zvySovani likvidity, o jej predlzeni a o
sumdch pozi¢anych v tomto rdmci,

— poskytnutie pomoci pri zvySovani likvidity je docasné
opatrenie avery poskytnuté v rémci podpory pri
zvySovani likvidity st obmedzené na 1 den (,over-
night) s moznostou predizenia podla rozhodnutia
pozZiiavajiicej centrdlnej banky.

Belgické organy okrem toho zdoraziuji, ze podpora pri
zvySovani likvidity v prospech skupiny Dexia bola schva-
lend Radou guvernérov Eur6pskej centralnej banky (dalej
len ,ECBY) (do maximdlnej vysky [...] milidrd EUR).

(107)

(108)

Kvalifikovanie poskytnutia pomoci pri zvySovani likvidity
ako stdtnej pomoci by znamenalo jeho nezlucitelnost
s ¢clankom 123 ZFEU. Podla tejto zasady je totiz pravne
nemozné pripisat Clenskému $titu dkony vykonané
ndrodnou centrdlnou bankou pri plneni jej dloh, ked
uvedend centrilna banka dodrziava podmienky urcené
Eurépskou centrdlnou bankou na plnenie tejto udlohy.
Pomoc pri zvySovani likvidity poskytnutd skupine Dexia
splita vsetky podmienky, ktoré predpisuje ECB. Osobitne
vyhovuje poziadavke, podla ktorej poskytnutie podpory
pri zvySovani likvidity musi byt prijaté tplne nezavisle
a diskreciondrne jednou alebo viacerymi prislusnymi
narodnymi centralnymi bankami.

Podla belgickych orgdnov len skutocnost, Ze kazdd
podpora pri zvySovani likvidity poskytnutd bankou
BNB ziskava automaticky zdruku belgického $tdtu, nie
je takd, aby zmenila tento zdver. Po prvé, v case, ked
Riadiaci vybor BNB dplne nezdvisle prijal rozhodnutie
o poskytnuti podpory pri zvySovani likvidity skupine
Dexia, zdruka $titu nejestvovala. T4 vtedy nemohla byt
zohladnend pri rozhodovani. Najmd skutocnost, Ze
belgicky zdkonodarca bol printteny ustanovit explicitni
zdruku belgického $tdtu na tieto operdcie — bez toho, Ze
by stvisela s pripadom skupiny Dexia —, zatial ¢o to tak
nie vidy je v ostatnych ¢lenskych $titoch, vyplyva zo
$pecifickosti akciondrov BNB, ktord je spolo¢nostou
kétovanou na burze so sikromnymi akciondrmi, zatial
¢o ostatné ndrodné centrlne banky nemaji vo vseobec-
nosti stkromnych akciondrov. Tato zdruka je tym nede-
litelnou stcastou organického Statdtu BNB a je zamerand
na to, aby umoznila BNB plnit svoju tlohu poZiciavatela
v poslednej instancii. Takdto explicitnd zdruka nie je
potrebnd v pripade inych centrdlnych bank, ktoré vlastnia
na 100 % jednotlivé $tity. Automaticky charakter 3tdtnej
zdruky bol vyslovne ustanoveny, aby sa zabezpedilo, Ze
podpora pri zvySovani likvidity BNB bude v sulade so
zdsadami zdkazu periazného financovania a bude vyho-
vovat kritéridm rozhodovacej praxe Komisie, tak ako st
uvedené najmi v jej rozhodnuti Northern Rock (*!).

Belgické organy napokon zdoraziiuji, ze ak by Komisia
predsa len mala hodnotit podporu pri zvySovani likvidit
ako stdtnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 ZFEU,
suma pomoci by sa mala vypocitat na zdklade rozdielu
medzi uplatiiovanou sadzbou a referencnou sadzbou
uvedenou v ozndmen{ Komisie o revidovani met6dy
vypoctu referen¢nych a aktualizovanych sadzieb (,0znd-
menie o referenénych sadzbach) (22). Okrem toho suma
pomoci by mala byt v kazdom pripade obmedzend na
polovicu celkovej sumy podpory na zvysenie likvidity,
zodpovedajicej sume, ktort BNB skutocne poskytla
skupine Dexia, kedZe druhd polovica bola poskytnutd
skupine Dexia na tcet a na rizikd Narodnej banky

(*') Rozhodnutie Komisie z 5. decembra 2007, Northern Rock, vec NN

70/07 (U. v. EU C 43, 16.2.2008) a tla¢ové vyhldsenie IP|08/1557
zo 16. februdra 2008.

(*?) Ozndmenie Komisie o revizii sposobu stanovenia referenénych
a diskontnych sadzieb (U. v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6).
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(109)

(110)

Francizska. Tato banka vSak nema nijaka vyslovnd
zdruku od franctzskeho §titu a zdruka belgického Statu
sa samozrejme nemoZe vztahovat na operdciu vykonan
na ucet a na rizikd zahrani¢nej centrdlnej banky.

7.2.1.3. Opatrenie FSA

Organy prislusnych ¢lenskych $tatov sa nazdavaju, Ze je
velmi mald pravdepodobnost toho, Ze zéruka poskytnutd
belgickym a francizskym Stitom na aktiva FSAM je
skuto¢ne zavedend: hranica 4,5 miliardy USD, ktord
predstavuje hornt hranicu vplyvu prvych strat zndsanych
skupinou Dexia, je totiz vy$Sia ako najpesimistickejsie
scendre o hospodarskych stratich portfélia. V dosledku
toho by sa suma pripadnej pomoci $titov mala pokladat
za nulovl aj v pesimistickom scendri.

7.2.2. ZLUCITELNOST OZNAMENYCH OPATRENI
7.2.2.1. Opatrenie FSA

Predovsetkym prislusné ¢lenské taty zdoraziuji Komisii,
ze opatrenie FSA nespadd podla nich do rdmca oznd-
menia Komisie o zaobchddzani so znehodnotenymi akti-
vami v bankovom sektore Spolocenstva (33) (dalej len
,oznamenie o znehodnotenych aktivach®) z toho dovodu,
ze:

— opatrenie FSA nie je v pravom zmysle zdrukou na
aktiva, ale zdrukou na dlhopisy skupiny Dexia voci
FSAM v ramci jej vlastnej zdruky (prostrednictvom
zmluvy Put): len ak si Dexia nesplni svoje zdvazky
odkapit prislusné aktiva od FSAM v pripade plnenia
zmluvy Put, uplatni sa poziadavka na zdruku belgic-
kého a francizskeho §tatu; v dosledku toho opatrenie
FSA nemd za ndsledok prevod ani automaticky predaj
aktiv,

— opatrenie nemd za ciel rudit za portfélio FSAM
v prospech skupiny Dexia, ale umoznif operdciu
predaja uskuto¢nenti okamzite a potrebnd na restruk-
turalizdciu skupiny Dexia,

— uvedend operécia predaja bola uskutocnend po ukon-
Ceni otvoreného a transparentného procesu, ¢o by
malo analogicky s pripadmi privatizdcie viest
k zdveru, 7Ze neobsahuje nijakd zlozku S$tdtnej
pomoci,

— kedZe opatrenie ozndmené pred dilom prijatia oznd-
menia o znehodnotenych aktivach (25. februdr 2009)
uz bolo vyhldsené za zlucitelné s odsekom 16 hlav-
nych usmerneni Spolocenstva o $titnej pomoci na

%) U.v. EU C 72, 26.3.2009 s. 1.

(111)

(112)

(113)

zdchranu a re$trukturalizdciu podnikov nachddzaja-
cich sa v tazkostiach (*#), nie je odovodnené poza-
dovat, aby bolo zlucitelné aj s ozndmenim
o znehodnotenych aktivach.

Prislusné clenské stdty okrem toho zdoraziuj, Ze aj ked
by malo byt opatrenie FSA posudzované so zretelom na
ozndmenie o znehodnotenych aktivach, Komisia dispo-
nuje vietkymi informdciami, ktoré jej umoznujii konsta-
tovat, Ze uvedené opatrenie je zluCitelné s vnatornym
trhom najmé z dovodu, Ze:

— delba ndkladov je v silade s ozndmenim
o znehodnotenych aktivach hlavne z dovodu sumy
prvych strit zndsanych skupinou Dexia, ktord pred-
stavuje viac ako 36 % nomindlnej sumy portfélia
krytych aktiv, ide teda o podstatne vyssi limit ako
minimum  10%  stanovené v ozndmeni
o znehodnotenych aktivach; okrem toho v pripade
vyuzitia zdruky belgického a franctizskeho $tdtu nad
rdmec prvej tranze strat skupina Dexia vyplati tieto
¢lenské $taty v cennych papieroch tvoriacich vlastny
kapitdl, ktorych emisia bude mat oslabujici G¢inok
na ostatnych akciondrov skupiny,

— na opatrenie sa vztahuje trhovd odmena rovnajica sa
priemeru CDS za piat rokov skupiny Dexia (v obdobi
od 1. janudra 2007 do 31. augusta 2008) plus 70
bazickych bodov, teda 113 bdazickych bodov;
prislusné clenské $tity zdoraziuji v tomto smere,
7e sadzba odmeny bola zvySend o 21 bdzickych
bodov v porovnani so sumou pdvodne ozndmenou
Komisii,

— hospodarsku stratu na aktivach krytych opatrenim,
tak ako bola odhadnutd nezavislymi stranami podla
metodiky schvilenej vnitrostitnymi kontrolnymi
orgdnmi, bude plne hradif skupina Dexia, pokial
maximalna strata bude nizsia ako suma prvych strat
znasanych skupinou Dexia, tak ako uz bolo uvedené.

V dosledku toho prislusné ¢lenské stity pokladaji opat-
renie FSA za zlu¢itelné s vnitornym trhom a sumu
pomoci obsiahnutii v opatreni za nulova.

7.2.2.2. Pociatocny pldn na restrukturalizdciu

Prislusné ¢lenské 3tity nesthlasia s pochybnostami
Komisie o schopnosti pociato¢ného plinu na restruktu-
ralizdciu ozndmeného Komisii vo februdri 2009 obnovit
dlhodobd zivotaschopnost banky, predist nadmernému
naruSeniu hospodarskej sttaze a zabezpecit primerant
delbu nakladov na restrukturalizdciu.

(% U. v. EU C 244, 1.10.2004, s. 2.
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(114) Prislusné ¢lenské Staty sa totiz vo svojich pripomienkach (117) Na zédver prislusné clenské stity podporuju rozhodnutie

(115)

(116)

domnievajt, Ze opatrenia ozndmené Komisii umoziiuji
zabezpecit dlhodobii Zivotaschopnost skupiny Dexia,
kedZe:

— pldnované znizenie portfdlia dlhopisov skupiny Dexia
za rok 2010 dosiahne [15 — 30] milidrd EUR (z toho
[...] milidrd EUR z predajov), rovnaki sumu ako za
rok 2011, ¢o sa ukazuje vierohodné a tiez skor
konzervativne vo svetle neddvnej skdsenosti skupiny
Dexia,

— scendr obnovy likvidity zamerany hlavne na zniZenie
0 100 milidrd EUR potrieb kritkodobého financo-
vania skupiny Dexia koncom roka 2010 je realisticky,
osobitne z dovodu obnovy podmienok financovania
na trhu s dlhopismi a na trhu s dlhopismi na podny
zaloh,

— makroekonomické hypotézy, ktoré st zakladom
planu na restrukturalizdciu skupiny Dexia, st velmi
konzervativne,

— neistoty, ktoré spomenula Komisia, pokial ide
o buduci vyvoj trhu financovania miestnych orgénov,
maj len slaby vplyv na ¢innost skupiny Dexia, kedze
tento trh je madlo citlivy na makroekonomické
podmienky a pokles novej produkcie poZici
miestnym orgdnom md z druhej strany okrajovy

vplyv na prijmy skupiny.

Okrem toho prislusné ¢clenské Staty zdoraznujd, ze vietky
opatrenia na reStrukturalizdciu ozndmené vo februdri
2009 sa tykaji rentabilnych Cinnosti, ¢ uz ide
o ¢innosti PWB, alebo o zniZenie okruhu ¢innosti RCB.
V désledku toho treba vziat do Gvahy vsetky navrhované
opatrenia pri hodnoteni opatreni zameranych na zniZenie
nadmerného naruSenia hospodarskej sttaze.

Napokon sa prislusné clenské S$tity domnievaja, Ze
ocenenie sumy pomoci, ktoré urobila Komisia vo svojom
rozhodnuti z 13. marca 2009, je nepresné, lebo spoci-
tava nepresné sumy rozli¢ného charakteru, aby dospela
k celkovej sume pomoci rddovo vo vyske [170 — 210]
milidrd EUR. Této suma, z hladiska ktorej treba hodnotit
delbu ndkladov medzi skupinou Dexia a prislusnymi
Clenskymi $tatmi, je teda tdajne nadhodnotend. Na
rozdiel od toho je Gcast skupiny Dexia na ndkladoch
na restrukturalizdciu podla prislusnych ¢lenskych Statov
podhodnotend, kedze neberie do tvahy zniZenie novej
produkcie  poziciek  pldnované  skupinou  Dexia
a prislusnymi clenskymi $tatmi v pldne na reStrukturali-
zdciu, ktoré treba pokladat za vlastny prispevok skupiny
Dexia k ndkladom na restrukturalizdciu.

118)

119)

(120

Komisie definitivne povolit opatrenie FSA, aby sa
umoznil predaj FSA spolocnosti Assured Guaranty,
ktory je podstatnym prvkom v obnove Zivotaschopnosti
a v znizen{ rizikového profilu skupiny. Naproti tomu si
myslia, Ze pochybnosti Komisie o ostatnych opatreniach
s neopodstatnené.

7.3. PRIPOMIENKY CLENSKYCH STATOV K PLANU NA
RESTRUKTURALIZACIU

Na doplnenie uz uvedenych pripomienok formulovanych
na zdklade povodného planu na restrukturaliziciu ozna-
meného Komisii vo februdri 2009 prislusné clenské staty
informovali ~ Komisiu o  svojich  pripomienkach
k dopliujicim opatreniam na restrukturalizaciu zaslanym
Komisii 9. februdra 2010.

V tejto veci sa prislusné ¢lenské $tity domnievajd, Ze plan
na restrukturalizciu by umoznil posilnit dlhodobd Zivo-
taschopnost skupiny Dexia, ¢o by jej dovolilo urychlit
ukoncenie opatrenia zdruky refinancovania, a bol by
odpovedou na vsetky obavy nastolené Komisiou v jej
rozhodnutiach z 13. marca 2009 a 30. oktébra 2009.
Vsetky opatrenia na reStrukturaliziciu ozndmené od
februara 2009 do februdra 2010 by vytvdrali vo svojej
celistvosti  projekt restrukturalizicie a kompenzacie
pripadného narusenia hospoddrskej sttaze v silade
s poziadavkami, ktoré Komisia formulovala vo svojich
rozhodnutiach a pocas zasadnuti so zdstupcami prislus-
nych clenskych $tatov a skupiny Dexia.

Prislusné clenské Staty tiez zdoraznuji, Ze na posudenie
planu na reStrukturaliziciu musi Komisia zohladnit
objektivne rozdiely medzi situdciou skupiny Dexia
a situdciou ostatnych bankovych institicii, ktorych plan
na restrukturaliziciu Komisia schvélila za posledné
mesiace. Osobitne na rozdiel od tychto ostatnych insti-
tlcii:

— skupina Dexia uZ obnovila ziskovost s kladnym
¢istym  vysledkom od prvého Stvrfroka 2009
a pocas nasledujtcich $tvrtrokov,

— plnenie planu zabezpecujiiceho ndvrat k dlhodobej
zivotaschopnosti skupiny Dexia sa uz do velkej
miery zacalo, najmd predajom spolo¢nosti FSA
a znizenim potreby kritkodobého financovania
0 100 milidrd EUR, ¢o je uz ciel dosiahnuty vo
vyske 75 % v trefom Stvrtroku 2009,
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121)

(122)

123)

— Cdinnosti  tvoriace nosny predmet ¢innosti skupiny
Dexia (PWB a RCB) sa vyznacuji profilom vndtorne
slabého rizika. Odmena ocakdvand trhovym inves-
torom berie do dvahy tento odlidujici faktor
a umoziuje niz$iu Groven ndvratnosti akciového
kapitalu — ,return on equity* (ROE) ako trover ostat-
nych rizikovejsich institdcii,

— skupina Dexia vyplatila a vyplati prislusnym ¢len-
skym $titom ako odmenu za poskytnutd pomoc
vyznamni  odmenu, ktorej droveil  prekroci
v niektorych pripadoch (najmd zdruka na portfélio
JFinanéné produkty” spolo¢nosti FSA) droven pred-
pisanti hlavnymi usmerneniami Komisie.

VIII. POSUDENIE POMOCI
8.1. EXISTENCIA POMOCI

Komisia musi postdit, ¢i uvedené opatrenia predstavuji
statnu pomoc podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Uvedeny
¢lanok totiz ustanovuje, zZe: ,Ak nie je zmluvami stano-
vené inak, pomoc poskytovand ¢lenskym stitom alebo
akoukolvek formou zo 3titnych prostriedkov, ktord
nartsa hospoddrsku stitaz alebo hrozi narusenim hospo-
darskej stifaze tym, Ze zvyhodiiuje urditych podnikatelov
alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezlucitelnd
s vnatornym trhom, pokial ovplyviiuje obchod medzi
¢lenskymi $tdtmi.“ Komisia teda musi v pripade kazdého
opatrenia preskiimat, ¢i st splnené kumulativne kritérid
uvedené v clanku 107 ods. 1 ZFEU.

8.1.1. ZVYSENIE KAPITALU

Pokial ide o existenciu pomoci spojentt so zvySenim
kapitdlu, Komisia sa odvoldva na svoje rozhodnutie
z 13. marca 2009, v ktorom preukizala, ze zdsahy
belgického  $titu a  regibnov a  franctzskeho
a luxemburského stitu predstavuji $taitnu pomoc podla
¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Pri $pecifickych okolnostiach
v tomto osobitnom pripade si Komisia na druhej strane
mysli, Ze spravanie subjektov CDC a Holding Communal
mozno tiez pripisat Statu.

V stlade s judikatdrou len skutocnost, Ze hospodarsky
subjekt je pod stitnou kontrolou, nesta¢i na to, aby sa
§tdtu pripisali opatrenia prijaté tymto subjektom (*%).
Z judikatiiry Stidneho dvora v3ak tiez vyplyva, Ze pokial
je pre Komisiu velmi tazké preukdzat z dovodu pred-
nostnych vztahov jestvujicich medzi subjektmi CDC
a Holding Communal na jednej strane a ich jednotlivymi
§tdtmi na strane druhej, Ze v tomto osobitnom pripade

(**) Pozri v tomto zmysle rozsudok zo 16. mdja 2002 vo veci
C-482/99 Franciizsko/Komisia (Stardust), Zb. 2002, s. 1-4397, body
52 a 58.

(124)

(125)

rozhodnutia dat kapitdlovil injekciu skupine Dexia sa
prijali na pokyn verejnych orgdnov, moznost pripisania
tychto opatreni $titu mozno vyvodit zo stboru indicil
vlastnych okolnostiam, za ktorych doslo k tymto opa-
treniam. (29).

Také indicie ako najmi ,zaclenenie podniku do Struktir
verejnej spravy, charakter jeho cinnosti a ich vykondvanie na
trhu v beznych podmienkach hospoddrskej stitaze so sitkrom-
nymi hospoddrskymi subjektmi, prdvny Statiit podniku podlie-
hajticeho verejnému prdvu alebo sitkromnému prdvu obchod-
nych spolocnosti, intenzita dohladu verejnych orgdnov nad
riadenim podniku alebo akykolvek iny ukazovatel, ktory by
v konkrétnom pripade poukazoval na zaangaZovanie verejnych
orgdnov alebo nepravdepodobnost ich nezaangaZovania do
prijimania opatrenia, aj so zretelom na jeho rozsah, obsah
alebo na podmienky, ktoré obsahuje’, moéZu byt relevantné
pre prijatie zdveru o moznosti pripisat $titu opatrenie
prijaté verejnym podnikom ().

V tomto osobitnom pripade treba konstatovat na jednej
strane, Ze:

— pokial ide o subjekt CDC, ten je verejnou institticiou
podriadenou dohladu a zdruke zdkonodarného
orgdnu podla franctizskeho zdkona o Stitnom
rozpocte z 28. aprila 1816, ktord plni tlohy vseo-
becného zdujmu (hlavne financovanie intiticii
verejnej sluzby), riadi sa ustanoveniami zakonov
a predpisov a jej generdlny riaditel, ako aj jej hlavni

(*6) Vec Franciizsko/Komisia, uz citovand, body 52, 55 a 56.

(¥) Uz citovany rozsudok Stardust, body 56 a 57:
,(56) Dalsie ukazovatele by mohli byt pripadne relevantné

—
el
~

—

z hladiska moznosti pripisat $titu opatrenia pomoci, ktoré
prijal verejny podnik, ako jeho zaclenenie do Struktiir verejnej
spravy, charakter jeho ¢innosti a ich vykondvanie na trhu
v beznych podmienkach hospodarskej siitaze so sikromnymi
hospodarskymi subjektmi, pravny Statit podniku (v zmysle
jeho podlichania verejnému prévu alebo sikromnému prévu
obchodnych  spolo¢nosti), intenzita dohladu verejnych
orgdnov nad riadenim podniku alebo akykolvek iny ukazo-
vatel, ktory by v konkrétnom pripade poukazoval na zaanga-
Zovanie verejnych orgdnov alebo nepravdepodobnost ich
nezaangazovania do prijimania opatrenia, aj so zretelom na
jeho rozsah, obsah alebo podmienky, ktoré obsahuje.
Samotnd okolnost, Ze verejny podnik bol zriadeny vo forme
kapitdlovej spolo¢nosti v zmysle sikromného priva, sa
nemdze so zretelom na nezdvislost, ktori by mu tdto
forma mohla poskytovat, povazovat za dostato¢ni na to,
aby sa vylicila moznost, Ze opatrenie pomoci, ktoré takato
spolo¢nost prijme, by sa mohlo pripisat 3titu (pozri v tomto
zmysle uZ citovany rozsudok vo veci C-305/89 Taliansko/
Komisia, bod 13). TotiZ existencia situdcie kontroly a redlne
moznosti vykondvania dominantného vplyvu, ktoré kontrola
v praxi zahffia, brdnia tomu, aby sa hned vylicila akdkolvek
moznost pripisania $titu opatrenia prijatého takouto spoloc-
nostou a v dosledku toho riziko obidenia pravidiel zmluvy
o 3tatnej pomoci bez ohladu na relevantnost ako takd pravnej
formy verejného podniku ako ukazovatela, medzi inymi,
ktory umoznuje urcit v konkrétnom pripade zaangaZovanie
alebo nezaangazovanie $tatu.
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riadiaci pracovnici st menovani prezidentom Fran-
ctizskej republiky a franctzskou vladou (2%); subjekt
CDC nepodliehal v ¢ase skutkov a odchylne od vseo-
becného prava kontrole bankovej komisie ani agen-
tiire pre podiely $tdtu, ani dani zo spolo¢nosti platia-
cich ,dobrovolny prispevok® $titnej pokladnici,

— pokial ide o Holding Communal, jeho akciondrmi je
599 belgickych obci a provincii a je hlavnym spro-
stredkovatelom financovania miestnych orgdnov;
vietci Clenovia jeho spravnej rady si miestni
a mestski poslanci, starostovia alebo zdstupcovia
starostov; stanovy Holding Communal ustanovujd,
ze  podlicha  kontrole  ministerstva  financii
a ministerstva vnttra podla podmienok stanovenych
zdkonom; z tohto hladiska treba zdoraznit, ze dvaja
komiséri vlddy (zastupujici jednotlivo ministerstvo
financii a ministerstvo vnatra) maji pradvomoc
namietat vo¢i rozhodnutiu spravnej rady Holding
Communal; podla judikatdry (*%) vSak jestvovanie
prava veta alebo prdva schvilenia $titu zahifa
moznost pripisat $titu spravanie pravneho subjektu,
¢o sa vztahuje v tomto osobitnom pripade na
Holding Communal.

Na druhej strane treba konstatovat, Ze v tejto veci doslo
ku kapitdlovej injekcii zo strany CDC a Holding
Communal stbeZne s ostatnymi opatreniami prijatymi
statmi (kapitalovd injekcia poskytnutd priamo $tdtmi
a regionmi, Stdtne zdruky, opatrenie FSA, podpora pri
zvySovani likvidity zarucend belgickym $titom). Tieto
injekcie spadaji s ostatnymi opatreniami do celkového
zostladeného rdmca opatreni s cieflom zachrénit skupinu
Dexia koncom septembra 2009.

Stbeznost tychto zdsahov v kombindcii s uz uvedenymi
prvkami vSak poukazuje na nepravdepodobnost nejestvo-
vania zdsahu verejnych orgdnov do rozhodnuti subjektov
CDC a Holding Communal ziicastnit sa na zvyseni kapi-
tdlu skupiny Dexia. Je teda oprdvnené tvrdit, Ze kapita-
lové injekcie schvalené subjektmi CDC a Holding
Communal mozno pripisat ich jednotlivym clenskym
Statom.

(126) Komisia zastiva ndzor, zZe rekapitalizdcia vykonand takz-

vanymi historickymi“ akciondrmi nesplna kritérium
podla judikatdry stkromného investora v trhovom
hospoddrstve. Totiz tcast na rekapitalizdcii skupiny
Dexia akciondrov, ktorych sprdvanie nemozno pripisat

(2%) V rozsudku nazyvanom Air France tieto prvky stacili na odévod-

nenie, aby sa subjekt CDC pokladal za institiciu patriacu do verej-
ného sektora, ktorej spravanie mozno pripisat Stitu (pozri najma
body 58 az 61 rozsudku z 12. decembra 1996 vo veci T-358/94
Air France/Komisia, Zb. 1996, s. 11-2019).

Pozri najmi rozsudok Sudneho dvora z 2. februdra 1988
v spojenych veciach 67, 68 a 90/85 Van der Kooy e.a./Komisia,
Zb. 1988, s. 219, bod 36.

§tatu, obmedzend na 12,4 % celkového zvysenia kapitdlu,
nesta¢i na vyvodenie zdveru, Ze historicki akciondri
konali ako stikromni investori v trhovom hospodarstve.
Zasada sikromného investora v trhovom hospodarstve
sa uplatiiuje iba v beznych trhovych podmienkach (30).
Historicki akcionari vSak zasiahli, aby zachranili skupinu
Dexia na vrchole finan¢nej krizy v dplne abnormalnych
beznych trhovych podmienkach. Okrem toho tento
zdsah historickych“ akciondrov spadal do rdmca stiboru
opatreni s cielom zachrénit skupinu Dexia, spolo¢nost
nachddzajicu sa vo velkych tazkostiach a majiicu systé-
movy vyznam pre hospoddrstvo troch prislusnych clen-
skych $tatov. Treba vSak zdoraznit, Ze je potrebné oddelit
odovodnenia verejnej, hospodarskej a socidlnej politiky
od posudzovania zdsady sikromného investora
v trhovom hospodérstve (*!). Dalej na to, aby sa splnilo
kritérium stikromného investora v trhovom hospodar-
stve,  treba  podopriet  vierohodnost  investicie
,obchodnym planom*“ ex-ante, najlepsie obchodnym
planom ex-ante, ktory je potvrdeny nezavislymi auditormi
a krizovymi simuldciami (,stresovy test®) (*?).

(127) Napokon, aj ked je verejny investor vlastnikom (Co je

pripad historickych“ akciondrov, ktorych spravanie
mozno pripisat Stdtu, teda subjektov CDC a Holding
Communal), pri porovndvani so stkromnym investorom
v trhovom hospoddrstve treba preverit, ¢i sa investor
sprava ako obozretny investor, ktory neriskuje viac, ako
by riskoval stikromny investor v trhovom hospodar-
stve (*3).  Historickym charakterom investora teda
nemozno odovodnif “pruznejSic” uplatnenie zdsady
sukromného investora v trhovom hospodarstve.

(128) Na druhej strane Komisia zastdva ndzor, Ze zvySenie

kapitdlu, ktoré mozno pripisat prislusnym clenskym
Stdtom, je selektivne, kedZe sa tyka len jedného podniku,
skupiny Dexia. Vzhladom na velkost skupiny Dexia a jej
vyznam na belgickom, francizskom a luxemburskom

(*) Komisia spresiiuje, Ze od svojho listu clenskym $titom zo

17. septembra 1984 [SG(84) D[11853] o uplatneni cldnkov 92
a 93 Zmluvy o EHS na podiely vlastnené verejnymi orgdnmi
v kapitdle podnikov sa zdsada sikromného investora v trhovom
hospodarstve uplatiiuje len za beznych trhovych podmienok.
Stdny dvor potvrdil tdto vec vo svojom rozsudku WestLB zo
6. marca 2003 v spojenych veciach T-228/99 a T-233/99 Westdeut-
sche Landesbank Girozentrale/Komisia, Zb. 2003, s. 1I-435, bod 267.
Pozri rozsudok Meura z 10. jula 1986, Belgicko/Komisia, Zb. 1986,
s. 2263, bod 14.

Pozri rozhodnutia Komisie z roku 2005 o rekapitalizdcii nemec-
kych ,Landesbanken“, ako si NN 71/05, HSH Nordbank, a
NN 72/05, Bayern LB, neuverejnené v tradnom vestniku. Pozri aj
rozhodnutie, ktpré Vy@ala vo veci Shetland Sheafish [rozhodnutie
2006/226/ES (U. v. EU L 81, 18.3.2006, s. 36)], Komisia zamietla
dve spravy vyhotovené verejnym orgdnom Shetland na dcel inves-
tovania, ktoré obsahovali predpokladand vysledovku, predpokla-
dand sivahu a predpokladant tabulku hotovostnych tokov na
roky 2000, 2001 a 2002. Spojené krélovstvo zdoraznilo charakter
ex-ante $tadii a ,konzervativny a opatrny” charakter hypotéz,
o ktoré sa $tudie opierali, ale Komisia ustdila, Ze stkromny investor
v trthovom hospodarstve by ich pokladal za nedostatoéné napriek
relativne skromnym sumam, o ktoré islo.

(**) Uz citovany rozsudok West LB, bod 255.
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(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

(134)

tthu a na skutocnost, Ze bez zdsahov by sa skupina
mohla ocitndf v platobnej neschopnosti, ¢o by
vyznamnym sposobom zmenilo S$truktiru bankového
tthu na troch tzemiach, Komisia zastdva ndzor, Ze
uvedené opatrenia ovplyviiuji obchod medzi ¢lenskymi
§tatmi.

Na zdver sa Komisia nazddva, 7Ze kapitdlovd injekcia
poskytnutd subjektmi CDC a Holding Communal teda
predstavuje prvok pomoci, ktort ziskala skupina Dexia
podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

Naproti tomu sa Komisia domnieva, Ze takto poskytnuté
zdroje skupine Dexia na zdklade spravania spolo¢nosti
Ethias (ktord nebola zndrodnend pri zvySovani kapitdlu),
Arcofin (ktorej vacsinovy kapital vlastnia stkromni akcio-
ndri) a CNP Assurance (ktorej vacSinovy kapitdl patri
sikromnym akciondrom, teda skupine Banque Populaire
Caisses d’Epargne a vlastnikom ,pohyblivého* kapitdlu),
nie st $tatnymi zdrojmi.

8.1.2. ZARUKA STATOV

Komisia preukdzala charakter pomoci zdruky vo svojich
rozhodnutiach z 19. novembra 2009 (odovodnenia 24
az 27) a z 30. oktdbra 2009 (odovodnenie 13). Z tohto
hladiska Komisia zastdva ndzor, Ze argumenticia uvedend
v tychto rozhodnutiach zostiva uplatnitelnd a Ze opa-
trenie predstavuje $ttnu pomoc podla ¢linku 107 ods.
1 ZFEU.

8.1.3. PODPORA PRI ZVYSOVANI LIKVIDITY

Pokial ide o existenciu pomoci pri zvySovani likvidity,
Komisia berie na vedomie pripomienky belgickych
orgdnov o zvySovani likvidity, ktoré uskutocnila banka
BNB v prospech skupiny Dexia. Komisia sa vsak
domnieva, Ze tieto pripomienky nie st také, aby zmenili
zdvery, pokial ide o prvok pomoci stivisiaci so zvyso-
vanim likvidity, tak ako st uvedené v jej rozhodnuti
z 19. novembra 2008.

Totiz v bode 51 svojho ozndmenia o uplatneni pravidiel
v oblasti $tatnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech
finan¢nych instittcii v savislosti s globdlnou finanénou
krizou (**) (dalej len ,bankové ozndmenie®) Komisia
uviedla, Ze sa nazddva, Ze poskytnutie finan¢nych
prostriedkov  centrdlnou bankou finan¢nej instittcii
nepredstavuje $titnu pomoc, ked st splnené urcité
podmienky (*°).

Jednou z podmienok toho, aby neslo o pomoc defino-
vand bankovym ozndmenim, je, Ze ,opatrenie [...] nie je

¢4 U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8.

(%) Pozri aj

rozhodnutie Northern Rock a tlacové vyhldsenie

1P/08/1557.

(135)

(136)

(137)

(138)

(139)

kryté Statnou protizdrukou“. V tomto pripade Komisia
poznamenala, Ze uvery poskytnuté bankou BNB st
kryté zdrukou belgického Stdtu (so spitnou dcinnostou)
podla zdkona z 15. oktébra 2008 o opatreniach zame-
ranych na podporu financ¢nej stability a zavadzajicich
osobitne Statnu zdruku tykajicu sa poskytnutych dverov
a inych operdcii vykonanych v rdmci finan¢nej stability.
Podpora pri zvySovani likvidity poskytnutd bankou BNB
ziskala zdruku belgického $tdtu, a teda podmienka usta-
novend v oznameni nie je splnend.

Podmienky definované v bankovom ozndmeni na vyli-
Cenie pritomnosti pomoci teda nie s udplne splnené.
Preto ide o to preverit, & si skutocne splnené
podmienky predstavujiice $titnu pomoc. KedZe BNB je
institdciou belgického $tdtu, jej zdroje st verejnymi
zdrojmi. V tomto pripade je to o to viac pravdivé, lebo
protizdruka md za ndsledok, ze kazda stratu bude priamo
znasat belgicky stat. Okrem toho zvySovanie likvidity je
opatrenie selektivne priznané skupine Dexia. Napokon
opatrenie selektivne zvyhodiuje skupinu Dexia tym, Ze
jej poskytuje financovanie, ktoré uz banka nemoze ziskat
na trhu. Kedze skupina Dexia posobi vo viacerych ¢len-
skych $tatoch a vo vicsine svojich ¢innosti v konkurencii
nedostala porovnatelni pomoc, tito vyhoda nartsa
hospodarsku siitaz a ovplyviluje obchod medzi ¢lenskymi
Statmi.

Komisia usudila, Ze podpora pri zvySovani likvidity zave-
dend bankou BNB na vlastny tGcet skutocne predstavuje
§tatnu pomoc podla ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU.

8.1.4. OPATRENIE FSA

Komisia preukdzala charakter pomoci opatrenia FSA vo
svojom rozhodnuti z 13. marca 2009 (odévodnenia 53
az 56) a mysli si, Ze pripomienky prislusnych ¢lenskych
Statov nie su také, aby spochybnili jej zdvery.

Komisia usddila, ze opatrenie FSA predstavuje Stitnu
pomoc podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

8.2. VYCISLENIE POMOCI

Vo svojich rozhodnutiach z 19. novembra 2008
a 13. marca 2009 Komisia uz urobila prvy odhad
sumy pomoci spojenej s uvedenymi opatreniami. Na
zaklade tohto prvého odhadu a dopliujicich informdcif
ozndmenych prislusnymi ¢lenskymi $tatmi od 13. marca
2009 Komisia dospela k sume pomoci zloZenej
z nasledujicich prvkov.
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(143)
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8.2.1. ZVYSENIE KAPITALU

Celkovda  suma  kapitdlovej injekcie — ozndmenej
30. septembra 2008 je 6,4 miliardy EUR, od ktorej
treba odpocitat z doévodov, ktoré uz boli uvedené, kapi-
tdlové injekcie subjektov Ethias, Arcofin a CNP Assu-
rance, teda jednotlivo 150 miliénov EUR, 350 miliénov
EUR a 288 miliénov EUR.

Komisia tieZ poznamendva, Ze skupina Dexia upustila
v ramci svojho plinu na reStrukturaliziciu od zisku
z konvertibilnych cennych papierov Dexia BIL vo vyske
376 milionov EUR, ktoré mali byt a nikdy neboli upisané
luxemburskym §tatom. V dosledku toho sa aj tito suma
odpisuje od sumy, ktort treba zohladnit v prvkoch
pomoci spojenych so zvySenim kapitdlu.

Cize celkovd suma pomoci spojend so zvysenim kapitilu
dosahuje vysku 5,2 miliardy EUR (*°).

8.2.2. ZARUKA STATOV

V stilade s dohodou o ziruke podpisanou medzi
skupinou Dexia a prislusnymi clenskymi  $tdtmi
9. oktébra 2008 sa zdruka prislusnych clenskych Statov
tyka maximdlnej sumy 150 milidrd EUR. Tdto suma bola
znizend na 100 milidrd EUR v dohode o zdruke, ktord
nadobudla platnost 1. novembra 2009.

Vo svojich pripomienkach tykajiicich sa rozhodnutia
o zalati konania prislusné clenské S$tity zdoraznili, ze
suma pomoci spojend so zdrukou by sa mala vypocitat
v stlade s ozndmenim Komisie o revidovani metddy
vypoctu referencnych a diskontnych sadzieb (dalej len
,ozndmenie o referen¢nych sadzbach®) (*”). Podla ustano-
veni tohto ozndmenia prvky pomoci suvisiace so
zdrukou sa budt rovnat rozdielu medzi sadzbou odmeny
za zaruku a referen¢nou sadzbou definovanou ako refe-
renénd sadzba medzibankového trhu (IBOR) zvySend
o 75 bézickych bodov.

V odpovedi na tieto pripomienky Komisia poznamendva,
ze v pripadoch podnikov nachddzajicich sa v tazkostiach
nie je relevantné uplatnenie referencnej sadzby zaloZenej
na trhovych sadzbich, lebo pokial by nejestvovala
zaruka, skupina Dexia by nemohla ziskat nijaké financo-
vanie na trhoch. Preto v sdlade s ustdlenou praxou
v pripadoch restrukturalizdcie, ktoré boli Komisii pred-
lozené, Komisia zastiva ndzor, Ze prvok pomoci, ktory
treba zohladnit pri zdruke, moze dosiahnut az sumy

(%) 6,376 — (0,150 + 0,350 + 0,288 + 0,376) = 5,212 miliardy EUR.
¢7) U. v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6.

(146)

(147)

(148)

skutoéne kryté zarukou, teda 100 milidrd EUR, ¢o
zodpovedd maximdlnej sume zloziek pasiv skupiny
Dexia, ktoré mozno skuto¢ne kryt z hladiska zdruky
od 1. novembra 2009 (3%).

8.2.3. PODPORA PRI ZVYSOVANI LIKVIDITY

Analogicky podla predchadzajicej argumenticie o zdruke
Komisia zastdva ndzor, Ze prvok pomoci obsiahnuty
v zdruke belgického $titu poskytnutej na podporu pri
zvySovani likvidity a zavedenej bankou BNB moze ist
az do stim skuto¢ne krytych zdrukou, teda [...] milidrd
EUR, ¢o zodpovedd podielu maximdlnej sumy zvysenia
likvidity, tak ako bola schvalend Radou guvernérov ECB,
na naklady BNB a zarucenej belgickym $tatom.

8.2.4. OPATRENIE FSA

V stlade s ozndmenim o znehodnotenych aktivach (3%
Komisia zastdva ndzor, Ze suma, ktord treba vziat do
tvahy pri oceneni sumy pomoci sdvisiacej s opatrenim
znehodnotenych aktiv, je rozdiel medzi vndtropodni-
kovou cenou a trhovou cenou uvazovaného portfélia.
Podla praxe Komisie (*) je vndtropodnikovd cena defi-
novand ako zostatkovd hodnota al pari zniZzend o sumu
prvej tranze dplne hradenej bankou, ktord je prijemcom
opatrenia.

Opatrenie FSA sa vyznacuje istymi osobitostami
v porovnan{ s inymi opatreniami zaobchddzania so
znehodnotenymi aktivami, ku ktorym sa musela vyjadrit
Komisia:

— Portfélio FSAM (zostatkova hodnota al pari 16,98
milidrd USD k 30. septembru 2008) zahfiia dve
podportfolia: i) vylicené aktiva (zostatkovd hodnota
al pari 4,5 miliardy USD), ktorych sa tyka zmluva Put
bez zdruky, a ii) kryté aktiva (zostatkovd hodnota al
pari 12,48 miliardy USD), ktorych sa tyka zmluva Put
so zdrukou v zmysle, Ze dohoda o zdruke ustanovuije,
ze belgicky a franctzsky $tat sa zavdzuji rucit za
dlhopisy skupiny Dexia podla dohody Put vritane
tychto aktiv. Komisia predsa vSak poznamendva, Ze
vSetky poziadavky podla zmluvy Put (pokial ide tak
o kryté aktiva, ako aj o vylicené aktiva) sa berti do
tivahy na odpis prvej tranze 4,5 miliardy USD, ktort
si ponechala skupina Dexia. Tdto prvd tranza 4,5
miliardy USD nepokryva teda len portflio aktiv
krytych opatrenim, ale celé portfélio FSAM.

(*®) Maximdlna suma zloZiek pasiv skupiny Dexia krytych zdrukou

nikdy neprekro¢ila 100 milidrd EUR ani od 9. oktébra 2008 do
1. novembra 2009, ¢o je obdobie, pocas ktorého maximdlna suma
z hladiska dohody o zdruke bola 150 milidrd EUR. Maximdlna
suma zaruky vyuzitej skupinou Dexia je 95,6 miliardy EUR, co je
suma zaevidovand 27. mdja 2009.

(*) Pozri bod 20.

(*9) Pozri najmi rozhodnutie Komisie z 15. decembra 2009, LBBW, vec
C 17/09 (zatial neuverejnené), a tlacové vyhldsenie I1P/09/1927
z 15. decembra 2009.
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— Okrem toho v opatreni sa ustanovuje v pripade
potreby zdsah belgického a franctzskeho 3titu na
prvl Ziadost aj v pripade prvej tranZe 4,5 miliardy
USD, pricom belgicky a franctizsky stit sa potom
mozu obratit na skupinu Dexia, ktord vtedy musi
splatif tento zdsah v hotovosti. Tento mechanizmus
teda vystavuje belgicky a francizsky $tat riziku strat
z krytych aktiv a riziku zlyhania skupiny Dexia, a to
uz v rdmci prvej tranze 4,5 miliardy USD. Tato $peci-
fickost sa obvykle nenachddza v opatreniach znehod-
notenych aktiv.

(149) Z dovodu tychto 3pecifickosti uvazovanym portféliom,

pre ktoré sa vypocitava vnitropodnikové cena, je celkové
portfélio FSAM a nie iba portfélio krytych aktiv.
K 31. janudru 2009 dosahovala zostatkova hodnota al
pari 16,6 miliardy USD. Vniitropodnikovéd cena je teda
12,1 miliardy USD (teda rozdiel medzi 16,6 a 4,5
miliardy USD). Trhové cena bola [7 — 9] milidrd USD
tak, Ze suma pomoci dosahuje [3,1 — 5,1] miliardy USD,
Cize [2,4 — 4,0] miliardy EUR (*1).

8.2.5. CELKOVA SUMA ROZNYCH OPATRENI POMOCI

(150) Ako zdoraznili prislusné ¢lenské stty vo svojich pripo-

mienkach k rozhodnutiu o zacati konania, Komisia
prizndva, Ze nie je relevantné spocitavat sumy pomoci
zodpovedajice rekapitalizacii s zdrukami pasiv, kedZze
tieto dva druhy opatreni nemaji rovnaky vplyv na naru-
Senie hospodarskej sufaze. Komisia teda poznamendva,
7e pomoc prijatd skupinou Dexia vo forme zvy3enia
kapitdlu a pomoci pri zaobchddzani so znehodnotenymi
aktivami (opatrenie FSA) predstavuje celkovo sumu 8,4
miliardy EUR a Ze pomoc vo forme zdruky a podpory pri
zvySovani likvidity moze dosiahnut az sumu [95 — 135]
milidrd EUR.

8.3. ZLUCITELNOST POMOCI

8.3.1. PRAVNY ZAKLAD

(151) Podla ¢linku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU ,za zlucitelné

s vnitornym trhom mozno povaZovat [...] pomoc [...] na
ndpravu vdznej poruchy fungovania v hospoddrstve clenského
statu“. Vzhladom na situdciu finan¢nych trhov od poskyt-
nutia uvedenych opatreni Komisia zastiva ndzor, Ze
uvedené opatrenia mozno hodnotit na zdklade ¢lanku
107 ods. 3 pism. b) ZFEU. Pokial ide o belgickd, fran-
ciizsku a luxemburskii ekonomiku, toto bolo potvrdené
roznymi rozhodnutiami Komisie, ktorymi sa schvilili

(*1) Pri vymennom kurze 1 EUR za 1,2816 USD platnom 30. januéra

2009.

opatrenia prijaté orgdnmi tychto §titov na boj proti
finan¢nej krize (*?). V dosledku toho podla vzoru
rozhodnuti z 19. novembra 2008, 13. marca 1009
a 30. oktébra 2009 o skupine Dexia pravnym zakladom
na hodnotenie uvedenych opatreni pomoci zostdva
¢lanok 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

(152) Komisia spresnila v kontexte sticasnej krizy podmienky,

za ktorych by sa mala uplatiiovat pomoc pri zaobchd-
dzani so znehodnotenymi aktivami a pomoc pri restruk-
turalizdcii institdcii nachddzajicich sa v tazkostiach. Tieto
zdsady st vymenované v ozndmeni o znehodnotenych
aktivach a v ozndmeni o restrukturalizacii.

8.3.2. ZLUCITELNOST OPATRENIA FSA

(153) Ako sa uvddza v rozhodnuti z 13. marca 2009, opat-

renie FSA spadd do rdmca ozndmenia o znehodnotenych
aktivach, aj ked jeho prvoradym cielom bolo umoznit,
aby sa uskutoc¢nila operdcia predaja FSA. Toto opatrenie
sa teda musi analyzovat na zdklade podmienok ustano-
venych v ozndmeni o znehodnotenych aktivach. V tomto
smere Komisia vo svojom rozhodnuti z 13. marca 2009
ustdila, Ze samotnd zdruka, ako aj krytie z hladiska aktiv
a delba ndkladov medzi skupinou Dexia a belgickym
a francizskym Stitom boli zlucitelné s vnatornym
tthom. Zostdvalo viak eSte preverit ocenenie aktiv,
odmenu opatrenia a odmenu cennych papierov, ktoré
mala emitovat Dexia nad rdmec prvej tranze 4,5 miliardy
USD.

8.3.2.1. Ocenenie aktiv

(154) Komisia analyzovala, ¢i zavedend metdda ocefiovania

REH zodpovedala poziadavkdm stanovenym
v oznameni o znehodnotenych aktivach, a najmi i) ¢i
sa opierala v najvysSej miere o pozorovatelné tdaje, ii)
¢i stanovila realistické a obozretné predpoklady, pokial
ide o penazné toky, a iii) ¢i bola zaloZend na obozret-
nych simuldcidch krizy v Case, ked sa robilo ocenenie.

(*?) Pozri najmid rozhodnutia Komisie vo veciach $titnej p0m0c1

N 574/08, Garantie Fortis (U v. EU C 38, 17.2.2009, 2);
NN 42/08, Fortis (U. v. EU C 80, 3.4.2009, s. 7); NN 57/09
nalichavd pomoc v prospech Ethias (U. v. EU C 176, 29.7.2009,
s. 1); C 18/09 KBC (U. v. EU C 216, 10.9.2009, s. 10); rozhodnutie
z 18. novembra 2009 C 18/09 KBC (este neuverejnené); N 548/08,
Opatrenia refinancovania v prospech finanénych institticii — Fran-
ciizsko (U. v. EU C 123, 3.6.2009, s. 1); N 251/09, Predlzenie
opatrenia refinancovania v prospech finanénych institdcii — Fran-
ctizsko (U. v. EU C 174, 28.7.2009, s. 2); N 613/08, Opatrenie na
posilnenie vlastného kapitdlu — Franctizsko (U. v. EU C 106,
8.5.2009, s. 15); N 29/09, Zmena opatrenia na posilnenie vlast-
ného kapitdlu — Francuzsko (U. v. EU C 116, 21.5.2009, s. 5);
C 123/09, Zmena opatrenia na posilnenie vlastného kapitdlu —
Franctizsko (U. v. EU C 123, 3.6.2009, s. 3); N 23/09, Docasnd
schéma pomoci vo forme zdruk — Franctzsko (U. v. EU C 62,
17.3.2009, s. 11) N 128/09, Docasnd schéma zdruky s cielom
hospodarskeho ozivenia — Luxembursko (U. v. EU C 106, 8.5.2009,
s. 9).
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(155) Tato analyza pouzitych metéd ocenovania aktiv sa vyko- 2009 tak v zdkladnom scendri, ako aj v stresovom

(156)

(157)

(158)

(159)

nala za odbornej pomoci expertov, s ktorymi Komisia
uzatvorila zmluvu. Vykonala sa v pripade kazdej
z hlavnych tried aktiv, ktoré sa nachddzali v portfdliu
FSAM, z pohladu a podla zdkladného a stresového
scendra. Na zdklade posudzovania zvolenej metodiky
a predpokladov na ocenenie REH Komisia dospela
k ich pozitivnemu hodnoteniu. Komisia zdoraznila, Ze
zvolené predpoklady st celkovo konzervativne:

— miery zlyhania sa prognézovali opatrnym sposobom,
pricom sa vyuzili najnovsie tendencie vykonnosti
tychto aktiv na drovniach povazovanych za konzer-
vativne,

— progndzovali sa obozretné miery inkasa (a to vrdtane
nékladov na likvidaciu a na inkaso), ktoré odzrkadlo-
vali najnovsie tendencie a neprognézovali zlepSenie
v nasledujicich rokoch,

— predpoklady tykajiice sa predcasnych spldtok su tiez
konzervativne a zodpovedaju poslednym pozoro-
vanym tendencidm.

Prva tranza 4,5 miliardy USD, ktort md Dexia splatit
v hotovosti, je vyssia ako troven ocakdvanych strat
ocenenych  prezieravym spésobom a v sulade
s ozndmenim o znehodnotenych aktivach, a to tak
v ramci zdkladného scendra, ako aj v rdmci stresového
scendra, a tak v portf6liu FSAM v jeho celistvosti, ako aj
v portféliu FSAM po odpocitani vylacenych aktiv.
Vndtropodnikovd cena stanovend na 12,1 miliardy USD
je nizsia ako REH tak v zdkladnom scendri ([13,6 — 14,6]
milidrd USD), ako aj v stresovom scendri ([12 - 13]
milidrd USD).

8.3.2.2. Odmena opatrenia FSA

Na opatrenie FSA sa vztahuje ro¢nd odmena, ktort
vyplaca skupina Dexia belgickému a franctizskemu stitu
vo vyske 113 bézickych bodov z dovodu krytia rizika
zlyhania podla zmluvy Put so zdrukou, ku ktorej sa
pripocita 32 bazickych bodov v rdmci krytia rizika
zlyhania skupiny Dexia pri plnenf jej zdvizkov likvidity
voci FSAM.

Komisia hodnoti pozitivne skuto¢nost, Ze prvé tranza 4,5
miliardy USD, ktord mé Dexia splatit v hotovosti, je
vyssia ako droven ocakdvanych strdit k 31. janudru

(160)

(161)

(162)

scendri, pretoze to znizuje riziko zndsané belgickym
a francizskym §titom. Komisia osobitnejsie pozitivne
hodnoti  droven odmien poskytnutd  belgickému
a franctizskemu $titu za opatrenie FSA so zretelom na
droven zostdvajiceho rizika, ktoré na seba vzali belgicky
a franctzsky stit. Na druhej strane podla ozndmenia
o znehodnotenych aktivach v zdujme hodnotenia
odmeny opatrenia FSA sa mozZno odvolat na uvolnenie
regulovaného kapitdlu vytvorenému vdaka opatreniu.
Vzhladom na velky objem prvej tranZe a na skuto¢nost,
Ze na tdto tranzu sa vzfahuje vyvdZenost 1250 %
s cielom vypocitat regulovany kapitdl pridruzeny
k tejto prvej tranzi, franctizsky a belgicky stat preukdzali,
Ze opatrenie FSA neuvolfiuje regulovany kapital. Ako sa
uvadza v bode 21 (poznidmka pod ¢iarou ¢ 11) oznd-
menia o znehodnotenych aktivach, opatrenia na
zdchranu aktiv sa musia odmenovat podobnym
sposobom ako kapitdlova injekcia. Vyska kapitdlu, ktord
by bola porovnatelnd s opatrenim FSA, je tu nulovd
z dovodu nejestvovania uvolnenia regulovaného kapitalu.
Naproti tomu opatrenie FSA pokryva $ir$i rdimec na spas-
tacie udalosti ako len straty z krytych aktiv. Komisia
preto zastiva ndzor, Ze rocnd odmena opatrenia FSA je
primerand.

8.3.2.3. Odmena cennych papierov, ktoré sa maji
emitovat

Komisia poznamendva, Ze kompenzicia pri vyuZiti
zdruky, ktorti dostant belgicky a franctzsky §tat, prekra-
¢ujica prva tranzu 4,5 miliardy USD, je vyssia ako to, ¢o
sa vyzaduje v ozndmeni o znehodnotenych aktivach.

8.3.2.4. Zdver o zlulitelnosti opatrenia  FSA
s ozndmenim o znehodnotenych aktivach

Komisia teda usudzuje, Ze opatrenie FSA je zlucite[né so
zdsadami ozndmenia o znehodnotenych aktivach.

8.3.3. ZLUCITELNOST PLANU NA RESTRUKTURALIZACIU
8.3.3.1. PoZadovand miera restrukturalizdcie

Ako sa uz uviedlo, suma pomoci spojend so zvySenim
kapitdlu a s opatrenim FSA predstavuje celkovo 8,4
miliardy EUR. V silade s bodom 4 oznidmenia
o restrukturalizdcidch ide o sumu, ktord sa musi
zohladnit v hodnoteni povinnosti predlozit plin na
restrukturalizdciu. Prvky pomoci spojené so zdrukou
a podporou pri zvySovani likvidity, ktoré zaviedla BNB,
sa zas musia zohladnit v hodnoteni zlucitelnosti plinu
na retrukturalizdciu s vnttornym trhom (*3).

(*) Pozri najmid bod 31 ozndmenia o restrukturalizdcidch.
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(163) Ako sa uvddza v bode 4 (pozndmka pod Ciarou ¢. 4) pri¢iny tazkosti banky, informdcie o podnikatelskom

(164)

(165)

(166)

ozndmenia o reStrukturalizdcidch, kritérid a osobitné
okolnosti, s ktorymi je spojend povinnost predlozit
plan na restrukturalizdciu, sa vztahuji najmi, nie vSak
vyluéne, na situdcie, ked postihnutd banku rekapitali-
zoval §tit alebo ked banka, ktord bola odbremenend
od znehodnotenych aktiv, uz dostala $taitnu pomoc
v akejkolvek forme, ktord prispieva k pokrytiu alebo
prevencii strdt a ktord kumulativne presahuje 2 % vset-
kych rizikovo vazenych aktiv. Komisia vSak uz preukd-
zala vo svojich rozhodnutiach z 19. novembra 2008,
13. marca 2009 a 30. oktébra 2009, Ze Dexia bola
podnikom nachddzajicim sa v tazkostiach v case zave-
denia opatreni pomoci.

Prvky pomoci stvisiace so zvySenim kapitdlu a s opat-
renim FSA predstavuji 5,5 % rizikovo vdzenych aktiv
skupiny vypocitanych k 31. decembru 2008, ¢o je
suma vysoko presahujica 2 % rizikovo védzenych aktiv
uréend na pokrytie strt, ktoré vykdzala Dexia. Podla
tychto zdsad teda musi Dexia predlozit plin na restruk-
turalizaciu.

Miera pozadovanej restrukturalizdcie zdvisi od zdvaznosti
problémov, s ktorymi sa stretla kazdd banka, a od sumy
prijatej pomoci. V tomto smere je pomoc, ktord sa mé
zohladnit, celkovou pomocou vyplyvajicou z opatreni
rekapitalizdcie a zaobchddzania so znehodnotenymi akti-
vami, ako aj zo ziskanych zdruk. Zlucitelnost plinu na
restrukturalizdciu  sa  musi hodnotit z hladiska
podmienok vysvetlenych v ozndmen{
o restrukturalizacidch. Ide o tieto podmienky:

— plan na reStrukturalizdciu musi umoznif obnovu
dlhodobej Zzivotaschopnosti intitdcie,

— pldn na restrukturalizdciu musi zabezpedit spravod-
livi delbu nékladov na restrukturaliziciu medzi ¢len-
skymi statmi a bankou,

— plidn na restrukturaliziciu musi umoznit ndpravu
nadmerného naruSenia hospodarskej stitaze spdsobe-
ného pomocou.

8.3.3.2. Obnova dlhodobej Zivotaschopnosti institiicie

V sdlade s kapitolou 2 ozndmenia o restrukturalizacidch
plan na re$trukturalizaciu md umoznit obnovu dlhodobej
zivotaschopnosti institiicie, teda plin na restrukturali-
zdciu md byt komplexny, podrobny a zalozeny na
ucelenej koncepcii, md preukdzat, akym sposobom
dokdze banka o najskor obnovit svoju dlhodobt Zivota-
schopnost bez §titnej pomoci (maximdlne pitf rokov).
Plin na retrukturalizdciu méd obsahovat najmd porov-
nanie s alternativnymi moznostami, ku ktorym patri
likviddcia alebo pohltenie inou bankou, md uvadzat

(167)

(168)

(169)

modeli spolo¢nosti, plénovat upustenie od ¢innosti,
ktoré by Strukturdlne nadalej vytvdrali stratu, ustanovit
primerani  ndvratnost vlastného kapitdlu (@ to
v zdkladnom a stresovom scendri) a napldnovat pravidld
splatenia §tdtnej pomoci.

a) Hodnotenie podnikatelského modelu skupiny
Dexia

Komisia predovietkym pozitivne hodnoti skuto¢nost, ze
skupina Dexia vykdzala pozitivne vysledky za tri prvé
Stvrtroky 2009. Z pohladu tychto vysledkov vsak
Komisia poznamendva aj tieto skuto¢nosti:

— v tom istom roku 2009 sa prevddzkovd vykonnost
skupiny relativne zhorsila, 44 % znizZenie v 1. az 3.
Stvrtroku 2009,

— vyznamnd Cast vysledkov skupiny, ktord skupina
Dexia odhaduje na priblizne [300 — 500] miliénov
EUR v roku 2009, ma povod vo vysledkoch treasury
a osobitne v transformacnych ¢innostiach moznych
vdaka velkej strmosti krivky pre lehoty splatnosti do
jedného roka,

— skupina Dexia by pravdepodobne nevykazala zisk, ak
by neziskala taky vyznamny objem finan¢nych
prostriedkov  zaruCenych  prislusnymi  clenskymi
statmi  (ktorého rozsah je jednym z najvysich
v Eurdpe).

Na zédklade podrobnych informécii, ktoré ozndmila
skupina Dexia a prislusné clenské $taty, Komisia vyme-
dzila dva hlavné zdroje zisku pre skupinu Dexia: reku-
rentné zisky spojené s tradiénymi bankovymi ¢innostami
skupiny Dexia na jednej strane a menej stabilné zisky na
a portfdlio dlhopisov, prijmy z provizii, ndklady na refi-
nancovanie, cenu rizika a operativne ndklady. Druhé
vyplyvaji z kritkodobych ¢innosti transformacie,
z trhovych ¢&innosti na vlastny Géet a z mimoriadnych
prijmov ziskanych napriklad z predaja aktiv, zo zucto-
vania rezerv alebo z otvorenych pozicii voci derivo-
vanym nastrojom.

Podla informdcii, ktoré Komisii ozndmili prislusné
Clenské staty [...] tak, aby analyza hlavnych zdrojov
zisku skupiny mohla prebiehat z hladiska marzi vo
vztahu k medzibankovej referen¢nej sadzbe. Na zdklade
tejto analyzy vykonanej za rok 2009 Komisia zastdva
ndzor, Ze tradicné bankové cinnosti skupiny Dexia
vykdzu velmi slabd, dokonca zdpornii rentabilitu. Tejto
analyze neodporuje skamanie kladnych vysledkov zazna-
menanych za prvé tri Stvrtroky 2009, ktorych povod
savisi s osobitnymi okolnostami uvedenymi dalej v texte.
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(170) Okrem toho prognézy, ktoré sa mozu rozumne odvodit,

pokial ide o budiici vyvoj hlavnych zdrojov zisku
skupiny, neumoziiujii v danom stave vyvodit, Ze je
mozné zlepSenie vysledkov v tradi¢nych bankovych
¢innostiach skupiny Dexia. Totiz:

dlhopisov by zostavali dlhodobo slabé z dovodu i)
slabej drovne prijmov z tychto ¢innosti (od [...]
bézickych bodov podla informdcii obsiahnutych
v plane na restrukturalizaciu); ii) relativne pomalého
profilu odpisu tychto aktiv vzhladom na priemerni
pisov a iii) tazkosti skupiny Dexia nahradit tieto
aktiva bliZiace sa k splatnosti novymi pozickami,
ktoré by prindsali vysSie prijmy. V tejto poslednej
veci Komisia poznamendva, Ze skupina Dexia si
stanovila novy ciel v oblasti ¢innosti PWB vo vyske
[...] milidrd EUR v roku 2009, realizovany vo vyske
[...] z planovanej sumy ([...] milidrd EUR) za prvych
11 mesiacov roku 2009, a to z dovodu zvy3enej
konkurencie v tychto cinnostiach na tradi¢nych
trhoch skupiny Dexia a tlaku na zniZovanie marzi,

— prijmy z provizii, ktorych vyznamnym zdrojom
v minulosti bol predaj $truktirovanych produktov
v ramci finanénych sluzieb, ktoré pontkala skupina
Dexia miestnym orgdnom, by mohli v budtcnosti
klesnit z dovodu predpokladaného vycerpania
tohto zdroja (pokles predaja  Struktirovanych
produktov z dovodu poklesu novej produkcie PWB
a nizkeho zdujmu miestnych orgdnov o tento druh
produktov v budicnosti) a zvySenej konkurencie pri
tychto ¢innostiach prindsajicich provizie,

— néklady na financovanie by sa mohli zvysit z toho
dovodu, Ze skupina Dexia by musela postupne
nahradit kratkodobé financovanie afalebo financo-
vanie ziskané z centrdlnych bank dlhodobym finan-
covanim ziskanym bud i) na trhu s dlhopismi za
vysSie ceny ako ceny zaznamenané pred finanénou
krizou, alebo ii) na trhu s dlhopismi na pddny
zdloh tiez za vy$sie ceny ako pred krizou a
v medziach absorpénych schopnosti tohto trhu,
ktoré by sa mohli v buddcnosti obmedzit z dovodu
predpokladaného sprisnenia opravneného kolaterdlu
v ECB, alebo dokonca iii) prostrednictvom vkladov
obchodnej a indtituciondlnej  klientely, ale
v konkuren¢nejsom kontexte,

— prevadzkové a Strukturdlne ndklady (vyjadrené
v bazickych bodoch vo vzfahu k objemu stvahy)
by sa mohli udrzat na stcasnej drovni, ¢i dokonca
stdpnut, a to napriek pldnu zniZenia ndkladov o 15 %
v horizonte do 31. decembra 2012, pretoze toto
zniZenie md zodpovedaf zniZeniu objemu stvahy
skupiny za to isté obdobie, ktoré je vyssie ako 15 %,

171)

(172)

173)

— napokon cena rizika je prvkom, ktory by sa mohol
priaznivo vyvijat v nasledujicich rokoch, ako o tom
sved¢i zactovanie rezerv vykonané skupinou Dexia
v roku 2009. Pokles ceny rizika viak zostane obme-
dzeny z dovodu zhorsenia kvality tveru niektorych
subjektov verejného sektora, ktoré vplyvaji na
skupinu Dexia.

Z hladiska tejto analyzy si teda Komisia mysli, Ze plan na
restrukturalizdciu musi i) znizit Groven hybnej pdky
skupiny Dexia, najma aby sa jej umoznilo zvladnut vyssie
ndklady na financovanie a marze zo slabsich aktiv; ii)
zlepsit kvalitu a zloZenie zdrojov financovania a iii)
znizit zéklad fixnych ndkladov.

V tomto smere Komisia zastdva ndzor, Ze pokial sa plin
na re$trukturalizdciu ozndmeny 9. februdra 2010 usku-
tocni v stlade so zdvizkami prijatymi prislusnymi ¢len-
skymi 3tdtmi, prinesie uspokojivé odpovede na otazku
dlhodobej zivotaschopnosti skupiny.

Predovsetkym pldn na restrukturalizdciu umoziuje zniZzit
objem stivahy skupiny Dexia o 35 % v horizonte do roku
2014 v porovnani so sumou z 31. decembra 2008, ako
aj ststredit Cinnosti skupiny na tradiné bankové
¢innosti:

— predaj FSA spolo¢nosti Assured Guaranty uskutoc-
neny 1. jula 2009 vyznamne zlepsil rizikovy profil
skupiny Dexia tym, Ze zniZil jej vystavenie rizikim
verejného sektora a americkych S§truktirovanych
produktov. Cenné papiere spolo¢nosti Assured
Guaranty, ktoré dostala skupina Dexia v rdmci
predaja spolo¢nosti FSA, sa tiez predaju, ¢im sa
0 to viac znizi vplyv sektora ,$pecializovaného” pois-
tovnictva na skupinu Dexia,

— dolezita cast Cinnosti spravy portfélia dlhopisov, ako
aj niektoré ¢innosti PWB na trhoch skupiny Dexia,
ktoré nie st jej historickymi trhmi (najméd v Austréli,
Japonsku, vo Svédsku a Svajciarsku), st izolované od
tradi¢nej bankovej ¢innosti skupiny a st v utlmovej
sprave. Vsetky tieto Cinnosti zaradené do divizie
LPMD predstavovali dita 31. decembra 2009 161,7
miliardy EUR, teda 27,9 % celkovej stvahy skupiny
Dexia v tento den. Prislusné clenské $tity planuja
postupny odpis LPMD, ako je uvedené v tabulke 4.
Komisia poznamendva, Ze napriek zrychlenému
predaju portfélia dlhopisov ustanovenému v pléne
na restrukturalizdciu, odpis ¢innosti LPMD prebicha
pomalym tempom z doévodu dlhodobej splatnosti
predmetnych aktiv (divizia LPMD mé predstavovat
179% z  celkovej stavahy skupiny Dexia
v horizonte do roku 2014). Tieto ¢innosti budd teda
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v nasledujicich rokoch nadalej zatazovat ziskovost
skupiny. Komisia vSak priaznivo hodnoti skutocnost,
ze uplatiovanie konzervativnych pravidiel kapitali-
zécie divizie LPMD (dodrziavanie ukazovatela ,Core
Tier 1“ vo vyske [10 — 15] %) obmedzuje schopnost
distribacie skupiny a prispieva ku kapitalizacii jej
vysledkov. Okrem toho dodrziavanie prisnych pravi-
diel financovania (pridelenie divizii LPMD stabilnych
zdrojov: zaruené alebo nezarucené emisie dlhopisov,
dlhopisy na podny ziloh a vklady) ma tiez umoznit,
aby sa obmedzili rizikd likvidity a transformdcie
spojené s diviziou LPMD. Napokon oddelenie ¢innost{
LPMD od ostatnych ¢innosti skupiny ulahé¢i pozoro-
vatelom trhu ich sledovanie,

— <¢innosti PWB skupiny Dexia mimo historickych trhov
(Franctizsko, Belgicko a Luxembursko) sa tiez
vyznamne obmedzili: talianska dcérska spolo¢nost
(Dexia Crediop, ktorej celkovd stivaha dosiahla
30. jana 2009 61,2 miliardy EUR) a $panielska
dcérska spolocnost (Dexia Sabadell, ktorej celkovd
sivaha dosiahla 31. decembra 2008 15,6 miliardy
EUR) sa jednotlivo odpredaji do 31. decembra
2012 a 31. decembra 2013, tak ako to bolo
v roku 2008 v pripade dcasti skupiny Dexia
v Kommunalkredit Austria a v roku 2009 v pripade
indického subjektu PWB. Ukoncenie cinnosti PWB
mimo historickych trhov skupiny Dexia by malo
prispiet k zniZeniu tlaku, ktory sa vyvija na marze
¢innosti PWB skupiny Dexia,

— napokon ¢innosti obchodovania na vlastny tcet sa
ukoncia odo dna tohto rozhodnutia a trhové ¢innosti
sa vyznamne obmedzia, ¢im sa zniZi vystavenie
skupiny Dexia rizikim trhu a riziku kompenzicie
za operdcie mimo savahy: ¢innosti SBPO a TOB
budii dané do dtlmovej spravy a limity pre VaR
skupiny Dexia si znfZené o 44 % v porovnani
s rokom 2008. Uplné ukonéenie cinnosti obchodo-
vania na vlastny acet znamend, Ze skupina Dexia si
uchova ¢innosti obchodovania, len aby prijimala,
postupovala a vykondvala prikazy na ndkup
a predaj od svojich zdkaznikov. V nijakom pripade
si skupina Dexia neuchovd otvorené pozicie na
vlastny et okrem pripadov, ked takéto pozicie
vyplynd z neschopnosti skupiny Dexia vykondvat
niektoré pokyny svojich zdkaznikov, a to v presne
vymedzenych hraniciach tak, aby neohrozovali
poziciu platobnej schopnosti afalebo likvidity
skupiny.

(174) Znizenie pdkového ucinku skupiny Dexia a zameranie jej

¢innosti na tradiéné bankové ¢innosti umoznia skupine
postupne opdt vyvazit jej stuvahu zniZenim podielu
¢innosti vytvarajacich slabé marze (najmi zmenky PWB
odovzdané banke a portfdlio dlhopisov) a zvySenim

(175)

podielu ziskovejSich ¢innosti (najmd novd produkcia
PWB a RCB a financovanie projektov). V tomto smere
Komisia priaznivo hodnoti skutocnost, Ze toto ststre-
denie ¢innost! skupiny Dexia prebieha stibezne
s tzkym dohladom nad ziskovostou tychto ¢innosti,
najmd PWB. Pokial totiz skupina Dexia odmietne od
tohto rozhodnutia poziciavat svojim zdkaznikom PWB
na dUrovni ukazovatela RAROC nizsej ako 10 %,
v Cinnosti PWB bude mozné zabezpedit minimalnu
urovei  rentability  ekonomického  kapitdlu  do
31. decembra 2014. Prognézy vysledkov skupiny Dexia
na obdobie 2009 — 2014 ozndmené Komisii (*4) prislus-
nymi ¢lenskymi $tdtmi potvrdzujd, Ze za toto obdobie sa
bude moct zabezpecit celkova ziskovost ¢innosti skupiny
a ze straty, s ktorymi treba rdtat z Cinnosti nachddzaja-
cich sa v dtlmovej sprave (LPMD), sa budd moct
kompenzovat ziskami z ,Core division“.

Napokon ststredenie cinnosti skupiny Dexia na tradicné
Cinnosti a trhy je sprevddzané postupnym zlepSovanim
jej financovania splatnosti jej aktiv. Toto zlepsenie profilu
likvidity vyplyva z troch hlavnych opatreni:

— zvySenie priemernej Zivotnosti dlhodobého financo-
vania a zvySenie zdrojov stabilného financovania
skupiny. V tomto smere Komisia priaznivo hodnoti
cielové ukazovatele stanovené plinom na restruktu-
ralizaciu pre kratkodobé financovanie prisposobené
objemu stivahy, priemernd Zivotnost prvkov pasiv
skupiny a zdroje stabilného financovania prispdso-
bené celkovym aktivam skupiny. Komisia sa
domnieva, ze pod prisnou podmienkou, Ze tieto
ukazovatele sa dodrzia v stanovenych lehotich,
zniZenie vystavenia skupiny Dexia rizikdm likvidity
a transformdcie priaznivo prispeje k obnove jej dlho-
dobej zivotaschopnosti. Takyto vyvoj je totiz v stlade
s novymi medzindrodnymi normami merania
a kontroly likvidity, ktoré v saasnosti prerokiva
Bazilejsky vybor pre bankovi kontrolu,

— postupné a predcasné odstipenie od mechanizmu
zdruky za dlhové cenné papiere skupiny Dexia
v horizonte do 30. jina 2010. Komisia priaznivo
hodnoti takéto predcasné odstipenie od zdruky
v rdmci obnovy dlhodobej Zivotaschopnosti skupiny
Dexia bez $tdtnej pomoci,

— zniZenie financovania, ktoré skupina Dexia poskyto-
vala dcérskej spolocnosti DenizBank na nulu. Toto
opatrenie totiz umozni zabezpecit, aby planovany
rozvoj ¢innosti RCB DenizBanky bolo financované
z jej zdrojov a aby viac nezatazovala potreby finan-
covania celej skupiny.

(**) Pozri oddvodnenie 64.
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b) Stresové scenire oznidmené v riamci plinu na
restrukturaliziciu

V stilade s bodom 13 ozndmenia o restrukturalizcidch
Komisia poziadala prisluiné clenské §taty, aby vykonali
niekolko skuasok stresového testu na otestovanie odol-
nosti skupiny Dexia voci Sokom, ktoré by sa mohli
prejavit v buddcich rokoch, a posudili dlhodobt Zivota-
schopnost skupiny.

Dolezité je spresnit, ze Komisia opierala svoju analyzu
o vysledky testov, tak ako ich predlozili prislusné clenské
Staty. [...]

i) Prvy stresovy test

Pokial ide o prvy stresovy test zamerany na otestovanie
odolnosti skupiny Dexia voc¢i zmene hlavnych makroe-
konomickych premennych (HDP, drokové sadzby
a vymenné kurzy), Komisia spisala tieto pripomienky:

— po prvé, odchylka zisku skupiny Dexia sa ukazuje
a priori relativne malo pruznd na drovniach stresov
uplatnenych na mieru rastu. Totiz napriek skutoc-
nosti stimulovania mier rastu vystavenych mimoriad-
nemu stresu z pohladu historickych pozorovani
skupine Dexia by isto klesol zisk z dévodu rastu
ceny rizika, ale stdle by bola velmi ziskovad. To by
sa dalo wvysvetlit i) relativne vysokym podielom
a dobrou kvalitou tverov portfélia ,Public Finance
a portfélia dlhopisov v datlmovej sprave () a ii)
skuto¢nostou, ze skupina Dexia sa odovodnene
rozhodla neupravit v skutocnosti prijmy skupiny
v pripade stresu vo svojom modeli,

— po druhé, zdd sa, Ze v modeli skupiny Dexia
pouZitom na stresovy test nie je vytvorené nijaké
vecné prepojenie medzi mierou rastu a ndkladmi na
financovanie skupiny Dexia a vSeobecnejsie premennd
,ndklady na financovanie“, teda marza prekracujtica
medzibankovi sadzbu, ktort by skupina Dexia zapla-
tila za nové financovanie, nebola vystavend stresu. To
by tiez prispievalo k vysvetleniu relativne slabej pruz-
nosti zisku skupiny Dexia v pripade stresu. Tato
skuto¢nost o to viac relevantne ukazuje, Ze skupina
Dexia zdvisi do velkej miery od financovania trhu
a krétkodobého financovania, ¢m sa zvysuje tak
vykyv, ako aj rychlost, akou by sa také zvySenie
ndkladov na financovanie mohlo odzrkadlit na
skupine Dexia. S cielom analyzovat tdto zdleZitost
Komisia poziadala o realizdciu druhého typu streso-
vého testu oddelene,

— po tretie, pokial ide o dve dalsie premenné, pred-
poklady v stresovom scendri boli relativne podobné
ako predpoklady pouzité v zdkladnom scendri.
Napriklad v = pripade drokovych sadzieb tak

(*) Napriklad v pripade 161,7 miliardy EUR aktiv, ktoré tvorili diviziu
LPMD k 31. decembru 2009, 97 % malo rating “investment grade”
(AAA 32 %, AA 28 %, A 25 %, BBB 12 %).

(179)

(180)

v zdkladnom scendri, ako aj v stresovom scendri
sadzby EURIBOR na 3 mesiace sa progndzovali vo
vyske [...] % a swapové troky na 5 rokov sa progné-
zovali jednotlivo vo vyske [...] % a [...] %, ¢o nazna-
Cilo zanedbatelni plochost krivky. Pokial ide
o vymenné kurzy, tie boli podobné v oboch scend-
roch. Z tohto dovodu Komisia poziadala o analyzu
citlivosti oddelene (pozri odévodnenia 186 az 195).

V dosledku toho, pokial ide o tento prvy stresovy test,
Komisia ustdila, Ze z dovodu relativne velkého podielu
a dobrej uverovej kvality portfélia ,Public Finance®
a portfolia dlhopisov v ttlmovej sprdve je skupina
Dexia schopnd ¢elit velkému zvySeniu ceny rizika
v pripade silne zhor§eného makroekonomického
prostredia, a teda vyhovuje stresovému testu.

ii) Druhy stresovy test

Pokial ide o druhy stresovy test zamerany na otestovanie
odolnosti skupiny Dexia voci zvySovaniu jej ndkladov na
trhové financovanie, zdd sa, Ze dodato¢né zvysenie o 100
bazickych bodov a o 200 bézickych bodov ndkladov na
financovanie v obdobi 3 mesiacov by sposobilo zniZenie
zisku pred zdanenim jednotlivo o [...] a [...] miliénov
EUR. Vplyv by bol pravdepodobne materidlne vyssi, ak
by skupina Dexia pouzila predpoklady predpisané Komi-
siou v je¢j stresovom teste, [...]. Predpoklady, ktoré
skupina Dexia upravila, st:

— zvysenie ndkladov na financovanie sa simulovalo za
obdobie skrdtené o [...]. V tomto smere Komisia
poznamendva, Ze niektoré prvky ako CDS skupiny
Dexia alebo ndklady na dlhodobé financovanie
,senior unsecured” sa zvysili o viac ako [...] bazic-
kych bodov a pocas obdobia prekracujiceho [...].
Pokial ide o ndklady na kratkodobé financovanie,
keby nedoslo k bezprecedentnym zdsahom prislus-
nych $titov a centrélnych bank, ktoré maji zaniknat,
tieto ndklady na financovanie by tieZz vyznamne
vzrastli,

— skupina Dexia zmenila zloZenie mie$aného financo-
vania a pocas obdobia, ked ndklady na financovanie
si vystavené zafazi, skupina Dexia stanovila pred-
poklad, Ze sa realizuje len kratkodobé financovanie.
V tomto smere Komisia poznamendva, Ze takéto
predpoklady st v rozpore s neddvnou skdsenostou
skupiny Dexia vzhladom na to, Ze napriek vyraz-
nému zvySeniu svojich ndkladov na financovanie
skupina zvysila podiel dlhodobého financovania,

— v stresovom scendri skupina Dexia nepouzila pred-
poklady v stlade s predpokladmi pouzitymi na dalsie
podobné skusky, ktoré sa neddvno vykonali v Eurdpe.
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Komisia na zdklade toho teda ustdila, Ze [...]. Komisia
tieZ poznamendva, Ze tento parameter sa v skutocnosti
nezohladiuje v ostatnych stresovych testoch, ktoré usku-
to¢nila skupina Dexia, teda stresovy test uskutoéneny
v ramci inych podobnych skdsok, ktoré sa neddvno
vykonali v Eurdpe, a stresovy test likvidity.

Skupina Dexia tvrdi, Ze i) uz samotné predpoklady prijaté
v jej obchodnom plane pred simuldciou zvysenia o [...]
alebo o [...] bdzickych bodov s vystavené zdtazi,
pretoze odzrkadluji podmienky financovania v jdali
2009, ktoré boli isto lepsie ako podmienky koncom
roka 2008 alebo zaciatkom roka 2009, ale neodzrkad-
luja porzitivny vyvoj druhého polroka 2009; ii) pred-
poklad o nezmeneni mixu financovania by neodzrkad-
loval spravanie trhového subjektu v takychto podmien-
kach. Komisia potvrdzuje, Ze prognézované predpoklady
ndkladov na financovanie pred simuldciou stresu si
konzervativne vzhladom na skdsenost skupiny Dexia
v roku 2009. Vzhladom na vynimocné opatrenia poskyt-
nuté bankovému sektoru v roku 2009 a na neisty buddci
kontext sa viak Komisia nedokdze vyjadrit k budtcemu
vyvoju nakladov na financovanie skupiny Dexia. Stresovy
test tohto posledného prvku je uzitocny, pretoze umoz-
fiuje usadit, Ze je dolezité, aby plan na restrukturalizaciu
i) znizil zévislost financovania skupiny Dexia od trho-
vého financovania a ii) zvy$il priemernt dobu splatnosti
jej financovania, a to s cielom zniZit citlivost skupiny
Dexia na zvySenie nakladov na financovanie. To je presne
jeden z prvkov, ktoré vedenie Dexia zohladnilo od
30. septembra 2008 do 30. septembra 2009 a ktoré
chce pokryt plin na reStrukturalizaciu. Vychddzajic
z potreby kratkodobého dynamického financovania vo
vyske [200 — 300] milidrd EUR koncom roka 2008,
bolo toto financovanie zniZené na [150 — 200] milidrd
EUR dna 30. septembra 2009 a pldn na restrukturali-
zdciu stanovuje, Ze ukazovatel ,kratkodobé financovanie/
celkovy objem stvahy“ sa znizi z 30 % k 31. decembru
2009 na 11 % k 31. decembru 2014. Takdto droven
kritkodobého financovania je pre Komisiu plne uspoko-
jivd, lebo vyznamne zniZuje citlivost skupiny Dexia na
Soky dlhotrvajiiceho zvySovania ndkladov na financo-
vanie.

V dosledku toho, pokial ide o druhy stresovy test,
Komisia ustidila, Ze aj ked' sti¢asnd $truktdra financovania
skupiny Dexia oslabila jej odolnost voéi krajnym Sokom
v oblasti ndkladov na financovanie, pldn na restruktura-
lizdciu vyhovuje postupnym a uspokojivym sposobom
citlivosti skupiny Dexia na zvySovanie jej ndkladov na
financovanie. Z druhej strany Komisia pozitivne hodnoti
skuto¢nost, Ze skupina Dexia méd vyznamni zdsobu aktiv
(a to vritane aktiv divizie LPMD), ktoré si kvalitné
a opravnené na ziskanie financovania za hrani¢ne slabsiu
cenu na medzibankovom repo trhu a v pripade potreby
od centralnych bank.

iii) Treti stresovy test

Pokial ide o treti stresovy test zamerany na otestovanie
profilu likvidity skupiny, Komisia poznamendva, Ze tak

stresovy test realizovany skupinou Dexia, ako aj stresovy
test realizovany CBFA naznacuji, Ze skupina vyhovuje
poziadavkdm testu v horizonte jedného mesiaca. Komisia
upozorfiuje na tieto zédlezitosti:

— nezdd sa, ze by vzory stresového testu likvidity, tak
ako boli vypracované skupinou Dexia a regula¢nym
orgdnom, formulovali predpoklady o ndkladoch na
tato likviditu v pripade mimoriadnych okolnosti
a bez $titnej pomoci. V tomto smere Komisia poZzia-
dala skupinu, aby uskutocnila osobitny stresovy test
zamerany na simuldciu premennej ,ndklady na finan-
covanie® (pozri odovodnenia 180 az 183),

— predpoklady stresového testu realizovaného CBFA,
tak ako st formulované v obezniku z 8. mdja
2009, sa konzervativne a odzrkadluji neddvnu
skiisenost z krizy. Zahfnaji napriklad tieto pred-
poklady: i) institdcia sa uz nemdze financovat ,unse-
cured“ na pefiaznych a kapitdlovych trhoch; ii) uplat-
nenie konzervativnych drovni haircut na repo finan-
covanie; iii) vybratie retailovymi zakaznikmi 5 % ich
vkladov a vista a vkladov dspor v lehote jedného
tyzdina a 20 % tychto vkladov v lehote jedného
mesiaca; iv) vybratie podnikovymi zdkaznikmi
(,wholesale?) 100 % ich ihned splatnych vkladov (a
nie rucenych likvidnymi finan¢nymi aktivami) a ich
vkladov s neistou splatnostou v lehote jedného
tyZdia; v) neobnovenie v3etkych terminovanych
vkladov institticii po ich nasledujicej splatnosti,

— pozitivne  vysledky stresového testu likvidity st
odrazom i) zlepSeni, ktoré uskuto¢nilo vedenie
skupiny Dexia v priebehu roka 2009 s cielom zniZzit
dynamické potreby kratkodobého financovania a ii)
celkovo priaznivého kontextu na finanénych trhoch.
Skutocnost  vyhovenia stresovému testu likvidity
v dand chvilu vsak nezarucuje, Ze sa tak stane aj
v budicnosti. Dolezité je teda, aby sa udrzala istd
disciplina (v politike financovania) pocas nasleduju-
cich mesiacov a rokov, aby bolo mozné neustdle
vyhoviet tomuto stresovému testu. V tomto smere
zdvazky ozndmené v pline na reStrukturalizdciu
nielenze naznacujti zlepSovanie likvidity skupiny, ale
umoziuji aj pravidelne overovat ich plnenie.

(185) V désledku toho Komisia ustdila, Ze skupina Dexia vyho-

vuje tomuto tretiemu stresovému testu.

iv) Iné oddvodnenia tykajiice sa stresovych testov

Po prvé, na zdklade preskiimania niektorych pred-
pokladov zvolenych v modeloch skupiny Dexia sa
ukazuje, Ze:
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— v pripade niektorych druhov sektorov alebo proti-
stran nie st predpoklady pravdepodobnosti zlyhania
afalebo straty v pripade zlyhania (,loss given default”
alebo ,LGD“) velmi opatrné, ked sa porovnaji
s niektorymi verejne dostupnymi informdciami,

.....

stvuje nijaky predpoklad pohybu ratingu odzrkadlu-
jiceho zhorSenie budlicej tendencie verejnych
financif.

Dolezité je vSak zdoraznif, Ze porovnanie s verejne
dostupnymi tidajmi je tazké vzhladom na to, Ze okruh
vplyvov na skupinu Dexia nie je podobny s okruhom
verejne  dostupnych informdcii. Metéda pouZivand
skupinou Dexia na vypocet ocakdvanych strit je
metddou zaloZenou na internych ratingoch zahfnajicich
parametre  pravdepodobnosti  priemerného  zlyhania
a LGD 1z dlhodobého hladiska, konzervativnych
a ,through-the-cycle®, upravenych tak, aby odzrkadlovali
neistotu a volatilitu niektorych tGdajov. Takéto parametre
skima a schvaluje CBFA, franctzska bankovd komisia
a CSSF. Podla prislusnych ¢lenskych $tatov rizikové para-
metre pouzivané skupinou Dexia sa vyznacuji vy$Sou
troviiou konzervativizmu o 10 % az 30 % v porovnani
s minimdlnymi poziadavkami podla prudencidlnych
pravidiel Basel IL

Po druhé, Komisia upozorfiuje na velmi vysoky vplyv tak
v absolutnych suméch, ako aj v relativnych suméch dlhu
niektorych krajin a niektorych finanénych institdcii.
Najmd pokial ide o vystavenie politickym rizikdm,
Komisia upozoriiuje na vystavenie koncom roka 2008

L] [

Dolezité je vSak zdoraznit, Ze:

— takéto vplyvy by nemali a priori podstatne ovplyvnit
hospodarsky vysledok skupiny, najmd ak skupina
nechce predat tieto aktiva pred ich zmluvnou splat-
nostou (tieto vplyvy by mohli zvysit volatilitu zdsoby
AFS, ktord je uvedend v savahe skupiny),

— v rdmci pldnu na restrukturalizdciu skupiny Dexia by
sa museli tieto vplyvy oslabit, pretoze sa predpokladd
vyrazné zniZenie portfélia dlhopisov.

Po tretie, Komisia priaznivo hodnoti vyvoj potreby krat-
kodobého financovania skupiny. Komisia vsak zdoraz-
fyje, Ze skupina znizila hlavne svoju potrebu financo-
vania od 0 do 1 mesiaca. Ako sa uvddza v tabulke ¢.
7 v celkovych percentich financovania, zdd sa, Ze finan-
covanie od 0 do 1 mesiaca sa znizilo z [...] % na [...] %
od 31. decembra 2008 do 30. septembra 2009. Podiel

191)

192)

193)

financovania od 1 do 3 mesiacov a od 6 do 12 mesiacov
sa viak jednotlivo zvysil z [...] % na [...] % az [...] % na
[...] %. Financovanie od 1 do 5 rokov sa zvysilo z [...] %
na [...] %. Hlavnd cast financovania v tomto obdobi sa
vSak pohybuje od 1 do 2 rokov. [...].

Tabulka 7

Podiel réznych zdrojov financovania v celkovom
financovani skupiny Dexia

V tomto smere sa v pline na reStrukturaliziciu oznd-
menom Komisii ustanovuje i) zniZenie portfélia dlho-
pisov divizie LPMD o 83 milidrd EUR; ii) zvy3enie
podielu stabilnejsich zdrojov financovania (ako sd
komeréné vklady a dlhopisy na podny zdloh) z 36 %
na 58 %; iii) postupné zvySovanie priemernej zivotnosti
pasiv. Tieto prvky st také, Ze zniZia rizikd problémov
refinancovania skupiny Dexia. Na druhej strane vsak
treba zdoraznit, Ze postupné zvySovanie ndkladov na
financovanie spojené s touto zmenou politiky financo-
vania je zahrnuté do prognéz vysledovky skupiny
a potvrdzuje, Ze skupina Dexia bude ziskovd pocas
obdobia restrukturalizdcie.

Po §tvrté, napriek zlepSeniu trhovych podmienok néklady
na financovanie skupiny Dexia zostdvajd stile relativne
vysoké v porovnani s inymi bankami. Urovenn CDS na 5
rokov je jedna z najvyssich v Eurdpe a drzi sa okolo 180
bazickych bodov; druhotné tdrovne tGverovych spreadov
nezaruCenych emisii a velkosti ,benchmark® skupiny
Dexia zostdvaji vysoké a pohybuji sa okolo 140 az
150 bazickych bodov pri lehotich splatnosti od 4 do
5 rokov; ndklady na financovanie ,covered bonds*
(zabezpecenych  dlhopisov) zostdvaji  tieZ  vysoké
a pohybuji sa okolo 50 az 60 bazickych bodov pri
relativne podobnej Zivotnosti ako Zivotnost financova-
nych aktiv.

Po piate, na zmeranie citlivosti skupiny Dexia na vykyv
trokovych sadzieb skupina zaslala tabulku rekapitulujticu
citlivost na $ok sadzby vo vyske 1 % pri kazdej lehote
splatnosti. Ukazuje sa, Ze v pripade rovnomerného
zvydenia krivky sadzieb sa skupina Dexia domnieva, Ze
nestrati viac ako [...] milionov EUR (*%). Tito troven
citlivosti sa zdd celkom rozumnd a scasti ju mozno
vysvetlit politikou skupiny Dexia [...] zniZujicej takto
citlivost na vykyvy sadzieb. Komisia viak poznamendva,
ze do tohto vypoctu nie je zahrnutych [...] milidrd EUR
kratkodobého financovania skupiny, ¢o naznacuje, Ze

(*6) K 30. septembru 2009.
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skupina Dexia je stale relativne citlivd na pohyby krivky
sadzieb pri lehotdch splatnosti do jedného roka. Potvrdila
to aj skupina Dexia, lebo sa domnieva, Ze vykdzala zisk
priblizne [...] miliénov EUR v roku 2009 jednoduchym
G¢inkom strmosti krivky medzibankovych sadzieb do
jedného roka. Utinok vyrazného zniZenia prijmov
z transformdcie sa vSak zohladnil v prognézach skupiny
Dexia a naznaluje, Ze skupina by v nasledujticich rokoch
zostala ziskova.

Po Sieste, absolutna, ako aj relativna troverl negativnej
zdsoby AFS skupiny Dexia zostiva velmi vyznamnd
napriek zlepSeniu pozorovanému v priebehu roku
2009. Negativna rezerva AFS klesla z 12,7 milidrd EUR
dna 31. marca 2009 na 7,2 miliardy EUR dna
30. septembra 2009. Vzhladom i) na droven kapitlu
skupiny Dexia (17,1 miliardy EUR kapitdlu Tier 1
a 19,6 miliardy EUR celkového regulovaného kapitdlu
dna 30. septembra 2009), ii) na scasné nezahrnutie
zdsoby AFS do vypoctu regulovaného kapitdlu sa
Skupina obdva, Ze zahrnutie tejto rezervy AFS do ukazo-
vatelov regulovaného kapitdlu v rdmci sicasnych diskusii
v Bazilejskom vybore znevyhodiiuje skupinu Dexia.
V tomto smere Komisia upozorfiuje na tieto skuto¢nosti:

— aj keby bola celd negativna rezerva AFS zahrnutd do
vypoctu regulovaného kapitélu, skupina Dexia by
nadalej vyhovovala k 30. septembru 2009 pozia-
davkdm na regulovany kapitdl. Ukazovatel Tier 1
by dosiahol [...] a ukazovatel celkového kapitdlu by
dosiahol [...],

— takdto zmena reguldcie by ovplyvnila mnohé dalsie

banky,

— takdto zmena reguldcie by sa nedala uplatnit podla
prislusnych ¢lenskych stitov skor ako v roku 2012.
Dovtedy plin na restrukturaliziciu predpokladd
znizenie od 30 % do 40 % portfélia divizie LPMD
(najviac zodpovednej za zriadenie tejto negativnej
rezervy AFS), ¢o by malo zniZif sumu negativnej
rezervy AFS, kedZe vetky ostatné veci st z druhej
strany rovnaké.

Po siedme, napriek ich zniZeniu v priebehu roka 2009
skupina Dexia bude mat nadalej niektoré relativne
vysoké zdvizky mimo stvahy. Tieto zdvizky vsak boli
podla skupiny Dexia zohladnené v stresovych testoch.

¢) Cinnosti derivovanych ndstrojov

Z analyzy savahy skupiny Dexia koncom roka 2008
vyplyva, ze trhovd hodnota v aktivach derivitov je 55
milidrd EUR a trhovd hodnota v pasivach stvahy je 75
milidrd EUR, ¢im vznikd vyznamny zdporny rozdiel
rddovo vo vyske 20 milidrd EUR, ktory méd povod hlavne

(197)

(198)

(199)

(200)

v derivdtoch trokovej sadzby. Komisia porovnala tento
rozdiel s rozdielom, ktory vykazuji iné finanéné insti-
ticie. V percentudlnom vyjadreni objemu stvahy a
v percentudlnom vyjadreni vlastného kapitdlu je tento
rozdiel nielenze zdporny, ale je tiez osobitne vysoky
v pripade skupiny Dexia v porovnani s tymito ostatnymi
instittciami.

Skupina Dexia to odovodnuje i) takmer systematickou
politikou [...]; ii) poklesom drokovych sadzieb; iii)
vysokym rozdielom medzi priemernou Zivotnostou
aktiv a pasiv; iv) [...]. Komisia sthlasi s tymito vysvetle-
niami, ale podotyka, Ze i) rozsah tohto zdporného
rozdielu je skutocne velmi vysoky a ii) tento rozdiel si
pravdepodobne vyzaduje vyrazné potreby kolaterdlu”
v pripade skupiny Dexia, ¢o mdze zniZit jej zaklad oprdv-
neného ,kolaterdlu“ na financovanie podielu centrdlnych
bank alebo na medzibankovom repo trhu. V pripade
tejto poslednej zdlezitosti sa predsa len tieto potreby
zohladnili v stresovych testoch.

d) Zaver z hladiska Zivotaschopnosti

Z predchddzajicej analyzy Komisia usidila, ze plin na
restrukturalizdciu umozni obnovit dlhodobt Zivota-
schopnost skupiny Dexia. V tomto smere Komisia tiez
poznamenala, Ze pldn na restrukturaliziciu umozni
skupine Dexia Celit pldnovanému posilneniu prudencidl-
nych pravnych predpisov. Na jednej strane je zniZenie
pakového ucinku, ktory vyplyva z restrukturalizécie,
v stllade s pripadnym zavedenim maximalneho pakového
ukazovatela (,leverage ratio“). Na druhej strane zlep3enie
a diverzifikdcia zdrojov financovania skupiny Dexia st
v stlade so zavedenim novych noriem o opatreni
a kontrole rizika likvidity Gverovych institdcif (*7).

8.3.3.3. Vlastny prispevok institiicie

Podla oddielu 3 oznidmenia o restrukturalizdcidch musi
plén na restrukturaliziciu zabezpecit spravodlivi delbu
ndkladov na restrukturalizdciu medzi prislusnymi clen-
skymi $tdtmi a bankou, teda pldn na reStrukturalizdciu
musi ustanovovat ¢o mozno najvyssi prispevok banky
a jej akciondrov z ich vlastnych zdrojov. Takyto
prispevok je totiz potrebny, aby zachrdnené banky
znaali primerant zodpovednost za ndsledky svojho
spravania v minulosti a aby sa vytvorili vhodné stimuly
pre ich spravanie v budicnosti.

Skupina Dexia, jej akciondri a prislusné ¢lenské Staty uz
prispeli k restrukturalizdcii najmd rozpustenim podielu
zakladného kapitdlu vo vlastnictve akciondrov, ktorf
jestvovali pred zvySenim kapitdlu banky (francizske
a belgické orgdny priamo upisali 3 miliardy EUR zo
6,4 miliardy EUR zvySenia kapitilu ozndmeného
v septembri 2008).

(¥) Pozri najmi Bazilejsky vybor o bankovej kontrole, International

framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring
(Consultative Document), december 2009.
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(201) Komisia z druhej strany poznamendva, Ze isté nepriaz-
nivé prvky sprevddzajii pozastavenie vyplaty dividend,
s ktorym rétal pldn na restrukturalizdciu:

— dcérskych spolo¢nosti, v ktorych md skupina Dexia
50 % podiel, sa netyka pozastavenie vyplaty dividend,
kedZe toto pozastavenie sa tyka len subjektov,
v ktorych mé skupina Dexia SA priamo alebo
nepriamo vylu¢nd kontrolu (*8), a

— podla plinu na restrukturalizdciu pozastavenim (azZ
do konca roka 2011) wvyplaty dividend
z hybridnych néstrojov Tier 1 a Tier 2 nie sa
dotknuté operacie, ktoré musi skupina Dexia usku-
to¢nit podla zmlav uzatvorenych do 1. februdra
2010.

(202) Komisia tieZ poznamendva, Ze pozastavenie vyplaty divi-
dendy alebo kupénu z hybridnych néstrojov Tier 1 a Tier
2 sa vztahuje na zmluvy uzatvorené do 1. februdra 2010,
pokial podla rozhodnutia z 30. oktébra 2009 (**) bola
skupina Dexia povinnd na obdobie Styroch mesiacov
nevypldcat kupény a nevykondvat opcie na predcasné
vypldcanie zo svojich hybridnych ndstrojov vlastného
kapitdlu (Tier 1 a ,Upper Tier 2. V tomto smere
Komisia poznamendva, Ze objem hybridnych néstrojov
skupiny Dexia predstavoval 31. decembra 2008 1,4
miliardy EUR.

(203) Takisto s cielom zabezpecit, aby nedoslo k nijakej platbe
kupénu z hybridnych cennych papierov (Tier 1 a Upper
Tier 2) skupiny Dexia v rozpore so zdsadami ozndmenia
o restrukturalizdcidch, Komisia podmienuje toto rozhod-
nutie tym, Ze pred kazdou vyplatou kupénu z tychto
hybridnych néstrojov Tier 1 alebo Upper Tier 2 emito-
vanych do 1. februdra 2010 a najneskor dva tyzdne pred
uplynutim lehoty na ozndmenie vyplaty kupénu inves-
torom skupina Dexia ozndmi Komisii az do
31. decembra 2011 svoj zdmer vyplatit taky kupén
a preukdzZe, Ze tito vyplata i) je povinnd; i) nemoze
byt odlozend; iii) nie je diskreciondrna a iv) nie je auto-
maticky spustend vyplatou dividend bez ohladu na
formu skupinou Dexia SA alebo jednou z jej dcérskych
spolo¢nosti s vynimkou emisie Tier 1 emitovanej spolo¢-
nostou DFL. Komisia si vyhradzuje pravo nepovolit
takiito vyplatu, ak jedna z predchddzajicich $tyroch
kumulativnych podmienok nebude splnend.

(*%) Pozri bod 9 prilohy I k tomuto rozhodnutiu.

(*%) Pozri State aid: Commission recalls rules concerning Tier 1 and Tier 2
capital transactions for banks subject to a restructuring aid investigation,
MEMO/09/441 z 8. oktébra 2009 dostupné na internetovej stranke
Komisie na tejto adrese:
http:/[europa.eu/rapid/pressReleasesActiondo?reference=MEMO[09/
441&format=HTML&aged=0&language=FR&guiLanguage=fr

(204)

(205)

(206)

(207)

Na druhej strane Komisia tieZ poznamendva, Ze pozasta-
venie vyplatenia dividendy sa neuplatiiuje na vyplatu divi-
dend, ktoré sa plne realizuji na zdklade pridelenia
novych akcii. Treba vSak poznamenat, ze vyplatenie divi-
dend na zdklade pridelenia novych akcii, ktoré sa umoz-
nilo vdaka realizdcii rozdelitelného zisku, neodporuje
ozndmeniu o restrukturalizicidch, pokial by sa takéto
vyplatenie prejavilo v dctovnej zdvierke skupiny Dexia
zaClenenim do kapitilu rezerv a vyplatou dividend zo
zisku za posledny uzatvoreny actovny rok, ktoré vlozili
akciondri do kapitdlu skupiny Dexia. Pridelenie akcii by
teda nemalo nijaky vplyv na vlastny kapitdl skupiny
Dexia.

Komisia takisto poznamendva, ze vyplata dividend z akcif
skupiny Dexia nemd za ndsledok vyplatenie kupénu
z nijakych hybridnych cennych papierov (Tier 1 alebo
Tier 2) skupiny Dexia s jedinou vynimkou emisie,
ktort uskuto¢nila spolo¢nost Dexia Funding Luxembourg
SA (dalej len ,DFL“) v roku 2006. Treba v3ak spresnit, Ze
tato vynimka bola schvélend v rdmci planu na restruktu-
ralizdciu. VSeobecnym spdsobom, ako sa uvddza
v odovodneni 204, Komisia nie je proti vyplateniu divi-
dendy vylu¢ne vo forme akcii, pokial toto vyplatenie
nemd za ndsledok povinnost vyplatit dividendu alebo
kupén z inych kategérii cennych papierov tvoriacich
vlastny kapitdl. V danom pripade povinnost skupiny
Dexia vyplatit kupén z emisie DFS nie je takd, aby
zmenila pristup Komisie vzhladom na skutocnost, Ze
vynimka zapadd do rdmca plinu na reStrukturalizdciu,
tyka sa len emisie, ktord md za ndsledok obmedzeni
vyplatu kupénu, a Ze skupina Dexia planuje vykazat
zisk za obdobie restrukturalizicie.

Napokon Komisia poznamendva, Ze pomoc sa ohrani¢uje
na potrebné minimum:

a) predajom aktiv a dcérskych spolocnosti, ku ktorym
patria dost rentabilné dcérske spolo¢nosti ako ,Dexia
Sabadell“, ,Dexia Banka Slovensko“ (,DBS“) a ,Deniz
Emeklilik* (dcérska poistovacia spolo¢nost dcérskej
spolo¢nosti DenizBank posobiaca hlavne na trhu
RCB v Turecku), a

b) primeranou odmenou pomoci ziskanej vo forme
zaruky prislusnych ¢lenskych stdtov na pasiva skupiny
Dexia a na znehodnotené aktiva (pozri odévodnenia
158 az 159).

Predchadzajiice informdcie viac nez kompenzuji mnohé
podmienky a vyhrady, ktoré Komisia hodnotila nepriaz-
nivo a ktoré sprevadzaji pozastavenie vyplaty dividend
ustanovené v pline na reStrukturaliziciu. V dosledku
toho sa Komisia domnieva, Ze skupina Dexia a jej akcio-
nari  dostatoéne  prispievaji  k  reStrukturalizacii
z vlastnych zdrojov.


http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/09/441&amp;format=HTML&amp;aged=0&amp;language=FR&amp;guiLanguage=fr
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/09/441&amp;format=HTML&amp;aged=0&amp;language=FR&amp;guiLanguage=fr
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8.3.3.4. Opatrenia zamerané na ndpravu narusenia
hospoddrskej sitaZe

(208) Podla oddielu 4 ozndmenia o restrukturalizicidch plan

na restrukturalizdciu md umoznit obmedzenie naruSenia
hospodarskej stitaze sposobeného pomocou, teda plan na
restrukturalizdciu musi ustanovit $trukturdlne opatrenia
(predaje afalebo obmedzenia ¢innost)) a zdbrany
v oblasti spravania. Treba zaviest primerané opatrenia
s cieflom minimalizovat naruSenie hospoddrskej sttaze
a zabranif tomu, aby $tdtna pomoc v prospech skupiny
Dexia nadalej nesposobovala naruSenie vyvolané
v minulosti prilisnym riskovanim a neZzivotaschopnym
podnikatelskym modelom.

(209) Podla bodu 30 ozndmenia o restrukturalizdcidch

charakter a forma opatreni zameranych na obmedzenie
naru$enia hospoddrskej sitaze budd zavisiet od dvoch
kritérif, teda po prvé od sumy pomoci a podmienok
a okolnosti, za ktorych bola poskytnutd, a po druhé od
charakteristik trhu alebo trhov, na ktorych bude banka
prijimajica pomoc posobit.

(210) Pokial ide o druhé kritérium, Komisia poznamendva, Ze

skupina Dexia je hlavnym subjektom na trhu financo-
vania miestnych orgdnov (,PWB®), osobitne vo Fran-
ctizsku, v Belgicku a Taliansku, a dost vyznamne pdsobi
v Spanielsku. Trh PWB je silne koncentrovany
v Belgicku (*%), vo Franctuzsku (*') a v Taliansku (*?)
a bariéry na vstup na tento trh st velké (*3).

(211) Komisia na druhej strane poznamendva, Ze plin na

restrukturalizdciu zarucuje, Ze skupina Dexia prijme opat-
renia potrebné na otvorenie trhu financovania miestnych
orgdnov a na obmedzenie na tomto trhu naruSenia
hospodarskej sttaze vyvolaného prijatou pomocou:

— predovietkym znizenie okruhu ¢innosti PWB na
nosnych trhoch skupiny Dexia prostrednictvom
obmedzenia, ¢i dokonca vzdania sa ¢innosti PWB
International umozni zvysit konkurenciu na niekto-

(*°) Pozri najmi rozhodnutie Komisie prijaté v oblasti koncentricie vo

veci M. 2400 (Dexia/Artesia). V tomto rozhodnuti Komisia pouka-
zuje na to, Ze skupina Dexia je prili§ dominujicim subjektom na
belgickom trhu s podielom od 80 % do 85 % na vnutro§titnom
trhu financovania ,miestnych orgdnov* a od 65 % do 70 %, pokial
sa zohladnia aj ,nemiestne” organy ako regiény a spolocenstva.
Podla informdcii, ktorymi disponuje Komisia, Dexia Credit Local mé
vo Franctizsku najvacsi podiel, teda [40 — 45] %, zdsob dlhodobych
Caisses d’épargne (priblizne 20 %), Crédit Agricole (priblizne 15 %),
Société Générale a BNP Paribas.

Podla informdcii, ktorymi disponuje Komisia, sa v Taliansku delia
0 80 % trhu Styri bankové skupiny, pricom skupina Dexia je na
druhom mieste (priblizne [20 — 30] %) po Cassa Depositi et Prestiti
(,CDP“). Dvoma dalsimi subjektmi st Intesa SanPaolo (14 %) a BNL
(10 %).

Urcité prvky okrem iného naznacujd, Ze niektoré vyberové konania
sa nie vzdy organizujl transparentnym a otvorenym spdsobom a zZe
naklady na prevody si pre miestne organy dost vysoké (najmi
z toho dovodu, Ze banky ako historicki operdtori pontkaji
miestnym orgdnom celt 3kdlu sluzieb, napr. finanény manazment,
kde financovanie tvorf len jednu z ich zlozZiek).

rych trhoch. V tomto smere sa skupina Dexia zavia-
zala odpredat spolo¢nost Crediop, ktord je hlavnym
subjektom  financovania  miestnych  orgdnov
v Taliansku, a spolo¢nost Dexia Sabadell posobiacu
na Spanielskom trhu,

— dalej na nosnych trhoch, kde je skupina Dexia
nadalej aktivna, obmedzenie objemu novej produkcie
tiez umozni vstup novych subjektov a podpori
hospoddrsku sufaz na tychto trhoch (skupina Dexia
obmedzi novid ro¢nd produkciu PWB na 12 milidrd
EUR v roku 2009, na 15 milidrd EUR v roku 2010
a 18 milidrd EUR v rokoch 2011 az 2014, ¢o pred-
stavuje vyznamny pokles v porovnani s troviiou 34
milidrd realizovanou v roku 2008),

— napokon skupina Dexia sa zaviazala, Ze sa vzdd vacsi-
nového podielu v dcérskej spolocnosti AdInfo pdso-
biacej v oblasti poskytovania informacnych sluzieb
miestnym orgdnom v Belgicku. Tato dcérska spolo¢-
nost poskytuje skupine Dexia pristup k mnohym
zdkaznikom verejného sektora na celom belgickom
tzemi, umoznila jej posilnit si poziciu referenéného
bankdra miestnych orgdnov v Belgicku a vyvijat tech-
nologické rieSenia zlucitelné s finanénymi sluzbami,
ktoré skupina pontika miestnym orgdnom. V tomto
smere Komisia zastdva ndzor, Ze predaj tejto dcérskej
spolo¢nosti umozni zvysit hospodarsku sitaz na trhu
PWB v Belgicku.

(212) Na druhej strane sa skupina Dexia zaviazala, Ze ukazo-

vatel RAROC kazdej pozicky poskytnutej zdkaznikom
PWB bude vyssi ako 10 %, ¢o umozni zabezpecit, Ze
tarify poskytované skupinou Dexia tejto klientele buda
v stlade s trhom, a vyhndt sa v budiicnosti tomu, aby
sa skupina Dexia nestala dominantnym subjektom na
tomto trhu na zdklade uplatilovania nizsich tarif, ako
s zauZzivané na trhu.

Na trhu retailového bankovnictva nepdsobi skupina
Dexia tak vyznamne ako v pripade financovania miest-
nych orgdnov. Skupina vykondva ¢innosti retailového
bankovnictva prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢-
nosti v Styroch hlavnych krajinach: v Belgicku prostred-
nictvom DBB, v Luxembursku prostrednictvom Dexia
BIL, na Slovensku prostrednictvom Dexia Banka
Slovensko (DBS) a v Turecku prostrednictvom Deniz-
Bank. Pri merani z hladiska vkladov ma skupina Dexia
podiel na trhu priblizne [10 — 15]% v Belgicku,
[10 — 15] % v Luxembursku, [0 — 5] % na Slovensku
a [0 - 5] % v Turecku.

KedZe trh retailového bankovnictva nie je taky koncen-
trovany ako trh financovania miestnych orgdnov vo
Franctzsku, v Belgicku, Taliansku a Spanielsku, potreba
opatreni s ciefom obmedzit naruSenie hospoddrskej
sifaze je na nom nizsia. Osobitne v Belgicku, kde ma
skupina Dexia najvyssi podiel na trhu, aj ked je len tretia
v poradi.
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(215) V kazdom pripade Komisia priaznivo hodnoti tieto opat-
renia, ku ktorym sa zaviazala skupina Dexia, pokial ide
o retailové bankovnictvo:

— predaj Dexia Banky Slovensko,

— zruSenie vnutroskupinového financovania Deniz-
Banky az do konca roka 2014,

— predaj spolo¢nosti Dexia Epargne Pension posobiacej
v oblasti inZinierstva a zZivotného poistenia vo Fran-
cuzsku,

— predaj podielu v spolo¢nosti Crédit du Nord poso-
biacej na trhu retailového bankovnictva vo Fran-
cuzsku a

— predaj poistovacej ¢innosti v Turecku.

(216) Plan na reStrukturalizaciu povedie k zniZeniu celkového
objemu stvahy skupiny Dexia o 35% v roku 2014
v porovnani s rokom 2008. Toto zniZenie objemu
vyplyva aj z dtlmovej spravy cinnosti v divizii LPMD,
ststredenia ¢innosti skupiny Dexia na historické trhy,
predaja ¢innosti a obmedzenia novej produkcie PWB.

(217) Dexia musi dodrziavat isté zdbrany v spravani, ako
napriklad ~ skuto¢nost, Ze nenadobudne (az do
30. decembra 2011) viac ako 5 % zdkladného kapitdlu
inych dverovych institacii alebo investicnych spoloc-
nosti (°*). Takdto zdruka md umoznif, aby sme sa
presvedcili, Ze skupina Dexia v zdsade nenadobudne
in dverovii institticiu alebo investi¢nii spoloc¢nost, aby
v nej ziskala kontrolu v zmysle pravnych predpisov
o koncentracidch. Takito zdsada je v sdlade hlavne
s bodom 40 ozndmenia o restrukturalizécidch.

(218) Pokial ide o vlastny prispevok skupiny Dexia a opatrenia
na jej nosnych trhoch, Komisia sa vyslovila, ze vietky
Strukturdlne opatrenia pldnu na  reStrukturalizdciu
postacia na obmedzenie nadmerného narusenia hospo-
dérskej sttaze uvedenou pomocou.

(219) Napokon skupina Dexia bude dodrziavat zdsady odme-
flovania, ktoré sa vyvodili v rdmci skupiny G-20
a prislusnych vndtrostitnych orgdnov, pokial ide
o odmeny clenov riadiacich a vykonnych vyborov
skupiny Dexia a jej hlavnych hospodarskych subjektov.

(> Pozri bod 2 prilohy I k tomuto rozhodnutiu.

8.3.4. MONITOROVANIE OPATRENT

(220) Komisia poznamendva, Ze v bode 46 ozndmenia
o restrukturalizdcidch sa odporiaca, aby prislusné clenské
Stity pravidelne odovzddvali podrobnii spravu Komisii
s cielom umoznit jej kontrolovat, ¢i sa plan na restruk-
turalizdciu uplatiiuje v stlade s ozndmenymi zdvizkami.
Nezavisly expert povereny monitorovanim plinu na
restrukturalizdciu bude zasielaf Komisii polro¢né spravy
do 1. oktébra a 30. aprila kazdého roka.

IX. ZAVERY

(221) Komisia  konStatuje, Ze  Belgicko,  Franciizsko
a Luxembursko protipravne poskytli pomoc vo forme
zvysenia kapitdlu, zdruky a podpory pri zvySovani likvi-
dity v rozpore s ¢clinkom 108 ods. 3 ZFEU.

(222) Na zéklade informécii a zavazkov, ktoré prislusné ¢lenské
$taty ozndmili Komisii, Komisia povoluje pldn na restruk-
turalizdciu skupiny Dexia a premenu nddzovej pomoci
na pomoc restrukturalizacii za podmienok uvedenych
v ¢lanku 2. Komisia si tiez mysli, Ze pldn na restruktu-
ralizdciu zodpovedd tvrdeniam uvedenym v staZnosti,
ktord jej bola zasland bez toho, aby boli dotknuté
prava stazovatela uplatnif si svoje prdva za obdobie,
ked uvedend pomoc nebola opravnend,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

1. Opatrenia  uskutoénené  Belgickom,  Franctizskom
a Luxemburskom v prospech skupiny Dexia vo vyske 8,4
milibna EUR vo forme zvy3enia kapitdlu a pomoci pri zaob-
chddzani so znehodnotenymi aktivami a vo vyske [95 — 135]
milidrd EUR vo forme zdruky a podpory pri zvySovani likvidity
(,Liquidity Assistance®) predstavuji $titnu pomoc podla ¢ldnku
107 ods. 1 ZFEU.

2. Uvedend pomoc je zlucitelnd s vndtornym trhom za
podmienok uvedenych v ¢lanku 2.

Clanok 2

1. Belgicko, Francizsko a Luxembursko budd dodrziavat
vietky zavazky a podmienky uvedené v prilohe I k tomuto
rozhodnutiu v stanovenych lehotéch.
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2. Pred kazdou vyplatou kupénu z hybridnych néstrojov Tier
1 alebo Upper Tier 2 emitovanych do 1. februdra 2010
a najneskor dva tyzdne pred zacatim lehoty na ozndmenie
vyplaty kupénu investorom skupina Dexia bude oznamovat
Komisii az do 31. decembra 2011 svoj zdmer vypldcat taky
kupén a preukdze, Ze uvedend vyplata:

i) je zavdzng;

ii) nemdze byt odloZena;

iii) nie je diskreciondrna a

iv) nespasta ju automaticky vyplatenie dividend v akejkolvek
forme skupinou Dexia SA alebo jednou z jej dcérskych
spolocnosti s vynimkou emisie Tier 1 emitovanej spoloc-
nostou DFL (kdd ISIN XS0273230572).

Komisia si vyhradzuje pravo, Ze nepovoli takéto vyplatenie, ak
nebude splnend jedna zo Styroch predchddzajicich kumulativ-
nych podmienok.

Cldnok 3

Belgicko, Franctzsko a Luxembursko budii informovat Komisiu
v lehote dvoch mesiacoch odo diia ozndmenia tohto rozhod-
nutia o opatreniach, ktoré prijali na jeho plnenie.

Belgicko, Franctzsko a Luxembursko budd pocas celého trvania
planu na restrukturaliziciu zasielat Komisii v polro¢nych inter-
valoch podrobnd spravu o realizdcii restrukturalizacnych opat-
reni uvedenych v ich zdvizkoch ozndmenych Komisii
9. februdra 2010 (uvedenych v prilohe I k tomuto rozhodnutiu).
Prvé spréva sa zasle do Siestich mesiacov odo dia tohto rozhod-
nutia.

Cldnok 4
Toto rozhodnutie je urcené Belgickému krélovstvu, Francizskej
republike a Luxemburskému velkovojvodstvu.

V Bruseli 26. februdra 2010

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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PRILOHA 1

ZAVAZKY PRISLUSNYCH CLENSKYCH $STATOV OZNAMENE KOMISII 9. FEBRUARA 2010

Zavizky v oblasti zmeny sprivania

1. Pokial nie je stanovené inak, zdvizky uvedené dalej s vynimkou zdvizku v bode 7 sa uplatiuji az do 31. decembra
2014.

2. Az do 31. decembra 2011 skupina Dexia SA a jej dcérske spolocnosti, v ktorych md vyhradnd alebo spolo¢nii
kontrolu (,Dexia“), nenadobudnii bez povolenia Komisie viac ako 5 % zdkladného kapitalu inych tverovych institicif
alebo investiénych spolo¢nosti (podla smernice 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi)
alebo poistovacich spolo¢nosti.

S vyhradou predchddzajiiceho sihlasu Komisie predtym uvedeny zdvdzok nebrdni tomu, aby skupina Dexia ziskala
podiel ako odmenu za vklad formou akeif alebo ¢innosti uskuto¢neny v rdmci predaja alebo vlozZenia do spolo¢ného
majetku (fiziou alebo vkladom) aktiv alebo ¢innosti, pokial za podobného predpokladu uvedeny podiel neposkytne
skupine Dexia vyhradnd alebo spolo¢nd kontrolu nad subjektom, ktory je prijemcom podielu alebo vysledkom fiizie.

Skupina Dexia bude vopred informovat Komisiu o kazdom ndvrhu nadobudnutia vritane kazdého ndvrhu plénova-
ného podnikmi, ktoré skupina Dexia spolo¢ne kontroluje.

3. a) Skupina Dexia odmietne poziciavat svojim zdkaznikom PWB na trovni ,risk-adjusted return on capital“ (RAROC)
nizSej ako 10 %. Vypocet ukazovatela RAROC prindsa Cistd mariu po zdaneni k ekonomickému kapitdlu.
V zmysle tohto zdvdzného vyhldsenia

i) hrubd marza je rozdielom medzi marZou fakturovanou zdkaznikovi (vyjadrenou v bazickych bodoch vyssich
ako referencnd sadzba IBOR) a ndkladmi na financovanie skupiny Dexia (vyjadrenymi v bézickych bodoch
vyssich ako referencnd sadzba IBOR) reprezentovanych vnutropodnikovou cenou;

ii) vnttropodnikovd cena bude odzrkadlovat ocenené ndklady nového financovania skupiny Dexia, pricom sa

zohladnia charakteristiky poziciek (splatnost, oprdvnenost refinancovania prostrednictvom covered bonds —
zabezpecenych dlhopisov atd.) zdkaznikom PWB;

iii) ¢istd marza sa rovnd hrubej marzi znizenej i) o ndklady kazdého druhu (rezijné naklady, mzdové ndklady,
prevadzkové ndklady, odpisy atd’) ocenené na zaklade zvdZzenia nakladov na poziciavanie zdkaznikom PWB; ii)
o priemernd cenu rizika vypocitand pre kazda transakciu pri dodrziavani metodiky Basel II (priemernd cena
rizika za dlhé obdobie) a iii) o danové zatazenie. Ekonomicky kapitdl sa vypocitava podla metodiky Basel II.

=

Nezdvisly expert sa poveri podla uz uvedenych podmienok v bode 17, aby preveril kazdych Sest mesiacov, ¢i:

i) ukazovatel RAROC podla tohto zdvizného vyhldsenia a jeho zlozky (nové ndklady na financovanie, rezijné
néklady, mzdové ndklady, prevddzkové néklady, odpisy, cena rizika, dafiové zatazenie atd’) odzrkadluji prinos
poziiavania zdkaznikom PWB k rentabilite skupiny;

ii) vypocet ukazovatela RAROC je presny a

iii) dodrziava sa metodika.

o

Nezévisly expert preveri kazdych 3est mesiacov, ¢i sa dodrziava zdvizok prijaty v bode 3a).

&

Nezdvisly expert bude mat pristup k rokovaciemu poriadku skupiny Dexia, ktory spresiiuje a zovseobeciiuje
pouzivanie ukazovatela RAROC (podla tohto zdvizného vyhldsenia), a k zoznamu a podmienkam kazdej pozicky,
ktort skupina Dexia poskytla svojim zdkaznikom PWB.
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4. Skupina Dexia zniZi sumu financovania, ktoré neddvno poskytla svojej tureckej dcérskej spolo¢nosti DenizBank, na

nulu najneskor 30. jina 2011 a zavizuje sa, Ze jej neposkytne nijaké nové vnitroskupinové financovanie az do
31. decembra 2014.

. Skupina Dexia zniZi podiel kritkodobého financovania vo svojej sivahe a zvysi priemerni Zivotnost svojho dlho-

dobého financovania. DodrZiavanie tychto zdvizkov sa bude posudzovat globdlne prostrednictvom troch mnoz-
stevnych ukazovatelov. V tomto rdmci:

a) Skupina Dexia bude zniZovat ukazovatel ,krdtkodobé financovanie/celkovy objem stvahy* definovany v prilohe II
k tomuto rozhodnutiu z 30 % k 31. decembru 2009 na niZsiu alebo rovnaka troven ako 23 % k 31. decembru
2010, na nizsiu alebo rovnakt troven ako 20 % k 31. decembru 2011, na nizsiu alebo rovnakd troven ako 14 %
k 31. decembru 2012, na niz$iu alebo rovnaki droven ako 13 % k 31. decembru 2013 a na niZsiu alebo rovnaku
droven ako 11 % k 31. decembru 2014. Na tcely tohto zdvizku sa bude aj pri tomto ukazovateli sledovat ro¢ny
priemer pocas celého referenéného obdobia.

=

Skupina Dexia zvysi trvanie svojho financovania a zniZi svoj gap trvania a pritom udrz{ priemernd Zivotnost pasiv
skupiny, tak ako st definované v prilohe II k tomuto rozhodnutiu, na vyssiu alebo rovnakd droven ako dGrovne
uvedené dalej:

(roky)
31.12.2014

31.12.2009

[..] [.] [...] [.] [..] [.]

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

¢) Skupina Dexia zvysi svoje zdroje stabilného financovania. Vypocita sa ukazovatel, ktorého citatel sa rovnd stictu
financovania vo forme ,covered bonds®, financovania vo forme obchodnych vkladov ,RCB“ a ,PWB* a ktorého
menovatel sa rovnd sictu vSetkych aktiv skupiny Dexia. Tento ukazovatel rovnajici sa 36 % k 31. decembru
2009 bude musiet byt vyssi alebo rovnaky ako 40 % k 31. decembru 2010, vy3si alebo rovnaky ako 45 %
k 31. decembru 2011, vyssi alebo rovnaky ako 53 % k 31. decembru 2012, vys3i alebo rovnaky ako 55 %
k 31. decembru 2013 a vys3i alebo rovnaky ako 58 % k 31. decembru 2014.

. Az do 31. oktébra 2014 skupina Dexia:

i) nevyuzije svoj Statdt banky majiicej zdruku $tdtov na niektoré zo svojich zdvizkov na tcely komerénej publicity
vodi tretim strandm inym ako tretie prijimajice strany a

i) nevyuzije zdruku na cisto arbitrdzne operacie.

. Skupina Dexia do 30. jina 2010 zavedie liniu vykaznictva nazvand ,Legacy Portfolio Management Division“. Aktiva

zaradené do tejto linie prejdi do dtlmovej spravy alebo sa predajii v rdmci zdvizku uvedeného dalej v bode 13 pism.
n). Pojde o tieto aktiva: i) portfélid CSP/PSP (vo vyske odhadovanej priblizne na 134 milidrd EUR k 31. decembru
2009); ii) portfélio FP (vo vyske odhadovanej priblizne na 10,7 miliardy EUR k 31. decembru 2009) a iii) portfélio
Jnon- core PWB loans“ (vo vyske odhadovanej priblizne na 17 milidrd EUR k 31. decembru 2009). Financovanie
ziskané skupinou Dexia, ktoré md zdruku financovania, sa takisto celé zaradi do tejto linie.

. Skupina Dexia obmedzi sumu:

a) kazdej formy dividendy, ktorti Dexia SA vypldca na zdklade svojich beznych akcii; a

b) kazdej predcasnej diskreciondrnej Ghrady alebo platby kupénu z hybridnych néstrojov Tier 1 alebo z ndstrojov
Tier 2 i) emitovanych subjektmi, nad ktorymi md Dexia vyhradnd kontrolu; ii) vo vlastnictve osob alebo subjektov
inych ako Dexia SA a jej dcérske spolo¢nosti a iii) ktorych platba alebo plnenie s diskreciondrne podla
zmluvnych ustanoveni tykajicich sa tychto ndstrojov;

tak, aby po pldnovanej vyplate alebo platbe (a vzhladom na pripadné povinné platby z dovodu vyplaty dividendy
z beznych akcii) Core Tier 1 skupiny Dexia (vypocitany s odkazom na posledni konsolidovand dctovni zévierku
vyhotoventi podla $tandardov IFRS):
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i) bol vyssi alebo rovnaky ako troven uvedend nizsie:

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

10,7 % ,0 70 ) ] 0 ) | 0
0,7 % 10,6 % % % % %

i) a bol vyssi alebo rovnaky ako sticet:

i) 12,5 % rizikovo vazenych aktiv (risk weighted assets) divizie Legacy Portfolio Management Division, tak ako je
predtym definovana v bode 7, a

i) 9,5 % rizikovo vdzenych aktiv (risk weighted assets) inych ¢innosti skupiny (,Core Division).

Predchddzajici zavazok:

i) nemd vplyv na poziadavku na rozdelitelny zisk (podla ¢ldnku 617 belgického zdkonnika o spolo¢nostiach)
na trovni skupiny Dexia;

ii) nemd vplyv na operdcie, ktoré skupina Dexia bude povinnd zdkonne vykonat v pripade hybridnych
néstrojov Tier 1 alebo Tier 2, alebo opericie, ktoré skupina Dexia bude povinnd vykonat v pripade
takychto ndstrojov podla zmliv uzatvorenych do 1. februdra 2010;

iii) bude sa moct revidovat v pripade podstatnej zmeny v definovani prudencidlneho vlastného kapitalu
a tctovnych Standardov uplatnitelnych na skupinu Dexia a

iv) vztahuje sa na kazda vyplatu vykonand az do 31. decembra 2014.

9. Na druhej strane bez toho, aby boli dotknuté operdcie, ktoré skupina Dexia bude povinnd zdkonne vykonat, alebo
operdcie, ktoré bude povinnd vykonat podla zmliv uzatvorenych do 1. februira 2010 v pripade hybridnych
nastrojov Tier 1 alebo Tier 2, skupina Dexia sa zdrzi az do 31. decembra 2011:

a) vyplatenia kupénov z hybridnych ndstrojov Tier 1 alebo z ndstrojov Tier 2 vlastnenych osobami alebo subjektmi
inymi ako Dexia SA a jej dcérske spolocnosti, ktorych vyplatenie je diskreciondrne podla zmluvnych ustanoveni
tykajiicich sa tychto nédstrojov;

=

schvélenia alebo hlasovania v prospech vyplatenia akejkolvek formy dividendy kazdym subjektom, nad ktorym
mé Dexia SA priamo alebo nepriamo vyhradni kontrolu (vritane subjektov vlastnenych na 100 %), keby takéto
vyplatenie sposobilo povinnost vyplatit kupon z hybridnych néstrojov Tier 1 alebo z ndstrojov Tier 2 vlastnenych
inymi osobami ako Dexia SA a jej dcérske spolocnosti, a

¢) uplatnenia diskreciondrnej opcie predcasnej tihrady v pripade hybridnych ndstrojov Tier 1 alebo ndstrojov Tier 2
uvedenych predtym v pismene a).

Dexia SA sa zdrzi vyplaty dividend z beznych akcif azZ do 31. decembra 2011. Tento zdkaz sa nebude vztahovat na
vyplaty dividend dplne realizovanych pridelenim novych akcif, pokial suma tychto vyplat bude i) v silade s uz
uvedenym bodom 8 a ii) niZ$ia alebo rovnakd ako 40 % cistého vysledku realizovaného skupinou Dexia SA
v uctovnom roku 2009, pokial ide o vyplaty vykonané v roku 2010, a nizsia alebo rovnakd ako 40 % cistého
vysledku realizovaného skupinou Dexia SA v G¢tovnom roku 2010, pokial ide o vyplaty uskutocnené v roku 2011.

10. Skupina Dexia bude nadalej uplatiiovat zdsady odmenovania, ktoré sa vyvodili v rdmci skupiny G-20 a prislusnych
vnutrodtatnych orgdnov, pokial ide o odmeny ¢lenov riadiacich a vykonnych vyborov skupiny Dexia SA a hlavnych
hospodarskych subjektov skupiny Dexia.
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11. V stlade s plinom na restrukturalizdciu predlozenym 17. decembra 2009 skupina Dexia:

12.

13.

&

vo svojej politike novej produkcie zniZi nova produkciu PWB na 12 milidrd EUR v roku 2009, na 15 milidrd
EUR v roku 2010 a na 18 milidrd EUR v rokoch 2011 az 2014;

znizi svoje prevadzkové ndklady o 15 % do 31. decembra 2012;

vo svojich obchodnych ¢innostiach sa ubezpeci, Ze nevezme na seba rizikd na vlastny dcet, ktoré by neboli
v stlade s cielom obnovy Zivotaschopnosti na zdklade obozretného riadenia. V dosledku toho skupina Dexia
obmedz{ svoje trading c¢innosti (zniZenie o 44 % priemernej ro¢nej rizikovej hodnoty, ktord v roku 2008
dosahovala 126 milidrd EUR) a ukonéi svoje obchodné ¢innosti na vlastny tcet odo dna rozhodnutia Komisie;

definitivne upusti s okamzitym tcinkom odo dfia rozhodnutia Komisie od zisku z konvertibilnych dlhopisov
Dexia BIL vo vyske 376 miliénov EUR, ktoré sa Luxembursko zaviazalo upisat v septembri 2008.

Ziruka financovania

Vyuzitie zaruky financovania skupinou Dexia, predizenej v dodatku zo 14. oktobra 2009 (,zéruka®), bude obmedzené
za tychto podmienok:

zru§{ sa moznost, aby Dexia ziskala zdruku na vsetky zmluvy o vkladoch uzatvorené od 31. marca 2010;

zru§{ sa moznost, aby Dexia ziskala zdruku financovania na vietky kritkodobé emisie (do jedného roka) reali-
zované od 31. méja 2010;

zru§{ sa moznost, aby Dexia ziskala zdruku financovania na vSetky emisie alebo zmluvy realizované alebo
uzatvorené od 30. jina 2010;

nikdy nemdze celkovd suma zaruenych zmeniek odovzdanych banke prekrocit 100 milidrd EUR;

pocas obdobia uplatiiovania zdruky skupina Dexia vyplati prislusnym $tdtom dodatoénti odmenu z presahujicej
sumy v pripade prekrocenia tychto limitov zaruCenych zmeniek odovzdanych banke:

Limit/tranza (zarucené zmenky odovzdané banke v mld. EUR) [60 — 70] [70 — 80] [80 — 100]

Dodatocnd odmena za prekrocenie v bazickych bodoch +50 +65 +80

Predaje a titlmovd spriva

Skupina Dexia predd aktiva, ktorych zoznam a harmonogram predaja si uvedené dalej v texte:

Predaj alebo uvedenie na trh 70 % podielu vlastneného skupinou v jej talianskej dcérskej spolo¢nosti Crediop do
31. oktébra 2012. V zmysle bodu 15 ozndmenia o bankovych restrukturalizdcidch skupina Dexia nebude
povinnd predat svoj podiel v spolo¢nosti Crediop za neprimerane nizku cenu (niz$iu ako [...]-ndsobok Gctovnej
hodnoty v roku 2010 a 2011 a [...]-ndsobok t¢tovnej hodnoty v roku 2012).

Predaj spolo¢nosti Dexia Epargne-Pension (DEP), franctizskej dcérskej spolocnosti DIB (Dexia Insurance Belgium),
posobiacej v oblasti Zivotného poistenia a socidlneho inzinierstva, do 30. jiina 2010. Podpis dohody o predaji sa
uskuto¢nil 9. decembra 2009 a predaj by sa mal realizovat pocas prvého polroka 2010.

Predaj alebo uvedenie na burzu 51 % podielu skupiny Dexia v dcérskej spolocnosti AdInfo posobiacej v oblasti
poskytovania informa¢nych sluzieb miestnym orgdnom v Belgicku do 31. decembra 2010.

Predaj podielu skupiny Dexia v spolo¢nosti SPE do 31. decembra 2010.
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) Predaj 20 % podielu skupiny Dexia v Crédit du Nord. Tento predaj sa realizoval 11. decembra 2009 (skuto¢ny
prevod cennych papierov a hotovosti).

f) Zatvorenie priblizne 80 pobociek v Belgicku v horizonte roku 2010 v rdmci nového distribu¢ného modelu
skupiny.

g) Ukoncenie tychto ¢innosti RCB International:

i) predaj spolocnosti Experta Jersey, run off spolo¢nosti patriacej Dexia PB Jersey, ukoncenie ¢innosti PB
v Montevideu, ukoncenie projektu rozvoja PB v Singapure, ukoncenie projektu ,consumer finance* v Rusku
a ukoncenie cinnosti Dexia Asset Management (DAM) v krajindch strednej a vychodnej Eurdpy, predaj
trustovych ¢innosti spolo¢nosti Experta vo Svajéiarsku sa realizovali v priebehu roka 2009 a zaciatkom
roka 2010;

=
=

predaj trustovych cinnosti vykondvanych spolocnostou Experta na Bahamadch, ako aj predaj danskej dcérskej
spolocnosti Dexia BIL posobiacej v oblasti spravy aktiv, sikromného bankovnictva a trhovych/struktirnych
¢innosti sa zrealizujd do 31. decembra 2011.

h) Predaj alebo uvedenie na burzu podielu skupiny Dexia v jej slovenskej dcérskej spolo¢nosti Dexia Banka
Slovensko (DBS) do 31. oktébra 2012. Podla bodu 15 ozndmenia o bankovych restrukturalizdcidch skupina
Dexia nebude povinna predat DBS za neprimerane nizku cenu (niz8iu ako [...]-ndsobok tctovnej hodnoty v roku
2010 a [...]-ndsobok v roku 2011).

i) Ukoncenie a tGtlmovd sprava tychto medzinarodnych cinnosti PWB:

1. India: predaj subjektu realizovany v roku 2009;

2. Svajciarsko (Dexia Public Finance Switzerland) a Svédsko (Dexia Norden): zatvorenie a likviddcia do
31. decembra 2010;

3. Mexiko, Austrdlia a Japonsko: tGtlmova sprdva stivahy a zniZenie stavov zamestnancov. Mexicky subjekt bol
zatvoreny v roku 2009 a jeho aktiva boli presunuté do spolo¢nosti DCL New York, kde sa spravuji dtlmovo;
stavy zamestnancov v Japonsku a Austrdlii klesli o polovicu v roku 2009 a ¢innosti, ktoré sa k nim viazu, sa
budii spravovat titlmovo.

j)  Predaj spolo¢nosti FSA (ukonéeny 1. janudra 2009), potom predaj podielov skupiny Dexia v spolo¢nosti Assured
Guaranty (AGO) do 31. decembra 2011.

k) Predaj 49 % podielu skupiny v Spolo¢nosti Kommunalkredit Austria (KA). Tento predaj sa realizoval vo 4.
Stvrtroku 2008.

) Predaj alebo uvedenie na burzu Deniz Emeklilik, dcérskej poistovacej spolocnosti DenizBank, do 31. oktdbra
2012.

m) Predaj 60 % podielu skupiny v spolo¢nosti Dexia Sabadell do 31. decembra 2013.

n) Zrychleny predaj portfélia dlhopisov skupiny Dexia vo vyske [10 — 20] milidrd EUR ro¢ne v rokoch 2010
a 2011, [5 - 15] milidrd EUR az [10 — 20] milidrd EUR v roku 2012, [0 — 10] az [5 — 15] milidrd EUR roc¢ne
v rokoch 2013 a 2014.

0) V stlade s pldnom na restrukturalizdciu predlozenym 17. decembra 2009 Gtlmova sprava ¢innosti Standby Bond
Purchase Agreements (SBPA) a Tender Option Bonds (TOB) (USA/Kanada).

Zéavazky na predaj uz uvedené v pismendch a) az n) sa budid pokladat za splnené, ked skupina Dexia a nadobudatel
uzatvoria obmedzujicu a definitivnu dohodu (teda jednostranne nevypovedatelnii skupinou Dexia bez zaplatenia
pokuty) na predaj celého podielu skupiny Dexia v subjekte alebo prislusnych aktivach, aj keby sa este neziskali vetky
povolenia alebo vyhldsenia o nenamietani prislusnych orgdnov dohladu v ¢ase podpisania dohody.
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14. Predaje aktiv opisané predtym v bode 13, ako aj odpis aktiv a pasiv skupiny Dexia povedd k tymto vysledkom:

15.

16.

a)

=

Znizenie o 35 % celkového objemu stvahy skupiny Dexia k 31. decembru 2014 v porovnani s jeho vyskou
k 31. decembru 2008 za podmienok a podla dctovnych dohovorov opisanych v dodato¢nych opatreniach plénu
na re$trukturalizdciu skupiny Dexia dorucenych Komisii 17. decembra 2009. V absolttnej hodnote sa celkovd
stivaha znizi zo 651 milidrd EUR k 31. decembru 2008 na 580 milidrd EUR k 31. decembru 2009, na [510 —
550] milidrd EUR k 31. decembru 2010, na [485 — 545] milidrd EUR k 31. decembru 2011, na [425 — 490]
milidrd EUR k 31. decembru 2012, na [405 — 465] milidrd EUR k 31. decembru 2013 a na 427 milidard EUR
k 31. decembru 2014, ¢o je zniZenie o 224 milidrd EUR. Tieto sumy budii musiet byt upravené podla vyvoja
trhovej hodnoty derivitov zapisanych v stvahe skupiny Dexia, ak sa tento vyvoj odlisuje od vyvoja opisaného
v pldne na restrukturalizéciu skupiny Dexia a pokial takyto rozdiel nevyplyva z vyznamného zvysenia hypotetickej
sumy tychto derivétov.

Celkova stivaha Core Division dosiahne [390 — 410] milidrd EUR k 31. decembru 2010, [385 — 415] milidrd EUR
k 31. decembru 2011, [345 — 380] milidrd EUR k 31. decembru 2012, [335 - 365] milidrd EUR k 31. decembru
2013 a 353 milidrd EUR k 31. decembru 2014, ¢o je zniZenie rddovo o 45 % v porovnani s celkovou stivahou
skupiny k 31. decembru 2008. Ro¢ny vyvoj objemu bilancie jednotlivych ¢innosti Core Division a Legacy Portfolio
Management Division bude v stlade s opisom uvedenym v prilohe II k tomuto rozhodnutiu.

Mandatdr povereny predajom

a)

=

(g)
-

o
=

Ak jeden zo zdvizkov predaja aktiv uvedenych v bode 13 pism. a), ¢), d), h), ) alebo m) by nebol splneny v uz
uvedenych lehotich a ak by nejestvoval sthlas Komisie na alternativny zdvizok, francizske, belgické
a luxemburské organy predlozia Komisii na predbezné schvélenie najneskor mesiac po kone¢nom dni uréenom
na predaj zoznam s jednou aZz tromi osobami vybranymi po dohode so skupinou Dexia s cielom vymenovat
mandatdra(-ov) povereného(-ych) realizdciou uvedenych predajov.

Mandatdr povereny predajom musi byt nezdvisly, musi mat pozadované schopnosti a pocas vykonu svojho
mandétu nesmie byt v situdcii konfliktu zdujmov.

Komisia bude moct bud schvélit alebo zamietnut navrhovaného(-ych) mandatdra(-ov). Ak Komisia zamietne
mandatdra(-ov) povereného(-ych) predajom, skupina Dexia a belgické, franctizske a luxemburské organy navrhnt
v lehote jedného mesiaca po ozndmeni zamietnutia jedného az troch novych kandiddtov, ktorych bude musiet
Komisia tiez schvélit alebo zamietnut. Ak sa nakoniec zamietnu vSetci navrhovani kandidati, Komisia urci
mandatdra, ktorého vymenuje skupina Dexia alebo ku ktorého vymenovaniu prispeje, na zdklade mandatu
schvéleného Komisiou.

Francuizske, belgické a luxemburské orgdny sa zavizuji, ze skupina Dexia udeli potrebné a primerané pravomoci
zastupovania mandatdrovi poverenému predajom, aby:

i) uskutocnil predaj aktiv uvedenych v predchddzajicom pismene a) (vratane vetkych pravomoci potrebnych na
zabezpecenie riadneho vyhotovenia dokumentov pozadovanych na realizdciu predaja) a

ii) vykonal vietky potrebné a primerané tkony alebo vyhldsenia na realizdciu predaja vritane menovania
poradcov na priebezni pomoc v procese predaja.

Mandatir povereny predajom zahrnie do zmluvy (zmlGv) na ndkup alebo predaj beziné a rozumné terminy
a podmienky, ktoré bude pokladat za primerané na uzatvorenie predaja v priebehu roka nasledujiceho po
menovani mandatdra. Mandatdr povereny predajom bude organizovat predaj tak, aby zabezpecil postipenie [...].

Néklady na plnenia mandatdra povereného predajom bude hradit skupina Dexia.

Realizdcia

V pripade, Ze by doslo k zmene kontroly skupiny Dexia, Komisia bude moct rozhodntt, Ze vietky uz uvedené
zdvizky alebo Cast z nich sa prestani uplatiiovat. Zohladni G¢inok predpokladaného vyvoja dlhodobej Zivotaschop-
nosti a konkurenciu a osobitne uplatni zdsadu, podla ktorej predaj prijemcu pomoci konkurentovi predstavuje sém
osebe formu kompenzécie pripadného narusenia hospodarskej sitaze.
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Belgické, franctizske a luxemburské organy predlozia Komisii na predbezné schvilenie najneskor mesiac po tomto
definitivnom rozhodnuti zoznam s jednou az tromi osobami vybranymi po dohode so skupinou Dexia s cielom
menovat nezdvislého experta povereného podrobnou kontrolou uplatiovania uz uvedenych zdvizkov (,nezédvisly
expert”).

Nezévisly expert musi mat pozadované schopnosti a pocas vykonu svojho manddtu nesmie byt v situdcii konf-
liktu zdujmov.

Komisia bude moct bud schvilit, alebo zamietnut navrhovaného(-ych) nezévislého(-ych) experta(-ov). Ak Komisia
zamietne navrhovaného(-ych) nezdvislého(-ych) experta(-ov), skupina Dexia a belgické, francizske a luxemburské
organy navrhnd v lehote jedného mesiaca po ozndmeni zamietnutia jedného az troch novych kandidatov, ktorych
bude musiet tiez Komisia schvdlit alebo zamietnut.

Ak sa nakoniec zamietnu vSetci navrhovani kandiddti, Komisia ur¢i nezdvislého experta.

Néklady na plnenia nezdvislého experta bude hradit skupina Dexia.

Komisia bude mat nepretrzite pocas trvania plinu na restrukturaliziciu neobmedzeny pristup k potrebnym
informdcidm na realizdciu svojho rozhodnutia, ktorym sa schvdlil plan na restrukturalizdciu. Po dohode
s belgickymi, franctizskymi a luxemburskymi orgdnmi sa bude moct obritit priamo na skupinu Dexia, aby ziskala
pozadované vysvetlenia a spresnenia. Belgické, franctizske a luxemburské orgdny a skupina Dexia budi plne
spolupracovat, pokial ide o overenia, o ktoré by mohla poziadat Komisia alebo pripadne nezdvisly expert.

Nezavisly expert v spolupréci so skupinou Dexia odovzda kazdy polrok Komisii spravu o realizdcii uz uvedenych
zdvazkov. Tato sprava bude zahfiiat podrobny obraz o pokroku v realizdcii plinu na restrukturalizdciu, osobitne:
i) zniZenie stivahy, tak ako sa ustanovuje v predchddzajiicom bode 14; ii) ukazovatele likvidity a financovania, tak
ako sa ustanovuji v uz uvedenom bode 5; iii) dodrziavanie zavizku o ukazovateli RAROC pocas uplynulého
polroka podla bodu 3; iv) predaje a ukoncenia ¢innosti ustanovené v bode 13 s uvedenim ddtumu predaja alebo
ukonéenia, G¢tovnej hodnoty aktiv k 31. decembru 2008, predajnej hodnoty, realizovanej nadhodnoty alebo
kapitdlovej straty a podrobnosti o opatreniach, ktoré eSte treba vykonat v rdmci pldnu na restrukturalizdciu.
Této spréva bude obsahovat aj ndkladové prvky a vypocet ukazovatela RAROC (uvedené v predchddzajicom bode
3), ktoré sa majii uplatnit v priebehu polroka nasledujiceho po odovzdani sprivy. Tato sprdva sa odovzdd
najneskor mesiac po predloZeni polro¢nej tctovnej zdvierky a schvéleni ro¢nej dctovnej zdvierky a v kazdom
pripade do 1. okt6bra a 30. aprila kazdého roka.

Ak vo svojej sprave predlozenej do 1. oktdbra kazdého roka nezdvisly expert identifikuje rizikd, Ze ro¢né ciele
ustanovené hore nebudt dosiahnuté do konca bezného roka, belgické, franctizske a luxemburské orgény predlozia
Komisii do mesiaca po odovzdani sprévy opatrenia plénované so skupinou Dexia, ktoré umoznia dosiahnut tieto
ciele primeranymi prostriedkami do konca roka.

Ak by nezdvisly expert konstatoval vo svojej sprave predlozenej do 30. aprila kazdého roka, ze ro¢né uz
ustanovené ciele sa nedosiahli, belgické, franctzske a luxemburské orgdny predlozia spravu o opatreniach pldno-
vanych so skupinou Dexia, ktoré umoznia dosiahnut tieto ciele primeranymi prostriedkami do 30. jiina bezného
roka.

Pokial sa nepredlozia opatrenia plinované v predchddzajicom bode 18 pism. c) a d) v predpisanej lehote ani ak sa
nedosiahnu ciele do 30. jina (tykajice sa opatreni pripadne predloZenych po sprave, ktord sa md odovzdat do 30.
aprila), Komisia moze podla ustanoveni nariadenia (ES) € 659/1999 opit zacat konanie vo veci formalneho
zistovania. [...]

Revidovanie zdvizkov

Na zéklade dostatocne odovodnenej Ziadosti Franctizska, Belgicka a Luxemburska Komisia bude moct:

a)

b)

povolit skupine Dexia odlozit predaj jedného alebo viacerych aktiv uvedenych v predchddzajicom bode 13 alebo

povolit skupine Dexia, aby nahradila predaj jedného alebo viacerych aktiv uvedenych v predchddzajicom bode 13
predajom aktiv predstavujicich rovnocenny podiel v sivahe skupiny Dexia, alebo
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22.

23.

¢) rozhodnit, Ze jeden alebo viaceré uz uvedené zdvizky sa prestanti uplatiovat;

&

zohladnit schopnost skupiny Dexia pokryt svoju potrebu kratkodobého financovania mobilizdciou svojich zdsob
aktiv oprévnenych na repo operdcie v pripade, Ze by sa niektory z ukazovatelov definovanych v bode 5
nedosiahol.

Komisia bude moct prijat jedno z rozhodnuti uvedenych v predchddzajiicom odseku, pokial sa bude domnievat, Ze
takého rozhodnutie je potrebné, napriklad na udrzanie skutocnej hospodarskej sitaze na trhu alebo na obnovu
financnej stability v pripade trvalej finan¢nej alebo hospodarskej krizy, alebo ak to odévodnuje vyvoj hospodarskeho
prostredia, najma vymenné kurzy alebo ¢tovné a prudencidlne pravidld.

Hospodirska sdfaz a transparentnost v pripade bankovych poziciek miestnych orginov

orgdnov, sa Franctizsko zavizuje, Ze bude dohliadat na to, aby miestne orgdny rozvijali svoje praktické skdsenosti
obstardvania formou sitaze pri svojich operacidch ziskavania pefiazi alebo kapitdlu.

Stat zasle v tomto zmysle do konca roka 2010 odporticania izemnym samosprévnym celkom tak v oblasti banko-
vého financovania, ako aj v oblasti vyuzivania zlozitych bankovych produktov.

Tieto odportcania zdoraznia hospoddrsky zdujem vlastny v tomto sektore zavedeniu opatreni na obstardvanie
formou stitaze a uvedd rozne praktické pravidld, podla ktorych sa budi moct realizovat tieto opatrenia. Odporacané
osvedcené praktické skiisenosti budil ustanovovat verejny charakter obstardvania formou sttaze pri vysokych sumach
poziciek.

Pokial ide najmi o tizemné samosprdvne celky, zvysi sa vnimavost na tieto odpordcania ttvarov poverenych tym,
aby im poskytovali pomoc a poradenstvo. Ak sa tieto odportcania ukdZzu ako nedostatoéné na zabezpecenie
vieobecného rozsirenia transparentnych a nediskriminaénych vyberovych konani medzi miestnymi orgdnmi do
roku 2013 v oblasti bankového financovania, Franctizsko sa zavizuje, Ze na tento tcel predlozi normativne navrhy.

Na to, aby sa vnieslo este viac hospodérskej stitaze a transparentnosti do operdcii bankovych pozi¢iek miestnych
orgdnov, sa belgickd vldda po dohode s regiénmi zavizuje, Ze bude kontrolovat uverejiovanie obstardvatelmi
oznamov o uzatvorenych zmluvach tykajticich sa financovania miestnych verejnych orgdnov.
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PRILOHA I

. Vyvoj objemu stvahy cinnosti Core Division a Non-Core (mld. EUR) vritane financovania v rdmci divizii

(v mld EUR)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Aktiva Core spolu 419 | [390 - 410] | [385 — 415] | [345 — 380] | [335 - 365] 353

Aktiva Non-core spolu 162 [120 — 140] | [100 — 120] | [80 — 110] | [70 — 100] 79

. Celkovy objem konsolidovanej stivahy skupiny

(v mld EUR)

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

651 580 [510 — 550] | [485 — 545] [405 — 465] 427

. Definicia ukazovatela RAROC v bode 3 pism. a) zdvizkov

Ukazovatel RAROC sa vypocitava podla tohto vzorca:

T (Revenues; — EL, — Costs;) x (1 — taxes) + (EC.1 — EC,)
(1 + RAROC)

t=1

kde:

Revenues = vynosy

EC = ekonomicky kapitdl

EL = Expected loss = ocakdvand strata

Costs = naklady urcené na transakciu v rdmci predmetu ¢innosti

Taxes = dane

. Definicia krdtkodobého financovania skupiny pokrytého v bode 5 pism. a) zdvizkov

Kratkodobé financovanie zrekapitulované v bode 5 pism. a) zahffia: repo operdcie akéhokolvek charakteru (s centrdl-
nymi bankami, dvojstranné alebo trojstranné), vkladové certifikity a certifikity o investinych cennych papieroch,
medzibankové vklady, fiducidrne vklady, vklady centrdlnych bank, ako aj iné financovanie ,wholesale®. Tento stibor je
sledovany centrom kompetencii v oblasti likvidity v rdmci skupiny a jeho zloZenie je urCené pravidlami, ktoré sa
odovzdaji nezdvislému expertovi.

. Definicia pasiv skupiny pokrytych v bode 5 pism. b) zdvizkov

Pasiva skupiny uvedené v bode 5 pism. b) zahffiaji zasobu:

i) z dlhodobého hladiska: vsetky covered bonds emitované skupinou a emisie vo formdte EMTN (zarucené, nezarucené
a umiestnené na medzibankovom trhu alebo prostrednictvom siete retailového bankovnictva);

ii) z krdtkodobého hladiska: celé kratkodobé financovanie v sivahe skupiny.
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ROZHODNUTIE KOMISIE

z 27. aprila 2010

o Stitnej pomoci, ktorii poskytlo Belgicko na restrukturaliziciu burzy ryb v Ostende
[$titna pomoc C 30/08 (ex NN 21/08)]
[ozndmené pod cislom K(2010) 2520]

(Iba holandské a franciizske znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

(2010/607/EU)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na
jej clanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretefom na Dohodu o Eurdépskom hospodérskom prie-
store (1), a najmé na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

so zretelom na nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 z 22. marca
1999 ustanovujtice podrobné prav1dla na uplatiovanie ¢lanku
93 Zmluvy o ES(?), a najmid na jeho cldnok 7 ods. 5
a c¢lanok 14,

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripo-
mienky (}) v stlade s ¢lankom 108 ods. 2 prvym pododsekom
Zmluvy o fungovani Eurdpskej dnie (Zmluva o fungovani
EU) (4) a so zretelom na tieto pripomienky,

kedze:

1. KONANIE

(1)  Komisia dostala v liste zo 16. februdra 2006 staznost
tykajiicu sa pomoci udelenej belgickymi orgdnmi burze
1yb v Ostende, ktord je zaregistrovand pod ¢islom CP
40/06. Komisia dostala 31. jila 2007 dalsiu staznost
tykajlcu sa tej istej veci.

(2)  Komisia poziadala v listoch z 13. marca 2006, 26. jina
2006 a 11. jula 2007 belgické organy, aby jej poskytli
informdcie o tychto opatremach Belgické orgdny reago-
vali listami z 11. mdja 2006, 20. oktébra 2006
a 27. novembra 2007.

v. ESL 1, 3.1.1994, s. 3.

v. ES L 83, 27.3.1999, s. 1.

v. EU C 238, 17.9.2008, s. 12.

d 1. decembra 2009 sa ¢lanky 87 a 88 Zmluvy o ES stali ¢linkami
107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (Zmluva
0 fungovam EU). Ustanovenia st v oboch prlpadoch v podstate
totozné. Na tcely tohto rozhodnutia treba tam, kde je to vhodné,
chdpat odkazy na ¢linky 107 a 108 Zmluvy o fungovani EU ako
odkazy na ¢lanky 87 a 88 (v uvedenom poradi) Zmluvy o ES.

U
U
U.
(0)

G)

Komisia preskiimala informdcie a dokumenty poskytnuté
belgick)’rmi orgdnmi a 3. jula 2008 informovala belgické
orgdny o svojom rozhodnuti zacat konanie stanovené
v ¢lanku 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani EU a ¢lanku
6 nariadenia (ES) €. 659/1999.

Belgické organy v liste zo 16. jila 2008 predlozili
Komisii ur¢ité dokumenty tykajiice sa privatizdcie drazby
ryb v Ostende, o ktorej uvazovalo mesto Ostende.

Belgické orgdny poziadali listom z 25. jala 2008
o predizenie terminu na podanie pripomienok do
8. septembra 2008. Predlzenie bolo schvalené
4. augusta 2008.

Listom z 8. septembra 2008 belgické orgdny predlozili
svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania vo
veci formalneho zistovania.

Rozhodnutie Komisie o zacati formdlneho konania bolo
uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie (°). Komisia
vyzvala zainteresované strany, aby predlozZili pripomienky
do jedného mesiaca od ddtumu zverejnenia.

Komisia sa stretla so zdstupcami belgickych organov
9. oktébra 2008. Belgické orgdny na tomto stretnuti
poskytli informdcie o spdsobe, akym maji v dmysle
organizovat privatizaciu burzy ryb.

Komisii boli doru¢ené pripomienky tychto zainteresova-
nych tretich strdn: European Association of Fishing Ports
and Auctions (EAFPA), Nationaal Overleg Visafslagen
(NOVA), Flanders Ship Repair (Fldmske lodné opravérne),
Zeebrugse Vis Promotie vzw (ZVP), Grimsby Fish Market,
Zeebrugse Visveiling (ZV), European Fish Centre (EFC)
a lodny opravérensky podnik Gardec.

(’) Pozri pozndmku pod iarou ¢. 4.
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(10) Komisia postupila listom zo 4. novembra 2008 uvedené 2001 klesol z 20 550 000 EUR na 13 440 000 EUR (7).

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

pripomienky Belgicku, ktoré dostalo moznost vyjadrit sa.
Belgicko nezaslalo Ziadne vyjadrenie tykajiice sa pripo-
mienok tretich stran.

V liste z 8. septembra 2009 so znackou C(2009) 6907
Komisia vydala prikaz na poskytnutie informdcii v silade
s C¢lankom 10 ods. 3 nariadenia (ES) ¢ 659/1999,
v ktorom vyzaduje tplné odpovede na otdzky poloZené
v listoch z 13. marca 2006, 26. jina 2006 a 11. jila
2007 a v rozhodnuti o zacati konania vo veci formal-
neho zistovania.

Belgické organy poziadali listom zo 7. oktébra 2009
o predlZenie terminu na poskytnutie informdicii do
9. novembra 2009. Predlzenie terminu bolo schvilené
9. oktébra 2009. Belgické organy v liste taktieZ poZiadali
Komisiu o posttipenie pripomienok predlozenych tretimi
stranami. Komisia zdrovenn so schvilenim predlZenia
terminu postipila pripomienky tretich strdin a képiu
listu zo 4. novembra 2008.

Belgické  orgdny  Komisiu  informovali  listom
z 22. oktébra 2009, Ze nedostali list Komisie zo
4. novembra 2008. Z tohto dovodu poziadali o novd
jednomesa¢nii lehotu, aby mohli poskytnit svoje vyjad-
renie k pripomienkam tretich stran.

Komisia ~ povolila  belgickm  orgdnom  listom
z 5. novembra 2009 predlzenie terminu do
27. novembra 2009, aby im poskytla prilezitost reagovat
na pripomienky tretich stran.

Belgické orgdny poskytli odpovede na prikaz na poskyt-
nutie  informdcii, ako aj dodato¢né informdcie
o privatizacii burzy ryb.

Belgicko listom z 30. novembra 2009 postipilo svoje
vyjadrenie k pripomienkam tretich stran.

2. RESTRUKTURALIZACIA BURZY RYB V OSTENDE
V ROKU 2001

Rybnd burza v Ostende, pdvodne burza vlastnend
§taitom, bola velmi roztrieStend a (podla belgickych
orgdnov) dlhodobo zle riadend. Dosahovala velmi slabé
vysledky. V rokoch 1991 az 2001 jej podiel z hladiska
prisunu ryb do belgickych pristavov klesol priblizne
z 37 % na 20 % (°). Jej obrat v obdobi rokov 1997 az

(°) De Belgische Zeevisserij — Anvoer en Besomming 2007, Vlaamse

overheid, Departement

Landbouw en Visserij (http://[www2.

vlaanderen.be/landbouw/downloads/vis/aanvoer_besomming_2007.

pdf, s. 12).

(19)

(20)

(21)

Mesto Ostende (dalej len ,mesto”) v stvislosti s burzou
dlhodobo vykazovalo priemerni ro¢nii stratu 1 850 000
EUR (vritane roku 2001).

V roku 2001 sa mesto muselo rozhodnit, & burzu ryb
zatvori alebo ju restrukturalizuje. Mesto sa 23. novembra
2001 rozhodlo burzu ryb Ostende restrukturalizovat
a zmenif na nezdvisld mestski spolo¢nost podla belgic-
kych pravnych predpisov, pricom jej jedinym akciondrom
by bolo mesto.

Rozhodnutie o restrukturalizdcii burzy vychddzalo
z finanéného planu predstavujiceho jeden predpoklad
(kvalifikovany ako kladny) a podnikatelského plénu na
dvoch strandch, ktory pripravila spolo¢nost HAMA
Consult NV. V tychto dokumentoch sa uvddza, Ze
burza ryb by sa mala stat ziskovou do deviatich rokov
pod podmienkou, Ze sa zmeni na samostatnii pravnicka
osobu s pociatoénym kapitdlom 250 miliénov BEF
(priblizne 6,2 mil. EUR), ktory sa md v plnej vyske
vyplatit za obdobie piatich rokov. Tito samostatnd
spolo¢nost dostala nazov Autonoom Gemeentebedrijf
Vismijn Oostende (dalej len ,spolo¢nost AGVO®). Spolo¢-
nost AGVO prevzala finan¢né ndklady stvisiace so spla-

v Ostende.

2.1. STRUKTURA SPOLOCNOSTI
2.1.1. AGVO

Ako sa uvddza v odovodneni 18, na Gcely restrukturali-
zdcie burzy ryb mesto 23. novembra 2001 (%) zalozilo
nezdvisli mestskid spolocnost AGVO. Nezdvisld mestskd
spolo¢nost predstavuje samostatnd pravnickd osobu
zalozent podla ¢lanku 261 nového zédkona o tzemnej
samosprave urceného na organizdciu mestskych instittcif
a sluzieb mimo v§eobecnych mestskych sluzieb so zame-
ranim na institicie ¢i sluzby komercnej alebo priemys-
lovej povahy, riadené priemyslovymi a komerénymi
metddami.

Pokial ide o podiel v spolocnosti a riadiace orgdny,
pravne nariadenie pozaduje, aby mesto ako zriadujica
obec malo vidcSinu hlasov. Mesto md v spolo¢nosti
AGVO v skutocnosti 100 % akcif a v stlade so stanovami
spolo¢nosti AGVO vymentiva vietkych ¢lenov predsta-
venstva. Vacina ¢lenov predstavenstva musi byt ¢lenmi
mestskej rady.

(7) Vlaamse overheid, Departement Landbouw en Visserij, Jaaroverzicht

Zeevisserij 1998, 1999, 2000 en 2001 (http://lv.vlaanderen.be|
nlapps/docs/default.asp?fid = 122).

(®) Spolo¢nost AGVO zalozilo mesto 23. novembra 2001. Rozhodnutie
mesta schvililo flimske ministerstvo vnitra 14. marca 2002.
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(22)  Spolo¢nost AGVO md v stcasnosti minimdlne dve tplne v mene miestnej samospravy, ako aj renovaciou

(23)

(25)

(28)

podriadené dcérske spolo¢nosti: NV Exploitatie Vismijn
Oostende (dalej len ,EVO“) a NV Pakhuizen (dalej len
,PAKHUIZEN").

2.1.2. EVO

Spolo¢nost EVO bola zalozend 8. augusta 2002 na tcely
prevadzkovania burzy a realizdcie vSetkych sivisiacich
Cinnosti. Pociato¢ny kapitdl spolo¢nosti EVO predsta-
voval 371 840 EUR. Vlastnictvo bolo rozdelené na
15 000 rovnakych akcif bez nomindlnej hodnoty, pricom
spolo¢nost AGVO je drzitelom 14 999 akcii a pédn
Miroir, ¢len mestskej rady, drzitelom 1 akcie.

Spolo¢nost EVO je riadend predstavenstvom. Clenov
predstavenstva vymentivaji akcionari na obdobie Siestich
rokov s moznostou predlZenia. Vzhladom na rozdelenie
akcii je spolo¢nost EVO dplne ovlddand spoloénostou
AGVO.

2.1.3. PAKHUIZEN

Spolo¢nost PAKHUIZEN zalozili v roku 1988 vlastnici
lodi na tcely spravy hnutelnych i nehnutelnych objektov.
Spolo¢nost AGVO prevzala v roku 2005 spolo¢nost
PAKHUIZEN formou nakupu vsetkych jej akcii za cenu
350 000 EUR.

Spolo¢nost PAKHUIZEN je riadend predstavenstvom.
Clenov predstavenstva vymentvajii akciondri na obdobie
Siestich rokov s moznostou predlzenia. Spolo¢nost
PAKHUIZEN je od roku 2005 vo vlastnictve spolo¢nosti
AGVO, ktord ju aj riadi.

2.2. ULOHY
2.2.1. AGVO

Podla stanov je spolo¢nost AGVO poverend plnenim
tloh, ktoré belgické orgdny vymedzuji ako dlohy vo
verejnom zdujme a komercéné dlohy. ,Ulohy vo verejnom
zdujme*  vykondva samotnd  spolo¢nost AGVO
a ,komer¢né dlohy“ plnia tplne podriadené dcérske
spolo¢nosti EVO a (od roku 2005) PAKHUIZEN.

Pokial ide o tlohy vo verejnom zdujme, belgické organy
uviedli, Ze spolocnost AGVO bola poverend riadenim
rybarskeho pristavu v Ostende (¢o zahffa spravu
a tdrzbu verejnych a stikromnych pozemkov, ktoré sa
nachddzaji na tzemi rybarskeho pristavu), kontrolou ryb
vylodenych na spotrebu, uréovanim dani z burzovych
cien a zdroven kontrolou, ¢i sa vylodeného dlovku tyka
povinnost platby DPH, prevddzkou plavebnych komér
medzi kandlom a rybarskym dokom (ktory vyuzivaja
nielen rybdrske lode), komunikdciou s verejnostou

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

a prevadzkou budov verejnopravnych alebo ciasto¢ne
verejnopravnych institdcii, napriklad Flimskeho regiénu,
Zéapadoflamskej provincie a pod.

2.2.2. EVO

Spolo¢nost EVO prevadzkuje burzu ryb v Ostende.
Cinnost v tejto oblasti sa tyka najmd organizicie
a prevadzky burzy ryb, prenajimania skladov a dalsich
pomocnych ¢innosti. V  kontexte prevadzky burzy
spolo¢nost EVO uplatiiuje burzovy poplatok vo vyske
6 % ceny. Kupujlci na burze musia uhradit proviziu za
ndkup vo vyske 1 — 3 %, ako aj poplatok za zapozicanie
prepravnych debien na ryby. Vyska poplatku za zapozi-
Canie prepravnych debien nie je zndma.

Spolo¢nost EVO okrem toho poskytuje pozicky zdkaz-
nikom — vlastnikom lodi. Niektoré pozicky boli pred-
neddvnom poskytnuté s medzibankovou referencnou
arokovou sadzbou (Euribor) + 2 %. Nezdd sa vsak, ze
by sa vietky pozicky poskytovali za tychto podmienok.
Vymenou za poskytnutie podzicky musia vlastnici lodi
poskytntf svoje ryby na predaj na burze v Ostende.

Spolo¢nost EVO okrem toho poskytuje vlastnikom lodi
urcité sluzby, napriklad uhradenim casti alebo celych
nakladov na chladend prepravu.

2.2.3. PAKHUIZEN

Cinnost spolo¢nosti PAKHUIZEN je zamerand najmi na
zmeny, obnovu, malbu a opakovant malbu, stavby
a rekonstrukcie, demoldcie, prevddzkovanie, spravu
a prenajimanie nehnutelnych objektov.

2.3. PRISLUSNE OPATRENIA POMOCI
2.3.1. POCIATOCNY KAPITAL A ZVYSOVANIE KAPITALU

Mesto spolo¢nosti AGVO pri jej zaloZeni 23. novembra
2001 poskytlo pociatoény kapitdl 250 miliénov BEF
(6179 338,12 EUR), ktory sa mal vypldcat
v rovnakych ro¢nych splitkach v lehote piatich rokov.
Od roku 2002 bolo uhradenych Sest splatok pociatoc-
ného kapitdlu v celkovej vyske 3596 665,62 EUR:
619 734 EUR bolo uhradenych 28. jina 2002, 570 155
EUR 26. juna 2003, 570155 EUR 25. jana 2004
a 570 155 EUR 26. jana 2005. Ked zacalo formélne
zistovanie, Belgicko v pripomienkach uviedlo, Ze
v rokoch 2006 a 2007 sa uskutocnili dve platby, pricom
kazdd predstavovala 619 734 EUR. Podla informicii,
ktoré md Komisia k dispozicii, spoloénost AGVO este
nepoziadala o zostatok pociatocného kapitdlu, cize
2582 672,5 EUR.
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Belgické organy uviedli, Ze spolo¢nost AGVO ¢iastocne
pouzila pociato¢ny kapitdl na tzv. verejné tcely a na
splatenie sticasnej bankovej pozicky vo forme kapitdlu
a aroku. Taktiez ho pouzila na ndkup akcil spolo¢nosti
Pakhuizen. Napokon ho pouzila na vyplatenie pociatoc-
spolo¢nosti EVO, ktoré boli neskor (31. decembra 2004,
31. decembra 2005 a 21. decembra 2007) zmenené na

kapitdl formou dhrady dlhov.

Pri zaloZeni 8. augusta 2002 ziskala spolo¢nost EVO
pociato¢ny kapitdl vo vyske 371 840,29 EUR. Vzdpiti
spolo¢nost AGVO zvysila kapitdl spolo¢nosti EVO
formou thrady dlhov. Dnia 31. decembra 2004 sa kapitdl
zvy$§il o 1387044 EUR; 31. decembra 2005
o 710000,75 EUR a 21. decembra 2007
o 1500114,96 EUR. Celkom spolo¢nost AGVO
poskytla spolo¢nosti EVO kapitdl vo vyske 3 969 000
EUR.

Hoci belgické organy informovali Komisiu, Ze sa pocia-
to¢ny kapitdl spolo¢nosti EVO zvysil a 31. decembra
2006 dosiahol sumu 2 468 885 EUR, neposkytli Komisii
informécie o konkrétnej forme zvysenia kapitdlu. Pozor-
nost Komisie sa na zdklade pripomienok tretich strin
zamerala na zvySenie kapitdlu z 21. decembra 2007,
ako aj na skutocnost, Ze zvysenie kapitdlu sa uskuto¢nilo
formou uhradenia dlhov. Belgicko sa o tejto casti pripo-
mienok tretich strdn nevyjadrilo.

2.3.2. ZARUKY NA POZICKY

Okrem poskytnutia pociatoéného  kapitdlu  mesto
pomohlo obom spolo¢nostiam (AGVO a EVO) poskyt-
nutim bezplatnych zdruk na ziskanie stikromnych pozi-
ciek.

V pripade spolo¢nosti AGVO islo o zdruky na tri pozicky
poskytnuté 26. marca (609 379,40 EUR), 23. aprila
2004 (2117 500 EUR) a 22. aprila 2005 (550 000
EUR) v celkovej vyske 132199 987 BEF (3 276 879
EUR).

V pripade spolo¢nosti EVO i8lo o zdruky na pozicky
poskytnuté 28. jina a 27. septembra 2002. Podla infor-
mdcii poskytnutych belgickymi orgdnmi si viak spolo¢-
nosti uvedené pozicky nakoniec nevzali. Mesto 23. aprila
2004 a 22. aprila 2005 opit poskytlo spolo¢nosti EVO
bezplatné zaruky na pozicky. Spolo¢nost si vzala pozicku
vo vyske 145 505 820 BEF (3 606 995 EUR). Belgické

(41)

(42)

(43)

orgdny bez uvedenia ditumu naznacili, Ze mesto sa
taktiez zarucilo za dodatoént pozicku vo vyske 78 000
EUR. KedZe tieto informdcie boli  uvedené
v pripomienkach belgickych orgdnov zo 4. septembra
2008 a predchédzajtice pripomienky st
z 23. novembra 2007, Komisia predpokladd, Ze uvedend
dodato¢nd zéruka bola poskytnutd v tomto obdobi.

Spolo¢nost AGVO poskytla aj bezplatné zaruky spoloc-
nosti EVO na dve pozicky v celkovej vyske 600 000
EUR. Nie st k dispozicii Ziadne informdcie o ddtume
rozhodnutia o poskytnuti bezplatnej zaruky. Vzhladom
na to, ze spolocnost EVO bola zalozend 22. augusta
2002 a ze dokument predlozeny belgickymi organmi,
v ktorom sa spominaji dve pozicky, zachytdval situdciu
z 3. augusta 2006, Komisia predpoklada, ze zdruka bola
poskytnutd v tomto obdobi.

2.3.3. POZEMKY A BUDOVY

Podla ¢ldnku 30 stanov spolocnosti z 23. novembra
2001 sa spolo¢nosti AGVO udeluje vyhradné pravo
pouzivat (bezplatne) pozemky a budovy rybdrskeho
pristavu Ostende (°).

V ¢dédnku 30 stanov spolocnosti sa uvddza, Ze mesto
moze neskor previest vlastnictvo (alebo iné prava)
pozemkov a budov na spolo¢nost AGVO.

To sa stalo 26. marca 2004, ked mesto vlozilo vklad do
spolo¢nosti AGVO prostrednictvom prevodu nehnutel-
ného majetku vo forme roéznych budov nachddzajiicich
sa v rybarskom pristave Ostende s plochou 57 500 m?
na tato spolocnost. Vklad sa uskutocnil v inventdrnej
hodnote uvedenej v mestskych tctoch, ktord predstavo-
vala 14 891 524 EUR. Prevod sa tykal len budov (burza
1yb, kanceldrie a sklady), netykal sa vSak pozemkov, na
ktorych st budovy postavené. Samotné pozemky vyuziva
mesto na zdklade otvorenej koncesie od Flaimskeho
regionu, ktory je vlastnikom pozemkov. Spolo¢nosti
AGVO zostalo vyluéné pravo vyuzivat tieto pozemky
na zaklade ¢lanku 30 svojich stanov.

(°) ,De Stad Oostende kan aan het AG Vismijn Oostende de volle

eigendom, respectievelijk de bestaande zakelijke rechten en beheers-
rechten overdragen van de goederen die zich bevinden binnen of
behoren bij het in artikel 3.1 omschreven Visserhavengebied of die
nodig enfof nuttig zijn voor de realisatie van de doelstellingen van
het AG Vismijn Oostende [...]. In afwachting van de overdracht van
de onroerende goederen krijgt het AG Vismijn Oostende het uitslui-
tend recht deze goederen zonder vergoeding te gebruiken.”
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(44)  Prevod nehnutelného majetku z 26. marca 2004 zahfnial — 2400 m? sa pouziva ako kontajnerovy park pre

(46)

14754 m? budov, ktorych sa tykala zmluva
o dlhodobom prendjme medzi mestom a spolo¢nostou
PAKHUIZEN uzatvorend s mestom v roku 1989 na 45
rokov. Podla tejto zmluvy plati spolo¢nost PAKHUIZEN
za pouzivanie tychto budov symbolicky poplatok 1 000
BEF (25 EUR) rocne. Spolo¢nost PAKHUIZEN sa na
odplatu zmluvne zaviazala na vlastné ndklady a bez
ndroku na thradu zrenovovat sklady opisané v zmluve
o dlhodobom prendjme, aby vyhovovali budicim pred-
pisom. Na druhej strane, po uplynuti 27 rokov prendjmu
(v roku 2016) mesto ziska ndrok na 50 % cistého
ro¢ného zisku spolo¢nosti PAKHUIZEN. Belgické organy
uviedli, Ze spolo¢nost PAKHUIZEN nesplnila zmluvné
zdvazky a nezrenovovala prislusné sklady, ako jej ukla-
dala zmluva, asponi nie do roku 2005. Belgické organy
vSak uviedli, Ze po tom, ako spoloénost AGVO v roku
2005 kapila akcie spolo¢nosti PAKHUIZEN, na reno-
vatné a udrzbové price sa vynalozilo 257 872 EUR
v roku 2005 a 68 816 EUR v roku 2006. Presnd
vyska ndkladov na prdce vykonané v roku 2007 nie je
znama.

Spolocnost AGVO od 26. marca 2004, ked na fiu mesto
previedlo vlastnictvo budovy, nahradila mesto ako
zmluvnd stranu v zmluve o dlhodobom prendjme so
spolo¢nostou  PAKHUIZEN. Takto spolo¢nost AGVO
ziskala ndrok na vyber 25 EUR rocne, ako aj na 50 %
Cistého ro¢ného zisku spoloc¢nosti PAKHUIZEN po 27
rokoch prendjmu.

Belgicko uviedlo, ze z plochy 57 500 m?, ktord mé
spolo¢nost AGVO k dispozicii:

— 13600 m? vyuziva dcérska spolo¢nost EVO ako
budovu burzy ryb, pracovné priestory/hangar
a administrativne budovy,

— 14754 m? si prenajima spolo¢nost PAKHUIZEN,
z ktorych sa 955 m? vyuZziva na pristavné Cinnosti,

— 2700 m? skladov si prenajimaji (polo-)verejno-
pravne instittcie,

— 8156 m? sa pouziva ako verejné cesty,

— 2488 m? sa pouzfva ako bezplatné verejné parko-
visko,

(47)

(48)

(49)

(50)

rybarsku ¢innost,

— 13 402 m? predstavuje pristavisko.

Spolo¢nost EVO neplati ndjom za pouzivanie budov.
Belgicko uviedlo, Ze ako ndhradu spolo¢nost EVO plati
vietky ndklady na ddrzbu a renovdciu. Spolo¢nost
PAKHUIZEN nadalej plati 25 EUR rocne.

Belgické organy uviedli, Ze v ¢ase od 31. decembra 2002
do 31. decembra 2007 spolo¢nost EVO uhradila
182 377,31 EUR a PAKHUIZEN 381 835,16 EUR za
renovaéné a infrastruktirne prace a 193 255,70 EUR
a 133 895,35 EUR (v uvedenom poradi) za ndklady na
udrzbu.

2.4. OBCHODNA STRATEGIA

Spolo¢nosti AGVO a EVO vykdzali po restrukturalizdcii
straty, ktoré sa prehlbovali naprick miernemu zisku
spolo¢nosti AGVO v roku 2003/2004. Koncom roku
2006 mala spolo¢nost AGVO straty vo vyske takmer
3000 000 EUR, ako aj kratkodobé a dlhodobé dlhy vo
vyske viac ako 4000 000 EUR, kym spolo¢nost EVO
musela koncom roku 2006 preniest straty vo vyske
viac ako 3 400 000 EUR, kritkodobé a dlhodobé dlhy
presahujice 5 800 000 EUR a zdporny kapital vo vyske
takmer 1 000 000 EUR.

Napriek nahromadenym stratdm sa spolocnosti AGVO
a EVO zapojili do $pekuldcii a rozsirili svoju ¢innost.
Napriklad v roku 2006 spolo¢nost AGVO prevzala
51 % podiel v spolo¢nosti s ndzvom HAF Holding BO
so sidlom na Islande, kym spolo¢nost EVO sa v roku
2006 zapojila do projektu King crab (1) (podnik Polar-
drift so sidlom v Noérsku). Spolo¢nost EVO sa taktieZ
zapojila do islandskej spolo¢nosti Icelandic HAF Holding.
V roku 2005 spolo¢nost EVO uzatvorila zmluvu
s obchodnym zdstupcom, podla ktorej bol obchodny
zastupca povereny ndkupom prvotriednych ryb na
islandskych burzdch, ktoré sa potom mali preddvat na
burze ryb v Ostende.

Obchodnt stratégiu spolo¢nosti EVO rozne ziicastnené
strany opisali ako necestnii stitaz, ktord spocivala (okrem
iného) v ponuke tdplnej alebo ¢iastocnej thrady nékladov
na prepravu ryb nalodenych v zahrani¢nych pristavoch
lodi pod podmienkou, Ze budii so svojim wlovkom
obchodovat v Ostende.

("% Projekt, ktory spocival v love alebo ndkupe krabov v Nérsku
s cielom (pokdsit sa) predat ich na dzijskom trhu.
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(52)  Tieto projekty, ako aj obchodnd stratégia opisand tretimi za §titnu pomoc. Tdto pomoc opdt zjavne zniZila

(53)

(54)
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stranami naznacujii, Ze spolo¢nost EVO sa rozhodla
rozsirit svoj podiel na trhu a zvysit obrat za kazdd
cenu. V kazdom pripade sa viak v ro¢nych dctovnych
zdvierkach spolo¢nosti AGVO a EVO ukazuje, Ze spolo¢-
nost EVO si dokazala udrzat pritomnost na trhu napriek
neistej finan¢nej situdcii len vdaka podpore mesta ('1).

3. DOVODY NA ZACATIE KONANIA VO VECI
FORMALNEHO ZISTOVANIA

3.1. VYHODY POSKYTNUTE SPOLOCNOSTI AGVO

Spolo¢nost AGVO  ziskala pociato¢ny kapitdl 250
miliénov BEF (6 179 338 EUR). Vzhladom na velké
straty v minulosti a velmi krdtky a netiplny podnika-
telsky plin Komisia dospela v rozhodnuti o zacati
konania vo veci formdlneho zistovania k zdveru, Ze
stkromny investor by takd sumu do burzy ryb neinves-
toval, a uvedeny pociato¢ny kapitdl teda hodnoti ako
tatnu pomoc. Komisia vyjadrila pochybnosti tykajice
sa zlucitelnosti pomoci s vndtornym trhom, kedZe prav-
depodobne neboli splnené podmienky stanovené
v usmerneniach o $titnej pomoci na zichranu
a re§trukturalizdciu firiem v tazkostiach, ktoré boli platné
v case poskytnutia pomoci (dalej len ,usmernenia na
zdchranu a reStrukturalizdciu z roku 19999 (12).

Mesto prispelo spolocnosti AGVO aj svojimi budovami,
pricom za ne nepozadovalo Ziadnu nahradu, ani spolo¢-
nosti AGVO neulozilo Ziadne povinnosti podobnej
hodnoty. Komisia usddila, Ze stikromny investor by za
takyto prispevok pozadoval primerant cenu a Ze
prispevok vo forme budov treba pokladat za Stitnu
pomoc. Tito pomoc zjavne znizila vyrobné nédklady
spolo¢nosti AGVO a predstavovala previdzkovi pomoc.
Komisia nenasla Ziadne ustanovenie v clanku 107
Zmluvy o fungovani EU ani v usmerneniach pre preskd-
manie  §tdtnej pomoci  rybnému  hospodérstvu
a akvakultire (dalej len ,usmernenia pre rybné hospodar-
stvo®) (1), ktoré by jej umoznili povolit pomoc.

Mesto sa taktiez zarucilo za pozicky pre spolo¢nost
AGVO. Kym stikromny subjekt by za zdruku pozadoval
osobitntl prirazku, mesto ju poskytlo bezplatne. Komisia
teda dospela k zdveru, Ze uvedené zdruky treba pokladat

(") Jaarrekening AGVO 2005, s. 26 (verslag van de Raad van Bestuur

aan de aandeclhouders over de waardering van de aandelen in
EVO): ,Tenslotte is het niet onbelangrijk dat in deze fase de engagementen
van de Stad Oostende een wezenlijke buffer vormen om op verantwoorde
wijze een waardering in going concern toe te passen zodat de waardering
zoals beschreven in art. 66§2 mag aangehouden worden en niet naar een
waardering in discontinuiteit moet overgegangen worden.”

(%) U.v. ES C 288, 9.10.1999, 5. 2.
(%) U. v. ES C 19, 20.1.2001, s. 7; U. v. EU C 229, 14.9.2004, s. 5;

U. v. EU C 84, 3.4.2008, s. 10.

(56)

(57)
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vyrobné naklady spolo¢nosti AGVO a predstavovala
prevadzkovii pomoc. Komisia nenasla Ziadne ustanovenie
v ¢énku 107 Zmluvy o fungovani EU ani
v usmerneniach pre rybné hospodirstvo, ktoré by jej
umoznili pokladat pomoc za zlucitelnd s vnitornym
trhom.

Napokon, mesto poverilo spolo¢nost AGVO, aby stano-
vovala a vyberala obecné dane a vyuzivala vynosy, ¢o
predstavuje vyhodu, ktort by sikromny podnik va¢sinou
nemal. Komisia usudila, Ze neboli splnené podmienky
rozsudku vo veci Altmark (**) a Ze vyhody, ktoré vyply-
nuli z prdva stanovovat a vyberat obecni dar, treba
pokladat za S$titnu pomoc. Komisia (ktord nemala
k dispozicii Ziadne informécie o tomto poplatku) dospela
k zdveru, Ze sa na prvy pohlad musi analyzovat ako
prevadzkovd pomoc a Ze neexistuje Ziadne ustanovenie
v ¢lanku 107 Zmluvy o fungovani EU & v usmerneniach
pre rybné hospodarstvo, ktorym by sa zddévodnila zluci-
telnost tejto pomoci s vndtornym trhom.

3.2. VYHODY POSKYTNUTE SPOLOCNOSTI EVO

Mesto a spolo¢nost AGVO sa zarudili za pozicky spoloc-
nosti EVO. Stkromny subjekt by za zdruky pozadoval
osobitnti prirazku, kym mesto a spolo¢nost AGVO ich
poskytli bezplatne, a tak Komisia dospela k zaveru, Ze ich
treba pokladat za §tdtnu pomoc. Tdto pomoc zjavne
znizila  vyrobné  ndklady  spolo¢nosti  EVO
a predstavovala prevadzkovii pomoc. Komisia nenasla
ziadne ustanovenie v ¢lanku 107 Zmluvy o fungovani
EU ani v usmerneniach pre rybné hospodarstvo, ktoré
by jej umoznili pokladat pomoc za zlucitelnd
s vanitornym trhom. Vyjadrila preto pochybnosti nad
tym, ¢&i st tieto opatrenia zlucitelné s vndtornym trhom.

Spolo¢nost AGVO umoznila spolocnosti EVO  trvalé
bezplatné pouzivanie budov, ktoré vlastnila, s celkovou
plochou 13 600 m? Komisia usudila, Ze stkromny
investor by za to pozadoval primerani cenu a Ze
moznost bezplatného pouzivania budov treba pokladat
za §titnu pomoc. Tdto pomoc zjavne zniZila vyrobné
naklady spolo¢nosti EVO a predstavovala prevadzkova
pomoc. Komisia nenasla Ziadne ustanovenie v clanku
107 Zmluvy o fungovani EU ani v usmerneniach pre
rybné hospodarstvo, ktoré by jej umoznili pokladat
pomoc za zluCitelnd s vndtornym trhom. Vyjadrila
preto pochybnosti nad tym, ¢i st tieto opatrenia zluci-
telné s vnitornym trhom.

(") Rozsudok C-280/00, Altmark Trans et Regierungsprasidium Magde-
burg/Nahverkehrsgesellschaft Altmark, Zb. 2003, s. -7747.
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3.3. VYHODY POSKYTNUTE SPOLOCNOSTI PAKHUIZEN

Vysledkom podmienok zmluvy o dlhodobom prendjme
medzi mestom a spolo¢nostou PAKHUIZEN bolo to, zZe
spolo¢nost PAKHUIZEN  ziskala vyhodu ro¢ného
znizenia svojich prevadzkovych ndkladov. Komisia
dospela k zdveru, Ze toto zvyhodnenie mozno posu-
dzovat ako 3tatnu pomoc a nepatri do skupiny Ziadnych
opatreni uvedenych v usmerneniach pre rybné hospodar-
stvo ani do cielov inych horizontdlnych ¢ osobitnych
usmerneni, ktoré by bolo mozné uplatnif na tento typ
podniku. Podla prislusnych usmerneni pre rybné hospo-
darstvo, ako aj horizontdlnych pravidiel tykajicich sa
§tdtnej pomoci by sa takyto typ pomoci pokladal za
prevadzkovii  pomoc, ktord nie je  zluCitelnd
s vnatornym trhom. Komisia preto vyjadrila pochybnosti
nad tym, ¢i je toto opatrenie zlucitelné s vndtornym
trhom.

3.4. VYHODY POSKYTNUTE RYBARSKYM PODNIKOM

Komisia dalej konstatovala, Ze spolo¢nost EVO zvyhod-
nila rybdrske podniky, ktoré vyuzivaji burzu ryb
v Ostende formou poskytnutia sluzieb pod cenou,
ktord by dactoval bezny stkromny subjekt, ako aj
prendgjmom budov spolo¢nosti PAKHUIZEN pod cenou,
ktort by tétoval bezny stkromny subjekt.

Komisia ustdila, Ze tieto vyhody predstavovali $titnu
pomoc. Nenasla Ziadne ustanovenie v c¢lanku 107
Zmluvy o fungovani EU ani v usmerneniach pre rybné
hospodarstvo, ktoré by jej umoznili pokladat pomoc za
zlucitelnd s vnitornym trhom, preto vyjadrila pochyb-
nosti, ¢ tieto opatrenia mozno povazovat za zlucitelné
s vnutornym trhom.

3.5. ZAVER

Komisia so zretelom na uvedené skutocnosti
a informdcie, ktoré mala k dispozicii, dospela k zaveru,
ze vietky opatrenia uvedené v oddiele 3 treba povazovat
za §tatnu pomoc a vyjadrila pochybnosti o zluditelnosti
tejto pomoci s vnitornym trhom.

4. PRIPOMIENKY PREDLOZENE ZAINTERESOVANYMI
TRETIMI STRANAMI

Vietky zainteresované tretie strany, ktoré mali pripo-
mienky k rozhodnutiu o zacati konania vo veci formél-
neho zistovania, vyjadrili sthlas s argumentmi predloze-
nymi v uvedenom rozhodnuti. Okrem toho uviedli, Ze
v dosledku protiprdvnej pomoci poskytnutej spoloc¢nos-
tiam AGVO, EVO a PAKHUIZEN utrpeli $kodu (strata
klientov a vynosov) a nalichavo ziadali Komisiu, aby
prijala potrebné opatrenia s cielom zakdzat pomoc
a poziadat o jej vymahanie.

(65)

(66)

(67)

(69)

4.1. EAFPA

EAFPA (Eurépska asocidcia rybdrskych pristavov a birz)
zdoraziuje, Ze prislusné opatrenia pomoci nardsaji trh
a vyzyva Komisiu, aby pomoc zakdzala a Ziadala jej
vymahanie.

4.2. NOVA

Spolo¢nost NOVA ako navrhovatel podporuje rozhod-
nutie Komisie zacat formdlne zistovanie. Povazuje za
dolezité, aby sa zaistila transparentnost burzového trhu
a zaruCili rovnaké podmienky. Taktiez vyzyva Komisiu,
aby prijala prislusné opatrenia s cielom zaistit vymdhanie
pomoci, ktord by nebola zlucite[nd s vnitornym trhom.

4.3. FLANDERS SHIP REPAIR

Spolo¢nost Flanders Ship Repair vysvetluje, Ze z dovodu
Statnej pomoci odisli ndkladni dopravcovia do Ostende.
To (podla spolo¢nosti Flanders Ship Repair) viedlo
k strate vynosov, kedze ndkladni dopravcovia, ktori odisli
do Ostende, si uz nenechdvali opravovat lode
v Zeebrugge. Spolo¢nost Flanders Ship Repair poZaduje
negativne rozhodnutie spolu s vymahanim, ako aj prijatie
docasnych opatreni.

4.4. Zvp

Zdruzenie ndkupcov a spracovatelov ryb na belgickom
vychodnom pobrezi ZVP konstatuje, Ze protipravna
Statna pomoc spolu s dalsimi vyhodami umoznila rybnej
burze v Ostende umelo prildkat zahrani¢né lode a lode
zo Zeebrugge. Navyse mnohé rozhovory a tla¢ové spravy
miestnych politikov a ¢lenov predstavenstva spolo¢nosti
EVO (ktoré poukazovali najmd na skutocnost, Zze
v Belgicku je priestor len pre jednu burzu ryb, a to
v Ostende) viedli k pochybnostiam, pokial ide
o budtcnost burzy ryb v Zeebrugge a ndsledne celého
okolitého aredlu. To malo za ndsledok pokles vynosov,
zniZenie, pozastavenie ¢i zruSenie investicii a odbytového
usilia.

Zdruzenie ZVP taktiez uvadza, Ze sa snaZilo upozornit na
tento problém miestne organy, ale netispesne.

Zdruzenie ZVP napokon poukazuje na skuto¢nost, ze
spolo¢nost EVO zriadila prostrednictvom nastréenej
osoby a s pouzitim verejnych financii zdvod na vyrobu
filiet s ndzvom Ostend Filleting Factory, ktory sa taktiez
zhcastiuje na nespravodlivej stitazi.
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4.5. GRIMSBY FISH MARKET Komisia riadne nevymedzila rozsah zistovania a Ze
hrozi riziko dvojndsobného zapocitania pomoci.
(70)  Spolocnost Grimsby Market, britskd burza ryb, uvddza,

(72)

(73)

(74)

(75)

ze spolo¢nost EVO zacala v rokoch 2005/2006 naku-
povat ryby priamo od islandskych rybdrov za (vysoké)
pevné ceny a predavat ich v Ostende, Casto za niZsie
ceny. (72) Grimsby Fish Market tak usudzuje, Ze zodpo-
vedajuce straty boli vyplatené z verejnych penazi Spolo¢-
nost Grimsby Fish Market nalichavo Ziada audit financ-
nych vykazov spolo¢nosti EVO s cielom zistit sposoby
financovania dodavok islandskych ryb a strat, ktoré
spolo¢nost EVO utrpela z dovodu met6d predaja.

4.6. ZV A EFC

Spolo¢nosti ZV a EFC upozornili Komisiu na mozné
dalsie nespravodlivé postupy a opatrenia $titnej pomoci,
konkrétne bezplatné vyuzivanie mestskych zamestnancov
v spolo¢nostiach AGVO/EVO a cenové zdruky poskyt-
nuté spolo¢nostou EVO vychddzajiice z burzovej ceny
v Zeebrugse Visveiling.

Vysvetluji aj, pre¢o podla ich ndzoru dochddza
k naruSeniu hospodarskej stfaze a nepriaznivému
ovplyvneniu obchodu medzi ¢lenskymi $tdtmi.

Taktiez upozornili Komisiu na dodatoéni kapitdlovii
injekciu pre spolocnosti AGVO a EVO (formou uhra-
denia dlhov).

Napokon uviedli, Ze belgické tirady pomoc nepozastavili.

4.7. GARDEC

Gardec je podnik na opravu lodi so sidlom v Zeebrugge.
Podporuje rozhodnutie Komisie. Spolo¢nost dodéva, Ze
utrpela ujmu z dévodu necestnych obchodnych postupov
v Ostende (pokles obratu), a poznamendva, Ze pozicky
poskytnuté firmdm v tazkostiach maji taky dcinok, ze
im umoziuji prezit v Ostende, zatial ¢o ich neuhradené
dlhy zostdvaju v Zeebrugge.

5. PRIPOMIENKY BELGICKA K POCHYBNOSTIAM
VYJDRENYM V ROZHODNUT[ O ZACATI KONANIA

Belgické orgdny sa v pripomienkach z 8. septembra 2008
v dosledku zacatia konania vo veci formdlneho zistovania
domnievaji, Ze Komisia by mala obmedzit svoje zisto-
vanie na trh barz ryb. KedZe ani spolocnost AGVO, ani
spolo¢nost PAKHUIZEN na tychto trhoch nepdsobia,
opatrenia prijaté v ich prospech nie st pre predmetné
konanie relevantné. Vseobecnejsie sa nazdavaja, Ze

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

5.1. POMOC SPOLOCNOSTI AGVO

Belgické orgdny trvaji na tom, Ze spolo¢nost AGVO
nevykondva ziadnu komerénii ¢innost, a preto nemoze
ovplyviiovat hospodarsku stfaz. Pomoc poskytnutt
spolo¢nosti AGVO teda nemozno posudzovat ako §titnu
pomoc. Doddvajt, Ze zistovanie moze zohladnit nanajvys
financie pouzité pre spolo¢nost EVO (napriklad cast
pociato¢éného kapitdlu, ktory bol do spolo¢nosti EVO
presunuty prostrednictvom spolo¢nosti AGVO). Tvrdia,
ze zvySok bol pouzity na plnenie tloh vo verejnom
zdujme a nemodze mat vplyv na hospodarsku sifaz na
trhu barz ryb.

Belgické organy poznamenavaji, Ze hoci spolo¢nost
AGVO mala pris[tibeny pociato¢ny kapitdl 6 197 338,12
EUR, doteraz dostala len 3 569 667 EUR.

Pokial ide o prdvo vyberat dane alebo poplatky, belgické
organy usudzujd, Ze suvisi s verejnymi tGlohami spoloé-
nosti AGVO a Ze ho nemozno povazovat za §titnu
pomoc. Takisto zdoraziiuja, Ze v kazdom pripade spoloé-
nost AGVO nie je oprdvnend vyberat dane za lodné
komory a sklz v lodenici.

V stvislosti s budovami orgdny uviedli, Ze by nemalo byt
dolezité, ¢i st budovy majetkom mesta alebo iného verej-
nopravneho subjektu. Poskytnutie budov spolo¢nosti
AGVO povazuji za vyluéne vnitorné rozdelenie
majetku. Belgické orgdny pripomenuli, Ze spolo¢nost
AGVO nevykondva ziadnu komerénid c¢innost, a tak
poskytnutie budov nemozno hodnotit ako $titnu pomoc.
Dodali, Ze poskytnutie budov je spojené s povinnostou
opravovat ich a udrZiavat v dobrom stave, takze spolo¢-
nost AGVO nebola tymto prispevkom zvyhodnend.

Dalej sa domnievaji, Ze bezplatné ziruky nemozno
posudzovat ako 3titnu pomoc, kedZe boli poskytnuté
na pozicky, ktoré si spoloénost AGVO vzala na tcely
opravy budov prenajatych verejnoprdvnym orgdnom.

vyske 550 000 EUR) sa pouzila pre spolo¢nost EVO.

Napokon belgické organy uviedli, Ze rozsudok vo veci
Altmark nie je relevantny, kedZe verejné tlohy spolo¢-
nosti AGVO nemajii hospodarsku povahu. Dodévajti, ze
nehrozi riziko krizovej dotdcie, kedZe spolocnost AGVO
nevykondva ziadnu komer¢nd ¢innost.
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5.2. POMOC SPOLOCNOSTI PAKHUIZEN
(83)  Belgicko uvadza, Ze Ostende md len obmedzené pravo na

(84)

(85)

(86)

(87)

pozemky a dohoda o prendjme md len obmedzent
komerént hodnotu. Navy$e spolocnost PAKHUIZEN je
povinnd opravit a zrenovovat budovy, ¢o sa predstavuje
ako mimoriadna povinnost, ktord do velkej miery
kompenzuje symbolické ndjomné.

Belgické organy dodavaju, Ze spolocnost PAKHUIZEN je
na trhu aktivna len v oblasti spravy budov, ktoré sa
vyuzivaji v odvetvi rybného hospodarstva. Domnievaji
sa, Ze jej Cinnost sotva mozno povazovat za komer¢nd
z dovodu povinnosti renovicie a nizkej hodnoty budov.
Napokon, kedze budovy spravované spolo¢nostou
PAKHUIZEN mozno prenajimat len na ¢innosti savisiace
s odvetvim rybného hospodarstva, trvaja belgické organy
na tom, Ze spolo¢nost PAKHUIZEN nepredstavuje pre
nikoho konkurenciu.

Belgické orgdny dalej konstatuju, Ze spolocnost AGVO
kipila akcie spolo¢nosti PAKHUIZEN za trhovl cenu
a Ze spolo¢nost PAKHUIZEN prenajima budovy za
tthovii cenu (pricom sa zohladiiuje, Ze neboli
v dobrom stave).

5.3. POMOC SPOLOCNOSTI EVO

Belgické orgdny uvddzaji, Ze bezplatnd dostupnost
budov pre spolo¢nost EVO je vyvazZend tym, Ze spoloc-
nost EVO musi hradit ndklady na renoviciu, ktoré by
bezne hradil vlastnik budovy.

Dalej uvddzaji, Ze bezplatné zdruky poskytnuté na
pozicky pre spolo¢nost EVO treba analyzovat v rdmci
planu na privatizdciu a re§trukturalizdciu burzy. Nazdi-
vaju sa, Ze v ramci reStrukturalizacie burzy ryb mesto
konalo ako stikromny investor, vzhladom na to, Ze reka-
pitalizdcia burzy ryb bola z ckonomického hladiska
vyhodnejsia ako jej uzavretie a Ze prostrednictvom priva-
tizdcie by mesto malo prilezitost kompenzovat svoje
investicie formou ndjomného, ktoré by pozadovalo od
sukromného vlastnika burzy. Zdoraziuji, ze uz v roku
2002 existovali plany na privatiziciu burzy ryb a Ze
privatizdcia bola moznd az po re§trukturalizcii.

V suvislosti s bezplatnou zdrukou spresiuji, ze pozicky
sa pouzili na dokoncenie financovania burzy ryb, ktord
sa financovala najmid formou kapitalovej injekcie (spoloé-
nosti AGVO a jej prostrednictvom spoloc¢nosti EVO) od
mesta. Belgické orgdny poznamendvaji, Ze prostrednic-
tvom zdruky mesto zdsadne znizilo ndklady na restruk-
turalizdciu. Dodévajii, Ze bez zdruky mesta by nebola

(90)

01)

92)

poskytnutd Ziadna pozicka a poukazuji na to, Ze ide
o bezny komerény postup, ked hlavny podnik poskytne

zdruku za pozicky, ktoré si berie jeho dcérska spolocnost.

5.4. POMOC RYBARSKYM PODNIKOM/VLASTNIKOM LODI

Belgické organy konstatuji, Ze Komisia dvakrdt zapoci-
tala rovnaki pomoc a Ze ide bud o pomoc spolo¢nosti
EVO, alebo o pomoc rybdrom, nie viak o pomoc obom
subjektom. Domnievajii sa, Ze keby prislusné opatrenia
predstavovali $titnu pomoc, bola by to §titna pomoc na
trovni spolo¢nosti EVO a PAKHUIZEN a narusovala by
hospodarsku stifaz na tejto trovni, nie viak na trovni
vlastnikov lodi a rybdrskych podnikov. Dodévajd, zZe
v kazdom pripade spolo¢nosti EVO a PAKHUIZEN nepo-
niikaji svoje sluzby pod trhovou cenou. Presnejsie,
pokial ide o spolo¢nost EVO, vysvetlujd, ze spolo¢nost
EVO pontka sluzby, ktoré sa pontkaji aj inde. Taktiez
konstatujt, Ze spolocnost EVO nepontika Ziadne sklado-
vacie priestory, bezplatnd elektrinu a ani nezodpoveda za
pristav, ani za sklz. Uvddzaji, ze burzovy poplatok
zahffla cenu vody a Zze spolo¢nost EVO neposkytuje
vlastnikom lod{ Ziadne poézicky pod trhovou cenou. Na
zaver konstatujt, Ze v skuto¢nosti spolo¢nost EVO nikdy
nepresadzovala zmluvné ¢lanky, ktoré by zavizovali
vlastnikov lodi, aby svoje ulovky pondkali na drazbu
v priestoroch spolo¢nosti EVO.

6. POSTUP PRIVATIZACIE, KTORY SA ZACAL PO
ZACATI KONANIA VO VECI FORMALNEHO ZISTO-
VANIA

Belgické orgdny informovali Komisiu, Zze 22. médja 2008
bolo prijaté rozhodnutie o privatizdcii burzy ryb
v Ostende a Ze mesto vypisalo verejné vyberové konanie
s cielom prildkat prevadzkovych partnerov na tcely
prevadzkovania spolo¢nosti EVO.

Belgické orgdny vo svojich pripomienkach vysvetluji, ze
privatizdcia sa uskuto¢ni prostrednictvom zriadenia novej
spolo¢nosti, ktord bude prevddzkovat burzu ryb. Budovy
burzy ryb sa vrtia mestu a novd spolo¢nost bude musiet
s mestom podpisat dohodu o prendjme. Tato spolo¢nost
nebude musiet prevziat ostatné aktiva burzy ryb (zamest-
nancov, kontajnery na ryby, zmluvy, pozicky vlastnikom

lodi a pod.).

KedZe dohoda o predaji a prendjme bude uzatvorend
s trhovymi cenami, novej spolo¢nosti nebude poskytnutd
Ziadna pomoc ani nebude mozné od nej Ziadnu pomoc
vymahat.
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(95)

(96)

97)

(98)

(100)

Belgické organy v liste zo 16. novembra 2009 informo-
vali Komisiu o dalsom postupe privatizacie.

Uvddzajd, Ze ako prvy krok bolo 4. septembra 2009 spit
na mesto bezplatne prevedené vlastnictvo budov patria-
cich spolo¢nosti AGVO, ako aj prava a povinnosti tyka-
jice sa budov (zmluvy o prendjme). Mesto taktieZ
prevzalo rozne pozicky od spolo¢nosti AGVO
a PAKHUIZEN. Vzdpiti sa vlastnictvo budov previedlo
na Flamsky region, ktory uhradil mestu kompenzicie
v roznych formdch: Fldmsky region zaplatil mestu
3500 000 EUR a mesto dostalo privo vyberat do 1.
janudra alebo (v niektorych pripadoch) az do 30. jina
2010  ndjomné,  ktoré  platia  verejnoprdvne
a poloverejnoprdvne organizdcie za prendjom budov.
Napokon Fldmsky regién prevzal od mesta rozne dlhy
a pozicky.

Belgické orgdny tvrdia, Ze prevodom vlastnictva budov
spat na mesto sa vyriesil problém $tdtnej pomoci.

Belgické orgdny taktiez uviedli Ze spolo¢nost
PAKHUIZEN  sa  rozhodla  vypovedat  zmluvu
o dlhodobom prendjme uzatvorenti s mestom v roku
1989. Belgicko ocakdva, ze spolo¢nost PAKHUIZEN
bude onedlho zlikvidovand, takze konanie vo veci $tdtnej
pomoci sa zrejme stane bezpredmetnym.

Pokial ide o spolo¢nost EVO, Belgicko vysvetlilo, Ze
kandiddt splfiajici kritérid vyberového konania nepo-
nikol podmienky, ktoré by mestu vyhovovali. Spolo¢-
nost EVO bude existovat, kym sa nendjde vhodny ucha-
dzac, ktory by prevzal jej aktiva.

Belgicko na zdver uviedlo, Ze spolo¢nost AGVO bude
existovat, kym sa nevyrovnajii vietky zvysné dlhy alebo
zavizky.

Belgicko Ziada Komisiu, aby odlozila svoje rozhodnutie
az do ukonéenia privatizacie.

7. VYJADRENIE BELGICKA K PRIPOMIENKAM TRETICH
STRAN

Pokial' ide o islandskych rybdrov, Belgicko uvddza, Zze
spolo¢nost EVO nikdy priamo nenakupovala ryby od
islandskych vlastnikov lodi alebo rybdrov, ale len od
islandskych barz ryb prostrednictvom obchodného
zastupcu.

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

Belgicko dodéva, ze po kritkom case vyslo najavo, Ze
dalsi predaj islandskych ryb nie je ziskovy. Preto
priblizne po jednom roku (17. marca 2006) rozhodlo
o ukonceni tychto ndkupov a dalsicho predaja. Belgicko
predlozilo képiu uvedeného rozhodnutia.

Belgicko vysvetluje, ze dovodom ndkupu ryb za vysoké
ceny na islandskych burzich ryb a ich dalsieho predaja
v Ostende za nizsie ceny nebola Ziadna stratégia zame-
rand na pritiahnutie predaja islandskych ryb do Ostende,
ale skuto¢nost, ze kvalitnejsie ryby, ktoré obchodni
zdstupcovia nakiipili na Islande a ktoré boli urcené pre
spolo¢nost EVO, sa nikdy do spolo¢nosti EVO nedostali,
kym menej kvalitné islandské ryby boli dovezené do
spolo¢nosti EVO a z dovodu horsej kvality nebol
mozny ich predaj za ziskové ceny. Belgicko dospelo
k zaveru, Ze spolo¢nost EVO skor bola obetou takejto
praxe. Po zisteni tohto problému dostal povereny sprévca
spolo¢nosti AGVO/EVO a obchodny riaditel vypoved.

Pokial ide o udajné bezplatné vyuzivanie $titnych
zamestnancov  pri  administrativnych,  Gc¢tovnych
a udrzbarskych prdcach, Belgicko uvddza, Ze tvrdenia
spolo¢nosti ZV sa zakladaju na ¢irych dohadoch a ze
spolo¢nost EVO md vlastnych zamestnancov, ktorf
plnia uvedené dlohy, a okrem toho niektori zamestnanci
spolo¢nosti EVO obcas plnia tlohy vo verejnom zdujme
(4drzba cesty na burze ryb).

Belgicko taktiez uvaddza, Ze tvrdenie spolo¢nosti ZV
o tom, Ze by spolo¢nost EVO zarucovala minimédlnu
cenu podla burzovej ceny na burze ryb v Zeebrugge,
nie je ni¢im podlozené. Belgicko dodéva, Ze rybarske
podniky to mohli uviest pri rokovaniach so spolo¢nostou
ZV v ramci stratégie ziskania lepsich obchodnych
podmienok od spolo¢nosti ZV.

Belgicko vo veci zdvodu na vyrobu filiet v Ostende
(Ostend Filleting Factory — OFF) zdoraziuje, Ze doku-
menty predlozené tretimi stranami uvaddzaju len to, Ze
spolo¢nost OFF bola zalozend stikromnymi subjektmi,
ale neopisujt, ako sa podielala na nespravodlivej sttazi.
Belgicko uvddza, Ze spolocnost PAKHUIZEN ziskala
60 % akcii spolocnosti OFF v skuto¢nosti az v marci
2006. Spolo¢nost OFF sa potom premenovala na spolo¢-
nost Ostend Premium Fish bvba a napokon 14. janudra
2008 zbankrotovala.
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(106) Pokial ide o udajné straty, ktoré utrpeli spolo¢nosti na (111) Komisia vo svojom rozhodnuti z 2. jila 2008 o zacati
opravu lodi Gardec a Flanders Ship Repair ako vysledok konania vo veci formdlneho zistovania dospela k zdveru,
Stdtnej pomoci, Belgicko sa domnieva, Ze aj keby Stdtna ze spolo¢nosti AGVO, EVO a PAKHUIZEN vytvorili
pomoc sposobila odchod plavidiel do Ostende namiesto skupinu podnikov aktivne posobiacu na trhu burzového

do Zeebrugge, pri¢innd savislost so stratou by sa aj tak predaja ryb a doplnkovych sluzieb a ziskali od mesta
nedokdzala. Belgicko tvrdi, Ze vlastnici lodi si nenecha- rozne vyhody, ktoré narusili sutaz na trhu. V suvislosti

vaji vidy opravovat lode v domovskom pristave s nadhradou za verejné tlohy Komisia uviedla, Ze spis

a namiesto toho vyuzivaju lacnejsie opravarenské sluzby neobsahoval Ziadny prvok, ktory by naznacoval, Zze

vo vychodnej Eurépe (Polsko). Belgicko konstatuje, Ze doslo k splneniu kritérii vypracovanych Stdnym dvorom

v Ostende mozno pozoroval zretelné zniZenie poctu v rozsudku vo veci Altmark. Navyse, vzhladom na nedo-
lodnych opravédrenskych podnikov. statok informdcii o tomto bode, Komisia nebola v takom
postaveni, aby mohla urcit, ¢i najmd pravo urcovat

a vyberat dane mozno povazovat za ndhradu poskytnutt

za sluzby vo verejnom zdujme, a vyjadrila pochybnosti

o zlu¢itelnosti pomoci. Komisia preto v odoévodneni 121

. . svojho rozhodnutia o zacati konania vo veci formdlneho

8. PRIKAZ NA POSKYTNUTIE INFORMACII zistovania vyzvala belgické orgdny, aby predlozili vietky

B = ) ) » informdcie, ktoré by sa mohli pouzit pri hodnoteni

(107) Komisia poziadala listami z 13. marca a 26. jina 2006 pristusnych opatrent,
belgické organy o informécie o pravnom postaveni burzy
ryb v Ostende, zapojeni 3titu, ako aj podrobnosti
o finan¢nych tokoch medzi $titom a burzou ryb.

(112) Belgické organy vo svojich pripomienkach dorucenych
8. septembra 2008, ako aj poskytnutych na ndslednom
stretnuti 9. oktébra 2008 neposkytli Ziadny dodato¢ny
prvok, ktory by Komisii umoznil preskimat, ¢i vyhody

(108) Belgické organy v liste z 19. oktobra 2006 zdoéraznili poskytnuté spolo¢nosti AGVO mozZno povaZovat za
skuto¢nost, Ze okrem komercnej Cinnosti (prevddzko- ndhradu za dlohy vo vSeobecnom (hospodarskom)
vanie burzy ryb) bola spolo¢nost AGVO poverend zdujme. Namiesto toho belgické orginy opitovne
tlohami verejného zdujmu. Informdcie poskytnuté zdoraznili, Ze kritérid z rozsudku vo veci Altmark nie
k tomuto bodu vSak boli velmi kritke a neobsahovali st relevantné, kedze spolo¢nost AGVO plnila len verejné
ni¢, ¢o by Komisii umoznilo vyhodnotit, ¢i zvyhodnenie ulohy.
spolo¢nosti AGVO zo strany mesta mozno povazovat za
ndhradu za dlohy vo vSeobecnom (hospodarskom)
zdujme, & nebola poskytnutd nadmernd ndhrada a ¢&i
nehrozi riziko krizovej dotdcie. (113) Této odpoved viak nebola uspokojivd, kedZe spolo¢nost

AGVO vykondvala aj hospoddrsku ¢innost.

(109) Komisia v stlade s ¢linkom 10 ods. 2 nariadenia (ES) (114) Komisia podla ¢lanku 10 ods. 3 nariadenia (ES)
¢. 659/1999 poziadala belgické drady listom z 11. jdla & 659/1999 poziadala formou prikazu na poskytnutie
2007, aby jej poskytli podrobné informécie o verejnych informdcif z 8. septembra 2009 o vSetky potrebné sivi-
tlohdch, ktorymi bola poverend spolo¢nost AGVO. siace informdcie, a to:

Konkrétne sa pytala, ¢ a na akom zdklade by sa tieto
tlohy dali povazovat za tlohy verejnej sluzby v zmysle
rozhodnutia Komisie 2005/842[/ES z 28. novembra
2005 o uplatiovani ¢ldnku 86 ods. 2 Zmluvy o ES na — zoznam jednotlivych ¢innosti, ktorymi bola poverend
§tdtnu pomoc vo forme néhrady za sluzby vo verejnom spolo¢nost AGVO, pricom treba rozlisit hospodarsku
zdujme udelovanej niektorym podnikom poverenym ¢innost, dlohy v nehospodédrskom verejnom zdujme
poskytovanim  sluzieb v3eobecného hospodarskeho a ulohy vSeobecného hospodarskeho zdujmu,
zaujmu (13).

— parametre vypoctu, reguldcie a kontroly nahrady za

tlohy v nehospodarskom verejnom zdujme na jednej
(110) Belgické organy v liste z 27. novembra 2007 konstato- strane a ndhrady za dlohy v hospoddrskom verejnom

vali len to, Ze Ziadna z tloh pridelenych spolo¢nosti
AGVO nebola hospodirska a Ze rozhodnutie
2005/842[ES je irelevantné. Konstatovali, Ze spolo¢nost
AGVO nedostava ndhrady za ziadne verejnopravne
tlohy, ktoré plni.

(%) U.v. EU L 312, 29.11.2005, s. 67.

zdujme na druhej strane,

— opatrenia, ktorych cielom bolo vyhnitf sa
nadmernym ndhraddm a ich opakovanému vypli-
caniu,
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(115)

(116)

117)

(118)

— ndéklady, ktoré vznikli pri plneni povinnosti hospo-
darskych verejnych sluzieb, nehospoddrskych verej-
nych sluzieb a ostatnych sluzieb a s tym stvisiace

vynosy,

— vypisy z vndtornych vykazov, ktoré samostatne
uvadzaji vydavky a prijmy savisiace so sluzbami vo
vSeobecnom hospodarskom zdujme a sivisiace so
sluzbami vo vseobecnom nehospodarskom zdujme
a ostatnymi sluzbami, ako aj parametre rozdelenia
nakladov a vynosov,

— podla dostupnosti dokumenty dokazujtce, ze spoloc-
nost AGVO splia S$tvrté  kritérium  uvedené
v rozsudku vo veci Altmark, t. j. vyska potrebnej
kompenzdcie je urcend na zdklade analyzy vydavkov,
ktoré by dobre riadeny a primerane vybaveny typicky
podnik v rovnakom sektore vynalozil pri realizacii
tychto zdvizkov, zohladniac pri tom stvisiace prijmy,
ako aj primerany zisk pri realizdcii tychto zavizkov.

Belgické orgdny v liste zo 16. novembra 2009 zopako-
vali, Ze spolo¢nost AGVO bola poverend plnenim tychto
tiloh vo verejnom zdujme: riadenie rybarskeho pristavu,
renovdcia a prenajimanie budov  verejnoprdvnym
a poloverejnopravnym organizdcidm, sprdva a udrzba
verejnych pozemkov (vritane udrzby cesty vedicej
k burze ryb). Uvddzaju, ze ide o tlohy vo verejnom
zdujme, kedZe sa nevykondvajii v prospech osobitnych
prijemcov. Nerozliduji tlohy vo vSeobecnom nehospo-
dérskom zdujme a sluzby vo verejnom hospodirskom
zdujme, pripustaju vsak, ze niektoré alebo vsetky verejné
tilohy by mohli mat hospodarsku povahu.

Belgické orgdny uzndvajd, Ze spolo¢nost AGVO prostred-
nictvom svojej dcérskej spolo¢nosti EVO  vykonava
komer¢nd ¢innost, t. j. previdzkovanie burzy ryb, ktord
nie je vo verejnom zdujme.

Belgické orgdny konstatuji, Ze spolo¢nost AGVO
v skuto¢nosti nedostdva ndhradu za ulohy vo vseo-
becnom zdujme. Tieto dlohy sa financuji z rozpoctu
spolo¢nosti AGVO. Neexistuje teda metodika vypoctu
nahrady. Belgické orgdny dalej dodévajii, Ze na zaklade
tctovnych vykazov spolo¢nosti AGVO a EVO nie je
mozné rozl§it vydavky a vynosy tykajice sa tloh vo
vSeobecnom zdujme a komerénych dloh.

9. ROZSAH ZISTOVANIA

Ako mozno vyvodit z réznych odévodneni rozhodnutia
o zacati konania vo veci formdlneho zistovania

(119)

(120)

(121)

.....

ako trh burzy ryb a tyka sa aj cinnosti stvisiacich
s burzou ryb (prendjom budov v okoli burzy, riadenie
rybarskeho pristavu atd.). Preto si stcastou tohto
konania aj vyhody poskytnuté spolo¢nosti AGVO alebo
PAKHUIZEN, ktoré priamo nestvisia s prevadzkou burzy

yb.

Komisia analyzovala aj vyhody poskytnuté spolo¢nosti
EVO bud priamo zo strany mesta, alebo zo strany
spolo¢nosti AGVO. V rozhodnuti o zacati konania vo
veci formalneho zistovania sa pociato¢ny kapital spolo¢-
nosti EVO a dalsie zvysenie kapitdlu neanalyzovali ako
opatrenia oddelené od kapitdlovych spldtok poskytnutych
spolo¢nosti AGVO. Zohladnili sa len ako jedno z vyuziti
kapitalovych spldtok, ktoré spolocnost AGVO dostala od
mesta. Belgické orgdny vo svojich pripomienkach vsak
tvrdili, Ze Komisia nedostato¢ne rozlisila cinnosti
a ulohy, ktoré vykondvala spolo¢nost AGVO,
PAKHUIZEN a EVO a Ze z dovodu rozdelenia dloh
medzi spolo¢nostami AGVO a EVO st vyhody poskyt-
nuté spolo¢nosti AGVO relevantné pre toto zistovanie
len do tej miery, Ze boli ,prevedené“ na spolo¢nost
EVO. Z dovodu prehladnosti a uspokojenia ndmietok
belgickych orgdnov sa poskytnutie pociatocného kapitélu
spolo¢nosti EVO a ndsledné zvysenie kapitdlu skiima
samostatne v Casti 10.1.2.2.3. Otdzka skutoéného
prijemcu pomoci sa skima v odévodneni 319.

10. POSUDENIE
10.1. EXISTENCIA STATNE] POMOCI

Podla ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU: ,Ak
nie je zmluvami ustanovené inak, pomoc poskytovana
v akejkolvek forme ¢lenskym Stitom alebo zo 3tdtnych
prostriedkov, ktord narasa hospodarsku sitaz alebo hrozi
naruSenim hospodarskej sdtaze tym, ze zvyhodnuje urdi-
tych podnikatelov alebo vyrobu urcitych druhov tovaru,
je nezlucitelnd s vnatornym trhom, pokial ovplyviiuje
obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi.”

10.1.1. PODNIKY

Toto zistovanie sa tyka pripadnej pomoci poskytnutej
spolo¢nostiam AGVO, EVO a PAKHUIZEN, ako aj rybar-
skym podnikom, ktoré vyuZzivaji burzu ryb v Ostende
a sluzby spolo¢nosti EVO a PAKHUIZEN. Vsetky uvedené
spolocnosti je nevyhnutné posudzovat ako podnikatelov
v zmysle clinku 107 Zmluvy o fungovani EU. Jediny
subjekt, pri ktorom belgické orgdny takéto postidenie
vazne spochybriujd, je spolocnost AGVO, ktord podla
belgickych organov len plni dlohy verejného zdujmu.
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(122) Belgické organy uviedli, Ze spolo¢nost AGVO plni ,alohy

vo verejnom zdujme” (taken van openbaar belang). Zda sa
viak, Ze spolocnost AGVO vykondva hospodirsku
¢innost, a preto sa musi posudzovat ako podnik (19)

v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU
z dovodov uvedenych v odovedneniach 123 az 129.

(123) Spolo¢nost AGVO pontika budovy na prendjom verejno-

pravnym a poloverejnopravnym institicidm a podnikom.
Spolo¢nost AGVO takto priamo pontka sluzby na trhu
(ndjomné sluzby).

(124) Spolocnost AGVO je taktiez poverend vyuzivanim

a spravou rybarskeho pristavu. Ako potvrdil Sid prvého
stupna a Stdny dvor vo veci Aéroports de Paris (7),
riadenie infrastruktGrnych zariadeni moéZze predstavovat
hospodarsku ¢innost. To bolo potvrdené, pokial ide
o infrastruktdru pristavu, okrem iného vo veciach tyka-
jucich sa rozvoja flaimskych pristavov a pristavu
v Rotterdame ('8). Komisia uvddza, Ze spolocnost
AGVO pontka sluzby, tovar a infrastruktirne zariadenia
za platbu. Spolo¢nost AGVO podla svojich stanov je
opravnend stanovovat a vyberat poplatky na thradu
poskytovanych sluzieb.

(125) NavySe spolo¢nost AGVO na trhu nepriamo pontka aj

tovar a sluzby prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢-
nosti EVO a PAKHUIZEN.

(126) Spolo¢nost AGVO mé majoritny podiel v spolo¢nostiach

(17

EVO a PAKHUIZEN a kontrolu v skuto¢nosti vykondva
tak, Ze sa sama priamo ¢ nepriamo podiela na ich
riadent.

— Takmer vsetci clenovia predstavenstva spolo¢nosti
AGVO st aj ¢lenmi predstavenstva spolo¢nosti EVO
a PAKHUIZEN. V rokoch 2005 az 2007 boli spoloc-
nosti AGVO a EVO ¢lenmi predstavenstva spoloc-
nosti PAKHUIZEN.

— Spoloc¢nost AGVO je podla svojich stanov poverend
riadenim, rozvojom a vyuZzivanim burzy ryb, rybdr-
skeho doku v Ostende a vedlajsich budov, ako aj
rozvijanim vietkych priamo ¢& nepriamo stvisiacich
¢innosti. Inymi slovami je spolo¢nost AGVO na

(*%) Rozsudky vo veci C-41/90 Hofner et Elser, Zb. 1991, s. [-1979, bod

21; v spojenych veciach C-264/01, C-306/01, C-354/01 a
C-355/01 AOK Bundesverband, Zb. 2004, s. 1-2493, bod 46; a vo
veci C-222/04 Ministero dell’Economia/Cassa di Risparmio, Zb. 2006,
s. 1-289, body 107 — 112.

Rozsudky vo veci C-82/01 P Aéroports de Paris/Komisia, Zb. 2002, s.
1-9297, bod 78; a vo veci T-128/98 Aéroports de Paris/Komisia, Zb.
2002, s. 11-3929, body 122 — 124.

Rozhodnutie z 20. oktébra 2004, N 520/03 — flimske pristavy;
rozhodnutie z 24. aprila 2007, N 60/06 — projekt Mainportont-
wikkeling.

(127)

(128)

(129)

(130)

(131)

zdklade svojich stanov nitend podielat sa na riadeni
burzy ryb.

Spolo¢nost AGVO sa zarucila za pozicky poskytnuté
spolo¢nosti EVO; spolo¢nost AGVO déva spolo¢nostiam
EVO a PAKHUIZEN k dispozicii budovy; vyroéné vykazy
spolo¢nosti AGVO ukazuji, ze pravidelne poskytovala
spolo¢nostiam EVO a PAKHUIZEN pozicky.

Vietky tieto prvky umoziuji spolo¢nosti AGVO vyko-
ndvat funkcie stvisiace s kontrolou, ale aj riadenim
a finan¢nou podporou spolo¢nosti EVO a PAKHUIZEN.
Z uvedenych dovodov sa spolo¢nost AGVO na dcely
zdkona o hospodarskej satazi tiez musi pokladat za
podnik, a to z doévodu dcasti v spolo¢nostiach EVO
a PAKHUIZEN ().

Komisia poznamendva, Ze belgické orgdny pripustili, Ze
spolo¢nosti EVO a PAKHUIZEN st prevadzkovymi
vetvami spolo¢nosti AGVO, ze prostrednictvom spolo¢-
nosti EVO sa spolo¢nost AGVO podielala na komer¢-
nych ¢innostiach a Ze opatrenia v prospech spolo¢nosti
AGVO mozu mat vplyv na trh prostrednictvom spoloé-
nosti EVO. Belgické orgdny majii vo svojich vyjadreniach
a odpovediach sklon posudzovat spolo¢nosti AGVO,
PAKHUIZEN a EVO ako jeden samostatny podnik
a taktiez vyslovne vyhldsili Ze spolo¢nosti AGVO
a EVO by sa mali vnimat ako jeden samostatny subjekt.

Napokon treba uviest, Ze spolo¢nost AGVO nevedie
ziadne samostatné Uctovnictvo pre  hospodarske
a nehospoddrske dlohy, takze nie je mozné vylucit
krizové dotécie.

10.1.2. VYHODY PRE DOTKNUTE PODNIKY
10.1.2.1. Vyhody pre spoloinost AGVO
10.1.2.1.1) Pociato¢ny kapitil

Verejné investicie sa pokladajii za $titnu pomoc vtedy,
ked je zjavné, ze verejny organ, ktory vlozi kapitdl do
spolo¢nosti, neposkytuje len akciovy kapitdl v beznych
podmienkach trhového hospodarstva. Ide o pripady, ked
je finan¢né postavenie spolo¢nosti, najmi Struktdra
a objem jej dlhov, také, Ze v primeranom Case nemozno
ocakdvat beznii ndvratnost kapitdlovych investicii (vo
forme dividend alebo kapitdlového zisku). Preto treba
posudit, ¢ by sa za podobnych okolnosti stikromny

(1) Vec C-222/04, uz citovand, body 110 — 117.
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(132)

(133)

(134)

(135)

investor velkosti porovnatelnej s velkostou orgdnov
riadiacich verejny sektor nechal presved¢it, aby poskytol
rovnako  velky  kapitdlovy  vklad v stvislosti
s restrukturalizdciou daného podniku, alebo ¢ by
namiesto toho zvolil moznost likvidicie podniku,
konkrétne so zretefom na dostupné informdcie
a predvidatelny vyvoj v Case poskytnutia kapitdlového
vkladu (29).

Belgické organy argumentujii, Ze rozhodnutie mesta
poskytniit  spolo¢nosti AGVO pociatocny kapitdl vo
vyske 250 miliénov BEF (6 179 338 EUR) predstavovalo
ekonomicky rozumni volbu. Rozhodnutie restrukturali-
zoval burzu bolo prijaté na zdklade financného
a  podnikatelského planu, ktory ukazoval, Ze
s obmedzenymi investiciami sa burza po 8 rokoch
moze znova stat ziskovou, ak neprevezme straty
z minulosti. Belgické organy tvrdia, Ze stkromny investor
by sa v rovnakej situdcii rozhodol rovnako.

Komisia nemoze na zdklade informdcii, ktoré ma

k dispozicii, s tymto ndzorom suhlasit.

Ako uz bolo uvedené, vysledky burzy ryb v Ostende boli
slabé a v case pred restrukturaliziciou sa jej podiel na
trhu neustdle zmensoval. Komisia sa domnieva, Ze bezny
stkromny subjekt by sa v podobnej situdcii nerozhodol
poskytnat pociato¢ny kapital vyssi ako 6 000 000 EUR
len na zdklade jedného finan¢éného plinu obsahujiceho
finan¢ny vyhlad na roky 2002 — 2010 vo forme ,pozi-
tivneho predpokladu® a dvojstrankového podnikatel'ského
plénu.

Toto plati o to viac, Ze (ako sa podrobnejsie uvidza
v oddvodneni 259) spolo¢nost AGVO ako ndslednicka
burzy ryb v Ostende sa v Case poskytnutia pociatocného
kapitdlu posudzovala ako firma v tazkostiach. Bezny
stkromny subjekt by v savislosti s firmou v tazkostiach
pozadoval pevné zdruky, pokial ide o jej budice
vyhliadky, a neuspokojil by sa s dokumentmi, na zdklade
ktorych mesto prijalo svoje rozhodnutie.

(%% Rozsudky vo veci C-334/99 Spolkovd republika Nemecko/Komisia, Zb.
2003, s. 1-01139, bod 133; vo veci C-482/99 Franciizsko/Komisia
(Stardust, Zb. 2002, s. 14397, bod 70; vo veci C-261/89 Taliansko/
Komisia, Zb. 1990, s. 1-4437, bod 8; v spojenych veciach C-278/92
az C-280/92 Spanielsko/Komisia, 7Zb. 1994, s. 1-4103, bod 21; a vo
veci C-42/93 Spanielsko/Komisia, Zb. 1994, s. 1-4175, bod 13.

(136)

137)

(138)

(139)

(140)

Komisia zdoraziiuje vyznam investicii na jednej strane
a dlhodobt situdciu pokracujicich strat burzy ryb
v Ostende na strane druhej (*!). Najmd so zretelom na
tieto skuto¢nosti, ako aj na fakt, Ze spolo¢nost posobila
na zmensujicom sa trhu s vysokou konkurenciou, by
bezny stkromny subjekt pri rozhodovani nezohladnil
finan¢ny plan zaloZeny na jedinom predpoklade, ktory
bol navyse hodnoteny ako ,pozitivny“, ale vychddzal by
z podrobnejsicho finan¢ného a podnikatelského plinu
obsahujiiceho rozne hypotézy a scendre.

Bezny stkromny subjekt by pravdepodobne zadal vypra-
covanie $tudie s ciefom urcit momentélne dostupny prie-
stor na trhu v danom odvetvi na zdklade aktudlnej
hodnoty pozemkov a miestneho dopytu a pozadoval
by, aby sa v plane vysvetlil sposob, akym sa md usku-
tocnit restrukturalizdcia ¢innosti, o akych opatreniach sa
uvazovalo s cielom predist opakovaniu tazkych strdt
v minulosti a podporit produktivitu (nové investicie,
novd marketingova stratégia a pod.).

Podnikatelsky plan vSak neobsahuje Zziadny z tychto
prvkov.

NavySe sa zakladd na viacerych predpokladoch
a faktickych prvkoch, ktoré sa pokladaji za samozrejmé,
nie st viak ani vysvetlené, ani zdovodnené a v niekto-
rych pripadoch sa javia ako prili§ hypotetické ¢i neprav-
depodobné. Napriklad tazko mozno prijat predpoklad, ze
sa obrat burzovej ¢innosti v nasledujacich 5 rokoch zvysi
0 10 %, ked pred restrukturalizdciou trvalo klesal obrat
a pocet vylodenych dlovkov, konkurencia na trhu sa
velmi zvysila a kvoty na lov ryb mali klesajici trend.
Plin dokonca neobsahuje Ziadne vysvetlenie vypoctov
socidlnych a outsourcingovych ndkladov ani ndkladov
na vodu a energiu. Okrem toho sa v podnikatelskom
plane uvddza, Ze tieto ndklady zostant absolitne stdle
celych 9 rokov od zaloZenia spolo¢nosti AGVO. To
vSak bude sotva mozné, najmi ked sa v rovnakom
Case ocakdva zdvojndsobenie obratu.

Finan¢ny a podnikatelsky pldn sa tak nielen javi ako
velmi kratky a netiplny, ale je aj neddéveryhodny. Keby
mal bezny sakromny investor investovat 250 miliénov
BEF do stratového podniku na zmens§ujicom sa trhu, na
takéto plany by sa nespoliehal (?2).

(*) V tomto Case mesto Celilo priemernej rocnej strate 1 850 000 EUR.

(*?) Rozsudky vo veci T-152/99 HAMSA/Komisia, Zb. 2002, s. 11-3049,
bod 132; v spojenych veciach C-328/99 az C-399/00 Taliansko
a SIM 2 Multimedia/Komisia, Zb. 2003, s. 1-4035, bod 44; a vo
veci C-303/88 Taliansko/Komisia, Zb. 1991, s. 1-1433, bod 18
a dalsie.
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(141) Aj keby bolo mozné pripustit Gplnost a spolahlivost iného) motivované alebo odovodnené tym, Ze tito inves-

(142)

(143)

(144)

(145)

(146)

finan¢ného a podnikatelského planu, ¢o nie je, Komisia
konstatuje, Ze sikromny investor by aj tak neinvestoval
rovnakd sumu ako mesto. Na ziklade finan¢ného
a podnikatelského planu sa zd4, Ze by rovnako postacil
mensi kapitdl. Vzhladom na nizke kapitdlové vynosy by
bezny sikromny subjekt neinvestoval takt sumu, ked to
nebolo nevyhnutné.

Belgické organy sa domnievaji, Ze zachovanie momen-
talnej ¢innosti burzy ryb bolo rozumnejsie ako jej zatvo-
renie.

Neuvadzaja vSak Zziadne informdcie o ndkladoch na
ukoncenie ¢innosti burzy a v podstate nevysvetlujd,
pre¢o by zatvorenie burzy nebolo rozumnym rieSenim.

Belgické orgdny sa dalej snazia zddovodnit rozumnost
rozhodnutia z roku 2001 vlozit do spolo¢nosti AGVO
250 miliénov BEF formou rozhodnutia o privatizdcii
burzy ryb. Tvrdia, Ze sdcasnd privatizdcia bola stcastou
planu na restrukturalizdciu, o ktorom sa rozhodlo v roku
2001, a Ze bez reStrukturalizdcie by Zziadna privatizdcia
burzy ryb nebola moznd.

Komisia pripomina, Ze podla konstantnej judikatiry
a praxe treba v pripadoch, ked sa md preskimat, ¢i sa
§tat spraval alebo nespraval ako uvézlivy investor pdso-
biaci v trhovom hospodirstve, zohladnit kontext
obdobia, v ktorom boli opatrenia finan¢nej pomoci
prijaté, aby bolo mozné posudit hospodarsku racionalitu
spravania $tdtu. Treba sa preto vyhnit hodnoteniu vychd-
dzajicemu z neskor3ej situdcie (23).

Belgické organy tvrdia, Ze stcasnd privatizacia tvorf
siCast rozhodnutia o restrukturalizicii z roku 2001
a Ze racionalitu rozhodnutia o restrukturalizdcii burzy
1yb treba posudzovat vzhladom na postup privatizicie.
Jednotlivé dokumenty poskytnuté belgickymi orgdnmi
viak toto tvrdenie nedokazuji. Konkrétne tmysel priva-
tizovat burzu ryb nie je uvedeny v rozhodnuti
o  redtrukturalizdcii  burzy ryb, a to  ani
v podnikatelskom, ani vo finantnom pldne. Ni¢
v tychto dokumentoch nenaznacuje, ze by rozhodnutie
o investovani 6 200 000 EUR do burzy ryb bolo (okrem

(**) Rozsudky vo veci C-482/99 Franciizsko/Komisia (Stardust Marine), uz
citovany, bod 71; vo veci T-16/96 Cityflyer Express/Komisia, Zb.

1998, s.

I-757, bod 76; v spojenych veciach T-228/99 aZ

T-233/99 Westdeutsche Landesbank Girozentrale/Komisia, Zb. 2003,
s. 11-435, bod 246.

(147)

(148)

(149)

ticia umozni po ur¢itom dase privatizdciu burzy ryb.
Tvrdenie belgickych dradov navySe tazko uviest do
siladu so stanovami spolo¢nosti AGVO, v ktorych sa
uvadza, Ze spolo¢nost AGVO je zaloZend na dobu neur-
¢itd, Ze mesto md v amysle spoloénost AGVO ovlddat
a Ze pobocky a spolo¢nosti, v ktorych ma spolo¢nost
AGVO podiel, musi spolo¢nost AGVO (a tym aj mesto)
ovladat.

Navyse by sa dalo ocakévat, ze sa o rozhodnuti privati-
zovat zalne uvazovat az po tom, ako sa burza ryb opit
stane ziskovou. Dala by sa tak za nu ziskat lepSia cena,
ktora by vlastne umoznila ziskat naspit aspoii ¢ast doda-
to¢nej investicie 250 miliénov BEF. Nielenze sa privati-
zdcia nespomina vo finan¢nom a podnikatelskom pldne,
ale rozhodnutie o privatizicii sa dokonca neprijalo ani vo
chvili, ked bola burza ziskovd. Naopak, o privatizicii sa
rozhodlo po dvoch rokoch tazkych strit na drovni
spolo¢nosti AGVO i EVO a po tom, ako Komisia zacala
konanie vo veci zistovania. Vyhlad na privatizdciu sa teda
nezdd byt sucastou rozhodnutia o restrukturalizcii,
ktoré mesto prijalo v roku 2001.

Belgické orgdny navySe uviedli, ze buddci privatizacny
partner prevezme dobré meno spolo¢nosti EVO a moze
si vybrat, ktoré aktiva chce prevziat (zamestnancov — dno
¢i nie, stroje — dno ¢i nie, identifikacné tabulky ryb — dno
¢i nie atd.). Nebude musiet prevziat zavizky spolo¢nosti
EVO. V tychto podmienkach sa tazko dd pochopit, prec¢o
nebolo mozné rovnako postupovat v rokoch 2001/2002
(pricom sa nemuselo investovat dalsich 250 miliénov
BEF).

Navyse, keby toto vSetko tvorilo stcast planu restruktu-
ralizdcie burzy ryb v roku 2002, Ziadny stkromny
investor by nestihlasil s investiciou 250 milibnov BEF
do burzy ryb s vyhladom na jej neskor$i predaj, kedze
by na zdklade podnikatelského plinu odovodnene
nemohol predpokladat, Ze dokdze tito investiciu
nahradit vyluéne predajom dobrého mena burzy
o niekolko rokov neskor. V tejto stivislosti sid konsta-
toval, Ze stikromny investor, ktory usiluje o $trukturdlnu
politiku (v§eobecne ¢i v jednotlivych odvetviach), vedeny
vyhliadkami na dlhodobt Zivotaschopnost by si oprav-
nene nemohol po rokoch nepretrzitych strdt dovolit
poskytniit kapitdlovy vklad spojeny s predajom podniku,
ktory stratil akdkolvek nddej na ziskovost, dokonca aj
v dlhodobejsej perspektive (24).

(**) Rozsudky v spojenych veciach T-129/95, T-2/96 a T-97/96 Neue
Maxhiitte ~ Stahlwerke/Komisia, Zb.

1999, s. 1I-17, bod 124;

v spojenych veciach C-278/92, C-279/92 a C-280/92 Spanielsko/
Komisia, uz citovany, bod 26.



L 274/118 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 19.10.2010
(150) Belgické orgdny dodavaj, Ze restrukturalizicia a naslednd restrukturalizovat burzu namiesto jej likviddcie mal poli-

151)

(152)

(153)

(154)

privatizdcia umoznia ndhradu investicii prostrednictvom
ndjomného, ktoré sa bude vyzadovat za budovy burzy

r¥b.

Ani tento argument vSak nie je presved¢ivy. Vo
finanénom plane sa uvadzalo, Ze v nasledujicich dsmich
rokoch by mesto vynalozilo dalsich 121 603 000 BEF
(k nahromadenym minulym stratdim) a az potom by
ziskalo spiat cast kapitdlovej injekcie vo vyske 250
miliénov BEF, o ktorej rozhodlo v roku 2001. Komisia
poznamendva, Ze mesto sa mohlo rozhodnit prenajat
budovy burzy ryb tretej strane uz v roku 2002. To by
mu bolo umoznilo uz od roku 2002 ziskat spat dolezitt
Cast penazi vynaloZenych na burzu ryb v Ostende pred
jej reStrukturaliziciou, respektive minimalne pokryt
finanéné zatazenie spldcania bankovych pozici
namiesto prijatia vysokého rizika zvySovania strdt (najma
vzhladom na predchddzajici slaby vykon burzy), ktoré
bude potrebné uhradit v neskorsej fize.

Belgické orginy dalej zdoraziuji, Zze rozhodnutie
o reStrukturalizacii burzy ryb sa neprijimalo [ahko,
kedZze ho najskor zamietol verejnopravny organ sledujici
mesto  (toezichtautoriteity z dovodu nedostatoénych
vyhliadok na Zivotaschopnost burzy ryb. Dokumenty
poskytnuté Komisii skutocne ukazuji, Ze rozhodnutie
o restrukturalizdcii burzy bolo najskor zamietnuté
z toho dovodu, Ze podla prvého finanéného plinu sa
po 5 rokoch malo ocakdvat nahromadenie strat vo
vyske 190 000 000 BEF.

Tento prvok nezdévodiuje racionalitu rozhodnutia, ale
naopak ukazuje, Ze na prvom mieste nebol zdmer
restrukturalizovat burzu ryb a poskytnut jej ¢erstvy doda-
to¢ny kapitdl dokonca ani zaloZeny na predstave, Ze by
sa po urcitom case stala znova ziskovou. Navyse ukazuje,
ze druhy finanény plin  je eSte  nedplnejsi
a nespolahlivejsi, kedZze vobec nevysvetluje, ako bolo
mozné dospiet k takym odlisnym vysledkom v prvom
a druhom plane. Je preto eSte menej pravdepodobné, ze
by sa stkromny investor za rovnakych okolnosti
rozhodol investovat do burzy dodato¢nych 250 miliénov
BEF.

Na zéklade uvedenych skutocnosti Komisia dospela
k zéveru, Ze bezny sukromny investor by sa za rovna-
kych okolnosti nerozhodol investovat do burzy 250
miliénov BEF. Potvrdzujui to aj dokumenty predlozené
Komisii. Ukazuji, Ze jeden z doévodov rozhodnutia

(155)

(156)

(157)

(158)

(26

-

tickd a socidlnu povahu, konkrétne to, Ze restrukturali-
zdcia by pomohla udrzat zamestnanost v meste s viac
ako 12 % (*°) mierou nezamestnanosti, teda dovod, ktory
by stikromny investor nezohladnil (2).

Tento krok preto poskytuje spolo¢nosti AGVO vyhodu
v porovnani s konkurenciou a zvyhodiiuje tento podnik
v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU.

10.1.2.1.2. Pozemky a budovy

Podla ¢lanku 30 stanov mé spolo¢nost AGVO od svojho
zaloZenia vyhradné prdvo pouzivat (bezplatne) pozemky
a budovy rybérskeho pristavu Ostende.

V roku 2004 sa uskutocnil vklad do spolo¢nosti AGVO
formou prevedenia tplného vlastnictva jednotlivych
budov a infratruktiry umiestnenych v rybdrskom
pristave Ostende, ktoré podla vtedajsich mestskych
zéznamov predstavovali plochu 57 500 m?. Podla mest-
skych vykazov mal tento majetok v tom case Gctovni
hodnotu 14 891 524 EUR. Komisia neziskala informdcie,
ktoré by jej umoznili urit vtedaj§iu trhovd hodnotu
nehnutelnosti v ¢ase jej prevodu do vlastnictva spoloé-
nosti AGVO.

Belgické organy uvadzaji, Ze rozhodnutie o prevode
vlastnictva nehnutelnosti na spolo¢nost AGVO nebolo
vobec mozné posudzovat ako $titnu pomoc, kedze ide
vyluéne o prevod nchnutelnosti medzi dvoma verejno-
pravnymi orgdnmi, pretoZe spolocnost AGVO sa nepo-
diela na komer¢nych ¢innostiach.

(*%) Odpoved belgickych orgdnov z 19. oktébra 2006, s. 2: ,De Stad

koos voor deze laatste oplossing: [...] — de locale economie
rondom de vismijn scheepsherstel, scheepsbenodigheden, opslag-
en diepvriesbedrijven, ijsfabricken, groot- en kleinhandels, toerisme
...) bleef behouden, wat in de naweeén van de sluiting (1997) van
de plaatselijke (verlieslatende) Regie der Maritiem Transport (verlies
van 1 700 arbeidsplaatsen) een belangrijke considerans was binnen
een Stad met meer dan 12 % werkloosheid“. Odpoved belgickych
orgdnov z 19. oktébra 2006, s. 6: ,Dit belet niet dat de gedelegeerd
bestuurder van een bedrijf dat voor 100 % gehouden wordt door
een lokale overheid ook oog heeft voor de maatschappelijke en
sociale rol die de vismijn van Oostende binnen de regio kan
vervullen en die de Stad anno 2001 heeft gemotiveerd om niet
radicaal tot sluiting over te gaan.”

Rozsudok v spojenych veciach C-328/99 a C-399/00 Taliansko
a SIM 2 Multimedia/Komisia, uz citovany, bod 44; vo veci C-303/88
Taliansko/Komisia, uz citovany, bod 18 a dalsie.
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(159) Ako sa vsak uvddza v bode 10.1.1 tohto rozhodnutia, (165) Spolo¢nost AGVO tak md od svojho zaloZenia
spolo¢nost AGVO sa podiela na komerénych ¢innostiach k dispozicii pozemky a budovy rybarskeho pristavu,
priamo i nepriamo prostrednictvom svojich pobociek pricom nemusi platit Ziadny ndjom alebo iny druh
a musi sa povazovat za podnik. Rozhodnutie nahrady. Sdkromny subjekt by nesthlasil s udelenim
o prevode vlastnictva nehnutelnosti na spolo¢nost vyluénych uzivacich prév podniku bez primeranej
AGVO preto nemozno chdpat len ako prevod nehnutel- nahrady.
nosti medzi dvoma verejnopravnymi orgdnmi, najma ak
sa dand nehnutelnost vo velkej miere vyuZziva na
prislusnd hospodérsku ¢&innost (sluzby prendjmu, pre-
vadzka burzy ryb, sprava rybdrskeho pristavu).

(166) Zmluva o prevode formou vkladu nehnutelného majetku
z 30. decembra 2004, ktorou sa prevadzaji vlastnicke
prdva na budovy z mesta na spolo¢nost AGVO, neobsa-

» . . L, , . huje Ziadne konkrétne podmienky ¢&i zavizky pre spoloc-
(160) Komisia sa domnieva, Ze bezn}y sukromny subjekt by nont’ AGVO tykajice Is)a o sobitr}ll)'rch renov};élil)’rchppréc.
nestihlasil s prevovdom vlastm.ctva b}ldOV s takouto V podstate sa tjka vieobecne prevodu, kde mesto
hodnotou, keby za nedostal primerand cenu. prendSa vietky prdva a povinnosti stvisiace s budovami
na spolocnost AGVO. Nezdd sa, Ze by povinnosti vyply-
vajuce zo zmluvy pre spoloénost AGVO mali takd
povahu, ktord by oprdvnila skutocnost, ze za prevzatie
vlastnictva budov nebola pozadovand Ziadna platba.
(161) Belgické organy uviedli, Ze G¢tovnd hodnota budov bola
nadhodnotend, pretoze boli vo velmi zlom stave. Okrem
toho argumentuji tym, Ze ndklady na renovéciu, ktoré
mala hradit spolo¢nost AGVO, mali taky rozsah, ze
prevod vlastnictva mozno chépat ako nulovii operdciu.

(167) NavySe sa nediskutuje o tom, Ze spolo¢nost AGVO mad
tiez pravo pondkat budovy na prendjom alebo udelovat
koncesné prava. Budovy, aspon niektoré z nich, maja
komer¢nd hodnotu. Belgické orgdny pripustili, Ze cast
z nich sa prenajimala verejnoprdvinym a poloverejno-

(162) Belgické orgdny vsak Komisii neposkytli dokaz, ktorym prdvnym organizdcidm a Cast na stikromné Gcely (pozri
by sa potvrdzovalo nadhodnotenie wctovej hodnoty odovodnenie 46 tohto rozhodnutia).
prislusného majetku; Komisia nedostala ani Ziadny
dokaz o tom, Ze cena za renovaciu bude rovnakd, ako
skutoénd hodnota majetkovych prav na dotknuté
budovy.

(168) Komisia si vsimla, Ze spolo¢nosti AGVO bola poskytnutd
dalia vyhoda v stvislosti s uvedenymi nakladmi na reno-
vaciu. Belgické orgdny poskytli Komisii zoznam zaruk,

L. ) o . ktoré boli bezplatne poskytnuté na urcité pozicky.
(163) Informdcie dostupné Komisii nacgpak u.l.<a,zu1u, ¢ argu- Podla zoznamu predlozeného Komisii boli niektoré
menty belgickyjch orgdnov nemozno prijat. z tychto zarucenych poziCiek uréené na financovanie
nakladov na renovaciu. Teda okrem toho, Ze spolo¢nost
AGVO nebola povinnd uskuto¢nit renovaéné préce,
ndklady na prinajmensom niektoré z renovacnych pric,
ktoré spolo¢nost AGVO uskutocnila, sa znizili prostred-
L, L 3 nictvom uvedenych poéziciek. Z tohto dévodu nemozno
(164) Predovsetkym treba poukdzat na to, Ze pred prevodom prijat argument, Ze bezplatny prevod vlastnictva sa usku-
VlfistmctYa a f’d svo;h(? zz%lozema mala spolo¢nost AGVO tocnil ako urcity druh ,néhrady* za mimoriadne vysoké
vyhradné pravo pouzivat bezplatne pozemky a budovy néklady na renovdciu, ktor bola spolotnost AGVO
rybarskeho pristavu vratane burzy ryb. Stanovy spoloé- povinnd uskutocnit. '
nosti neobsahuji Ziadny osobitny zavizok tykajici sa
povinnej renovécie, ktorti by spolo¢nost AGVO musela
uskutoénit. Podla ¢ldnku 3 stanov md spolo¢nost AGVO
pravo podla vlastného uvdzenia vykondvat udrzbu,
opravy a moderniziciu budov (¥), stanovy vSak neobsa-
huji Ziadne ustanovenie, ktoré by spolocnost AGVO ) ) - ) o
zavizovalo renovovat urdité budovy. (169) Aj keby sa ndklady na renovdciu dali povaZzovat za

(*) ,Het AG Vismijn Oostende beslist vrij over het aanleggen, het
bouwen, het onderhouden, het herstellen, het verbeteren, het
bedienen, het zelf exploiteren en het aan derden ter beschikking
stellen van roerende en onroerende goederen.”

mimoriadne vysoké a predstavovali by druh odmeny za
prevod vlastnictva budov, ¢o belgické organy nedokdzali,
skutoénost, ze spolo¢nosti AGVO bolo od zaloZenia
udelené vyluéné pravo bezplatne vyuzivat pozemky
a budovy rybédrskeho pristavu Ostende, by sa musela



L 274/120

Uradny vestnik Eurépskej tinie

19.10.2010

(170)

171)

(172)

173)

(174)

povazovat za vyhodu, ktort treba posudzovat ako Statnu
pomoc. Otdzka, & mesto postupovalo ako bezny
sukromny investor, sa musi preskiimat z hladiska prvkov
dostupnych v case prijatia rozhodnutia (%)). V tomto
pripade muselo mesto v case prijimania rozhodnutia
vediet, Ze spolo¢nost AGVO zvyhodiuje, kedze v bode
11 podnikatelského planu pripraveného spolo¢nostou
HAMA Consult NV 9. novembra 2001 sa jasne uvadza,
ze burza ryb bola prednedivnom zmodernizovand a
v najbliz§ich 10 rokoch netreba ocakdvat Zziadne
vyznamné investicie.

Okrem toho, podla oznidmenia Komisie o prvkoch
Statnej pomoci pri predaji pozemkov a budov verejno-
prévnymi orgdnmi (¥), aby bolo mozné prevod vlast-
nictva budov vo verejnom vlastnictve povazovat za
prevod v stilade s trhovou hodnotou, predaj by sa mal
normélne uskuto¢nit bud ako predaj prostrednictvom
nepodmieneného ponukového konania, alebo po oceneni
nezédvislym znalcom. Neuskuto¢nil sa ani jeden z tychto
postupov. V tomto pripade by bolo ocenenie budov
znalcom a primerand odmena za vyluéné vlastnicke
prava udelené spolo¢nosti AGVO, ako aj ndsledny prevod
vlastnictva o to potrebnejsie, Ze belgické organy nepokla-
dali détovnd hodnotu za zodpovedajiicu skutocnej
hodnote.

Oprévnene sa zdd, ze bezplatné poskytnutie a ndsledny
vklad budov zo strany mesta do spolo¢nosti AGVO je
krok, ktory nemozno povazovat za zlucitelny s beznymi
hospodarskymi postupmi, ktoré by v podobnych
podmienkach prijal bezny sikromny investor.

Belgické orgdny sa domnievajii, ze prevodom majetku
spat na mesto (bez nahrady) sa problém §tdtnej pomoci

vyriesil.

Komisia vSak s tymto stanoviskom nesthlasi.

Komisia by rada poukdzala na to, Ze prevod majetku spit
na mesto nemd vplyv na skuto¢nost, ze v rokoch 2002
az 2009 spolo¢nost AGVO bezplatne vyuzivala vyhodu
vyluéného prava pouzivat dotknuté budovy, bud na
zaklade clanku 30 svojich stanov, alebo na zdklade
zmluvy o prevode vlastnictva z 30. decembra 2004.

(*%) Rozsudky vo veci C-482/99, uz citovany, bod 71; vo veci T-16/96,
uz citovany, bod 76; v spojenych veciach T-228/99 a T-233/99, uz
citovany, bod 246.

(%) U. v. ES C 209, 10.7.1997, s. 3.

(175)

176)

177)

(178)

(179)

Konkrétne nie je isté, ¢i je hodnota majetku, ktory bol
neddvno prevedeny spdf, minimdlne rovnakd ako
hodnota vyhod, ktoré sa uvddzaji v predchddzajicej
vete, plus drok, ktory je potrebné uhradit podla pravidiel
poskytovania $tdtnej pomoci v pripade nezdkonnej
a nezlucitenej pomoci, ktord sa musi{ vymoct.

Navyse sa Komisia domnieva, Ze pokial by spolo¢nost
AGVO aj po prevode majetku tieto budovy pouzivala
bezplatne alebo za ndjomné nizsie, ako je trhovd
hodnota, prijimala by spolo¢nost AGVO nadalej $tatnu
pomoc (*).

10.1.2.1.3. Bezplatné zdruky na pozicky

So zretelom na bod 2.1.1 ozndmenia Komisie
o uplatiiovani ¢lankov 87 a 88 Zmluvy o Stdtnej pomoci
vo forme zdruk (tzv. ,ozndmenie o zdrukdch®) (}!) Stitna
zdruka sa pokladd za prinos pre uréity podnik, ak dlzni-
kovi umozni ziskat lepsie finanéné podmienky pozicky,
ako sti podmienky bezne dostupné na finanénych trhoch
bez thrady trhovej prirdizky za zdruku. Na urcenie
beznych trhovych podmienok sa spravanie mesta musi
porovnat so spravanim sukromného veritela, ktory kond
s vyhladom na dosiahnutie primeraného zisku (3?).

V ozndmeni o zdrukdch sa uvddza urcity pocet kritérii
hodnotenia zaruky v rozsahu pravidiel o $tatnej pomoci.
Konkrétne sa konstatuje, Ze ak sa zdruka nema pokladat
za §tatnu pomoc, musi spliat urcité kritérid.

Niektoré z nich st v tomto pripade problematické. Za
zdruky nebola zaplatend trhovd cena, kedZe boli tGplne
bezplatné.

Okrem toho zdruky kryli viac ako 80 % (konkrétne
v podstate thrn) nesplatenych poziciek. To posiliuje
ziskanti vyhodu, pretoze v pripade 100 % $tdtnej zdruky
poZiciavajici nemd Ziadnu motivéciu, aby spravne zhod-
notil doéveryhodnost spolo¢nosti AGVO a sprdvne
stanovil finanéné podmienky pozicky v silade
s rizikovym profilom spolo¢nosti (*3).

(%) Z tohto dovodu sa operativna Cast tohto rozhodnutia zaoberd aj

moznostou, Ze spolonost AGVO md momentdlne majetok
k dispozicii za poplatok, ktory je viak nizsi ako trhovd cena.

(") U.v. ES C 71, 11.3.2000, s. 14.

(*?) Rozsudky vo veci C-342/96 Spanielsko/Komisia, Zb. 1999, s. 1-2459,
vo veci C-256/97 DTM Transports SA, Zb. 1999, s. 1-3913, a vo
veci T-152/99 HAMSA/Komisia, uz citovany.

(*?) Pozri bod 3.4 ozndmenia o zdrukdch.
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(180) Je teda jasné, ze uvedené zaruky umoznili spolo¢nosti
AGVO ziskat lepsie finanéné podmienky pre pozicky,
ako st podmienky bezne dostupné na finanénych
trhoch (*4), najmd vzhladom na slabé a casto zdporné
vysledky spolo¢nosti AGVO a jej dcérskych spolo¢nosti.

(181) Belgické orgdny tvrdia, Ze pre akciondra by bolo
normdlne poskytnat bezplatnt  zdruku v prospech
podniku, ktory ovlada. Toto konstatovanie viak nie je
podloZené Ziadnym dokazom ¢i prikladom. Navyse je
mimoriadne tazké zostladit takéto sprdvanie so spra-
vanim stikromného veritela.

(182) Rozhodnutie mesta poskytnif finanénym institdcidm
zdruky na pozicky, ktoré si vzala spolo¢nost AGVO,
bez akychkolvek poplatkov je v beznych podmienkach
finan¢nych trhov velmi nezvycajné. V beznej situdcii by
sa za takuto zdruku zaplatila prislusnd prirazka, ktord
odrdza riziko spojené so zdrukou (**), dokonca aj ked
je rucitel akciondrom, ktory md majoritny podiel
v spolo¢nosti (3%). Bezny sukromny veritel poskytujici
zdruky by sa pred poskytnutim pozicky dohodol na urci-
tych zdrukdch a véas by si overil podmienky pozicky,
mieru rizika a pod. Podla informdcii poskytnutych
Belgickom je zrejmé, Ze sa tak nestalo (*). To je este
zlozitej§ie v danom pripade vzhladom na finan¢nd
situdciu burzy ryb, ktord v uplynulom obdobi opakovane
zaznamenala velké straty a ktord poOsobi na zmens$u-
jucom sa trhu s vysokou konkurenciou (33).

(183) Ako sa podrobnejsie uvddza v odovodneni 259, spoloc-
nost AGVO treba pokladat za firmu vo finanénych
tazkostiach ~ podla  usmerneni na  zdchranu
a redtrukturalizdciu z roku 1999. Podla zavedenej praxe
sa zaruky poskytnuté firmdm v tazkostiach posudzujt
tak, ze pravdepodobne predstavuja $titnu pomoc (*).

(**) Rozhodnutie C 5/03 (ex NN 115/02) z 21. janudra 2003 — Pomoc
spolo¢nosti MobilCom AG (U. v. EU C 80, 3.4.2003, s. 5).

(**) Rozsudok v spojenych veciach T-204/97 a T-270/97 EPAC/Komisia,
Zb. 2000, s. 11-2267, bod 82.

(*%) Pokial ide o zdruku poskytnuti materskou spolo¢nostou, mozeme

sa pozrief na priklad zdruky, ktord poskytla CDC svojej dcérskej

spolocnosti CDC IXIS: rozhodnutie z 21. janudra 2003 a 30. aprila

2003 o pomoci E 50/01 (U. v. EU C 154, 2.7.2003, s. 13). Zdruka

bola zaplatend, nie vsak za trhovych podmienok, a z tohto dévodu

sa konstatovalo, Ze obsahuje $tdtnu pomoc.

Belgické orgdny pripustili, Ze mesto dokonca nemd vo vietkych

pripadoch képie zmluvnych dokumentov tykajicich sa pozicky

a zdruky, pozri prilohu B listu z 27. novembra 2007.

Rozsudok vo veci C-334/99, uZ citovany, bod 138; rozhodnutie

1999/720/ES, ESUO z 8. jila 1999 — pomoc spolocnosti Groditzer

Stahlwerke (U. v. ES L 292, 13.11.1999, s. 27, odsek 45).

(*%) Pozri napriklad bod 17 usmerneni na zdchranu a restrukturalizaciu
z roku 1999.

(37

(38

(184)

(185)

(186)

(187)

(188)

Belgické organy argumentujd, Ze zdruky boli poskytnuté
na pozicky tykajice sa renovainych pric, ktoré sa mali
uskutocnit v budovich prenajimanych verejnopravnym
a poloverejnopravnym  organizdcidm. Dodévajii, Ze
kedZe ide o stclast verejnej tlohy spolo¢nosti AGVO,
zdruku treba vidiet ako ucast na tejto verejnej tlohe,
a preto sa nemdze posudzovat ako $titna pomoc.

Po prvé treba uviest, Ze nie je isté, Ze zarucené pozicky
boli skuto¢ne pouzité na plinovany acel. Aj keby bola
pravda, Ze informdcie poskytnuté Komisii naznacuju, Ze
mesto poskytlo zdruky na zdklade damyslu spolo¢nosti
AGVO pouzit péiiéky na financovanie renovaénych
prac, taktieZ je zrejmé, Ze mesto nespojilo bezplatné
zdruky s realizdciou renovacnych prdc, a ani neskor,
ked sa zistilo, Ze pozicky boli v skuto¢nosti pouzité na
iné ucely, bezplatné zdruky neodnalo ani nepoziadalo
o néhradu.

Belgické organy vysvetlili, Ze sa stalo, ze pozicky boli
pouzité na iné ucely, ako bol povodne ozndmeny ciel.
Napriklad pozicka od Fortis, ktord bola povodne urcend
na financovanie ndkupu akcii v spolo¢nosti PAKHUIZEN,
napokon nebola pouzitd na tento wcel, ale zrejme na
renovacné prace.

Belgické orgdny dalej pripustili, Ze pozicka vo vyske
550 000 EUR od banky ING povodne uréend na reno-
vainé prace bola napokon pouzitd na podporu spolo¢-
nosti EVO. Bezplatnd zdruka na tiito pozicku sa nesporne
nedd posudzovat ako prispevok na renovaéné dlohy.
Inymi slovami, nie je mozné skonstatovat, Ze sa mesto
spravalo ako bezny sikromny rucitel (vratane rucitela
ovlddajiiceho prislusnd spolocnost), ktory by najskor
preskdmal, ¢i je pravdepodobné, Ze pozicka, ktort zdruka
pokryje, bude splatend, a potom overil, ¢ bola pouzitd
vylu¢ne na projekt, na ktory bola povodne urcena.

ANy

Pokial ide o zarucené pozicky, ktoré boli v skutocnosti
(Gplne alebo ciastocne) pouzité na financovanie renovac-
nych préc, treba pripomentt, Ze cinnost spolo¢nosti
AGVO suvisiaca s prendjmom je hospodirska cinnost
a Ze poskytnutie bezplatnych zaruk zvyhodnuje spoloc-
nost AGVO na trhu s prengjmami. Okrem toho
bezplatnd zéruka celkovo zlepsuje finanéné postavenie
spolo¢nosti AGVO a umoziiuje jej pouzit financné
prostriedky, ktoré by za normalnych okolnosti musela
pouzif na zaplatenie prirdzky, na iné tcely, ako je reno-
vécia budov prenajatych verejnopravnym
a poloverejnopravnym organizdcidm.
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(189) Napokon, aj keby sa dalo akceptovat, Ze prendjom budov (193) Dane vyberané spolo¢nostou AGVO zjavne predstavuji
verejnopravnym a poloverejnoprdvnym organizdcidm zdroje, ktoré md k dispozicii $tit a ktoré boli cias-
mozno pokladat za sluzbu vo vSeobecnom hospodar- tocne (*) prevedené do spolo¢nosti AGVO. Navyse pred-
skom zdujme, ktorou by mala byt poverend spolo¢nost stavuji vyhodu, ktord by podnik bezne nedostal a ktord
AGVO, podmienky stanovené v rozsudku vo veci ho zvyhodnuje v zmysle clanku 107 ods. 1 Zmluvy
Altmark neboli splnené, takze sa musi dospiet o fungovani EU.
k zdveru, Ze bezplatné pozicky predstavujii Statnu
pomoc v zmysle d{lanku 107 ods. 1 Zmluvy
o fungovani EU.
(194) V predmetnom pripade belgické organy uviedli, Ze vybe-
ranie poplatkov tvori cast dloh verejného zdujmu a
v skuto¢nosti predstavuje ndhradu za ich plnenie,
ktorymi je spolo¢nost AGVO poverend, konkrétne
(190) Sudny dvor v rozsudku vo veci Altmark ustdil, zZe tlohu riadit rybérsky pristav. Belgické orgdny tvrdia, Ze
nihrada za verejnd sluzbu nepredstavuje Stdtnu pomoc zverenie Gloh a pravo vyberat dane treba chipat len ako
v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU, ak rozdelenie dloh v rdmci $tdtu a nemoze sa posudzovat
spliia nasledujiice kumulativne kritérid: ,[...] Po prvé, ako stdtna pomoc.
podnik, ktory prijima takato kompenziciu, musi byt
skutoéne povereny plnenim zdvdazkov sluzby vo
verejnom zdujme a tieto zdvazky musia byt jasne defino-
vané. [...] Po druhé, kritérid, na zdklade ktorych sa vypo-
¢ita kompenzdcia, musia byt vopred objektivne
a transparentne stanovené. [...] Po tretie, kompenzécia (195) Ako je v8ak uz preukdzané v casti 10.1.1. tohto rozhod-
nemoze prekrocit sumu, ktord je potrebnd na pokrytie nutia, spolo¢nost AGVO splia kritérid podniku podla
vietkych nakladov alebo ich casti, vzniknutych pri plneni ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU, ¢o uznali
tloh sluzby vo verejnom zdujme, berdc do dtvahy aj belgické orgdny v liste z 27. novembra 2009. Ako sa
prislusné trzby, ako aj primerany zisk. [...] Po $tvrté, vysvetluje v odovodneni 124, riadenie rybdrskeho
ak sa vyber podniku povereného realizdciou zavizkov pristavu predstavuje hospoddrsku ¢innost.
sluzieb vo verejnom zdujme neuskutocnil prostrednic-
tvom vyberového konania v rdmci verejnej sttaze,
vyska nevyhnutnej kompenzicie je uréend na zdklade
analyzy vydavkov, ktoré by stredne velky podnik,
dobre riadeny a primerane vybaveny vynalozil pri reali-
zdcii tychto zdvizkov, zohladniac pri tom stvisiace (196) Komisia preskimala, ¢i prvo vyberat dane a pouZzivat
prijmy’ ako aj primeran}} zisk pri realizacii t)’/chto V}”I'IOSy mozno posudzovat’ ako ndhradu za Sluiby VO
zavizkov. vSeobecnom hospodérskom zdujme a & boli splnené
kumulativne kritérid podla rozsudku vo veci Altmark.
(191) V tomto pripade uvedené kritérid neboli splnené. Okrem (197) Ako sa viak uvddza v odovodneni 191 tohto rozhod-
toho, Ze by sa dalo diskutovat o tom, ¢i spo]oénost’ nutia, uvedené kritérid neboli splnené, kedze naprfklad
AGVO bola v savislosti s prendjmom budov verejno- neboli stanovené ziadne kritérid ndhrady.
pravnym a poloverejnopravnym organizacidm poverend
realizdciou zdvazku sluzby vo verejnom zdujme, Komisia
poznamendva, Ze belgické orgdny vyslovne potvrdili, Ze
neboli stanovené Ziadne kritérid nahrady. Navyse spolo¢-
nost AGVO sa nerozhodla pre systém samostatnych
G¢tov. a ni¢ nebrdnilo nadmernym ndhraddm (198) Napokop, 3j )keby sa prijalo, Ze pravo vyberat d}ane
a kriZovym dotdcidm medzi jednotlivymi ¢innostami a pouzivat vynosy mozno povazovat za kompenzdciu
spolo¢nosti AGVO. Spolo¢nost AGVO nebola vybratd ¢i ndhradu za plnenie dloh vo verejnom (nehospodar-
v rdmci verejnej sufaze a belgické orgdny nedokdzali, skom)  zdujme, zostdva skutocnost, Ze spolocnost
ze sluzby sa poskytuji za ¢o najnizsie naklady pre obec. AGVO vykondva aj komer¢ndi cinnost, ¢o belgické
orgdny vyslovne uznali. KedZe belgické orgdny pripustili,
ze spolo¢nost AGVO nevedie Zziadne samostatné ucty
a Ze nebolo mozné oddelit naklady a vynosy tykajice
sa nekomerénych dloh spolo¢nosti AGVO, nebolo
mozné vyhnttf sa krizovym dotdcidm, a preto dane
treba vnimat ako vyhodu.
10.1.2.1.4. Dane
) ) (*%) Belgicko niekolkokrdt zdoraznilo, Ze mesto si ponechalo privo
(192) Mesto udelilo spolocnosti AGVO prdvo urcovat a vyberat urCovat a vyberat dane za pouzitie sklzov a pristavnych lodnych

obecné dane za pouzZivanie rybarskeho pristavu a burzy.

komor.
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(199)

(200)

(201)

(202)

(203)

10.1.2.1.5. Zaver

So zretefom na predchddzajice oddvodnenia ¢cinnosti
uvedené v bodoch 10.1.2.1.1 az 10.1.2.1.4 spolo¢nost
AGVO zvyhodnili v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy
o fungovani EU.

10.1.2.2. Vyhoda pre spolotnost EVO

Komisia sa domnieva, Ze pomoc bola spolo¢nosti EVO
poskytnutd mestom priamo formou poskytnutia bezplat-
nych zdruk na pozicky od stkromnych bank
a prostrednictvom spolocnosti  AGVO  umoznenim
bezplatného pouzivania 13 600 m? budov, poskytnutim
bezplatnych zdruk na pozicky od stkromnych bank, ako
aj poskytnutim pociatoéného kapitdlu a zvySovanim
kapitélu.

10.1.2.2.1. Bezplatné ziruky na pdzicky

Pokial ide o zdruky mesta a spolo¢nosti AGVO, Komisia
konstatuje, Ze za zdruky nebola zaplatend Zziadna trhovd
cena, kedZe ide o tplne bezplatné zdruky. NavysSe pokry-
vaju viac ako 80 % nesplatenej pozicky.

Belgické orgdny tvrdia, Ze pre akciondra, ktory vlastni
majoritny podiel v spolo¢nosti, by bolo normdlne
poskytnit bezplatni zdruku v prospech podniku, ktory
ovlida. Toto konstatovanie vSak nie je podlozené
ziadnym dokazom. Navyse je mimoriadne tazké zosd-
ladit takéto sprdvanie so spravanim stkromného inves-
tora. V beznej situdcii by sa za takdto zdruku zaplatila
prislusnd prirdzka, ktord odrdza riziko spojené so
zdrukou (*1), dokonca aj ked je rucitelom materskd
spolo¢nost (*)). Okrem toho Stdny dvor uz rozhodol,
ze sa komer¢né operdcie, dokonca aj v rdmci skupiny
verejnych podnikov, musia hradit podla beznych trho-
vych podmienok (+3).

Dalej treba uviest, ako sa podrobnejsie uvddza
v odovodneni 306, Ze spolo¢nost EVO sa musi posu-
dzovat ako firma vo finan¢nych fazkostiach v zmysle
usmerneni na zdchranu a restrukturaliziciu z roku

(*1) Rozsudok v spojenych veciach T-204/97 a T-270/97 EPAC/Komisia,
uZ citovany, bod 82.

(*?) Pokial ide o zdruku poskytnuti materskou spolo¢nostou, mozeme
sa pozriet na priklad zdruky, ktort CDC poskytla CDC IXIS:
rozhodnutie zo 17. janudra 2003 o pomoci 50/01. Ziruka bola
zaplatend, nie vSak za trhovych podmienok, a z tohto dovodu sa
konstatovalo, Ze obsahuje Statnu pomoc.

(¥) Rozsudok vo veci C-39/94 SFEI/La Poste, Zb. 2000, s. 1-3547,
bod 61.

(204)

(205)

(206)

(207)

(208)

1999 a usmerneni Spolocenstva o $tdtnej pomoci na
zdchranu a reStrukturalizdciu firiem v tazkostiach
z roku 2004 (*) (,usmernenia na  zdchranu
a restrukturalizaciu z roku 2004). Finan¢né postavenie
spolo¢nosti EVO bolo zlozité po celé obdobie rokov
2003 — 2008. Koncom roka 2003 zmizla viac ako polo-
vica jej zékladného imania a situdcia sa nezmenila ani
v dalsich rokoch napriek postupnému zvySovaniu kapi-
télu.

Podla zavedenej praxe sa zdruky poskytnuté firmdm
v tazkostiach posudzuji tak, ze pravdepodobne predsta-
vuja $tatnu pomoc (+).

Belgické orgdny dodali, Ze bez bezplatnych zdruk od
mesta by spolo¢nost EVO nemohla po6zicky dostat.
Podla ndzoru Komisie toto uznanie a trvald zld finan¢na
situdcia spolo¢nosti EVO ukazuji, ze pozicky poskytnuté
stkromnymi bankami na zaklade bezplatnych zdruk od
mesta (alebo spoloc¢nosti AGVO) by bez tejto zéruky
nebolo mozné ziskat. Preto aj pozicky so zdrukou pred-
stavuji vyhodu pre spolo¢nost EVO (*9).

Napokon belgické organy uvddzaji, Ze zdruky treba
vnimat ako stcast restrukturalizacie burzy ryb.

Komisia v§ak poznamendva, Ze v podnikatelskom pldne
neboli uvedené ani bezplatné zdruky, ani investicie, na
ktoré boli pozicky zjavne poskytnuté. Prislusné pozicky
a zaruky (t. j. tie, ktoré boli v skuto¢nosti poskytnuté)
neboli udelené v roku 2002, ked bola spolo¢nost EVO
zalozend, ale neskor v rokoch 2004 a 2005. Pocetné
poskytnuté zdruky tiez ukazuji, Ze boli poskytnuté na
poziadanie vidy, ked sa tvrdilo, Ze spolo¢nost EVO
potrebuje zdruku, aby ziskala pozicku od dverovej insti-
ticie. Komisia taktiez poukazuje na to, Ze jedna
mesto, bola v skuto¢nosti pouzitd na poskytnutie pozi-
¢iek vlastnikom lodi. Tazko tato skuto¢nost mozno
vnimat ako stcast restrukturalizécie, ¢i dokonca planu
privatizdcie burzy ryb.

Komisia preto usudzuje, ze bezplatné zéruky poskytnuté
mestom a spolocnostou AGVO zvyhodnili spolo¢nost
EVO v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani
EU.

(*% U. v. EU C 244, 1.10.2004, s. 2.

(*%) Pozri napriklad bod 17 usmerneni na zdchranu a restrukturalizdciu
z roku 1999. )

(*¢) Rozhodnutie 96/563/ES — Jadecost (U. v. ES L 246, 27.9.1996),
potvrdené rozsudkom vo veci C-288/96 Nemecko/Komisia, Zb.
2000, s. 1-8237, bod 41.
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(209)

(210)

(211)

(212)

(213)

10.1.2.2.2. Budovy

Belgické orgdny argumentovali, Ze rozhodnutie spolo¢-
nosti AGVO o udeleni prdva na bezplatné pouzivanie
budov spolo¢nosti EVO mozno povazovat za zodpove-
dajice  beznym  trhovym  postupom, ktoré by
v podobnych podmienkach uskuto¢nil aj bezny
stkromny investor.

Komisia neméZe uznat takéto tvrdenie. Tomuto konsta-
tovaniu protire¢i tvrdenie belgickych orgdnov, ze budici
strategicky partner bude musief uzatvorit dohodu
o prendjme na pouzivanie budov burzy ryb a platit
ndgjomné. TaktieZ nemoZno argumentoval tym, Ze
spolo¢nost AGVO, ktord je vylu¢nym vlastnikom spolo¢-
nosti EVO (*), predpokladala, Ze zisky spolo¢nosti EVO
budd natolko zdsadné, ze kapitdlové vynosy, ktoré takto
ziska, opravnia nevyberanie ndjomného. Prevadzkovanie
burzy napokon skoncilo vysoko nadpriemernymi
roénymi stratami.

Belgické organy uviedli, Ze nevyberanie ndjomného sa
kompenzovalo tym, Ze spolocnost EVO musela uhradit
naklady na renovaciu a opravy burzy ryb, ktoré by bezne
uhradil vlastnik. Podla nich spolo¢nost EVO zaplatila od
roku 2002 za renovaéné a infraStruktirne préce
182 377,31 EUR.

Komisia po prvé poznamendva, Ze belgické orgdny
nepredlozili Ziadne dokumenty potvrdzujice povinnost
spolo¢nosti EVO uhradit v3etky ndklady na renovaciu
budov burzy ryb, ani dokumenty potvrdzujice, Ze
spolo¢nost EVO skuto¢ne zaplatila 182 377,31 EUR za
renovaciu.

Dalej Komisia poukazuje na skutocnost, Ze belgické
orgdny nedokazali, Ze by pre ndjomcu bolo prili§ nezvy-
¢ajné, keby uhradil ndklady na renovéciu, alebo (keby
prislusné ndklady uhradil) Ze by nemusel platit Ziadne
ndjomné. Neuviedli ani, aky druh pric bol zrealizovany,
takze Komisia nemdze urcit, & by prislusné préce boli
pre ndjomnika nezvycajné. Z predlozenych dokumentov
vyplyva, ze v rokoch 2004 az 2007 uskutocnila reno-
valné préce tykajlice sa burzy ryb aj spolo¢nost AGVO,
a to v hodnote 36 497,40 EUR. Nezda sa, Ze by to bolo
v stlade s tvrdenim belgickych orgdnov, podla ktorého
mala vSetky ndklady na renovdciu a adrzbu hradit
spolo¢nost EVO.

(*) Okrem jednej akcie z patndst tisic.

(214) Okrem toho belgické orgdny nepredlozili Ziadny dokaz

o tom, Ze by 182377,31 EUR ddajne zaplatenych
spolo¢nostou EVO za renovéciu zodpovedalo beznému
patroénému  trthovému ndjomnému za pouZivanie
13 600 m? budov.

(215) Aj keby sa naklady na renoviciu povazovali za mimo-

riadne vysoké a za druh odmeny za pouzivanie budov,
¢o belgické orgdny nedokdzali, podnikatelsky plin
z 21. novembra 2001 jasne uvadzal, ze kedZe burza
1yb bola  neddvno zmodernizovand, netreba
v najblizsich 10 rokoch ocakdvat Ziadne zdsadné inves-
ticie. Ked sa teda spolotnost AGVO v roku 2002
rozhodla bezplatne poskytnit budovy spolo¢nosti EVO,
pricom nemohla oddvodnene predpokladat, Ze nédklady
vyplyvajice z tdajného zdvizku spolo¢nosti EVO finan-
covat udrzbu budov budil prinajmensom rovnaké, ako
ndjomné, ktoré by bol prevadzkovatel ochotny za
budovy zaplatif, spolo¢nost EVO tym zvyhodnila.
KedZe otdzku, ¢i spolo¢nost AGVO konala ako bezny
sukromny investor, treba skiimat so zretefom na prvky
dostupné v Case prijatia rozhodnutia, je nevyhnutné
skonstatovat (*8), Ze spolocnost EVO dostala v roku
2002 statnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 Zmluvy
o fungovani EU formou bezplatného poskytnutia
13 600 m? budov.

10.1.2.2.3. Pociato¢ny kapitil a dalsie zvySovanie
kapitilu

(216) Pokial ide o pociato¢ny kapitdl pre spolo¢nost EVO vo

vyske priblizne 370 000 EUR, Komisia odkazuje na svoju
analyzu v bode 10.1.2.1.1 tohto rozhodnutia. Belgické
organy potvrdili, Ze pociatoény kapital spolocnosti EVO
bol financovany prostrednictvom pociatoéného kapitélu
spolo¢nosti  AGVO. Komisia uz konstatovala, 7Ze
sikromny investor by sa nerozhodol restrukturalizovat
burzu ryb a investovat do nej 250 miliénov BEF,
a tym skor by sa nerozhodol pre tento postup a pre
zriadenie dcérskej spolo¢nosti so 100 % Gcastou
s Castou Cerstvého kapitélu.

(217) Pokial ide o zvySenie kapitdlu formou odpustenia dlhov

(#

=2

spolo¢nostou AGVO, Komisia taktiez odkazuje na svoju
analyzu v Casti 10.1.2.1.1 tohto rozhodnutia. Belgické
organy potvrdili, Ze zvysenie kapitdlu bolo (¢iastocne) (+9)
financované prostrednictvom pociato¢ného  kapitdlu
spolo¢nosti AGVO.

(*%) Rozsudky vo veci C-482/99 Franciizsko/Komisia (Stardust Marine), uz

citovany, bod 71; vo veci T-16/96 Cityflyer Express/Komisia, Zb.
1998, s. 1I-757, bod 76; v spojenych veciach T-228/99 az
T-233/99 Westdeutsche Landesbank Girozentrale/Komisia, Zb. 2003,
s. [1-435, bod 246.

Kapitdl spolocnosti EVO bol financovany aj inymi prostriedkami
ako len pociatoénym kapitdlom spolo¢nosti AGVO. Kapital vlozeny
do spolocnosti EVO je vyssi ako kapitdl vlozeny do spolocnosti
AGVO.
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(218)

(219)

(220

(221)

(222)

Existujii dalsie dovody domnievat sa, Ze spolo¢nost
AGVO nepostupovala tak, ako by v danej situdcii postu-
poval stikromny investor.

Verejné investicie sa pokladaji za S$titnu pomoc
v pripadoch, ked je zrejmé, Ze financné postavenie
prislusnej spolo¢nosti, konkrétne struktiira a objem jej
dlhov, je také, Ze v primeranom Case nemozno ocakédvat
beznt navratnost kapitdlovych investicii (vo forme divi-
dend alebo kapitdlového zisku).

Komisia konstatuje, Ze prvé zvysenie kapitdlu formou
odpustenia dlhov sa uskutocnilo 31. decembra 2004,
takmer po 1,5-rofnej existencii spolo¢nosti EVO.
Zvysenie kapitdlu bolo ocividne zamyslané ako opatrenie
s cielom vyrovnat tazké straty spolo¢nosti EVO. To isté
mozno povedat o zvySeni kapitdlu v roku 2005 a 2007.
Opatrenia ocividne neboli prijaté na tcely ziskania neja-
kych kapitdlovych vynosov v kritkodobej ¢i dokonca
dlhodobej perspektive, ale len na vyrovnanie minulych
strdt. Stkromny investor by sa nikdy nerozhodol
poskytniit zvySenie kapitdlu, najmi nie posledné dve
zvySenia. Spolocnost EVO nebola v dobrom finan¢nom
ani hospoddrskom postaveni a situdcia sa jednoznacne
nevyvijala tak, ako sa uvddzalo v podnikatelskom plane,
v ktorom sa pocitalo s trvalym zniZovanim strat
namiesto ich rychleho zvy$ovania. Uz koncom roka
2003 zmizla viac ako polovica zdkladného imania
spolo¢nosti EVO a situdcia sa nezmenila ani v dalsich
rokoch, napriek postupnému zvySovaniu kapitdlu.
Stkromny investor by sa bez perspektivy buddcich kapi-
talovych vynosov nerozhodol zvysit kapitdl spolo¢nosti
na uGcely vyrovnania strat (*°). Namiesto toho by zvazil
dalsie dostupné mozZnosti (zatvorenie, predaj atd.)
a minimélne by vyzadoval urcité zaruky alebo restruktu-
raliza¢né opatrenia. Aj konkrétna forma zvysenia kapitalu
(uhradenie dlhov) potvrdzuje, Ze zvySenie kapitdlu
nemozno chdpat ako stcast restrukturalizacie napldno-
vanej v roku 2001.

Okrem toho treba poznamenat, Ze spolo¢nost EVO sa
musi povazovat za spolo¢nost vo finanénych tazkos-
tiach (°!). Podla zavedenej praxe sa zvySenie kapitdlu
poskytnuté firmdm v ftazkostiach posudzuji tak, ako
keby predstavovali Stitnu pomoc (*?).

Postupné zvySovanie kapitdlu spolo¢nost EVO zvyhod-
nilo v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU.

(*%) Pozri tieZ odovodnenie 99 rozhodnutia Komisie 2006/740/ES
z 20. oktobra 2004 vo veci Hamburgische Landesbank/Girozentrale
(U. v. EU L 307, 7.11.2006, s. 110).

(°1) Pozri odseky 203 a 306 tohto rozhodnutia.

(*?) Pozri napriklad bod 17 usmerneni na zdchranu a restrukturalizdciu
z roku 1999.

(223)

(224)

(225)

(226)

10.1.2.3. Vyhoda pre spolocnost PAKHUIZEN

Pokial ide o zmluvu o dlhodobom prendjme na vyuzi-
vanie budov so spolo¢nostou PAKHUIZEN (*3),
vzhladom na dostupné informdcie sa Komisia domnieva,
ze spolo¢nosti poskytuje vyhodu. Po prvé, poplatok len
25 EUR rocne nemozno chdpat ako beznd platbu za
dlhodoby prendjom na 45 rokov za 14 754 m? budov,
aj ked st vo velmi zlom stave a vyzaduja si renoviciu.
Skutocnost, ze spolo¢nost PAKHUIZEN musi budovy
zrenovovat, na tom ni¢ nemeni. Podla belgickych prav-
nych predpisov (*4) nie je majitel budov povinny budovy
opravif. Naopak ndjomnik je povinny udrziavat budovy
v dobrom stave a vykondvat vSetky beiné opravy.
Belgické orginy nedokazali, Ze by renovacné price,
ktoré bola spolo¢nost PAKHUIZEN povinna vykonat na
zdklade zmluvy o dlhodobom prendjme, prekrocili
rozsah ,beznych oprav“. NavySe belgické organy nepred-
lozili Zziadny dokaz o tom, Ze ndklady vyplyvajiice
z uvedenej povinnosti st rovnaké ako ndjomné, ktoré
by sa za budovy platilo v beznych trhovych podmien-
kach.

Okrem toho belgické orgdny pripustili, Ze spolo¢nost
PAKHUIZEN nesplnila svoje zdvizky tykajice sa reno-
vicie a nereSpektovala urcenie budov. Mesto proti
spolo¢nosti PAKHUIZEN nepodniklo Ziadne kroky, aby
presadilo plnenie dohody, hoci na to malo pravo. Teda aj
keby sa zohladnili nédklady na renovédciu a ndjomné vo
vyske 25 EUR ro¢ne by sa mohlo pokladat za zodpove-
dajiice trhovej cene, ¢o nie je mozné, spolo¢nost
PAKHUIZEN by v kazdom pripade bola zvyhodnena od
chvile, ked bolo zrejmé, Ze sa mesto vzdalo moznosti
presadif plnenie zmluvy.

Pokial' ide o prendjom budov spolo¢nosti PAKHUIZEN
pod podmienkou wdrzby a renovicie budov, treba
poznamenat, Ze podla zdsady investora v trhovom
hospodarstve, ako aj so zretelom na podmienky stano-
vené v ozndmeni Komisie o prvkoch stitnej pomoci pri
predaji pozemkov a budov verejnopravnymi orgdnmi
mozno pokladat konanie verejnopravneho orginu za
konanie subjektu trhového hospoddrstva v pripade, ak
pontka zmluvy za najvy$$iu moznil cenu v otvorenom,
transparentnom  a  nediskriminujicom  vyberovom
konani, najvy$sej ponuke alebo na zdklade odhadu
trhovej hodnoty nezévislym odbornikom. Zda sa vsak,
Ze tento pripad nenastal.

Na tejto analyze ni¢ nemeni ani skutocnost, ze majitel
budov (pévodne mesto, neskdr spolocnost AGVO) ma
po 27 rokoch ndrok na polovicu ro¢ného zisku spolo¢-
nosti PAKHUIZEN. Takdto vyhoda je prili§ vzdialend

(°%) Pozri oddvodnenie 44 tohto rozhodnutia.

(**) Clanok 5 zdkona z 10. janudra 1824 o drendovom préave, Moniteur
belge XIX, ¢. 14.
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(229)

(230)
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a neurCitd na to, aby mala pre majitela budov nejaki
skutoént  ¢istd  aktudlnu  hodnotu. Aj keby takdto
hodnotu mala, belgické orgdny nedokazali, Ze tdto
hodnota, dokonca po pripo¢itani 25 eur rocne plus
(iné ako bezné) ndklady na renovéciu, je takd vysoka,
ze dosahuje hodnotu trhového ndjomného za vyuzivanie
nehnutelnosti spolo¢nostou PAKHUIZEN.

Z toho vyplyva, Ze spolo¢nost PAKHUIZEN md
z roéného zvyhodnenia prevadzkovych nakladov
prospech, ¢o predstavuje zvyhodnenie v zmysle ¢lanku
107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU.

Pokial ide o obdobie po 26. marci 2004, ked sa spolo¢-
nost AGVO stala majitelkou prislusnych budov, Komisia
poznamendva, Ze zmluva o prendjme nadalej platila za
rovnakych podmienok ako predtym a Ze zvyhodnenie
spolo¢nosti PAKHUIZEN pretrvavalo.

10.1.2.4. Vyhoda pre rybdrske podniky vyuZivajiice
sluZby spolocnosti EVO a PAKHUIZEN

V rozhodnut{ o zacati konania vo veci formdlneho zisto-
vania Komisia konstatovala, Ze spolocnost EVO
a pravdepodobne aj spolo¢nost PAKHUIZEN pontikali
rybarskym podnikom vyuZivajicim burzu svoje sluzby
pod cenou, ktord by pondkal bezny sikromny subjekt.

Zda sa, ze spolo¢nost EVO hradi tplne alebo ciasto¢ne
naklady kontajnerovej prepravy ryb urCenych na predaj
v Ostende z roznych miest Eurdpy. Spolo¢nost EVO
navySe poskytuje pozicky podla vietkého pod trhovymi
cenami pod podmienkou, Ze podnik, ktory si poziciava,
preda svoj tilovok na burze v Ostende.

Pripomienky tretich stran naznacuji, Ze spolo¢nost EVO
uplatiiuje aj dalsie postupy, ktoré narusuji normélnu
hospodérsku sttaz na trhu, Komisia vSak neziskala
dokazy, ktoré by toto podozrenie potvrdili. Belgické
orgdny popreli tvrdenie, Ze spolo¢nost EVO pondka
sluzby pod troviiou trhovych podmienok.

Hoci Komisia ziskala velmi mdlo dékazov o obchodnych
podmienkach, za ktorych spolo¢nost EVO poniikala
svoje sluzby, nemoze vylacit, Ze podniky vyuZzivajice
burzu ryb v Ostende st zvyhodnené v zmysle ¢lanku
107 ods. 1 Zmluvy. V tejto chvili vSak Komisia vidi
urciti  presved¢ivost argumentov belgickych orgdnov,
podla ktorych skutocnost, Ze spolocnost EVO mohla
vdaka $tdtnej pomoci pondkat svoje sluzby za lepsich
podmienok, ako keby pomoc nedostala, nevyhnutne
neznamend, Ze S$titna pomoc bola  prenesend

v prospech vlastnikov lodi a rybarskych podnikov.

(233)

(234)

(235)

(236)

(237)

Z uvedenych dovodov sa Komisia domnieva, Ze nie je
mozné s uritostou dospiet k zdveru o preneseni zvyhod-
nenia na vlastnikov lodi. Je pravdepodobné, kedze
Komisia vo svojom rozhodnuti nariaduje ukonéenie
pomoci a jej vymahanie od spolo¢nosti AGVO, EVO
a PAKHUIZEN, 7Ze kazdé podobné zvyhodnenie skonci
alebo sa prinajmensom vyrazne oslabi. V kazdom
pripade je hlavnym prijemcom pomoci restrukturalizo-
vand burza ryb, ktord pomoc vyuzila hlavne na to, aby
sa sama udrzala na trhu a zvysila svoj trzny podiel
ponukou sluzieb so stratou, ¢im narusila bezné fungo-
vanie trhu.

10.1.3. STATNE PROSTRIEDKY A PRIPISATELNOST

Komisia poznamendva, Ze skiimané cinnosti sa tykaja
krokov samotného mesta, ako aj opatreni financovanych
zo $tatnych financif a pripisatelnych mestu.

10.1.3.1. Poskytnuté verejnoprdvnym orgdnom

Po prvé, mesto poskytlo pomoc spolo¢nosti AGVO tak,
7e jej poskytlo pociatoény kapitdl financovany
z mestského rozpoctu, poskytlo bezplatné ziruky na
pozicky spolo¢nosti AGVO zo stkromnych bank,
previedlo vlastnictvo svojich budov na spolocnost
AGVO a poverilo spolo¢nost AGVO uréovanim
a vyberom mestskych dafiovych poplatkov. Poskytlo aj
pomoc spolo¢nosti PAKHUIZEN formou zmluvy
o dlhodobom prendgjme na dcely pouzivania svojich
budov a spolo¢nosti EVO poskytnutim bezplatnych
zdruk na pozicky od stikromnych bank.

Tieto opatrenia sa financuji zo Statnych prostriedkov
a st pripisatelné $titu.

10.1.3.2. Opatrenia pripisatelné verejnému orgdnu

Po druhé, pokial ide o vyhody poskytnuté spolo¢nostou
AGVO spolocnosti EVO a spolo¢nostou AGVO spolog-
nosti PAKHUIZEN, Komisia poznamendva, Ze podla
prislusnych  ¢ldnkov stanov je spolo¢nost AGVO
vyluénym akciondrom spolo¢nosti EVO (okrem pdna
Miroira, ktory vlastni 1 akciu z 15 000 akcif a v skuto¢-
nosti je ¢lenom mestskej rady), ako aj spolocnosti
PAKHUIZEN a Ze vymentva vetkych ¢lenov predstaven-
stva tychto podnikov. Mesto je jedinym akciondrom
spolocnosti AGVO a mestskd rada vymendva vsetkych
lenov  predstavenstva spolo¢nosti AGVO. Z toho
vyplyva, Ze mesto je v pozicii, z ktorej moze uplatiiovat
dominantny vplyv na spolo¢nost AGVO.
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(238) Spolo¢nost AGVO je navyse podla svojich stanov pove- o konanie a uviedli priklady toho, ako pocituji vplyv

(239)

(240)

(241)

(242)

(243)

(244)

rend riadenim, rozvojom a vyuzivanim burzy ryb, rybar-
skeho doku v Ostende a hospodédrskych budov, ako aj
rozvijanim vSetkych priamo ¢ nepriamo stvisiacich
Cinnosti. Inymi slovami je spolo¢nost AGVO na zdklade
svojich stanov nttend podielat sa na riadeni burzy ryb.

Pokial ide konkrétne o zmluvu o dlhodobom prendjme
budov spolo¢nosti PAKHUIZEN, tento prendjom schvé-
lilo priamo mesto.

So zretelom na rozsudok vo veci Stardust (>%) a vzhladom
na uvedend verejnd pomoc poskytnutd tymto podnikom
treba spolo¢nost AGVO posudzovat ako orgdn ovlddany
titom a jej rozhodnutia o kapitdlovych vkladoch do
spolo¢nosti EVO, o bezplatnych zdrukdch na pozicky
spolo¢nosti EVO a o prave spolo¢nosti EVO bezplatne
vyuzivat budovy ako rozhodnutia financované zo $tt-
nych prostriedkov a pripisatelné verejnoprdvnemu
organu.

Belgické organy tieto zavery nepopreli. Naopak potvrdili,
7e mesto ovlddalo spolo¢nosti EVO a PAKHUIZEN
prostrednictvom spolo¢nosti AGVO (°°).

10.1.4. NARUSENIE HOSPODARSKE] SUTAZE A VPLYV NA
OBCHOD

Cinnost mesta zvyhodhuje spolo¢nosti AGVO, EVO
a PAKHUIZEN. Spolo¢nosti AGVO, EVO
a PAKHUIZEN tvoria skupinu spolo¢nosti, ktord pdsobi
na spolo¢nom trhu, predéva ryby a poskytuje sdvisiace
sluzby odvetviu rybného hospodarstva.

Trh s burzami ryb je charakteristicky tvrdou konkuren-
ciou, kde burzy zo susediacich ¢lenskych $titov spolu
priamo bojuju o rybarov z jednotlivych ¢lenskych statov.
Preto akékolvek zvyhodnenie subjektu na tomto trhu
naru$i hospoddrsku stitaz medzi burzami, resp. hrozi
jej naruSenim a md vplyv na obchod medzi ¢lenskymi
$tatmi.

To potvrdzuji pripomienky tretich strdn. Burzy ryb
v Spojenom krdlovstve, Holandsku a dalsie eur6pske
burzy 1yb alebo ich zdruzenia prejavili zdujem

(**) Rozsudok vo veci C 482/99 Franciizsko/Komisia, uz citovany.

(*%) Pozri odpoved belgickych orgdnov z 19. oktdbra 2006, s. 3: ,zowel
op het niveau van aandeelhouderschap als dat van de organen
(bestuur) dient de Gemeente (achter AGVO) krachtens de wet de
meerderheid te hebben in de stemrechten. Dit is hier het geval

(245)

(2406)

(247)

(248)

opatreni $ttnej pomoci na svoje podnikanie.

Na zdver Komisia poznamendva, Ze belgické orginy
naznacili, Ze nielen belgickd burza ryb, ale aj dalsie
burzy ryb z inych clenskych Stitov prejavili zdujem
o nékup burzy ryb v Ostende.

Pokial ide o trh so sluzbami prendjmu, pomoc podnikom
aktivnym v tychto odvetviach moéze narusit sttaz
s podnikmi poskytujicimi sluzby prendjmu v inych
rybarskych pristavoch vritane inych clenskych statov,
ako aj s podnikmi pontkajicimi budovy na prendjom
v blizkosti rybarskeho pristavu Ostende (ktoré mozu
taktiez zahffiat podniky z inych ¢lenskych $titov). Opat-
renia pomoci mohli pomdct udrzat alebo posilnit trhové
postavenie spolo¢nosti AGVO a PAKHUIZEN, ktorych
¢innost by v pripade neposkytnutia pomoci prevzal,
resp. mohol prevziat iny podnik. Treba pripomendt, Ze
podla rozsudku Stdneho dvora uZ len skutocnost, Ze je
konkurenéné postavenie podniku v porovnani s inymi
konkurenénymi podnikmi posilnené poskytnutim hospo-
dérskej vyhody, ktorti by pri beznom podnikani nedostal,
poukazuje na mozné naruSenie hospodarskej stitaze (*’).

Pokial ide o riadenie rybarskych pristavov, Komisia sa
domnieva, Ze pomoc takymto podnikom mohla narusit
sitaz s podnikmi riadiacimi iné rybdrske pristavy, ktoré
predstavujii konkurenciu rybdrskeho pristavu v Ostende.
Opatrenia pomoci mohli pomoct udrzat alebo posilnit
trhové postavenie podniku, ktorého cinnost by
v pripade neposkytnutia pomoci prevzal, resp. mohol
prevziat iny podnik (°%).

Komisia by chcela dodat, Ze aj ked spolo¢nosti AGVO
a PAKHUIZEN nie sti priamo aktivne na trhu rybarskych
birz, poskytujii sluzby, ktoré st doplnkom tejto ¢innosti
a maju vplyv na pritazlivost burzy ryb. Okrem toho
Komisia poznamendva, Ze spolo¢nost AGVO je nepriamo
aktivna na trhu barz ryb prostrednictvom svojej dcérskej
spolo¢nosti EVO. Pomoc poskytnutd spolo¢nostiam
AGVO a PAKHUIZEN teda mohla narusit hospodarsku
sitaz a obchod medzi clenskymi Stitmi nielen na
osobitnom trhu, na ktorom posobia (trh s prendgjmami
a trh rybdrskych pristavov), ale aj na trhu biirz ryb.

(*7) Pozri rozsudok vo veci 730/79 Philip Morris, Zb. 1980, s. 2671,

body 11 a 12.
(*%) Pozri rozsudok Philip Morris, uz citovany.



Uradny vestnik Eurépskej tinie

19.10.2010

L 274/128
10.1.5. ZAVER
(249) Vzhladom na uvedené skutocnosti sa Komisia domnieva,

(250)

zZe nasledujice cinnosti treba posudzovat ako cinnosti
spliajiice podmienky ¢cldnku 107 ods. 1 Zmluvy
o fungovani EU, a teda ako $tdtnu pomoc:

a) vyhody poskytnuté spolo¢nosti AGVO nasledujiicimi
rozhodnutiami mesta:

— poskytnutie pociatoéného kapitdlu  spolo¢nosti
AGVO vo vyske 250 miliénov BEF (6 179 338
EUR),

— udelenie vyluéného prava spolo¢nosti AGVO na
pouzivanie pozemkov a budov, ktoré sa nachi-
dzaja v rybarskom pristave,

— poskytnutie budov spolo¢nosti AGVO,

— poskytnutie bezplatnych zdruk na pozicky pre
spolo¢nost AGVO,

— udelenie prdva vyberaf a pouZivat mestské dane
spolo¢nosti AGVO;

b) vyhody poskytnuté spolo¢nosti EVO rozhodnutim:

— mesta poskytnit bezplatné zdruky na pozicky
spolo¢nosti EVO,

— spoloc¢nosti AGVO nevyzadovat od spolocnosti
EVO ndjomné za vyuzivanie svojich budov,

— spolo¢nosti AGVO poskytnit spolo¢nosti EVO
pociatoény kapitdl a zvySenie kapitdlu v celkovej
vyske 3 969 000 EUR;

¢) vyhody poskytnuté spolo¢nosti PAKHUIZEN mestom
afalebo ndsledne spolo¢nostou AGVO formou zmluvy
o dlhodobom prendjme na pouZivanie jej budov.

10.2. ZLUCITELNOST

Stétnu pomoc mozno oznadit za zlu¢itelnd s vndtornym
tthom, ak je v stlade s niektorou vynimkou uvedenou
v Zmluve o fungovani EU. Dotknuté podniky st podniky
aktivne prevazne v odvetvi rybného hospodarstva.
Posobia aj na trhu s prendjmami. Komisia sa domnieva,
ze spolo¢nost AGVO ako riadiaci subjekt rybarskeho
pristavu a spolo¢nost EVO ako prevadzkovatel burzy

(251)

(252)

(253)

(254)

(255)

(256)

ryb st podniky, pri ktorych podstatnd cast cinnosti
zjavne patri do posobnosti odvetvia rybného hospodar-
stva. Pokial ide o spolo¢nost PAKHUIZEN, nie je Gplne
zrejmé, ¢i tento podnik mozno pokladat za aktivne poso-
biaci v odvetvi rybného hospodarstva.

Pokial ide o odvetvie rybného hospodirstva, Stitna
pomoc sa pokladd za zlucitelnd s vnttornym trhom,
len ak splia podmienky stanovené v usmerneniach pre
rybné hospodérstvo. Podla bodu 5.3 v stcasnosti plat-
nych usmerneni sa protiprdvna pomoc v zmysle ¢lanku 1
pism. f) nariadenia (ES) ¢. 659/1999 bude posudzovat
v stlade s usmerneniami uplatiiovanymi v Case, ked
nadobudol d¢innost administrativny akt, na zdklade
ktorého sa pomoc ustanovila. Pomoc teda treba posu-
dzovat na zdklade usmerneni pre rybné hospodérstvo
platnych v rokoch 2001, 2004 a 2008.

Kedze spolo¢nost PAKHUIZEN nemozno pokladat za
podnik z odvetvia rybného hospodérstva, Komisia pozna-
mendva, Ze posudzovanie pomoci by malo vychadzat zo
vSeobecnych pravidiel uplatnitelnych na vsetky odvetvia
a z cielov pomoci.

Napokon Komisia poznamendva, Ze belgické orginy
nespochybnili analyzu Komisie, pokial ide o zlucitelnost.

10.2.1. POMOC POSKYTNUTA SPOLOCNOSTI AGVO

Pokial ide o $titnu pomoc, ktorii spolocnosti AGVO
poskytlo mesto, treba pri posudzovani rozlisit jednotlivé
kroky a ¢as, ked sa uskutoc¢nili.

10.2.1.1. Pociatocny kapitdl

Belgické orgdny uviedli, Ze pociatocny kapital treba
vnimat v ramci restrukturalizicie burzy ryb v Ostende.

Podla bodu 2.2.4 usmerneni pre rybné hospodarstvo
z roku 2001 platnych v case restrukturalizicie treba
pomoc pre reStrukturalizdciu firiem v tazkostiach posu-
dzovat v stlade s wusmerneniami na zdchranu
a restrukturalizciu firiem v tazkostiach platnymi v Case
udelenia pomoci, t. j. v tomto pripade v stlade
s usmerneniami z roku 1999 vritane pripadov, ked sa
tyka podnikov posobiacich v odvetvi rybného hospodar-
stva a akvakultary (°9).

(°%) Pozri taktiez bod 12 usmerneni na zachranu a reStrukturaliziciu

z roku 1999, ktoré stanovuji, Ze tieto usmernenia platia aj pre
odvetvia polnohospodarstva a rybolovu.
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(257) Podla bodu 2.1 usmerneni z roku 1999 sa firma pova- (261) V odseku 32 usmerneni sa konkrétne uvadza, ze ,plin
zuje za firmu v tazkostiach vtedy, ked je neschopnd, ¢i restrukturalizécie, ktorého doba trvania musi byt o
uz prostrednictvom svojich vlastnych zdrojov, alebo najkratdia, musi obnovit dlhodobt Zivotaschopnost
prostrednictvom prostriedkov, ktoré je schopnd ziskat firmy v rdmci rozumného casového horizontu a na
od svojich majitelov/akciondrov alebo veritelov, zamedzit zaklade  realistickych  predpokladov,  pokial  ide
straty, ktoré by ju bez vonkajSej intervencie zo strany o prevadzkové podmienky v budicnosti‘. Komisia sa
Staitnych  orgdnov takmer s urcitostou odsudili nedomnieva, ze plin  restrukturalizicie uvedeny
k stiahnutiv sa z podnikania v kritkom alebo v odovodneni 19 tieto podmienky spliia. V tejto stvis-
v strednodobom ¢asovom horizonte. Zvyc¢ajnymi losti Komisia poznamendva, Ze plin neobsahuje
priznakmi firmy, ktord sa nachddza v tazkostiach, su konkrétne vnitorné opatrenia na zlepSenie prevadzky
rastiice straty, klesajiici obrat, rastice skladové zdsoby, burzy a nezahffia zanechanie stratovych aktivit.
nadmernd kapacita, pokles penazného toku, rastice
dlhy, stipajice poplatky za droky a klesajiica alebo
nulova hodnota ¢istych aktiv.
(262) Okrem toho a v protiklade k poziadavkdm odseku 32
) ) o o ) usmerneni na zachranu a re$trukturalizdciu z roku 1999
(258) ljodla stanqwska Komisie neexistujii pochybnosti o tom, sa nezdd, 7e by restrukturalizécia vychadzala z prieskumu
Ze,burza rjb v Osten(]ievv roku 2001vykazovala vsetky trhu a poskytovala informédcie o budicich vyhliadkach
prlzn?ky ,,ﬁr}ny v fazkostiach®. Alfo sa Y}{svetlgje tykajacich sa ponuky a dopytu, analyzu prislusného
v oc’lo‘{odnem’ 17, v ,rokoch 1991 az 2001 jej podiel trhu a iné informécie uvedené v prilohe I k usmerneniam
z hladiska prisunu ryb do belgickych pristavov klesol 7 roku 1999,
priblizne z 37 % na 20 %. Jej obrat v rokoch 1997 az
2001 klesol z 20 550 000 EUR na 13 440 000 EUR
a mesto dlhodobo vykazovalo priemernt roénd stratu
1850000 EUR. V dosledku toho sa mesto v roku
2001 muselo rozhodndt, ¢ burzu zatvori, alebo restruk-
turalizuje. Komisia sa teda domnieva, Ze burzu ryb
M Ostenlde MOZNO Oznacit kakol ,,f1rmqu17 ,tiz,kOStla,Ch (263) Plan restrukturalizicie neobsahuje ani prvky uvedené
v rmysie usmernimb Z.l. roku 1999, Belgické organy v odseku 33 usmerneni z roku 1999, teda okolnosti,
tento zaver nespochybnill ktoré viedli k tazkostiam firmy, ¢o by poskytlo vycho-
diskd na postdenie vhodnosti navrhovanych opatreni,
sifasny stav a perspektivy zdsobovania a dopytu na
trhu s prislusnymi produktmi a scendre, ktoré by hodno-
tili predpoklady v najlepfom pripade, v najhorSom
(259) Hoci je spolo¢nost AGVO novozalozend pravnickd p‘rlp/ade 4 v priemere, ako, 3 zhodnotenie konkrétnych
osoba, Komisia poznamendva, Ze vytvorenie pociatoc- silnfch a slabfch strénok firmy.
ného kapitdlu spolo¢nosti AGVO bolo stcastou planu
restrukturalizacie burzy ryb v Ostende. KedZe burza
1yb bola firma v tazkostiach a spolo¢nost AGVO vznikla
len na ucely reStrukturalizcie burzy ryb v Ostende
a kedze spolo¢nost AGVO prevzala nielen aktiva burzy
ryb v Ostende, ale aj finan¢né naklady roznych banko- » o o -
vich poziciek, mozno ju v case poskytnutia poiatoc- (264) Okrem to.},m Komisia k?nstatu]e, ze dostgpne 1nforrpac1e
ného kapitdlu pokladat za firmu v tazkostiach. Mozno neobsah}lju .Zla(%ny ) dokaz ob}nedmm/a pomoci  na
sa teda domnievat, Ze pociatocny kapitdl predstavuje potrebné ,strlktne minimum pozadoxiane v (3'dseku 40
restrukturalizaénd  pomoc () v zmysle usmerneni usmerneni z roku 1999 alebo toho, Ze by prijemca bol
7 toku 1999. poziadany o prispevok zo svojich vlastnych zdrojov.
V tejto stvislosti treba taktieZ poznamenat, Ze podla
odseku 41 usmerneni z roku 1999 pomoc musi byt
pouzitd iba na ucely obnovenia Zivotaschopnosti firmy
a Ze nesmie prijemcovi umoznif pocas realizdcie planu
restrukturalizécie rozsirovat vyrobnd kapacitu. Ako viak
(260) Aj ked je spoloénosf AGVO oprévnené na prijatie uz bolo uvedené, v ndvrhu finan¢ného plénu 7 roku

pomoci podla bodu 30 usmerneni z roku 1999,
pomoc na restrukturalizaciu burzy ryb formou zaloZenia
spolo¢nosti AGVO a poskytnutia jej pociatoéného kapi-
tdlu vo vyske 250 miliénov BEF (6 179 338 EUR) nie je
v stlade s podmienkami zlucitelnosti s vndtornym trhom
stanovenymi v odseku 32 usmerneni z roku 1999.

(%) Rozhodnutie Komisie 2008/849[ES zo 16. jula 2008, $titna pomoc
C 14/07 (ex. NN 15/07), ktord Taliansko poskytlo v prospech
NGP/SIMPE (U. v. L 301, 12.11.2008, s. 14).

2001 sa predpokladd, Ze burza ryb by sa mohla obnovit
po 8 rokoch, pricom nebude potrebné pouzit celt sumu
250 miliénov BEF. V podnikatelskom pline sa tiez
ocakdva 10 % zvysenie obratu v prvych 5 rokoch poso-
benia restrukturalizovanej burzy ryb na trhu, z ¢oho by
mohlo vyplyvat, Ze burza ryb mala v imysle expandovat.
Zda sa teda, Ze plan obnovy nebol uréeny na to, aby
zabezpecil vyuzitie pomoci len na obnovu Zivotaschop-
nosti firmy, a zjavne stavia burzu ryb do pozicie, v ktorej
moze pouzif dodatoéné hotové peniaze na rozsirenie



L 274/130

Uradny vestnik Eurépskej tinie

19.10.2010

(265)

(266)

(267)

svojej vyrobnej kapacity, rozvoj ¢innosti, resp. na agre-
sivne posobenie na trhu. Z poskytnutych informdcii sa
zdd, Zze pomoc bola skutocne pouzitd na roziirenie
¢innosti burzy (*') a na agresivne ¢innosti nartsajice
trh (62).

Komisia dalej poznamendva, Ze plin reStrukturalizdcie
neobsahuje Ziadne opatrenia, ktoré by zabezpedili tplnt
realizdciu plinu a dodrzanie vietkych podmienok.

Belgicko nedokdzalo ani to, Ze kompenzacné opatrenia
boli prijaté v stlade s bodmi 35 — 39 usmerneni z roku
1999, ani splnenie  osobitnych  (alternativnych)
podmienok pre polnohospodirstvo (vritane rybného
hospodarstva) ustanovenych v bodoch 73 — 82 usmer-
neni na zdchranu a restrukturalizdciu z roku 1999 (%3).
Zda sa, Zze ani mesto v rozpore s poziadavkami bodu 35
usmernen{ z roku 1999 neprijalo Ziadne opatrenia na
zmiernenie v ramci moznosti pripadného negativneho
vplyvu pomoci na konkurenciu. Vzhladom na osobitné
postavenie biirz ryb, najmid v savislosti s obmedzenim
doddvok z dovodu restriktivnych ochrannych opatreni,
ktoré sa kazdoro¢ne prijimajd na drovni Unie, je velmi
pravdepodobné, ze by pomoc negativne ovplyvnila
konkurenéné burzy a mesto malo tomuto bodu venovat
osobitnti pozornost.

Z toho vyplyva, Ze pomoc poskytnutd spolo¢nosti AGVO
na reStrukturaliziciu  burzy ryb nie je zluditelnd
s podmienkami usmerneni z roku 1999, ani

s usmerneniami pre rybné hospodarstvo z roku 2001,
ktoré  odkazujic. na  usmernenia na  zdchranu
a restrukturalizdciu.

(°1) Ziskanie spolo¢nosti Pakhuizen v roku 2004 a ziskanie 51 % akcii

(62

(63

L

N

v spolo¢nosti Haf Holding BO (Island) spolo¢nostou AGVO v roku
2006. Spolocnost EVO sa tiez podielala na niekolkych projektoch,
napriklad Pollar Drift (projekt King Crab) a projekt Novafish (HAF
Holding), ktoré sa uvadzaji vo vyroénom vykaze za rok 2005.
Pozri aj pripomienky, ktoré predlozila spoloc¢nost Grimsby Market,
podla ktorych ,spolocnost EVO zacala v rokoch 2005/2006 nakupovat
1yby priamo od islandskyich rybdrov za (vysoké) pevné ceny a preddvat ich
v Ostende, casto za niZsie ceny”. Belgické orgdny nespochybnili Ziadnu
z pripomienok tretich stran. Okrem toho dokumenty o vyberovom
konani predlozené belgickymi organmi potvrdzuji, Ze spolo¢nost
EVO vyvijala ¢innost v zahrani¢i pred rokom 2007, ale v roku
2007 ju ukoncila (pozri Memorandum, s. 39).

Pozicky pod podmienkou, Ze poziCiavajuci bude svoje ryby
preddvat v Ostende, intervencia (niekedy az do vysky 100 %) do
nékladov na prepravu, ked sa ryby budi preddvat na burze
v Ostende, zarucend minimalna burzova cena atd.

V bode 70 usmerneni na zdchranu a restrukturalizdciu z roku 1999
sa uvddza, Ze body 35 - 39 usmerneni z roku 1999 platia pre
vietky podniky v polnohospoddrskom sektore vritane malych
a stredne velkych podnikov. Pokial ide o kompenzacné opatrenia
v polnohospoddrskom sektore, ¢lenské Stity maji moznost vybrat
si, ¢i splnia body 35 — 39 usmerneni z roku 1999 alebo osobitné
pravidld pre odvetvie polnohospoddrstva zahrnuté v bodoch 73 -
82 usmernen{ z roku 1999.

(268)

(269)

(270)

@271)

272)

(273)

(274)

Pokial ide o to, ¢i poskytnutie kapitdlu mozno povazovat
za néhradu za zdvizok poskytovania sluzieb vo verejnom
zdujme, Komisia odkazuje na analyzu v casti 10.2.1.4
tohto rozhodnutia.

10.2.1.2. Prevod vlastnictva budov a vyluéné prdvo na
pouZivanie pozemkov a budov

Ako sa uvadza v Casti 10.1.2.2.2 tohto rozhodnutia,
udelenie vyluéného prava na bezplatné pouzivanie
budov od 14. marca 2002 a ndsledny prevod vlastnictva
niekolkych budov s plochou 57 500 m? z mesta na
spolo¢nost AGVO neboli spojené s udelenim povinnosti
podobnej hodnoty spolo¢nosti AGVO. Ako bolo
uvedené, nezdd sa, Ze by stanovy alebo zmluva
o prevode stviseli s nejakou osobitnou a nezvycajnou
podmienkou ¢ zdvazkom, ktoré by odovodiiovali nepla-
tenie ndjomného ¢i odmeny.

Takyto krok teda treba posudzovat ako pomoc na tcely
zlepSenia situdcie podniku a zvySenia jeho obchodnej
likvidity, ktord md za ndsledok zniZenie vyrobnych
nakladov prijemcu.

Komisia nezistila, Ze by tdto pomoc bola v silade
s niektorym pravidlom o zlucitelnosti s vndtornym
tthom uvedenym v usmerneniach pre rybné hospodar-
stvo z roku 2001, ani belgické organy sa v tejto veci
nevyjadrili.

Pokial ide o to, & privo na vyluéné pouzivanie
a bezplatny prevod vlastnictva treba vidiet v rdmci
restrukturalizdcie burzy ryb, Komisia uz v od6vodneni
260 a nasledujicich odovodneniach tohto rozhodnutia
potvrdila, Ze aj keby spolo¢nost AGVO bola v case
prijatia opatren{ na retrukturalizaénd pomoc opravnend
prijat pomoc (t. j. keby zodpovedala podmienkam firmy
v tazkostiach), nie st splnené podmienky usmerneni
z roku 1999.

Pokial ide o to, ¢i prava na vyluéné pouzivanie a prevod
vlastnictva mozno povazovat za ndhradu za zdvazky
sluzieb vo verejnom zdujme, Komisia odkazuje na
svoju analyzu v Zasti 10.2.1.4 tohto rozhodnutia.

10.2.1.3. Zdruky na péZicky

Belgické organy sa domnievajii, Ze treba rozliit
bezplatné zdruky na pozicky, ktoré boli pouzité na reno-

vacné prdce, a na pozicky, ktoré sa pouzili na pomoc
spolo¢nosti EVO.
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(275) V tejto suvislosti pripustili, Ze na pomoc spolo¢nosti (281) Pokial ide o bezplatné zdruky na pozicky, ktoré boli
EVO sa pouzila pozicka vo vyske 550 000 EUR. pouzité na renovacné prace, Komisia odkazuje na svoju
analyzu v Casti 10.2.1.4 tohto rozhodnutia.
(276) Belgické organy uviedli, Ze bezplatné zdruky na pozicky, 10.2.1.4. Dane a ndhrada za sluZby vo verejnom
ktoré boli pouzité ako pomoc spolo¢nosti EVO, treba zdujme
vnimat v rdmci restrukturalizdcie burzy ryb.

(282) Belgické orgdny argumentuji, Ze Cast pociato¢ného kapi-
tdlu, cast budov a cast zaruk na po6Zicky sa vyuzila na
poskytovanie sluzieb vo vSeobecnom (hospodarskom)
zdujme, konkrétne na riadenie rybdrskeho pristavu

» ; . 5 ) o a prendjom budov verejnopravnym a poloverejnopravnym

(277) Komisia viak  poznamendva, e pocAlla zistent organizicidm. TaktieZ sa domnievajd, Ze pravo vyberat (a

v odovodneni 260 a ,nasleduj}lach (_)dovodnergacb pouzivat) dane od pouzivatelov rybdrskeho pristavu treba

tohto rozhodnutia nie st splnené podmienky zlucitel- vnimat ako sticast verejnych dloh spolocnosti AGVO.

nosti ustanovené v usmerneniach z roku 1999, a to aj

keby spolo¢nost AGVO bola v case prijatia opatren{ na

restrukturalizaénii pomoc opravnena prijimat pomoc (t. j.

keby zodpovedala podmienkam firmy v tazkostiach). ) ) ) )

(283) Belgické organy nedokdzali, Ze tieto opatrenia mozno
vyhlésit za zlucitelné podla ¢lanku 106 ods. 2 Zmluvy
o fungovani EU. Treba znova pripomentit, Ze prindlezi
Clenskému  $tatu, ktory pouzije ¢ldinok 106 ods. 2

- o o Zmluvy o fungovani EU ako vynimku zo zdkladnych

(278) Okrem to?o Komisia konstatuje, ze bezplatpe zaruk)j pravidiel Zmluvy, aby dokazal, Ze boli splnené

predstavujii opatrenia pomoci, ktoré nie st uvedené podmienky  uplatnenia  daného  ustanovenia (53).

v pléne restrukturalizdcie. Komisia znovu pripomina, ze V kazdom pripade Komisia preskiimala, ¢ opatrenia

podla bodu 3.2.3 usmerneni z roku 1999 a bodu 3.3 pomoci mozZno do urditej miery povazovat za ndhradu

usmerneni z roku 2004 (°*) mozno pomoc na restruktu- za sluzby vo verejnom zdujme poskytnutd v silade

ralizdciu poskytntt len raz. Takze aj za predpokladu, Ze s podmienkami uvedenymi v ¢lanku 106 ods. 2 Zmluvy

povodnd pomoc, konkrétne pociatocny kapitdl atd., je o fungovani EU.

zlucitelnd s uplatnitelnymi usmerneniami na zdchranu

a reStrukturalizdciu (Co nie je), bezplatné zdruky nie sa

zlucitelné s podmienkou ,jedenkrat a naposledy*.

(284) V tejto stvislosti Komisia v ozndmeniach o sluzbich
vSeobecného zdujmu z roku 1996 (°%) a 2001 (%), Sluzby
vSeobecného zdujmu v Eurdpe, ako aj v rdmci Spoloden-
stva pre §titnu pomoc vo forme ndhrady za sluzby vo

(279) Zdé sa, ze belgické orgdny naznauji, Ze mesto sa verejnom zdujme z roku 2005 (%) vysvetlila podmienky,
napokon  rozhodlo poskytndt  bezplatné  zdruky na za ktorych mozno $titnu pomoc pokladat za zlucitelnt
pozicky namiesto dalsich ro¢nych splatok pociatocného podla &énku 106 ods. 2.
kapitdlu. Komisia vSak konstatuje, Ze plan restrukturali-
zdcie nebol zrevidovany v sdlade s bodom 52 usmerneni
z roku 1999 a 2004. TaktieZ nie je zrejmé, ¢i bola suma
pomoci zvySend, znizend alebo ¢ bola forma pomoci i ) L ) o
pozmenen‘g Hoci vsetky splitky pociatocného kapitélu (285) Jednou z tychto podmienok je, ze podnik, ktory je
neboli zaplatené kazdorocne, ako sa povodne ustanovilo, pryemeom pomoct, musl byt oso’bltn.e povereny cvlen-
spolocnost AGVO mala zdkonné privo pozadovat od skym Stdtom poskytovanim konkrétnej sluzby vo veo-
svojho akciondra, aby vyplatil zvy$ok pociatocného kapi- becnom.hospodarskor)n zavjme. v talfom. poverent aleb‘?
tdlu. Spolocnost AGVO v skuto¢nosti uplatnila svoje povereniach sa  musf .mmlmyalne, spe€1f.1.kovat presna
prévo v roku 2006 a 2007, ked jej boli uhradené dalsie povaha, rozsah a trvanie ulozenych zdvizkov verejnej
splitky. sluzby, ako aj totoznost dotknutych podnikov.

(286) Komisia by mobhla sthlasit s tym, Ze spolo¢nost AGVO

(280) Preto sa Komisia domnieva, Ze bezpland zruka na bola zriadovacou listinou poverend riadenim rybdrskeho

pozicku 550 000 EUR nie je zluéitelnd s podmienkami
usmerneni z roku 1999 a roku 2004, ani
s usmerneniami pre rybné hospodirstvo z roku 2004,
ktoré  odkazuji na usmernenia na  zdchranu
a retrukturalizciu.

(4 U. v. EU C 244, 1.10.2004, s. 2.

pristavu a Ze z tohto poverenia vyplyvajii urcité osobitné
zavizky.

(®*) Rozsudok vo veci C-158/94 Komisia/Taliansko, Zb. 1997, s. 1-5789,

bod 54.
(%) U. v. ES C 281, 26.9.1996, . 3.
() U. v. ES C 17, 19.1.2001, 5. 4.
(%) U. v. EU C 297, 29.11.2005, s. 4.
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(287)

(288)

(289)

(290)

Pokial ide o <¢innost spolo¢nosti AGVO v oblasti
prendjmu, Komisia sa domnieva, ze zévizky sluzby vo
verejnom zdujme ulozené spolo¢nosti AGVO nie st jasne
vymedzené. Konkrétne nedokdZe ndjst Ziadne ustano-
venie, ktoré by ukladalo osobitné povinnosti spolo¢nosti
AGVO v tejto oblasti a belgické organy v tejto suvislosti
neposkytli Ziadne podrobnejsie informdcie. Zda sa, Ze sa
belgické orgdny domnievajd, ze ak si budovy prenajimajii
verejnopravne & poloverejnoprdvne organizicie, nevy-
hnutne z toho vyplyva, Ze podniky prenajimajiice budovy
tymto organizdcidm sami osebe vykondvaji sluzbu vo
verejnom zdujme. Komisia vSak s takymto stanoviskom
nemoze sthlasit, kedZe z tejto skutocnosti automaticky
nevyplyva poverenie ¢ uloZenie zdvizkov osobitnych
sluzieb vo verejnom zaujme, ktoré by sa lisili od
zdvazkov pre akéhokolvek stkromného prenajimatela.
Komisia teda konstatuje, Ze Belgicko nepreukdzalo pove-
renie spolo¢nosti AGVO zdvizkami sluzieb vo verejnom
zdujme v sGvislosti s jej ¢innostou ako prenajimatela.

Okrem toho sa Komisia domnieva, Ze opatrenia pomoci
poskytnutej spolo¢nosti AGVO nie st zluditelné
s poziadavkami nevyhnutnosti a proporcionality.

Poziadavky nevyhnutnosti a proporcionality ndhrady st
vymedzené takto (pozri najmd odseky 14, 15 a 17 rdmca
Spolocenstva pre §titnu pomoc vo forme ndhrady za
sluzby vo verejnom zdujme z roku 2005):

— Vyska ndhrady nesmie byt vyssia, neZ je nevyhnutné
na pokrytie ndkladov vzniknutych pri plneni
zdvazkov stvisiacich so sluzbami vo verejnom
zdujme, so zohladnenim relevantnych prijmov
a primeraného zisku z plnenia tychto zavizkov.

— Vyska ndhrady obsahuje vietky vyhody udelené
Stditom alebo prostrednictvom Statnych prostriedkov
v akejkolvek forme bez ohladu na ich klasifikdciu na
Gcely ¢lanku 107 Zmluvy o fungovani EU.

— Néhrada sa musi skutoéne pouzit na prevadzku
prislusnej  sluzby  vSeobecného  hospodarskeho
zdujmu. Nahrada za sluzby vo verejnom zdujme
pouzitd na prevadzku na inych trhoch nie je opod-
statnend a v dosledku toho predstavuje nezlucitelnt
§taitnu pomoc.

Komisia uvddza, Ze poziadavky na nevyhnutnost
a proporcionalitu v tomto pripade neboli splnené.

(291)

(292)

(293)

Belgicko pripustilo, Ze neboli stanovené Ziadne parametre
nahrady. Belgické organy dalej Komisii vysvetlili, zZe
nebolo mozné urcit ndklady, ktoré vznikli pri plneni
zdvazkov sluzby vo verejnom zdujme a prijmy za plnenie
tychto zdvizkov. Komisia dalej konstatuje, Ze spolo¢nost
AGVO nevedie samostatné ucty pre jednotlivé kategérie
¢innosti. Z toho vyplyva, ze nahradu za sluzby vo
verejnom zdujme je mozné pouZzif na pdsobenie na
inych trhoch. Viaceré prvky v spise ukazujii, Ze
v skutocnosti §lo o nadmernd ndhradu. Napriklad,
pokial ide o bezplatné zdruky na pozicky,
v odovodneni 186 a nasledujicich oddvodneniach
tohto rozhodnutia bolo stanovené, Zze pozicky so
zdrukou mohli byt a boli pouzité na iné téely, ako bol
povodne plinovany tcel. KedZe mnoZstvo kapitdlu
vloZeného do spolo¢nosti EVO (3 969 000 EUR) a cena
zaplatend za ndkup akcil spolo¢nosti PAKHUIZEN
(350 000 EUR) (spolu 4319000 EUR) presahujia
rdmec kapitdlu v skutocnosti zaplateného spolo¢nosti
AGVO (3596 665,62 EUR), spolo¢nost AGVO musela
na ich financovanie nevyhnutne pouzit pdzicky
a pravdepodobne dane.

Z uvedenych dovodov Komisia nemoze pokladat opat-
renia pomoci za zlu¢itelné s podmienkami ulozenymi
v ¢lanku 106 ods. 2 Zmluvy o fungovani EU.

10.2.2. POMOC POSKYTNUTA SPOLOCNOSTI EVO

Pokial ide o S§titnu pomoc poskytnutd mestom
a spolo¢nostou AGVO spolo¢nosti EVO, treba pri posu-
dzovani rozlisit jednotlivé kroky a ¢as, ked sa uskutoc¢-
nili.

V stilade s usmerneniami z roku 2001 treba posudit tieto
rozhodnutia:

— rozhodnutie prijaté mestom o poskytnuti bezplatnych
zdruk na pozicky z 28. jina a 27. septembra 2002
a z 23. aprila 2004,

— rozhodnutie spolo¢nosti AGVO umoznit spolo¢nosti
EVO od 8. augusta 2002 trvale bezplatne pouZivat
budovy s celkovou plochou 13 600 m?, ktoré spolo¢-
nost AGVO vlastnila,

— rozhodnutie prijaté spolo¢nostou AGVO poskytnt
spolocnosti EVO pociatoény kapital 371 840 EUR
z 22. augusta 2002.
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(294) V stlade s usmerneniami z roku 2004 treba posudit tieto (298) Podla dostupnych informdcii sa zd4, Ze bezplatné zaruky
rozhodnutia: na pozicky a pravo bezplatne pouzivat burzu ryb bolo
udelené bez stanovenia akejkolvek konkrétnej povinnosti
pre spolocnost EVO, ktord by zaistila zlucitelnost
pomoci s niektorou z podmienok stanovenych
— rozhodnutie prijaté mestom o poskytnuti bezplatnych v usmerneniach pre rybné hospoddrstvo.
zaruk na pozicku z 22. aprila 2005,
(299) Zd4 sa, Ze bezplatné zaruky na pozicky boli udelené len
— rozhodnutia prijaté spolo¢nostou AGVO o zvyseni na Zalfla.del.madosvt.l c;) pozll: k}’k ureene na dro.z n(IE{ ucelX
kapitalu spolo¢nosti EVO formou uhradenia dlhov a nesuvisell so zladnou  konkretnou  podmieniou ¢l
p p zavizkom.
z 31. decembra 2004, 31. decembra 2005
a 21. decembra 2007.
(300) Informécie poskytnuté belgickymi orgdnmi dokonca
) L . ukazujt, Ze kone¢né pouzitie zarucenej pozicky na ucel
(295) V st,lla.u,fle.s usmerneniami z roku 2001 aj 2004 treba o dliénl)’z od povo dnep oznimeného ééglu ne);nalo a
postidi tieto rozhodnutia: nasledok Ziadne sankcie ¢i anulovanie zdruky. Napriklad
sa zda, ze aj ked povodne ozndmenym tcelom pozicky
vo vyske 1795000 EUR poskytnutej spolocnostou
Fortis okrem iného bolo kupit dalsie stroje a prepravné
— rozhodnutia spolo¢nosti AGVO o poskytnuti bezplat- debny na ryby a financovat niektoré dGpravy,
nych zdruk na pozicky vo vyske 600 000 EUR v case v skutocnosti bola pozicka (minimdlne jej cast) pouzitd
od 22. augusta 2002 do 3. augusta 2006. na poskytnutie poziciek vlastnikom lodi. Zaruka nebola
odvoland a dalsie zdruky sa poskytovali aj po tom, ako
sa to stalo, pricom to mesto zjavne nepriviedlo
k stanoveniu nejakych podmienok pre spolo¢nost EVO
) o tykajacich sa zdruky.
(296) V stilade s usmerneniami z roku 2004 a 2008 treba
postdit tieto rozhodnutia:
(301) Bezplatné zdruky zvysili obchodnd likviditu spolo¢nosti
L, , ) EVO, kedZe nemusela platit za zdruky a ako sa navyse
— rozhodnutie prijaté mestom o poskytnuti bezplatnych zd4, bez zdruky by spolocnost EVO pozicky neziskala.
zaruk na pozicku vo vyske 78 000 EUR v case od
27. septembra 2007 do 4. septembra 2008.
(302) Taktiez pravo bezplatne pouzivat budovu burzy zvysilo
, - , L likviditu spolo¢nosti EVO, kedZe jej usetrilo ndklady na
10.2.2.1. Zar?lky na P"%‘Ek , pravo na bezplatné pouzi- ndjomné, ktoré by v opatnom pripade musela zaplatit
vanie burzy ryb podla trhovych podmienok.
(297) Podla bodu 1.2 usmerneni pre rybné hospoddrstvo
z roku 2001 a bodu 3.7 usmerneni pre rybné hospodar-
stvo z roku 2004 $titna pomoc poskytnutd bez uloZenia
zdvazku na strane prijemcu a urcend na zlepsenie situdcie (303) Komisia nerozumie, ako by bezplatné zdruky a pravo na
podnikov a zvysenie ich obchodnej likvidity alebo je bezplatné pouzivanie budov mohli prispief k cielom
vypocitand na zdklade vyrobeného ¢i na trh uvedeného spolo¢nej politiky rybného hospodarstva. Belgické organy
mnozstva, cien vyrobkov, vyrobenych jednotiek alebo v tejto stvislosti nepredlozili Ziadne zddvodnenie.
vyrobnych prostriedkov, ktord md za ndsledok zniZenie
vyrobnych nakladov alebo zvySenie prijmu prijemcu, je
ako prevadzkovd pomoc nezluéitelnd s vndtornym
trhom. Podla bodu .3'4 usmernent pre rybné hos,podar- (304) Belgické orgdny uviedli, Ze opatrenia treba vnimat
stvo z roku 2008 je prevddzkovd pomoc, ktord napr. > A p
- AR .. o v ramci reStrukturalizdcie burzy ryb.
zvysuje obchodni likviditu prijemcu alebo sa pocita na
zdklade vyrobeného alebo na trh uvedeného mnozstva,
cien vyrobkov, vyrobenych jednotiek alebo vyrobnych
prostriedkov a ktord mé za ndsledok zniZenie vyrobnych
nékladov prijemcu alebo zlep3enie jeho ziskov, v zdsade (305) Najprv treba posudit, ¢i by spolocnost EVO mala ndrok

nezlucitelnd s vnitornym trhom. Za zlucitelnd sa moze
povazovat iba vtedy, ak jasne a jednoznacne prispieva
k naplneniu cielov spolo¢nej politiky rybného hospodar-
stva.

na pomoc podla  usmerneni na  zdchranu
a restrukturalizdciu. Spolo¢nost EVO by sa dala pokladat
za firmu v tazkostiach v zmysle usmerneni z roku 1999
a 2004.



L 274[134 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 19.10.2010
(306) Podla bodu 8 usmerneni z roku 1999 a bodu 13 usmer- (311) Spolo¢nost EVO spolu so spolo¢nostou AGVO mozno
neni na zachranu a restrukturalizéciu z roku 2004 nie je pokladat za firmu v tazkostiach v zmysle usmerneni
spolo¢nost, ktord patri do vicSej obchodnej skupiny, za z roku 1999 a 2004, ako sa uvddza v Casti 10.2.2.1.
normdlnych okolnosti oprdvnend na prijimanie pomoci
na zachranu alebo restrukturalizdciu. Bola by vsak sposo-
bild, keby bola vytvorend firmou v tazkostiach. Spoloc-
nost EVO bola vytvorend spolocnostou AGVO, ktord (312) V odovodneni 260 a nasledujicich odévodneniach tohto
predstavuje novii pravnu formu burzy ryb v Ostende rozhodnutia sa vSak uvddza, Ze v danom pripade nie si
restrukturalizovant v roku 2001. Treba poznamenat, Ze splnené podmienky zlucitelnosti pre pomoc na restruk-
spolo¢nost AGVO predstavuje pokracovanie byvalej turalizdciu.
burzy ryb v Ostende, ktorti vlastnil $tit a ktord nebola
pravnickou osobou. Ako sa uvddza v od6vodneni 259
tohto rozhodnutia, hoci je spolo¢nost AGVO novovytvo- o, » oo . . »
rend spolocnost, Komisia ju pokladd za firmu (313) Pociatocny kaplta! a dalvsjle’z,vysova,me lfapltalu teda
v tazkostiach, ktord je podla usmerneni z roku 1999 nemozno pokladat za zlucitelné s vndtornym trhom.
opravnend ziskat pomoc. KedZe spolo¢nost EVO bola
zaloZend v stvislosti s re$trukturalizdciou spolo¢nosti
AGVO, mozno ju spolu so spolocnostou AGVO pokladat 10.2.3. POMOC POSKYTNUTA SPOLOCNOSTI PAKHUIZEN
za firmu v tazkostiach, ktord moze dostat pomoc podla
podrvnienok s.taflc.)ven)’fch v usmerneniach na zdchranu (314) Vysledkom podmienok zmluvy o prendjme medzi
a restrukturalizdciu. mestom a spolocnostou PAKHUIZEN bolo, ze spoloc-
nost PAKHUIZEN mohla vyuzivat kazdoro¢né zniZenie
svojich prevadzkovych nakladov. Tento typ pomoci
nepatri do Ziadnej skupiny opatreni uvedenych
v usmerneniach pre rybné hospodirstvo ani do cielov
(307) Ale aj keby bola spolocnost EVO oprdvnend prijimat inych horizontédlnych ¢& osobitnych usmerneni, ktoré by
pomoc podla usmerneni na zéchranu bolo mozné uplatnit na tento typ podniku. Podla prislus-
a re§trukturalizeiciu, v oddvodneni 260 a nasledujﬁcich H},’Ch usmerneni pre rybné hospodérstvo] ako aj horizon-
odovodneniach tohto rozhodnutia bolo preukdzané, ze tilnych pravidiel tykajicich sa $tdtnej pomoci by sa
neboli splnené podmienky zluéitelnosti —stanovené takyto typ pomoci pokladal za previdzkovii pomoc,
v usmerneniach z roku 1999. Okrem toho, kedZe ktord nie je zlucitelna s vnitornym trhom.
dotknuté opatrenia pomoci neboli uvedené v pline
restrukturalizdcie, vyvoldvaju rovnaké pochybnosti, aké
st uvedené v oddévodneni 278 a nasledujicich odovod-
neniach tohto rozhodnutia. 10.2.4. ZAVER
(315) So zretefom na uvedené skuto¢nosti Komisia dospela
k zédveru, Ze opatrenia uvedené v casti 10.1.5 tohto
rozhodnutia treba posudzovat ako S$titnu pomoc, Ze
(308) Bezplatné zaruky na pozicky a pravo bezplatne pouzivat nie su zlucitelné s vndtornym trhom a Ze sa musia
burzu ryb teda treba povazovat za prevadzkovid pomoc vymoct v miere opisanej v oddiele 11.
v zmysle usmerneni pre rybné hospoddrstvo z rokov
2001, 2004 a 2008, ktoré neprispievaji k dosiahnutiu
cielov S]v).Ol(?CI,le] pO{ltlky ,rybneho hospodarstva. Nie st 11. VYMAHANIE
teda zlucitelné s vnitornym trhom.
(316) V stilade s clankom 14 ods. 1 nariadenia (ES) ¢
659/1999 tam, kde sa prijimaji zdporné rozhodnutia
v pripadoch protiprdvnej pomoci, Komisia musi
rozhodntit, Ze dany clensky $tat musi podniknit vsetky
10.2.2.2. Poc'iatofn)? kaptttil a ndsledné zxyiovanie potrebné opatrenia, aby Vymoho] pomoc od prijemcu_
kapitdlu Ciel' je dosiahnuty vtedy, ked prijemca, inymi slovami
o o . podniky, ktoré dand pomoc zvyhodnila, predmetnd
(309) Spolo¢nost EVO bola zalozend v rdmci restrukturalizdcie pomoc vriti podla okolnosti aj s trokom z omeskania.
burzy ryb v Ostende. Belgické orgdny okrem toho
potvrdili, Ze cast pociatoéného kapitdlu spolo¢nosti
AGVO (t. j. 371 840 EUR) sa pouzila ako pociatoény
kapitdl pri zaloZeni spolo¢nosti EVO a na dalSie zvySo- (317) V nariadeni (ES) ¢ 659/1999 sa nestanovuje Zziadna
vanie kapitdlu. lehota na preskiimanie protipravnej pomoci v zmysle
jeho ¢lanku 1 pism. f), t. j. pomoci realizovanej skor,
ako Komisia dospeje k rozhodnutiu o zlucitelnosti
pomoci so spoloénym trhom. V ¢lanku 15 uvedeného
nariadenia sa viak uruje, Ze pravomoci Komisie vymahat
(310) Treba teda postdit, & pociatocny kapitdl a dalsie zvySo- pomoc budii predmetom vymedzeného obdobia desiatich

vanie kapitdlu mozno pokladat za pomoc na zichranu
a re$trukturalizaciu v zmysle usmerneni z roku 1999
(pociato¢ny kapital) a 2004 (zvySenie kapitalu).

rokov, Ze vymedzené obdobie za¢ina diiom, ked' sa proti-
pravna pomoc udelila prijemcovi, a Ze vymedzené
obdobie prerusi akykolvek akt vykonany Komisiou.
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(318) Vymedzené obdobie bolo  prerusené Ziadostou vymahat. Z toho vyplyva, Ze sa musi vymahat suma

(319)

(320)

(321)

(322)

(323)

o informdcie, ktorti Komisia poslala Belgicku 13. marca
2006. V stlade s tym sa vymdhanie obmedzi na pomoc
prijati od 13. marca 1996.

Pri stanoveni toho, ¢o sa md vymdahat od spolo¢nosti
AGVO, EVO a PAKHUIZEN, treba zohladnit skuto¢nost,
ze Cast pomoci poskytnutej spolo¢nosti AGVO bola
prevedend do spolo¢nosti EVO. Ako poukazali belgické
orgdny, tito pomoc treba vymdhat len raz od skuto¢-
ného prijemcu.

Z uvedeného doévodu v pripade, ked pomoc poskytnutd
mestom napokon zvyhodnila spolo¢nost EVO, sa od
spolo¢nosti AGVO md vymahat td Cast pomoci, ktord
nebola prevedend do spolo¢nosti EVO.

11.1. VYMAHANIE OD SPOLOCNOSTI EVO

Pomoc, ktord sa md vymoct od spolo¢nosti EVO, tvori:

— pociatocny kapitdl vo vyske 371 840 EUR,

— nasledné zvysenia kapitdlu vo vyske 1 387 044 EUR,
710 000,75 EUR a 1500 114,96 EUR,

— vyhody ziskané vdaka poskytnutiu bezplatnych zdruk
na pozicky,

— vyhody vyplyvajice z bezplatného pouzivania burzy
ryb v Case od 22. augusta 2002 az do posledného
dna, ked mala spolo¢nost EVO burzu ryb
k dispozicii.

Pokial ide o cast pomoci stvisiacu s bezplatnymi zdru-
kami, v zdsade ide o sumu zarucenych poziciek, iba keby
belgické orgdny poskytli dokazy o tom, Ze spolo¢nost
EVO by dokdzala ziskat takéto zdruky na trhu;
v takom pripade tiito ¢ast pomoci predstavuje pravdepo-
dobnd trhova prirazka za poskytnutie zdruky.

Belgické orgdny uviedli, Ze dve pozicky, na ktoré bola
v roku 2002 poskytnutd zdruka, si spolo¢nost EVO
napokon nevzala. Z toho vyplyva, ze hoci pomoc bola
poskytnutd (bolo prijaté rozhodnutie o poskytnuti
bezplatnej zéruky), spolo¢nost EVO ju nakoniec nevyu-
zila. Pomoc vyplyvajicu z bezplatnych zaruk na pozicky
schvélenych 28. jina a 27. septembra 2002 teda netreba

(324)

(325)

(326)

(327)

(328)

4284995 EUR (3 606 995 + 78 000 + 600 000).

11.2. VYMAHANIE OD SPOLOCNOSTI PAKHUIZEN

Pomoc, ktord sa md vymdhat od spolo¢nosti
PAKHUIZEN, tvori vyhoda vyplyvajiica zo skuto¢nosti,
ze zmluva o dlhodobom prendjme nebola uzatvorend
za trhovl cenu.

Podla ¢lanku 15 nariadenia (ES) ¢. 659/1999 sa vyma-
hanie obmedzi na obdobie desiatich rokov konciacich
13. marcom 2006.

Vyhodu tvori odmena (ndjomné), ktord by bola uhradend
za dlhodoby prendjom budov v beznych trhovych
podmienkach minus a) ro¢ne vyplatenych 25 EUR a b)
vSetky vydavky spolo¢nosti PAKHUIZEN na renoviciu,
ktoré by podla belgickych pravnych predpisov nebola
povinnd zaplatit (°%). Prislusné obdobie bude trvat az do
diia vymozenia alebo v pripade ukoncenia dohody
o prendjme pred nariadenim vymdhania do dia ukon-
Cenia zmluvy o prendjme.

11.3. VYMAHANIE OD SPOLOCNOSTI AGVO

Pomoc, ktord sa md vymdhat od spolo¢nosti AGVO,
tvori  pociatony  kapitdl, vyhoda  vyplyvajica
z poskytnutia bezplatnych zdruk na pozicky, vyhoda
vyplyvajica z vyluéného pouzivania pozemkov a budov
v rybarskom pristave Ostende v obdobi od 14. marca
2002 az do 25. marca 2004 (za budovy, ktoré boli
potom prevedené na spoloénost AGVO) a od
14. marca 2002 do dna vymoZenia (za zvySok
pozemkov a budov, ktoré neboli sticastou zmluvy
o prevode majetku uzatvorenej 26. marca 2004), ako
aj vyhoda vyplyvajica z bezplatného prevodu vlastnictva
57 500 m? budov nachddzajicich sa v rybdrskom
pristave v Ostende z 26. marca 2004.

Pokial ide o pociatocny kapitdl, informdcie poskytnuté
Komisii ukazuji, Ze aj ked bola pomoc udelend vo
vyske 250 milibnov BEF (6 200 000 EUR), este nebola
celd vyplatend. Prikaz na vymdhanie by sa teda mal
obmedzit len na sumu, ktord bola spolo¢nosti AGVO
naozaj vyplatend, podla poslednych informécii doruce-
nych Komisii ide o sumu 3 596 665,62 EUR. Ak bola
spolo¢nosti AGVO vyplatend vyssia suma, rozdiel sa tieZ
musi vymdhat.

(®%) Ako sa uz uviedlo, nie je isté, ¢i md podmienka, Ze po 27 rokoch

mé prenajimatel ndrok na polovicu zisku spolo¢nosti PAKHUIZEN,
nejakd skutocnt hodnotu, teda sa na tomto zdklade nedd ni¢
vyvodit. NavySe bol prendjom ukonceny a toto ustanovenie sa
teda nikdy neuplatni.
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(329) Pokial ide o ¢ast pomoci stvisiacu s bezplatnymi zdru- venia do dna vymozenia alebo do posledného dna, ked

(330)

(331)

(332)

(333)

belgické orgdny poskytli dokazy o tom, Ze spolo¢nost
AGVO by dokdzala ziskat takéto zdruky na trhu;
v takom pripade tiito Cast pomoci predstavuje pravdepo-
dobna trhovd prirazka za poskytnutie ziruky v case
poskytnutia zdruk (26. marca 2004, 23. aprila 2004
a 22. aprila 2005).

Ak trh neposkytuje zdruky za typ prislusnej transakcie,
treba prvok pomoci vypocitat tym istym sposobom ako
grantovy ekvivalent beztiroénej pozicky, konkrétne ako
rozdiel medzi osobitnou trhovou trokovou mierou,
ktortd by spolo¢nost AGVO musela platit bez ziruky,
a trokovou mierou ziskanou prostrednictvom Stitnej
zaruky. Ak neexistuje Zziadna trhovd drokovd miera
a ak si ¢lensky $tt Zeld pouzit ako ukazovatel referenént
urokovi mieru, Komisia zdoraziiuje, Ze pri vypocte vysky
pomoci konkrétnej zdruky platia podmienky stanovené
v ozndmen{ Komisie o revizii sposobu stanovenia refe-
renénych a diskontnych sadzieb (7%). To znamend, Ze
treba venovat ndleziti pozornost dorovnaniu, ktoré sa
méd pridat k zdkladnej sadzbe s cielom zohladnit
prislusny rizikovy profil stvisiaci s pokrytou operaciou,
zaruCenym podnikom a poskytnutymi zdrukami.

Pokial ide o vyhodu vyplyvajiicu z vyluéného bezplat-
ného pouzivania pozemkov a budov rybdrskeho pristavu
Ostende, pomoc dosahuje vysku ndjomného, ktoré by
spolo¢nost AGVO musela v trhovych podmienkach
zaplatit za vyluéné pouzivanie pozemkov a budov
v rybarskom pristave Ostende v obdobi od 14. marca
2002 do dna vymozZenia alebo posledného dna, ked
mé spolo¢nost AGVO pravo bezplatne pouzivat budovy,
a to bud na zdklade stanov, zmluvy o prevode vlast-
nictva, alebo inak.

Komisia si uvedomuje skutocnost, Ze cast pozemkov
a budov mala obmedzend, resp. nemala Ziadnu
komer¢nti  hodnotu (napriklad cesty). Komisia vSak
konstatuje, Ze cast pozemkov a budov md zrejmid
komer¢nd hodnotu (burza ryb, kanceldrie, sklady) a Ze
dalsie pozemky a budovy (infrastruktiira rybdrskeho
pristavu) umoznili spolo¢nosti AGVO poskytovat sluzby
vlastnikom lodi a Ze spolo¢nost AGVO mala privo
vyberat za poskytnuté sluzby poplatok. Uvedené prvky
treba zohladnit pri vypocte vysky ndjomného.

Pokial' ide o vyhodu vyplyvajicu z vyberania dani, pred-
stavuje pomoc vysku dani vybratych odo dia ich stano-

(% U.v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6.

(334)

(335)

(336)

(337)

mala spolo¢nost AGVO prévo tieto dane vyberat.

Napokon Komisia poznamendva, ze sumu, ktord sa mé
vymoct od spolo¢nosti AGVO, treba znizif o sumu
pomoci, ktord bola prevedend spolo¢nosti EVO vo
forme kapitélu (3 969 000 EUR) a volného disponovania
budovami, v ktorych sa prevadzkuje burza ryb.

Komisia si uvedomuje skuto¢nost, Ze spolo¢nost AGVO
bola poverend niektorymi nehospoddrskymi verejnymi
tlohami (kontrolou ryb vylodenych na spotrebu,
kontrolou, & sa vylodeného dlovku tyka povinnost
platby DPH, styk s verejnostou), ako aj riadenim rybar-
skeho pristavu. Komisia sa domnieva, Ze sumu, ktord sa
md vymoct od spolo¢nosti AGVO, treba znizit
o néklady, pri ktorych mozno dokdzat, Ze stvisia
s plnenym uvedenych dloh.

11.4. VPLYV RESTRUKTURALIZACIE BURZY RYB NA
PROBLEM VYMAHANIA

Belgické orgdny informovali Komisiu, Ze mesto
a spolo¢nost AGVO planovali privatiziciu burzy ryb.
Tvrdili, Ze po dokonceni privatizdcie by uZz neexistoval
ziadny problém stivisiaci so Stdtnou pomocou a konanie
by sa stalo bezpredmetnym.

Komisia by v tejto stvislosti chcela opakovane pripo-
mentit, Ze hoci privatizdcia by mohla ukon¢it prislusné
opatrenia pomoci, neodstranila by vyhody poskytnuté
prijemcom pomoci v obdobi pred ukoncenim opatreni
pomoci. Vymahanie md presny ucel: znova nastolit pred-
chadzajicu situdciu s cielom zabezpecit rovnaké
podmienky na vnitornom trhu. Komisia v tejto stvislosti
upozoriiuje belgické orgdny na ozndmenie Komisie
K efektivnemu vykondvaniu rozhodnuti Komisie prikazu-
jucich ¢lenskym $taitom vymahat neoprdvnene poskyt-
nutd a nezluéitelnd $tdtnu pomoc ('), konkrétne na
bod 3.2.4, ktory sa tyka vymdhania Stitnej pomoci od
spolo¢nosti v konkurznom konani alebo od prijemcov
pomoci v  platobnej neschopnosti. Pokial ide
o poziadavku odlozit prijatie tohto rozhodnutia (uvedend
v odovodneni 99), nebolo by to vhodné, kedze je dole-
7ité, aby sa protiprdvna a nezlucitelnd Stitna pomoc
vymohla ¢o najskor,

(Y U. v. EU C 272, 15.11.2007, s. 4.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

1. Pomoc poskytnutd spolocnosti NV Exploitatie Vismijn
Oostende (EVO) vo vyske 3 969 000 EUR vo forme pociatoc-
ného kapitdlu a poziciek, ktoré sa neskor zmenili na zvysenia
kapitalu, je nezlucitelnd s vnitornym trhom.

2. Pomoc poskytnutd spolo¢nosti EVO vo vyske 4 284 995
EUR vo forme bezplatnych zdruk na p6zicky nie je zlucitelnd
s vnutornym trhom.

3. Pomoc poskytnutd spolocnosti EVO vo forme priva na
bezplatné pouzivanie budov burzy ryb v rybarskom pristave
Ostende nie je zlucitelnd s vnttornym trhom.

Clanok 2

1. Pomoc poskytnutd spolo¢nosti Autonoom Gemeentebe-
drijf Vismijn Oostende (AGVO) vo vyske 6 200 000 EUR vo
forme pociato¢ného kapitdlu nie je zlucitelnd s vnitornym
trhom.

2. Pomoc poskytnutd spolocnosti AGVO vo forme bezplat-
nych zdruk na pozicky nie je zlucitelnd s vndtornym trhom.

3. Pomoc poskytnutd spolocnosti AGVO vo forme prava na
bezplatné pouzivanie afalebo pouzivanie za cenu nizsiu, ako je
trhova cena, pozemkov a budov nachadzajicich sa v rybarskom
pristave Ostende, nie je zlucitelnd s vnitornym trhom.

4. Pomoc poskytnutd spolo¢nosti AGVO vo forme bezplat-
ného prevodu vlastnictva 57 500 m? budov v rybdrskom
pristave Ostende v obdobi od 26. marca 2004 do
4. septembra 2009 nie je zlucitelnd s vndtornym trhom.

5. Pomoc poskytnutd spolo¢nosti AGVO vo forme priva na
vyberanie dani od 14. marca 2002 nie je zlucitelnd
s vattornym trhom.

Cldnok 3

Pomoc poskytnutd spolo¢nosti NV Pakhuizen (PAKHUIZEN)
a vyplyvajica zo zmluvy o dlhodobom prendjme uzatvorenej
v roku 1989 s mestom Ostende nie je zlucitelnd s vnitornym
trhom.

Cldnok 4

1. Belgicko vymoze od prijemcov pomoc uvedenti v ¢lanku
1 a v ¢lanku 2 ods. 2 az 5.

2. Belgicko vymoze pomoc uvedend v clinku 2 ods. 1
v rozsahu, v akom uz bola spolo¢nosti AGVO vyplatend
(3596 665,62 EUR).

3. Belgicko vymoze pomoc uvedent v ¢lanku 3 v rozsahu,
v akom bola poskytnutd od 13. marca 1996.

4. K sumdm, ktoré sa maji vymoct, sa pripocita trok odo
dna, ked boli dané k dispozicii prijemcom az do ich skuto¢ného
vymoZenia alebo do posledného dna, v ktorom boli k dispozicii
prijemcom, ak sa opatrenia pomoci skonéili pred vymozZenim.

5. Urok sa vypodita na zostavenom zaklade v stlade
s kapitolou V nariadenia Komisie (ES) ¢ 794/2004 () a
s nariadenfm Komisie (ES) ¢ 271/2008, ktorym sa meni
a doplia nariadenie Komisie (ES) ¢. 794/2004 (7).

6.  Belgicko zrusi vietky neuhradené platby a/alebo iné formy
poskytovania pomoci uvedené v ¢lankoch 1, 2 a 3 s tcinnostou
odo dna prijatia tohto rozhodnutia.

Cldnok 5

1. VymoZenie pomoci uvedenej v ¢lankoch 1, 2 a 3 bude
okamzité a efektivne.

2. Belgicko zabezpe¢i vykonanie tohto rozhodnutia do
Styroch mesiacov od ddtumu jeho ozndmenia.

(" U.v. EU L 140, 30.4.2004, s. 1.
(%) U.v. EU L 82, 25.3.2008, s. 1.
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Cldnok 6
1. Do dvoch mesiacov od ozndmenia tohto rozhodnutia

Belgicko predlozi Komisii tieto informdcie:

a) celkovd suma (hlavnd a droky z vymdhania), ktord sa md
vymoct od spolo¢nosti AGVO, EVO a PAKHUIZEN;

b) podrobny opis prijatych a plinovanych opatreni s cielom
splnit toto rozhodnutie;

¢) dokumenty dokazujice, Ze spolo¢nostiam AGVO, EVO
a PAKHUIZEN bolo nariadené vratenie pomoci.

2. Belgicko Komisiu informuje o postupe vnitrostitnych
opatreni prijatych s cielom vykonat toto rozhodnutie az do

tplného vymozZenia pomoci uvedenej v ¢lankoch 1, 2 a 3. Na
ziadost Komisie okamzite predlozi informdcie o prijatych
a pldnovanych opatreniach s ciefom dosiahnut silad s tymto
rozhodnutim. Taktiez poskytne podrobné informdcie tykajice
sa sim pomoci a Grokov z vyméhania, ktoré uz od spolo¢nosti
AGVO, EVO a PAKHUIZEN vymohlo.

Clanok 7

Toto rozhodnutie je urcené Belgickému kralovstvu.

V Bruseli 27. aprila 2010

Za Komisiu
Maria DAMANAKI

clenka Komisie
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(Akty prijaté pred 1. decembrom 2009 podla Zmluvy o ES, Zmluvy o EU a Zmluvy o Euratome)

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 18. novembra 2009

o Stitnej pomoci C 10/09 (ex N 138/09), ktor Holandsko poskytlo na tdver kryty nelikvidnymi
aktivami banky ING a reStrukturalizaény plin

[ozndmené pod cislom K(2009) 9000]

(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
(2010/608/ES)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdépskeho spolocenstva,
a najmi na jej ¢lanok 88 ods. 2 prvy pododsek,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodérskom priestore,
a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani ¢lenskych Stitov a dalSich zainteresovanych strdn,
aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi ustanove-
niami ('), Komisia nedostala Ziadne pripomienky od zaintereso-
vanych strdn,

kedze:

1. POSTUP

()  Komisia 12. novembra 2008 schvdlila nadzovt rekapita-
lizdciu vo veci N 528/08. V rdmci opatrenia vo forme
rekapitalidcie Holandsko upisalo emisiu cennych papierov
ING vo vyske 10 mld. EUR kapitdlu Core Tier 1. Toto
opatrenie bolo schvdlené na obdobie 6 mesiacov
s podmienkou predloZenia doveryhodného plénu pocas
tychto 6 mesiacov (3. Platnost opatrenia vo forme
ntdzovej rekapitalizicie sa automaticky predlzila po
predlozeni restrukturalizaéného plénu do Casu prijatia
rozhodnutia Komisiou o tomto pldne.

(2)  Komisia 31. marca 2009 schvélila vo veci C 10/09 (ex
N 138/09) opatrenie tykajice sa znehodnotenych aktiv
(dalej len ,opatrenie IA“) pre portfélio americkych
cennych papierov krytych hypotekdrnymi dGvermi na
kipu nehnutelnosti na byvanie Alt-A (dalej len ,RMBS*)
v prospech ING na obdobie 6 mesiacov (*). Holandské

(1) Rozhodnutie Komisie vo veci C 10/09 (ex N 138/09), ING, U. v. EU
C 158, 11.7.2009, s. 13. , ,

() Rozhodnutie Komisie vo veci N 528/08, ING, U. v. EU C 328,
23.12.2008, s. 10. o

(}) Rozhodnutie Komisie vo veci C 10/09 (ex N 138/09), ING, U. v. EU
C 158, 11.7.2009, s. 13.

organy odkazuji na toto opatrenie ako na ,podporu
nelikvidnych aktiv (dalej len ,podpora nelikvidnych
aktiv). V dosledku pochybnosti o sulade urcitych
aspektov  opatrenia IA s ozndmenim Komisie
o  zaobchddzani so  znehodnotenymi  aktivami
v bankovom sektore Spolocenstva () (dalej len ,oznd-
menie o znehodnotenych aktivach“) sa Komisia rozhodla
zaat konanie podla ¢ldnku 88 ods. 2 zmluvy.

(3)  Rozhodnutie Komisie o zacati konania bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurdpskych Spolocenstiev (°). Komisia
vyzvala zainteresované strany, aby predlozili pripo-
mienky. Komisia nedostala od zainteresovanych strin
ziadne pripomienky.

(4)  Schvilenie opatrenia IA sa predizilo rozhodnutim
Komisie z 15. septembra 2009 (°).

(5)  Okrem toho Holandsko poskytlo zaruky na strednodobé
zédvizky ING podla holandského systému ochrany
vkladov (schvdleného rozhodnutim Komisie vo veci
N 524/08 z 30. oktobra 2008 a predlzeného rozhod-
nutim Komisie vo veci N 379/09 () zo 7. jila 2009), vo
vyske: i) 9 mld. USD (z ¢oho 8,25 mld. USD sa uz dalo)
a i) 5 mld. EUR (z ¢oho 4,15 mld. EUR sa uz dalo).

(6)  Komisia dostala 25. novembra, 8. aprila 2009, 18. méja
2009 a 9. novembra 2009 informdicie od ucastnikov
trthu, v ktorych sa tvrdilo, Ze spolo¢nost ING Direct
Europe tdajne pocas kratkeho obdobia robila reklamu
na kapitdlovi injekciu, ktorti dostala od Holandska,
a Ze tato reklama bola vnimana ako ticast na agresivnom
komerénom spréavani.

4 U.v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1.

()

(°) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢ 1.

(°) Zatial' neuverejnené.

(') Rozhodnutie Komisie zo 7. jila 2009 vo veci N 379/09 a NN
16/09, zatial neuverejnené.
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)

(10)

1

(12)

(13)

(14)

Medzi zdstupcami Komisie a holandskych orgdnov sa
uskuto¢nilo niekolko stretnuti, vymen elektronickej
posty a telefonickych konferencii.

Pokial ide o otdzky tykajiice sa metodik ocefiovania aktiv
pouzitych v savislosti s opatrenim IA, Komisia vyuzila
technickil pomoc externych expertov, ktorf maji uzatvo-
rentt zmluvu s Komisiou (spolo¢nost Duff and Phelps
a profesor Wimom Schoutensom) a expertov Eurdpskej
centrdlnej banky.

Holandsko 12. méja 2009 predlozilo Komisii restruktu-
raliza¢ny plan skupiny ING, ktory bol doplneny dodato¢-
nymi informdciami predlozenymi 7. juila 2009. Restruk-
turalizacny plin bol upraveny 22. oktébra 2009
(akykolvek odkaz v tomto dokumente na restrukturali-
zatny plan sa tyka tejto poslednej verzie restrukturalizac-
ného planu). Tieto Gpravy zahffiali aj zmenu podmienok
splatenia kapitdlovej injekcie od Holandska.

Holandsko 22. oktébra 2009 poskytlo cely rad zavizkov
pokial ide o realizdciu restrukturalizaného planu
a protihodnotu za opatrenie IA.

Holandsko informovalo Komisiu, Ze z dovodov nalieha-
vosti vynimoéne akceptuje, Ze sa toto rozhodnutie prijalo
v anglickom jazyku.

2. SKUTKOVA PODSTATA
2.1. Prijemca

Spolo¢nost ING tvori ING Groep N.V. (dalej len ,skupina
ING“), materskd holdingové spolo¢nost, ktord kontroluje
100 % podiel v banke ING Bank N.V. a poistovni ING
Verzekeringen N.V., a dve podholdingové spolo¢nosti
kontrolujiice bankové, resp. poistovacie dcérske spolo¢-
nosti. Skupina ING zahffia viac ako 70 jednotlivych
podnikov s viac ako 2 500 pravnymi subjektmi pdsobia-
cimi priblizne v 50 krajindch. Ku koncu roka 2008 pred-
stavovala stivaha skupiny 1 332 mld. EUR, z ¢oho viac
ako 75% mozno priradif k bankovym ¢innostiam
spoloc¢nosti ING.

Na konci roka 2008 boli ukazovatele kapitdlovej prime-
ranosti ING vritane opatrenia vo forme rekapitalizdcie
v pripade banky 9,3 %, pokial ide o ukazovatel kapitd-
lovej primeranosti Tier 1, a 7,3%, pokial ide
o ukazovatel kapitdlovej primeranosti pre kapitdl Core
Tier 1. Za poistovnictvo predstavoval ukazovatel kapitd-
lového krytia hodnotu 256,5 %.

Kapitalova Struktira skupiny ING zahfna aj takzvany
hlavny dlh, t. j. nadriadeny dlh, ktory vznikol na tdrovni
skupiny a ktory sa potom investoval ako vlastny kapitél
akciondrov do ING Bank a do holdingovej spolo¢nosti
ING Insurance holding (takzvany dvojity pédkovy efekt).
Okrem toho samotnd holdingova spolo¢nost ING Insu-
rance holding ziskala 2,3 mld. EUR takzvaného hlavného
dlhu, ktory moéze pouzit ako vlastny kapital akciondrov
vo svojich dcérskych poistovacich spolo¢nostiach.

(15)

(16)

17)

(18)

(%) Podiely na

Investicné portfélio ING tvori portfélio Alt-A, ktorého
vacsina je v drzbe ING Direct US. Spolo¢nost ING Direct
US méd podla amerického prava postavenie ,US Thrift
institution” (americkej sporitelne), toto postavenie od
spolo¢nosti ING Direct US vyzaduje, aby investovala
vyzbierané tspory do americkych hypotekarnych dverov
alebo do investicii stvisiacich s americkymi hypotekar-
nymi Gvermi. ING preto vyclenila zna¢né mnozstvo
svojho investicného portfélia US Alt-A RMBS. Na
portfélio Alt-A sa vztahovalo opatrenie IA z Holandska
(ako je opisané v oddiele 2.3.2). Investi¢né portfélio ING
obsahuje aj znalni cast cennych papierov krytych
komerénymi hypotékami (dalej len ,CMBS*), americkych
RMBS a investicii do nehnutelnosti, na ktoré sa nevzta-
huje opatrenie IA.

2.2. Podnikatel'ské ¢innosti

Na konci roka 2008 posobila spolo¢nost ING v Siestich
oblastiach podnikatelskych ¢innosti. ING posobila aj
v oblasti spravy aktiv, ktord bola funkéne stcastou
prislusnych regiondlnych poistovacich organizaénych
atvarov.

2.2.1. Retailové bankovnictvo

ING pontka sluzby retailového  bankovnictva
v Holandsku, Belgicku, Polsku, Rumunsku, Turecku,
Indii a v Thajsku (sluzby retailového bankovnictva posky-
tované spolo¢nostou ING Direct nie sii opisané v tomto
oddiele, ale v oddiele 2.2.2). Sluzby stikromného bankov-
nictva pontka v Holandsku, Belgicku, Luxembursku,
Svajciarsku a v rozliénych krajinich Azie a strednej
a vychodnej Eurdpy. Sucastou retailového bankovnictva
ING st malé a stredné podniky a stredné obchodné
spolo¢nosti.

V rdmci svojich ¢innosti retailového bankovnictva
v Holandsku a Belgicku ING kombinuje model priameho
bankovnictva so siefou pobociek. ING poskytuje sluzby
vedenia beznych Gctov a platobné systémy, sporiace ucty,
hypotekdrne wvery, spotrebitelské tvery, sluzby vyda-
vania kreditnych kariet a investicné a poistovacie
produkty. Hypotekdrne dvery pontika prostrednictvom
priamych kandlov, prostrednictvom viazanych sprostred-
kovatelov predaja, ako aj prostrednictvom kandlov
svojich sprostredkovatelov. Prostrednictvom svojej siete
pobociek ING pontika aj celti $kdlu komerénych banko-
vych  produktov, ako aj produktov = Zivotného
a nezivotného poistenia.

V oblasti retailového bankovnictva (stikromné osoby)
v Holandsku jej podiel na trhu predstavuje 40 — 50 % (%)
hlavnych bankovych vztahov. Jej podiel na trhu so
sporiacimi G¢tami predstavuje 30 — 40 % podla objemu
a 20 — 30 % podla poctu. Podiely na trhu spotrebitel-
skych tverov podla objemu, hypotekdrnych dverov
a stkromného bankovnictva predstavuja 10 — 20 %.

v odovodneni 19

holandskom trhu uvedené

a odovodneni 24 vychddzaji z verejne dostupnych ddajov uvede-
nych v rozhodnuti Komisie vo veci Comp/M.4844, Fortis/ ABN Amro
Assets. Tento podiel na trhu sa mierne 1i§i od aktudlnejsich tdajov,
ktoré poskytlo Holandsko. Avsak vzhladom na to, Ze tieto rozdiely
nie st vyznamné pre toto rozhodnutie, Komisia sa odvoldva
z dovodov konzistentnosti na overené ddaje.
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(20)  Podiely na trhu v Belgicku predstavuji [10 — 15] (*) % a zahraniéné platobné sluzby, dvery a bezné ucty

(21)

(22)

(23)

(24)

pre bezné Gcty, [20 — 25] % pre spotrebitelské tvery,
[15 - 20] % pre hypotekdrne tvery, [10 — 15] % pre
tspory a [10 — 15] % pre podielové fondy. Podiely na
tthu retailového bankovnictva v Polsku predstavujii
celkovo [5 - 10] % a [5 — 10] % pri usporich.
V Rumunsku predstavuje podiel ING na trhu [0 — 5] %
vietkych pasiv a [0 — 5] % vSetkych aktiv. Podiely na trhu
s tsporami v Turecku predstavuja [0 — 5] %.

2.2.2. ING Direct — retailové bankovnictvo

ING Direct prevadzkuje ¢innosti priameho retailového
internetového bankovnictva pre klientov v Australii,
Raktsku, Kanade, Franctzsku, Nemecku, Taliansku,
Spanielsku, Spojenom kralovstve a v Spojenych $titoch
americkych. Hlavnymi pontikanymi produktmi sd
sporiace ¢ty a hypotekdrne tvery a stdle viac aj podie-
lové fondy a platobné ucty.

Pokial ide o dspory, podiel ING Direct na trhu
v Nemecku predstavuje [5 — 10] %, [0 - 5] %
v Taliansku, [0 — 5] % v Rakdsku, [0 — 5] % v Kanade,
priblizne [0 — 5] % v Spanielsku, Spojenom kralovstve
a Rakasku a priblizne [0 — 5] % v Spojenych Stdtoch
americkych a Franctzsku. Podiel na trhu hypotekdrnych
tverov na kipu nehnutelnosti na byvanie predstavuje
[0 = 5] % v Australii, [0 — 5] % v Kanade, [0 — 5] %
v Taliansku a [0 — 5] % v Spanielsku. Podiely na trhu
s novymi hypotekdrnymi Gvermi na kipu nehnutelnosti
na byvanie predstavuji v Nemecku [0 — 5] %. Hlavnou
neeur6pskou sticastou ING Direct je jej dcérska spoloc-
nost v USA, ktord ma podiel na trhu hypotekdrnych
tverov na kdpu nehnutelnosti na byvanie [0 — 5] %
a stvahu [...] (**) mld. USD na konci 1. Stvrtroka 2009.

2.2.3. Velkoobchodné bankovnictvo

Na velkoobchodné bankovnictvo sa zameriava najmi
v Holandsku, Belgicku, Pol'sku a Rumunsku, kde pontika
celd skalu produktov, od riadenia penaznych tokov po
podnikové financie. Inde md selektivnejsi pristup ku
klientom a produktom. Velkoobchodné bankovnictvo
mdé Sest organizaénych dtvarov: veobecné poskytovanie
tverov a platobny styk a riadenie peflaznych tokov;
Struktdrované financie, leasing a factoring; finan¢né
trhy, ostatné velkoobchodné produkty a ING Real Estate
(realitné sluzby ING).

Pokial ide o podnikovych klientov, podiely ING na
holandskom trhu st [20 — 30] % pre hlavné bankové
vztahy, dokumentdrne akreditivy, zahrani¢né platby

(*) Urcité Casti textu st v zdujme zachovania dovernosti tidajov nahra-

dené. Tieto Casti sti oznacené hranatymi zdtvorkami a jednou hviez-
dickou.

(**) Urcité Casti textu sa v zdujme zachovania dovernosti udajov vyne-

chali. V dokumente sa na ne odkazuje tromi bodkami v hranatych
zdtvorkdch oznacenych dvomi hviezdickami.

(25)

(26)

(27)

(28)

a factoring. Vyssie podiely na trhu [30 — 40] % ma pri
vkladoch/aspordch a domdcich platbéch. Podiel ING na
trthu podnikového bankovnictva v Belgicku predstavuje
[25 — 30] % pri beznych wétoch, [15 — 20] % pri
uveroch, [15 — 25] % pri leasingu a [20 — 30] % pri
vkladoch.

2.2.4. Cinnosti v oblasti poistenia a sprdvy aktiv v Eurdpe

Hlavné poistovacie ¢innosti v Eurdpe vykondva spoloé-
nost ING v Holandsku (najmi pod znackami ING, Natio-
nale Nederlanden a RVS). ING méd podiel na trhu
[15 - 20] % so zivotnym poistenim a [5 — 10] %
s nezivotnym poistenim (stivisiaci s hrubym predpisanym
poistnym v roku 2008). Produkty sa distribuujd prostred-
nictvom priamych kandlov (najmd pobociek ING
a Postbank, ktoré boli zaciatkom roka 2009 premeno-
vané na ING) a maklérov. Mimo Holandska spolo¢nost
ING nepdsobi v sektore nezivotného poistenia
s vynimkou Belgicka (kde md podiel na trhu nezivotného
poistenia vo vyske [0 — 5] %).

Podiely ING na trhu so Zivotnym poistenim predstavuji
[30 — 35] % v Rumunsku, [20 — 25] % v Madarsku,
[10 - 15] % v Ceskej republike a Grécku, [5 — 10] %
v Polsku, [5 — 10] % v Slovenskej republike a [5 — 10] %
v Belgicku. ING posobi s omnoho nizsimi podielmi na
trhu pod [0 — 5] % aj v Spanielsku, Bulharsku a Turecku.
Sacastou jej aktivit je aj sprava penzijnych fondov
vratane povinnych (PPF) a dobrovolnych (DPF) penzij-
nych fondov. ING md podiel na trhu PPF [20 — 25] %
v Polsku a [10 — 15] % na Slovensku. Podiely ING na
trhu s DPF predstavuju [35 — 40] % v Slovenskej repu-
blike, [10 — 15] % v Ceskej republike a [5 — 10] %
v Turecku. Jej podiel na trhu PPF a DPF spolu predstavuje
[35 — 40] % v Rumunsku, [10 — 15] % v Madarsku a
[5 — 10] % v Bulharsku.

V roku 2008 mala ING v prislu§nych zemepisnych oblas-
tiach aktiva vo vyske [...] mld. EUR v Holandsku, [...]
mld. EUR v Belgicku (a Luxembursku) a [...] mld. EUR
v strednej a vychodnej Eurdpe.

2.2.5. Cinnosti v oblasti poistenia a sprdvy aktiv v Severnej
a JuZnej Amerike

Spolo¢nost ING Insurance Americas posobi v dvoch
hlavnych zemepisnych oblastiach: v Spojenych $titoch
americkych a v Latinskej Amerike. Svoje ¢innosti
v Kanade predala zaciatkom roka 2009. Spolocnost
ING Insurance Americas pontka Zivotné a neZivotné
poistenie, sluzby v oblasti doéchodkového poistenia
(najmd programy so stanovenymi prispevkami), vypla-
canie anuit, podielové fondy, sluzby maklérov
a obchodnikov a instituciondlne produkty, vratane skupi-
nového zaistenia a produktov a sluzieb v oblasti spravy
aktiv instituciondlnych klientov.
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(31)

(32)

(33)

V USA je jej podiel na trhu poistenia s variabilnou
anuitou [5 — 10] %, [0 — 5] % so Zivotnym poistenim
a okolo [0 — 5] % na trhu poistenia s pevne stanovenou
anuitou a skupinovym Zivotnym poistenim. ING posky-
tuje najmd penzijné produkty v Mexiku, Chile, Peru,
Kolumbii a Uruguaji. Podiely na trhoch dochodkovych
fondov st najvyssie v Peru ([30 — 35] %), Chile ([20 -
25] %) a Uruguaji ([15 — 20] %). Podiely na trhoch so
Zivotnym poistenim s najvyznamnejsie v Peru ([15 —
20] %) a v Chile ([10 — 15] %). V roku 2008 jej aktiva
predstavovali [...] mld. EUR v USA a [...] mld. EUR vo
zvy$nej Casti americkych kontinentov.

2.2.6. Zivotné poistenie a sprdva aktiv v oblasti Azie
a Tichomoria

Spolo¢nost Insurance Asia/Pacific je poskytovatelom
produktov a sluzieb Zivotného poistenia a spravy aktiv
v oblasti Azie a Tichomoria so sluzbami Zivotného pois-
tenia v deviatich krajinich (Austrdlia, Novy Zéland,
Japonsko, Juznd Koérea, Malajzia, Hong Kong, Thajsko,
India a Cina) a sprdvy aktiv v dvandstich krajindch (devit
uvedenych krajin a Taiwan, Filipiny a Singapur). ING je
jednou z najvacsich medzindrodnych  poistovni
a spravcov aktiv v oblasti Azie a Tichomoria. Hodnota
aktiv v tejto oblasti predstavuje [...] mld. EUR.

2.3. Opatrenia pomoci

Spolo¢nost ING mala prospech z troch opatreni pomoci
poskytnutych Holandskom.

2.3.1. Kapitdlovd injekcia

Prvé opatrenie pozostdvalo z kapitdlovej injekcie v plnom
rozsahu poskytnutej Holandskom, ktord umoznila
skupine ING zvysit kapital Core Tier 1 o 10 mld. EUR ().
Komisia vo svojom rozhodnuti, ktorym schvdlila pomoc
na zachranu (N 528/08), poznamenala, Ze dovody straty
dovery trhu k spolo¢nosti ING, ktoré si vyziadali §tatnu
intervenciu, boli spdsobené vnimanou toxicitou portfélia
Alt-A, obavami trhu z dalsich odpisov, kapitdlovymi
potrebami spolo¢nosti ING Insurance a zhor$enim
pomeru zadlZenosti k vlastnému imaniu skupiny ING.
Podla Holandska by ING bez kapitdlovej injekcie nadalej
zostala na trhu, ale celila by dalsiemu poklesu dovery
a zvySenému riziku likvidity.

Emisny kurz za injekciu vo vyske 10 mld. EUR kapitdlu
Core Tier 1 bol 10 EUR za jeden cenny papier. Na
podnet ING sa cenné papiere moézu bud odkdpit za
15 EUR za cenny papier (50 % prémia z emisného
kurzu pri spatnom odkapeni) alebo po troch rokoch sa

(%) Toto opatrenie je podrobne opisané v rozhodnuti Komisie N 528/08
z 12. novembra 2008.

(34)

(35)

)

prevedil na kmetiové akcie v pomere jedna k jednej. Ak
ING dé podnet na alternativu prevodu, Holandsko ma
moznost rozhodnif sa pre alternativu spitného odki-
penia cennych papierov za sadzbu 10 EUR za cenny
papier plus nahromadeny urok. Kupén sa vyplati
Holandsku len vtedy, ak sa z kmenovych akcii buda
vyplacat dividendy.

V rdmci restrukturalizaéného plidnu Holandsko predlozilo
zmeny a doplnenia dohody o splateni celych papierov
Tier 1 spolo¢nostou ING. Podla zmenenych
a doplnenych podmienok je ING schopnd odkupit
50 % cennych papierov kapitdlu Core Tier 1 za emisny
kurz (10 EUR) plus nahromadeny urok v suvislosti
s roénym kupdénom 8,5 % (priblizne 253 mil. EUR)
plus pendle za predcasné splatenie, ked ING predd
akcie za cenu vyssiu ako 10 EUR. Pendle za spdtné odka-
penie sa zvySuje s cenou akcii ING. Na dcely vypoctu
prémie za spatné odkupenie je zvySenie ceny akcii obme-
dzené zhora sumou 12,45 EUR (19). Pri tejto Grovni sa
pendle rovnd 13 % rocne. Pendle za spitné odkiipenie
moZze predstavovat maximdlne 705 mil. EUR za pred-
pokladu, Ze 5 mld. EUR sa splati 400 dni po ddtume
emisie. Okrem tom je prémia za pendle obmedzena zdola
sumou 340 mil. EUR, &m sa zabezpedi minimélna
internd miera ndvratnosti pre Holandsko 15 %. Inymi
slovami, beric do tvahy, Ze ING by normdlne musela
zaplatit 2,5 mld. EUR prémiu za spitné odkdpenie, tito
zmena by mala za nasledok dodato¢nt vyhodu pre ING
v rozpiti od 1,79 mld. do 2,2 mld. EUR v zdvislosti od
trthovej ceny akcii ING. Holandsko vysvetlilo, Ze
dovodom tejto zmeny bolo umoznit ING podobné
podmienky pre ukonlenie opatrenia, aké sa poskytli
spolo¢nostiam SNS (') a Aegon ('?) pri kapitdlovych
injekcidch, ktoré dostali od Holandska. Tieto podmienky
predcasného splatenia sa mozu uplatnit len na splatenie
5 mld. EUR (t. j. 50 % pociatocnej kapitdlovej injekcie).

ING sa moze do 31. janudra 2010 rozhodnut, Ze vyuzije
moznost spatného odkdpenia, ale tento ddtum sa moze
po dohode s Holandskom predlzit do 1. aprila 2010
z dovodu vynimoénych podmienok na trhu, ak ING
bude moct preukdzat, ze dostatoéné navysenie kapitdlu
Core Tier 1 potrebného na skorsie spitné odkipenie
cennych papierov v hodnote 5 mld. EUR nebolo ekono-
micky realizovatelné. Takéto predlzenie by potom
podliehalo schvaleniu Komisiou. Cielom ING je vyuzit
moznost spdtného odkdpenia pred 1. janudrom 2010.
Moznosti splatenia a prevodu zvy$nych 50 % zostavaja
nezmenené.

('%) Pendle za predcasné platenie sa vypocita takto: 650 000 000 EUR
x (pocet spitne odkipenych cennych papierov/500 000 000)
x (pocet dni od vydania)/365) x (prevlddajica cena — 10)/(12,5 -
10), kde prevlddajica cena je priemer trhovej ceny 5 dni pred
splatenim a je vyssia alebo rovnd 11,20 EUR a nizsia alebo rovnd
12,45 EUR. ) )
Rozhodnutie Komisie vo veci N 611/08, U. v. EU C 247,
15.10.20009, s. 2.

('?) Rozhodnutie Komisie vo veci N 569/09, U.v. EU C 9, 14.1.2009,

s. 3.
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2.3.2. Opatrenie tykajiice sa znehodnotenych aktiv

(36)  Druhé opatrenie pomoci bolo opatrenie IA savisiace s portfoliom Alt-A, ktorého hodnota vyrazne
poklesla, ¢im sa zvysil tlak na zdporné hodnoty rezervného fondu na nové ocenenie. Holandské
orgdny poziadali, aby bolo opatrenie z dévodov financnej stability schvdlené do 31. marca 2009.
Okrem toho, ak by sa opatrenie zmenilo a doplnilo akymkolvek inym nevyznamnym spdsobom,
ING by vznikli velké Gctovné straty.

(37)  Opatrenie IA bolo podrobne opisané v rozhodnuti o zacati konania z 31. marca 2009. Struktira
opatrenia je uvedend len stru¢ne pred vysvetlenim hlavnych zmien protihodnoty a Struktiry
poplatku.

(38) Od 26. janudra 2006 dostalo Holandsko od ING 80 % vsetkych finan¢nych tokov z portfélia
znehodnotenych americkych Alt-A RMBS (dalej len ,portf6lio) (zndzornené tokom 4 v grafe
uvedenom dalej v texte), spolu s poplatkom za zaruky (tok 5). ING dostane ndhradou od Holandska
tieto bezrizikové finan¢né toky:

— garantovani hodnotu predstavujicu finanéné toky platieb istiny v celkovej vyske 28 mld. USD,
ktord zodpovedd 90 % (kiipna cena alebo cena za prevod) z 80 % portfélia, t. j. 72 % portf6lia
(tok 1). Tieto pefiazné toky sa platia mesacne pocas Zivotnosti portfélia,

— poplatok na financovanie (tok 2),
— poplatok za sprivu (tok 3).

(39)  Penazné toky vyplyvajiice zo zvysnych 20 % portf6lia si ponechd ING a nepatria do swapu pefiaz-
nych tokov.

(40)  Spolocnost ING sthlasila, Ze vykond sériu dalsich platieb v prospech Holandska, ktoré efektivne
povedt k vyznamnému zvySeniu protihodnoty pre $tit za opatrenie IA prostrednictvom tprav
poplatkov opisanych v odovodneniach 41, 42 a 43:

@ Sumy istiny vo vyske 90 % z 80 % (= 72 %) portfolia
(bezrizikové pefazné toky)
@ Poplatok na financovanie: pevna sadzba vo vyske 3 %
= pre 57 %: pevna sadzba vo vyske 3 %
= pre 43 %: pohybliva sadzba LIBOR
Poplatok za spravu: 0,10% p.a. z 80% portfélia (upraveny
@ 20,25 % p.a. Prostrednictvom poplatku za zaruky)

K 31.12. 2008

ING = 100 % portfélia: 39 mld. USD
= 80 % portfélia: 31,2 mid. USD
= 72 % portfélia: 28,1 mid. USD

holandsky stat

@ Véetky sumy arokov a listiny z 80 % portfélia (rizikové pefiaZné toky)
@ Poplatok za zaruky: 0,55 % p. a. + apravy = 1,37 % p. a. z 80 % portfélia
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(43)

(44)

(45)

Po prvé, Holandsko 25. oktdbra 2009 znizi poplatok na
financovanie pre 57 % (cennych papierov s pevne stano-
venou sadzbou) zo 72 % portfélia o 50 bazickych bodov
(basis points, dalej len ,bp“) ro¢ne (dalej len ,p. a.)
z 3,5 % () p. a. na 3 % p. a. a poplatok na financovanie
u 43 % (cennych papierov s pohyblivou sadzbou) zo
72 % portfolia znizi o 50 bp p. a. z medzibankovej
tirokovej miery a 50 bp p. a. na medzibankovi trokovi
mieru.

Po druhé, poplatok za spravu (ktory plati Holandsko
spolo¢nosti ING) vo vyske 25 bp p. a. za 80 % nespla-
tenej sumy portfélia sa znizi o 15 bp na 10 bp prostred-
nictvom zvy$enia poplatku za zdruky (ako je uvedené
v odovodneni 43).

Po tretie, ING 25. oktébra 2009 zvysi poplatok za
zdruky vo vyske 55 bp p. a. z nesplatenej sumy preve-
deného portfélia o dalsich 82,6 bp p. a., ¢im sa poplatok
za zdruky zvysi na 137,6 bp. Z tohto zvySenia o 82,6 bp
sa 67 bp pouZzije na kompenziciu zniZenia poplatku za
spravu (ktory Holandsko plati spolo¢nosti ING) o 15 bp
a na reviziu ceny za prevod portfdlia o 52 bp (¢o zodpo-
vedd poklesu ceny za prevod portfélia z 90 % na
priblizne 87 %). 15,6 bp je dprava vrdtenia finanénych
prostriedkov za obdobie od 26. janudra 2009 (zaciatok
povodného opatrenia) do 25. oktébra 2009 (4.

Ak sa povodné opatrenie medzi Holandskom a ING
zrusi (%), vyska nesplatenej dodatocnej platby, ktord sa
tyka obdobia od 26. janudra 2009 do 25. oktobra 2009
(t. j. 15,6 bp zahrnutych v tprave poplatku za zdruky),
bude stile splatnd. Ak dojde k ciastotnému zruseniu
povodného opatrenia, tito suma by bola splatnd
v rovnakom pomere.

Tieto zmeny zavedené v oktobri 2009 sa vykonajii za
zdklade osobitnej dohody medzi ING a Holandskom
s cielom zachovat povodné opatrenie v povodnom stave.
Holandsko sa zavizuje ozndmif kazdé predcasné uplné
alebo ¢iastocné zrusenie povodného opatrenia Komisii.

2.3.3. Zdruky

V ramci holandského systému ochrany vkladov (vec
N 524/08) poskytlo Holandsko zdruky aj na strednodobé
zavizky ING vo vyske i) 9 mld. USD (z ¢oho 8,25 mld.

(%) Poplatok na financovanie je sucet 3 % (idajné ndklady Holandska

na financovanie v USD) a marze 0,5 %.

(1) Zvysenie poplatku je plati len od 25. oktébra 2009. Upravu si

vyziadalo neplatenie od 26. janudra 2009 do 25. oktébra 2009
a bola stanovend vo vyske 15,6 bp ako nahrada za toto neplatenie.
Tato dprava zachytdva tak zniZenie poplatku na financovanie o 50
bp (prijaty spolocnostou ING od holandského §titu) a zvysenie
poplatku za zdruky o 67 bp (zaplateny spolo¢nostou ING holand-
skému $tdtu).

(") K tomu by doslo, ak ING odkipi od holandského stitu celé

portfélio alebo jeho cast.

(47)

(48)

USD sa uz dalo) a ii) 5 mld. EUR (z ¢oho 4,15 mld. EUR
sa uz dalo). ING plati poplatok za zdruky vo vyske 84 bp
Z priemeru garantovanej sumy.

Holandsko potvrdzuje, Ze akékolvek dodatoéné zdruky
poskytnuté spolo¢nosti ING budi notifikované individu-
dlne. Zdruka do [...] mld. EUR, ktord sa Holandsko
zaviazalo poskytndt v stvislosti s realizdciou restruktura-
liza¢ného plénu na financovanie Westland Utrecht
Hypotheekbank (WUH)/Interadvies, ako je opisané
v oddvodneni 55 a odovodneni 85, sa tiez bude notifi-
kovat Komisii osobitne. Tieto zdruky do [...] mld. EUR
st neoddelitelnou stcastou restrukturalizaéného planu,
ktorého sa tyka toto rozhodnutie, ale o potrebe
a protihodnote za tieto zdruky este musi rozhodnut
Holandsko a postidi ich Komisia v osobitnom rozhodnutf
potom, ked bude opatrenie notifikované individudlne.

3. RESTRUKTURALIZACNY PLAN
3.1. Opatrenia, ktoré sa predpokladaji v pline

ING plinuje zjednodusit Struktiru skupiny, znizit
naklady, znizit riziko a uskuto¢nit niekolko odpredajov
aktiv, vypracovat vhodnd politiku odmefniovania, upravit
kapitdlov $truktdru, zaviest nové interné ciele kapitd-
lovej primeranosti a zvysit sumu na dlhodobé financo-
vanie inych produktov ako vklady. Restrukturalizacny
plan sa md realizovat pocas pdtro¢ného obdobia.

Na déely zjednodu$enia skupiny ING preskupila svojich
Sest oblasti podnikatelskych ¢innosti do dvoch divizii,
a to bankovnictvo a poistovnictvo. Kazdd divizia je
zodpovednd za vykondvanie vlastnej stratégie a spravu
sivahy. Restrukturalizaény plan predpokladd, Ze ING
bude vykonédvat len bankové cinnosti, zatial ¢o poisto-
vacia divizia sa ¢asom odpreda.

Bankové <¢innosti sa budd sdstredovat prevazne na
moznosti v Eurdpe, priom v ostatnych castiach sveta
sa budd sledovat selektivne prilezitosti dalSicho rastu.
ING plénuje strategické zameranie na trvale ziskové retai-
lové bankovnictvo na vyspelych trhoch, vybrané
moznosti  dalsieho rastu retailového bankovnictva
v strednej a vychodnej Eurdpe a eurdpsky orientované
komeréné bankovnictvo prisposobené retailovej banke
a $pecializované finanéné podnikanie. Banka bude
fungovat na zdklade $tandardizovanych produktov
a vysokej tirovni automatizdcie. Namiesto nadobudania
investici, ako si cenné papiere kryté aktivami (ABS),
bude skupina stdle viac vytvarat vlastné aktiva.
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(51) Na rok 2009 je pldnované zniZenie ndkladov vo vyske a Nationale Nederlanden Hypotheekbedrijf, Nationale

(52)

(53)

(54)

(55)

1,3 mld. EUR. ZniZenie ndkladov vo vyske 35 % sa md
dosiahnut zniZenim nékladov stivisiacich s ekvivalentmi
plného pracovného casu a 65 % prostrednictvom
znizenia dalich vydavkov vritane vydavkov na exter-
nych zamestnancov, marketingové ¢innosti a preteky
Formula 1. K zniZeniu ndkladov prispeje aj tstredie. Od
augusta 2009 sa uz dosiahlo zniZenie ndkladov o viac
ako 800 mil. EUR. Na dosiahnutie zniZenia ndkladov
ING vytvorila rezervu na reStrukturalizdciu vo vyske
priblizne 450 mil. EUR po zdaneni.

ING planuje aj cely rad opatreni na zniZenie rizika, ako
st programy zabezpeCenia proti riziku, uzatvorenie
a likvidécia rizikovych pozicii a zniZenie priamej akciovej
expozicie. Pokial ide o jej investitné portfdlio, ING
ziskalo od Holandska opatrenie na ochranu aktiv
v podobe opatrenia 1A Alt-A. Medzi dalSie opatrenia,
ktoré vykonala ING, patri reklasifikicia celého radu
cennych papierov krytych aktivami z kategérie cenné
papiere k dispozicii na predaj do kategérie cenné papiere
drzané do splatnosti, ¢im sa obmedzi volatilita zdpornej
hodnoty rezervného fondu na nové ocenenie. ING znizi
svoju expoziciu rizikovejsim triedam aktiv, pokial ide
o americké CMBS a americké RMBS. ING okrem toho
nezaéne nové iniciativy, ktorych cielom by bolo zvy3enie
jej priamej expozicie operdcidm s nehnutelnostami.

Komisia pochopila, Ze ING prijme [obozretnt] obchodnd
stratégiu, najmd v stvislosti s ING Direct, kedZe ING md
v tmysle zaloZif svoju obchodni ¢innost [...] na spra-
vodlivej tvorbe cien [...] (**) a nebude vystupovat ako
banka ur¢ujiica ceny.

ING je v procese vykondvania niekolkych odpredajov
aktiv podla novej obchodnej stratégie so znaénym
ucinkom, pokial ide o jej stvahu. Restrukturalizatné
opatrenia prezentované v revidovanom restrukturali-
zatnom pldne ING budii mat za ndsledok ocakdvané
znizenie sivahy o 616 mld. EUR podla velkosti organi-
zacnych ttvarov k 30. septembru 2008. ZniZenie stivahy
0 616 mld. EUR zahffia tstup banky od dlhového finan-
covania a integrciu iniciativ zahrnutych v stvahe
(priblizne [...] mld. EUR), odpredaje aktiv banky (vo
vyske priblizne [...] mld. EUR) a odpredaj v3etkych orga-
nizaénych Gtvarov poistovacej divizie ING (vo vyske
priblizne [...] mld. EUR). Napriek tomu, Ze poistovnictvo
mé niz§iu stivahu v porovnani s bankou, pred krizou sa
podielalo na prijmoch ING priblizne vo vyske 50 % ('7).
V porovnani so stvahou za treti $tvrtrok 2008 (t. j. 1
376 mld. EUR) predstavuje celkové zniZenie stvahy
priblizne 45 %.

V rdmci odpredajov aktiv restrukturalizaény plin pred-
poklada, ze od ING sa od¢leni plne funkénd a oddelitelnd
spolo¢nost  retailového bankovnictva v Holandsku
(podrobné informdcie pozri v odovodneni 85), ktorti
bude tvorit terajSia spolo¢nost Interadvies (Westland
Utrecht Hypotheekbank, Westland Utrecht Effectenbank

("9 L]

(") V priemere 52 % prijmov pred zdanenim za skupinu za obdobie

2004 — 2007 pochéddzalo z poistenia.

(57)

Nederlanden Financiéle Diensten), ktorej bude patrit
portfélio spotrebitelskych dverov byvalej Postbank. ING
sa bude snazit od¢lenit spolo¢nost Interadvies (dalej len
,WUH]/Interadvies“) [podla podrobného ¢asového harmo-
nogramu]. Celkovd stivaha subjektu bude predstavovat
okolo [25 — 50] mld. EUR.

[...] odpredaj WUH/Interadvies nesposobil Ziadne
problémy s rizikom pre finanénd stabilitu, holandské
organy poskytli $tadiu nezdvislého experta tykajicu sa
holandského  trhu retailového bankovnictva, ktord
ukazuje, Ze bezné cty, hoci sa vo vSeobecnosti povazuji
za oporny produkt krizového predaja v retailovom
bankovnictve, nie st nevyhnutné pre distribtciu hypote-
kédrnych tverov a ostatnych bankovych produktov
v Holandsku, a to najmi v pripade ING. Stdia okrem
toho poukazuje na vyznam internetu ako distribu¢ného
kandla v Holandsku, ¢im sa obmedzuje potreba siete
pobociek na distribiciu bankovych produktov. Podla
holandskych orgdnov sa k hypotekdrnym produktom,
ktoré distribuuje WUH/Interadvies, mdzu pripojit dalsie
produkty. Najmid prevedené portfdlio spotrebitelskych
uverov moze slazit ako vstupny bod na trhy ostatnych
produktov.

Spolo¢nost ING konkrétne planuje predat alebo odclenit
tieto podniky, ¢innosti alebo produkty:

— ING Life Taiwan (zrealizované)

— Zastavenie predaja variabilnych anuit s jednorazovym
poistnym (Single Premium Variable Annuities —
SPVA) (zrealizované)

— Likviddcia existujiceho portfélia variabilnych anuit
v USA

— Likviddcia  organiza¢ného  dtvaru  finan¢nych

produktov v USA

— Zastavenie pldnovaného zacatia ¢innosti ING Direct
Japan (zrealizované)

— Odpredaj subjektu nezivotného poistenia v Kanade
(zrealizované)

— Odpredaj obchodnej ¢innosti vyplacania ro¢nej renty
a poskytovania hypotekarnych tdverov v Cile (zreali-
zované)

— Odpredaj poistovacich ¢innost{ v Rusku — nestatneho
dochodkového fondu (zrealizované)

— Odpredaj poistovacich ¢innosti v Argentine -
Origines Seg. De Retiro (zrealizované)
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— Odpredaj poistovacich ¢innosti v Azii — sluzby plat-
formy HK (zrealizované)

— Odpredaj ~ stkromného  bankovnictva v Azii
a Svajéiarsku (podpisand zmluva)

— Odpredaj poistovne US Group Re Insurance (podpi-
sand zmluva)

— Odpredaj poistovacich ¢innosti v Azii a Tichomori [v
Austrdlii (podpisand zmluva), na Novom Zélande
(podpisand zmluva), v Japonsku (podpisand zmluva),
v Korei, Hongkongu, Indii, Thajsku, Malajzii]

— Odpredaj spravy aktiv v Azii a Tichomori

— Odpredaj amerického subjektu vypldcajiiceho zamest-
nanecké pozitky

— Odpredaj poistovacich ¢innosti v USA (US Retire-
ment Services, US FA, Traditional Life)

— Odpredaj spravy aktiv v USA
— Odpredaj ING Direct v USA

— ING poistovacich ¢innosti v Latinskej Amerike
(Brazilia, Chile, Mexiko, Peru, Kolumbia a Uruguaj)

— Odpredaj spravy aktiv v Latinskej Amerike

— Odpredaj poistovacich cinnosti v strednej Eurdpe
(Bulharsku, Ceskej republike, Grécku, Madarsku,
Pol'sku, Rumunsku, Slovensku, Spanielsku)

— Odpredaj spravy aktiv v Eurdpe

— Odpredaj poistovacich ¢innosti v krajinich Beneluxu
[poistoviia Nationale Nederlanden Insurance, RVS,
retailovd poistoviia Retail Insurance Netherlands
(byvald poistoviia Postbank Insurance), poistoviia
Insurance Belgium, poistoviia Insurance Luxembourg]

— Odpredaj podniku Interadvies (Westland Utrecht
Hypotheekbank, Westland Utrecht Effectenbank,
Nationale Nederlanden, Hypotheekbedrijf, Nationale
Nederlanden Financiéle Diensten), vrtane portfélia
spotrebitelskych tdverov byvalej Postbank (dalsie
podrobné informdcie pozri v zdvizkoch Holandska).

ING planuje organicky rast stivahy banky o priblizne [...]
% ro¢ne pocas restrukturalizaného obdobia [...]. ING

tiverov redlnej ekonomike (domdacnostiam

a spolo¢nostiam).

ING implementuje aj novi politiku odmefiovania,
v ktorej sa dozornd rada ING zavizuje vypracovat udrza-
telnd politiku odmefiovania pre vykonni radu a vyssi

(61)

(62)

(63)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

manazment. Tieto motivaéné programy budid spojené
s dlhodobym vytviranim hodnét, beriic do tvahy riziko
a obmedzujiic potencidl vypldcania ,odmien za neds-

pech*.

ING sa zaviazala odstrdnit podla moznosti ¢o najskor
dvojity pakovy efekt, najneskor viak do [...].

3.2. Schopnost dosiahnut Zivotaschopnost v pripade
zdkladného a zitazového scendra

ING predlozila zdkladny a zdtazovy scendr s cielom
preukdzat, Ze je schopnd dosiahnut dlhodobu Zivota-
schopnost.

V pripade zédkladného scendra ING [...]. Dalej sa pred-
poklada, ze akciové trhy budd [...].

V rdmci navrhovaného zdkladného scendra bude cisty
prijem za skupinu [...]. Celkové prijmy skupiny [...].
Naévratnost kapitdlu (return on equity — RoE) by mala
byt [...]. Poistovacia divizia ING by mala [...].

V pripade banky spolo¢nost ING predpokladd zvysenie
rizikovo vazenych aktiv (risk weighted assets, dalej len
L,RWA*) priblizne o [...] ro¢ne (pred odpredajom aktiv),
Ciastocne z dovodu [...]. Ocakdva sa, 7Ze prijem (bez
zmien redlnej hodnoty a zniZeni hodnoty) [...], Ze
komercné bankovnictvo [...] a retailové bankovnictvo

[..].

Bankovd divizia ING predpokladd, Ze pocas progndzova-
ného obdobia bude plnit svoje interné ciele tykajice sa
kapitdlovej primeranosti. ING ma stibor novych internych
cielov kapitdlovej primeranosti, ktoré sa [...] % pre
ukazovatel kapitdlovej primeranosti Core Tier 1 a [...]
% pre ukazovatel kapitdlovej primeranosti pre kapitdl
Core Tier 1. U poistovacej divizie ING zostdva cielovy
ukazovatel kapitdlového krytia nezmeneny na drovni
150 %.

V pripade zdkladného scendra by ukazovatel celkovej
platobnej schopnosti (celkovy kapitdl k RWA) predsta-
voval okolo [...] pocas celého obdobia restrukturalizdcie
s najniz§imi hodnotami [...].

Poistovacia divizia ING sa pocas restrukturalizatného
obdobia [...] odpredd. Podla zdkladného scendra sa pred-
pokladd, 7e odpredajom aktiv sa ziskajii Cisté vynosy vo
vyske [...] EUR.

Podla alternativneho scendra, ked sa odpredd poistovacia
divizia [...], by ING ocakavala zodpovedajico vyssie Cisté
vynosy [...].

ING predlozila aj zatazovy scendr [...].

[...]. Okrem toho sa predpokladd vyznamné zvysenie
pravdepodobnosti neplnenia zdvizkov. ING tiez pred-
pokladd, Ze budt vyssie podiely strdt zo zlyhania (loss
given default — LGD).
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(71)  Podla tohto zitazového scendra by bol zdkladny Core Tier 1. ING by pripadne mohla [po] roku 2011

(72)

(73)

(74)

(76)

(18

obchodny vysledok skupiny ING [...].

Napriek tymto predpokladom by podla zitazového
scendra kapitalizdcia ING zostala dostatocnd, pretoze
ING nadalej plni regula¢né poziadavky. [...].

Holandsko v tejto savislosti uvddza, ze v pripade zdtazo-
vych scendrov ING uplatnila na vypocet podielov strit zo
zlyhania svojich tverovych portfélii modely LGD, ktoré
schvilil orgdn dohladu nad finanénym trhom, De Neder-
landsche Bank (holandskd centrdlna banka, dalej len
,DNB*) [...].

Okrem toho ING uplatnila dalsie zdvaznejsie zdtazové
predpoklady, ktoré vyznamne presahujii predlozeny zita-
zovy scendr pre holandské retailové hypotekdrne
avery (%) [...]. Aj podla tychto predpokladov zostdva
kapitalizdcia ING dostato¢nd, pretoZe nadalej splia regu-
la¢né poziadavky a dokonca si ponechdva vyznamni
dodato¢nti kapitdlovt rezervu.

Holandsko uvaddza, ze pokial ide o likviditu, banka
splnila v3etky zdtazové testy orgdnu finanéného dohladu.

[.]

3.3. Stratégia ukoncenia opatreni

Podla zdkladného scendra reStrukturaliza¢ného planu
ING spolo¢nost ING odkdpi spiat cenné papiere kapitalu
Core Tier 1 za tychto podmienok:

a) Prvd tranza predstavujica 5,0 mld. EUR predpokla-
danej sumy je uréend na spitné odkdpenie okolo
17. decembra 2009 za minimdlnu cenu 5,75 mld.
EUR. Téato predpokladand cena  zabezpecuje
Holandsku 15 % interni mieru ndvratnosti (internal
rate of return — IRR) a zahfna zdkladni ndvratnost
vo vyske 8,5% a dodato¢nii prémiu vo vyske
najmenej 340 mil. EUR a najviac 705 mil. EUR (%9
odrdzajacu urcity potencidl zhodnotenia stvisiaceho
s cenou akcil ING. Presnd cena spdtného odkiipenia
bude zavisiet od ceny akcii ING.

b) [Zostdvajica] tranZa predstavujica [...] mld. EUR
predpokladanej sumy je uréend na spatné odkipenie
v [...] za predpokladanti cenu [...] mld. EUR. Této
cena predpokladd spatné odktipenie za 150 % nomi-
ndlnej hodnoty (15 EUR za akciu) a nahromadené
troky vo vyske 8,5% ro¢ne v silade s povodnymi
podmienkami zmluvy o cennych papieroch kapitdlu

]
(") Za predpokladu splatenia po 400 dioch od emisie.

(78)

(79)

(80)

(81)

[...] spitne odkdpif tito tranzu a potom uplatnit
moznost konverzie, ¢im by Holandsko dostalo bud
[...] mil. kmenovych akcii ING alebo hotovost vo
vyske [...] mld. EUR a priblizne [...] mil. EUR nahro-
madenych drokov.

9 [...].

Celkovo by operdcie [...] zabezpecili Holandsku orien-
taéne interni mieru ndvratnosti [15 — 25] %. Od
Holandska sa vyzaduje, aby Komisii notifikovalo kazdi
pripadnd zmenu dohody o spitnom odkiipeni cennych
papierov.

Do dnesného dna ING neodlozilo Ziadne vyplacanie
kupénov z hybridnych ndstrojov Tier 1, ktoré skupina
vydala.

ING si 14. oktébra 2009 uplatnila ndkupni opciu na
dlhopis niz3ej triedy Tier 2. Spolo¢nost ING informovala
Komisiu, zZe to lutuje, a uvddza, Ze to bolo nedorozu-
menie [...]. Navy$e, Holandsko znovu opakuje, Ze chipe,
ze Komisia v zdsade nepovazuje ndkupné opcie néstrojov
kapitdlu Tier 1/Tier 2 =za vhodné pre banky
v reStrukturalizdcii, a sthlasi, Ze kazdd takdto ndkupni
opciu v budiicnosti prediskutuje individudlne a kazda
takdto ndkupnd opciu bude podlichat schvaleniu Komi-
siou pocas troch rokov pocinajic dfiom prijatia tohto
rozhodnutia alebo do dna, ked ING v plnom rozsahu
splati holandskému $titu cenné papiere kapitdlu Core
Tier 1 (vrdtane prislusnych nahromadenych drokov
z kupénov cennych papierov kapitilu Core Tier 1
a prémiovych poplatkov za ukoncenie opatrenia), podla
toho, ¢o nastane skor.

V pripade opatrenia IA sa nepredpokladd Ziadne jedno-
stranné ukoncenie opatrenia a Holandsko sa zaviazalo
notifikovat Komisii pripadné ukoncenie opatrenia IA
dohodou. V  reStrukturalizaénom pldne sa  vSak
v zékladnom scendri predpokladd, Ze opatrenie zostane
v platnosti aj po roku 2013.

3.4. Zavizky Holandska

Pokial ide o opatrenia IA (t. j. ,Gver kryty nelikvidnymi
aktivami“), Holandsko sa zaviazalo:

— Pocinajic 25. oktébrom 2009 skupina ING vykond
dalsie platby v prospech Holandska zodpovedajiico
tprave protihodnoty za Alt-A o -50 bdzickych
bodov z poplatku na financovanie prijatého spolo¢-
nostou ING a + 82,6 bézickych bodov z poplatku za
zdruky plateného spolocnostou ING. Uprava stvisiaca
s poplatkom za zaruky zahfiia 15,6 bazickych bodov
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predstavujticich dpravu za obdobie od 26. janudra
2009 - zaciatok Gveru IABF (%) (t. j. opatrenia IA)
— do 25. oktébra 2009. Dodatocné platby sa budii
vztahovat na cely rozsah a dobu trvania zmluvy
o tvere krytom nelikvidnymi aktivami.

Dodato¢né platby sa vykonaji na zdklade osobitnej
zmluvy medzi skupinou ING a Holandskom s cielom
zachovat povodny aver kryty nelikvidnymi aktivami
v nezmenenom stave.

Dodato¢né platby, okrem casti tykajiicej sa obdobia
od 26. janudra 2009 do 25. okt6bra 2009 (t. j. 15,6
bazického bodu v ramci tpravy tykajicej sa poplatku
za zéruky), nemajii Ziadne vytctovanie zostatku
v pripade pred¢asného skoncenia tdveru krytého
nelikvidnymi aktivami. Suma nesplatenych dodatoc¢-
nych platieb, ktord sa tyka obdobia od 26. janudra
2009 do 25. oktébra 2009 (t. j. 15,6 bazického bodu
v rdmci dpravy tykajiicej sa poplatku za zdruky), sa
stane splatnou v pripade iasto¢ného alebo tplného
skoncenia  povodnej  opericie. Ak dojde
k ciasto¢nému skonceniu tveru krytého nelikvidnymi
aktivami, za¢tovanie pred¢asného spitného odki-
penie sa tplatni v zodpovedajicom pomere.

Holandsko sa zavizuje notifikovat Komisii akékolvek
pripadné opatrenia tplného alebo ciasto¢ného pred-
¢asného skoncenia opatrenia IA.

Pokial ide o zniZenie stivahy, zdvizok odpredat poisto-
vaciu diviziu, ING Direct US a ostatné organizaéné
utvary, ktoré sa maji odpredat do konca roka 2013,
Holandsko sa zavizuje, Ze:

ING znizi do konca roka 2013 svoju stivahu o 45 %
v porovnani so stavom k 30. septembru 2008
a odpredd organiza¢né ttvary podla zoznamu opisa-
ného v odovodneni 57, konkrétne ttvary vykonava-
juce poistovaciu c¢innost a ING Direct US [...].

Tieto tidaje sa vztahuji na prognézy, ktoré nebert do
tvahy mozny vplyv organického rastu a vylucuji
dalsie zvySenia v dosledku pripadnych novych regu-
la¢nych poziadaviek, napriklad v pripade, Ze sa
v dosledku (novych) predpisov platnych pre celd EU
od bénk vyzaduje, aby mali v drzbe podstatne vyssie
rezervy likvidity. Takéto poziadavky by mohli zvysit
sivahu vyrazne nad hodnoty sucasnych progndz
organického rastu.

(2% Podpora nelikvidnych aktiv.

— ING nebude mat Ziadne obmedzenie pre organicky

rast (t. j. nesGvisiaci s akviziciami) stvahy svojej
podnikatelskej ~Cinnosti. [...]. ING sa bude
v budiicnosti riadit v§eobecnou politikou vyuzivania
rastu finanénych prostriedkov zverenych klientmi
najmid na rast v oblasti poskytovania Gverov redlnej
ekonomike (podnikom a spotrebitelom) a zniZi svoju
expoziciu triedam rizikovejsich aktiv v rdmci americ-
kych CMBS a americkych RMBS. [...] (3)).

V savislosti s organizaénymi Gtvarmi, ktoré sa ING
zavizuje predat (ako sa uvddza v oddévodneni 57), ak
sa predaj ktoréhokolvek takého organizatného ttvaru
neuskuto¢ni do 31. decembra 2013 (napriklad na
zdklade pravoplatnej zdviznej zmluvy o predaji,
ktord sa uzatvorila), Komisia moZe na ziadost
Holandska v pripade, Ze je to vhodné alebo
z dovodu vynimocnych okolnosti, povolit predlzenie
tohto obdobia (2?). Komisia moze v takom pripade
tiez i) poziadat Holandsko, aby vymenovalo jedného
alebo viacerych spravcov (odpredanych
subjektov) (*), predbezne vybranych a navrhnutych
spolo¢nostou ING (ktori podliehaji schvaleniu Komi-
siou), [...].

Pokial sa Holandsko bude snazit o predizenie
obdobia, predlozi Komisii Ziadost s uvedenim dovodu
najneskor jeden mesiac pred uplynutim daného
obdobia. Za vynimocnych okolnosti bude Holandsko
opravnené poziadat o predlZenie aj pocas posledného
mesiaca daného obdobia.

Holandsko sa dalej zavizuje, Ze ING bude dodrziavat
zédkaz akvizicie:

— ING nebude pocas urcitého obdobia vykondvat akvi-

zicie finanénych instittcil. Tieto zdvizky buda platit
pocas obdobia troch rokov poéinajiic diiom prijatia
rozhodnutia Komisie alebo do diia, ked ING v plnom
rozsahu splati Holandsku cenné papiere kapitdlu Core
Tier 1 (vrdtane prislusnych nahromadenych trokov
z kupo6nov cennych papierov kapitdlu Core Tier 1
a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia),
podla toho, ktoré obdobie bude kratsie. ING nebude
pocas rovnakého obdobia vykondvat ani akékolvek
(iné) akvizicie spolo¢nosti, ktoré by spomalili spld-
canie cennych papierov kapitdlu Core Tier 1
Holandsku.

Bez ohladu na tento zdkaz ING moze so stihlasom
Komisie nadobtidat spolo¢nosti, najmi ak by to bolo
nevyhnutné na zabezpecenie financnej stability alebo
hospodarskej sttaze na prislusnych trhoch.

mi v pripade, ak dojde k odpredaju v rdmci pociatoénej verejnej
ponuky, ktord sa zacne a v rdmci ktorej dojde k umiestneniu
vyznamného mnozstva akcii (30 % alebo viac) pred skoncenim
obdobia odpredajov, Komisia (po konzultcii s holandskym $tdtom,
ING a sprdvcom) aktivne posudi, ¢i povoli danému subjektu viac
¢asu na umiestnenie zostavajucich akcii.

(*%) Akceptuje sa, Ze pre rozliéné regiony ajalebo podniky sa mozu
vymenovat rozliéni spravcovia.
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(84) Holandsko sa dalej zavizuje, Zze ING bude dodrZiavat produkty na trhu s hypotekdrnymi dvermi pre jedno-
zdkaz veddceho postavenia pri stanovovani cien: tlivcov alebo na trhu s dsporami jednotlivcov v EU,

— ING nebude bez predchddzajiiceho sthlasu Komisie

ponudkat priaznivej§ie ceny za $tandardizované
produkty ING (na trhoch, ktoré si vymedzené dalej
v texte) ako jej traja priami konkurenti s najlepsimi
cenami na trhoch v EU, na ktorych md ING podiel na
trhu vyssi ako 5 %.

Této podmienka sa obmedzuje na 3tandardizované
produkty ING na trhoch s tymito produktmi: i) na
tthu s dsporami jednotlivcov; i) na trhu
s hypotekdrnymi dvermi pre jednotlivcov; iii) na
trthu sikromného bankovnictva, ak zahffia hypote-
kdrne produkty alebo sporiace produkty, alebo iv)
na trhu vkladov pre MSP (malé a stredné podniky
st vymedzené podla definicie MSP, ktord ING
v stiCasnosti/obvykle vyuZiva pri svojej podnikatel'skej
Cinnosti v prislusnej krajine). Len ¢o sa ING dozvie,
ze ponuka priaznivejsie ceny za svoje produkty ako
jej traja konkurenti s najlepsimi cenami, bezodkladne
a ¢o najskor upravi svoju cenu na troven, ktord bude
v stlade s tymto zavdazkom.

Tito podmienka bude platit pocas obdobia troch
rokov pocinajic dilom prijatia tohto rozhodnutia
alebo do dita, ked ING v plnom rozsahu splati
Holandsku cenné papiere kapitdlu Core Tier 1
(vratane  prislusnych ~ nahromadenych  drokov
z kupdnov cennych papierov kapitdlu Core Tier 1
a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia),
podla toho, ktoré obdobie bude kratiie. Na tcely
monitorovania tejto podmienky Holandsko vymenuje
spravcu pre monitorovanie, ktorého predbezne
vyberie a navrhne spolo¢nost ING. Spravca pre moni-
torovanie podlicha schvaleniu Komisiou.

Na podporu dlhodobej Zivotaschopnosti ING sa ING
Direct bez prechddzajiiceho sthlasu Komisie zdrzi
vedtceho postavenia na trhu pri stanovovani cien
v savislosti so Standardizovanymi produktmi ING
na trhoch s hypotekdrnymi Gvermi pre jednotlivcov
a na trhoch s dsporami jednotlivcov v EU pocas
obdobia troch rokov poéinajic diiom prijatia tohto
rozhodnutia alebo do diia, ked ING v plnom rozsahu
Holandsku splati cenné papiere kapitdlu Core Tier 1
(vratane  prislusnych  nahromadenych  drokov
z kupénov cennych papierov kapitdlu Core Tier 1
a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia),
podla toho, ktoré obdobie bude kratsie. Len ¢o sa
ING dozvie, Ze pondka najlepsie ceny za svoje

ING bezodkladne a ¢o najskor upravi svoje ceny na
troven, ktord bude v stlade s tymto zdvazkom.

— Na dcely monitorovania tejto podmienky Holandsko
vymenuje spravcu pre monitorovanie, ktorého pred-
bezne vyberie a navrhne spolo¢nost ING. Sprévca pre
monitorovanie podlicha schvéleniu Komisiou.

Holandsko sa zavizuje k celému radu podrobnych usta-
noveni, pokial' ide o od¢lenenie subjektu WUH/Interad-
vies:

— ING vytvori novt spolo¢nost na predaj v Holandsku,
ktord sa od¢leni od jej sticasnych obchodnych
¢innosti  retailového bankovnictva v Holandsku.
Vysledkom md byt, ze tito od¢lenend novad spoloc-
nost bude zivotaschopnou a konkurenc¢nou spoloc-
nostou, ktord je samostatnd a oddelend od spolo¢-
nosti, ktoré si ponechd ING, a ktord sa moze previest
na vhodného kupujiceho. Tato nova spolo¢nost bude
zahffiat  obchodnd  ¢innost  bankovej  divizie
WUH/Interadvies, ktord je v stcasnosti stcastou
holandskych poistovacich prevadzok, a portfélio
spotrebitelskych dverov ING Bank. WUH/Interadvies
je obchodnou jednotkou ING pod zdstitou organizac-
ného ttvaru Nationale Nederlanden Insurance. Je to
(prevazne) hypotekdrna banka posobiaca na zaklade
svojich vlastnych bankovych licencii. Je Zzivota-
schopnym ,samostatnym“ aktérom na trhu, ktory
mé svojich vlastnych predajcov pre sluzby zdkaz-
nikom, a nezdvislou organizdciou so slusnym
zdkladnym prijmom. Toto od¢lenenie sa uskuto¢ni
pod  dohladom sprdvcu pre  monitorovanie
v spoluprici so spravcom odclenenej spolocnosti.
V tejto stvislosti mdze sprévca pre monitorovanie
pocas obdobia od¢lenovania odporucit spolo¢nosti
ING, aby vlozila do odpreddvanej spolo¢nosti hmotné
a nehmotné aktiva (stivisiace s odpreddvanou spolo¢-
nostou), ktoré modze povazovat za objektivne
potrebné  na  zabezpelenie  dplného  stladu
s uvedenymi zdviazkami ING orientovanymi na
vysledok, a najmd na zabezpecenie Zivotaschopnosti
a konkurencieschopnosti odpreddvanej spolo¢nosti.
Ak ING nesdhlasi so sprdvcom pre monitorovanie,
pokial ide o objektivnost poziadavky vkladu takychto
hmotnych a nehmotnych aktiv na zabezpecenie Zivo-
taschopnosti a konkurencieschopnosti odpredévanej
spolo¢nosti, ING o tom pisomne informuje spravcu
pre monitorovanie. V takom pripade vykonny
manazment ING a spravca pre monitorovanie zorga-
nizuji do [...] stretnutie s ciefom dosiahnut
konsenzus. Ak ING a sprdvca pre monitorovanie
konsenzus nedosiahnu, spolocne a bez zbyto¢ného
odkladu  vymenuji  nezdvisld  tretiu  stranu
s odbornymi znalostami o finan¢nom sektore (dalej
len ,expert®), aby si vypocula argumenty strdn
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a sprostredkovala riesenie. Ak sa rieSenie nendjde,
expert rozhodne do [...] od vymenovania
o objektivnosti poziadavky vkladu prislusného stvi-
siaceho hmotného a nehmotného majetku do odpre-
dévanej spolocnosti na zabezpecenie jej Zivotaschop-
nosti a konkurencieschopnosti a strany majt rozhod-
nutie experta v tejto stvislosti akceptovat a podla
neho konat. Otdzky, ktoré boli predmetom nesi-
hlasu, sa uvedi v sprave spravcu pre monitorovanie
pre Komisiu.

— ING sa zavizuje zabezpecit optimalne podmienky na
predaj vypracovanim obchodného planu, vytvorenim
internetovej platformy a vyclenenim predajnych
kapacit pre od¢leneny subjekt. Spristupni aj platobné
kapacity (za komerénych podmienok), ak o to kupu-
juci poziada. ING bude okrem toho pomdhat pri
vytvarani funkcie financnej spravy a zabezpeceni
financovania na dva roky po predaji, zatial ¢o
financnd podpora ING bude pocas tychto dvoch
rokov postupne klesat. Finanénd podpora ING
spolo¢nosti WUH bude zaloZend na transferovych
cendch interného financovania. ING [...] poziada
Holandsko o financovanie garantované $titom do
vysky [...] mld. EUR na financovanie spolocnosti
WUH. V takom pripade sa holandské organy zavia-
zali notifikovat toto opatrenie osobitne.

— ING sa navyse pocas prechodného obdobia [...] zdrzi
aktivneho pontkania sluzieb klientom spolo¢nosti
WUH v stvislosti s produktmi, ktoré spolo¢nost
WUH poskytuje tymto klientom ku diu prijatia
tohto rozhodnutia.

— ING sa bude snazit od¢lenit spoloénost WUH do
[...]. Po uplynuti obdobia od¢lenovania [...] ING
bude spravovat spolocnost WUH oddelene a bude
sa snazit ju odpredat [...] (*4).

— Sprévca pre monitorovanie a sprivca odclenenej
spolo¢nosti budi vymenovani do [...] odo dna
prijatia tohto rozhodnutia Komisie a sprdvca pre
odpredaj bude vymenovany do [...]. Vsetkych
spravcov vymenuje Holandsko a predbezne ich
vyberie a navrhne ING. Spravcovia podliehaji schva-
leniu Komisiou.

Néklady vsetkych sprévcov vymenovanych pocas procesu
restrukturalizécie bude zndsat ING.

Na tcely obnovenia Zzivotaschopnosti sa Holandsko zavi-
zuje, ze ING bude dodrziavat tieto podmienky:

— ING sa zavizuje orientovat svoje finan¢né prostriedky
nepochddzajice z vkladov na dlhodobejsie financo-
vanie, ked sa na trhoch obnovia menej stresujiice

podmienky, vydanim viacerych dlhovych ndstrojov
so splatnostou dlhdou ako jeden rok. [...]

ING sa vynasnazi odstranit svoj dvojity pakovy efekt
(vyuzitim hlavného dlhu ako vlastného kapitdlu vo
svojich dcérskych spolocnostiach) podla moznosti
¢o najskor a zavizuje sa, Ze tak urobi najneskor do
[...]. Dvojity pakovy efekt sa odstrdni automaticky,
hned ako sa zo skupiny ING opit stane regulovand
banka.

Pokial ide o odloZenie vypldcania kupénov a ndkupnych
opcii na cenné papiere Tier 1 a Tier 2, Holandsko sa
zavazuje, Ze ING bude dodrziavat tieto podmienky:

— Ak nova emisia akcii vynesie viac, ako je potrebné na

splatenie 50 % cennych papierov kapitdlu Core Tier 1
vritane  prislusnych  nahromadenych  drokov
a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia,
ING nebude povinnd odlozit vypldcanie kupdnov
hybridnych nastrojov k 8. a 15. decembru 2009 (%)
a ani akékolvek vypldcanie kupdénov hybridnych
nastrojov neskor.

Ak sa novd emisia akcii neuskutoéni a ING bude
v predchddzajicom roku stratovd, bude povinnd
oddialit vypldcanie kupénov hybridnych ndstrojov,
pokial md moznost na zdklade vlastného uvdzenia
tak urobif, pocas obdobia troch rokov pocinajiic
dnom prijatia rozhodnutia Komisie alebo do dna,
ked ING v plnom rozsahu splati Holandsku cenné
papiere kapitdlu Core Tier 1 (vrtane prislusnych
nahromadenych trokov z kupénov cennych papierov
kapitdlu Core Tier 1 a prémiového poplatku za ukon-
Cenie opatrenia), podla toho, ktoré obdobie bude
kratsie.

Holandské orgdny chdpu, Ze Komisia je proti tomu,
aby prijemcovia §titnej pomoci dostdvali odmeny
z vlastnych finan¢nych prostriedkov  (vlastného
imania a podriadeného dlhu), ked ich ¢innosti nepri-
ndsaju dostatocné zisky (>°), a ze Komisia je v tomto
kontexte v zdsade proti ndkupnej opcii na hybridné
nastroje kapitdlu Tier 2 a Tier 1. ING lutuje nedoro-
zumenie tykajiice sa uplatnenia ndkupnej opcie na
dlhopis nizsej triedy Tier 2 dna 14. oktbra 2009.
Uplatnenie ndkupnej opcie na hybridné ndstroje kapi-
tdlu Tier 2 a Tier 1 sa bude v buddcnosti navrhovat
Komisii na schvélenie od pripadu k pripadu pocas
obdobia troch rokov pocinajic diiom prijatia tohto
rozhodnutia alebo do diia, ked ING v plnom rozsahu
splati Holandsku cenné papiere kapitdlu Core Tier 1
(vratane  prislusnych ~ nahromadenych  drokov
z kupo6nov cennych papierov kapitdlu Core Tier 1
a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia),
podla toho, ktoré obdobie bude kratsie.

(**) Pod podmienkou, Ze je jasné, ze sticast vynosov z vydania prav sa
pouzije na vypldcanie kup6nov.

(%%) Pozri bod 26 ozndmenia Komisie o ndvrate k Zivotaschopnosti

a hodnoteni restrukturaliza¢nych opatreni vo finanénom sektore
v podmienkach stcasnej krizy podla pravidiel $titnej pomoci, U.
v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9.
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Holandsko sa zavizuje, Ze ING sa zdrzi rozsiahleho
marketingu s odvolanim sa na opatrenie vo forme reka-
pitalizdcie ako sttaznej vyhody.

Holandsko sa zavizuje, Ze ING bude dodrziavat obme-
dzenia svojich politlk odmenovania a marketingovych
¢innosti, ku ktorym sa uz predtym zaviazala na zdklade
zmlav tykajdcich sa cennych papierov kapitdlu Core Tier
1 a na podporu nelikvidnych aktiv.

ING a Holandsko sa zavdzujl, Ze spravu o pokroku
dosiahnutom pri realizdcii restrukturaliza¢ného planu
budii predkladat Komisii kazdych Sest mesiacov odo
dna prijatia tohto rozhodnutia.

Holandské orgdny sa zavdzuji, Ze uplné vykonanie
restrukturalizdcie ING sa dokon¢i do konca roku 2013.

4. DOVODY NA ZACATIE VYSETROVANIA

V rozhodnuti o zacati konania Komisia vyjadrila pochyb-
nosti o sdlade povodného opatrenia s ozndmenim
o znehodnotenych  aktivach, najmd pokial ide
0 oceflovanie a gozdelenie zataze. Komisia v3ak zistila,
ze opatrenie splialo podmienky oprdvnenosti aktiv,
dojednani o  sprave  aktiv,  transparentnost
a poskytovanie informdcii a poplatok za zdruky, ako sa
uvadza v ozndmeni o znehodnotenych aktivach.

Pokial ide o ocenovanie, Holandsko tvrdilo, Ze skuto¢nd
ekonomickd hodnota (real economic value — REV)
portfélia je 97,3 % nomindlnej hodnoty v pripade zéklad-
ného scendra a 88,8 % nomindlnej hodnoty v pripade
zdtazového scendra. Na zdklade toho sa portfdlio
previedlo na Holandsko za 90 % nomindlnej hodnoty.
Komisia vyjadrila pochybnosti o ocefiovani REV, najmi
o volbe diskontnej sadzby, odhadov cien nehnutelnosti,
trovni znizenia kreditného rizika a dalsich otdzok tyka-
jucich sa ocenovania.

Pokial ide o rozdelenie zdtaze, Komisia vyjadrila pochyb-
nosti o trovni poplatku na financovanie a vhodnosti
poplatku za spravu, ktory Holandsko plati spolo¢nosti
ING. Okrem toho, kedze Komisia md pochybnosti tyka-
jlice sa ocenenia portfélia, akykolvek negativny zaver
o preskiimani ocenenia by mohol mat priamy vplyv na
postdenie poplatku za zéruky.

(96)

97)

(98)

(99)

(100)

5. POSUDENIE POMOCI
5.1. Existencia pomoci

Podla ¢lénku 87 ods. 1 Zmluvy akdkolvek pomoc
poskytnutd ¢lenskému $titu alebo akoukolvek formou
zo §tatnych prostriedkov, ktord nardsa hospoddrsku
sitaz alebo hrozi naru$enim hospodarskej siifaze tym,
ze zvyhodiiuje urcitych podnikatelov alebo vyrobu urci-
tych druhov tovaru, je nezlucitelnd so spoloénym trhom,
pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

Komisia uz v rozhodnut{ o zacati konania preukazala, Ze
rekapitalizdcia ING predstavuje $tdtnu pomoc vo vyske
sumy vlozeného kapitaly, t. j. 10 mld. EUR.

Zmena a doplnenie prémie za spitné odkdpenie tiez
prestavuje $tdtnu pomoc, pokial sa $tit nevzdd svojho
prava na ziskanie vynosov. Kedze ING sa uz dohodla
na prémii za spatné odkipenie vo vyske 150 %,
akékolvek pripadné zniZenie je naozaj usly prijem.
Uprava podmienok splatenia holandskej kapitalovej
injekcie ma za nasledok dalsi prospech pre ING. To
predstavuje dodatoéni pomoc vo vyske priblizne
2 mld. EUR, ako sa uvddza v odovodneni 34.

Pokial ide o opatrenie IA, Komisia v rozhodnuti o zacati
konania zistila, Ze toto opatrenie predstavuje pomoc.
Vyska pomoci vyplyvajiica z opatrenia IA sa vypocita
ako rozdiel medzi transferovou cenou (na zaklade redlnej
ekonomickej hodnoty) a trhovej ceny prevedeného
portfélia. Podla informdcii poskytnutych holandskymi
organmi bola celkovd nomindlna hodnota portfélia Alt-
A k 31. decembru 2008 39 mld. USD. 80 % portfélia sa
previedlo na Holandsko za 87 % nomindlnej hodnoty (na
zdklade zmeneného opatrenia) predstavujicej 27,1 mld.
USD. Podla informdcii poskytnutych holandskymi
organmi bola celkovd trhovd hodnota portfélia Alt-A
k 31. decembru 2008 vo vyske 25,8 mld. USD,
z ¢oho 80% (20,6 mld. USD) bolo prevedenych na
Holandsko. Vysledny rozdiel medzi cenou za prevod
a trhovou cenou prevedeného portfélia je 6,5 mld.
USD, ¢o zodpoveda priblizne 5,0 mld. EUR (¥). Vyska
pomoci vyplyvajica z opatrenia IA je preto 5 mld. EUR.

Kapitalové injekcia vo vyske 10 mld. EUR bola povodne
rozdelend v rdmci skupiny takto: 5 mld. EUR pre
bankovil diviziu ING, 4 mld. EUR pre poistovaciu diviziu
ING a 1 mld. EUR pre cely holding. ING md mozZnost
kedykolvek previest vysku kapitdlovej injekcie medzi ING
Bank, ING Insurance a holdingovou troviiou.

(*’) Pri predpokladanom vymennom kurze EUR/USD 1,3.
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(101) Okrem toho 85 % finan¢nych tokov prevedenych na
Holandsko v rdmci opatrenia IA sa tykalo aktiv v drzbe
ING Bank a 15% aktiv v drzbe ING Insurance.
Z celkovej sumy pomoci vyplyvajicej z opatrenia IA
(5 mld. EUR) 4,25 mld. EUR sa preto md pripisat ING
Bank a 0,75 mld. EUR ING Insurance.

(102) Vysledkom je celkovd vyska pomoci pre ING Bank 9,25
mld. EUR (Co predstavuje 2,7 % rizikovo vdzenych aktiv
ING Bank (?%)), celkovd vyska pomoci pre ING Insurance
vo vyske 4,75 mld. EUR (¢o predstavuje 50 % poziada-
viek na mieru solventnosti ING Insurance (¥)) a 1 mld.
EUR zostane na holdingovej drovni.

(103) V. zdujme  zjednoduSenia  a  konzistentnosti
s podmienkami pouzitymi v ozndmeni
o znehodnotenych aktivach sa celkovd vyska pomoci
moéze vyjadrit pomocou rizikovo vazenych aktiv len
v pripade bankovej divizie ING. V takom pripade obidve
opatrenia spolu plus doplnkovd pomoc v podobe
zniZenia prémie za spdtné odkdpenie vo vyske 2 mld.
EUR maja za nasledok prvok pomoci priblizne 17 mld.
EUR, ¢o predstavuje priblizne 5% rizikovo vazenych
aktiv ING Bank.

(104) Spoloénost ING okrem toho dostala 5 mld. EUR a 9 mld.
USD vo forme pomoci z holandskej schémy poskyto-
vania zdruk. Na zdklade prevlddajacecho vymenného
kurzu v case poskytnutia tychto opatreni, ktory bol
1,3 EURJUSD, vyska poskytnutych zdruk je okolo 12
mld. EUR, ¢o predstavuje priblizne 1 % celkovej stuvahy
skupiny. Zdaruky boli poskytnuté v case, ked sa
podmienky na trhu zhorSovali a pre banky bolo proble-
matické ziskat finanéné prostriedky. Tieto ziruky by
preto neposkytol investor na trhu a predstavuji
doplnkovii pomoc, mozno az do vysky nomindlnej
hodnoty (39).

(105) Holandsko okrem toho tvrdi, Ze ING [...] dalsich [...]
mld. EUR zdruk od Holandska na od¢lenenie subjektu
retailového bankovnictva WUH/Interadvies, ktoré zatial
neboli poskytnuté a potrebu ktorych je stile potrebné
preukdzat. Holandsko to povazuje za doplnkovi
pomoc na restrukturaliziciu pre prijemcu, ktort bude
notifikovat neskor. Komisia v zdsade nie je proti takejto
pomoci, pokial je obmedzend na minimum nevyhnutné
na reStrukturalizdiciu ING (*') a pokial je dostatocne
kompenzovand.

(%%) Rizikovo vdzené aktiva ING Bank prestavovali koncom roka 2008
sumu 343 mld. EUR.

(*%) S prihliadnutim na poziadavky na mieru solventnosti na konci roku
2008.

(%) Pozri rozhodnutie Komisie vo veci C 9/08 zo 4. jila 2008,
SachsenLB, zatial neuverejnené, rozhodnutie Komisie z 29. mdja
2009 vo veci N 264/09, pomoc na zdchranu podniku HSH Nord-
bank AG, U. v. EU C 179, 1.8.2009, s. 1, rozhodnutie Komisie zo
7. mdja 2009 vo veci N 244/09 Commerzbank, U. v. EU C 147,
27.6.2009, s. 4.

(") Pozri  bod 7  posledného
o restrukturalizdcii, ako aj bod 27.

odovodnenia ozndmenia

(*») Rozhodnutie Komisie zo

(106) ING preto celkovo dostane pomoc na restrukturalizdciu
do [12 - 22] mld. EUR v podobe zdruk na likviditu
a priblizne 17 mld. EUR vo forme inej pomoci, ¢o pred-
stavuje priblizne 5 % rizikovo vdzenych aktiv banky.

5.2. Zlu¢itelnost
5.2.1. Uplatnenie clanku 87 ods. 3 pism. b) zmluvy

(107) Clanok 87 ods. 3 pism. b) zmluvy splnomociiuje
Komisiu, aby rozhodovala, ¢i je pomoc zluditelnd so
spoloénym trhom, ak je urcend ,na ndpravu véinej
poruchy fungovania v hospodarstve ¢lenského §tatu”.
Komisia vo  svojom neddvnom schvaleni predizenia
holandského systému ochrany vkladov potvrdila (3?), Ze
hrozba vadznej poruchy holandského hospodarstva vo
vSeobecnosti pokracuje a Ze opatrenia na podporu
bank st vhodné na rieSenie tejto hrozby.

(108) Vzhladom na vyznam c¢innosti v oblasti poskytovania
tverov pre konkrétne regiondlne trhy, jej cezhrani¢nd
pritomnost a jej integraciu a spoluprdcu s inymi bankami
Komisia uzndva, Ze ING je systémovo vyznamnou
bankou. [...]. Preto dospela k zaveru, Ze takéto zlyhanie
by malo vézne nésledky pre holandsky finan¢ny sektor
a pre redlnu ekonomiku. Pomoc sa preto musi posu-
dzovat podla clanku 87 ods. 3 pism. b) zmluvy.

5.2.2. Zlucitelnost opatrenia IA

(109) Zaobchddzanie ¢lenskych §titov s opatreniami na odbre-
menenie od znehodnotenych aktiv podla ¢lanku 87 ods.
3 pism. b) zmluvy sa posudzuje na zdklade ozndmenia
0 znehodnotenych aktivach. Ozndmenie
o znehodnotenych aktivach stanovuje zdsady, ktoré sa
musia dodrziavat pri kazdom pripadnom opatreni na
odbremenenie od znehodnotenych aktiv.

(110) Pochybnosti vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania, ze
opatrenie IA nesplia podmienky zlucitelnosti odbreme-
nenia od znehodnotenych aktiv, ako je stanovené
v ozndmeni o znehodnotenych aktivach, si rozptylené.

(111) Holandské organy sa zaviazali zmenit a doplnit opatrenie
prostrednictvom zvy3enia poplatku za zdruky, ktory plati
spolo¢nost ING Holandsku, o 82,6 (*}) bp p. a., ¢im sa
zmenila cena za prevod vyplyvajiica z opatrenia, ako aj
Struktiira poplatku. Okrem toho sa poplatok na financo-
vanie znizil o 50 bp p. a.

7. jala 2009 vo veci N
16/09, zatial neuverejnené.

(*3) Pozostdva z tpravy o 52 bp p. a. za ocenenie, 15 bp p. a. za
poplatok za sprévu a 15,6 bp p. a. za uslé platby §tdtu za obdobie
od 26. janudra do 25. oktSbra 2009.

379/09 a NN
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Ocenovanie

V prvom rade, provizia zo zvysenia poplatku za zdruky
0 82,6 bp p. a. vo vyske 52 bp p. a. je urCend na
znizenie ceny za prevod aktiv z portfélia z 90 % nomi-
ndlnej hodnoty na 87 % nomindlnej hodnoty. Zmenend
cena za prevod zostladuje cenu za prevod s odhadmi
redlnej ekonomickej hodnoty portfdlia, ktoré by sa ziskali
pouzitim primeranych predpokladov. Po rozhodnuti
o zacati konania holandské organy predlozili revidované
ocenenia portfélia. Potom ako Komisia vyjadrila pochyb-
nosti o odhadoch cien nehnutelnosti na byvanie
a diskontnych sadzbich pouzitych pri pociatoénom
oceneni portfélia spolo¢nostou Dynamic Credit Partners,
holandské organy poskytli Komisii vysledky ocenenia
ziskané pouzitim rovnakej metodiky ocefiovania, ale na
zdklade konzervativnejsich odhadov cien nehnutelnosti
a diskontnych sadzieb. Komisia upravila vysledok
o dalsie faktory po konzulticii s externymi expertmi.
Na zdklade tejto analyzy dospela k zaveru, Ze odhad
redlnej ekonomickej hodnoty vo vyske 87 % je akcepto-
vatelny  vzhladom na  poziadavky  ozndmenia
o znehodnotenych aktivach tykajacich sa metodiky
oceflovania a obozretnych predpokladov, ktoré boli
naznacené v rozhodnuti o zacati konania. Upravou
redlnej ekonomickej hodnoty na 87 % boli preto pocia-
toéné pochybnosti Komisie rozptylené.

Struktdra poplatku

Komisia vo svojom rozhodnuti o zacati konania vyjadrila
pochybnosti o trovni poplatku za spravu, ktory bol
povodne stanoveny na trovni 25 bp p. a. Prostrednic-
tvom zvysenia poplatku o 15 bp p. a. (nad rdmec 52 bp
p. a. za Upravu ocenenia a 15,6 bp p. a. za asovii
upravu) sa poplatok za spravu zniZzil na 10 bp p. a., ¢o
je akceptovatelnd troven vzhladom na velkost spravova-
ného portfélia. Okrem toho pochybnosti Komisie
v stvislosti s poplatkom na financovanie vyjadrené
v rozhodnuti o zacati konania boli tiez vyrieSené,
kedze poplatok na financovanie bol zniZeny o 50 bp
p. a. Tymto sposobom sa poplatok na financovanie
uviedol do stladu s ndkladmi Holandska na financovanie,
ako to prezentovali holandské organy Komisii (*4). Pocia-
tocné pochybnosti Komisie v stvislosti s poplatkom za
spravu a poplatkom na financovanie boli preto rozpty-
lené.

Rozdelenie zdtaze

Pokial ide o rozdelenie zdfaZe, v ozndmeni
o znehodnotenych aktivach sa v oddiele 5.2 uvadza vseo-
becnd zasada, Ze straty savisiace so znehodnotenymi akti-
vami maji znd$at v maximdlnom rozsahu banky.
Komisia je toho ndzoru, Ze primerant Groven rozdelenia
zdtaze mozno dosiahnut len vtedy, ak sa znehodnotené
aktiva prevedd na $tdt za cenu za prevod, ktord nie je
vyssia ako redlna ekonomickd hodnota (3%). Komisia bola
o tom uistend revidovanou cenou za prevod, ako je
naznacené v odovodneni 112.

(**) Holandsky $tdt odhaduje svoje ndklady na financovanie v USD na
priblizne 3 % produktov so splatnostou 5 — 7 rokov, ¢o zodpovedd
vdzenej priemernej Zivotnosti portfdlia.

(*%) Za predpokladu primeranej kompenzdcie; td bola v sticasnosti
poskytnutd.

(115)

(116)

117)

(118)

Uprava ceny za prevod sa v tomto pripade dosiahla
zvySenim poplatku za zdruky o 52 bp p. a., ktoré je
rovnocenné Cistej scasnej hodnote rozdielu medzi
90 % a 87 % nomindlnej hodnoty. To je v sulade
s rozhodnutim o zacati konania, kde Komisia akcepto-
vala dohodu o vymene (swape) pefiaznych tokov
a rozhodla, Ze tpravy ocenenia sa urobia prostrednic-
tvom zmeny poplatku za zdruky. Opatrenie IA preto
splia podmienky tykajice sa primeraného rozdelenia
zataze.

Zmenené a doplnené opatrenie IA nadobtida platnost
25. oktébra 2009, pricom sa platby vykondvali podla
pociatocnej Struktiry operaéného poplatku, ktord bola
pre ING priaznivej§ia od 26. janudra 2009 do
25. oktébra 2009. Na tcely vykonania platieb spolo¢-
nostou ING v prospech statu, ktoré neboli v uvedenom
obdobi vykonané, sa poplatok za zdruky zvysil o dalsich
15,6 bp p. a. Tato zmena je nevyhnutnd, aby bolo
mozné povazovat opatrenie za zlucitelné s ozndmenim
o znehodnotenych aktivach z 26. janudra 2009. Toto
zvysenie vSak nezvySuje ocenenie portfélia ani nezvysuje
rozdelenia zafaze, pretoZe iba zabezpeluje uplatnenie
ozndmenia o znehodnotenych aktivach odo diia nado-
budnutia platnosti opatrenia IA, t. j. retroaktivne.

5.2.3. Zlucitelnost pomoci na restrukturalizdciu

Komisia musi posudit pokracovanie vsetkych predché-
dzajucich opatreni pomoci na okamziti pomoc ako
pomoc na reStrukturaliziciu. Zlucitelnost pomoci na
restrukturalizciu sa posudzuje na zdklade restrukturali-
zacného planu v zmysle ozndmenia Komisie o navrate
k Zivotaschopnosti a hodnoteni restrukturaliza¢nych
opatreni vo finanénom sektore v podmienkach stcasnej
krizy podla pravidiel stitnej pomoci (*%) (dalej len ,0zna-
menie o restrukturalizdcii). Dokonca aj v pripade, ked sa
predchddzajice rozhodnutia odkazovali na usmernenia
o §titnej pomoci na zdchranu a restrukturalizdciu firiem
v tazkostiach (*’), Komisia v bode 49 ozndmenia
o reStrukturalizdcii objasnila, Ze vSetka pomoc notifiko-
vand Komisii do 31. decembra 2009 sa bude posudzovat
ako pomoc na restrukturalizciu bank podla ozndmenia
o reftrukturalizdcii namiesto usmerneni o $tdtnej pomoci
na zdchranu a restrukturalizdciu firiem v fazkostiach.

Pozadovand troven reStrukturalizdcie

V  ozndmeni o reStrukturalizdcii sa nevymedzuji
podmienky, podla ktorych banka musi predlozit restruk-
turaliza¢ny pldn, ale vychddza z predchddzajiicich ozna-
meni.

(%) U.v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9.

(%) Pozri U. v. EU C 244, 1.10.2004, s. 2. Odkaz bol vyslovne uvedeny
v oznameni o bankovnictve v bode 42.
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(119) Komisia sa domnieva, Ze ING by mala prejst dokladnou poskytnutych holandskymi organmi stale splnala svoje

(120)

(121)

(122)

(123)

restrukturalizdciou, najmd ak uZ prijemca dostal $titnu
pomoc, ktord prispieva na krytie alebo zabrdnenie
stratdm, ktoré celkovo prevysuji 2 % celkovych rizikovo
vazenych aktiv banky. Tato pozicia je v silade s bodom
4 ozndmenia o retrukturalizacii a bodu 55 ozndmenia
o znehodnotenych aktivach, ako aj s predchddzajiicimi
zdvizkami ING (3%).

Obnovenie Zivotaschopnosti

Pri posudzovani restrukturalizatného plénu sa Komisia
uistuje, ¢i je banka schopnd obnovit dlhodobt Zivota-
schopnost bez $titnej pomoci (pozri oddiel 2 ozndmenia
o reStrukturalizdcii).

Ozndmenie o restrukturalizdcii v tejto savislosti pripo-
mina, Ze vlady rekapitalizovali banky za podmienok
zvolenych prednostne skor z dovodov financnej stability,
ako z hladiska névratu k Zivotaschopnosti. Dlhodoba
zivotaschopnost si preto vyzaduje, aby bola kazdd prijatd
pomoc bud po case splatend v lehote predpokladanej pri
poskytnuti pomoci, alebo aby za fiu bola poskytnutd
kompenzicia ~ zodpovedajica  beznym  trhovym
podmienkam, ¢im sa zaisti ukoncenie akejkolvek formy
§titnej pomoci. ReStrukturalizaény pldn  obsahuje
presved¢iva  stratégiu spldcania holandského kapitalu,
ktord sa zacne uplatiovat eSte pred vydanim tohto
rozhodnutia.

V ozndmeni o re§trukturalizdcii sa vysvetluje, Ze dlho-
dobd Zivotaschopnost sa dosiahne vtedy, ked je banka
schopnd pokryt vsetky svoje ndklady vratane odpisov
a finan¢nych poplatkov a zabezpecit primeranti ndvrat-
nost vlastného imania pri zohladneni rizikového profilu
banky. Ako sa uvddza v  oddévodneni 65,
v re§trukturalizaénom pldne sa ndzorne uvadza, ako
spolo¢nost ING preukdze primerand ziskovost na krytie
vSetkych svojich nakladov vritane odpisov a finan¢nych
poplatkov a zabezpe¢i primeranti ndvratnost vlastného
imania pri zohladneni rizikového profilu banky.

V restrukturalizatnom pldne sa nazorne uvadza, ze ING
je schopnd splnit prislusné poziadavky regulacnych
orginov dokonca aj v pripade zifazového scendra
s pretrvavajicou celosvetovou recesiou, ako sa vyZzaduje
v bude 13 ozndmenia o restrukturalizdcii. Informdcie
predlozené holandskymi orgdnmi naznacujii, Ze ING by
bola Zivotaschopnd dokonca aj v pripade zitazového
scendra s konzervativnymi predpokladmi preskimanymi
Komisiou. Komisia poznamendva, Ze pokial ide o trovne
LGD pre holandské portfélio retailovych hypotekarnych
tiverov, modely, ktoré pouzila spolo¢nost ING, schvdlil
holandsky orgdn dohladu DNB. Pokial ide o kvalitu
holandského portfélia hypotekdrnych tverov ING, na
holandsky trh s hypotekdrnymi Gvermi sa uplatnili doda-
to¢né prisnejsie zatazové predpoklady. Podla dodatoc-
nych stresovych predpokladov by ING podla informacif

(*%) Pozri tiez rozhodnutie o znehodnotenych aktivach z 30. marca
2009, bod 83.

(124)

(125)

(126)

127)

(128)

(129)

(130)

kapitdlové poziadavky.

Plinované odpredaje aktiv ¢asom vytvoria prebytocny
kapitdl, ktory by mal este viac posilnit kapitdlovy zdklad
ING.

Po druhé, v sitlade s bodom 10 ozndmenia
o reStrukturalizdcii sa v pldne uvaddzaju priciny tazkosti
banky a jej slabé stranky a naznacuje, ako navrhnuté
redtrukturalizané  opatrenia  napravia  problémy
z minulosti. Za tymto dcelom sa v restrukturalizatnom
plane uvddza, Ze prijemca zlepsi svoju kapitdlovi Struk-
tiru odstrdnenim dvojitého pakového efektu a zvySenim
ukazovatela kapitdlovej primeranosti. ING bude preto
v lepsej pozicii, aby mohla Celit pripadnému nepriazni-
vému hospodarskemu vyvoju v budtcnosti a absorbovat
neocakdvané straty dokonca aj po splateni kapitdlu od
Holandska.

Zistilo sa, ze portfdlio Alt-A je hlavnym doévodom
opakovanej potreby 3tdtnej podpory. Obavy tykajice sa
pripadnych odpisov portfélia Alt-A  boli jednym
z hlavnych sptstacov opatrenia vo forme rekapitalizacie,
skor ako sa na nan zacne vztahovat opatrenie IA. Tieto
obavy tykajice sa trhu boli po prijati opatrenia IA
rozptylené. [...] V tejto stvislosti predpokladany
odpredaj podniku ING Direct US, ktory sa uvddza
v reStrukturalizatnom  pldne, odstrdni hlavny zdroj
problémov, ktoré viedli k intervencii Statu.

ING dalej znizi svoju expoziciu rizikovejsim triedam
aktiv a nie je jej cielom zvysit svoju expoziciu operdcidm
s nehnutelnostami. ING odpredd aj dalsie rizikové
obchodné c¢innosti a aktiva alebo zniZi svoju expoziciu
tymto rizikovym obchodnym ¢innostiam a aktivam.

ING okrem toho iniciovala rozsiahlej§i program na
,odstranenie rizik“ (t. j. politiku na zniZenie rizik)
a znizovanie ndkladov, ktory riesi aj zlozitd Struktiru
skupiny  najprv  vytvorenim  divizii bankovnictva
a poistovnictva a potom odpredajom celej poistovacej
Casti svojho podnikania. Plan ukazuje, Ze najmd ING
Direct upravi svoju [obozretnd] obchodnt stratégiu
a zdrzi sa stanovovania [...] cien, ¢o je zdoraznené
zdkazom veddceho postavenia pri stanovovani cien, ako
je opisané v oddévodneni 53 a odovodneni 84.

Plin okrem toho dokazuje, ze sa ING prispdsobuje skiise-
nostiam ziskanym z krizy v stlade s bodom 11 ozna-
menia o reStrukturalizcii. V pldne sa napriklad vysve-
tluje, ako ING pldnuje zmenit a doplnit svoju politiku
odmefiovania, aby sa banka orientovala viac na dlhodo-
bejsie vysledky a tym predisla ndsledkom zlyhania. [...].

Preto sa dospelo k zdveru, Ze restrukturalizaény plan je
schopny obnovit dlhodobt Zivotaschopnost.
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39

(*9)

Vlastny prispevok prijemcu

V restrukturalizaénom pléne sa dalej stanovuje primerany
vlastny prispevok na naklady na restrukturalizaciu (oddiel
3 ozndmenia o retrukturalizacii). Restrukturalizacny pldn
demonstruje, Ze ING zabezpeCuje primerané rozdelenie
zdtaze v sdlade s ozndmenim o restrukturalizdcii, ¢o je
dolezité pre obmedzenie mordlneho hazardu.

Po prvé, Holandsko sa zaviazalo upravit podmienky
opatrenia IA, ¢o ho zostiladuje s poziadavkami uvede-
nymi v ozndmeni o znehodnotenych aktivach.

Po druhé, ING zaplati primerand protihodnotu za kapi-
tilovi injekciu v stlade s ozndmenim Komisie
o rekapitalizdcii finanénych instittcii v sicasnej financnej
krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum
a bezpecCnostné opatrenia proti neprimeranému naruso-
vaniu hospodarskej sataze (*%) (dalej len ,ozndmenie
o rekapitalizdcii). Toto postdenie sa Gpravou podmienok
spldcania nemeni, pretoZe tieto predstavuju prémiu za
spitné odkipenie. Tdto prémia za spitné odkdpenie
predstavuje Gpravu rozhodnutia o rekapitalizacii. Toto
je  akceptovatelné,  pretoze = Komisia  nabdda
k predcasnému spldcaniu. Dévodom stimulov na takéto
spitné odkupenie je, Ze spitné odktpenie odstrafiuje
pokratujiice tcinky vyhod $titnej pomoci pre banku.
To sa uplatnilo v rozhodnutiach Komisie prijatych po
ozndmeni o rekapitalizdcii, ako napriklad SNS a Aegon
(pozri odovodnenie 33) a malo by sa uplatnit obdobne aj
v tomto pripade. NavySe, vzhladom na skutoc¢nost, Ze
kapitdlova injekcia poskytne Holandsku internd mieru
ndvratnosti 15 %, zniZenie prémie za spitné odkapenie
sa tiez zdd byt samo o sebe oddvodnené, pretoze takdto
internd miera ndvratnosti je primeranou protihodnotou
v zmysle ozndmenia o rekapitalizécii. ZniZenie prémie za
spatné odkupenie by sa preto malo povazovat za zluci-
telnd pomoc na retrukturalizciu.

Po tretie, ING zaplati primerand protihodnotu za zaruky
na svoje strednodobé zdvizky v stlade s holandskym
systémom poskytovania zdruk, ktory je naopak
v stlade s ozndmenim o uplatiiovani pravidiel 3tdtnej
pomoci na opatrenia prijaté v stvislosti s finanénymi
institiciami v stcasnej globélnej finanénej krize (*9).

Holandsko sa tiez zaviazalo zvacsit pocet plénovanych
odpredajov celosvetovych poistovacich ¢innosti spoloé-
nosti ING, svoju podnikatelskd ¢innost v oblasti spravy
aktiv a svoje Cinnosti v oblasti stkromného bankovnictva
vo Svajciarsku a mimo Eurépy, ¢o prispeje na krytie
nékladov na re$trukturalizdciu.

v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2.
v. EU

C
C 270, 25.10.2008, s. 8.

(136)

(137)

(138)

(139)

Restrukturalizacny pldn okrem toho predpokladd, ze ING
zvysi kapitdl o 5 mld. EUR prostrednictvom ponuky
predaja akcii v roku 2009, ktoré budd mat za nésledok
oslabenie prav existujicich akciondrov. To sa moéZe pova-
zovat za vyznamny vlastny prispevok existujticich posky-
tovatelov kapitdlu.

Obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum sa tiez
zabezpe¢i zdvizkom Holandska, aby prijemca nenado-
budal iné finan¢né institdcie vo vSeobecnosti alebo iné
spolo¢nosti, ak by to spomalilo pred¢asné splacanie kapi-
tdlu poskytnutého Holandskom. To zabezpeli, aby sa
banka zdrzala akejkolvek akvizicie [...].

ING viak v minulosti nespliiala politiku Komisie
o kapitdlovych néstrojoch Tier 1 a Tier 2, ako je uvedené
v bode 26 ozndmenia o reStrukturalizdcii (*!). Komisia
objasnila, Ze vyrovnanie strdt (napriklad rozpustenim
rezerv alebo zniZenim zédkladného imania) bank prijima-
jucich pomoc v rdmci restrukturalizacie, ktoré sa usku-
to¢ni z vlastného rozhodnutia ako zdruka vyplatenia divi-
dend a kupénov vydanych na zdklade nesplateného
podriadeného dlhu, nie je v zdsade zlucitelné s cielom
rozdelenia zdtaze. Zatial ¢o Komisia berie na vedomie, Ze
ING uz nebude uplatilovat kiipnu opciu na néstroje Tier
1 a Tier 2 bez formdlneho sthlasu Komisie, kidpna opcia
zo 14. oktobra 2009 neredpektovala tito zdsadu a mala
by sa kompenzovat dodatoénymi opatreniami na zmier-
nenie naruSenia hospodarskej sutaze.

V rovnakom duchu je polutovaniahodné, 7e ING na
zaklade vlastného uvdzenia vyplatila v roku 2009 kupé-
nové platby bez akéhokolvek nélezitého od6vodnenia,
hoci bola v roku 2008 stratovd. Hoci Komisia v zdsade
povazuje zdkaz vypldcania kupdénov nevyhnutny aj
v pripade ING, zistila, Ze takyto zdkaz by sa nemal
v tomto pripade vyzadovat pod podmienkou, ze ING
do 31. janudra 2010 splati 5 mld. EUR. Zahfialo by
to kuponové platby 8. a 15. decembra 2009. Predcasné
splatenie vyznamnej Casti $tdtnej pomoci poskytnutej
Holandsku odstraniuje existujice obavy Komisie, Zze
takéto kuponové platby brania ING v dosiahnuti dlho-
dobej Zivotaschopnosti bez Stitnej pomoci. Ak je banka
schopna ziskat takéto zna¢né mnozstvo kapitdlu na trhu
a md jasnil stratégiu zo strednodobého hladiska, nemalo
by uz byt obmedzené pouzivanie jej kapitdlu, ak a ked to
neohrozi realizdciu jej reStrukturalizaéného plinu. To
preukdzal restrukturalizacny plan.

(*1) Pozri MEMO/09/441 z 8. oktobra 2009 — Komisia pripomina

pravidld tykajtice sa kapitdlovych operacif Tier 1 a Tier 2 pre banky,
ktoré st predmetom vySetrovania pomoci na restrukturalizdciu.
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Opatrenia na odstrdnenie narulen{

hospoddrskej stataze

Restrukturalizaény plan obsahuje aj dostatocné $truktu-
ralne opatrenia a opatrenia zamerané na spravanie, ktoré
st urCené na rieSenie naruSeni hospodarskej sttaze.
V ozndmeni o reStrukturalizdcii sa vysvetluje, Ze
k naruSeniu hospodarskej stitaze moze dojst, ked niek-
toré banky sttazia svojimi produktmi a sluzbami, zatial
¢o iné akumuluji nadmerné rizikd ajalebo sa spoliehaji
na nevhodné obchodné modely. Stétna pomoc predlzuje
takéto narusenia hospoddrskej sifaze umelou podporou
Ucasti prijemcov na trhu. Takto moze vytvarat mordlny
hazard pre bankovy systém a zdroven oslabovat stimuly
pre sataz, investicie a inovédcie z hladiska tych, ktor{ nie
st prijemcami. Stdtna pomoc moze tiez narusit jednotny
trh vytvdranim prekdzok vstupu a oslabovat stimuly pre
cezhrani¢né ¢innosti.

V bode 31 ozndmenia o restrukturalizdcii sa pozname-
nava, ze pri posudzovani vysky pomoci a vysledného
naru$enia mus{ Komisia zobrat do tvahy tak absoldtnu,
ako aj relativnu vysku prijatej $titnej pomoci. V tejto
stvislosti banka ING dostala vyznamnii vysku pomoci
predstavujiicu 5 % rizikovo vdzenych aktiv, ak je vyja-
drend pomocou rizikovo vazenych aktiv ING Bank.
Tito tdroven je dostatone nad ,spustacou droviiou®
2 % rizikovo vazenych aktiv (*?). ING okrem toho ziskala
vyznamné mnozstvo zaruk, ktoré by vsak nemuseli byt
opatreniami na zmiernenie naruSenia hospoddrskej
sitaze podla bodu 31 ozndmenia o restrukturalizcii,
pretoze ING nemala problémy s financovanim (ktoré
zaruky obvykle pomdhaji prekonat), ale k prijatiu
zdruk ju nabddalo Holandsko, aby mohla poskytovat
tvery redlnej ekonomike. NavySe, nezdd sa, Ze by bol
akykolvek dovod, preco by si v tomto tddiu mali doda-
tocné zdruky predpokladané v restrukturalizatnom plane
na odc¢lenenie WUH/Interadvies vyzadovat dodato¢né
opatrenia na zmiernenie naruSeni hospodarskej sitaze.
Toto opatrenie je samo o sebe opatrenim uréenym na
pomoc pri rieSeni naru$enia trhu, pretoze sa predpokladd
len na dcely odclenenia WUH/Interadvies.

Preto sa dospelo k zdveru, Ze vyska pomoci je pre
prijemcu velkd. V dosledku toho st potrebné znacné
opatrenia na odstranenie naruSeni hospoddrskej sitaze.
Opatrenia na zmiernenie naruSeni by sa mali zvysit
podla bodu 31 ozndmenia o reStrukturalizdcii
v dosledku nevyznamného rozdelenia zdtaze pramenia-

(*) Ked sa zoberie do tvahy len vyska pomoci vy¢lenend na poistov-
nictvo, predstavuje 50 % poziadaviek miery solventnosti ING Insu-
rance. To by sa v pripade banky rovnalo 4 % rizikovo vazenych
aktiv, pretoze predstavuje polovicu minimalneho kapitdlu pozado-
vaného na fungovanie subjektu.

(143)

(144)

(145)

ceho z nedodrzania politiky Komisie o ndstrojoch Tier 1
a Tier 2 uvedenej v bode 26 ozndmenia
o reftrukturalizdcii, ako je podrobnejsie vysvetlené
v oddvodneni 138 a nasl. tohto rozhodnutia (+3).

Komisia sa domnieva, Ze ING prijala potrebné kroky na
odstranenie velmi velkych narueni hospodarskej sttaze,
pretoze restrukturalizalny plidn predpokladd niekolko
odpredajov aktiv, ¢im sa znizi pritomnost prijemcu na
trthu. V tejto savislosti prijemca znizi do konca roka
2013 svoju sivahu o 45% v porovnani s bilan¢nou
sumou k 30. septembru 2008. Tieto opatrenia s len
velmi obmedzenou ¢astou v dosledku dstupu od dlho-
vého financovania a maji najmid za ndsledok odpredaj
celého poistovnictva a spravy aktiv spolo¢nosti ING, ako
aj retailové bankovnictvo v Holandsku, stikromné
bankovnictvo vo Svajciarsku a bankové Einnosti viade
mimo Eurépy. Rozsah navrhovanych odpredajov aktiv
je vhodny na zmiernenie naruSenia hospodarskej sutaze
aj z hladiska pritazujicich okolnosti uvedenych
v odovodneniach 138 a 139.

Restrukturalizaény pldn okrem toho posiliiuje G¢innd
hospoddrsku sttaz a brani ovlddnutiu trhu a odrddza
od cezhrani¢nych ¢innosti podla odoévodnenia 32 ozné-

menia o  reStrukturalizdcii  od¢lenenim  subjektu
z podnikatelskych ¢innosti ING na holandskom trhu
retailového  bankovnictva. Komisia  zistila takéto

podmienky na trhu, najméd v Holandsku, kde je trh retai-
lového bankovnictva silne koncentrovany a ING je
jednym z vedtcich aktérov na trhu, ktori st schopni
udrzat si pomocou $titnej pomoci vysoky podiel na
trthu. Spolo¢nost WUH/Interadvies je vhodnd, pretoze
jej cielom je vytvorit v buddcnosti Zivotaschopnii spolo¢-
nost, ktord moze konkurovat v oblasti retailového
bankovnictva v Holandsku.

Podla Holandska by od¢lenenie mohlo zlepsit hospo-
darsku sufaz na tomto vysoko koncentrovanom trhu
s poskytovanim hypotekdrnych tverov
a spotrebitel'skych tverov a niektorymi ¢innostami stvi-
siacimi s Usporami. Tento subjekt bude navyse plnohod-
notnym bankovym subjektom, ktory mé dobre vybaveny
Utvar pre vysporiadavanie operdcii a plnohodnotné
rozhranie s platobnymi systémami a je financovany
spolo¢nostou ING. Skuto¢nost, Ze nemd siet pobociek,
ktord je obvykle nevyhnutnym prisluSenstvom pre
aspon cCiastoéne kompenzuje prostrednictvom interneto-
vého bankovnictva, ktoré je tiez vyznamnym distri-
buénym kandlom pre bankové produkty v Holandsku.
Vklady sa moézu pripojit k WUH/Interadvies prostrednic-
tvom internetovej platformy. Tiez vzhladom na know-
how a [udské zdroje poskytnuté novému subjektu bude
v stave dalej rozvijat svoju existujiicu obchodnii ¢innost
a pripadne zriadovat pobocky.

(¥) Zda sa, ze to isté plati pre dodrziavanie zdkazu propagicie opat-

renia vo forme rekapitalizicie spolo¢nostou ING, ktory nedodrzala
v Taliansku a Spanielsku pocas niekolkych dni po poskytnuti
pomoci.
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(146)

(147)

(148)

(149)

Komisia okrem toho berie na vedomie tvrdenie holand-
skych orgdnov uvedené v odoévodneni 56 tykajiice sa
relativne mensSicho vyznamu stcasnych produktov
beznych Gc¢tov v Holandsku v pripade krizového predaja
dalsich produktov retailového bankovnictva. V tejto stvi-
slosti, a ak sa v tomto rozhodnuti neuvddza inak,
Komisia akceptuje, Ze produkty beznych dctov
v Holandsku mézu mat relativne maly vyznam pre
produkty krizového predaja dalsich produktov retailo-
vého bankovnictva.

Napokon Komisia berie na vedomie, Ze ING prijala
niekolko zavdzkov na ubezpecenie, Ze jej podnikatelskd
¢innost je Zivotaschopnd, ako napriklad spravca ,odcle-
nenej spolo¢nosti“ a spravca pre monitorovanie. Obaja
by mali zaistif, aby prdva a ostatny hmotny
a nehmotny majetok spolo¢nosti (ktord sa ma od¢lenit)
boli chrdnené, branené a zabezpecené vzhladom na ING.
Aj existujuci rozhodcovsky mechanizmus, ktory vyza-
duje, aby novy subjekt prijal vSetky potrebné zahrnutia
na zaistenie jeho Zivotaschopnosti zabezpedi dodrzia-
vanie zdvazkov ING vyplyvajicich z tohto rozhodnutia.
ING sa okrem toho nezameria na klientov od¢leneného
subjektu, pokial ide o produkty prevedené na WUH]/Inte-
radvies, dokonca ani v pripade, ak ING stile md existu-
juce vztahy s existujicimi klientmi. ING navySe poskytne
WUH]/Interadvies finanéné prostriedky na [...] po inves-
ticii, hoci vyska finan¢nych prostriedkov bude pocas
tohto obdobia postupne klesat. Komisia okrem toho
[...] zabezpedi, aby sa spolocnost predala za pomoci
spravcu pre odpredaj majetku [...]. VSetky tieto prvky
zaistia, Ze subjekt bude Zivotaschopny a tym sa zvysi
hospodarska ¢innost na holandskom trhu retailového
bankovnictva. Komisia preto akceptuje, Ze odpredaj
WUH]/Interadvies moze umoznit novému konkurentovi
vyvinut si podnikate[skd cinnost na trhu retailového
bankovnictva v Holandsku a moze byt novou konku-
ren¢nou silou na tomto trhu.

Holandsko sa navyse tiez zaviazalo dodrziavat zdkaz
akvizicie braniaci ING v akvizicii atraktivnych spolo¢-
nosti, ktoré sa pravdepodobne dostanti na trh
v dosledku vSeobecnej restrukturalizdcii finanénych
spolo¢nosti a celého sektora (*4). To zabrani neorganic-
kému rastu ING a umozni inym spolo¢nostiam, ktoré
§ttnu pomoc nedostali, aby tieto spolo¢nosti kipili.

Komisia sa okrem toho domnieva, Ze zdvizok dodrziavat
zdkaz vediceho postavenia pri stanovovani cien je
v stilade s poziadavkami ozndmenia o restrukturalizicii
s ciefom zabezpecit, aby sa §titna pomoc nemohla
pouzit na ponikanie podmienok, ktoré nemézu stanovit
konkurenti, ktori nedostali $titnu pomoc (odovodnenie
44). V stlade s bodom 32 ozndmenia o restrukturalizicii
zdvizok dodrziavat zdkaz vedtceho postavenia pri stano-

(**) Podobné je rozhodnutie Komisie zo 7. mdja 2009 vo veci
N 244/09, Kapitilovd injekcia pre Commerzbank, U. v. EU
C 147, 27.6.2009, s. 4, bod 111.

vovani cien nemusi byt nevyhnutny na trhoch, kde boli
poskytnuté vyznamné Strukturdlne zdviazky. V zévislosti
od 3pecifik kazdého individudlneho pripadu moéze mat
tento zdkaz rozliéné formy, ktorych cielom je dosiah-
nutie najlepsej rovnovéhy medzi individudlnym zaobchd-
dzanim s naruSeniami pomoci a podmienkami hospodar-
skej stitaze na trhu (+9).

(150) Holandsko sa rozhodlo vydat zdkaz, aby ING mala

vediice postavenie pri stanovovani cien, na zdklade
¢oho ING nebude pondkat priaznivejsie ceny ako traja
konkurenti s najlepsimi cenami. Tento zdvdzok je prime-
rany, pretoZe je ureny pre vietky trhy, kde méd banka
dobre postavenie s podielom na trhu aspon 5 % (*¢). ING
a holandské organy sa navyse zaviazali dodrziavat zdkaz
vediceho postavenia pri stanovovani cien nezédvisle od
podielu na trhu v stvislosti s ING Direct Europe. Je to
opodstatnené, pretoze informdcie, ktoré dostala Komisia,
poukazujii na agresivne komeréné spravanie. Uéinkom
zdkazu by malo byt, ze [...] bude konkurovat najmi
na zdklade kvality svojich produktov a sluzieb. To by
malo zmiernit obavy uvedené v informdcidch adresova-
nych Komisii, ako sa v tejto stvislosti uviedlo
v odovodneni 6.

(151) Holandsko sa napokon zavizuje, Ze ING sa zdrzi rozsia-

hleho marketingu s odvolanim sa na opatrenie vo forme
rekapitalizacie ako na konkuren¢nti vyhodu.

(152) V stilade s ozndmenim o rekapitalizacii uz vSak nie st

dovody trvat na do¢asnom obmedzeni stivahy, ako bolo
ulozené v rozhodnuti N 528/08.

5.2.4. Monitorovanie

(153) Restrukturalizaény plan, ktory predlozilo Holandsko, sa

(46

bude musiet riadne implementovat. Na ucely zabezpe-
Cenia riadnej implementacie Holandsko poskytne Komisii
raz za dva roky sprdvu z monitorovania. Re$trukturali-
zatny plan a zdvizky poskytnuté Holandskom okrem
toho predpokladaji niekolko spravcov, ktori buda
pomahat Komisii pri monitorovani implementicie
restrukturalizaéného plénu a jednotlivych jeho ustano-
veni.

(*) V rozhodnuti Komisie zo 7. mdja 2009 vo veci N 244/09,

Commerzbank, U. v. EU C 147, 27.6.2009, s. 4, Komisia akceptovala
zdkaz v savislosti s troma konkurentmi s najlepsimi cenami.
V rozhodnuti Komisie z 18. novembra 2009 vo veci C 18/09,
KBC, zatial neuverejnenom, Komisia akceptovala zdkaz vediceho
postavenia pri stanovovani cien, ked sa KBC zaviazala nepontikat
lepsie ceny ako konkurent s najlepsimi cenami spomedzi 10 najlep-
Sich aktérov na trhu, pokial' ide o podiel na prislusnom trhu.

V rozhodnuti Komisie zo 7. maja 2009 vo veci N 244/09,
Commerzbank, U. v. EU C 147, 27.6.2009, s. 4, a v rozhodnut{
Komisie z 18. novembra 2009 vo veci C 18/09, KBC, zatial neuve-
rejnenom, Komisia povazovala za primerané obmedzit zdkaz na
trhy, kde md banka vyznamné postavenie, ktoré boli na tcely
zdkazu vediceho postavenia pri stanovovani cien vymedzené ako
trhy, na ktorych mé banka podiel na trhu aspori 5 %.
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(154) Je beznou praxou, Ze Komisia v pripade vynimo¢nych
okolnosti umozni ¢lenskému $tatu upravit zavazky (+).
Ak to bude vhodné ako reakcia na odovodnent Ziadost
Holandska, Komisia urobi zmeny vidy, ked to bude
opodstatnené bud’ vo veci i) udelenia predizenia trvania
opatreni, ku ktorym sa Holandsko zaviazalo v tomto
rozhodnuti, alebo ii) vzdania sa, modifikdcie alebo nahra-
denia jedného alebo viacerych aspektov ktoréhokolvek
zdvazku poskytnutého Holandskom v tomto rozhodnuti.

6. ZAVER

(155) Dospelo sa k zdveru, po prvé, ze na zdklade zmien
a doplneni predlozenych Holandskom 20. okt6bra
2009 je opatrenie IA v sulade s ozndmenim
o znehodnotenych aktivach a malo by sa preto vyhldsit
za zlucitelné so spoloénym trhom podla ¢ldnku 87 ods.

3 pism. b) zmluvy.

(156) Po druhé sa dospelo k zdveru, zZe reStrukturalizacné opat-
renia umoziiuji ING obnovit jej dlhodobt Zivotaschop-
nost, si dostatoéné, pokial ide o rozdelenie zdtaze,
a vhodné a primerané na kompenzaciu a¢inkov predmet-
nych opatreni pomoci nartsajiicich hospodarsku sttaz.
Predlozeny restrukturalizaény plan spliia kritérid oznd-
menia o restrukturalizacii, a preto ho mozno povazovat
za zlucitelny so spoloénym trhom podla ¢ldnku 87 ods.
3 pism. b) zmluvy. Opatrenia v podobe kapitdlovej
injekcie a zdruky, ktoré uz boli poskytnuté, sa preto
mozu predizit v silade s restrukturalizaénym plinom.
Docasné obmedzenia stvahy ulozené v rozhodnuti
N 528/08 by sa vSak mali odstranit.

(157) Po tretie, dospelo sa k zdveru, Ze dodato¢né opatrenia
pomoci prezentované v ramci restrukturalizaéného planu,
t. j. dprava podmienok spitného odkiipenia cennych
papierov  kapitdlu Core Tier 1 od Holandska
a predpokladané zdruky na zdvizky by sa mali vyhldsit
za zlucitelné so spolo¢nym trhom podla clinku 87 ods.
3 pism. b) Zmluvy vzhladom na hibku opatreni na
ndpravu  naruSeni trhu, ktoré si  obsiahnuté
v reStrukturalizatnom pldne, a skutocnost, ze pomoc

(*7) Pozri rozhodnutie Komisie z 22. oktébra 2008 vo veci 10/08, IKB,
U. v. EU L 278, 23.10.2009, s. 32.

pomdha prijemcovi zlepsit Zivotaschopnost. Tyka sa to
pomoci pochddzajiicej zo zmenenych podmienok dojed-
nani o spldcani kapitdlu poskytnutého Holandskom,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Opatrenie tykajiice sa znehodnotenych aktiv ozndmené Holand-
skom pre tzv. portfélio Alt-A predstavuje $titnu pomoc
v zmysle ¢lanku 87 ods. 1 zmluvy.

Tito pomoc je zlucitelnd so spolotnym trhom pod
podmienkou splnenia zdvizkov uvedenych v prilohe L.
Cldnok 2

Pomoc na re$trukturalizdciu, ktort poskytlo Holandsko banke
ING, predstavuje $titnu pomoc v zmysle ¢linku 87 ods. 1
zmluvy.

Tito pomoc je zlucitelnd so spolotnym trhom pod
podmienkou splnenia zavizkov uvedenych v prilohe II

Docasné obmedzenie rastu stvahy uvedené v rozhodnuti
Komisie z 12. novembra 2008 tykajicom sa opatrenia vo
forme rekapitalizacie pre spolo¢nost ING sa rusi.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je urcené Holandskému kralovstvu.

V Bruseli 18. novembra 2009

Za Komisiu
Neelie KROES
clenka Komisie
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PRILOHA 1

Pokial ide opatrenie tykajice sa znehodnotenych aktiv, musia sa dodrzat tieto zdvizky:

— Od 25. oktébra 2009 skupina ING vykond dalsie platby v prospech Holandska zodpovedajtico s tipravou protihod-

noty za portfélio Alt-A vo vyske — 50 bézickych bodov z poplatku na financovanie prijatého spolocnostou ING
a + 82,6 bazického bodu z poplatku za zruky plateného spoloénostou ING. Uprava siivisiaca s poplatkom za zdruky
zahffia 15,6 bdzického bodu, ¢o predstavuje Gipravu za obdobie od 26. janudra 2009 — zaciatok Gveru IAFB (t. j.
opatrenia I1A) — do 25. oktébra 2009. Dalsie platby sa budii vztahovat na cely rozsah a obdobie trvania dohody
o tvere krytom nelikvidnymi aktivami.

Dodatocné platby sa vykonaji na zdklade osobitnej dohody medzi skupinou ING a Holandskom s cielom zachovat
povodny dver kryty nelikvidnymi aktivami v nezmenenom stave.

Dodatocné platby, okrem casti tykajicej sa obdobia od 26. janudra 2009 do 25. oktébra 2009 (t. j. 15,6 bazického
bodu v rdmci dpravy tykajicej sa poplatku za zdruky) nemaji Ziadne vydctovanie zostatku v pripade pred¢asného
ukonéenia Gveru krytého nelikvidnymi aktivami. Suma nesplatenych dodato¢nych platieb, ktord sa tyka obdobia od
26. janudra 2009 do 25. oktdbra 2009 (t. j. 15,6 bazického bodu v rdmci Gipravy tykajiicej sa poplatku za zdruky) sa
stane splatnou v pripade ¢iasto¢ného alebo dplného ukoncenia povodnej operdcie. Ak dojde k Ciastoénému ukonéeniu
uveru krytého nelikvidnymi aktivami, toto zdctovanie za predcasné spitné odkdpenie sa tplatni v zodpovedajicom
pomere.

Holandsko sa zavizuje notifikovat Komisii vietky pripadné opatrenia v stvislosti s dplnym alebo ¢iastocnym pred-
casnym zruSenim opatrenia IA.
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PRILOHA I

Pokial ide o pomoc na restrukturalizdciu, musia sa dodrzat tieto zdvizky:

a) Pokial ide o zniZenia stvahy, zdvizok odpredat poistovaciu diviziu, ING Direct US, a ostatné organiza¢né titvary, ktoré
sa maji odpredat do konca roka 2013:

— ING znizi do konca roka 2013 svoju sivahu o 45 % v porovnani so stavom k 30. septembru 2008 a odcleni

organizacné utvary podla zoznamu opisaného v bode 57, najmi poistovaciu diviziu a ING Direct US [...].

Tieto tdaje sa odkazuji na progndzy, ktoré neberd do Gvahy mozny vplyv organického rastu a vylucuji dalsie
zvy$enia v dosledku pripadnych novych regulaénych poziadaviek, napriklad v pripade, ak sa od bank vyzaduje, aby
mali podstatne vyssie rezervy likvidity v dosledku novych predpisov platnych pre celi EU. Takéto poziadavky by
mohli vyznamne zvysit stivahu nad hodnotu v stcasnych prognézach organického rastu.

ING nebude mat zZiadne obmedzenie pre organicky rast (t. j. nestvisiaci s akviziciami) sivahy svojej obchodnej
¢innosti. [...]. V budicnosti sa ING bude riadit v§eobecnou politikou vyuzivania rastu finan¢nych prostriedkov
zverenych klientmi najmd na rast v oblasti poskytovania tverov redlnej ekonomike (podnikom a spotrebitelom)
a zniZi svoju expoziciu triedam rizikovejsich aktiv v rdmci americkych CMBS americkych RMBS. [...] (}).

Vstvislosti s organizaénymi dtvarmi sa ING zavizuje ich predat (ako je uvedené v odévodneni 57), ak sa predaj
ktoréhokolvek organizacného dtvaru neuskutoéni do 31. decembra 2013 (napriklad na zdklade uzatvorenej
konecnej zdviznej zmluvy o predaji), Komisia moze na Ziadost Holandska povolit predlzenie tohto obdobia, ak
je to vhodné alebo z dovodu vynimocnych okolnosti. () Komisia moézZe v takom pripade tiez i) poziadat
Holandsko, aby vymenovalo jedného alebo viacerych spravcov (pre odpredaj) (), predbeine vybranych
a navrhnutych spolo¢nostou ING (ktori podliehajii schvaleniu Komisiou), [...].

Pokial Holandsko poziada o predlzenie obdobia, predlozi Komisii Ziadost s uvedenim dovodu najneskor jeden
mesiac pred uplynutim daného obdobia. Za vynimocnych okolnosti bude Holandsko oprdvnené poziadat
o predizenie pocas posledného mesiaca daného obdobia.

b) Holandsko sa dalej zavizuje, ze ING bude dodrziavat zdkaz akvizicie:

— ING nebude pocas urcitého obdobia vykondvat akvizicie financnych institdcii. Tieto zdvdzky budd platit pocas

obdobia troch rokov pocinajiic dihiom prijatia rozhodnutia Komisie alebo do dna, ked ING v plnom rozsahu splati
Holandsku cenné papiere kapitdlu Core Tier 1 (vrdtane prislusnych nahromadenych trokov z kupénov cennych
papierov kapitdlu Core Tier 1 a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia), podla toho, ktoré obdobie bude
kratsie. Pocas rovnakého obdobia ING nebude vykondvat akékolvek (iné) akvizicie obchodnych ¢innosti, ktoré by
spomalili spldcanie cennych papierov kapitdlu Core Tier 1 Holandsku.

— Bez ohladu na tento zdkaz ING moze po ziskani stihlasu Komisie nadobidat obchodné ¢innosti, najmi ak by to

bolo nevyhnutné na zabezpecenie financnej stability alebo hospodarskej sttaze na prislusnych trhoch.

¢) Holandsko sa dalej zavizuje, ze ING bude dodrziavat zdkaz vediceho postavenia pri stanovovani cien:

— ING nebude bez predchddzajiiceho sihlasu Komisie pontikat priaznivejsie ceny na Standardizované produkty ING

(na trhoch, ktoré st vymedzené dalej v texte) ako jej traja priami konkurenti s najlepsimi cenami na trhoch v EU,
na ktorych ma ING podiel na trhu vyssi ako 5 %.

Tato podmienka sa obmedzuje na §tandardizované produkty ING na trhoch s tymito produktmi: i) na trhu
s tsporami jednotlivcov; i) na trhu s hypotekdrnymi Gvermi pre jednotlivcov; iii) na trhu sikromného bankov-
nictva, ak zahffia hypotekdrne produkty alebo sporiace produkty, alebo iv) na trhu vkladov pre MSP (malé
a stredné podniky s vymedzené podla definicie MSP, ktorti ING v sticasnosti/obvykle vyuziva pri svojej ¢innosti
v prislusnej krajine). Len ¢o sa ING dozvie, Ze pontika priaznivejsie ceny za svoje produkty ako jej traja konkurenti
s najlepsimi cenami, podla moznosti ¢o najskor bezodkladne upravi svoju cenu na droven, ktord bude v silade
s tymto zdvizkom.

(L]

mi v pripade, ak dojde k odcleneniu v rdmci procesu pociatocnej verejnej ponuky, ktory sa zacne a v rdmci ktorého dojde

k umiestneniu vyznamného poctu akcii (30 % alebo viac) pred skoncenim obdobia odpredaja, Komisia (po konzulticii
s Holandskom, ING a spravcom) aktivne posidi, ¢i povoli danému subjektu viac ¢asu na umiestnenie zostdvajticich akcii.
(}) Akceptuje sa, Ze pre rozlicné regiony afalebo oblasti ¢innosti sa mozu vymenovat rozli¢ni spravcovia.
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— Této podmienka bude platit pocas obdobia troch rokov poé¢inajic diiom prijatia tohto rozhodnutia alebo do dna,

ked ING v plnom rozsahu splati Holandsku cenné papiere kapitdlu Core Tier 1 (vritane prislusnych nahromade-
nych tirokov z kupénov cennych papierov kapitdlu Core Tier 1 a prémiového poplatku za ukonéenie opatrenia),
podla toho, ktoré obdobie bude kratSie. Na ticely monitorovania tejto podmienky Holandsko vymenuje spravcu
pre monitorovanie, ktorého predbezne vyberie a navrhne spolo¢nost ING. Sprdvca pre monitorovanie podlicha
schvéleniu Komisiou.

Na podporu dlhodobej Zivotaschopnosti ING sa ING Direct bez prechddzajiiceho stihlasu Komisie zdrzi vediceho
postavenia na trhu pri stanovovani cien v stvislosti so $tandardizovanymi produktmi ING na trhu s hypotekdrnymi
tivermi pre jednotlivcov a na trhu s tsporami jednotlivcov v EU pocas obdobia troch rokov pocinajiic diiom
prijatia tohto rozhodnutia alebo do dria, ked ING v plnom rozsahu splati Holandsku cenné papiere kapitdlu Core
Tier 1 (vratane prislusnych nahromadenych trokov z kupdénov cennych papierov kapitilu Core Tier 1
a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia), podla toho, ktoré obdobie bude kratsie. Len ¢o sa ING dozvie,
Ze pontika najlepsie ceny za svoje produkty ako jej traja konkurenti s najlep$imi cenami na trhu s hypotekarnymi
tivermi pre jednotlivcov a na trhu s Gsporami jednotlivcov v EU, ING podla moznosti ¢o najskor bezodkladne
upravi svoju cenu na troven, ktord bude v stlade s tymto zdvizkom.

— Na dcely monitorovania tejto podmienky Holandsko vymenuje sprdvcu pre monitorovanie, ktorého predbezne

vyberie a navrhne spolo¢nost ING. Sprévca pre monitorovanie podlieha schvéleniu Komisiou.

d) Holandsko sa zavidzuje k celému radu podrobnych ustanoveni, pokial' ide o od¢lenenie subjektu WUH/Interadvies:

— ING vytvori novii spolo¢nost na predaj v Holandsku, ktord sa odcleni od jej sticasnych obchodnych €innosti

retailového bankovnictva v Holandsku. Vysledkom md byt, Ze tito od¢lenend novéd spolocnost bude Zivota-
schopnou a konkuren¢nou obchodnou ¢innostou, ktord md byt samostatnd a oddelend od obchodnych ¢innosti,
ktoré si ponechd ING a ktord sa moze previest na vhodného kupujiceho. Tdto novd spolocnost bude zahfnat
obchodnti spolo¢nost bankovej divizie WUH/Interadvies, ktoré je v sticasnosti sti¢astou holandskych poistovacich
prevadzok, a portflio spotrebitel'skych Gverov banky ING Bank. WUH/Interadvies je obchodnou jednotkou ING
pod zdstitou poistovacieho organizaéného ttvaru Nationale Nederlanden. Je to (prevazne) hypotekdrna banka
posobiaca na zdklade svojich vlastnych bankovych licencii. Je Zivotaschopnym ,samostatnym“ aktérom na trhu,
ktory md svojich vlastnych predajcov pre sluzby zdkaznikom, a nezévislou organizdciou so slusnym zakladnym
prijmom. Toto od¢lenenie sa uskuto¢ni pod dohladom sprdvcu pre monitorovanie v spoluprdci so spravcom
odclenenej spolo¢nosti. V tejto stivislosti moze spravca pre monitorovanie pocas obdobia od¢leiovania odporucit
spolocnosti ING, aby vlozila do odpreddvanej spolo¢nosti hmotné a nehmotné aktiva (sivisiace s odpreddvanou
spolocnostou), ktoré moze povazovat za objektivne potrebné na zabezpecenie tGplného siladu s uvedenymi
zdvizkami ING orientovanymi na vysledok, a najmd na zabezpecenie Zivotaschopnosti a konkurencieschopnosti
odpredavanej spolocnosti. Ak ING nestihlasi so sprdvcom pre monitorovanie, pokial ide o objektivnost poziadavky
vkladu takychto hmotnych a nehmotnych aktiv na zabezpecenie Zivotaschopnosti a konkurencieschopnosti odpre-
davanej spolocnosti, ING o tom pisomne informuje spravcu pre monitorovanie. V takom pripade vykonny
manazment ING a sprdvca pre monitorovanie zorganizuji do [...] stretnutie s ciefom dosiahnut konsenzus. Ak
ING a spravca pre monitorovanie konsenzus nedosiahnu, spolocne a bez zbyto¢ného odkladu vymenuji nezavisli
tretiu stranu s odbornymi znalostami o financnom sektore (dalej len ,expert), aby si vypocula argumenty stran
a sprostredkovala rieSenie. Ak sa rieSenie nendjde, expert rozhodne do [...] od vymenovania o objektivnosti
poziadavky vkladu prislusného stvisiaceho hmotného a nehmotného majetku do odpreddvanej spolocnosti na
zabezpecenie jej Zivotaschopnosti a konkurencieschopnosti a strany maji rozhodnutie experta v tejto stvislosti
akceptovat a podla neho konat. Otdzky, ktoré boli predmetom nesthlasu, sa uvedi v spréve spravcu pre moni-
torovanie pre Komisiu.

ING sa zavizuje zabezpecit optimalne podmienky na predaj vypracovanim obchodného pldnu, vytvorenim inter-
netovej platformy a vyclenenim predajnych kapacit pre od¢leneny subjekt. Spristupni aj platobné kapacity (za
komer¢nych podmienok), ak o to kupujici poziada. ING bude okrem toho pomdhat pri vytvdrani funkcie
financnej spravy a zabezpeceni financovania na dva roky po predaji, zatial ¢o finan¢nd podpora ING bude
postupne pocas tychto dvoch rokov klesat. Finan¢nd podpora ING spolo¢nosti WUH bude zalozend na trans-
ferovych cendch interného financovania. ING md v imysle poziadat Holandsko o finan¢éné prostriedky garantované
stitom do vysky [...] mld. EUR na financovanie spolo¢nosti WUH. V takom pripade sa holandské orgdny zaviazali
notifikovat toto opatrenie osobitne.

ING sa navySe pocas prechodného obdobia [...] zdrzi aktivneho pondkania sluzieb klientom spolo¢nosti WUH
v stvislosti s produktmi, ktoré spolocnost WUH poskytuje tymto klientom ku diiu prijatia tohto rozhodnutia.

ING sa bude snazit od¢lenit spolo¢nost WUH do [...]. Po uplynuti obdobia od¢lefiovania [...] ING bude spravovat
spolocnost WUH oddelene a bude sa snazit ju predat [...] ().

Sprévca pre monitorovanie a sprdvca odclenenej spolocnosti budd vymenovani do [...] odo dna prijatia tohto
rozhodnutia Komisie a sprdvca pre odpredaj bude vymenovany do [...]. V3etkych spravcov vymenuje Holandsko
a predbezne ich vyberie a navrhne ING. Spravcovia podliechaji schvéleniu Komisiou.

e) Naklady vsetkych spravcov vymenovanych pocas procesu restrukturalizicie bude zndsat ING.

(VB
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Na tcely obnovenia Zivotaschopnosti sa Holandsko zavizuje, Ze ING bude dodrziavat tieto podmienky:

ING sa zavizuje orientovat svoje financné prostriedky nepochddzajiice z vkladov na dlhodobejsie financovanie, ked
sa na trhoch obnovia menej stresujice podmienky, vydanim viacerych dlhovych néstrojov so splatnostou dlhsou
ako jeden rok. [...]

ING sa snazi odstranit svoj dvojity pakovy efekt (vyuzitim hlavného dlhu ako vlastny kapital vo svojich dcérskych
spolo¢nostiach) podla moznosti Co najskor a zavizuje sa, Ze tak urobi najneskor do [...]. Dvojity pakovy efekt sa
odstrdni automaticky, len ¢o sa zo skupiny ING opit stane regulovand banka.

Pokial ide o odloZenie vypldcania kupénov a ndkupnych opcii na cenné papiere Tier 1 a Tier 2, Holandsko sa
zavizuje, ze ING bude dodrziavat tieto podmienky:

— Ak nova emisia akcii vynesie viac, ako je potrebné na splatenie 50 % cennych papierov kapitdlu Core Tier 1

vratane prislusnych nahromadenych drokov a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia, ING nebude povinnd
odlozit vypldcanie kupénov hybridnych nastrojov k 8. a 15. decembru 2009 (°) a ani akékolvek vyplicanie
kupénov hybridnych ndstrojov neskor.

Ak sa novd emisia akcii neuskutoéni a ING bude v predchddzajicom roku stratovd, bude povinnd oddialit
vypldcanie kupénov hybridnych ndstrojov, pokial md moznost na zaklade vlastného uvazenia tak urobit, pocas
obdobia troch rokov poéinajic diiom prijatia rozhodnutia Komisia alebo do dia, ked ING v plnom rozsahu splati
Holandsku cenné papiere kapitdlu Core Tier 1 (vratane prislusnych nahromadenych trokov z kupénov cennych
papierov kapitdlu Core Tier 1 a prémiového poplatku za ukoncenie opatrenia), podla toho, ktoré obdobie bude
kratsie.

Holandské orgdny chdpu, ze Komisia je proti tomu, aby prijemcovia titnej pomoci dostdvali odmeny z vlastnych
finan¢nych prostriedkov (vlastného imania a podriadeného dlhu), ked' ich ¢innosti neprindsaji dostatocné zisky (€)
a Ze Komisia je v tomto kontexte v zdsade proti nakupnej opcii na hybridné ndstroje kapitalu Tier 2 a Tier 1. ING
lutuje nedorozumenie tykajice sa uplatnenia ndkupnej opcie na dlhopis nizej triedy Tier 2 diia 14. oktébra 2009.
Uplatnenie ndkupnej opcie na hybridné ndstroje kapitdlu Tier 2 a Tier 1 sa bude v buddcnosti navrhovat Komisii
na schvélenie od pripadu k pripadu pocas obdobia troch rokov pocinajic diiom prijatia tohto rozhodnutia alebo
do dna, ked ING v plnom rozsahu splati Holandsku cenné papiere kapitdlu Core Tier 1 (vritane prislusnych
nahromadenych drokov z kupénov cennych papierov kapitdlu Core Tier 1 a prémiového poplatku za ukoncenie
opatrenia), podla toho, ktoré obdobie bude kratsie.

Holandsko sa zavizuje, Ze ING sa zdrzi rozsiahleho marketingu s odvolanim sa na opatrenie vo forme rekapitalizicie
ako sutaznej vyhody.

Holandsko sa zavizuje, Ze ING bude dodrziavat obmedzenia svojich polittk odmenovania a marketingovych cinnosti,
ku ktorym sa uz predtym zaviazala na zdklade zmlav tykajtcich sa cennych papierov kapitalu Core Tier 1 a podpory
nelikvidnych aktiv.

ING a Holandsko sa zavizujd, Ze sprdvu o pokroku dosiahnutom pri realizdcii restrukturalizacného plinu budd
Komisii predkladat kazdych Sest mesiacov odo dria prijatia tohto rozhodnutia.

k) Holandské orgdny sa zavizuji, ze Gplné vykonanie restrukturalizdcie ING sa dokonéi do konca roku 2013.

(°) Pod podmienkou, Ze je jasné, Ze stcast vynosov z vydania prdv sa pouzije na vypldcanie kupénov.
(%) Pozri bod 26 ozndmenia Komisie o ndvrate k Zivotaschopnosti a hodnoteni restrukturalizatnych opatreni vo finanénom sektore

v podmienkach sdcasnej krizy podla pravidiel $titnej pomoci (ozndmenie o restrukturalizécii).












Predplatné na rok 2010 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1100 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlatené vydanie + roény CD-ROM | 22 uradnych jazykov EU 1200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 770 EUR rodéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesaény (sthrnny) CD-ROM 22 Gradnych jazykov EU 400 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 300 EUR rocne
a vyberové konania, CD-ROM, dve vydania za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom CD-ROM-e.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tinie mdzu ziskat rézne prilohy k Uradnému vestniku, ktoré sa budu
zasielat na zaklade jednoduchej Ziadosti. O vydani tychto priloh budd informovani prostrednictvom oznameni pre
Citatelov, ktoré sa vkladaju do Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Pocas roka 2010 sa nosi¢e CD-ROM nahradia nosi¢mi DVD.

Predaj a predplatné

Rozliéné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej tnie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej tnie. Na
stranke si mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu

Urad pre vydavanie publikacii Eurépskej Gnie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO




