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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Podporou rozvoja sekuritizatného trhu na zéklade spolahlivych postupov sa prispeje
k znovunastoleniu udrZzatel'ného rastu a vytvaraniu pracovnych miest v stlade s prioritnym
cielom Komisie. Presadzovanim spolo¢ného vysokokvalitného sekuritizaéného ramca EU sa
navyse podpori d’aliia integracia finanénych trhov v Unii, pomdzu sa diverzifikovat’ zdroje
financovania a uvol'ni sa kapital, nasledkom ¢oho bude pre uverové institucie jednoduchsie
poskytovat’ domacnostiam a podnikom UQvery. V snahe dosiahnut’ tento ciel sa musia
realizovat’ nasledujuce dva kroky.

Prvym krokom je vypracovat’ pre vSetkych ucastnikov tohto trhu spolo¢ny substantivny ramec
pre sekuritizacie a identifikovat’ podmnoZzinu transakcii, ktoré spihaji urdité kritéria
pripustnosti: jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie alebo sekuritizacie
STS. Prave to je predmetom navrhu Komisie na nariadenie o sekuritizaciach. Druhym krokom
je vykonat zmeny regulaéného ramca pre sekuritizicie v prave EU, ato aj v oblasti
kapitalovych poziadaviek na uverové institiucie a investi¢né spoloc¢nosti, ktoré su originatormi
a sponzormi tychto nastrojov alebo investormi do tychto nastrojov, aby sa zabezpecil taky
rezim regulacného zaobchadzania so sekuritizaciami STS, ktory by bol citlivej$i na rizika.

Takyto diferencovany rezim regula¢ného zaobchadzania uz pri niektorych legislativnych
nastrojoch existuje, najmé v delegovanom akte o prudencialnych poziadavkach na likviditu
bank (ukazovatel krytia likvidity)l. Tento rezim sa v sti€asnosti musi doplnit’ 0 zmenu rezimu
zaobchadzania sregulatornym kapitdllom pri sekuritizacidch v nariadeni ¢. 575/2013
(,,CRR*)%. Sugasny ramec pre sekuritizacie v CRR v podstate vychadza z noriem, ktoré pred
viac ako desatro¢im vypracoval Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad (,,BCBS®) a v ktorych
sa vobec nerozliSuje medzi sekuritizdciami STS a inymi zloZitejSimi a nepriehl'adnejSimi
transakciami.

Celosvetova finan¢nad kriza odhalila v sucasnom ramci pre sekuritizdcie niekol'ko
nedostatkov. Patria medzi ne:

» mechanické spoliehanie sa na externé ratingy pri stanovovani kapitalovych poziadaviek;

* nedostato¢na citlivost’ na riziko pri stanovovani rizikovych vah v désledku neexistencie
dostato¢nych rizikovych faktorov v jednotlivych pristupoch;

« procyklické kaskadové vplyvy v kapitalovych poziadavkach.

S cielom riesit’ tieto nedostatky a prispiet’ k zvySeniu odolnosti inStiticii voci trhovym
otrasom BCBS prijal v decembri 2014 odport&anie na revidovany ramec pre sekuritizacie®

Delegované nariadenie Komisie (EU) & 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
averové intitucie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).

Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.jana 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové intitiicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
(U.v.EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

3 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf
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(,,revidovany bazilejsky ramec*). Revidovany bazilejsky ramec bol navrhnuty tak, aby sa nim
znizila zloZzitost’ sucasnych regulatornych kapitalovych poziadaviek, aby lepsie odzrkadl'oval
rizika pozicii v ramci sekuritizicie a aby institiciam umoziioval pouzivat’ informacie, ktoré
maju k dispozicii, na alokaciu kapitalovych poziadaviek na zaklade ich vlastnych vypoctov,
¢im by sa zniZila miera spolichania sa na externé ratingy. V rdmci revidovaného bazilejského
rdmca mozZu inStiticie vypocitavat' kapitalové poziadavky pre svoje sekuritizatné pozicie
pomocou jedinej hierarchie pristupov, ktorej najvy$§im ¢lankom je pristup na zaklade
internych ratingov. Ak inStiticia nemoze pouzivat’ pristup na zaklade internych ratingov, musi
pouzit’ pristup na zdklade externych ratingov za predpokladu, Ze expozicia ma externé
ratingové hodnotenie, ktoré spifia rad prevadzkovych poziadaviek. V pripade, Ze intiticia
nemdze pouzivat pristup na zaklade externych ratingov bud’ preto, lebo sidli v jurisdikcii,
ktora pouzivanie takéhoto pristupu nepovoluje, alebo preto, lebo jej chybajii informacie
potrebné na pouzivanie takéhoto pristupu, pouzije Standardizovany pristup na zaklade vzorca,
ktory poskytne organ dohl'adu.

Revidovany bazilejsky ramec v sGcasnosti neobsahuje rezim zaobchadzania so
sekuritizaciami STS, ktory by bol citlivejsi na rizika. BCBS v§ak momentalne pracuje na tom,
aby sa do nového ramca* zaclenili kritéria pre STS, ktoré boli 23. jula 2015 prijaté spologne
s Medzinarodnou organizaciou komisii pre cenné papiere (IOSCO). Z tejto pracovnej
iniciativy sa vysledok ocakava najskor v polovici roka 2016.

Na eurdpskej Grovni Eurdpsky organ pre bankovnictvo (,,EBA®) v nadvaznosti na vyzvu
Komisie na predlozenie poradenstva vydal 7.jala 2015 spravu o kvalifikovanych
sekuritizaciach®, v ktorej odporucal znizit' kapitalové poziadavky pre sekuritizacie STS na
obozretnu uroven v porovnani s tymi, ktoré st uvedené v revidovanom bazilejskom ramci,
a zmenit' regulatorne kapitalové poziadavky pre sekuritizacie uvedené v CRR v sulade
s revidovanym bazilejskym rdmcom, aby sa rieSili nedostatky sucasnych pravidiel. Pre
sekuritizacie STS EBA smerom nadol rekalibroval dané tri pristupy, ktoré pre revidovany
bazilejsky ramec vypracoval BCBS.

V snahe prispiet’ k zakladnym cielom navrhu Komisie na nariadenie o sekuritizaciach,
ktorymi je znovu naStartovat’ sekuritizacné trhy na udrzatelnejSom zdklade a urobit' zo
sekuritizacii bezpe¢ny a efektivny nastroj financovania a riadenia rizik, sa navrhuje zmenit’
regulatorne kapitalové poziadavky pre sekuritizacie v CRR s ciel'om:

— implementovat’ pristupy vypoctu regulatorneho kapitalu uvedené Vv revidovanom
bazilejskom ramci (¢lanky 254 az 268); a

— zaviest’ pre sekuritizacie STS rekalibraciu, ktora by bola v sulade s odporacanim EBA
(¢lanky 243, 260, 262 a 264).

V prvom rade a v snahe odstranit’ akikol'vek formu mechanického spolichania sa na externé
ratingy by inStiticia mala pouzivat’ svoj vlastny vypocet poziadaviek na regulatérny kapital,
ked’ inStiticia ma povolenie pouzivat’ pristup na zéklade internych ratingov (IRB) vo vztahu
k expoziciam rovnakého typu, ako st podkladové expozicie sekuritizacie, a dokaze vypocitat’
poziadavky na regulatorny kapital vo vztahu k podkladovym expoziciam, ako keby tieto
expozicie neboli sekuritizované (,,Kirb*), priCom v kazdom pripade sa uplatituju urcité vopred

4 http://www.bis.org/press/p150723.htm

Pozri
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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vymedzené vstupné udaje (,,SEC-IRBA®). Pristup k sekuritizacidm na zéklade externych
ratingov (,,SEC-ERBA) by preto mal byt k dispozicii pre tie institucie, ktoré nesmu pouZivat
pristup SEC-IRBA vo vzt'ahu k svojim poziciam v danej sekuritizacii. Podl’a pristupu SEC-
ERBA by sa kapitalové poziadavky mali prirad’ovat’ k sekuritizacnym tranziam na zdklade ich
extern¢ho ratingu. Ked’ nie su k dispozicii prvé dva pristupy alebo ked” by pouzitie pristupu
SEC-ERBA viedlo Kk neprimeranym poziadavkam na regulatorny kapital vo vztahu ku
kreditnému riziku obsiahnutému v podkladovych expoziciach, institacie by mali mat’
moznost’ uplatiiovat’ Standardizovany pristup k sekuritizacii (,,SEC-SA®), ktory by sa mal
spoliehat’ na vzorec, ktory by poskytli organy dohl'adu a ktory by ako vstupné tidaje pouzival
kapitalové poziadavky, ktoré by sa vypocitavali podla SA vo vztahu k podkladovym
expoziciam, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Ksa*).

Okrem toho, Ze tento navrh prispeje k opdtovnému naStartovaniu sekuritizacnych trhov,
zaroven Komisii umozni byt’ priekopnikom, pokial’ ide o potencialny budici vyvoj v oblasti
pracovnej iniciativy BCBS o0 rezime regulacného zaobchadzania so sekuritizaciami STS,
a prispiet’ k dosiahnutiu ciel'ov takejto iniciativy z hl'adiska EU.

Najneskor 3 roky po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia Komisia preskiima navrhovany
pristup ku kapitalovym poziadavkam pre sekuritizatné expozicie, a to vratane hierarchie
pristupov, pri¢om zohl'adni jeho vplyv na vyvoj na sekuritiza¢nych trhoch a potrebu zachovat’
finan¢nu stabilitu v EU.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v danej oblasti politiky

Revizie rezimu zaobchadzania s regulatornym kapitdlom v oblasti sekuritizacii v CRR tvoria
sucast’ navrhovaného legislativneho balika Komisie, ktory zahrfia nariadenie o sekuritizaciach
a ktorého cielom je identifikovat’ kritérid pre STS a stanovit’ spolo¢ny subor pravidiel pre
vSetky sektory finan¢nych sluzieb v oblastiach poziadaviek na ponechdvanie si rizika, nalezita
starostlivost’ a zverejiiovanie. Vypracovanie bezpecnejsieho a udrzatel'nejSieho
sekuritizaéného trhu EU predstavuje jeden zo zékladnych stavebnych prvkov projektu Gnie
kapitalovych trhov a prispeje Kk dosiahnutiu cielov projektu, pokial ide o vySSiu mieru
integracie finanénych trhov a diverzifikovanejsie zdroje financovania hospodérstva EU.

. Sulad s ostatnymi politikami Unie

V Investiénom plane pre Eurdpu, ktory Komisia predstavila 26. novembra 2014, bolo ako
jedna z piatich oblasti, v ktorych st potrebné kratkodobé opatrenia, identifikované vytvorenie
udrzatel'ného trhu s vysokokvalitnou sekuritizaciou. Toto pozmenujice nariadenie prispeje
K prioritnému ciel'u Komisie, ktorym je podpora vytvarania pracovnych miest a udrzateného
rastu bez toho, aby sa opakovali chyby, ktoré boli urobené pred krizou. Tymto revidovanym
prudencialnym ramcom sa navyse podpori d’alsia integracia finanénych trhov EU, pomédzu sa
diverzifikovat zdroje financovania auvolni sa kapitdl pre podniky EU. Revidovany
prudencidlny rdmec napokon prispeje k efektivnejSej alokacii kapitalu a k diverzifikécii
portfolii pre investorov, priom zaroveti sa zlepsi celkova efektivita kapitalovych trhov EU.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA

Pravnym zakladom tohto navrhu je ¢lanok 114 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie
(,,ZFEU*), v ktorom sa Eurépskemu parlamentu a Rade udel'uje pravomoc prijimat’ opatrenia
na aproximaciu ustanoveni zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
¢lenskych statov, ktoré smeruji k vytvaraniu a fungovaniu vnutorného trhu.
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Nariadenim CRR, Vvzneni zmien podla tohto navrhu, sa stanovuje harmonizovany
prudencialny ramec EU pre tverové institicie ainvestiéné spolocnosti prostrednictvom
vytvorenia jednotnych apriamo uplatnitelnych pravidiel pre uvedené inStitucie, ato aj
Vv oblasti kapitdlovych poziadaviek na kreditné riziko, ktoré sa spdja so sekuritizaénymi
poziciami. Touto harmonizaciou sa zabezpeCia rovnaké podmienky pre Gverové institicie
a investi¢né spoloénosti EU a posilni sa ddvera v stabilitu institicii v celej EU, a to vo vztahu
Kk ich pdsobeniu ako investori, originatori alebo sponzori na sekuritiza¢nych trhoch.

. Subsidiarita (v pripade inych ako vylu¢nych pravomoci)

Len pravnymi predpismi EU sa d4 zabezpegit', aby bol rezim zaobchadzania s regulatornym
kapitalom pri sekuritizaciach rovnaky pre vSetky uverové institicie a investicné spolo¢nosti
pdsobiace vo viac nez jednom ¢lenskom $tate. Harmonizovanymi regulatornymi kapitalovymi
poziadavkami sa zabezpecia rovnaké podmienky, znizi sa regula¢na zlozitost’, predide sa
neopodstatnenym ndkladom na dodrZiavanie stladu pri cezhrani¢nych aktivitach, podpori sa
dalsia integracia na trhoch EU a prispeje sa k odstraneniu prileZitosti na regulaént arbitraz.
Opatreniami na trovni EU sa takisto zabezpeci vysoka troveti finanénej stability v celej EU.
Z tychto dovodov su regulatorne kapitalové poziadavky pre sekuritizacie stanovené v CRR
a zamySlany Ucel tohto ndvrhu by sa dosiahol len zmenou uvedeného nariadenia. Prave
z tohto dévodu je tento navrh v stlade so zasadami subsidiarity a proporcionality, ktoré sd
stanovené v &lanku 5 ZFEU.

. Proporcionalita

Navrh obsahuje len cielené zmeny CRR vtakom rozsahu, vakom su takéto zmeny
nevyhnutné na rieSenie problému opisaného v oddiele 1.

. Vyber néastroja

Vybraté bolo nariadenie, pretoZe v navrhu sa vyZaduje zmena CRR.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Utvary Komisie pozorne sledovali a zigastiiovali sa na praci eurépskych a medzinarodnych
for, priCom osobitnl pozornost’ venovali prisluSnym pracovnym iniciativam EBA a BCBS.

Komisia zaroven vo februdri 2015 uskutocnila verejni konzultaciu, ktord sa tykala hlavnych
prvkov tohto navrhu. Komisii boli doruc¢ené pripomienky od najrdznejSich respondentov
vratane relevantného poctu zainteresovanych stran bankového sektora (organy dohladu,
centralne banky, odvetvie), v ktorych bol zdorazneny vSeobecny konsenzus tykajuci sa
potreby konat’ v tejto oblasti na Grovni EU a ktory poskytol vstupné informéacie o konkrétnych
opatreniach, ktoré sa maju realizovat, ako aj o ich potencialnych prinosoch a néakladoch.
Reakcie na verejnd konzultaciu st zhrnuté v sprievodnom posudeni vplyvu. Jednotlivé
reakcie st k dispozicii na webovej stranke Komisie ,,EUSurvey*®.

Pozri https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en
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Komisia okrem toho uskutocnila s ¢lenskymi Statmi osobitné konzultacie prostrednictvom
expertnej skupiny pre bankovnictvo, platby a poistovnictvo na jej zasadnuti 22. jula 2015.

. Ziskavanie a vyuzivanie expertizy

Po zelenej knihe o dlhodobom financovani eurépskeho hospodarstva’ Komisia v ramci
dalSich krokov vydala vyzvu na predloZenie poradenstva adresovanii EBA, ktorej cielom
bolo zhromazdit' dokazy a ziskat vstupy k najvhodnejSim charakteristickym znakom na
identifikdciu sekuritizcii STS ak vhodnosti, z prudencialneho hl'adiska, zavedenia
diferencovaného preferenéného zaobchddzania so sekuritizdciami STS s cielom podporit
sekuritiza¢né trhy EU.

EBA reagoval na vyzvu Komisie tak, ze 7. jula 2015 uverejnil spravu EBA o kvalifikovanych
sekuritizaciach.

. Posudenie vplyvu

Pri priprave tohto ndvrhu bolo vypracované posudenie vplyvu, ktoré bolo prediskutované
S medzirezortnou riadiacou skupinou.

Postdenie vplyvu, ktoré je sprievodnym dokumentom k nariadeniu o sekuritizaciach, jasne
ukazuje prinosy, pokial’ ide o efektivnost’ a i€innost’ a) zavedenia revidovaného regula¢ného
ramca o kapitalovych poziadavkach pre expozicie vo¢i sekuritiziciam a b) rozliSovania medzi
rezimami zaobchédzania so sekuritizaciami STS so zretelom na celkové ciele legislativneho
balika Komisie o sekuritizaciach, t. j. odstranenie stigmy, ktord je medzi investormi
prisudzovana sekuritizdcidm; odstranenie regulacnych nevyhod pre produkty STS; a zniZenie
alebo odstranenie neopravnene vysokych prevadzkovych nékladov pre emitentov

a investorov. Zavedenie jasného rozliSovania medzi sekuritizaciami STS a sekuritizaciami

inymi ako STS v oblasti kapitalovych poziadaviek prinesie niekolko pozitivnych ucinkov,

konkrétne:

— vysledny ramec pre sekuritizacie by bol citlivejsi na rizika a vyvazenejsi;

- preferen¢né kapitalové poziadavky by motivovali banky k tomu, aby dodrziavali
diferencované kritéria pre STS;

— investori by boli motivovani opédtovne vstapit na sekuritizatny trh, kedze
diferencovany ramec by vyslal jasny signal, ze rizika su teraz lepSie kalibrované,
nasledkom c¢oho by sa zniZila pravdepodobnost’ opédtovného vyskytu systémovej
krizy.

Sprava o posudeni vplyvu bola 17.juna 2015 predloZzena vyboru pre kontrolu regulacie.
Zasadnutie vyboru sa uskuto¢nilo 15.jdla 2015. Knavrhovanym zmenam reZimu
zaobchadzania s regulatérnym kapitalom pre institicie podliehajice CRR vybor udelil
stihlasné stanovisko.

. Vhodnost’ pravnych predpisov a ich zjednodusenie

Tymto ndvrhom by sa dosiahlo vyznamné zjednoduSenie prudencialneho ramca pre
regulatorny kapitdl, ktory je uplatnitelny na uverové institucie a investicné spolocnosti

Pozri http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9c53-

d9d6be7099fb.0009.03/DOC_1&format=PDF
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Vv pozicii investora, originatora alebo sponzora sekuritizacii prostrednictvom jedinej hierarchie
pristupov platiacej pre vSetky inStituicie bez ohladu na pristup pouzity na vypocet
kapitalovych poziadaviek v savislosti s podkladovymi expoziciami, ako aj zruSenie viacerych
Specifickych rezimov zaobchédzania pre urcité kategorie sekuritizaénych pozicii. Zvysila by
sa porovnatelnost medzi inStitliciami a podstatne by sa znizili ndklady na dodrZiavanie
predpisov.

. Zakladné prava
Néavrh nema dbsledky na ochranu z&kladnych prav.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Tento nadvrh nema ziadny vplyv na rozpocet.

5. OSTATNE PRVKY
. Plany vykonavania a monitorovanie, hodnotenie a predkladanie sprav

Dosledné monitorovanie vplyvu nového rdmca sa bude vykonavat v spolupraci s EBA
a prislusnymi orgdnmi dohladu na zéklade mechanizmov predkladania sprdv organom
dohl'adu a poziadaviek na zverejiiovanie institacii, ktoré st stanovené v CRR. Monitorovanie
a hodnotenie nového ramca bude takisto prebiehat’ na globalnej Grovni s osobitnym zretel'om
na BCBS, ked’ze tieto ¢innosti sU sucast’ou jeho poslania.

. Vysvetl'ujice dokumenty (v pripade smernic)

Neuplatiiuje sa.

6. PODROBNE VYSVETLENIE KONKRETNYCH USTANOVENI NAVRHU
a) Interakcia a sulad medzi prvkami balika

Toto nariadenie tvori stcast’ legislativneho balika spolu s navrhovanym nariadenim
0 sekuritizaciach. Ako pocas konzultatného procesu uviedli mnohé zainteresované strany,
vypracovanie Kritérii pripustnosti STS by samo osebe nepostacovalo na dosiahnutie ciel’a,
ktorym je ozivenie sekuritizatnych trhov EU, ak by ho nesprevadzal novy rezim
prudencidlneho zaobchadzania, ato aj v oblasti kapitalovych poziadaviek, ¢o by lepsie
odzrkadl'ovalo ich Specifické charakteristické Crty.

Kapitalové poziadavky pre pozicie v ramci sekuritizacie vratane zaobchadzania citlivejSieho
na rizika pre sekuritizacie STS sl v su¢asnom navrhu stanovené, pri¢om kritéria pripustnosti
pre sekuritizacie STS spolu s ostatnymi medzisektorovymi ustanoveniami si obsiahnuté
v nariadeni o sekuritizaciach. Uvedené prvky =zahffiajo hlavne vSetky ustanovenia
0 poziadavkach na ponechavanie si rizika, nalezitu starostlivost’ a zverejnovanie, ktoré boli
predtym obsiahnuté v piatej ¢asti CRR. To isté plati pre ur¢ité vymedzenia pojmov povodne
zahrnut¢ do c¢lanku 4, ktoré si vSeobecnej povahy, apreto boli presunuté do
medzisektorového legislativneho ramca.

Po tomto navrhu bude v neskorsej faze nasledovat’ zmena delegovaného aktu o poZiadavke na
krytie likvidity (LCR) s cielom zosuladit’ ho s nariadenim o sekuritizaciach. Najméa kritéria
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pripustnosti pre sekuritizacie ako aktiva urovne 2B podla ¢lanku 13 delegovaného aktu
0 LCR budd zmenené tak, aby boli v stlade so v§eobecnymi kritériami STS podla nariadenia
o0 sekuritizaciach. Zmeny tohto delegovaného aktu nemohli byt uskutoénené v tomto
momente, pretoze sa riadia inym postupom a zavisia od vysledku legislativnych rokovani
o0 tomto baliku.

b) Vypocet rizikovo vaZzenych hodnot pre sekuritizacné pozicie

S cielom zachovat’ a posilnit’ interni konzistentnost' a celkovll sudrznost’ textu sa cela
kapitola 5 hlavy II tretej Casti CRR nahradza sticasnym navrhom, hoci niektoré ¢lanky presli
len miernymi Upravami. Plati to najma pre oddiel 2 (Uznanie presunu vyznamného rizika),
Cast’ oddielu 3 (pododdiel 1: VSeobecné ustanovenia) a oddiel 4 (Externé ratingoveé
hodnotenia).

Najvyznamnej$ie zmeny su zavedené v novych clankoch 254 az 270a. Na ziklade
revidovaného ramca BCBS bolo zavedené nové poradie prislusnych pristupov vypoctu
rizikovo vazenych aktiv (RWA) pre sekuritizaéné expozicie. Pouzivanie kazdého z pristupov
zavisi od informécii, ktoré méa k dispozicii institacia drziaca sekuritizaénu poziciu. Tato jedina
hierarchia pristupov bude platit tak pre inStiticie pouzivajuce pre kreditné riziko
Standardizovany pristup (SA), ako aj pre inStiticie pouZzivajice pristup na zéklade internych
ratingov (IRB).

c) Nova hierarchia pristupov (nové ¢lanky 254 az 270bis)

Pristup na z&klade internych ratingov (SEC-IRBA) je na vrchole revidovanej hierarchie a ako
klucové vstupné tidaje vyuziva informacie Kirg. Kirg je kapitalova poziadavka na podkladové
expozicie pouzivajuce ramec IRB (bud’ pokroc€ily alebo zékladny pristup). Ak chce banka
pouzivat’ SEC-IRBA, musi mat’: i) model IRB schvaleny organom dohladu pre dany druh
podkladovych expozicii v sekuritizacnej skupine; a ii) dostato¢né informacie na odhad Kigrs.
Ked’Ze relevantné vplyvy splatnosti nie s plne zachytené len samotnou hodnotou K rg, SEC-
IRBA vyslovne zahfiia splatnost’ tranzi ako dodato¢ny faktor rizika. Vymedzenie splatnosti
tranze vychddza zvéazenej priemernej splatnosti zmluvnych penaznych tokov tranZze.
Namiesto vypoctu vazenej priemernej splatnosti si institucia smie zvolit’ jednoduché pouzitie
kone¢nej zmluvne dohodnutej splatnosti [pricom sa uplatni zrdzka (haircut)]. Vo vsetkych
pripadoch sa uplatituje 5-rocné horné ohranicenie (cap) a 1-ro¢né dolné ohranicenie (floor).

Institacia, ktord pre dana sekuritizaénll poziciu nedokaze vypocitat’ Kirg, bude musiet’ na
vypocet hodndt rizikovo vazenych expozicii pouzit’ pristup na zdklade externych ratingov
(SEC-ERBA). V ramci ERBA sa rizikové vahy prirad’uju podla kreditnych hodnoteni (alebo
odvodenych ratingov), nadriadenosti pozicie a granularity podkladovej skupiny. Ked’
inStiticia nemoze pouzit pristup SEC-ERBA, namiesto toho uplatituje Standardizovany
pristup k sekuritizacii (SEC-SA). SA vyuziva Ksa, ¢o je kapitalova poziadavka pre
podkladové expozicie na zdklade SA a koeficient ,,W*, ¢o je pomer suctu hodnoty celej
podkladovej skupiny expozicii, ktoré su nezaplatené nacas, k celkovej hodnote podkladovych
expozicii. Ked pristup SEC-ERBA vedie Kk poziadavkam na regulatorny kapital, ktoré
nezodpovedaju kreditnému riziku obsiahnutému v podkladovych expoziciach sekuritizacie,
inStiticie mo6zu uplatnit’ pristup SEC-SA priamo vo vztahu k pozicidm danej sekuritizacie
pod podmienkou, Ze to preskima prislusny organ.
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Institucia, ktord nemoze pre danu sekuritizacnu expoziciu pouzivat SEC-IRBA, SEC-ERBA
ani SEC-SA, bude musiet’ expozicii priradit’ rizikova vahu 1 250 %.

Dolné ohranicenie rizikovej vahy 15 % sa stanovuje pre vSetky sekuritizaéné expozicie a pre
vSetky tri pristupy. Dolné ohranicenie rizikovej vahy je opodstatnené uritymi rizikami
vratane rizika modelu aagentirneho rizika, ktoré su pravdepodobne aktitnejSie pri
sekuritiza¢nych expoziciach nez pri inych kategoriach expozicii, a méze viest’ k urcitej miere
neistoty pri odhadoch kapitalu napriek celkovo zvysenej citlivosti nového ramca na riziko.

d) ReZim zaobchadzania so sekuritizaciami STS, ktory je citlivejsi na riziko

Prudencialny rezim zaobchéadzania, ktory je citlivej$i na rizika, je stanoveny pre sekuritizacie
STS v sulade s metodikou, ktord navrhol EBA v sprave o kvalifikovanych sekuritizaciach,
v ramci vSetkych troch novych pristupov k vypoctu rizikovo vazenych aktiv (RWA) (nové
Clanky 260, 262 a264). Tieto tri pristupy su rekalibrované pre vSetky tranze, aby sa
vygenerovali niZsie kapitalové poziadavky pre pozicie v transakciach, ktoré spiiiaju kritéria na
to, aby sa povazovali za sekuritizacie STS.

Popri rekalibracii danych troch pristupov budi nadriadené pozicie v sekuritizaciach STS
zaroven profitovat’ z niz§ieho dolného ohranic¢enia vo vyske 10 % (namiesto 15 %, ktoré bude
nad’alej platit’ tak pre nenadriadené pozicie v sekuritizciach STS, ako aj vo vSeobecnosti pre
sekuritizacie iné ako STS). Toto nastavenie bolo vykonané s cielom uznat — na zé&klade
analyzy EBA — vyznamne lepSie historické vysledky nadriadenych tranzi STS, pokial’ ide
0 nenadriadené kvalifikované tranze, ¢o plne opodstatiiuje skutocnost’, ze prvky STS maju
schopnost’ vyznamne znizit’ riziko modelu a agentdrne riziko.

Na ucely vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii musia pripustné sekuritizacie STS, ako
st vymedzené v sulade s nariadenim o sekuritizaciach, spiiiat’ dodatoéné poziadavky suvisiace
s podkladovymi expoziciami, konkrétne normy na poskytovanie Uverov, minimalnu
granularitu a maximalne rizikové vahy (RW) podla pristupu SA. Specifické dodatoéné
kritérid su stanovené aj pre aktivami zabezpeceny kratkodoby obchodovatel'ny cenny papier
(,,ABCP®).

e) Horné ohranicenia
. Maximalna rizikova vaha pre nadriadené sekuritizacné pozicie (novy ¢lanok
267)

Na zédklade takzvaného pristupu zalozeného na prezreti podkladovych expozicii (,,look-
through*) sekuritiza¢na pozicia dostdva maximalnu rizikovl vdhu, ktora sa rovna priemerne;j
rizikovej vahe uplatnitel'nej na podkladové expozicie. Podla sti¢asnych pravidiel sa pristup
zaloZzeny na prezreti podkladovych expozicii moze pouzivat na vypocet rizikovo vazenej
expozicie pozicii bez ratingu (¢lanok 253 CRR). V sulade s revidovanym ramcom BCBS sa
teraz navrhuje povolit’ pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii len pre nadriadené
sekuritizaéné expozicie bez ohl'adu na to, ¢i relevantna pozicia ma alebo nema rating, a bez
ohladu na pristup pouzivany pre podkladovi skupinu expozicii (SA alebo IRBA) za
predpokladu, Ze banka pre podkladové expozicie dokaze urCit’ Kirg alebo Ksa. Vzhl'adom na
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zvySenia kreditnej kvality, ktoré nadriadené tranze ziskavaji od podriadenych tranzi,
intiticia by nemala byt povinna uplatnovat na nadriadenu sekuritizacnu poziciu vyssiu
rizikovu vahu, nez aka sa uplatiiuje na drzané podkladové expozicie priamo.

. Maximalne kapitalové poziadavky (novy ¢lanok 268)

Pre institicie, ktoré dokazu vypocitat Kirg, sa momentélne predpokladd celkové horné
ohrani¢enie, pokial’ ide o maximalnu hodnotu rizikovo véazenych expozicii (¢lanok 260).
Stcasné znenie navrhuje a) zachovat tento rezim zaobchadzania, t.j. inStitacie, ktoré
pouzivaju SEC-IRBA na sekuritizatné pozicie, mézu na uvedeni poziciu uplatiovat
maximalne kapitdlové poziadavky, ktoré sa rovnaji kapitdlovej poziadavke, ktora by bola
platila voc¢i podkladovym expoziciam v ramci IRB, ak by neboli sekuritizované; a b) rozsirit’
ten isty rezim zaobchadzania na inStitiicie, ktoré st origindtormi a sponzormi, ktoré pouZzivaju
SEC-ERBA a SEC-SA. Odoévodnit’ to mozno tym, Ze z pohladu origindtora sa proces
sekuritizacie da povazovat za podobny zmieriiovaniu kreditného rizika, t. j. jeho u¢inkom je
prenesenie aspon niektorych rizik podkladovych expozicii na int stranu. Za predpokladu, ze
su splnené podmienky pre presun vyznamného rizika, by ztohto pohladu nebolo
opodstatnené, aby inStitiicia musela drzat’ viac kapitalu po sekuritizacii nez pred nou, ked’ze
procesom sekuritizacie dochadza k znizeniu rizik spajanych s podkladovymi expoziciami.

f) Odstranenie osobitného zaobchadzania pri urcitych expoziciach

V snahe dalej znizit' zlozitost ramca a zlepSit vnutorni konzistentnost' rdmca pre
sekuritizacie sa navrhuje odstranit’ niekolko osobitnych rezimov zaobchadzania, ktoré su
V sucasnosti stanovené v CRR.

— Pozicie pri tranzi druhej straty alebo lepSie v programoch ABCP (stcasny ¢lanok
254);

- Zaobchadzanie s facilitami likvidity bez ratingu (sucasny ¢lanok 255);

— Dodato¢né vlastné zdroje na sekuritizacie revolvingovych expozicii obsahujuce
ustanovenia o0 pred¢asnom splateni (sucasny ¢lanok 256).

9) Zaobchadzanie so Specifickymi expoziciami
. Resekuritizacie (novy ¢lanok 269)

Konzervativnej$ia verzia SEC-SA bude jedinym pristupom, ktory bude k dispozicii pre
resekuritizaCné pozicie, ktoré¢ budi podlichat vyznamne vySSiemu dolnému ohraniceniu
rizikovej vahy (100 %).

. Nadriadené pozicie v sekuritizaciach MSP (novy ¢lanok 270)

Bertic do uvahy skutoCnost, Ze zdkladnym cielom balika o sekuritizdcidch je prispiet
k vytvoreniu primeraného toku financovania na podporu hospodarskeho rastu EU a ze MSP
st chrbtovou kostou hospodarstva EU, do tohto nariadenia je zahrnuté aj osobitné
ustanovenie o sekuritizaciach MSP (¢lanok 270). Je zamerané najmi na tie sekuritizacie
Gverov MSP, vramci ktorych je kreditné riziko sdvisiace S mezaninovou tranzou (a
v niektorych pripadoch s podriadenou tranzou) zaru¢ené obmedzenym zoznamom tretich
stran, vratane najma Ustrednej vlady alebo centralnej banky ¢lenského Statu, resp. dodatocne
zarucené jednym z uvedenych subjektov (tato schéma sa obvykle nazyva ,tranzové krytie®).
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Vzhl'adom na délezitost’ tychto schém pri uvolfiovani kapitalu, ktory sa nasledne pouzije na
zvysenie sumy uverov poskytovanych MSP, sa navrhuje schvalit’ pre nadriadenu tranzu, ktoru
si ponechéva inStitucia, ktora je originatorom, rezim zaobchadzania, ktory by bol citlivejsi na
rizika a rovnocenny s rezimom, s ktorym sa pocita pre sekuritizacie STS. Aby sekuritizacia
splnila kritériA na tento rezim zaobchadzania, musi spifat niekol’ko prevadzkovych
poziadaviek vratane uplatnitelnych kritérii pre STS. Ak takéto transakcie vyuzivaju takyto
druh zaruky alebo dodatoénej zaruky, preferenénym zaobchadzanim s regulatornym
kapitalom, ktoré by im na zaklade nariadenia (EU) & 575/2013 bolo k dispozicii, nie je
dotknuté dodrziavanie pravidiel Statnej pomoci.

h) DalSie hlavné prvky
. Zmeny piatej casti (Expozicie vo€i presunutému kreditnému riziku)

Beruc do uvahy skuto¢nost’, ze v nariadeni o sekuritizaciach sa stibezne zavadza aj v§eobecny
ramec pre poziadavky na inStitGcie, ktoré su originatorom, sponzorom a investorom,
uplatnitelny na vSetky finan¢né sektory, vSetky ustanovenia zahrnuté do piatej Casti (Clanky
404 az 410) sa zruSuju. Zachovany je len obsah ¢lanku 407 (Dodato¢né rizikova véha)
a prislusné splnomocnenie Komisie na prijimanie vykonavacich technickych predpisovg,
pricom tieto sa budu nachadzat’ v novom c¢lanku 270bis.

. Zmeny ¢lanku 456

Navrhuje sa zmenit’ ¢lanok 456 tak, aby bola Komisia splnomocnend, rovnako ako v pripade
inych kategorii poziadaviek na vlastné zdroje, prijat’ delegovany akt s cielom zaclenit
akykol'vek relevantny vyvoj na medzinarodnej urovni s osobitnym ohl'adom na prebiehajticu
pracovnu iniciativu BCBS.

. Dolozka o preskiimani (¢lanok 519a)

Do troch rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia Komisia predlozi Rade
a Parlamentu spravu o vplyve nového ramca pre regulatorny kapital na sekuritizaéné trhy EU.
Na zaklade svojej analyzy a bertic do ivahy medzinarodny regulacny vyvoj a potrebu chranit’
finan¢nu stabilitu méze Komisia navrhnit d’alSie zmeny CRR, okrem iného vo vztahu
k hierarchii pristupov v stlade s ¢lankom 456.

. Nadobudnutie u¢innosti

Nove¢ ustanovenia maju nadobudnut’ t€innost’ dna [...].

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 602/2014 zo 4. jina 2014, ktorym sa stanovujl vykonavacie
technické predpisy na ulahcenie zblizovania postupov dohl'adu, pokial’ ide o uplatiiovanie dodatoc¢nych
rizikovych véh podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (U. v. EU L 1686,
5.6.2014, s. 22 — 24).
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2015/0225 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013 o prudenciilnych poZiadavkach
na uverové institicie a investi¢né spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®,
konajlc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’Ze:

1) Sekuritizacie st vyznamnou stcastou dobre fungujucich finanénych trhov, ked’ze
prispievaji  k diverzifikacii zdrojov  financovania inStitacii a K uvolfiovaniu
regulatorneho kapitélu, ktory sa nasledne moze prerozdelit’ na ti¢ely podpory d’alSieho
poskytovania uverov. Sekuritizdcie m6Zu navySe inStiticiam a inym ucastnikom trhu
poskytnit’ d’alSie investi¢né prilezitosti, ¢im umoziuju diverzifikovat’ portfolio
a ulah¢uju tok financovania smerom k podnikom a jednotlivcom tak v jednotlivych
¢lenskych statoch, ako aj cezhrani¢ne v celej Unii. Tieto prinosy by sa vsak mali
porovnat’ aj s ich potencialnymi nakladmi. Ako bolo vidiet’ pocas prvej fazy financnej
krizy, ktord prepukla vlete roku 2007, vysledkom nezdravych praktik na
sekuritizacnych trhoch bolo vyznamné ohrozenie integrity finanéného systému,
konkrétne v dosledku nadmerného vyuzivania finan¢nej paky, nepriehladnych
a zlozitych Struktar, ktoré stazovali cenotvorbu, d’alej mechanického spoliehania sa
externe ratingy alebo nestladu medzi zaujmami investorov a originatorov (,,agenturne

rizika®).

(2)  V poslednych rokoch zotrvavaji objemy emitovanych sekuritizacii v Unii pod ich
vrcholnou uroviou spred krizy, a to z viacerych dévodov, okrem iného kvoli stigme,
ktora sa s tymito transakciami vo vSeobecnosti spaja. Obnovenie sekuritiza¢nych trhov
by malo byt zaloZené na zdravych a obozretnych trhovych postupoch, aby sa predislo
opatovnému vyskytu prave toho suboru okolnosti, ktory finan¢nti krizu sposobil.
S tymto cielom sa v nariadeni [nariadenie o sekuritizacidch] stanovuju podstatné
prvky zakladného sekuritiza¢éného ramca, pricom uvedené st aj ad hoc kritéria na
identifikaciu  jednoduchych, transparentnych  a $tandardizovanych  (,,STS%)
sekuritizacii a syst¢ém dohl'adu na monitorovanie spravneho uplatiiovania tychto
kritérii  origindtormi, sponzormi, emitentmi a institucionalnymi investormi.

o U.v. EU C 68, 6.3.2012, s. 39.
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3)

(4)

(5)

(6)

V nariadeni [nariadenie o sekuritiziciach] sa d’alej stanovuje subor spolo¢nych
poziadaviek tykajacich sa ponechdvania rizika, nalezitej starostlivosti a zverejiiovania
pre vSetky sektory finanénych sluzieb.

V sulade scielmi nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach] by sa poziadavky na
regulatorny kapital stanovené v nariadeni (EU) &. 575/2013 pre intiticie, ktoré sa
originatormi, sponzormi a investormi do sekuritizcii, mali zmenit’, aby sa do nich
primerane premietli osobitné prvky sekuritiz&cii STS a aby sa rieSili nedostatky
daného ramca, ktoré sa vynorili pocas financnej krizy, konkrétne jeho mechanické
spoliehanie sa na externé ratingy, nadmerne nizke rizikové vahy pre sekuritiza¢né
tranze s Vysokymi ratingmi a naopak nadmerne vysoké rizikové vahy pre tranze
S nizkymi ratingmi, ako aj nedostato¢na citlivost' na rizik4. Bazilejsky vybor pre
bankovy dohl'ad 11.decembra 2014 (,,BCBS*) wuverejnil svoje ,Revizie
sekuritizaén¢ho ramca* (,revidovany bazilejsky ramec*), v ktorych vytycil rozne
zmeny noriem pre regulatorny kapital pre sekuritizacie, aby sa odstranili prave tieto
nedostatky. V zmenach nariadenia (EU) &. 575/2013 by sa mali brat do wvahy
ustanovenia revidovaného bazilejského ramca.

Na kapitilové poziadavky pre pozicie v sekuritizacii podla nariadenia (EU) ¢.
575/2013 by sa mali vztahovat rovnaké metdody vypoctu pre vsetky inStitdcie.
V prvom rade a Vv snahe odstranit’ aktikol'vek formu mechanického spolichania sa na
externé ratingy by inStitlicia mala pouZivat' svoj vlastny vypocet poziadaviek na
regulatorny kapital, ak inStitlicia méa povolenie pouzivat’ pristup na zaklade internych
ratingov (IRB) vo vztahu k expoziciam rovnakého typu, ako si podkladové expozicie
sekuritizacie, a dokaze vypocitat’ poziadavky na regulatorny kapitdl vo vztahu
k podkladovym expoziciam, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Kirb*),
pricom v kazdom pripade sa uplatiuju urcité vopred vymedzené vstupné tdaje (,,SEC-
IRBA®). Pristup k sekuritizaciam na zéklade externych ratingov (,,SEC-ERBA*) by
preto mal byt’ k dispozicii pre tie inStiticie, ktoré nesmu pouzivat’ pristup SEC-IRBA
vo vztahu k svojim poziciam v danej sekuritizacii. Podla pristupu SEC-ERBA by sa
kapitdlové poziadavky mali priradovat’ k sekuritizacnym tranziam na zaklade ich
externého ratingu. Ked’ nie su k dispozicii prvé dva pristupy alebo ked’ by pouzitie
pristupu SEC-ERBA viedlo k neprimeranym poziadavkam na regulatorny kapital vo
vztahu ku kreditnému riziku obsiahnutému v podkladovych expoziciach, institicie by
mali mat’ moznost’ uplatiiovat’ Standardizovany pristup k sekuritizacii (,,SEC-SA*),
ktory by sa mal spoliehat’ na vzorec, ktory by poskytli organy dohl'adu a ktory by ako
vstupné udaje pouzival kapitdlové poziadavky, ktoré by sa vypocitavali podla
Standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku (,,SA*) vo vzt'ahu k podkladovym
expoziciam, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Ksa“).

Agenturne riziko ariziko modelu sa vyskytuji CastejSie pri sekuritizaciach nez pri
inych finanénych aktivach avyvolavaju ur€ity stupeil neistoty pri  vypoéte
kapitalovych poziadaviek pre sekuritizacie, a to aj potom, ako boli zohl'adnené vSetky
prisluiné faktory rizika. V snahe primerane zachytit’ tieto rizika by sa nariadenie (EU)
¢. 575/2013 malo zmenit tak, aby sa viom pre vSetky sekuritizacné pozicie
stanovovalo minimalne dolné ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 15 %.
Resekuritizacie v§ak vykazuju vacsiu zlozitost a rizikovost, a preto by pozicie v nich
mali podlichat’ konzervativnejSiemu vypoctu regulatorneho kapitalu a malo by sa na
ne vzt'ahovat’ dolné ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 100 %.

Od institicii by sa nemalo pozadovat, aby na nadriadent1 poziciu uplatiovali rizikovu
vahu vyssiu, nez je rizikova vaha, ktord by sa uplatiiovala, keby inStitucia drzala
podkladové expozicie priamo, v ¢om je odzrkadleny prinos zvysenia kreditnej kvality,
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(")

(8)

(9)

(10)

ktory v sekuritizacnej Struktire nadriadené pozicie ziskavaji od podriadenych tranZi.
V nariadeni (EU) &. 575/2013 by sa preto mal stanovit' pristup zaloZeny na prezreti
podkladovych expozicii (,,look-through®), podla ktorého by sa nadriadenej
sekuritiza¢nej pozicii priradila maximdlna rizikovd vaha rovnajica sa priemernej
rizikovej vahe uplatiovanej na podkladové expozicie, a takyto pristup by mal byt
k dispozicii bez ohl'adu na to, ¢i relevantna pozicia je s ratingom alebo je bez ratingu,
a bez ohl'adu na pristup pouzivany na podkladovi skupinu (Standardizovany pristup
alebo IRB), pricom by sa uplatiiovali urc¢ité podmienky.

Celkové horné ohraniCenie, pokial ide o maximalne hodnoty rizikovo vaZenych
expozicii, je k dispozicii v su¢asnom ramci pre institacie, ktoré dokazu vypocitavat’
kapitalové poziadavky pre podkladové expozicie v sUlade s pristupom IRB, ako keby
tieto expozicie neboli sekuritizované (Krg). Ked’Ze postupom sekuritizacie sa znizuje
riziko, ktoré sa spaja s podkladovymi expoziciami, toto horné ohrani¢enie by mali mat’
k dispozicii vsetky institacie, ktoré s originatorom a sponzorom, bez ohladu na
pristup, ktory pouZzivaju na vypocet poziadaviek na regulatorny kapital pre pozicie
v sekuritizacii.

Ako vo svojej ,.sprave o kvalifikovanych sekuritizaciach® z juna 2015 poukézal
Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA), zempirickych dbkazov o zlyhaniach
a stratach vyplyva, Ze sekuritizacie STS vykazovali pocas finan¢nej krizy lepSie
vysledky nez iné sekuritizacie, o je odzrkadlenim pouZzivania jednoduchych
a transparentnych Struktar a robustnych postupov vykonavania pri sekuritizaciach
STS, sktorymi sa spaja niz$ie kreditné, prevadzkové a agenturne riziko. Je preto
vhodné zmenit' nariadenie (EU) &. 575/2013 tak, aby sa v fiom stanovovala primerana
kalibracia citlivosti na rizika sekuritizacii STS, a to sp6sobom, ktory vo svojej sprave
odportucal EBA a ktory zahffia najma niZSie dolné ohranicenie rizikovej vahy vo vyske
10 % pre nadriadené pozicie.

Vymedzenie sekuritizacii STS na ucely vypocétu regulatérneho kapitalu podla
nariadenia (EU) &. 575/2013 by malo byt obmedzené na sekuritizacie, v ramci ktorych
sa vlastnictvo podkladovych expozicii presiva na ucelovi jednotku (,.tradi¢né
sekuritizacie®). InStitaciam, ktoré si ponechavaji nadriadené pozicie v syntetickych
sekuritizaciach zabezpetenych podkladovou skupinou uverov pre malé a stredné
podniky (,,MSP*), by vSak malo byt povolené¢ uplatiiovat’ na tieto pozicie nizSie
kapitdlové poziadavky dostupné pre sekuritizacie STS, ak sa takéto transakcie na
zaklade urcitych prisnych kritérii povazuji za transakcie vysokej kvality. Najmd ak
takdto podmnozina syntetickych sekuritizacii vyuziva zaruku alebo dodato¢nu zaruku
zo strany ustrednej vlady alebo centralnej banky Cclenského Statu, preferenénym
zaobchadzanim s regulatornym kapitalom, ktoré by im na zéklade nariadenia (EU) &.
575/2013 bolo k dispozicii, nie je dotknuté dodrziavanie pravidiel $tatnej pomoci.

Vo zvys$nej Casti poziadaviek na regulatérny kapitél pre sekuritizacie podl'a nariadenia
(EU) &. 575/2013 by malo dojst’ len k naslednym Gpravam v takom rozsahu, v akom st
nevyhnutné na to, aby sa do znenia premietla nova hierarchia pristupov a osobitné
ustanovenia pre sekuritizacie STS. Najma ustanovenia tykajlce sa uznavania presunu
vyznamného rizika a poziadaviek na externé ratingové hodnotenia by mali nad’alej
platit’ v podstate za rovnakych podmienok ako v su¢asnosti. Piata ¢ast’ nariadenia (EU)

¢. 575/2013 by sa vSak mala ako celok vypustit, s vynimkou poziadavky na
uplatiiovanie dodato¢nych rizikovych vah, ktord by mala byt ulozena na institacie, pri

10

Pozri https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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(11)

(12)

ktorych sa zisti poruSovanie ustanoveni kapitoly 2 nariadenia [nariadenie
0 sekuritizaciach].

V nadvéznosti na prebiehajucu diskusiu v BCBS o vhodnosti rekalibrécie
revidovaného bazilejského ramca tak, aby odzrkadl'oval osobitné prvky sekuritizécii
STS, by Komisia mala byt splnomocnena prijat’ delegovany akt, ktorym by sa zaviedli
dal$ie zmeny poziadaviek na regulatorny kapital pre sekuritizacie v nariadeni (EU) &.
575/2013 v snahe zohl'adnit’ vysledky takychto diskusii.

Je vhodné, aby sa zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013 uvedené v tomto nariadeni
uplatiiovali na sekuritizdcie emitované v denl zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia
alebo po tomto dni a na sekuritizacie, ktoré k tomuto ditu neboli splatené. Na tcely
pravnej istoty a s cielom ¢o najviac zmiernit’ prechodné naklady by vsak institaciam
malo byt’ povolené zachovat’ stav vSetkych nesplatenych sekuritizacnych pozicii, ktoré
k uvedenému datumu drzia, na obdobie konciace sa [31.decembra 2019]. Ked
inStitdcia tato moznost vyuZzije, nesplatené sekuritizdcie by mali nad’alej podliehat
poziadavkam na regulatorny kapital stanovenym v nariadeni (EU) &. 575/2013 vo
verzii, ktora sa uplatiiovala pred datumom uplatiiovania tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmena nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

1.

Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) Body 13 a 14 sa nahradzaju takto:

13. ,originator je originator vzmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 3
[nariadenia o sekuritizaciach];

14. ,sponzor” je sponzor v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 5 [nariadenia
0 sekuritizaciach];

b)  Body 61 a 63 sa nahradzaju takto:

61. ,sekuritizacia“ je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1
[nariadenia o sekuritiz&ciach];

63. ,resekuritizacia“ je resekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods.
4 [nariadenia o sekuritizaciachl;

c) Body 66 a 67 sa nahradzaju takto:

66. ,ucelova jednotka zaoberajica sa sekuritiziciou“ alebo ,,SSPE“ je
ucelova jednotka zaoberajiica sa sekuritizaciou alebo SSPE v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 2 [nariadenia o sekuritizaciachl];

67. ,tranza“ je tranza v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 6 [nariadenia
0 sekuritizaciach];*

V ¢lanku 36 ods. 1 pism. k) sa bod ii) nahradza takto:

i)  sekuritizaéné pozicie v slade s ¢lankom 244 ods. 1 pism. b), ¢lankom 245 ods.
1 pism. b) a s ¢lankom 253;*

Clanok 109 sa nahradza takto:

15

SK



SK

,, Clanok 109
Zaobchadzanie so sekuritizacnymi poziciami

Hodnotu rizikovo vaZenej expozicie pre poziciu, ktord drzia vramci sekuritizacie,
vypocitavaju institacie v sulade s kapitolou 5.

4.

V ¢lanku 153 sa odsek 7 nahradza takto:

7)  Pri  odkapenych podnikovych pohladavkach sa s refinancovatelnymi
nakupnymi diskontmi, kolaterdlom alebo ¢iastoénymi zarukami, ktoré
poskytujii zabezpeCenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strat zo
znizenia kvality pohladavok z inych ako kreditnych dévodov alebo z oboch,
mdze zaobchadzat’ ako s tranzou prvej straty podl'a kapitoly 5.

V ¢lanku 154 sa odsek 6 nahradza takto:

6) Pri  odkapenych podnikovych pohladavkach sa s refinancovatelnymi
nakupnymi diskontmi, kolaterdlom alebo c¢iastoénymi zarukami, ktoré
poskytujii zabezpeCenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strat zo
znizenia kvality pohladavok z inych ako kreditnych dévodov alebo z oboch,
mdze zaobchadzat’ ako s tranzou prvej straty podl'a kapitoly 5.

V ¢lanku 197 ods. 1 sa pismeno h) nahradza takto:

h)  sekuritizaéné pozicie, ktoré nie su resekuritizatnymi poziciami a na ktoré sa
vzt'ahuje rizikova vaha vo vyske 100 % alebo niz8ia v sulade s ¢lankami 261

az 264.*
V tretej Casti hlave II sa kapitola 5 nahradza takto:
»KAPITOLA 5
ODDIEL 1

VYMEDZENIE POJMOV A KRITERIA SEKURITIZACII STS

Cldanok 242
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto kapitoly sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1.

»Kipna clean-up opcia“ je zmluvna opcia, ktord originatora opravnuje pozadovat’
odkupenie sekuritizacnych pozicii pred splatenim vSetkych sekuritizovanych
expozicii, ato bud’ spitnym odkupenim podkladovych expozicii, ktoré zostavaju
v skupine, Vv pripade tradi¢nych sekuritizacii, alebo ukoncenim zabezpecenia
Vv pripade syntetickych sekuritizacii, priCom v oboch pripadoch vtedy, ked’ hodnota
nesplatenych podkladovych expozicii klesne na alebo pod uréitti vopred stanovent
uroven;

,séria urokovych platieb zvysujuca kreditni kvalitu™ je suvahové aktivum, ktoré
predstavuje ocenenie penaznych tokov suvisiacich s buddcimi prijmami z marzi a je
v ramci sekuritizacie podriadenou tranzou;

Hfacilita likvidity” je sekuritizaénd pozicia vyplyvajica zo zmluvnej dohody
0 poskytnuti financovania na zabezpecenie vcasnosti penaznych tokov investorom;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

,pozicia bez ratingu“ je sekuritizaéna pozicia, ktordA nema pripustné ratingové
hodnotenie od ECAI, ako je uvedené v oddiele 4;

»pozicia sratingom® je sekuritizaCnd pozicia, ktord ma pripustné ratingové
hodnotenie od ECAI, ako je uvedené v oddiele 4;

,hadriadena sekuritizatna pozicia® je pozicia krytd alebo zabezpecend prvym
narokom na celok podkladovych expozicii, pri€om na tieto G€ely sa nebert do tivahy
sumy dlzné na zdklade urokovych alebo menovych derivatovych zmlav, poplatky
alebo iné podobné platby;

»skupina podl'a IRB* je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vztahu ku
ktorym inStiticia ma povolenie pouzivat’ pristup na zéklade internych ratingov (IRB)
a dokaze vypocitat’ hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sulade s kapitolou 3 pre
vsetky tieto expozicie;

,skupina podla Standardizovaného pristupu (SA)“ je skupina podkladovych
expozicii, vo vztahu ku ktorym inStitiicia:

a) nema povolenie pouzivat pristup IRB na vypocet hodndt rizikovo vazenych
expozicii v stlade s kapitolou 3;

b)  nedokaze uréit Kirg;
C)  jej prislusny organ jej inym spésobom brani pouzivat’ pristup IRB;

»zmieSand skupina“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vzt'ahu ku
ktorym inStitlicia mé& povolenie pouZzivat’ pristup IRB a dokaZze vypocitat’ hodnoty
rizikovo vazenych expozicii v sulade s kapitolou 3 pre niektoré, nie vSak vsetky,
expozicie;

»zvySenie kreditnej kvality* je akykol'vek mechanizmus, ktory sekuritiza¢nej pozicii
poskytuje podporu aslizi na zvySenie pravdepodobnosti, ze akakol'vek takato
sekuritizacna pozicia bude splatena;

»,hadmerné zabezpecenie kolaterdlom™ je akakol'vek forma zvySenia kreditnej
kvality, prostrednictvom ktorej su podkladové expozicie uvedené v hodnote, ktora je
vyssia ako hodnota sekuritizacnych expozicii;

,sekuritizacia STS® je sekuritizacia, ktora spiiia poziadavky stanovené v kapitole 3
[nariadenia o sekuritizaciach] a poziadavky stanovené v ¢lanku 243;

,program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych
papierov  (ABCP)“ je program aktivami zabezpecenych kratkodobych
obchodovatel'nych cennych papierov (ABCP) v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods.
7 [nariadenia o sekuritizaciachy;

Htradi¢na sekuritizacia“ je tradi¢na sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 9 [nariadenia o sekuritizaciach];

,synteticka sekuritizacia® je synteticka sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 10 [nariadenia o sekuritizaciach];

,»revolvingova expozicia® je revolvingova expozicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 15 [nariadenia o sekuritizaciach];

,ustanovenie o predéasnom splateni je ustanovenie o pred¢asnom splateni v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 17 [nariadenia o sekuritizaciachl];
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18.

19.

Hiranza prvej straty je tranza prvej straty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 18
[nariadenia o sekuritizaciach];

»Spravca“ je spravca vzmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 13 [nariadenia
o0 sekuritizaciach].

Clanok 243
Kritéria sekuritizacii STS

Pozicie v programe ABCP spinaju kritéria pozicii v ramci sekuritizacie STS na tgely
¢lankov 260, 262 a 264, ak st splnené tieto poziadavky:

a)  Pre vSetky transakcie v programe ABCP podkladové expozicie pri vzniku
spiiiajii podmienky na to, aby im bola na zaklade $tandardizovaného pristupu
apri zohl'adneni akéhokol'vek pripustného zmieriiovania kreditného rizika
priradena rizikova vaha rovnajuca sa alebo nizSia nez 75 % na jednotlivom
zaklade, ak je expozicia retailovou expoziciou, alebo 100 % pre vSetky ostatné
€XpPOozICIe;

b) agregovana hodnota vsetkych expozicii vo¢i jedinému dlznikovi na Grovni
programu ABCP nepresahuje 1 % sthrnnej hodnoty vsetkych expozicii v ramci
programu ABCP v case, ked boli dané expozicie do programu ABCP pridané.
Na ucely tohto vypoctu sa uvery a lizingy pre skupinu prepojenych klientov
podrla ¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 povazuju za expozicie voci jedinému dlZznikovi.

V pripade obchodnych pohladavok sa pismeno b) neuplatiiyje, ak je kreditné
riziko uvedenych obchodnych pohladdvok plne kryté pripustnym
zabezpecenim v sulade s kapitolou 4 za predpokladu, Zze v danom pripade je
poskytovatel’ zabezpecenia instituciou, poistoviiou alebo zaistoviiou. Na ucely
tohto pododseku sa na urcenie toho, ¢i su plne kryté, pouziva iba ta cast
obchodnych pohladavok, ktord zostala po zohladneni ucinkov akejkol'vek
zlavy z obstardvacej ceny.

Pozicie v sekuritizacii, pri ktorej nejde o program ABCP, spinaji kritéria pozicii
v rdmci sekuritizadcie STS na ucely ¢lankov 260, 262 a 264, ak su splnené tieto
poziadavky:

a) Podkladové expozicie boli vytvorené v sulade so zdravymi a obozretnymi

kritériami poskytovania uverov, ako sa vyzaduje v ¢lanku 79 smernice
2013/36/EU;

b) v Case zahrnutia do sekuritizacie agregovana hodnota vSetkych expozicii voci
jedinému dlznikovi v skupine nepresahuje 1 % hodndt expozicie suhrnnych
nesplatenych hodn6t expozicii v skupine podkladovych expozicii. Na ucely
tohto vypoc¢tu sa uvery a lizingy pre skupinu prepojenych klientov podla
¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 povazuju za expozicie voci jedinému dlznikovi,

C) v &ase ich zahnutia do sekuritizicie podkladové expozicie spifiajii podmienky
na to, aby im na zdklade Standardizovaného pristupu a po zohladneni
akéhokol'vek pripustného zmieriiovanie kreditného rizika bola priradena
rizikova vaha rovnajica sa alebo niz$ia nez:

i) 40 % na zéklade priemeru vazeného hodnotou expozicie pre
dané portfolio, ak st expozicie Uvermi zabezpeCenymi
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie alebo

18

SK



SK

plne zaru¢enymi uvermi na nehnutelny majetok uréeny na
byvanie, ako sa uvadza v ¢lanku 129 ods. 1 pism. e);

i) 50 % na zaklade individualnych expozicii, ak je expozicia
uverom zabezpeCenym hypotékou na nehnutelny majetok
uréeny na podnikanie;

iii) 75 % na zaklade individualnych expozicii, ak je expozicia
retailovou expoziciou;

Iv) pre akékol'vek iné expozicie 100 % na zéklade individualnych
expozicif;

d) ak sa uplatiiuje pismeno c) body i) a ii), ivery zabezpecené zabezpeCovacimi
pravami nizSieho stupna na dané aktivum sa do sekuritizacie zahrnu iba vtedy,
ak sa do danej sekuritizicie zahrnu aj vSetky uvery zabezpecené
zabezpecovacimi pravami vysSieho stupnia na dané aktivum;

e) ak sa uplatiuje pismeno c) bod i), ziadny tver v skupine podkladovych
expozicii nesmie mat’ pomer uveru k hodnote vyssi nez 100 %, pricom tato
hodnota sa meria v sulade s ¢lankom 129 ods. 1 pism. d) bodom i) a ¢lankom
229 ods. 1.

ODDIEL 2
UZNANIE PRESUNU VYZNAMNEHO RIZIKA

Cldnok 244
Tradi¢na sekuritizdacia
Institucia, ktord je originatorom tradicnej sekuritizacie, mdze z vypoctu hodnot
rizikovo vazenych expozicii a o€akavanych strat vylucit’ podkladové expozicie, ak je
splnena jedna z tychto podmienok:

a) vyznamné kreditné riziko suavisiace s podkladovymi expoziciami bolo
presunuté na tretie strany;

b)  inStitucia, ktora je originatorom, uplatiiuje 1 250 % rizikova vahu na vsetky
sekuritizané pozicie, ktoré drzi v danej sekuritizacii, alebo tieto sekuritizacné
pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade s ¢lankom 36
ods. 1 pism. k).

Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v jednom z tychto pripadov:

a)  hodnoty rizikovo vazenych expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii
drzanych institGciou, ktora je originatorom, v danej sekuritizacii, nepresahujd
50 % hodndt rizikovo vaZenych expozicii vSetkych mezaninovych
sekuritiza¢nych pozicii existujucich v tejto sekuritizacii;

b)  inStitucia, ktora je originatorom, nedrzi viac nez 20 % hodnoty expozicie tranze
prvej straty vdanej sekuritizacii za predpokladu, ze su splnené tieto
podmienky:
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) originator dokaze preukazat, ze hodnota expozicie tranze prvej
straty vyznamnym spdsobom presahuje oddvodneny odhad
oc¢akavanej straty z podkladovych expozicii;

i) v danej sekuritizacii neexistuju mezaninové pozicie.

Ak mozné znizenie hodnoét rizikovo vazenych expozicii, ktoré by institucia, ktora je
origindtorom, dosiahla touto sekuritizaciou na zaklade pismen a) alebo b), nie je
odovodnené zodpovedajicim presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné
organy mozu V jednotlivych pripadoch rozhodnit’, ze vyznamné kreditné riziko sa
nepovazuje za presunuté na tretie strany.

Na ucely tohto odseku sa pozicia v sekuritizcii povazuje za mezaninova
sekuritizacnu poziciu vtedy, ked’ splna tieto poziadavky:

a)  podlieha rizikovej vahe nizsej ako 1 250 % v sulade s tymto oddielom alebo,
pri absencii pozicie s takouto rizikovou vahou, je nadriadena tranZi prvej straty;
a

b)  je podriadena nadriadenej sekuritizaénej pozicii.

Odchylne od odseku 2 mézu prislusné organy povolit, aby inStiticie, ktoré¢ s
originatormi, uznali presun vyznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizacii,
ak inStitacia, ktord je origindtorom, preukdze v kazdom pripade, Ze zniZenie
poziadavieck na vlastné zdroje, ktoré originator dosahuje sekuritizaciou, je
oddvodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie
sa smie udelit’ iba v pripade, ak institucia spiia tieto podmienky:

a)  institicia disponuje primeranymi internymi politikami a metodikami na
riadenie rizik na to, aby posudila presun kreditného rizika;

b)  inStitucia uznala aj presun kreditného rizika na tretie strany v kazdom pripade
na Ucely interného riadenia rizik instittcie a jej alokacie interného kapitalu.

Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1 az 3 musia byt splnené tieto
podmienky:

a)  dokumentécia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicku podstatu sekuritizacie;

b)  sekuritizacné pozicie nepredstavuji platobné zavazky institacie, ktora je
originatorom;

c) podkladové expozicie st umiestnené mimo dosahu inStitucie, ktord je
originatorom, a mimo dosahu jej veritel'ov sposobom, ktory splha poziadavku
stanovenu v ¢lanku 6 ods. 2 pism. a) [nariadenia o sekuritizaciach];

d) inStitacia, ktora je originatorom, si neponechava kontrolu nad podkladovymi
expoziciami. Usudzuje sa, ze originator si ponechal kontrolu nad
podkladovymi expoziciami, ak ma pravo spitne odkupit od nadobudatela
predtym presunuté expozicie, aby mohol vyuzit' vyhody z nich plynice alebo
ak je inak povinny opidtovne vziat’ na seba presunuté riziko. Ak si institucia,
ktord je originatorom, ponecha prava spravovat alebo zavizky vo vzt'ahu
k podkladovym expoziciam, samo o sebe to nepredstavuje kontrolu nad
expoziciami;

e)  dokumentécia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktoré:
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) od institacie, ktora je originatorom, vyzaduji, aby zmenila
podkladové expozicie tak, aby sa zlepSila priemerna kvalita
skupiny;

i) zvySia vynos splatny drzitefom pozicii alebo inak vylepS$ia
pozicie v sekuritizacii v reakcii na zhorSenie kreditnej kvality
podkladovych expozicii;

f)  ked je to vhodné, v prislusnej dokumentécii o transakcii jasne uvadza, ze
originator alebo sponzor mozu kupovat’ alebo spidtne odkupovat’ sekuritizacné
pozicie alebo spétne odkupovat,, restrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladoveé
expozicie nad ramec ich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto mechanizmy
vykonavaju v sulade s prevladajucimi trhovymi podmienkami a ucastnicke
strany konaju vo vlastnom zaujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky
nezavislosti);

g) ak existuje kipna clean-up opcia, tato opcia musi spinat’ aj tieto podmienky:

) mozno ju uplatnit’ na zéklade rozhodnutia institacie, ktord je
originatorom;

i) mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak 10 % alebo menej z pdvodnej
hodnoty podkladovych expozicii ostava nesplatenych;

iii)  nie je Strukturovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat poziciam
zvySujucim kreditna kvalitu alebo inym pozicidm drzanym
investormi a nie je inak Struktirovand na zabezpeCenie zvysenia
kreditnej kvality;

h)  inStitacia, ktora je originatorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného
pravneho poradcu potvrdzujtce, Ze sekuritizacia spliia podmienky stanovené
V pismenach b) az g) tohto odseku.

Prislusné organy informuju EBA o tych pripadoch, v ktorych rozhodli, ze mozné
znizenie hodndt rizikovo vazenych expozicii nebolo opravnené zodpovedajicim
presunom Kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2, a o tych pripadoch,
Vv ktorych sa institiicie rozhodli uplatiiovat’ ustanovenia odseku 3.

EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v savislosti s uznanim presunu

vyznamneho rizika v tradi¢nych sekuritizacidch v stlade s tymto ¢lankom a svoje

zistenia ohlasi Komisii do 31. decembra 2017. Ak je to vhodné po zohl'adneni spravy

od EBA, Komisia mdze prijat’ delegovany akt s ciel'om blizsie urcit’ tieto polozky:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sulade
s odsekmi 2, 3 a 4,

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajtci presun kreditného rizika na tretie strany“ na
ucely posudzovania prislusSnymi organmi, ktoré je stanovené v predposlednom
pododseku odseku 2 a odseku 3;

€c) poziadavky na posudzovanie sekuritizacnych transakcii prisluSnymi organmi,
vo vzt'ahu ku ktorym sa originator snazi ziskat’ uznanie presunu vyznamného
kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2 alebo 3.
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Clanok 245
Synteticka sekuritizacia

Institacia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, moze vypocitat’ hodnoty
rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysku ofakavanych strat pre sekuritizované
expozicie v stlade s ¢lankom 251, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a) vyznamné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostrednictvom
financovaného alebo nefinancovaného zabezpecenia;

b)  inStitacia, ktora je originatorom, uplatiuje 1 250 % rizikova vahu na vSetky
sekuritizaéné pozicie, ktoré si ponechava v danej sekuritizacii, alebo tieto
sekuritizacné pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade
S ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).

Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v jednom z tychto pripadov:

a)  hodnoty rizikovo vaZenych expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii
drZanych institaciou, ktora je originatorom, v danej sekuritizacii, nepresahuju
50 % hodndt rizikovo vazenych expozicii vSetkych mezaninovych
sekuritizaénych pozicii existujucich v tejto sekuritizacii;

b)  inStitucia, ktora je originatorom, nedrzi viac nez 20 % hodnoty expozicie tranze
prvej straty v danej sekuritizacii za predpokladu, ze st splnené tieto
podmienky:

) originator dokéze preukdzat, ze hodnota expozicie tranze prvej
straty vyznamnym spdsobom presahuje oddvodneny odhad
o¢akavanej straty z podkladovych expozicii;

i) v danej sekuritizacii neexistuju mezaninove pozicie.

Ak moZzné zniZenie hodnoét rizikovo vazenych expozicii, ktoré by institdcia, ktora je
originatorom, dosiahla touto sekuritizaciou, nie je oddvodnené zodpovedajucim
presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy mozu v jednotlivych
pripadoch rozhodnut’, Ze vyznamné kreditné riziko sa nepovazuje za presunuté na
tretie strany.

Na ucely tohto odseku sa pozicia v sekuritizacii povazuje za mezaninovu
sekuritizacnu poziciu vtedy, ked splia poziadavky uvedené v ¢lanku 244 ods. 2
poslednom pododseku.

Odchylne od odseku 2 mdézu prislusné organy povolit, aby institicie, ktoré st
originatormi, uznali presun vyznamného kreditné rizika vo vztahu k sekuritizacii, ak
inStitucia, ktord je origindtorom, preukaze v kazdom pripade, Ze zniZenie poziadaviek
na vlastné zdroje, ktoré origindtor dosahuje sekuritizaciou, je oddvodnené
zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie sa smie
udelit’ iba v pripade, ak institucia spiia tieto podmienky:

a)  inStitacia disponuje primeranymi internymi politikami a metodikami na
riadenie rizik na to, aby posudila presun rizika;

b)  inStitucia uznala aj presun kreditného rizika na tretie strany v kazdom pripade
na ucely interného riadenia rizik instittcie a jej alokacie interného kapitalu.

Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1 az 3 musia byt splnené tieto
podmienky:

a)  dokumentécia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicku podstatu sekuritizacie;
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b)

d)

9)

zabezpedenie, prostrednictvom ktorého je kreditné riziko presunuté, je v stlade
s ¢lankom 249;

dokumentécia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktoré:

i) stanovuju podstatné prahy vyznamnosti, pod troviiou ktorych sa
realizacia zabezpeCenia v pripade vzniku kreditnej udalosti
neaktivuje;

i) umoznuju zruSenie zabezpeCenia z dovodu zhorSenia kreditnej
kvality podkladovych expozicii;

iii) od inStitucie, ktora je originatorom, vyzaduji, aby zmenila
zloZenie podkladovych expozicii tak, aby sa zlepSila priemerna
kvalita skupiny;

iv) zvySuju néklady inStiticie na zabezpecenie alebo zvysSuju vynos
splatny drzitelom pozicii v sekuritizacii v reakcii na zhorSenie
kreditnej kvality podkladovej skupiny;

zabezpecenie je vymoziteI'né vo vSetkych relevantnych jurisdikciach;

ked” je to vhodné, v prislusnej dokumentacii o transakcii jasne uvadza, ze
originator alebo sponzor mo6zu kupovat’ alebo spédtne odkupovat’ sekuritizaéné
pozicie alebo spitne odkupovat, reStrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové
expozicie nad ramec ich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto transakcie
vykonavaju v sulade s prevladajucimi trhovymi podmienkami a tcastnicke
strany konaju vo vlastnom z&ujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky
nezavislosti);

ak existuje kupna clean-up opcia, tato opcia spliiia vietky tieto podmienky:

) mozno ju uplatnit’ na zdklade rozhodnutia inStitucie, ktora je
originatorom;

i) mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak 10 % alebo menej z pévodnej
hodnoty podkladovych expozicii ostava nesplatenych;

iii) nie je StruktGrovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat poziciam
zvySujucim kreditnu kvalitu alebo inym pozicidm drzanym
investormi v danej sekuritizacii anie je inak Struktirovand na
zabezpecenie zvysenia kreditnej kvality;

inStiticia, ktord je originatorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného
pravneho poradcu potvrdzujice, Ze sekuritizacia spliia podmienky stanovené
V pismenach b) az f) tohto odseku.

Prislu$né organy informuju EBA o pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné znizenie
hodnét rizikovo vazenych expozicii nebolo opravnené zodpovedajicim presunom
kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2, a o pripadoch, v ktorych sa
institacie rozhodli uplatiovat’ ustanovenia odseku 4.

EBA monitoruje rozsah postupov organov dohladu v sUvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v syntetickych sekuritizaciach v sdlade s tymto ¢lankom a svoje
zistenia ohlasi Komisii do 31. decembra 2017. Ak je to vhodné po zohl'adneni spravy
od EBA, Komisia mdze prijat’ delegovany akt s cielom bliz§ie urcit’ tieto polozky:

a)

podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sulade
s odsekmi 2, 3 a 4;
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b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajici presun kreditného rizika na tretie strany“ na
ucely posudzovania prislusnymi organmi, ktoré je stanovené v predposlednom
pododseku odseku 2 a odseku 3;

€) poziadavky na posudzovanie sekuritiza¢nych transakcii prislusnymi organmi,
vo vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat’ uznanie presunu vyznamného
kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2 alebo 3.

Clanok 246
Prevadzkové poZiadavky pre ustanovenia o predéasnom splateni

Ak sekuritizacia zahfha revolvingové expozicie a ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo
podobné ustanovenia, vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté institiiciou, ktora
je originatorom, iba vtedy, ak su splnené poziadavky uvedené v ¢lankoch 244 a 245 a ak
ustanovenie o pred¢asnom splateni, ked’ doslo k jeho aktivacii:

d) nepodriaduje nadriadeny alebo rovnocenny narok institicie na podkladové
expozicie narokom inych investorov;

e) dalej nepodriaduje narok institicie na podkladové expozicie vo vztahu
k narokom inych stran;

f)  inak nezvySuje expoziciu inStiticie voéi stratam savisiacim s podkladovymi
revolvingovymi expoziciami.

ODDIEL 3
VYPOCET HODNOT RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICII

PoDoDDIEL 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldanok 247
Vypocet hodnét rizikovo viZenych expozicii

Ak inStitacia, ktord je originatorom, presunula vyznamné kreditné riziko spojené

s podkladovymi expoziciami sekuritizacie v stulade s oddielom 2, tato inStitucia

moze:

a) v pripade tradi¢nej sekuritizacie vynat podkladové expozicie zo svojho
vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysky ocakavanych
strat;

b) v pripade syntetickej sekuritizacie vypocitat’ hodnoty rizikovo vazenych
expozicii apripadne vysky ocakavanych strat vzhladom na podkladové
expozicie v stlade s ¢lankami 251 a 252.

Ak sa inStitacia, ktord je originatorom, rozhodla uplatiiovat’ odsek 1, vypocitava
hodnoty rizikovo vazenych expozicii tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre
pozicie, ktoré moze drzat’ v sekuritizacii.

Ak institacia, ktora je originatorom, nepresunula vyznamné kreditné riziko alebo sa

rozhodla neuplatiiovat’ odsek 1, nad’alej zahfnia podkladové expozicie do svojho
vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii, ako keby neboli sekuritizované.
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Ak existuje expozicia voci pozicidm V réznych tranziach sekuritizacie, expozicia
voci kazdej tranzi sa povazuje za samostatnu sekuritizaénll poziciu. Poskytovatelia
zabezpecenia sekuritizacnych pozicii sa povazuju za drzitel'ov pozicii v sekuritizacii.
Sekuritizaéné pozicie zahfiajii expozicie voci sekuritizacii vyplyvajtice z Uurokovych
alebo menovych derivatovych zmlav, ktoré institicia v rdmci transakcie uzavrela.

Pokial’ sekuritizané pozicia nie je odpocitana od poloZiek vlastného kapitalu Tier 1
podla ¢lanku 36 ods. 1 pism. k), hodnota rizikovo vazenych expozicii sa zahrnie do
celkovej hodnoty rizikovo vaZenych expozicii institicie na ucely ¢lanku 92 ods. 3.

Hodnota rizikovo vazenych expozicii sekuritiza¢nej pozicie sa vypocitava tak, ze sa
hodnota expozicie pozicie vypocitana podla c¢lanku 248 vynasobi prislusnou
celkovou rizikovou vahou.

Celkova rizikova vaha sa urcuje ako sucet rizikovej vahy stanovenej v tejto kapitole
a pripadne dodato¢nej rizikovej vahy v stlade s ¢lankom 270a.

Clénok 248
Hodnota expozicie

Hodnota expozicie sekuritizaénych pozicii sa vypocitava takto:

a)  hodnotou expozicie suvahovej sekuritizaénej pozicie je jej uctovna hodnota,
ktord zostane po tom, ako boli na sekuritiza¢ni poziciu uplatnené prislusné
Upravy kreditného rizika v stlade s ¢lankom 110;

b)  hodnotou expozicie podstivahovej sekuritizacnej pozicie je jej nominalna
hodnota zniZena o pripadné uplatnitelné upravy kreditného rizika v stlade
s ¢clankom 110, vyndsobend prislusnym konverznym faktorom, ako je
stanoveny v tejto kapitole. Tento konverzny faktor je na rovni 100 %, ak nie
je stanovené inak;

c) hodnota expozicie pre kreditné riziko protistrany sekuritiza¢nej pozicie, ktoré
vyplyva z derivatového nastroja uvedeného v prilohe II, sa urCuje v sulade
s kapitolou 6.

Ak ma inStiticia dve alebo viac prekryvajucich sa pozicii v sekuritizacii, do svojho
vypoétu hodnét rizikovo vazenych expozicii zahfia len jednu z tychto pozicii.

Ak sa pozicie CiastoCne prekryvaju, institicia moze poziciu rozdelit’ na dve Casti
auznat' prekryvanie iba vo vztahu k jednej ¢asti v stlade s prvym pododsekom.
Alternativne moZze institucia s poziciami zaobchadzat tak, akoby sa plne prekryvali,
a to tak, Ze na ucely vypoctu kapitalu rozsiri poziciu, ktord produkuje vyssie hodnoty
rizikovo vazenych expozicii.

Institacia méze takisto uznat’ prekryvanie medzi poziadavkami na vlastné zdroje pri
Specifickom riziku pre pozicie v obchodnej knihe a poziadavkami na vlastné zdroje
pre sekuritizacné pozicie v neobchodnej knihe za predpokladu, Ze institicia dokaze
vypocitat’ a porovnat’ poziadavky na vlastné zdroje pre prislusné pozicie.

Na ucely tohto odseku sa dve pozicie povazuju za prekryvajuce, ak sa vzajomne
kompenzuju takym spdsobom, Ze institiicia dokdze zamedzit’ stratdm vyplyvajucim
Z jednej pozicie tak, ze realizuje zavazky pozadované v ramci druhej pozicie.

Ak sa c¢lanok 270c uplatiiuje na pozicie v ABCP, inStiticia moZze pouZit' rizikova
vahu priradend facilite likvidity s cielom vypoéitat’ hodnotu rizikovo vazenych
expozicii pre ABCP za predpokladu, ze danou facilitou likvidity sa kryje 100 %
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ABCP vydanych na z&klade programu adana facilita likvidity je rovnocenna
s ABCP takym spdsobom, Ze tvoria prekryvajlice sa pozicie. Ak inStiticia uplatnila
ustanovenia uvedené v tomto odseku, oznamuje to prislusnym organom. Na ucely
urenia 100 % krytia uvedeného v tomto odseku inStiticia moéze zohladnit' iné
facility likvidity v programe ABCP za predpokladu, ze s ABCP tvoria prekryvajucu
Sa pozicCiu.

Clanok 249
Uznanie zmierfiovania kreditného rizika pri sekuritizacnych poziciach

InStiticia moze uznat' financované alebo nefinancované zabezpecenie, pokial ide
0 sekuritiza¢n poziciu, ak st splnené poZziadavky pre zmierfiovanie kreditného
rizika stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.

Pripustné financované zabezpecenie je obmedzené na financny kolateral, ktory je
pripustny na vypocet hodndt rizikovo vazenych expozicii podla kapitoly 2, ako je
stanovené v kapitole 4, auznanie zmiernovania kreditného rizika je podmienené
stladom s prislusnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

Pripustné  nefinancované  zabezpecenie  a poskytovatelia  nefinancovaného
zabezpecenia sa obmedzuji na nefinancované zabezpecenie a poskytovatelov, ktori
st pripustni v sulade s kapitolou 4, auznanie zmierfiovania kreditného rizika je
podmienené stladom s prislu$nymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

Odchylne od odseku 2 majl opravneni poskytovatelia nefinancovaného zabezpecenia
uvedeni v ¢lanku 201 ods. 1 pism. a) az h) priradené ratingové hodnotenie od
uznanej ECAI, ktoré ma v ¢ase prvého uznania zabezpecenia stupeni kreditnej kvality
2 alebo vys$i, anasledne stupenn kreditnej kvality 3 alebo vyssi. Poziadavka
stanovena v tomto pododseku sa neuplatiiuje na kvalifikované centralne protistrany.

Institacie, ktorym je umoZnené uplatiovat pristup IRB na priamu expoziciu voci
poskytovatelovi zabezpeCenia, moézu posudit’ pripustnost v sulade s prvym
pododsekom na zéklade rovnocennosti PD poskytovatela zabezpecenia s PD
spojenej so stupiiami kreditnej kvality podla ¢lanku 136.

Odchylne od odseku 2 st SSPE pripustnymi poskytovateI'mi zabezpecenia, ak su
splnené vsetky tieto podmienky:

a)  SSPE vlastni aktiva, ktoré sa kvalifikuji ako pripustny finan¢ny kolateral
v stlade s kapitolou 4;

b)  aktiva uvedené v pismene a) nepodliehaji pohl'adavkam ani podmienenym
pohladavkam s lepsSim alebo rovnocennym postavenim vo vztahu
k pohl'adavke alebo podmienenej pohladavke institicie, ktora prijima
nefinancované zabezpecenie; a

C) st splnené vsetky poziadavky kapitoly 4 na uznanie finan¢ného kolateralu.

Na ucely tohto odseku je hodnota zabezpecenia upravend 0 akykol'vek nestlad mien
a splatnosti v sulade s kapitolou 4 (GA) obmedzend na trhovi hodnotu uvedenych
aktiv upravenu z dévodu volatility a rizikova vaha expozicii vo¢i poskytovatelovi
zabezpecdenia podl'a Standardizovaného pristupu (g) sa uréuje ako vazend priemerna
rizikova véaha, ktora by sa uplatnila na uvedené aktiva ako finan¢ny kolateral podla
Standardizovaného pristupu.
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Ak sekuritizacnd pozicia vyuziva uplné zabezpecenie, uplatiuju sa tieto poziadavky:

a)  inStitacia poskytujuca zabezpelenie vypocitava hodnoty rizikovo vazenych
expozicii pre sekuritizani poziciu, ktora vyuziva zabezpecenie, v sulade
s pododielom 3, ako keby uvedenu poziciu drzala priamo;

b) inStiticia kupujuca zabezpeCenie vypocitava hodnoty rizikovo vazenych
expozicii v stlade s kapitolou 4.

V pripade ¢iasto¢ného zabezpecenia sa uplatiiuju tieto poziadavky:

a)  institicia poskytujuca zabezpecCenie zaobchadza s Castou pozicie, ktora
vyuziva zabezpecenie, ako so sekuritizatnou poziciou a vypocitava hodnoty
rizikovo vazenych expozicii tak, ako keby uvedenii poziciu drzala priamo
v stlade s pododielom 3 s vyhradou odsekov 8 a 9;

b) inStitdcia kupujuca zabezpecenie vypocCitava hodnoty rizikovo vazenych
expozicii pre zabezpecent poziciu uvedenu v pismene a) v stlade s kapitolou
4. Indtitacia zaobchadza s castou sekuritizacnej pozicie, ktord nevyuziva
zabezpecenie, ako so samostatnou sekuritizatnou poziciou a vypocitava
hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sulade s pododielom 3 s vyhradou
odsekov 8 a 9.

Institacie pouzivajiice pristup k sekuritizacii na zé&klade internych ratingov (SEC-
IRBA) alebo $tandardizovany pristup k sekuritizacii (SEC-SA) podl'a pododdielu 3
urcuju bod pripojenia (A) (attachment point) a bod odpojenia (D) (detachment point)
samostatne pre kazdu z pozicii odvodenych v stlade s odsekom 7, ako keby tieto boli
emitované ako samostatné sekuritizacné pozicie v ¢ase vzniku transakcie. Hodnota
Kirs, resp. Ksa sa vypocitava s prihliadnutim na pévodna skupinu expozicii, ktoré su
podkladom pre sekuritizaciu.

Institucie pouzivajuce pristup k sekuritizacii na zéklade externych ratingov (SEC-

ERBA) podla pododdielu 3 vypocitavaju hodnoty rizikovo vaZenych expozicii pre

pozicie odvodené v sulade s odsekom 7 takto:

a) ak ma odvodena pozicia vysSiu nadriadenost’, prirad’uje sa jej rizikova vaha
povodnej sekuritizacnej pozicie;

b) ak ma odvodena pozicia niz$iu nadriadenost, moéze sa jej priradit’ odvodeny
rating v sdlade s ¢lankom 261 ods. 7). Ak rating nemdze byt odvodeny,
institicia uplatiuje vyssiu rizikova vahu vyplyvajicu bud’ z:

) uplatiiovania SEC-SA v sUlade s odsekom 8 a pododdielom 3;
alebo
i) rizikovej vahy podvodnej sekuritizacnej pozicie podla SEC-
ERBA.
Cldnok 250

Implicitna podpora

Institicia, ktord je originatorom, ktord presunula vyznamné kreditné riziko spojené
s podkladovymi expoziciami sekuritizacie v sulade s oddielom 2, a institicia, ktora je
sponzorom, neposkytuju s cielom znizit’ potencidlne alebo skuto¢né straty investorov
podporu sekuritizacii nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti.
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Transakcia sa nepovazuje za podporu na ucely odseku 1, ak transakcia bola riadne
zohladnena pri postdeni presunu vyznamného rizika a obe strany vykonali tato
transakciu vo vlastnom zaujme ako slobodné a nezdvislé strany (podmienky
nezavislosti). Na tieto ucely vykonava inStiticia uplné kreditné preskimanie
transakcie a zohl'adnuje minimalne vsetky tieto polozky:

a)  cenu pri spatnom odkupent;

b)  kapitalovu a likviditna poziciu institacie pred spatnym odkipenim a po iom;
c)  vynosnost podkladovych expozicii;

d)  vynosnost sekuritizaénych pozicif;

e)  vplyv podpory na ocakavané straty originatora vo vzt'ahu k investorom.

Institucia, ktora je origindtorom, a inStitGcia, ktord je sponzorom, oznamuju
prislusnému organu kazda transakciu uzavreta v savislosti so sekuritiziciou v sulade
s odsekom 2

EBA vyda v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 usmernenia tykajice
sa toho, ¢o predstavuje ,,podmienky nezavislosti“ na ucely tohto ¢lanku a kedy
transakcia nie je Struktirovana tak, aby poskytla podporu.

Ak inStitacia, ktord je origindtorom, alebo institicia, ktora je sponzorom, nedodrzia
Vv stuvislosti so sekuritizaciou odsek 1, institicia musi do svojho vypoctu hodnot
rizikovo vazenych expozicii zahrnat vSetky podkladové expozicie uvedenej
sekuritizacie, ako keby neboli sekuritizované, a zverejnit’:

a)  ze poskytla podporu sekuritizacii v rozpore s odsekom 1; a
b)  vplyv podpory poskytnutej z hl'adiska poziadaviek na vlastné zdroje.

Clanok 251

Vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii sekuritizovanych v syntetickej sekuritizacii

instituciami, ktoré su originatormi
Na ucely vypoctu hodndt rizikovo vazenych expozicii pre podkladové expozicie
institucia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, pouziva metodiky vypoctu
stanovené v tomto oddiele, ked’ je mozné ich pouzit, miesto tych, ktoré s stanovené
Vv kapitole 2. Pre inStiticie, ktoré vypocitavaju hodnoty rizikovo vazenych expozicii
a vysku ocakavanych strat podla kapitoly 3, sa vyska ocakdvanej straty vo vzt'ahu
k tymto expozicidm rovna nule.

Poziadavky stanovené v prvom odseku sa uplatiiuji na celt skupinu expozicii
zabezpecujucu sekuritizdciu. S vyhradou ¢lanku 252 vypocitava institicia, ktord je
originatorom, hodnoty rizikovo vazenych expozicii v suvislosti so vSetkymi tranzami
v sekuritizacii v stlade s ustanoveniami tohto oddielu vratane pozicii, v stvislosti
s ktorymi inStitucia dokaze uznat’ zmiernovanie kreditného rizika v sulade s ¢lankom
249. Rizikova vaha, ktord sa ma uplatnit’ na pozicie, ktoré vyuzivaji zmieriiovanie
kreditného rizika, sa méze v sulade s kapitolou 4 zmenit.
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Cléanok 252
Zaobchadzanie s nestladom splatnosti v syntetickych sekuritizaciach

Na ucely vypoétu hodnoét rizikovo vazenych expozicii v stlade s ¢lankom 251 sa kazdy
nesulad splatnosti medzi zabezpeenim, ktorym sa dosiahne presun rizika, a podkladovymi
expoziciami vypocitava takto:

a) za splatnost podkladovych expozicii sa povazuje najdlhSia splatnost’
ktorejkol'vek z tychto expozicii, pricom tato doba je maximalne pit rokov.
Splatnost’ zabezpecenia sa urcuje v stlade s kapitolou 4;

b)  inStitucia, ktora je originatorom, nezohladfiuje nesulad splatnosti pri vypocte
hodnét rizikovo vaZzenych expozicii pre sekuritizacné pozicie, na ktoré sa
vzt'ahuje rizikova vaha 1 250 % v sulade s tymto oddielom. V pripade vsetkych
ostatnych pozicii sa pouzije pristup k nesuladu splatnosti stanoveny v kapitole
4 v sulade s tymto vzorcom:

RW™ = ((RWsp - ((t—)/(T —1))) + (RWass * (T — /(T —1))))

kde:
RW* = | hodnoty rizikovo vdZenych expozicii na ucely ¢lanku 92 ods. 3 pism. a);
RW ass = | hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre podkladové expozicie, ak neboli
sekuritizované, vypocitané na pomernom zaklade;
RWsgp = | hodnoty rizikovo vazenych expozicii vypocitané podl'a ¢lanku 251, ak by
neexistoval nesulad splatnosti;
T = | splatnost’ podkladovych expozicii vyjadrena v rokoch;
t = | splatnost’ zabezpecenia vyjadrena v rokoch;
t* = |0,25.
Cldanok 253
ZniZenie hodnét rizikovo vaZenych expozicii
1. Ak sa sekuritizacnej pozicii priradi rizikova vaha 1 250 % podla tohto oddielu,
institicie mozu odpocitat’ hodnotu expozicie takejto pozicie od vlastného kapitalu
Tier 1 v sulade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) ako alternativu k zahrnutiu tejto pozicie
do svojho vypoctu hodnoét rizikovo vazenych expozicii. Na tieto t€ely mdze vypocet
hodnoty expozicie odzrkadlovat’ pripustné financované zabezpeCenie V sllade
S ¢lankom 249.
2. Ak inStitacia vyuzije alternativu stanovenu v odseku 1, méze odpocitat’ hodnotu

odpocitant v stlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) od hodnoty uvedenej v ¢lanku 268
ako maximalnu kapitalovii poziadavku, ktora by sa vypoéitala pre podkladové
expozicie, ako keby neboli sekuritizované.
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PODODDIEL 2
HIERARCHIA METOD A SPOLOCNE PARAMETRE

Clénok 254
Hierarchia metdd

Institucie pouzivaju na vypocéet hodnoét rizikovo vazenych expozicii v savislosti so
vSetkymi poziciami, ktoré drzia v sekuritizacii, jednu z metdd stanovenych
v pododdiele 3.

Metddy stanovené v pododdiele 3 sa uplatiiuja v stlade s touto hierarchiou:

a)  inStitacia pouziva pristup na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA), ak su
splnené podmienky stanovené v ¢lanku 258;

b) ak sa SEC-IRBA nemoéze pouzit, institicie pouzivaju pristup k sekuritiz&cii na
zaklade externych ratingov (SEC-ERBA) na pozicie s ratingom alebo pozicie,
pri ktorych sa moze pouzit’ odvodeny rating, v stlade s ¢lankami 261 a 262;

c) ak sa SEC-ERBA nemoze pouzit', intitucie pouzivaju Standardizovany pristup
k sekuritizacii (SEC-SA) v sulade s ¢lankami 263 a 264.

Odchylne od odseku 2 pism. b) inStiticie mézu vo vztahu ku vSetkym poziciam,
ktoré drzia v sekuritizacii, miesto SEC-ERBA pouzivat SEC-SA, ak hodnoty
rizikovo vazenych expozicii vyplyvajiice z uplatiovania SEC-ERBA nezodpovedaju
kreditnému riziku vloZenému do expozicii, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu. Ak
sa intiticia rozhodla uplatiiovat’ SEC-SA v stlade s tymto odsekom, tato skuto¢nost’
okamzite oznami prislusnému organu. Ak institacia uplatiiovala SEC-SA v sUlade
s tymto odsekom, prislusny organ méze od institicie vyZadovat’, aby uplatiiovala int
metodu.

Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, inStiticie mézu na vypocet hodnot rizikovo
vazenych expozicii vo vztahu k pozicii bez ratingu v programe ABCP v sulade
S ¢lankom 266 pouzit’ pristup interného hodnotenia za predpokladu, Zze st splnené
podmienky stanovené v ¢lanku 265.

V pripade pozicie v resekuritizacii institicie uplatiiuji SEC-SA v sulade s ¢lankom
263 so zmenami stanovenymi v ¢lanku 269.

Vo vSetkych ostatnych pripadoch sa sekuritizacnym pozicidm priraduje 1 250 %
rizikova vaha.

Prislusné organy informujt EBA o vSetkych dorucenych ozndmeniach
a o0 rozhodnutiach prijatych v sulade s odsekom 3. EBA monitoruje $kalu postupov
v spojitosti s odsekom 3 a v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 vyda
usmernenia.

Clanok 255
Uréenie Kirg a KSA
Ak inStitacia uplatiiuje SEC-IRBA podl'a pododdielu 3, institucia vypocitava Kirs
v sulade s odsekmi 2 az 5.
Institacie urcuju Kirg vyndsobenim hodnét rizikovo vazenych expozicii, ktoré by sa
vypocitali podla kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli
sekuritizované, prislusnym podielom kapitalu v stlade s kapitolou 1, a vydelenim

30

SK



SK

hodnotou podkladovych expozicii. Kirg je vyjadrend v desatinnom forméate medzi
nulou a jedna.

Na ucely vypoctu Kirg zahfnaju hodnoty rizikovo vazenych expozicii, ktoré by sa
vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie:

a)  vySku ocakavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
sekuritizacie vratane podkladovych expozicii, ktoré zlyhali a ktoré su stéle
stcast'ou skupiny v stlade s kapitolou 3; a

b)  vysku neocakavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
vratane podkladovych expozicii v skupine, ktoré zlyhali, v stlade s kapitolou
3

Institicie mozu vypocitat’ Kirg vo vzt'ahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie
v sulade s ustanoveniami uvedenymi v kapitole 3 na vypocet kapitalovych
poziadaviek pre odkupené pohladavky. Na tieto ucely sa s retailovymi expoziciami
zaobchadza ako s odkapenymi retailovymi pohladavkami a s neretailovymi
expoziciami ako s odkupenymi podnikovymi pohl'adavkami.

Institucie vypocitavaji Kirg samostatne pre riziko zniZenia kvality pohladavok
z inych ako kreditnych dévodov vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie,
ak je riziko zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov pre takéto
inStitucie zavazné.

Ak sa so stratami zrizika znizenia kvality pohladavok zinych ako kreditnych
dovodov a z kreditného rizika zaobchadza v ramci sekuritizacie ako s celkom,
inStitacie skombinuji na Ucely pododdielu 3 prislusnit Kirg pre riziko zniZenia
kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov a pre kreditné riziko do jedinej
Kirg. Pritomnost’ jediného rezervného fondu alebo nadmerné zabezpecenie
kolateralom dostupné na krytie strat bud’ z kreditného rizika, alebo z rizika znizenia
kvality pohl'addvok zinych ako kreditnych ddévodov sa modze povaZovat za Udaj
0 tom, Ze s tymito rizikami sa zaobchadza ako s celkom.

Ak sa srizikom zniZzenia kvality pohladavok zinych ako kreditnych dévodov
a s kreditnym rizikom nezaobchédza v ramci sekuritizacie ako s celkom, institicie
zmenia zaobchadzanie stanovené v predchadzajucom odseku tak, aby sa prislusna
Kirg pre riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov a pre
kreditné riziko obozretnym spésobom skombinovali.

Ak institucia uplatiuje SEC-SA podla pododdielu 3, institicia vypocitava Ksa
vynasobenim hodnoét rizikovo vazenych expozicii, ktoré by sa vypocitali podla
kapitoly 2, pokial' ide o podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizovane,
6smymi percentami a vydelenim hodnotou podkladovych expozicii. Ksa je vyjadrena
v desatinnom forméte medzi nulou a jedna.

Na ucely tohto odseku institucie vypocitavaju hodnotu expozicie podkladovych
expozicii bez vzajomného zapocitavania akychkol'vek Specifickych tprav kreditného
rizika a dodato¢nych tprav ocenenia v sUlade s ¢lankami 34 a 110 a inych zniZeni
vlastnych zdrojov.

Ak na ucely odsekov 1 az 6 sekuritizacna Struktura zahfiia vyuzitie SSPE, so
vSetkymi expoziciami SSPE tykajicimi sa sekuritizacie sa zaobchadza ako
s podkladovymi expoziciami. Bez toho, aby boli dotknuté predchadzajuce
ustanovenia, modze institacia vylacit expozicie SPE zo skupiny podkladovych
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expozicii na ucely vypocétu Kirg alebo Ksa, ak riziko z expozicii SPE nie je zavazné
alebo ak nema vplyv na sekuritiza¢nl poziciu institlcie.

V pripade financovanych syntetickych sekuritizacii sa akékol'vek podstatné prijmy
zemisie dlhovych nastrojov viazanych na kreditné riziko alebo 2z inych
financovanych zavdzkov SPE, ktoré sluzia ako kolaterdl pre splatenie
sekuritizaénych pozicii, zahfaji do vypoctu Kirg alebo Ksa, ak sa na kreditné riziko
kolateralu vztahuje tranZované rozdelenie strat.

Na ucely odseku 5 treticho pododseku vyda EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) ¢&. 1093/2010 usmernenia o vhodnych metddach kombinacie Kigg pre riziko
znizenia kvality pohladavok z inych ako kreditnych dévodov a pre kreditné riziko,
ak sa s tymito rizikami v ramci sekuritizacie nezaobchadza ako s celkom.

Clanok 256
Urcenie bodu pripojenia (A) a bodu odpojenia (D)

Na tcely pododdielu 3 institucie stanovuji bod pripojenia (A) na prahovej hodnote,
na ktorej by sa straty v ramci skupiny podkladovych expozicii zacali rozdel'ovat’ do
prislusnej sekuritizacnej pozicie.

Bod pripojenia (A) je vyjadreny ako desatinnd hodnota medzi nulou a jednou a rovna
sa nule alebo — ak je tato hodnota vyssia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom
skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii minus nesplateny zostatok vsetkych
tranzi, ktoré su nadriadené tranzi obsahujlicej prislusni sekuritiza¢nl poziciu alebo
ktoré maji rovnaké postavenie ako tato tranza, a nesplatenym zostatkom vSetkych
podkladovych expozicii v sekuritizacii.

Na ucely pododdielu 3 institucie stanovuju bod odpojenia (D) na prahovej hodnote,
na ktorej by straty v ramci skupiny podkladovych expozicii mali za nasledok Uplna
stratu istiny pri tranZi obsahujtcej prislusnu sekuritizacnua poziciu.

Bod odpojenia (D) je vyjadreny ako desatinna hodnota medzi nulou a jednou a rovna
sa nule alebo — ak je tato hodnota vys$ia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom
skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii minus nesplateny zostatok vsetkych
tranzi, ktoré si nadriadené tranzi obsahujucej prislusnu sekuritizaéni poziciu,
a nesplatenym zostatkom vsetkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

Na ucely odsekov 1 a2 inStitucie zaobchddzaju s nadmernym zabezpeCenim
kolateralom a s financovanymi u¢tami povinnych minimalnych rezerv ako s tranzami
a s aktivami zahffiajicimi takéto UCty povinnych minimalnych rezerv ako
s podkladovymi expoziciami.

Na ucely odsekov 1 a 2 inStiticie neberu do uvahy nefinancované ucty povinnych
minimalnych rezerv ani aktiva, ktoré neposkytuji zvysenie kreditnej kvality, ako su
tie, ktoré poskytujd len podporu likvidity, menové swapy alebo Urokové swapy
apenazné kolateralne 1ty shvisiace s uvedenymi poziciami v sekuritizacii.
V pripade financovanych u¢tov povinnych minimalnych rezerv a aktiv poskytujtcich
zvySenie kreditnej kvality inStiticie povazuji za sekuritizatné pozicie tu Cast
uvedenych uctov alebo aktiv, ktord absorbuje straty.

32

SK



SK

Clanok 257
Uréenie splatnosti tranZe (Mr)

Na ucely pododdielu 3 a s vyhradou odseku 3 mozu institucie uréit’ splatnost’ tranze
(MT) bud’ ako:

a) vazenu priemernu splatnost zmluvnych platieb splatnych v ramci tranze
v stlade tymto vzorcom:

MT:zt.CFt/ZCFt,
t t

kde CF; oznacuje vSetky zmluvné platby (istina, Groky a poplatky) splatné
dlznikom pocas obdobia t; alebo

b)  kone¢na zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze v stlade s tymto vzorcom:
Mr=1+(M_-1)*80 %,
kde ML je kone¢na zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze.
Odchylne od odseku 1 institucie pouzivaju kone¢ni zmluvne dohodnutu splatnost’
tranze na urcenie jej splatnosti (MT) v sulade s odsekom 1 pism. b) len vtedy, ak su

zmluvné platby splatné v ramci tranze podmienené alebo zavisia od skutocnej
vynosnosti podkladovych expozicii.

Na ucely odsekov 1 a2 sa na urcenie splatnosti tranze (MT) vzt'ahuje vo vSetkych
pripadoch dolné ohranicenie jeden rok a horné ohranicenie pat’ rokov.

Ak inStitacia mbzZe byt vystavena potencialnym stratam z podkladovych expozicii na
zaklade zmluvy, institGcia uruje splatnost’ sekuritizacnej pozicie s prihliadnutim na
najdlhsiu splatnost’ takychto podkladovych expozicii. V pripade revolvingovych
expozicii sa uplatiuje najdlhS§ia zmluvne mozna zostatkovéd splatnost’ expozicie,
ktora moze byt’ pocas revolvingového obdobia pridana.

PoODODDIEL 3
METODY VYPOCTU HODNOT RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICII

Clanok 258

Podmienky pre pouZivanie pristupu na zdaklade internych ratingov (SEC-IRBA)

Institucie pouzivaju na vypocCet hodndt rizikovo vazenych expozicii vo vzt'ahu

k sekuritiza¢nej pozicii SEC-IRBA, ak sU splnené tieto podmienky:

a) pozicia je zabezpeCena skupinou podla IRB alebo zmieSanou skupinou za
predpokladu, Ze v posledne uvedenom pripade institicia dokaze vypocitat’ Kirs
v sulade s oddielom 3 pre minimalne 95 % podkladovej hodnoty rizikovo
vazenej expozicie;

b)  vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie existuju dostatoéné verejne
dostupné informacie na to, aby institicia mohla vypocitat’ Krg; @

C)  inStitacii nebolo zamedzené pouzivat SEC-IRBA vo vztahu k $pecifikovane;j
sekuritizaénej pozicii v stlade odsekom 2.
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Prislusné orgdny mozu v jednotlivych pripadoch zamedzit pouzivaniu SEC-IRBA,

ak sekuritizdcie maji vysoko zlozité alebo rizikové prvky. Na tieto ucely sa za

vysoko zlozité alebo rizikové prvky mdze povazovat’:

a)  zvySenie kreditnej kvality, ktoré moze byt narusené z doévodov inych nez
portfoliové straty vyplyvajlce z nezaplatenia istiny alebo Groku;

b)  skupiny podkladovych expozicii svysokym stupfiom internej korelacie

v dosledku koncentrovanych expozicii voc¢i jednotlivym sektorom alebo
geografickym oblastiam;

c) transakcie, v pripade ktorych je splatenie sekuritizacnych pozicii vysoko
zavislé od rizikovych faktorov, ktoré nie st premietnuté v Krg; alebo

d)  vysoko zlozité rozdelenia straty medzi tranzami.

Clanok 259
Vypocet hodnét rizikovo vaZenych expozicii podl’a SEC-IRBA

Podl'a SEC-IRBA sa hodnota rizikovo vazenej expozicie pre sekuritizacni poziciu
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie pozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom
248 prislu$nou rizikovou vahou ur¢enou nasledovne, pri¢om vo vSetkych pripadoch
sa uplatiuje dolné ohranicenie 15 %:

RW =1 250 % ked D < KIRB

RW = 12,5-Kssra(kirs) ked A > Kirs
KIRB D —Kigp

RW = 125 :12.5 - Ksspa(oms)

ked A<Kirg <D
kde:

Kirs je kapitadlova poziadavka skupiny podkladovych expozicii podla vymedzenia
Vv ¢lanku 255

D je bod odpojenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256

A je bod pripojenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256

pal _ gal
Kssrapg) = FCEDE

kde:

a=—(1/(p* Kirg))

u=D-Kire

I = max (A — Kigg; 0)

kde:

p = max [0,3; (A + B*(L/N) + C* Kgg + D*LGD + E*MT)]

kde:

N je skuto¢ny pocet expozicii v skupine podkladovych expozicii vypocitany v sulade
s odsekom 4
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LGD je expoziciami vazend priemernd strata v pripade zlyhania skupiny
podkladovych expozicii vypocitana v sulade s odsekom 5

MT je splatnost’ tranZe uréena v sulade s ¢lankom 257

parametre A, B, C, D a E sa urcuju podl'a tejto vyhl'adavacej tabulky:

A B C D E
Nadriadené, granularne
(N >25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Nadriadené, negranularne
(N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Vel'koobchod | jjg nadriadené,
granularne (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nie nadriadené,
negranularne (N <
25) 0,22 2,35 —2,46 0,48 0,07
Nadriadené 0 0 —7,48 0,71 0,24
Retail
Nie nadriadené 0 0 -5,78 0,55 0,27

Ak podkladova skupina podl'a IRB zahtiia retailové aj neretailové expozicie, skupina
sa rozdeli do jednej retailovej ado jednej neretailovej podskupiny apre kazda
podskupinu sa odhadne samostatny parameter p (a zodpovedajlce vstupné parametre
N, Kirs aLGD). Nésledne sa na zéaklade parametrov p kazdej podskupiny
a nominalnej velkosti expozicii v kazdej podskupine vypocita vazeny priemerny
parameter p pre transakciu.

Ak inStiticia uplatiiuje SEC-IRBA na zmieSani skupinu, vypocet parametra p sa
zakladad na podkladovych expoziciach, na ktoré sa vztahuje len pristup IRB.
Podkladové expozicie, na ktoré sa vztahuje Standardizovany pristup, sa na tieto ucely
nezohladnuj.

Skuto¢ny pocet expozicii (N) sa vypocitava takto:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

kde EAD; oznacuje expoziciu v zlyhani spojenu s i-tym nastrojom v skupine.

Viaceré expozicie voc¢i rovnakému dlznikovi sa konsoliduji a zaobchadza sa s nimi
ako s jedinou expoziciou.

Expoziciou vazena priemerna LGD sa vypocitava takto:
Ei LGD] g EAD]

LGD
X; EAD;

kde LGDi oznacuje priemerni LGD spojent so vSetkymi expoziciami voéi i-tému
dlznikovi.
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Ak sa kreditné riziko a riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych
dovodov pre odkupené pohladavky riadia v rdmci sekuritizacie ako celok, vstupna
hodnota LGD sa vyklada ako vazeny priemer LGD pre kreditné riziko a 100 % LGD
pre riziko zniZenia kvality pohladavok z inych ako kreditnych dévodov. Rizikove
vahy predstavuju kapitalové poziadavky podl'a pristupu IRB osobitne pre kreditné
riziko a osobitne pre riziko znizenia kvality pohl'adavok zinych ako kreditnych
dovodov. Na tieto ucely sa pritomnost’ jediného rezervného fondu alebo [nadmerné
zabezpecenie kolateralom] dostupné na krytie strat bud’ z kreditného rizika, alebo
z rizika zlyhania mézu povazovat za udaj o tom, Ze tieto rizika sa riadia ako celok.

Ak podiel najvéacsej podkladovej expozicie v skupine (C1) nie je vacsi nez 3 %,
inStiticie mo6zu na vypocet N a expoziciou vazenych priemernych LGD pouzit’ tito
zjednodusent metodu:

gl

1

N= (cl-cm+(cm )-max{l—m-cl,ﬂ})

m-—1
LGD =0,50
kde

Cm oznacuje podiel skupiny zodpovedajuci stctu najvaésich m expozicii (napr. 15 %
podiel zodpoveda hodnote 0,15); a

m stanovuje institdcia.

Ak je k dispozicii len C; a tato hodnota nie je vyssia nez 0,03, potom institiicia moze
stanovit’ LGD ako 0,50 a N ako 1/C;.

Ak je pozicia zabezpeCend zmieSanou skupinou a inStiticia méze vypocitat’ Kirg pre
minimalne 95 % hodnét podkladovych expozicii v stlade s ¢lankom 258 ods. 1 pism.
a), inStitucia vypocitava kapitdlova poziadavku pre podkladova skupinu expozicii
ako:

d' Kire + (1-d)" Ksa,
kde
d je percentudlna hodnota hodnoty expozicie podkladovych expozicii, pre ktoré

banka moze vypocitat’ Kjrg vo vztahu k hodnote expozicie vSetkych podkladovych
expozicii; a

Kirs @ Ksa zodpovedaju vymedzeniu v ¢lanku 255.

Ak ma inStiticia sekuritizaénu poziciu vo forme derivatu, institicia moze derivatu
priradit’ odvodenu rizikovli vdhu ekvivalentnt rizikovej véhe referencnej pozicie
vypocitanej v stlade s tymto ¢lankom.

Na ucely prvého pododseku je referencnd pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie
S rovnocennym postavenim, s poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.
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Clanok 260
Zaobchadzanie so sekuritizaciami STS podl’a SEC-IRBA

Podl'a SEC-IRBA sa rizikovd vaha pre poziciu v sekuritizacii STS vypocitava
v sulade s ¢lankom 259 pri uplatneni tychto zmien:

dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %

p=max [0,3; 0,5 (A +B'(1/N) + C Kgg + D*LGD + E'MT)]

Clanok 261

Vypodet hodnot rizikovo vdazenych expozicii podla pristupu na zaklade externych ratingov

(SEC-ERBA)

Podl'a SEC-ERBA sa hodnota rizikovo vaZenej expozicie pre sekuritiza¢nu poziciu
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie pozicie vypocitanej v stlade s ¢lankom
248 prislusnou rizikovou vahou v sulade s tymto ¢lankom.

V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa
rating zalozeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v sulade
S odsekom 7, sa uplatiiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 1

Stupen kreditnej Vsetky  ostatné
kvality ratingy

Rizikova vaha | 15 % 50 % 100 % 1250 %

V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa
rating zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v sulade
s odsekom 7, sa uplatiuju rizikové vahy uvedené v tabulke 2, upravené podla
prislusnej splatnosti tranze (Mt) v sulade s ¢lankom 257 a odsekom 4 a podl'a hribky
tranze pri tranziach, ktoré nie su nadriadené, v silade s odsekom 5:
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Tabulka 2

Stupeti Nadriadena tranza Nie nadriadena (tenkd) tranza

kreditnej Splatnost tranze (M) Splatnost tranze (M)
kvality 1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov

1 15 % 20 % 15 % 70 %

2 15 % 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

S ciel'om urcit’ rizikova véhu pre tranze so splatnostou od jedného do piatich rokov
inStitacie pouzivaji linedrnu interpoldciu medzi rizikovymi vdhami uplatnitelnymi
na splatnost’ jeden, resp. pét’ rokov v sulade s tabulkou 2.

S cielom urcit’ hribku tranze inStitiicie vypocitavaju rizikovi védhu pre tranze, ktoré
nie st nadriadeng, takto:

RW = [RW po Uprave o splatnost’ podl'a odseku 4] - [1 — min(T; 50 %)]
kde

T = hrdbka tranze merana ako D — A

kde

D je bod odpojenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256

A je bod pripojenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256

Na rizikovu vahu pre tranze, ktoré nie st nadriadené, vyplyvajicu z odsekov 3 az 5
sa vztahuje dolné ohranienie 15 %. Okrem toho nesmie byt vyplyvajica rizikova
vaha nizSia neZ rizikovd vaha zodpovedajuca hypotetickej nadriadenej tranzi
rovnakej sekuritizacie s rovnakym ratingovym hodnotenim a splatnostou.
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110.

Na tucely pouzitia odvodenych ratingov institiicie prirad'uju pozicii bez ratingu
odvodeny rating ekvivalentny ratingovému hodnoteniu referencnej pozicie
S ratingom, ktora splia vsetky tieto podmienky:

a) referenéna pozicia ma so sekuritizacnou poziciou bez ratingu vo vsetkych
ohladoch rovnocenné postavenie, alebo, pri neexistencii pozicie
S rovnocennym postavenim, je referen¢nd pozicia bezprostredne podriadena
pozicii bez ratingu;

b)  referenéna pozicia nevyuziva ziadne zaruky tretej strany ani iné zvySenie
kreditnej kvality, ktoré nie st dostupné pre poziciu bez ratingu;

C)  splatnost referen¢nej pozicie musi byt rovnaka ako splatnost’ dotknutej pozicie
bez ratingu alebo dlhSia;

d)  kazdy odvodeny rating sa musi neustale aktualizovat’, aby sa zohl'adnili vSetky
zmeny V ratingovom hodnoteni referen¢nej pozicie.

Clanok 262
Zaobchadzanie so sekuritizaciami STS podl’a SEC-ERBA

Podla SEC-ERBA sa rizikova vaha pre poziciu v sekuritizacii STS vypocitava
v stlade s ¢lankom 261 pri uplatneni zmien stanovenych v tomto ¢lanku.

V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa
rating zalozeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stlade
s ¢lankom 261 ods. 7, sa uplatituju tieto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupen kreditne;j Vsetky  ostatné
] 2 3 .
kvality ratingy
Rizikové véha | 10 % 35 % 70 % 1250 %

V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa
rating zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni moéze odvodit’ v stlade
s ¢lankom 261 ods. 7, sa rizikové vahy uruju v stlade stabulkou 4, upravuju
0 splatnost’ tranze (MT) v sUlade s ¢lankom 257 a ¢lankom 261 ods. 4 a o0 hrdbku
tranze pri tranziach, ktoré nie su nadriadené, v stlade s ¢lankom 261 ods. 5):
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5 o Nadriadena tranza Nie nadriadena (tenkd) tranza
Stup le(r\a;rifdltnej Splatnost tranze (M) Splatnost tranze (M)

y 1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 10 % 15% 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15% 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35 % 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135% 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %

17 395 % 430 % 1250 % 1250 %

Vsetky ostatné 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Cldanok 263

Vypocéet hodnét rizikovo viZenych expozicii podla Standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1. Podl'a SEC-SA sa hodnota rizikovo vazenej expozicie pre poziciu v sekuritizacii
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie pozicie vypocCitanej v sulade s ¢lankom
248 prislusnou rizikovou vahou ur¢enou nasledovne, pricom vo vsetkych pripadoch
sa uplatiiuje dolné ohranicenie 15 %:

RW =1 250 % ked D <Ka
RW =125 KSSFA(KA) ked A > Kap
FEW= [(D— ).12-5]+[(D—A). 12.5'1{551;‘&{'[{3]] ,
ked A<Ka<D
kde:

D je bod odpojenia uréeny v stlade s ¢lankom 256
A je bod pripojenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256
Ka je parameter vypocitany v sulade s odsekom 2

edl _ ea-l

Kssra,) = ECEN

kde:
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a=—(1/(p*Ka)
u=D-Ka
I = max (A — Ka; 0)
p = 1 pre sekuritizanl expoziciu, ktora nie je resekuritizacnou expoziciou
Na ucely odseku 1 sa Ka vypocitava takto:
Ka=(1—-W):-Kgp+W-0.5
kde:
Ksa je kapitalova poziadavka podkladovej skupiny podl'a vymedzenia v ¢lanku 255

W = pomer medzi sumou nominalnej hodnoty podkladovych expozicii v zlyhani
a nominalnou hodnotou vsetkych podkladovych expozicii. Na tieto ucely expozicia
Vv zlyhani je podkladova expoziciu, ktora je bud’: 1) 90 dni alebo viac po splatnosti; ii)
vztahuje sa na fiu konkurzné konanie alebo konanie vo veci platobnej neschopnosti;
1i1) vztahuje sa na fiu konanie vo veci zabavenia majetku alebo podobné konanie;
alebo iv) je v zlyhani v sulade so sekuritiza¢nou dokumentaciou.

Ak inStiticia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo menej
podkladovych expozicii v skupine, institicia méze pouzit’ SEC-SA s vyhradou tejto
upravy vo vypocte Ka:

_ (EADPodskupina 1, akje Wzname KPodskupina 1, akjew znéme) + EADPodskupina 2, akje W nezname
A=

X
EAD Spolu A EAD Spolu

Ak inStiticia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri viac nez 5 %
podkladovych expozicii v skupine, pozicia v sekuritizacii musi mat’ rizikova vahu 1
250 %.

Ak ma inStitucia sekuritizaénu poziciu vo forme derivatu, institicia moéze derivatu
priradit odvodenu rizikovli vahu ekvivalentnt rizikovej véhe referenc¢nej pozicie
vypocitanej v stlade s tymto ¢lankom.

Na ucely tohto odseku je referen¢na pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie
S rovnocennym postavenim, s poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.

Cldanok 264
Zaobchadzanie so sekuritizaciami STS podl’a SEC-SA

Podl'a SEC-SA sa rizikova vaha pre poziciu v sekuritizacii STS vypocitava v stlade
s ¢lankom 263 pri uplatneni tychto zmien:

dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie = 10 %
p=0,5

Clanok 265

Rozsah p6sobnosti a operacné poZiadavky pre pristup interného hodnotenia (IAA)

Institicie moézu vypocitat hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre pozicie bez
ratingu v programoch ABCP podl'a pristupu IAA v sulade s ¢lankom 266, ak im ich
prislusné organy udelili povolenie v sulade s odsekom 2.
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Prislu$né organy mézu institciam v ramci jasne vymedzeného rozsahu pdsobnosti
uplatiiovania udelit’ povolenie pouzivat pristup [AA, ak st splnené vsetky tieto
podmienky:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

i)

vSetky pozicie v kratkodobych obchodovatelnych cennych papieroch
emitovanych v ramci programu ABCP su poziciami s ratingom;

interné hodnotenie kreditnej kvality pozicie odzrkadluje verejne pristupna
metodiku hodnotenia od jednej alebo viacerych ECAI pre rating
sekuritiza¢nych pozicii alebo podkladovych expozicii rovnakého druhu;

postup interného hodnotenia institicie je aspon tak konzervativny ako verejne
pristupné hodnotenia od tych ECAI, ktoré poskytli externy rating pre
kratkodobé obchodovatelné cenné papiere emitované v ramci programu
ABCP, najmd pokial' ide o stresové faktory ainé relevantné kvantitativne

prvky;

v metodike interného hodnotenia institucie si zohladnené vSetky relevantné
verejne pristupné metodiky ECAI pre rating, ktoré priradujld rating
kratkodobym obchodovatelnym cennym papierom programu ABCP, a tto
metodika zahffia ratingové stupne zodpovedajice ratingovym hodnoteniam
ECAL Institacia zdokumentuje vo svojich internych zaznamoch vysvetlujice
stanovisko, v ktorom opise, ako sa splnili poziadavky stanovené v tomto
pismene, a takéto stanovisko pravidelne aktualizuje;

inStitucia pouZiva metodiku interného hodnotenia na ucely riadenia interného
rizika, ato aj Vvjej procesoch rozhodovania, informaciach pre manazment
a internom procese alokacie kapitalu;

interni alebo externi auditori, ECAI alebo utvar interného kreditného
preskimavania alebo utvar riadenia rizik inStiticie vykonavaju pravidelné
preskimavanie procesu interného hodnotenia a kvality interného hodnotenia
kreditnej kvality expozicii institacie v rdmci programu ABCP;

inStitucia priebezne sleduje vysledky svojich internych ratingov s cielom
vyhodnotit’ spol'ahlivost’ svojej metodiky interného hodnotenia a uvedenu
metodiku v pripade potreby upravuje, ked’ sa vynosnost’ expozicii opakovane
1i$1 od vynosnosti, ktorti ukazuju interné ratingy.

program ABCP zahina Standard upisovania a riadenia pasiv vo forme
usmerneni pre spravcu programu tykajicich sa minimalne:

i) kritérii pripustnosti aktiv s vyhradou pismena i);

i) drunov  apenaznej  hodnoty  expozicii  vyplyvajicich
z poskytovania facilit likvidity a zvySenia kreditnej kvality;

iii) rozdelenia straty medzi sekuritizacné pozicie v programe ABCP;

iv) pravneho aekonomického oddelenia prevedenych aktiv od
subjektu, ktory tieto aktiva predava;

v Kritériach pripustnosti aktiv v programe ABCP je stanovené minimalne:

) vylucenie kupy aktiv, ktoré su vyrazne po splatnosti alebo
v zlyhani;
i) obmedzenie nadmernej koncentracie na jednotlivého dlznika

alebo geograficku oblast’;

42

SK



SK

)

k)

P)

iii) obmedzenie doby splatnosti aktiv, ktoré sa maju kupit;

vykonava sa analyza kreditného rizika a profilu ¢innosti subjektu predavajiceho
aktiva vratane minimalne hodnotenia predavajuceho vo vztahu k:

i) minulej a o¢akavanej buducej finan¢nej vykonnosti;

i) stcasnej trhovej pozicii a oCakavanej buduce;j
konkurencieschopnosti;

iii) finan¢nej pake, peniaznému toku, Grokovému krytiu a ratingu
dlhu;

iv) Standardom  upisovania, schopnosti obsluhy a postupom
inkasovania;

program ABCP maé politiky a postupy inkasovania, Vv ktorych je zohladnena
operacna schopnost’ a kreditna kvalita spravcu, a zahifia prvky, ktorymi sa
zmiernuju rizikd stvisiace s vykonnostou predavajuceho a spravcu. Na ucely
tohto pismena mozu byt rizikd suvisiace s vykonnostou zmiernené
prostrednictvom spustacich faktorov zaloZzenych na sucasnej kreditnej kvalite
predavajuceho alebo spravcu s cielom zamedzit' vzajomnému zmieSavaniu
zdrojov v pripade zlyhania predavajuceho alebo spréavcu;

v agregovanom odhade straty v skupine aktiv, ktora sa moze kupit v rdmci
programu ABCP, st zohl'adnené vSetky zdroje potencialneho rizika, akym je
kreditné riziko ariziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych
dévodov;

ak zvySenie kreditnej kvality poskytnuté predavajicim vychadza len
z kreditnych strét a riziko znizenia kvality pohladavok z inych ako kreditnych
dovodov je zdvazné pre konkrétnu skupinu aktiv, program ABCP zahfna
samostatni rezervu pre riziko znizenia kvality pohladavok zinych ako
kreditnych dévodov;

vel'kost’ pozadovanej urovne zvySenia kreditnej kvality v programe ABCP sa
vypocita s prihliadnutim na historické informacie ziskané za niekol’ko rokov
vratane strat, platobnej discipliny, zniZenia kvality pohladavok z inych ako
kreditnych dévodov a miery obratu pohl'adavok;

program ABCP vykazuje vo vztahu k ndkupu expozicii Strukturdlne prvky
s cielom zmiernit potencidlne zhorSenie kreditnej kvality podkladového
portfolia. Takéto prvky mozu zahfiat spustacie faktory pre ukoncenie
transakcii Specifické pre skupinu expozicii;

institucia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktiv, ako je jej
vazené priemerné uverové hodnotenie, a identifikuje vSetky koncentracie na
jednotlivého dlznika alebo geograficku oblast’ a granularitu skupiny aktiv.

Ak preskimavanie stanovené v odseku 2 pism. f) vykonava utvar interného auditu,
kreditného preskiimania alebo riadenia rizik inStiticie, uvedené utvary musia byt
nezavislé od internych utvarov inStitucie zaoberajucich sa obchodnymi vzt'ahmi
a vztahmi so zakaznikmi v rdmci programu ABCP.
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Institacie, ktoré dostali povolenie pouzivat’ pristup IAA, neza¢ni na pozicie, ktoré

patria do rozsahu posobnosti uplatiiovania pristupu [AA, opit’ pouzivat’ iné metody,

pokial’ nie st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  inStitacia preukazala k Spokojnosti prislusného organu, ze ma na to nalezity
dovod,

b)  inStitucia dostala od prislusného organu predchadzajuce povolenie.

Clanok 266
Vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii podl'a IAA
Podl'a pristupu IAA inStitacia priraduje pozicii bez ratingu v ABCP jeden
Z ratingovych stupfiov stanovenych v ¢lanku 265 ods. 2 pism. d) na zéklade svojho
interného hodnotenia. Pozicii sa priradi odvodeny rating, ktory je rovnaky ako

ratingové hodnotenie zodpovedajuce danému ratingovému stupiiu stanovenému
Vv ¢lanku 265 ods. 2 pism. d).

Rating odvodeny v stlade s odsekom 1 musi byt’ v ¢ase, ked’ bol prvykrat priradeny,
minimalne na Urovni investicného stupiia alebo vysSej a na ucely vypoctu hodnot
rizikovo vazenych expozicii v sulade s ¢lankom 261 alebo pripadne s ¢lankom 262 sa
povazuje za pripustné ratingové hodnotenie od ECAL

PoODODDIEL 4
HORNE OHRANICENIA PRE SEKURITIZACNE POZIiCIE

Clanok 267

Maximalna rizikova vaha pre nadriadené sekuritizacné pozicie: Pristup zaloZeny na

prezreti podkladovych expozicii

Institucia, ktord neustdle pozna zlozenie podkladovych expozicii, mo6Ze nadriadenej
sekuritizacnej pozicii priradit maximdlnu rizikovli vdhu rovnajicu sa vazenej
priemernej rizikovej vahe, ktora by sa uplatnila na podkladové expozicie, ak by
podkladové expozicie neboli sekuritizované.

V pripade skupin podkladovych institucii, pri ktorych inStitGcia pouziva vyhradne
Standardizovany pristup alebo pristup IRB, sa maximélna rizikovd vadha rovna
expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe, ktora by sa uplatiiovala na podkladové
expozicie podl'a kapitoly 2, resp. kapitoly 3, ako keby neboli sekuritizované.

V pripade zmieSanych skupin sa maximalna rizikova véha vypocitava takto:

a) ak institdcia uplatiuje SEC-IRBA, cast podkladovej skupiny podla
Standardizovaného pristupu a €ast’ podkladovej skupiny podla pristupu IRB sa
jednotlivo prirad’uju zodpovedajicej rizikovej vahe podla Standardizovaného
pristupu, resp. podl'a pristupu IRB;

b)  ak institicia uplatiiuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximalna rizikova vaha
pre nadriadené sekuritizacné pozicie sa rovnd vazenej priemernej rizikovej
vahe podkladovych expozicii podl'a Standardizovaného pristupu.

Na ucely tohto ¢lanku zahfna rizikova vaha, ktord by sa uplatiovala podl'a pristupu
IRB vsOlade skapitolou 3, pomer medzi ocakavanymi stratami a expoziciou
v zlyhani podkladovych expozicii vynasobeny koeficientom 12,5.
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Ak ma maximalna rizikova vaha vypocitana v stlade s odsekom 1 za nasledok nizsiu
rizikova vahu, nez je dolné ohraniCenie rizikovych vah stanovené v jednotlivych
¢lankoch 259 az 264, pouzije sa miesto toho vypocitand maximalna rizikova vaha.

Clanok 268
Maximadlne kapitdalové poZiadavky

Institucia, ktora je originatorom, institcia, ktord je sponzorom, alebo ina inStiticia
pouzivajuce SEC-IRBA alebo inStiticia, ktora je originatorom, alebo institucia, ktora
je sponzorom, pouzivajuice SEC-ERBA alebo SEC-SA, mé6zu uplatnit’ maximalnu
kapitalovu poziadavku v suvislosti so sekuritizacnou poziciou, ktora drzia, rovnajicu
sa kapitalovym poziadavkdm, ktoré by sa vypocitali podl'a kapitoly 2 alebo 3, pokial
ide o podkladové expozicie, ak by neboli sekuritizované. Na ucely tohto ¢lanku
zahfna kapitdlovd poziadavka podla pristupu IRB vySku ocakdvanych strat
spojenych suvedenymi expoziciami vypocitani podla kapitoly 3 a vysku
neocakavanych strat vynasobenu faktorom 1,06.

V pripade zmieSanych skupin sa maximalna kapitalovd poziadavka urcuje
vypocitanim expoziciou vazen¢ho priemeru kapitdlovych poziadaviek Casti
podkladovych expozicii podla pristupu IRB a Standardizovaného pristupu v sulade
s odsekom 1.

Maximalna kapitdlova poziadavka je vysledkom vyndsobenia sumy vypocitane]
v stlade s odsekmi 1 alebo 2 faktorom P vypocitanym takto:

a) v pripade institacie, ktora ma jednu alebo viac sekuritiza¢nych pozicii v jedinej
tranzi, sa faktor P rovnad pomeru medzi nominalnou hodnotou sekuritiza¢nych
pozicii, ktoré institicia v uvedenej danej tranzi drzi, a nominalnou hodnotou
tranze;

b) v pripade institicie, ktora ma sekuritizacné pozicie v réznych tranziach, sa
faktor P rovna maximalnej urokovej zlozke vo vSetkych tranZiach. Na tieto
ucely sa urokova zlozka pre kazdi z réznych tranzi vypocitava tak, ako je
stanovené v pismene a).

Pri vypoclte maximalnej kapitdlovej poziadavky v suvislosti so sekuritizaénou

poziciou v sulade s tymto ¢lankom sa cela suma akéhokol'vek zisku z predaja a séria

urokovych platieb zvysujuca kreditni kvalitu vyplyvajuca zo sekuritizacnej

transakcie odpocitava od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade s ¢lankom 36

ods. 1 pism. k).

PODODDIEL 5
ROZNE USTANOVENIA

Clanok 269
Resekuritizacie

V pripade pozicie v resekuritizacii institicie uplatiuji SEC-SA v sulade s ¢lankom
263 s tymito zmenami:

a) W = 0 pre kazdu expoziciu voéi sekuritizacnej tranzi v ramci podkladovej
skupiny pf expozicii;

b) p=15;
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c) na vyslednU rizikovih vahu sa vztahuje dolné ohraniCenie rizikovej vahy
100 %.

Ksa pre podkladové sekuritizaéné expozicie sa vypocitava v stlade s pododdielom 2.

Maximdlne kapitalové poziadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizaéné
pozicie neuplatiuji.

Ak skupina podkladovych expozicii pozostava zo zmesi sekuritizaénych tranzi
ainych druhov aktiv, parameter Ka sa uréuje ako nominalny expoziciou vazeny
priemer Ka vypocitany jednotlivo za kazdy podsubor expozicii.

Clénok 270
Nadriadené pozicie v sekuritizaciach MSP

InStitacia, ktord je origindtorom, mdze vypocitat hodnoty rizikovo vazenych expozicii,
pokial’ ide o sekuritizaénu poziciu, v sulade s ¢lankami 260, 262 alebo pripadne 264, ak st
splnené tieto podmienky:

a)  sekuritizicia spiia poziadavky stanovené v é&lanku 6 ods. 2 [nariadenia
o0 sekuritizaciach] okrem pismena a) uvedeného odseku;

b)  pozicia sa kvalifikuje ako nadriadena sekuritizacna pozicia;

C)  sekuritizacia je zabezpeCena skupinou expozicii vo¢i podnikom za
predpokladu, ze asponi 80 % z nich z hl'adiska rozlozenia portfolia sa v Case
emisie sekuritizacie kvalifikuje ako MSP podl'a vymedzenia v ¢lanku 501;

d)  kreditné riziko spojené s poziciami, ktoré si institicia, ktora je originatorom,
neponechala, sa prevedie prostrednictvom zaruky alebo dodato¢nej zaruky
spinajucich poziadavky pre nefinancované zabezpeéenie stanovené v kapitole 4
pre Standardizovany pristup ku kreditnému riziku;

e) rucitelom alebo pripadne dodato¢nym rucitelom je tustredna vlada alebo
centralna banka ¢lenského Statu, multilateralna rozvojovad banka alebo
medzindrodnd organizacia za predpokladu, Ze expozicie voci rucitelovi alebo
dodato¢nému rucitel'ovi sa kvalifikuju pre rizikovl vahu 0 % podrla tretej Casti
kapitoly 2.

Clanok 270a
Dodatocna rizikova vaha

Ak ingtiticia nespliia poZiadavky uvedené v kapitole 2 [nariadenia o sekuritizaciach]
v akomkol'vek podstatnom ohl'ade z dovodu nedbalosti alebo opomenutia instittcie,
prislusné organy ulozia primeranti dodato¢nu rizikova vahu v hodnote minimalne
250 % rizikovej vahy (s hornym ohrani¢enim vo vyske 1 250 %), ktora sa uplatiuje
na prislusné sekuritizacné pozicie spdsobom blizsie urcenym v ¢lanku 247 ods. 6,
resp. v ¢lanku 337 ods. 3. Dodato¢na rizikova vaha sa progresivne zvySuje po
kazdom naslednom porusSeni ustanoveni o ndlezitej starostlivosti. Prislusné organy
zohladnuju vynimky pre urcité sekuritizacie uvedené v ¢lanku 4 ods. 4 [nariadenia
0 sekuritizaciach] zniZzenim rizikovej véhy, ktor by inak podla tohto ¢lanku ulozili
v suvislosti so sekuritizaciou, na ktori sa vztahuje ¢lanok 4 ods. 4 [nariadenia
o0 sekuritizaciach].
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2. EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na ul'ah¢enie zblizovania
postupov dohl'adu v suvislosti s vykonavanim odseku 1 tohto ¢lanku vratane
opatreni, ktoré sa maju prijat’ v pripade poruSenia povinnosti tykajucich sa nalezitej
starostlivosti a riadenia rizik. EBA predlozi tento navrh vykonavacich technickych
predpisov Komisii do 1. januéra 2014.

3. Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udeluje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

ODDIEL 4
EXTERNE RATINGOVE HODNOTENIA

Cldanok 270b
Pouitie ratingovych hodnoteni ECAI

InStiticie mo6Zzu pouzivat ratingové hodnotenia na urCenie rizikovej vahy sekuritizacnej
pozicie v sulade s touto kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo schvalila
ECAI v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Clanok 270c
PoZiadavky, ktoré musia spliiat’ ratingové hodnotenia ECAI

Na ucely vypoétu hodndt rizikovo vazenych expozicii v sulade s oddielom 3 pouzivajh
institucie ratingove hodnotenie od ECAI len vtedy, ak su splnené tieto podmienky:

a) neexistuje nesulad medzi druhmi platieb zohladnenymi v ratingovom
hodnoteni a druhmi platieb, na ktoré je institucia opravnena podl'a zmluvy, na
zéklade ktorej vznikla dana sekuritiza¢na pozicia;

b) ECAI uverejiiuje ratingové hodnotenia ainformécie o0 analyze strat
a penaznych tokov, citlivosti ratingov na zmeny v zakladnych predpokladoch
pre ratingy, vratane vynosnosti podkladovych expozicii, a o postupoch,
metodikach, predpokladoch a zékladnych prvkoch, na ktorych sa ratingove
hodnotenia zakladajd, v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Na téely tohto
pismena sa informacie povazuju za verejne dostupné, ak su uverejnené
v pristupnom formate. Informécie, ktoré st dostupné len obmedzenému poctu
subjektov, sa nepovazuju za verejne dostupné;

c) ratingové hodnotenia st zahrnuté v matici prechodu ECALI;

d) ratingové hodnotenia nie su zalozené ani scasti zalozené na kapitalom nekryte;j
podpore poskytnutej samotnou institiciou. Ak je pozicia zalozena alebo scasti
zalozena na kapitalom nekrytej podpore, institicia povazuje danu poziciu na
ucely vypocétu hodnét rizikovo vazenych expozicii pre tato poziciu v sulade
s oddielom 3 za poziciu bez ratingu;

e) ECAI sa zaviazala uverejnit’ vysvetlenie, aky ma vynosnost’ podkladovych
aktiv vplyv na ratingové hodnotenie.

Cldanok 270d
PouZivanie ratingovych hodnoteni

1. Institicia moze nominovat’ jednu alebo viaceré ECAI, ktorych ratingové hodnotenia
sa pouziju na vypocet jej hodnoét rizikovo vazenych expozicii podla tejto kapitoly
(,,nominovana ECAI®).
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Institicia pouziva ratingové hodnotenia svojich sekuritizaénych pozicii konzistentne
a nie selektivne a na tieto u¢ely dodrZiava tieto poziadavky:

a)  inStitGcia nepouziva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozicie
Vv niektorych tranziach a ratingové hodnotenia od inych ECAI pre svoje pozicie
Vv inych tranziach v rdmci rovnakej sekuritizacie, ktoré mozu, ale nemusia mat’
udeleny rating od prvej ECAI;

b) ak méa pozicia dve ratingové hodnotenia od nominovanych ECAI, institcia
pouziva ratingové hodnotenie, ktoré je menej priaznivé;

c) ak ma pozicia tri alebo viac ratingovych hodnoteni od nominovanych ECAI,
pouzivaji sa dve najpriaznivejSie ratingové hodnotenia. Ak st tieto dve
najpriaznivejSie hodnotenia rozdielne, pouziva sa to, ktoré je z tychto dvoch
hodnoteni menej priaznivé;

d) inStitGcia nesmie aktivne Ziadat’ o stiahnutie menej priaznivych ratingov.

Ak expozicie, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu, vyuzivaji uplné alebo €iastocné
pripustné zabezpecenie Vv sUlade s kapitolou 4, a u¢inok takéhoto zabezpeCenia je
premietnuty v ratingovom hodnoteni sekuritizaénej pozicie od nominovanej ECAI,
inStitucia pouZziva rizikova vahu spojent s uvedenym ratingovym hodnotenim. Ak
zabezpecenie uvedené v tomto odseku nie je pripustné podl'a kapitoly 4, ratingové
hodnotenie sa neuznd a so sekuritiza¢nou poziciou sa zaobchadza ako s poziciou bez
ratingu.

Ak sekuritizacna pozicia vyuziva pripustné zabezpeéenie v sulade s kapitolou 4
aucinok takéhoto zabezpelenia je premietnuty v jej ratingovom hodnoteni od
nominovane] ECAI, inStitiicia zaobchadza so sekuritizatnou poziciou tak, ako keby
bola bez ratingu, avypocitava hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sulade
s kapitolou 4.

Clénok 270e
Priradenie sekuritizacie

EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na objektivne a konzistentné
priradenie stupiiov kreditnej kvality stanovenych v tejto kapitole vo vztahu k prislusnym
ratingovym hodnoteniam vsetkych ECAI Na ucely tohto ¢lanku EBA najma:

a)  rozliSuje medzi relativnymi stupiiami rizika vyjadrenymi kazdym hodnotenim;

b)  zohladnuje kvantitativne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty,
a historickt vykonnost ratingovych hodnoteni od jednotlivych ECAI v roznych
triedach aktiv;

C)  zohladnuje kvalitativne faktory, akymi sU napriklad rozsah transakcii
hodnotenych zo strany ECAI, jej metodiku avyznam jej ratingovych
hodnoteni, najmi ¢i st v takychto hodnoteniach zohl'adnené oc¢akavané straty
alebo strata prvého eura, a véasné vyplatenie urokov alebo kone¢né vyplatenie
trokov;

d) sa snazi zabezpecit, aby sekuritizacné pozicie, na ktoré sa uplatiiuje rovnaka
rizikovd vaha na zaklade ratingovych hodnoteni od ECAI, podliehali
ekvivalentnym stupiiom kreditného rizika.

EBA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 1. jula 2014.
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Komisii sa v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 udeluje pravomoc prijimat
vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.*
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Clanok 337 sa nahradza takto:
,, Clanok 337

PoZiadavka na vlastné zdroje pre sekuritizacné ndstroje

V pripade néstrojov Vv obchodnej knihe, ktoré su sekuritizaénymi poziciami,
inStitucia vazi Cisté pozicie vypocitané v sllade s ¢lankom 327 ods. 1 6smymi
percentami rizikovej vahy, ktoru by inStitGcia uplatnila na poziciu vo svojej
neobchodnej knihe podrla tretej casti hlavy II kapitoly 5 oddielu 3.

Pri ur€ovani rizikovych véh na tcely odseku 1 sa mézu odhady PD a LGD urc¢it’ na
zéklade odhadov, ktoré su odvodené od pristupu IRC institacie, ktorej bolo udelené
povolenie pouZzivat’ interny model pre Specifické riziko dlhovych nastrojov. Tato
alternativa sa moze pouzivat’ len na zaklade povolenia od prisluSnych orgéanov, ktoré
sa udeli vtedy, ked uvedené odhady spiiaju kvantitativne poziadavky pre pristup
IRB stanovené v hlave Il kapitole 3.

V stlade s¢&lankom 16 nariadenia (EU) ¢&.1093/2010 vyda EBA usmernenia
0 pouzivani odhadov PD a LGD ako vstupnych udajov, ked’ su tieto odhady zalozené
na pristupe IRC.

Na sekuritizacné pozicie, na ktoré sa vztahuje dodato¢na rizikova vaha v sulade
s ¢lankom 247 ods. 6, sa uplatiluje 8 % celkovej rizikovej vahy.

Institucia s¢ita svoje vazené pozicie vyplyvajuce z uplatiiovania odsekov 1, 2 a 3 bez
ohl'adu na to, ¢i su dlhé alebo kratke, aby vypocitala svoju poziadavku na vlastné
zdroje pre Specifické riziko, s vynimkou sekuritiza¢nych pozicii, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 338 ods. 4.

Ak indtitucia, ktora je originatorom tradi¢nej sekuritizicie, nespifia podmienky na
presun vyznamného rizika podla ¢lanku 244, institicia, ktora je origindtorom,
zahrnie do svojho vypocétu poziadavky na vlastné zdroje expozicie, ktoré su
podkladom pre sekuritizaciu, tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované.

Ak ingtitacia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, nespiiia podmienky na
presun vyznamného rizika podla c¢lanku 245, inStitGcia, ktord je originatorom,
zahrnie do svojho vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje expozicie, ktoré su
podkladom pre sekuritizaciu, tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované,
a nezohladnuje ucinok syntetickej sekuritizacie na ucely zabezpecenia.*

Piata Cast’ sa vypusta.

V ¢lanku 456 ods. 1 sa dopliia toto pismeno k):

a)  zmeny ustanoveni tykajlicich sa vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii
sekuritizaénych pozicii stanovenych v ¢lankoch 247 az 270a s cielom
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zohladnit’ vyvoj alebo zmeny medzinarodnych Standardov tykajucich sa
sekuritizacii.

11. V ¢lanku 457 sa pismeno c¢) nahradza takto:

a) ,,poziadavky na vlastné zdroje pre sekuritizaciu podla ¢lankov 242 az 270a“.

12. Vklada sa tento ¢lanok 519bis:
., Clanok 519a

Spréava

Najneskdr do 3 rokov od [vlozit' datum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] Komisia
predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani ustanoveni tretej ¢asti hlavy II
kapitoly 5 v stvislosti s vyvojom na sekuritiza¢nych trhoch. V spréve sa posudi najma vplyv
hierarchie metdd stanovenej v ¢lanku 254 na ¢innosti institicie v oblasti emisie a investicii na
sekuritizaénych trhoch v Unii a u¢inky na finanénu stabilitu Unie a ¢lenskych §tatov.
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Clanok 2
Prechodné ustanovenia tykajiice sa nesplatenych sekuritizaénych pozicii

Pokial’ ide o sekuritiza¢né pozicie nesplatené k [datum stanoveny v ¢lanku 3 ods. 2/pevne
stanoveny datum], inStiticie mézu nad’alej uplatiiovat’ ustanovenia uvedené v tretej Casti
hlave Il kapitole 5 a v ¢lanku 337 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 do 31. decembra 2019 vo
verzii platne] k [deni pred datumom stanovenym v ¢lanku 3 ods. 2] za predpokladu, ze
inStitucia:

a)  najneskor do [pevne stanoveny datum] oznami prislusnému organu svoj zamer

uplatnovat’ tento ¢lanok;

b) wuplatiiuje tento clanok na vSetky nesplatené sekuritizacné pozicie, ktoré
inStitucia drzi k [datum stanoveny v ¢lanku 3 ods. 2/pevne stanoveny datum].

Clanok 3
Nadobudnutie ucinnosti a datum zacatia uplatiiovania

1. Toto nariadenie nadobuda t¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje od [ddtum nadobudnutia G¢innosti].

Toto nariadenie je zavézné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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	4. VPLYV NA ROZPOČET
	5. OSTATNÉ PRVKY
	• Plány vykonávania a monitorovanie, hodnotenie a predkladanie správ
	Dôsledné monitorovanie vplyvu nového rámca sa bude vykonávať v spolupráci s EBA a príslušnými orgánmi dohľadu na základe mechanizmov predkladania správ orgánom dohľadu a požiadaviek na zverejňovanie inštitúcií, ktoré sú stanovené v CRR. Monitorovanie ...
	• Vysvetľujúce dokumenty (v prípade smerníc)

	6. PODROBNÉ VYSVETLENIE KONKRÉTNYCH USTANOVENÍ NÁVRHU
	• Maximálna riziková váha pre nadriadené sekuritizačné pozície (nový článok 267)
	• Maximálne kapitálové požiadavky (nový článok 268)
	• Resekuritizácie (nový článok 269)
	• Nadriadené pozície v sekuritizáciách MSP (nový článok 270)
	• Zmeny piatej časti (Expozície voči presunutému kreditnému riziku)
	• Zmeny článku 456
	• Doložka o preskúmaní (článok 519a)
	• Nadobudnutie účinnosti


