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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. VSeobecny kontext, dovody a ciele navrhu

Index je miera, zvyCajne ceny alebo mnoZstva, priebeZzne stanovovand na zaklade
reprezentativneho suboru podkladovych udajov. Ked’ sa index pouziva ako referen¢na cena
finan¢ného néstroja alebo zmluvy, stane sa referen¢nou hodnotou. V sucasnosti rdzni
poskytovatelia vytvaraju Siroku skalu referencnych hodnoét s pouzitim réznych metodik, od
verejnych subjektov az po nezavislych poskytovatelov Specializovanych referencnych
hodnét.

Dohody, ku ktorym dospeli viaceré prislusné¢ organy s niektorymi bankami tykajice sa
manipulacie s referencnymi hodnotami trokovej sadzby LIBOR a EURIBOR zdoraznili
dolezitost’ referenénych hodndt a ich zranitel'nost’. Prislusné organy presetruju aj informacie
o udajnom pokuse o manipulaciu posudeni cien komodit zo strany organizécii pre spravu cien
komodit (OSC) a IOSCO vykonala preskiimanie posudeni cien ropy zo strany OSC. Integrita
referencnych hodndt je nevyhnutna pre stanovovanie cien mnohych finanénych nastrojov, ako
su urokové swapy a komeréné anekomercné zmluvy, ako napr. hypotéky. Manipulacia
s referenénou hodnotou spOsobi vyznamné straty niektorym investorom, ktori vlastnia
finan¢né nastroje, ktorych hodnota sa urcuje porovnanim s referen¢nou hodnotou. Vyslanie
klamlivych signalov o stave zakladného trhu mdze narusit’ redlnu ekonomiku. Obavy tykajice
sa rizika manipulacie s referenénou hodnotou vo vSeobecnosti ohrozuji déveru v trh.
Referen¢né hodnoty mézu byt predmetom manipulécie v pripade, Ze v postupe zostavovania
referencnej hodnoty existuji konflikty zdujmov a priestor na vlastné uvéazenie, ktoré
nepodliehaji primeranej sprave, riadeniu a kontrolam.

Prvou cCast'ou reakcie Komisie na tidajnt manipulaciu s indexmi LIBOR a EURIBOR bola
zmena existujucich ndvrhov nariadenia o zneuzivani trhu a smernice o trestnych sankciach za
zneuzivanie trhu s cielom objasnit’, ze akakol'vek manipuléacia s referenénymi hodnotami je
jasne a jednoznacne nezédkonna a podlicha administrativnym alebo trestnym sankcidm.

Samotnou zmenou systému sankcii sa v§ak nedosiahne zlepSenie sposobu, akym sa referencné
hodnoty vytvaraji a pouzivaji; udelovanim sankcii sa neodstrania rizikd manipulécie
vyplyvajice z neprimeraného riadenia postupu zostavovania referencnej hodnoty v pripade
existencie konfliktov zaujmov a priestoru na vlastné uvazenie. Po druhé, na ucely ochrany
investorov a spotrebitelov je potrebné, aby boli referencné hodnoty odolné, spolahlivé
a vhodné na dany ucel. V stvislosti s tymito ivahami mé tento navrh nariadenia Styri hlavné
ciele, ktorych zadmerom je zlepSit ramec, v ktorom su referenéné hodnoty poskytované,
k ¢omu prispievaju a na ¢o sa pouzivaju:

— zlepsit’ spravu, riadenie a kontroly nad postupom zostavovania referencnej hodnoty
anajmd zabezpeCit, aby spravcovia predchadzali konfliktom zdujmov alebo ich
aspon primerane riadili;

— zlepsit’ kvalitu vstupnych udajov a metodik, ktoré pouzivaji spravcovia referenénych
hodnét, a najmi zabezpecit, aby sa na urCovanie referencnych hodndt pouzivali
dostatocné a presné udaje;

— zabezpecCit', aby subjekty prispievajuce do referen¢nych hodnoét podliehali primeranym
kontroldm, najmai s cielom predchadzat’ konfliktom zaujmov, a aby ich prispevky do
referenénych hodnoét podliehali primeranym kontroldm. V pripade potreby by
prislusny orgdn mal mat prdvomoc poverit prispievatelov, aby pokracovali
v prispievani do referencnych hodnét; a
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— zabezpecit’ primerani ochranu spotrebitel'ov a investorov, ktori pouzivaju referenéné
hodnoty, a to zlepSenim transparentnosti, zabezpeCenim primeranych prav na
nahradu Skody a zabezpecenim toho, Ze sa v pripade potreby postdi vhodnost'.

1.2. Existujuce ustanovenia v oblasti navrhu
Pravnymi predpismi EU sa v si¢asnosti riesia urcité aspekty pouzivania referenénych hodnot:

— V navrhoch nariadenia o zneuZivani trhu' v &lanku 2 ods. 3 pism. d) a &lanku 8 ods. 1
pism. d) asmernice o trestnych sankcidch za zneuZivanie trhu® (nariadenie
o zneuzivani trhu je predmetom politickej dohody medzi Eurdpskym parlamentom
aRadou zjuina 2013) sa objastiuje, Ze akakol'vek manipulacia s referen¢nymi
hodnotami je jasne ajednoznacne nezdkonnd a podliecha administrativnym alebo
trestnym sankcidm.

— V nariadeni o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou® sa
stanovuje, ze manipuldcia s referencnymi hodnotami, ktoré sa pouzivaji pre
vel'koobchodné energetické produkty, je nezdkonna.

— V smernici o trhoch s finanénymi nastrojmi* sa vyzaduje, aby finanéné néstroje prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu boli obchodovatel'né spravodlivym, riadnym
a efektivnym spdsobom. Vo vykondvacom nariadeni’ uvedenej smernice sa d’alej
spresiiuje, ze cena alebo ind hodnotovd miera podkladového aktiva musi byt
spol’ahliva a verejnosti dostupna.

— Clanok 30 navrhu nariadenia Eurépskej komisie o trhoch s finanénymi nastrojmi
(MIFIR)® (o ktorom v su¢asnosti rokuje Europsky parlament a Rada) obsahuje
ustanovenie, ktorym sa vyZaduje nevyhradné udelovanie licencii na referen¢né
hodnoty na ucely zi¢tovania a obchodovania.

— V smernici a vykonavacom nariadeni o prospekte’ sa stanovuje, Ze v pripade, Ze
prospekt obsahuje odkaz na index, emitent by mal stanovit' druh podkladového
aktiva a podrobnosti o tom, kde je mozné ziskat’ informacie o podkladovom aktive,
informéacie o tom, kde mozno ziskat informécie o minulej a d’alSej vykonnosti
podkladového aktiva a o jeho volatilite, ako aj ndzov indexu. Ak prislusny index
zostavuje emitent, je potrebné, aby emitent uviedol aj opis indexu. Ak index
nezostavuje emitent, je potrebné, aby emitent objasnil, kde je mozné ziskat
informécie o indexe, av pripade, Ze je podkladovym aktivom urokovéa sadzba, je
potrebné, aby emitent poskytol opis urokovej sadzby.

— V smernici o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov® sa stanovuje, Ze fondy PKIPCP mézu mat’ v drzbe vo svojom portfoliu

: KOM(2011) 651 v kone¢nom zneni 2011/0295 (COD) http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0651:FIN:SK:PDF

2 Brusel, 20.10.2011 KOM(2011) 654 vkonetnom zneni 2011/0297 (COD) http://eur-

lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0654:FIN:SK:PDF

Nariadenie o integrite  a transparentnosti ~ velkoobchodného  trhu  senergiou:  http://eur-

lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2011:326:0001:01:SK:HTML

4 Clanok 40 ods. 1 smernice o trhoch s finan¢nymi nastrojmi (MIFID):

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid_en.htm

Clanok 37 ods. 1 pism. b) nariadenia, ktorym sa vykondva smernica o trhoch s finanénymi néastrojmi

http://ec.europa.eu/internal market/securities/isd/mifid2_en.htm

6 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0652:FIN:SK:PDF

7 Smernica 2003/71/ES a nariadenie (ES) ¢. 809/2004, priloha XII, bod 4.2.2.

s Smernica o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (2009/65/ES),
¢lanok 53.
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maximalny podiel nastrojov emitovanych rovnakym organom. Clenské $taty mozu
zvysit limity, ktoré sa uplatiiuji na podiel celkového portfolia, ktoré moze PKIPCP
mat’ v drzbe, maximalne na 20 % v pripade investicii do akcii alebo dlhovych
cennych papierov emitovanych rovnakym organom, pokial’ ide o index, ktory chce
PKIPCP sledovat, za predpokladu, ze zlozenie indexu je dostato¢ne diverzifikované,
index predstavuje primerant referenéni hodnotu pre trh, na ktory sa vztahuje, a je
uverejneny nalezitym sposobom.

2. VYSLEDKY KONZULTACII SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A
POSUDENI VPLYVU
2.1. Konzultacie

Trojmesacna verejna konzultacia bola spustend 3. septembra a ukoncena 29. novembra 2012.
Od prispievatel'ov, poskytovatelov referenénych hodnot a pouZzivatel'ov vratane burz, bank,
investorov, spotrebitel'skych skupin, obchodnych organov averejnych orgénov bolo
dorucenych 84 prispevkov. Zucastnené strany uznali nedostatky vo vytvarani a pouZzivani
referenénych hodnét a vo vieobecnosti podporili opatrenia na Grovni EU. Respondenti takisto
zdoraznili potrebu medzinarodnej koordinacie a starostlivého nastavenia rozsahu pdsobnosti
akejkol'vek iniciativy.

ESMA a EBA spolo¢ne preskimali nedostatky v poskytovani sadzby EURIBOR zo strany
EBF-EURIBOR a 11. januara 2013 spustili konzultaciu o zasadach postupu stanovovania
referenénych hodnét v EU’. Listom zo 7. marca 2013 EBA, ESMA aEIOPA poskytli
poradenstvo k obsahu tychto navrhovanych pravnych predpisov v nadvéznosti na tito pracu.
Utvary Komisie sa zagastnili na verejnom vypocuti ESMA — EBA dia 13. februara 2013
o tychto zasadach postupov stanovovania referenénych hodnét. Utvary Komisie sa takisto
zucCastnili verejného vypocutia o boji proti kultire manipulacie strhom — celosvetové
opatrenie po kauze LIBOR/EURIBOR, ktoré 29. septembra 2012 zorganizoval Europsky
parlament.

2.2, Posudenie vplyvu

V sulade so svojou politikou ,,lepSej pravnej regulacie Komisia vykonala postdenie vplyvu
alternativ politiky. MoZnosti politiky zahffiali moZnosti obmedzit' motivaciu manipulovat,
minimalizovat’ priestor na vlastné uvazenie a zabezpecit, aby boli referencné hodnoty
zalozené na dostatocnych, spol'ahlivych a reprezentativnych tidajoch; zabezpecit' mechanizmy
vnutornej spravy a kontroly; rieSit’ rizikd, zabezpecit ulinny dohlad nad referencnymi
hodnotami a posilnit’ transparentnost’ a ochranu investorov. Kazdd moznost’ politiky sa
posudzovala na zéklade tychto kritérii: vplyv na zicastnené strany, ucinnost’ a efektivnost’.

Obzvlast’ dolezité st tieto zakladné prava Charty zakladnych prav: reSpektovanie sikromného
a rodinného Zivota, ochrana osobnych tidajov, sloboda prejavu a pravo na informacie.

Obmedzenia tychto prav a slobdd st povolené na zaklade ¢lanku 52 tejto charty. VysSie
uvedené ciele st v sulade s povinnostami EU, pokial’ ide o re§pektovanie zakladnych prav.
Akékol'vek obmedzenie vykondvania tychto prav a slobdod vSak musi umoziiovat’ zékon,
pricom sa musi dodrziavat’ podstata tychto prav a slobdd. V stlade so zasadou proporcionality
sa obmedzenia moézu uplatiiovat’ len vtedy, ked si nevyhnutné a redlne napinaju ciele
v§eobecného zaujmu, ktoré uznava Unia, alebo potrebu chranit’ prava a slobody inych. V
pripade referencnych hodndt je cielom vSeobecného zaujmu, ktory opodstatiiuje urcité
obmedzenia zakladnych prav, ciel’ zabezpecit integritu trhu. Potreba chranit’ pravo na majetok

9
10

http://www.esma.europa.eu/consultation/Consultation-Principles-Benchmarks-Setting-Processes-EU
http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-150.pdf
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(¢lanok 17 charty) takisto opodstatiiuje uréité obmedzenia zakladnych prav, pretoze investori
si opravneni na to, aby hodnota ich majetku (napr. Gverov, derivatov) bola chranena pred
stratami sposobenymi naruseniami trhu.

Pravo na slobodu prejavu a informacie si vyzaduje reSpektovanie slobody médii. Toto
nariadenie by sa malo vykladat’ a uplatiovat’ v sulade s tymto zdkladnym pravom. Preto v
pripade, Ze osoba iba uverejni alebo odkazuje na referenénii hodnotu v rdmci svojej
novinarskej ¢innosti, ale nema kontrolu nad poskytovanim tejto referencnej hodnoty, nemali
by sa na tlito osobu vztahovat’ poziadavky, ktoré spravcom uklada toto nariadenie. Novinari
mozu teda pri vykone novinarskej ¢innosti slobodne informovat’ o finanénych a komoditnych
trhoch. Vymedzenie spravcu referencnej hodnoty je preto tzko definované, aby sa
zabezpecCilo zahrnutie poskytovania referencnej hodnoty, ale aby jej rozsah nezahfiial
novinarsku ¢innost’.

3. PRAVNE PRVKY NAVRHU

3.1. Pravny zaklad

Navrh vychadza z ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie (d’alej len ,,ZFEU*).
3.2. Subsidiarita a proporcionalita

Navrh Komisie regulovat’ referencné hodnoty je v stilade so zasadou subsidiarity ustanovenou
v &lanku 5 ods. 3 Zmluvy o EU (ZEU), v ktorej sa vyzaduje, aby Unia vyvijala ¢innost len
vtedy a v takom rozsahu, pokial' ciele navrhovanej ¢innosti nemézu dostatocne dosiahnut
Clenské Staty, a ktoré preto z dovodov rozsahu alebo uinkov navrhovanej €innosti moze
lepsie dosiahnut’ Unia.

Hoci st mnohé referencné hodnoty vnutrostatne, odvetvie referenénych hodnét ako celok je
medzinarodné, pokial’ ide o ich vytvaranie aj pouzivanie. Zatial’ ¢o opatrenie na vnutrostatnej
urovni v suvislosti s vnltroStatnymi indexmi moze pomoct’ zabezpecit', aby bol akykol'vek
zasah nalezite prispdsobeny problémom na vnutrostatnej irovni, méze zaroven viest’ k zmesi
nestrodych pravidiel, nerovnakym podmienkam v radmci jednotného trhu a vyustit do
nekonzistentného a nekoordinovaného pristupu. Referenéné hodnoty sa pouZzivaji na
ocefiovanie najrozmanitejSich cezhrani¢nych transakcii, naymd na trhu medzibankového
financovania a pri derivatoch. Ak by existovala zmes nestrodych vnutrostatnych pravidiel,
bola by tym naruSena moznost vytvarat cezhrani¢né referenéné hodnoty, ¢o by pre tieto
cezhrani¢né transakcie posobilo ako prekézka. Tento problém uznali aj na irovni G20 a FSB,
ktora poverila IOSCO, aby vypracovala globalny subor zasad, ktoré¢ by sa uplatiiovali na
finanéné referenéné hodnoty. Iniciativa EU pomdze zlepsit jednotny trh vytvorenim
spolo¢ného ramca pre spolahlivé a spravne pouzivané referencné hodnoty v roéznych
¢lenskych Statoch.

Hoci vo vécsine Clenskych Statov v stcasnosti na vnutroStatnej urovni neexistuje pravna
uprava tykajlica sa tvorby referencnych hodndt, dva c¢lenské Staty uz prijali vnuatroStatne
pravne predpisy o urokovych referencnych hodnotach vo svojich narodnych menach. IOSCO
navySe nedavno schvalila zdsady pre referenéné hodnoty, ktoré maja jej Clenovia zaviest.
Tieto zasady vSak poskytuju flexibilitu, pokial’ ide o rozsah a prostriedky ich vykonévania, a v
spojeni suritymi podmienkami. KedZze v oblasti referencnych hodndt neexistuje
harmonizovany eurdpsky ramec, niektoré Clenské Staty pravdepodobne prijmu predpisy na
vnutro$tatnej urovni, ktorych ustanovenia by boli nestrodé. V sucasnosti by sa napriklad
rozsah pdsobnosti pravnych predpisov jedného Clenského §tatu mohol zdat’ taky Siroky, ako
rozsah pdsobnosti predpisov organizacie IOSCO, zatial’ ¢o pravne predpisy in¢ho clenského
Statu, ktory zaviedol pravidla tykajiace sa referenénych hodndt, sa vztahuju iba na referencné
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hodnoty urokovych sadzieb. Tieto nestrodé pristupy by viedli k roztriesSteniu vnutorného trhu,
ked'Ze spradvcovia a pouZzivatelia referencnych hodndt by v réznych clenskych Statoch
podlichali réznym predpisom. Bez legislativneho ramca Unie by jednotlivé vnutrostatne
opatrenia zaroven boli neucinné, pretoZe neexistuje povinnost alebo motivacia, aby ¢lenské
Staty navzajom spolupracovali, a tato nespolupraca ponechdva priestor na regulacnu arbitraz.

Urcitymi aspektmi ochrany investorov v tejto oblasti sa vo vSeobecnosti zaobera smernica o
trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID). Konkrétne, tdto smernica obsahuje poziadavku, aby
spolo¢nosti vykonali posudenie vhodnosti. Tento test urci, ¢i ma klient potrebné sktisenosti a
znalosti, aby si uvedomil rizika spojené s pontikanym alebo pozadovanym produktom alebo
investi¢nou sluzbou. Poskytuje teda dostato¢nu tirovenl ochrany investorov.

Pokial’ ide o ochranu spotrebitel'ov, smernica o spotrebite'skom tvere obsahuje pravidla o
zverejilovani vhodnych informacii, rovnako ako smernica o hypotekarnych uveroch, ktora sa
ma cCoskoro prijat’ a ktord zahfiia poziadavku na poskytnutie odportcani v suvislosti s
vhodnymi tuverovymi zmluvami. Tieto predpisy EU na ochranu spotrebitelov sa vsak
nevenuju konkrétnej otazke vhodnosti referenénych hodnot vo finanénych zmluvach. Navyse
nerovnd vyjedndvacia pozicia a pouzivanie Standardnych podmienok znamena, Zze
spotrebitelia mézu mat’ v stvislosti s pouzitou referencnou hodnotou obmedzeny vyber.
Spotrebitelia nedisponuji potrebnymi znalostami alebo skusenost’ami, aby primerane posudili
vhodnost’ referenénej hodnoty. Tymto navrhom by sa preto mali doplnit’ existujuce pravne
predpisy EU v danej oblasti prostrednictvom zabezpeenia toho, Ze zodpovednost za
posudenie vhodnosti referenénych hodnét pre maloobchodné zmluvy ostane na strane
veritelov. Tym sa zabezpetia aj harmonizované predpisy EU o ochrane spotrebitelov
tykajuce sa pouzivania referenénych hodnét pre finanéné zmluvy. Spolo¢ny regula¢ny ramec
pre spotrebitel'ov a veritelov v suvislosti s financnymi zmluvami je potrebny aj preto, aby
bolo mozné pouzivat’ cezhrani¢né referencné hodnoty, a nie nesurodé vnutrostatne postupy. V
dosledku staznosti spotrebitelov a Zaloby v stvislosti s pouzivanim nevhodnych referenénych
hodndt v niektorych ¢lenskych Statoch je pravdepodobné, Ze na vnutroStatnej irovni sa prijmi
nesurodé opatrenia tykajice sa ochrany spotrebitelov. To by mohlo viest' k roztrieSteniu
vnutorného trhu.

Navrhované nariadenie je aj proporcionalne, ako sa vyzaduje v ¢lanku 5 ods. 4 ZEU. Je
zameran¢ len na tie indexy, ktoré sa pouzivaju ako odkazy na finan¢né nastroje alebo finan¢né
zmluvy, ako st hypotéky, pretoze to su referenéné hodnoty, ktoré mézu mat’ priamy a urcity
hospodarsky vplyv, ak sa snimi manipuluje. Okrem toho névrh nariadenia obsahuje
ustanovenia o prisposobeni jeho poziadaviek roznym odvetviam a jednotlivym druhom
referencnej hodnoty, ako je komodita, medzibankova trokova sadzba a referencné hodnoty,
v ktorych sa vyuzivaja tdaje z burz. Primerany pristup je zabezpeceny, ked’ze vel'ku vacsinu
povinnosti nesie spravca referenc¢nej hodnoty. Mnohi spravcovia referenénych hodndt uz
spifiaju aspoti niektoré poziadavky, z ¢oho vyplyva, Ze administrativne zataZenie by sa
nemalo neprimerane zvySit. NavySe procesy vnutornej spravy, riadenia a kontroly sa
vyzaduju iba od prispievatelov pod dohl'adom, ¢o znamend, ze vplyv na prispievatel'ov do
referencnej hodnoty, ktori nepodliehaju dohl'adu, napriklad neregistrovanych obchodnikov,
nebude vyrazny. VSetky dolezité casti tohto nariadenia st napokon zosuladené s
medzindrodne dohodnutymi zasadami IOSCO o finanénych referenénych hodnotach
uverejnenymi 17. jula 2013, ktoré sa vo vel'kej miere konzultovali so ziCastnenymi stranami.
Tym sa obmedzia naklady na prispdsobovanie.

V tomto kontexte st opatrenia na trovni EU z hl'adiska zasady subsidiarity a proporcionality
vhodnym néstrojom.
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3.3. Vyber nastroja

Nariadenie sa povazuje za najvhodnej$i pravny nastroj na zavedenie jednotnych pravidiel
tykajucich sa poskytovania referenénych hodndt, prispievania vstupnymi udajmi k tymto
referenénym hodnotam a pouzivania referenénych hodnét v ramci Unie. Ustanovenia tohto
navrhu obsahuju urcité poziadavky na spravcov, prispievatel'ov a pouzivatel'ov referencnych
hodnoét. Cezhrani€ny charakter mnohych referenénych hodnét vytvara potrebu maximalnej
harmonizacie tychto poziadaviek. Ked’ze regulacia referencnych hodnét zahfiia opatrenia,
ktoré Specifikuju presné poziadavky tykajlice sa udajov a metodiky, aj malé rozdiely v
uplatnenom pristupe by mohli viest' k vyraznym prekdzkam pri cezhranicnom poskytovani
referencnych hodndt. Pouzitim nariadenia, ktoré je priamo uplatnitelné bez nutnosti
vnutro$tatnej pravnej upravy, sa obmedzi moznost, aby prislusné organy na vnutrostatnej
rovni prijali nesiirodé opatrenia a zabezpe€i sa konzistentny pristup a vacsia pravna istota v
ramci EU.

34. Podrobné vysvetlenie navrhu
3.4.1.  Rozsah posobnosti (¢lanok 2)

Navrhované nariadenie sa vztahuje na vSetky uverejnené referenéné hodnoty, ktoré sa
pouzivajui ako odkaz na finan¢ny nastroj, s ktorym sa obchoduje na regulovanom obchodnom
mieste alebo ktory je prijaty na obchodovanie na takomto mieste, alebo ako odkaz na finan¢nt
zmluvu (ako st hypotéky) a referencné hodnoty, ktorymi sa meria vykonnost' investicného
fondu.

Ak v postupe zostavovania referencnej hodnoty existuje priestor na vlastné uvazenie, ktory
podlieha konfliktu zdujmu, v pripade, Ze nie je k dispozicii vhodnad sprava, riadenie a
kontroly, existuje riziko manipulacie. Na indexy, ktoré poskytuju priestor na vlastné uvazenie,
by sa preto mali vztahovat’ regulacné opatrenia. Ked’Ze miera priestoru na vlastné uvazenie
byva rozna, vSetky indexy poskytuju urcity priestor na takéto vlastné uvazenie. V rozsahu by
preto mali byt zahrnuté vSetky referen¢né hodnoty, a to bez ohl'adu na metddu vypoctu alebo
charakter prispevkov.

Rozsah by mal zahfiat’ vSetky indexy vratane uverejnenych indexov, pretoze akékol'vek
pochybnosti o presnosti a spol'ahlivosti takychto indexov by pravdepodobne spdsobili vacsiu
ujmu SirSej Casti obyvatel'stva nez indexy, ktoré nie su verejné.

Ak sa referencné hodnoty pouzivaji ako referen¢na cena finanéného nastroja alebo zmluvy,
akakol'vek manipulécia sposobi hospodarsku ujmu. V pripade, ze prispievatel’ pouziva aj
finan¢ny nastroj, ktory na fiu odkazuje, dochadza k vnitornému konfliktu zdujmov a vznika
motivacia k manipulacii. Okrem toho, ak sa referenéné hodnoty pouziji ako ukazovatel
vykonnosti finanénych néstrojov, mézu byt predmetom konfliktu zdujmov a ich manipulacia
bude viest k suboptimdlnym investicnym rozhodnutiam zo strany investorov. Je preto
dolezité zamerat’ sa na vSetky referencné hodnoty, na zéklade ktorych sa oceniuje finan¢ny
nastroj alebo spotrebitel'skd zmluva alebo pomocou ktorych sa meria vykonnost” investi¢énych
fondov.

V pripade bezne pouzivanych referencnych hodnét méze mat’ aj mensia manipulécia vyrazny
vplyv, zraniteI'nost’ a vyznam referen¢nej hodnoty sa v§ak ¢asom meni. Obmedzenim rozsahu
posobnosti prostrednictvom odkazu na délezité alebo zranitelné indexy by sa neriesili rizika,
ktoré moze ktorakol'vek referen¢na hodnota v budicnosti predstavovat’.

Vzhl'adom na vSetky tieto uvahy a v zdujme zabezpecCenia jednoznacného a komplexného
uplatiiovania nariadenia nezavisi rozsah pdsobnosti ani od charakteru vstupnych udajov, t. j.
¢1 maju vstupné udaje charakter ekonomického (napr. cena akcii) alebo neekonomického
(napr. parameter pocasia) udaja alebo hodnoty. Je to preto, lebo kritickym prvkom pri
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urcovani rozsahu je otazka, ako vystupna hodnota ovplyviiuje hodnotu financného nastroja,
finan¢nej zmluvy alebo ukazovatel'ov vykonnosti investicného fondu. Ak sa v tomto kontexte
pouzije hodnota ako odkaz na finanni zmluvu alebo néstroj, jej predchadzajici
neekonomicky charakter strati vyznam.

Pokial' ide o spravcov referencnych hodnét, vsetci spravcovia potencidlne podliehaju
konfliktu zdujmov, vyuzivaji priestor na vlastné¢ uvdzenie a mézu mat’ zavedené nevhodné
systémy spravy, riadenia a kontroly. Je preto nevyhnutné, aby podliehali primeranej regulacii.
Ked’ze navyse kontroluju postup zostavovania referencnych hodnot, na vsetkych spravcov
referencnych hodnoét sa uklada poziadavka tykajuca sa udelenia povolenia, pretoze dohl'ad je
najucinnejsi spdsob, ako zabezpecit’ integritu referen¢nych hodnét.

Pokial' ide o prispievatelov do referenénych hodndt, potencidlne podlichaju konfliktu
zdujmov, vyuzivaji priestor na vlastné uvaZenie, a mozu teda byt zdrojom manipulacie.
Prispievanie do referencnej hodnoty je dobrovolna cinnost. Ak si niektord iniciativa
vyzaduje, aby prispievatelia vyrazne zmenili svoje obchodné modely, mézu do tejto
referencnej hodnoty prestat’ prispievat. Neocakava sa vsak, ze v pripade subjektov, ktoré uz
podliehaji reguldcii a dohladu (tzv. prispievatelia pod dohladom), by potreba riadnych
systémov spravy, riadenia a kontroly viedla k vyraznym nékladom alebo k neprimeranému
administrativnemu zataZeniu. Je preto vhodné zahrnit' vSetkych prispievatelov pod
dohl'adom do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

V pripade prispievatel'ov, ktori nepodliehaju regulacii a dohl'adu, by povolenie alebo iné
forma podliechania pravidlim mohla predstavovat znacné ndklady a administrativne
zatazenie. Ani regulacné organy by neboli U¢inné pri vykondvani dohladu nad
spolo¢nostami, o ktorych nemaju Ziadne poznatky. Zavedenie dohl'adu nad subjektmi a
osobami, ktoré v sucasnosti nepodliehaju dohladu, by preto predstavovalo zna¢né naklady a
prinieslo by minimalne vyhody. Urcité Casti tohto nariadenia, napriklad potreba poskytovat
presné a spolahlivé vstupné udaje, vS§ak maju nepriamy vyznam pre vSetkych prispievatelov,
ked’ze ti nad’alej podliehajti nariadeniu o zneuzivani trhu a budi zmluvne viazani, aby splnili
poziadavku kodexu spravania spravcu podl'a tohto nariadenia.

Z jeho pdsobnosti st vynaté centralne banky, ktoré st clenmi Eurdpskeho systému
centralnych bank.

V niektorych pripadoch mdze osoba vytvorit’ index, ale nemusi si byt vedoma toho, Ze tento
index je referencnou hodnotou, pretoze sa napriklad pouziva ako odkaz na finan¢ny nastroj
bez vedomia tvorcu. Nariadenie preto poskytuje mechanizmus s ciel'om informovat’ tvorcov o
tom, Ze ich index sa stal alebo sa moze stat’ referencnou hodnotou, a poskytnit’ im pravomoc
odmietnut’ jeho pouzitie ako referencnej hodnoty. Ak tvorca udeli suhlas, bude sa naitho v
savislosti s touto referen¢nou hodnotou vztahovat” navrhované nariadenie. Ak odmietne,
index nemozno pouzit' ako referenéni hodnotu a poziadavky na spravcu podla tohto
nariadenia sa nantho vzt'ahovat’ nebudu.

3.4.2.  Sprava a kontrola spravcov (¢lanky 5 az 6)

Navrhom sa zabezpecuje predchadzanie konfliktom zaujmov a zabezpecuje sa, aby boli
sprava a kontroly u¢inné. Riesi sa to poziadavkami na spravu a kontroly, priCom podrobnejsie
poziadavky st uveden¢ v prilohe.

3.4.3.  Vstupné udaje a metodika (¢lanok 7)

V navrhu sa stanovuju tri poziadavky, spresnené v prilohe, v stvislosti so vstupnymi udajmi
a metodikou pouzivanou na vytvaranie referen¢nej hodnoty s cielom zniZzit’ priestor na vlastné
uvazenie a zlepsit’ integritu a spolahlivost’:
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— vstupné udaje by mali byt dostatocné a presné, aby zodpovedali skutoénému trhu
alebo ekonomickej realite, na ktorej meranie je referen¢na hodnota urcena;

— vstupné udaje by sa mali ziskavat' zo spolahlivej a reprezentativnej skupiny alebo
vzorky prispievatelov; a

— spravca by mal na urCovanie referen¢nej hodnoty pouzivat' odolnt a spolahliva
metodiku.

3.4.4.  PozZiadavky na prispievatela (clanky 9 a 11)

Spravca je povinny vypracovat kodex spravania prispievatela, v ktorom sa jasne uvedu
povinnosti a zodpovednosti prispievatelov pri poskytovani vstupnych udajov na uréenie
referencnej hodnoty. V pripade, ze st prispievatelia uz regulovanymi subjektmi, su takisto
povinni predchadzat’ konfliktom zdujmov a vykonavat’ primerané kontroly.

3.4.5.  Odvetvové poziadavky (clanky 10 a 12 az 14)

S cielom zaistit’ proporcionalitu a zabezpecCit, aby bol navrh nalezite prispdsobeny rozlicnym
sektorom a druhom referen¢nych hodnét, prilohy II a III obsahuju podrobnejsie ustanovenia o
komoditnych referenénych hodnotaich a urokovych referenénych hodnotach. Dalsie
poziadavky sa kladi na kritické referenéné hodnoty vratane pravomoci dotknutého
prislusného organu nariadit’ prispevky. Referencné hodnoty, ktorych vstupné udaje poskytuju
regulované obchodné miesta, su zaroven oslobodené od urcitych povinnosti, aby sa predislo
dvojitej regulacii.

3.4.6.  Transparentnost a ochrana spotrebitelov (¢lanky 15 az 18)

Ochrana investorov je posilnena ustanoveniami o transparentnosti. Spravcovia si povinni
poskytnut’ vyhldsenie, v ktorom sa stanovuje, o sa referencnou hodnotou meria, jej
zranitel'nost’, spolu s uverejnenim podkladovych tudajov, aby sa pouzivatelom umoznilo
vybrat' si najnalezitejSiu a najvhodnejSiu referen¢nii hodnotu. Toto vyhldsenie takisto
obsahuje informéciu o tom, Ze pouZzivatelia by sa mali primerane zabezpecit' pre pripad, ze
spravca prestane poskytovat' referenéni hodnotu. Nakoniec sa bankdm uklada povinnost’
posudit’ vhodnost’ pri ich obchodoch so spotrebitelmi v oblasti finanénych zmlav, ako st
uvery zabezpecené hypotékami.

3.4.7.  Dohlad a postup udelovania povolenia spravcom (clanky 22 az 37)

Cinnost’ poskytovania referenénych hodndét bude podlichat udeleniu povolenia vopred
a priebeznému dohladu. V navrhu sa stanovuju podmienky a postup pre spravcov
referenénych hodndt so sidlom v Unii na ziskanie povolenia od dotknutého prislugného
organu. Navrhom sa vytvara mechanizmus na zabezpecenie ucinného vynucovania
nariadenia. PrisluSnym organom sa priznavaji potrebné pravomoci, aby sa zabezpecilo, ze
spravcovia budi dodrziavat stlad s tymto nariadenim.

V pripade kritickych referencnych hodndt by sa malo vytvorit’ kolégium orgdnov dohladu s
cielom zlepsit’ vymenu informdcii a zabezpecit’ jednotné udel'ovanie povoleni a dohl'ad.

4, VPLYV NA ROZPOCET
Navrh ma vplyv na rozpocet Spolocenstva.

Osobitny vplyv navrhu na rozpocet sa tyka tloh pridelenych orgdnu ESMA, ako sa stanovuje
v legislativnom finanénom vykaze pripojenom k tomuto navrhu. Nové ulohy sa budu
vykonavat’ s 'udskymi zdrojmi, ktoré st k dispozicii v rdmci ro¢ného postupu pridel'ovania
rozpoc¢tovych prostriedkov vzhl'adom na rozpoctové obmedzenia, ktoré sa vztahuju na vsetky
organy EU, a v sulade s finanénym programom pre agentry.
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Najmi zdroje, ktoré agentira potrebuje na nové ulohy, budu konzistentné a zluciteI'né s
planovanim l'udskych a finanénych zdrojov pre organ ESMA, ktoré boli stanovené v
neddvnom ozndmeni Eurdépskemu parlamentu a Rade — Planovanie l'udskych a rozpoctovych
zdrojov pre decentralizované agentlry na roky 2014 — 2020 [COM(2013) 519].

Osobitny vplyv na rozpocet pre Komisiu sa posudzuje aj vo finanénom vykaze pripojenom
k tomuto nadvrhu. Mozno zhrnt’, Ze medzi hlavné vplyvy ndvrhu na rozpocet patria:

a) zamestnanci GR MARKT: 1 zamestnanec AD (plny pracovny tivdzok) na vypracovanie
delegovanych aktov, ako aj na hodnotenie, monitorovanie vykonavania a pripadné
preskiimanie iniciativy. Celkové ndklady sa odhaduji na 0,141 miliona EUR rocne;

b) ESMA:

i) naklady na zamestnancov: dvaja doCasni zamestnanci na ucast’ a sprostredkovanie v
kolégiach organov dohladu pre kritické referencné hodnoty, ktori poskytuju technické
poradenstvo Komisii v suvislosti s vykonavanim tohto nariadenia, koordinuju uzatvaranie
dohdd o spolupréci s tretimi krajinami, vypracivaji névrhy usmerneni na posilnenie
konvergencie a medziodvetvovej konzistentnosti sankénych rezimov a vedu registre ozndmeni
o pouzivani referenénych hodnét a zoznam zaregistrovanych spravcov referenénych hodnot.

Celkové ro¢né naklady na tychto 2 do¢asnych zamestnancov predstavuju 0,326 mil. EUR, na
ktoré Komisia prispeje 40 % (0,130 miliona EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,196 miliona EUR)
rocne;

i1) prevadzkové ndklady a ndklady na infrastrukturu: v roku 2015 sa aj pre organ ESMA
odhaduju pociato¢né naklady vo vyske 0,25 miliona EUR, na ktoré Komisia prispeje 40 %
(0,1 milibna EUR) a €lenské $taty 60 % (0,15 miliona EUR). Tieto vydavky suvisia najmé
s IT systémami pre ESMA na ucely plnenia poziadaviek tykajucich sa:

— vedenia zoznamu spravcov zaregistrovanych v sulade stymto nariadenim a spoloc¢nosti
tretich krajin, ktoré poskytuju referenéné hodnoty v Unii,

— prijimania oznameni o pouZzivani referen¢nej hodnoty vo finanénom néstroji alebo finan¢ne;j
zmluve v ramci Unie, vedenia registra a zabezpecenia toho, aby boli spravcovia informovani
o tomto pouZzivani.

Organ ESMA bude tiez musiet’ do 1. januara 2018 vypracovat’ spravu o uplatiiovani tohto
nariadenia s celkovymi nakladmi vo vyske 0,3 miliona EUR, na ktoré Komisia v roku 2017
prispeje 40 % (0,12 miliona EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,18 miliona EUR).
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2013/0314 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych

zmluvach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

. I , sz ’ 11
so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru ',

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2

Ocenovanie mnohych finan¢nych néstrojov a finanénych zmlav zavisi od presnosti
a integrity referencnych hodndét. Pripady manipuldcie s urokovymi referenénymi
hodnotami ako LIBOR a EURIBOR, ako aj tvrdenia, Ze s energetickymi, ropnymi a
devizovymi referencnymi hodnotami sa manipulovalo, preukazali, Ze referencné
hodnoty, ktorych postupy zostavovania maju spolo¢né urcité charakteristické znaky,
ako napr. podliehanie konfliktom zaujmov, pouZivanie vlastného uvézenia a slaba
sprava a riadenie, mézu byt lahko manipulovatelné. Chyby alebo pochybnosti
v stvislosti s presnostou a integritou indexov pouzivanych ako referenéné hodnoty
modzu ohrozit doveru v trh, spdsobit’ spotrebitelom a investorom straty a nartsat
realnu ekonomiku. Preto je potrebné zabezpecit presnost, odolnost’ a integritu
referenénych hodnot a postupu ich stanovovania.

Smernica Eurdpskeho garlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi néstrojmi'® obsahuje uréité poziadavky, pokial ide o spolahlivost
referenénych hodno6t pouzivanych na oceiiovanie koétovaného finanéného nastroja.
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o
prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie®, obsahuje uréité poziadavky na referenéné hodnoty pouzivané
emitentmi. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o
koordinécii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)"
obsahuje urcité poziadavky na pouzivanie referencnych hodndt investiénymi fondmi

[xxx]

U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
U.v. EUL 345, 31.12.2003, s. 64.
U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.
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PKIPCP. Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011 z 25. oktobra
2011 o integrite a transparentnosti vel’koobchodného trhu s energiou'® obsahuje uréité
ustanovenia, ktorymi sa zakazuje manipuldcia s referenénymi hodnotami, ktoré sa
pouzivaju pre velkoobchodné energetické produkty. Tieto legislativne akty sa vSak
vztahuji len na niektoré aspekty niekolkych malo referenénych hodnét a nerieSia
vSetky zranitelnosti postupu vypracuvania vsetkych referenénych hodnot.

Referen¢né hodnoty s nevyhnutné na oceitiovanie cezhraniénych transakcii, ¢im
umoznuju ucinné fungovanie vnutorného trhu so Sirokou paletou finanénych nastrojov
a sluzieb. Mnohé¢ referencné hodnoty pouzivané ako referen¢né sadzby vo financnych
zmluvach, najmi hypotékach, sa vypracuvaju v jednom clenskom State, no pouzivaja
ich uverové institucie a spotrebitelia v inych c¢lenskych Statoch. Tieto uverové
inStiticie sa okrem toho Casto zabezpecuju proti rizikdm alebo ziskavaju financné
prostriedky na uzatvaranie tychto finan¢nych zmliv na cezhrani¢nom medzibankovom
trhu. Iba dva clenské Staty prijali vnatroStitne pradvne predpisy o referencnych
hodnotach, medzi ich prisluSnymi pravnymi rdmcami v oblasti referenénych hodnot
vSak uz existuju rozdiely tykajliice sa aspektov, ako je napriklad rozsah pdsobnosti.
Okrem toho Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere (IOSCO) nedavno
schvélila zasady pre referencné hodnoty akedzZe tieto zisady poskytuju urcita
flexibilitu, pokial’ ide o ich presny rozsah posobnosti a prostriedky ich vykondvania, a
v spojeni s urCitymi podmienkami, cElenské Staty pravdepodobne prijmi prévne
predpisy na vnutro$tatnej rovni, prostrednictvom ktorych by sa takéto zasady zaviedli
nestrodym sposobom.

Tieto nestrodé pristupy by viedli k roztrieSteniu vnutorného trhu, ked’ze spravcovia a
pouzivatelia referenénych hodnét by v réznych clenskych Statoch podliehali r6znym
predpisom a referenéné hodnoty vytvorené v ¢lenskom State by nemuselo byt mozné
pouzit’ v ostatnych Clenskych Statoch. Bez harmonizované¢ho rdmca na zabezpecenie
presnosti a integrity referencnych hodnodt pouzitych vo finanénych nastrojoch a
finanénych zmluvach v Unii je preto pravdepodobné, Ze rozdiely v pravnych
predpisoch c¢lenskych S$tatov vytvoria prekdzky bezproblémovému fungovaniu
vnutorného trhu v stvislosti s poskytovanim referenénych hodnét.

Predpisy EU na ochranu spotrebitel'ov sa nezaoberaji konkrétnou otazkou vhodnosti
referenénych hodnét vo financnych zmluvach. V désledku staznosti spotrebitel'ov a
zaloby v suvislosti s pouzivanim nevhodnych referencnych hodnét v niektorych
Clenskych §tatoch je pravdepodobné, Zze vzh'adom na odovodnené obavy o ochranu
spotrebitelov sa na vnutroStatnej Urovni prijmi nesurodé opatrenia, ktoré by mohli
viest’ k roztrieSteniu vnutorného trhu v désledku nesurodych podmienok hospodarske;j
sutaze tykajucich sa r6znych urovni ochrany spotrebitelov.

Na zabezpecenie spravneho fungovania vnutorného trhu a zlepsenie podmienok jeho
fungovania, najma v stvislosti s finanénymi trhmi, a na zabezpe€enie vysokej trovne
ochrany spotrebitel'ov a investorov je preto vhodné stanovit' regulaény ramec pre
referenéné hodnoty na urovni Unie.

Je vhodné a potrebné, aby tieto pravidla mali legislativhu podobu nariadenia s ciel'om
zabezpeCit, aby sa ustanovenia, ktorymi sa osobam zapojenym do vytvéarania a
pouzivania referencnej hodnoty a prispievania k nej priamo ukladaji povinnosti,
uplatiiovali jednotnym sposobom v celej Unii. Ked’ze pravny ramec pre poskytovanie
referenénych hodnét nevyhnutne zahfiia opatrenia, ktoré Specifikuji presné
poziadavky tykajuce sa vSetkych réznych aspektov poskytovania referenénych hodnot,

U.v.EUL 326, 8.12.2011, s. 1.
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aj malé rozdiely v uplatnenom pristupe v suvislosti s jednym z tychto aspektov by
mohli viest k vyraznym prekdZzkam pri cezhranicnom poskytovani referencnych
hodndt. Pouzitim nariadenia, ktoré je priamo uplatnitelné bez nutnosti vnutrostatnej
pravnej Upravy, by sa preto mala znizit moZznost' prijatia nesurodych opatreni na
vnutrostatnej urovni, mal by sa zabezpecit’ konzistentny pristup, vacsia pravna istota a
malo by sa zabranit' vzniku podstatnych prekazok pri cezhrani¢nom poskytovani
referencnych hodnét.

Rozsah pdsobnosti tohto nariadenia by mal byt Siroky do takej miery, ktord je
potrebnd na vytvorenie potrebného preventivneho regulaéného ramca. Vytvéranie
referenénych hodndt zahfila priestor na vlastné uvazenie pri ich ur€ovani a vnttorne
podlieha niektorym druhom konfliktov zaujmov, z coho vyplyva existencia prilezitosti
a motivacie na manipuldciu s tymito referencnymi hodnotami. Tieto rizikové faktory
su spolo¢né pre vsetky referencné hodnoty a vSetky by mali podliehat’ primeranym
poziadavkdm na spravu, riadenie a kontrolu. Ked’ze zranitelnost’ a vyznam referencne;j
hodnoty sa ¢asom meni, obmedzenim rozsahu pdsobnosti prostrednictvom odkazu na
aktudlne dolezité alebo zranitelné indexy by sa nerieSili rizikd, ktoré modze
ktorakol'vek referencnd hodnota v buducnosti predstavovat. Najméd referencné
hodnoty, ktoré v stcasnosti nie st bezne pouZivané, sa mozu bezne pouzivat v
budicnosti, takze v suvislosti s nimi méze mat’ aj mala manipulacia vyznamny vplyv.

Kritickym faktorom pre urcenie rozsahu posobnosti tohto nariadenia by mala byt
otazka, ¢i vystupna hodnota referen¢nej hodnoty podmieniuje hodnotu finan¢ného
nastroja, financnej zmluvy alebo ukazovatel'ov vykonnosti investicného fondu. Rozsah
poOsobnosti by teda nemal zavisiet’ od charakteru vstupnych udajov. Z tohto dévodu by
sa mali zahrnat’ referen¢né hodnoty vypocitané na zaklade ekonomickych vstupnych
udajov, ako su napriklad ceny akcii, a neekonomickych udajov alebo hodnét, ako sa
napriklad parametre pocasia. Rdmec by sa mal vztahovat na referencné hodnoty
podliehajtice tymto rizikdm, ale mal by takisto zabezpecit’ primeranu reakciu na rizika,
ktoré rozne referencné hodnoty predstavuji. Toto nariadenie by sa preto malo
vztahovat na vSetky referencné hodnoty, ktoré sa pouzivajlii na ocefiovanie finan¢nych
nastrojov kotovanych alebo obchodovanych na regulovanych miestach.

Mnohi spotrebitelia maji uzavreté finanéné zmluvy (najmé dohody o spotrebitel'skom
uvere zabezpecené hypotékou), ktoré odkazuju na referencné hodnoty podliehajuce
tym istym rizikdm. Toto nariadenie by sa preto malo vztahovat na indexy alebo
referen¢né sadzby uvedené v [smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/.../EU o
zmluvéch o tvere pre spotrebitel'ov tykajucich sa nehnutel'nosti ur€enych na byvanie a
o zmene smernice 2008/48/ES].

Mnohé investi¢né indexy zahffiaju vyznamné konflikty zdujmov a pouzivaju sa na
meranie vykonnosti fondu, ako je napr. fond PKIPCP. Niektoré z tychto referencnych
hodnot sa uverejiiuju a iné sa spristupiiuji verejnosti alebo urcitej Casti verejnosti, ¢i
uz bezplatne alebo za poplatok, a manipulacia s nimi moéze mat’ negativny vplyv na
investorov. Toto nariadenie by sa preto malo vztahovat na indexy alebo referencné
sadzby, ktoré sa pouzivaju ako meradlo vykonnosti investicného fondu.

Vsetci spravcovia referencnych hodndt potencidlne podliehaju konfliktu zaujmov,
vyuzivaju priestor na vlastné uvazenie a mézu mat’ zavedené nevhodné systémy
spravy, riadenia a kontroly. Okrem toho, ked’ze spravcovia kontroluju postup
zostavovania referen¢nych hodndt, poziadavka na povolenia pre spravcov a dohlad
nad nimi predstavuje najucinnejSi spOsob, ako zabezpecCit integritu referencnych
hodnot.

13

SK



SK

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

Prispievatelia potencidlne podliehaji konfliktu zaujmov, vyuzivaju priestor na vlastné
uvazenie, a mozu byt teda zdrojom manipulacie. Prispievanie do referencnej hodnoty
je dobrovolna ¢innost. Ak si niektora iniciativa vyzaduje, aby prispievatelia vyrazne
zmenili svoje obchodné modely, mozu prestat’ prispievat. Neocakava sa vSak, Ze v
pripade subjektov, ktoré uz podliehaji regulacii alebo dohl'adu, by potreba riadnych
systémov spravy, riadenia a kontroly viedla k vyraznym ndkladom alebo k
neprimeranému administrativnemu zatazeniu. Toto nariadenie preto prispievatel'om
pod dohl'adom uklada ur¢itt povinnost.

Spravca je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorda ma kontrolu nad poskytovanim
referencnej hodnoty a ktord predovSetkym spravuje referenéni hodnotu, zbiera a
analyzuje vstupné udaje, stanovuje referencni hodnotu a v niektorych pripadoch
uverejiiuje referenénit hodnotu. Ak vSak osoba iba uverejni alebo odkazuje na
referenén hodnotu v rdmci svojej novinarskej c¢innosti, ale nema kontrolu nad
poskytovanim tejto referen¢nej hodnoty, nemali by sa na tito osobu vztahovat
poziadavky, ktoré spravcom uklada toto nariadenie.

Index sa vypocitava pomocou vzorca alebo nejakej inej metodiky na zéklade
podkladovych hodnét. Pri tvorbe tohto vzorca, vykone vypoctu alebo stanovovani
vstupnych udajov dochadza k uplatneniu vlastného uvazenia. Toto vlastné uvazenie
vedie k riziku manipulacie, a to je dovod, preco by sa na vSetky referencné hodnoty
majuce tento spolo¢ny charakteristicky prvok malo vztahovat toto nariadenie. Ak sa
vSak ako odkaz na finanény nastroj pouziva jedina cena alebo hodnota, napr. ked’ je
referencnou cenou opcie cena jediného cenného papiera, nedochadza k ziadnemu
vypoctu, vyuzitiu vstupnych udajov ani uplatneniu vlastného uvazenia. Referencné
ceny s jedinou cenou ¢i jedinou hodnotou by sa preto na ti¢ely tohto nariadenia nemali
povazovat za referencné hodnoty. Referencné ceny alebo zuctovacie ceny
produkované centralnymi protistranami (CP) by sa nemali povaZovat’ za referenné
hodnoty, pretoZze sa pouzivaju na urcenie zuctovania, marzi a riadenie rizik, a teda
neurcuju sumu splatni na zadklade financného nastroja alebo hodnotu financného
nastroja.

Referenéné hodnoty, ktoré vytvarajii centralne banky v Unii, podlichajii kontrole
verejnych organov a spiiiajii zasady, normy a postupy, ktoré zabezpeuju presnost,
integritu a nezavislost’ referen¢nych hodndt, ako sa ustanovuje v tomto nariadeni. Nie
je preto potrebné, aby tieto referencné hodnoty podliehali tomuto nariadeniu.
Referenéné hodnoty, ktoré sa pouzivajii v Unii, v§ak mozu poskytovat’ aj centralne
banky tretich krajin. Je potrebné urcit’, aby z povinnosti podla tohto nariadenia boli
vynaté iba tie centralne banky tretich krajin vytvarajice referencné hodnoty, ktoré
spifiaju podobné normy, ako st normy stanovené tymto nariadenim.

Ak postup poskytovania referencnej hodnoty obsahuje slabé miesta, ktoré
nepodliehajii primeranej sprave a riadeniu, znamena to prilezitost manipulovat’ s
referen¢nou hodnotou. V pripade, ze su referencné hodnoty dostupné verejnosti,
nemozno zohladnit' plny rozsah tychto rizik, a preto sa mézu zaviest nedostatocné
kontroly, sprava a riadenie. S cielom zabezpecit' integritu referenénych hodnét by
spravcovia referenénych hodnot mali byt povinni zaviest primerané mechanizmy
spravy a riadenia na kontrolu tychto konfliktov zdujmov ana ochranu dévery
v integritu referen¢nych hodnét. Aj v pripade G¢inného riadenia podlicha vacSina
spravcov ur¢itym konfliktom zaujmov a mozno budu musiet’ robit’ usudky a prijimat’
rozhodnutia, ktoré ovplyvnia r6znoroda skupinu zacastnenych stran. Z toho dovodu je
potrebné, aby spravcovia mali nezéavisla funkciu dohliadat’ na zavadzanie a i¢innost’
mechanizmov spravy a riadenia, ktoré zabezpecuju t¢inny dohl'ad.
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Manipulacia s referenénymi hodnotami alebo ich nespolahlivost’ moze investorom a
spotrebitel'om spdsobit’ ujmu. Tymto nariadenim by sa preto mal stanovit’ rAmec na
uchovavanie zaznamov spravcami a prispievatelmi, pricom sa sucasne zabezpeci
transparentnost’ v suvislosti s ¢elom referencnej hodnoty a vstupnymi tidajmi, ktoré
umozni efektivnejSie a spravodlivejSie rieSenie akychkol'vek pripadnych narokov v
stlade s vnutrostatnym pravom alebo pravom Unie.

Vykonavanie auditu a uc¢inné presadzovanie tohto nariadenia si vyzaduje analyzu ex
post a dokazy, a preto je potrebné, aby spravcovia referen¢nej hodnoty uchovavali
primerané zaznamy tykajlice sa vypoctu referencnej hodnoty pocas dostatocne dlhého
obdobia. Skutoc¢nost,, ktort ma referencnd hodnota merat, a prostredie, v ktorom sa
meria, sa pravdepodobne ¢asom menia. Z toho dovodu je potrebné, aby postup
a metodika stanovovania referen¢nej hodnoty podliehali pravidelnému auditu alebo
preskimaniu s cielom identifikovat nedostatky amozné zlepSenia. Mnohé
zainteresované strany moézu byt ovplyvnené zlyhaniami v poskytovani referencnej
hodnoty a mozu pomoéct’ identifikovat’ tieto nedostatky. Je preto potrebné, aby bol
zavedeny nezdvisly postup podavania staznosti s cielom zabezpecit, aby tieto
zainteresované strany mohli ozndmit’ spravcovi referenénej hodnoty st’aznosti a aby
spravca referen¢nej hodnoty objektivne vyhodnotil podstatu akejkol'vek st'aznosti.

Poskytovanie referencnych hodnét Casto zahfnia externé zabezpecCovanie dolezitych
funkecii, ako napriklad vypocet referencnej hodnoty, zber vstupnych udajov a Sirenie
referenc¢nej hodnoty. S cielom zabezpecit u¢innost’ mechanizmov spravy a riadenia je
potrebné zaistit, aby sa akymkolvek takymto externym zabezpecenim cinnosti
nezbavoval spravca referencnej hodnoty akychkol'vek zavizkov a povinnosti a aby sa
uskuto¢iiovalo takym spdsobom, aby nezasahovalo do schopnosti spravcu spiiiat’ tieto
povinnosti alebo zodpovednosti alebo do schopnosti dotknutého prislusného organu
vykonavat’ dohl'ad nad nimi.

Spravca referencnej hodnoty je Gstrednym prijimatel'om vstupnych tdajov a dokdze na
konzistentnom zaklade vyhodnotit’ integritu a presnost’ tychto vstupnych udajov. Je
preto potrebné, aby spravca referencnej hodnoty mal primerané kontroly na posudenie
presnosti  vstupnych udajov aaby dotknutému prisluSnému orgédnu oznamoval
podozrivé udaje.

Zamestnanci spraveu mozu identifikovat’ mozné porusSenia tohto nariadenia alebo
potencialne zranitelnosti, ktoré by mohli viest k manipuldcii alebo k pokusu o
manipuléciu. Toto nariadenie by preto malo zabezpecit', aby boli zavedené primerané
mechanizmy, ktoré zamestnancom umoznia doévernym spdsobom upovedomit
spravcov o moznych poruseniach tohto nariadenia.

Akykol'vek priestor na vlastné uvazenie, ktory mozno vyuZzivat pri poskytovani
vstupnych tdajov, vytvara prilezitost na manipuléciu s referen¢nou hodnotou. Ak su
vstupné udaje udajmi zalozenymi na transakciach, priestor na vlastné uvaZzenie je
mensi, apreto je znizena moznost manipulacie sudajmi. Preto plati vSeobecné
pravidlo, ze spravcovia referencnych hodnét by mali pouzivat' vstupné tdaje zo
skuto¢nych transakecii, ak je to mozné, no mozno pouzivat’ aj iné€ udaje v pripade, ze st
udaje o transakciach nedostatocné na zabezpecenie integrity a presnosti referencnej
hodnoty.

Presnost’ a spol'ahlivost’ referen¢nej hodnoty pri merani ekonomickej reality, na ktorej
zaznamenanie je urcend, zavisi od pouzitej metodiky a vstupnych udajov. Preto je
nevyhnutné prijat’ metodiku, ktorou sa zabezpeci spol'ahlivost’ a presnost’ referencnej
hodnoty.
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Metodiku modze byt potrebné zmenit s cielom zabezpecit neustdlu presnost
referenc¢nej hodnoty, akékol'vek zmeny metodiky vSak maju vplyv na pouzivatelov a
zainteresované strany danej referencnej hodnoty. Preto je nevyhnutné spresnit
postupy, ktoré treba uplatnit’ pri zmenach metodiky vypractivania referencnej hodnoty,
a to vratane potreby konzultacii, aby pouzivatelia a zainteresované strany mohli v
nadviznosti na tieto zmeny prijat’ nevyhnutné opatrenia alebo informovat’ spravcu v
pripade, ze maju obavy o tieto zmeny.

Integrita a presnost’ referen¢nych hodndt zavisi od integrity a presnosti vstupnych
udajov  poskytnutych prispievatelmi. Je nevyhnutné¢, aby dané povinnosti
prispievatelov v suvislosti s tymito vstupnymi tdajmi boli jasne konkretizované, aby
sa na ne dalo spolahnut aaby boli vstlade s kontrolami a metodikou spravcu
referencnej hodnoty. Je preto potrebné, aby spravca referencnej hodnoty vytvoril
kédex spravania, v ktorom spresni tieto poziadavky, a aby prispievatelia boli tymto
kédexom spravania viazani.

Mnoho referenénych hodndt sa stanovuje na zaklade vstupnych tudajov, ktoré
poskytuju regulované obchodné miesta, energetické burzy a aukcie emisnych kvot.
Tieto obchodné miesta podliechaju regulacii a dohladu, ktoré zabezpecuju integritu
vstupnych udajov, ustanovuju poziadavky na spravu a riadenie a na postupy
oznamovania poruSeni. Tieto referenéné hodnoty su preto oslobodené od urcitych
povinnosti, aby sa prediSlo dvojitej regulacii, a tiez preto, lebo dohl'ad nad nimi
zabezpecuje integritu pouzitych vstupnych udajov

Prispievatelia mézu podliehat’ konfliktom zaujmov a mézu pri urCovani vstupnych
udajov vyuzit priestor na vlastné uvazenie. Ztoho doévodu je potrebné, aby
prispievatelia podliehali mechanizmom spravy a riadenia na zabezpecenie toho, aby
tieto konflikty boli riadené a aby vstupné udaje boli presné, zodpovedali poziadavkam
spravcu a mohli byt overené.

Rozne druhy referenc¢nej hodnoty a rézne odvetvia referenc¢nej hodnoty maji rézne
charakteristické znaky, zranitel'nosti a rizika. Ustanovenia tohto nariadenia by mali
byt d’alej spresnené pre jednotlivé odvetvia a druhy referen¢nych hodnot. Referencné
hodnoty medzibankovych turokovych sadzieb su referencné hodnoty, ktoré zohravaja
dolezita ulohu pri realizacii menovej politiky, a preto je potrebné spresnit’, akym
sposobom by sa tieto ustanovenia uplatiovali na tieto referencné hodnoty v tomto
nariadeni. Komoditné referencné hodnoty sa bezne pouzivaji a maju Specifické
sektorové charakteristiky, takze je potrebné Specifikovat, ako sa tieto ustanovenia
budu vztahovat’ na dané referen¢né hodnoty podl'a tohto nariadenia.

Ak budu urcité kritické referenéné hodnoty nespravne, moze to mat’ vyznamny vplyv
na finan¢nu stabilitu, usporiadanost’ trhu alebo investorov, a je preto potrebné, aby sa
uplatiovali d’alSie poziadavky na zabezpecenie integrity a odolnosti tychto kritickych
referenénych hodn6t. Ak referencnd hodnota odkazuje na podstatni hodnotu
finan¢nych nastrojov, bude mat’ takyto vplyv. Je preto nevyhnutné, aby Komisia urcila
tie referencné hodnoty, ktoré odkazuju na finanéné nastroje nad urcitou prahovou
hodnotou a ktor¢ by sa mali by sa povazovat’ za kritické referencné hodnoty.

Prispievatelia, ktori prestanu prispievat, mézu ohrozit" doveryhodnost’ kritickych
referenénych hodnot. S cielom riesit’ tito zranitelnost’ je preto potrebné zahrnut’ pre
dotknuty prisluSny organ pravomoc vyzadovat povinné prispievanie do kritickych
referen¢nych hodnot.
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Na to, aby sa pouzivatelia referenénych hodnét mohli vhodne rozhodovat’, pokial’ ide
o referencné hodnoty, a aby chépali ich rizik4, musia vediet, ¢o sa referen¢nou
hodnotou meria a aké ma zranitelnosti. Spravca referen¢nej hodnoty by preto mal
uverejnit’ vyhldsenie, v ktorom spresni tieto prvky, a uverejnit’ vstupné tidaje pouzité
na stanovenie referen¢nej hodnoty.

Spotrebitelia modézu uzatvarat finanéné zmluvy, najmd zmluvy o hypotékach
a spotrebitel'skych tveroch, ktoré odkazuji na referencnu hodnotu, ale nerovna
vyjednévacia pozicia a pouzivanie Standardnych podmienok znamend, Ze moézu mat’
v stuvislosti s pouzitou referencnou hodnotou obmedzeny vyber. Je preto potrebné
zabezpecit', aby zodpovednost’ za postidenie vhodnosti takejto referencnej hodnoty pre
spotrebitel’a ostala na strane veritel'ov, ktori si subjektmi pod dohl'adom, pretoze maju
vacsiu schopnost’ vybrat’ referenéni hodnotu. Posudenie vhodnosti by sa vSak podla
tohto nariadenia nemalo vyzadovat’ v pripade finanénych néstrojov, ktoré¢ odkazuju na
referencnl hodnotu, ked’ze ho uz stanovuje smernica o trhoch s finanénymi nastrojmi
[MIFID].

V tomto nariadeni by sa mali zohl'adilovat’ zdsady finan¢nych referencnych hodnét,
ktoré¢ 17. jula 2013 vydala Medzindrodnd organizacia komisii pre cenné papiere
(IOSCO) (dalej len ,,zasady I0OSCO*) a ktoré sluzia ako globalny Standard pre
regulacné poziadavky v oblasti referenénych hodnét. Na ucely ochrany investorov je
potrebné posudit’, ¢i st dohlady areguldcia v akejkol'vek tretej krajine rovnocenné
s regulaciou a dohladom nad referenénymi hodnotami Unie predtym, ako méze byt
akakol'vek referenéna hodnota poskytovana z tejto tretej krajiny pouzita v Unii.

Spravcovi by mal udelit’ povolenie a mal by nad nim vykonavat' dohl'ad prislusny
organ ¢lenského $tatu, v ktorom mé spravca sidlo.

V niektorych pripadoch méze osoba poskytnut’ index, ale nemusi si byt vedoma toho,
ze tento index sa pouziva ako odkaz na finanény néstroj. Stava sa to najmi v pripade,
ked sa sidla pouzivatelov a spravcu referencnej hodnoty nachadzaji v rdznych
Clenskych Statoch. Je preto potrebné, aby prislusné organy vzdy, ked’ sa dozvedia
o pouziti referencnej hodnoty vo finan¢nom néstroji, otom informovali Ustredny
koordina¢ny organ, ako je ESMA, ktory by mal informovat spravcu.

Stuborom U¢innych nastrojov a pradvomoci a zdrojov pre prislusné organy clenskych
Statov sa zaruCi ucinnost’ dohladu. V tomto nariadeni by sa preto mal najméi
ustanovovat’ minimalny stibor pravomoci dohl'adu a vySetrovacich pravomoci, ktoré
by vsulade s vnuatroStatnymi pravnymi predpismi mali byt zverené prisluSnym
organom clenskych $tatov. Ak prislusné orgdny a ESMA vykondavaji svoje pravomoci
podla tohto nariadenia, mali by konat’ objektivne a nestranne a mali by ostat’ pri
svojom rozhodovani autonémne.

Na ucely zistenia poruseni tohto nariadenia je potrebné, aby prisluSné organy mali v
sulade s vnuatro§tatnym pravom moznost pristupu do priestorov fyzickych
a pravnickych osob s cielom zhabat' dokumenty. Pristup do tychto priestorov je
potrebny v pripade, Ze existuje dovodné podozrenie, Ze existuji dokumenty a iné udaje
tykajice sa predmetu inSpekcie alebo vySetrovania a mézu sluzit na dokazanie
porusenia tohto nariadenia. Pristup do tychto priestorov je okrem toho potrebny, ak:
osoba, ktorej uz bola poslana ziadost’ o informdcie, tejto Ziadosti nevyhovela, alebo ak
existuju opodstatnené dovody domnievat’ sa, ze v pripade predlozenia ziadosti jej
nebude vyhovené, alebo Ze dokumenty a informadcie, na ktoré¢ sa ziadost’ o informacie
vztahuje, by boli odstranené, zmanipulované alebo znicené. Ak je potrebné povolenie
vopred od stdneho orgdnu dotknutého clenského Statu v stlade s vnutroStatnymi
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pravnymi predpismi, takato pravomoc pristupu do priestorov sa pouzije po tom, ako sa
vopred ziska toto siidne povolenie.

Existujice zaznamy telefonickych rozhovorov a zaznamy o prenose udajov od
subjektov pod dohl'adom mdézu predstavovat’ zdsadne dblezité a niekedy jediné dokazy
na odhalenie a dokazanie existencie porusenia tohto nariadenia, najmi dodrziavania
poziadaviek tykajacich sa spravy, riadenia a kontroly. Takéto zdznamy mo6zu pomoct’
overit’ totoznost’ osoby zodpovednej za predkladanie udajov, organov zodpovednych
za ich schvalovanie a overit, ¢i je zabezpecené fyzické oddelenie zamestnancov.
Prislusné organy by preto mali mat moznost pozadovat existujuce zdznamy
telefonickych rozhovorov, elektronickych komunikécii a zdznamov prenosu tdajov v
drzbe subjektov pod dohl'adom v tych pripadoch, ked’ existuje dovodné podozrenie, ze
takéto zdznamy tykajuce sa predmetu kontroly alebo vySetrovania mozu byt
relevantné na preukdzanie poruSenia tohto nariadenia.

Niektoré z ustanoveni tohto nariadenia sa uplatituju na fyzické alebo pravnické osoby
v tretich krajinach, ktoré mozu pouzivat referenéné hodnoty, byt prispievatelmi do
referenénych hodnot alebo moézu byt inym spdsobom zapojené do postupu
zostavovania referencnej hodnoty. Prislusné orgény by preto mali uzatvorit’ dohody s
organmi dohladu v tretich krajinach. ESMA by mal koordinovat pripravu tychto
dohod o spolupraci a vymenu informadcii prijatych od tretich krajin medzi prislu§nymi
organmi.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava zdsady uznané v Zmluve o
fungovani Eurdpskej tinie (d’alej len ,,ZFEU*) a v Charte zédkladnych prav Eurépskej
unie, najmi pravo reSpektovat’ sukromny a rodinny zivot, pravo na ochranu osobnych
udajov, pravo na slobodu prejavu a na informacie, slobodu podnikania, pravo vlastnit’
majetok, pravo na ochranu spotrebitel’a, pravo na uc¢inny prostriedok napravy a pravo
na obhajobu. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat’ a uplatiiovat’ v sulade s tymito
pravami a zdsadami.

Pravo dotknutych osdb na obhajobu by sa malo plne dodrziavat. Plati najma to, ze
osobam, voci ktorym sa vedie konanie, sa poskytne pristup k zisteniam, na ktorych
prislusné orgéany zalozili svoje rozhodnutie, a poskytne sa im pravo na vypocutie.

Transparentnost’ tykajuca sa referencnych hodnoét je potrebnd z dovodu stability
finan¢ného trhu a ochrany investorov. Akékol'vek vymena alebo prenos informaécii
prislusnymi organmi by sa mali uskutocnovat v stlade s pravidlami o prenose
osobnych udajov ustanovenymi v smernici Europskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z
24. oktoébra 1995 o ochrane fyzickych osdb pri spracovani osobnych udajov a o
vol'nom pohybe tychto tdajov'®. Akakol'vek vymena alebo prenos informacii organom
ESMA by sa mali uskuto¢novat’ v stilade s pravidlami o prenose osobnych udajov
ustanovenymi v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych
Gidajov intituciami a organmi Spolo&enstva a o volnom pohybe takychto udajov'’.

So zretelom na zésady stanovené v oznameni Komisie o posiliiovani sankénych
rezimov v odvetvi finanénych sluzieb a v pravnych aktoch Unie prijatych
v nadvdznosti na toto oznamenie by c¢lenské Staty mali urcit’ pravidla tykajuce sa
sankcii a administrativnych opatreni, ktoré sa vzt'ahuji na porusenia ustanoveni tohto

U.v.ESL281,23.11.1995, s. 31.
U.v.ESLS, 12.1.2001,s. 1.
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(46)

(47)

nariadenia, a mali by zabezpecit' ich vykonavanie. Tieto sankcie a administrativne
opatrenia by mali byt’ u¢inné, primerané a odradzajuce.

Preto by sa mal stanovit’ sibor administrativnych opatreni, sankcii a pokut, aby sa v
Clenskych Statoch zaistil spolocny pristup a aby sa zlepsil ich odradzajuci Gc¢inok.
Sankcie uplatnované v osobitnych pripadoch by sa mali stanovovat po pripadnom
zohladneni faktorov, ako napr. vratenie akychkol'vek identifikovanych finan¢nych
vyhod, zavaznost a trvanie porusenia, pripadné pritazujuce alebo pol'ahcujuce faktory,
potreba, aby pokuty mali odradzajuci ucinok, a pripadne by mali byt znizené za
spolupracu s prislusnym organom. Najmi skutocnd vyska administrativnych pokut,
ktoré sa maju ulozit’ v osobitnom pripade, mdze dosiahnut maximalnu uroven
stanovenu v tomto nariadeni alebo, pri obzvlast zavaznych poruSeniach, vys$siu Groven
stanovenu vo vnutroStatnych pravnych predpisoch, zatial’ ¢o pri mensich poruSeniach
alebo v pripade urovnania sporu moézu byt uloZzené pokuty vyrazne nizSie, nez je
maximalna uroven. Prislu§né organy by mali mat’ k dispozicii moznost’ ulozit’ docasny
zakaz vykonavania riadiacich pozicii v spravcoch alebo prispievatel'och referen¢nych
hodnot. Toto nariadenie by nemalo obmedzovat’ c¢lenské Stity v ich schopnosti
stanovit’ vysSie irovne administrativnych sankecii.

Aby sa zaistilo, Ze rozhodnutia prijaté prisluSnymi organmi budi mat’ na vSeobecnu
verejnost odradzajuci uc¢inok, obvykle by sa mali uverejiovat. Uverejnenie
rozhodnuti je zaroven pre prislusné organy dolezitym nastrojom na to, aby informovali
ucastnikov trhu o tom, aké chovanie sa povazuje za porusenie tohto nariadenia, a aby
medzi Gcastnikmi trhu vo vicSej miere podporili spravne chovanie. Ak by hrozilo, Ze
takéto uverejnenie sposobi dotknutym osobam neprimerant ujmu, ak by ohrozovalo
stabilitu finan¢nych trhov alebo prebiehajuce preSetrovanie, prisluSny organ by mal
uverejnit’ sankcie a opatrenia anonymnym spdsobom alebo uverejnenie odlozit’.
Prislusné organy my mali mat’ moZnost' sankcie neuverejnit, ak sa ich anonymné
alebo neskorsie uverejnenie povazuje za nedostatocné na zabezpecCenie toho, aby
stabilita financnych trhov nebola ohrozend. PrisluSné organy zaroven nemusia
uverejiiovat’ opatrenia, ktorych povaha sa povazuje za menej podstatnu, ak by
uverejnenie bolo neprimerané.

Kritické referencné hodnoty mézu zahiiat’ prispievatel'ov, spravcov a pouzivatelov vo
viac nez jednom clenskom State. ZruSenie poskytovania takejto referen¢nej hodnoty
alebo akakol'vek udalost’, ktord moze vyrazne ohrozit’ jej integritu, preto méze mat
vplyv vo viac nez jednom ¢lenskom State, ¢o znamena, ze samotny dohl'ad nad takouto
referencnou hodnotou prislusnym organom clenského S$tatu, v ktorom sa nachadza
jeho sidlo, nebude efektivny aucinny z hladiska rieSenia rizik, ktoré kriticka
referencnd hodnota predstavuje. S cielom zabezpecit’ u¢inni vymenu informacii v
oblasti dohl'adu medzi prisluSnymi orgdnmi, koordinaciu ich ¢innosti a opatrenia
dohl'adu by sa mali zriadit' kolégia prisluinych organov. Cinnost' kolégii by mala
prispievat k harmonizovanému uplatnovaniu predpisov vyplyvajucich z tohto
nariadenia a ku zblizovaniu postupov v oblasti dohl'adu. Pravne zavdzna mediacia
ESMA je kPicovym prvkom k zabezpecCeniu koordinacie, konzistentnosti a
zblizovaniu postupov v oblasti dohl'adu. Referencné hodnoty moézu odkazovat’ na
dlhodobé finan¢né nastroje a finanéné zmluvy. V urcitych pripadoch po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenia uz nemusi byt’ poskytovanie takychto referen¢nych hodnot
povolené, pretoze sa vyznaCuju charakteristickymi znakmi, ktoré nemozno upravit
tak, aby boli splnené poziadavky tohto nariadenia. Zakéazanie nepretrzitého
poskytovania takejto referencnej hodnoty vSak moze mat’ za nasledok ukoncenie alebo
zmarenie finanénych nastrojov alebo finanénych zmliv, a spdsobit’ tak investorom

19

SK



SK

(43)
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(D

ujmu. Je preto potrebné vypracovat’ ustanovenie, na zaklade ktorého by bolo mozné
nepretrzité poskytovanie takychto referencnych hodnét pocas prechodného obdobia.

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia a blizSie urcit’
technické prvky navrhu by sa Komisii mala udelit’ pradvomoc prijimat’ akty v sulade
s ¢lankom 290 ZFEU, pokial’ ide o uréenie technickych prvkov definicii, poziadavky
na spravcov a prispievatelov pod dohl'adom tykajlice sa spravy, riadenia a kontroly,
poziadavky tykajuce sa vstupnych udajov a metodiky, kdédexu spravania, osobitné
poziadavky na r6zne druhy referencnych hodnot a sektorov a informacii, ktoré sa maji
uviest’ v ziadostiach o povolenie pre spravcov.

Komisia by mala prijat’ navrh regulacnych technickych predpisov, ktoré vypracoval
ESMA a ktoré stanovuji minimalny obsah dohdd o spolupréci s prislusSnymi organmi
tretich krajin, prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU a v stilade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa
vykonavacie pravomoci vzh'adom na niektoré ich aspekty mali zverit Komisii. Tieto
aspekty sa tykaju overenia rovnocennosti pravneho rdmca, ktory sa vzt'ahuje na
centrdlne banky a poskytovatelov referenénych hodnot tretich krajin, ako aj
skuto¢nosti, Ze referen¢nd hodnota je svojou povahou kriticka. Tieto pradvomoci by sa
mali vykonavat vstlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 182/2011 zo 16. februara 2011'®, ktorym sa ustanovuju pravidla a vieobecné zasady
mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty kontroluju vykonavanie vykonavacich
pravomoci Komisie.

Komisia by mala byt poverend aj prijatim vykonavacich technickych predpisov, ktoré
vypracoval ESMA a ktorymi sa stanovuju postupy a formy vymeny informécii medzi
prislusnymi organmi a orgdnom ESMA, prostrednictvom vykonavacich aktov podla
¢lanku 291 ZFEU a v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010. Ked'Ze ciele
tohto nariadenia, konkrétne ustanovenie konzistentného a ucinného rezimu rieSenia
zranitelnosti, ktoré predstavuju referencné hodnoty, nemdzu dostatocne dosiahnut’
Clenské Staty vzhladom na skutocnost, ze celkovy vplyv otdzok tykajucich sa
referenénych hodnét sa moze v celom rozsahu vnimat len v kontexte Unie, a mozno
ich preto lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, méze Unia prijimat’ opatrenia v sulade so
zasadou subsidiarity uvedenou v c¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V stulade so
zasadou proporcionality podla uvedené¢ho ¢lanku toto nariadenie nepresahuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVAI

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE

POJMOV

Clanok 1
Predmet upravy

Tymto nariadenim sa zavadza spolo¢ny rdmec na zabezpecenie presnosti a integrity indexov
pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach v Unii.
Nariadenie tak prispieva k spravnemu fungovaniu vnutorného trhu pri si¢asnom dosahovani
vysokej urovne ochrany spotrebitel'ov a investorov.
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Cldnok 2
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa vztahuje na poskytovanie referencnych hodnét, prispievanie
vstupnymi tdajmi do referen¢nej hodnoty a pouzivanie referen¢nej hodnoty v ramci
Unie.

Toto nariadenie na nevztahuje na:
(a) Clenov Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB);

(b) centralne banky tretich krajin, v pripade ktorych Komisia uznala, Ze ich pravny
radmec stanovuje zasady, normy a postupy rovnocenné s poziadavkami na
presnost, integritu a nezavislost poskytovania referenénych hodnot
stanovenymi tymto nariadenim.

Komisia vypracuje zoznam centralnych bank tretich krajin, na ktoré odkazuje odsek
2 pism. b).

Tieto vykonavacie akty sa prijmi v sulade s postupom preskiimania uvedenym v
¢lanku 38 ods. 2.

Clanok 3
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa pouzivaju tieto vymedzenia pojmov:
1. ,jindex* je akékol'vek Cislo, ktoré je:
(a) publikované alebo zverejnené;

(b) pravidelne urované, v celku alebo ciastocne, pomocou vzorca alebo
akejkol'vek inej metddy vypoctu alebo pomocou posudenia;

(¢) urcené na zaklade hodnoty jedné¢ho alebo viacerych podkladovych aktiv
alebo cien vratane odhadu cien alebo inych hodnot;

2. ,referencnd hodnota“ je akykol'vek index, s odkazom na ktory je ur¢ena splatna
suma vramci finanéného ndstroja alebo finan¢nej zmluvy alebo hodnota
finan¢ného nastroja, alebo index pouzity na meranie vykonnosti investicného
fondu;

3. ,,poskytnutie referenc¢nej hodnoty* je:
(a) spravovanie opatreni na urcenie referencnej hodnoty; a

(b) zber, analyza alebo spracovanie vstupnych udajov na ucel urcenia
referencnej hodnoty; a

(¢) urcenie referencnej hodnoty pomocou vzorca alebo inej metdédy vypoctu
alebo posudenim vstupnych udajov poskytnutych na uvedeny ucel;

4.  ,spravca“ je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktora ma kontrolu nad
poskytovanim referenc¢nej hodnoty;

5. ,pouzivatel referencnej hodnoty* je akadkol'vek osoba, ktord emituje alebo
vlastni finan¢ny nastroj alebo je ucastnikom finan¢nej zmluvy, ktora odkazuje
na referen¢nt hodnotu;

6.  ,prispievanie vstupnymi udajmi“ je poskytovanie akychkol'vek vstupnych
udajov spravcovi alebo inej osobe na ucely ich postipenia spravcovi, ktoré su
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10.

11.

12.

13.

14.

potrebné v suvislosti s ur¢enim uvedenej referencnej hodnoty a ktoré sa
poskytuju na uvedeny ucel;

»prispievatel* je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord prispieva vstupnymi
udajmi;

prispievatel’ pod dohladom® je subjekt pod dohladom, ktory prispieva
vstupnymi dajmi spravcovi, ktory sa nachddza v Unii;

»predkladatel je fyzickd osoba zamestnana prispievatelom na ucel
prispievania vstupnymi tidajmi;

,vstupné udaje su udaje tykajuce sa hodnoty jedného alebo viacerych
podkladovych aktiv alebo cien vratane odhadu cien alebo inych hodnot
pouzitych spravcom na urcenie referencnej hodnoty;

»regulované udaje su vstupné udaje, ktorymi sa prispieva priamo z miesta
obchodovania podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 25 nariadenia [MIFIR]
alebo zo schvaleného mechanizmu zverejiiovania podl'a vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 18 [MIFIR] alebo zo schvaleného mechanizmu podavania sprav
podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 20 [MIFIR] v stilade s poziadavkami
povinnych udajov po uzavreti obchodu alebo na zaklade vymeny elektriny
podra &lanku 37 ods. 1 pism. j) smernice 2009/72/ES" alebo vymeny zemného
plynu podra &lanku 41 ods. 1 pism. j) smernice 2009/73/ES* alebo z aukéne;
platformy, na ktort odkazuje clanok 26 alebo 30 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1031/2010;

»udaje o transakcidch® st pozorovatel'né ceny, sadzby, indexy, alebo hodnoty
predstavujice transakcie medzi nespriaznenymi protistranami na aktivnhom
trhu, ktory podlieha konkuren¢nym silam ponuky a dopytu;

»finanény nastroj* je akykol'vek z nastrojov uvedenych v oddiele C prilohy I k
smernici 2004/39/ES, pre ktory bola predloZena Ziadost’ o jeho prijatie na
obchodovanie na obchodnom mieste alebo s ktorym sa obchoduje na
obchodnom mieste;

,»subjekt pod dohl'adom* znamen4 tieto subjekty:

(a) uverove institucie podla vymedzenia v ¢lanku 3 bode 1 smernice
2013/36/EU*";

(b) investicné spolocnosti vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 1 [MIFIR];

(c) poistovne podla vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice
2009/138/ES*;

(d) zaistovne podl'a vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES;

(e) podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) podl'a vymedzenia v ¢lanku 1 ods. 2 smernice 2009/65/EU%;

20
21
22
23

oo cc

.v.EUL 211, 14.8.2009, s. 55.
.v.EULDY, 14.8.2009, s. 112.

.v.EUL 176, 27.6.2013 s. 338.
.v.EU L 335, 17.12.2009, s. 1.
.v.EUL302,17.11.2009 s. 32.

22

SK



SK

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

(f) spravcovia alternativnych investi¢énych fondov (spravcovia AIF) podla
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2011/61/ES™;

(g) centrdlne protistrany podla vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012%;

(h) archivy obchodnych udajov podla vymedzenia v clanku 2 bode 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

(1)  spravca;
»finanéna zmluva“ je:

(a) akdkol'vek uverova zmluva podla vymedzenia v ¢lanku 3 pism. c)
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES*°;

(b) akakol'vek uverovd dohoda podla vymedzenia v ¢lanku 3 bode 3
[smernice Europskeho parlamentu a Rady [2013/.../..] o tuverovych
zmluvach tykajucich sa obytnych nehnutel'nosti];

ninvesticny fond“ je AIF podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU alebo podnik
kolektivneho investovania, na ktory sa vztahuje smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES;

»radiaci organ® je riadiaci organ, ktory zahfnia funkciu dohladu a riadenia,
ktory mé& konecni rozhodovaciu prdvomoc a je opravneny stanovovat
stratégiu, ciele a celkové smerovanie subjektu;

»spotrebitel* je fyzicka osoba, ktord pri finanénych zmluvéach, na ktoré sa
vzt'ahuje toto nariadenie, kona s cielom, ktory nestvisi sjej obchodnou,
podnikatel’skou ani profesijnou ¢innostou;

,referenénd hodnota medzibankovych urokovych sadzieb® je referencna
hodnota, pri ktorej je podkladovym aktivom na tcely tohto ¢lanku ods. 1 pism.
¢) sadzba, za ktorl banky mozu poziciavat’ inym bankam alebo si vypozi¢iavat
od inych bank;

»komoditna referencnd hodnota* je referencnd hodnota, pri ktorej je
podkladovym aktivom na ucely tohto ¢lanku ods. 1 pism. ¢) komodita v zmysle
&lanku 2 bodu 2 nariadenia Komisie (ES) & 1287/2006%; emisné kvoty podla
vymedzenia v oddiele C ods. 11 prilohy I k smernici [MiFID] sa nepovazuja za
komodity na Gcely tohto nariadenia;

»Kriticka referencné hodnota“ je referencnd hodnota, v pripade ktorej je vacSina
prispievatelov subjektmi pod dohl'adom a ktord odkazuje na finan¢né nastroje
v nominalnej hodnote najmenej 500 milidrd EUR;

,»80 sidlom v znamend v suvislosti s pravnickou osobou, ¢lenskym Statom
alebo tretou krajinou miesto, kde sa nachddza sidlo danej osoby alebo ina
oficidlna adresa, a v stvislosti s fyzickou osobou, ¢lenskym Statom alebo
tretou krajinou miesto, kde je dand osoba rezidentom na danové ucely.
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2. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ v stlade s ¢lankom 37 delegované akty
s cielom spresnit’ d’alSie technické prvky vymedzeni pojmov stanovenych v odseku
1, najmé spresnit, Co predstavuje spristupnenie verejnosti na ucely vymedzenia
indexu a v zaujme zohl'adnit’ vyvoj na trhu alebo technologicky vyvo;j.

Komisia nalezite zohl'adni medzinarodné zbliZovanie metdéd dohl'adu v stuvislosti s
referenénymi hodnotami.

Clanok 4
Vylucenie spravcov, ktori si nie su vedomi pouzivania referencnych hodnot, ktoré poskytuju, a
spravcov, ktori na ich pouzivanie neudelili suhlas

1. Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na spravcu v suvislosti s referen¢nou hodnotou, ktorti
poskytuje, v pripade, ze si spravca nie je vedomy a nemohol si byt opodstatnene
vedomy toho, Ze referencnd hodnota sa pouziva na ucely uvedené v ¢lanku 3 ods. 1
bode 2.

2. Toto nariadenie sa nevztahuje na spravcu referencnej hodnoty, na ktoru odkazuje
¢lanok 25 ods. 3, v suvislosti s danou referen¢nou hodnotou.

HLAVA II
INTEGRITA A SPOCAHLIVOST REFERENCNYCH HODNOT

Kapitola 1
Sprava, riadenie a kontrola spravcov

Clanok 5
Poziadavky na spravu a riadenie

1. Na spravcu sa uplatiiuji tieto poziadavky na spravu a riadenie:

(a) Spravca musi mat spolahlivy systém spravy a riadenia, ktory zahfiia jasni
organizacnu Strukturu s jasne vymedzenymi transparentnymi a konzistentnymi
ulohami a zodpovednostami pre vSetky osoby zapojené do poskytovania
referencnej hodnoty.

Spravca prijme vSetky potrebné opatrenia na zaistenie toho, aby poskytovanie
referencnej hodnoty nebolo ovplyviiované akymkol'vek existujucim alebo
potencidlnym konfliktom z&ujmov a v pripade, Ze sa vramci postupu
stanovovania referenc¢nej hodnoty vyzaduje priestor na vlastné uvdzenie alebo
usudok, aby sa tieto tkony vykonavali nezéavisle a Cestne (,,sprava, riadenie
a konflikty zdujmov*).

(b) Spravca zriadi funkciu dohladu s cielom zabezpecit dohlad nad vSetkymi
aspektmi poskytovania svojich referen¢nych hodnét (,,dohl'ad®).

(c) Spravca musi mat kontrolny ramec, ktorym zabezpeéi, aby sa referen¢na
hodnota poskytovala a uverejnovala alebo spristupiiovala v sulade s tymto
nariadenim (,,kontroly*).

(d) Spravca musi mat’ rdimec zodpovednosti, ktory zahfiia uchovavanie zaznamov,
vykondvanie auditu a preskimanie a postup rieSenia staznosti, ktorym sa
preukazuje  dodrziavanie stladu s poziadavkami  tohto  nariadenia
(,,zodpovednost™).
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Spravca dodrziava poziadavky na spravu, riadenie a kontrolu stanovené v prilohe 1
oddiele A.

Komisia je splnomocnend prijimat’ v sulade s ¢lankom 37 delegované akty na d’alSie
spresnenie poziadaviek na spravu, riadenie a kontrolu podla prilohy 1 oddielu A.
Komisia zohl'adni tieto skutocnosti:

(a) wvyvoj v oblasti referenénych hodndt ana finanénych trhoch vzhl'adom na
medzindrodné zbliZzovanie praxe v oblasti dohl'adu v stvislosti s poziadavkami
na spravu a riadenie referenénych hodnot;

(b) osobitné vlastnosti rozliénych druhov referenénych hodnoét a spravcov;

(c) existujice alebo potencidlne konflikty zaujmov pri poskytovani referenénych
hodnét, nachylnosti referenénych hodndét na manipuldciu a vyznam
referencnych hodnot pre finanént stabilitu, trhy a investorov.

Clanok 6
Externé zabezpecovanie cinnosti (outsourcing)

Spravcovia nesmu pri poskytovani referencnej hodnoty funkcie zabezpecovat
externym sposobom tak, aby sa podstatne naruSila kontrola sprdvcu nad
poskytovanim referencnej hodnoty alebo schopnost’ dotknutého prislusného organu
vykonavat’ dohl'ad nad referen¢nou hodnotou.

V pripade externého zabezpecovania Cinnosti spravca zabezpeci, aby boli splnené
poziadavky na externé zabezpecovanie stanovené v prilohe 1 oddiele B.

Ak spravca externe zabezpecCuje funkcie alebo akékol'vek relevantné sluzby alebo
¢innosti tykajuce sa poskytovania referencnej hodnoty prostrednictvom akéhokol'vek
poskytovatel'a sluzieb, ostava plne zodpovedny za plnenie vsetkych svojich
povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Kapitola 2
Vstupné iidaje a metodika a ohlasovanie poruseni

Clanok 7
Vstupné udaje a metodika

Pokial’ ide o vstupné udaje a metodiku, poskytovanie referencnej hodnoty sa riadi
tymito poziadavkami:

(a) Vstupné udaje musia byt dostatocné a presne a spolahlivo odzrkadlovat
trhova alebo ekonomicku realitu, na ktorej meranie je referencnd hodnota
urcena (,,dostatocné a presné udaje®).

Vstupné udaje st udaje o transakciach. V pripade, ze dostupné udaje
o transakciach nie su dostato¢né na to, aby presne a spol'ahlivo odzrkadl'ovali
trhova alebo ekonomicku realitu, na ktorej meranie je referencnd hodnota
urcena, mozu sa pouzit’ aj vstupné udaje, ktoré nie su udajmi o transakciach, za
predpokladu, Ze tieto tidaje st overitelné.

(b) Spravca ziskava vstupné tdaje zo spol’ahlivej a reprezentativnej skupiny alebo
vzorky prispievatelov, aby zabezpecil, ze vyslednd referencna hodnota bude
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spolahlivd a reprezentativna pre trhovi aekonomicku realitu, na ktorej
meranie je referen¢na hodnota urcend (,,reprezentativni prispievatelia®).

(c) Ak vstupné udaje pre referen¢ni hodnotu nie st idajmi o transakciach a ak je
prispievatel’ zmluvnou stranou transakcii s hodnotou viac nez 50 % trhu, na
ktorého meranie sa md dana referen¢na hodnota pouzivat, spravca overi, ¢i
vstupné udaje reprezentuju trh, ktory podlieha konkurenénym sildm ponuky a
dopytu. Ak spravca zisti, Ze vstupné udaje nereprezentuju trh, ktory podlicha
konkurenénym sildm ponuky a dopytu, bud’ zmeni vstupné tudaje,
prispievatelov alebo metodiku s cielom =zabezpecit, aby vstupné tudaje
reprezentovali trh podliehajici konkurencnym sildam ponuky a dopytu, alebo
danu referencni hodnotu prestane poskytovat (,,vplyv na trh®).

(d) Spravca pouzZije na urcenie referennej hodnoty metodiku, ktord je odolna
a spolahliva a ktord ma jasné pravidla, ktorymi sa urcuje, ako a kedy sa moze
na urcenie referencnej hodnoty vyuzit’ vlastné uvazenie (,,0dolné a spolahliva
metodika“).

(e) Spravca vypracuva, prevadzkuje a spravuje Udaje a metodiku tykajuce sa
referenc¢nej hodnoty transparentnym spdsobom (,,transparentnost™).

Spravca musi dodrziavat’ poZiadavky tykajlice sa vstupnych tdajov a metodiky
stanovené v prilohe I oddiele C.

Komisia je splnomocnend prijimat’ v sulade s ¢lankom 37 delegované akty tykajuce
sa opatreni na dalSie spresnenie kontrol v suvislosti so vstupnymi udajmi,
okolnostami, za ktorych udaje o transakciach nemusia byt dostato¢né, ako to mozno
preukdzat’ organom dohl'adu, a poziadavkami na vypracovanie metodiky. Komisia
zohl'adni tieto skuto¢nosti:

(a) wvyvoj v oblasti referenénych hodnét ana finanénych trhoch vzhl'adom na
medzinarodné zbliZovanie praxe v oblasti dohl'adu v stvislosti s referencnymi
hodnotami;

(b) osobitné vlastnosti rozliénych referenénych hodnot a druhov referencnych
hodnot; a

(c) néchylnost’ referencnych hodnét na manipulaciu v nadvéznosti na pouzité
metodiky a vstupné udaje.

Clanok 8
Ohlasovanie poruseni

Spravca zaisti, aby existovali primerané systémy a u¢inné kontroly na zaistenie
integrity vstupnych udajov na tcely odseku 2.

Spravca monitoruje vstupné udaje a prispievatelov s cielom zistit porusSenia
[nariadenia o zneuzivani trhu] a akékol'vek konanie, ktoré mdze zahtiiat’ manipulaciu
alebo pokus o manipuléciu s referenénou hodnotou a v stillade s ¢lankom 11 odsekom
2 [nariadenia o zneuzivani trhu] informuje dotknuty prislusSny orgén a poskytne
vSetky relevantné informacie v pripade, Ze ma podozrenie, Ze v suvislosti
s referen¢nou hodnotou doslo:

(a) k zdvaznému poruSeniu [nariadenia o zneuzivani trhu];

(b) ku konaniu, ktoré modze zahffiat' manipuladciu alebo pokus o manipulaciu
s referenc¢nou hodnotou; alebo
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(¢) ku koluzii s cielom manipulovat alebo pokusit’ sa 0 manipulaciu s referen¢nou
hodnotou.

Spravca zavedie postupy pre riadiacich pracovnikov, zamestnancov a akékol'vek iné
fyzické osoby, ktorych sluzby st mu dané k dispozicii alebo pod jeho kontrolu, na
interné ohlasovanie poruseni tohto nariadenia prostrednictvom osobitného
autonémneho kandla.

Kapitola 3
Kédex spravania a poZiadavKky na prispievatelov

Clanok 9
Kodex spravania

Spravca prijme kddex spravania pre kazda referenénti hodnotu, v ktorom jasne urci
zodpovednosti a povinnosti spravcu a prispievatel'ov, pokial ide o poskytovanie
referencnej hodnoty, pricom zahrnie jasny opis poskytovanych vstupnych udajov,
ktoré sa maju poskytovat’, a aspon prvky stanovené v oddiele D prilohy .

Spravca a prispievatelia kdédex spravania podpiSu atento je pravne zavéizny pre
vSetky jeho z¢astnené strany.

Komisia je splnomocnena prijimat’ v sulade s ¢lankom 37 delegované akty tykajice
sa opatreni na d’alSie spresnenie podmienok kddexu sprévania v oddiele D prilohy I
pre rozlicné druhy referencnych hodnot s cielom zohladnit vyvoj v oblasti
referencnych hodnot a na finanénych trhoch.

Komisia zohladni rozliéné charakteristické znaky referenénych hodnot,
prispievatelov, najmi pokial’ ide o rozdiely vstupnych tdajov a metodiky, rizik, Ze
so vstupnymi udajmi sa manipulovalo, a medzinadrodné zblizovanie praxe v oblasti
dohl'adu v suvislosti s referenénymi hodnotami.

Clanok 10
Regulované udaje

Ked’ su vstupné udaje, ktoré sa prispievaji do referencnej hodnoty, regulovanymi
udajmi, ¢lanok 7 ods. 1 pism. b), ¢lanok 8 ods. 1 a 2 a ¢lanok 9 tohto nariadenia sa
neuplatituju.

Spravca uzavrie s prispievatelom regulovanych udajov dohodu, v ktorej su pre
b

prispievatela jasne stanovené referencné hodnoty, ktoré spravca urcuje pomocou

tychto regulovanych udajov, a zabezpec¢i dodrziavanie suladu s tymto nariadenim.

Clanok 11

Sprava, riadenie a kontroly

Na prispievatel'a pod dohl'adom sa uplatiiuju tieto poziadavky na spravu, riadenie
a kontrolu:

(a) Prispievatel’ pod dohl'adom zabezpeci, aby poskytovanie vstupnych udajov
nebolo ovplyviiované existujucim alebo potencidlnym konfliktom zaujmov
a v pripade, Ze sa vyzaduje vlastné uvdzenie, aby sa tieto ukony vykonavali
nezavisle a Cestne na zaklade relevantnych informécii v sulade s kodexom
spravania (,,konflikty zaujmov*).
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(b) Prispievatel’ pod dohl'adom musi mat kontrolny ramec, ktorym zabezpecuje
integritu, presnost’ a spolahlivost’ vstupnych udajov a to, Ze vstupné tdaje st
poskytované v sulade s ustanoveniami tohto nariadenia a koédexu spravania
(,,primerané kontroly*).

Prispievatel’ pod dohl'adom dodrzuje poziadavky tykajuce sa systémov a kontrol
stanovené v prilohe I oddiele E.

Prispievatel’ pod dohl'adom v plnej miere spolupracuje so spravcom a dotknutym
prisluSnym orgdnom na vykonavani auditu a dohl'adu nad poskytovanim referencnej
hodnoty a spristupni informécie auchovavané zaznamy v sulade s prilohou I
oddielom E.

Komisia je splnomocnena prijimat’ v sulade s ¢lankom 37 delegované akty tykajuce
sa opatreni na d’alSie spresnenie poziadaviek tykajucich sa systémov a kontrol
stanovenych v prilohe I oddiele E pre rozli¢né druhy referencnych hodnot.

Komisia zohladni rozliéné charakteristické znaky referencnych hodnot
a prispievatelov pod dohl'adom, najmd pokial ide orozdiely tykajice sa
poskytnutych vstupnych udajov apouzitej metodiky, rizikd manipulacie so
vstupnymi udajmi, charakter ¢innosti vykonavanych prispievate'mi pod dohl'adom a
vyvoj v oblasti referencnych hodnét a na finanénych trhoch vzhladom na
medzindrodné zblizovanie praxe v oblasti dohladu v suvislosti s referenénymi
hodnotami.

HLAVAIII

ODVETVOVE POZIADAVKY A KRITICKE REFERENCNE HODNOTY

Kapitola 1
Odvetvia referen¢nych hodnot

Clanok 12
Osobitné poziadavky na rozne druhy referencnych hodnot a odvetvia

Okrem poziadaviek hlavy II sa na medzibankové referencné hodnoty urokovej
sadzby uplatiiuji osobitné poziadavky stanovené v prilohe II.

Okrem poziadaviek hlavy II sa na komoditné referencné hodnoty uplatiiujii osobitné
poziadavky stanovené v prilohe III.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ v sulade s ¢lankom 39 delegované akty,
pokial’ ide o d’alSie spresnenie alebo upravenie nasledujicich prvkov priloh II a III
v nadvdznosti na vyvoj na trhu a technologicky vyvoj, ako aj medzinarodny vyvoj:

(a) obdobie, po ktorom sa vstupné udaje uverejnia (priloha II bod 6),

(b) postupy vyberu a nominacie a zodpovednosti vyboru pre dohl'ad (priloha II
body 8, 9 a 10),

(¢) frekvencia auditov (priloha II bod 12),

(d) postupy, prostrednictvom ktorych sa poskytuju tdaje, ktoré sa spresnia v
koédexe spravania (priloha II bod 13),

(e) systémy a kontroly prispievatela (priloha II bod 16),

(f) zaznamy, ktoré musi prispievatel uchovavat, a médium, na ktorom sa maju
uchovévat’ (priloha I body 17 a 18),
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(g) zistenia, ktoré sa maji oznamit’ riadiacim organom prostrednictvom funkcie
prispievatel’a tykajucej sa dodrziavania (priloha II bod 19),

(h) frekvencia vnutornych kontrol vstupnych tdajov a postupov (priloha II bod
20),

(i) frekvencia externych auditov vstupnych udajov prispievatela (priloha I bod
21),

()  kritéria a postupy pre tvorbu referen¢nej hodnoty [priloha III bod 1 pism. a)],

(k) prvky, ktoré sa maji zahrnit' do metodiky a uviest’ v opise metodiky (priloha
[II body 1 a 2),

(1)  poziadavky spravcu tykajuce sa kvality a integrity vypoctu referencnej hodnoty
a obsahu opisu pripojeného ku kazdému vypoctu (priloha III body 5 a 6).

Kapitola 2
Kritické referen¢né hodnoty

Clanok 13
Kritické referencné hodnoty

Komisia vypracuje zoznam referen¢nych hodnot, ktoré sa nachadzaji v Unii a ktoré
st kritickymi referenénymi hodnotami, v sulade s vymedzenim uvedenym v ¢lanku 3
ods. 21.

Tieto vykonavacie akty sa prijmi v sulade s postupom preskiimania uvedenym v
¢lanku 38 ods. 2.

Do 5 pracovnych dni odo diia uplatilovania rozhodnutia, ako aj kritickej referencne;j
hodnoty na zozname uvedenom v ods. 1 tohto clanku spravca tejto kritickej
referencnej hodnoty oznadmi dotknutému prisluSnému organu koédex spréavania.
Dotknuty prislusny organ do 30 dni overi, ¢ obsah kodexu spravania splia
poziadavky tohto nariadenia. V pripade, ze dotknuty prislusny organ ndjde prvky,
ktoré nespliiaju poziadavky tohto nariadenia, informuje spravcu. Spravca do 30 dni
od zaslania takejto Ziadosti upravi kédex spréavania tak, aby zabezpetil, ze spiiia
poziadavky tohto nariadenia.

Clanok 14

Povinné prispievanie

Ak v ktoromkol'vek roku prestalo do kritickej referencnej hodnoty prispievat
minimalne 20 % prispievatelov, alebo existuji dostatocné tudaje o tom, Ze
pravdepodobne prestane prispievat’ minimalne 20 % prispievatelov, ma prislusny
organ spravcu kritickej referen¢nej hodnoty pravomoc:

(a) pozadovat od subjektov pod dohl'adom, vybranym v sulade s odsekom 2, aby
prispievali vstupnymi udajmi spravcovi v sulade s metodikou, kodexom
spravania alebo inymi pravidlami;

(b) urcit formu, v ktorej sa maju vstupné udaje poskytnut’, a lehotu, v ramci ktore;j
sa maju poskytnut’;

(c) zmenit kodex spravania, metodiku alebo iné pravidlad kritickej referencnej
hodnoty.
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Pri kritickej referencnej hodnote plati, Ze subjekty pod dohl'adom, od ktorych sa
vyzaduje prispievanie v sulade s odsekom 1, urCuju prislusné organy spravcu na
zaklade tychto kritérii:

(a) velkost' skutocnej a potencialnej ucasti subjektu pod dohl'adom na trhu, na
ktorého meranie ma referencna hodnota sluzit’;

(b) expertné znalosti subjektu pod dohl'adom a jeho schopnost’ poskytovat’ vstupné
udaje pozadovanej kvality.

Prislusny orgéan prispievatel’a pod dohl'adom, od ktorého sa vyzaduje prispievanie do
referencnej hodnoty na zéklade opatreni prijatych v stlade s ods. 1 pism. a) a b),
pomahaju prislusnému organu spravcu pri presadzovani tychto opatreni.

Prislusny organ spravcu preskiima kazdé opatrenie prijaté podl'a ods. 1 jeden rok po
jeho prijati. Zrusi ho, ak:

(a) usudi, zZe je pravdepodobné, ze prispievatelia budu pokracovat’ v prispievani
vstupnymi udajmi po dobu najmenej jedného roka, ak by sa pradvomoc zrusila,
¢o musi byt’ podlozené minimalne:

(1) pisomnym zavidzkom prispievatelov spravcovi a prislusSnému organu o
pokraCovani prispievania do kritickej referen¢nej hodnoty vstupnymi
udajmi po dobu najmenej jedného roka, ak by sa pravomoc v suvislosti s
povinnym prispievanim zrusila;

(2) pisomnou spravou spravcu prislusSnému orgdnu, ktord sved¢i o jeho
posudeni, ze po zruseni povinného prispievania bude mozné zabezpecit
nepretrzité poskytovanie kritickej referencnej hodnoty;

(b) usudi, Ze k dispozicii je pripustna nahradna referen¢na hodnota a pouzivatelia
kritickej referencnej hodnoty mozu prejst’ na tuto nahradnu referenént hodnotu
pri minimélnych nékladoch, ¢o je podloZzené minimalne pisomnou spravou
spravcu, v ktorej sa podrobne uvadzaju prostriedky prechodu na nihradna
referen¢nt hodnotu a moznosti a ndklady prechodu na tto referenénti hodnotu
pre pouzivatel'ov.

Spravca informuje dotknuty prislusny organ v pripade, Ze ktorykol'vek prispievatel’

porusi poziadavky ods. 1 tohto ¢lanku, hned’ ako to bude technicky mozné.

HLAVAI1V
TRANSPARENTNOST A OCHRANA SPOTREBITELOV

Clanok 15
Vyhlasenie o referencnej hodnote

Spravca uverejni pre kazdd referencni hodnotu vyhlasenie o referencnej hodnote,
ktoré splna tieto poziadavky:

(a) jasne ajednoznacne sa v nom vymedzi trh alebo ekonomicka realita merana
referencnou hodnotou a okolnosti, za ktorych sa takyto ukazovatel’ moze stat’
nespolahlivym;

(b) opisyju auvadzaji sa v nom ucely, na ktoré¢ je vhodné pouzit’ referencnii
hodnotu, a okolnosti, za ktorych méze prestat’ byt vhodna na tieto ucely;

(c) stanovuju sa v fiom technické Specifikécie, v ktorych sa jasne a jednoznacne
urCia prvky vypoctu, v pripade ktorych mozno vyuzit' vlastné uvazenie,
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kritéria, ktoré sa na toto vlastné uvazenie vztahuji, a osoby, ktoré maju
priestor na vlastné uvazenie, a ako sa mdze tento priestor na vlastné uvazenie
nasledne posudit’;

(d) poskytuje sa v flom informdcia o moznosti, Ze faktory vratane vonkajSich
faktorov nezavislych od vole spravcu si moézu vyzadovat' zmeny alebo zanik
referencnej hodnoty; a

(e) obsahuje radu, ze akékol'vek finan¢né¢ zmluvy alebo iné financné nastroje,
ktoré odkazuju na referen¢nii hodnotu, by mali odolavat moznym zmendm
alebo zaniku referen¢nej hodnoty alebo ich inym spdsobom riesit’.

S cielom zabezpecit' stlad s odsekom 1 spravca dodrZzuje podrobné poziadavky
stanovené v prilohe 1 oddiele F.

Clanok 16
Transparentnost’ vstupnych udajov

Spravca uverejni vstupné udaje pouzité na urcenie referencnej hodnoty ihned’ po
uverejneni referencnej hodnoty okrem pripadu, ked’ by uverejnenie malo vazne
nepriaznivé dosledky pre prispievatel'ov alebo nepriaznivo ovplyvnilo spolahlivost’
alebo integritu referencnej hodnoty. V takychto pripadoch sa moze uverejnenie
odlozit’ na dobu, ktora tieto dosledky vyrazne znizi. Akékol'vek osobné udaje, ktoré
vstupné udaje obsahuju, sa neuverejnia.

Komisia je splnomocnend prijimat’ v sulade s ¢lankom 37 delegované akty tykajuce
sa opatreni na blizSie spresnenie informacii, ktoré sa maji zverejnit’ v sulade s
odsekom 1, sposobu uverejnenia, ako aj okolnosti, za ktorych méze byt uverejnenie
odlozené a akym spdsobom sa bude S$irit’.

Clanok 17
Zanik referencnej hodnoty

Spravca uverejni postup tykajuci sa opatreni, ktoré ma spravca prijat’ v pripade
zmeny alebo zaniku referen¢nej hodnoty.

Subjekty pod dohl'adom, ktoré emituju alebo vlastnia finanéné néstroje alebo s
zmluvou stranou finanénych zmluv, ktoré odkazuji na referenéni hodnotu,
vypracuju odolné pisomné plany, v ktorych stanovia opatrenia, ktoré¢ by prijali v
pripade zasadnej zmeny alebo zaniku referencnej hodnoty. Subjekty pod dohl'adom
na poziadanie predlozia tieto plany dotknutému prislusnému organu.

Clanok 18

Posudenie vhodnosti

Ak subjekt pod dohl'adom zamysla uzavriet' finanéni zmluvu so spotrebitelom,
uvedeny subjekt pod dohl'adom najskor musi ziskat’ potrebné informacie tykajice sa
znalosti a skusenosti spotrebitel'a v suvislosti s referen¢nou hodnotou, jeho finan¢ne;j
situdcie a jeho cielov v stvislosti s uvedenou finanénou zmluvou, ako aj vyhlasenie
o referen¢nej hodnote uverejnené v sulade s ¢lankom 15 a posudit’, ¢i je preitho
odkazovanie na uvedenu referencnu hodnotu vo finan¢nej zmluve vhodné.

Ak sa subjekt pod dohl'adom na zdklade posudenia podla odseku 1 domnieva, ze
referencnd hodnota nie je pre spotrebitela vhodna, subjekt pod dohladom
spotrebitel’a pisomne upozorni a uvedie dovody.
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HLAVAV
POUZIVANIE REFERENCNYCH HODNOT POSKYTOVANYCH
SPRAVCAMI S POVOLENIM ALEBO SPRAVCAMI Z TRETICH
KRAJIN

Cldanok 19
Pouzivanie odolnych referencnych hodnot

Subjekt pod dohladom mézZe pouzit referenént hodnotu v Unii ako odkaz vo finanénom
nastroji alebo finan¢nej zmluve alebo na meranie vykonnosti investién¢ho fondu, ak ju
poskytuje spravca, ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 23, alebo spravca so
sidlom v tretej krajine, ktory je zaregistrovany v stlade s ¢lankom 21.

Clanok 20
Rovnocennost

1. Referenéné hodnoty, ktoré poskytol spravca usadeny v tretej krajine, mozu v Unii
pouzivat’ subjekty pod dohl'adom za predpokladu, Ze su splnené tieto podmienky:

(a) Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti v sulade s odsekom 2, pricom
uznala, ze pravny ramec a prax v oblasti dohl'adu danej tretej krajiny st
rovnocenné s poziadavkami tohto nariadenia;

(b) spravca je drzitelom povolenia alebo je registrovany v danej tretej krajine
a podlieha v nej dohl'adu;

(c) spravca informoval ESMA o svojom sthlase, e subjekty pod dohladom v Unii
mozu pouzivat’ jeho skutocné alebo prospektivne referencné hodnoty, zoznam
referenénych hodnét, ktoré sa moézu pouzivat v Unii, aprisluiny organ
zodpovedny za dohl'ad nad nim v tretej krajine;

(d) spravca je riadne registrovany podl’a ¢lanku 21; a
(e) dohody o spolupraci uvedené v odseku 3 tohto ¢lanku s funk¢éné.

2. Komisia méze prijat’ rozhodnutie, v ktorom uvedie, ze prdvnym rdmcom a praxou v
oblasti dohl'adu tretej krajiny sa zabezpecuje, ze:

(a) spravcovia, ktori maju povolenie alebo su zaregistrovani v tejto tretej krajine,
spiiaju  zaviazné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami
vyplyvajucimi z tohto nariadenia, pricom sa zohl'adni najmé skuto¢nost’, ¢i je
prostrednictvom pravneho ramca a praxe v oblasti dohladu tretej krajiny
zabezpecCeny sulad so zdsadami IOSCO o finan¢nych referenénych hodnotach
uverejnenymi 17. Jala 2013; a

(b) zavdzné poziadavky podliehaji nepretrzitému uc¢innému dohladu a
presadzovaniu v tejto tretej krajine.
Tieto vykonavacie akty sa prijmu v stlade s postupom preskimania uvedenym v
¢lanku 38 ods. 2.
3. ESMA uzatvori dohody o spolupraci s prisluSnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych
pravny ramec aprax v oblasti dohl'adu boli uznané¢ za rovnocenné v sulade s
odsekom 2. V tychto dohodach sa stanovi aspori:
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(@) mechanizmus vymeny informacii medzi ESMA a prisluSnymi organmi
dotknutych tretich krajin vratane pristupu ku vSetkym informacidm tykajucim
sa spravcu, ktory ziskal povolenie v tejto tretej krajine, ktoré pozaduje ESMA;

(b) mechanizmus rychleho oznamovania orgdnu ESMA, ked’ sa prislusny orgéan
tretej krajiny domnieva, ze spravca s povolenim v tejto tretej krajine, nad
ktorym sa vykonava dohlad, poruSuje podmienky svojho povolenia alebo
inych vnutrostatnych pravnych predpisov;

(c) postupy tykajuce sa koordindcie Cinnosti dohl'adu vratane kontrol na mieste.

ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na stanovenie
minimdlneho obsahu dohody o spolupraci uvedenej v odseku 3 s cielom zaistit’, aby
prislusné organy a ESMA boli schopné vykonavat’ vSetky svoje pravomoci dohl'adu
podl’a tohto nariadenia.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [ XXX].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 21
Registracia

ESMA zaregistruje spravcov, ktori ho informovali o svojom suhlase v sulade
s ¢lankom 20 odsekom 1 pism. c). Register je verejne dostupny na webovej lokalite
ESMA a obsahuje informacie o referenénych hodnotach, na poskytovanie ktorych
maju prislusni spravcovia povolenie, a o prisluSnom organe zodpovednom za dohl'ad
nad nimi v danej tretej krajine.

ESMA odoberie registraciu spravcovi, na ktorého odkazuje odsek 1, zapisanému
v registri podla odseku 1, ked:

(a) ma ESMA opodstatnené dovody zaloZzené na zdokumentovanych dokazoch
domnievat’ sa, Ze spravca kond spdsobom, ktorym jasne poskodzuje zaujmy
pouzivatel'ov jeho referencnej hodnoty alebo riadne fungovanie trhov; alebo

(b) ESMA mé opodstatnené dévody zalozené na zdokumentovanych ddékazoch
domnievat’ sa, ze spravca vazne porusil vnutrostatne pravne predpisy alebo iné
ustanovenia, ktoré sa nanho vztahuju v tretej krajine ana zaklade ktorych
Komisia prijala rozhodnutie v stulade s ¢lankom 20 ods. 2.

ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 2 iba vtedy, ked st splnené tieto

podmienky:

(a) ESMA postupil zalezitost’ prislusnému organu tretej krajiny a dany prislusny
organ neprijal vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho

fungovania trhov v Unii alebo nepreukéazal, Ze dotknuty spravca spiia
poziadavky, ktoré sa naitho v tretej krajine vzt'ahuju;

(b) ESMA informoval prisluSny organ tretej krajiny o svojom Umysle odobrat
registraciu spravcovi aspoii 30 dni pred jej odobratim.

ESMA bezodkladne informuje ostatné prislusné organy o kazdom opatreni prijatom
v sulade s odsekom 2 a svoje rozhodnutie uverejni na svojej webovej lokalite.
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HLAVA VI
POVOLENIE PRE SPRAVCOV A DOHIAD NAD NIMI

Kapitola 1
Povolenie

Cldanok 22
Poziadavka na udelenie povolenia

Spravca poziada o povolenie poskytovat’ referencné hodnoty, ak poskytuje indexy,
ktoré sa pouzivaji alebo sa maji pouzivat' ako odkaz na financné nastroje alebo
finan¢né zmluvy alebo na meranie vykonnosti investicného fondu.

Spravca s povolenim po cely ¢as spiiia podmienky na udelenie povolenia a oznamuje
prislusnému organu akékol'vek podstatné zmeny podmienok tykajacich sa
povodného povolenia.

Clanok 23
Ziadost o udelenie povolenia

Spréavca predlozi ziadost' o udelenie povolenia prislusnému orgénu ¢lenského Statu,
v ktorom ma sprévca sidlo.

Ziadost’ o povolenie v stlade s odsekom 1 je potrebné podat’:

(@) do 30 pracovnych dni od akejkol'vek dohody, ktora uzavrel subjekt pod
dohl'adom s cielom pouzivat’ index poskytovany danym spravcom ako odkaz
na finanény néstroj alebo finanéni zmluvu alebo na meranie vykonnosti
investicného fondu;

(b) do 30 pracovnych dni odo diia udelenia stihlasu spravcu v stlade s ¢lankom 25
ods. 2 na odkazovanie na index vo finan¢nom nastroji podla ¢lanku 25 ods. 1.

Ziadajuci spravca poskytne vsetky informdcie, ktoré prisluSny organ potrebuje, aby
sa presvedcil o tom, Ze ziadajuci spravca mal v ¢ase udelenia povolenia zavedené
vSetky potrebné opatrenia na splnenie poziadaviek ustanovenych tymto nariadenim.

Dotknuty prislusny organ do 15 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je
ziadost’ Gplna a zodpovedajiicim sposobom o tom informuje Ziadatela. Ak Ziadost’
nie je uplnd, ziadatel' predlozi dalSie informacie, ktoré dotknuty prislusny organ
pozaduje.

Dotknuty prisluSny organ do 45 pracovnych dni od prijatia Gplnej ziadosti tto
ziadost' preskima a prijme rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti povolenia
ziadajicemu spravcovi. Do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia o udeleni
alebo zamietnuti povolenia prisluSny organ informuje dotknutého spravcu. Ak
prislusny organ odmietne udelit’ ziadajicemu spravcovi povolenie, poskytne dovody
svojho rozhodnutia.

Prislusny orgén oznami organu ESMA kazdé rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
povolenia Ziadajicemu spravcovi a ESMA uverejni zoznam spravcov s povolenim
podla tohto nariadenia. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do 7 pracovnych dni od
akéhokol'vek oznamenia uvedeného v tomto odseku.

Komisia je splnomocnend prijimat’ v stlade s ¢lankom 39 delegované akty, pokial
ide o opatrenia na blizSie spresnenie informacii, ktoré sa maji poskytnut’ v Ziadosti o
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povolenie so zohladnenim zésady proporcionality anakladov pre spravcov
a prislusné organy.

Clanok 24
Odobratie alebo pozastavenie povolenia

Prislusny organ odoberie alebo pozastavi spravcovi povolenie, ak spravca:

(a) wvyslovne sa vzda povolenia alebo neposkytol Ziadne referencné hodnoty za
predchadzajucich dvanast’ mesiacov;

(b) ziskal povolenie na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo inymi nezdkonnymi
prostriedkami;

(c) uZnespiiia podmienky, za ktorych mu bolo povolenie udelen¢; alebo

(d) zé&vazne alebo opakovane porusil ustanovenia tohto nariadenia.

PrisluS$ny organ oznami orgdnu ESMA svoje rozhodnutie do piatich pracovnych dni.
Kapitola 2

Oznamovanie referenénych hodnot

Clanok 25
Oznamenie organu ESMA o pouZiti indexu vo financnom ndastroji

Vzdy, ked sa prislusny orgéan dozvie otom, ze sa index pouziva ako odkaz na
finan¢ny ndstroj alebo Ze bola podana Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na mieste
obchodovania, nad ktorym uvedeny prislusny organ vykonéava dohl'ad, pokial ide o
finan¢ny néstroj, v ktorom sa odkazuje na index, uvedeny prislusny organ o tom
informuje ESMA do 10 pracovnych dni.

Do 10 pracovnych dni od akéhokol'vek ozndmenia ESMA informuje prislusného
spravcu referencnej hodnoty a poskytne uplné podrobnosti o jej pouziti a poziada
spravcu, aby do 10 pracovnych dni potvrdil, Ze sthlasil s pouZzitim uvedenej
referenc¢nej hodnoty.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 30 [MIFIR], ak spravca nepotvrdi organu ESMA
svoj stuhlas v lehote stanovenej v odseku 2, ESMA informuje dotknuty prislusny
orgdn, ktory poziada miesto obchodovania, aby do 10 pracovnych dni zrusil
kotovanie uveden¢ho finanéného nastroja alebo odmietol jeho prijatie na
obchodovanie.

ESMA uverejni na svojej webovej lokalite zoznam vSetkych oznameni podla
odsekov 1, 2 a 3.

ESMA vypracuje navrh vykonévacich technickych predpisov s cielom stanovit
postupy a formy vymeny informacii uvedenych v odseku 1 a 2.

ESMA predlozi ndvrh vykonévacich technickych predpisov uvedenych v prvych
pododsekoch Komisii do [ XXXX].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 3
Spolupraca v oblasti dohl’adu
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Clanok 26
Delegovanie uloh medzi prislusnymi organmi

Prislu§ny organ méze v stlade s ¢lankom 28 nariadenia (EU) &. 1095/2010 delegovat
svoje ulohy podla tohto nariadenia prisluSnému organu iného clenského Statu.
Delegovanie uloh nemé vplyv na zodpovednost’ delegujuceho prislusného organu
a prislusné organy oznamia organu ESMA akykol'vek navrh delegovania 60 dni pred
nadobudnutim uc¢innosti takéhoto delegovania.

Prislusny organ moze delegovat’ niektoré svoje tlohy podla tohto nariadenia organu
ESMA na zaklade dohody s ESMA. Delegovanie uloh nema vplyv na zodpovednost’
delegujiceho prislusného organu.

ESMA oznami navrhované delegovanie ¢lenskym S$tdtom do siedmich dni. ESMA
uverejni podrobnosti o kazdom dohodnutom delegovani do piatich pracovnych dni
od oznamenia.

Clanok 27
Zverejniovanie informdcii od iného clenského Statu

Prislusny orgdn mdéze zverejnit’ informécie prijaté od iného prislusného orgénu iba
vtedy:

(a) ak ziskal pisomny stihlas daného prislusného organu a informadcie sa zverejiiuju
iba na ucely, na ktoré dany prislusny organ poskytol svoj sthlas; alebo

(b) ak je takéto zverejnenie nevyhnutné na pravne konanie.

Clanok 28

Spolupraca v pripade Ziadosti tykajucej sa kontrol na mieste alebo vysetrovani
Dotknuty prislusny organ méze poziadat’ iny prislusny organ o pomoc, pokial’ ide o
kontroly na mieste alebo vySetrovanie.
Prislusny orgén, ktory predkladé ziadost’ uvedent v odseku 1, o tom informuje organ
ESMA. V pripade vySetrovania alebo kontroly s cezhranicnym uc¢inkom mozu
prislusné organy poziadatt ESMA, aby koordinoval kontrolu na mieste alebo
vySetrovanie.
Ak prislusny organ dostane Ziadost' od iného prislusného organu, aby vykonal
kontrolu na mieste alebo vySetrovanie, moze:

(a)  vykonat’ kontrolu na mieste alebo vySetrovanie sam,;

(b) umoznit’ prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost’, aby sa zucastnil kontroly
na mieste alebo vySetrovania;

(c) wurcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu na mieste alebo
vySetrovanie.

Kapitola 4
Uloha prislu$nych organov
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Clanok 29
Prislusné organy

V pripade spravcov a prispievatel'ov pod dohl'adom ur¢i kazdy ¢lensky $tat dotknuty
prislusny organ zodpovedny za vykondvanie povinnosti vyplyvajicich z tohto
nariadenia a informuje o tom Komisiu a organ ESMA.

V pripade, Ze cClensky S§tat ur¢i viac nez jeden prisluSny organ, jasne stanovi
jednotlivé tulohy aurci jeden organ, ktory bude zodpovedny za koordinaciu
spoluprace a vymenu informacii s Komisiou, ESMA a ostatnymi prislusnymi
organmi ¢lenskych Statov.

ESMA uverejni na svojej webovej lokalite zoznam prislusnych organov urcenych v
sulade s odsekom 1.

Clanok 30
Pravomoci prislusnych organov

V zaujme plnenia svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia musia mat prislusné
organy v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi minimdlne tieto pradvomoci v
oblasti dohl'adu a vySetrovania:

(a) mat pristup k akémukol'vek dokumentu a inym tudajom v akejkol'vek podobe
a mozu ziskat’ alebo si urobit’ ich kopiu;

(b) pozadovat alebo vyzadovat informacie od ktorejkol'vek osoby vratane osob,
ktoré st postupne zapojené do predmetného prenosu prikazov alebo

vykondvania operacii, ako aj od ich nadriadenych a v pripade potreby zvolavat
vSetky takéto osoby a klast’ im otazky s cielom ziskat’ informécie;

(c) v suvislosti s referenénymi hodnotami, ktorych vstupnymi tidajmi st komodity,
ziadat' informécie od ucastnikov trhu o stvisiacich spotovych trhoch podla
Standardizovanych formatov, ziskat spravy o transakciach a mat priamy
pristup do systémov obchodnikov;

(d) vykonavat’ kontroly na mieste alebo vySetrovania, a to v lokalitach inych nez
sukromné obydlia fyzickych osob;

(e) vstupovat do priestorov fyzickych a pravnickych osob s cielom zhabat
dokumenty a in¢ udaje v akejkol'vek podobe, ak existuje primerané podozrenie,
ze dokumenty a in¢ udaje stuvisiace s predmetom kontroly alebo vySetrovania
mozu byt relevantné na preukazanie porusenia tohto nariadenia. Ak je potrebné
povolenie vopred od sidneho organu dotknutého ¢lenského sStatu v stlade s
vnutroStatnymi pravnymi predpismi, takato pravomoc sa pouzije iba po tom,
ako sa vopred ziska toto povolenie;

(f) pozadovat existujuce zaznamy telefonickych rozhovorov, elektronickej
komunikacie alebo inych zdznamov o prenose udajov, ktoré maju v drzbe
subjekty pod dohl'adom;

(g) ziadat’ o zmrazenie alebo zaistenie aktiv alebo o oboje;

(h) pozastavit’ obchodovanie s predmetnym finanénym nastrojom, ktory odkazuje
na referen¢nt hodnotu;

(1) ziadat o docCasné pozastavenie akejkol'vek cinnosti, ktoru prislusny orgéan
povazuje za ¢innost’ v rozpore s tymto nariadenim;
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(j)  ulozit doCasny zdkaz na vykonavanie profesionalnej ¢innosti,

(k) prijat’ vSetky potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby bola verejnost
spravne informovana o poskytovani referencnej hodnoty, a to aj pozadovanim,
aby osoba, ktord uverejnila alebo rozsirila referenéni hodnotu, uverejnila
opravné vyhldsenie o minulych prispevkoch do referencnej hodnoty alebo
udajoch o referencnej hodnote.

Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci uvedené v odseku 1 jednym
z tychto sposobov:

(a) priamo;
(b) v stcinnosti s ostatnymi organmi alebo s trhovymi subjektmi;

(c) v ramci svojich pravomoci delegovanim na takéto organy alebo trhové
subjekty;

(d) obratenim sa na prislusné sudne organy.

Na vykonavanie uvedenych pravomoci musia mat’ ¢lenské Staty zavedené primerané
a ucinné ochranné mechanizmy v stvislosti s pravom na obhajobu a zakladnymi
pravami.

Clenské staty zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prisluSné orgédny mali
vSetky pravomoci dohl'adu a vySetrovacie pravomoci, ktoré¢ sit nevyhnutné na plnenie
ich povinnosti.

Ak osoba zverejni informécie v stlade s odsekom 2, nebude sa povazovat’ za osobu
poruSujucu akékol'vek obmedzenie tykajlice sa zverejnovania informacii, ktoré
vyplyva zo zmluvy alebo akéhokol'vek legislativneho, regula¢ného alebo
administrativneho ustanovenia.

Clanok 31
Administrativne opatrenia a sankcie

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci dohladu prislusSnych organov v stlade

s clankom 34, clenské Staty vsulade s vnuatroStitnymi pravnymi predpismi

zabezpecia, aby prisluSné organy mali pravomoc prijimat’ primerané administrativne

opatrenia a ukladat’ administrativne opatrenia a sankcie minimalne za:

(a) porusenie ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 6, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lankov 8, 9, 10, 11, 14,
15,16, 17, 18, 19, 22 a 23 tohto nariadenia; a

(b) nespolupracu vramci vySetrovania alebo nesulad s vySetrovanim alebo
poziadavkou podla ¢lanku 30.

V pripade porusenia uvedené¢ho v odseku 1 c¢lenské Staty v sulade s vnutroStatnymi
pravnymi predpismi prenesil na prislusné organy pravomoci uplatnit’ aspon tieto
administrativne opatrenia a sankcie:

(a) prikaz, na zadklade ktorého sa nariad’'uje, aby osoba zodpovednd za poruSenie
zastavila konanie a upustila od opakovania tohto konania;

(b) vratenie ziskanych ziskov alebo zabranenych strat vyplyvajicich z porusenia
v pripade, ze ich mozno ur¢it’;

(c) verejné varovanie, v ktorom sa uvedie zodpovedna osoba a povaha porusenia;

(d) odobratie alebo pozastavenie povolenia regulovanému subjektu;
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(e) docasny zakaz zastavat za takéto porusenie riadiace funkcie v spravcoch alebo
prispievateloch pre ktorukol'vek fyzicki osobu, ktora sa povazuje za
zodpovednu za takéto porusSenie;

(f) uloZenie maximalnych administrativnych peniaznych sankcii do vysky aspon
trojnasobku sumy ziskanych ziskov alebo zabranenych strat vyplyvajicich
z poruSenia v pripade, Ze ich mozno ur¢it’; alebo

(1) pokial’ ide o fyzicki osobu, maximalne administrativne peniazné
sankcie aspoil do vysky:

1) za porusenia ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 6, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lankov 8, 9,
10, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 22 a 23, 500 000 EUR alebo v ¢lenskych
Statoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou, zodpovedajicu hodnotu
v narodnej mene k datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia;
alebo

i1) za porusenia ¢lanku 7 ods. 1 pism. b) alebo c), 100 000 EUR alebo v
Clenskych Statoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou,
zodpovedajucu hodnotu v narodnej mene k didtumu nadobudnutia
uéinnosti tohto nariadenia;

(2) pokial’ ide o pravnickl osobu, maximalne administrativne penazné
sankcie asponl do vysky:

1) za poruSenia Clanku 5 ods. 1, ¢lanku 6, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lankov 8, 9,
10, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 22 a 23, 1 000 000 EUR alebo 10 % z
celkového ro¢ného obratu podla najnovsej dostupnej uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom, podla toho, ktord suma je vyssia.
V pripade, Ze pravnicka osoba je materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou
spolocnostou  materskej  spolo¢nosti, ktord musi zostavovat
konsolidované tétovné zavierky podla smernice 2013/34/EU, prislusny
celkovy ro¢ny obrat je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci druh
prijmov podl'a smernice 86/635/ES pre banky a smernice 91/674/ES pre
poistovne podl'a najnovsich dostupnych konsolidovanych uctovnych
zavierok schvalenych riadiacim orgdnom najvys$Sej materske;j
spolo¢nosti, alebo ak je osoba zdruzenim, 10 % stuhrnnych obratov jeho
¢lenov; alebo

i1) za porusenia ¢lanku 6 ods. 1 pism. b) a ¢), 250 000 EUR alebo 2 % z
celkového ro¢ného obratu podl'a najnovsej dostupnej uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim orgdnom, podla toho, ktord suma je vysSia;
v pripade, Ze pravnicka osoba je materskou spolocnost'ou alebo dcérskou
spolocnostou  materskej  spoloCnosti, ktord musi zostavovat
konsolidované Gétovné zavierky podla smernice 2013/34/EU, prisluiny
celkovy roény obrat je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci druh
prijmov podl'a smernice 86/635/ES pre banky a smernice 91/674/ES pre
poistovne podl'a najnovsich dostupnych konsolidovanych uctovnych
zavierok schvalenych riadiacim orgdnom najvys$Sej materskej
spolo¢nosti, alebo ak je osoba zdruzenim, 10 % stuhrnnych obratov jeho
¢lenov.

3. Do [12 mesiacov od nadobudnutia G€¢innosti tohto nariadenia] ¢lenské Staty oznamia
Komisii a ESMA pravidla tykajuce sa odsekov 1 a 2. Komisii a ESMA bezodkladne
oznamia ich akukol'vek naslednii zmenu.

SK 39

SK



SK

Clenské $taty mozu stanovit, aby prislusné organy v ramci vnutrostatnych pravnych
predpisov mali iné¢ sankéné pravomoci popri tych, ktoré st uvedené v odseku 1,
amodzu ustanovit’ vysSie Urovne sankcii, nez su sankcie stanovené v uvedenom
odseku.

Clanok 32
Vykon pravomoci v oblasti dohladu a sankcit

Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy pri uréovani druhu a urovne
administrativnych sankcii zohl'adnili vSetky relevantné okolnosti, pripadne vratane:

(a) zavaznosti a trvania porusenia;
(b) stupna zodpovednosti zodpovednej osoby;

(c) finan¢nej sily zodpovednej osoby, ako to vyplyva najmé z celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej
osoby;

(d) urovne ziskanych ziskov alebo zabranenych strat zodpovednej osoby, ak ich
mozno uréit’;
(e) urovne sucinnosti zodpovednej osoby s prisluSnym orgdnom bez toho, aby bola

dotknuta potreba zabezpecit’ vratenie ziskanych ziskov alebo zabranenych strat
touto osobou;

(f) predchéadzajucich poruseni zo strany dotknutej osoby;

(g) opatreni, ktoré po poruseni prijala zodpovednd osoba s cielom predist
opakovaniu porusenia.

Pri vykonavani svojich sankénych pravomoci za okolnosti vymedzenych v ¢lanku 31
prislusné organy uzko spolupracuju s cielom zabezpecit, aby pravomoci v oblasti
dohl'adu a vySetrovania a administrativne sankcie viedli k Zelanym vysledkom tohto
nariadenia. Svoje kroky zaroven koordinuju s cielom predist moznej duplicite a
prelinaniu pri uplatiiovani pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a
administrativnych sankcii a pokut na cezhrani¢né pripady.

Cldanok 33
Uverejnovanie rozhodnuti

Rozhodnutie o ulozeni administrativnej sankcie alebo opatrenia za porusenie tohto
nariadenia uverejiiuju prislusné organy na svojej oficidlnej webovej lokalite hned po
tom, ako o tomto rozhodnuti informuju sankcionovani osobu. Uverejnenie musi
zahffiat' minimélne informdcie o druhu a povahe porusenia a totoznost
zodpovednych os6b. Tato povinnost sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa
ukladajt opatrenia, ktoré su vysetrovacej povahy.

Ak prislusné organy povazuji uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo

osobnych udajov fyzickych o0s6b za neprimerané po postdeni primeranosti

uverejnenia takychto udajov jednotlivého pripadu, alebo ak sa uverejnenim ohrozi

stabilita finan¢nych trhov alebo prebiehajuce vysetrovanie, prislusné organy mozu

bud:

(a) odlozit uverejnenie rozhodnutia o wuloZeni sankcie alebo opatrenia do
momentu, ked’ dovody pre neuverejnenie prestani existovat’;
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(b) uverejnit’ rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia anonymne spdsobom,
ktory je v stlade s vnuatroStitnymi pravnymi predpismi, ak sa takymto
anonymnym uverejnenim zabezpe¢i U€innd ochrana predmetnych osobnych
udajov. V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu alebo opatrenie anonymne
mdze byt uverejnenie prislusnych udajov odlozené na primerant dobu, ak sa
predpokladd, Ze v priebehu takejto doby ddvody anonymného uverejnenia
prestanu existovat’;

(c) vdbec neuverejnit’ rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia v pripade, Ze
sa moznosti uvedené v pism. a) a b) vyssie v texte povazuju za nedostato¢né na
to, aby sa nimi zabezpecilo:

(1) Zze sa neohrozi stabilita finan¢nych trhov; alebo

(2) primeranost’ uverejnenia takychto rozhodnuti s ohl'adom na opatrenia,
ktoré sa povazuju za opatrenia mensej povahy.

Ak je rozhodnutie ulozit sankciu alebo opatrenie predmetom odvolania na
prislusnom sude alebo u iného orgéanu, prislusné organy na svojej oficialnej webovej
lokalite ihned’ uverejnia aj tato informaciu a akékol'vek nésledné informacie o
vysledku takéhoto odvolania. Uverejni sa navyse aj akékol'vek rozhodnutie o zruSeni
predchadzajiceho rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

Prislusné organy zabezpecia, aby akékol'vek uverejnenie v sulade s tymto ¢lankom
zostalo na ich oficidlnej webovej lokalite poc¢as obdobia minimdlne piatich rokov po
jeho uverejneni. Osobné udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaji na oficidlnej
webovej lokalite prislusného organu na obdobie, ktoré potrebné v sulade s
prislusnymi predpismi o ochrane udajov.

Clanok 34
Kolégia prislusnych orgdanov

Prislusny organ do 30 pracovnych dni od nadobudnutia ucinnosti rozhodnutia
uvedeného v ¢lanku 13 ods. 1, na zaklade ktorého bola referen¢na hodnota oznac¢ena
za kriticka referen¢nti hodnotu, zriadi kolégium prislusnych organov.

Toto kolégium pozostava z prislusného orgénu spravcu, orgdnu ESMA a prislusnych
organov prispievatel'ov.

Prislu$né organy ostatnych clenskych Statov maji pravo byt ¢lenmi kolégia, ak by sa
dand kriticka referencna hodnota mala prestat’ poskytovat, ¢o by malo vyrazne
nepriaznivy vplyv na finanéni stabilitu, organizované fungovanie trhov,
spotrebitel'ov alebo redlnu ekonomiku tychto ¢lenskych Statov.

Ak prislusny organ zamysla stat’ sa Clenom kolégia podla prvého pododseku,
predlozi prislusnému orgéanu spravcu ziadost,, ktorou preukaze splnenie poziadaviek
tohto ustanovenia. Dotknuty prisluSny organ spravcu ziadost' zvédzi a do 20
pracovnych dni od prijatia Ziadosti Ziadajicemu organu ozndmi, ¢i tieto poziadavky
povazuje za splnené alebo nie. V pripade, Ze tieto poziadavky nepovazuje za splnené,
moze ziadajuci organ postupit’ zalezitost’ orgdnu ESMA v sulade s odsekom 10.

ESMA prispieva k podpore a monitorovaniu efektivneho, ucinného a konzistentného
fungovania kolégii organov dohl'adu uvedenych v tomto ¢lanku v sulade s ¢lankom
21 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. S tymto cielom sa ESMA do tohto procesu zapaja
a na tento ucel sa povazuje za prislusny organ.
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10.

Prislusny orgén spravcu predseda zasadnutiam kolégia, koordinuje konanie kolégia a
zabezpecuje efektivnu vymenu informacii medzi ¢lenmi kolégia.

Prislusny organ spravcu uzavrie v ramci kolégia pisomné dohody, pokial’ ide o tieto
zélezitosti:

(a) informacie, ku ktorych vymene ma dochadzat’ medzi prislusSnymi orgdnmi;
(b) proces rozhodovania medzi prisluSnymi orgdnmi;
(c) pripady, v ktorych prislusné organy musia vzajomne konzultovat’;

(d) pomoc, ktord sa ma poskytnit’ podla clanku 14 ods. 3 pri presadzovani
opatreni uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1 pism. a) a b).

Ak spravca poskytuje viac neZz jednu referencni hodnotu, méze prisluSny organ
spravcu v suvislosti so vSetkymi referenénymi hodnotami poskytovanymi tymto
spravcom zriadit’ jedno kolégium.

V pripade neexistencie dohody tykajucej sa dohod podl'a odseku 6 moze ktorykol'vek
¢len kolégia okrem ESMA zélezitost’ postipit orgdnu ESMA. Prislusny orgéan
spravcu nalezitym sposobom zohl'adni akékol'vek poradenstvo, ktoré poskytne organ
ESMA, tykajlice sa pisomnych dohdd o koordinacii pred tym, ako schvali ich
kone¢né znenie. Pisomné dohody o koordinacii musia byt ustanovené v jedinom
dokumente, ktory obsahuje kompletné zddvodnenie akéhokol'vek vyrazného
odklonenia sa od poradenstva ESMA. Prislusny orgéan spravcu tieto pisomné dohody
o koordindcii zasle ¢lenom kolégia a organu ESMA.

Pred tym, nez sa prijmu akékol'vek opatrenia uvedené v clankoch 14, 23, 24 a 31,
prislusny organ spravcu zaleZitost skonzultuje s ¢lenmi kolégia. Clenovia kolégia
urobia vSetko, ¢o je primerane v ich silach, aby dosiahli dohodu.

Pri kazdom rozhodnuti prislusného orgénu sprdvcu prijat’ takéto opatrenia sa
zohl'adni vplyv na ostatné prislusné organy a ich zodpovedajuce ¢lenské Staty, najma
pripadny vplyv na stabilitu financného systému v akychkol'vek d’alSich dotknutych
¢lenskych Statoch.

Ak sa nedosiahne dohoda medzi ¢lenmi kolégia o tom, ¢i prijat’ nejaké opatrenie
uvedené v odseku 8, prislusny organ spravcu moze do 15 pracovnych dni po tom,
ako bola zalezitost' oznamena kolégiu, prijat’ rozhodnutie. Akykol'vek odklon tohto
rozhodnutia od nazorov vyjadrenych ostatnymi ¢lenmi kolégia a pripadne ESMA sa
musi plne zdovodnit. Prislusny organ spravcu bez zbytocného odkladu oznamuje
svoje rozhodnutie kolégiu a organu ESMA.

Prislusné organy okrem ESMA sa mo6zu na organ ESMA obratit’ v ktorejkol'vek z
nasledovnych situacii:

(a) ak prislusny organ neinformoval o zakladnych informaciach;

(b) ak na zadklade ziadosti podanej podla odseku 3 prisluSny organ spravcu
informoval ziadajuci organ, ze poziadavky tohto odseku nie st splnené, alebo
ak v suvislosti s takouto ziadostou nekonal v primeranom case;

(c) ak sa prislusné organy nedohodli na otdzkach ustanovenych v odseku 6;

(d) ak je referen¢na hodnota kritickou referenénou hodnotou, v_pripade nesuhlasu s
opatrenim prijatym v sulade s ¢lankami 14, 23, 24 a 31.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 ZFEU, méze ESMA konat' v siilade s
pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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ESMA moze tiez z vlastnej iniciativy pomdhat’ prisluSnym orgédnom pri vypractvani
konzistentnych metdd spoluprace v sulade s druhym pododsekom ¢lanku 19 ods. 1
tohto nariadenia.

Clanok 35
Spolupraca s ESMA

Prislusné organy spolupracuji na Ucely tohto nariadenia s ESMA v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

PrisluSné organy bezodkladne poskytni ESMA vSetky informécie potrebné na
plnenie jeho povinnosti v stilade s ¢ldnkom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem s cielom stanovit’ postupy
a formy vymeny informécii uvedenych v odseku 2.

ESMA predloZi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku Komisii do [XXXX].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 36
Sluzobné tajomstvo

Na vSetky doverné informacie prijaté, vymieniané alebo prenaSané podla tohto
nariadenia sa vzt'ahuju podmienky sluzobného tajomstva ustanovené v odseku 2.

Povinnost’ sluzobného tajomstva sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré pracuju alebo
pracovali pre prislusny organ alebo pre akykol'vek organ, trhovy podnik, fyzicka
alebo pravnicki osobu, na ktoru prislusny organ delegoval pravomoci, vratane
zmluvnych auditorov a expertov prislusného organu.

Informacie, ktorych sa tyka sluzobné tajomstvo, sa nesmu zverejnit' Ziadnej inej
osobe alebo organu s vynimkou zverejnenia na zaklade ustanoveni uvedenych
v pravnych predpisoch.

Vsetky informécie vymieiané medzi prisluSnymi orgdnmi podla tohto nariadenia,
ktoré sa tykaju obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych
¢1 personalnych zélezitosti, sa povazuju za doverné a vztahuje sa na ne sluzobné
tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prislusny organ v Case ozndmenia uvedie, ze
tato informacia moze byt zverejnend alebo ked je takéto zverejnenie potrebné na
stidne konanie.

HLAVA VII
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 37
Vykon delegovania pravomoci

Pravomoc prijimat’ delegované akty sa Komisii udel'uje za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedena v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 3,
¢lanku 7 ods. 3, ¢lanku 9 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 4, ¢lanku 12 ods. 3, ¢lanku 16 ods. 2
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a ¢lanku 23 ods. 7 sa Komisii udel'uje na dobu neurcitu od [datum nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia].

Delegovanie pravomoci uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 3, ¢lanku 7 ods.
3, ¢lanku 9 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 4, ¢lanku 12 ods. 3, ¢lanku 16 ods. 2 a ¢lanku 23
ods. 7 mdze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o
odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci v fiom uvedenej. Rozhodnutie
nadobiida u&innost diiom nasledujucim po uverejneni rozhodnutia v Uradnom
vestniku Europskej unie alebo k neskorSiemu détumu, ktory je v ilom urceny. Nie je
nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.

Komisia oznamuje delegovany akt Eurdpskemu parlamentu a Rade sucasne, a to
hned’ po jeho prijati.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 3, ¢lanku 7 ods. 3,
¢lanku 9 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 4, ¢lanku 12 ods. 3, ¢lanku 16 ods. 2 a ¢lanku 23 ods.
7 nadobuda ucinnost’ len vtedy, ak Europsky parlament alebo Rada vo¢i nemu
nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo dia ozndmenia uvedeného aktu
Europskemu parlamentu a Rade, alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky
parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest' namietku. Na
podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o dva mesiace.

Clanok 38
Komitologicky postup

Komisii pri jej ¢innosti poméaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere. Tento vybor je
vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa &lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011 so
zretel'om na jeho ¢lanok 8.

HLAVA VIII
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 39
Prechodné ustanovenia

Spravca poskytujici referencni hodnotu k [datum nadobudnutia Gc¢innosti tohto
nariadenia] poziada o povolenie v sulade s ¢lankom 23 do [24 mesiacov od datumu
ziadosti].

Spravca, ktory predlozil ziadost o povolenie v sulade s odsekom 1, mdze nad’alej
vytvarat’ existujucu referencnu hodnotu, pokial’ a dovtedy, kym nie je toto povolenie
zamietnuté.

V pripade, Ze existujiica referen¢na hodnota nespiiia poziadavky tohto nariadenia, ale
zmena uvedenej referenénej hodnoty tak, aby spiiiala poziadavky tohto nariadenia,
by sposobila vyskyt udalosti vys$sej moci, zmarila alebo inak porusila podmienky
akejkol'vek finan¢nej zmluvy alebo finanéného nastroja, ktory odkazuje na uvedent
referencnu hodnotu, uplatiiuje sa odsek 4 tohto ¢lanku.

Pouzivanie referencnej hodnoty dotknuty prislusny orgén ¢lenského Statu, v ktorom
ma spravca sidlo, povoli dovtedy, kym dana referencnd hodnota odkazuje na
finan¢né nastroje a finan¢né zmluvy v hodnote najviac 5 % hodnoty finan¢nych
nastrojov a finan¢nych zmlav, ktoré odkazovali na tato referencnti hodnotu v case
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nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia. Po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia
nesmu ziadne finanéné nastroje alebo finanéné zmluvy odkazovat’ na takuto
existujiicu referen¢na hodnotu.

Clanok 40
Preskumanie

Komisia do 1. jula 2018 preskiima uplatiiovanie tohto nariadenia a poda o jeho
uplatiiovani spravu Europskemu parlamentu a Rade, najma pokial’ ide o:

(a) fungovanie a ucinnost’ kritickej referen¢nej hodnoty a rezim povinnej Gcasti
podl'a ¢lankov 13 a 14 a vymedzenie kritickej referen¢nej hodnoty v ¢lanku 3;

(b) GCinnost’ rezimu dohladu podla hlavy VI a kolégii podla ¢lanku 34 a
primeranost’ dohl'adu organu Unie nad ur€itymi referenénymi hodnotami; a

(c) vyznam poziadavky na vhodnost’ podl'a ¢lanku 18.

Clanok 41
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda tucinnost’ diiom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Uplatiiuje sa od [12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti].

Clanok 13 ods. 1 a ¢lanok 34 sa vsak uplatiiuji od [6 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti].

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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PRILOHA I

Oddiel A — Poziadavky na spravu, riadenie a kontroly v zaujme zabezpecenia
suladu s ¢lankom 5 ods. 1

I. Poziadavky tykajuce sa spravy, riadenia a konfliktov zaujmov v zdujme zabezpecenia
stiladu s ¢lankom 5 ods. 1 pism. a)

1.

4.

Poskytovanie referen¢nej hodnoty je z prevadzkového a funkéného hladiska
oddelené od akejkol'vek cCasti podniku spravcu, ktord moze viest’ ku skutocnému
alebo potencidlnemu konfliktu zdujmov. Ak tieto konflikty nemozno riadit,
prevadzkovatel’ referen¢nych hodndt ukon¢i vSetky ¢innosti alebo vzt'ahy, ktoré vedu
k tymto konfliktom, alebo prestane vytvarat referencni hodnotu.

Spravca uverejni alebo poskytne prispievatelom a pouzivatelom referencne;j
hodnoty, ako aj dotknutému prislusnému orgénu vsetky existujuce alebo potencialne
konflikty zaujmov vratane konfliktov zaujmov vyplyvajicich z vlastnictva alebo
kontroly sprévcu.

Spravca zavedie primerané politiky a postupy na identifikéciu, zverejnenie, riadenie
alebo zmiernenie a predchadzanie konfliktom zaujmov s cielom chranit’ integritu
a nezavislost’ ur€ovania referen¢nych hodnét. Tieto politiky a postupy by sa mali
pravidelne preskimavat a aktualizovat. Tieto politiky a postupy by mali
zohladnovat’ a riesit uroven konfliktov zd&ujmov, mieru priestoru na vlastné uvazenie
v postupe zostavovania referencnej hodnoty a rizikd, ktoré referencnd hodnota
predstavuje, a malo by sa nimi zabezpecit’:

(a) dovernost’ informadcii, ktorymi prispel alebo ktoré vytvoril spravca, ktord
podliecha povinnostiam zverejnenia a transparentnosti v sulade s tymto
nariadenim; a

(b) konkrétne zmiernenie konfliktov, ktoré vznikli z doévodu vlastnictva
alebo kontroly spravcu, alebo z dovodu inych zdujmov v jeho skupine ¢i
v dosledku inych osdb, ktoré mdézu mat vplyv na spravcu alebo ho
kontrolovat, pokial’ ide o stanovovanie referencnej hodnoty.

Spravca zabezpeci, aby zamestnanci a vSetky ostatné fyzické osoby, ktorych sluzby
ma k dispozicii alebo pod kontrolou a ktori sa priamo zucastiiuji na poskytovani
referencnej hodnoty:

(a) mali potrebné zrucnosti, vedomosti a skusenosti zodpovedajuce
pridelenym tlohdm a podliehali u¢innému riadeniu a dohl'adu;

(b) nepodliehali neprimeranému vplyvu alebo konfliktom zaujmov a aby
odmenovanie a hodnotenie vykonu tychto osob neviedlo ku konfliktom
zaujmov alebo inak nezasahovalo do integrity zostavovania referencnej
hodnoty;

(¢) ich zdujmy a obchodné styky neohrozovali funkcie spravcu;

(d) mali zakaz prispievat k stanovovaniu referencnej hodnoty svojou
ucast'ou na ponukach, navrhoch a obchodoch, a to bud’ osobne alebo v
mene ucastnikov trhu; a

(e) podliehali a¢innym postupom kontroly vymeny informacii s ostatnymi
zamestnancami a akymikol'vek inymi subjektmi vykonavajicimi
¢innosti, ktoré mozu predstavovat’ riziko konfliktov zaujmov alebo
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v pripadoch, ked’ uvedené informacie moézu mat’ vplyv na referencnt
hodnotu.

Spravca zavedie konkrétne postupy vnutornej kontroly s cielom zabezpecit
bezthonnost’ a spol'ahlivost’ zamestnanca alebo osoby urcujucej referencni hodnotu
minimdlne vratane interného schvéalenia manazmentom pred Sirenim danej
referencnej hodnoty.

Odseky 7 a 8 tohto oddielu sa uplatiuju vtedy, ked’ vstupnymi tidajmi prispieva tzv.
utvar ,,front office®, ¢o znamena ktorykol'vek odbor, diviziu, skupinu alebo personal
prispievatelov alebo akychkol'vek jeho pridruzenych subjektov, ktoré vykonavaju
akékol'vek oceflovanie, obchodovanie, predaj, marketing, reklamné aktivity,
predvadzanie, Strukturovanie alebo maklérske ¢innosti.

Ked’ spravcovia dostanti vstupné udaje od zamestnancov utvaru front office, spravca
si vyziada aj udaje z inych zdrojov, ktorymi sa potvrdia tieto vstupné udaje.

Spravca nesmie prijimat’ vstupné udaje od Utvarov front office, pokial’ pre udaje od
utvarov front office neexistuju primerané vnatorné postupy dohladu a overovania,
ktoré spliaju tieto poziadavky:

(a) dochadza k overeniu vstupnych udajov pred ich pouzitim pri stanovovani
referencnej hodnoty vrdtane postupov viacnasobného preskiimania
nadradenymi zamestnancami s cielom skontrolovat’ vstupné tudaje a
postupy interného schvalovania vedenim pri predkladani vstupnych
udajov;

(b) existuje fyzické oddelenie zamestnancov utvaru front office od
jednotlivych hierarchickych linif;

(¢) uplné¢ zohladnenie opatreni na riadenie konfliktov zadujmov s cielom
identifikovat’, zverejnit, riadit, zmierfiovat alebo predchadzat
existujucej alebo potencidlnej motivacii manipulovat’ alebo inak
ovplyviovat’ vstupné udaje, a to aj prostrednictvom politik odmenovania
a konfliktov zdujmov medzi Cinnostami suvisiacimi s prispievanim
vstupnymi Udajmi a akymikol'vek inymi obchodnymi aktivitami
prispievatela alebo ktoréhokol'vek z jeho pridruzenych subjektov alebo
ktoréhokol'vek z jeho prislusnych klientov alebo zdkaznikov.

I1. PozZiadavky tykajuce sa dohladu v zaujme zabezpecenia suladu s ¢lankom 5 ods. 1

pism. b)
9.

Spravca zavedie a udrziava stalu a uc¢innu funkciu dohl'adu, ktora funguje nezavisle
a ktora zahfiia niektoré alebo vsetky nasledujuce zodpovednosti, ktoré sa upravia v
zéavislosti od zloZitosti, pouzivania a zranitel'nosti referencnej hodnoty:

(a) preskimanie vymedzenia a metodiky referencnej hodnoty;

(b) dohlad nad vSetkymi zmenami metodiky referencnej hodnoty a
poverenie spravcu vedenim konzultacii o tychto zmenéch;

(c) dohlad nad kontrolnym radmcom spravcu, kédexom spravania a riadenim
a prevadzkovanim referen¢nej hodnoty;

(d) preskimanie a schvalenie postupov zameranych na ukoncenie
referencnej hodnoty vratane akychkol'vek konzultacii o tomto ukonceni;
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(¢) dohlad nad ucastou tretej strany na poskytovani referencnej hodnoty
vratane agentov na vypocet alebo distriblciu;

(f) vyhodnotenie internych a externych auditov alebo preskiumani
a monitorovanie vykondvania identifikovanych opatreni;

(g) monitorovanie vstupnych udajov a prispievatel'ov a opatreni spravcu pri
napadnuti alebo overovani prispevkov vstupnych udajov;

(h) prijatie ucinnych opatreni v pripade akychkol'vek poruseni kodexu
spravania; a

(1) informovanie dotknutych prislusnych orgadnov o akomkol'vek pochybeni
prispievatelov alebo spravcov, o ktorom sa orgadn dohl'adu dozvie, a o
akychkol'vek neobvyklych alebo podozrivych vstupnych tdajoch.

10. Funkciu dohl'adu bude vykonavat’ jeden z tychto utvarov:

(a) v pripade, Ze je spravca vo vlastnictve prispievatel'ov alebo pouzivatel'ov
alebo je nimi kontrolovany, osobitné rada alebo vybor, ktorého zlozenim
sa zabezpeCi jeho nezavislost aneexistencia konfliktov zaujmov.
V pripade, Ze je spravca vo vlastnictve prispievatelov alebo je
nimi kontrolovany, prispievatelia by nemali mat vo vybore vicSinu.
V pripade, Ze je spravca vo vlastnictve pouzivatelov alebo je nimi
kontrolovany, pouzivatelia by nemali mat’ vo vybore vicsinu,

(b) v pripade, Ze spravca nie je vo vlastnictve svojich prispievatelov alebo
pouzivatel'ov, ani nimi kontrolovany, interna rada alebo vybor. Clenovia
internej rady alebo vyboru sa nesmu zucastiiovat’ na poskytovani ziadnej
referenc¢nej hodnoty, nad ktorymi vykonéavaji dohl’ad;

(c) v pripade, Ze je spravca schopny preukédzat, ze vzhl'adom na charakter,
rozsah a komplexnost’ poskytovania referencnej hodnoty a rizika a vplyv
referencnej hodnoty nie st poziadavky uvedené v pismenich a) ab)
primerané, moze funkciu Gradnika pre dohl'ad vykonavat’ fyzicka osoba.
Uradnik pre dohlad sa nesmie zGlastiiovat’ na poskytovani Ziadnej
referen¢nej hodnoty, nad ktorou vykonédva dohlad.

11. Funkcia dohl'adu mo6ze vykondvat’ dohl'ad nad viac nez jednou referenénou hodnotou
poskytovanou sprdvcom za predpokladu, Ze inak spliia ostatné poziadavky tohto
oddielu.

III. Poziadavky tykajice sa kontroly v zaujme zabezpecenia stiladu s ¢lankom 5 ods. 1
pism. ¢)

12. Spravca zabezpeci, aby pre poskytovanie referencnej hodnoty existoval primerany
kontrolny ramec. Tento kontrolny rdmec by mal zodpovedat’ trovni zistenych
konfliktov, rozsahu priestoru na vlastné uvazenie v postupe zostavovania referencne;j
hodnoty a charakteru vstupnych tdajov referencnej hodnoty a mal by zahtnat”:

(a) riadenie operac¢ného rizika;

(b) primerané aucinné plany na zabezpecenie kontinuity podnikatel'skej
¢innosti a obnovy po havarii.

13. V pripade, Ze vstupné udaje nie su udajmi o transakcidch, spravca:

(a) zavedie opatrenia s cielom zabezpecit, aby prispievatelia dodrziavali
kodex spravania a platné normy pre vstupné udaje;
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14.

(b) zavedie opatrenia s cielom monitorovat vstupné udaje vratane
monitorovania vstupnych tdajov pred uverejnenim referenc¢nej hodnoty a
overenia vstupnych udajov po uverejneni s cielom zistit' chyby a
odchylky.

Kontrolny ramec sa nalezite zdokumentuje, preskima a aktualizuje podla potreby a
na poziadanie sa spristupni pouzivatel'om a dotknutému prislusnému organu.

IV. Poziadavky tykajice sa zodpovednosti v zaujme zabezpecenia siladu s ¢lankom 5
ods. 1 pism. d)

15.

16.

17.

18.

19.

Spravca uréi internti funkciu s potrebnymi schopnostami na preskiimanie
a podéavanie sprav o dodrziavani metodiky referencnej hodnoty a tohto nariadenia zo
strany spravcu.

Pokial’ ide o kritické referenéné hodnoty, spravca menuje nezavislého externého
auditora, ktory preskima dodrziavanie metodiky referencnej hodnoty a tohto
nariadenia zo strany spravcu a podad o tom spravu, ak velkost' a zloZitost’ operacii
spravcu tykajucich sa referen¢nej hodnoty predstavuju vyrazné riziko pre finan¢na
stabilitu.

Spravca na ziadost’ dotknutého prislusného organu alebo ktoréhokol'vek pouzivatel'a
referencnej hodnoty poskytne alebo uverejni podrobné udaje o preskiimani podla
bodu 15 alebo o auditoch podl'a bodu 16.

Spravca uchovava zaznamy o:
(a) vsetkych vstupnych udajov;

(b) pouzivani tychto vstupnych tdajov na urcenie referenc¢nej hodnoty a o
pouzitej metodike;

(c) akomkol'vek pouziti isudku alebo vlastného uvazenia zo strany spravcu
pri urcovani referenc¢nej hodnoty vratane plného oddovodnenia usudku
alebo vlastného uvazenia, zdznamov o nezohladneni vstupnych udajov,
najmd v pripadoch, Ze to bolo vsulade s poziadavkami metodiky
referencnej hodnoty, a logiky takéhoto nezohl'adnenia;

(d) predkladateloch a fyzickych osobach, ktoré spravca zamestndva na
urcenie referenénych hodnot;

(e) vSetkych dokumentoch tykajucich sa akejkol'vek st'aznosti vratane tych,
ktoré predlozil stazovatel’, ako aj zaznamy spravcu; a

(f) zdznamoch telefonickych rozhovorov alebo elektronickej komunikécie
medzi akoukol'vek osobou, ktort zamestndva spravca, a prispievatel'mi,
pokial ide o referencnu hodnotu.

Spravca uchovava zaznamy stanovené v bode 1 najmenej piat’ rokov v takej forme,
aby bolo mozné zreprodukovat’ a plne pochopit’ vypocty referencnej hodnoty
a vykonat” audit alebo hodnotenie vstupnych udajov, vypoctov, tsudkov a vlastného
uvazenia. Zaznamy telefonickych rozhovorov alebo elektronickej komunikacie
zaznamenané v sulade s bodom 18 pism. f) sa na poziadanie poskytni osobam, ktoré
sa na rozhovoroch alebo komunikacii zcastnili, a uchovavaji sa pocas obdobia
troch rokov.
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20. Spravca stanovi a uverejni postupy na oznamovanie, vybavovanie a v€asné riesenie
staznosti tykajucich sa referen¢nej hodnoty osobou alebo osobami, ktoré st
nezavislé od akychkol'vek osob, ktorych sa tato staznost’ tyka.

Oddiel B — Poziadavky tykajuce sa externého zabezpecovania ¢innosti (outsourcing)
v zaujme zabezpecenia siladu s ¢lankom 6

l. Spravca v
podmienok:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H

pripade externého zabezpeCovania Cinnosti zaisti splnenie tychto

poskytovatel’ sluzieb musi byt schopny, musi mat’ kapacitu a akékol'vek
zakonom predpisané povolenie na cinnost, aby mohol spolahlivo
a profesionalne vykonavat’ externe zabezpecované funkcie, sluzby alebo
¢innosti;

ak sa zdd, Ze poskytovatel' sluzieb mozno tieto funkcie nevykonava
uc¢inne a v sulade s platnymi pravnymi predpismi a regulacnymi
poziadavkami, spravca prijme primerané opatrenia;

spravca si zachova potrebni odbornost’ na u¢inny dohl'ad nad externe
zabezpeCenymi cCinnostami a na riadenie rizik spojenych s tymto
externym zabezpecovanim ¢innosti;

poskytovatel’ sluzieb ozndmi spravcovi akykol'vek vyvoj, ktory moze
mat’ podstatny vplyv na jeho schopnost’ vykonavat externe
zabezpecované funkcie Uc¢inne a v stlade s platnymi pravnymi predpismi
a regulaénymi poziadavkami;

poskytovatel’ sluzieb spolupracuje s dotknutym prislusnym organom
v suvislosti s externe zabezpeCovanymi ¢innost'ami a spravca a dotknuty
prisluSny organ maji ucinny pristup k tdajom tykajucim sa externe
zabezpeCovanych Cinnosti, ako aj do obchodnych priestorov
poskytovatela sluzieb, a dotknuty prislusny orgédn musi byt schopny
vykonavat’ tieto prava pristupu;

spravca musi byt’ v pripade potreby schopny tieto dohody ukoncit.

Oddiel C — Poziadavky tykajuce sa udajov a metodiky v zaujme zabezpecenia stiladu

s ¢lankom 7 ods. 1

I. Poziadavky tykajuce sa dostatoCnych a presnych udajov a reprezentativhych
prispievatel’ov v zaujme zabezpecenia siiladu s ¢linkom 7 ods. 1 pism. a) a b)

1. Spravca zabezpeci, aby kontroly, pokial’ ide o vstupné udaje, zahfnali:

(2)

(b)

(©)

kritéria, ktorymi sa vymedzuje, kto mdze spravcovi predkladat’ vstupné
udaje, ako aj postup vyberu prispievatelov;

postup hodnotenia vstupnych tUdajov prispievatela a zastavenia
prispievatela v poskytovani d’alSich vstupnych udajov alebo uplatiiovania
inych sankcii voci prispievatelovi za nedodrzanie stladu s predpismi
podl’a potreby; a

postup overovania vstupnych udajov, ato aj na zaklade inych
ukazovatelov alebo udajov, s cielom zabezpecit' jeho integritu a
presnost’.

I1. Poziadavky tykajuce sa odolnej a spoPahlivej metodiky v zaujme zabezpecenia stiladu
s ¢lankom 7 ods. 1 pism. d)

SK
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Ked spravca referen¢nej hodnoty vypraciva metodiku stanovovania referenénej
hodnoty, musi:

(a) zohladnit' faktory zahfnajuce velkost a bezni likviditu trhu,
transparentnost’” obchodovania a pozicie uc€astnikov trhu, koncentraciu
trhu, dynamiku trhu a vhodnost' akejkol'vek vzorky na odzrkadlenie
ekonomickej reality, na ktorej meranie je referencnd hodnota urcena.

(b) urcit, ¢o na ucely danej referencnej hodnoty predstavuje aktivny trh; a

(c) stanovit prioritu vzh'adom na rozli¢né druhy vstupnych udajov.

Spravca pouzije metodiky referencnej hodnoty, ktoré:

(a) suprisne, priebezné a daju sa overit’ vratane spitného testovania; a

(b) su odolné a spolahlivé a zabezpecia, aby sa referencnd hodnota mohla
vypocitat’ v ¢o najsirSom stibore moznych okolnosti.

Spravca ma zavedené jasné uverejnené dohody, v ktorych su vymedzené okolnosti,
za ktorych mnoZstvo alebo kvalita vstupnych udajov nespiiia normy potrebné pre
metodiku na ucel presného a spolahlivého urcenia referencnej hodnoty a v ktorych je
opisané, ¢i a ako sa tato referencnd hodnota za takychto okolnosti vypocita.

II1. Poziadavky tykajuce sa transparentnosti v zaujme zabezpecenia suladu s ¢lankom 7
ods. 1 pism. e)

5.

Spravca urci, akym spdsobom sa uskuto¢ni konzulticia o zmenach metodiky.
Spravca uverejni postupy a dovody pre vSetky navrhované podstatné zmeny svojej
metodiky vratane vymedzenia toho, ¢o predstavuje podstatni zmenu a kedy budu
pouzivatelia o zmenach informovani. Tieto postupy:

(a) poskytuju oznamenie vopred, s jasnym casovym ramcom, vd’aka ktorému
je k dispozicii prilezitost na analyzovanie a pripomienkovanie vplyvu
navrhovanych zmien; a

(b) zabezpecuju, aby pripomienky a odpoved spravcu na uvedené
pripomienky boli spristupnené po kazdej konzultacii okrem pripadov,
v ktorych sa poziadalo o dovernost’.

Oddiel D — Poziadavky tykajice sa kodexu spravania v zaujme zabezpecenia suladu s
¢lankom 9

1.

Kodex spravania vypracovany podl'a ¢lanku 9 zahfia aspon tieto prvky:

(a) poziadavky potrebné na zabezpecenie poskytovania vstupnych tdajov v sulade
s ¢lankami 7 a 8; kto mdze spravcovi prispievat’ vstupnymi udajmi a postupy
na vyhodnotenie totoznosti prispievatela a vSetkych predkladatelov
a povolenie vSetkych predkladatel'ov;

(b) zasady, ktorymi sa zabezpeCi, Ze prispievatelia poskytnu vSetky relevantné
vstupné udaje; a

(c) systémy a kontroly, ktoré je prispievatel’ povinny zaviest, vratane:

—  postupov na predkladanie vstupnych tudajov vratane poziadaviek, aby
prispievatel’ uviedol, ¢i s vstupné tidaje tdajmi o transakcii a ¢i vstupné udaje
zodpovedaju poziadavkam spravcu,

— politiky vyuzivania vlastného uvazenia pri poskytovani vstupnych udajov;
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— akychkol'vek poziadaviek na overenie vstupnych udajov pred tym, ako budu
poskytnuté spravcovi;

- zasad vedenia evidencie;

— poziadaviek na nahlasovanie podozrivych vstupnych udajov;

—  poziadaviek na rieSenie konfliktov.

2. Spravca zabezpeci, aby kodex spravania spliial ustanovenia tohto nariadenia.

Oddiel E — Poziadavky tykajice sa spravy, riadenia a kontrol prispievatela uplatinované
na prispievatel'ov pod dohl'adom v zaujme zabezpecenia suladu s €lankom 11

1. Prispievatel’ pod dohl'adom musi mat u¢inné systémy a kontroly na zabezpecenie
integrity a spolahlivosti vSetkych prispevkov vstupnych tidajov spravcovi vratane:

(2)

(b)

(©)

(d)

kontrol tykajucich sa toho, kto méze vstupné tidaje predkladat’ spravcovi,
aak je to primerané, vratane postupu schvalovania fyzickou osobou,
ktora je pre predkladatel’a nadradenou;

primeranej odbornej pripravy pre predkladatel'ov zahfiiajicej aspon toto
nariadenie a [nariadenie o zneuzivani trhu];

opatreni v oblasti riadenia konfliktov, v pripade potreby vratane
fyzického oddelenia zamestnancov, a zohladnenia toho, ako odstranit
motiviciu na manipulovanie s referen¢nou hodnotou, ktora vznikla
v dosledku politik odmenovania;

uchovévanie zidznamov o komunikécii v suvislosti s poskytovanim
vstupnych udajov pocas primeran¢ho ¢asového obdobia.

2. V pripade, Ze vstupné udaje nie st Udajmi o transakciach, prispievatelia pod
dohl'adom stanovia okrem systémov a kontrol uvedenych v bode 1 aj politiky,
ktorymi sa usmerni akékol'vek pouzitie usudku alebo vlastného uvazenia a uchovaju
zaznamy o doévodoch pre takyto tsudok alebo vlastné uvazenie, ak je to primerané so
zohl'adnenim povahy referenc¢nej hodnoty a vstupnych udajov.

Oddiel F — Poziadavky tykajuce sa vyhlasenia o referen¢nej hodnote v ziaujme
zabezpecenia suladu s ¢lankom 15

Vyhlasenie o referencnej hodnote musi obsahovat’ aspoi:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

vymedzenia vSetkych klIaovych pojmov tykajucich sa referencnej
hodnoty;

dévody na prijatie metodiky a postupy na preskimanie a schvalenie
metodiky;

kritérid a postupy pouzivané na urCenie referencnej hodnoty vratane
opisu vstupnych udajov, uprednostnenia roznych druhov vstupnych
udajov, pouzivania akychkol'vek modelov alebo metoéd extrapolacie a
akéhokol'vek postupu na vyvazenie prvkov indexu referencnej hodnoty;

kontroly a pravidla, ktorymi sa riadi pouZzivanie vlastného uvazenia alebo
usudku spravcom alebo prispievateI'mi s cielom zabezpecit jednotnost’
v pouzivani takéhoto vlastného uvazenia alebo tsudku;

postupy, ktorymi sa urovanie referencnej hodnoty riadi v obdobiach
napétia alebo v obdobiach, ked’ mozu byt zdroje udajov o transakciach
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(®

nedostatocné, nepresné alebo nespol'ahlivé, a potencidlne obmedzenia
referencnej hodnoty v tychto obdobiach; a

postupy na rieSenie chyb vo vstupnych udajoch alebo ur¢enie referencne;j
hodnoty, a to aj v pripade, ked bude potrebné opitovné urcenie
referenc¢nej hodnoty.
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PRILOHA II

Referen¢né hodnoty tirokovych sadzieb

1.
2.

Tato priloha sa vztahuje na referen¢né hodnoty medzibankovych urokovych sadzieb.

Popri poziadavkach stanovenych v prilohe I alebo namiesto nich sa uplatiiuju
nasledujuce poziadavky.

Presné a dostatocné udaje

3.

Body 4 a 5 sa vztahuju na referencné hodnoty medzibankovych trokovych sadzieb,
ked’ st vstupné tdaje odhadmi alebo kotaciami.

Medzi udaje o transakciach na ucely ¢lanku 7 ods. 1 pism. a) patria:

(a) transakcie prispievatela, ktoré zodpovedaju poziadavkam na vstupné udaje v
koédexe spravania na:

— nezabezpecenom medzibankovom trhu vkladov;

— ostatnych nezabezpecenych trhoch vkladov vratane vkladovych certifikatov
a komer¢nych cennych papierov; a

— ostatnych suvisiacich trhoch, do ktorych patria jednodiové indexové swapy,
zmluvy o repo transakciach, devizové forwardy, Urokové futurity a opcie
a operacie centralnych bank;

(b) zistenia prispievatel'a o transakcidch tretej strany v transakciach opisanych
v odseku 2 pism. a).

V pripade nedostatocnych udajov o transakciach, ktoré su uvedené v odseku 1
v stlade s ¢lankom 7 ods. 1 pism. a), sa na urCenie vstupnych udajov mézu pouzit
kotéacie tretich strdn pre prispievatelov na rovnakych trhoch a odborny usudok.
Vstupné udaje moézu byt aj upravené tak, aby zabezpecili reprezentativnost
vstupnych tudajov, pokial’ ide o medzibankovy trh, a stlad s tymto trhom. Vstupné
udaje uvedené v odseku 1 sa konkrétne mézu upravit’ na zdklade uplatiiovania tychto
kritérii:

(a) blizkost’ transakcii k ¢asu poskytovania vstupnych udajov a vplyv diania na

trhu medzi Casom transakcii a ¢asom poskytovania vstupnych udajov;

(b) interpolacia alebo extrapolacia z tidajov o transakciach; a

(c) upravy s cielom odzrkadlit’ zmeny tverovej bonity prispievatel'ov a ostatnych
ucastnikov trhu.

Transparentnost’ vstupnych udajov

6. Ak st vstupné tidaje odhadmi, spravca tieto vstupné udaje uverejni tri mesiace po ich
poskytnuti, v opacnom pripade sa vstupné tidaje uverejnia v sulade s ¢lankom 16.

Funkcia dohl’adu

7. Body 7, 8 a 9 oddielu A prilohy I sa neuplatiiuju.

8. Spravcovia musia disponovat’ nezdvislym vyborom pre dohlad. Prispievatelia

predstavuju mensinu ¢lenov vyboru pre dohl'ad. Podrobnosti o Clenstve sa zverejiiuja
spolu s vyhlaseniami o konfliktoch zadujmov a postupmi vyberu alebo menovania
¢lenov vyboru pre dohlad.
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0. Vybor pre dohl'ad organizuje asponi jedno stretnutie kazdé dva mesiace a nasledne
urychlene uverejni transparentné zapisnice.

10. Medzi povinnosti funkcie dohl'adu patri:

(a) preskimanie vymedzenia a metodiky referen¢nej hodnoty;

(b) dohl'ad nad vsetkymi zmenami metodiky referencnej hodnoty a poverenie
spravcu vedenim konzultacii o tychto zmendch;

(c) dohl'ad nad kontrolnym rdmcom spravcu, kodexom spravania a riadenim
a prevadzkovanim referen¢nej hodnoty;

(d) preskimanie a schvalenie postupov zameranych na ukoncenie referenc¢nej
hodnoty vratane akychkol'vek konzultacii o tomto ukoncent;

(¢) dohlad nad ucastou tretej strany na poskytovani referen¢nej hodnoty, ako si
napriklad zastupcovia pre vypocet alebo distribucni zastupcovia;

(f)  vyhodnotenie internych a externych auditov alebo preskimani a monitorovanie
vykonavania identifikovanych opatreni;

(g) monitorovanie vstupnych udajov a prispievatelov a opatreni spravcu pri
napadnuti alebo overovani prispevkov vstupnych udajov;

(h) wulozenie sankcii za porusenie kodexu spravania, ak je to primerané; a

(i) informovanie dotknutych prisluSnych orgdnov o akomkol'vek pochybeni

Audit

prispievatelov alebo spravcov, o ktorom sa dozvedia, a o akychkol'vek
neobvyklych alebo podozrivych vstupnych tidajoch.

11. Body 15 a 16 oddielu A prilohy I sa neuplatiuja.

12. Externy audit spravcov sa vykonava kazdé dva roky, pricom prvy Sest’ mesiacov po
zavedeni kodexu spravania a nasledne kazdé dva roky. Vybor pre dohlad moéze
vyzadovat’ externy audit prispievajucich spolo¢nosti v pripade, Ze nie je spokojny
s akymikol'vek aspektmi ich spravania.

Kédex spravania

13. V kodexe spravania sa okrem poziadaviek uvedenych v prilohe I oddiele D podrobne
Specifikuje postup poskytovania vstupnych udajov vratane:

(a)

(b)

(c)

(d)

pouzivania medzibankovych transakcii a ostatnych tudajov o transakciach,
ostatnych prislusnych a suavisiacich trhov, ktoré moézu byt pouzité na
vypracovanie presné¢ho hodnotenia trhu medzibankového financovania;

poziadavky na vedenie presnych vnutornych zaznamov o vSetkych
transakcidch na medzibankovom trhu a ostatnych prislusnych trhoch spolu s
poziadavkou poskytovania tychto zdznamov spravcovi referencnej hodnoty a
jeho vyboru pre dohl'ad pravidelne a na poziadanie;

postupov na overenie prispevkov vstupnych udajov pred ich uverejnenim
a potvrdenia prispevkov vstupnych udajov po ich uverejneni;

podmienok na odborni pripravu akéhokol'vek predkladatela vratane toho,
ktoré vstupy treba zohladnit’ pri urCovani prispevkov vstupnych udajov a ako
vyuzivat’ odborny tsudok, a vratane jeho regula¢nych povinnosti;
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(e)

®

poziadavky na odbornu pripravu obchodnikov, ktori uskutoc¢iiuju obchody s
derivatmi odkazujicimi na dané referencné hodnoty, s podrobnym
vymedzenim ich ulohy v postupe urCovania a neprijateIného kontaktu s
predkladatel'mi; a

poziadavky, aby vSetci prispievatelia zaviedli postupy nahlasovania
podozrivych udajov spravcovi referencnej hodnoty a vyboru pre dohl'ad na ucel
preskimania.

Systémy a kontroly prispievatel’a

14. Okrem poziadaviek stanovenych v prilohe I oddiele E sa na prispievatel'ov vztahuje
nasledujuca poziadavka.

15. Kazdy predkladatel’ prispievatela a ich priami nadriadeni pisomne potvrdia, ze si
koédex spravania precitali a ze ho budu dodrziavat’.

16. Systémy a kontroly prispievatel’a zahfnaju:
(a) prehl'ad zodpovednosti v rdmci kazdej spolocnosti vratane interného

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

®

ohlasovania a zodpovednosti vratane umiestnenia predkladatel'ov a spravcov a
mien prislusnych fyzickych oséb a nahradnikov;

vnutorné postupy schval’ovania prispevkov vstupnych udajov;

disciplindrne konanie tykajice sa pokusov o manipuldciu alebo neohlasenia
skuto¢nej manipulacie externych tcastnikov postupu prispievania alebo takejto
manipulacie v §tadiu pokusu;

ucinné postupy rieSenia konfliktu zaujmov a kontroly komunikicie medzi
prispievatelmi samotnymi, ako aj medzi prispievatelmi a ostatnymi tretimi
stranami, s cielom predist neprimeranému externému vplyvu na osoby
zodpovedné za predlozenie sadzieb. Predkladatelia pracujii na miestach, ktoré
su fyzicky oddelené od obchodnikov s irokovymi derivatmi;

ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informécii medzi
osobami vykondvajucimi ¢innosti, ktoré znamenaju riziko konfliktu zaujmov,
ak by vymena uvedenych informacii mohla ovplyvnit udaje o referencnej
hodnote, ktorymi sa prispelo;

pravidla na zamedzenie koluzii medzi prispievate'mi a medzi prispievatel'mi a
spravcami referenc¢nej hodnoty;

opatrenia s cielom zamedzit' alebo obmedzit, aby akakol'vek osoba
neprimerane ovplyviiovala sposob, akym osoby zapojené do poskytovania
vstupnych udajov vykonavaji uvedené ¢innosti;

odstranenie  akéhokol'vek priameho prepojenia medzi odmenovanim
zamestnancov poskytujucich vstupné tudaje a odmenovanim o0sob alebo
prijmami generovanymi osobami, ktoré vykonavaju int ¢innost, v pripade, Ze
v suvislosti s uvedenymi ¢innostami méze vzniknut’ konflikt zdujmov;

kontroly zamerané na odhalenie spétnej transakcie nasledujicej po poskytnuti
vstupnych udajov.

17. Prispievatel’ vedie podrobné zdznamy o:

(a)

vSetkych relevantnych aspektoch prispevkov vstupnych udajov;
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18.

19.

20.
21.

(b)

(©)

(d)

(e)

€]
(2

(h)

postupe, ktorym sa riadi ur€ovanie vstupnych udajov a schvalovanie vstupnych
udajov;

menach predkladatel'ov a ich zodpovednostiach;

akejkol'vek komunikacii medzi predkladateI'mi a ostatnymi osobami vratane

internych a externych obchodnikov a sprostredkovatel'ov, tykajicej sa urcenia
alebo prispevku vstupnych tdajov;

vzajomnom posobeni predkladatelov so spravcom alebo akymkol'vek
zastupcom pre vypocty;

otazkach tykajucich sa vstupnych udajov a vysledkoch tychto otdzok;

vykazoch citlivosti tykajacich sa knih o obchodovani s urokovymi swapmi
a akejkol'vek inej knihy o obchodovani s derivatmi s vyznamnou expoziciou
voci fixacidm medzibankovych Urokovych sadzieb v stvislosti so vstupnymi
udajmi; a

zisteniach internych a externych auditov.

Zaznamy sa uchovavaju na médiu umoziujucom ukladat’ informacie tak, aby boli
dostupné na pouZitie v budicnosti so zdokumentovanym audit trailom.

Funkcia prispievatel’a tykajica sa dodrziavania stladu s predpismi pravidelne podava
manazmentu spravu o vSetkych zisteniach vratane spétnych transakcii.

Vstupné tdaje a postupy podliehaji pravidelnému internému presktimaniu.

Externy audit vstupnych udajov prispievatela, dodrziavanie kdédexu spravania
a ustanoveni tohto nariadenia sa vykondva kazdé dva roky, priCom prvy Sest’
mesiacov po zavedeni kdédexu sprévania a ndsledne kazdé dva roky.
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PRILOHA III

Referen¢né hodnoty komodit

Tato priloha sa vztahuje na ,referenéné hodnoty komodit®, ¢o je referen¢na hodnota, ktorej
podkladovym aktivom na ucely ¢lanku 3 ods. 1 pism. ¢) je komodita v zmysle ¢lanku 2 ods. 2
nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006%.

Metodika

1. Na tucely ¢lankov 8, 9 a 16 metodika a opis metodiky vo vyhldseni o referencnej
hodnote zahrnaju tieto prvky:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

vSetky kritéria a postupy pouzivané na vypracovanie referenénej hodnoty
vratane sposobu, akym spravca pouziva vstupné udaje vratane konkrétneho
objemu, uzavretych a ohlasenych transakcii, ponuk, navrhov a ostatnych
informécii o trhu vo svojom posudeni a/alebo lehotach alebo okamihoch
posudenia, preco sa pouziva konkrétna referencna jednotka, akym spdsobom
spravca zhromazd'uje tieto vstupné udaje, usmernenia, ktorymi sa kontroluje
pouzitie Usudku hodnotitelmi a akékol'vek dalSie informacie, ako su
predpoklady, modely a/alebo extrapolacia zo zhromazdenych tdajov, ktoré sa
pri posudzovani bert do Gvahy;

ich postupy a metddy, ktoré su navrhnuté tak, aby zabezpecili jednotnost
hodnotitel'ov v pouzivani tsudku;

relativny vyznam, ktory sa prideli kazdému kritériu pouzitému vo vypocte
referencnej hodnoty, najméd druhu pouzitych udajov o trhu a druhu kritérii
pouzitych na usmernenie usudku s cielom zabezpecit kvalitu a integritu
vypoctu referencnej hodnoty;

kritéria, ktorymi sa urcuje minimalne mnozstvo udajov o transakciach potrebné
na vypocet konkrétnej referencnej hodnoty. Ak sa takito prahova hodnota
nestanovi, vysvetlia sa dovody, preco nebola stanovend minimalna prahova
hodnota, vratane stanovenia postupov v pripade, Ze nie su k dispozicii Ziadne
udaje o transakciach;

kritéria, ktoré sa tykaju obdobi posudenia, ak predlozené tidaje nedosahuju
hrani¢nti hodnotu tdajov o transakcidch odporacant v metodike alebo normy
kvality pozadované spravcom vratane alternativnych metod posudenia
zahfnajucich modely teoretického odhadu;

kritéria tykajice sa vcasnosti prispevkov vstupnych tudajov a prostriedky
takychto prispevkov vstupnych udajov, ¢i uz elektronicky, telefonicky alebo
inak;

kritéria a postupy tykajuce sa obdobi postdenia, ak jeden alebo viac
prispievatel'ov predklada tidaje o trhu, ktoré¢ tvoria vyznamny podiel celkovych
vstupnych tdajov pre danu referen¢nt hodnotu. Spravca vo svojich kritériach a
postupoch takisto vymedzi, ¢o predstavuje vyznamny podiel pre vypocet
kazdej referen¢nej hodnoty;

kritérid, na zaklade ktorych mozu byt tdaje o transakciach vynaté z vypoctu
referencnej hodnoty.

28 U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1.
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2. Sprévca uverejni:

(a) dovody prijatia konkrétnej metodiky vratane technik na upravu cien a dévodov,
preco su lehoty alebo okamih, v rdmci ktorych boli vstupné udaje prijaté,
spolahlivym ukazovatel'om fyzickych trhovych hodnét;

(b) postup interného preskimania a schvalenia danej metodiky, ako aj periodicita
tohto preskiimania; a

(c) postup externého preskimania danej metodiky vratane postupov na prijatie
tejto metodiky trhom prostrednictvom konzultacie s pouzivatelmi o délezitych
zmendach v postupoch vypoctu ich referen¢nej hodnoty.

Zmeny metodiky
3. Spravca v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 pism. e) prijme a zverejni pre pouzivatel'ov

explicitné postupy a dovody akejkol'vek navrhnutej podstatnej zmeny svojej
metodiky. Uvedené postupy musia byt v sulade s hlavanym cielom, ktorym je, Ze
spravca musi zabezpecit’ nepretrzitll integritu svojich vypoctov referencnej hodnoty a
zaviest’ zmeny pre poriadok konkrétneho trhu, ktorého sa tieto zmeny tykaj. Tieto
postupy zabezpecuju:

(a)

(b)

ozndmenie vopred v jasnom Casovom ramci, ktoré pouzivatelom poskytne
dostato¢nu prilezitost na analyzovanie a pripomienkovanie vplyvu tychto
navrhovanych zmien so zretel'om na vypocet celkovych okolnosti spravcu;

aby pripomienky pouzivatel'ov a odpoved’ spravcu na uvedené pripomienky
boli spristupnené vSetkym pouzivatelom na trhu po kazdom danom obdobi
konzultacii s vynimkou pripadu, ked predkladatel’ pripomienok poziadal o
dovernost.

4. Spravca pravidelne skiima svoje metodiky s cielom zabezpecit, aby spolahlivo
odzrkadlovali fyzicky trh, ktory sa posudzuje, a musia obsahovat’ postup na
zohl'adnenie stanovisk prislusnych pouzivatel'ov.

Kvalita a integrita vypo¢tu referenénych hodnot

5. Spravca v stlade s ¢lankami 8 a 9:

(a)

(b)

(©)

spresni kritérid, ktorymi sa vymedzuje fyzickd komodita, ktord je predmetom
konkrétnej metodiky;

uprednostni vstupné tidaje v nasledovnom poradi, ak st v sulade s metodikou
spravcov:

(1) uzavreté a nahlasené transakcie;
(2) ponuky a navrhy;
(3) ostatné informacie;

Ak sa neuprednostnia uzavreté a nahlasené transakcie, mali by sa vysvetlit
dovody, ako sa to pozaduje v bode 6 pism. b).

pouzije dostatoné opatrenia zamerané na pouzivanie udajov o trhu, ktoré boli
predlozené a zohl'adnené vo vypocte trhovej hodnoty a ktoré su bona fide, to
znamena, ze strany predkladajuce udaje o trhu vykonali alebo su pripravené
vykonat’ transakcie generujuce takéto udaje o trhu a ukoncené transakcie boli
vykonané navzijom nezavislym spOsobom a osobitna pozornost sa musi
venovat’ transakciam medzi pridruzenymi subjektmi;
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(d)

(e)

®

zavedie a uplatni postupy s cielom urcit’ neobvyklé alebo podozrivé udaje
o transakcidch a uchovava zaznamy o rozhodnutiach tykajicich sa vylucenia
udajov o transakciach z postupu vypoctu referenénej hodnoty spravcu,

podpori prispievatelov, aby predlozili vSetky svoje udaje o trhu, na ktoré sa
vzt'ahuju kritérid spravcu pre uvedeny vypocet. Spravcovia, v ramci svojich
moznosti a pokial to je primerané, zabezpecia, aby predloZzené udaje
zodpovedali skuto¢ne uzatvorenym transakciam prispievatel'ov; a

uplatnia systém primeranych opatreni s cielom zabezpecit, aby prispievatelia
dodrziavali normy kvality a integrity spravcu pre udaje o trhu.

6. Spravca pre kazdy vypocet opiSe a uverejni v moznej miere a bez toho, aby to malo
vplyv na uverejnenie referencnej hodnoty:

(a)

(b)

struéné vysvetlenie, ktoré odberatel'ovi referencnej hodnoty alebo prislusnému
organu zjednodusi chépanie vypracovania postupu vypoctu a aspon velkost
a likviditu posudzovaného fyzického trhu (ako je pocet a objem predlozenych
transakcii), rozsah a priemerny objem a rozsah a priemernt cenu a orientacné
percentudlne podiely kazdého druhu tdajov o trhu, ktoré boli v tomto vypocte
zohladnené; zahrnutie pojmov vztahujucich sa na metodiku ocenovania,
napriklad ,transakény”, ,,na zdklade spreadu alebo ,interpolovany alebo
extrapolovany*;

struéné vysvetlenie miery, do akej a na zdklade ktorej sa v akomkol'vek
vypocéte pouzil tsudok vratane vylucenia udajov, ktoré inak zodpovedali
poziadavkam prisluSnej metodiky pre uvedeny vypocet, s cenami zaloZenymi
na rozpitiach alebo interpolacii, extrapolacii alebo vazenych ponukach alebo
navrhoch, ktoré boli vyssie nez pripadné ukoncené transakcie.

Integrita procesu oznamovania

7. Spravca v stlade s ¢lankom 5:

(a)

(b)

(c)

(d)

spresni kritéria, ktorymi sa vymedzi, kto mdze spravcovi predkladat’ udaje o
trhu;

disponuje postupmi kontroly kvality zameranymi na vyhodnotenie totoZnosti
prispievatela a akéhokol'vek zamestnanca prispievatela, ktory nahlasuje
vstupné udaje, a opravnenie tejto osoby nahlasovat’ vstupné tidaje v mene
prispievatela;

spresni kritérid uplatiiované na zamestnancov prispievatela, ktori maju
povolenie v mene prispievatel’a predkladat’ spravcovi vstupné udaje; podnieti
prispievatelov, aby predlozili tidaje o transakciach ziskané od podpornych
administrativnych funkcii (,,back office®) a vyhladali potvrdzujuce tdaje z
inych zdrojov v pripade, Ze udaje o transakciach ziskali priamo od obchodnika;
a

zavedie vnutorné kontroly a pisomné postupy s cielom identifikovat
komunikaciu medzi prispievatelmi a hodnotite'mi, ktori sa snazia ovplyvnit
vypocet v prospech niektorej obchodnej pozicie (¢i uz ide o prispievatel’a, jeho
zamestnancov alebo tretiu stranu), ktori sa snazia dosiahnut, aby hodnotitel
porusil pravidld alebo usmernenia spravcu, alebo identifikovat’ prispievatelov,
ktori sa podiel'aji na modeli predkladania neobvyklych alebo podozrivych
udajov o transakciach. Tieto postupy zahfiiaji zabezpeCenie eskalacie
vySetrovania spravcom v ramci spolocnosti prispievatela. Kontroly zahfnaja
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Hodnotitelia
8.
(a)
(b)
()
Audit traily
9.
(a)
(b)
()
(d)
10.

krizova kontrolu trhovych ukazovatel'ov zameranu na overenie predlozenych
informacii.

Spravca v stilade s ¢lankom 5:

prijme a zavedie explicitné vnutorné pravidla a usmernenia pre vyber
hodnotitelov vratane ich minimalnej Grovne odbornej pripravy, skusenosti a
zruc¢nosti, ako aj postup pravidelného preskumania ich sposobilosti;

zachova planovanie kontinuity a nastupnictva svojich hodnotitel'ov s cielom
zabezpecit, aby sa vypocty uskutocnovali jednotne a aby ich uskutoc¢novali
zamestnanci, ktori disponuju primeranou trovitou odbornych znalosti;

zavedie postupy vnutornej kontroly s cielom zabezpecit integritu
a spolahlivost’” vypoctov. Tieto vnatorné kontroly a postupy vyZzaduja
minimalne priebezny dohlad nad hodnotitelmi v zaujme zabezpecCenia
nalezité¢ho uplatiovania metodiky.

Spravca v sulade s clankom 5 zavedie pravidla apostupy na dokumentovanie
informacii, ktoré st relevantné v danom Case, vratane:

vSetkych udajov o trhu;
usudkov od hodnotitel'ov v ramei vypoctu kazdej referencnej hodnoty;

skutoénosti, ¢ sa vo vypoéte vylugila konkrétna transakcia, ktora inak spiiala
poziadavky prislusnej metodiky pre uvedeny vypocet, ako aj dovody jej
vylucenia;

totoznosti kazdého hodnotitel'a a akejkol'vek inej osoby, ktora predlozila alebo
inak vytvorila ktorékol'vek s informécii uvedenych v pism. a), b) alebo c).

Spravca v sulade s ¢lankom 5 disponuje pravidlami a postupmi s cielom zabezpecit
uchovanie audit trailov o relevantnych informaciach aspon na obdobie piatich rokov
s cielom zdokumentovat’ postup vypoctov.

Konlflikty zaujmov

11.

V sulade s ¢lankom 5 sa zadsadami a postupmi spravcu tykajicimi sa konfliktov
Zaujmov:

(a)

(b)

(c)

(d)

zabezpeli, aby vypocty referencnej hodnoty neboli ovplyvnené existenciou
alebo potencidlom komercéného alebo osobného obchodného vztahu alebo
zaujmu medzi sprdvcom alebo jeho pridruzenymi subjektmi, pracovnikmi,
klientmi, akymikol'vek Gi€astnikmi trhu alebo osobami s nimi spojenymi;

zabezpe€i, aby osobné zaujmy a obchodné styky zamestnancov spravcu
nemohli ohrozovat' funkcie spravcu, ato aj mimo zamestnania vratane
cestovania, zabavy, prijimania darov a pohostenia poskytovanych klientmi
spravcu alebo inymi ucastnikmi komoditného trhu;

v pripade zistenych konfliktov zabezpeci vhodné oddelenie funkcii u spravcu
prostrednictvom dohladu, kompenzacie, pristupu k syst¢émom a informacnych
tokov;

chrani dovernost’ informacii, ktoré predlozil alebo vytvoril spravca, pokial’ sa
na ne nevzt'ahuju povinnosti spravcu zverejiiovat’ informacie;
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12.

13.

14.

(e) zakazuje manazérom spravcu, hodnotitelom a ostatnym zamestnancom
prispievat k vypoctu referencnej hodnoty svojou ucastou na ponukéch,
navrhoch a obchodoch, a to bud’ osobne alebo v mene ucastnikov trhu;

(f) ucinne riesia identifikované konflikty zdujmov, ktoré moézu existovat’ medzi
poskytovanim referencnej hodnoty zjeho strany (ako aj zo strany vsSetkych
zamestnancov, ktori vykonavaju alebo sa inak podielaji na zodpovednostiach
v suvislosti s vypoctom referencnej hodnoty) a akymkol'vek inym podnikanim
spravcu.

Spravca zabezpeci, aby sa v ramci jeho ostatnych podnikatel'skych ¢innosti zaviedli
postupy a mechanizmy uréené na minimalizaciu pravdepodobnosti vplyvu konfliktu
zaujmov na integritu vypoctov referenénej hodnoty.

Spravca zabezpe¢i oddelenie hierarchickych linii medzi svojimi manaZérmi,

hodnotitelmi a ostatnymi zamestnancami, ako aj od manazérov vrcholovému

manazmentu spravcu a jeho rade s cielom zaistit:

(a) ze spravca uspokojivym sposobom spliia poziadavky nariadenia; a

(b) ze budi jasne vymedzené zodpovednosti, ktoré nebudi rozporuplné ani
nepovedu k tomu, aby tak boli vhimané.

Ihned’, ako sa spravca dozvie o konflikte zadujmov vyplyvajicom z vlastnictva
spravcu, poskytne tito informaciu svojim pouzivatel'om.

St’aznosti

15.

V sulade s ¢lankom 5 spravca zavedie a uverejni pisomné postupy na prijimanie,

vySetrovanie a uchovavanie zdznamov o podanych staZnostiach tykajicich sa

postupu vypoctu spravcu. Tymito mechanizmami podavania st'aznosti sa zabezpeci,
ze:

(a) spravca zavedie mechanizmus podrobne opisany v pisomnych zasadach
rieSenia staznosti, pomocou ktorého mozu odberatelia podavat staznosti
tykajlice sa toho, ¢i vypocet referencnej hodnoty zodpoveda trhovej hodnote,
navrhovanym zmendm vo vypocte referencnej hodnoty, uplatiiovaniu metodiky
v suvislosti s konkrétnym vypoctom referen¢nej hodnoty a ostatnym
redak¢énym rozhodnutiam v stvislosti s postupom vypoctu referencnej hodnoty;

(b) spravca zabezpeci, aby jeho pisomné zdsady rieSenia staznosti zahiiali okrem
iného postup a cielovu lehotu na rieSenie st’aznosti;

(c) formalne staznosti podané voci spravcovi a jeho pracovnikom dany spravca
vcas a spravodlivo vySetri;

(d) vySetrovanie sa uskutocni nezdvisle od akychkol'vek pracovnikov, ktorych sa
moze tykat’ predmet staznosti;

(e) cielom spravcu je rychle ukoncenie vySetrovania;

(f) spravca stazovatelovi a ostatnym prisluSnym stranam ozndmi vysledok
vySetrovania v pisomnej forme a v primeranej lehote;

(g) existuje moznost’ obratit’ sa na nezavislu tretiu stranu vymenovanu spravcom v
pripade, ze stazovatel’ nebude spokojny so spdsobom rieSenia svojej st'aznosti
prislusnym spravcom alebo s rozhodnutim spravcu o tejto skutocnosti, a to
najneskor Sest’ mesiacov od podania povodnej staznosti; a
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16.

(h) vsSetky dokumenty tykajuce sa st'aznosti vratane dokumentov, ktoré predlozil
stazovatel’, a vlastnych zdznamov spravcu, sa budu uchovavat’ asponn pocas
obdobia piatich rokov.

Spory tykajuce sa kazdodenného urCovania cien, pri ktorych nejde o formalne
staznosti, riesi spravca podla svojich Standardnych primeranych postupov. Ak
staznost’ povedie k zmene ceny, tito skutocnost’ sa ¢o najskor oznami trhu.
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

Nazov navrhu/iniciativy

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty
vo finan¢nych nastrojoch a finanénych zmluvach

Prislu$né oblasti politiky v ramci ABM/ABB*

Vnutorny trh — finanéné trhy

Druh navrhu/iniciativy

X Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie
L1 Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie, ktora nadvédzuje na pilotny projekt/pripravna akciu™
[0 Navrh/iniciativa sa tyka prediZenia trvania existujiicej akcie

L] Navrh/iniciativa sa tyka akcie presmerovanej na nova akciu

Ciele

Viacrocne strategické ciele Komisie, ktoré su predmetom navrhu/iniciativy

Posilnit’ doveru investorov; obmedzit’ rizika nestability trhov; znizit’ systémové rizika

Konkrétne ciele a prislusné cinnosti v ramci ABM/ABB

Konkrétne ciele:

— znizit’ riziko manipuldcie s referenénymi hodnotami;

— zabezpecit’ nalezité pouzivanie odolnych a reprezentativnych referenénych hodnot.
Prislusné cinnosti v ramci ABM/ABB

Vymenované konkrétne ciele si vyzaduju splnenie tychto operacnych cielov:

— obmedzit’ motivaciu a prileZitosti na manipulovanie s referenénymi hodnotami;

— minimalizovat’ priestor na vlastné uvazenie — zabezpecit, aby boli referencné hodnoty
zalozené na dostato¢nych a reprezentativnych tdajoch;

— zabezpecit’ odolnt spravu, riadenie a kontroly, ktorymi sa riesi riziko;

— posilnit’ transparentnost’ a zabezpecit, aby bolo pouzivanie referenénych hodnot zalozené na
vhodnosti;

— zabezpecit’ u€¢inny dohl’ad.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uvedte, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

Ciel'om navrhu je:

— regulovanie poskytovania referenénych hodnot a poskytovania vstupnych tdajov pre
referen¢né hodnoty;

29
30

ABM: riadenie podl'a ¢innosti — ABB: zostavovanie rozpoc¢tu podl'a ¢innosti.
Podra ¢lanku 49 ods. 6 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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— zabezpecenie toho, aby sa na poskytovanie referenénych hodnot uplatiiovali nalezita sprava,
riadenie a kontroly a aby sa zabranilo konfliktom zaujmov;

— zabezpeCenie toho, aby boli metodiky a vstupné udaje referenénych hodnét odolné
a spol'ahlivé;

— zabezpecenie toho, aby ¢innost’ prispievania do referenénych hodnét podliehala nélezitym
kontrolam a aby sa zabréanilo konfliktom zaujmov;

— zabezpecenie toho, aby sa referen¢né hodnoty poskytovali transparentnym spdsobom;

— zabezpecenie toho, aby sa vykonalo postidenie vhodnosti, ked’ sa referencné hodnoty
pouzivaju ako odkaz vo finan¢nej zmluve so spotrebitel'om.

Ukazovatele vysledkov a vplyvu

1. znizenie rizika manipulécie s referenénymi hodnotami

— pocet poruseni nariadenia o zneuzivani trhu, pokial’ ide o referen¢né hodnoty;

— pocet ulozenych sankcii a pokut;

— pocet kontrol na mieste;

— pocet opatreni dohl'adu.

2. Zabezpecenie nalezit¢ho pouzivania odolnych a reprezentativnych referencnych hodnot
— pocet poruseni nariadenia;

— pocet uloZzenych sankcii a pokut;

— pocet kontrol na mieste;

— pocet opatreni dohl'adu.

— pocet obcianskopravnych zalob spravcov a prispievatelov od pouzivatelov referencnej
hodnoty za nedodrzanie tohto nariadenia;

— pocet staznosti doru¢enych Komisii od pouzivatel'ov referen¢nych hodnét.

Dévody navrhu/iniciativy

Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte

V dosledku uplatiiovania nariadenia v ¢lenskych Statoch:
— sa znizi riziko manipulécie s referenénymi hodnotami;

— sa zabezpeci pouzivanie odolnych a vhodnych referenénych hodnét.

Prinos zapojenia Europskej unie

Pokial' ide o pouzivanie a poskytovanie, referencné hodnoty si cezhranicné. Bez
legislativneho ramca EU by boli jednotlivé vniitroitatne opatrenia ¢lenskych §tatov neucinné,
pretoze neexistuje povinnost' alebo motivacia, aby clenské Staty navzajom spolupracovali
a tato nespolupraca ponechava priestor na regulaénu arbitrdz. Zapojenim EU sa zabezpecuje
konzistentna a koordinovana reakcia, ktorou sa minimalizuju nedostatky, ktoré by boli
spdsobené réznymi pristupmi a moznostami regulacnej arbitraze, ktoré¢ by inak existovali.

Poznatky ziskané z podobnych skiusenosti v minulosti

Referen¢né hodnoty su podobné uverovym ratingom v tom, ze oba druhy udajov sluzia ako
referencné body pre investicie alebo finanéné zmluvy. V oboch pripadoch finan¢na kriza

65

SK



SK

odhalila, ako m6zu pochybnosti o ich integrite a presnosti ohrozit’ trhy a sposobit’ skodu
redlnej ekonomike aj investorom. V tomto ndvrhu sa vychadza zregulacnych skusenosti
suvisiacich s reguldciou ratingovych agentur, najmd pokial ide o najefektivnejSic a
najucinnejsie regulacné Struktury a Struktiry dohl'adu a poziadavky na spravu a riadenie.

Zlucitelnost a moznd synergia s inymi vhodnymi financnymi nastrojmi

Tento nadvrh ma vyznamné synergie s navrhom nariadenia o zneuzivani trhu v ¢lanku 2 ods. 3
pism. d) aclanku 8 ods. 1 pism. d) a trestnymi sankciami v smernici o zneuzivani trhu,
v ktorych sa objasiiuje, ze akdkol'vek manipulacia s referen¢nymi hodnotami je zretelne a
jednoznacne nezdkonna a je predmetom administrativnych alebo trestnych sankeii.
V nariadeni o integrite a transparentnosti vel’koobchodného trhu s energiou sa stanovuje, ze
manipulacia s referencnymi hodnotami, ktoré sa pouzivaju pre velkoobchodné energetické
produkty, je nezdkonna. Tymito nastrojmi sa teda riesi spravanie jednotlivcov, pokial’ ide
o manipulaciu s referenénymi hodnotami, zatial o v tomto ndvrhu sa rieSia nedostatky
v ramci na vytvaranie referenénych hodndt, ktorymi sa ul'ah¢uje manipulacia s referencnymi
hodnotami.

Smernicou o trhoch s financnymi néstrojmi a vykondvacim nariadenim uvedenej smernice,
smernicou o prospekte a vykonavacim nariadenim a smernicou o podnikoch kolektivneho
investovania do prevodite'nych cennych papierov sa reguluje pouzivanie a transparentnost’
referenénych hodnét, a dopliaju preto opatrenia tohto navrhu.
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Trvanie a financny vplyv

L] Navrh/iniciativa s obmedzenym trvanim

Navrh/iniciativa st v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR.
Finan¢ny vplyv trva od RRRR do RRRR.

Néavrh/iniciativa s neobmedzenym trvanim

Planovany spdsob hospodarenia®'

X Priame centralizované hospodarenie na tirovni Komisie

X Nepriame centralizované hospodarenie s delegovanim tuloh suvisiacich s plnenim
rozpoctu na:

vykonné agentury
X subjekty zriadené spolo¢enstvami™>
narodné verejnopravne subjekty/subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby

osoby poverené realizaciou osobitnych akcii podla hlavy V Zmluvy o Eurdpskej unii a uréené
v prisluSnom zakladnom akte v zmysle ¢lanku 49 nariadenia o rozpoctovych pravidlach

[0 Zdielané hospodarenie s ¢lenskymi Statmi

L] Decentralizované hospodarenie s tretimi krajinami

01 Spolo¢né hospodarenie s medzinarodnymi organizaciami (uved’te)

V pripade viacerych spésobov hospodarenia uvedte v oddiele ,, Poznamky * presnejsie vysvetlenie.

Poznamky

Spojenie priameho centralizovaného hospodarenia (GR MARKT) a nepriameho
centralizovaného hospodarenia s delegovanim vykonavacich iloh na organ vytvoreny
ES (ESMA)

3 Vysvetlenie sposobov hospodarenia a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach su k dispozicii

na webovej stranke BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html

32 Podra ¢lanku 185 nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA

Opatrenia tykajuce sa kontroly a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky, ktoré sa vztahuji na tieto opatrenia.

Clankom 81 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriad’uje Eurdpsky orgédn pre cenné papiere a trhy, sa zabezpecuje hodnotenie
sktisenosti ziskanych v dosledku fungovania organu kazd¢ tri roky od ucinného zaciatku jeho
fungovania. Podl'a ¢lanku 35 uvedeného nariadenia sa do 1. janudra 2019 vypracuje sprava
o uplatiiovani tohto nariadenia.

Systémy riadenia a kontroly

Zistené rizika

Posudenie vplyvu sa vykonalo pre navrh reformy systému finanéného dohladu v EU, ktory
ma sprevadzat navrhy nariadeni na zriadenie Eurdpskeho organu pre bankovnictvo,
Eurdpskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurdpskeho
organu pre cenné papiere a trhy (ESMA).

Pre ESMA sa predpokladaju dodatocné zdroje, planované v doésledku sucasného navrhu,
s cielom umoZznit ESMA vykonavat jeho kompetencie, a najmé jeho tlohu pri:

— ucasti v kolégiach dohladu nad kritickymi referencnymi hodnotami a vytvoreni
mechanizmu medidcie vratane zavdznej mediacie v suvislosti s dolezitymi témami uvedenymi
v tomto nariadeni na pomoc pri dosahovani spolo¢ného ndzoru prislusnych organov v pripade
akejkol'vek nezhody tykajlcej sa tohto nariadenia;

— koordinovani rozvoja dohod o spolupréci s tretimi krajinami a vymene informacii prijatych
od tretich krajin medzi prislusnymi organmi;

—vypracivani navrhov usmerneni na posilnenie konvergencie a medziodvetvovej
konzistentnosti sankénych rezimov, pokial’ ide o poruSenia tohto nariadenia;

— vedeni zoznamu spravcov zaregistrovanych v stlade stymto nariadenim a spolo¢nosti
tretich krajin, ktoré poskytuju referen¢né hodnoty v Unii,

— prijimani oznameni o pouzivani referencnej hodnoty vo finanénom néstroji alebo financne;j
zmluve v ramci Unie, vedeni registra a zabezpeceni toho, aby boli spravcovia informovani
o tomto pouZivani.

Bez potrebnych zdrojov nemdze byt zabezpecené vcasné a efektivne plnenie tlohy organu.

Planované metody kontroly

Systémy riadenia a kontroly, ako sa ustanovuju v nariadeni o ESMA, sa budu vztahovat’ aj na
ulohu ESMA podl'a tohto navrhu.

Komisia rozhodne o kone¢nom subore ukazovatel'ov na posudenie vykonnosti ESMA v Case
vykonania prvého poZadovaného hodnotenia. Pre konecné postidenie budu kvantitativne
ukazovatele rovnako dodlezit¢ ako kvalitativne dokazy ziskané pri konzultacidch. Hodnotenie
sa bude opakovat kazdé tri roky.

Ndklady a prinosy kontrol a pravdepodobnad miera pochybenia

Odhad nakladov je uvedeny v ¢asti 3. Hlavné vyhody zahtnaju:

— znizenie rizika manipuldcie, a teda zlepSenie stability trhu a obnovu dovery vo finanéné
trhy;
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— zlepSenie spolahlivosti referencnych hodndt, atym zlepSenie spravodlivosti, integrity
a efektivnosti financnych trhov;

— zabezpecenie vhodného pouzivania odolnych a reprezentativnych referencnych hodnoét, a
tym zlepSenie ochrany spotrebitel'ov a investorov.

V doésledku toho by tento navrh mal prispiet’ k zlepSenej spravodlivosti na trhu a zabezpecit
ochranu spotrebitel’a a investorov. Tieto prinosy je zlozité vyc¢islit. Vzhl'adom na celosvetovy
vyznam odolnych a spol'ahlivych referen¢nych hodnot pre udrzanie stability trhu a obnovu
dovery v trhy st vSak prinosy v porovnani s nakladmi podstatné.

Odhaduje sa nizka miera nedodrzania stladu s predpismi, pretoZze v iniciative sa navrhuju
jasné a vynutiteI'né pravidla so stimulmi na zabezpecenie dodrziavania suladu.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujuce a planované preventivne a ochranné opatrenia.

Na tucely boja proti podvodom, korupcii a inym nezdkonnym c¢innostiam sa na ESMA bez
akéhokol'vek obmedzenia uplatituji ustanovenia nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) €. 1073/1999 z 25. maja 1999 o vysetrovaniach vykonavanych Eur6pskym organom pre
boj proti podvodom (OLAF).

ESMA pristipi k Medziinstitucionalnej dohode z25.mdja 1999 medzi Eurdpskym
parlamentom, Radou Eurdpskej unie a Komisiou Eurdpskych spolocenstiev, ktora sa tyka
vnutornych vysSetrovani vykonavanych Europskym organom pre boj proti podvodom (OLAF),
a bezodkladne prijme naleZité opatrenia pre vSetkych zamestnancov organu ESMA.

V rozhodnutiach a dohodach o financovani a z nich vyplyvajucich vykonavacich nastrojov sa
vyslovne ustanovuje, ze Dvor auditorov a OLAF mdZzu v pripade potreby vykonat’ kontroly na
mieste u prijemcov penaznych prostriedkov vyplatenych organom, ako aj zamestnancov
zodpovednych za pridel'ovanie tychto financnych prostriedkov.
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ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
Prislu$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
Existujuce rozpoctové riadky

V poradi, v akom za sebou nasleduju okruhy viacro¢ného finanéného rdmca a rozpoctové
riadky.

NI Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacro¢ného ., . v zmysle ¢lanku
P krajin kandidatsky ]
finanéného | poget DRP EZVO* ch krajin** tretich Li;g:rligelrsf;
ram . ¥
amed [Opis] krajin o rozpoétovych
pravidlach
12.03.04
Eurdpsky organ DRP ANO | ANO NIE NIE
pre cenné papiere
a trhy (ESMA)

Tato legislativna iniciativa bude mat nasledujuce vplyvy na vydavky:

a) GR MARKT za vypracovanie navrhu delegovanych aktov, ako aj za hodnotenie,
monitorovanie vykonavania a pripadné preskiimanie iniciativy:

1 zamestnanec AD (plny pracovny uvézok) a suvisiace néklady; odhadované naklady 0,142
miliéna EUR rocne.

b) ESMA

i) Naklady na Pudské zdroje: dvaja doCasni zamestnanci na ucast’ a sprostredkovanie v
kolégiach organov dohladu pre kritické referencné hodnoty, ktori poskytuju technické
poradenstvo Komisii v stvislosti s vykonavanim tohto nariadenia, koordinuju uzatvaranie
dohod o spolupraci s tretimi krajinami, vypractvaju navrhy usmerneni na posilnenie
konvergencie a medziodvetvovej konzistentnosti sankénych rezimov a vedu registre oznameni
o pouzivani referencnych hodnot a zoznam zaregistrovanych spravcov referen¢nych hodnét.

Celkové ro¢né naklady na tychto 2 doc¢asnych zamestnancov predstavuju 0,326 mil. EUR, na
ktoré Komisia prispeje 40 % (0,130 miliona EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,196 miliona EUR)
rocne.

Nepredpokladd sa, Ze by sa mohol pocet zamestnancov pridelenych organu ESMA
v buducnosti (po roku 2020) znizit, pretoze nie je pravdepodobné, Ze by sa pocet
referencnych hodnot vratane kritickych referencnych hodnot v budticnosti znizoval, ale skor
zvySoval, a ESMA sa stile bude musiet’ zicastnovat' a vykonavat mediaciu v kolégiach
organov dohl'adu pre kritické referenéné hodnoty, ako aj iné uvedené relevantné ulohy.

ii) prevadzkové naklady a naklady na infrastruktiru: pociatocné naklady vo vyske 0,25
miliéna EUR sa odhaduju aj pre ESMA, na ktoré Komisia prispeje 40 % (0,1 miliébna EUR)
a ¢lenské staty 60 % (0,15 miliona EUR). Tieto vydavky suvisia najmé s IT systémami pre
ESMA na tcely plnenia poziadaviek tykajucich sa:

33
34

EZVO: Eurdpske zdruzenie vol'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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— vedenia zoznamu spravcov zaregistrovanych v stlade s tymto nariadenim a spolo¢nosti
tretich krajin, ktoré poskytuju referen¢né hodnoty v Unii,

— prijimania ozndmeni o pouzivani referencnej hodnoty vo financnom néstroji alebo financne;j
zmluve v ramci Unie, vedenia registra a zabezpecenia toho, aby boli spravcovia informovani
o tomto pouZivani.

ESMA bude musiet’ zaroven do 1. januara 2018 vypracovat’ spravu o uplatiiovani tohto
nariadenia. Celkové naklady su vo vyske 0,3 miliona EUR, na ktoré Komisia v roku 2017
prispeje 40 % (0,12 mil. EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,18 mil. EUR).
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Odhadovany vplyv na vydavky

Nové ulohy sa budu vykondvat' s ludskymi zdrojmi, ktoré su k dispozicii v ramci rocného postupu pridelovania rozpoctovych prostriedkov v
nadviznosti na rozpoctové obmedzenia, ktoré sa vztahujii na vietky orgdny EU, a v silade s financnym programom pre agentiry. Najmd zdroje,
ktoré agentura potrebuje na nové ulohy a ktoré su uvedené v tomto financnom vykaze, budu konzistentné a zlucitelné s planovanim ludskych a
financnych zdrojov pre ESMA, ktoré boli stanovené v neddvnom oznameni Europskemu parlamentu a Rade — Planovanie ludskych a
rozpoctovych zdrojov pre decentralizované agentury na roky 2014 — 2020 [COM(2013) 519].

Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacroéného finanéného ramca: Cislo | Konkurencieschopnost' pre rast a zamestnanost’
1A
. Rok Rok Rok Rok Rok Rok
GR: MARKT 2015% 2016 2017 2018 2019 2020 | SPOLU
* Operacné rozpoctové prostriedky
. . Zavazk 1 24 1 2 1 1 1
12.03.04 — Eurdpsky orgén pre avizky M 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
cenné¢ papiere a trhy (ESMA) Platby @ 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
Administrativne rozpocétové prostriedky financované z balika
prostriedkov uréenych na realizaciu osobitnych programov™®
Cislo rozpodtového riadka 12.03.04 ©)] 0 0 0 0 0 0
Zavizky =l1+1la+3 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
Rozpoctové prostriedky SPOLU
=2+2
za GR MARKT Platby . ‘ 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010

3 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢novat'.

36 Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky urcené na financovanie realizacie programov a/alebo akcii Eurdpskej tnie (pévodné rozpoctové riadky ,,BA®),
nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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SPOLU

* Operacné

rozpocCtové

prostriedky

Zavazky

“)

Platby

)

¢ Administrativne rozpoctové prostriedky financované

SK

z balika prostriedkov urcenych na realizaciu osobitnych | (6 0 0 0 0 0 0
programov SPOLU
Rozpoctové prostriedky Zavazky D 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
OKRUHU ¢islo
1A =5+
) . . ) Platby p 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU
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Okruh viacro¢ného finanéného 5 ,»Administrativne vydavky*
rameca
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Rok Rok Rok Rok Rok Rok
2015 2016 2017 2018 2019 2020 | SPOLU
GR: MARKT
* LCudské zdroje (GR MARKT) 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
» Ostatné administrativne vydavky 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
GR MARKT SPOLU Rozpoctove 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
prostriedky
Rozpoitové prostriedky (Zavizky spolu =
OKRUHU 5 Platby spolu) 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU
v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)
Rok Rok Rok Rok Rok Rok
2015 2016 2017 2018 2019 2020 | SPOLU
Rozpoctové prostriedky Zavazky 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
OKRUHU 1 az 5
viacroéného finan¢ného ramca SPOLU Platby 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
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Odhadovany vplyv na operacné rozpoctové prostriedky
O Néavrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie opera¢nych rozpoctovych prostriedkov.
X Navrh/iniciativa si vyZaduje pouzitie operacnych rozpocétovych prostriedkov, ako je uvedené nizsie:

Velka Cast’ operacnych rozpoctovych prostriedkov Komisie by sa tykala zvySenia financovania ESMA v ddsledku poziadaviek podl'a tohto
nariadenia. Konkrétne bude ESMA potrebovat’ 2 d’al§ich zamestnancov (docasnych zamestnancov) s celkovymi nakladmi vo vyske 0,326
miliona EUR ro¢ne, ktoré bude spolufinancovat’ Komisia (0,130 miliona EUR) a ¢lenské staty (0,196 miliona EUR). Budu vykonavat’ tieto
¢innosti:

— ucast’ a medidcia v kolégiach organov dohl'adu nad referenénymi hodnotami,

— poskytovanie technického poradenstva Komisii v stvislosti s vykonavanim tohto nariadenia;

— koordinécia vypracuvania dohod o spolupraci s tretimi krajinami,

— vypracuvanie navrhov usmerneni na posilnenie konvergencie a medziodvetvovej konzistentnosti sankénych rezimov;

— vedenie zoznamov oznameni o pouzivani referenc¢nych hodnot a zoznamu zaregistrovanych spravcov referenénych hodnot.

Pociatocné prevadzkové naklady na trovni 0,25 miliona EUR st odhadnuté takisto pre ESMA, na ktoré by Komisia prispela 40 % (0,1 miliéna
EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,15 miliona EUR). Tieto vydavky stvisia najmé s IT systémami pre ESMA na tcely plnenia poziadaviek tykajiacich
sa:

— vedenia zoznamu spravcov zaregistrovanych v stilade s tymto nariadenim a spolo¢nosti tretich krajin, ktoré poskytuju referenéné hodnoty v
Unii;

— prijimania oznameni o pouZzivani referencnej hodnoty vo finanénom nastroji alebo finan¢nej zmluve v rdmci Unie a vedenie registra.

Téato iniciativa si takisto vyZaduje zvySenie financovania ESMA v roku 2017 na krytie ndkladov na vypracovanie spravy o uplatiiovani tohto
nariadenia do 1. januara 2018. Celkové naklady na vypracovanie tejto spravy by mali byt’ 0,3 miliéna EUR (ktoré sa maju zaviazat’ a previest’ na
ESMA v roku 2017), na ktoré by v roku 2017 Komisia prispela 40 % (0,12 miliona EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,18 miliona EUR).
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Odhadovany vplyv na administrativne rozpoctové prostriedky

Zhrnutie
O Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych prostriedkov.
X Néavrh/iniciativa si vyZaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych prostriedkov,

ako je uvedené v nasledujuce;j tabulke:

v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Rok Rok
2015% 2016 2017 2018 2019 2020 SPOLU
OKRUH 5
Vr“““"f“f"“’ 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
inan¢ného
ramca
Ludské zdroje 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
Ostatné
administrativn 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
e vydavky
OKRUH 5
viacroéného
finan¢ného 0,142 0,141 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
ramca —
medzisudet
SPOLU 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852

Rozpoctové prostriedky na pozadované Tludské zdroje budi pokryté rozpoctovymi
prostriedkami GR, ktoré uz boli pridelené na riadenie akcie a/alebo boli interne prerozdelené
vramci GR, a v pripade potreby budu doplnené d’alSimi zdrojmi, ktoré sa mézu pridelit’
riadiacemu GR v rdmci rocného postupu pridel'ovania zdrojov v zavislosti od rozpoctovych
obmedzeni.

Predpoklady:

— na zaklade 1 pracovnika triedy AD pracujiceho na plny pracovny uvédzok na tejto iniciative
na GR MARKT (priemer. naklady 132 000 EUR rocne);

— priemerné roéné mzdové ndklady na zamestnancov vychadzaji z usmerneni GR BUDG;

— néaklady na sluzobné cesty 10 000 EUR ro¢ne; odhad vychadzajuci z navrhu rozpoctu na rok
2012 pre sluzobné cesty na dany pocet pracovnikov.
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Odhadované potreby l'udskych zdrojov

O
X

Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie I'udskych zdrojov.

Néavrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie 1 tiradnika Komisie triedy AD v tstredi Komisie (GR MARKT), ako je vysvetlené d’alej. MARKT

predstavuje prislusnti oblast’ politiky alebo rozpoc¢tova hlavu. Uvedeny 1 tradnik Komisie triedy AD bude financovany prostrednictvom
presunu.

Opis tuloh, ktoré sa maji vykonat’: prijatie delegovanych aktov, ktorymi sa spresnuju pravne predpisy, vratane prebiehajucich delegovanych
aktov, ktorymi sa spresiiuju rozne odvetvia referen¢nych hodnot v suvislosti s vyvojom trhu a technologickym vyvojom. Urcenie kritickych
cezhrani¢nych referenénych hodnoét a spresnenie ich podmienok.

odhady sa vyjadruju v jednotkdach ekvivalentu plného pracovného ¢asu

Rok
2015

Rok
2016

Rok
2017

Rok
2018

Rok
2019

Rok
2020

¢ Plan pracovnych miest (iradnici a do¢asni zamestnanci)

XX 0101 01 (ustredie a zastipenia Komisie)

XX 0101 02 (delegacie)

XX 01 0501 (nepriamy vyskum)

10 01 05 01 (priamy vyskum)

* Externi zamestnanci (ekvivalent plného pracovného &asu)®®

XX 010201 (ZZ, DAZ, VNE z celkového finanéného krytia)

XX 010202 (ZZ, DAZ, PED, MZ a VNE v delegéciach)

XX 01 04
yy39

— Gstredie

— delegacie

vyskum)

XX 01 0502 (ZZ, VNE, DAZ — nepriamy

38
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77 = zmluvny zamestnanec, MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany narodny expert; DAZ = doCasny agenturny zamestnanec; PED = pomocny expert

v delegécii.

Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z operaénych rozpoétovych prostriedkov (pdvodné rozpoétové riadky ,,BA).
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1001 05 02 (ZZ, VNE, DAZ — priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved’te)

SPOLU 1 1 1 1 1 1

Potreby l'udskych zdrojov budi pokryté uradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie akcie a/alebo boli interne prerozdeleni v ramci GR, a v
pripade potreby budu doplnené zdrojmi, ktoré sa mézu pridelit’ riadiacemu GR v rdmci ro¢ného postupu pridel'ovania zdrojov v zavislosti od
rozpoctovych obmedzeni.
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Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom
X Navrh/iniciativa je v sulade s novym viacrocnym finanénym ramcom.

O Néavrh/iniciativa si  vyzaduje zmenu Vv okruhu

vo viacro¢nom finanénom ramci.

planovani  prislusného

Vysvetlite pozadovantl zmenu v planovani a uved’te prislusné rozpoctové riadky a zodpovedajuce sumy.

neuplatiiuje sa

O Navrh/iniciativa si vyzaduje, aby sa pouzil nastroj flexibility alebo aby sa uskutoc¢nila
revizia viacro¢ného finanéného ramca.

Vysvetlite potrebu a uved’te prislusné okruhy, rozpoctové riadky a zodpovedajice sumy.

neuplatiuje sa

Prispevky od tretich stran
O Navrh/iniciativa nezahfiia spolufinancovanie tretimi stranami.

X Navrh/iniciativa zahfna spolufinancovanie tretimi stranami, ako je uvedené v nasledujicej
tabulke:

rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Spol
2015 2016 2017 2018 2019 2020 pofu
Uved'te 5 5 5 5 5 5 5
spolufinanc Clenské Clenské Clenské Clenské Clenské Clenské Clenské
ujuci Staty Staty Staty Staty Staty Staty Staty
subjekt
Spolufinan
covane 0,361 0,196 0,376 0,196 0,196 0,196 1,521
prispevky
SPOLU

Prispevky tretich stran na rok 2015 sa tykaja spolufinancovania ESMA c¢lenskymi $tatmi.
Financované naklady stivisia najmé s tymito polozkami:

a) Naklady na zamestnancov: Clenské §taty prispejii 60 % na financovanie 2 dogasnych
zamestnancov, ktori su v ustredi ESMA potrebni na ucely plnenia poziadaviek podla tohto
nariadenia. To by znamenalo ro¢ny prispevok ¢lenskych $tatov vo vyske 0,196 miliéna EUR.

b) Poliatoéné prevadzkové naklady: Clenské $taty budi takisto musiet prispiet 60 % na
sumu 0,25 miliona EUR pociatocnych prevadzkovych vydavkov ESMA v roku 2015, v
celkovej vyske 0,15 miliéna EUR. Tieto vydavky sa tykaji najmé IT systémov, aby ESMA
mohol plnit’ poziadavky podla tohto nariadenia.

¢) Sprava o vykonavani: Clenské §taty takisto prispejii na financovanie spravy ESMA
o uplatiiovani tohto nariadenia do 1. januara 2018. Predpoklada sa, ze celkové néklady na
spravu dosiahnu 0,3 miliéna EUR*', na ktoré ¢lenské $taty v roku 2017 prispeju 60 % (0,18
miliona EUR).

Pozri body 19 a 24 medziinstitucionalnej dohody.
Tieto naklady boli odhadnuté na zaklade priemernych nakladov na vypracovanie podobnych sprav na
GR MARKT a aplikovala sa korekcia, aby sa zohl'adnil vplyv inflacie.
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Odhadovany vplyv na prijmy

X
O

Néavrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.

Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené nizsie:
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PRILOHA k Legislativnemu finanénému vykazu navrhu nariadenia o referenénych
hodnotich o odhade nikladov pre ESMA v silade s poZiadavkami navrhu

Néklady suvisiace s ulohami ESMA boli odhadnuté podl'a troch kategérii ndkladov: naklady
na zamestnancov, naklady na infrastruktaru a prevadzkové naklady v stilade s klasifikdciou vo
vSeobecnom navrhu rozpo¢tu ESMA.

a) Naklady na zamestnancov: potreba vysSiecho poctu zamestnancov suvisi s novymi
povinnostami, ktoré pre ESMA vyplyvaju z tohto nariadenia. Tieto povinnosti sa tykaja
ucasti a mediacie ESMA v kolégiach orgadnov dohl'adu pre kritické referenéné hodnoty. Tykaja
sa tiez poskytovania technického poradenstva Komisii pri vykondvani tohto nariadenia,
koordinacie dohdd o spolupraci s tretimi krajinami, vypraciivania navrhov usmerneni na
posilnenie konvergencie a medziodvetvove] konzistentnosti sankénych rezimov a vedenia
registrov ozndmeni o pouZzivani referencnych hodndt a zoznamu zaregistrovanych spravcov
referen¢nych hodnét.

Podl'a sucasnych odhadov z vlastnych odhadov Komisie a odhadov ESMA si ¢innosti buda
vyzadovat’ 2 docasnych zamestnancov. Ide o dalSich zamestnancov k tym zamestnancom,
ktori v sucasnosti v ESMA pracuju na referenénych hodnotach. Dodatocné roéné naklady na
zamestnancov ESMA sa odhaduji na 0,326 miliéna EUR, na ktoré Komisia prispeje 40 %
(0,130 miliona EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,196 miliona EUR).

b) Prevadzkové naklady a naklady na infrastruktiru: pociatocné prevadzkové naklady na
urovni 0,25 miliéona EUR st odhadnuté takisto pre ESMA, na ktoré by v roku 2015 Komisia
prispela 40 % (0,1 miliona EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,15 miliona EUR). Tieto vydavky
stivisia najmé s IT systémami pre ESMA na Gcely plnenia poziadaviek tykajucich sa:

— vedenia zoznamu spravcov zaregistrovanych v stlade s tymto nariadenim a spolo¢nosti
tretich krajin, ktoré poskytuju referen¢né hodnoty v Unii,

— prijimania ozndmeni o pouzivani referencnej hodnoty vo financnom néstroji alebo financne;j
zmluve v ramci Unie, vedenia registra a zabezpecenia toho, aby boli spravcovia informovani
o tomto pouZivani.

Tato iniciativa si takisto vyZaduje zvySenie financovania ESMA o0 0,3 miliona EUR
vroku 2017 na pokrytie nakladov na vypracovanie spravy o uplatiovani tohto
nariadenia do 1. januara 2018. Celkové naklady na vypracovanie tejto spravy by mali podla
odhadov byt 0,3 miliona EUR (ktoré sa maji zaviazat’ a zaplatit’ v roku 2017), na ktoré by
Komisia prispela 40 % (0,12 miliéna EUR) a ¢lenské Staty 60 % (0,18 miliona EUR). Tieto
naklady boli odhadnuté na zdklade priemernych nakladov na vypracovanie podobnych sprav
na GR MARKT a aplikovala sa korekcia, aby sa zohl'adnil vplyv inflacie.

Néavrh NEMA finanény vplyv na prijmy ESMA.
Podrobny rozpis odhadovanych nakladov na zamestnancov podl’a ré6znych kategorii sa
uvadza nizSie v tabulke 1.

Dalsie predpoklady:

— na zaklade rozdelenia pracovnikov na plny Gvézok v ndvrhu rozpoctu na rok 2012 sa
predpoklada, ze 2 dodatocni pracovnici na plny uvdzok budu pozostavat z 2 docasnych
zamestnancov s celkovymi nakladmi vo vySke 0,326 milibna EUR roc¢ne, ktoré by rocne
spolufinancovala Komisia (0,130 miliona EUR) a ¢lenské staty (0,196 miliona EUR);

— priemerné rocné mzdové naklady vo vyske 132 000 EUR ro¢ne na rozne kategorie
pracovnikov vychadzaji z usmerneni GR BUDG;

— koeficient vazenia miezd pre Pariz je 1,161;
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— naklady na sluzobné cesty vo vyske 10 000 EUR, odhadnuté na zaklade navrhu rozpoctu na
rok 2012 pre sluZobné cesty na dany pocet pracovnikov;

— naklady spojené s najimanim pracovnikov (cestovné, hotelové ubytovanie, zdravotné
prehliadky, naklady pri nastupe do prace a iné prispevky, ndklady na stahovanie atd’.) vo
vyske 12 700 EUR, odhadované na zaklade navrhu rozpoctu na rok 2012 pre najimanie
pracovnikov na dany pocet novych zamestnancov.

NAKLADY NA EUR (v miliénoch, 3

ZAMESTNANCOV ESMA desatinné miesta)

Druh nakladov Poget TMeM- 5015 2016 2017 2018 2019 2020
naklady

Hlava 1: Vydavky na

zamestnancov

z toho do¢asni zamestnanci 2 0,153 0,306 0,306 0,306 0,306 0,306 0,306

Vydavky spojené s prijimanim 0025

zamestnancov ’

Vydavky na sluZzobné cesty 0,020 0,020 0,020 0,020 0,020 0,020

Hlava 1 spolu — vydavky na

0,351 0,326 0,326 0,326 0,326 0,326
zamestnancov

z toho prispevok Spolo¢enstva (40 %) 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130

z toho prispevok ¢lenskych Statov (60 0211 0.196 0196 0.196 0196 0.196
%) ) ) ’ ’ ’ ’
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1,836
0,025
0,120
1,981

0,790
1,191
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