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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/2155
z 22. septembra 2017,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) & 149/2013, pokial ide o regulaéné technické predpisy
tykajice sa nepriamych za¢tovacich mechanizmov

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (), a najmi na jeho ¢lanok 4 ods. 4,

kedZe:

(1) Nepriame zuctovacie mechanizmy by nemali centrdlne protistrany, zG¢tovacich ¢lenov, klientov, nepriamych
klientov ani dalsie vrstvy nepriamych klientov vystavovat dodato¢nému riziku protistrany a aktiva a pozicie
nepriamych klientov by mali vyuZzivat primeranti droven ochrany. Je preto dolezité, aby akykolvek druh
nepriamych zictovacich mechanizmov splial minimalne podmienky na zaistenie ich bezpecnosti. S tymto
ciefom by strany zapojené do nepriamych zictovacich mechanizmov mali podliehat osobitnym povinnostiam
a nepriame zG¢tovacie mechanizmy by mali byt povolené len vtedy, ak spliiaji podmienky vymedzené v tomto
nariadeni.

(2)  Kedze aktiva a pozicie protistrany, ktorej sa poskytujii nepriame zictovacie sluzby, by mali poZivat ochranu
s rovnocennym Gcinkom, ako je ochrana uvedend v ¢lankoch 39 a 48 nariadenia (EU) ¢. 6482012, rozlicné
koncepcie nepriameho klienta maji pre toto nariadenie zdsadny vyznam a mali by sa v lom vymedzit.

(3)  Bertc do tvahy, Ze zictovaci Clenovia by sa mali kvalifikovat ako tcastnici v zmysle smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 98/26/ES (3, a s cielom zabezpecit pre nepriamych klientov rovnocennt tiroveni ochrany, akd
je poskytnuta klientom na zéklade nariadenia (EU) ¢. 648/2012, by klientmi poskytujicimi nepriame ziétovacie
sluzby mali byt tiverové intittcie, investi¢né spolo¢nosti alebo subjekty z tretich krajin rovnocenné s tiverovymi
institdciami alebo investi¢nymi spolo¢nostami.

(4)  Vyssi stupen sprostredkovacej ¢innosti medzi centrdlnou protistranou a rozliénymi vrstvami nepriamych klientov
si vyzaduje dodato¢né operacné kroky, dodato¢né tcty i zloZitejsie technologické riesenia a postupy spracovania.
Oproti klientskym zic¢tovacim mechanizmom to md za ndsledok zvySent zloZitost nepriamych zitovacich
mechanizmov. Uvedeny vyssi stupeii sprostredkovania by sa preto mal zmiernit prostrednictvom poziadaviek na
alternativne a operacne jednoduchsie moznosti Struktir Gétov pre nepriame zictovacie mechanizmy nez pri
klientskych zaétovacich mechanizmoch.

(5)  Klientske zictovacie mechanizmy si vyZzaduji ponuku individudlne oddelenych tétov. V pripade nepriamych
zictovacich mechanizmov by sa viak malo vyZzadovat, aby sa nad rdmec sihrnnych nepriamych klientskych
uctov, ktoré umoznuju akékolvek vzdjomné zapocitanie pozicii jednotlivych nepriamych klientov v rdmci
rovnakého sihrnného nepriameho klientskeho G¢tu na hrubom zdklade, pondkala len $truktdra sthrnnych
nepriamych klientskych G¢tov na hrubom zdklade s mechanizmom na prevod stanovenej vyrovnavacej marze
a v pripade dohody aj marze nad rdmec marze, pri ktorej doslo k vyzve na thradu, a to od nepriameho klienta
az k centrdlnej protistrane bez toho, aby sa umoznilo takéto vzdjomné zapocitanie. Uvedeny mechanizmus
umoziuje identifikovat — rovnocennym spoésobom ako pri individudlne oddelenych dctoch — kolaterdl a pozicie
vedené na dcet konkrétneho nepriameho klienta na jednej strane a kolaterdl a pozicie vedené na tcet klienta
alebo inych nepriamych klientov na strane druhe;j.

(6)  Okrem toho, ak aj aktiva a pozicie drzané v Struktire sihrnného klientskeho tG¢tu na hrubom zaklade pre
nepriame zi¢tovacie mechanizmy moézu stéle byt vystavené stratdim iného nepriameho klienta, kedZe tieto aktiva
a pozicie st zmie$ané na jednom Uucte, rychlost, ktorou mozno uvedené aktiva a pozicie identifikovat, ked ich
treba po zlyhani zlikvidovat, prispieva k minimalizacii uvedenej potencidlnej straty.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.
() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom zdétovani v platobnych systémoch a zictovacich
systémoch cennych papierov (U.v.ESL 166, 11.6.1998, s. 45).
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Uvedeny mechanizmus stcasne umoziuje ovela jednoduchsiu struktdru actu, ktord znizuje ndklady a zlozitost
oproti individudlne oddelenym w¢tom, pricom zdrovenn umoziuje rozliSovat medzi kolaterdlom a poziciami
rozli¢nych nepriamych klientov, a tym zabezpecuje Groven ochrany, ktord je rovnocennd s droviiou ochrany,
ktorti pontika individudlne oddeleny tcet. Ak by sa v3ak vyzadovalo, aby sa pontkali sthrnné nepriame klientske
Gcty na hrubom zdklade, nemalo by to zamedzit moZnosti pontkat nepriamym klientom individudlne oddelené
nepriame klientske Gty v rdmci zactovacich mechanizmov, ktoré pozostdvaji z centrdlnej protistrany,
zictovacieho ¢lena, klienta a jednej vrstvy nepriamych klientov.

S ciefom ulah¢it pristup k centrdlnemu zictovaniu racionalizdciou zdcétovacich sluzieb a zjednodusenim
obchodnych vztahov medzi zactovacimi ¢lenmi, klientmi a nepriamymi klientmi niektoré skupiny ponikaja
zictovacie sluzby, priom vyuZivaju dva subjekty z rovnakej skupiny, ktoré v ramci poskytovania tychto sluzieb
posobia ako sprostredkovatel. Z podobnych doévodov tito skupina klienta niekedy vyuZziva jeden subjekt na
priamy kontakt so zd¢tovacim ¢lenom a iny subjekt na priamy kontakt s nepriamym klientom, a to obvykle
preto, ze tento druhy subjekt je usadeny v jurisdikcii nepriameho klienta. V uvedenych pripadoch sa zdétovacie
sluzby racionalizuji v rdmci rozliénych hospoddrskych cinnosti danej skupiny, priom zjednoduseny je aj
obchodny vztah medzi ziétovacimi ¢lenmi, klientmi a nepriamymi klientmi. Tieto druhy mechanizmov by sa
mali povolit za predpokladu, Ze spliiaji osobitné podmienky, ktoré zabezpecujii, Ze neddjde k zvySeniu rizika
protistrany a Ze sa pri nepriamom zaétovani zaisti primerand Groven ochrany.

V retazcoch nepriameho zt¢tovania, ktoré zahffiaji viac zloZziek, nez len centrdlnu protistranu, zictovacieho
Clena, klienta a jednu vrstvu nepriamych klientov, by pouzivanie individudlne oddelenych Gétov mohlo viest
k neocakdvanym technickym tazkostiam, pretoZe by bolo treba riadit potencidlne zlyhanie jednej alebo viacerych
protistran v uvedenom retazci a mnozstvo individudlne oddelenych i¢tov. Ponuka individudlne oddelenych Gctov
v uvedenych dlhsich refazcoch by mohla pomylit protistrany, ktoré sa usiluji dosiahnut troven ochrany bezne
spajant s individudlne oddelenymi G¢tami, pretoze uvedend troven ochrany sa v niektorych z uvedenych dlhsich
retazcov nemusi dosiahnut. Aby sa predislo rizikim vyplyvajicim z uvedeného nesprévneho predpokladu,
v uvedenych dlhsich refazcoch nepriameho zdétovania by malo byt povolené pouzivanie vyhradne sthrnnych
oddelenych klientskych wctov, a to za predpokladu, Ze protistrany, ktoré ztctovavaji pomocou uvedenych
mechanizmov, st v plnej miere informované o Grovni oddelenia a o rizikdch savisiacich s tymto druhom 6¢tu.

S cielom zabezpecit, aby vyska marze, pri ktorej doslo k vyzve na thradu v rdmci Struktiry sdhrnného
nepriameho klientskeho G¢tu na hrubom zéklade, bola rovnakd ako vyska, k vyzvaniu ktorej by doslo v pripade
pouzitia individudlne oddeleného nepriameho zaétovacieho Gctu, by sa centrdlnej protistrane mali poskytnut
informdcie o pozicidch vedenych na dcet nepriameho klienta, aby mohla vypocitat stvisiacu vyzvu na dodato¢nt
tihradu pre jednotlivych nepriamych klientov.

Aby sa zabezpecila rovnocennost s klientskym zictovanim, ztctovaci ¢len by mal mat zavedené postupy na
ulahéenie prevodu pozicii nepriamych klientov na alternativneho klienta v ndslednosti na zlyhanie klienta, ktory
poskytuje nepriame ziictovacie sluzby. Z rovnakého dovodu by zaétovaci ¢len mal mat zavedené aj postupy na
likvidaciu pozicii a aktiv nepriamych klientov a na vratenie vynosu z likviddcie uvedenym nepriamym klientom,
ak st zndmi. Ak z akéhokolvek dovodu vynos z likvidicie nemozno vrétit priamo dotknutym nepriamym
klientom, vynos z likviddcie by sa mal vrtit klientovi, ktory zlyhal, na tcet jeho nepriamych klientov.

Mali by sa zaviest postupy, aby sa v pripade zlyhania klienta mohli zistit informdcie o totoznosti nepriamych
klientov a aby zactovaci clen dokdzal identifikovat, ktoré aktiva a pozicie patria jednotlivym nepriamym
klientom.

Klient poskytujici nepriame zictovacie sluzby by mal nepriamemu klientovi predlozif mozZnost volby struktiir
uctov. Je vsak mozné, Ze nepriamy klient neinformoval klienta o svojej volbe v primeranej casovej lehote.
V takom pripade by uvedeny klient mal mat moznost poskytovat uvedenému nepriamemu klientovi nepriame
zuctovacie sluzby tak, Ze vyuzije akikolvek Struktiru Gctov za predpokladu, Ze klient informuje nepriameho
klienta o tom, akd Struktiiru Gctov si zvolil, o rizikdch stvisiacich s uvedenym w¢tom, o trovni oddelenia
a 0 moznosti kedykolvek Struktdru Gi¢tov zmenit.

Nepriame zactovacie mechanizmy moéZu so sebou niest osobitné rizikd. Preto treba, aby vietky strany
zdcastiujiice sa na nepriamych zictovacich mechanizmoch vritane ztctovacich ¢lenov a centrélnych protistrin
priebezne identifikovali, monitorovali a riadili akékolvek zdvazné rizikd vyplyvajice z uvedenych mechanizmov.
Na tieto ucely je obzvldst dolezité, aby si klienti a zdctovaci clenovia primeranym sposobom vymienali
informdcie. Zactovaci ¢lenovia by vSak mali zabezpecit, aby sa uvedené informdcie pouZivali len na dcely
riadenia rizik a dozabezpecovania a Ze nedojde k zneuzitiu obchodne citlivych informdcii.
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(15)  Z dovodu zaistenia konzistentnosti a na zabezpecenie hladkého fungovania financnych trhov je nevyhnutné, aby
sa_ustanovenia tohto nariadenia a ustanovenia prijaté na zdklade ¢ldnku 30 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 (') uplatriovali od toho istého dna.

(16) Toto nariadenie vychadza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trthy (ESMA) predlozil Komisii.

(17)  V silade s ¢linkom 10 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 () organ ESMA uskutoénil
otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie Vychédza
analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko Skuplnu zainteresovanych strdn
v oblasti cennych papierov a trhov zriadent na zdklade ¢linku 37 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(18)  Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/2013 (’) by sa preto malo zmenit,
PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmena delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 149/2013

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/2013 sa meni takto:
1. V ¢lanku 1 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) ,nepriame zuctovacie mechanizmy“ st stbor zmluvnych vzfahov medzi poskytovatelmi a prijemcami
nepriamych zactovacich sluzieb, ktoré poskytuje klient, nepriamy klient alebo druhy nepriamy klient;".

2. V ¢lénku 1 sa dopliaji tieto pismend d) a e):
,d) ,druhy nepriamy klient“ je klient nepriameho klienta;
e) treti nepriamy klient” je klient druhého nepriameho klienta;*.
3. Clanok 2 sa nahrddza takto:
,Cldnok 2
Poziadavky na poskytovanie nepriamych za&tovacich sluZieb klientmi

1. Klient smie nepriame zictovacie sluzby poskytovat nepriamym klientom len vtedy, ak st splnené vietky tieto
podmienky:

a) klient je povolenou uverovou institiciou alebo investicnou spolo¢nostou alebo subjektom usadenym v tretej
krajine, ktory by sa povazoval za Gverovii institciu alebo investiénd spolo¢nost, ak by uvedeny subjekt bol
usadeny v Unii;

b) klient poskytuje nepriame zuctovacie sluzby za primeranych obchodnych podmienok a zverejiiuje vSeobecné
obchodné podmienky, za ktorych uvedené sluzby poskytuje;

¢) ztctovaci ¢len so vieobecnymi obchodnymi podmienkami uvedenymi v pismene b) tohto odseku sthlasil.

2. Klient uveden}?' v odseku 1 a nepriamy klient musia uzatvorit nepriamy zdétovaci mechanizmus v pisomnej
podobe. Nepriamy ziictovaci mechanizmus musi obsahovat prinajmensom tieto zmluvné podmienky:

a) vseobecné obchodné podmienky uvedené v odseku 1 pism. b);

b) zévizok klienta dodrziavat vsetky povinnosti nepriameho klienta vodi ztétovaciemu ¢lenovi, pokial ide
o transakcie, na ktoré sa vztahuje nepriamy ztctovaci mechanizmus;

Vsetky aspekty nepriameho zdétovacieho mechanizmu musia byt jasne zdokumentované.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173,12.6.2014, 5. 84).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12. 2010, s. 84).

é) Delegovane nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/ 2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) . 648/2012, pokial ide o regulacné technické normy tykajtice sa nepriamych ziictovacich mechanizmov, ziictovacej povinnosti,
verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinancnych protistran, postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimobur-
zovych derivétoch, ktoré centrdlna protistrana nezictovala (U. v. EUL 52, 23.2.2013,s. 11).
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3. Centrdlna protistrana nesmie branif uzavretiu nepriamych zictovacich mechanizmov, ktoré sa uzatvoria za
primeranych obchodnych podmienok.”.

4. Clénok 3 sa nahradza takto:
,Cldnok 3
Povinnosti centrdlnych protistrin

1.  Centrlna protistrana otvdra a vedie ktorékolvek z uc¢tov uvedenych v ¢lanku 4 ods. 4 v sdlade so Ziadostou
zictovacieho ¢lena.

2. Centrdlna protistrana, ktord na Gcte drzi aktiva a pozicie viacerych nepriamych klientov podla ¢ldnku 4 ods. 4
pism. b), vedie oddelené zdznamy o pozicidch kazdého nepriameho klienta, vypocitava marze, pokial ide o kazdého
nepriameho klienta, a vyberd stcet tychto marzi na hrubom zdklade podla informdcii uvedenych v cldnku 4 ods. 3

3. Centrdlna protistrana identifikuje, monitoruje a riadi vSetky zdvazné rizikd vyplyvajice z poskytovania
nepriamych zictovacich sluzieb, ktoré by mohli ovplyvnit odolnost centrdlnej protistrany proti nepriaznivému
vyvoju na trhu.”.

5. Clanok 4 sa nahradza takto:
,Cldnok 4
Povinnosti za¢tovacich ¢lenov

1. Zuctovaci ¢len, ktory poskytuje nepriame zdétovacie sluzby, tak robi za primeranych obchodnych podmienok
a zverejiiuje vSeobecné obchodné podmienky, za ktorych uvedené sluzby poskytuje.

Vseobecné obchodné podmienky uvedené v prvom pododseku musia zahffial minimdlne finanéné zdroje
a poziadavky na prevadzkovi kapacitu pre klientov, ktori poskytuji nepriame ztétovacie sluzby.

2. Zuctovaci clen, ktory poskytuje nepriame zictovacie sluzby, otvira a vedie v stlade so Ziadostou klienta
prinajmensom tieto ucty:

a) sthrnny klientsky acet s aktivami a poziciami, ktoré vedie uvedeny klient na tcet svojich nepriamych klientov;

b) sthrnny klientsky tcet s aktivami a poziciami, ktoré vedie uvedeny klient na Gcet svojich nepriamych klientov
a v ktorom zuactovaci clen zabezpecuje, aby sa pozicie nepriameho klienta vzdjomne nevykompenzovali
s poziciami iného nepriameho klienta a aby aktiva nepriameho klienta nebolo mozné pouzit na krytie pozicii
iného nepriameho klienta.

3. Zuctovaci ¢len, ktory vedie aktiva a pozicie na et viacerych nepriamych klientov podla odseku 2 pism. b),
centrdlnej protistrane kazdodenne poskytuje vSetky potrebné informdcie, ktoré centrdlnej protistrane umoZziuji
identifikovat pozicie vedené na tcet kazdého nepriameho klienta. Uvedené informdcie musia vychddzat z informécii
uvedenych v ¢ldnku 5 ods. 4

4. ZGc&tovaci Clen, ktory poskytuje nepriame zictovacie sluzby, v centrdlnej protistrane otvéra a vedie v stilade so
ziadostou klienta prinajmensom tieto G¢ty:

a) oddeleny ucet na vyhradny tcel drzby aktiv a pozicii nepriamych klientov v drzbe na dcte zictovacieho ¢lena
podla odseku 2 pism. a);

b) oddeleny tcet na vyhradny acel drzby aktiv a pozicii nepriamych klientov kazdého klienta, ktoré md v drzbe
zaétovaci ¢len na déte uvedenom v odseku 2 pism. b).

5. Zuctovaci ¢len zavddza postupy zamerané na riadenie zlyhania klienta, ktory poskytuje nepriame zaétovacie
sluzby.

6.  Zuctovaci Clen, ktory drzi aktiva a pozicie nepriamych klientov na ticte podla odseku 2 pism. a):

a) zabezpecuje, aby postupy uvedené v odseku 5 umoziovali urychlent likviddciu uvedenych aktiv a pozicii
v néslednosti na zlyhanie klienta vrdtane likviddcie uvedenych aktiv a pozicil na trovni centrilnej protistrany,
a zahffla podrobny postup na informovanie nepriamych klientov o zlyhani klienta a ocakdvanom casovom
obdobi na likvidaciu aktiv a pozicii uvedenych nepriamych klientov;
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b) po ukonceni postupu riadenia zlyhania pri zlyhani klienta bezodkladne vrdti uvedenému klientovi na dcet
nepriamych klientov akykolvek zostatok, ktory mu dlzi z likviddcie uvedenych aktiv a pozicii.

7. Zuctovaci ¢len, ktory drzi aktiva a pozicie nepriamych klientov na tcte podla odseku 2 pism. b):
a) zaclenuje do postupov uvedenych v odseku 5:

i) kroky na prevod aktiv a pozicii, ktoré vedie klient, ktory zlyhal, na et svojich nepriamych klientov, inému
klientovi alebo ziictovaciemu ¢lenovi;

ii) kroky na to, aby sa kazdému klientovi vyplatil vynos z likvidicie aktiv a pozicii uvedeného nepriameho
klienta;

i) podrobny postup na informovanie nepriamych klientov o zlyhani klienta a o o¢akdvanom ¢asovom obdobi na
likviddciu aktiv a pozicii uvedenych nepriamych klientov;

b) zmluvne sa zaviaZe spustif postupy na prevod aktiv a pozicii, ktoré vedie klient, ktory zlyhal, na dcet svojich
nepriamych klientov, inému klientovi alebo zt¢tovaciemu ¢lenovi, ktory bol uréeny prislusnymi nepriamymi
klientmi klienta, ktory zlyhal, na Ziadost uvedenych nepriamych klientov a bez toho, aby sa ziskal stihlas klienta,
ktory zlyhal. Uvedeny iny klient alebo zictovaci ¢len je povinny uvedené aktiva a pozicie prijat len vtedy, ak
uvedeny iny klient alebo zt¢tovaci ¢len predtym uzatvoril s uvedenymi prislusnymi nepriamymi klientmi
zmluvny vztah, na zdklade ktorého sa zaviazal, Ze to urob;

¢) zabezpecuje, aby postupy uvedené v odseku 5 umoziovali urychlent likviddciu uvedenych aktiv a pozicii
v ndslednosti na zlyhanie klienta vratane likviddcie uvedenych aktiv a pozicii na drovni centrdlnej protistrany, ak
sa prevod uvedeny v pismene b) z akéhokolvek dovodu neuskutocnil v priebehu vopred vymedzeného obdobia
prevodu, ktoré je uréené v nepriamom zdctovacom mechanizme;

d) v nadvidznosti na likviddciu uvedenych aktiva a pozicif sa zmluvne zaviaze spustit postupy na vyplatenie vynosu
z likviddcie kazdému z nepriamych klientov;

e) ak zictovaci ¢len nedokdzal identifikovat nepriamych klientov alebo tspesne uskutoénit vyplatenie vynosu
z likvidicie uvedené v pismene d) kazdému z nepriamych klientov, bezodkladne vrati klientovi na dtcet
nepriamych klientov akykolvek zostatok, ktory mu dlz{ z likviddcie uvedenych aktiv a pozicii.

8. Zuctovaci ¢len identifikuje, monitoruje a riadi pripadné zdvazné rizikd vyplyvajice z poskytovania nepriamych
zuctovacich sluzieb, ktoré by mohli ovplyvnit jeho odolnost voci nepriaznivému vyvoju na trhu. Zuctovaci ¢len
zavadza interné postupy na zabezpecenie toho, aby informdcie uvedené v ¢ldnku 5 ods. 8 nebolo mozné pouzivat na
obchodné dcely.”.

6. Clanok 5 sa nahrddza takto:
,Cldnok 5
Povinnosti klientov

1. Klient, ktory poskytuje nepriame zictovacie sluzby, musi nepriamym klientom poniknut moZnost zvolif si
aspon medzi tymi druhmi Gctov, ktoré st uvedené v ¢lanku 4 ods. 2, a zabezpecuje, aby uvedeni nepriami klienti
boli plne informovani o rozli¢nych trovniach oddelenia a o rizikdch suvisiacich s kazdym druhom tctu.

2. Nepriamym klientom, ktori si v primeranej ¢asovej lehote, ktord urcuje klient, nezvolili Ziadny druh Gétu podla
Clanku 4 ods. 2, klient uvedeny v odseku 1 jeden takyto tclet priradi. Klient bezodkladne informuje nepriameho
klienta o rizikdch stvisiacich s druhom t¢tu, ktory mu bol priradeny. Nepriamy klient si moze kedykolvek zvolit iny
druh G¢tu tak, Ze o to klienta pisomne poziada.

3. Klient, ktory poskytuje nepriame zaétovacie sluzby, vedie oddelené zdznamy a uéty, ktoré mu umoziuji
rozliSoval medzi jeho vlastnymi aktivami a poziciami a aktivami a poziciami vedenymi na tcet jeho nepriamych
klientov.

4. Ak md aktiva a pozicie viacerych nepriamych klientov v drzbe na tcte zictovaci ¢len podla ¢ldnku 4 ods. 2
pism. b), klient poskytuje kazdodenne zictovaciemu ¢lenovi vsetky potrebné informdcie na to, aby ziétovaciemu
¢lenovi umoznil identifikovat pozicie vedené na tlet kazdého nepriameho klienta.

5. Klient, ktory poskytuje nepriame zictovacie sluzby, musi v stilade s rozhodnutim svojich nepriamych klientov
poziadat zactovacieho ¢lena, aby v centrdlnej protistrane otvoril a viedol ¢ty uvedené v ¢lanku 4 ods. 4
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6.  Klient poskytuje svojim nepriamym klientom dostato¢né informécie na to, aby uvedenym nepriamym klientom
umoznil identifikovat centrdlnu protistranu a zictovacieho ¢lena, prostrednictvom ktorych sa ich pozicie zaétovali.

7. Ak md zictovaci ¢len v drzbe aktiva a pozicie jedného alebo viacerych nepriamych klientov podla ¢lanku 4
ods. 2 pism. b), klient zahrnie do nepriameho zt¢tovaciecho mechanizmu so svojimi nepriamymi klientmi aj vSetky
potrebné obchodné podmienky na zabezpecenie toho, aby v pripade zlyhania uvedeného klienta ziictovaci ¢len
mohol urychlene vratif nepriamym klientom vynos z likvidicie pozicii a aktiv vedenych na wcet uvedenych
nepriamych klientov v silade s ¢lankom 4 ods. 7

8. Klient poskytuje ztétovaciemu clenovi dostatoéné informdcie na to, aby mohol identifikovat, monitorovat
a riadit pripadné zdvainé rizikd vyplyvajice z poskytovania nepriamych ztctovacich sluzieb, ktoré by mohli
ovplyvnit odolnost ztétovacieho ¢lena.

9.  Klient musi mat zavedené mechanizmy s cielom zabezpecit, aby v pripade jeho zlyhania vietky informdcie,
ktoré ma k dispozicii o svojich nepriamych klientoch, boli okamzite spristupnené zictovaciemu ¢lenovi vrdtane
totoznosti nepriamych klientov uvedenych v ¢ldnku 5 ods. 4“.

. Vkladd sa tento ¢lanok 5a:

,Cldnok 5a

Poziadavky na poskytovanie nepriamych zictovacich sluzieb nepriamymi klientmi

1. Nepriamy klient smie nepriame ztctovacie sluzby poskytovat druhym nepriamym klientom len vtedy, ak strany

nepriameho zictovacieho mechanizmu spliaji jednu z poziadaviek stanovenych v odseku 2 a ak st splnené vsetky

tieto podmienky:

a) nepriamy klient je povolenou tverovou intiticiou alebo investinou spolo¢nostou alebo subjektom usadenym
v tretej krajine, ktory by sa povaZoval za tiverovi institiiciu alebo investiénd spolo¢nost, ak by uvedeny subjekt

bol usadeny v Unii;

b) nepriamy klient a druhy nepriamy klient musia uzatvorit nepriamy zictovaci mechanizmus v pisomnej podobe.
Nepriamy zictovaci mechanizmus musi obsahovat prinajmensom tieto zmluvné podmienky:

i) vSeobecné obchodné podmienky uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b);

i) zdvdzok nepriameho klienta dodrziavat vietky povinnosti druhého nepriameho klienta voéi klientovi, pokial
ide o transakcie, na ktoré sa vztahuje nepriamy zdc¢tovaci mechanizmus;

¢) aktiva a pozicie druhého nepriameho klienta st v drzbe zictovacieho ¢lena na Géte podla clanku 4 ods. 2
pism. a).

Vsetky aspekty nepriameho ziictovacieho mechanizmu uvedené v pismene b) musia byt jasne zdokumentované.

2. Na dcely odseku 1 musia strany nepriamych ziétovacich mechanizmov spliiat jednu z tychto poziadaviek:
a) zuctovaci ¢len a klient st sii¢astou rovnakej skupiny, no nepriamy klient nie je sicastou uvedenej skupiny;

b) klient a nepriamy klient sii scastou rovnakej skupiny, no ani ztétovaci ¢len ani druhy nepriamy klient nie st
stcastou uvedenej skupiny;

3. Pri nepriamych zictovacich mechanizmoch, ktoré strany uzatvorili v situdcii uvedenej v odseku 2 pism. a):
a) c¢lanok 4 ods. 1, 5, 6 a 8 sa uplatiiuji na klienta, akoby bol tento klient zi¢tovacim ¢lenom;

b) ¢lanok 2 ods. 1 pism. b) a ¢lanok 5 ods. 2, 3, 6, 8 a 9 sa uplatiluji na nepriameho klienta, akoby tento nepriamy
klient bol klientom.

4. Pri nepriamych zt¢tovacich mechanizmoch, ktoré strany uzatvorili v situdcii uvedenej v odseku 2 pism. b):
a) cldnok 4 ods. 5 a 6 sa uplatiiuji na klienta, akoby bol tento klient ziictovacim ¢lenom;

b) ¢lanok 2 ods. 1 pism. b) a ¢lanok 5 ods. 2, 3, 6, 8 a 9 sa uplatiiuji na nepriameho klienta, akoby tento nepriamy
klient bol klientom.*
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8. Vkladd sa tento ¢ldnok 5b:
,Cldnok 5b
Poziadavky na poskytovanie nepriamych zictovacich sluzieb druhymi nepriamymi klientmi

1. Druhy nepriamy klient smie nepriame zdétovacie sluzby poskytovat tretim nepriamym klientom len vtedy, ak
st splnené vietky tieto podmienky:

a) nepriamy klient a druhy nepriamy klient st oprdvnenymi Gverovymi institGiciami alebo investiénymi spolo¢-
nostami alebo subjektmi usadenymi v tretej krajine, ktoré by sa povazovali za Gverovi institticiu alebo investicna
spolo¢nost, ak by uvedeny subjekt bol usadeny v Unii;

b) zactovaci ¢len a klient st sucastou rovnakej skupiny, no nepriamy klient nie je sicastou uvedenej skupiny;

¢) nepriamy klient a druhy nepriamy klient s sicastou rovnakej skupiny, no treti nepriamy klient do tejto skupiny
nepatrf;

d) druhy nepriamy klient a treti nepriamy klient musia uzatvorif nepriamy zictovaci mechanizmus v pisomnej
podobe. Nepriamy zii¢tovaci mechanizmus musi obsahovat prinajmensom tieto zmluvné podmienky:

i) vSeobecné obchodné podmienky uvedené v ¢linku 2 ods. 1 pism. b);

ii) zavdzok druhého nepriameho klienta dodrziavat vSetky povinnosti treticho nepriameho klienta voci
nepriamemu klientovi, pokial ide o transakcie, na ktoré sa vztahuje nepriamy ztétovaci mechanizmus;

e) aktiva a pozicie treticho nepriameho klienta st v drzbe zG¢tovacieho ¢lena na déte podla ¢lanku 4 ods. 2 pism. a).

Vietky aspekty nepriameho zictovacicho mechanizmu uvedené v pismene d) prvého pododseku musia byt jasne
zdokumentované.

2. Ked druhi nepriami klienti poskytujii nepriame zdctovacie sluzby podla odseku 1:
a) ¢lanok 4 ods. 1, 5, 6 a 8 sa uplatiiujii na klienta i na nepriameho klienta, akoby boli zG¢tovacimi ¢lenmi;

b) ¢lanok 2 ods. 1 pism. b) a ¢ldnok 5 ods. 2, 3, 6, 8 a 9 sa uplatiuji na nepriameho klienta i na druhého
nepriameho klienta, akoby boli klientmi.”.

Cldnok 2
Nadobudnutie G&innosti
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. janudra 2018.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 22. septembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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