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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/1542
z 8. jina 2017,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2015/35, pokial ide o vypocet regulatérnych
kapitdlovych poziadaviek pre urcité kategérie aktiv v drzbe poistovni a zaistovni (infrastruktirne
podniky)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani
poistenia a zaistenia (Solventnost II) (), a najmi na jej ¢ldnok 50 ods. 1 pism. a) a ¢ldnok 111 ods. 1 pism. b), ¢) a m),

kedZe

(1)  Investiny pldn pre Eurdpu sa zameriava na odstranovanie prekdZok bréniacich investicidm, zviditelfiovanie
investi¢nych projektov a poskytovanie technickej pomoci na ne, ako aj na inteligentnejSie vyuzivanie novych
a existujucich finan¢nych zdrojov. Konkrétne treti pilier investicného pldnu je zaloZeny na odstranovani prekazok
braniacich investicidm a zabezpeCovani vicsej predvidatelnosti reguldcie s cielom zachovat Eurépu atraktivnu pre
investicie.

(2)  Jednym z cielov unie kapitdlovych trhov je mobilizovat kapitil v Eurépe a smerovat ho okrem iného do
projektov infraétruktﬁry, ktoré ho potrebujii pre svoj rozvoj a vytvdranie pracovnych miest. Poistovne, najmi
Zivotné p01stovr1e patria medzi najvicsich instituciondlnych investorov v Eurdpe so schopnostou poskytovat
kapitdl, ako aj dlhové financovanie na dlhodobt infrastruktiru.

(3) Dia 2. aprila 2016 nadobudlo Gcinnost delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/467 (3, ktorym sa meni
delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 (), na ziklade ktorého sa na tcely kalibricie rizik vytvorila
osobitna trieda aktiv pre projekty infrastruktdry.

(4)  Pokial ide o kritérid a kalibraciu novej triedy aktiv pre infrastruktirne podniky, Komisia na poziadanie dostala
dalsie technické Vyjadrenie od Eurdpskeho orgénu pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov
(EIOPA). V rdmci neho sa odportcali aj urcité zmeny kritérii pre kvalifikované investicie do projektov
infrastruktdry, ktoré boli zavedené delegovanym nariadenim (EU) 2016/467.

(5)  V snahe pokryt situdcie projektov so Struktirovanym financovanim, ktoré zahifiaji viaceré prdvne subjekty
skupiny podnikov, by sa malo vymedzenie subjektu projektu infrastruktiry nahradit a rozsirit tak, aby zahfnalo
jednotlivé subjekty, ako aj skupiny podnikov. S cielom zahrnit subjekty, ktorych podstatnd Cast prijmov plynie
z ¢innosti v oblasti infrastruktary, by sa malo zmenif znenie kritérii tykajicich sa prijmu. Na déely postdenia
zdrojov prijmov subjektu infrastruktiiry by sa mal pouzit posledny finan¢ny rok, ak je k dispozicii, alebo by sa
mal pouzit ndvrh financovania, ako si prospekty pre dlhopisy alebo finanéné progndzy zo Ziadosti o Gver.
Vymedzenie aktiv v oblasti infrastruktiry by malo zahfiat fyzické aktiva, aby prislusné subjekty infrastruktary
mohli splnit podmienky.

" U.v.EUL 335,17.12.2009,s. 1.
A Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2016/467 z 30. septembra 2015, ktorym sa men{ delegovane nariadenie (EU) 2015/35, pokial ide
\?fpocet regulatérnych kapitélovych poziadaviek pre viacero kategrif aktiv v drzbe poistovni a zaistovni (U.v.EUL 85, 1 4.2016, s. 6).
egované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa oplta smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009 [138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II) (U.v. EUL 12, 17.1.2015, s. 1).
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(6)  V snahe zamedzit priamemu vyliCeniu subjektov infrastruktiry, ktoré nie st schopné z pravnych doévodov alebo
dovodov tykajicich sa vlastnictva poskytniit veritelom zdbezpeku vo forme vetkych aktiv, mali by sa zachytit
iné mechanizmy zdbezpeky v prospech veritelov.

(7) S prihliadnutim na situdcie, ked' zdlozné pravo pred zlyhanim nemusi byt vo vnitrostitnom prave povolené, by
sa mala medzi iné mechanizmy zadbezpeky zahrniit poziadavka, aby veritelia mali zdlozné pravo na akcie.

(8) Ak je v podmienkach prislusného dokumentu stihlas existujiicich veritelov implicitny, ako je maximdlny limit
zadlZenosti, existujici subjekt infrastruktdry alebo skupina podnikov by mali mat moznost vydat pre kvalifi-
kované investicie do infrastruktiry dalsi dlh.

(9)  Kalibricia uvedend v delegovanom nariadeni (EU) 2015/35 by mala byt primerand stvisiacemu riziku.

(10) Na zdklade technického vyjadrenia orgdnu EIOPA tykajiceho sa zmeny existujiceho zaobchddzania s kvalifiko-
vanymi investiciami do projektov infrastruktiry by sa mali existujice ustanovenia o projektoch infrastruktiry
zmenit.

(11)  Technické vyjadrenie orgdnu EIOPA, ako aj doplnuJuce dokazy potvrdzuju, ze kvalifikované investicie do
infrastruktiirnych podnikov mozZu byt bezpecnejsie nez neinfrastruktirne investicie. Delegovane nariadenie (EU)
2015/35 by sa malo zmenit, aby sa zahrnuli nové kalibrdcie rizik pre dlhové investicie do kvalifikovanych
infrastruktiirnych podnikov s cielom odlisit tieto investicie od neinfrastruktdrnych investicii.

(12) Na zdklade vhodnych vymedzeni a kvalifika¢nych kritérii by sa malo zabezpecit obozretné investi¢né spravanie
poistovni. Tymito vymedzeniami a kritériami by sa malo zabezpecit, aby z tejto nizsej kalibracie mali prinos len
bezpecnejsie investicie.

(13) Diverzifikdcia prijmov nemusi byt vzdy moznd pre subjekty infrastruktary, ktoré poskytuji hlavné aktiva alebo
sluzby v oblasti infrastruktdry inym podnikatel'skym subjektom v oblasti infrastruktdry. V takych situdcidch by sa
mali pri posudzovani predvidatelnosti prijmov umoznit zmluvy typu zober alebo zaplat.

(14)  V stresovom testovani ako sticasti riadenia investi¢nych rizik by sa mali zohladnovat rizikd vznikajice z neinfras-
truktirnych Cinnosti. S cieflom obozretne posudzovat investicné riziko by sa vsak prijmy plyntce z takychto
¢innosti nemali zohladtiovat pri ur¢ovani toho, ¢i sa finanéné zdvizky daja splnit.

(15)  Po zavedeni novej triedy aktiv kvalifikovanych infrastruktirnych podnlkov by sa mali zodpovedajicim sposobom
zostiladit dalsie ustanovenia delegovaného nariadenia (EU) 2015/35, ako je vzorec pre kapitdlovi p021adavku na
solventnost a poziadavky na hlbkovii analyzu, ktoré si nevyhnutné pre obozretné investicné rozhodnutia
poistovni.

(16)  Delegované nariadenie (EU) 2015/35 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom zmenit.

(17)  Aby sa umoznili okamzité investicie do tejto triedy aktiv v oblasti dlhodobej infrastruktiry, je dolezité zabezpecit,
aby toto nariadenie nadobudlo Géinnost ¢o najskor, a to diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Delegované nariadenie (EU) 2015/35 sa men{ takto:
1. v ¢lanku 1 sa body 55a a 55b nahradzaja takto:

,55a. ,aktiva v oblasti infrastruktiry’ st fyzické aktiva, Struktdry alebo zariadenia, systémy a siete, ktoré poskytuja
alebo podporuju zakladné verejné sluzby;

55b. subjekt infrastruktiry* je subjekt alebo skupina podnikov, ktorym pocas posledného finan¢ného roka daného
subjektu alebo skupiny, za ktory st k dispozicii idaje, alebo podla ndvrhu financovania, podstatnd vicsina
prijmov plynie z vlastnictva, financovania, vyvijania alebo prevadzkovania aktiv v oblasti infrastruktiry;*
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2. v ¢lanku 164a sa odsek 1 nahrddza takto:

»1.  Na fdcely tohto nariadenia kvalifikovand investicia do infrastruktiry zahffa investiciu do subjektu
infrastruktiiry, ktord splna tieto kritéria:

a) peniazné toky, ktoré generuju aktiva v oblasti infrastruktdry, umoziuji plnenie vSetkych finan¢nych zdvizkov
v podmienkach dlhodobej zétaze, ktoré sii relevantné z hladiska rizik projektu;

b) penazné toky, ktoré subjekt infrastruktiry generuje pre veritelov a kapitdlovych investorov, st predvidatelné;

c) aktiva v oblasti infrastruktiry a subjekt infrastruktdry sa riadia regulaénym alebo zmluvnym rdmcom, ktory
poskytuje veritelom a kapitdlovym investorom vysokd troveri ochrany vritane nasledujiceho:

a) zmluvny rdmec zahfila ustanovenia, ktoré Gc¢inne chrania veritelov a kapitdlovych investorov pred stratami
vyplyvajicimi z ukoncenia projektu stranou, ktord sa zaviazala nakipit tovar alebo sluzby, ktoré poskytuje
projekt infrastruktary, pokial nie je splnend jedna z tychto podmienok:

i) prijmy subjektu infrastruktiry st financované z platieb od velkého poctu uzivatelov; alebo
ii) prijmy podliehaji regulovaniu miery navratnosti;

b) subjekt infrastruktiry md dostatocné rezervy alebo iné finantné mechanizmy na finanéné krytie nepredvi-
danych udalosti a poziadaviek prevddzkového kapitdlu projektu;

Ak ide o investicie vo forme dlhopisov alebo tGverov, tento zmluvny rdmec zahfia aj tieto aspekty:

i) veritelia maji zdbezpeku alebo pozivaju zdbezpeku v rozsahu povolenom platnym pravom vo forme
vietkych aktiv a zmlav kritickych pre prevddzku projektu;

ii) pouzivanie ¢istych peniaznych tokov z prevadzkovych ¢innosti po uskuto¢neni povinnych platieb z projektu
na iné Gcely nez na obsluhu dlhovych zdvizkov je obmedzené;

iii) obmedzenia ¢innosti, ktoré moézu poskodzovat veritelov, vritane toho, Ze novy dlh nemozno vydat bez
sthlasu existujcich veritelov vo forme, ktord bola s nimi dohodnutd, pokial takéto vydanie nového dlhu nie
je povolené podla dokumentdcie pre existujici dlh;

Bez ohladu na druhy pododsek bod i), ak poistovne a zaistovne vedia pri investicidch vo forme dlhopisov alebo
tiverov preukdzat, Ze zdbezpeka vo forme vsetkych aktiv a zmlv nie je pre veritelov nevyhnutnd pre dcinnd
ochranu alebo nédvratnost velkej vacsiny ich investicii, mozu sa pouzZit iné mechanizmy zidbezpeky. V takom
pripade iné mechanizmy zdbezpeky zahfnaji aspon jedno z tohto:

i) zalozné pravo na akcie;

ii) prava vstupy;

iii) zédlozné prdvo na bankové tcty;
iv) kontrolu nad penaznymi tokmi;
v) ustanovenia o postupovani zmlav;

d) ak ide o investicie vo forme dlhopisov alebo tverov, poistoviia alebo zaistoviia vie preukdzat orgnu dohladu, Ze
je schopna drzat investiciu do splatnosti;

e) ak ide o investicie vo forme dlhopisov alebo tverov, pre ktoré nie je k dispozicii ratingové hodnotenie od
nominovanej ECAI investi¢ny ndstroj a iné pari passu néstroje st nadriadené vietkym ostatnym ndrokom okrem
zdkonnych ndrokov a ndrokov od poskytovatelov facility likvidity, spravcov (trustees) a derivatovych protistran;

f) ak ide o investicie vo forme akcii, alebo dlhopisov alebo tverov, pre ktoré nie je k dispozicii ratingové
hodnotenie od nominovanej ECAI, st splnené tieto kritéria:

i)  aktiva v oblasti infrastruktiry a subjekt infrastruktiry sa nachddzaji v EHP alebo OECD;
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i) ak je projekt infrastruktiry vo fize vystavby, kapitdlovy investor alebo ak existuje viac ako jeden kapitalovy
investor, skupina kapitdlovych investorov ako celok, spliaji tieto kritérid:

— kapitdlovi investori v minulosti tispesne vykondvali dohlad nad projektmi infrastruktiry a maja
prislusné odborné znalosti,

— kapitdlovi investori maja nizke riziko zlyhania alebo existuje nizke riziko vyznamnych strat pre subjekt
infrastruktiry v dosledku ich zlyhania,

— kapitdlovi investori si motivovan{ chranit zdujmy investorov,

iliy ak existujii stavebné rizikd, ochranné opatrenia, aby sa zabezpelilo dokonlenie projektu v silade
s dohodnutou 3pecifikdciou, rozpo¢tom alebo ddtumom ukoncenia;

iv) ak st prevadzkové rizikd vyznamné, si vhodne riadené;
v)  subjekt infrastruktiry pouziva otestované technoldgie a koncepcie;
vi) kapitdlovd Struktiira subjektu infrastruktiiry mu umozuje obsluhu jeho dlhu;
vii) riziko refinancovania subjektu infrastruktiry je nizke;
vii) subjekt infrastruktiiry pouziva derivéty len na téely zmierovania rizika.“
3. Vklada sa tento ¢lanok 164b:
,Cldnok 164b
Kvalifikované investicie do infrastruktirnych podnikov

Na dcely tohto nariadenia kvalifikovand investicia do infrastruktarnych podnikov zahfiia investiciu do subjektu
infrastruktdry, ktord spliia tieto kritérid:

1. podstatnd vdcsina prijmov subjektu infrastruktary plynie z vlastnictva, financovania, vyvijania alebo prevaddz-
kovania aktiv v oblasti infrastruktdry, ktoré sa nachadzaji v EHP alebo OECD;

2. prijmy, ktoré generujt aktiva v oblasti infrastruktiry, splfajt jedno z kritérif stanovenych v clinku 164a ods. 2
pism. a);

3. ak prijmy subjektu infrastruktdry nie sd financované z platieb od velkého poctu uZivatelov, strana, ktord sa
zaviazala nakdpit tovar alebo sluzby, ktoré poskytuje subjekt infrastruktiry, je jednym zo subjektov uvedenych
v ¢lanku 164a ods. 2 pism. b);

4. prijmy musia byt diverzifikované z hladiska Cinnosti, umiestnenia alebo platcov s vynimkou pripadu, ak prijmy
podliehaji regulovaniu miery navratnosti v stilade s ¢lankom 164a ods. 1 pism. ¢) pism. a) bodom ii) alebo sa na

ne vztahuje zmluva typu zober alebo zaplat alebo ide o prijmy na zdklade dostupnosti;

5. ak ide o investicie vo forme dlhopisov alebo tverov, poistoviia alebo zaistoviia vie preukdzat organu dohladu, ze
je schopnd drzat investiciu do splatnosti;

6. ak pre subjekt infrastruktdry nie je k dispozicii ratingové hodnotenie od nominovanej ECAL

a) kapitdlova $truktiira infrastruktirneho podniku mu umoziiuje obsluhovat vietok svoj dlh za konzervativnych
predpokladov na zdklade analyzy prislusnych finanénych ukazovatelov;

b) subjekt infrastruktiiry posobi aspoii tri roky alebo v pripade nadobudnutého podniku je v prevadzke aspon
tri roky;

7. ak je pre subjekt infrastruktiry k dispozicii ratingové hodnotenie od nominovanej ECAI, takéto ratingové
hodnotenie ma stupen kreditnej kvality od 0 do 3.

4. Clénok 168 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:
,1.  Podmodul akciového rizika uvedeny v ¢ldnku 105 ods. 5 druhom pododseku pism. b) smernice
2009/138/ES zahffia podmodul rizika pre akcie typu 1, podmodul rizika pre akcie typu 2, podmodul rizika pre

kvalifikované akcie v oblasti infrastruktiry a podmodul rizika pre kvalifikované akcie infrastruktirnych
podnikov.*;
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b) vkladd sa tento odsek 3b:

»,3b.  Kvalifikované akcie mfrastrukturnych podmkov zahfiajii investicie do akcii subjektov infrastruktdry,
ktoré splfiajii kritérid stanovené v clanku 164b.%

¢) odsek 4 sa nahrddza takto:

»4.  Kapitdlovd poziadavka pre akciové riziko sa vypocitava takto:

Ry = /SCRE,, +2-0,75 - (SCRuy + SCRyuug + SCRys) + (SR + SRy + SCRe)’
kde:
a) SCR,,, oznacuje kapitdlovi poziadavku pre akcie typu 1;
b) SCR,,, oznacuje kapitdlovi poziadavku pre akcie typu 2;
¢) SCR,,oznacuje kapitdlovii poziadavku pre kvalifikované akcie v oblasti infrastruktry;

d) SCR_,.. oznaluje kapitdlovi poziadavku pre kvalifikované akcie infrastruktirnych podnikov.”;

quinfc

d) odsek 6 sa meni takto:
i) pismend a) a b) sa nahrddzaja takto:

,a) akcie, iné ako kvalifikované akcie v oblasti infrastruktiry alebo kvalifikované akcie infrastruktirnych
podnikov, drzané v podnikoch kolektivneho investovania, ktoré st kvalifikovanymi fondmi socidlneho
podnikania uvedenymi v clinku 3 pism. b) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 346/2013 (*), ak pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii stanoveny v ¢lanku 84 tohto
nariadenia je moZny pre vSetky expozicie v rdmci podniku kolektivneho investovania, alebo podielové
listy alebo akcie uvedenych fondov, ak pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii nie je mozny
pre vSetky expozicie v rdmci podniku kolektivneho investovania;

b) akcie, iné ako kvalifikované akcie v oblasti infrastruktary alebo kvalifikované akcie infrastruktarnych
podnikov, drzané v podnikoch kolektivneho investovania, ktoré st kvalifikovanymi fondmi rizikového
kapitilu uvedenymi v ¢&lanku 3 pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 345/2013 (*¥), ak pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii stanoveny v ¢lanku 84 tohto
nariadenia je mozny pre vietky expozicie v rdmci podniku kolektivneho investovania, alebo podielové
listy alebo akcie uvedenych fondov, ak pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicif nie je mozny
pre v3etky expozicie v rdmci podniku kolektivneho investovania;

(*) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socidlneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4. 2013, 5. 18).
(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurdpskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, 5. 1).

ii) v pismene c) sa bod i) nahrddza takto:

o) akcie, iné ako kvalifikované akcie v oblasti infrastruktdry alebo kvalifikované akcie infrastruktdrnych
podnikov, drzané v takych fondoch, ak pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii stanoveny
v ¢lanku 84 tohto nariadenia je mozny pre vietky expozicie v ramci alternativneho investi¢ného fondu;*;

ili)y pismeno d) sa nahrddza takto:

,d) akcie, iné ako kvalifikované akcie v oblasti infrastruktiry alebo kvalifikované akcie infrastruktirnych
podnikov, drzané v podnikoch kolektivneho investovania, ktorym bolo udelené povolenie ako
europskym dlhodobym investicnym fondom podla nariadenia (EU) 2015/760, ak pristup zaloZeny na
prezreti podkladovych expozicil stanoveny v ¢linku 84 tohto nariadenia je mozny pre vietky expozicie
v ramci podniku kolektivneho investovania, alebo podielové listy alebo akcie uvedenych fondov, ak
pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii nie je moZny pre vietky expozicie v ramci podniku
kolektivneho investovania.”
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5. V &anku 169 sa dopliia tento odsek 4:

»4.  Kapitdlovd poziadavka pre kvalifikované akcie infrastruktirnych podnikov uvedené v ¢lanku 168 tohto
nariadenia sa rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, ktord by vyplynula z tychto okamzitych zniZent:

a) okamzité zniZenie rovnajiice sa 22 % hodnoty kvalifikovanych investicii do akcif infrastruktirnych podnikov
v prepojenych podnikoch v zmysle ¢lanku 212 ods. 1 pism. b) a ¢ldnku 212 ods. 2 smernice 2009/138]ES, ak
tieto investicie majii strategicki povahu;

b) okamzité zniZenie rovnajiice sa sictu 36 % a 92 % symetrickej tpravy uvedenej v ¢ldnku 172 tohto nariadenia
hodnoty kvalifikovanych akcif infrastruktirnych podnikov inych ako tie, ktoré s uvedené v pismene a).

. V &dnku 170 sa dopliia tento odsek 4:

,4. Ak poistoviia alebo zaistoviia ziskala povolenie od orgdnu dohladu na uplatiiovanie ustanoveni uvedenych
v ¢lanku 304 smernice 2009/138|ES, kapitdlovd poziadavka pre kvalifikované akcie infrastruktirnych podnikov sa
rovnd strate zdkladnych vlastnych zdrojov, ktord by vyplynula z okamzitého zniZenia:

a) rovnajiceho sa 22 % hodnoty kvalifikovanych akcii infrastruktirnych podnikov zodpovedajicich podnikaniu
podla ¢lanku 304 ods. 1 pism. b) bode i) smernice 2009/138/ES;

b) rovnajiceho sa 22 % hodnoty kvalifikovanych investicii do akcii infrastruktdrnych podnikov v prepojenych
podnikoch v zmysle ¢ldnku 212 ods. 1 pism. b) a ¢ldnku 212 ods. 2 smernice 2009/138/ES, ak tieto investicie
maju strategickd povahu;

¢) rovnajiceho sa suctu 36 % a 92 % symetrickej Gpravy uvedenej v ¢ldnku 172 tohto nariadenia hodnoty kvalifi-
kovanych akcif infrastruktarnych podnikov inych ako tie, ktoré sii uvedené v pismendch a) alebo b).

. V ¢lanku 171 sa tivodnd veta nahrddza takto:

,Na tcely ¢lanku 169 ods. 1 pism. a), ¢ldnku 169 ods. 2 pism. a), ¢ldnku 169 ods. 3 pism. a), ¢lanku 169 ods. 4
pism. a) a cldnku 170 ods. 1 pism. b), ¢ldnku 170 ods. 2 pism. b), clanku 170 ods. 3 pism. b) a ¢lanku 170 ods. 4
pism. b) strategické investicie do akcif sii investicie do akii, v pripade ktorych poistoviia alebo zaistoviia s icastou
preukdze, ze:

. V ¢ldnku 180 sa doplnajii tieto odseky 14, 15 a 16:

,14.  Expozicidm vo forme dlhopisov a tiverov, ktoré splnajt kritérid stanovené v odseku 15, sa prideluje rizikovy
koeficient stress; v zdvislosti od stupia kreditnej kvality a durdcie expozicie v stilade s touto tabulkou:

Stupent kreditnej kvality 0 1 2 3
Durécia
(dur) stress; a, b, a, b, a, b, a, b,
do 5 b, - dur, — 0,68 % — 0,83 % — 1,05 % — 1,88 %
Viac ako 5 az do 10 a, + b, - (dur, - 5) 3,38 % | 0,38 % 413 %| 0,45 % 5,25 %| 0,53 % 9,38 %| 1,13 %
Viac ako 10 az do 15 | g, + b, - (dur, — 10) 525% | 0,38% | 6,38 %| 0,38% | 7,88%| 0,38 % | 150% | 0,75 %
Viac ako 15 az do 20 | g, + b, - (dur, - 15) 7,13% | 0,38 % 8,25 %| 0,38 % 9,75%| 0,38 % | 18,75 %| 0,75 %
Viac ako 20 minfa, + b, - (dur, - 20);1] | 9,0 % 0,38% |10,13%| 0,38 % | 11,63 %| 0,38 % | 22,50 %| 0,38 %
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15.  Kritérid pre expozicie, ktorym sa pridelil rizikovy koeficient v stilade s odsekom 14, st:

a) expozicia sa tyka kvalifikovanej investicie do infrastruktirneho podniku, ktord splfia kritérid stanovené
v ¢lanku 164b;

b) expozicia nie je aktivum, ktoré splita tieto podmienky:

— je priradené portf6liu, na ktoré sa uplatiiuje parovacia korekcia v stlade s ¢ldnkom 77b ods. 2 smernice
2009/138|ES,

— bol mu prideleny stuperi kreditnej kvality 0 az 2;
c) pre subjekt infrastruktiry je k dispozicii ratingové hodnotenie od nominovanej ECAIL;
d) expozicii bol prideleny stupeni kreditnej kvality 0 az 3.

16.  Expozicidm vo forme dlhopisov a tverov, ktoré splfiajii kritérid stanovené v odseku 15 pism. a) a b), ale
nesplitaji kritérid stanovené v odseku 15 pism. c), sa prideluje rizikovy koeficient stress; zodpovedajiici stupiiu
kreditnej kvality 3 a durdcii expozicie v stlade s tabulkou uvedenou v odseku 14.%

9. V clanku 181 pism. b) sa druhy odsek nahrddza takto:

.V pripade aktiv vo vyhradenom portfdliu, pre ktoré nie je k dispozicii Ziadne ratingové hodnotenie od
nominovanej ECAI, a v pripade kvalifikovanych aktiv v oblasti infrastruktiry a kvalifikovanych aktiv infrastruk-
tarnych podnikov, ktorym bol prideleny stupen kreditnej kvality 3, sa redukény faktor rovnd 100 %.

10. Clanok 261a sa nahrddza takto:
,Cldnok 261a

Riadenie rizik pri kvalifikovanych investicidch do infrastruktiry alebo kvalifikovanych investicidich do
infrastruktirnych podnikov

1.  Poistovne a zaistovne vykonaji pred uskuto¢nenim kvalifikovanej investicie do infradtruktiry alebo kvalifi-
kovanej investicie do infrastruktirneho podniku nalezitt hibkovi analyzu, ktord zahffa vietky tieto aspekty:

a) zdokumentované postidenie, ako subjekt infrastruktiry splha kritérid stanovené v cldnku 164a alebo 164b, ktoré
bolo predmetom procesu validicie vykonaného osobami, ktoré nie sii ovplyviiované osobami zodpovednymi za
postidenie kritérif ani s uvedenymi osobami nemaju Ziadny potencialny konflikt zdujmov;

b) potvrdenie, Ze kazdy finanény model pre pefiazné toky subjektu infrastruktdry bol predmetom procesu validacie
vykonaného osobami, ktoré nie si ovplyviiované osobami zodpovednymi za vytvorenie tohto finan¢ného
modelu ani s uvedenymi osobami nemaji Ziadny potencidlny konflikt zdujmov.

2. Poistovne a zaistovne s kvalifikovanou investiciou do infrastruktiry alebo kvalifikovanou investiciou do
infrastruktirnych podnikov pravidelne monitoruji penazné toky a hodnoty sprievodného kolaterdlu subjektu
infrastruktiiry a vykondvaji na nich stresové testy. Vietky stresové testy st primerané povahe, rozsahu a zloZzitosti
rizika spojeného s projektom infrastruktary.

3. Stresové testovanie zohladfiuje rizikd vznikajice z neinfrastruktarnych ¢innosti, avSak prijmy, ktoré takéto
¢innosti generujii, sa pri urCovani toho, ¢i je subjekt infrastruktiry schopny plnit si svoje financné zdvizky,
nezohladnuja.

4. Ak poistovne alebo zaistovne maji v drzbe vyznamné kvalifikované investicie do infrastruktary alebo kvalifi-
kované investicie do infraStruktarnych podnikov, pri vypracivani pisomnych postupov uvedenych v ¢lanku 41
ods. 3 smernice 2009/138/ES do nich zahrnt ustanovenia na G¢inné monitorovanie tychto investicil pocas fazy
vystavby a maximalizdciu sumy vymozZenej z tychto investicii v pripade scendra ticelovej spravy.

5. Poistovne alebo zaistovne s kvalifikovanou investiciou do infrastruktiry alebo kvalifikovanou investiciou do
infrastruktirneho podniku vo forme dlhopisov alebo tiverov vypracuji svoje riadenie aktiv a pasiv s cielom
zabezpeit, aby boli priebezne schopné drzat investiciu do splatnosti.”.
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Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida t¢innost ditom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 8. jina 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER




	DELEGOVANÉ NARIADENIE KOMISIE (EÚ) 2017/1542 z 8. júna 2017, ktorým sa mení delegované nariadenie (EÚ) 2015/35, pokiaľ ide o výpočet regulatórnych kapitálových požiadaviek pre určité kategórie aktív v držbe poisťovní a zaisťovní (infraštruktúrne podniky) (Text s významom pre EHP) 

