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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/576
z 8. juna 2016,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulainé
technické predpisy tykajice sa kazdoroéného uverejiiovania informdcii investiénymi
spoloénostami o totoZnosti miest vykonu a o kvalite vykondvania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/6 5/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa menf
smernica 2004/92/ES a smernica 2011/61/EU ('), a najmd na jej ¢lanok 27 ods. 10 prvy pododsek pism. b),

kedze:

(1) Je nevyhnutné, aby sa verejnosti a investorom umoznilo hodnotit kvalitu postupov vykondvania investi¢nej
spoloc¢nosti a zisti paf najlepsich miest vykonu z hladiska objemov obchodovania, kde investicné spolo¢nosti
v predchddzajiicom roku vykonali pokyny klientov. V zdujme zmysluplného porovnania a analyzy vyberu piatich
najlepsich miest vykonu je potrebné, aby investi¢né spolo¢nosti uverejnili tieto informécie osobitne pre kazda
triedu finanénych néstrojov. Na to, aby bolo mozné v plnom rozsahu vyhodnotit tok medzi pokynmi klientov
a miestami vykonu, investori a verejnost by mali byt schopni jasne urcit, ¢i samotnd investi¢na spolo¢nost bola
jednou z piatich najlep$ich miest vykonu pre jednotlivé triedy finan¢nych néstrojov.

(2) S cielom v plnej miere posidit rozsah kvality vykondvania dosiahnutej na miestach vykonu, ktoré pouzivaji
investi¢né spolocnosti na vykondvanie pokynov klientov, vratane miest vykonu v tretich krajindch, je vhodné, aby
investi¢né spolo¢nosti uverejiovali informdcie, ktoré sa vyzaduji na zdklade tohto nariadenia, vo vztahu
k obchodnym miestam, tvorcom trhu alebo inym poskytovatelom likvidity alebo akémukolvek subjektu, ktory
v tretej krajine vykondva podobnii funkciu, ako st funkcie, ktoré vykonédva ktorykolvek z menovanych subjektov.

(3) S ciefom poskytniit presné a porovnatelné informécie je nevyhnutné stanovit triedy finan¢nych ndstrojov, ktoré
vychddzaji z vlastnosti tychto ndstrojov, ktoré st relevantné na ticely uverejnenia. Trieda finan¢nych néstrojov by
mala byt dostato¢ne tzka na to, aby odhalila rozdiely v spravani medzi triedami pri vykondvani pokynov, ale
zdroven dostato¢ne $irokd na to, aby zabezpecila, Ze povinnost poddvania sprav o investiénych spolo¢nostiach je
primerand. Vzhladom na rozsah triedy kapitdlovych finanénych néstrojov je vhodné rozdelit tdto triedu do
podtried podla likvidity. KedZe likvidita je klicovym faktorom, podla ktorého sa riadi spravanie vykondvania,
a kedZe miesta vykonu casto sufazia o prildkanie tokov najcastejsie obchodovanych akcii, je vhodné, aby sa
kapitdlové ndstroje klasifikovali podla svojej likvidity urcenej v rdmci rezimu velkosti tiku uvedeného v smernici
2014/65/EU.

(4)  Pri uverejiiovani totoznosti piatich najlepsich miest vykonu, na ktorych investi¢né spolo¢nosti vykondvajii pokyny
klientov, je vhodné, aby tieto spolo¢nosti uverejnili informacie o objeme a pocte pokynov vykonanych na
kazdom miesto vykonu, aby si investori mohli vytvorit ndzor o toku pokynov klientov medzi spolo¢nostou
a miestom vykonu. Ak investi¢na spolo¢nost vykondva pre jednu alebo niekolko tried finan¢nych ndstrojov iba
velmi maly pocet pokynov, informécie o piatich najlepsich miestach vykonu by neboli velmi zmysluplné ani by
prili§ nevypovedali o opatreniach na vykondvanie pokynov. Preto je vhodné od investi¢nych spolo¢nosti
vyzadovat, aby jasne uvadzali triedy finanénych néstrojov, pre ktoré vykondvaji velmi maly pocet pokynov.

(5)  Aby sa predislo zverejneniu potencidlne citlivych trhovych informacii tykajicich sa objemu ¢innosti, ktord
vykondva investi¢nd spolo¢nost, mal by sa objem a pocet vykonanych pokynov vyjadrit ako percentudlny podiel
celkového objemu vykondvania investinej spolo¢nosti respektive ako percentudlny podiel celkového poctu
pokynov vykonanych v danej triede finan¢nych ndstrojov, a nie ako absolitne hodnoty.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.



31.3.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 87/167

(6)  Je vhodné od investi¢nych spolo¢nosti vyzadovat, aby uverejiiovali informécie, ktoré sa tykaji ich spravania pri
vykondvani pokynov. S ciefom zabezpecit, aby sa investicné spolo¢nosti nebrali na zodpovednost za rozhodnutia
vykonat pokyny, za ktoré nenest zodpovednost, je vhodné, aby investi¢né spolocnosti zverejiiovali percentudlny
podiel pokynov vykonanych na kazdom z piatich najlepsich miest vykonu, v pripade ktorych miesto vykonu
vybrali klienti.

(7)  Existuje niekolko faktorov, ktoré mézu potencidlne ovplyvnit spravanie investicnych spolo¢nosti pri vykondvani
pokynov, ako st tzke vdzby medzi investiénymi spolo¢nostami a miestami vykonu. Vzhladom na potencidlnu
zdvaznost tychto faktorov je vhodné pozadovat analyzu tychto faktorov pri posudzovani kvality vykondvania
dosiahnutej na vietkych miestach vykonu.

(8)  Rozne druhy pokynov moézu byt dolezitym faktorom pri vysvetlovani, ako a preco investi¢né spolocnosti
vykondvaji pokyny na danom mieste vykonu. MéZu mat vplyv aj na sposob, akym investi¢nd spolo¢nost stanovi
svoje stratégie vykondvania vratane pldnovania inteligentnych smerovacov pokynov na plnenie osobitnych cielov
uvedenych pokynov. Preto je vhodné, aby sa v sprave jasne rozlifovalo medzi réznymi kategériami druhov
pokynov.

(9) S cielom ndlezite analyzovat informdcie je dolezité, aby pouzivatelia boli schopni rozlisit medzi miestami vykonu
pouzivanymi pre pokyny profesiondlnych klientov a miestami vykonu pouzivanymi pre pokyny retailovych
klientov vzhladom na zna¢éné rozdiely v tom, ako investi¢né spolo¢nosti dosahujii najlepsi mozny vysledok pre
retailovych klientov v porovnani s profesiondlnymi klientmi, konkrétne to, Ze investi¢né spolo¢nosti musia pri
vykondvani pokynov od retailovych klientov predovietkym postdit faktory ceny a nakladov. Preto je vhodné, aby
sa informécie o piatich najlepsich miestach vykonu poskytovali osobitne retailovym klientom a osobitne profesio-
nalnym klientom, vdaka ¢omu sa bude moct kvalitativne postdit tok pokynov na tieto miesta.

(10)  V snahe plnit pravnu povinnost vykonania najlep$im spoésobom investi¢né spoloc¢nosti pri uplatiiovani kritérii
pre vykonanie najlep§im sposobom vo vztahu k profesiondlnym klientom spravidla nebudd vyuzivat rovnaké
miesta vykonu v pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov (SFT) a inych transakcii.
Dovodom je, ze SFT sa pouzivajii ako zdroj financovania podlichajici zdvizku, ze dlznik vrti k budicemu
datumu rovnocenné cenné papiere, a podmienky SFT st spravidla vymedzené dvojstranne medzi protistranami
pred vykonanim pokynu. Vyber miest vykonu pre SFT je preto obmedzenej$i nez v pripade inych transakeif
vzhladom na to, Ze zdvisi od prislusnych podmienok, ktoré si protistrany vopred vymedzia, a od toho, ¢i po
prisludnych finanénych néstrojoch existuje na uvedenych miestach vykonu osobitny dopyt. Je preto vhodné, aby
investi¢né spolocnosti zhrnuli a zverejnili pit najlepsich miest vykonu z hladiska objemov obchodovania, kde
vykonali SFT, v samostatnej sprave, aby bolo mozné kvalitativne posidit tok pokynov na tieto miesta. Vzhladom
na osobitnti povahu SFT a vzhladom na to, Ze ich velkost by pravdepodobne narusila reprezentativnejsi stibor
transakcii klientov (najmad tych, ktoré nezahfiaji SFT), je takisto potrebné vylacit ich z tabuliek tykajiicich sa
piatich najlepsich miest vykonu, na ktorych investi¢né spolo¢nosti vykonavaja iné pokyny klientov.

(11) Je vhodné, aby investicné spolo¢nosti uverejnili posudenie kvality vykonu dosiahnutej na vSetkych miestach
pouzivanych spolo¢nostou. Tieto informdcie poskytni jasny obraz o stratégidch vykondvania a ndstrojoch
pouzivanych na posudzovanie kvality vykondvania dosiahnutej na tychto miestach. Tieto informdcie zdroven
investorom umoznia postdif G¢innost monitorovania, ktoré investiéné spolo¢nosti realizuji v stivislosti s tymito
miestami vykonu.

(12)  Pri osobitnom posudzovani kvality vykondvania dosiahnutej na vietkych miestach vykonu vo vztahu k ndkladom
je vhodné, aby investi¢nd spolo¢nost analyzovala aj dojednania, ktoré uzavrela s tymito miestami, v stvislosti
s vykonanymi alebo prijatymi platbami a ziskanymi zlavami, rabatmi alebo nepenaznymi benefitmi. Vdaka
tomuto postdeniu by takisto verejnost mohla posidit, ako tieto dojednania vplyvaji na ndklady, ktorym celi
investor, a ¢i st v stlade s ¢lankom 27 ods. 2 smernice 2014/65/EU.

(13) Je tiez vhodné stanovif rozsah takéhoto uverejnenia a jeho zdkladné prvky vritane toho, ako spolo¢nosti
vyuzivaji Udaje o kvalite vykondvania podla delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/575 () dostupné
z miest vykonu.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/575 z 8. jtina 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
o trhoch s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa Gidajov o kvalite vykondvania transakcit, ktoré
maju zverejiiovat miesta vykonu (pozri stranu 152 tohto dradného vestnika)
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(14) Informécie o totoZnosti miest vykonu a o kvalite vykondvania by sa mali uverejiiovat kazdoro¢ne a mali by
uvéddzat sprdvanie investiénych spolo¢nosti pri vykondvani pokynov pre jednotlivé triedy finanénych néstrojov
s ciefom zachytit prislusné zmeny v rdmci predchddzajiceho kalenddrneho roka.

(15) Investicnym spolocnost1am by sa nemalo brénit, ak chct podévanie sprdv rozsirit, za predpokladu, Ze v takom
pripade dodatocnd sprava dopliia, aviak nenahradza to, o sa vyzaduje v tomto nariadent.

(16) Z dovodov konzistentnosti a s cielom zabezpec1t hladké fungovanie finanénych trhov je potrebne aby sa
ustanovenia tohto nariadenia a stvisiace vniitrotatne ustanovenia, ktorymi sa transponuje smernica 2014/65/EU,
uplatiiovali od toho istého ddtumu.

(17) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(18) Orgdn ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie k navrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorend v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet dipravy

V tomto nariaden{ sa stanovuji pravidld, pokial ide o obsah a formdt informdcii, ktoré maji kazdorocne uverejiiovat
investi¢né spolo¢nosti v savislosti s pokynmi klientov vykonanymi na obchodnych miestach, so systematickymi interna-
lizdtormi, s tvorcami trhu alebo inymi poskytovatelmi likvidity ¢i subjektmi, ktoré vykondvaji podobnt funkciu, ako sii
funkcie, ktoré vykondva ktorykolvek z menovanych subjektov, v tretej krajine.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
a) ,pasiviy pokyn“ je pokyn zadany do knihy objednédvok, ktory poskytol likviditu;
b) ,agresivny pokyn“ je pokyn zadany do knihy objedndvok, ktory odobral likviditu;

¢) ,nasmerovany pokyn“ je pokyn, v pripade ktorého klient pred vykonanim pokynu $pecifikoval konkrétne miesto
vykonu.

Cldnok 3
Informécie o piatich najlepsich miestach vykonu a o dosiahnutej kvalite vykondvania

1. Investitné spolocnosti uverejiiuji pit najlepsich miest vykonu, pokial ide o objem obchodovania za vsetky
vykonané pokyny klientov na triedu finan¢nych ndstrojov uvedent v prilohe I Informdcie tykajice sa retailovych
klientov sa uverejiiuji vo formdate uvedenom v tabulke 1 prilohy II a informdcie tykajiice sa profesiondlnych klientov sa
uverejiiujii vo formdte uvedenom v tabulke 2 prilohy II. Uverejnenie nezahffia pokyny sivisiace s transakciami
financovania prostrednictvom cennych papierov (SFT) a obsahuje tieto informdcie:

a) trieda finanénych néstrojov

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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b) nédzov a identifikdtor miesta;

¢) objem pokynov klientov vykonanych na danom mieste vykonu vyjadreny ako percentudlny podiel z celkového
objemu vykonanych pokynov;

d) pocet pokynov klientov vykonanych na danom mieste vykonu vyjadreny ako percentudlny podiel z celkového poctu
vykonanych pokynov;

e) percentudlny podiel vykonanych pokynov uvedenych v pismene d), ktoré boli pasivnymi a agresivnymi pokynmi;
f) percentudlny podiel pokynov uvedenych v pismene d), ktoré boli o nasmerovanymi pokynmi;

g) potvrdenie, ¢i investitnd spolo¢nost v predchddzajicom roku v danej triede finanénych nastrojov vykonala
v priemere menej neZ jeden obchod na pracovny dei.

2. Investi¢né spolocnosti uverejiiuji pit najlepsich miest vykonu, pokial ide o objem obchodovania za vsetky
vykonané pokyny klientov sivisiace s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov za triedu finan¢nych
néstrojov uvedenti v prilohe I vo formate uvedenom v tabulke 3 prilohy II. Toto uverejnenie obsahuje tieto informécie:

a) objem pokynov klientov vykonanych na danom mieste vykonu vyjadreny ako percentudlny podiel z celkového
objemu vykonanych pokynov;

b) pocet pokynov klientov vykonanych na danom mieste vykonu vyjadreny ako percentudlny podiel z celkového poctu
vykonanych pokynov;

) potvrdenie, ¢i investicnd spolo¢nost v predchddzajicom roku v danej triede finanénych ndstrojov vykonala
v priemere menej neZ jeden obchod na pracovny den.

3. Investi¢né spolo¢nosti uverejiiujii pre kazda triedu finanénych néstrojov stthrn analyzy a zéverov, ktoré vychadzaji
z podrobného monitorovania kvality vykondvania dosiahnutej na miestach vykonu, na ktorych v predchadzajicom roku
vykonavali vSetky pokyny klientov. Informdcie obsahuju:

a) vysvetlenie relativnej dolezitosti, ktorti spolo¢nost prilozila faktorom vplyvajicim na vykonanie pokynov, ako sii
cena, naklady, rychlost, pravdepodobnost vykonania alebo akékolvek iné aspekty vritane kvalitativnych faktorov, pri
posudzovani kvality vykondvania;

b) opis vSetkych tdzkych vizieb, konfliktov zdujmov a spolo¢ného vlastnictva vo vztahu ku ktorymkolvek miestam
vykonu pouzivanym na vykondvanie pokynov;

¢) opis akychkolvek osobitnych dohod s ktorymikolvek miestami vykonu tykajicich sa vykonanych alebo prijatych
platieb, ziskanych zliav, rabatov alebo nepeniaznych benefitov;

d) vysvetlenie faktorov, ktoré viedli k zmene na zozname miest vykonu uvedenom v politike vykondvania spolo¢nosti,
ak k takejto zmene doslo;

e) vysvetlenie, akym sposobom sa vykonanie pokynov li§i v zdvislosti od kategorizicie klientov, ak spolocnost
zaobchddza s jednotlivymi kategériami klientov rozdielne a ak to mozZe ovplyvnif opatrenia na vykondvanie
pokynov;

f) vysvetlenie, ¢i sa pri vykondvani pokynov retailovych klientov uprednostnili iné kritérid, nez je okamzitd cena
a ndklady, a ako boli tieto iné kritérid ndpomocné pri realizdcii najlepsicho mozného vysledku z hladiska celkového
plnenia pre klienta;

g) vysvetlenie, akym sposobom investicnd spolocnost pouzila pripadné tdaje alebo ndstroje tykajice sa kvality
vykondvania vratane akychkolvek tdajov uverejnenych podla delegovaného nariadenia (EU) 2017/575;

h) v pripade potreby vysvetlenie, akym sposobom investicnd spolocnost pouzila vystup poskytovatela konsolidovaného
informa¢ného systému podla ¢ldnku 65 smernice 2014/65/EU.

Cldnok 4
Format

Investi¢né spolo¢nosti uverejiiujii informdcie vyzadované v stlade s ¢ldinkom 3 ods. 1 a ods. 2 na svojich webovych
sidlach tak, Zze vyplnia vzory uvedené v prilohe II v strojovo ¢itatelnom elektronickom formate, ktory si verejnost moze
stiahnut, a informdcie vyzadované v stlade s ¢ldnkom 3 ods. 3 sa uverejiiujii na ich webovych sidlach v elektronickom
formate, ktory si verejnost moze stiahnut.
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Cldnok 5
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. janudra 2018.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 8. jina 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I
Triedy finanénych néstrojov
a) Kapitdlové néstroje — akcie a vkladové potvrdenky

i) velkost tiku — pasma likvidity 5 a 6 (od 2 000 obchodov za den)

ii) velkost tiku — pasma likvidity 3 a 4 (od 80 do 1 999 obchodov za den)

iii) velkost tiku — pdsma likvidity 1 a 2 (od 0 do 79 obchodov za den)
dlhové ndstroje

i) dlhopisy

ii) ndstroje pefiazného trhu

trokové derivaty

i) futures a opcie prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste
ii) swapy, forwardy a iné drokové derivaty

kreditné derivaty

i) futures a opcie prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste
ii) iné kreditné derivaty

menové derivaty

i) futures a opcie prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste
ii) swapy, forwardy a iné menové derivaty

Strukttirované finanéné ndstroje

akciové derivaty

i) opcie a futures prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste
ii) swapy a iné akciové derivéty

sekuritizované derivaty

i) warranty a certifikdty

ii) iné sekuritizované derivaty

komoditné derivity, derivity na emisné kvoty

i) opcie a futures prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste
i) iné komoditné derivéty a derivity na emisné kvoty

rozdielové zmluvy

produkty obchodované na burze (fondy obchodované na burze, cenné papiere obchodované na burze a komodity

obchodované na burze)

emisné kvoty

m) iné ndstroje



(MIC alebo LEI)
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PRILOHA 1I
Tabulka 1
Trieda néstroja
ozndmenie, ak v priemere < 1 | ANO/NIE
obchod za pracovny defi v pred-
chédzajicom roku
. a . ; percen- percen- percen-
pit najlepsich miest vykonu z hladi- il elolhiodonentie | pudltl vy ey go- tudlny pod- | tudlny pod- | tudlny pod-
ka obi el tsaa | objemu ako percento kynov ako percento iel pasi iel 4 iel
ska 0 )entlov obeho dqv)a Ma20= 1 celkového objemu v da- | celkového poctu v danej | ' hpamﬁ- 1€ ;greslliv- 1€ nesﬁwm_
stupné poradie it e triede nycn(}));) y- nycn(}));) y- vall?;,; 0‘1]30-
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
Tabulka 2
Trieda néstroja
ozndmenie, ak v priemere < 1 | ANO/NIE
obchod za pracovny defi v pred-
chddzajicom roku
. 2 . ; : percen- percen- percen-
pit najlepsich miest vykonu z hladi- pod}el obeltviloEneio | poiiel vy @i po tudlny pod- | tudlny pod- | tudlny pod-
(A R objemu ako percento kynov ako percento ol past el aoresi el nasmer
SKa 0 Jesu(l)vn(zi Co;)a d?:)a 31201 celkového objemu v da- | celkového poctu v danej o echpai)ﬁ-- ne C?‘lg eoskv-_ ffan e"(s:h e(;)_—
pne p nej triede triede 4 n(l))v 4 4 n(}))v 4 k}),rnoxlzj
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
(MIC alebo LEI)
ndzov a identifikitor miesta
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Tabulka 3

Trieda néstroja

ozndmenie, ak v priemere < 1 obchod za pracovny den
v predchddzajiicom roku

ANO|NIE

pat najlepsich miest z hladiska objemu (zostupné poradie)

podiel vykonaného objemu
ako percento celkového ob-
jemu v danej triede

podiel vykonanych pokynov
ako percento celkového poctu
v danej triede

nézov a identifikdtor miesta (MIC alebo LEI)

ndzov a identifikdtor miesta (MIC alebo LEI)

ndzov a identifikdtor miesta (MIC alebo LEI)

nézov a identifikdtor miesta (MIC alebo LEI)

nézov a identifikdtor miesta (MIC alebo LEI)
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