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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/522
z0 17. decembra 2015,

ktorym sa dopliiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014, pokial ide

o vynimku pre urcité verejné orginy a centrdlne banky tretich krajin, ukazovatele manipulicie

s trhom, prahové hodnoty pre zverejiiovanie informdcii, prisluSny orgin pre ozndmenia

o odkladoch, povolenie na obchodovanie pocas zakdzaného obdobia a typy povinne
oznamovanych transakcii manazérov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 5962014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124[ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES ('), a najmi na jeho ¢ldnok 6 ods. 5, ¢ldnok 12 ods. 5, ¢ldnok 17 ods. 2 a 3 a ¢ldnok 19 ods. 13 a 14,

kedZe:

(1)

M U.v.

V nariadeni (EU) ¢ 596/2014 sa Komisii udeluje pravomoc prijimat delegované akty vo viacerjch tzko
stvisiacich zaleZitostiach tykajicich sa vyfatia urcitych verejnych orgdnov a centrdlnych bank tretich krajin
z rozsahu uplatfiovania uvedeného nariadenia, ukazovatelov manipuldcie s trhom, prahovych hodnot pre zverej-
fiovanie dovernych informdcif d¢astnikmi trhu s emisnymi kvétami, uréenia prislusného organu na oznamovanie
odkladov zverejnenia dovernych informadcii, okolnosti, za ktorych emitent moéze povolit obchodovanie pocas
zakdzaného obdobia, ako aj typov povinne oznamovanych transakcii manazérov.

Clenské 3taty, ¢lenovia Eurdpskeho systému centrdlnych bank (ESCB), ministerstvd a iné agentiiry a tcelovo
zriadené subjekty jedného alebo viacerych ¢lenskych stitov a Unie a niektoré dalsie verejné orgdny alebo osoby
konajtce v ich mene by sa nemali obmedzovat pri vykondvani menovej politiky, devizovej politiky alebo politiky
riadenia verejného dlhu, ak uskuto¢fiuji tieto operdcie vo verejnom zdujme a vyluéne v rdmci vykondvania
uvedenych politik.

Vynimku z rozsahu posobnosti nariadenia (EU) & 596/2014 pre opericie vykondvané vo verejnom zdujme je
v stlade s ¢lankom 6 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 mozné rozsirit na urcité verejné orgdny poverené
riadenim verejného dlhu alebo zasahujice do jeho riadenia a na centrdlne banky tretich krajin, ak spliaja
prislusné poziadavky. Na tento tcel Komisia pripravila a predlozila Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu,
v ktorej posudzuje medzindrodné zaobchddzanie s uréitymi verejnymi orgdnmi poverenymi riadenim verejného
dlhu alebo zasahujiicimi do jeho riadenia a centrlnymi bankami v tretich krajinach. Sprava zahffia porovnavaciu
analyzu zaobchddzania s urcitymi orgdnmi a centrdlnymi bankami v pravnom rdmci tretich krajin a normy
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riadenia rizik uplatnitelné na transakcie, ktoré uskutocnuji tieto verejné organy a centrdlne banky v tychto
jurisdikcidch. Sprdva obsahuje v rdmci porovndvacej analyzy zéver o vhodnosti rozsirenia vynimky na transakcie,
pokyny alebo konanie pri vykondvani menovej politiky, devizovej politiky alebo politiky riadenia verejného dlhu,
ako aj na urcité verejné orgdny a centrdlne banky tychto tretich krajin.

(4)  Podla potreby by sa mal zostavit a preskiimaf zoznam verejnych orgdnov a centrdlnych bdnk tretich krajin
vynatych z rozsahu uplatfiovania nariadenia.

(5)  Je mimoriadne dolezité, aby sa presne]sxe urcili ukazovatele manipulativneho konania stvisiaceho s klamlivymi
alebo zavddzajicimi signdlmi a zaistenim ceny stanovené v prilohe I k nariadeniu (EU) ¢. 5962014 s ciefom
objasnit ich prvky a zohladnit technicky vyvoj na finan¢nych trhoch. Preto by sa mal zostavit nedplny zoznam
takychto ukazovatelov vritane prikladov postupov.

(6)  Mali by sa Specifikovat dodato¢né ukazovatele pre niektoré postupy, kedze by mohli vysvetlit a ilustrovat takéto
postupy. Tieto ukazovatele by sa nemali povazovat za vyCerpavajice ani za rozhodujice a ich savislost s jednym
alebo viacerymi prikladmi postupov by sa nemala povazovat za obmedzujicu. Priklady postupov by sa nemali
povazovat za manipuldciu s trhom ako takd, ale mali by sa zohladnit pri vySetrovani transakcii alebo pokynov na
obchodovanie tc¢astnikmi trhu a prislusnymi orgdnmi.

(7)  Mal by sa uplatiiovat primerany pristup, pri ktorom sa zohladni povaha a osobitosti dotknutych finan¢nych
néstrojov a trhov. Prﬂ(lady mozu stvisief s jednym alebo v1acerym1 ukazovatelmi manipuldcie s trhom
a ilustrovat ich, ako je uvedené v prilohe I k nariadeniu (EU) ¢ 596/2014. V dosledku toho moze konkrétny
postup zahffiaf viac ako jeden ukazovatel mampulaae s tthom stanoveny v prilohe I k nariadeniu (EU)
¢. 596/2014, v zévislosti od toho, ako je pouzity, pricom moéze dochddzat k urcitému prekryvaniu. Podobne,
hoci to nie je konkrétne uvedené v tomto nariadeni, jednotlivé ukazovatele stanovené v tomto nariadeni mozu
byt ilustrované urcitymi dalsimi postupmi. Ucastnici trhu a prislusné organy by preto mali zohladnif ostatné
nespecifikované okolnosti, ktoré by sa mohli povazovat za pripadnd manipuldciu s trhom v stlade s vymedzenfm
uvedenym v nariadeni (EU) ¢. 596/2014.

(8)  Niektoré priklady postupov stanovenych v tomto nariadeni opisuju pripady, ktoré patria pod pojem manipuldcie
s trhom alebo sa v niektorych ohladoch tykaji manipulativneho konania. Na druhej strane niektoré priklady
postupov mozno povazovat za legitimne, ak napriklad osoba, ktord vstupuje do transakcii alebo vydava pokyny
na obchodovanie, ktoré mozno povazovat za manipuldciu s trhom, moéze byt schopnd dokézat, Ze jej dovody na
vstup do takychto transakcii alebo vyddvanie pokynov na obchodovanie st zdkonné a v silade so zavedenou
praxou na prislusnom trhu.

(9)  Na ucely vypracovania zoznamu prfkladov postupov opisujtcich ukazovatele manipuldcie s trhom, ako st
uvedené v prilohe I k nariadeniu (EU) ¢ 596/2014, je do krlzovych odkazov v prilohe II k tomuto nariadeniu
zahrnuty prislusny priklad z praxe a dopliujtici ukazovatel stvisiaci s danym prikladom.

(10) Pokial ide o ukazovatele manipulativneho konania stanovené v tomto nariadeni, kazdy odkaz na ,pokyn na
obchodovanie* zahffia vietky typy prikazov vrtane povodnych pokynov, zmien, aktualizicii a zruSeni, a to bez
ohladu na to, ¢i boli alebo neboli vykonané, ako aj prostriedkov pouzitych na pristup k miestu obchodovania
alebo na vykonanie transakcie ¢i na zadanie pokynu na obchodovanie, bez ohladu na to, ¢i pokyn bol alebo
nebol zapisany do knihy objedndvok miesta obchodovania.

(11)  Existuje osobitnd podskupina tcastnikov trhu s emisnymi kvétami. Za acastnikov trhu s emisnymi kvétami by sa
mali povaZovat len ti Gicastnici tohto trhu, ktorf prekrocia urcité minimdlne prahové hodnoty a len na nich by sa
mala vztahovat poziadavka na zverejiovanie dovernych informdcil. Preto by sa mali jasne stanovit tieto
minimdlne prahové hodnoty.

(12)  Z vymedzenia dovernych informdcii uvedeného v ¢ldnku 7 ods. 4 nariadenia (EU) & 596/2014 vyplyva, ze
Gcastnik trhu s emisnymi kvotami musi v kazdom jednotlivom pripade posﬁdit’ ¢i predmetné informdcie spliaja
kritérid dovernych informdcii. Znamend to, ze od Gcastnika trhu s emlsnyml kvétami sa neocakdva zverejnenie
vietkych informdcii o jeho fyzickych operacidch. Ucastnik trhu s emisnymi kvétami by mal dokladne posadit
predmetné informdcie a zohladnit situdciu na trhu a dalsie vonkajsie faktory, ktoré mézu mat vplyv na cenu
emisnej kvoty sklenikovych plynov v ¢ase vzniku informdcie.
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(13)

(14)

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

(1)

Na zéklade vynimky stanovenej v clinku 17 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 st z vymedzenia G¢astnika trhu
s emisnymi kvétami vytiati ti dCastnici trhu s emisnymi kvétami, ktori vlastnia, kontroluju alebo zodpovedajt za
zariadenia ¢i ¢innosti v oblasti letectva, ktoré v predchddzajiicom roku vyprodukovali emisie nepresahujice
minimdlnu prahovi hodnotu ekvivalentu oxidu uhli¢itého, a pokial vykondvaji spalovacie ¢innosti, dosiahli
menovity tepelny prikon, ktory neprekro¢il minimédlnu prahovi hodnotu. Preto by sa minimdlne prahové
hodnoty mali tykat celého podniku, vritane Cinnosti v oblasti letectva alebo zariadeni, na ktorom sa podiela
ucastnik trhu s emisnymi kvétami alebo ktory vlastni ¢i ovldda jeho matersky podnik alebo prepojeny podnik,
ako aj prevddzkovych zdleZitosti, za ktoré je Gplne alebo ciastocne zodpovedny ucastnik trhu, jeho matersky
podnik alebo prepojeny podnik.

Okrem toho, aby sa vynimka neuplatiiovala, musela by sa ro¢nd prahovd hodnota ekvivalentu oxidu uhli¢itého
a prahovd hodnota menovitého tepelného prikonu zohladnif kumulativne. Preto by na uplatneme povinnosti
tykajticich sa zverejnenia vyplyvajicich z ¢ldnku 17 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 malo stacit prekrocenie
jednej z dvoch uvedenych prahovych hodnot.

V zdujme prehlbenia integrity trhu a sticasného predchddzania nadmernému zverejiiovaniu informécif je vhodné
stanovit minimalne prahové hodnoty na trovni umoznujicej vynat spolo¢nosti, ktoré pravdepodobne nebudd
mat v drzbe doverné informdcie.

Minimdlne prahové hodnoty treba riadne preskimat s cielom posidit ich fungovanie, pokial ide okrem iného
o predpokladané zvySenie transparentnosti trhu s emisnymi kvotami, vritane poctu ozndmenych udalosti
a administrativnej zdtaZe, rozvoj a vyspelost trhu s emisnymi kvétami, pocet Gcastnikov trhu s emisnymi kvétami
a vplyv na dostupnost $pecifickych firemnych informécii a informdcii o tvorbe cien alebo investi¢nych rozhod-
nutiach na trhu s emisnymi kvétami.

Vzhladom na rozsirenti posobnost nariadenia (EU) ¢. 596/2014 z hladiska zahrnutych flnancnych nastrojov, na
skuto¢nost, Ze poziadavka na ndsledné ozndmenie dovernych informdcii prislusnému organu sa vztahuje na
emitentov, ktori poziadali o prijatie svojich finan¢nych néstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu
v ¢lenskom $tate alebo toto prijatie schvilili, alebo — v pripade néstrojov obchodovanych len v mnohostrannom
obchodnom systéme alebo v rdmci inych druhov organizovanych obchodnych systémov — na emitentov, ktorf
schvilili obchodovanie so svojimi finanénymi ndstrojmi v rdmci mnohostranného obchodného systému alebo
inych druhov organizovanych obchodnych systémov, pripadne ktor{ poziadali o prijatie svojich finanénych
nastrojov na obchodovanie v rdmci mnohostranného obchodného systému v ¢lenskom stite, ako aj na
skuto¢nost, Ze takito emitenti moZu mat svoje finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na
miestach obchodovania v réznych clenskych $tdtoch, by sa malo zabezpecit, aby vo vSetkych pripadoch bol
jedingm prislusnym orgdnom prijimajiicim ozndmenia orgdn, ktory md najvicsi zdujem na dohlade nad trhom,
a aby sa predislo uplatiiovaniu volného uvdZenia zo strany emitenta. Tento pristup je zaloZeny na pouZziti
koncepcie kapitdlovych cennych papierov.

Povinnost ozndmit odloZenie zverejnenia doévernych informdcii prislusnému orgdnu stanovend v clanku 17
ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 sa vztahuje aj na acastnikov trhu s emisnymi kvotami. Pokial ide o rozsah
posobnosti, nariadenie (EU) ¢. 596/2014 sa uplatituje na Géastnikov trhu s emisnymi kvotami, ktori aktivne
posobia bud na primdrnom trhu s emisnymi kv6tami, alebo na trhu s drazenymi produktmi zaloZenymi na
emisnych kvétach (predkladanie poniik na aukcidch) a na sekundérnych trhoch s deriviatmi emisnych kvot.

V zdujme zabezpecenia toho, aby bol s istotou urceny jediny prislusny orgdn pre Gcastnikov trhu s emisnymi
kvétami, by prislusnym Jorgdnom na Ucely oznamovania podla ¢lanku 17 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 596/2014
nemal byt prislusny orgdn konkrétneho miesta obchodovania, na ktorom sa obchoduje s emisnymi kvétami, ale
skor prislusny organ ¢lenského §tdtu, v ktorom je tcastnik trhu s emisnymi kvétami registrovany, ako je uvedené
v ¢ldnku 19 ods. 2 uvedeného nariadenia.

Vyber prislusného organu clenského stitu, v ktorom je Gcastnik trhu s emisnymi kvotami registrovany,
predstavuje rieSenie, ktoré vidy s istotou uréi jediny prislusny orgdn, ¢im sa zniZuje administrativna zitaz
Gcastnikov trhu s emisnymi kvétami, kedZe nemusia predkladat niekolko stibeznych ozndmeni viacerym
prislusnym orgdnom.

Emitent moZze za vynimocnych okolnosti povolit osobe vykondvajiicej riadiace tilohy, aby okamzite predala jeho
akcie pocas zakdzaného obdobia. Sthlas emitenta by sa mal poskytovat individudlne v jednotlivych pripadoch
a prvym kritériom by malo byt, Ze osoba vykondvajica riadiace tlohy poziada pred akymkolvek obchodovanim
o sthlas emitenta s tymto obchodovanim a ziska ho. Aby emitent mohol posudit individuilne okolnosti kazdého
jednotlivého pripadu, Ziadost by mala byt od6vodnend a mala by obsahovat vysvetlenie pldnovanej transakcie
a opis vynimoc¢nej povahy okolnosti.
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(22) Rozhodnutie o udeleni povolenia na obchodovanie by malo byt prijaté len vtedy, ak je dovod Ziadosti
o povolenie na obchodovanie vynimoé¢ny. Vynimku zo zdkazu obchodovania pocas zakdzaného obdobia treba
formulovat tzko, aby sa jej rozsah zbytocne nerozsiroval. Okolnosti, za ktorych mozno priznat vynimku, by mali
byt nielen mimoriadne nalichavé, ale aj nepredvidatelné, zdvazné a nemali by byt vyvolané osobou vykond-
vajuicou riadiace tlohy.

(23) Ak st osoby vykondvajiice riadiace dlohy vystavené situdcidm, ktoré si nepredvidatelné, zdvazné a mimo ich
kontroly, mal by sa im povolit len predaj akcii na dcely ziskania potrebnych finan¢nych prostriedkov. Takéto
situdcie by mohli byt désledkom finan¢ného zdvizku, ktory osoba vykondvajiica riadiace Glohy musi splnit, ako
je napriklad prdvne vymozitelny dopyt vritane sidneho prikazu, a musi platit, Ze osoba vykondvajica riadiace
tlohy nemoze odovodnene splnif zdvizok bez predaja dotknutych akcii. Dovodom moze byt aj situdcia, v ktorej
sa osoba vykondvajiica riadiace tlohy ocitla skor, ako sa zacalo zakdzané obdobie (napriklad dafiovd povinnost)
a ktord si vyzaduje zaplatenie sumy tretej strane, pricom osoba vykondvajiica riadiace Glohy nemohla tito sumu
tplne alebo Ciasto¢ne zaplatit inak nez predajom akcii emitenta.

(24)  Pokial ide o transakcie uskuto¢nené v ramci systémov zamestnaneckych akcii alebo systémov sporenia, narokov
alebo oprévneni na akcie alebo v stvislosti s nimi, musi sa stanovit, ¢i ich emitent moze povolit. Preto by sa mali
jasne vymedzit a podrobne urcit ur¢ité typy transakcil. Charakteristiky takychto transakcii sa tykaji povahy
transakcie (napr. ndkup alebo predaj, uplatnenie opcie alebo iné ndroky), Cas transakcie alebo vstupu osoby
vykondvajicej riadiace tlohy do uréitého systému a to, ¢i transakcia a jej charakteristiky (napriklad ddtum
vykonania, suma) boli dohodnuté, naplanované a zorganizované v dostato¢nom predstihu pred zaciatkom
zakazaného obdobia.

(25)  Okrem toho transakcie, ktorymi sa nemeni podiel skutoéného vlastnika, by sa mohli uskutocnit z podnetu osoby
vykondvajlcej riadiace tlohy v investi¢nej spolocnosti za predpokladu, Ze tdto osoba poZziada emitenta
o povolenie pred pldnovanou transakciou a ziska ho. Dotknutd transakcia by sa mala tykat len prevodu
dotknutych ndstrojov medzi Gi¢tami osoby vykonavajicej riadiace tlohy (napriklad medzi systémami) bez toho,
aby doslo k zmene ceny prevadzanych nastrojov. Tento pristup nezahfiia prevod finanénych néstrojov alebo
inych transakcii, ako st napriklad predaje alebo ndkupy medzi osobou vykondvajicou riadiace dlohy a inou
osobou, najmi pravnym subjektom, ktory dplne vlastni osoba vykondvajiica riadiace dlohy.

(26) Nariadenim (EU) ¢. 596/2014 sa stanovujii poZiadavky na osoby vykonavajice riadiace tlohy, ako aj osoby
s nimi tzko spojené, z ktorych vyplyva, Ze musia ozndmit emitentovi a prislusnému orgdnu kazdi transakciu
vykonanil na vlastny tcet, ktord savisi s akciami alebo dlhovymi ndstrojmi tohto emitenta, alebo stvisiacimi
derivatmi ¢i inymi finan¢nymi nédstrojmi. Osoby vykondvajiice riadiace tlohy, ako aj osoby s nimi tzko spojené
by tiezZ mali ozndmif G¢astnikom trhu s emisnymi kvétami kazdua transakciu vykonand na vlastny tcet, ktord sa
tyka emisnych kvot, drazenych produktov, ktoré st na nich zaloZené, alebo suvisiacich derivatov.

(27)  Oznamovanie transakcii uskutocfiovanych osobami vykondvajicimi riadiace dlohy v rdmci emitenta alebo
Gcastnika trhu s emisnymi kvotami na vlastny Gcet, alebo osobami s nimi tizko spojenymi, predstavuje nielen
vyznamny zdroj informdcii pre acastnikov trhu, ale aj dalsi prostriedok na vykondvanie dohladu nad trhmi zo
strany prislusnych orgdnov. Povinnostou tychto 0sob oznamovat transakcie nie je dotknutd ich povinnost zdrzat
sa spdchania ¢inu zneuzivania trhu v zmysle vymedzenom v nariadeni (EU) ¢ 596/2014.

(28)  Povinnost oznamovat transakcie uskutoc¢iiované osobami vykondvajiicimi riadiace tlohy alebo osobou s nimi
tzko spojenou sa vztahuje na $iroké spektrum ¢innosti a zahffia kazdi transakciu vykonant na vlastny tcet. Je
preto vhodné zostavit Siroky netiplny zoznam konkrétnych typov transakcii, ktoré by sa mali oznamovat. Tento
zoznam by mal nielen ulah¢it dosiahnutie tplnej transparentnosti transakcii 0séb vykonavajicich riadiace dlohy
a 0s0b s nimi dzko spojenych, ale aj zmiernit riziko obchddzania oznamovacej povinnosti na zdklade identifikdcie
konkrétnych typov povinne oznamovanych operdcii.

(29) KedZe rozsah transakcif, ktoré sa maji zahrnif do splnomocnenia podla ¢lanku 19 ods. 14 nariadenia (EU)
¢. 596/2014, je Siroky a nemozno ho obmedzif iba na tri typy transakcii vyslovne uvedené v ¢lanku 19 ods. 7
tohto nariadenia, je vhodné zostavit Siroky nedplny zoznam konkrétnych druhov transakcii, ktoré by sa mali
oznamovat.
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(30) Pokial ide o podmienené transakcie, poZiadavka na oznamovanie vyplyva z existencie predmetnej podmienky
alebo podmienok, ¢o znamend, Ze vznikd vtedy, ked sa prislusnd transakcia naozaj uskuto¢ni. Preto by sa vobec
nemala stanovovat poziadavka na oznamovanie podmienecnej zmluvy a transakcie uskutocnenej po splneni
takychto podmienok, kedZe v praxi by sa ukdzalo. Ze takéto oznamovanie je matiice, najmid ak podmienky
nenastantl a transakcia sa neuskutoéni.

(31)  Prislusné ustanovenia a pravomoci stanovené v nariadeni (EU) & 596/2014 sa za¢nd uplatiiovat od 3. jdla 2016.
Preto je dolezité, aby sa pravidld stanovené v tomto narjadeni uplatiiovali od rovnakého datumu.

(32) Opatrenia stanovené v tomto nariadeni st v stlade so stanoviskom expertnej skupiny Eurépskeho vyboru pre
cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet tipravy a rozsah pdsobnosti

V tomto nariaden{ sa stanovujii podrobné pravidld tykajice sa:

1. rozsirenia vynimky z povinnosti a zdkazov stanovenych v nariadeni (EU) & 596/2014 pri vykondvani menovej
politiky, devizovej politiky alebo politiky riadenia verejného dlhu na urcité verejné orgdny a centrdlne banky tretich
krajin;

2. ukazovatelov manipuldcie s tthom stanovenych v prilohe I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014;

3. prahovych hodnét pre zverejnenie dovernych informdcii tcastnikov trhu s emisnymi kvétami;
4. prislusného orgdnu pre oznamovanie odkladov zverejnenia dovernych informaécif;

5. okolnosti, za ktorych emitent moze povolit obchodovanie pocas zakdzaného obdobia;

6. typov transakci, z ktorych vyplyva povinnost oznamovat transakcie manaZzérov.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia pojem ,kapitdlové cenné papiere* znamend trieda prevoditelnych cennych papierov uvedend
v ¢lanku 4 ods.1 pododsek 44 pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (').

Cldnok 3
Vyiaté verejné orginy a centrilne banky tretich krajin

Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 sa neuplatiiuje na transakcie, pokyny alebo konanie pri vykondvani menovej politiky,
devizovej politiky alebo politiky riadenia verejného dlhu, ak sa uskuto¢fiuji vo verejnom zdujme a vyluéne v rdmci
vykondvania uvedenych politik verejnymi orgdnmi a centralnymi bankami tretich krajin uvedenymi v prilohe I k tomuto
nariadeniu.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa men{ smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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Cldnok 4
Ukazovatele manipulativneho konania

1. Pokial ide o ukazovatele manipulativneho konania tykaJuceho sa klamlivych alebo zavadzajicich signdlov
a zaistenia ceny uvedené v casti A prilohy I k nariadeniu (EU) 596/2014, postupy stanovené v ukazovateloch
v Casti A pism. a) az g) prilohy I k nariadeniu (EU) & 596/2014 st uvedené v oddiele 1 prilohy II k tomuto nariadeniu.

2. Pokial ide o ukazovatele manipulativneho konania tykajiceho sa pouzitia fiktivneho ndstroja alebo akejkol'vek inej
formy podvodu alebo machinicie uvedené v ¢asti B prilohy I k nariadeniu (EU) & 596/2014, postupy stanovené
v ukazovateloch v Casti B pism. a) a b) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢ 596/2014 st uvedené v oddiele 2 prilohy II
k tomuto nariadeniu.

Cldnok 5
Minimélne prahové hodnoty oxidu uhli¢itého a menovitého tepelného prikonu

1. Natcely ¢ldnku 17 ods. 2 druhého pododseku nariadenia (EU) ¢. 596/2014:
a) minimdlna prahova hodnota ekvivalentu oxidu uhli¢itého (CO,) je 6 miliénov ton rocne;
b) minimdlna prahovd hodnota menovitého tepelného prikonu je 2 430 MW.

2. Prahové hodnoty stanovené v odseku 1 sa uplatiiuji na drovni skupiny a tykaji sa vSetkych podnikov vritane
¢innosti v oblasti letectva alebo zariadent, ktoré prislusny tcastnik trhu s emisnymi kvétami alebo jeho matersky podnik
alebo prepojeny podnik vlastnia ¢ kontrolujd, alebo v ktorych je tcastnik alebo jeho matersky podnik & prepojeny
podnik tplne alebo ¢iasto¢ne zodpovedny za otdzky tykajiice sa prevadzky.

Cldnok 6
Urc€enie prislusného orginu

1. Prisludny orgdn, ktorému emitent ﬁnancnych nastrojov musi oznamit odloZenie zverejnenia dovernych informaécii
podla ¢lanku 17 ods. 4 a 5 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, je prisluiny organ ¢lenského stitu, v ktorom je emitent
registrovany, v ktoromkol'vek z nasledujtcich prlpadovz

a) ak a pokial emitent md kapitdlové cenné papiere, ktoré s prijaté na obchodovanie alebo obchodované s jeho
suhlasom, alebo pri ktorych poziadal o prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania v ¢lenskom Stéte, v ktorom
je registrovany;

b) ak a pokial emitent nemd kapitdlové cenné papiere, ktoré si prijaté na obchodovanie alebo obchodované s jeho
stihlasom alebo pri ktorych poziadal o prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania v ktoromkolvek ¢lenskom
Stite za predpokladu, ze emitent md iné financné ndstroje, ktoré st prijaté na obchodovanie alebo obchodované
s jeho sthlasom, alebo pri ktorych poziadal o prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania v ¢lenskom §tdte,
v ktorom je registrovany.

2. Vo vSetkych ostatnych pripadoch, najmi v pripade emitentov so sidlom v tretej krajine, je prislusnym orgdnom,
ktorému emitent finan¢nych ndstrojov musi ozndmif odloZenie zverejnenia dovernych informdcii, prislusny organ
daného clenského §tatu, ak:

a) emitent méd cenné papiere, ktoré st prijaté na obchodovanie alebo obchodované s jeho sthlasom, alebo pri ktorych
poziadal o prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania prvykrat;

b) emitent md akékolvek iné finan¢né ndstroje, ktoré sii prijaté na obchodovanie alebo obchodované s jeho sithlasom,
alebo pri ktorych poziadal o prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania prvykrit, ak a pokial emitent nema
kapitdlové cenné papiere prijaté na obchodovanie alebo obchodované s jeho sthlasom, alebo pri ktorych poziadal
o prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania v lubovolnom ¢lenskom §tdte.
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Ak md emitent prislusnych finan¢nych néstrojov, ktoré st prijaté na obchodovanie alebo obchodované s jeho stihlasom,
alebo pri ktorych poziadal o prijatie na obchodovanie prvykrét si¢asne na miestach obchodovania vo viac ako jednom
¢lenskom $tdte, emitent finanénych ndstrojov ozndmi odklad prislusnému orgdnu obchodného miesta, ktoré je najvyz-
namnej$im trhom z hladiska likvidity, ako je stanovené v delegovanom nariadeni Komisie, ktoré sa md prijat podla
¢lanku 26 ods. 9 pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ().

3. Na Glely oznimeni podla ¢linku 17 ods. 4 nariadenia (EU) ¢ 596/2014 tGcastnik trhu s emisnymi kvétami
ozndmi odloZenie zverejnenia dovernych informdcii prislusnému orgdnu clenského $tdtu, v ktorom je tento tcastnik
trhu registrovany.

Cldnok 7
Obchodovanie pocas zakdzaného obdobia

1. Osoba vykondvajica riadiace prdvomoci v rdmci emitenta md pravo vykondvat obchodovanie pocas zakdzaného
obdobia, ako je vymedzené v ¢linku 19 ods. 11 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, za predpokladu splnenia nasledujiicich
podmienok:

a) nastala jedna z okolnosti uvedenych v ¢lanku 19 ods. 12 nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

b) osoba vykondvajica riadiace pravomoci je schopnd preukdzat, Ze dand konkrétna transakcia sa nemoéze uskutocnit
v inom case, ako pocas zakdzaného obdobia.

2. Za okolnosti stanovenych v ¢linku 19 ods. 12 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 596/2014 osoba vykondvajica riadiace
tlohy pred akymkolvek obchodovanim pocas zakdzaného obdobia predlozi emitentovi odovodnend pisomni ziadost na
ziskanie stihlasu emitenta s okamzitym predajom jeho akcif pocas zakdzaného obdobia.

Pisomnd Ziadost obsahuje opis pldnovanej transakcie a vysvetlenie, preco je predaj akcif jedinou rozumnou alternativou
na ziskanie potrebnych financii.

Cldnok 8
Vynimo&né okolnosti

1. Emitent pri rozhodovani o udeleni povolenia na okamzity predaj svojich akcii pocas zakdzaného obdobia
individudlne posudi pisomnd Ziadost uvedend v ¢lanku 7 ods. 2 predloZzent osobou vykondvajicou riadiace dlohy.
Emitent md prévo na okamzity predaj akcii len vtedy, ked je mozné povazovat okolnosti takychto transakcii za
vynimocné.

2. Okolnosti uvedené v odseku 1 sa povazuji za vynimocné vtedy, ked st mimoriadne naliehavé, nepredvidatené
a zdvazné, ak je ich pri¢ina mimo osoby vykondvajiicej riadiace tilohy a ak osoba vykonavajica riadiace ilohy nemd nad
nimi ziadnu kontrolu.

3. Pri skiimani toho, ¢i st okolnosti oplsane v pisomnej ziadosti uvedenej v ¢lanku 7 ods. 2 vynimocné, emitent musi
okrem inych ukazovatelov zohladnif, ¢i a do akej miery osoba vykonavajica riadiace dlohy spiia nasledujice
podmienky:

a) v Case podania Ziadosti Celi finanénému pravne vymozitelnému zdvizku alebo pohladévke;

b) musi splnit finanény zdvizok alebo sa nachddza v situdcii, ktord vznikla pred zaciatkom zakdzaného obdobia
a vyzaduje sa od nej zaplatenie sumy tretej strane, vratane dafiovej povinnosti, pricom osoba vykondvajtca riadiace
tlohy nie je schopnd primerane uspokojit finan¢ny zdvizok alebo pohladdvku inak nez okamzitym predajom akcii.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).
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Cldnok 9

Charakteristiky obchodovania pocas zakdzaného obdobia

Emitent md prdvo povolit osobe vykondvajicej riadiace tlohy v rdmci emitenta, aby pocas zakdzaného obdobia
obchodovala na vlastny tcet alebo na tcet tretej strany za a nielen za okolnosti, ktoré zahfnaja pripady, ked pre tito
osobu vykondvajiicu riadiace tlohy plati:

a) boli jej pridelené alebo poskytnuté financné ndstroje v rdmci zamestnaneckého systému, za predpokladu splnenia
nasledujiicich podmienok:

i) emitent vopred schvélil zamestnanecky systém a jeho podmienky v stlade s vndtrostitnym pravom
a v podmienkach zamestnaneckého systému je presne stanoveny casovy harmonogram pridelenia alebo
poskytnutia, ako aj suma pridelenych alebo poskytnutych finan¢nych néstrojov, alebo zdklad, z ktorého sa
vychddza pri vypocte tejto sumy a pod podmienkou, Ze nie je mozné uplatnit volné konanie;

ii) osoba vykondvajica riadiace tlohy nemd ziadnu moznost uplatnit volné konanie, pokial ide o prijatie pridelenych
alebo poskytnutych finanénych néstrojov;

b) boli jej pridelené alebo poskytnuté finanéné ndstroje v rdmci zamestnaneckého systému, ktory sa realizuje
v ohrani¢enom obdobi za predpokladu, Ze sa vopred napldnuji a zorganizuji podmienky, periodicita, ¢as pridelenia,
skupina oprdvnenych osob, ktorym sa poskytnt finanéné ndstroje, a suma finanénych ndstrojov, ktoré sa majii
pridelit, a Ze sa pridelenie alebo poskytnutie finan¢énych ndstrojov uskutoéni v uréenom rdamci, v ktorom toto
pridelenie alebo poskytnutie finan¢nych ndstrojov nemoze byt ovplyvnené Ziadnymi dovernymi informdciami;

¢) uplatiiuje opcie alebo warranty, alebo konverziu konvertibilnych dlhopisov, ktoré jej boli pridelené v rdmci zamestna-
neckého systému, pokial ditum skoncenia platnosti takychto opcii, warrantov alebo konvertibilnych dlhopisov spadéa
do ohrani¢eného obdobia, ako aj predaje akcii nadobudnutych na zaklade tohto uplatnenia ¢i konverzie, pod
podmienkou splnenia vietkych nasledujiicich podmienok:

i) osoba vykondvajica riadiace dlohy ozndmi emitentovi svoje rozhodnutie o uplatneni alebo konverzii asponi Styri
mesiace pred ditumom uplynutia platnosti;

ii) rozhodnutie osoby vykondvajticej riadiace tilohy je neodvolatelné;
iii) osoba vykonévajica riadiace ilohy vopred ziska povolenie emitenta;

d) nadobudne finan¢né ndstroje emitenta v rdmci programu sporenia zamestnancov, za predpokladu splnenia v3etkych
nasledujicich podmienok:

i) osoba vykondvajtica riadiace dlohy vstdpila do systému pred zakdzanym obdobim, okrem pripadov, ked nemoéze
vstiipit do systému v inom Case z dévodu ddtumu néstupu do zamestnania;

ii) osoba vykondvajtica riadiace tilohy nezmeni podmienky svojej G¢asti v systéme ani nezrusi svoju acast v systéme
pocas zakdzaného obdobia;

i) ndkupné operdcie st jasne organizované podla podmienok systému a osoba vykondvajiica riadiace Glohy nemd
pravo ani pravnu moznost zmenit ich pocas zakdzaného obdobia alebo st plinované v ramci systému s cielom
zasiahnut v pevne stanoveny den, ktory spadd do zakdzaného obdobia;

e) prevedie alebo dostane, priamo alebo nepriamo, finanéné ndstroje za predpokladu, Ze finan¢né néstroje st prevedené
medzi dvoma G¢tami osoby vykondvajicej riadiace dlohy a Ze takyto prevod nemd za ndsledok zmenu ceny
finan¢nych nastrojov;

f) ziska ndrok alebo oprdvnenie na akcie emitenta a kone¢ny ddtum pre takéto nadobudnutie podla stanov emitenta
alebo podla zdkona spadd do zakdzaného obdobia za predpokladu, Ze osoba vykondvajica riadiace tlohy predlozi
emitentovi dokaz o dovodoch, pre ktoré k nadobudnutiu neddjde v inom ¢ase, a emitent je spokojny s poskytnutym
vysvetlenim.
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Cldnok 10
Povinne oznamované transakcie
1. Podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a ako doplnenie transakcif uvedenych v ¢lanku 19 ods. 7 tohto

nariadenia ozndmia osoby vykondvajice riadiace tlohy v rdmci emitenta alebo tcastnika trhu s emisnymi kvétami
a osoby s nimi tizko spojené svoje transakcie emitentovi alebo tcastnikovi trhu s emisnymi kvétami a prislusnému
organu.

Ozndmené transakcie zahfnaja vietky transakcie vykonané osobami vykondvajicimi riadiace tilohy na vlastny tcet, ktoré

sa

tykaji — pokial ide o emitentov — akcif alebo dlhovych ndstrojov emitenta, alebo derivitov ¢i inych finanénych

néstrojov s nimi spojenych, a pokial ide o Gcastnikov trhu s emisnymi kvétami, emisnych kvét, drazenych produktov,
ktoré sti na nich zalozené, alebo stvisiacich derivatov.

2.

p)

()

Ozndmené transakcie zahffaja:
nadobudnutie, predaj, predaj nakratko, upisovanie alebo vymenu;

bankovy akcept alebo uplatnenie akciovej opcie vritane akciovych opcii poskytnutych manazérom alebo
zamestnancom v ramci balika ich odmenovania, ako aj odpredaj akcif vyplyvajucich z uplatnenia akciovej opcie;

nadobudnutie alebo uplatiiovanie kapitdlovych swapov;
transakcie s derivdtmi alebo transakcie, ktoré s nimi sdvisia vratane hotovostnych transakci;

uzavretie (financnej) rozdielovej zmluvy tykajicej sa finanéného ndstroja prislusného emitenta alebo emisnych kvét,
alebo drazenych produktov, ktoré st na nich zalozené;

nadobudnutie, odpredaj alebo vykondvanie prav vratane predajnej a kiipnej opcie a warrantov;
upisanie zvy$enia imania alebo dlhového néstroja emisie;

transakcie s derivatmi a finan¢nymi ndstrojmi viazané s dlhovymi ndstrojmi prisluného emitenta vritane swapov na
kreditné zlyhanie;

podmiene¢né transakcie po vyskyte okolnosti a skutoénom vykone transakcif;

automatické alebo neautomatické konverzie finanéného ndstroja do iného finanéného ndstroja vritane vymeny
konvertibilnych dlhopisov na akcie;

uskuto¢nené alebo prijaté dary a dedicstvo;

transakcie vykonané v indexovanych produktoch, koSoch a derivétoch, ako sa to vyZaduje v ¢ldnku 19 nariadenia
(EU) & 596/2014;

transakcie vykonané s akciami alebo podielovymi listami investiénych fondov vrdtane alternativnych investi¢nych
fondov podla ¢lanku 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU ('), ako sa to vyzaduje v ¢lanku 19
nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

transakcie vykonane spravcom AlIF, do ktorého investovala osoba vykondvajiica riadiace tlohy alebo osoba s fiou
Gizko spojend, ako sa to vyzaduje v ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

transakcie vykonané trefou stranou v rdmci individudlnych portf6lii alebo manddtu na spravu aktiv v mene alebo
v prospech osoby vykondvajticej riadiace tilohy alebo osoby s fiou tzko spojenej;

fmancnych ndstrojov s nimi spo]enych

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o spraycoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a
doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U.v.EUL 174,1.7.2011,s. 1).
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Cldnok 11
Nadobudnutie G&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. jula 2016.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vSetkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 17. decembra 2015

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I

Verejné orginy a centrdlne banky tretich krajin

1. Australia:
— Rezervnd banka Austrélie (Reserve Bank of Australia),
— Austrélsky trad finan¢ného hospodarenia (Australian Office of Financial Management);
2. Brazilia:
— Centralna banka Brazilie (Central Bank of Brazil),
— Stdtna pokladnica Brazilie (National Treasury of Brazil);
3. Kanada:
— Kanadskd banka (Bank of Canada),
— Ministerstvo financii Kanady (Department of Finance Canada);
4. Cina:
— Cinska Iudové banka (People’s Bank of China);
5. OAO Hongkong:
— Hongkonsky orgdn menovej politiky (Hong Kong Monetary Authority),

— Finan¢né sluzby a drad ministerstva financii Hongkongu (Financial Services and the Treasury Bureau of Hong
Kong);

6. India:
— Rezervna banka Indie (Reserve Bank of India);
7. Japonsko:
— Centrélna banka Japonska (Bank of Japan),
— Japonské ministerstvo financii (Ministry of Finance of Japan);
8. Mexiko:
— Centrdlna banka Mexika (Bank of Mexico),
— Ministerstvo financif a verejného dlhu Mexika (Ministry of Finance and Public Credit of Mexico);
9. Singapur:
— Menovy trad Singapuru (Monetary Authority of Singapore);
10. Juzna Korea:
— Centralna banka Kérey (Bank of Korea),
— Ministerstvo stratégie a financif Kérey (Ministry of Strategy and Finance of Korea);
11. Svajéiarsko:
— Svajciarska ndrodnd banka (Swiss National Bank),
— Svajciarska federdlna finanénd sprava (Federal Finance Administration of Switzerland);
12. Turecko:
— Centrélna banka Tureckej republiky (Central Bank of the Republic of Turkey);

— Sekretaridt Ministerstva financif Tureckej republiky (Undersecretariat of Treasury of the Republic of Turkey);
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13. Spojené Stity americké:
— Federélny rezervny systém (Federal Reserve System),

— Ministerstvo financii USA (U.S. Department of the Treasury).
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PRILOHA II

Ukazovatele manipulativneho konania

ODDIEL 1

UKAZOVATELE MANIPULATIVNEHO KONANIA TYKAJUCEHO SA KLAMLIVYCH ALEBO ZAVADZA-
JUCICH SIGNALOV A ZAISTENIA CENY (CAST A PRILOHY I K NARIADENIU (EU) & 596/2014)

1. Postupy, ktorymi sa presnejsie uréuje ukazovatel uvedeny v ¢asti A pism. a) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:

a) Nakup pozicii (a to aj stranami, ktoré vstdpili do koldzie) finanéného ndstroja, stivisiacej spotovej zmluvy
tykajlicej sa komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach na sekunddrnom trhu po
alokdcii na primdrnom trhu s ciefom dostat cenu na umeld troveil a vyvolat zdujem ostatnych investorov —
zvylajne zndmy, napriklad v stvislosti s vlastnym imanim, ako kolizia pri ndslednom predaji prvej verejnej
ponuky akcil so zapojenim strdn, ktoré vstdpili do kolizie. Tento postup tiez mozu priblizit nasledujiice
dodato¢né ukazovatele manipulacie s trhom:

i) nezvycajnd koncentricia transakcii afalebo pokynov na obchodovanie, a to vSeobecne aj v stvislosti s jednou
osobou s pouzitim jedného G¢tu alebo roznych Gctov, pripadne v stvislosti s obmedzenym poctom os6b;

ii) transakcie alebo pokyny na obchodovanie bez iného zjavného zdévodnenia nez je zvysenie ceny alebo objemu
obchodovania, najma v blizkosti referen¢ného bodu pocas obchodného dria, napriklad pri otvoreni alebo tesne
pred zatvorenim.

b) Transakcie alebo pokyny na obchodovanie vykondvané takym sposobom, Ze sa vytvoria prekdzky pre pokles ceny
finan¢ného ndstroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na
emisnych kvotach pod urcitd Groven alebo pre jej zvySenie nad urcit tiroveni, najmd s cielom predist negativnym
dosledkom vyplyvajiicim zo zmien ceny finan¢ného ndstroja, stivisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit
alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach — zvycajne zndme ako ,vytvorenie najnizsej alebo
najvyssej ceny v rdmci cenového modelu”. Tento postup médzu priblizit aj nasledujiice dodato¢né ukazovatele
manipuldcie s trhom:

i) transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo by mohli mat za ndsledok zvysenie, zniZenie
alebo zachovanie ceny v dnoch, ktoré predchddzajii emisii, nepovinnému odkupu alebo uplynutiu lehoty
platnosti stvisiaceho derivétu ¢i konvertibilného cenného papiera;

i) transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré majii alebo by mohli mat za ndsledok zvySenie alebo
zniZenie vdZenej priemernej ceny za den alebo obdobie pocas obchodného dria;

iii) transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo by mohli mat za ndsledok zachovanie ceny
podkladového finanéného nastroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu
zaloZeného na emisnych kvétach pod alebo nad realiza¢nou cenou alebo inym prvkom pouZzitym na urcenie
vyplacania (napr. bariéra) stvisiaceho derivatu v deni skoncenia platnosti;

iv) transakcie na akomkolvek obchodnom mieste, ktoré majii alebo by mohli mat za ndsledok zmenu ceny
podkladového finanéného nastroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu
zaloZeného na emisnych kvétach tak, Ze tito cena prekrodi alebo nedosiahne realiza¢nii cenu alebo iny prvok
pouzity na urcenie vypldcania (napr. bariéra) stvisiaceho derivatu v den uplynutia platnosti;

v) transakcie, ktoré majii alebo by mohli mat za ndsledok zmenu zictovacej ceny finan¢ného néstroja, stvisiacej
spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach, ak je tito
cena pouzitd ako referencia alebo uréujtici faktor najma pri vypocte marzovych poziadaviek.

¢) Zadivanie malych pokynov na obchodovanie s cielom zistit tiroveni skrytych pokynov a predovsetkym odhadnit,
¢o ostdva na tzv. tmavej platforme (dark platform) — zvy¢ajne zndme ako ,pingové pokyny*“.

d) Vykondvanie pokynov alebo siiborov pokynov na obchodovanie s ciefom odhalit pokyny inych dcastnikov
a potom zadat pokyn na obchodovanie s cielom vyuZit ziskané informdcie — zvycajne zndme ako ,phishing®.
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2. Postupy, ktorymi sa presnejsie urcuje ukazovatel uvedeny v Casti A pism. b) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:

a) Postup opisany v odseku 1 pism. a) tohto oddielu, zvycajne zndmy napriklad v stvislosti s vlastnym imanim ako
koltizia pri ndslednom predaji prvej verejnej ponuky akcii so zapojenim stran, ktoré vstapili do kolazie.

b) Vyuzitie vyznamného vplyvu dominantného postavenia na ponuku, dopyt alebo mechanizmy dodania v stvislosti
s finanénym ndstrojom, savisiacou spotovou zmluvou tykajicou sa komodit alebo drazenym produktom
zalozenym na emisnych kvétach, s cielom podstatne porusit alebo pravdepodobne porusit ceny, za ktoré ostatné
strany musia dodat, prevziat alebo odloZit dodanie, aby dodrzali svoje zdvizky — zvycajne zndme ako ,zneuZitie
stldcania cien“.

¢) Obchodovanie alebo zaddvanie pokynov na obchodovanie na jednom mieste obchodovania alebo mimo miesta
obchodovania (vritane zadania prejavenia zdujmu) s cielom nevhodne ovplyvnit cenu toho istého finan¢ného
ndstroja na inom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania, cenu stvisiacej spotovej zmluvy
tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach — zvycajne zndme ako
,manipulcia medzi miestami obchodovania“ (obchodovanie na jednom mieste obchodovania alebo mimo miesta
obchodovania s cielom zaujat neprimerand poziciu ceny finanéného nastroja na inom mieste obchodovania alebo
mimo miesta obchodovania). Tento postup moézu priblizi aj nasledujice dodato¢né ukazovatele manipuldcie
s trhom:

i) vykonanie transakcie, zmena kdpno-predajnych cien, ked je rozpitie medzi kipnou a predajnou cenou
faktorom urcenia ceny nejakej inej transakcie bez ohladu na to, & sa uskutocfiuje na tom istom mieste
obchodovania alebo nie;

i) ukazovatele opisané v odseku 1 pism. b) bodoch i), iii), iv) a v) tohto oddielu.

d) Obchodovanie alebo zaddvanie pokynov na obchodovanie na jednom mieste obchodovania alebo mimo miesta
obchodovania (vritane zadania prejavenia zdujmu) s cielom nevhodne ovplyvnit cenu stvisiaceho finanéného
ndstroja na inom alebo na tom istom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania, cenu stvisiacej
spotovej zmluvy tykajlcej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach — zvycajne
zndme ako ,manipuldcia presahujiica rdmec produktu® (obchodovanie s finanénym néstrojom s cielom zaujat
neprimerand poziciu ceny stvisiaceho finan¢ného ndstroja na inom alebo na tom istom mieste obchodovania
alebo mimo miesta obchodovania). Tento postup tieZ mozu priblizit dodatoéné ukazovatele manipulicie s trhom
uvedené v ods. 1 pism. b) bodoch i), iii), iv) a v) a ods. 2 pism. ¢) bode i) tohto oddielu.

3. Postupy, ktorymi sa presnejsie urcuje ukazovatel uvedeny v Casti A pism. c) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:

a) Uzatvdranie dohod o predaji alebo ndkupe finanéného ndstroja, stivisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit
alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach, pri ktorych nedochddza k zmene podielov
skuto¢ného vlastnika alebo trhového rizika alebo pri ktorych sa podiel skutoéného vlastnika ¢i trhové riziko
prendSa medzi stranami konajicimi v zhode alebo koliizii — zvycajne zndme ako ,wash trades“. Tento postup
mozu priblizit aj nasledujice dodatocné ukazovatele manipuldcie s trhom:

i) nezvycajné opakovanie transakcie medzi malym poc¢tom strin v uréitom ¢asovom obdobi;

i) transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré zmenia alebo by mohli zmenit ocenenie pozicie, pricom sa
nezniZifnezvysi velkost pozicie;

iii) ukazovatel opisany v odseku 1 pism. a) bode i) tohto oddielu.

b) Zadéavanie pokynov na obchodovanie alebo podielanie sa na transakcii alebo sérif transakcii, ktoré st uvedené vo
verejne dostupnom systéme s cielom vytvorit dojem ¢innosti alebo zmien ceny vo finan¢nom ndstroji, stivisiacej
spotovej zmluve tykajiicej sa komodit alebo drazenom produkte zaloZenom na emisnych kvétach — zvycajne
zname ako ,painting the tape“. Tento postup tiez mozu priblizit ukazovatele opisané v ods. 1 pism. a) bode i)
a v odseku 3 pism. a) bode i) tohto oddielu.

¢) Transakcie uskuto¢nené na zdklade zadania pokynu na ndkup a predaj v rovnakom alebo takmer rovnakom case,
s velmi podobnym mnoZstvom a cenou, tou istou stranou alebo roznymi stranami, ktoré vstipili do koldzie —
zvylajne zndme ako ,improper matched orders“ (nepravé sparovanie pokynov). Tento postup mozu pribliZit aj
nasledujiice dodato¢né ukazovatele manipuldcie s trhom:

i) transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo by mohli mat za nisledok stanovenie trhovej
ceny, ked likvidita alebo hlbka knihy objedndvok nestaci na zachytenie ceny v rdmci obchodného dna;

i) ukazovatele opisané v odseku 1 pism. a) bode i), odseku 3 pism. a) bodoch i) a ii) tohto oddielu.
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d) Transakcia alebo séria transakcii, ktorych cielom je zastriet vlastnictvo finan¢ného ndstroja, stvisiacej spotovej
zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach nesplnenim poziadaviek
na zverejiovanie prostrednictvom drzby finanéného ndstroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit
alebo drazeného produktu zaloZzeného na emisnych kvétach v mene strany alebo strdn, ktoré vstipili do koluzie.
Zverejnené informdcie st zavaddzajice, pokial ide o pravi podkladovi drzbu finan¢éného ndstroja, stvisiacej
spotovej zmluvy tykajlicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach — zvycajne
zndme ako ,zatajovanie vlastnictva“. Tento postup tiez mozu priblizit ukazovatele uvedené v odseku 3 pism. a)
bode i) tohto oddielu.

4. Postupy, ktorymi sa presnejsie uréuje ukazovatel uvedeny v ¢asti A pism. d) prilohy I k nariadeniu (EU) & 596/2014:
a) Postup opisany v ods. 3 pism. b) tohto oddielu zvycajne zndmy ako ,painting the tape®.

b) Postup opisany v odseku 3 pism. c) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,improper matched orders® (nepravé
sparovanie pokynov).

¢) Prevzatie dlhej pozicie vo finanénom ndstroji, stvisiacej spotovej zmluve tykajicej sa komodit alebo drazenom
produkte zaloZzenom na emisnych kvétach a ndsledné ndkupné aktivity afalebo Sirenie zavadzajiicich pozitivnych
informdcii o finanénom ndstroji, stivisiacej spotovej zmluve tykajicej sa komodit alebo drazenom produkte
zaloZenom na emisnych kvétach s cielom zvysit cenu finanéného ndstroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajticej sa
komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach, a to prildkanim dalsich kupujicich. Ked je
cena na umelo vysokej Grovni, drzand dlhd pozicia sa predd — postup zvycajne zndmy ako ,pump and dump*.

d) Prevzatie krdtkej pozicie vo finan¢nom ndstroji, stivisiacej spotovej zmluve tykajtcej sa komodit alebo drazenom
produkte zaloZenom na emisnych kvétach a nasledné predajné aktivity afalebo Sirenie zavddzajicich negativnych
informdcii o finanénom ndstroji, stivisiacej spotovej zmluve tykajicej sa komodit alebo drazenom produkte
zaloZenom na emisnych kvétach s cielom zniZit cenu finan¢ného néstroja, stivisiacej spotovej zmluvy tykajtcej sa
komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach, a to prildkanim dalsich kupujicich. Ked
cena klesne, drzand pozicia sa uzavrie — postup zvycajne zndmy ako ,trash and cash*.

e) Zadanie velkého poctu pokynov na obchodovanie, zruSeni afalebo aktualizdcii pokynov na obchodovanie
s cielom vyvolat neistotu u statnych tcastnikov, spomalit ich postup afalebo zakryt ich vlastni stratégiu — postup
zvyCajne znamy ako ,quote stuffing” (preplianie cenovymi ponukami).

f) Zadanie pokynov na obchodovanie alebo série pokynov na obchodovanie alebo vykonanie transakcii ¢i sérif
transakcii, pri ktorych je pravdepodobné, Ze zaénd alebo zhorsia trend a privedd ostatnych dcastnikov k tomu,
aby zrychlili alebo rozsirili tento trend s ciefom vytvorit prileZitost na zatvorenie alebo otvorenie pozicie pri
vyhodnej cene — postup zvy€ajne zndmy ako ,momentum ignition“. Tento postup moéZe tiez dolozit vysoky
pomer zruSenych pokynov (napr. pomer pokynov na obchodovanie), ktoré moézu byt kombinované s pomerom
objemu (napr. pocet finan¢nych néstrojov na pokyn).

5. Postupy, ktorymi sa presnejsie urcuje ukazovatel uvedeny v asti A pism. e) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:

a) Postup opisany v odseku 1 pism. b) tohto oddielu, zvy¢ajne zndmy ako ,vytvorenie najniZsej alebo najvyssej ceny
v ramci cenového modelu*.

b) Postup opisany v odseku 2 pism. c) tohto oddielu, zvyCajne zndmy ako ,manipuldcia medzi miestami
obchodovania“ (obchodovanie na jednom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania s cielom zaujat
neprimerand poziciu ceny finanéného néstroja na inom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania).

¢) Postup opisany v odseku 2 pism. d) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,manipuldcia presahujica rdmec
produktu“ (obchodovanie s finanénym ndstrojom s cielom zaujat neprimerand poziciu ceny stvisiaceho
finan¢ného ndstroja na inom alebo na tom istom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania).

d) Néakup alebo predaj finan¢ného nastroja, stivisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného
produktu zaloZeného na emisnych kvdtach, zdmerne v referenénom case obchodného dia (napr. otvorenie,
zatvorenie, zictovanie) v snahe zvysit, zniZit alebo zachovat referen¢nt cenu (napr. cenu pri otvoreni, cenu pri
zatvoreni, za¢tovaciu cenu) na konkrétnej Grovni — zvycajne zndme ako ,marking the close* (obchody tesne pred
uzavretim trhu). Tento postup mozu priblizit aj nasledujice dodatocné ukazovatele manipuldcie s trhom:

i) zaddvanie pokynov, ktoré predstavuji vyznamné objemy v centrilnej knihe objedndvok systému
obchodovania niekolko minit pred zacatim fizy urCovania cien v rdmci aukcie a ruSenie tychto pokynov
niekolko sekind predtym, ako je kniha objedndvok pozastavend na ucely vypoctu aukénej ceny, takze
teoretickd cena pri otvoreni sa moZe javit vyssia alebo nizsia ako za inych okolnosti;
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ii) ukazovatele opisané v odseku 1 pism. b) bodoch i), iii), iv) a v) tohto oddielu;

iii) vykonanie transakcii alebo predlozenie pokynov na obchodovanie, predovietkym blizko referenéného bodu
pocas obchodného dia, ktoré z dovodu svojej velkosti vzhladom na trh jednoznacne vyznamne ovplyvnia
ponuku alebo dopyt, alebo cenu ¢i hodnotu;

iv) transakcie alebo pokyny na obchodovanie bez iného zjavného zdovodnenia neZ je zvySenie/zniZenie ceny
alebo zvysenie objemu obchodovania, najmi blizko referenéného bodu pocas obchodného diia — napr. pri
otvoreni alebo tesne pred uzavretim.

e) Predkladanie pocetnych alebo rozsiahlych pokynov na obchodovanie ¢asto mimo pdsma na jednej strane knihy
objedndvok so zdmerom uskutocnit obchod na druhej strane knihy objedndvok. Hned ako sa obchod uskutoéni,
pokyny, ktoré neboli zadané s tmyslom vykonania, sa odstrdnia — zvycajne zndme ako layering a spoofing. Tento
postup moze byt zndzorneny ukazovatelom opisanym v odseku 4 pism. f) bode i).

f) Postup opisany v odseku 4 pism. e) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,quote stuffing* (prepifianie cenovymi
ponukami).

g) Postup opisany v odseku 4 pism. f) tohto oddielu, zvy¢ajne zndmy ako ,momentum ignition“.
6. Postupy, ktorymi sa presnejiie urcuje ukazovatel uvedeny v &asti A pism. ) prilohy I k nariadeniu (EU) & 596/2014:

a) Zadéavanie pokynov, ktoré sa stiahnuté pred vykonanim, a teda maji alebo by mohli mat vplyv, resp. vyvolat
mylny dojem, Ze existuje dopyt alebo ponuka v stvislosti s finanénym ndstrojom, stivisiacou spotovou zmluvou
tykajicou sa komodit alebo drazenym produktom zaloZenym na emisnych kvétach za dand cenu — zvycajne
zname ako ,zaddvanie pokynov bez zdmeru vykonat ich“. Tento postup moézu pribliZit aj nasledujiice dodato¢né
ukazovatele manipuldcie s trhom:

i) vlozenie pokynov na obchodovanie s takou cenou, ktord povedie k zvyseniu dopytu alebo zniZeniu ponuky,
a ktord md alebo by mohla mat vplyv na zvysenie alebo zniZenie ceny stvisiacich finan¢nych néstrojov;

ii) ukazovatel opisany v odseku 4 pism. f) bode i) tohto oddielu.

b) Postup opisany v odseku 1 pism. b) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,vytvorenie najnizsej alebo najvyssej ceny
v ramci cenového modelu*.

¢) Zmeny kdpno-predajného rozpitia afalebo jeho udrzanie na umelej trovni v désledku zneuzitia trhovej sily,
zvy€ajne zndmy ako nadmerné kdpno-predajné rozpitia. Tento postup mozu pribliZit aj nasledujice dodatocné
ukazovatele manipuldcie s trhom:

i) transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo by mohli mat za ndsledok obidenie zdruk
obchodovania na trhu (napr. cenovych a objemovych obmedzeni, parametrov kiipno-predajného rozpitia atd.);

ii) ukazovatel opisany v odseku 2 pism. ¢) bode i) tohto oddielu.

d) Zadéavanie pokynov na obchodovanie, ktoré zvysia dopyt (alebo zniZia ponuku) financného néstroja, sivisiacej
spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach s cielom zvysit
(alebo znizif) ich cenu — zvycajne zndme ako ,advancing the bid“. Tento postup moéze priblizit ukazovatel opisany
v odseku 6 pism. a) bode i) tohto oddielu.

e) Postup opisany v odseku 2 pism. c¢) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,manipulicia medzi miestami
obchodovania“ (obchodovanie na jednom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania s cielom zaujat
neprimerand poziciu ceny finan¢ného ndstroja na inom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania).

f) Postup opisany v odseku 2 pism. d) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,manipuldcia presahujica rdmec
produktu“ (obchodovanie s finanénym ndstrojom s cielom zaujat neprimerand poziciu ceny stvisiaceho
finan¢ného néstroja na inom alebo na tom istom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania).

g) Postup opisany v odseku 5 pism. e) tohto oddielu, zvy¢ajne zndmy ako ,layering” a ,spoofing*.

h) Postup opisany v odseku 4 pism. €) tohto oddielu, zvy¢ajne zndmy ako ,quote stuffing®.
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i) Postup opisany v odseku 4 pism. f) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,momentum ignition“.

j) Zaddvanie pokynov na obchodovanie na prildkanie ostatnych tcastnikov trhu, ktori vyuzivaji tradicné techniky
obchodovania (,pomali obchodnici“). Tieto pokyny sa nédsledne rychlo zmenia na menej velkorysé s timyslom
dosiahnut zisk oproti prichddzajiicemu toku pokynov na obchodovanie od ,pomalych obchodnikov®, zvycajne
zndme ako ,smoking*.

7. Postupy presnejsie urcujtice ukazovatel uvedeny v ¢asti A pism. g) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:
a) Postup opisany v odseku 5 pism. d) tohto oddielu, zvyc¢ajne zndmy ako ,marking the close*.

b) Postup opisany v odseku 1 pism. a) tejto Casti, zvyCajne zndmy napriklad v stvislosti s vlastnym imanim ako
,koltzia pri ndslednom predaji prvej verejnej ponuky akcif so zapojenim stran, ktoré vstapili do kolazie*.

¢) Postup opisany v odseku 1 pism. b) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,vytvorenie najnizsej alebo najvyssej ceny
v rdmci cenového modelu*.

d) Postup opisany v odseku 2 pism. c) tohto oddielu, zvyCajne znidmy ako ,manipuldcia medzi obchodnymi
miestami“ (obchodovanie na jednom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania s cielom zaujat
neprimerand poziciu ceny finanéného ndstroja na inom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania).

e) Postup opisany v odseku 2 pism. d) tohto oddielu, zvycajne zndmy ako ,manipuldcia presahujica rdmec
produktu“ (obchodovanie s finanénym ndstrojom s cielom zaujat neprimerand poziciu ceny stvisiaceho
finan¢ného ndstroja na inom alebo na tom istom mieste obchodovania alebo mimo miesta obchodovania).

f) Uzatvéranie dohod s cielom narusit ndklady stvisiace so zmluvou tykajicou sa komodit, ako je poistenie alebo
prepravné, ¢o md za ndsledok stanovenie zictovacej ceny finan¢ného ndstroja alebo stuvisiacej spotovej zmluvy
tykajicej sa komodit na abnormélnej alebo umelej drovni.

8. Postup opisany v odseku 2 pism. c) tohto oddielu a uvedeny aj v odseku 5 pism. c), odseku 6 pism. e) a odseku 7
pism. d) tohto oddielu je relevantny v rdmci rozsahu posobnostl nariadenia (EU) ¢ 596/2014, pokial ide
o manipuldciu presahujicu rdmec miesta obchodovania.

9. Postup opisany v odseku 2 pism. d) tohto oddielu a uvedeny aj v odseku 5 pism. c), odseku 6 pism. f) a odseku 7
pism. e) tohto oddielu je relevantny v rdmci rozsahu posobnost1 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, pokial ide
o manipuldciu presahujicu rdmec obchodného miesta, pricom sa zohladiuje, Ze cena alebo hodnota finanéného
ndstroja moZe zavisiet od ceny alebo hodnoty iného finan¢éného nastroja alebo spotovej zmluvy tykajicej sa komodit,
alebo moZe mat na ne vplyv.

ODDIEL 2

UKAZOVATELE MANIPULATIVNEHO KONANIA TYKAJUCEHO SA POUZITIA FIKTfVNEHO NASTROJA
ALEBO AKEJKOLVEK INEj FORMY PODVODU ALEBO MACHINACIE (CAST B PRILOHY I K NARIADENIU
(EU) & 596/2014)

1. Postupy presnejsie urcujiice ukazovatel uvedeny v casti B pism. a) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:

a) Sirenie nepravdivych alebo zavadzajicich informécii o trhu prostrednictvom médif vritane internetu alebo inymi
prostriedkami, ktoré vedie alebo by mohlo viest k zmene ceny finan¢ného néstroja, stivisiacej spotovej zmluvy
tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach smerom priaznivym pre drzani
poziciu alebo planovantl transakciu osobou alebo osobami zainteresovanymi na $ireni informadcii.

b) Otvorenie pozicie finan¢ného nastroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu
zaloZeného na emisnych kvétach a zatvorenie tejto pozicie bezprostredne po zverejneni a zdodrazneni dlhého
obdobia drzby investicii — zvycajne zndme ako ,otvorenie pozicie a jej zatvorenie bezprostredne po jej zverejneni®.

¢) Postup opisany v oddiele 1 bode 4 pism. c), zvy¢ajne zndmy ako ,pump and dump®. Tento postup modzu priblizit
aj nasledujice dodato¢né ukazovatele manipuldcie s trhom:

i) Sirenie novych informdcii prostrednictvom médii, tykajicich sa zvySovania (alebo zniZovania) kvalifikovanej
drzby pred mimoriadnou zmenou ceny finanéného nastroja alebo kratko po nej;

ii) ukazovatel opisany v oddiele 1 ods. 5 pism. d) bode i).
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d) Postup opisany v oddiele 1 ods. 4 pism. d), zvyCajne zndmy ako ,trash and cash“. Tento postup tieZ moZu
priblizit ukazovatele opisané v oddiele 1 ods. 5 pism. d) bode i) a ods. 1 pism. ¢) bode i) tohto oddielu.

e) Postup opisany v oddiele 1 ods. 3 pism. d), zvy¢ajne zndmy ako ,zatajovanie vlastnictva“.

f) Presuny alebo skladovanie fyzickych komodit, ktoré by mohli vytvorit mylny dojem, pokial ide o ponuku, dopyt,
cenu alebo hodnotu komodity alebo ciel' finanéného ndstroja alebo stivisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa
komodit.

g) Presun prdzdnej ndkladnej lode, ktory by mohol vytvorit falosny alebo zavddzajici dojem, pokial ide o ponuku,
dopyt, cenu ¢i hodnotu komodity alebo vysledku finan¢ného ndstroja alebo stvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej
sa komodit.

. Postupy, ktorymi sa presnejsie urcuje ukazovatel uvedeny v Casti B pism. b) prilohy I k nariadeniu (EU) ¢. 596/2014:

a) Postup opisany v odseku 1 pism. a) tohto oddielu. Tento postup moZe priblizit zaddvanie pokynov na
obchodovanie alebo transakcii pred tym alebo kritko po tom, ako ticastnik trhu alebo osoby, o ktorych je verejne
zndme, ze s prepojené s danym ucastnikom, vypracuji alebo rozdiria opatné vyskumné alebo investi¢né
odportcania, ktoré budd verejne pristupné.

b) Postup opisany v oddiele 1 ods. 4 pism. c), zvy¢ajne zndmy ako ,pump and dump®. Tento postup tiez mdze
priblizit ukazovatel opisany v odseku 2 pism. a) bode i) tohto oddielu.

¢) Postup opisany v oddiele 1 ods. 3 pism. d) je zvycajne zndmy ako ,trash and cash®. Tento postup tiez modzu
priblizit ukazovatel opisany v ods. 2 pism. a) bode i) tohto oddielu.
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