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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 919/2012
z 5. jala 2012,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 o predaji nakrétko
a urditych aspektoch swapov na dverové zlyhanie, pokial ide o regulacné technické predpisy pre
metédu vypocétu poklesu hodnoty v pripade likvidnych akcii a inych finanénych ndstrojov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakritko a urcitych
aspektoch swapov na Gverové zlyhanie ('), a najmi na jeho
¢ldnok 23 ods. 8,

kedZe:

(1)  Metdda vypoctu vyznamného poklesu hodnoty financ-
nych néstrojov obsiahnutych v oddiele C prilohy I smer-
nice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi (?)
by sa mala prisposobit roznym spdsobom, akymi sa
tento pokles premieta v zavislosti od typu dotknutého
finanéného ndstroja. Tato metéda modze mat podobu
skutocného poklesu ceny finanéného néstroja, zvysenia
vynosu dlhového ndstroja emitovaného firemnym
emitentom alebo zvySenia vynosu v rdmci vynosovej
krivky v pripade dlhovych néstrojov, ktoré emitovali
$tatni emitenti.

(2)  Toto nariadenie by sa malo vykladat spolu s delegovanym
nariadenim Komisie (EU) ¢. 918/2012 (}), v ktorom sa
vymedzujii prahové hodnoty pre vyznamny pokles
hodnoty nelikvidnych akcii, dlhovych néstrojov, ktoré
emitovali $tdtni alebo firemni emitenti, fondov obchodo-
vanych na burze, ndstrojov peniazného trhu a derivétov,
s ktorych jedinym podkladovym finanénym ndstrojom sa
obchoduje na obchodnom mieste. Toto nariadenie by sa
malo obmedzit na blizsie urCenie metddy vypoctu
vyznamného poklesu hodnoty tychto nastrojov.

(3) S cielom zaistif stidrznost a pravnu istotu pre tcastnikov
tthu a prislusné orgdny by ddtum uplatilovania tohto
nariadenia mal byt rovnaky ako v pripade nariadenia
(EU) ¢ 2362012 a delegovaného nariadenia (EU)
¢ 918/2012.

() U.v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1.
@) U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
() Pozri stranu 1 tohto dradného vestnika.

4V nariadeni (EU) ¢ 236/2012 sa uzniva, Ze zdvizné
technické predpisy sa prijma skor, ako sa bude moct
uvedené nariadenie uzito¢ne uplatiiovat a kedZze je dole-
zité, aby sa do 1. novembra 2012 $pecifikovali pozado-
vané nepodstatné prvky, aby acastnici trhu mohli lahsie
dosiahnut sdlad s uvedenym nariadenim a aby ho
prislusné orgdny lahsie presadili, je potrebné, aby toto
nariadenie nadobudlo d¢innost dilom nasledujicim po
jeho zverejneni.

(5)  Toto nariadenie sa zakladd na navrhu regulacnych tech-
nickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere a trhy (European Securities and Markets Autho-
rity, ESMA) predlozil Komuisii.

(6)  ESMA vykonal otvorené verejné konzulticie o névrhu
regulaénych technickych predpisov, na ktorych sa
zakladd toto nariadenie, analyzoval mozné sdvisiace
naklady a prinosy a poziadal o stanovisko Skupinu zain-
teresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov
vytvorend v stlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu
(Eurdépsky organ pre cenné papiere a trhy) (4,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet dpravy

1.V tomto nariadeni sa blizsie ur¢uje metdda vypoctu 10 %
poklesu hodnoty v pripade likvidnych akcif, s ktorymi sa obcho-
duje na obchodnom mieste, ako sa stanovuje v ¢lanku 23 ods.
5 nariadenia (EU) ¢& 236/2012.

2.V tomto nariadeni sa takisto blizsie urcuje metdda
vypoctu poklesu hodnoty v pripade tychto finanénych ndstro-
jov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, ako sa
blizsie uréuje v delegovanom nariadeni (EU) ¢ 9182012
prijatom podla ¢lanku 23 ods. 7 nariadenia (EU) ¢ 236/2012:

a) nelikvidné akcie;

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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b) tieto nederivitové finan¢né ndstroje:

i) dlhové ndstroje emitované S$titnymi a firemnymi
emitentmi;

ii) fondy obchodované na burze;
iii) néstroje penazného trhu;

¢) derivéty, ktorych jedinym podkladovym aktivom je finan¢ny
nastroj, s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste.

Clanok 2

Metéda vypoctu vyznamného poklesu hodnoty v pripade
likvidnych a nelikvidnych akcii

1.V pripade akcie, s ktorou sa obchoduje na obchodnom
mieste, sa pokles hodnoty vypocita z oficidlnej uzatvdracej ceny
z predchadzajiceho obchodného diia na uvedenom obchodnom
mieste, ako sa definuje podla platnych pravidiel uvedeného
obchodného miesta.

2. Uvedend metdda vypoltu vylucuje akykolvek klesajici
pohyb ceny vyplyvajici vyhradne zo Stiepenia akcii alebo
akéhokolvek podnikového opatrenia alebo podobnych opatreni,
ktoré emitent prijal vo vztahu k emitovanému akciovému kapi-
tdlu, ktoré mozu viest k dprave ceny prislusnym obchodnym
miestom.

Cldnok 3

Met6da vypoétu vyznamného poklesu hodnoty v pripade
inych nederivitovych finanénych ndstrojov

1. Vyznamny pokles hodnoty v pripade finan¢nych ndstrojov
inych nez akcie a nepatriacich do kategérii derivitov uvedenych
v bodoch 4 az 10 oddielu C prilohy I smernice 2004/39/ES sa
vypocita podla metédy uvedenej v odsekoch 2, 3 a 4.

2.V pripade financného ndstroja, pri ktorom sa vyznamny
pokles hodnoty uvedeny v ¢lanku 23 ods. 7 nariadenia (EU)
¢.236/2012 meria vo vztahu k cene na prislusnom obchodnom

mieste, sa uvedeny pokles vypocita z oficidlnej uzatviracej ceny
na prislusnom obchodnom mieste, ako sa definuje podla plat-
nych pravidiel uvedeného obchodného miesta.

3.V pripade dlhového finanéného ndstroja emitovaného
§tatnym emitentom, pri ktorom sa vyznamny pokles hodnoty
uvedeny v ¢linku 23 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 236/2012 meria
vo vztahu k vynosovej krivke, sa uvedeny pokles vypocita ako
zvysenie v rdmci vynosovej krivky v porovnani s vynosovou
krivkou §tdtneho emitenta na konci obchodovania za predcha-
dzajici obchodny de, podla vypoctu na zaklade udajov
dostupnych emitentovi na uvedenom obchodnom mieste.

4.V pripade finanéného ndstroja, pri ktorom sa vyznamny
pokles hodnoty uvedeny v ¢ldnku 23 ods. 7 nariadenia (EU)
¢.236/2012 meria vo vztahu k zmene vynosu, sa uvedeny
pokles vypocita ako zvySenie stGcasného vynosu v porovnani
s vynosom uvedeného ndstroja na konci obchodovania za pred-
chadzajici obchodny den, podla vypoctu na zdklade ddajov
dostupnych pre uvedeny ndstroj na uvedenom obchodnom
mieste.

Clanok 4

Metdda vypocétu vyznamného poklesu hodnoty v pripade
derivitov

Vyznamny pokles hodnoty v pripade finan¢énych nastrojov,
ktoré patria do kategérii derivitov uvedenych v bodoch 4 az
10 oddielu C prilohy I smernice 2004/39/ES a ktoré maji
jediny podkladovy finanény ndstroj, s ktorym sa obchoduje na
obchodnom mieste, a v pripade ktorého sa vyznamny pokles
hodnoty stanovil podla ¢ldnku 2 alebo ¢ldnku 3, sa vypocita
odkazom na vyznamny pokles hodnoty podkladového financ-
ného ndstroja.

Clanok 5
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost ditom nasledujicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od 1. novembra 2012.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

tatoch.

V Bruseli 5. jula 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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