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SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES

z 13. jiila 2009

o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)

(prepracované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho hospodérskeho
spolocenstva, a najmd na jej ¢lanok 47 ods. 2,

so zretelom na navrh Komisie,

konajic v stlade s postupom ustanovenym v clanku 251

zmluvy (1),

kedze:

1

Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koor-
dindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investova-
nia do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (2) bola
opakovane podstatnym spésobom zmenend a doplne-
nd (%). KedZe sa maju prijat dalie zmeny a doplnenia, v za-
ujme jasnosti by sa tdto smernica mala prepracovat.

Smernica 85/611/EHS podstatnym spdsobom prispela
k rozvoju a tspechu eurdpskeho odvetvia investi¢nych
fondov. Avsak napriek zlep$eniam zavedenym od jej pri-
jatia, a najma v roku 2001, je stéle jasnejsie, Ze je potrebné
zaviest zmeny do pravneho rdmca PKIPCP, aby sa prispo-
sobil finanénym trhom 21. storoc¢ia. Zelend kniha Komisie
z 12. jula 2005 o zlep3eni rdmca pre investicné fondy vy-
volala verejnt diskusiu o sposobe, akym by sa smernica
85/611/EHS mala zmenit a doplnit, aby plnila tieto nové
vyzvy. Tento intenzivny konzultatny proces viedol k $i-
roko zdielanému nézoru, Ze uvedenti smernicu je potrebné
podstatne zmenit a doplnit.

(") Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 13. janudra 2009 (zatial neuve-
rejnené v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 22. jina 2009.

() U.v.ESL 375, 31.12.1985, 5. 3.

(}) Pozri Cast A prilohy IIL.

G)

Vnitrostitne pravo, ktoré upravuje kolektivne investova-
nie, by malo byt koordinované so zdmerom zblizovat pod-
mienky sttaze takychto podnikov na tGirovni Spolocenstva
za stcasného zaistenia GcinnejSej a jednotnejSej ochrany
pre drzitela podielovych listov. Takdto koordindcia ulah¢i
odstratiovanie obmedzeni pri volnom pohybe podielovych
listov PKIPCP v Spolocenstve.

So zretelom na uvedené ciele je Ziaduce, aby boli stanovené
spolocné vseobecné pravidld povolenia, dohladu, Struktii-
ry a ¢innosti PKIPCP, ktoré st usadené v ¢lenskych statoch
a informacii, ktoré sa musia zverejiiovat.

Koordindcia pravnych predpisov ¢lenskych stitov by sa
mala obmedzit na PKIPCP iné ako uzatvorené typy, ktoré
podporuja predaj ich podielovych listov verejnosti v Spo-
locenstve. Je vhodné, aby bolo PKIPCP umoznené v rdmci
ich investi¢nych cielov investovat do inych finan¢nych na-
strojov, neZ st prevoditelné cenné papiere, ktoré st dosta-
to¢ne likvidné. Finanéné néstroje, ktoré st opravnené byt
investi¢nymi aktivami portfélia PKIPCP, by mali byt uve-
dené v tejto smernici. Vyber investicii pre portfélio pomo-
cou indexov je technikou riadenia.

Ak sa v niektorom ustanoven( tejto smernice vyzaduje, aby
PKIPCP konal, tak v pripadoch, ak je PKIPCP vytvoreny ako
podielovy fond riadeny spravcovskou spolo¢nostou a ak
tento fond nemdze konat samostatne z dovodu, Ze nemd
vlastnd pravnu subjektivitu, by sa toto ustanovenie malo
chapat tak, ze sa vztahuje na spravcovski spolo¢nost.

Podielové listy PKIPCP sa na tcely smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi (*) povaZzuju za financné ndstroje.

(*) U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
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(11)
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Povolenie udelené spravcovskej spolo¢nosti v jej domov-
skom ¢lenskom $tdte by malo zabezpecit ochranu inves-
tora a solventnost spravcovskych spolo¢nosti s imyslom
prispiet k stabilite finan¢ného systému. Pristup prijaty v tej-
to smernici znamend zabezpecit potrebni zdkladnt har-
monizdciu dostatoénti na zabezpeéenie vzdjomného
uzndvania povolenia a systémov obozretného dohladu,
umoziiujic poskytovanie jedného povolenia platného
v celom Spoloenstve a uplatiiovanie zdsady vykonu do-
hladu domovskym ¢lenskym $tdtom.

Aby sa zabezpeilo, Ze spravcovska spolo¢nost dokaze spl-
nit zavizky vyplyvajiice z jej ¢innosti a tak zabezpecit sta-
bilitu, vyZaduje sa pociato¢ny kapitdl a dodatocny objem
vlastnych zdrojov. Aby sa vzali do tivahy trendy, osobitne
tie, ktoré sa tykaja kapitdlovych ndkladov na prevadzkové
rizikd v rdmci Spolocenstva a dalsich medzindrodnych fér,
tieto poziadavky vrdtane pouZzivania zdruk by sa mali
prehodnotit.

Pre ochranu investorov je potrebné zabezpedit vnitorni
kontrolu kazdej spravcovskej spolo¢nosti, najmad pomocou
systému dvojclenného manazmentu a primeranymi me-
chanizmami vnuatornej kontroly.

Spravcovské spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie
v ich domovskych ¢lenskych statoch by na zaklade zdsady
vykonu dohladu domovskym ¢lenskym $tdtom mali mat
moznost poskytovat sluzby, pre ktoré im bolo udelené po-
volenie, v celom Spolocenstve zriadovanim pobociek ale-
bo v stilade so slobodou poskytovat sluzby.

Pokial ide o spravu kolektivneho portfélia (spravu uzavre-
tych fondov/podielovych fondov alebo investi¢nych spolo¢-
nosti), povolenie udelené spravcovskej spolocnosti v jej
domovskom ¢lenskom $tate by jej bez toho, aby bola dot-
knutd kapitola XI, malo v hostitelskom ¢lenskom $tate
umoziovat vykondvat tieto ¢innosti: distribuovat prostred-
nictvom zaloZenia pobocky podielové listy harmonizova-
nych uzavretych fondov/podielovych fondov riadenych
touto spolo¢nostou v jej domovskom ¢lenskom $tdte; dis-
tribuovat podiely harmonizovanych investi¢nych spolo¢no-
sti riadenych touto spolo¢nostou prostrednictvom zaloZenia
pobocky; distribuovat podielové listy harmonizovanych
uzavretych fondov/podielovych fondov alebo podielov har-
monizovanych investi¢nych spolo¢nosti riadenych inymi
spravcovskymi spolo¢nostami; vykondvat vietky ostatné
funkcie a dlohy zahrnuté v ¢innosti riadenia kolektivneho
portfélia; riadit aktiva investi¢nych spolo¢nosti zalozenych
v inych ¢lenskych §tatoch nez jej domovsky ¢lensky stat; vy-
kondvat na zdklade manddtov v mene spravcovskych spo-
lo¢nosti zalozenych v inych ¢lenskych statoch, nez je jej
domovsky clensky stat, funkcie zahrnuté v ¢innosti riadenia

(14)

(15)

(16)

kolektivneho portfélia. Ak spravcovskd spolo¢nost distribu-
uje podielové listy vlastnych harmonizovanych uzavretych
fondov/podielovych fondov alebo akcie vlastnych harmoni-
zovanych investi¢nych spolocnosti v hostitelskych ¢len-
skych Stitoch bez toho, aby zalozila pobocku, mala by
podliehat len predpisom v oblasti cezhrani¢ného uvadzania
na trh.

So zretelom na rozsah ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti
a aby sa zohladnilo vnttrostdtne pravo a aby sa umoznilo
tymto spolo¢nostiam dosahovat zna¢né dspory z rozsahu,
je Ziaduce umoznit im tieZ vykondvat ¢innosti riadenia po-
rtf6lia investicif pre jednotlivych klientov (riadenie jednot-
livého portfélia) vratane riadenia dochodkovych fondov,
ako aj niektoré $pecifické vedlajsie Cinnosti sivisiace s hlav-
nym podnikanim bez toho, aby tym bola dotknutd stabi-
lita tychto spolo¢nosti. Mali by sa vSak ustanovit osobitné
pravidld na zabrdnenie konfliktu zdujmov, ak maja sprav-
covské spolocnosti povolenie podnikat v oblasti riadenia
kolektivneho portfélia aj individudlnych portfélii.

Cinnost riadenia individudlnych portfélii investicii je inve-
sti¢nou sluzbou upravenou v smernici 2004/39/ES. Aby sa
zabezpecil homogénny regulacny rdmec v tejto oblasti, je
ziaduce podriadit spravcovské spolo¢nosti, ktorych povo-
lenie zahfna thto sluzbu, podmienkam ¢innosti stanove-
nymi v uvedenej smernici.

Domovsky ¢lensky $tat by mal mat v zdsade moznost sta-
novit pravidld prisnejsie nez st tie, ktoré st uvedené v tej-
to smernici, najmd pokial ide o podmienky povolenia,
poziadavky obozretného podnikania a informac¢né povin-
nosti a o prospekty.

Je ziaduce stanovit pravidld definujice predpoklady, na zd-
klade ktorych spravcovskd spolo¢nost moze na zéklade
mandétov poverit vykonom osobitnych tloh a funkcii tre-
tie osoby, aby sa zvysila efektivnost jej podnikania. Aby sa
zabezpedilo spravne fungovanie zdsady vykonu dohladu
domovskym ¢lenskym stdtom, clenské §taty povolujtice ta-
kéto poverenie by mali zabezpecit, aby spravcovska spo-
lo¢nost, ktorej udelili povolenie, nepoverila vSetkymi
svojimi funkciami globdlne jednu alebo viaceré tretie
osoby, aby sa tak nestala len menom na postovej schranke,
a aby existencia manddtov nebrénila G¢innému dohladu
nad spravcovskou spolo¢nostou. AvSak skutocnost, ze
spravcovska spoloc¢nost poverila vykonom svojich funkcii,
by nemala mat vplyv na zdvizky tejto spolo¢nosti ani na
zavazky depozitdra voci drzitefom podielovych listov a pri-
slusnym organom.

Komisia by mala mat moZnost preskiimat moznosti har-
monizovania podmienok poverovania na Grovni Spolo-
Censtva s ciefom zarucit rovnaké podmienky a primerany

dohlad z dlhodobého hladiska.
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Zésada vykonu dohladu domovskym clenskym $tatom si
vyzaduje, aby prislusné organy odniali alebo odmietli ude-
lit povolenie, ak faktory, ako napriklad obsah pldnov ¢in-
nosti, geografickd distribiicia alebo ¢innosti skuto¢ne
vykondvané jasne naznacujt, Ze spravcovskd spolo¢nost si
zvolila pravny systém jedného clenského $tatu, aby sa vy-
hla prisnejsim normam platnym v inom ¢lenskom State,
v ramci tizemia ktorého zamysla vykondvat alebo uz z va¢-
Sej Casti vykondva svoje ¢innosti. Na dcely tejto smernice
by spravcovskd spolo¢nost mala mat povolenie v ¢lenskom
State, v ktorom ma registrované svoje sidlo. V stilade so za-
sadou vykonu dohladu domovskym ¢lenskym 3tatom iba
prislusné orgdny spravcovskej spolo¢nosti domovského
¢lenského $tatu by mali byt povazované za zodpovedné za
vykon dohladu nad organizaciou spravcovskej spolo¢nos-
ti vratane dohladu nad vSetkymi postupmi a zdrojmi po-
trebnymi na vykon administrativnych funkcii uvedenych
v prilohe 1L

Ak PKIPCP spravuje spravcovskd spolo¢nost, ktorej bolo
udelené povolenie v inom ¢lenskom $tdte, ako je domov-
sky clensky stat PKIPCP, tdto spravcovskd spolo¢nost by
mala prijat a stanovit vhodné postupy a opatrenia na vy-
bavovanie staznosti investorov, napriklad prostrednictvom
primeranych ustanoveni v distribu¢nych podmienkach ale-
bo urcenim kontaktnej adresy v domovskom ¢lenskom
State PKIPCP, ktord by zdroven nemusela byt adresou sa-
motnej spravcovskej spolo¢nosti. Takdto spraveovskd spo-
lo¢nost by tiez mala stanovit vhodné postupy a opatrenia
na spristupnenie informdcif na ziadost verejnosti alebo pri-
slusnych orgdnov domovského ¢lenského $tdtu PKIPCP,
napriklad ur¢enim kontaktnej osoby spomedzi zamestnan-
cov spravcovskej spolo¢nosti, ktord by sa zaoberala vyba-
vovanim Ziadosti o informdcie. Od takejto spravcovskej
spolo¢nosti by sa vSak na zdklade prava domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP nemalo pozadovat, aby v tomto ¢len-
skom 3tite mala miestneho zdstupcu na dcely plnenia
tychto povinnosti.

Prislusné orgdny, ktoré udeluji povolenie PKIPCP, by mali
brat do tvahy statiit podielového fondu alebo stanovy in-
vesticnej spolo¢nosti, vyber depozitdra a schopnost sprav-
covskej spolocnosti riadit PKIPCP. Pokial méd spravcovska
spolo¢nost sidlo v inom ¢lenskom state, mali by sa moct
prislusné orgdny spolahniit na osvedéenie vydané prislus-
nymi orgdnmi domovského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti o type PKIPCP, na riadenie ktorého md sprav-
covskd spoloc¢nost povolenie. Udelenie povolenia PKIPCP
by nemalo byt podmienené dodato¢nymi kapitdlovymi po-
ziadavkami na drovni spravcovskej spolocnosti, ani
umiestnenim sidla spravcovskej spolo¢nosti v domovskom
¢lenskom 3tdte PKIPCP, ani umiestnenim akychkolvek ak-
tivit spravcovskej spolo¢nosti v domovskom ¢lenskom §ta-
te PKIPCP.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského tatu PKIPCP by
mali byt zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim pravi-
diel tykajtcich sa zakladania a fungovania PKIPCP, ktoré by

(22)

(23)

(25)

mali podliehat pravu domovského ¢lenského statu PKIPCP.
Na tento acel by prislusné organy domovského ¢lenského
taitu PKIPCP mali maf moznost ziskavat informdcie
priamo od spravcovskej spolo¢nosti. Prislusné organy hos-
titelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti mozu
predovsetkym pozadovat, aby spravcovské spolocnosti po-
skytovali informécie o transakcidch tykajacich sa investicii
PKIPCP povolenych v tomto ¢lenskom $tate vratane infor-
mécif obsiahnutych v G¢tovnictve a zdznamoch o tychto
transakcidch a v tictoch fondov. Na ndpravu akéhokolvek
porusenia pravidiel, ktoré spadaji do posobnosti prislus-
nych orgdnov hostitelského ¢lenského stdtu spravcovskej
spolo¢nosti, by malo byt tymto orgdnom umoznené spo-
lahntt sa na spoluprécu prislusnych orgdnov domovské-
ho ¢lenského $titu spravcovskej spolocnosti a v pripade
potreby by mali mat moznost konat priamo proti tejto
spravcovskej spolo¢nosti.

Domovsky ¢lensky stat PKIPCP by mal mat moZnost sta-
novit pravidld tykajice sa obsahu registra podielnikov
PKIPCP. Organizicia spravy a umiestnenia tohto registra
by vSak mala zostat sticastou organizaénych opatreni
spravcovskej spolocnosti.

Domovskému ¢lenskému statu PKIPCP je potrebné poskyt-
nif vSetky prostriedky na ndpravu akéhokolvek porusenia
pravidiel tykajicich sa PKIPCP. Na tento tcel by prislusné
organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP mali mat
moznost prijat preventivne opatrenia a sankcie voci sprav-
covskej spolo¢nosti. Ako krajné riesenie by prislusné orga-
ny domovského ¢lenského PKIPCP mali mat moZnost
pozadovat od spravcovskej spolo¢nosti, aby prestala riadit
PKIPCP. Clenské $téty by mali zaviest ustanovenia, ktoré st
v takomto pripade nevyhnutné na zabezpecenie riadneho
riadenia alebo likviddcie PKIPCP.

Aby sa zabrénilo arbitrdzi dohladu a aby sa podporila do-
vera v efektivnost dohladu zo strany prislusnych organov
domovského ¢lenského stétu, povolenie by sa nemalo ude-
lit, ak sa PKIPCP brani v uvddzani jeho podielovych listov
na trh v jeho domovskom ¢lenskom $tate. Ak je PKIPCP
udelené povolenie, PKIPCP by mal mat moznost slobodne
si zvolit ¢lensky §tat (clenské $tdty), v ktorom (ktorych) sa
budi uvddzat na trh jeho podielové listy v stlade s touto
smernicou.

Aby sa ochrénili zdujmy akciondrov a zarucili sa rovnaké
podmienky na trhu pre podniky harmonizovaného kolek-
tivneho investovania, pri investicnych spolo¢nostiach sa
vyzaduje pociato¢ny kapital. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré
urcili spravcovskd spolo¢nost, vak buda kryté pomocou
dodato¢nych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti.
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(26) Ak existujti uplatnitelné pravidld o vykone Cinnosti a po- (30) Rovnako by podielnici zanikajiiceho aj ndstupnickeho
verovani funkciami a ak také poverenie spravcovskou spo- PKIPCP mali mat moznost poziadat o odkipenie alebo vy-
lo¢nostou je umoznené pravom jej domovského ¢lenského platenie svojich podielovych listov alebo, ak je to mozné,
§tatu, investi¢né spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povo- premenit svoje podielové listy na listy iného PKIPCP s po-
lenie, by mali primeranie dodrziavat také pravidld, ¢i uz dobnou investi¢nou politikou, ktory spravuje rovnaka
priamo, ak tieto investi¢né spolo¢nosti neur¢ili v salade sprdvcovskd spolocnost alebo ind spolocnost s fiou prepo-
s touto smernicou spravcovskd spolocnost, ktord mé po- jena. Toto pravo by nemalo podlichat Ziadnym dodatoc-
volenie, alebo nepriamo, ak takdto spravcovskil spolo¢- nym poplatkom, okrem poplatkov, ktoré si ponechdvaji
nost urcili. vyluéne tieto PKIPCP na pokrytie poklesu investicif za kaz-
dych okolnosti, ako sa ustanovuje v prospektoch zanika-
juceho aj nastupnickeho PKIPCP.
(27)  Napriek potrebe konsoliddcie medzi PKIPCP nardza zltce-
e PKI?CVP v S‘polocenstye na mnoh? pravnea adm1nlstrg- (31)  Je potrebné zabezpecit aj kontrolu zlG¢enia trefou stranou.
tvne VtaZkOSU' P{et(} je pf)frel.)ne prjat ustanovenia Depozitdri kazdého PKIPCP zahrnutého do zlicenia by
SpOIOCﬂ.]St,W‘ na uI%hFenle zlucerna PI,UPCP, (a ich podfonj mali overi, ¢i je spolo¢ny navrh zmluvy o zliieni v stlade
dov) s cielom zlepsit fungovanie vnatorného trhu. Hoci s prislusnymi ustanoveniami tejto smernice a zmluvnymi
niektoré clenské Stdty uprednostiuji udelenie povolenia podmienkami podielového fondu PKIPCP. Depozitér ale-
1ba, zrrzluvnym fond(/)m,’malo by sa umoznit a kazdy clen- bo nezdvisly auditor by mal v mene vietkych PKIPCP za-
sky stdt by mal uzndvat cezhrani¢né zliicenie medzi vset- hrnutych do zlGéenia vypracovat spravu, v ktorej by overil
kymi  typmi  PKIPCP  (zmluvnymi, ~korpordtnymi metddy ocenovania aktiv a pasiv takychto PKIPCP a met6-
a podielovymi fondmi) bez toho, aby musel vyzadovat za- du vypoctu vymenného pomeru stanoveného v spolo¢-
vedenie povych pravnych foriem PKIPCP v ich vnutrostat- nom ndvrhu zmluvy o zliéeni, ako aj skutoény vymenny
nom prave. pomer a v pripade potreby hotovostnii platbu za podie-
lovy list. S cielom obmedzit ndklady spojené s cezhranic-
nym zlacenim by malo byt mozZné vypracovat jednu
spravu pre vetky dotknuté PKIPCP, pricom by to mal byt
Statutdrny auditor zanikajicich afalebo ndstupnickych
PKIPCP, kto by dostal takiito moznost. Z dovodu ochrany
(28) Tato smernica sa Vzt’ahuje na tie techniky zluéovania, kto- investora by podielnici mali mat moznost na poiiadanie
1é sa najcastejsie pouzivaju v ¢lenskych statoch. To nezna- zadarmo ziskat kopiu takejto spravy.
mend, Ze vSetky clenské Stdty musia zaviest vetky tri
techniky do svojho vnutrostitneho préava, ale ze kazdy
¢lensky stat by mal uznat prevod aktiv vyplyvajici z tych-
to technik zlu¢ovania. Tato smernica nebrani PKIPCP, aby
vyhradne vo vnitro§titnom rdmci pouzivali aj iné techni- ) T S )
ky v situiciach, ked u ziadneho z PKIPCP, ktorych sa zli- (32) Je’osob1tne dolezité, a,bvy b}oh pod1e11?1.c1 r1ad)ne mformoya-
Cenie tyka, nebolo ozndmené cezhrani¢né uvddzanie jeho nro navr,hovan(?m z/luce}zm_ aaby boh ich prdva dqstgtf)c_ne
podielovych listov na trh. Tieto zldcenia vsak nadalej pod- chrdnené. ‘Hoci st zaujmy p,odlelmk.ov zamkazu.C}ch
lichaji prislusnym ustanoveniam vnutro$titneho préva. PI,UPCP najviac ’dotkm}te zlu}cemm, mali by sa chranit aj
Vndatrostatne pravidld o kvore by nemali diskriminovat zdujmy podielnikov ndstupnickych PKIPCP.
medzi vniitrodtitnymi a cezhrani¢nymi zldéeniami, ani by
nemali byt prisnejsie ako pravidld ustanovené pre zlucova-
nie podnikatelskych subjektov.

(33) Ustanovenia o zliceni v tejto smernici sa ustanovuju bez
toho, aby boli dotknuté pravne predpisy o kontrole kon-
centrdcii medzi podnikmi, najmi nariadenie Rady (ES)
¢. 139/2004 z 20. janudra 2004 o kontrole koncentréci

(29) S cielom chrénit zdujmy investorov by ¢lenské $tity mali medzi podnikmi (nariadenie ES o fazidch) (1).
pozadovat, aby navrhnuté zltcenie PKIPCP, ¢i uz vnutro-
Stdtne alebo cezhranicné, podlichalo udeleniu povolenia
ich prislusnych orgdnov. Pri cezhrani¢nych zltceniach by
prislusné organy zanikajiceho PKIPCP mali povolit zliice-
nie tak, aby sa zabezpecila riadna ochrana zdujmov po- R ] o ’ )
dielnikov, ktori skutocne prestiipia do iného PKIPCP. Ak sa (34)  Volné uvédzanie podielovych listov na trh, ktoré vydali

zlG¢enie tyka viac ako jedného zanikajiceho PKIPCP a ta-
kéto PKIPCP st usadené v roznych ¢lenskych Statoch, zla-
¢enie budd musiet povolit prislusné organy kazdého
zanikajiceho PKIPCP vo vzdjomnej tzkej spolupréci aj
prostrednictvom vhodného zdielania informdcii. PretoZe aj
zdujmy podielnikov ndstupnickeho PKIPCP musia byt pri-
merane chrdnené, mali by ich zohladnit prislusné organy
domovského ¢lenského Statu ndstupnickeho PKIPCP.

PKIPCP, oprdvnené investovat az 100 % svojich aktiv do
prevoditelnych cennych papierov vydanych tym istym or-
gdnom ($tditom, miestnym organom atd.), by nemalo mat
priamy alebo nepriamy vplyv na naruenie fungovania ka-
pitdlového trhu alebo financovanie ¢lenskych $tatov.

() U.v.EUL 24,29.1.2004, s. 1.
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(36)

(38)

(41)

sa v tejto smernici sa uplatiiuje len na tcely tejto smernice
a ziadnym sposobom neovplyviuje rozne definicie pouzi-
vané vo vnutro§tatnych pravnych predpisoch pre iné ticely,
ako napriklad dane. V dosledku toho akcie a ostatné cenné
papiere rovnocenné akcidm vydanym institiciami, ako sd
napriklad stavebné spolo¢nosti a priemyslové a podporné
spolo¢nosti, ktorych vlastnictvo v praxi nemdze nikto pre-
viest okrem ich emitenta, ktory ich skdpi naspat, nie si ob-
siahnuté v tejto definicii.

Nastroje peniazného trhu obsahuju tie prevoditelné ndstro-
je, s ktorymi sa zvycajne obchoduje skor na peniaznych tr-
hoch nez na regulovanych trhoch, napriklad $titne
pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né poukazky miestnych
organov, vkladové certifikdty, komeréné papiere, stredno-
dobé zmenky a bankové akcepty.

Koncepcia regulovaného trhu v tejto smernici zodpovedad
koncepcii v smernici 2004/39/ES.

Je vhodné umoznit PKIPCP investovat svoje aktiva do po-
dielovych listov PKIPCP, a inych otvorenych podnikov ko-
lektivneho investovania, ktoré taktiez investuji do
likvidnych finanénych aktiv uvedenych v tejto smernici
a ktoré pracujd na principe rozloZenia rizika. Je potrebné,
aby PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investo-
vania, do ktorych PKIPCP investuje, podlichali d¢innému
dohladu.

Mal by sa ulah¢it rozvoj prilezitosti pre PKIPCP investovat
v PKIPCP a v ostatnych podnikoch kolektivneho investo-
vania. Zakladom je preto zabezpecit, aby takéto investi¢né
¢innosti neoslabovali ochranu investorov. Z dévodu zlep-
Senych moznosti pre PKIPCP investovat do podielovych lis-
tov inych PKIPCP a podnikov kolektivneho investovania, je
potrebné stanovit urcité pravidla o kvantitativnych hrani-
ciach, o zverejiovani informdcif a o predchddzani kaska-
dovému javu.

Aby sa trhové trendy vzali do tvahy a pri zvaZovani zavi-
Senia hospodarskej a menovej tnie, je vhodné umoznit
PKIPCP investovat do bankovych vkladov. Aby sa zabez-
pecila primerand likvidita investicii vo vkladoch, tieto
vklady by mali byt splatné na poZiadanie alebo maji mat
pravo byt vybrané. Ak st vklady v Gverovej intitticii, kto-
rej registrované sidlo sa nachddza v tretej krajine, Gverova
institdcia by mala podliehat pravidlim obozretného pod-
nikania takym istym, ako st tie, ktoré st stanovené v pra-
ve Spolocenstva.

Okrem pripadu, ked PKIPCP investuje do bankovych vkla-
dov podla svojho statitu alebo zakladacej listiny, by malo
byt mozné umoznit vietkym PKIPCP drzat si doplnkové lik-
vidné aktiva, ako napriklad bankové vklady na videnie.
Drzanie takychto doplnkovych likvidnych aktiv moze byt
odovodnené okrem iného tym, aby sa kryli bezné alebo
vynimocné platby; v pripade predaja na ¢as potrebny na
reinvestovanie do prevoditelnych cennych papierov, na-
strojov peniazného trhu alebo do inych finan¢nych aktiv
uvedenych v tejto smernici alebo na obdobie nevyhnutne

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

pozastavuje investovanie do prevoditelnych cennych pa-
pierov, ndstrojov penazného trhu a do inych finan¢nych
aktiv.

Z dovodov obozretného podnikania je potrebné vyhnit sa
zo strany PKIPCP nadmernej koncentrécii investicii, ktory-
mi sa vystavuje riziku protistrany, do toho istého subjektu
alebo do subjektov patriacich do tej istej skupiny.

PKIPCP by mali mat vyslovene povolené investovat do de-
rivatov finanénych néstrojov, ako sticast svojej veobecnej
investi¢nej politiky alebo pre tcely zabezpecenia proti ri-
ziku, aby dosiahli stanoveny finan¢ny ciel alebo rizikovy
profil uvedeny v prospekte. Aby sa zabezpecila ochrana in-
vestorov, je potrebné obmedzit maximalnu moznt mieru
angazovanosti sivisiacu s derivdtmi ndstrojov, aby nepre-
siahla celkovi ¢istd hodnotu portfélia PKIPCP. Aby sa za-
bezpecilo neustile povedomie o rizikich a zdvizkoch
vyplyvajticich z transakeii s derivatmi a aby sa kontrolo-
valo dodrZiavanie limitov na investovanie, tieto rizika a za-
vizky by sa mali priebeZne merat a monitorovat. Na zdver,
aby sa zabezpecila ochrana investorov pomocou poskyt-
nutia informdcii, PKIPCP by mali popisat svoje stratégie,
techniky a limity na investovanie upravujtice ich operdcie
s derivatmi.

Je potrebné, aby boli opatrenia zamerané na rieSenie po-
tencidlneho nestladu zdujmov v produktoch konzistentné
a ucelené vo v3etkych relevantnych pravnych predpisoch
vztahujticich sa na finan¢ny sektor, ak sa Gverové riziko
prendSa prostrednictvom sekuritizdcie, so zretelom na
smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo
14. juna 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti tiverovych
institacii (') a smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/49[ES zo 14. jina 2006 o kapitalovej primeranosti
investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych instittcif (2). Komi-
sia predlozi prislusné legislativne ndvrhy vratane navrhov
tykajticich sa tejto smernice, aby po ndlezitom postdeni
vplyvu tychto ndvrhov zabezpetila ich konzistentnost
a ucelenost.

S ohladom na mimoburzové (OTC) derivéty by sa mali sta-
novit poziadavky tykajice sa oprdvnenosti zmluvnych
strdn a ndstrojov, likvidity a priebezného ohodnotenia po-
zicie. Ucelom takychto poziadaviek je zabezpecit primera-
nt droven ochrany investorov, velmi podobni tej, ktorti
dostdvajii, ked nadobtidaju derivéty, s ktorymi sa obcho-
duje na regulovanych trhoch.

Operdcie s derivatmi by sa nemali nikdy pouzit na obchd-
dzanie zdsad alebo pravidiel stanovenych v tejto smernici.
S ohladom na OTC derivéty mali by sa uplatnit dodato¢né
pravidla rozlozZenia rizik, ak vznikne vystavenie sa riziku
vodi jednej protistrane alebo skupine protistran.

() U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1.

() U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 201.
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(50)

neho investovania investujiice hlavne do akcii alebo dlho-
vych cennych papierov st zalozené na kopirovani indexov
akciffalebo indexov dlhovych cennych papierov. Je vhod-
né umoznit PKIPCP kopirovat dobre zndme a uznavané in-
dexy akcif alebo indexy dlhovych cennych papierov. Preto
moze byt potrebné zaviest pruznejie pravidld rozlozenia
rizik pre PKIPCP investujice do akcii alebo dlhovych cen-
nych papierov.

Subjekty kolektivneho investovania spadajiice do rozsahu
tejto smernice by sa nemali vyuzivat pre iné tcely, nez je
kolektivne investovanie kapitalu ziskaného od verejnosti
podla pravidiel stanovenych v tejto smernici. V pripadoch,
ktoré uréuje tato smernica, by mal mat PKIPCP mozZnost
mat dcérske spolocnosti len vtedy, ak je to potrebné pre
Gcinné vykondvanie urcitych Cinnosti v jeho mene; tieto
¢innosti st tiez definované v tejto smernici. Je potrebné za-
bezpetit tc¢inny dohlad nad PKIPCP. Zalozenie dcérskej
spolocnosti PKIPCP v tretej krajine by sa preto malo povo-
lit len v tych pripadoch a v stlade s podmienkami stano-
venymi v tejto smernici. VSeobecnd povinnost konat
vyhradne v zdujmoch podielnikov a osobitne ciel zvySovat
efektivnost nakladov nikdy neospravedliiuje PKIPCP pri
prijimani opatreni, ktoré by mohli zabranit prislusnym or-
gdnom ucinne vykondvat ich funkcie dohladu.

Povodné znenie smernice 85/611/EHS obsahovalo vynim-
ku z percentudlneho obmedzenia hodnoty aktiv, ktoré
PKIPCP moze investovat do prevoditelnych cennych papie-
rov vydanych tou istou osobou, ktord sa uplatiiuje v pri-
pade dlhopisov, ktoré emituje alebo za ktoré ruéi ¢clensky
§tat. Tato vynimka umoznila PKIPCP investovat do takych-
to dlhopisov az 35 % ich aktiv. Podobna vynimka, ale
v men$om rozsahu je opodstatnend aj pri dlhopisoch sa-
kromného sektoru, ktoré, aj ked za ne tdt neruci, pona-
kaja investorom zvldstne zdruky podla konkrétnych
pravidiel, ktoré sa na ne vztahuja. Je preto potrebné tito
vynimku rozsirit na vSetky dlhopisy stkromného sektora
spliajice spolo¢ne stanovené kritérid, pricom ¢lenskym
Statom sa prenecha tloha zostavit zoznam dlhopisov, kto-
rym ched v prislusnych pripadoch poskytniat vynimku.

Niekolko ¢lenskych $titov schvililo ustanovenia, ktoré
umoznuju podnikom s nekoordinovanym kolektivnym in-
vestovanim, aby vloZili svoje aktiva do takzvaného hlav-
ného fondu. S ciefom umoznit PKIPCP vyuzit takéto
Struktiry je potrebné oslobodit zberné PKIPCP, ktoré chcti
vlozit svoje aktiva do hlavnych PKIPCP, od zdkazu investo-
vat viac ako 10 % ich aktiv pripadne 20 % ich aktiv do jed-
ného fondu kolektivneho investovania. Takdto vynimka
je opravnend, pretoze zberny PKIPCP investuje vSetky

(53)

folia hlavného PKIPCP, ktory sim podlicha pravidlam di-
verzifikdcie PKIPCP.

S ciefom ulah¢it G¢inné fungovanie vnitorného trhu a
zabezpedit rovnaki droven ochrany investorov v ramci
Spolo¢enstva by mali byt povolené obidve struktiry
hlavna-zbernd, ak st hlavny a zberny fond usadené v tom
istom ¢lenskom State alebo ak sti usadené v roznych ¢len-
skych statoch. S cielom umoznit investorom lepsie pocho-
pit struktdry hlavnd-zbernd a ulah¢it regulaénym orgdnom
vykon dohladu nad nimi najma v cezhrani¢nej situdcii, by
ziaden zberny PKIPCP nemal mat moznost investovat do
viac ako jedného hlavného fondu. S cielom zabezpecit rov-
naku droven ochrany investorov v rdmci Spolocenstva by
samotny hlavny fond mal byt PKIPCP s povolenim. S cie-
lom zabrénit neprimeranému administrativnemu zataze-
niu by sa ustanovenia o oznamovani cezhrani¢ného
uvadzania na trh nemali uplatiiovat, ak hlavny PKIPCP ne-
ziskava prostriedky od verejnosti v inom ¢lenskom 3tdte
ako v tom, v ktorom md sidlo, ale v tomto inom ¢lenskom
Stdte md iba jeden alebo viac zbernych PKIPCP.

S cielom chranit investorov zbernych PKIPCP by investicie
zbernych PKIPCP do hlavného PKIPCP mali podlichat pred-
chadzajicemu schvaleniu prislusnymi orgdnmi domovské-
ho c¢lenského $titu zberného PKIPCP. Schvilenie sa
vyZzaduje iba pri prvom investovani do hlavného PKIPCP,
ktorym zberny PKIPCP prekracuje platné obmedzenie pre
investovanie do iného PKIPCP. S cielom ulah¢it G¢inné fun-
govanie vnitorného trhu a zabezpedit rovnakd droven
ochrany investorov v rdmci Spolocenstva by podmienky,
ktoré sa musia splnit, a dokumenty a informdcie, ktoré sa
musia predkladat na schvilenie investicie zberného PKIPCP
do hlavného PKIPCP, mali byt vycerpavajice.

S cielom umoznit zbernym PKIPCP, aby konali v najlep-
$om zdujme svojich podielnikov a predovietkym aby zis-
kali od hlavného PKIPCP vietky informdcie a dokumenty
potrebné na plnenie svojich zdvizkov, by zberné PKIPCP
a hlavné PKIPCP mali uzavrief zdvaznd a vyntitelnd do-
hodu. Ak vsak zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP spravuje
rovnaka spravcovskd spolo¢nost, malo by stacit stanove-
nie internych pravidiel uvddzania na trh zo strany hlavné-
ho PKIPCP. Dohodami o vzdjomnom poskytovani
informécii medzi depozitirmi alebo medzi auditormi zber-
ného PKIPCP a hlavného PKIPCP by sa mal zabezpecit tok
informadcii a dokumentov, ktoré sii potrebné pre depozi-
tdra alebo auditora zbernych PKIPCP na plnenie ich povin-
nosti. Tato smernica by mala zabezpecit, aby depozitdri
alebo auditori pri plneni tychto poziadaviek neporusovali
akékolvek obmedzenia zverejiiovania informdcii alebo
ochrany tdajov.
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S cielom zabezpecit vysoki troven ochrany zdujmov in-
vestorov zbernych PKIPCP by mali byt prospekty s kltico-
vymi informédciami pre investorov a vietky marketingové
ozndmenia upravené podla osobitosti $truktar hlavnd-
-zbernd. Investovanie zbernych PKIPCP do hlavnych
PKIPCP by nemalo ovplyvnit schopnost samotného zber-
ného PKIPCP odkupovat alebo vyplatit podielové listy na
zdklade Ziadosti podielnikov alebo konat v najlepsom zd-
ujme podielnikov.

Podielnici by podla tejto smernice mali byt chrdneni pred
tc¢tovanim neprimeranych dodatoénych nédkladov pro-
strednictvom zdkazu pre hlavny PKIPCP, aby actovali zber-
nému PKIPCP poplatky za upisovanie a vyplatenie. Hlavny
PKIPCP by vSak mal mat moznost Gétovat poplatky za upi-
sovanie alebo vyplatenie inym investorom v hlavnom
PKIPCP.

Konverzné pravidld by mali umoznit, aby sa existujiice
PKIPCP zmenili na zberné PKIPCP. Sticasne by mali dosta-
tocne chrdnit podielnikov. KedZe konverzia je zdkladnd
zmena investi¢nej politiky, od zbernych PKIPCP, ktoré pre-
chadzaji konverziou, by sa malo vyzadovat, aby svojim
podielnikom poskytovali dostato¢né informacie, a tak im
umoznili rozhodnf sa, ¢i si podrzia svoje investicie. Pris-
lusné orgdny by nemali od zbernych PKIPCP vyzadovat,
aby poskytovali viac informdcii alebo iné informacie ako
tie, ktoré st uvedené v tejto smernici.

Vidy, ked st prislusné organy domovského clenského sta-

tu hlavného PKIPCP informované o nezrovnalosti, pokial

idf; o hlavny PKIPCP, alebo ked zistia, Ze hlavny PKIPCP ne-
spliia ustanovenia tejto smernice, mozZu v pripade potreby
rozhodndt o prijati prislusnych opatreni na zabezpecenie
adekvatneho informovania podielnikov hlavného PKIPCP.

Clenské staty by mali jasne rozliSovat medzi marketingo-
vymi ozndmeniami a povinnym zverejiiovanim tidajov pre
investorov ustanovenym touto smernicou. Povinné zverej-
fiovanie informdcii pre investorov zahfa klicové infor-
mécie pre investorov, prospekty a ro¢né a polro¢né spravy.

Kliicové informdcie pre investorov by mali byt investorom
poskytnuté ako osobitné dokumenty bezplatne a s dosta-
toénym ¢asovym predstihom pred upisanim PKIPCP s cie-
lom pomoct im sprévne sa rozhodnit o tom, kam
investuju. Také klac¢ové informdcie pre investorov by mali
obsahovat iba zdkladné prvky pre takéto rozhodovanie.
Charakter informdcii, ktoré by mali byt obsiahnuté v kla-
¢ovych informdcidch pre investorov, by mal byt v plnej
miere harmonizovany, aby sa zabezpecila primerand
ochrana investorov a porovnatelnost. Klu¢ové informacie
pre investorov by mali byt stru¢né. Najvhodnejsi sposob,
ako dosiahnut jasnt a jednoduchd prezenticiu, ktort po-
zaduju retailovi investori a ktord by mala umoznit uzitoc-
né porovnanie, najmé nakladov a rizikového profilu, ktoré
stvisia s investicnym rozhodnutim, je jeden dokument ob-
medzenej dlzky, ktory poskytne informdcie v urcenom
poradi.

(60)
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Prislusné orgdny kazdého ¢lenského $tatu mozu vo vyhra-
denej sekcii svojej internetovej stranky spristupnit verejnos-
ti klucové informdcie pre investorov tykajtice sa vietkych
PKIPCP povolenych v danom ¢lenskom $tdte.

Klt¢ové informdcie pre investorov by mali byt k dispozicii
pre vetky PKIPCP. Spravcovské spolocnosti alebo, ak je to
vhodné, investi¢né spolo¢nosti by mali v stlade s pouzi-
tou distribuénou metédou (priame predaje alebo spro-
stredkované predaje) poskytovat prislusnym subjektom
klicové informdcie pre investorov. Sprostredkovatelia by
mali poskytovat klti¢ové informdcie pre investorov zdkaz-
nikom a potencidlnym zdkaznikom.

PKIPCP by mali mat moznost predévat svoje podielové lis-
ty v inych ¢lenskych stitoch s podmienkou uplatnenia oz-
namovacieho postupu zalozeného na lepsej komunikécii
medzi prislusnymi organmi ¢lenskych $tatov. Po prenose
celého stboru ozndmenia prislusnymi orgdnmi domovské-
ho ¢lenského $tatu PKIPCP by hostitelsky ¢lensky stdt ne-
mal mat moznost branit, aby na jeho trh vstipil PKIPCP
usadeny v inom ¢lenskom §tdte, ani by nemal spochybiio-
vat povolenie udelené tymto inym ¢lenskym Statom.

PKIPCP by mali mat moznost preddvat svoje podielové lis-
ty za podmienky, Ze prijmu opatrenia, ktoré st nevyhnut-
né na to, aby sa zabezpecilo vyplatenie podielnikov,
odkipenie alebo vyplatenie podielovych listov a spristup-
nenie informdcii, ktoré sa od PKIPCP pozaduji poskytovat.

S ciefom zjednodusit cezhrani¢né uvddzanie podielovych
listov na trh PKIPCP by sa kontrola stladu opatreni na uva-
dzanie podielovych listov na trh PKIPCP so zdkonmi, iny-
mi pravnymi predpismi a sprdvnymi opatreniami
uplatnitelnymi v hostitelskom ¢lenskom $tdte PKIPCP mala
vykonavat po tom, ako PKIPCP vsttipil na trh v tomto ¢len-
skom §tdte. Tdto kontrola by sa mohla tykat primeranosti
opatreni na uvadzanie na trh, najma primeranosti mecha-
nizmov distribicie a povinnosti poddvat marketingové oz-
ndmenia korektnym, jasnym a nezavadzajicim sposobom.
T4to smernica by nemala prislusnym orgdnom hostitelské-
ho ¢lenského §tatu branit v tom, aby overovali ¢i st mar-
ketingové ozndmenia, medzi ktoré nepatria klicové
informdcie pre investorov, prospekty a vyro¢né a polrocné
spravy, v stlade s vnatro§titnym pravom pred tym, ako
ich PKIPCP moze pouzit, s vyhradou, Ze tito kontrola ne-
smie byt diskrimina¢nd a nesmie tomuto PKIPCP brénit
v pristupe na trh.

Na tcely posilnenia prdvnej istoty je potrebné zabezpecit,
aby PKIPCP, ktory uvddza svoje podielové listy na trh na
cezhrani¢nom zdklade, mal prostrednictvom elektronické-
ho zverejnenia a v jazyku bezne pouzivanom v oblasti
medzindrodnych financif lahky pristup k dplnym informaé-
cidm o zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych
opatreniach uplatnitelnych v hostitelskom ¢lenskom 3tate
PKIPCP, ktoré sa osobitne tykaji opatreni prijatych pre
uvadzanie podielovych listov PKIPCP na trh. Zodpoved-
nost vo vztahu k takémuto zverejneniu by mala podliehat
vnutro$taitnemu pravu.
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Na ulah¢enie pristupu PKIPCP na trhy inych ¢lenskych $td-
tov by sa od PKIPCP malo pozadovat, aby do dradného ja-
zyka alebo jedného z tradnych jazykov hostitelského
¢lenského statu PKIPCP alebo do jazyka schvaleného jeho
prislusnym orgdnom prelozil iba klicové informadcie pre
investorov. V klicovych informécidch pre investorov by sa
mal blizsie uviest jazyk(-y), v ktorom(-ych) st k dispozicii
ostatné dokumenty povinného zverejiiovania informadcif
a dalsie informdcie. Za preklady by mal byt zodpovedny
PKIPCP, ktory by mal rozhodnut, ¢i je potrebny obycajny
alebo tradne overeny preklad.

Na ulah¢enie pristupu na trhy inych clenskych $titov je po-
trebné, aby sa zverejiiovali poplatky za ozndmenie.

Clenské $taty by mali prijat nevyhnutné sprdvne a organi-
zacné opatrenia, ktoré umoznia spoluprdcu medzi vnttro-
§tdtnymi orgdnmi a prislusnymi orgdnmi inych ¢lenskych
Statov, vratane dvojstrannych alebo viacstrannych dohod
medzi tymito orgdnmi, ktoré by mohli stanovovat dobro-
volné poverenie tloh.

Je potrebné posilnit zostlad ovanie pravomoci, ktoré maja
k dispozicii prislusné organy, aby sa tito smernica rovna-
ko presadzovala vo vietkych ¢lenskych Statoch. Efektiv-
nost dohladu by mal zarucit spolo¢ny minimalny sabor
pravomoci konzistentny s pravomocami, ktoré sa prislus-
nym orgdnom udelujd inymi prdvnymi predpismi Spolo-
Censtva v oblasti finan¢nych sluzieb. Clenské stity by
navy$e mali ustanovit pravidld tykajice sa sankcii, ktoré
mozu zahffat trestnopravne alebo obéianskopravne san-
kcie a sprdvne opatrenia, ako aj spravnych opatreni vzta-
hujdcich sa na porusenia tejto smernice. Clenské tity by
mali tieZ prijat opatrenia potrebné na zabezpecenie vynu-
covania tychto sankcif.

Je potrebné upevnit ustanovenia o vymene informdcii me-
dzi prislusnymi orgdnmi jednotlivych Statov a posilnit po-
vinnosti tykajice sa pomoci a spoluprdce medzi nimi.

Na tcely cezhrani¢ného poskytovania sluzieb by sa pre
jednotlivé prislusné organy mali v stilade s uplatnitelnym
pravom stanovit jasné pravomoci, aby sa odstranili akékol-
vek medzery alebo prekryvanie pravomoci.

Ustanovenia v tejto smernici tykajiice sa ti¢inného vykonu
dohladu prislusnymi orgdnmi zahffiajii dohlad na konso-
lidovanom zédklade, ktory sa musi vykonavat nad PKIPCP
alebo podnikom prispievajicim k jeho obchodnej ¢innosti
v pripade, Ze tak ustanovuju prdvne predpisy Spolocen-
stva. V takychto pripadoch organy, ktoré st kontaktované
na Gcely Ziadosti o udelenie licencie, musia byt schopné
identifikovat orgdny prislusné na vykon dohladu na kon-
solidovanom zdklade nad tymto PKIPCP alebo podnikom
prispievajticim k jeho obchodnej ¢innosti.

(73)

(74)

(75)

(77)

(79)

Zésada vykonu dohladu domovskym ¢lenskym stdtom vy-
zaduje, aby prislusné organy odnali alebo odmietli udelit
povolenie v pripade, Ze faktory ako obsah programov ¢in-
nosti, geografickd distribacia alebo ¢innosti, ktoré st sku-
to¢ne vykondvané, jasne naznacuji, Ze PKIPCP alebo
podnik prispievajici k jeho obchodnej ¢innosti sa rozho-
dol pre pravny systém jedného ¢lenského $titu na tcely
vyhnutia sa prisnej$im normdm platnym v inom ¢lenskom
Stdte, na Gzemi ktorého vykondva alebo zamysla vykond-
vat vacsiu Cast svojich ¢innosti.

Urcité spravanie sa, napriklad podvod alebo zneuzivanie
vnutornych informdcif a postavenia, moze mat vplyv na
stabilitu a integritu finanéného systému dokonca aj vtedy,
ked sa tyka inych podnikov ako PKIPCP alebo podnikov
prispievajticich k ich obchodnej ¢innosti.

Je vhodné zabezpecit moznost vymen informdcii medzi
prislusnymi orgdnmi a organmi alebo tiradmi, ktoré v zmys-
le svojej funkcie poméhaji posiliiovat stabilitu finanéného
systému. Na tcely zachovania dovernej povahy odovzda-
vanych informdcii, by v§ak zoznam adresatov takychto vy-
men mal zostal v rdmci prisnych limitov.

Je potrebné blizsie uviest podmienky, za ktorych st povo-
lené takéto vymeny informdcii.

Ked je stanovené, Ze informdcie sa mozu spristupnit iba
s vyslovnym sthlasom prislusnych organov, tieto moézu
tam, kde je to vhodné, podmienit svoj sihlas splnenim
prisnych podmienok.

Mali by sa tiez povolit vymeny informécii medzi prislus-
nymi orgdnmi na jednej strane a centrdlnymi bankami
a inymi organmi s funkciou podobnou funkeii centrdlnych
bank, v ich postaveni menovych orgdnov alebo v pripade,
kde je to vhodné, aj inymi verejnymi orgdnmi zodpoved-
nymi za dohlad nad platobnymi systémami na strane
druhe;j.

Rovnaky zdvizok zachovdvania povinnosti ml¢anlivosti
tykajici sa orgdnov zodpovednych za udelovanie povole-
ni a dohlad nad PKIPCP a podnikmi, ktoré prispievajii k ta-
kému udelovaniu povoleni a dohladu, a rovnaké moznosti
vymeny informadcii, ako su tie, ktoré sa poskytujii organom
zodpovednym za udelovanie licencie a dohlad nad tvero-
vymi institGciami, investiénymi spolo¢nostami a poistova-
cimi spolo¢nostami, by sa mal zahrnt do tejto smernice.

Na dcely posilnenia kontroly obozretného podnikania
PKIPCP alebo podnikov prispievajicich k ich obchodnej
¢innosti a ochrany klientov PKIPCP alebo podnikov po-
dielajacich sa na ich obchodnej ¢innosti by sa malo stano-
vit, Ze auditor by mal mat povinnost okamzite informovat
prislusné organy vzdy, ako je stanovené v tejto smernici,
ked sa pocas plnenia svojich tiloh dozvie o skuto¢nostiach,
ktoré maji pravdepodobne vazny dopad na finan¢n situ-
aciu alebo administrativnu a t¢tovna organizdciu PKIPCP
alebo podniku podielajicecho sa na jeho obchodnej
cinnosti.
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So zretelom na Ucel tejto smernice je Ziaduce, aby ¢lenské
Staty zabezpecili, aby sa takdto povinnost uplatiiovala za
kazdych okolnosti v pripadoch, kde st takéto skutocnosti
zistené auditorom pocas plnenia jeho dloh v podniku,
ktory mé tizke spojenie s PKIPCP alebo podnikom podie-
lajticim sa na jeho obchodnej ¢innosti.

Povinnost auditorov v pripade potreby oznamovat prislus-
nym organom urcité skuto¢nosti a rozhodnutia tykajtice sa
PKIPCP alebo podniku podielajiicemu sa na jeho obchod-
nej ¢innosti, ktoré zistia pocas plnenia svojich dloh v sub-
jekte, ktory nie je PKIPCP ani podnikom prispievajicim
k obchodnej ¢innosti PKIPCP, nemeni povahu ich tloh
v tomto subjekte ani spdsob, akym musia vykondvat tieto
tlohy v tomto subjekte.

Tato smernica by nemala mat vplyv na vndtrostitne pred-
pisy o zdanovani, ani na opatrenia, ktoré mozu clenské
Staty zaviest na zabezpecenie stiladu s tymito predpismi na
svojom uzemi.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tejto smernice by sa
mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
z 28.juna 1999, ktorym sa ustanovuji postupy pre vykon
vykondvacich pravomoci prenesenych na Komisiu ().

Komisia by mala byt predovietkym splnomocnend na pri-
jatie nasledujicich vykondvacich opatreni. Pokial ide
o spravcovské spolocnosti, Komisia by mala byt splno-
mocnend na prijatie opatreni stanovujicich podrobnosti
organiza¢nych poziadaviek, riadenia rizika, konfliktov za-
ujmov a pravidiel vykondvania ¢innosti. Pokial' ide o depo-
zitdrov, Komisia by mala byt splnomocnend na prijatie
opatreni stanovujiicich opatrenia, ktoré maji depozitari
prijat na plnenie ich povinnosti v stvislosti s PKIPCP ria-
denymi spravcovskou spolo¢nostou so sidlom v inom
¢lenskom $tdte nez je domovsky ¢lensky stat PKIPCP, a né-
lezitosti dohody medzi depozitirom a spravcovskou spo-
lo¢nostou. Uvedené vykondvacie opatrenia by mali ulah¢it
jednotné uplatiiovanie povinnosti spravcovskych spolo¢-
nosti a depozitdrov, ale nemali by byt podmienkou na
uplatiiovanie prava spravcovskych spoloc¢nosti vykondvat
¢innosti, na ktoré im bolo udelené povolenie v ich domov-
skom ¢lenskom S$tdte, v celom Spolocenstve prostrednic-
tvom zaloZenia pobociek alebo na zdklade slobody
poskytovat sluzby vratane spravy PKIPCP v inom ¢lenskom
Stéte.

Pokial ide o zlicenie, Komisia by mala byt splnomocnend
na prijatie opatreni, ktorych cielom je podrobne uviest ob-
sah a formdt informdcii pre podielnikov a sposob ich
poskytovania.

() U.v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.

87)

(88)

(89)

(90)

91)

Pokial ide o $truktiry hlavné-zbernd, Komisia by mala byt
splnomocnend na prijatie opatreni, ktorych cielom je sta-
novit ndlezitosti dohody medzi hlavnym a zbernym
PKIPCP alebo vnitornych pravidiel vykondvania obchod-
nej ¢innosti, obsah dohody o vymene informécii bud me-
dzi ich depozitdirmi, alebo ich auditormi, vymedzit
opatrenia vhodné na koordindciu nacasovania vypoctu Cis-
tej hodnoty ich majetku a uverejnenia s cielom zabranit
praktikdm ,market timing*, vplyvu zld¢enia hlavného fon-
du na udelenie povolenia zbernému fondu, typ protiprav-
neho konania pochddzajiceho od hlavného fondu, ktoré
sa ma ozndmit zbernému fondu, format informécii a spo-
sob akym sa majii poskytnit podielnikom v pripade kon-
verzie PKIPCP na zberny PKIPCP a spdsob ich poskytnutia,
postup ohodnotenia a auditu prevodu aktiv zo zberného
na hlavny fond a tlohy depozitdra zberného fondu v tom-
to procese.

Pokial ide o ustanovenia o zverejiovani informécif, Komi-
sia by mala byt splnomocnend na prijatie opatreni, ktorych
ciefom je blizsie uviest podmienky, ktoré sa majt splnit,
ked sa prospekt poskytuje na trvalom médiu inom ako pa-
pier a prostrednictvom internetovej stranky, ktora nepred-
stavuje trvalé médium, podrobného a vycerpavajiceho
obsahu, formy a prezentdcie kla¢ovych informdcii pre in-
vestorov so zohladnenim rézneho charakteru alebo stica-
sti prislusnych PKIPCP, a osobitnych podmienok
tykajtcich sa poskytovania kla¢ovych informdcii pre inves-
torov na trvalom médiu inom ako papier alebo prostred-
nictvom internetovej stranky, ktord nepredstavuje trvalé
médium.

Pokial'ide 0 oznamovanie, Komisia by mala byt splnomoc-
nend na prijatie opatreni, ktorych cielom je blizsie uviest
rozsah informdcif o uplatnitelnych miestnych pravidlach,
ktoré maja zverejnit prislusné orgdny hostitelského ¢len-
ského $tdtu, a technickych podrobnosti o pristupe prislus-
nych orgdnov hostitelského ¢lenského statu k ulozenym
a aktualizovanym dokumentom PKIPCP.

Komisia by tiez okrem iného mala byt splnomocnena ob-
jasnit vymedzenia pojmov a zjednotit terminoldgiu a rdim-
cové vymedzenia pojmov v stlade s ndslednymi pravnymi
predpismi o PKIPCP a stivisiacimi zdleZitostami.

KedZe opatrenia uvedené v odovodneniach 85 az 90 majt
vSeobecnii pdsobnost a ich cielom je zmenit nepodstatné
prvky tejto smernice jej doplnenim o nové nepodstatné
prvky, musia sa prijat v stlade s regulaénym postupom
s kontrolou ustanovenym v ¢lanku 5a rozhodnutia
1999/468ES.
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Kedze ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiah-
nut na trovni ¢lenskych $titov, kedze zahffiaji prijatie
predpisov so spoloénymi prvkami uplatnitelnymi na drov-
ni Spolocenstva, a preto z dévodov rozsahu a dosledkov
tychto predpisov ich mozno lepsie dosiahnut na drovni
Spolocenstva, moze Spolocenstvo prijat opatrenia v stla-
de so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V stla-
de so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku
neprekracuje tito smernica ramec nevyhnutny na dosiah-
nutie tychto cielov.

Povinnost transponovat tito smernicu do vnttro$titneho
préva by sa mala obmedzit na tie ustanovenia, ktoré pred-
stavujli podstatnti zmenu v porovnani s prepracovavanou
smernicou. Povinnost transponovat ustanovenia, ktoré st
nezmenené, vyplyva z predchddzajiicich smernic.

(94)

Touto smernicou by nemali byt dotknuté povinnosti ¢len-
skych $tatov tykajace sa lehot na transpoziciu do vnttro-
Statneho prava a uplatiovanie smernic, ktoré st uvedené
v Casti B prilohy IIL

V stilade s bodom 34 Medziinstituciondlnej dohody o lep-
$ej tvorbe prava (1) sa ¢lenské Staty vyzyvaji, aby pre seba
a v zaujme Spolocenstva vypracovali a zverejnili vlastné ta-
bulky, ktoré budd ¢o najlepsie vyjadrovat vzdjomny vztah
medzi touto smernicou a opatreniami na jej transpoziciu,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

(1) U.v.EU C 321, 31.12.2003, s. 1.
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KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1

1. Této smernica sa uplatiiuje na vietky podniky kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (dalej len
,PKIPCP) so sidlom na tizemi ¢lenskych statov.

2. Na Ucely tejto smernice a v stlade s ¢lankom 3 s PKIPCP
podniky:

a) ktorych jedinym tcelom je kolektivne investovanie pefaz-
nych prostriedkov od verejnosti do prevoditelnych cennych
papierov alebo do inych likvidnych finan¢nych aktiv uvede-
nych v ¢ldnku 50 ods. 1 a ktoré funguje na principe rozlo-
Zenia rizik, a

b) ktorych podielové listy st na ziadost drzitelov odkipené ale-
bo vyplatené priamo alebo nepriamo z aktiv takychto pod-
nikov. Ukony zo strany PKIPCP na zaistenie toho, aby sa
hodnota ich podielovych listov na burze vyrazne nelisila od
¢istej hodnoty ich aktiv, sa povazujii za rovnocenné s takym-
to odkdpenim alebo vyplatenim.

Clenské staty mozu povolit, aby PKIPCP pozostévali z niekolkych
podfondov.

3. Podniky uvedené v odseku 2 mozu byt zriadované v stlade
so zmluvnym pravom (ako spolo¢né fondy riadené spravcovskou
spolo¢nostou) alebo s predpismi o podielovych fondoch (ako
podielové fondy), alebo podla predpisov o investi¢nych
spoloénostiach.

Na tcely tejto smernice:

a) sa pod pojmom ,spolo¢né fondy*“ taktiez rozumeji podielo-
vé fondy;

b) sa pod pojmom ,podielové listy“ PKIPCP rozumejt aj akcie
PKIPCP.

4. Na investi¢né spolocnosti, ktorych aktiva st investované
prostrednictvom dcérskych spolocnosti prevazne inak ako v pre-
voditelnych cennych papieroch, sa tito smernica nevztahuje.

5. Clenské $tity zakazu PKIPCP, na ktoré sa vzfahuje tito
smernica, aby sa zmenili na také podniky kolektivneho investo-
vania, ktoré tejto smernici nepodlichaju.

6.  Pokial ustanovenia v prave Spolocenstva o pohybe kapitalu
a ¢lanky 91 a 92 a cldnok 108 ods. 1 druhy pododsek neustano-
vuju inak, ziadny clensky $tat nepouzije Ziadne iné opatrenia
v ktorejkolvek oblasti pdsobnosti tejto smernice, pokial ide
o PKIPCP usadené v inom ¢lenskom 3téte alebo pre podielové lis-
ty vydané takymi PKIPCP tam, kde tieto PKIPCP obchodujii so
svojimi podielovymi listami v rdmci Gizemia toho ¢lenského statu.
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7. Bez toho, aby bola dotknutd tato kapitola, ¢lensky stit moze j)  kvalifikovana Gcast“ znamend priamy alebo nepriamy po-

na PKIPCP usadené na jeho tizemi uplatiiovat na tomto svojom
tzemi poziadavky, ktoré st prisnejsie alebo podrobnejsie nez tie,
ktoré sti stanovené v tejto smernici za predpokladu, Ze sa tykaju
vieobecného uplatnenia a nie st v rozpore s ustanovenim tejto
smernice.

1.

Cldnok 2
Na tcely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

,depozitdr“ znamend institiciu poverent tlohami uvedeny-
mi v ¢lankoch 22 a 32 a podlichajicu ostatnym ustanove-
niam stanovenym v kapitole IV a oddiele 3 kapitoly V;

,spravcovskd spolo¢nost“ znamend spoloc¢nost, ktorej riad-
nym podnikanim je riadenie PKIPCP vo forme podielovych
fondov alebo investi¢nych spolo¢nosti (spolo¢nd sprava po-
rtfélia PKIPCP);

,<domovsky §tat spravcovskej spolo¢nosti“ znamena ¢lensky
§tdt, v ktorom mad spravcovskd spolocnost svoje registrované
sidlo;

,hostitelsky ¢lensky stat spravcovskej spolo¢nosti“ znamena
iny clensky 3tat, ako je domovsky clensky stat, na ktorého
tzemi md spravcovskd spolo¢nost pobocku alebo poskytuje
sluzby;

,<domovsky ¢lensky $tat PKIPCP“ znamend clensky stat, v kto-
rom bolo PKIPCP udelené povolenie v silade s ¢lankom 5;

Lhostitelsky ¢lensky $tat PKIPCP“ znamend iny clensky stat,
nez je domovsky ¢lensky stdt PKIPCP, v ktorom sa obchodu-
je s podielovymi listami PKIPCP;

,pobocka“ znamend miesto podnikania, ktoré je sticastou
spravcovskej spolo¢nosti, nemd pravnu subjektivitu a posky-
tuje sluzby, pre ktoré bolo udelené povolenie spravcovskej
spolo¢nosti;

»prislusné organy“ znamend organy, ktoré urcuje kazdy clen-
sky stdt podla ¢lanku 97;

,uzke vazby“ znamenaju situdciu, za ktorej st dve alebo via-
ceré fyzické alebo pravnické osoby spojené bud:

i) ,Gcastou, ktord znamend vlastnictvo, priame, nepriame
alebo prostrednictvom kontroly 20 % alebo viac hlaso-
vacich prav alebo zdkladného imania spolo¢nosti, alebo

ii) ,kontrolou®, ktord znamend vzfah medzi ,materskym
podnikom* a ,dcérskym podnikom®, ako je urceny
v ¢lankoch 1 a 2 siedmej smernice Rady 83/349/EHS
z 13. jina 1983 o konsolidovanych tctovnych zévier-
kach, vychddzajicej z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmlu-
vy (1) a vo vietkych pripadoch uvedenych v ¢lanku 1
ods. 1 a 2 smernice 83/349/EHS, alebo podobny vztah
medzi fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

() U.v.ESL 193, 18.7.1983, s. 1.

diel v spravcovskej spoloc¢nosti, ktory predstavuje aspon
10 % zdkladného imania alebo hlasovacich prav alebo ktory
umoziuje vykonavat vyznamny vplyv na riadenie spravcov-
skej spolocnosti, v ktorej existuje toto podiel;

,pociato¢né imanie“ znamend fondy uvedené v clanku 57
pism. a) a b) smernice 2006/48/ES;

,vlastné zdroje“ znamenaju vlastné zdroje uvedené v hlave
V kapitole 2 oddiele 1 smernice 2006/48/ES;

ytrvalé médium*“ znamend kazdy prostriedok, ktory umoznu-
je investorovi uchovavat informdcie adresované jemu osob-
ne sposobom dostupnym pre budice pouzitie po dobu
zodpovedajicu téelu tychto informdcii a ktory umozriuje ne-
zmenent reprodukciu uloZenych informécif;

,prevoditelné cenné papiere* znamenaju:

i)  akcie akciovych spolo¢nosti a ostatné cenné papiere rov-
nocenné s akciami akciovych spolo¢nosti (,akcie);

ii) dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov (,dlho-
vé cenné papiere”);

iii) akékolvek iné obchodovatelné cenné papiere, s ktorymi
je spojené pravo nadobudnat akékolvek takéto prevodi-
telné cenné papiere upisovanim alebo vymenou;

,nastroje penazného trhu“ znamenajii néstroje, s ktorymi sa
zvycajne obchoduje na peniaznom trhu, ktoré st likvidné
a majd hodnotu, ktord je mozné kedykolvek presne urcit;

,zliienie” je operdcia, pri ktorej:

i) jeden alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov, teda ,za-
nikajtice PKIPCP“, ukonéia ¢innost bez likvidacie a pre-
vedd vietky svoje aktiva a pasiva na iny existujtici PKIPCP
alebo na jeho podfond, teda ,nastupnicky PKIPCP*, pri-
¢om sa ich podielnikom na vymenu vydaja podielové
listy ndstupnickeho PKIPCP, pripadne hotovostné
platby, ktoré neprekracuji 10 % Cistej hodnoty aktiv
tychto podielovych listov;

ii) dva alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov ,teda zani-
kajtce PKIPCP“ ukoncia ¢innost bez likvidacie a preveda
vietky svoje aktiva a pasiva na PKIPCP, ktory vytvoria,
alebo na jeho podfond, teda ,ndstupnicky PKIPCP*, pri-
¢om sa ich podielnikom na vymenu vydaja podielové lis-
ty nastupnickeho PKIPCP, pripadne hotovostné platby,
ktoré neprekracuji 10 % cistej hodnoty aktiv tychto
podielovych listov;

iii) jeden alebo viac PKIPCP alebo na jehofich podfondy,
teda ,zanikajice PKIPCP, ktoré nadalej existuji az do
uhradenia vietkych zdvizkov, prevedi svoje ¢isté aktiva
na iny podfond toho istého PKIPCP, na PKIPCP, ktory
tvoria, alebo na iny existujici PKIPCP alebo na jeho pod-
fond, teda ,ndstupnicky PKIPCP;
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q) .cezhrani¢né zlacenie® je zlicenie PKIPC:

i)z ktorych st asponi dva usadené v roznych ¢lenskych
Statoch alebo

ii) ktoré st v tom istom ¢lenskom $tate do novovytvorené-
ho PKIPCP usadenom v inom ¢lenskom Stéte;

r) ,vaitrodtitne zlicenie” je zlicenie PKIPCP usadenych v tom
istom c¢lenskom §tdte, pokial aspoti jeden z prislusnych
PKIPCP bol obozndmeny podla ¢lanku 93.

2. Natcely odseku 1 pism. b) bude riadne podnikanie sprav-
covskej spoloc¢nosti zahfnat funkcie uvedené v prilohe II.

3. Natcely odseku 1 pism. g) vSetky miesta podnikania zalo-
zené v tom istom clenskom $tite spravcovskou spolo¢nostou
s hlavnym sidlom v inom ¢lenskom 3tdte sa povazuji za jednu
pobocku.

4. Na tcely odseku 1 pism. i) bod ii) sa uplatiiuje toto:

a) dcérska spolocnost dcérskej spolo¢nosti sa taktiez povazuje
za dcérsku spolocnost materského podniku, ktory je na cele
tychto spolo¢nosti;

b) situdcie, za ktorych su dve alebo viaceré fyzické alebo prav-
nické osoby trvalo spojené s tou istou osobou vztahom kon-
troly, sa tieZ povazujd za Gzke prepojenie medzi takymito
osobami.

5. Natcely odseku 1 pism. j) sa bert do Gvahy hlasovacie pra-
va uvedené v ¢lankoch 9 a 10 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii po-
ziadaviek na transparentnost v stvislosti s informaciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere sa prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (7).

6.  Natcely odseku 1 pism. I) sa primerane pouziju ¢lanky 13
az 16 smernice 2006/49/ES.

7. Natcely odseku 1 pism. n) prevoditelné cenné papiere vy-
lucujt techniky a néstroje uvedené v ¢lanku 51.

Cldnok 3
Tato smernica sa nevztahuje na nasledujice podniky:
a) podniky kolektivneho investovania uzavretého typu;

b) podniky kolektivneho investovania, ktory zvysuje zakladné
imanie bez propagdcie predaja svojich podielovych listov na
verejnosti v rdmci Spolocenstva alebo ktorejkolvek jeho casti;

() U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38.

¢) podniky kolektivneho investovania, ktorych podielové listy
sa podla zmluvnych podmienok podielového fondu alebo
podla stanov investi¢nej spolocnosti mozu predat verejnosti
len v tretich krajinach;

d) kategérie podniky kolektivneho investovania stanovené
pravnymi predpismi ¢lenskych $titov, v ktorych st takéto
podniky kolektivneho investovania usadené, pre ktoré st
pravidla stanovené v kapitole VII a ¢lanku 83 nevhodné z do-
vodov ich investi¢nej a tverovej politiky.

Cldnok 4

Na tcely tejto smernice sa ma za to, Ze PKIPCP m4d sidlo vo svo-
jom domovskom ¢lenskom §tdte.

KAPITOLA 1I

UDELOVANIE POVOLENIA PKIPCP

Cldnok 5

1. Ziadne PKIPCP nesmii vykondvat ¢innosti, pokial im nebu-
de udelené povolenie v stlade s touto smernicou.

Takéto povolenie je platné vo vietkych ¢lenskych $tatoch.

2. Podielovému fondu sa povoli ¢innost, iba ak prislusné or-
gany jeho domovského ¢lenského $tatu schvilia ziadost spravcov-
skej spolo¢nosti o riadenie tohto podielového fondu, ako aj Statat
podielového fondu a vyber depozitara. Investi¢nej spolo¢nosti sa
udeli povolenie, iba ak prislusné organy jej domovského ¢lenské-
ho statu schvélia stanovy a vyber depozitdra a v pripade potreby
ziadost uréenej spravcovskej spolo¢nosti o riadenie tejto investic-
nej spolocnosti.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, ak PKIPCP nemad sidlo
v domovskom ¢lenskom §tate spravcovskej spolo¢nosti, prislus-
né organy domovského clenského 3tatu PKIPCP rozhodnd o Zia-
dosti sprévcovskej spolo¢nosti o riadenie PKIPCP v sulade
s ¢lankom 20. Udelenie povolenia nesmie byt podmienené pozia-
davkou, ze PKIPCP musi riadit spravcovskd spoloc¢nost so sidlom
v domovskom ¢lenskom 3tdte PKIPCP alebo tym, zZe spravcovskd
spoloc¢nost vykondva nejaké ¢innosti v domovskom ¢lenskom
State PKIPCP alebo vykonom ktorych poverila nieckoho v tomto
State.

4. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP ne-
sma udelit povolenie PKIPCP, ak:

a)  zistia, Ze investiénd spolocnost nesplita podmienky uvedené
v kapitole V, alebo

b) spravcovskej spolo¢nosti nebolo udelené povolenie na riade-
nie PKIPCP vo svojom domovskom ¢lenskom Stte.
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Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 29 ods. 2, je spravcovskd spo-
lo¢nost alebo pripadne investi¢nd spolo¢nost do dvoch mesiacov
po predlozeni kompletnej Ziadosti informovand o tom, ¢ doslo
k udeleniu povolenia pre PKIPCP.

Prislusné orgdny domovského clenského §titu PKIPCP nesmii
udelit povolenie PKIPCP, ak riaditelia depozitira nemajii dostatoc-
ne dobr( povest alebo nemaji dostato¢nt prax aj vo vztahu k ty-
pu PKIPCP, ktory md byt riadeny. Preto mend riaditelov depozitdra
a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, st bezodkladne
ozndmené prislusnym orgdnom.

Riaditelmi sa rozumejt tie osoby, ktoré podla zdkona alebo za-
kladacej listiny zastupujd depozitdra alebo ktoré rozhodujicim
sposobom urcuja politiku depozitara.

5. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP ne-
udelia povolenie, ak pravne dovody (napriklad v ustanoveniach
stanov alebo zakladacej listiny) brania PKIPCP uvadzat jeho po-
dielové listy na trh v jeho domovskom ¢lenskom $téte.

6.  Spravcovskd spolo¢nost ani depozitdr nesmu byt zmenené,
ani nesmie dojst k zmene $tatttov podielovych fondov alebo sta-
nov investi¢nej spolo¢nosti bez schvilenia prislusnymi organmi
domovského ¢lenského statu PKIPCP.

7. Clenské 3tity zabezpedia, aby tplné informacie tykajice sa
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktory-
mi sa vykondva tdto smernica a ktoré sa tykaja zakladania a fun-
govania PKIPCP, boli lahko pristupné na dialku alebo
elektronickymi prostriedkami. Clenské staty zabezpecia, aby tieto
informdcie boli dostupné aspon v jazyku, ktory sa bezne pouziva
v oblasti medzindrodnych financii, aby sa poskytovali jasnym
a jednozna¢nym spdsobom a aby sa aktualizovali.

KAPITOLA 1II

POVINNOSTI TYKAJUCE SA SPRAVCOVSKYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Podmienky pre zacatie podnikania

Cldnok 6

1. Pristup k podnikaniu spravcovskych spolo¢nosti podlicha
povoleniu vyddvanému prislusnymi orgdnmi domovského ¢len-
ského statu spravcovskej spolo¢nosti. Povolenie udelené sprav-
covskej spolocnosti podla tejto smernice plati pre vSetky clenské
Staty.

2. Ziadna sprévcovska spolocnost nesmie vykondvat ind ¢in-
nost, ako je riadenie PKIPCP povolenych podla tejto smernice,
okrem riadenia inych podnikov kolektivneho investovania, ktoré
nie s zahrnuté v tejto smernici a pre ktoré spravcovskd spolo¢-
nost podlieha dohladu nad obozretnym podnikanim, ale ktorych
podielové listy nemozno podla tejto smernice uvddzat na trh
v ostatnych ¢lenskych stétoch.

Na tcely tejto smernice riadenie PKIPCP zahfna funkcie uvedené
v prilohe IL.

3. Bez ohladu na ustanovenia odseku 2 mozu ¢lenské stéty po-
volit spravcovskym spolo¢nostiam, aby okrem riadenia PKIPCP
poskytovali aj tieto sluzby:

a) riadenie investi¢nych portf6lii vratane portf6lii dochodko-
vych fondov v stlade s mandatmi, ktoré dostali od investo-
rov na zdklade ich vlastného uvdZzenia pre jednotlivych
klientov, ak takéto portfélid zahtnaji jeden nastroj alebo via-
ceré nastroje uvedené v oddiele C prilohy I k smernici
2004/39]ES, a

b) ako vedlajsie sluzby:

i) investicné poradenstvo tykajice sa jedného alebo viace-
rych ndstrojov uvedenych v oddiele C prilohy I k smer-
nici 2004/39ES;

ii) dschova a spréva v stvislosti s podielovymi listami pod-
nikov kolektivneho investovania.

V ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam ude-
lené povolenie podla tejto smernice na poskytovanie len tych slu-
zieb, ktoré st uvedené v tomto odseku alebo na poskytovanie len
vedlajsich sluzieb bez toho, aby im bolo udelené povolenie pre
sluzby uvedené v prvom pododseku pism. a).

4. Clanok 2 ods. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smernice 2004/39/ES
sa uplatnia na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3 tohto
¢lanku spravcovskymi spolo¢nostami.

Cldnok 7

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné vseobecne uplat-
fiované podmienky stanovené vo vnutrostatnych pravnych pred-
pisoch, prislusné orgdny nevydaji povolenie spravcovskej
spolocnosti, ak neboli splnené aspon tieto podmienky:

a) spravcovskd spolo¢nost ma pociato¢né imanie najmenej
125 000 EUR po zohladneni nasledujtceho:

i) ak hodnota portfélii spravcovskej spolo¢nosti presiahne
250 000 000 EUR, od spravcovskej spolo¢nosti sa musi
vyzadovat, aby poskytla dodatocny objem vlastnych
zdrojov, ¢o sa rovnd 0,02 % sumy, o ktorti hodnota
portfolii  spravcovskej  spolo¢nosti  presahuje
250 000 000 EUR, ale pozadované celkové pociatoéné
imanie a dodato¢ny objem vsak nesmie presiahnut
10 000 000 EUR;

ii) na tcely tohto odseku sa za portfolid spravcovskej spo-
lo¢nosti musia povazovat tieto portf6lia:

— podielové fondy riadené spravcovskou spolo¢nos-
tou vratane portfélii, ktorych spravou poverila tre-
tie osoby, s vynimkou portfélii, ktorych riadenim
bola poverend tretimi osobami,
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— investi¢né spolo¢nosti, pre ktoré je spravcovskd
spolocnost spravcovskou spolo¢nostou vybranou
na zastupovanie,

— ostatné podniky kolektivneho investovania riadené
spravcovskou spolo¢nostou vratane portfolii, kto-
rych spravou poverila tretie osoby, s vynimkou port-
folii, ktorych riadenim bola poverend tretimi
osobami;

i) bez ohladu na objem takych poziadaviek nesmu byt
vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti nikdy nizsie ako
suma stanovend v ¢lanku 21 smernice 2006/49/ES;

b) osoby, ktoré skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spoloé-
nosti, maji dostato¢ne dobrt povest a dostato¢nt prax aj
v stvislosti s typom PKIPCP riadeného spravcovskou spolo¢-
nostou, mend tychto osob a kazdej osoby, ktord ich vystrie-
da v tejto pozicii si bezodkladne ozndmené prislusnym
orgdnom a o riadeni podnikania sprévcovskej spolocnosti
rozhodujti najmenej dve osoby spliajice tieto podmienky;

¢) k ziadosti o povolenie je pripojeny obchodny pldn stanovu-
jlci aspon organizacni Struktiru spravcovskej spolo¢nosti a

d) dstredie a sidlo spravcovskej spolo¢nosti sa nachadzaji v tom
istom ¢lenskom Stite.

Na tcely prvého pododseku pism. a) ¢lenské Stity mozu povolit
spravcovskym spolo¢nostiam, aby nevytvorili az do 50 % doda-
to¢ného objemu vlastnych zdrojov uvedenych v pismene a) bo-
de i), ak je v ich prospech zaruc¢end rovnakd suma tverovou
institdciou alebo poistoviiou; tiverovd intittcia alebo poistoviia
musi mat svoje sidlo v ¢lenskom $tate alebo v tretej krajine a pod-
liehat pravidlam obozretného podnikania povazovanym prislus-
nymi orgdnmi za rovnocenné tym, ktoré s stanovené v prave
Spolocenstva.

2. Ak existuju uzke vizby medzi investicnou spolocnostou
a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislu§né organy
udelia povolenie len vtedy, ak tieto tizke vazby nebrania Gi¢inné-
mu vykonu funkcii dohladu.

Prislusné orgdny odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak zdkony,
iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny vzta-
hujice sa na jednu alebo viac fyzickych ¢ pravnickych osob,
s ktorymi ma spravcovskd spolocnost tizke vizby, alebo tazkosti
pri ich presadzovani brdnia G¢innému vykonu ich funkcii
dohladu.

Prislusné organy musia vyzadovat, aby im spravcovské spolo¢nos-
ti poskytovali informdcie, ktoré od nich pozaduji, na priebezné
monitorovanie dodrziavania podmienok uvedenych v tomto
odseku.

3. Prislusné orgdny informuji Ziadatela do Siestich mesiacov
od podania tplnej zZiadosti, ¢i sa mu udeli alebo neudeli povole-
nie. Dovody sa uvedu vzdy, ked sa povolenie zamietne.

4. Spréavcovskd spolo¢nost moze zacat podnikat bezodkladne
po tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

5. Prislusné organy mozu odnat povolenie udelené spravcov-
skej spoloc¢nosti podla tejto smernice len vtedy, ak tito
spolo¢nost:

a) nezalne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo skoncila s ¢innostou uvedenou v tej-
to smernici pred viac neZ $iestimi mesiacmi, ak dany ¢lensky
§tdt nestanovil, Ze povolenie v takychto pripadoch zanikd;

b) mala udelené povolenie na zédklade nepravdivych tidajov ale-
bo pomocou akychkolvek inych protipravnych prostriedkov;

) prestala spiiat podmienky, na zéklade ktorych bolo povole-
nie udelené;

d) nedodrziava smernicu 2006/49|ES, ak jej povolenie zahfnia aj
sluzby riadenia portfdlia podla uvdzenia uvedené v clanku 6
ods. 3 pism. a) tejto smernice;

e) zdvazne alebo systematicky poruSuje ustanovenia prijaté na
zaklade tejto smernice; alebo

f) spadd do ktoréhokolvek z pripadov, ked vniitrostitne prav-
ne predpisy stanovuji odnatie.

Clanok 8

1. Prislusné orgdny neudelia povolenie na zacatie podnikania
spravcovskej spolo¢nosti, pokial nie st informované o totoznosti
akciondrov alebo ¢lenov, ¢&i uz priamych alebo nepriamych, o fy-
zickych alebo pravnickych osobdch, ktoré maji kvalifikovani
tcast a o vyske tejto tcasti.

Prislusné orgdny odmietnu udelit povolenie, ak, bertiic do Gvahy
potrebu zabezpelit riadne a obozretné riadenie spravcovskej spo-
lo¢nosti, nie st spokojné s vhodnostou akciondrov alebo ¢lenov
uvedenych v prvom pododseku.

2.V pripade pobociek spravcovskych spolo¢nosti, ktoré majt
sidlo mimo Spolocenstva a zacinaji podnikat alebo podnikajt,
Clenské $taty neuplatnia ustanovenia, ktoré vedii k priaznivejsie-
mu zaobchddzaniu, nez sa poskytuje pobockdm spravcovskych
spolo¢nosti, ktoré maji sidlo v ¢lenskych $tatoch.

3. S prislusnymi orgdnmi iného ¢lenského $tdtu sa musi vo-
pred konzultovat vydanie povolenia kazdej spravcovskej spoloc¢-
nosti, ktord je jednou z tychto spolo¢nosti:

a) dcérskym podnikom inej spravcovskej spolo¢nosti, obchod-
nika s cennymi papiermi, iverovej institdcie alebo poistovne
s povolenim udelenym v inom ¢lenskom §tate;
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b) dcérskym podnikom materského podniku inej spravcovskej
spolo¢nosti, obchodnika s cennymi papiermi, tiverovej insti-
ticie alebo poistovne s povolenim udelenym v inom ¢len-
skom Stéte, alebo

¢) spolo¢nostou kontrolovanou tymi istymi fyzickymi alebo
pravnickymi osobami, ktoré kontrolujii int spravcovska spo-
lo¢nost, obchodnika s cennymi papiermi, Gverova instittciu
alebo poistoviiu s povolenim udelenym v inom ¢lenskom
State.

ODDIEL 2

Vztahy s tretimi krajinami

Cldnok 9

1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podla prislusnych pra-
vidiel stanovenych v ¢lanku 15 smernice 2004/39/ES.

Na tcely tejto smernice znamenaji pojmy ,investi¢nd spolo¢nost”
a ,investicné spolocnosti“ uvedené v clanku 15 smernice
2004/39/ES pojmy ,spravcovska spolo¢nost” a ,spravcovské spo-
lo¢nosti“. Pojem ,poskytovat investicné sluzby“ uvedeny v ¢lan-
ku 15 ods. 1 smernice 2004/39/ES znamend pojem ,poskytovat
sluzby*.

2. Clenské staty informuji Komisiu o akychkolvek vieobec-
nych tazkostiach, s ktorymi sa PKIPCP stretd pri uvddzani svojich
podielovych listov na trh v tretej krajine.

ODDIEL 3

Podmienky cinnosti

Cldnok 10

1. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolo¢nosti musia vyZadovat, aby spravcovska spolo¢nost, ktorej
udelili povolenie, stale dodrziavala podmienky stanovené v ¢lan-
ku 6 a ¢ldnku 7 ods. 1 a 2.

Vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti nesmii klesniit pod tiro-
veii stanovend v ¢lanku 7 ods. 1 pism. a). Ak sa tak v3ak stane,
prislusné organy mozu, ak je to odovodnené okolnostami, po-
skytnat takymto spolo¢nostiam ur€itt lehotu, pocas ktorej napra-
via svoju situdciu alebo ukonéia svoje ¢innosti.

2. Prislusné orgdny domovského clenského 3tatu spravcovskej
spoloc¢nosti st zodpovedné za dohlad nad obozretnym podnika-
nim spravcovskej spolo¢nosti, ¢i uz spravcovskd spolocnost zria-
duje pobocku alebo poskytuje sluzby v inom ¢lenskom $tdte alebo
nie, bez toho, aby tym boli dotknuté tie ustanovenia tejto smer-
nice, ktoré zverujii zodpovednost prislusnym orgdnom hostitel-
ského clenského statu spravcovskej spolocnosti.

Cldnok 11

1. Kvalifikovana tcast v spravcovskych spolo¢nostiach podlie-
ha pravidldm stanovenym v ¢lankoch 10, 10a a 10b smernice
2004/39/ES.

2. Na Gcely tejto smernice znamenajii pojmy ,investi¢nd spo-
lo¢nost“ a ,investi¢né spolo¢nosti“ uvedené v ¢lanku 10 smernice
2004/39(ES pojmy ,spravcovskd spolocnost“ a ,spravcovské
spolo¢nosti*.

Cldnok 12

1. Kazdy ¢lensky $tat vypracuje pravidld obozretného podni-
kania, ktoré musia spravcovské spolo¢nosti, ktorym bolo udele-
né povolenie v tomto ¢lenskom Stdte, dodrziavat pri riadeni
PKIPCP povolenych podla tejto smernice.

Pri zohladneni povahy PKIPCP riadenych spravcovskou spolo¢-
nostou prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcov-
skej spoloc¢nosti vyzaduji najmi, aby kazda takdto spolo¢nost:

a) mala riadne administrativne a i¢tovné postupy, systémy kon-
troly a ochrany pre elektronické spracovanie tidajov a prime-
rané mechanizmy vndtornej kontroly, najmd, vratane
pravidiel pre osobné transakcie svojich zamestnancov alebo
pre drZanie alebo riadenie investicif vo finan¢nych néstrojoch
na investovanie na vlastny tcet a pre zabezpecenie aspon to-
ho, aby sa kazdd transakcia, na ktorej sa PKIPCP zGcastiiuje,
mohla zrekonstruovat od jej zadania podla strin v tejto
transakcii, podla jej povahy a casu a miesta, v ktorom sa
uskutocnila, a aby sa aktiva PKIPCP riadenych spravcovskou
spolo¢nostou investovali podla stanov alebo zakladacej lis-
tiny a platnych pravnych predpisov;

b) bola struktiirovand a organizovand tak, aby sa minimalizo-
valo riziko poskodenia zdujmov PKIPCP alebo klientov kon-
fliktom zdujmov medzi spolo¢nostou a jej klientmi, medzi
dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a PKIPCP alebo medzi dvoma PKIPCP.

2. Kazdd spravcovskd spolocnost, ktorej povolenie obsahuje aj
sluzby riadenia portfdlii podla uvdzenia uvedené v clanku 6
ods. 3 pism. a):

a) nemd povolené investovat celé portfélio investora alebo jeho
¢ast do podielovych listov podnikov kolektivneho investova-
nia, ktoré spravuje, ak na to vopred neziska vSeobecny si-
hlas klienta;

b) s ohladom na sluzby uvedené v ¢ldnku 6 ods. 3 podlicha us-
tanoveniam smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady
97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch ndahrad pre
investorov (1).

() U.v.ESL 84,26.3.1997,s. 22.
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3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme do
1. jula 2010 vykondvacie opatrenia, ktorymi vymedzi postupy
a mechanizmy uvedené v odseku 1 druhom pododseku pism. a)
a Struktiiry a organiza¢né poziadavky na zabranenie konfliktom
zdujmov, ako je uvedené v odseku 1 druhom pododseku pism. b).

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v silade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 13

1. Ak pravo domovského ¢lenského Statu spravcovskej spo-
lo¢nosti povoluje spravcovskym spolo¢nostiam na ticely t¢innej-
Sicho podnikania spolo¢nosti poverit tretie osoby vykondvanim
jednej alebo viacerych ich funkcii v ich mene, treba dodrziavat
vietky tieto podmienky:

a) spravcovskd spolo¢nost musi vhodnym sposobom informo-
vat prislusné organy svojho domovského ¢lenského Statu;
prislusné organy domovského ¢lenského $titu spravcovskej
spolo¢nosti musia bezodkladne postipit informécie prislus-
nym organom domovského ¢lenského $tatu PKIPCP;

b) tento mandit nesmie branif vykonavat G¢inny dohlad nad
spravcovskou spolocnostou a najma nesmie branit spravcov-
skej spolo¢nosti konat v najlepsich zaujmoch investorov, ani
nesmie branit tomu, aby bol PKIPCP riadeny v najlepsich za-
ujmoch investorov;

¢) aksa poverenie tyka riadenia investicii, mandat sa dd len pod-
nikom, ktoré majii povolenie alebo st registrované na tcely
spravy majetku a podliehajti dohladu nad obozretnym pod-
nikanim; poverenie musi byt v stlade s kritériami rozloZenia
investicii  pravidelne stanovovanymi spravcovskymi
spolo¢nostami;

d) aksa mandat tyka spravy investicii a ddva sa podniku v tretej
krajine, musi sa zabezpedit spolupraca medzi prislusnymi or-
ganmi dohladu;

¢) zdakladnou funkciou sprévy investicii nesmie byt povereny
depozitdr ani ziaden iny podnik, ktorého zdujmy mézu byt
v rozpore so zdujmami spravcovskej spoloc¢nosti alebo
podielnikov;

f) musia existovat opatrenia umoziujtice osobdm, ktoré vedi
podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, kedykolvek w¢inne
monitorovat ¢innost podniku, ktory dostal mandat;

g) mandat nesmie branit osobdm, ktoré vedd podnikanie sprav-
covskej spolocnosti, dat kedykolvek dalsie pokyny podniku,
na ktory sa prenesené tlohy, a odnat mandat s bezodklad-
nou ucinnostou, ak je to v zdujme investorov;

h)  so zretelom na povahu tdloh, ktoré sa majii poverit, podnik,
na ktory sa deleguju funkcie, musi byt kvalifikovany a schop-
ny vykondvat dané funkcie a

i) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam funkcif,
ktoré ma spravcovska spolo¢nost povolené poverit v stlade
s tymto ¢lankom.

2. Zaviazky spravcovskej spolocnosti a depozitira nesmi byt
dotknuté skuto¢nostou, Ze spravcovska spolo¢nost poverila urdi-
tymi funkciami tretie osoby. Spravcovska spolo¢nost nesmie po-
verit svoje funkcie v takom rozsahu, aby sa stala len menom na
postovej schranke.

Cldnok 14

1. Kazdy clensky $tdt zostavi pravidld ¢innosti, ktoré musia
spravcovské spolocnosti povolené v tomto ¢lenskom $tdte stdle
dodrziavat. Tieto pravidld musia zaviest aspon zdsady stanovené
v tomto odseku. Tieto zdsady zabezpelia, Ze sprdvcovskd
spolo¢nost:

a) kond Cestne a spravodlivo pri vykondvani svojich podnika-
telskych ¢innosti v najlepSom zdujme PKIPCP, ktory spravu-
je, a v zaujme integrity trhu;

b) kona s ndlezitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivos-
fou v najlepSom zdujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zdujme
integrity trhu;

¢) md a dcinne pouziva zdroje a postupy, ktoré sa potrebné na

riadny vykon jej podnikatelskych ¢innost;

d) snazi sa vyhybat konfliktu zdujmov, a ak sa mu nedd vyhnui,
zabezpedi, aby sa spravodlivo zaobchddzalo s PKIPCP, ktory
spravuje, a

e) splna vietky regulacné poziadavky uplatiiované na vedenie
jej podnikatelskych ¢innosti, aby sa podporovali najlepsie zd-
ujmy jej investorov a integrita trhu.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 116, Komisia prijme do
1. jala 2010 vykondvacie opatrenia s cielom zabezpeit, aby
spravcovskd spolo¢nost spliala povinnosti stanovené v odseku 1,
najma:

a) ustanovi vhodné kritérid ¢estného a spravodlivého konania
s nélezitymi zru¢nostami, starostlivostou a obozretnostou
v najlepsom zdujme PKIPCP;

b) vymedzi zdsady potrebné na to, aby sa zabezpecilo, Ze sprav-
covské spolo¢nosti G¢inne vyuzivaja zdroje a postupy, ktoré
st nevyhnutné pre riadny vykon ich obchodnej ¢innosti, a



L 302/50

Uradny vestnik Eurépskej tinie

17.11.2009

¢) vymedzi opatrenia, o ktorych by sa dalo odovodnene pred-
pokladat, Ze ich spravcovské spoloc¢nosti prijmi na identifi-
kdciu, zabrdnenie, vyrieSenie alebo odhalenie konfliktu
zdujmov, ako aj na stanovenie vhodnych kritérii urovania
druhov konfliktov zdujmov, ktoré by mohli poskodit zauj-
my PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaja v stlade s regula¢nym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 15

Spravcovské spolo¢nosti alebo v pripadne investicné spolo¢nosti
prijimaji opatrenia v stlade s ¢lankom 92 a stanovuji vhodné
postupy a mechanizmy na zabezpecenie nélezitého vybavovania
staznosti investorov, ako aj toho, aby v pripade, Ze spravcovskd
spolo¢nost ma povolenie v inom ¢lenskom $téte, ako je domov-
sky ¢lensky $tat PKIPCP, nevznikli obmedzenia uplatiiovania prav
investorov. Tieto opatrenia umoznia investorom, aby mohli po-
dévat staznosti v Gradnom jazyku alebo v jednom z tradnych ja-
zykov ich ¢lenského $tdtu.

Spravcovské spolo¢nosti tieZ stanovuji vhodné postupy a mecha-
nizmy na spristupnenie informdcii na ziadost verejnych alebo pri-
slusnych orgdnov domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

ODDIEL 4
Sloboda usadit sa a sloboda poskytovat sluzby

Cldnok 16

1. Clenské $tity zabezpecia, aby spravcovskd spolo¢nost, kto-
rej bolo udelené povolenie jej domovskym ¢lenskym §titom, mo-
hla vykondvat na ich dzemiach ¢innost, na ktort jej bolo udelené
povolenie, a to bud zriadenim pobocky alebo na zdklade slobody
poskytovat sluzby.

Ak spravcovskd spolo¢nost s takymto povolenim navrhuje len
uvadzanie podielovych listov na trh PKIPCP, ktory spravuje v si-
lade s prilohou II, v inom ¢lenskom $tite ako v domovskom ¢len-
skom $tate PKIPCP a to bez toho, aby zalozila pobocku, a bez
toho, aby navrhovala vykondvanie akychkolvek inych ¢innosti
alebo sluzieb, takéto uvddzanie na trh podlieha len poziadavkim
kapitoly XI.

2. Clenské $tity nesmi podmietiovat zriadenie pobocky alebo
poskytovanie sluzieb Ziadnej poziadavke povolenia ani Ziadnej
poziadavke na poskytnutie dota¢ného kapitalu ani ziadnemu iné-
mu opatreniu s rovnakym tcinkom.

3. Za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku moze PKIPCP
v stlade s touto smernicou volne urcit spravcovski spolo¢nost,
ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom $téte, ako je do-
movsky ¢lensky $tdt PKIPCP, alebo byt takouto spravcovskou spo-
lo¢nostou riadeny, pokial takdto spravcovskd spolo¢nost spliia
ustanovenia:

a) Cldnku 17 alebo 18 a

b) clankov 19 a 20.

Cldnok 17

1. Okrem dodrziavania podmienok uvedenych v ¢lankoch 6
a 7 musi spravcovskd spolocnost, ktord pldnuje zriadit pobocku
na uzemi iného ¢lenského $tdtu s ciefom vykondvat ¢innosti, na
ktoré jej bolo udelené povolenie, ozndmit tiito skuto¢nost prislus-
nym orgdnom svojho domovského ¢lenského stitu zodpoveda-
jucim spdsobom.

2. Clenské $tity musia vyzadovat, aby kazd4 spravcovska spo-
lo¢nost, ktord planuje zriadit pobocku na dzemi iného ¢lenského
$tatu, poskytla tieto informdcie a dokumenty pri ozndmeni vyko-
ndvanom podla odseku 1:

a) Clensky stat, na tizemi ktorého spravcovska spoloc¢nost pla-
nuje zriadit pobocku;

b) obchodny pln stanovujici predpokladané ¢innosti a sluzby
podla ¢ldnku 6 ods. 2 a 3 a organizacni Struktiru pobocky
zahfiiajicu opis postupu riadenia rizik, ktory uplatiiuje
spravcovskd spolo¢nost; zahffa tiez opis postupov a opa-
tren{ prijatych podla ¢ldnku 15;

¢) adresu spravcovskej spolocnosti v hostitelskom ¢lenskom
Stdte, na ktorej mozu byt ziskané dokumenty, a

d) mend osob zodpovednych za riadenie pobocky.

3. Pokial prislusné orgdny v domovskom c¢lenskom stite
spravcovskej spolocnosti nemaji dovod pochybovat o primera-
nosti administrativnej Struktiry alebo o finan¢nej situdcii sprav-
covskej spolo¢nosti bertic do tivahy ocakdvané ¢innosti, do dvoch
mesiacov od ziskania v3etkych informdcii uvedenych odseku 2
ozndmia tieto informdcie prislusnym organom hostitelského
¢lenského stétu spravcovskej spolocnosti a informuju aj spravcov-
sk spolo¢nost. Ozndmia aj podrobnosti kazdého systému né-
hrad uréeného na ochranu investorov.

Ak prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti odmietnu ozndmit informacie uvedené v odseku 2
prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského $tdtu spravcovskej
spolo¢nosti, musia dévody tohto odmietnutia poskytntt dotknu-
tej spravcovskej spolo¢nosti do dvoch mesiacov od prijatia vset-
kych informdcii. Proti odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa
mozno obrdtit s opravnym prostriedkom na stidy v domovskom
¢lenskom $tdte spravcovskej spolocnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost planuje vykondvat sluzby kolektivne-
ho riadenia portfélia uvedené v prilohe II, prislusné organy do-
movského c¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti prilozia
k dokumentacii odosielanej prislusnym orgdnom hostitelského
¢lenského sttu spravcovskej spolocnosti osvedCenie o tom, Ze
spravcovskej spoloc¢nosti bolo udelené povolenie podla ustano-
veni tejto smernice, opis rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢-
nosti a podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP,
na riadenie ktorych bolo sprdvcovskej spoloc¢nosti udelené
povolenie.
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4. Spravcovska spolo¢nost, ktord vykondva ¢innosti prostred-
nictvom pobocky na tizemi hostitelského ¢lenského statu, musi
splnat pravidld ustanovené hostitelskym ¢lenskym Statom sprav-
covskej spolocnosti v stlade s ¢lankom 14.

5. Prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim
odseku 4.

6.  Skor nez pobocka spravcovskej spolo¢nosti zacne podnikat,
prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spo-
lo¢nosti sa do dvoch mesiacov od prijatia informacii uvedenych
v odseku 2 pripravia na dohlad nad dodrziavanim pravidiel, kto-
ré spadaji do posobnosti tychto orgdnov, spravcovskou
spolo¢nostou.

7. Na zdklade prijatia ozndmenia od prislusnych organov ho-
stitelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti alebo ked
uplynie obdobie stanovené v odseku 6 bez toho, Ze by sa prijalo
akékolvek ozndmenie od tychto orgdnov, moze sa zriadit po-
bocka a zacat podnikat.

8.V pripade zmeny akychkolvek ddajov ozndmenych v stila-
de s odsekmi 2 pism. b), ¢) alebo d) je spravcovskd spolo¢nost po-
vinnd podat pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnym
orgdnom domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti
a hostitelského ¢lenského statu spravcovskej spolo¢nosti najme-
nej jeden mesiac pred vykonanim zmeny tak, aby prislusné orga-
ny domovského ¢lenského §tatu spravcovskej spolo¢nosti mohli
prijat rozhodnutie o zmene podla odseku 3 a prislusné organy
hostitelského ¢lenského $tdtu spravcovskej spolocnosti tak mohli
urobit podla odseku 6.

9.V pripade zmeny v tdajoch ozndmenych v stlade s odse-
kom 3 prvym pododsekom prislusné organy domovského ¢len-
ského $tatu spravcovskej spolocnosti informuji tiez prislusné
organy hostitelského ¢lenského statu spravcovskej spoloc¢nosti.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcovskej spo-
lo¢nosti aktualizuji informécie obsiahnuté v osvedceni uvede-
nom v odseku 3 trefom pododseku a informujti prislusné organy
hostitelského clenského stétu spravcovskej spolocnosti vzdy, ked
dojde k zmene rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢nosti alebo
podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP, na ria-
denie ktorych bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie.

Cldnok 18

1. Kazda spravcovska spolocnost, ktord planuje na tizemi iné-
ho ¢lenského $tatu na zaklade slobody poskytovat sluzby po pr-
vykrat vykondvat ¢innosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie,
ozndmi nasledujiice informdcie prislusnym orgdnom domovské-
ho ¢lenského stdtu spravcovskej spoloénosti:

a) clensky $tdt, na Gzemi ktorého spravcovskd spolo¢nost za-
mysla vykondvat ¢innost, a

b) obchodny plan stanovujici predpokladané ¢innosti a sluzby
uvedené v ¢lanku 6 ods. 2 a 3 a obsahuijtici opis procesu ria-
denia rizika, ktory uplatiiuje spravcovskd spolo¢nost; obsa-
huje tiez opis postupov a opatreni prijatych podla ¢lanku 15.

2. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolo¢nosti do jedného mesiaca od ich prijatia zasli informdcie
uvedené v odseku 1 prislusnym orgdnom hostitelského clenské-
ho $tatu spravcovskej spolocnosti.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tdtu spravcovskej spo-
lo¢nosti ozndmia aj podrobnosti o kazdom uplatnitelnom systé-
me ndhrad ur¢enom na ochranu investorov.

Ak spravcovska spolo¢nost planuje vykondvat ¢innost kolektiv-
neho riadenia portfélia uvedenti v prilohe II, prislusné organy do-
movského c¢lenského 3tdtu spravcovskej spolocnosti prilozia
k dokumentacii odosielanej prislusnym orgdnom hostitelského
¢lenského §tatu spravcovskej spolo¢nosti osvedcenie o tom, Ze
spravcovskej spolo¢nosti bolo udelené povolenie podla ustano-
veni tejto smernice, opis rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢-
nosti a podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP,
na riadenie ktorych bolo spréavcovskej spolo¢nosti udelené
povolenie.

Pokial ¢ldnky 20 a 93 neustanovuji inak, spravcovska spolo¢nost
moze potom zacat podnikat v hostitelskom ¢lenskom $tate sprav-
covskej spolo¢nosti.

3. Spravcovskd spolo¢nost, ktord vykondva ¢innosti na zékla-
de slobody poskytovat sluzby, dodrziava pravidld ustanovené do-
movskym ¢lenskym Stitom spravcovskej spolo¢nosti v stlade
s ¢lankom 14.

4. Ak by sa mal obsah informdcii ozndmenych v stlade s od-
sekom 1 pism. b) zmenit alebo doplnit, spravcovska spolo¢nost
je o tom povinnd podat pisomné ozndmenie prislusnym organom
domovského ¢lenského $tatu spraveovskej spolocnosti a hostitel-
ského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti skor, nez zmenu
uskutocni. Prislusné orgdny domovského clenského $tatu sprav-
covskej spolo¢nosti aktualizuji informacie obsiahnuté v osvedce-
ni, ako sa uvddza v odseku 2, a informujd prislusné organy
hostitelského ¢lenského Stdtu spravcovskej spolocnosti vidy, ak
dojde k zmene rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢nosti alebo
podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP, na ria-
denie ktorych bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie.

Cldnok 19

1. Spravcovska spolo¢nost, ktord vykondva cezhrani¢né ¢in-
nost kolektivnej spravy portfélia prostrednictvom zalozenia po-
bocky alebo na zdklade slobody poskytovania sluzieb, musi
dodrziavat pravidld domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolocnosti, ktoré sa tykaju organizicie spravcovskej spolocnosti
vratane podmienok poverovania, postupov riadenia rizika, pravi-
diel obozretného podnikania a dohladu, postupov uvedenych
v ¢lanku 12 a poziadaviek na spravcovska spolo¢nost tykajacich
sa poddvania sprav. Tieto pravidld nesma byt prisnejsie ako pra-
vidld, ktoré sa vztahujii na spravcovské spolo¢nosti vykondvaji-
ce svoju ¢innost len vo svojom domovskom ¢lenskom $téte.

2. Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim
odseku 1.
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3. Spravcovska spoloc¢nost, ktord vykondva cezhrani¢nt ¢in-
nost kolektivnej spravy portfélia prostrednictvom zaloZenia po-
bocky alebo v stilade so slobodou poskytovania sluzieb dodrziava
pravidla domovského ¢lenského $tatu PKIPCP, ktoré sa tykaji za-
kladania a fungovania PKIPCP, najma pravidld, ktoré sa uplatiuji

pri:
a) zakladan{ PKIPCP a udelovani povolenia PKIPCP;
b) emisii a vyplateni podielovych listov a akcif;

) investiénych politikich a obmedzeniach, vritane vypoctu cel-
kového rizika a zadlZenia;

d) obmedzeniach tykajucich sa vypoziciavania, poziciavania
a nekrytych predajov;

e) ohodnoteni aktiv a ti¢tovnictva PKIPCP;

f)  vypocte emisnej alebo vyplatnej ceny a chybdch pri vypocte
Cistej hodnoty aktiv a stivisiaceho odskodnenia investorov;

g) vyplateni alebo opdtovnom investovani vynosov;

h) poziadavkich pre PKIPCP v oblasti zverejiiovania a informo-
vania vratane prospektu, kla¢ovych informécii pre investo-
rov a pravidelnych sprav;

i)  marketingu;

j)  vztahoch s podielnikmi;

k) zlucovani a restrukturalizacii PKIPCP;

)  ukonceni ¢innosti a likviddcii PKIPCP;

m) v pripade potreby obsahu registra podielnikov;

n) poplatkoch za licenciu a dohlad tykajticich sa PKIPCP a

o) vykondvani hlasovaciecho priva podielnikov a inych prav
podielnikov stivisiacich s pismenami a) az m).

4. Spravcovskd spolo¢nost musi plnif povinnosti ustanovené
v podmienkach fondu alebo v stanovach a povinnosti ustanove-
né v prospekte, ktoré musia byt v stilade s platnymi pravnymi
predpismi, ako sa uvddza v odsekoch 1 a 3.

5. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP si
zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim odsekov 3 a 4.

6.  Spravcovskd spolo¢nost rozhoduje o a je zodpovedna za
prijimanie a vykonavanie vSetkych opatreni a organiza¢nych roz-
hodnuti ktoré st potrebné na dodrziavanie pravidiel tykajticich sa
zakladania a fungovania PKIPCP a povinnosti ustanovenych
v podmienkach fondu alebo v stanovéch, ako aj povinnosti usta-
novenych v prospekte.

7. Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za vykondvanie dohladu nad prime-
ranostou opatreni a nad organizdciou spravcovskej spolo¢nosti
tak, aby sprdvcovskd spolo¢nost bola schopnd dodrziavat povin-
nosti a pravidld, ktoré sa tykaji zakladania a fungovania vsetkych
PKIPCP, ktoré spravuje.

8.  Clenské staty zabezpecia, aby spravcovské spolo¢nosti, kto-
rym bolo udelené povolenie v ¢lenskom §tate, neboli vystavené
akymkolvek dalsim poziadavkdm ustanovenym v domovskom
¢lenskom $tdte PKIPCP v oblastiach, ktoré st predmetom tpravy
tejto smernice, okrem pripadov vyslovne uvedenych v tejto
smernici.

Cldnok 20

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5, spravcovskd spolo¢-
nost, ktord ziada o povolenie riadit PKIPCP so sidlom v inom
¢lenskom §tdte, predlozi prislusnym orgdnom domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP tieto dokumenty:

a) pisomni dohodu s depozitirom uvedent v ¢lankoch 23
a33a

b) informdcie o dohoddch o povereni tykajicich sa funkcif ria-
denia investicif a administracie uvedenych v prilohe II.

Ak spravcovskd spolo¢nost uz spravuje iny PKIPCP rovnakého
typu v domovskom ¢lenskom 3tite PKIPCP, postacuje odkaz na
uz poskytnuté dokumenty.

2. Ak je to potrebné na zabezpecenie dodrziavania pravidiel,
za ktoré st zodpovedné, moézu prislusné organy domovského
¢lenského stdtu PKIPCP pozadovat od prislusnych orgdnov do-
movského ¢lenského statu spravcovskej spolo¢nosti objasnenia
a informdcie tykajtice sa dokumentov uvedenych v odseku 1 a na
zaklade osvedcenia uvedeného v ¢lankoch 17 a 18 aj informdcie,
¢i typ PKIPCP, pre ktory sa ziada povolenie, spadd do rozsahu po-
sobnosti povolenia spravcovskej spolo¢nosti. V pripade potreby
poskytnii prislusné organy domovského clenského statu sprav-
covskej spolo¢nosti svoje stanovisko do 10 pracovnych dni od
predloZenia povodnej Ziadosti.

3. Prislusné organy domovského clenského Statu PKIPCP
moézu zamietnut Ziadost spravcovskej spolo¢nosti iba v tychto
pripadoch:

a) spravcovskd spolo¢nost nedodrziava pravidld patriace do ich
posobnosti podla ¢lanku 19;

b) spravcovska spolo¢nost nemd povolenie prislusnych organov
svojho domovského ¢lenského $titu na riadenie toho typu
PKIPCP, na ktory pozaduje povolenie, alebo

¢) spravcovskd spolocnost neposkytla dokumenty uvedené
v odseku 1.
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Pred zamietnutim Ziadosti prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tatu PKIPCP konzultuji s prislusnymi orgdnmi domovského
¢lenského $tatu spraveovskej spolocnosti.

4. Akékolvek dalsie podstatné zmeny dokumentov uvedenych
v odseku 1 ozndmi spravcovskd spolo¢nost prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského Statu PKIPCP.

Cldnok 21

1. Hostitelsky ¢lensky $tdt spravcovskej spolo¢nosti moze na
tcely Statistiky vyzadovat, aby vsetky spravcovské spolocnosti
s pobockami na jeho Gzemi pravidelne podavali spravy o ich ¢in-
nostiach vykondvanych v tomto hostitelskom ¢lenskom §tate pri-
slusnym orgdnom tohto hostitelského ¢lenského $ttu.

2. Hostitelsky ¢lensky tat spravcovskej spolo¢nosti moze vy-
zadovat, aby mu spravcovské spolo¢nosti podnikajice na jeho
tizem{ prostrednictvom zalozenia pobocky alebo na zdklade slo-
body poskytovat sluzby poskytovali informdcie potrebné na mo-
nitorovanie dodrziavania pravidiel, ktoré spadaji do posobnosti
hostitelského ¢lenského $tatu spraveovskej spolocnosti a ktoré sa
na ne vztahuji.

Tieto poziadavky nesmu byt prisnejsie nez su tie, ktoré tento clen-
sky stat kladie na spravcovské spolo¢nosti s povolenim v tomto
¢lenskom $tate pri monitorovani dodrziavania tych istych noriem.

Spravcovské spolocnosti zabezpecia, aby postupy a opatrenia
uvedené v ¢lanku 15 umoznili prislusnym organom domovské-
ho ¢lenského $tatu PKIPCP ziskat informécie uvedené v tomto od-
seku priamo od spravcovskej spolo¢nosti.

3. Ak prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $tdtu sprav-
covskej spolo¢nosti zistia, Ze spravcovska spolo¢nost, ktord mé
pobocku alebo poskytuje sluzby na jeho tizemi, porusuje niekto-
ré z pravidiel, ktoré spadaju do ich posobnosti, poziadaji danti
spravcovskd spolo¢nost, aby s tymto porusovanim skoncila, a in-
formujii o tom prislusné organy domovského ¢lenského $titu
spravcovskej spolo¢nosti.

4. Ak dotknutd spravcovskd spolo¢nost odmietne poskytntt
hostitelskému ¢lenskému tétu spravcovskej spolo¢nosti informé-
cie, ktoré patria do jej posobnosti, alebo neprijme potrebné opat-
renia, aby skoncila porusovanie uvedené v odseku 3, prislusné
organy hostitelského ¢lenského $titu spravcovskej spoloc¢nosti
o tom informuji prisluiné organy domovského ¢lenského statu
spravcovskej spolocnosti. Prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tdtu spravcovskej spolocnosti o najskor prijmit vhodné opa-
trenia, aby sa zabezpecilo, Ze dotknutd spravcovskd spolo¢nost
poskytne informdcie pozadované hostitelskym ¢lenskym 3tdtom
spravcovskej spolocnosti podla odseku 2 alebo skoncila s poru-
Sovanim. Povaha tychto opatreni sa ozndmi prislusnym orgdnom
hostitelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti.

5. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnymi orgdnmi do-
movského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti alebo preto,
Ze tieto opatrenia sa ukdzu nedostato¢né alebo nie st k dispozicii
v danom ¢lenskom Stéte, spravcovskd spolo¢nost nadalej odmieta
poskytntt informdcie pozadované hostitelskym ¢lenskym $tdtom
spravcovskej spolo¢nosti podla ¢lanku 2 alebo porusuje pravne
predpisy alebo spravne opatrenia uvedené v tom istom odseku
platné v hostitelskom ¢lenskom §tdte spravcovskej spolo¢nosti,
prislusné orgdny hostitelského clenského 3tatu spravcovskej spo-
lo¢nosti moze po informovani prislusnych orgdnov v domov-
skom ¢lenskom $tte spravcovskej spolocnosti prijat vhodné
opatrenia vratane tych, ktoré st uvedené v ¢lankoch 98 a 99, na
zabréanenie alebo na sankcionovanie dalsieho protipravneho ko-
nania a, pokial je to potrebné, zabranenie spravcovskej spolo¢nos-
ti v zacati akejkolvek dalej transakcie na jeho dzemi. Clenské
Staty zabezpecia, aby na ich tizemi bolo mozné dorucovat pravne
dokumenty potrebné pre tieto opatrenia vo vztahu k spravcov-
skym spolo¢nostiam. Ak je riadenie PKIPCP sluzbou, ktord sa po-
skytuje v hostitelskom ¢lenskom $téte spravcovskej spolocnosti,
hostitelsky ¢lensky stat spravcovskej spolocnosti moze od sprav-
covskej spolo¢nosti pozadovat, aby prestala riadit tento PKIPCP.

6.  Akékolvek opatrenie prijaté podla odsekov 4 alebo 5 zahf-
fajlice opatrenia alebo sankcie sa riadne odévodni a ozndmi da-
nej spravcovskej spolo¢nosti. Proti kazdému takémuto opatreniu
mozno podat opravny prostriedok na sid v ¢lenskom stéte, ktory
toto opatrenie prijal.

7. Skor nez za¢nt konat podla postupu uvedeného v odse-
ku 3, 4 alebo 5, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského sprév-
covskej spolo¢nosti mézu v naliehavych pripadoch prijat
akékolvek preventivne opatrenia potrebné na ochranu zdujmov
investorov a ostatnych osob, ktorym sa poskytujti sluzby. Komi-
sia a prislusné organy inych dotknutych ¢lenskych statov sti o ta-
kychto opatreniach informované ¢o najskor.

Po porade s prislusnymi organmi dotknutych ¢lenskych Statov
mozZe Komisia rozhodnt, ze dany ¢lensky $tat musi zmenit ale-
bo zrusit tieto opatrenia.

8. Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej
spoloc¢nosti sa pred odiiatim povolenia spravcovskej spolo¢nosti
poradia s prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského $titu
PKIPCP. V takychto pripadoch prijma prislusné organy domov-
ského ¢lenského statu PKIPCP vhodné opatrenia na ochranu z-
ujmov investorov. Tieto opatrenia mézu obsahovat rozhodnutia
na zabrdnenie danej spravcovskej spolo¢nosti zacat akékolvek
dalsie transakcie na tzemi tohto $tdtu.

Komisia kazdé dva roky vydd spravu o tychto pripadoch.

9. Clenské stéty informuji Komisiu o pocte a type pripadov,
v ktorych zamietli udelenie povolenia podla ¢lanku 17 alebo Zia-
dost podla ¢lanku 20, a o opatreniach prijatych podla odseku 5
tohto ¢lanku.

Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch.
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KAPITOLA IV

POVINNOSTI TYKAJUCE SA DEPOZITARA

Clanok 22

1. Majetok podielového fondu musi byt zvereny depozitdrovi
na tcely jeho tschovy.

2. Zodpovednost depozitdra podla ¢linku 24 nie je dotknutd
skutocnostou, Ze vietok alebo ¢ast majetku v jeho dschove zver{
do tschovy tretej osobe.

3. Depozitar je povinny:

a) dbat o to, aby predaj, emisia, odkipenie, vyplatenie a zruse-
nie podielovych listov, ktoré sa uskutoc¢iuje na tcet podie-
lového fondu alebo spravcovskou spoloc¢nostou, boli
vykonané v stlade s prislusnymi vndtro§tdtnymi pravnymi
predpismi a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

b) zabezpecovat, aby vypocet hodnoty podielovych listov bol
v stlade s prislusnymi vndtro$tatnymi pravnymi predpismi
a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

¢) plnit instrukcie spravcovskej spolo¢nosti, ak nie st v rozpo-
re s prislusnymi vnitrodtdtnymi pravnymi predpismi alebo
zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

d) zabezpecovat, aby pri tikonoch, ktoré sa tykaji majetku fon-
du, boli tomuto fondu predlozené vietky dolezité podklady
v obvyklych lehotéch;

e) zabezpeCovat, aby sa vynosy fondu pouzivali v stilade s pris-
lusnymi vnatrodtitnymi pravnymi predpismi a zmluvnymi
podmienkami podielového fondu.

Cldnok 23

1. Deporzitar mé sidlo alebo je usadeny v domovskom ¢len-
skom §tdte PKIPCP.

2. Depozitirom moze byt len instittcia, ktord podlieha regu-
lacii obozretného podnikania a priebeznému dohladu. Rovnako
poskytuje dostatocné finan¢né a odborné zdruky, Ze bude Gcinne
vykondvat ¢innost depozitdra a plnit svoje povinnosti, ktoré z ta-
kejto funkcie vyplyvaju.

3. Clenské $taty urcia, ktoré z kategorif institticii uvedenych
v odseku 2 modzu byt vybrané ako depozitar.

4. Depozitir umozni prislusnym organom domovského ¢len-
ského statu PKIPCP na poziadanie ziskat akékolvek informaécie,
ktoré depozitar ziskal pri vykone svojich povinnosti a ktoré st pre
prislusné orgdny potrebné na vykondvanie dohladu nad dodrzia-
vanim poziadaviek tejto smernice zo strany PKIPCP.

5. Ak domovsky clensky $tdt spravcovskej spolocnosti nie je
domovskym ¢lenskym stitom PKIPCP, depozitdr podpise pisom-
nt dohodu so spravcovskou spolo¢nostou o regulacii toku infor-
mécif, ktoré sa povazujii za potrebné, aby mohol vykondvat tilohy
uvedené v ¢lanku 22 a v inych zdkonoch, pravnych predpisoch
alebo spravnych opatreniach, ktoré sa tykajii depozitirov v do-
movskom ¢lenskom 3tdte PKIPCP.

6.  Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia tykajtice sa opat-
reni, ktoré ma depozitar prijat na vykondvanie svojich tloh, po-
kial ide o PKIPCP riadeny spravcovskou spolo¢nostou so sidlom
v inom ¢lenskom State, vratane ddajov, ktoré musia byt sticastou
standardnych dohdd, ktoré ma pouzivat depozitar a spravcovska
spoloc¢nost podla odseku 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaji v stlade s regula¢nym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 24

Depozitr je podla priva domovského ¢lenského statu PKIPCP
zodpovedny spravcovskej spolo¢nosti a podielnikom za vietky
straty nimi utrpené v dosledku nim zavineného neplnenia alebo
nedostato¢ného plnenia svojich povinnosti.

Zodpovednost voci podielnikom mozno uplatnit priamo, alebo
nepriamo prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti, ¢o zavisi od
pravnej povahy vztahu medzi depozitirom, spravcovskou spoloc-
nostou a podielnikom.

Cldnok 25

1. Ziadna spolo¢nost nemodze posobit ako spravcovskd spo-
lo¢nost a zdroven ako depozitér.

2. Vsuvislosti s ich prislusnymi dlohami spravcovskd spolo¢-
nost a depozitdr konaji nezdvisle a vyhradne v zdujme
podielnikov.

Cldnok 26

Podmienky nahradenia sprdavcovskej spolo¢nosti a depozitira
a pravidld zaistenia ochrany podielnikov v pripade takého nahra-
denia st stanovené zakonom a zmluvnymi podmienkami podie-
lového fondu.
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KAPITOLA V

POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Podmienky pre zacatie podnikania

Cldnok 27

Pristup k podnikaniu investi¢nej spolo¢nosti je podmieneny trad-
nym povolenim vydanym prislusnymi orgdnmi domovského
¢lenského statu investi¢nej spolo¢nosti.

Clenské 3taty urcia prévnu formu, ktord musi mat investicnd
spolo¢nost.

Sidlo investi¢nej spoloc¢nosti sa nachddza v domovskom clen-
skom 3téte investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 28

Ziadna investi¢nd spolo¢nost sa nemdze zapdjat do inych ¢in-
nosti, nez st ¢innosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 2.

Cldnok 29

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiiované
podmienky stanovené vnttro$tatnymi pravnymi predpismi, pri-
slusné organy domovského ¢lenského tatu investicnej spolo¢no-
sti neudelia povolenie investi¢nej spolo¢nosti, ktord neurcila
spravcovskd spolo¢nost, pokial investi¢nd spolo¢nost nemd do-
statocné pociatocné imanie najmenej 300 000 EUR.

Ak si investi¢nd spolo¢nost neurcila spravcovsku spolo¢nost, kto-
rej bolo udelené povolenie podla tejto smernice, uplatiiuji sa na-
sledujiice podmienky:

a) povolenie sa nesmie udelit, pokial k Ziadosti o povolenie nie
je pripojeny obchodny pldn stanovujici aspon organizacni
Struktdru investi¢nej spolo¢nosti;

b) riaditelia investi¢nej spolo¢nosti musia mat dostato¢ne do-
bra povest a dostato¢nti prax aj v stvislosti s typom podni-
kania investi¢nej spolo¢nosti, a preto sa mena riaditelov
a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, musia bez-
odkladne ozndmit prislusnym orgdnom; o vedeni podnika-
nia investicnej spolo¢nosti musia rozhodovat najmenej dve
osoby spliajtice tieto podmienky; a pod ,riaditelmi sa ro-
zumejii tie osoby, ktoré podla zakonnych pravnych predpi-
sov alebo stanov zastupujt investi¢nt spolo¢nost alebo ktorf
rozhodujtcim sposobom urcuji politiku spolo¢nosti, a

¢) akexistuji uzke vizby medzi investi¢nou spolo¢nostou a iny-
mi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy
musia udelif povolenie len vtedy, ak tieto tzke vizby nebra-
nia G¢innému vykonu funkcii dohladu.

Prislusné orgdny domovského clenského $titu investicnej spoloc-
nosti odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak zdkony, iné pravne
predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny upravujice jednu
alebo viac fyzickych ¢i pravnickych oséb, s ktorymi ma spravcov-
ska spolocnost tizke vdzby, alebo tazkosti pri ich presadzovani za-
brafuji tc¢innému vykonu ich funkcii dohladu.

Prislusné orgdny domovského clenského $ttu investicnej spoloc-
nosti musia vyZadovat, aby im investi¢né spolo¢nosti poskytovali
informdcie, ktoré potrebuju.

2.V pripade, Ze investi¢nd spolo¢nost neurcila spravcovska
spolo¢nost, investi¢nd spolo¢nost musi byt do Siestich mesiacov
od podania tplnej ziadosti informovand, ¢i sa jej udelf alebo ne-
udeli povolenie. Dovody sa uvedd vzdy, ked sa povolenie
zamietne.

3. Investi¢nd spolo¢nost moze zacat podnikat bezodkladne po
tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

4. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu investicnej
spolo¢nosti mozZu odnat povolenie vydané investi¢nej spolocnos-
ti podla tejto smernice len vtedy, ak tito spolo¢nost:

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo skon¢ila so svojou ¢innostou uvede-
nou v tejto smernici pred viac nez 6 mesiacmi, pokial dany
¢lensky §tdt nestanovil, Ze povolenie v takychto pripadoch
zanikd;

b) mala udelené povolenie na zéklade nepravdivych tidajov ale-
bo pomocou akychkolvek inych protipravnych prostriedkov;

) prestala spliat podmienky, na zdklade ktorych bolo povole-
nie udelené;

d) zédvazne alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na
zaklade tejto smernice, alebo

e) spadd do ktoréhokolvek z pripadov, ked vniitrostitny zdkon
stanovuje odiatie.

ODDIEL 2

Podmienky vykondvania Cinnosti

Cldnok 30

Clanky 13 a 14 sa vztahujt primerane na investiéné spolo¢nosti,
ktoré si neurcila spravcovski spolo¢nost, ktorej bolo udelené po-
volenie podla tejto smernice.

Na téely ¢lankov uvedenych v prvom odseku, ,spravcovska spo-
lo¢nost” znamend ,investi¢nd spolo¢nost*.

Investi¢né spolo¢nosti mozu riadit len aktiva svojho vlastného
portfélia a za Ziadnych okolnosti nesma prijat Ziadny mandat na
riadenie aktiv v mene tretej osoby.
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Cldnok 31

Kazdy domovsky clensky stét investi¢nej spolocnosti zostavi pra-
vidla obozretného podnikania, ktoré majii investi¢né spolo¢nos-
ti, ktoré si neurcili spravcovsku spolocnost, ktorej bolo udelené
povolenie podla tejto smernice, stile dodrziavat.

Prislusné orgdny domovského clenského tétu investicnej spoloc-
nosti so zretelom na charakter investi¢nej spolocnosti najma vy-
zaduja, aby spolo¢nost mala riadne administrativne a Gc¢tovné
postupy, systémy kontroly a bezpecnosti pre spracovanie elektro-
nickych tidajov a primerané mechanizmy vnitornej kontroly,
a najmd pravidld pre osobné transakcie svojich zamestnancov ale-
bo pre drzanie alebo riadenie investicif vo finan¢nych nastrojoch,
na Gcely investovania pociato¢ného imania, a aby sa aspoi zabez-
pecilo, aby sa kazdd transakcia, v ktorej sa angazuje spolo¢nost,
mohla rekonstruovat od jej zadania, podla strin v nej ztcastne-
nych, jej povahy a Casu a miesta, v ktorom sa vykonala, a aby sa
aktiva investi¢nej spolo¢nosti investovali podla stanov a platnych
pravnych predpisov.

ODDIEL 3

Povinnosti tykajiice sa depozitdra

Cldnok 32

1. Majetok investi¢nej spolocnosti sa zveri do tschovy
depozitarovi.

2. Zodpovednost depozitdra uvedend v ¢lanku 34 nie je dot-
knuta skuto¢nostou, ze depozitar vietok alebo ¢ast majetku v je-
ho tischove zveri do tschovy tretej osobe.

3. Depozitdr zabezpecuje:

a) Zze predaj, emisia, odktpenie, vyplatenie a zruenie podielo-
vych listov uskutocnené investi¢nou spolo¢nostou alebo na
jej ucet prebieha v silade so zdkonom a podla stanov inve-
sti¢nej spolo¢nosti;

b) aby jej pri transakcidch zahriujicich majetok investi¢nej spo-
lo¢nosti boli predlozené vietky dolezité podklady v obvyk-
lych lehotach a

¢) aby sa vynosy investi¢nej spolo¢nosti pouzivali v stlade so
zdkonom a jej stanovami.

4. Domovsky ¢lensky $tdt investicnej spolocnosti moze roz-
hodndt, Ze investi¢na spolo¢nost so sidlom na jeho tizemd, ktord
obchoduje so svojimi podielovymi listami vyhradne na jednej ale-
bo viacerych burzach cennych papierov, na ktorych st prijaté na
obchodovanie na burze cennych papierov, nemusia mat depozi-
tdra v zmysle tejto smernice.

Na tieto investi¢né spolo¢nosti sa nevztahuja ¢lanky 76, 84 a 85.
Avsak pravidla ocenenia majetku tychto investi¢nych spolo¢nosti
sa stanovia uplatnitelnym vnutro$titnym pravom alebo ich
stanovami.

5. Domovsky ¢lensky 3tdt investi¢nej spolo¢nosti moze roz-
hodntt, Ze investi¢nd spolo¢nost usadend na jeho tGzemi, ktord
obchoduje aspoit 80 % svojich podielovych listov na jednej alebo
viacerych burzdch cennych papierov uvedenych v stanovéch, ne-
musia mat depozitdra podla tejto smernice, ak tieto podielové lis-
ty boli prijaté na obchodovanie na burzich cennych papierov
¢lenskych $tatov, na ktorych dzemi sa obchodujt, a ak sa mimo-
burzové obchody uskuto¢nuji len za burzovy kurz.

V stanovéch investi¢nej spolo¢nosti sa uvedie burza cennych pa-
pierov toho $tdtu, kde sa burzovy obchod uskutocriuje, ktorej
tradny zdznam bude rozhodujtci pre kurz mimoburzovych ob-
chodov, ktoré v tejto krajine tato investi¢nd spolo¢nost uskutoéni.

Clensky $tat vyuzije tito vynimku ustanoventi v prvom podod-
seku iba vtedy, pokial pride k zdveru, Ze podielnici poZivaji
ochranu rovnocennd s ochranou, ktorti maji podielnici PKIPCP
s depozitdirom v zmysle tejto smernice.

Investicné spolocnosti uvedené v tomto odseku a v odseku 4:

a) v pripade chybajiicej predmetnej vnitrostitnej pravnej dpra-
vy vo svojich stanovach stanovia metédy vypoctu €istej hod-
noty ich podielovych listov;

b) intervenuja na trhu, aby zabrénili tomu, Ze sa hodnota ich
podielovych listov odchyli o viac ako 5% od ich cistej
hodnoty;

¢) stanovia Cistd hodnotu ich podielovych listov, informuji
o nej prislusné organy aspon dvakrat tyzdenne a zverejiuji
aspon dvakrat mesacne.

Aspon dvakrdt mesacne nezdvisly auditor overi, Ze vypocty hod-
noty podielovych listov sa vykondvaji v stilade so zdkonom a so
stanovami investi¢nej spolo¢nosti.

V tejto savislosti auditor overi, Ze majetok investi¢nej spolo¢no-
sti bol investovany v stlade s pravnymi predpismi a stanovami in-
vesti¢nej spolo¢nosti.

6.  Clenské staty ozndmia Komisii idaje, ktoré investicné spo-
lo¢nosti maju prospech z vynimiek uvedenych v odsekoch 4 a 5.

Cldnok 33

1. Depozitir mé sidlo alebo je usadeny v rovnakom ¢lenskom
Stdte ako investi¢nd spolo¢nost.

2. Depozitirom moze byt len instittcia, ktord podlieha regu-
ldcii obozretného podnikania a neustdlemu dohladu.

3. Clenské $taty urcia, ktoré z kategrii institdcii uvedenych
v odseku 2 mozu byt vybrané ako depozitar.
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4. Depozitdr umozni prislusnym orgdnom domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP, aby na poziadanie ziskali akékolvek informa-
cie, ktoré depozitdr ziskal pri vykone svojich povinnosti a ktoré
st pre prisluiné orgdny potrebné na vykon dohladu nad dodrzia-
vanim tejto smernice zo strany PKIPCP.

5. Ak domovsky clensky $tdt spravcovskej spolo¢nosti nie je
domovskym ¢lenskym §tdtom PKIPCP, depozitdr podpise pisom-
nt dohodu so spravcovskou spolo¢nostou o reguldcii toku infor-
mdcif, ktoré sa povazuji za potrebné, aby mohol vykondvat tlohy
uvedené v ¢lanku 32 a v inych zdkonoch, pravnych predpisoch
alebo spravnych opatreniach, ktoré sa tykaji depozitirov v do-
movskom ¢lenskom 3téte PKIPCP.

6.  Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia tykajiice sa opat-
reni, ktoré ma depozitdr prijat na vykondvanie svojich tloh, po-
kial' ide o PKIPCP riadeny spravcovskou spolo¢nostou so sidlom
v inom ¢lenskom $tdte, vratane podrobnosti, ktoré musia byt si-
Castou Standardnej dohody, ktord mé pouzivat depozitar a sprav-
covskd spolo¢nost v stlade s odsekom 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v sulade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 34

Depozitdr zodpovedd podla zikonov domovského ¢lenského §ta-
tu investi¢nej spolocnosti investi¢nej spolo¢nosti a podielnikom
za vietky straty, ktoré utrpia v dosledku neplnenia alebo nedosta-
to¢ného plnenia jeho povinnosti.

Cldnok 35

1. Ziadna spolo¢nost nesmie vykondvat sticasne funkciu inve-
sti¢nej spolo¢nosti a funkciu depozitara.

2. Depozitar pri plneni svojich tiloh kond vyhradne v zdujme
podielnikov.

Cldnok 36

Pravne predpisy alebo stanovy spolo¢nosti stanovia podmienky
na zmenu depozitdra a zakotvia pravidld, ktoré zabezpecia ochra-
nu podielnikov pri tejto zmene.

KAPITOLA VI
ZLUCENIE PKIPCP

ODDIEL 1

Zdsada, povolenie a schvilenie

Cldnok 37

Na tcéely tejto kapitoly sa pod PKIPCP rozumeju aj ich podfondy.

Cldnok 38

1.V zmysle podmienok ustanovenych v tejto kapitole a bez
ohladu na sposob, akym st PKIPCP zalozené, ako je ustanovené
v ¢lanku 1 ods. 3, ¢lenské $taty umoznia cezhrani¢né a vniitro-
Statne zlacenie, ako je ustanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. q) a 1),
v stilade s jednym alebo viacerymi technikami zlucovania uvede-
nymi v ¢lanku 2 ods. 1 pism. p).

2. Techniky zlu¢ovania pouzité pri cezhrani¢nom zliceni de-
finovanom v ¢lanku 2 ods. 1 pism. q) musia byt stanovené v zd-
konoch domovského ¢lenského §tatu zlu¢ovaného PKIPCP.

Techniky zlu¢ovania pouzité pri vnitrostitnom zltceni defino-
vanom v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. r) musia byt stanovené v pravnych
predpisoch ¢lenského $tatu, v ktorom je PKIPCP usadeny.

Cldnok 39

1. Zlacenie podlieha predchddzajicemu povoleniu prislusny-
mi orgdnmi domovského ¢lenského $tatu zanikajicich PKIPCP.

2. Zanikajice PKIPCP poskytnii prislusnym organom svojho
domovského ¢lenského $tdtu tieto informdcie:

a) spolo¢ny ndvrh podmienok navrhovaného zliéenia riadne
schvéleny zanikajicimi PKIPCP a ndstupnickym PKIPCP;

b) aktualizovand verziu prospektu a kli¢ové informécie pre in-
vestorov ndstupnickeho PKIPCP uvedené v ¢lanku 78, ak je
usadeny v inom ¢lenskom §tate;

¢) vyhldsenie kazdého z depozitdrov zanikajticich PKIPCP a nds-
tupnickeho PKIPCP s potvrdenim, Ze podla clanku 41 overili
stlad skutocnosti ustanovenych v ¢lanku 40 ods. 1 pism. a),
f) a g) s poziadavkami tejto smernice a so zmluvnymi pod-
mienkami alebo stanovami ich prislusnych PKIPCP, a

d) informécie o navrhovanom zli¢eni, ktoré planuji zanikaju-
ce PKIPCP a ndstupnicky PKIPCP poskytnif svojim
podielnikom.

Tato informécia sa poskytne takym sposobom, aby k nej mali pri-
stup prislusné organy domovského ¢lenského §tatu zanikajticeho
i nastupnickeho PKIPCP v tiradnom jazyku alebo v jednom z trad-
nych jazykov tohto ¢lenského stitu alebo tychto ¢lenskych sté-
tov alebo v jazyku, ktory schvalia uvedené prislusné organy.
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3. Po skompletizovani spisu prislusné organy domovského
¢lenského statu zanikajtcich PKIPCP bezodkladne postipia képie
informdcif uvedenych v odseku 2 prislusnym orgdnom domov-
ského ¢lenského $tatu ndstupnickeho PKIPCP. Prislusné organy
domovského ¢lenského $tatu zanikajicich PKIPCP a ndstupnicke-
ho PKIPCP zohladiujii mozny vplyv navrhovaného zlticenia na
podielnikov zanikajticich aj ndstupnickeho PKIPCP, aby postdili,
¢i sa podielnikom poskytujii nélezité informdcie.

Ak to prislusné organy domovského clenského stdtu zanikajticich
PKIPCP povazuju za potrebné, mdzu pisomne poziadat, aby boli
objasnené informécie pre podielnikov zanikajiicich PKIPCP.

Ak to prislusné organy domovského ¢lenského stdtu ndstupnic-
keho PKIPCP povazuji za potrebné, moézu najneskor do 15 pra-
covnych dni od prijatia képii dplnych informécii uvedenych
v odseku 2 pisomne poziadat o to, aby ndstupnicke PKIPCP upra-
vili informécie, ktoré sa maji poskytnat pre ich podielnikov.

V takomto pripade zasla prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tatu ndstupnickeho PKIPCP prislusnym orgdnom domovské-
ho ¢lenského $titu zanikajicich PKIPCP vyjadrenie o svojej
nespokojnosti. Informuju prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tdtu zanikajicich PKIPCP o tom, ¢i st spokojné s tym, Ze
upravené informdcie sa poskytnt podielnikom ndstupnickych
PKIPCP v ramci 20 pracovnych dni odo dna takého ozndmenia.

4. Prislusné organy domovského ¢lenského 3tdtu zanikajicich
PKIPCP povolia navrhované zlicenie v pripade splnenia tychto
podmienok:

a) navrhované zlicenie je v stlade so vSetkymi poziadavkami
¢lankov 39 az 42;

b) podla ¢ldnku 93 bolo ozndmené, Ze ndstupnicky PKIPCP
moze uviest svoje podielové listy na trh vo vietkych ¢len-
skych stdtoch, v ktorych zanikajice PKIPCP dostali povole-
nie alebo o ktorych bolo ozndmené, ze moézu uviest svoje
podielové listy na trh v stlade s ¢lankom 93, a

¢) prislusné organy domovského ¢lenského stitu zanikajicich
PKIPCP a nastupnickeho PKIPCP povazujii navrhované infor-
mécie, ktoré sa poskytnt podielnikom, za vyhovujice alebo
od prislusnych organov domovského ¢lenského $tatu nastup-
nickeho PKIPCP nebolo doruéené vyjadrenie nespokojnosti
podla odseku 3 $tvrtého pododseku.

5. Ak podla postdenia prislusnych orgdnov domovského ¢len-
ského stétu zanikajacich PKIPCP nie je spis kompletny, najneskor
do 10 pracovnych dni po ziskani informécii uvedenych v odse-
ku 2 poziadajii o dodato¢né informdcie.

Do 20 pracovnych dni od predloZenia tplnych informdcii v sii-
lade s odsekom 2 prislusné organy domovského ¢lenského statu
zanikajticich PKIPCP informujt zanikajice PKIPCP o tom, ¢i zli-
¢enie bolo alebo nebolo povolené.

Prislusné organy domovského clenského Stitu zanikajicich
PKIPCP informujii o svojom rozhodnuti aj prislusné organy do-
movského ¢lenského 3tdtu ndstupnickych PKIPCP.

6.  Clenské stdty mozu v stlade s ¢lénkom 57 ods. 1 druhym
pododsekom umoznit ndstupnickemu PKIPCP vynimku z ¢ldn-
kov 52 az 55.

Cldnok 40

1.  Clenské stity vyzaduji, aby zanikajiice a ndstupnicky
PKIPCP vypracovali spolo¢ny ndvrh podmienok zlicenia.

Spolo¢ny navrh podmienok zlicenia stanovuje tieto tdaje:

S

) urcenie typu zlicenia a zahrnutych PKIPCP;
b) kontext a odovodnenie navrhovaného zlicenia;

¢) ocakdvany vplyv navrhovaného zlicenia na podielnikov za-
nikajticich a nastupnickeho PKIPCP;

d) kritérid prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zavizkov
k datumu pre vypocet vymenného pomeru uvedenému
v clanku 47 ods. 1;

e) metddu vypocltu vymenného pomeru akcif;
f)  planovany termin nadobudnutia G¢innosti zldcenia;

g) pravidld vztahujice sa na prevod aktiv a vymenu podielo-
vych listov a

h) v pripade zltcenia podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu ii)
a pripadne ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu iii) zmluvné pod-
mienky alebo stanovy novovzniknutych ndstupnickych
PKIPCP.

Prislusné orgdny nesmu pozadovat, aby sa do spolo¢ného ndvrhu
podmienok zltcenia zahrnuli akékolvek dalsie informacie.

2. Zanikajtice PKIPCP a ndstupnicke PKIPCP sa mozu rozhod-
nit zahrntt do spolo¢ného ndvrhu zmluvy o zlaceni aj dalsie
podmienky.

ODDIEL 2

Kontrola tretou stranou, informdcie o podielnikoch a ostatné
prdva podielnikov

Cldnok 41

Clenské 3taty vyzadujd, aby depozitdri zanikajtcich a ndstupnic-
kych PKIPCP overili stilad prvkov stanovenych v ¢lanku 40 ods. 1
pism. a), f) a g) s poziadavkami tejto smernice a so zmluvnymi
podmienkami alebo stanovami svojich prislusnych PKIPCP.
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Cldnok 42

1. Prdvne predpisy domovského clenského $titu zanikajiiceho
PKIPCP udelia bud depozitirovi, alebo nezévislému auditorovi
schvalenému v stlade so smernicou Eur6pskeho parlamentu a Ra-
dy 2006/43/[ES zo 17. mdja 2006 o Statutdrnom audite ro¢nych
uctovnych zdvierok a konsolidovanych tctovnych zdvierok (1)
pravomoc, aby overil tieto informdcie:

a)  kritérid prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zdvizkov
k datumu pre vypocet vymenného pomeru uvedenému
v ¢ldnku 47 ods. 1;

b) pripadne hotovostna platbu za podielovy list a

¢) metédu vypoctu vymenného pomeru, ako aj skuto¢ny vy-
menny pomer uréeny k datumu vypoctu vymenného pome-
ru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1.

2. Na ulely odseku 1 sa Statutdrni auditori zanikajicich
PKIPCP alebo statutarny auditor ndstupnickych PKIPCP povazuji
za nezavislych auditorov.

3. Kopia sprav nezavislého auditora pripadne depozitdra je na
poziadanie bezplatne k dispozicii podielnikom zanikajiicich
PKIPCP i nastupnickych PKIPCP, ako aj ich prislusnym orgdnom.

Clanok 43

1. Clenské staty pozaduji od zanikajtcich a ndstupnickych
PKIPCP, aby poskytli primerané a presné informacie o navrhova-
nom zliceni svojim podielnikom, aby im tak umoznili informo-
vane sa rozhodnut o vplyve navrhu na ich investicie.

2. Tieto informdcie sa podielnikom zanikajticich a ndstupnic-
kych PKIPCP poskytnu az potom, ked prislusné organy domov-
ského ¢lenského 3tatu zanikajicich PKIPCP povolia navrhované
zlacenie podla clanku 39.

Poskytuji sa najmenej 30 dni pred poslednym ddtumom, ked je
mozné poziadat o odkipenie alebo vyplatenie, alebo pripadne
konverziu bez dalsich poplatkov, ako je uvedené v clanku 45
ods. 1.

3. Informdcie, ktoré sa poskytni podielnikom zanikajicich
a ndstupnickych PKIPCP, zahffiaji primerané a presné informaé-
cie o navrhovanom zltceni, aby im umoznili prijimat informo-
vané rozhodnutia 0 moZnom vplyve navrhu na ich investicie
a uplatiiovat ich prava podla clankov 44 a 45.

Zahffaja tieto adaje:

a) okolnosti a odovodnenie navrhovaného zlicenia;

() U.v.EUL 157, 9.6.2006, s. 87.

b) mozny vplyv navrhovaného zlicenia na podielnikov, okrem
iného informdcie o pripadnych podstatnych rozdieloch v in-
vesti¢nej politike a stratégii, ndkladoch, ocakdvanom vysled-
ku, pravidelnom poddvani sprdv, moznom oslabeni
vykonnosti a pripadne vyrazné varovanie investorov, ze ich
dafovy rezim sa v dosledku zliéenia mohol zmeni;

¢) akékolvek osobitné préva, ktoré maji podielnici vo vztahu
k navrhovanému zltGéeniu, okrem iného napriklad pravo na
dalsie informdcie, pravo dostat na poZiadanie kopiu spravy
nezévislého auditora alebo depozitdra a pravo na bezplatné
odkdpenie alebo vyplatenie, alebo pripadne konverziu svo-
jich podielovych listov v silade s ¢lankom 45 ods. 1 a po-
sledny deri na uplatnenie tohto prava;

d) prislusné procesné aspekty a planovany termin nadobudnu-
tia Gcinnosti zlicenia a

e) znenie klicovych informdcif pre investorov ndstupnickych
PKIPCP, ktoré st uvedené v ¢ldnku 78.

4. Ak zanikajice alebo ndstupnicke PKIPCP boli obozndmené
v stilade s ¢lankom 93, informécie uvedené v odseku 3 sa posky-
tuji v dradnom jazyku alebo jednom z tradnych jazykov hosti-
telského clenského stdtu prislusného PKIPCP, alebo v jazyku
schvalenom jeho prislusnymi organmi. PKIPCP, ktoré boli pozia-
dané o poskytnutie informdcii, si zodpovedné za vyhotovenie
prekladu. Preklad musi zodpovedat obsahu origindlu.

5. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvadza podrobny obsah, formdt a sposob poskytovania in-
formécif uvedenych v odsekoch 1 a 3.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijmi v stlade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 44

Ked'sa podla vniitrostdtneho préva ¢lenskych stdtov vyzaduje, aby
zltéenie PKIPCP schvilili podielnici, ¢lenské Staty zabezpecia, aby
takéto schvélenie nevyzadovalo viac ako 75 % hlasov skutocne
odovzdanych podielnikmi, ktorf st pritomni alebo zastipeni na
valnom zhromazdeni podielnikov.

Prvy odsek sa uplatiiuje bez toho, aby tym bola dotknutd akdkol-
vek uzndsaniaschopnost ustanovend na zdklade vnitrostdtneho
préva. Clenské $tty neuplatfiuji na cezhraniéné zltcenia prisnej-
§ie poziadavky na uzndSaniaschopnost ako na vnitrostitne
zlGCenia, ani neuplatiujii prisnejsie poziadavky na uzndSania-
schopnost pri zlticeni PKIPCP, nez pri zldéeniach podnikatelskych
subjektov.
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Cldnok 45

1. Pravne predpisy ¢lenskych §tatov ustanovuju, Ze podielnici
zanikajticich a nastupnickych PKIPCP majii pravo na odkipenie
alebo vyplatenie svojich podielovych listov bez akychkolvek inych
poplatkov, ako st poplatky, ktoré si PKIPCP odpocita na pokrytie
nakladov na stiahnutie investovaného kapitdlu, pripadne pravo na
ich premenu na podielové listy v inom PKIPCP s podobnou inves-
tinou politikou a pod spravou rovnakej spravcovskej spolo¢no-
sti alebo akejkolvek inej spolo¢nosti, s ktorou je sprdvcovskd
spolocnost prepojend spolo¢nym riadenim alebo kontrolou ale-
bo podstatnym priamym alebo nepriamym podielom. Toto pra-
vo nadobudne ac¢innost od okamihu, ked sd podielnici
zanikajticich PKIPCP a ndstupnickych PKIPCP informovani o na-
vrhovanom zlGceni v stilade s ¢ldnkom 43 a zanikd pat pracov-
nych dni pred ditumom vypoctu vymenného pomeru podla
¢lanku 47 ods. 1.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 1, mozu
pri zlG¢eniach medzi PKIPCP ¢lenské $tity odchylne od ¢ldnku 84
ods. 1 povolit prislusnym orgdnom, aby poziadali o do¢asné po-
zastavenie alebo povolili do¢asné pozastavenie upisania, odkipe-
nia alebo vyplatenia podielovych listov za predpokladu, Ze toto
pozastavenie je zdévodnené ochranou podielnikov.

ODDIEL 3

Ndklady a nadobudnutie ticinnosti

Cldnok 46

Okrem pripadov, ked PKIPCP neurcil spravcovski spolo¢nost,
¢lenské Staty zabezpecia, aby sa zanikajicim alebo ndstupnickym
PKIPCP alebo ziadnemu z ich podielnikov netctovali Ziadne prav-
ne, poradné alebo spravne naklady spojené s pripravou a ukon-
¢enim zl¢enia.

Cldnok 47

1. Pre vnutrostitne zli¢enia stanovuju pravne predpisy clen-
ského statu datum, kedy zlicenie nadobuda téinnost, ako aj da-
tum vypoctu vymenného pomeru podielovych listov
zanikajiiceho PKIPCP za podielové listy ndstupnickeho PKIPCP
a pripadne na urcenie prislusnej cistej hodnoty aktiv hotovost-
nych platieb.

Pre cezhrani¢né zl¢enia sa tieto ddtumy urcia v pravnych pred-
pisoch domovského ¢lenského $titu ndstupnickeho PKIPCP.
V prislusnych pripadoch ¢lenské staty zabezpecia, aby sa tieto da-
tumy stanovili po schvileni zlicenia podielnikmi ndstupnickych
alebo zanikajdcich PKIPCP.

2. Nadobudnutie G¢innosti zlG¢enia sa zverejni vSetkymi
vhodnymi prostriedkami sposobom predpisanym pravnymi pred-
pismi domovského ¢lenského $tatu néstupnickeho PKIPCP a oz-
ndmi sa prislusnym orgdnom domovského clenského 3tdtu
zanikajticich a ndstupnickych PKIPCP.

3. Zlacenie, ktoré nadobudlo t¢innost podla odseku 1, sa ne-
smie vyhldsit za neplatné.

Clanok 48

1. Zlacenie uskuto¢nené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bo-
du i) ma tieto dosledky:

a) vsetky aktiva i pasiva zanikajiceho PKIPCP sa prevedi né-
stupnickemu PKIPCP alebo pripadne depozitdrovi nastupnic-
keho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiceho PKIPCP sa stdvaju podielnikmi na-
stupnickeho PKIPCP a pripadne sii oprdvneni na hotovostni
platbu, ktord, a

¢) zanikajaci PKIPCP zanikd nadobudnutim t¢innosti zlGcenia.

2. Zld&enie uskuto¢nené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bo-
du ii) md tieto dosledky:

a) vSetky aktiva i pasiva zanikajiceho PKIPCP sa prevedd na no-
vovzniknuty nastupnicky PKIPCP alebo pripadne na depozi-
tara ndstupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiceho PKIPCP sa stdvajii podielnikmi no-
vovzniknutého nastupnickeho PKIPCP a pripadne sii oprav-
neni na hotovostnd platbu, ktord neprekro¢i 10 % Cistej
hodnoty aktiv ich podielovych listov v zanikajiicom
PKIPCP, a

¢) zanikajici PKIPCP zanikd nadobudnutim G¢innosti zliicenia.

3. ZlG&enie uskutocnené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bo-
du iii) ma tieto dosledky:

a) Cisté aktiva zanikajiceho PKIPCP sa prevedd na néstupnicky
PKIPCP alebo pripadne depozitdra ndstupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiiceho PKIPCP sa stdvajii podielnikmi né-
stupnickeho PKIPCP a

¢) zanikajiici PKIPCP existuje nadalej, pokym sa neuhradia
zdvizky.

4. Clenské $taty zabezpecia, aby sa stanovil postup, podla kto-
rého by spravcovska spolo¢nost ndstupnickeho PKIPCP potvrdila
depozitarovi nastupnickeho PKIPCP, Ze prevod aktiv, pripadne
pasiv, bol ukonceny. Ked ndstupnicky PKIPCP neurcil spravcov-
ski spolo¢nost, sam poskytne toto potvrdenie depozitdrovi na-
stupnickeho PKIPCP.
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KAPITOLA VII

POVINNOSTI WKA]ﬁCE SA INVESTICNE] POLITIKY PKIPCP

Cldnok 49

Ak PKIPCP pozostava z viac nez jedného podfondu, kazdy pod-
fond sa na tcely tejto kapitoly povazuje za samostatny PKIPCP.

1.

Cldnok 50

Investicie PKIPCP pozostdvajii iba z jednej alebo viacerych

z tychto moznosti:

a)

prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného
trhu prijatych alebo obchodovanych na regulovanom trhu,
ako je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice
2004/39]ES;

cennych papierov a nastrojov penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu ¢lenského statu, ktory
je uzndvany, otvoreny pre verejnost a funguje pravidelne;

cennych papierov a ndstrojov peniazného trhu, ktoré sa pri-
jaté na obchodovanie na burze cennych papierov tretej kra-
jiny alebo s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu
tretej krajiny, ktory je uzndvany, otvoreny pre verejnost
a funguje pravidelne za predpokladu, ze volba tejto burzy
alebo tohto trhu je schvélend prislusnymi organmi, alebo je
trh uréeny zdkonom alebo zmluvnymi podmienkam fondu,
alebo stanovami investi¢nej spolo¢nosti;

neddvno emitovanych cennych papierov za predpokladu, Ze:

i) podmienky emisie zahffiaji zdruku vo forme vyhldsenia,
7e bude vyhotovend ziadost o prijatie na obchodovanie
na burze alebo na inom regulovanom trhu, ktory je pra-
videlny a je uzndvany a otvoreny pre verejnost za pred-
pokladu, ze vyber burzy alebo trhu bol schvéileny
prislusnymi orgdnmi alebo je uvedeny v pravnych pred-
pisov afalebo v zmluvnych podmienkach podielového
fondu, alebo v stanovach investi¢nej spolo¢nosti, a

ii) o prijatie uvedené v bode i) sa poziada do jedného roka
od emisie cennych papierov;

podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto smernice
alebo ostatnych podnikov kolektivneho investovania v zmys-
le ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) a b) bez ohladu na to, ¢i sd usa-
dené v ¢lenskom S§tdte, za predpokladu, Ze:

i) tymto ostatnym podnikom kolektivneho investovania
bolo udelené povolenie podla pravnych predpisov, kto-
ré stanovuju, Ze podlichaja dohladu, ktory prislusné or-
gany domovského ¢lenského $tatu PKIPCP povazuji za
rovnocenny dohladu stanovenému pravom Spolocen-
stva a Ze spoluprdca medzi orgdnmi je dostato¢ne
zabezpedend;

ii) Groven ochrany podielnikov v tychto ostatnych podni-
koch kolektivneho investovania sa rovnd drovni ochra-
ny, ktord je stanovend pre podielnikov v PKIPCP, najmi
ze pravidld o oddeleni majetku, pozi¢iavani, vypozicia-
vani a nekrytych predajoch prevoditelnych cennych pa-
pieroch a néstrojov pefiazného trhu st rovnocenné
poziadavkam tejto smernice;

iii) podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektivneho in-
vestovania sa vykazuje v polro¢nych a vyro¢nych sprd-
vach, aby sa umoznilo hodnotit aktiva a pasiva, vynosy
a operdcie v priebehu vykazovaného obdobia, a

iv) PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investova-
nia, o ktorych nadobddani sa uvazuje, moze podla
zmluvnych podmienok alebo stanov investovat do po-
dielovych listov inych PKIPCP alebo inych podnikov ko-
lektivneho investovania v sihrne najviac 10 % aktiv;

vkladov v tverovych institicidch, ktoré si na poziadanie
splatné alebo maja pravo byt vybrané, a tych, ktoré sa stand
splatnymi najneskor do 12 mesiacov za predpokladu, Ze tve-
rové institiicia md svoje sidlo v ¢lenskom 3téte, alebo ak md
tverova institdcia sidlo v tretej krajine, za predpokladu, ze
podlieha pravidlim obozretného podnikania, ktoré prislus-
né orgdny domovského ¢lenského 3tatu PKIPCP povazuji za
rovnocenné pravidlam stanovenym pravom Spoloenstva;

derivatov finanénych ndstrojov vrdtane rovnocennych na-
strojov vyrovnavanych v hotovosti, obchodovanych na regu-
lovanom trhu uvedenom v pismendch a), b) a ¢) alebo
derivatov finan¢nych néstrojov obchodovanych mimo bur-
zy (OTC derivaty) za predpokladu, Ze:

i) podklad derivitu pozostdva z ndstrojov obsiahnutych
v tomto odseku, finanénych indexov, drokovych mier,
devizovych kurzov alebo mien, v ktorych méze PKIPCP
investovat podla svojich investi¢nych cielov, ako st sta-
novené v jeho zmluvnych podmienkach alebo
stanovach;

ii) protistrany pri transakcidch s OTC derivatmi obchodo-
vanymi mimo burzy st institticie podliehajiice dohladu
nad obozretnym podnikanim a patriace do kategorii,
ktoré schvilili prislusné organy domovského ¢lenského
statu PKIPCP, a

i) OTC derivaty podliehajii dennému spolahlivému a ove-
ritelnému oceneniu a mozu sa kedykolvek predat, likvi-
dovat alebo vyrovnat protiobchodom za svoju plni
cenu na zdklade podnetu PKIPCP, alebo
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h) inych nastrojov pefiazného trhu nez sa tie, s ktorymi sa ob-
choduje na regulovanom trhu a ktoré patria do ¢lanku 2
ods. 1 pism. o), ak emisia alebo emitent takychto ndstrojov
je sam regulovany na tcely ochrany investorov a dspor za
predpokladu, Ze ich:

i) vydal alebo sa za ne zarucil Ustredny, regiondlny alebo
miestny orgdn alebo centrdlna banka ¢lenského statu,
Eurépska centrdlna banka, Spolocenstvo alebo Eurdpska
investi¢nd banka, tretia krajina alebo v pripade spolko-
vého §tatu jeden z ¢lenov tvoriacich federaciu, alebo or-
ganizdcia medzindrodného prava verejného, ktorej
¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych statov;

ii) vydal subjekt, ktorého vietky cenné papiere sa obcho-
dujti na regulovanych trhoch uvedenych v pismendch a),
b) alebo ¢);

iii) vydala alebo sa za ne zarucila institdcia podliehajtca do-
hladu nad obozretnym podnikanim v stilade s kritéria-
mi definovanymi pravom Spolocenstva alebo institdcia,
ktord podlieha a dodrziava pravidld obozretného podni-
kania, ktoré prislusné organy povazuji prinajmensom
za také prisne ako tie, ktoré sii stanovené v prave Spo-
lo¢enstva, alebo

iv) vydali ostatné osoby patriace do kategérii schvalenych
prislusnymi orgdnmi domovského c¢lenského Stdtu
PKIPCP za predpokladu, Ze investovanie do takychto na-
strojov podlieha rovnakej ochrane investorov, ako je sta-
novené v bodoch i), ii) alebo iii), a za predpokladu, ze
emitentom je spolo¢nost, ktorej zdkladné imanie a rezer-
vy ¢inia asponi 10 000 000 EUR a ktord predkladd a uve-
rejiuje svoje roéné tctovné zavierky v salade so Stvrtou
smernicou Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej
Gctovnej zdvierke niektorych typov spolo¢nosti, vycha-
dzajtcou z ¢clanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy (1), je sub-
jektom, ktory v ramci skupiny spolo¢nosti, ktora zahfia
jednu alebo viac spolo¢nosti kétovanych na burze, je ur-
¢eny na financovanie skupiny alebo je subjektom, ktory
financuje zabezpecenie zdvizkov cennymi papiermi vy-
uzitim bankovej likvidity.

2. PKIPCP vsak:

a) nesmie investovat viac neZ 10 % svojho osobitného majetku
do inych cennych papierov alebo ndstrojov peniazného trhu,
nez st uvedené v odseku 1, alebo

b) nesmie nadobddat drahé kovy ani osvedéenia, ktoré ich
zastupuja.

PKIPCP mo6zu mat doplnkové likvidné prostriedky.

3. Investi¢nd spolo¢nost moze nadobudat hnutelny alebo ne-
hnutelny majetok, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie jej
¢innosti.

() U.v.ESL 222, 14.8.1978,s. 11.

Cldnok 51

1. Spréavcovska spolo¢nost alebo investi¢ny fond vyuZivajii po-
stup riadenia rizik, ktory umoznuje kedykolvek monitorovat
a merat riziko pozicif a ich prinos k celkovému rizikovému pro-
filu portfélia.

Pouzivajil postupy na presné a nezavislé ohodnotenie ceny OTC
derivatov.

Pravidelne oznamuji prislusnym orgdnom svojho domovského
¢lenského $tatu typy derivatov, rizikd a kvantitativne limity a me-
tody, zvolené na ucely odhadu rizik spojenych s transakciami
v derivatoch néstrojov ohladne kazdého riadeného PKIPCP.

2. Clenské stdity mozu povolit, aby PKIPCP pouzival techniky
a ndstroje stvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi a ndstroj-
mi penazného trhu za podmienok a v rdmci limitov, ktoré stano-
via za predpokladu, Ze tieto techniky a nastroje sa pouZivaji pre
Gcely ucinného riadenia portfélia.

Ak sa tieto operdcie tykajii pouzivania derivatov, tieto podmienky
a limity musia byt v stlade s ustanoveniami stanovenym v tejto
smernici.

Za ziadnych okolnosti nesmt tieto operécie viest k tomu, Ze sa
PKIPCP odkloni od svojich investi¢nych cielov, ako st stanovené
v zmluvnych podmienkach, stanovach alebo prospekte PKIPCP.

3. PKIPCP zabezpedi, Ze jeho celkové vystavenie sa riziku su-
visiace s derivatmi nepresiahne celkovd ¢istd hodnotu jeho
portfdlia.

Pri vypocte vystavenia sa riziku sa berie do tivahy aktudlna hod-
nota podkladovych aktiv, riziko protistrany, budiice pohyby na
trhu a cas, ktory je k dispozicii na likviddciu pozicii. Toto platf aj
pre treti a Stvrty pododsek.

PKIPCP mozZe investovat ako stcast svojej investicnej politiky
a v ramci limitov stanovenych v ¢lanku 52 ods. 5 do derivétov fi-
nané¢nych nastrojov za predpokladu, Ze angaZzovanost vo vztahu
k podkladovym aktivam spolu nepresiahne limity na investova-
nie stanovené v ¢lanku 52. Clenské §tdty mozu stanovit, Ze ak
PKIPCP investuje do derivdtov finan¢nych néstrojov zalozenych
na indexoch, tieto investicie sa nemusia spdjat na tcely limitov us-
tanovenych v ¢lanku 52.

Ak prevoditelné cenné papiere alebo ndstroje penazného trhu za-
hfnaja derivat, tento derivat sa berie do tivahy pri dodrziavani po-
ziadaviek tohto ¢lanku.

4. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 116, Komisia do 1. jila
2010 prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych uvedie:

a) kritérid postidenia primeranosti postupu riadenia rizika,
ktory uplatiiuje spravcovskd spolo¢nost v sdlade s odse-
kom 1 prvym pododsekom;

b) podrobné pravidld presného a nezdvislého ocenenia deriva-
tov OTC a
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¢) podrobné pravidld tykajiice sa obsahu a postupu oznamova-
nia informdcif uvedenych v odseku 1 trefom pododseku pri-
slusnym orgdnom domovského clenského Stétu spravcovskej
spolo¢nosti.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaji v sulade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 52
1.  PKIPCP nesmie investovat viac ako:

a) 5 % svojich aktiv do prevoditelnych cennych papierov alebo
ndstrojov penazného trhu vydanych tou istou osobou alebo

b) 20 % svojich aktiv do vkladov v tej istej institdcii.

Vystavenie sa riziku voci protistrane PKIPCP pri transakcii s OTC
derivatmi nesmie prekrocit:

a) 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou Gverovd intitdcia
uvadzand v ¢lanku 50 ods. 1 pism. f), alebo

b) 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.

2. Clenské $téty mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1
prvom pododseku najviac na 10 %. Ak ho zvysia, celkovad hod-
nota prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného
trhu, ktoré ma PKIPCP v emitentoch, do ktorych investoval viac
nez 5 % svojich aktiv, nesmie presiahnut 40 % hodnoty jeho ak-
tiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady a transakcie s OTC deri-
vatmi s finanénymi institdciami, ktoré podliehaji dohladu nad
obozretnym podnikanim.

Napriek jednotlivym limitom stanovenym v odseku 1, PKIPCP ne-
smie spajat Ziadne z tychto operacii, v dosledku ktorych by inves-
toval viac ako 20 % svojich aktiv do toho istého subjektu:

a) investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo ndstro-
jov penazného trhu emitovanych tymto subjektom;

b) vklady u tohto subjektu alebo

¢) vystavenia sa rizikdm vyplyvajicim z transakcii s OTC do-
hodnutymi s tymto subjektom.

3. Clensky §tét moze zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 pr-
vom pododseku najviac na 35 %, ak prevoditelné cenné papiere
alebo néstroje petiazného trhu emituje alebo za ne ruéi clensky
§tat, jeho miestne orgdny, tretia krajina alebo verejnd medzina-
rodnd institicia, ktorych ¢lenom je jeden alebo viaceré ¢lenské
Staty.

4. Clenské $tity mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1
prvom pododseku najviac na 25 % v pripade, ak dlhopisy emitu-
je Gverova intitdcia, ktord md svoje sidlo v clenskom 3tite a zo
zékona podlieha osobitnému verejnému dohladu urcenému na
ochranu drzitelov dlhopisov. Najmé sumy ziskané z vydania tych-
to dlhopisov sa investuji v stlade so zdkonom do aktiv, ktoré

pocas celého obdobia platnosti dlhopisov dokazu kryt ndroky vy-
plyvajice z tychto dlhopisov a ktoré v pripade zlyhania emitenta
by sa prednostne pouzili na nahradenie istiny a ako platba vznik-
nutého tdroku.

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uve-
denych v prvom pododseku a emitovanych jednym emitentom,
celkovd hodnota tychto investicii neprekroci 80 % hodnoty aktiv
PKIPCP.

Clenské stéty zasld Komisii zoznam kategorii dlhopisov uvede-
nych v prvom pododseku spolu s kategériami opravnenych emi-
tentov v stlade so zdkonmi a systémami dohladu spomenutymi
v tomto pododseku na vydavanie dlhopisov vyhovujtcich vyssie
kritéridm stanovenym v tomto ¢lanku. K tymto zoznamom musi
byt pripojené oznamenie blizsie uvadzajiice charakter pontka-
nych zaruk. Komisia bezodkladne odovzda tito informdciu ostat-
nym ¢lenskym $tdtom spolu so vietkymi pripomienkami, ktoré
povazuje za vhodné, a spristupni tieto informdcie pre verejnost.
Tieto informdcie moézu podlichat vymene ndzorov v rdimci Vybo-
ru eurdpskych reguldtorov cennych papierov uvedenému v ¢lan-
ku 112 ods. 1.

5. Prevoditelné cenné papiere a ndstroje pefiazného trhu uve-
dené v odsekoch 3 a 4 sa neberti do Gvahy s cielom uplatiiovania
limitu 40 % uvedeného v odseku 2.

Limity stanovené v odsekoch 1 az 4 sa nesm spdjat a teda inve-
sticie do prevoditelnych cennych papierov alebo néstrojov peniaz-
ného trhu vydanych tou istou osobou alebo do vkladov alebo
derivatov spojenych s touto osobou uskuto¢nené v silade s od-
sekmi 1 aZ 4 nesmu presiahnut spolu 35 % aktiv PKIPCP.

Spolo¢nosti, ktoré st zahrnuté v tej istej skupine na ucely zosta-
vovania konsolidovanych t¢tovnych zévierok, ako je definované
v smernici 83/349/EHS alebo v stilade s uzndvanymi medzindrod-
nymi détovnymi pravidlami, sa povazuja za jednu osobu na tcely
vypoctu limitov uvedenych v tomto ¢lanku.

Clenské staty mozu povolif kumulativne investovanie do prevo-
ditelnych cennych papierov a néstrojov peniazného trhu v rdmci
jednej skupiny do vysky 20 %.

Cldnok 53

1. Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v ¢lanku 56,
¢lenské staty mozu zvysit limity stanovené v ¢lanku 52 najviac na
20 % pre investicie do akcif alebo dlhovych cennych papierov vy-
danych tou istou osobou, ak podla stanov alebo zmluvnych pod-
mienok cielom investi¢nej politiky PKIPCP je kopirovat zloZenie
urcitého indexu akcif alebo dlhovych cennych papierov, ktoré st
uznané prislusnymi orgdnmi na zdklade toho, Ze:

a) jeho zloZenie je dostato¢ne diverzifikované;

b) index predstavuje primerany zdklad pre trh, na ktory sa od-
voldva, a

¢) je uverejiovany vhodnym sposobom.
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2. Clenské stdty mozu zvysit limit stanoveny v odseku 1 naj-
viac na 35 %, ak je toto odévodnené vynimocnymi podmienka-
mi na trhoch, najmi na regulovanych trhoch, kde vysoko
prevazuji urcité prevoditelné cenné papiere alebo ndstroje penaz-
ného trhu. Investovanie do vysky tohto limitu je povolené len pre
jedného emitenta.

Cldnok 54

1. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 52 mozu ¢lenské Staty
povolit PKIPCP, aby investovali v silade so zdsadou rozloZenia ri-
zika az 100 % svojho osobitného majetku do réznych emisii pre-
voditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného trhu, ktoré
vydava alebo garantuje ¢lensky stat, jeden alebo viac jeho orgé-
nov miestnej spravy, tretia krajina alebo medzindrodné organizé-
cie verejnopravneho charakteru, ktorych ¢lenom je jeden alebo
viac ¢lenskych 3tatov.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP povolia ta-
kito odchylku iba vtedy, ak predpokladaja, Ze podielnici v PKIPCP
majl zabezpefend rovnakd ochranu ako podielnici v PKIPCP
v stlade s obmedzeniami stanovenymi v ¢ldnku 52.

Takéto PKIPCP drzia cenné papiere, ktoré boli vydané najmenej
Siestimi emitentmi, pri¢om cenné papiere z jednej emisie toho is-
tého emitenta nepresiahnu 30 % celkovych aktiv.

2. PKIPCP uvedené v odseku 1 vyslovne uvedt v zmluvnych
podmienkach fondu alebo stanovach investi¢nej spolo¢nosti ¢len-
ské $tdty, orgdny miestnej spravy alebo medzindrodné organizé-
cie verejnopravneho charakteru, do cennych papierov ktorych
investujd viac nez 35 % svojho osobitného majetku a ktoré sami
vydavaja alebo garantuja.

Zmluvné podmienky a stanovy schvélia prislusné organy.

3. Kazdy PKIPCP uvedeny v odseku 1 toto oprdvnenie zretel-
ne vyznaci vo svojich prospektoch a marketingovych ozndme-
niach a uvedie ¢lenské 3tity, orgdny miestnej spravy alebo
medzindrodné organizdcie verejnoprdvneho charakteru, do cen-
nych papierov ktorych zamysla investovat alebo investoval viac
nez 35 % svojho osobitného majetku.

Cldnok 55

1. PKIPCP moze nadobudat akcie PKIPCP alebo inych podni-
kov kolektivneho investovania uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1
pism. e) za predpokladu, Ze najviac 10 % jeho aktiv sa investuje
do akeif jedného PKIPCP alebo iného podniku kolektivneho inves-
tovania. Clenské $taty mozu zvysit limit najviac na 20 %.

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov
kolektivneho investovania nez je PKIPCP nesmt spolu presiahnut
30 % aktiv PKIPCP.

Clenské 3tity mozu v pripade, ak PKIPCP ziskal podielové listy
PKIPCP alebo podnikov kolektivneho investovania, stanovit, Ze
aktiva jednotlivych PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho
investovania sa nemusia spdjat na ucely limitov stanovenych
v clanku 52.

3. Ak PKIPCP investuje do podielovych listov ostatnych
PKIPCP alebo podnikov kolektivneho investovania, ktoré priamo
riadi alebo na zdklade poverenia td istd spravcovskd spolo¢nost
alebo ind spolo¢nost, s ktorou je spravcovska spolo¢nost prepo-
jend spolo¢nym riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym pria-
mym alebo nepriamym podielom, tito spravcovskd spolo¢nost
alebo ind spolo¢nost nesmie za upisovanie ani za vyplatenie t¢-
tovat poplatky na tkor investicii PKIPCP do podielovych listov
tychto druhych PKIPCP alebo podnikov kolektivneho
investovania.

PKIPCP, ktory investuje podstatnd Cast svojich aktiv do iného
PKIPCP alebo do podnikov kolektivneho investovania, musi uviest
vo svojom prospekte maximdlnu droven poplatkov za spravu,
ktoré sa mozu uctovat PKIPCP samotnému aj ostatnym PKIPCP
alebo podnikov kolektivneho investovania, v ktorych zamysla in-
vestovat. Vo svojej vyrocnej sprave uvedie maximalny podiel po-
platkov za sprdvu détovanych samotnému PKIPCP a inému
PKIPCP alebo podnikom kolektivneho investovania, do ktorych
investuje.

Cldnok 56

1. Investicnd spolo¢nost alebo spravcovska spolo¢nost kona-
juca za vietky podielové fondy, ktoré spravuje a na ktorti sa vzta-
huje tito smernica, nenadobudne akékolvek podiely viazané na
taky podiel akcif s hlasovacimi pravami, ktory by umoziioval vy-
kondvat vyznamny vplyv na riadenie emitujiiceho organu.

Behom dalsej koordindcie ¢lenské stity vezmi do dvahy existu-
juce pravidld vymedzujice zdsady stanovené v prvom pododse-
ku v prave ostatnych ¢lenskych stétov.

2. PKIPCP nem6zu nadobudndt viac nez:

a) 10 % akcii bez hlasovacieho prava toho istého emitenta;

b) 10 % dlhopisov toho istého emitenta;

¢) 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého PKIPCP alebo
iného podniku kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1
ods. 2 pism. a) a b) alebo

d) 10 % néstrojov penazného trhu jednotlivého emitenta.

Limitom stanovenym v pismenach b), ¢) a d) sa nemusi venovat
pozornost v ¢ase nadobudnutia, ak sa v tom ¢ase nedd vypocitat
hruby objem dlhovych cennych papierov alebo ndstrojov peniaz-
ného trhu alebo ¢isty objem cennych papierov v emisii.
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3. Clensky stat nemus{ uplatnit odseky 1 a 2 na:

a) prevoditelné cenné papiere a néstroje penazného trhu, ktoré
vydavajt alebo garantuja niektoré ¢lenské $taty alebo organy
jeho miestnej spravy;

b) prevoditelné cenné papiere a ndstroje penazného trhu, ktoré
vyddvaju alebo garantuju tretie krajiny;

¢) prevoditelné cenné papiere a ndstroje peitazného trhu, ktoré
vydavajii medzindrodnd organizécia verejnopravneho cha-
rakteru, ktorych ¢lenom je ¢lensky stdt alebo viac ¢lenskych
statov;

d) akcie, ktoré tvoria podiel PKIPCP na zdkladnom imani spo-
lo¢nosti tretej krajiny, ktord investovala svoj majetok najma
do cennych papierov emitentov, ktorf majii sidlo na tizem{
tejto krajiny, ak podla prava tejto krajiny predstavuje tito
tcast pre PKIPCP jedint moZnost investovat do cennych pa-
pierov emitentov tejto krajiny, alebo

e) akcie, ktoré md investi¢nd spolo¢nost alebo investi¢né spo-
lo¢nosti na zakladnom imani dcérskych spolo¢nosti podni-
kajticich len v oblasti riadenia, poradenstva alebo marketingu
v krajine, kde je usadend dcérska spolo¢nost, s ohladom na
odkupenie akcii na poziadanie drzitela akcii vyhradne v jeho
alebo ich mene.

Vynimka uvedend v prvom pododseku pism. d) tohto odseku
vSak plati len za predpokladu, Ze spolo¢nost tretej krajiny bude vo
svojej investi¢nej politike re$pektovat limity uvedené v ¢lan-
koch 52 a 55 a odsekoch 1 a 2 tohto ¢ldnku. Ak budii prekroce-
né limity uvedené v ¢ldnkoch 52 a 55, pouzije sa primerane
¢lanok 57

Cldnok 57

1. PKIPCP nemusia dodrziavat limity stanovené v tejto kapito-
le, ak uplatiiuji upisovacie prava spojené s prevoditelnymi cen-
nymi papiermi alebo ndstrojmi penazného trhu, ktoré tvoria ¢ast
ich aktiv.

Pri zabezpecCovani dodrziavania zdsady rozlozenia rizika clenské
Staty mozu umoznit neddvno povolenym PKIPCP odchylit sa
z ¢lankov 52 az 55 po dobu Siestich mesiacov po ddtume ich
povolenia.

2. Aksalimity uvedené v odseku 1 prekrocia nezavisle od vole
PKIPCP alebo v désledku vyuzitia prdva na upisanie novych cen-
nych papierov, mal by sa PKIPCP snazit pri svojich nakupoch ako
o prioritny ciel dosiahnut ndpravu tejto situacie s ohladom na zé-
ujmy ich podielnikov.

KAPITOLA VIII

STRUKTURY HLAVNA-ZBERNA

ODDIEL 1

Rozsah pésobnosti a schvdlenie

Cldnok 58

1. Zberny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory ma od-
chylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. a), ¢lankov 50, 52 a 55 a ¢lan-
ku 56 ods. 2 pism. ¢) opravnenie investovat aspon 85 % svojich
aktiv do podielovych listov iného PKIPCP alebo jeho podfondu
(;hlavného PKIPCP*).

2. Zberny PKIPCP moZe mat az 15 % svojich akcif v jednom
alebo viacerych z tychto prostriedkov:

) doplnkovych likvidnych aktivach v silade s ¢ldnkom 50
ods. 2 druhym pododsekom;

E

b) derivatoch finan¢nych ndstrojov, ktoré sa mozu pouzit iba na
tcely zabezpecenia proti riziku, v stlade s ¢lankom 50
ods. 1 pism. g) a ¢lankom 51 ods. 2 a 3;

¢) hnutelnom a nehnutelnom majetku, ktory je nevyhnutny na
priame prevadzkovanie ¢innosti, ak je zbernym PKIPCP in-
vesti¢nd spolo¢nost.

Na ticely stlladu s ¢lankom 51 ods. 3 zberny PKIPCP vypocita svo-
je celkové riziko stivisiace s derivitmi finan¢nych nastrojov kom-
bindciou svojho vlastného priameho rizika podla prvého
pododseku pism. b):

a) so skutoénym rizikom derivatov finan¢nych néstrojov hlav-
ného PKIPCP v pomere k investicidm zberného PKIPCP do
hlavného PKIPCP alebo

b) s pripadnym maximalnym celkovym vystavenim sa riziku
derivétov finan¢nych nastrojov hlavného PKIPCP uvedenym
v Statite alebo zakladajiicich podmienkach fondu v pomere
k investicidm zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP.

3. Hlavny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory:

a) md medzi svojimi podielnikmi aspori jeden zberny PKIPCP;
b) nie je sdm zberny PKIPCP a

¢) nedrzi podielové listy ziadneho zberného PKIPCP.

4. Pre hlavny PKIPCP sa uplatiiuji tieto odchylky:

a) ak hlavny PKIPCP md ako podielnikov aspon dva zberné
PKIPCP, neuplatiuje sa ¢ldnok 1 ods. 2 pism. a), ani ¢ldnok 3
pism. b), pricom hlavny PKIPCP md moznost zvysit alebo ne-
zvysit zakladné imanie od ostatnych investorov;
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b) ak hlavny PKIPCP nezvysuje imanie z prostriedkov verejno-
sti v inom ¢lenskom 3téte, nez v ktorom je usadeny, ale ma
iba jeden alebo viac zbernych PKIPCP v tomto ¢lenskom §ta-
te, neuplatiiuje sa kapitola XI, ani ¢ldnok 108 ods. 1 druhy
pododsek.

Cldnok 59

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby investicie zberného PKIPCP do
daného hlavného PKIPCP, ktoré presahuju limit platny podla ¢lan-
ku 55 ods. 1 pre investicie do inych PKIPCP, podliehali predcha-
dzajicemu schvéleniu prislusnymi organmi domovského
¢lenského sttu zberného PKIPCP.

2. Zberny PKIPCP bude informovany o tom, ¢i prislusné orga-
ny schvilili investicie zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP ale-
bo nie, do 15 pracovnych dni od predlozenia Gplného spisu.

3. Prislusné organy domovského clenského $titu zberného
PKIPCP udelia povolenie, ak zberny PKIPCP, jeho depozitar a je-
ho auditor, ako aj hlavny PKIPCP spliajii vSetky poziadavky us-
tanovené v tejto kapitole. Na také tcely zberny PKIPCP poskytne
prislusnym organom svojho domovského ¢lenského $tatu tieto
dokumenty:

zmluvné podmienky alebo stanovy zberného PKIPCP a hlav-
ného PKIPCP;

&
=

b) prospekty a kliicové informdcie pre investorov podla ¢lan-
ku 78 za zberny a hlavny PKIPCP;

¢) dohodu medzi zbernym a hlavnym PKIPCP alebo interné pra-
vidld uvddzania na trh podla ¢lanku 60 ods. 1;

d) pripadne informécie, ktoré sa majii poskytniit podielnikom
podla ¢clanku 64 ods. 1;

¢) ak maja hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP roznych depoziti-
rov, dohodu o vzdjomnom poskytovani informécii podla
¢lanku 61 ods. 1 medzi ich prislusnymi depozitirmi, a

f)  ak maju hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP roznych auditorov,
dohodu o vzdjomnom poskytovani informécii podla ¢lin-
ku 62 ods. 1 medzi ich prislusnymi auditormi.

Ak je zberny PKIPCP usadeny v inom ¢lenskom stéte ako je do-
movsky clensky stdt hlavného PKIPCP, zberny PKIPCP poskytne
tiez osved¢enie od prislusnych orgdnov domovského ¢lenského
statu hlavného PKIPCP, ktoré potvrdzuje, Ze hlavny PKIPCP je
PKIPCP alebo jeho podfondom, ktory splia podmienky uvedené
v ¢lanku 58 ods. 3 pism. b) a ¢). Zberny PKIPCP poskytne doku-
menty v tradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov
jeho domovského ¢lenského $tatu alebo v jazyku schvalenom pri-
slusnymi orgdnmi.

ODDIEL 2

Spolocné ustanovenia pre zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP

Cldnok 60

1. Clenské stity pozadujt, aby hlavny PKIPCP poskytol zber-
nému PKIPCP vetky dokumenty a informdcie, ktoré potrebuje na
splnenie poziadaviek uvedenych v tejto smernici. Zberny PKIPCP
na tento Gcel uzavrie s hlavnym PKIPCP dohodu.

Kym nenadobudne ti¢innost dohoda uvedend v prvom pododse-
ku, zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov tohto hlav-
ného PKIPCP viac, ako je limit stanoveny v ¢lanku 55 ods. 1. Tato
dohoda je k dispozicii na poziadanie a bezplatne vietkym
podielnikom.

V pripade, ak st hlavny a zberny PKIPCP riadené tou istou sprav-
covskou spolo¢nostou, dohodu mézu nahradit interné pravidld
uvadzania na trh, ktoré zabezpecia stlad s poziadavkami v tomto
odseku.

2. Hlavny a zberny PKIPCP prijma vhodné opatrenia na koor-
dindciu nacasovania vypoctu a zverejnenia ich ¢istej hodnoty ak-
tiv s cielom zabranit praktikdm ,market timing“ ich podielovych
listov podla trhu a predist tym moznosti arbitraze.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 84, ak hlavny PKIPCP
z vlastnej iniciativy alebo na ziadost svojich prislusnych organov
docasne zastavi odkipenie, vyplatenie alebo upisovanie svojich
podielovych listov, kazdy z jeho zbernych PKIPCP je takisto
oprdvneny v tom istom obdobi ako hlavny PKIPCP zastavit od-
kiipenie, vyplatenie alebo upisovanie svojich podielovych listov
bez ohladu na podmienky ustanovené v ¢lanku 84 ods. 2.

4. Aksahlavny PKIPCP likviduje, likviduje sa aj zberny PKIPCP,
pokial' prislusné orgdny jeho domovského c¢lenského Stitu
neschvalia:

a) investicie do vysky aspon 85 % aktiv zberného PKIPCP do
podielovych listov iného hlavného PKIPCP alebo

b) zmenu a doplnenie jeho zmluvnych podmienok alebo stanov
s cieflom umoznit, aby sa zberny PKIPCP mohol zmenit na
PKIPCP, ktory nie je zbernym PKIPCP.

Bez toho, aby boli dotknuté osobitné vnitrodtitne ustanovenia
tykajice sa povinnej likvidacie, likviddcia hlavného PKIPCP sa
moze uskutocnit najskor tri mesiace po tom, ako hlavny PKIPCP
informoval vietkych svojich podielnikov a prislusné organy do-
movského ¢lenského $titu zberného PKIPCP o zdvaznom rozhod-
nuti o likviddcii.

5. Ak sa hlavny PKIPCP zIi¢i s inym PKIPCP alebo sa rozdeli
na dva alebo viac PKIPCP, zberny PKIPCP sa zlikviduje, pokial pri-
slusné organy domovského ¢lenského $tatu zberného PKIPCP ne-
udelia povolenie, aby zberny PKIPCP:

a) aj nadalej zostal zbernym PKIPCP hlavného PKIPCP alebo
iného PKIPCP v désledku zlti¢enia alebo rozdelenia hlavného
PKIPCP;
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b) investoval aspon 85 % svojich aktiv do podielovych listov
iného hlavného PKIPCP, ¢o nevyplyva zo zlicenia alebo roz-
delenia, alebo

¢) zmenil svoje zmluvné podmienky alebo stanovy s cielom
zmenit sa na PKIPCP, ktory nie je zbernym PKIPCP.

Ziadne zlacenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP nenadobudne
tcinnost, pokial hlavny PKIPCP neposkytne vietkym svojim po-
dielnikom a prislunym orgdnom domovskych ¢lenskych stitov
svojich zbernych PKIPCP informécie uvedené v ¢lanku 43 alebo
informdcie s nimi porovnatelné do 60 dni pred navrhovanym ter-
minom nadobudnutia G¢innosti.

Pokial prislusné organy domovského ¢lenského $titu zberného
PKIPCP neudelia schvilenie podla prvého pododseku pism. a),
hlavny PKIPCP umozni zbernému PKIPCP odkupit alebo vyplatit
vietky podielové listy v hlayvnom PKIPCP predtym, ako nadobud-
ne tc¢innost zlicenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP.

6. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvddza:

a) obsah dohody alebo internych pravidiel uvddzania na trh
podla odseku 1;

b) ktoré opatrenia uvedené v odseku 2 sa primerané a

¢) postupy pre pozadované schvilenia podla odsekov 4 a 5
v pripade likviddcie, zlicenia alebo rozdelenia hlavného
PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajt v sulade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 3

Depozitdri a auditori

Clanok 61

1. Clenské stity pozadujd, aby v pripade, Ze hlavny a zberny
PKIPCP majt roznych depozitdrov, uzavreli tito depozitdri doho-
du o vzdjomnom poskytovani informécii s cielom zabezpecit pl-
nenie povinnosti obidvoch depozitdrov.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného
PKIPCP, pokial tito dohoda nenadobudne t¢innost.

Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole depozitirom hlav-
ného PKIPCP &i depozitdrom zberného PKIPCP sa nepovazuje za
porusenie pravidiel obmedzujucich zverejiiovanie informdcif ale-
bo tykajticich sa ochrany tidajov, ak st takéto pravidld stanovené
v zmluve alebo akomkolvek zdkone, inom pravnom predpise ale-
bo spravnom opatreni. Z takéhoto plnenia nevyplyva pre depo-
zitdra ani osobu konajticu v jeho mene ziadna zodpovednost.

Clenské stéty pozadujd, aby zberny PKIPCP, pripadne jeho sprav-
covskd spolo¢nost, boli povinné poskytntt depozitirovi zberné-
ho PKIPCP akékolvek informécie o hlavnom PKIPCP, ktoré
depozitar zberného PKICP potrebuje na splnenie svojich
povinnosti.

2. Depozitar hlaviného PKIPCP okamzite informuje prislusné
orgdny domovského $tdtu hlavného PKIPCP, zberného PKIPCP
alebo pripadne spravcovskil spolocnost a depozitdra zberného
PKIPCP o akomkolvek protipravnom konani, ktoré zisti v savis-
losti s hlavaym PKIPCP a ktoré sa povaZuje, Ze md negativny
vplyv na zberny PKIPCP.

3. Komisia mozZe prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvddza:

a) ktoré Gidaje maja byt zahrnuté v dohode podla odseku 1 a

b) ktoré druhy protipravneho konania uvedené v odseku 2 sa
povazuju za také, ktoré majii negativny vplyv na zberny
PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v sulade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 62

1. Clenské stity pozaduji, aby v pripade, Ze hlavny a zberny
PKIPCP majii roznych auditorov, tito auditori uzavreli dohodu
o0 vzdjomnom poskytovani informécif s ciefom zabezpecit plne-
nie povinnosti obidvoch auditorov vrdtane opatreni prijatych
v zaujme plnenia poziadaviek odseku 2.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného
PKIPCP, pokial tito dohoda nenadobudne t¢innost.

2. Vo svojej auditorskej sprave auditor zberného PKIPCP zo-
hladni auditorskti spravu hlavného PKIPCP. Ak zberny PKIPCP
a hlavny PKIPCP vedu Gétovnictvo v rozdielnych actovnych ro-
koch, auditor hlavného PKIPCP vypracuje ad hoc spravu k tomu
istému datumu, ako je datum zdvierky zberného PKIPCP.

Auditor zberného PKIPCP informuje najmi o akomkolvek proti-
pravnom konani zistenom v auditorskej sprave hlavného PKIPCP
a o jeho vplyve na zberny PKIPCP.

3. Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole auditorom
hlavného PKIPCP ¢i auditorom zberného PKIPCP sa nepovazuje
za porusenie pravidiel obmedzujicich zverejiiovanie informécii
alebo tykajucich sa ochrany tdajov, ak st takéto pravidld stano-
vené v zmluve alebo akomkolvek zdkone, inom pravnom pred-
pise alebo spravnom opatreni. Z takéhoto plnenia nevyplyva pre
auditora ani osobu konajicu v jeho mene Ziadna zodpovednost.

4. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvadza obsah dohody podla odseku 1 prvého pododseku.
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Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaja v silade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 4

Povinné informdcie a marketingové ozndmenia zberného
PKIPCP

Cldnok 63

1.  Clenské 3tity pozadujd, aby prospekt zberného PKIPCP
okrem informacif poskytnutych vo vzore A prilohy I obsahoval
aj tieto informdcie:

a) vyhldsenie, Ze zberny PKIPCP je zberny fond urcitého hlav-
ného PKIPCP a ako taky nepretrzite investuje 85 % alebo viac
svojich aktiv do podielovych listov tohto hlavného PKIPCP;

b) o investi¢nych cieloch a politike vrdtane rizikového profilu
a toho, ¢i sa vysledky zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP
zhodujti alebo do akej miery a z akych dévodov sa odlisuju,
ako aj opisu investicif realizovanych v stilade s ¢lainkom 58
ods. 2;

¢) stru¢ny opis hlavného PKIPCP, jeho organizacie, investi¢né-
ho ciela a politiky vratane rizikového profilu a informdcie
o tom, ako je mozné ziskat prospekt hlavného PKIPCP;

d) zhrnutie dohody uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlav-
nym PKIPCP alebo internych pravidiel uvddzania na trh podla
¢lanku 60 ods. 1;

e) ako podielnici mozu ziskat dalsie informdcie o hlavnom
PKIPCP a dohode uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlav-
nym PKIPCP na zdklade ¢lanku 60 ods. 1;

f) opis kazdej odmeny a ndhrady vydavkov splatnych zo strany
zberného PKIPCP na zdklade jeho investovania do podielo-
vych listov hlavného PKIPCP, ako aj celkové naklady zberné-
ho PKIPCP a hlavného PKIPCP a

g) opis daftovych dosledkov na zberny PKIPCP, ak investujt do
hlavného PKIPCP.

2. Okrem informdcii poskytnutych vo vzore B prilohy I vy-
ro¢nd sprava zberného PKIPCP obsahuje aj vykaz celkovych né-
kladov zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP.

Vyroc¢nd a polro¢nd sprava zberného PKIPCP uvadza informdaciu
o tom, ako je mozné ziskat vyro¢nt a polro¢nti spravu hlavného
PKIPCP.

3. Okrem poziadaviek ustanovenych v clinkoch 74 a 82
zberny PKIPCP posle prislusnym orgdnom svojho domovského
¢lenského $tatu prospekt, kliicové informdcie pre investora podla
¢lanku 78 a vetky ich zmeny a doplnenia, ako aj vyro¢nd a pol-
ro¢nii spravu hlavného PKIPCP.

4. Zberny PKIPCP zverejni v kazdom prislusnom marketingo-
vom ozndmeni, Ze nepretrzite investuje 85 % alebo viac svojich
aktiv do podielovych listov tohto hlavného PKIPCP.

5. Zberny PKIPCP dodd investorom na poziadanie a bezplatne
prospekt, vyro¢nt a polro¢nii spravu hlavného PKIPCP v papie-
rovej kopii.

ODDIEL 5

Premena existujticich PKIPCP na zberné PKIPCP a zmena
hlavnych PKIPCP

Cldnok 64

1. Clenské $tity pozadujt, aby zberny PKIPCP, ktory uz vyko-
ndva ¢innosti ako PKIPCP, pripadne aj ako zberny PKIPCP iného
hlavného PKIPCP, poskytol vsetkym svojim podielnikom tieto
informdcie:

a) vyhldsenie, Ze prislusné organy domovského ¢lenského statu
zberného PKIPCP schvilili investicie zberného PKIPCP do
podielovych listov tohto hlavného PKIPCP;

b) klacové informdcie pre investorov podla ¢lanku 78 tykajtice
sa zberného a hlavného PKIPCP;

¢) ddtum, od ktorého md zberny PKIPCP zacat investovat do
hlavného PKIPCP alebo, ak uz doni investoval, ddtum, ku kto-
rému jeho investicia presiahne limit platny podla ¢lanku 55
ods. 1,a

d) vyhldsenie, Ze podielnici maji pravo poziadat do 30 dni
o odkdpenie alebo vyplatenie svojich podielovych listov bez
akychkolvek inych poplatkov okrem tych, ktoré si PKIPCP
ponechdva na pokrytie poklesu investicif; toto pravo nado-
budne dcinnost od okamihu, ked zberny PKIPCP poskytne
informécie uvedené v tomto odseku.

Tieto informdcie sa poskytnt najneskor 30 dni pred ddtumom
uvedenym v prvom pododseku pism. c).

2.V pripade, ze zberny PKIPCP bol v silade s ¢lankom 93 oz-
nameny, informdcie uvedené v odseku 1 sa poskytnd v iradnom
jazyku alebo jednom z tradnych jazykov hostitelského ¢lenské-
ho stétu zberného PKIPCP alebo v jazyku schvdlenom jeho pri-
slusnymi orgdnmi. Zberny PKIPCP je zodpovedny za vyhotovenie
prekladu. Preklad musi zodpovedat origindlu.

3. Clenské stity zabezpecia, aby zberny PKIPCP neinvestoval
do podielovych listov daného hlavného PKIPCP viac, ako je limit
uplatnitelny podla ¢lanku 55 ods. 1 pred tym, nez uplynie 30-
-dnovd lehota podla odseku 1 druhého pododseku.
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4. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvadza:

a) formdt a spdsob poskytovania informdcii podla odseku 1
alebo

b) v pripade, Ze zberny PKIPCP prevedie vietky svoje aktiva ale-
bo ich ¢ast na hlavny PKIPCP ako vymenu za podielové listy,
postup ocenovania a auditu takéhoto vecného vkladu a Gloha
depozitara zberného PKIPCP v tomto procese.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v sulade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 6

Povinnosti a prislusné orgdny

Cldnok 65

1. Zberny PKIPCP ucinne monitoruje cinnost hlavného
PKIPCP. Pri plneni tohto zdvizku sa zberny PKIPCP moze spolie-
hat na informacie a dokumenty doru¢ené od hlavného PKIPCP
alebo pripadne od jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitdra a au-
ditora, pokial nie je dovod pochybovat o presnosti tychto
informdcii.

2. Distribu¢ny poplatok, provizia alebo ind penaznd odmena,
ktort v stvislosti s investovanim do podielovych listov hlavného
PKIPCP prijme zberny PKIPCP, jeho spravcovskd spolo¢nost ale-
bo akdkolvek osoba konajiica v mene zberného PKIPCP alebo
spravcovskej spolo¢nosti zberného PKIPCP, sa vlozi do aktiv zber-
ného PKIPCP.

Clanok 66

1. Hlavny PKIPCP okamzite informuje prislusné organy svoj-
ho domovského ¢lenského tatu o totoznosti kazdého zberného
PKIPCP, ktory investuje do jeho podielovych listov. Ak st hlavny
PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v roznych ¢lenskych statoch,
prislusné organy domovského ¢lenského stdtu hlavného PKIPCP
okamzite informuji o takejto investicii domovsky ¢lensky stat
zberného PKIPCP.

2. Hlavny PKIPCP si za investicie zberného PKIPCP do jeho
podielovych listov ani za ich odpredaj netctuje poplatky za upi-
sovanie alebo vyplatenie.

3. Hlavny PKIPCP zabezpedi, aby vsetky informacie, ktoré sa
pozaduja v sulade s touto smernicou, iného prava Spolocenstva,
platného vnitrostitneho prava, zmluvnych podmienok alebo sta-
nov investi¢nej spolo¢nosti, boli v¢as k dispozicii zbernému
PKIPCP alebo pripadne jeho spravcovskej spolo¢nosti a prislus-
nym orgdnom, depozitdrovi a auditorovi zberného PKIPCP.

Cldnok 67

1. Akst hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v tom istom
¢lenskom 3tite, prislusné orgdny okamzite informuji zberny
PKIPCP o kazdom rozhodnuti, opatreni, zisteni nestladu s pod-
mienkami tejto kapitoly alebo o akychkolvek informacidch ozné-
menych na zdklade ¢ldnku 106 ods. 1 tykajicich sa hlavného
PKIPCP alebo pripadne jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitira
alebo auditora.

2. Ak st hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v roznych
¢lenskych statoch, prislusné organy domovského ¢lenského tatu
hlavného PKIPCP okamzite ozndmia kazdé rozhodnutie, opatre-
nie, zistenie nestiladu s podmienkami tejto kapitoly alebo infor-
mécie ozndmené na zdklade clanku 106 ods. 1 tykajice sa
hlavného PKIPCP alebo jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitira
alebo auditora prislusnym organom domovského ¢lenského sta-
tu zberného PKIPCP. Tieto orgdny potom okamzite informuji
zberny PKIPCP.

KAPITOLA IX

POVINNOSTI TYKAJUCE SA INFORMACI{ POSKYTOVANYCH
INVESTOROM

ODDIEL 1
Uverejiiovanie prospektov a pravidelnych sprdv
Cldnok 68

1. Investi¢nd spolo¢nost a spravcovskd spolo¢nost za kazdy
podielovy fond, ktory spravuje, uverejiiuje tieto informécie:

a) prospekt;
b) vyro¢ni spravu za kazdy finan¢ny rok a

¢) polro¢nd spravu zahffiajiicu prvych Sest mesiacov financné-
ho roka.

2. Vyro¢nd sprava a polro¢nd sprdva sa uverejiiuje v nizsie
uvedenych lehotdch, ktoré zacinaji plynit od konca obdobia, za
ktoré sa poddvaju:

a) do Styroch mesiacov, ak ide o vyro¢nt spravu, alebo

b) do dvoch mesiacov, ak ide o polrocnd spravu.

Cldnok 69

1. Prospekt obsahuje informdcie potrebné na to, aby si inves-
tori dokdzali utvorit informovany tsudok o navrhovanej investi-
cii, najmd o rizikdch s tym stvisiacich.

Prospekt obsahuje, nezdvisle od néstrojov, do ktorych sa investu-
je, jasné a lahko pochopitelné vysvetlenie rizikového profilu
fondu.
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2. Prospekt musi obsahovat aspon informadcie stanovené v zoz-
name A prilohy I, pokial sa tdto informdcia uz neuvaddza v zmluv-
nych podmienkach fondu alebo stanovach investi¢nej spolo¢nosti
prilozenych k prospektu v stlade s ¢linkom 71 ods. 1.

3. Vyrocnd sprdva obsahuje stivahu alebo vykaz aktiv a pasiv,
podrobny vykaz prijmov a vydavkov za financny rok, spravu
o &innostiach v rdmci finan¢ného roka a ostatné informdcie uve-
dené v zozname B prilohy I, ako aj vietky vyznamné informadcie,
ktoré umoznia investorom utvorit si informovany tsudok o vy-
voji ¢innosti PKIPCP a jeho vysledkoch.

4. Polro¢na spréva obsahuje aspon informacie uvedené v od-
dieloch Taz IV zoznamu B prilohy I. Ak PKIPCP zaplatil alebo na-
vrhuje zaplatit predbeznti dividendu, ¢isla musia udavat vysledky
po zdaneni pre dany polrok a zaplatent alebo navrhovand pred-
beznd dividendu.

Clanok 70

1.V prospekte sa uvedie, v ktorych kategéridch aktiv md
PKIPCP povolené investovat. Uvedie sa, ¢i transakcie do derivitov
finan¢nych nastrojov st povolené, v takom pripade obsahuje vy-
razné prehldsenie uvddzajce, i sa tieto operdcie mozu vykond-
vat s cielom zabezpecenia alebo s cielom napliiania investi¢nych
cielov, a mozny désledok vyuzivania derivatov finan¢nych ndstro-
jov na rizikovy profil.

2. Ak PKIPCP hlavne investuje do niektorej kategérie aktiv de-
finovanych v ¢ldnku 50, inej nez st prevoditelné cenné papiere
alebo ndstroje peniazného trhu alebo ak PKIPCP opakuje index ak-
cif alebo dlhovych cennych papierov v silade s ¢linkom 53, jeho
prospekt, a ak je to potrebné, marketingové ozndmenia uvadzaji
vyrazné prehldsenie upriamujice pozornost na investi¢ni
politiku.

3. Akje hodnota ¢istych aktiv PKIPCP pravdepodobne vysoko
nestdla vdaka zloZeniu svojho portfélia alebo moznym pouziva-
nym technikdm riadenia portfélia, jeho prospekt, a ak je to po-
trebné, marketingové ozndmenia obsahujii vyrazné vyhldsenie
putajice pozornost na tato charakteristiku.

4. Na poziadanie investora poskytne spravcovska spolocnost
aj doplnujice informdcie, ktoré sa vztahuji na kvantitativne limi-
ty, ktoré sa uplatiiuja pri riadenti rizik PKIPCP, so zvolenymi me-
tédami pre tento ciel a s poslednym vyvojom hlavnych rizik
a vynosov kategorif néstrojov.

Clanok 71

1. Zmluvné podmienky fondu alebo stanovy investi¢nej spo-
lo¢nosti tvoria neoddelitelnd stcast prospektu a si k nemu
prilozené.

2. Dokumenty uvedené v odseku 1 v3ak nemusia byt priloze-
né k tiplnému prospektu za predpokladu, Ze investor je informo-
vany, Ze na poziadanie sa mu tieto dokumenty zasld, alebo je
informovany o mieste v kazdom ¢lenskom S$tdte, v ktorom sa
s podielovymi listami obchoduje, kde moze do nich nahliadnut.

Clanok 72

Podstatné nélezitosti prospektu sa aktualizuja.

Cldnok 73

Uctovné informécie uvadzané vo vyroénej sprave preveri jedna
alebo viaceré osoby, ktoré st na zdklade zdkona opravnené vyko-
ndvat audit podla smernice 2006/43/ES. Sprava auditora vritane
v§etkych ohodnoteni sa reprodukuje v tiplnom zneni vo vyro¢nej
sprave.

Cldnok 74

PKIPCP zaslii prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu
PKIPCP svoj prospekt a akékolvek dodatky k nemu, ako aj svoje
vyro¢né a polro¢né spravy. PKIPCP poskytne tieto dokumenty na
poziadanie prislusnym organom domovského clenského $titu
spravcovskej spolo¢nosti.

Cldnok 75

1. Prospekt a poslednd zverejnend vyro¢nd a polro¢nd sprava
sa na poZiadanie bezplatne poskytnii investorom.

2. Prospekt sa moZe poskytnit na trvalom médiu alebo pro-
strednictvom internetovej stranky. Na poziadanie sa investorom
poskytne bezplatne jeho papierova képia.

3. Vyro¢na a polro¢nd sprava sa spristupni investorom spdso-
bom, ktory sa blizsie uvddza v prospekte a klic¢ovych informa-
cidch pre investorov v zmysle ¢ldinku 78. Na poziadanie
s investorom poskytne bezplatne papierové képia vyrocnej a pol-
rocnej spravy.

4. Komisia mozZe prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa vy-
medzujt osobitné podmienky, ktoré je potrebné splnit pri posky-
tovani prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo
prostrednictvom internetovej stranky, ktord nepredstavuje trvalé
médium.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto

smernice sa prijma v sdlade s regula¢nym postupom s kontrolou
uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 2

Uverejiiovanie dalSich informdcii

Cldnok 76

PKIPCP uverejiiuju emisny kurz, predajnd cenu, ndkupni cenu
a vyplatnt cenu svojich podielovych listov vzdy, ked sa vyddvaja,
odkupujt alebo vyplacajd, a to minimdlne dvakrdt za mesiac.

Prislusné orgdny vSak mé6zu PKIPCP povolit, aby tieto tdaje uve-
rejiiovali raz za mesiac, ak to neposkodi zdujmy podielnikov.
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Cldnok 77

Vsetky marketingové ozndmenia pre investorov st jednoznacne
identifikovatelné. Musia byt korektné, jasné a nezavadzajice. Naj-
mi akékolvek marketingové ozndmenia obsahujice vyzvu na
kapu podielovych listov PKIPCP, ktoré obsahujii konkrétne infor-
mécie o PKIPCP, nesmt obsahovat vyjadrenie, ktoré je v rozpore
s informdciami uvedenymi v prospekte a s klicovymi informa-
ciami pre investorov v zmysle ¢linku 78 alebo znizuje ich vy-
znam. Uvddza sa v nich, Ze prospekt existuje a ze klticové
informadcie pre investorov uvedené v ¢lanku 78 st k dispozicii.
Takisto blizsie uvddzaja, kde a v ktorom jazyku moézu investori
alebo potencidlni investori takéto informécie alebo dokumenty zis-
kat alebo ako k nim mozu ziskat pristup.

ODDIEL 3

Kliicové informidcie pre investorov

Cldnok 78

1. Clenské $tity pozadujt, aby investicnd spolo¢nost a za kaz-
dy podielovy fond, ktory spravuje, aj spravcovskd spolocnost vy-
pracovali kratky dokument s kli¢ovymi informdciami pre
investorov. Uvedeny dokument sa v tejto smernici oznacuje ako
,klicové informdcie pre investorov*. Slovd ,kluc¢ové informdacie
pre investorov® musia byt v tomto dokumente jasne uvedené
v jednom z jazykov uvedenych v ¢lanku 94 ods. 1 pism. b).

2. Klacové informdcie pre investorov obsahujii prislusné infor-
mécie o zdkladnych charakteristikich prislusného PKIPCP, ktoré
sa maji poskytnit investorom tak, aby mohli spravne pochopit
povahu a rizikd pontikaného investi¢ného produktu a na zéklade
informdcii potom prijat investi¢né rozhodnutia.

3. Klucové informdcie pre investorov poskytuji informacie
o tychto zdkladnych prvkoch tykajticich sa prislusného PKIPCP:

a) identifika¢né tidaje PKIPCP;

b) kratky opis jeho investi¢nych cielov a investi¢nej politiky;

¢) prehlad doterajsich vysledkov, pripadne scendre vykonnosti;

d) ndklady a stvisiace poplatky a

e) profil z hladiska rizika/vynosnosti investicii vratane vhodné-
ho usmernenia a varovania pred rizikami savisiacimi s inves-
ticiami do prislusného PKIPCP.

Tieto podstatné prvky musia byt zrozumitelné pre investora bez
toho, aby odkazovali na iné dokumenty.

4.V kltcovych informécidch pre investorov sa jasne uvadza,
kde a ako sa dajt ziskat dalSie informdcie o navrhovanej investi-
cii, napriklad kde a ako mozno na poziadanie a bezplatne kedy-
kolvek ziskat prospekt a vyro¢nii a polro¢nt spravu, ako aj jazyk,
v ktorom su takéto informdcie k dispozicii investorom.

5. Kltcové informécie pre investorov sii napisané struéne a ne-
odbornym jazykom. St vypracované v spolo¢nom formdte umoz-
fiujicom porovnanie a predkladané takym sposobom, aby bolo
pravdepodobné, Ze ich retailovi investori pochopia.

6.  Klucové informécie pre investorov sa s vynimkou prekladu
pouziji bez zmien alebo doplneni vo vSetkych ¢lenskych statoch,
v ktorych bolo ozndmené, Ze PKIPCP moze uviest svoje podielo-
vé listy na trh v stlade s ¢lankom 93.

7. Komisia prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych sa definu-
ju tieto udaje:

a) podrobny a vyCerpdvajici obsah klticovych informdci pre in-
vestorov, ktoré sa im poskytnid podla odsekov 2, 3 a 4;

b) podrobny a vycerpavajici obsah klicovych informdcif pre in-
vestorov, ktoré sa im poskytni v tychto osobitnych
pripadoch:

i) v pripade PKIPCP, ktoré maji rozne podfondy, sa kli-
¢ové informdcie pre investorov poskytni investorom
upisujicim urcity podfond vritane informdcii o tom,
ako sa prechddza z jedného podfondu do iného a aké
naklady st s tym spojené;

ii) v pripade PKIPCP, ktoré pontkaji rozne triedy akcif, sa
klicové informdcie pre investorov poskytnd investorom
upisujucim konkrétnu triedu akcif;

iii) v pripade fondu zo Struktdry fondov sa kliicové infor-
mdcie pre investorov poskytnt investorom, ktori sa upi-
sali PKIPCP, ktory sam investuje do inych PKIPCP alebo
inych podnikov kolektivneho investovania v zmysle
énku 50 ods. 1 pism. e);

iv) v pripade $truktdr hlavnd-zbernd sa klicové informécie
pre investorov poskytnt investorom, ktori sa upisali
zbernému PKIPCP;

v) v pripade $truktirovanych PKIPCP, PKIPCP s chranenym
kapitdlom a inych porovnatelnych PKIPCP klticové in-
formdcie, ktoré sa maji poskytndt investorom so zrete-

lom na osobitné vlastnosti takychto PKIPCP, a

¢) osobitné podrobnosti ohladom formy a prezenticie kltico-
vych informdcii pre investorov, ktoré sa poskytnt investo-
rom podla odseku 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajt v sulade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.
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Cldnok 79

1. Klacové informdcie pre investorov predstavuji pred-
zmluvné informadcie. St korektné, jasné a nezavadzajtce. St v su-
lade s prislusnymi castami prospektu.

2. Clenské stty zabezpecia, aby osobe nevznikla ob¢iansko-
prévna zodpovednost vylu¢ne na zdklade klacovych informéci
pre investorov alebo ich prekladu, pokial nie je zavddzajici, ne-
presny alebo nezlucitelny s prislusnymi ¢astami prospektu. Kla-
¢ové informdcie pre investorov obsahuji jednoznacéné varovanie
v tomto ohlade.

Cldnok 80

1. Clenské stéty pozadujd, aby investicnd spolocnost a za kaz-
dy z podielovych fondov, ktory spravuje, aj spravcovskd spoloc¢-
nost, ktord investorom preddva PKIPCP priamo alebo
prostrednictvom inej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord kona
v jej mene a na jej plnt a nepodmiene¢nd zodpovednost, poskyt-
la investorom klticové informdcie pre investorov o takychto
PKIPCP v dostatoénom ¢asovom predstihu pred navrhovanym
upisanim podielovych listov do takychto PKIPCP.

2. Clenské staty pozadujd, aby investi¢nd spolocnost a za kaz-
dy z podielovych fondov, ktory spravuje, aj spravcovskd spoloc-
nost, ktord investorom nepreddva PKIPCP priamo alebo
prostrednictvom inej fyzickej alebo prdvnickej osoby, ktord kond
v jej mene a na jej plnti a nepodmienecnd zodpovednost vodi in-
vestorom, poskytla na poziadanie kli¢ové informdcie pre inves-
torov sprostredkovatelom, ktor{ preddvaji alebo radia investorom
ohladom potencidlnych investicii do takychto PKIPCP alebo do
produktov, ktoré znamenaja riziko v tychto PKIPCP. Clenské std-
ty pozaduju, aby sprostredkovatelia, ktor{ predavaja alebo posky-
tujd poradenstvo investorom, pokial ide o potencidlne investicie
do PKIPCP, poskytli kliicové informdcie pre investorov ich zdkaz-
nikom alebo potencidlnym zdkaznikom.

3. Klacové informdcie pre investorov sa im poskytuji
bezplatne.

Cldnok 81

1. Clenské staty umoznia investi¢nym spolo¢nostiam a za kaz-
dy z podielovych fondov, ktory spravujd, aj spravcovskym spo-
lo¢nostiam, aby poskytli klic¢ové informdcie pre investorov na
trvalom médiu alebo prostrednictvom internetovej stranky. Na
poziadanie sa investorovi bezplatne dorucia v papierovej podobe.

Okrem toho sa aktudlna verzia kli¢ovych informdcif pre investo-
rov spristupni na internetovej stranke investi¢nej spolo¢nosti ale-
bo spravcovskej spolo¢nosti.

2. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, ktoré definuji
osobitné podmienky, ktoré je potrebné splnit, ked sa klticové in-
formdcie pre investorov poskytujii na trvalom médiu inom ako
papier alebo prostrednictvom internetovej stranky, ktord nepred-
stavuje trvalé médium.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaja v stlade s regula¢nym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 82

1. PKIPCP posla svoje klicové informdcie pre investorov
a vietky ich zmeny a doplnenia prislu§nym orgdnom svojho do-
movského ¢lenského $tatu.

2. Podstatné prvky kltcovych informdcii pre investorov sa
aktualizuju.

KAPITOLA X
VSEOBECNE POVINNOSTI PKIPCP

Cldnok 83
1. Prijat Gver nesmie:
a) investi¢nd spolo¢nost;

b) spravcovskd spolocnost alebo depozitdr v mene podielového
fondu.

PKIPCP vSak moze nadobudnif cudziu menu prostrednictvom
tveru ,back-to-back*.

2. Clenské stity mozu odchylne od odseku 1 povolit PKIPCP
prijatie veru, ak toto prijatie Gveru:

a) je docasné a predstavuje:

— v pripade investi¢nej spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv
alebo

— v pripade podielového fondu najviac 10 % hodnoty fon-
du, alebo

b) md umoznif nadobudnutie nehnutelného majetku, ktory je
nevyhnutny na priame podnikanie a predstavuje v pripade
investi¢nej spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv.

Ak je PKIPCP oprdvneny prijat Gver podla pismen a) a b), prijatie
tveru nesmie presiahnut 15 % jeho aktiv spolu.

Cldnok 84

1. PKIPCP na zZiadost podielnika odkipi alebo vyplati svoj po-
dielovy list.

2. Bez ohladu na odsek 1:

a) PKIPCP moze v stlade s platnym vnitrodtitnym pravom,
zmluvnymi podmienkami podielového fondu alebo stanova-
mi investi¢nej spolocnosti docasne pozastavit odkdpenie ale-
bo vyplatenie svojich podielovych listov;
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b) domovsky ¢lensky stat PKIPCP moZe dovolit svojim prislus-
nym organom, aby v zdujme podielnikov pozadovali poza-
stavenie odkiipenia a vyplatenia podielovych listov.

Docasné pozastavenie uvedené v pismene a) prvého pododseku
by sa malo umoznit len vo vynimocnych pripadoch, pokial to vy-
zaduja okolnosti a pokial je pozastavenie odovodnené so zrete-
lom na zaujmy podielnikov;

3. V pripade do¢asného pozastavenia podla odseku 2 pism. a)
je PKIPCP povinny svoje rozhodnutie oznamit bezodkladne pri-
slusnym orgdnom jeho hostitelského ¢lenského $titu a prislus-
nym organom vSetkych ¢lenskych $tdtov, v ktorych uvddza na trh
svoje podielové listy.

Cldnok 85

Pravidla ocenovania majetku, ako aj pravidld vypoctu predajnej ¢i
emisnej ceny a ceny odktpenia ¢i vyplatnej ceny podielového lis-
tu PKIPCP ustanovuja platné vntitro$titne pravne predpisy alebo
Statt alebo zakladacie dokumenty investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 86

Vynosy PKIPCP sa rozdelia alebo znovu investujii podla zdkona
a zmluvnych podmienok podielového fondu alebo stanov inves-
ticnej spolocnosti.

Cldnok 87

Podielové listy PKIPCP sa nevydajd, ak protihodnota Cistej emis-
nej ceny neprejde do majetku PKIPCP vo zvycajnych lehotdch.
Toto ustanovenie nevylucuje rozdelenie bonusovych podielov.

Clanok 88

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 50 a 51, tieto subjekty
nesmu poskytovat tvery alebo prevziat rucenie za tretie osoby:

a) investi¢nd spoloc¢nost;

b) spravcovska spolo¢nost alebo depozitdr konajici za podie-
lovy fond.

2. Odsek 1 nebrani subjektom v fiom uvedenym nadobudat
prevoditelné cenné papiere, ndstroje peniazného trhu alebo ostat-
né finan¢né nastroje uvadzané v ¢lanku 50 ods. 1 pism. e), g) a h),
ktoré nie st uplne splatené.

Clanok 89

Vykondvat nekryty predaj prevoditelnych cennych papierov, ni-
strojov pefiazného trhu ani ostatnych finanénych nastrojov uve-
denych v ¢ldnku 50 ods. 1 pism. €), g) a h) nesm:

a) investi¢nd spolo¢nost;

b) spravcovskd spolo¢nost alebo depozitdr konajiici v mene
podielového fondu.

Cldnok 90

V prave domovského clenského $tatu PKIPCP alebo v zmluvnych
podmienkach sti uvedené odmeny a néaklady, ktoré moze sprav-
covskd spolo¢nost uctovat fondu, ako aj sposob vytctovania
tychto odmien a ndkladov.

Pravne predpisy alebo zakladajiice dokumenty investi¢nej spolo¢-
nosti stanovuji druhy nakladov, ktoré zndsa tdto spolo¢nost.

KAPITOLA XI

OSOBITNE USTANOVENIA PRE PKIPCP, KTORE gRl;:DAVAIU
SVOJE PODIELOVE LISTY V INOM CLENSKOM STATE NEZ
V TOM, V KTOROM SU USADENE

Cldnok 91

1. Hostitelské clenské staty PKIPCP zabezpecia, aby PKIPCP
mohli na zdklade ozndmenia v stlade s ¢lankom 93 uviest svoje
podielové listy na trh na ich Gzemiach.

2.V zmysle odseku 1 nevznesd hostitelské clenské Staty
PKIPCP Ziadne dalsie poziadavky na PKIPCP, ani od nich nevyza-
duju spravne postupy tykajice sa oblasti pdosobnosti tejto
smernice.

3. Clenské $tty zabezpecia, aby tplné informdcie tykajice sa
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatrent, ktoré
nepatria do oblasti posobnosti tejto smernice a ktoré sa osobitne
uplatfiujd na ustanovenia viaZuce sa na uvedenie na trh podielo-
vych listov PKIPCP usadenych v inom ¢lenskom 3téte, boli v rdm-
ci ich tzemia lahko dostupné aj na dialku a elektronickymi
prostriedkami. Clenské staty zabezpecia, aby tieto informécie boli
k dispozicii v jazyku, ktory je bezny v oblasti medzindrodnych fi-
nancif, aby sa poskytovali jednoznaénym a tplne jasnym sposo-
bom a aby sa aktualizovali.

4. Na tcely tejto kapitoly PKIPCP zahfnajt ich podfondy.

Cldnok 92

PKIPCP prijme v sulade so zdkonmi, inymi pravnymi predpismi
a spravnymi opatreniami platnymi v ¢lenskom $tdte, kde sa ich
podielové listy preddvaju, opatrenia, ktoré st nevyhnutné, aby sa
podielnikom v tomto ¢lenskom $tdte zabezpecilo vyplatenie, od-
kipenie a vyplatenie podielovych listov a poskytovanie informa-
cif, ktoré majt poskytnut PKIPCP.

Cldnok 93

1. Ak PKIPCP navrhne uvddzat na trh svoje akcie v inom ¢len-
skom State, nez je jeho domovsky ¢lensky $tat, najprv posle oz-
ndmenie prislusnym orgdnom svojho domovského c¢lenského
Statu.
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V ozndmeni sa uvadzaji informdcie o pldnoch na uvddzanie po-
dielovych listov PKIPCP na trh v hostitelskom ¢lenskom state
a v pripade potreby aj informdcie tykajice sa tried akcii. V kon-
texte ¢lanku 16 ods. 1 musia obsahovat aj zmienku o tom, Ze
PKIPCP je uvddzany na trh spravcovskou spolo¢nostou, ktord
spravuje PKIPCP.

2. Podla odseku 1 prilozi PKIPCP k ozndmeniu najnovsiu ver-
ziu tychto dokumentov:

a) svoje zmluvné podmienky alebo stanovy, svoj prospekt, a ak
je to vhodné, svoju poslednt vyrocni sprdvu a naslednd pol-
ro¢nd spravu prelozent v stlade s clankom 94 ods. 1 pism. ¢)

ad),a

b) svoje kli¢ové informdcie pre investora podla ¢ldnku 78, pre-
lozené v stlade s ¢lankom 94 ods. 1 pism. b) a d).

3. Prisluiné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP ove-
ria, ¢i je tiplnd dokumentdcia, ktord predlozil PKIPCP na zdklade
odsekov 1 a 2.

Najneskor do 10 pracovnych dni od doruéenia ozndmenia a dpl-
nej dokumentdcie podla odseku 2 odovzdaji prislusné orgdny do-
movského ¢lenského $tatu PKIPCP tplnti dokumentdciu uvedent
v odsekoch 1 a 2 prislusnym orgdnom ¢lenského §tatu, v ktorom
PKIPCP navrhuje uvadzat na trh svoje podielové listy. K doku-
mentdcii prilozia osved¢enie o tom, Ze PKIPCP splna podmienky
uloZené touto smernicou.

Po odovzdani dokumentcie prislusné orgdny domovského clen-
ského statu PKIPCP okamZite ozndmia PKIPCP, ze dokumentdcia
bola odovzdand. Od ddtumu tohto ozndmenia mdze PKIPCP vsti-
pit na trh v hostitelskom ¢lenskom $tdte PKIPCP.

4. Clenské $taty zabezpecia, aby sa ozndmenie uvedené v od-
seku 1 a osvedCenie uvedené v odseku 3 poskytli v jazyku bez-
nom v oblasti medzindrodnych financii, pokial sa domovsky
a hostitelsky ¢lensky $tdt PKIPCP nedohodnti na tom, Ze ozndme-
nie a osvedCenie sa poskytni v tradnom jazyku oboch ¢lenskych
Statov.

5. Clenské téty zabezpecia, aby ich prislusné organy akcepto-
vali elektronicky prenos a odovzdavanie dokumentov uvedeny
v odseku 3.

6. Na uclely postupu oznamovania ustanovené¢ho v tomto
¢lanku prislusné organy ¢lenského $tatu, v ktorom PKIPCP navr-
huje uvddzat svoje podielové listy na trh, nepozaduji Ziadne dal-
Sie dokumenty, osved¢enia ani informdcie iné, ako st uvedené
v tomto ¢lanku.

7. Domovsky clensky stat PKIPCP zabezpedi, aby prislusné or-
gédny hostitelského ¢lenského $tdtu PKIPCP mali prostrednictvom
elektronickych prostriedkov pristup k dokumentom uvedenym
v odseku 2 a pripadne ku vsetkym ich prekladom. Dalej zabez-
peci, aby PKIPC tieto dokumenty a preklady aktualizoval. PKIPCP
informuje prislusné orgény hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP
o akychkolvek zmendch dokumentov uvedenych v odseku 2 a oz-
ndmi im, kde sa tieto dokumenty daji ziskat v elektronickej

podobe.

8.V pripade zmeny v informdcidch tykajicich sa mechaniz-
mu uréeného na uvadzanie na trh obsiahnutého v ozndmeni v st-
lade s odsekom 1 alebo zmeny tykajticej sa triedy obchodovanych
akcif je PKIPCP povinny o tom podat pisomné ozndmenie prislus-
nym organom hostitelského ¢lenského $tatu pred vykonanim
zmeny.

Cldnok 94

1. Ak PKIPCP obchoduje so svojimi podielovymi listami v hos-
titelskom ¢lenskom §tate PKIPCP, poskytne investorom na tzemi
tohto ¢lenského stdtu vietky informdcie a dokumenty, ktoré je na
zaklade kapitoly IX potrebné poskytntit investorom v ich domov-
skom ¢lenskom $tdte.

Tieto informdacie a dokumenty sa poskytnt investorom v stlade
§ tymito ustanoveniami:

a) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia kapitoly IX, sa tieto
informacie a dokumenty poskytnd investorom sposobom,
ktory je predpisany zakonmi, inymi pravnymi predpismi ale-
bo spravnymi opatreniami hostitelského ¢lenského Statu
PKIPCP;

b) kltcové informdcie pre investorov uvedené v ¢lanku 78 sa
prelozia do tradného jazyka alebo jedného z tradnych jazy-
kov hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP alebo do jazyka
schvéleného prislusnymi organmi tohto ¢lenského Statu;

¢) informdcie alebo dokumenty iné ako klti¢ové informacie pre
investorov uvedené v ¢lanku 78 sa podla vyberu PKIPCP pre-
lozia do tradného jazyka alebo jedného z tradnych jazykov
hostitelského ¢lenského statu PKIPCP alebo do jazyka schva-
leného prislusnymi orgdnmi tohto ¢lenského $ttu alebo do
jazyka bezného v oblasti medzinarodnych financii, a

d) za vyhotovenie prekladov informdcif a dokumentov podla
pismen b) a c), ktoré verne odrdzaji obsah péovodnych infor-
mécil, je zodpovedny PKIPCP.

2. Poziadavky ustanovené v odseku 1 st uplatnitelné na vsetky
zmeny informdcif a dokumentov, ktoré st uvedené v tomto
odseku.

3. Frekvencia uverejiiovania emisného kurzu, predajnej ceny,
ceny odkiipenia alebo vyplatnej ceny podielovych listov PKIPCP
podla ¢lanku 76 podlieha zdkonom, inym pravnym predpisom
a spravnym opatreniam domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 95

1. Komisia mozZe prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvddza:

a) rozsah informdcii, ako st uvedené v ¢lanku 91 ods. 3, a

b) wulahcenie pristupu prislusnych orgdnov hostitelského ¢len-
ského $tatu PKIPCP k informdcidm a dokumentom uvede-
nym v ¢ldnku 93 ods. 1, 2 a 3 v sdlade s clankom 93 ods. 7.
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Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajt v stlade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢ldnku 112 ods. 2.

2. Komisia méze takisto prijat vykondvacie opatrenia, v kto-
rych sa blizsie uvadza:

a) forma a obsah $tandardného modelu ozndmenia, ktoré pou-
Ziva PKIPCP na ticel ozndmenia, ako sa uvddza v ¢ldnku 93
ods. 1 vratane zmienky o tom, na ktoré dokumenty sa pre-
klady vztahuj;

b) forma a obsah Standardného modelu osvedcenia, ktoré pou-
zivaju prislusné orgdny clenskych stitov, ako sa uvddza
v ¢lanku 93 ods. 3;

¢) postup vymeny informécii a vyuZzivanie elektronickej komu-
nikdcie medzi prislusnymi orgdnmi na Gcely ozndmenia na
zaklade ustanoveni ¢lanku 93.

Tieto opatrenia sa prijmi v stlade s regula¢nym postupom uve-
denym v ¢lanku 112 ods. 3.

Cldnok 96

PKIPCP mdzZe na tcel vykonu svojich ¢innosti pouzit rovnaké re-
feren¢né tdaje o svojej pravnej forme (napriklad investi¢nd spo-
lo¢nost alebo podielovy fond) pri svojom oznaceni v hostitelskom
¢lenskom state PKIPCP, aké pouziva vo svojom domovskom ¢len-
skom Stite.

KAPITOLA XII

USTANOVENIA O ORGANOCH ZODPOVEDNYCH ZA
POVOLOVANIE A DOHLAD

Cldnok 97

1. Clenské $taty urcia prislusné organy, ktoré maji vykonédvat
povinnosti stanovené v tejto smernici. Budi o tom informovat
Komisiu a uveddi pri tom pripadné rozdelenie povinnosti.

2. Prislusné orgdny st $tatnymi orgdnmi alebo organmi stano-
venymi Statnymi orgdnmi.

3. Organy domovského ¢lenského statu PKIPCP st opravnené
vykondvat dohlad nad PKIPCP a v pripade potreby aj v stlade
s ¢lankom 19. Dohlad nad zachovdvanim ustanoveni patriacich
mimo oblast posobnosti tejto smernice a poziadaviek ustanove-
nych v ¢lankoch 92 a 94 st vsak oprdvnené vykondvat organy
hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 98

1. Prislusné orgdny dostanti vSetky dohliadacie a presetrovacie
pravomoci, ktoré st potrebné na vykondvanie ich funkcii. Tieto
pravomoci sa vykondvaju:

a) priamo;

b) v spolupréci s inymi orgdnmi;

¢) v ramci zodpovednosti prislusnych organov na zdklade po-
verenia subjektom, ktoré boli poverené tilohami, alebo

d) podanim ndvrhu prislusnym justicnym organom.

2. Prislusné orginy majii podla odseku 1 aspon tieto
pravomoci:

a) pristup ku vietkym dokumentom v akejkolvek forme a zis-
kanie ich képie;

b) pozadovat od kazdej osoby informdcie a v pripade potreby
predvolat osobu a pozadovat od nej odpoved's cielom ziskat
informacie;

¢) vykondvat dohlad na mieste;

d) pozadovat existujiice telefonické zdznamy a existujice zdz-
namy prenosu tdajov;

e) pozadovat zastavenie kazdej praktiky, ktord je v protiklade
s ustanoveniami prijatymi na vykondvanie tejto smernice;

f) pozadovat zmrazenie alebo zaistenie majetku;
g) pozadovat docasny zdkaz vykonu profesijnej ¢innosti;

h) pozadovat poskytnutie informécii od investi¢nych spolo¢no-
sti, spravcovskych spoloc¢nosti alebo depozitdrov, ktorym
bolo udelené povolenie;

i) prijat opatrenia akéhokolvek typu s cielom zabezpecit, aby
investi¢né spolo¢nosti, spravcovské spolo¢nosti alebo depo-
zitari aj nadalej vyhovovali poziadavkdm tejto smernice;

j)  poziadat o pozastavenie emisie, odktpenia alebo vyplatenia
podielovych listov v zdujme podielnikov alebo verejnosti;

k) odnat povolenie udelené PKIPCP, spravcovskej spolo¢nosti
alebo depozitarovi;

)  postapit zdlezitosti na trestné stihanie a

m) povolit auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo
vySetrovanie.

Cldnok 99

1. Clenské $taty ustanovia pravidl4 tykajtice sa opatreni a sank-
cif za poru$enie vnutro§tatnych ustanoveni prijatych na zdklade
tejto smernice a prijmu vietky potrebné opatrenia, aby sa zabez-
pecilo presadzovanie tychto pravidiel. Bez toho, aby boli dotknu-
té postupy na odnatie povolenia alebo pravo ¢lenskych stitov
ulozit trestnoprdvne sankcie, clenské $tity v stilade so svojimi
vnitro§tatnymi pravnymi predpismi predovietkym zabezpecia,
aby sa mohli prijimat vhodné sprdvne opatrenia alebo aby sa
mohli ulozit spravne sankcie vo¢i zodpovednym osobam, ak ne-
boli dodrzané ustanovenia prijaté pri vykondvani tejto smernice.
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Ustanovené opatrenia a sankcie musia byt G¢inné, primerané
a odradzujace.

2. Bez toho, aby boli dotknuté pravidld tykajiice sa opatreni
a sankcii za porusenie ostatnych vnitrostatnych ustanoveni pri-
jatych podla tejto smernice, clenské $tity stanovia najmé G¢inné,
primerané a odradzujiice opatrenia a sankcie vztahujtice sa na po-
vinnost predlozit klticové informdcie pre investorov takym spo-
sobom, aby bolo pravdepodobné, Ze ich retailovi investori
pochopia v stlade s ¢linkom 78 ods. 5.

3. Clenské staty umoznia prislusnym orgdnom zverejnit infor-
mécie o kazdom opatreni alebo sankcii, ktoré ulozili za poruse-
nie ustanoveni prijatych pri vykondvani tejto smernice, pokial by
takéto zverejnenie vazne neohrozilo finan¢né trhy, neposkodilo
zdujmy investorov alebo nesposobilo neprimerant $kodu ziicas-
tnenym strandm.

Cldnok 100

1. Clenské stity zabezpecia, aby existovali G¢inné a efektivne
postupy vybavovania reklamdcii a odskodnenia na ticely mimo-
stdnych urovnani spotrebitelskych sporov tykajiicich sa ¢innosti
PKIPCP, pri¢om v pripade potreby sa obrdtia na existujice organy.

2. Clenské 3tty zabezpecia, aby sa prévnymi predpismi alebo
spravnymi opatreniami nebrdnilo orgdnom uvedenym v odseku 1
v efektivnej spoluprdci pri rieSeni cezhrani¢nych sporov.

Cldnok 101

1. Prislusné organy clenskych stdtov navzdjom spolupracujt,
ked to je potrebné, s cielom plnit svoje povinnosti na zdklade tej-
to smernice alebo vykondvat svoje pravomoci na zéklade tejto
smernice alebo vnutrostitneho préva.

Clenské $taty prijmd potrebné organizaéné a spravne opatrenia na
ulahéenie spoluprace ustanovenej v tomto odseku.

Prislusné organy vyuziji svoje pravomoci na tcely spoluprace aj
v pripadoch, ked vySetrovany pripad nie je porusenim Ziadneho
z platnych nariadeni v ich ¢lenskom 3tdte.

2. Prislusné organy ¢lenskych statov si navzdjom okamzite pos-
kytni informécie pozadované na téely plnenia svojich povinnos-
ti na zdklade tejto smernice.

3. Ak md prislusny orgdn jedného ¢lenského $tatu odovodne-
né podozrenie, Ze subjekty, ktoré nepodlichaji dohladu tohto pri-
slusného organu, konajii alebo konali v rozpore s ustanoveniami
tejto smernice na Gizemi iného ¢lenského §tdtu, ozndmi to ¢o naj-
podrobnejsie prislusnym orgdanom daného c¢lenského $tatu.

Organy prijimajtice ozndmenie prijmu potrebné opatrenia, infor-
muju prislusny oznamujtci orgdn o kone¢nom vysledku tychto
opatreni a podla moznosti aj o dolezitych predbeznych vysled-
koch. Tymto odsekom nie st dotknuté pravomoci prislu§ného
oznamujlceho orgdnu.

4. Prislusné orgdny clenského staitu moézu od prislusnych or-
ganov iného clenského Stitu pozadovat spolupracu pri vykone
dohladu, dohladu na mieste alebo vy3etrovani na tzemi druhého
¢lenského $tatu v rdamci svojich pravomoci na zdklade tejto smer-
nice. Ked prislusny orgdn dostane Ziadost tykajicu sa previerky na
mieste alebo vySetrovania:

a) vykond previerku alebo vysetrovanie sdm;

b) povoli pozadujiicemu orgdnu vykonat previerku alebo vyse-
trovanie alebo

¢) povoli auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo
vySetrovanie.

5. Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykonava na tizemi jed-
ného ¢lenského $tdtu prislusnym orgdnom toho istého ¢lenského
$tatu, prislusny organ ¢lenského Statu, ktory poziadal o spolupra-
cu, mozu poziadat, aby bolo jeho pracovnikom povolené spreva-
dzat pracovnikov vykondvajucich previerku alebo vySetrovanie.
Previerka alebo vySetrovanie vSak bude podliehat celkovej kon-
trole ¢lenského $tdtu, na ktorého tzemi sa vykondva.

Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykondva na tizemi jedného
¢lenského statu prislusnymi orgdnmi iného ¢lenského statu, pri-
slusné organy ¢lenského statu, na ktorého tzemi sa previerka ale-
bo vysetrovanie vykondva, mozu poziadat, aby bolo jeho
pracovnikom povolené sprevadzat pracovnikov vykondvajicich
previerku alebo vysetrovanie.

6.  Prislusné orgdny clenského statu, v ktorom sa vykonava
previerka alebo vySetrovanie, m6zu odmietnut poskytovat infor-
mdcie ustanovené v odseku 2 alebo vyhoviet Ziadosti o spolupré-
cu pri vykondvani vySetrovania alebo previerky na mieste
ustanovenej v odseku 4, iba ak:

a) by takéto vySetrovanie, previerka na mieste alebo vymena in-
formacif mohli nepriaznivo ovplyvnit suverenitu, bezpe¢nost
alebo verejny poriadok tohto ¢lenského statu;

b) sauz zacali sidne konania v stvislosti s rovnakymi osobami
a rovnakymi ¢innostami pred organmi tohto ¢lenského statu;

¢) tento clensky §tdt uz vyniesol rozsudok v savislosti s rovna-
kymi osobami a rovnakymi ¢innostami.

7. Prislusné organy ozndmia poZzadujicim prislusnym orgé-
nom kazdé rozhodnutie prijaté na zaklade odseku 6. Toto ozné-
menie obsahuje informdcie o motivoch ich rozhodnutia.
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8. Prislusné organy mozu upozornit Vybor eurépskych regu-
la¢nych orgdnov cennych papierov zriadeny rozhodnutim Komi-
sie 2009/77ES (%) na tieto situdcie, ked Ziadost:

a) o vymenu informdcif podla ¢lanku 109 bola zamietnutd ale-
bo nebola vybavend v primeranej lehote;

b) o vykonanie vySetrovania alebo previerky na mieste podla
¢lanku 110 bola zamietnutd alebo nebola vybavend v prime-
ranej lehote, alebo

¢) povolenie pre pracovnikov, aby mohli sprevadzat pracovni-
kov prislusného organu iného ¢lenského §tatu, bola zamiet-
nutd alebo nebola vybavend v primeranej lehote.

9.  Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia tykajice sa po-
stupov pri previerkach na mieste a vySetrovaniach.

Tieto opatrenia sa prijmi v stlade s regulaénym postupom uve-
denym v cldnku 112 ods. 3.

Cldnok 102

1. Clenské stdty zabezpecia, aby vietky osoby, ktoré pracujd,
alebo pracovali pre prislusné organy, ako aj auditori a odbornici
indtruovan{ prislusnymi orgdnmi, boli viazani povinnostou
mlcanlivosti. Tato povinnost znamena, Ze Ziadne déverné infor-
mécie, ktoré tieto osoby ziskaji v priebehu vykonu svojich po-
vinnosti, nesmi byt spristupnené Ziadnej osobe alebo organu,
s vynimkou stihrnnej alebo v§eobecnej podoby tak, aby PKIPCP,
spravcovské spolocnosti a depozitdri (podniky prispievajtice
k podnikatelskej ¢innosti PKIPCP) nemohli byt individuélne iden-
tifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje trestné
pravo.

Avsak v pripade, ak je PKIPCP alebo podnik prispievajtici k pod-
nikatelskej ¢innosti vyhldseny za nachddzajiici sa v konkurze ale-
bo je nitene likvidovany, mozu sa spristupnit doverné informacie,
ktoré sa netykaju tretich strdn zainteresovanych do pokusov o za-
chranu v priebehu obéianskopravnych alebo komerénych konani.

2. Odsek 1 nebrani prislusnym orgdnom roznych ¢lenskych
§tatov vo vymene informdcii v stlade s touto smernicou alebo
inymi prdvnymi predpismi Spolocenstva uplatnitelnymi na
PKIPCP alebo na podniky prispievajice k ich podnikatelskej ¢in-
nosti. Tieto informdcie podlichaji podmienkam povinnosti
mlcanlivosti stanovenym v odseku 1.

Prislusné orgdny, ktoré si vymienajd informécie s inymi prislus-
nymi orgdnmi podla tejto smernice, mozu v ¢ase komunikdcie
uviest, Ze takéto informdcie sa nesmi spristupnit bez ich vyslov-
ného sthlasu, a v takom pripade sa takéto informdcie mozu vy-
mienat len na tie tcely, na ktoré tieto organy poskytli svoj sthlas.

() U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.

3. Clenské stty mozu uzatvarat zmluvy o spolupréci v oblasti
vymeny informdcii s prislusnymi orgdnmi tretich krajin alebo
s orgdnmi alebo institGciami tretich krajin, ako je urcéené v odse-
ku 5 tohto ¢ldnku a v ¢lanku 103 ods. 1, iba ak je ochrana pos-
kytnutych informdacii zabezpecend povinnostou mlcanlivosti
aspon tak, ako je uvedené v tomto ¢lanku. Takdto vymena infor-
mécii je uréend na vykon dohladu tymito orgdnmi alebo
institaciami.

Ak informécie pochddzaji z iného ¢lenského $tdtu, zverejnia sa
iba s vyslovnym stihlasom prislu§nych orgdnov, ktoré ich poskyt-
li, a v pripade potreby len na Géely, na ktoré tieto organy udelili
svoj sthlas.

4. Prisluné orgdny, ktoré dostdvaji doverné informdcie podla
odsekov 1 alebo 2, moézu pouzit tieto informdcie iba v rdmci vy-
konu svojich povinnosti na ticely:

a) kontroly plnenia podmienok, ktorymi sa spravuje pristup
k ¢innosti PKIPCP alebo podnikov prispievajacich k ich pod-
nikatelskej ¢innosti, a na ulahcenie sledovania vykonu tejto
podnikatelskej ¢innosti, spravnych a G¢tovnickych postupov
a vnuatropodnikovych mechanizmov kontroly;

b) ukladania sankcif;

¢) podania spravnych odvolani proti rozhodnutiam prislusnych
organov a

d) stdnych konani podla ¢lanku 107 ods. 2.

5. Odseky 1 a 4 nebrania vymene informdcii v rimci ¢lenské-
ho 3tdtu alebo medzi ¢lenskymi $tatmi, ak k vymene d6jde medzi
prislusnym organom:

a) aorgdnmis verejnou zodpovednostou za dohlad nad dvero-
vymi indtitdciami, investiénymi podnikmi, poistoviiami
a inymi finan¢nymi institdciami alebo orgdnmi zodpovedny-
mi za dohlad nad finan¢nymi trhmi;

b) a orgdnmi zapojenymi do likvidacie alebo konkurzu PKIPCP
alebo podnikov prispievajicich k ich podnikatelskej cinnosti
alebo subjektov zapojenych do podobnych konani alebo

¢) osobami zodpovednymi za vykondvanie zdkonom stanove-
nej kontroly Gictov poistovni, Gverovych institicii, investic-
nych podnikov alebo inych finanénych institdcii.

Najmd odseky 1 a 4 nebrénia prislusnym uvedenym orgdnom pri
vykone funkcii dohladu alebo spristupiovani informdcii orga-
nom, ktoré spravuji systémy néhrad, ktoré st potrebné pre vy-
kon ich funkcii.

Informdcie vymiefiané podla prvého pododseku podliehaji pro-
fesiondlnemu utajeniu ulozenému v odseku 1.
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Cldnok 103

1. Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 az 4 ¢lenské staty mozu
povolit vymenu informdcii medzi prislusnym orgdnom:

a) aorganmi zodpovednymi za dohlad nad orgdnmi zapojeny-
mi do likviddcie a konkurzu PKIPCP alebo podnikov prispie-
vajucich k obchodnej ¢innosti alebo subjektov zapojenych do
podobnych konani;

b) a orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad osobami majtcimi
na starosti vykondvanie zdkonom stanovenych auditov G¢-
tov poistovni, tiverovych institdcii, investi¢nych spolo¢nosti
a inych finanénych instittcii.

2. Clenské stéty, ktoré uplatnili vynimku ustanovend v odse-
ku 1, vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

a) informdcie si urcené na vykon tloh dohladu uvedenych
v odseku 1;

b) ziskané informdcie podlichaji podmienkam povinnosti
mlcanlivosti ulozenym v ¢ldnku 102 ods. 1 a

¢) ak tieto informacie pochddzaja z iného ¢lenského Statu, zve-
rejnia sa len s vyslovnym stihlasom prislusnych organov, kto-
ré ich poskytli, a ak je to vhodné, vylu¢ne na téely, na ktoré
tieto orgdny poskytli svoj sdhlas.

3. Clenské staty ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tdtom
nazvy orgdnov, ktoré mozu dostdvat informacie podla odseku 1.

4. Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 az 4 moZzu clenské Stty
na tcely posilnenia stability finanéného systému vratane jeho in-
tegrity povolit vymenu informdcii medzi prislusnymi tradmi
a tradmi alebo orgdnmi zodpovednymi podla pravnych predpi-
sov za zistovanie a vySetrovanie poruSeni pravnych predpisov
v oblasti prava obchodnych spolo¢nosti.

5. Clenské staty, ktoré uplatnili vynimku ustanovent v odse-
ku 4, vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

a) informdcie st urcené na vykon tlohy uvedenej v odseku 4;

b) ziskané informdcie podliehaji podmienkam povinnosti
mlcanlivosti uloZenej v ¢lanku 102 ods. 1 a

¢) ak tieto informdcie pochddzaji z iného ¢lenského $tdtu, zve-
rejnia sa len s vyslovnym stihlasom prislusnych organov, kto-
ré ich poskytli, a ak je to vhodné, vylu¢ne na ticely, na ktoré
tieto organy poskytli svoj sthlas.

Na tcely pismena c) tirady alebo orgdny uvedené v odseku 4 oz-
ndmia prislusnym orgdnom, ktoré uverejnili informdacie, mend
a presné vymedzenie zodpovednosti 0sob, ktorym sa maju zaslat.

6. Ak v clenskom stéte tirady alebo orgdny uvedené v odseku 4
vykonavaji svoju dlohu zistovania alebo vySetrovania za pomoci
osobitne sposobilych 0sob menovanych na tento tcel, ktoré nie
st zamestnané vo verejnom sektore, moznost vymeny informa-
cif, ktord je ustanovend v tomto odseku, sa moze rozsirit na ta-
kéto osoby za podmienok stanovenych v odseku 5.

7. Clenské stity ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tdtom
ndzvy tradov alebo orgdnov, ktoré mozu dostdvat informdcie
podla odseku 4.

Cldnok 104

1.  Clanky 102 a 103 nebudd branit prislusnym orgdnom, aby
poskytovali centrdlnym bankdm a inym orgdnom podobnej fun-
kcie vo svojom postaveni ako menové organy, informdcie uréené
na vykon ich dloh a nebudd ani brénit takymto dradom alebo or-
gdnom, aby oznamovali prislusnym orgdnom také informdcie,
ktoré mozu potrebovat na ticely ¢lanku 102 ods. 4. Informdcie zis-
kané v tejto stvislosti podliehajii podmienkam povinnosti ml¢an-
livosti uloZenej v ¢lanku 102 ods. 1.

2. Clénky 102 a 103 nebrania prislusnym orgdnom v ozna-
movani informdcii uvedenych v ¢lanku 102 ods. 1 az 4 zictova-
ciemu ustavu alebo inému podobnému orgdnu uznanému podla
vnutrostatnych pravnych predpisov na zabezpeenie sluzieb zi¢-
tovania alebo vyrovnania pre jeden z trhov jeho ¢lenského statu,
ak sa domnievajt, Ze je potrebné oznamovat tieto informdcie na
tcely zaistenia riadneho fungovania tychto orgdnov, pokial ide
o opomenutia alebo mozné opomenutia zo strany tcastnikov
trhu.

Informdcie, ziskané v tejto stvislosti, podliehaji podmienkam po-
vinnosti ml¢anlivosti uvedenej v ¢lanku 102 ods. 1.

Clenské staty viak zabezpecia, Ze informdcie ziskané na zdklade
¢lanku 102 ods. 2 sa nezverejnia za okolnosti uvedenych v pr-
vom pododseku tohto odseku bez vyslovného stihlasu prislus-
nych organov, ktoré ich poskytli.

3. Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 a 4 mozu clenské staty na
zaklade zdkonnych ustanoveni povolit poskytnutie uréitych in-
formdcii inym oddeleniam svojich centrélnych vladnych sprav
zodpovednym za prdvne predpisy tykajace sa dohladu nad
PKIPCP a spolo¢nostami prispievajiacimi k ich podnikatelskej ¢in-
nosti, tverovymi institdciami, finanénymi institGciami, investic-
nymi podnikmi a poistoviiami a inSpektorom instruovanym
tymito oddeleniami.

Informadcie viak mozno poskytniit, iba ak je to potrebné z dévo-
dov dohladu nad obozretnym podnikanim.

Clenské stity vsak stanovia, Ze informdcie ziskané na zdklade
¢lanku 102 ods. 2 a 5 sa zverejnia za okolnosti uvedenych v tom-
to odseku iba s vyslovnym stihlasom prislusnych orgdnov, ktoré
ich poskytli.
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Cldnok 105

Komisia moZe prijat vykondvacie opatrenia tykajice sa postupov
pri vymene informdcii medzi prislusnymi orgdnmi.

Tieto opatrenia sa prijmi v stilade s regulaénym postupom uve-
denym v ¢lanku 112 ods. 3.

Cldnok 106

1. Clenské $téty stanovia aspoi to, ze kazd4 osoba, ktord bola
schvélend v zmysle smernice 2006/43/ES a vykondva v PKIPCP
alebo v podniku prispievajiicom k jeho obchodnej ¢innosti zako-
nom stanoveny audit uvedeny v ¢lanku 51 smernice 78/660/EHS,
¢lanku 37 smernice 83/349/EHS alebo ¢lanku 73 tejto smernice
alebo akukolvek inti zdkonom stanovend tlohu, mé povinnost
bezodkladne ozndmit prislusnym orgdnom akdkolvek skutocnost
alebo rozhodnutie tykajtice sa toho podniku, o ktorom sa dozve-
dela pocas vykondvania tlohy a ktord by mohla sposobit niekto-
ré z tychto problémov:

a) podstatné porusenie zdkonov, inych pravnych predpisov ale-
bo spravnych opatrenti, ktorymi sa spravuje povolenie alebo
ktoré osobitne upravuji vykon ¢innosti PKIPCP alebo pod-
nikov prispievajtcich k obchodnej ¢innosti;

b) zhorsenie nepretrzitého fungovania PKIPCP alebo podnikov
prispievajtcich k obchodnej ¢innosti alebo

¢) zamietnutie overenia ictov alebo vyjadrenie vyhrad.

Tdto osoba md povinnost oznamovat akékolvek skuto¢nosti
a rozhodnutia, o ktorych sa dozvie v priebehu vykonévania dlo-
hy v zmysle pismena a) v podniku majicom tzke vizby vyply-
vajice zo vztahu kontroly s PKIPCP alebo podnikmi
prispievajiicimi k obchodnej ¢innosti, v ktorom vykondva tiito
ulohu.

2. Poskytnutie akejkolvek skutocnosti alebo rozhodnutia uve-
deného v odseku 1 prislusnym orgdnom v dobrej viere osobami
schvalenymi v sdlade so smernicou 2006/43/ES nepredstavuje
porusenie ziadneho obmedzenia v poskytovani informdcif stano-
veného zmluvou alebo akymkolvek pravnym predpisom alebo
spravnym opatrenim a neznamend Ziadnu zodpovednost akého-
kolvek druhu takychto osob.

Cldnok 107

1. Prislusné organy pisomne zdovodnuju kazdé rozhodnutie,
ktorym sa zamieta vydanie povolenia, alebo kazdé zdporné roz-
hodnutie, ktoré bude vydané na vykonanie vieobecnych opatreni
vydanych na uplatilovanie tejto smernice, a musia ich ozndmit
ziadatelom.

2. Clenské stity zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie prijaté
podla zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatren{
prijatych v stlade s touto smernicou bolo riadne odévodnené
a podliehalo pravu podat na sid odvolanie, vratane pripadov, ak
sa neprijme Ziadne rozhodnutie do $iestich mesiacov od podania
ziadosti o udelenie povolenia, v ktorej st uvedené vietky poza-
dované informdcie.

3. Clenské staty zabezpecia, aby sa jeden alebo viaceré z nizsie
uvedenych orgdnov uréenych vnatrodtatnymi pradvnymi predpis-
mi mohli v zdujme spotrebitelov a v stilade s vnutrostatnymi
pravnymi predpismi obratif na sud alebo prislusné spravne orga-
ny s cielom zabezpecit uplatiiovanie vnutrostdtnych opatreni na
vykondvanie tejto smernice:

a) orgdny verejnej moci alebo ich zastupcovia;

b) spotrebitelské organizdcie, ktoré maji opravneny zdujem
o ochranu spotrebitelov alebo

¢) profesijné organizdcie, ktoré maji oprdvneny zdujem
o ochranu svojich ¢lenov.

Cldnok 108

1. Iba orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP st oprav-
nené prijat opatrenia proti tomuto PKIPCP, ak porusuje ustano-
venia zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni,
ako aj zmluvnych podmienok podielovych fondov alebo stanov
investi¢nych spolo¢nosti.

Orgény hostitelského ¢lenského statu PKIPCP mozu viak proti to-
muto PKIPCP prijat opatrenia, ak porusuje zdkony, iné pravne
predpisy a spravne ustanovenia, ktoré platia v danom ¢lenskom
State a nepatria do rozsahu pdsobnosti tejto smernice ani pozia-
daviek ustanovenych v ¢ldnkoch 92 a 94.

2. Kazdé ustanovenie o zamietnuti povolenia na ¢innost a kaz-
dé iné zavazné opatrenia prijaté proti PKIPCP alebo kazdé opat-
renie na pozastavenie emisie, odktpenia alebo vyplatenia
podielovych listov sa ihned ozndmi orgdnom hostitelského ¢len-
ského statu PKIPCP prostrednictvom organov domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP a v pripade, Ze spravcovskd spolo¢nost PKIPCP
mé sidlo v inom ¢lenskom State, informuji prislusné organy jej
domovského clenského $tatu.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu spraveovskej
spolo¢nosti a domovského ¢lenského statu PKIPCP mozu prijat
opatrenia proti spravcovskej spolo¢nosti v pripade, Ze porusi pra-
vidld, ktoré spadajt do ich prislusnej pravomoci.

4.V pripade, ze prislusné orgdny hostitelského ¢lenského std-
tu PKIPCP maju jasné a preukdzatelné dokazy na to, aby sa dom-
nievali, Ze PKIPCP, s ktorého podielovymi listami sa obchoduje na
tizem{ tohto hostitelského clenského $tdtu, porusuje povinnosti
vyplyvajlce z ustanoveni prijatych na zdklade tejto smernice, kto-
ré neddvaji pravomoci prislusnym orgdnom hostitelského ¢len-
ského $tatu PKIPCP, postiipia tieto zistenia prislusnym organom
domovského ¢lenského $tdtu PKIPCP, ktoré prijmd vhodné
opatrenia.
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5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym ¢lenskym 3té-
tom PKIPCP alebo ak sa tieto opatrenia ukdZu ako nedostato¢né,
alebo ak domovsky ¢lensky §tdt PKIPCP nekond v primerane;j le-
hote a PKIPCP nadalej kond sposobom, ktory jasne poskodzuje
zdujmy investorov hostitelského ¢lenského statu PKIPCP, prislus-
né orgény hostitelského ¢lenského §tatu PKIPCP mozu v dosled-
ku toho prijat niektoré z tychto opatren:

a) po informovani prislu§nych orgdnov domovského ¢lenské-
ho stdtu PKIPCP prijat vSetky vhodné opatrenia potrebné na
tcely ochrany investorov vratane moznosti zabranit dotknu-
tému PKIPCP v dalSom uvddzani svojich podielovych listov
na trh na tizemf tohto hostitelského ¢lenského statu PKIPCP
alebo

b) v pripade potreby upozornit na pripad Vybor eurépskych re-
gulacnych orgdnov cennych papierov.

Komisia bude bezodkladne informovand o kazdom opatreni pri-
jatom na zdklade pismena a) tohto pododseku.

6.  Clenské $tity zabezpecia, aby na ich tizemi bolo mozné z4-
konne doruc¢ovat pravne dokumenty potrebné pre opatrenia, kto-
ré hostitelsky clensky $tat PKIPCP moze prijat ohladom PKIPCP na
zaklade odsekov 2 az 5.

Cldnok 109

1. Ak prostrednictvom poskytovania sluzieb alebo zriadenia
pobodiek spravcovskd spolo¢nost posobi v jednom alebo viace-
rych hostitelskych clenskych stitoch spravcovskej spolocnosti,
prislusné organy vietkych dotknutych ¢lenskych statov musia na-
vzdjom tizko spolupracovat.

Na poziadanie si musia zasielat vietky informadcie tykajtice sa ria-
denia a podielov v tychto spravcovskych spolo¢nostiach, ktoré
primerane ulahcia ich dohlad, a vsetky informdcie, ktoré prime-
rane ulah¢ia monitorovanie tychto spolo¢nosti. Organy domov-
ského clenského statu spravcovskej spolocnosti spolupracuji
najmi na zabezpeceni toho, aby organy hostitelského ¢lenského
§tatu spravcovskej spolocnosti dostali tidaje uvedené v ¢lanku 21
ods. 2.

2. Akje to potrebné na tcely vykonu pravomoci dohladu do-
movskym ¢lenskym $tatom, prislusné orgdny hostitelského ¢len-
ského $tatu spravcovskej spolo¢nosti musia byt informované
prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského statu spravcovskej
spolocnosti o vSetkych opatreniach, ktoré prijal hostitelsky ¢len-
sky stat spravcovskej spolocnosti podla ¢lanku 21 ods. 5, ¢o za-
hffa opatrenia alebo sankcie ulozené spravcovskej spolo¢nosti
alebo obmedzenia ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského §tdtu spravcovskej
spolocnosti bez zbyto¢ného odkladu informuja prislusné organy
domovského ¢lenského statu PKIPCP o akychkolvek problémoch
zistenych na Grovni spravcovskej spolo¢nosti, ktoré by podstatne
ovplyvnili schopnost spravcovskej spolo¢nosti riadne vykonavat
svoje povinnosti so zretelom PKIPCP alebo o akychkolvek pripa-
doch neplnenia poziadaviek podla kapitoly IIL

4. Prislusné organy domovského ¢lenského §tatu PKIPCP bez
zbytocného odkladu informujii prislusné organy domovského
¢lenského statu spravcovskej spolocnosti o akychkolvek problé-
moch zistenych na trovni PKIPCP, ktoré by mohli podstatne ov-
plyvnit schopnost sprdvcovskej spolocnosti riadne vykondvat
svoje povinnosti alebo plnit poziadavky tejto smernice, ktoré pat-
ria do pravomoci domovského ¢lenského statu PKIPCP.

Cldnok 110

1. Kazdy hostitelsky ¢lensky stat spravcovskej spolocnosti za-
bezpeci, aby v pripade spravcovskej spolo¢nosti povolenej v dru-
hom c¢lenskom 3tite, ktord podnikd v rdmci jeho tGzemia
prostrednictvom pobocky, mohli prislusné organy domovského
¢lenského $tatu spravcovskej spoloc¢nosti po tom, ¢o informuji
prislusné orgdny hostitelského clenského $tatu spravcovskej spo-
lo¢nosti, samy alebo prostrednictvom sprostredkovatelov, ktorym
daju pokyny na tento ticel, overovat priamo na mieste informacie
uvedené v ¢lanku 109.

2. Odsekom 1 nie je dotknuté pravo prislusnych orgdnov hos-
titelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti pri vykone
ich dloh podla tejto smernice, vykondvat overenie priamo na mies-
te v pobockéch zriadenych na tizemi tohto ¢lenského statu.

KAPITOLA XIII
EUROPSKY VYBOR PRE CENNE PAPIERE

Cldnok 111

Komisia moze prijat technické zmeny tejto smernice v tychto
oblastiach:

a) objasnenie definicif s cielom zabezpecit jednotné uplatiiova-
nie tejto smernice v rdmci celého Spolocenstva alebo

b) zostladenie terminoldgie a ramcové usporiadanie definicif
podla dalsich aktov o PKIPCP a stvisiacich zdlezitostiach.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice sa prijma v sdlade s regula¢nym postupom s kontrolou
uvedenym v ¢ldnku 112 ods. 2.

Cldnok 112

1.  Komisii pomdha Eurépsky vybor pre cenné papiere
zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (V).

() U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:SK:PDF

17.11.2009

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 302/81

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢lanok 5a
ods. 1 az 4 a ¢ldnok 7 rozhodnutia 1999/468|ES so zretelom na
jeho ¢lanok 8

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuji sa ¢lanky 5 a 7
rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢ldnku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES
je tri mesiace.

KAPITOLA XIV

USTANOVENIA O V,Y’NIMKVAC,H, PRECHODNE USTANOVENIA
A ZAVERECNE USTANOVENIA

ODDIEL 1

Vynimky

Cldnok 113

1. Iba na vylu¢né pouzitie dinskymi PKIPCP sa budd v Dén-
sku vydavat ,pantebreve” postavené na troven porovnatelnych
cennych papierov v stlade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. b).

2. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 22 ods. 1 a ¢ldnku 32
ods. 1 mozu prislusné organy povolit tym PKIPCP, ktoré mali
k 20. decembru 1985 viac depozitirov v stlade so zdkonmi jed-
notlivych $tdtov, nadalej zachovat tento pocet depozitirov, ak
maju tieto orgdny zaruku, Ze depozitdri budd riadne plnit Glohy
uvedené v ¢ldnku 22 ods. 3 a ¢lanku 32 ods. 3.

3. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 16 mozu ¢lenské Staty
povolit spravcovskym spolo¢nostiam, aby vydavali potvrdenia na
dorucitela, ktoré predstavuji cenné papiere na meno vyddvané
inymi spolo¢nostami.

Cldnok 114

1. Investicné spolo¢nosti tak, ako si definované v ¢lanku 4
ods. 1 bode 1 smernice 2004/39/ES, s povolenim vykonévat len
sluzby stanovené v oddiele A bodoch4 a 5 prilohy k uvedenej
smernici, mozu ziskat podla tejto smernice povolenie na riadenie
PKIPCP ako spravcovské spolo¢nosti. V takom pripade sa takéto
investi¢né spolo¢nosti vzdajii povolenia ziskaného podla smerni-
ce 2004/39]ES.

2. Spréavcovské spoloc¢nosti s povolenim udelenym do 13. feb-
rudra 2004 v ich domovskom ¢lenskom $tite podla smernice
85/611/EHS na riadenie PKIPCP sa na tcely tohto ¢ldnku pova-
zuju za spravcovské spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie,
ak pravne predpisy tohto ¢lenského Statu stanovujd, Ze na to, aby
zacali takdto ¢innost, musia dodrziavat rovnaké podmienky, ako
st v ¢clankoch 7 a 8.

ODDIEL 2

Prechodné a zdverecné ustanovenia

Cldnok 115

Do 1. jala 2013 Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Ra-
de spravu o uplatiiovani tejto smernice.

Cldnok 116

1. Clenské stity prijmd a najneskor do 30. jna 2011 uverej-
nia zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie sdladu s ¢lankom 1 ods. 2 druhym pododsekom,
¢lankom 1 ods. 3 pism. b), ¢lankom 2 ods. 1 pism. €), m), p), q)
a 1), cldnkom 2 ods. 5, cldnkom 4, cldnkom 5 ods. 1 az 4, 6 a 7,
¢lankom 6 ods. 1, ¢cldankom 12 ods. 1, ¢ldnkom 13 ods. 1 Gvod-
nou vetou, ¢ldnkom 13 ods. 1 pism. a) a pism. i), ¢lankom 15,
¢lankom 16 ods. 1, ¢lankom 16 ods. 3, ¢ldnkom 17 ods. 1, ¢lan-
kom 17 ods. 2 pism. b), ¢linkom 17 ods. 3 prvym a tretim pod-
odsekom, ¢linkom 17 ods. 4 az 7, clinkom 17 ods. 9 druhym
pododsekom, ¢lankom 18 ods. 1 Gvodnou vetou, ¢lankom 18
ods. 1 pism. b), ¢lankom 18 ods. 2 tretim az Stvrtym pododse-
kom, ¢ldnkom 18 ods. 3 a 4, ¢ldnkami 19 a 20, clankom 21
ods. 2az 6, 8 a9, ¢lankom 22 ods. 1, ¢lankom 22 ods. 3 pism. a),
d) ae), cldnkom 23 ods. 1, 2, 4 a 5, ¢lankom 27 tretim pododse-
kom, ¢lankom 29 ods. 2, cldnkom 33 ods. 2, 4 a 5, ¢ldankami 37
az 42, clankom 43 ods. 1 az 5, ¢lankami 44 az 49, ¢lankom 50
ods. 1 tivodnou vetou, ¢lankom 50 ods. 3, ¢cldnkom 51 ods. 1 tre-
tim pododsekom, ¢lankom 54 ods. 3, ¢lankom 56 ods. 1, ¢ldn-
kom 56 ods. 2 prvym pododsekom tGvodnou vetou, ¢lankami 58
a 59, clankom 60 ods. 1 az 5, clankom 61 ods. 1 a 2, ¢ldnkom 62
ods. 1, 2 a 3, cldnkom 63, ¢ldnkom 64 ods. 1, 2 a 3, ¢lankami 65,
66 a 67, clankom 68 ods. 1 Gvodnou vetou a pismenom a), ¢lan-
kom 69 ods. 1 a 2, cldnkom 70 ods. 2 a 3, clankami 71, 72 a 74,
¢lankom 75 ods. 1, 2 a 3, ¢lankami 77 az 82, clankom 83 ods. 1
pism. b), ¢lankom 83 ods. 2 pism. a) druhou zardzkou, ¢lan-
kom 86, ¢lankom 88 ods. 1 pism. b), ¢lankom 89 pism. b), ¢ln-
kami 90 az 94, clankmami 96 az 100, ¢lankom 101 ods. 1 az 8,
¢lankom 102 ods. 2 druhym pododsekom, ¢lankom 102 ods. 5,
¢lankom 107 a 108, ¢ldnkom 109 ods. 2, 3 a 4, cldnkom 110
a prilohou I. Bezodkladne o tom informujii Komisiu.

Clenské $taty uplatiuja tieto opatrenia od 1. jala 2011.

Clenské staty uvddzajd priamo v prijatych opatreniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Je v nich aj vy-
hlasenie, Ze odkazy v stcasnych zdkonoch, inych pravnych pred-
pisoch a spravnych opatreniach na smernicu 85/611/EHS sa
povazuji za odkazy na tato smernicu. Clenské taty urcia, ako sa
mé vypracovat takyto odkaz a ako sa md formulovat toto
vyhlasenie.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutro§tatnych pravnych predpisov, ktoré prijmd v oblasti posob-
nosti tejto smernice.
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Cldnok 117

Smernica 85/611/EHS zmenend a doplnend smernicami uvede-
nymi v Casti A prilohy IIl sa zrusuje s G¢innostou od 1. jila 2011
bez toho, aby boli dotknuté povinnosti ¢lenskych statov tykajiice
sa lehot na transpoziciu do vndtro$titneho prava a uplatiiovanie
smernic, ktoré st uvedené v Casti B prilohy IIL

Odkazy na zruSend smernicu sa povazuji za odkazy na tito
smernicu a zneju v sulade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe IV.

Odkazy na zjednoduseny prospekt sa povazuja za odkazy na klii-
¢ové informdcie pre investorov uvedené v ¢lanku 78.

Cldnok 118
1. Tito smernica nadobtida d¢innost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Clanok 1 ods. 1, ¢ldnok 1 ods. 2 prvy pododsek, ¢lénok 1 ods. 3
pism. a), ¢ldnok 1 ods. 4 az 7, ¢ldnok 2 ods. 1 pism. a) az d), f) az
1), n) a o), ¢ldnok 2 ods. 2, 3 a 4, cldnok 2 ods. 6 a 7, ¢lanok 3,
¢lanok 5 ods. 5, ¢lanok 6 ods. 2, 3 a 4, ¢lanky 7 az 11, ¢ldnok 12
ods. 2, ¢ldnok 13 ods. 1 pism. b) az h), ¢lanok 13 ods. 2, ¢li-
nok 14 ods. 1, ¢lanok 16 ods. 2, ¢lanok 17 ods. 2 pism. a), ¢) a d),
¢lanok 17 ods. 3 druhy pododsek, ¢lanok 17 ods. 8, ¢ldnok 17
ods. 9 prvy pododsek, cldnok 18 ods. 1 okrem tivodnej vety a pis-
mena a), ¢lanok 18 ods.2 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 21
ods. 1 a 7, ¢ldnok 22 ods. 2, ¢ldnok 22 ods. 3 pism. b) a ¢), ¢lé-
nok 23 ods. 3, ¢lanok 24, ¢lanky 25 a 26, ¢lanok 27 prvy a dru-
hy odsek, ¢lanok 28, ¢lanok 29 ods. 1, 3 a 4, ¢lanky 30, 31 a 32,
¢ldnok 33 ods. 1 a 3, ¢lanky 34, 35 a 36, cldnok 50 ods. 1 pism. a)

az h), clanok 50 ods. 2, ¢ldnok 51 ods. 1 prvy a druhy pododsek,
¢lanok 51 ods. 2 a 3, ¢lanky 52 a 53, ¢ldnok 54 ods. 1 a 2, ¢lé-
nok 55, ¢ldnok 56 ods. 2 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 56
ods. 3, ¢lanok 57, ¢lanok 68 ods. 2, ¢ldnok 69 ods. 3 a 4, ¢la-
nok 70 ods. 1 a 4, ¢lanky 73 a 76, ¢lanok 83 ods. 1 okrem pis-
mena b), ¢ldnok 83 ods. 2 pism. a) okrem druhej zardzky,
¢lanky 84, 85, 87, ¢lanok 88 ods. 1 okrem pismena b), ¢lanok 88
ods. 2, ¢lanok 89 okrem pismena b), ¢ldnok 102 ods. 1, ¢li-
nok 102 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 102 ods. 3 a 4, ¢lanky 103
az 106, ¢lanok 109 ods. 1, ¢lanky 111, 112, 113, 117 a prilo-
hy IL, 1 a IV sa uplatiujii od 1. jala 2011.

2. Clenské $téty zabezpecia, aby PKIPCP nahradili svoj zjedno-
duseny prospekt vypracovany v stlade s ustanoveniami smernice
85/611/EHS s klucovymi informdciami pre investorov vypraco-
vanymi v stlade s ¢lainkom 78 ¢o mozno najskor, ale v Ziadnom
pripade nie neskor ako 12 mesiacov po uplynuti lehoty na vyko-
nanie vSetkych vykondvacich opatreni vo vndtro$tatnych prav-
nych predpisov uvedenej v clinku 78 ods. 7. Pocas tohto obdobia
prislusné organy hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP nadalej
prijimaji zjednoduseny prospekt v pripade PKIPCP, s ktorymi sa
obchoduje na tizemi tychto ¢lenskych Statov.

Cldnok 119

Této smernica je urcend ¢lenskym statom.

V Bruseli 13. jula 2009

Za Radu
predseda
E. ERLANDSSON

Za Eurdpsky parlament
predseda
H.-G. POTTERING
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PRILOHA I
VZOR A
1. Informdcie tykajtce sa podielové- | 1. Informdcie tykajice sa spravcov- | 1. Informdcie tykajice sa investicnej
ho fondu. skej spolo¢nosti vratane informa- spolo¢nosti.
cie o tom, ¢i spravcovskd
spolo¢nost ma sidlo v inom ¢len-
skom 3tdte ako je domovsky
¢lensky stat PKIPCP.
1.1. Nazov. 1.1. Nézov, pravna forma, sidlo 1.1. Ndzov, pravna forma, sidlo a ts-
a tstredie, pokial sa 1ii od sid- tredie, pokial sa lisi od sidla.
la.

1.2. Détum zaloZenia podielového 1.2. Détum registracie spolo¢nosti. | 1.2. Datum registricie spolo¢nosti.
fondu. Oznacenie dlzky trvania, Oznacenie dfzky trvania, pokial Oznacenie dlzky trvania, pokial je
pokial je obmedzena. je obmedzend. obmedzend.

1.3. Pokial spolo¢nost spravuje iné | 1.3. V pripade investi¢nych spolo¢no-
podielové fondy, oznacenie sti s roznymi investicnymi odvet-
tychto inych fondov. viami, oznacenie odvetvi.

1.4. Oznacenie miesta, kde mozu byt 1.4. Oznacenie miesta, kde mozu byt
ziskané stanovy investicného ziskané stanovy, pokial nie st
fondu, pokial nie st pripojené, pripojené, a pravidelné spravy.

a pravidelné sprévy.

1.5. Kratke oznacenie danového sys- 1.5. Kréatke oznacenie danového systé-
tému uplatiovaného na podie- mu uplatiovaného na investi¢ny
lovy fond, ktory zodpovedd fond, ktory zodpoveda podielni-
podielnikom. Podrobnosti kom. Podrobnosti o tom, ¢&i sa
o tom, ¢i sa zrdzky z prijmov zrdzky z prijmov a kapitdlovych
a kapitdlovych ziskov vyplate- ziskov vypldcanych fondom po-
nych podielovym fondom po- dielnikom vykondvaja pri zdroji.
dielnikom vykondvaja pri zdroji.

1.6. Uctovné a distribuéné tdaje 1.6. Uctovné a distribuéné tudaje

1.7. Mend osob uvedenych v ¢ldn- 1.7. Mend osob uvedenych v ¢ldn-
ku 73, ktoré st zodpovedné za ku 73, ktoré st zodpovedné za
informdcie o auditoch a Gctov- informécie o auditoch a t¢tovnic-
nictvo. tvo.

1.8. Mend clenov spravnych, riadia- | 1.8. Mend ¢lenov spravnych, riadia-
cich a kontrolnych orgdnov cich a kontrolnych orgdnov a ich
a ich pozicie v spolo¢nosti. pozicie v spolocnosti. Podrobnos-
Podrobnosti o ich hlavnych ti o ich hlavnych ¢innostiach
¢innostiach mimo spoloc¢nosti, mimo spolo¢nosti, pokial st vo
pokial st vo vztahu k spolo¢- vztahu k spolo¢nosti zédvazné.
nosti zdvazné.

1.9. Vyska upisaného zdkladného 1.9. Zakladné imanie.

imania s oznaCenim splateného
zakladného imania.
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1.10. Podrobnosti o druhoch a hlav- 1.10. Podrobnosti o druhoch a hlavné
né charakteristiky podielovych charakteristiky podielovych lis-
listov, najma: tov, najma:

— povaha prava (vecné, — povodné cenné papiere
osobné alebo iné) predsta- alebo osvedéenia poskytu-
vovand podielovym lis- jlce dokaz o vlastnickom
tom, prave; zdpis v registri alebo

na tcte,

— povodné cenné papiere
alebo osvedcenia poskytu- —  charakteristiky podielovych
jlice dokaz o vlastnickom listov: na meno alebo na
prave; zdpis v registri ale- dorucitela. Uvedenie akého-
bo na ucte, kolvek oznacenia, ktoré

moze byt stanovené,

—  charakteristiky podielo-
vych listov: na meno ale- — uvedenie hlasovacich prav
bo na doruditela. podielnikov, pokial existu-
Uvedenie akéhokolvek ja,
oznacenia, ktoré moze byt
stanovené, —  okolnosti, za akych moze

byt rozhodnuté o likvidacii

— uvedenie hlasovacich prav podielového fondu, a po-
podielnikov, pokial existu- stup likvidacie, predovset-
ja, kym ¢o sa tyka prav

podielnikov.

— okolnosti, za akych méze
byt rozhodnuté o likvidé-
cii podielového fondu,

a postup likvidécie, predo-
vietkym ¢o sa tyka prav
podielnikov.

1.11. Ak je to vhodné, oznacenie 1.11. Ak je to vhodné, oznacenie biirz
burz alebo trhov, na ktorych st alebo trhov, na ktorych st po-
podielové listy kétované alebo dielové listy kotované alebo kde
kde sa s nimi obchoduje. sa s nimi obchoduje.

1.12. Postupy a podmienky emisie 1.12. Postupy a podmienky emisie
a predaja podielovych listov. a predaja podielovych listov.

1.13. Postupy a podmienky pre od- 1.13. Postupy a podmienky pre odki-
kapenie alebo vyplatenie po- penie alebo vyplatenie podielo-
dielovych listov a okolnosti, za vych listov a okolnosti, za akych
akych moze byt odkipenie moze byt odkipenie alebo vy-
alebo vyplatenie pozastavené. platenie pozastavené. V pripade

investi¢nych spolo¢nosti s roz-
nymi investiénymi odvetviami,
informécie o tom, ako drZitel
akcif moze prejst z jedného pod-
fondu do druhého, a o poplat-
koch uplatnenych v takych
pripadoch.

1.14. Opis pravidiel ur¢ovania a pou- 1.14. Opis pravidiel ur¢ovania a pou-
zivania prijmov. zivania prijmov.

1.15. Opis investi¢nych cielov podie- 1.15. Opis investi¢nych cielov inve-

lového fondu vrétane jeho fi-
nanénych cielov (napr. ndrast
kapitalu alebo prijmov), inves-
ticnd politika (zamerand na
geografické oblasti alebo odvet-
vie priemyslu), akékolvek ob-
medzenie tykajice sa tejto
investi¢nej politiky a oznacenie
sposobov a néstrojov alebo
tverovych pravomoci, ktoré
mozu byt pouzité pri riaden{
podielového fondu.

sticného fondu vrétane jeho
finan¢nych cielov (napr. ndrast
kapitalu alebo prijmov), inves-
ticnd politika (zamerand na geo-
grafické oblasti alebo odvetvie
priemyslu), akékolvek obmedze-
nie tykajice sa tejto investi¢nej
politiky a oznacenie sposobov

a néstrojov alebo tiverovych
préavomoci, ktoré mozu byt pou-
7ité pri riaden{ investicného fon-

du.
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1.16. Pravidld ohodnotenia aktiv. 1.16. Pravidld ohodnotenia aktiv.

1.17. Ur¢ovanie predajnej alebo 1.17. Urcovanie predajnej alebo emis-
emisnej ceny a cena odkipenia nej ceny a cena odkdpenia alebo
alebo vyplatenia podielovych vyplatenia podielovych listov,
listov, predovsetkym: predovsetkym:

— sposob a citatelnost vy- — sposob a citatelnost vypoc-
poctu vyssie uvedenych tu vyssie uvedenych cien,
cien,

— informdcie, ktoré sa tykaji

— informécie, ktoré sa tykaji poplatkov vztahujucich sa
poplatkov vztahujtcich sa na predaj alebo emisiu
na predaj alebo emisiu a odkdpenie alebo vyplate-
a odkupenie alebo vypla- nie podielovych listov,
tenie podielovych listov,

— prostriedky, miesta a Cita-

— prostriedky, miesta a Cita- telnost zverejiovania vyssie
telnost zverejiovania vys- uvedenych cien (1).

Sie uvedenych cien.
1.18. Informécie tykajiice sa sposo- 1.18. Informdcie tykajiice sa spdso-

bov, sumy a vypoctu odmeny
splatnej podielovym fondom
spravcovskej spolo¢nosti, depo-
zitdrovi alebo tretim osobdm

a néhrada vydavkov podielo-
vym fondom spravcovskej spo-
lo¢nosti, depozitdrovi alebo
tretim osobadm.

bov, sumy a vypoctu odmeny
splatnej investicnym fondom
spravcovskej spolo¢nosti, depo-
zitdrovi alebo tretim osobdm

a ndhrada vydavkov investicnym
fondom spravcovskej spolo¢nos-
ti, depozitdrovi alebo tretim
osobdm.

(1) Investi¢né spolo¢nosti v zmysle ¢ldnku 32 ods. 5 tejto smernice tiez uved:
—  spdsob a frekvenciu vypoctu ¢istej hodnoty podielovych listov,

—  sposob, miesto a frekvenciu zverejiiovania vyssie uvedenej hodnoty,
—  burzu v krajine predaja, pricom cena na tejto burze ur¢uje cenu transakcif uskutoénenych mimo burzy vo vyske uvedenej krajiny.

2.

Informdcie tykajiice sa depozitdra:

2.1. ndzov, pravna forma, sidlo a tstredie, pokial sa lisi od sidla;

2.2. hlavnd ¢innost.

Informdcie tykajiice sa poradnych firiem alebo externych poradcov v investicidch, ktori vykondvaji poradenskd ¢in-
nost na zdklade zmluvy, ktord je platend mimo aktiva PKIPCP:

3.1. ndzov, prdvna forma, sidlo a tstredie, pokial sa 1isi od sidla;

3.2. hmotné ustanovenia zmluvy so spravcovskou spolo¢nostou alebo investi¢nou spolo¢nostou, ktoré sa mozu vzta-
hovat na podielnikov, s vynimkou tych ustanovent, ktoré sa vztahuji na odmeny;

3.3. iné vyznamné ¢innosti.

Informdcie tykajice sa opatrenia na uskuto¢fiovanie platieb podielnikom, odkapenia alebo vyplatenia podielovych lis-
tov a spristupniovanie informdcif, ktoré sa tykaja PKIPCP. Také informacie musia byt v kazdom pripade k dispozicii
v ¢lenskom Stéte, kde méd PKIPCP sidlo. Okrem toho, pokial sa podielové listy uvddzajti na trh v inom Stdte, také in-
formécie sa k dispozicii, pokial sa to tyka tohto ¢lenského $tdtu v prospekte tu zverejnenom.

Dalsie informdcie o investicidch:

5.1. pripadné vysledky PKIPCP v minulosti — takéto informécie sa mozu zahrntt alebo prilozit do prospektu;
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5.2. profil typického investora, pre ktorého je urceny PKIPCP.
6.  Hospodarske informdcie:

6.1. Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez st poplatky uvedené v bode 1.17, rozlisujiic medzi poplatkami, ktoré
mé zaplatit podielnik, a poplatkami, ktoré sa maja zaplatit z aktiv PKIPCP.

VZOR B

Informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v pravidelnych spravach

I Stav majetku:
— prevoditelné cenné papiere,
—  bankové dlhopisy,
— iny majetok,
— celkovy majetok,
—  zévizky,
—  dista hodnota majetku.
. Pocet podielovych listov v obehu.

NI Cistd hodnota majetku na jeden podielovy list.

V. Portfdlio s rozsirenim na:
a)  prevoditelné cenné papiere, ktoré boli prijaté na oficidlny zdznam na burze cennych papierov;
b)  prevoditelné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu;
¢) novo vydané prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 1 pism. d);
d) ostatné prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 2 pism. a),

s analyzou podla najvhodnejsich kritérii s ohladom na investi¢nt politiku PKIPCP (t. j. v stlade s hospodarskymi, geo-
grafickymi a menovymi kritériami) ako percentudlne vyjadrenie Cistej hodnoty aktiv; pri kazdom z vyssie uvedeného
druhu investicif sa uvddza, aky pomer predstavuje v celkovom objeme aktiv PKIPCP.

Udaje o zmenach v stave portfélia pocas lehoty na podévanie sprav.

V. Udaje o vyvoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa vztahuje sprdva, vrdtane nasledujiicich tidajov:
— vynosy z investicif,
— iné vynosy,
— vydavky na spravu,
— vydavky na depozitdra,
— iné vydavky a poplatky,

—  disty vynos,
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— prerozdelenie a reinvesticia vynosov,

— zmeny kapitdlového tctu,

— zvySend alebo zniZend hodnota investicii,

— akékolvek iné zmeny, ktoré sa dotykaji majetku alebo zdvizkov PKIPCP,

— transak¢né naklady, ktoré st nakladmi vzniknutymi PKIPCP v stvislosti s transakciami v jeho portf6liu.

VL. Porovndvacia tabulka za tri uplynulé rozpoctové roky vrdtane uvedenia:
— celkovej cistej hodnoty majetku,
— (istej hodnoty kazdého podielu.

VIL  Udaje o hodnote zdvizkov z cinnosti PKIPCP za obdobie na poddvanie sprdv v zmysle cldnku 51, ktoré sa musia diferencovat podla
kategdrii transakcii
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PRILOHA 1II

Funkcie zahrnuté v cinnosti spolocnej sprdvy portfdlia

Riadenie investicii.

Spréva:

a)  prévne sluzby a tG¢tovnictvo riadenia fondu;

b) informdcie zdkaznikom;

¢) ocenovanie a stanovovanie cien (vratane danovych priznani);
d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov;

e) udrziavanie zoznamu podielnikov;

f)  rozdelenie vynosov;

g) vydavanie a vyplatenie podielovych listov;

h)  vybavovanie zmliv (vritane odosiclania osvedcent);
i) uchovédvanie zdznamov.

Odbyt.
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Smernica Rady 85/611/EHS
(U.v. ES L 375, 31.12.1985, 5. 3).

Smernica Rady 88/220/EHS
(U.v.ESL 100, 19.4.1988, 5. 31).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 95/26/ES
(U.v.ESL 168, 18.7.1995,s. 7).

PRILOHA 11

CAST A

(v zmysle ¢lanku 117)

piata zardzka.

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES Iba clanok 1.

(U.v. ESL 290, 17.11.2000, s. 27).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/107/ES

(U.v. ES L 41, 13.2.2002, s. 20).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/108/ES

(U.v.ES L 41, 13.2.2002, s. 35).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES Iba ¢linok 66.

(U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES Iba ¢lanok 9.

(U.v.EUL 79, 24.3.2005, s. 9).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2008/18/ES

(U.v. EUL 76, 19.3.2008, s. 42).

CAST B

(v zmysle ¢ldnku 117)

ZruSend smernica so zoznamom neskorsich zmien a doplneni

Iba ¢ldnok 1 Stvrtd zarazka, ¢ldnok 4 ods. 7 a ¢lanok 5

Lehoty na transpoziciu do vndtrostitneho priva a uplatiiovanie

Smernica

Lehota na transpoziciu

Détum uplatiovania

85/611/EHS
88/220/EHS
95/26/ES
2000/64/ES
2001/107/ES
2001/108/ES
2004/39/ES
2005/1/ES

1. oktébra 1989

1. oktébra 1989
18. jtla 1996

17. novembra 2002
13. augusta 2003
13. augusta 2003

13. méja 2005

13
13
30

. februdra 2004
. februdra 2004
. aprila 2006



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0042:0042:SK:PDF
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PRILOHA IV

Tabulka zhody

Smernica 85/611/EHS

Tato smernica

¢cldnok 1 ods.1

¢cldnok 1 ods.2 tivodnd veta
¢lanok 1 ods. 2 prvd a druhd zardzka
¢ldnok 1 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek
¢clanok 1 ods. 4 az 7

cldnok 1 ods. 8 tivodnd veta
¢lanok 1 ods. 8 prvd, druhd a tretia zardzka
cldnok 1 ods. 8 zdverecnd veta
¢cldnok 1 ods. 9

¢ldnok 1a tvodnd veta

clanok 1la bod 1

¢lanok 1a bod 2 prvé cast vety
¢lanok 1a bod 2 druhd cast vety
¢lanok 1a body 3 az 5

¢ldnok 1a bod 6

¢lanok 1a bod 7 prvé Cast vety
¢lanok 1a bod 7 druhd cast vety
¢lanok 1a body 8 az 9

¢ldnok 1a bod 10 prvy pododsek
¢lanok 1a bod 10 druhy pododsek
¢lanok la bod 11

¢lanok 1a body 12 a 13 prvé veta
¢cldnok 1a bod 13 druhd veta
¢lanok 1a body14 a 15 prva veta
cldnok 1a bod 15 druhd veta
clanok 2 ods. 1 tivodnd veta
¢clanok 2 ods. 1 prvd, druhd, tretia a §tvrtd zardzka
¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 3

cldnok 4 ods. 1 a 2

¢lanok 4 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 4 ods. 3 druhy pododsek
clanok 4 ods. 3 treti pododsek
¢lanok 4 ods. 3a

¢lanok 4 ods. 4

clénok 1 ods.1

¢clénok 1 ods. 2 tvodnd veta

¢ldnok 1 ods. 2 pism. a) a b)

¢lanok 1 ods. 2 druhy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek, pism. a)
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek, pism. b)
¢lanok 1 ods. 4 az 7

¢lanok 2 ods. 1 pism. n) Gvodnd veta
¢cldnok 2 ods. 1 pism. n) body i), ii) a iii)
¢ldnok 2 ods. 7

¢lanok 2 ods. 1 pism. o)

¢ldnok 2 ods. 1 tvodnd veta

¢lanok 2 ods. 1 pism. a)

¢lanok 2 ods. 1 pism. b)

¢lanok 2 ods. 2

cldnok 2 ods. 1 pism. ¢) az e)

¢ldnok 2 ods. 1 pism. f)

¢ldnok 2 ods. 1 pism. g)

¢lénok 2 ods. 3

¢lanok 2 ods. 1 pism. h) az i)

¢lanok 2 ods. 1 pism. j)

¢lanok 2 ods. 5

¢cldnok 2 ods. 1 body i) a ii)

¢lanok 2 ods. 4 pism. a)

¢ldnok 2 ods. 1 pism. k) a )

¢lénok 2 ods. 6

¢lanok 2 ods. 1 pism. m)

¢lanok 3 dvodnd veta

¢lanok 3 pism. a), b), ¢) a d)

¢ldnok 4

clénok 5 ods. 1 a 2

¢clénok 5 ods. 3

¢lanok 5 ods. 4 druhy pododsek
¢clanok 5 ods. 4 treti pododsek
¢clanok 5 ods. 4 stvrty pododsek
¢lanok 5 ods. 5

¢clanok 5 ods. 6

¢lanok 5 ods. 4 prvy pododsek pism. a) a b)
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Smernica 85/611/EHS

Této smernica

¢lanok 5 ods. 1 a 2

¢clanok 5 ods. 3 prvy pododsek tvodnd veta

¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. a)

¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) dvodnd veta

¢clanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) prvd a druhd
zardzka

¢lanok 5 ods. 3 druhy pododsek

¢lanok 5 ods. 4

¢lanok 5a ods. 1 tvodnd veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) ivodna veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) prvd zardzka

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) druhd zardzka, ivodnd veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) druhd zardzka body i), i) a iii)

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) tretia a Stvrtd zardzka
¢lanok 5a ods. 1 pism. a) piata zardzka

¢ldnok 5a ods. 1 pism. b) az d)

¢lanok 5a ods. 2 az 5

¢lanok 5b

¢lanok 5¢

¢lanok 5d

clanok 5e

¢lanok 5f ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. a)

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. b) prva veta
¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. b) poslednd veta
¢lanok 5f ods. 2 Givodnd veta

¢lanok 5f ods. 2 prvd a druhd zardzka

¢lanok 5g

¢lanok 5 h

¢lanok 6 ods. 1

¢lanok 6 ods. 2
¢ldnok 6a ods. 1
¢ldnok 6a ods. 2

¢ldnok 6a ods. 3

¢ldnok 6a ods. 4 a7 6

¢ldnok 5 ods.
¢ldnok 6 ods.
¢ldnok 6 ods.

¢ldnok 6 ods.

¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) ivodnd veta
¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) body i) a ii)

¢clanok 6 ods.
¢clanok 6 ods.
¢clanok 7 ods.
¢clanok 7 ods.
¢clanok 7 ods.
¢clanok 7 ods.

¢ldnok 7 ods.
zardzka

¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 8
clanok 9
¢lanok 10
¢lanok 11
¢lanok 12 ods
¢cldnok 12 ods
¢lanok 12 ods
¢lanok 12 ods
¢cldnok 12 ods

¢ldnok 12 ods.

¢ldnok 13

¢lanok 14 ods.
¢ldnok 14 ods.

cldnok 15
¢ldnok 16 ods
¢lanok 16 ods

¢lanok 16 ods.
¢lanok 16 ods.
¢ldnok 17 ods.
¢lanok 17 ods.

¢lanok 17 ods
¢lanok 17 ods
¢lanok 17 ods
¢lanok 17 ods

7

la2

3 prvy pododsek tivodna veta
3 prvy pododsek pism. a)

3 druhy pododsek

4

1 dvodnd veta

1 pism. a) Gvodnd veta

1 pism. a) bod i)

1 pism. a) bod ii) tivodnd veta
)

1 pism. a) bod ii) prvd, druhd a tretia

1 pism. a) bod iii)

1 pism. b) az d)
2az5

. 1 prvy pododsek
. 1 druhy pododsek pism. a)
. 1 druhy pododsek pism. b)

. 2 tivodnd veta
.2 pism. a) a b)
3

. 1 prvy pododsek

. 1 druhy pododsek

2

3

1

2

. 3 prvy a druhy pododsek
. 3 treti pododsek

.4azh

.6az8



L 302/92

Uradny vestnik Eurépskej tinie

17.11.2009

Smernica 85/611/EHS

Tato smernica

¢ldnok 6a ods. 7

¢ldnok 6b ods. 1

¢ldnok 6b ods. 2

¢lanok 6b ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 6b ods. 3 druhy pododsek
¢ldnok 6b ods. 4

¢ldnok 6b ods. 5

¢ldnok 6¢ ods. 1

¢lanok 6¢ ods. 2 prvy pododsek
¢lanok 6c¢ ods. 2 druhy pododsek
¢ldnok 6¢ ods. 3 az 5

¢ldnok 6¢ ods. 6

¢ldnok 6¢ ods. 7 az 10

¢lanok 7

¢ldnok 8

¢ldnok 9

¢ldnok 10

¢ldnok 11

¢ldnok 12

¢ldnok 13

¢lanok 13a ods. 1 prvy pododsek

¢ldnok 13a ods. 1 druhy pododsek Gvodnd veta

¢lanok 13a ods. 1 druhy pododsek prvd, druhd a tretia

zardzka

¢lanok 13a ods. 1 treti a Stvrty pododsek
clanok 13a ods. 2, 3 a 4
clanok 13b

cldnok 13¢

clanok 14

clanok 15

clanok 16

clanok 17

clanok 18

cldnok 19 ods. 1 dvodna veta
¢ldnok 19 ods. 1 pism. a) az ¢)

¢lanok 19 ods. 1 pism. d) tivodnd veta

¢lanok 17 ods. 9 prvy pododsek
¢lanok 17 ods. 9 druhy pododsek
¢ldnok 18 ods. 1

¢lanok 18 ods. 2 prvy a druhy pododsek
¢lanok 18 ods. 2 treti pododsek
¢lanok 18 ods. 2 stvrty pododsek
¢lanok 18 ods. 3

¢lanok 18 ods. 4

¢lanky 19 az 20

¢lanok 21 ods. 1

¢lanok 21 ods. 2 prvy a druhy pododsek
¢lanok 21 ods. 2 treti pododsek
¢lanok 21 ods. 3 az 5

¢lanok 21 ods. 6 az 9

¢lanok 22

¢lanok 23 ods. 1 az 3

¢ldnok 23 ods. 4 az 6

¢ldnok 24

¢lanok 25

¢clanok 26

¢lanok 27 prvy a druhy pododsek
¢lanok 27 treti pododsek

¢lanok 28

¢lanok 29 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 29 ods. 1 druhy pododsek Gvodna veta
¢lanok 29 ods. 1 druhy pododsek pism. a), b) a ¢)

¢lanok 29 ods. 1 treti a $tvrty pododsek
¢lanok 29 ods. 2, 3 a 4
¢lanok 30

¢lénok 31

¢clénok 32

¢lanok 33 ods. 1 az 3

¢lanok 33 ods. 4 az 6

¢lénok 34

¢clénok 35

¢ldnok 36

clanky 37 az 49

¢ldnok 50 ods. 1 Gvodnd veta
¢ldnok 50 ods. 1 pism. a) az ¢)

¢cldnok 50 ods. 1 pism. d), Gvodnd veta
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¢lanok 19 ods. 1 pism. d) prva a druhd zardzka ¢lanok 50 ods. 1 pism. d) body i) a ii)
¢lanok 19 ods. 1 pism. e) tivodnd veta ¢lanok 50 ods. 1 pism. e) Gtvodnd veta
¢lanok 19 ods. 1 pism. e) prvd, druhd, tretia a Stvrtd ¢lanok 50 ods. 1 pism. e) body i), ii), iii) a iv)
zardzka
¢lanok 19 ods. 1 pism. f) ¢lanok 50 ods. 1 pism. f)
¢clanok 19 ods. 1 pism. g) ivodnd veta ¢lanok 50 ods. 1 pism. g) Gvodnd veta
cldnok 19 ods. 1 pism. g) prvd, druhd a tretia zardzka ¢lanok 50 ods. 1 pism. g) body i), ii) a iii)
¢lanok 19 ods. 1 pism. h) tivodnd veta ¢lanok 50 ods. 1 pism. h) tivodnd veta
¢lanok 19 ods. 1 pism. h) prvd, druhd, tretia a tvrtd ¢lanok 50 ods. 1 pism. h) body i), i), iii) a iv)
zardzka
¢lanok 19 ods. 2 Gvodné slova ¢lanok 50 ods. 2 Gvodnd veta
¢clanok 19 ods. 2 pism. a) ¢lanok 50 ods. 2 pism. a)
¢lanok 19 ods. 2 pism. c) ¢lanok 50 ods. 2 pism. b)
¢lanok 19 ods. 2 pism. d) ¢lanok 50 ods. 2 druhy pododsek
cldnok 19 ods. 4 ¢clénok 50 ods. 3
¢lanok 21 ods. 1 az 3 ¢lanok 51 ods. 1 az 3

¢clanok 21 ods. 4 —

— ¢lanok 51 ods. 4

¢lanok 22 ods. 1 prvy pododsek ¢lanok 52 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 22 ods. 1 druhy pododsek Gvodnd veta ¢lanok 52 ods. 1 druhy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 22 ods. 1 druhy pododsek prvé a druhd zardzka ¢lanok 52 ods. 1 druhy pododsek pism. a) a b)

¢lanok 22 ods. 2 prvy pododsek ¢lanok 52 ods. 2 prvy pododsek

¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek Gvodnd veta ¢lanok 52 ods. 2 druhy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek prvad, druhd a tretia ¢lanok 52 ods. 2 druhy pododsek pism. a), b) a ¢)
zardzka

¢ldnok 22 ods. 3 az 5 ¢clanok 52 ods. 3 az 5

¢lanok 22a ods. 1 tvodnd veta ¢lanok 53 ods. 1 Gvodnd veta

cldnok 22a ods. 1 prvé, druhd a tretia zardzka ¢lanok 53 ods. 1 pism. a), b) a ¢)

¢lanok 22a ods. 2 ¢lanok 53 ods. 2

¢lanok 23 ¢lanok 54

¢clanok 24 ¢lanok 55

¢clanok 24a ¢lanok 70

¢clanok 25 ods. 1 ¢lanok 56 ods. 1

¢lanok 25 ods. 2 prvy pododsek Gvodnd veta ¢lanok 56 ods. 2 prvy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 25 ods. 2 prvy pododsek prvd, druhd, tretia a Stvrtd | ¢lanok 56 ods. 2 prvy pododsek pism. a), b), c) a d)
zardzka

¢lanok 25 ods. 2 druhy pododsek ¢lanok 56 ods. 2 druhy pododsek

¢lanok 25 ods. 3 ¢lanok 56 ods. 3

¢clanok 26 ¢lanok 57

— danky 58 az 67

¢lanok 27 ods. 1 Gvodnd veta ¢clanok 68 ods. 1 tvodna veta

¢lanok 27 ods. 1 prvé zardzka —

¢ldnok 27 ods. 1 druhd, tretia a $tvrtd zardzka ¢clanok 68 ods. 1 pism. a), b), ¢)
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¢lanok 27 ods. 2 Gvodnd veta

¢lanok 27 ods. 2 prvé a druhd zardzka

¢ldnok 28 ods. 1 a 2

¢lanok 28 ods. 3 a 4

¢lanok 28 ods. 5 a 6

¢lanok 29

¢lanok 30

clénok 31

¢lanok 32

¢ldnok 33 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 33 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 33 ods. 2

¢lanok 33 ods. 3

¢lanok 34

¢lanok 35

¢ldnok 36 ods. 1 prvy pododsek tdvodné slové
¢ldnok 36 ods. 1 prvy pododsek prva a druhd zardzka
¢lanok 36 ods. 1 prvy pododsek, zdvere¢né slova
¢lanok 36 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 36 ods. 2

¢lanok 37

¢lanok 38

¢lanok 39

¢lanok 40

¢ldnok 41 ods. 1 Gvodnd veta

¢ldnok 41 ods. 1 prvd a druhd zardzka

¢clanok 41 ods. 1 zdverecnd veta

¢lanok 41 ods. 2

clanok 42 tvodné slovd

clanok 42 prvd a druhd zardzka

¢lanok 42 zdverecnd veta

¢lanok 43

¢ldnok 44 ods. 1 az 3

¢lanok 45

¢lanok 46 prvy odsek tivodnd veta

clanok 46 prvy odsek prva zardzka

¢lanok 46 prvy odsek druhd, tretia a Stvrtd zardzka
¢lanok 46 prvy odsek piata zardzka

¢lanok 46 druhy odsek

¢lanok 68 ods. 2 Gvodnd veta
¢ldnok 68 ods. 2 pism. a) a b)
¢lanok 69 ods. 1 a 2

¢cldnok 69 ods. 3 a 4

¢lanok 71

¢lanok 72

¢clanok 73

¢clanok 74

¢ldnok 75 ods. 1

¢ldnok 75 ods. 1

¢cldnok 75 ods. 3

¢clanok 75 ods. 4

¢lanok 76

¢lanok 77

clénky 78 az 82

¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek pism. a) a b)
¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 83 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 83 ods. 2

¢clanok 84

¢lanok 85

¢lanok 86

¢lanok 87

¢lanok 88 ods. 1 Givodnd veta
¢lanok 88 ods. 1 pism. a) a b)
¢ldnok 88 ods. 1 Givodnd veta
¢cldnok 88 ods. 2

¢lanok 89 dvodna veta

¢lanok 89 pism. a) a b)

¢lanok 89 dvodnd veta

¢lanok 90

¢lanok 91 ods. 1 az 4

¢lanok 92

¢lanok 93 ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 93 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 93 ods. 2 pism. a)

¢lanok 93 ods. 2 pism. b)
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clanok 47

clanok 48

¢lanok 49 ods

¢lanok 49 ods.

¢ldnok 50 ods.

¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢clanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢cldnok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods

¢ldnok 50 ods
zardzka

¢ldnok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods

¢lanok 50 ods
zardzka

¢cldnok 50 ods
¢clanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods.
¢cldnok 50a ods
¢lanok 50a ods

¢lanok 50a ods

.laz3

.2az 4

. 5 tvodnd veta

. 5 prvd, druhd, tretia a Stvrtd zarazka

. 6 ivodnd veta a pism. a) a b)

. 6 pism. b) prvd, druhd a tretia zardzka
. 6 pism. b) zdverecnd veta

. 7 prvy pododsek Givodnd veta

. 7 prvy pododsek prvd a druhd zardzka
. 7 druhy pododsek tivodnd veta

. 7 druhy pododsek prvd, druhd a tretia

. 7 treti pododsek
. 8 prvy pododsek
. 8 druhy pododsek tivodnd veta

. 8 druhy pododsek prvd, druhd a tretia

. 8 treti pododsek

. 8 Stvrty pododsek
. 8 piaty pododsek
. 8 Siesty pododsek
9az 11

. 1 4vodnd veta
. 1 pism. a) tvodnd veta

. 1 pism. a) prvd, druhd a tretia zardzka

¢ldnok 50a ods. 1 pism. b)
¢cldnok 50a ods. 2

¢lanok 51 ods. 1 a 2
¢lanok 52 ods. 1

¢cldnok 52 ods. 2

¢lanok 52 ods. 3

¢ldnok 52a

¢lanok 93 ods.
¢clanok 94
¢lanok 95
¢lanok 96
¢lanok 97 ods.

3az 8

laz3

¢lanky 98 az 100

¢ldnok 101 ods
¢cldnok 101 ods
¢cldnok 102 ods
¢ldnok 102 ods
¢ldnok 102 ods
¢lanok 102 ods
¢ldnok 102 ods
¢cldnok 102 ods
¢ldnok 103 ods
¢lanok 103 ods
¢lanok 103 ods
¢cldnok 103 ods

¢ldnok 103 ods.
¢ldnok 103 ods.

¢ldnok 103 ods
¢ldnok 103 ods

¢ldnok 103 ods.

¢lanok 103 ods
¢lanok 103 ods
¢lanok 104 ods.
¢lanok 105

¢lanok 106 ods.
¢lanok 106 ods.
¢lanok 106 ods.
¢lanok 106 ods.
¢clénok 106 ods.
¢lanok 107 ods.
¢lanok 107 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 109 ods.

.1

.2az9

.laz3

. 4 Gtvodnd veta

. 4 pism. a), b), ¢) a d)

. 5 prvy pododsek Gvodnd veta
. 5 prvy pododsek pism. a), b) a ¢)
. 5 druhy a tretf pododsek

. 1 Gvodnd veta

. 1 pism. a) a b)

. 2 ivodnd veta

. 2 pism. a), b) a ¢)

3

4

. 5 prvy pododsek Gvodnd veta

. 5 prvy pododsek pism. a), b) a ¢)

6
. 5 druhy pododsek
.7

laz 3

1 prvy pododsek Gvodna veta
1 prvy pododsek tivodnd veta
1 prvy pododsek pism. a), b) a ¢)
1 druhy pododsek

2

la2

3

1 prvy pododsek

1 druhy pododsek

2

3az6

la2
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¢lanok 52b ods. 1
¢clanok 52b ods. 2
¢cldnok 52b ods. 3
cldnok 53a
clanok 53b ods. 1
¢lanok 53b ods. 2
¢lénok 54

¢lanok 55

¢cldnok 56 ods. 1
¢cldnok 56 ods. 2
clanok 57

¢lanok 58

¢lanok 59

priloha I, vzor A a B
priloha I, vzor C
priloha II

¢lanok 109 ods. 3 a 4
¢ldnok 110 ods. 1
¢ldnok 110 ods. 2
¢ldnok 111

¢ldnok 112 ods. 1
¢ldnok 112 ods. 2
¢ldnok 112 ods. 3
¢ldnok 113 ods. 1
¢ldnok 113 ods. 2
¢ldnok 113 ods. 3

¢lénok 114

¢ldnok 116 ods. 2
¢lanok 115

¢lanok 116 ods. 1
¢lanky 117 a 118
¢ldnok 119

priloha [, vzor A a B
priloha II

priloha III

priloha IV




