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(Akty, ktorych uverejnenie je povinné)

NARIADENIE KOMISIE (ES) & 1287/2006

z 10. augusta 2006,

ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39[ES, pokial ide o povinnosti
pri vedeni ziznamov pre investi¢né spolocnosti, oznamovanie transakcii, priehladnost trhu, prijatie
finan¢nych néstrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na dcely tejto smernice

(Text s vyznamom pre EHP)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEYV,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva,

SO

zretefom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady

2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi,
o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zru$eni smernice Rady 93/22/EHS (%), a najma na jej ¢ldnok 4
ods. 1 a 2, ¢lanok 4 ods. 1 a 7 a cldnok 4 ods. 2, ¢lénok 13
ods. 10, ¢ldnok 25 ods. 7, ¢ldnok 27 ods. 7, ¢linok 28 ods. 3,
¢lanok 29 ods. 3, ¢lanok 30 ods. 3, ¢lanok 40 ods. 6, ¢lanok 44
ods. 3, ¢lanok 45 ods. 3, ¢cldnok 56 ods. 5 a ¢ldnok 58 ods. 4,

kedZze:

()

Smernicou 2004/39/ES sa zriaduje vSeobecny rdmec pre
regulacny systém pre finan¢né trhy v Spolocenstve, ktorym
sa okrem iného upravuji podmienky cinnosti stivisiace
s vykonom investicnych a vedlajsich sluzieb a investi¢nych
Cinnosti investicnymi spolo¢nostami; organizaéné poZia-
davky (vratane povinnosti sivisiacich s vedenim zdznamov)
pre investiéné spolo¢nosti, ktoré vykonavaji tieto sluzby
a Cinnosti na profesiondlnom zdklade, a pre regulované
trhy; poziadavky pri oznamovani transakcii, pokial ide
o transakcie s finanénymi ndstrojmi; poziadavky
na priehladnost, pokial ide o transakcie s akciami.

Je vhodné, aby ustanovenia tohto nariadenia nadobudli
formu pravnych predpisov s ciefom zabezpecit zostiladeny
rezim vo vsetkych ¢lenskych Stitoch, podporit integriciu
trhu a cezhrani¢né poskytovanie investi¢nych a vedlajsich
sluzieb a ulah¢it dalsiu konsoliddciu jednotného trhu.
Ustanovenia stvisiace s niektorymi aspektmi vedenia
zdznamov a s oznamovanim transakcii, priechladnostou
a  komoditnymi  derivitmi si mdlo  prepojené
s vnutrodtitnymi pravnymi predpismi a s podrobnymi
zakonmi pre vztahy medzi klientmi.

U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica zmenend a doplnend

smernicou 2006/31/ES (U. v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).

)

Podrobné a plne zosuladené poziadavky na priehladnost
a pravidld, ktorymi sa usmerfiuje oznamovanie transakcif,
s primerané na zabezpecenie rovnakych trhovych pod-
mienok a plynulej Cinnosti trhov s cennymi papiermi
v Spolocenstve a na zjednodusenie efektivnej integracie
tychto trhov. Niektoré aspekty vedenia zdznamov st tzko
prepojené, kedze sa pouzivaji tie isté pojmy, ktoré si
vymedzené pre oznamovanie transakcii a na dcely prie-
hladnosti.

Systém zriadeny smernicou 2004/39[ES upravujicou
poziadavky na oznamovanie transakcii, pokial ide
o transakcie s finanénymi ndstrojmi, je zamerany
na zabezpecenie toho, aby relevantné prislusné organy boli
ndlezite informované o transakcidch, v rdmci ktorych
vykondvajii dohlad. Na tieto ucely je nevyhnutné zabezpe-
Cit, aby jednotlivé sabory udajov boli zhromazdované
od vietkych investi¢nych spolo¢nosti s minimalnymi roz-
dielmi medzi ¢lenskymi $tdtmi, a to s cielom minimalizovat
rozsah, v ktorom podniky s cezhrani¢nou posobnostou
podliehaji rozdielnym povinnostiam tykajicim sa ozna-
movania, a s cieflom maximalizovat podiel tdajov zhro-
mazdenych prislusnym orgdnom, ktoré mozno zdielat
s inymi prislu§nymi orgdnmi. Opatrenia sti tiez navrhované
s ciefom zabezpecit, aby prislusné organy mohli vykonat
svoje povinnosti vyplyvajiice z tejto smernice ¢o najskor
a najefektivnejsie.

Systém zriadeny smernicou 2004/39[ES upravujicou
poziadavky na priehladnost, pokial ide o transakcie
s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu,
je zamerany na zabezpecenie toho, aby investori boli
zodpovedajico informovani o skutocnej tGrovni prebieha-
jucich a pripadnych transakcii s tymito akciami bez ohladu
na to, ¢i tieto transakcie prebiehaji na regulovanych trhoch,
v ramci multilaterdlnych obchodnych systémov, dalej len
JMTEF, v ramci Cinnosti systematickych internalizatorov
alebo mimo tychto obchodnych miest. Tieto poZiadavky st
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stcastou Sirsieho rdmca pravidiel navrhnutych na podporu v Spolocenstve. Dalej by mali zvdzf potrebu,

sutaze medzi miestami obchodovania o realizaéné sluzby
s cielom zvacsit moznost vyberu zo strany investora,
podporovat inovécie, nizsie transakéné ndklady a zvysit
ucinnost procesu tvorby cien v celom Spolocenstve. Vysoky
stupeti priehladnosti je nevyhnutnou stcastou tohto rdmca
s cielom zabezpecit rovnaké podmienky medzi miestami
obchodovania, aby mechanizmus vyhladdvania cien tyka-
jici sa jednotlivych akcii nebol narueny rozdelenim
likvidity a investori tak neboli penalizovani. Na druhej
strane sa v tejto smernici priptistaji okolnosti, ked moze
byt nevyhnutné oslobodenie od povinnosti tykajicich sa
priehladnosti pred obchodovanim alebo odklad povinnosti
tykajucich sa priehladnosti po obchodovani. V tomto
nariadeni st stanovené podrobné informadcie stivisiace
s uvedenymi okolnostami, pri¢om sa zohladiiuje potreba
zabezpecit vysoku troveri priehladnosti a potreba zabez-
pecit to, Ze likvidita na miestach obchodovania a na inych
miestach nie je naruSend ako netimyselny dosledok
povinnosti zverejnit transakcie, a tym zverejnit rizikové
pozicie.

Na ticely ustanoveni o vedeni zdznamov by sa mal odkaz na
druh pokynu chdpat ako odkaz na status tohto pokynu,
teda ¢i ide o limitovany pokyn, trhovy pokyn, alebo iny
konkrétny druh pokynu. Na tcely ustanoveni o vedeni
zdznamov by sa odkaz na povahu pokynu alebo transakcie
mal chdpat ako odkaz na pokyny na upisanie cennych
papierov alebo odkaz na upisanie cennych papierov, alebo
ako odkaz na pokyny na uplatnenie opcie alebo odkaz
na uplatnenie opcie, alebo ako odkaz na podobné pokyny
klienta alebo transakcie.

V tejto faze nie je potrebné blizsie urcit alebo podrobne
stanovit druh, charakter a sofistikovanost opatreni
na vymenu informdcii medzi prislu§nymi organmi.

Ak sa v suvislosti s ozndmenim prislusného orginu
tykajicim sa alternativneho urcenia najvyznamnejsicho
trthu, pokial ide o likviditu, nekond v primeranej lehote,
alebo ak prislusny orgdn nesthlasi s vypoctom iného
organu, prislusné zainteresované orgdny by mali zacat
hladat riesenie. Prislusné orgdny maji moznost, ak je to
potrebné, diskutovat o tejto otdzke v rdmci Vyboru
eurépskych regulacnych orgdnov cennych papierov.

Prislusné organy by mali koordinovat proces navrhovania
a ustanovenia opatreni na vzdjomnd vymenu informécif
o transakcidch. Prisluiné orgdny majt aj v tomto pripade
moznost diskutovat o tychto otdzkach v rdmci Vyboru
eurdpskych regulacnych orgdnov cennych papierov. Pris-
lusné orgdny by mali tieto opatrenia pisomne ozndmit
Komisii, ktord by mala informovat Vybor eur6pskych
regulacnych orgdnov cennych papierov. V procese koor-
dindcie by prislusné organy mali zvazit potrebu uGcinne
monitorovat &innost investiénych spolocnosti s ciefom
ubezpedit sa, Ze spolo¢nosti konaji Cestne, spravodlivo
a profesionalne a sposobom, ktory podporuje integritu trhu

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

aby rozhodnutia vychadzali z dokladnej analyzy nakladov
a vynosov, potrebu zabezpeCit to, aby sa informdcie
o transakcidch vyuzivali iba na vykondvanie naleZitych
funkcii prislusnych organov, a nakoniec potrebu mat
uc¢inné a spolahlivé opatrenia tykajice sa riadenia
pre kazdy bezny systém, ktory mozno povazovat
za nevyhnutny.

Je vhodné stanovit kritérid na urcenie toho, kedy maja
¢innosti  regulovaného  trhu  podstatntd  délezitost
v hostitelskom ¢lenskom 3tite a aké st dosledky tohto
postavenia, takym sposobom, aby sa vyhlo vytvoreniu
povinnosti na regulovanom trhu zodpovedat sa alebo
podliehat viac nez jednému prislusnému orgdnu, pricom za
inych okolnosti by tito povinnost neexistovala.

ISO 10962 (Klasifikdcia kédu finanénych ndstrojov) je
prikladom jednotného medzindrodne uzndvaného $tan-
dardu Kklasifikicie finan¢nych ndstrojov.

Ak prislusné orgdny udelia vynimku suvisiacu
s poziadavkami na priehladnost pred obchodovanim alebo
ak povolia odklad povinnosti tykajicich sa priehladnosti
po obchodovanim, mali by s regulovanymi trhmi a MTF
zaobchddzat rovnako a nediskriminaénym spdésobom tak,
aby bola vynimka alebo odklad udelené vSetkym regulova-
nym trhom a MTF, ktorym udelili povolenie podla smernice
2004/39]ES, alebo ziadnemu regulovanému trhu alebo
MTFE. Prislusné orgdny, ktoré udelujii vynimku alebo odklad,
by nemali uvalit dodato¢né poziadavky.

Je vhodné zohladnit skuto¢nost, Ze algoritmus obchodova-
nia uplatiiovany regulovanym trhom alebo MTF by obvykle
mal mat za ciel maximalizdciu obchodovaného objemu, ale
do tivahy by mali prichddzat iné algoritmy obchodovania.

Vynimka z povinnosti tykajicich sa priehladnosti
pred obchodovanim podla ¢lanku 29 alebo clanku 44
smernice 2004/39/ES udelena prislusnym organom by
nemala investicnym spolo¢nostiam umoznif vyhybat sa
tymto povinnostiam stvisiacim s tymito transakciami
s likvidnymi akciami, ktoré uzatvoria na bilaterdlnom
zdklade podla pravidiel regulovaného trhu alebo MTF. Ak
by pri vykondvani tychto transakcii neboli dodrzané
pravidld regulovaného trhu alebo MTF, tieto transakcie by
podliehali poziadavkdm na zverejnenie kotacif stanovenym
v ¢lanku 27 tejto smernice.

Ak je ¢innost vyznamnym zdrojom prijmu alebo vyznam-
nym zdrojom ndkladov, mala by byt povazovand
za Cinnost, ktord md doleziti komerént dlohu
pre investicné spolo¢nosti. Pri postideni vyznamnosti
na tieto ucely by sa mal v kazdom pripade vziat
do tvahy rozsah, v akom je ¢innost vykondvand alebo
organizovand osobitne, pefiaznd hodnota  ¢innosti
a jej relativna vyznamnost, pokial ide o celkové obchodo-
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(16)
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()
)

vanie spolocnosti, a jej celkovd ¢innost na trhu v pripade
prislusnej akcie, na ktorom spolo¢nost posobi. Malo by byt
mozné povazovat Cinnost za vyznamny zdroj prijmov
spolocnosti aj vtedy, ak st v jednotlivich pripadoch
relevantné iba jeden alebo dva uvedené faktory.

Akcie, s ktorymi sa neobchoduje denne, by sa na tcely
smernice 2004/39/ES nemali povazovat za akcie, pre ktoré
existuje likvidny trh. Ak je vsak z osobitnych pricin
obchodovanie s akciou pozastavené z dovodov stvisiacich
so zachovanim riadneho trhu alebo s pripadom vyssej
moci, a preto sa s akciou neobchoduje pocas niekolkych
obchodnych dni, nemalo by to znamenat, Ze akciu
nemozno povazovat za akciu, pre ktorti existuje likvidny
trh.

Poziadavka na zverejnenie urcitych kotacii, pokynov alebo
transakcii podla ¢ldnkov 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smernice
2004/39[ES a podla tohto nariadenia by nemala branit
regulovanym trhom a MTF pozadovat od svojich ¢lenov
alebo tcastnikov zverejiiovat iné takéto informaécie.

Informdcie, ktoré je potrebné poskytnit ¢o najblizsie
k redlnemu casu, by sa mali poskytnit najrychlejsie, ako
je to technicky mozné, pri zohladneni primeranej drovne
ucinnosti systémov a vydavkov na ne zo strany prislusnej
osoby. Informécie by sa mali uverejnit len v takom casovom
limite, ktory je blizky trojminitovému maximalnemu
limitu v mimoriadnych pripadoch, ak dostupné systémy
neumoZiujii uverejnenie v kratSom case.

Na tcely ustanoveni tohto nariadenia, pokial ide o prijatie
prevoditelného  cenného papiera na obchodovanie
na  regulovanom  trhu, ako je  vymedzené

v ¢lanku 4 ods. 1 pododseku 18 pism. ¢) smernice
2004/39/ES, v pripade cenného papiera v zmysle smernice
Eurépskeho  parlamentu a  Rady = 2003/71/ES
zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice
2001/34/ES (1), by sa malo predpokladat, Ze existuju
dostato¢né verejne dostupné informaécie, ktoré st potrebné
na ohodnotenie tohto finanéného néstroja.

Prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu podielovych
jednotiek vydanych podnikmi kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov by nemalo umoznit
vyhndat  sa ndlezitym ustanoveniam smernice Rady
85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordindcii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) (3), a najmd ¢ldnkom 44 a7z 48
tejto smernice.

U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.

U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES
(U.v. EUL 79, 24.3.2005, 5. 9.

(1)

(23)

(24)

Derivitovy kontrakt by sa mal povazoval za finanény
ndstroj podla oddielu C ods. 7 prilohy I k smernici
2004/39/ES, ak sa tyka komodity a splia kritérid tohto
nariadenia na urcenie toho, ¢i by sa kontrakt mal povazovat
za kontrakt, ktory md vlastnosti inych derivatovych
finan¢nych nastrojov a nie je uréeny na komercné tcely.
Derivatovy kontrakt by sa mal povazovat za financny
néstroj podla oddielu C ods. 10 tejto prilohy iba vtedy, ak sa
tyka podkladov uvedenych v oddiele C ods. 10 alebo
v tomto nariadeni a splia kritérid v tomto nariadeni
na urlenie toho, ¢ by sa mal povazovat za kontrakt
s vlastnostami inych derivdtovych finan¢nych ndstrojov.

Od vynimiek v smernici 2004/39/ES, ktoré sa tykaju
obchodovania na vlastny téet alebo obchodovania alebo
poskytovania inych investicnych sluzieb stvisiacich
s komoditnymi derivitmi, na ktoré sa vztahuje oddiel
C ods. 5, oddiel C ods. 6 a oddiel C ods. 7 prilohy I k tejto
smernici, alebo s derivitmi, na ktoré sa vztahuje oddiel
C ods. 10 tejto prilohy I, by sa mohlo ocakavat vylacenie
znacného poctu komerénych vyrobcov a spotrebitelov
energie a inych komodit vritane dodévatelov energie,
obchodnikov s komoditami a ich dcérskych spolo¢nosti
z rozsahu posobnosti tejto smernice, a tym sa od tychto
tcastnikov nebude vyzadovat pouzivat testy v tomto
nariadeni na urcenie toho, ¢ kontrakty, s ktorymi obcho-
duji, st financné nastroje.

V stlade s oddielom B ods. 7 prilohy I k smernici
2004/39[ES investicné spolo¢nosti mozu uplatiiovat slo-
bodu poskytovat vedlajsie sluzby v ¢lenskom $tite inom
nez ich domovsky clensky $tat tym, Ze vykondvaju
investicné sluzby a cinnosti a vedlajsie sluzby typu, ktory
je zahrnuty v oddiele A alebo B danej prilohy tykajticej
sa podkladovych aktiv derivitov zahrnutych v oddieloch
C ods. 5, 6, 7 a 10 danej prilohy, ked tieto odseky stvisia
s poskytovanim investi¢nych alebo vedlajsich sluZieb.
Na tomto zdklade by spolo¢nost, ktord vykondva investicné
sluzby alebo ¢innosti a spolo¢né obchodovanie
so spotovymi kontraktmi, mala byt schopnd vyuzit slobodu
poskytovat vedlajsie sluzby, pokial ide o toto spolo¢né
obchodovanie.

Definicia komodity by nemala ovplyvnit iné definicie tohto
vyrazu vo vnutrostatnych pravnych predpisoch a v inych
pravnych predpisoch Spolocenstva. Kritérid na stanovenie
toho, ¢i md urcity kontrakt vlastnosti inych derivatovych
finan¢nych néstrojov a ¢i nie je na obchodné tcely, by mali
slazit len na urcenie toho, ¢i kontrakty patria do oddielu
C ods. 7 alebo do oddielu C ods. 10 prilohy I k smernici
2004/39/ES.
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(25) Derivatovy kontrakt by mal byt chdpany ako kontrakt 2. ,emitent” znamend subjekt, ktory vyddva prevoditelné

odvodeny od komodity alebo iného podkladového ndstroja,
ak existuje priama vizba medzi kontraktom a prislusnou
podkladovou komoditou alebo inym podkladovym néstro-
jom. Derivatovy kontrakt vztahujici sa na cenu komodity
by sa preto mal povazovat za derivatovy kontrakt odvodeny
od komodity, pricom derivitovy kontrakt vztahujici sa
na naklady na prepravu komodity by sa nemal povazovat
za derivatovy kontrakt odvodeny od komodity. Derivét,
ktory je odvodeny od komoditného derivitu, ako je
napriklad opcia na komoditny terminovy kontrakt (derivat
odvodeny od derivitu), by vytvoril nepriamu investiciu
do komodit a mal by sa preto stile povazovat za komoditny
derivat na ucely smernice 2004/39/ES.

(26) Pojem komodita nezahffia sluzby ani iné polozky, ktoré nie
st tovarom, ako napriklad meny alebo prava
k nehnutelnostiam, alebo ktoré maji tplne nehmotna
povahu.

(27) S Vyborom eurdpskych regulaénych orgdnov cennych

papierov zriadenym rozhodnutim Komisie
2001/527[ES (') sa konzultovalo ohladom technického
poradenstva.

(28) Opatrenia stanovené v tomto nariadeni st v stilade so
stanoviskom Vyboru eurdpskych regulacnych orgdnov
cennych papierov,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
KAPITOLA 1
VSEOBECNE INFORMACIE
Cldnok 1
Predmet tipravy a rozsah pdsobnosti

1. Tymto nariadenim sa ustanovuji podrobné pravidld uplat-
fovania ¢ldnku 4 ods. 1 a 2, ¢cldnku 4 ods. 1 a 7, ¢lanku 13
ods. 6, ¢lankov 25, 27, 28, 29, 30, 40, 44, 45, 56 a 58 smernice
2004/39/ES.

2. Clanky 7 a 8 sa uplatiuji na spravcovské spolo¢nosti
v stlade s ¢lankom 5 ods. 4 smernice 85/611/EHS.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia plati toto vymedzenie pojmov:

1., komodita“ znamend akykolvek tovar vymenitelnej povahy,
ktory je mozné dodat, vritane kovov a ich rid a zliatin,
polnohospoddrskych vyrobkov a energie, ako napriklad
elektrickd energia;

() U.v.ESL191,13.7.2001, s. 43.

cenné papiere, a v pripade potreby iné finanéné néstroje;

3. ,emitent zo Spoloenstva® je emitent so sidlom
v Spolocenstve;

4. ,emitent z tretej krajiny” je emitent, ktory nie je emitentom
z0 Spolocenstva;

5. ,zvycajné obchodné hodiny“ pre obchodné miesto alebo
investi¢nt spolo¢nost st tie hodiny, ktoré obchodné miesto
alebo investi¢nd spolo¢nost vyhradi vopred a zverejni ako
svoje obchodné hodiny;

6. ,portfoliovy obchod“ znamend transakciu s viac nez
jednym cennym papierom, priCom tieto cenné papiere
st zoskupené a obchodované ako jeden celok s osobitnou
referencnou cenou;

7. ,relevantny prislusny orgdn“ pre finanény ndstroj znamend
prislusny orgdn najvyznamnejSiecho trhu, pokial ide
o likviditu finanéného ndstroja;

8. ,obchodné miesto* znamend regulovany trh, MTF alebo
systematicky internalizdtor konajici v rdmci svojho
opréavnenia ako takého a v pripade potreby systém mimo
Spolocenstva s podobnymi funkciami ako regulovany trh
alebo MTF;

9. ,obrat* v stvislosti s finanénym ndstrojom znamend sdcet
vysledkov zndsobenia poctu podielovych jednotiek tohto
ndstroja, vymenenych medzi ndkupcami a predajcami
vo vymedzenom casovom obdobi, na zdklade transakcii
uskutocnenych na obchodnom mieste alebo inak, podla
jednotkovej ceny uplatnitelnej na kazda takito transakciu;

10. ,transakcia spocivajica vo financovani cennych papierov®
znamend pripad pozicky alebo vypozicky akcii alebo
pozicky alebo vypozicky inych finan¢nych néstrojov, repo
transakciu alebo spétnt repo transakciu, alebo buy/sell back
transakcie alebo sell/buy back transakcie.

Cldnok 3

Transakcie tykajdce sa jednotlivej akcie v portféliovom
obchode a transakcie realizované na priemernii cenu
vaZent objemom

1. Transakcia tykajica sa jednotlivej akcie v portféliovom
obchode sa na tcely ¢lanku 18 ods. 1 pism. b) bodu ii) povazuje
za transakciu podliehajicu podmienkam inym nez aktudlna
trhova cena.

Na tcely ¢clanku 27 ods. 1 pism. b) za transakciu, v rdmci ktorej
vymenu akcil urc¢uju faktory iné nez aktudlne trhové ocenenie
akcie.
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2. Transakcia realizovand na priemernt cenu vazent objemom
sa na ucely c¢lanku 18 ods. 1 pism. b) bodu ii) povazuje
za transakciu podliehajicu podmienkam inym nez aktudlna
trhovd cena a na ucely clanku 25 za pokyn podliehajici
podmienkam inym nez aktudlna trhova cena.

Na tcely ¢lanku 27 ods. 1 pism. b) sa tieZ povaZuje za transakciu,
v ramci ktorej vymenu akcii urcuji faktory iné nez aktudlne
trhové ocenenie akcie.

Clanok 4

Odkaz na obchodny den

1. Odkaz na obchodny defi vo vztahu k obchodnému miestu
alebo vo vztahu k informdcidm po obchodovani, ktoré sa majt
zverejnit podla ¢lanku 30 alebo ¢lanku 45 smernice 2004/39/ES
vo vztahu k akcii, je odkaz na ktorykolvek deri, pocas ktorého je
dotknuté obchodné miesto otvorené na obchodovanie.

Odkaz na otvorenie obchodného dna je odkaz na zaciatok
zvycajnych obchodnych hodin obchodného miesta.

Odkaz na poludnie obchodného dia je odkaz na poludnie
v Casovom pasme, v ktorom bolo obchodné miesto.

Odkaz na koniec obchodného diia je odkaz na koniec
zvycajnych obchodnych hodin.

2. Odkaz na obchodny dent vo vztahu k najvyznamnejsiemu
trhu, pokial ide o likviditu akcie alebo vo vztahu k informdcidm
po obchodovani, ktoré sa maji zverejnit podla ¢lanku 28
smernice 2004/39ES vo vztahu k akii, je odkaz na ktorykolvek
obvykly obchodny dei na obchodnych miestach na tomto trhu.

Odkaz na otvorenie obchodného dna je odkaz na najskorsi
zaciatok obvyklého obchodovania s touto akciou na obchodnych
miestach na tomto trhu.

Odkaz na poludnie obchodného dina je odkaz na poludnie
v Casovom pasme tohto trhu.

Odkaz na koniec obchodného dia je odkaz na najneskorsie
zastavenie  obvyklého obchodovania s touto akciou
na obchodnych miestach na tomto trhu.

3. Odkaz na obchodny deii vo vztahu k spotovému kontraktu
v zmysle ¢lanku 38 ods. 2 je odkaz na ktorykolvek den
obvyklého obchodovania s tymto kontraktom na obchodnych
miestach.

Cldnok 5
Odkazy na transakciu

Na tcely tohto nariadenia odkazom na transakciu je odkaz iba
na predaj a ndkup finan¢ného ndstroja. Na tcely tohto
nariadenia, okrem kapitoly II, ndkup a predaj finan¢ného
ndstroja nezahfia:

(S

) transakcie spocivajice vo financovani cennych papierov;
b)  uplatnenie opcif alebo krytych opénych listov;

¢) transakcie na primdrnom trhu (ako napriklad vydavanie,
pridelovanie alebo upisovanie) s finanénymi ndstrojmi,
na ktoré sa vztahuje ¢lanok 4 ods. 1 pododsek 18
pism. a) a b) smernice 2004/39/ES.

Cldnok 6
Prvé prijatie akcie na obchodovanie na regulovanom trhu

Na tcely tohto nariadenia sa prvé prijatie akcie na obchodovanie
na regulovanom trhu uvedené v ¢lanku 40 smernice 2004/39/ES
poklada za také prijatie akcie, ktoré sa uskuto¢ni v case
uplatnenia jednej z tychto podmienok:

a)  akcia nebola predtym prijatd na obchodovanie na regulo-
vanom trhu;

b)  akcia bola predtym prijatd na obchodovanie na regulova-
nom trhu, ale je stiahnutd z obchodovania na kazdom
regulovanom trhu, ktory ju prijal.

KAPITOLA II
VEDENIE ZAZNAMOV: POKYNY KLIENTA A TRANSAKCIE
Cldnok 7
(¢lanok 13 ods. 6 smernice 2004/39/ES)

Vedenie ziznamov o pokynoch klienta a o rozhodnutiach
o obchodovani

Investi¢nd spolo¢nost v stvislosti s kazdym pokynom prijatym
od klienta a v stvislosti s kazdym rozhodnutim o obchodovani
prijatym pri poskytovani sluzby spravy portfélia okamzite
zaznamend nasledujice podrobné tdaje, a to do tej miery, do
akej st uplatnitelné na prislusny pokyn alebo prislusné roz-
hodnutie o obchodovani:

a) meno alebo iné oznacenie klienta;

b) meno alebo iné oznacenie ktorejkolvek prislusnej osoby
konajticej v mene klienta;
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¢)  podrobné tdaje uvedené v bodoch 4, 6 a v bodoch 16 az 19
tabulky 1 prilohy [;

d)  povaha pokynu, ak nejde o pokyn na ndkup alebo predaj;

e)  druh pokynu;

f)  akékolvek dalsie podrobné tdaje, podmienky a osobitné
pokyny od klienta, ktoré upresiujii, ako musi byt pokyn
realizovany;

g) datum a presny Cas prijatia pokynu alebo rozhodnutia
investi¢nej spolo¢nosti realizovat pokyn.

Clanok 8

(¢lanok 13 ods. 6 smernice 2004/39/ES)

Vedenie zdznamov o transakcidch

1. Okamzite po vykonani pokynu klienta alebo v pripade
investi¢nych spolo¢nosti, ktoré postupuji pokyny na vykonanie
dalsej osobe, hned po prijati potvrdenia o vykonani pokynu
zaznamendvaju investiéné spolocnosti tieto podrobné informacie
o dotknutej transakeii:

a) meno alebo iné oznacenie klienta;

b)  podrobné tdaje uvedené v bodoch 2, 3, 4, 6 a v bodoch 16
az 21 tabulky 1 prilohy [;

¢) celkovii cenu, ktord je vysledkom jednotkovej ceny
a mnozstva;

d) povahu transakcie, ak nejde o transakciu spocivajicu
v ndkupe alebo predaji;

e) fyzickd osoba, ktord vykonala transakciu alebo ktord
zodpovedd za vykonanie.

2. Ak investi¢nd spolo¢nost postupuje pokyn inej osobe na
vykonanie, okamZite po postipeni zaznamend tieto tdaje:

a) meno alebo iné oznacenie klienta, ktorého pokyn bol
postupeny;

b) meno alebo iné oznacenie osoby, ktorej bol pokyn
postupeny;

¢) podmienky postipeného pokynu;

d)  déatum a presny ¢as postiipenia.

KAPITOLA 1II
OZNAMOVANIE TRANSAKCI{
Cldnok 9
(druhy pododsek ¢lanku 25 ods. 3 smernice 2004/39/ES)
Urcenie najvyznamnejSieho trhu z hladiska likvidity

1. Pokial ide o likviditu, najvyznamnejsi trh pre financny
ndstroj prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu, dalej
len ,najvyznamnejsi trh*, sa urcuje v stilade s odsekmi 2 az 8.

2.V pripade akcie alebo inych prevoditelnych cennych
papierov uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 pododseku 18
pism. a) smernice 2004/39[ES alebo podielovej jednotky
v podniku kolektivneho investovania je najvyznamnej$im trhom
Clensky stat, v ktorom bola akcia alebo podielova jednotka po
prvykrat prijatd na obchodovanie na regulovanom trhu.

3.V pripade dlhopisu alebo iného prevoditelného cenného
papiera, ktorého sa tyka clanok 4 ods. 1 pododsek 18
pism. b) smernice 2004/39[ES, alebo v pripade ndstroja
pentazného trhu, ktory je vydany, a to v obidvoch pripadoch
dcérskou spolo¢nostou v zmysle siedmej smernice Rady
83/349[EHS z 13. juina 1983 o konsolidovanych dc¢tovnych
zdvierkach (') subjektu so sidlom v ¢lenskom Stite, je najvyz-
namnej$im trhom ¢lensky $tat sidla materskej spolo¢nosti.

4.V pripade dlhopisu alebo iného prevoditelného cenného
papiera, ktorych sa tyka cldnok 4 ods. 1 pododsek 18
pism. b) smernice 2004/39/ES alebo v pripade ndstroja
pettazného trhu, ktory je vydany, a to v obidvoch pripadoch
emitentom Spolocenstva, a na ktory sa nevztahuje odsek 3 tohto
¢lanku, je najvyznamnejsim trhom ¢lensky $tat sidla emitenta.

5. 'V pripade dlhopisu alebo iného prevoditelného cenného
papiera, ktorych sa tyka cldnok 4 ods. 1 pododsek 18
pism. b) smernice 2004/39/ES alebo v pripade ndstroja
penazného trhu, ktory je vydany, a to v obidvoch pripadoch
emitentom z tretej krajiny, a na ktory sa nevztahuje odsek 3
tohto ¢lanku, je najvyznamnej$im trhom ¢lensky stat, v ktorom
bol cenny papier prvykrit prijaty na obchodovanie
na regulovanom trhu.

6. V pripade derivitového kontraktu alebo finanéného dife-
ren¢ného kontraktu alebo v pripade prevoditelného cenného
papiera uvedeného v ¢ldnku 4 ods. 1 pododseku 18
pism. ¢) smernice 2004/39/ES:

a) ak je podkladovym cennym papierom akcia alebo iny
prevoditelny cenny papier, ktorého sa tyka ¢lanok 4 ods. 1
pododsek 18 pism. a) smernice 2004/39/ES, ktory je prijaty
na obchodovanie na regulovanom trhu, je najvyznamnej-
§im  tthom  ¢lensky  $tat, ktory sa  povazuje
za najvyznamnejsi trh, pokial ide o likviditu v pripade
podkladového cenného papiera v stilade s odsekom 2;

() U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1.
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b) ak je podkladovym cennym papierom dlhopis alebo iny
prevoditelny cenny papier, ktorého sa tyka clanok 4 ods. 1
pododsek 18 pism. b) smernice 2004/39/ES, alebo ndstroj
penazného trhu, ktory je prijaty na obchodovanie na
regulovanom trhu, je najvyznamnej$im trhom ¢lensky stat,
ktory sa povaiuje za najvyznamnejsi trh, pokial ide
o likviditu v pripade podkladového cenného papiera
v stlade s odsekmi 3, 4 alebo 5;

¢) ak je podkladovym aktivom index pozostdvajici z akcii,
z ktorych vietky st obchodované na ur¢itom regulovanom
trhu, je najvyznamnejsim trhom ¢lensky $tat, v ktorom sa
tento regulovany trh nachddza.

7.V pripade, na ktory sa nevztahuju odseky 2 az 6, je
najvyznamnej$im trhom ¢lensky $tdt, v ktorom je situovany
regulovany trh, ktory prvykrit prijal prevoditelny cenny papier
alebo derivatovy kontrakt, alebo financny diferencny kontrakt
na obchodovanie.

8. Ak finan¢ny ndstroj, na ktory sa vztahuju odseky 2, 5
alebo 7, alebo podkladovy finan¢ny nastroj finan¢ného ndstroja,
na ktory sa vztahuje odsek 6, pre ktory je relevantny jeden
z odsekov 2, 5 alebo 7, bol prvykrit prijaty na obchodovanie
na viac nez jednom regulovanom trhu naraz a vsetky tieto
regulované trhy maji rovnaky domovsky clensky $tat, najvyz-
namnej$im trhom je tento ¢lensky stat.

Ak prislusné regulované trhy nemajt rovnaky domovsky ¢lensky
§tdt, najvyznamnej$im trhom, pokial ide o likviditu v pripade
tohto ndstroja, je trh s najvy$sim obratom tohto ndstroja.

Na dcely stanovenia najvyznamnejSicho trhu s najvys$sim
obratom finanéného ndstroja, kazdy prislusny orgdn, ktory
udelil povolenie pre jeden z prislusnych regulovanych trhov,
vypocitava obrat pre tento ndstroj na svojom prislusnom trhu
za predchddzajici kalenddrny rok za predpokladu, ze néstroj bol
prijaty na obchodovanie na zaciatku uvedeného roka.

V pripade, Ze obrat pre prislusny finan¢ny néstroj nemozno
vypocitat z dovodu nedostato¢nych alebo neexistujtcich ddajov
a emitent md sidlo v niektorom ¢lenskom 3tdte, najvyznamnej-
$im trhom je trh toho ¢lenského $titu, kde sa nachddza sidlo
emitenta.

Avsak v pripade, ze emitent nemd sidlo v niektorom ¢lenskom
Stdte, najvyznamnej$im trhom pre tento ndstroj je trh s najvyssim
obratom prislusného druhu ndstroja. Na tcely stanovenia tohto
trhu kazdy prislusny orgdn, ktory udelil povolenie pre jeden
z prislusnych regulovanych trhov, vypocitava obrat néstroja tej
istej triedy na svojom prislusnom trhu za predchddzajici
kalenddrny rok.

Prislusné triedy finanéného ndstroja su tieto:

a)  akcie;

b)  dlhopisy alebo iné formy sekuritizovaného dlhu;

¢) iné finan¢né ndstroje.

Clanok 10

(druhy pododsek ¢lanku 25 ods. 3 smernice 2004/39/ES)

Iny spdsob urcenia najvyznamnejSieho trhu z hladiska

likvidity

1. Kazdy rok v mesiaci janudr moZe prislusny organ oznamit
relevantnému  prislusnému organu v pripade konkrétneho
finanéného ndstroja, Ze md zdmer napadnit urcenie
vykonané v stlade s clankom 9 najvyznamnejSicho trhu
pre tento nastroj.

2. Do styroch tyzdiiov po odoslani ozndmenia obidva orgdny
vypocitavaji obrat tohto finanéného ndstroja na prislusnych
trhoch pocas uplynulého kalenddrneho roka.

Ak je podla vypoctu obrat vyssi na trhu prislusného napddaja-
ceho orgdnu, tento trh je najvyznamnej$im trhom pre tento
finanény ndstroj. Ak je tento finan¢ény ndstroj druhom
financného nastroja, ktory je uvedeny v clanku 9 ods. 6
pism. a) alebo D), tento trh je tieZ najvyznamnejsim trhom
pre kazdy derivatovy kontrakt alebo finan¢ny diferencny
kontrakt alebo prevoditelny cenny papier, na ktory sa vztahuje
¢lanok 4 ods. 1 pododsek 18 pism. c) smernice 2004/39/ES
a ktorého podkladovym aktivom je tento finan¢ny ndstroj.

Clanok 11

(¢lanok 25 ods. 3 smernice 2004/39/ES)

Zoznam finan¢nych ndstrojov

Relevantny prislusny orgdn pre jeden alebo viac finan¢nych
nastrojov zabezpecuje zostavenie a zachovanie aktualizovaného
zoznamu tychto finanénych ndstrojov. Tento zoznam je
spristupneny jedinému prislusnému orgdnu, ktory urci kazdy
Clensky stit ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom 56
smernice 2004/39[ES. Tento zoznam sa prvykrat spristupfiuje
v prvy obchodny def v jini 2007.

S cieflom pomoct prislusnym orgdnom dodrzat ustanovenia
prvého pododseku kazdy regulovany trh predkladd svojim
domdcim prislusnym orgdnom identifikacné referencné tdaje
o kazdom finanénom néstroji prijatom na obchodovanie
v elektronickom a jednotne upravenom formate. Tieto informaé-
cie sa predkladaji pre kazdy finanény ndstroj pred zaciatkom
obchodovania s konkrétnym nastrojom. Domdci prislusny organ
zabezpecuje, aby udaje boli postipené relevantnému prislus-
nému orgdnu pre dotknuty finan¢ny nastroj. Referen¢né tdaje sa
aktualizujii vzdy, ked sa vyskytnd zmeny tdajov stvisiacich
s nastrojom. Poziadavky uvedené v tomto pododseku nemusia
byt dodrzané vtedy, ak relevantny prislusny orgdn pre tento
financny ndstroj ziska relevantné referenéné ddaje inym
sposobom.



L 241/8

Uradny vestnik Eurépskej tinie

2.9.2006

Cldnok 12
(¢lanok 25 ods. 5 smernice 2004/39/ES)
Spdsoby oznamovania

1. Spravy o transakcidch s finanénymi ndstrojmi sa zostavuji
v elektronickej forme, okrem vynimo¢nych pripadov, ked ich
mozno zostavit na ditovom nosici, ktory umoznuje uloZenie
informdcii spésobom dostupnym pre budtce pouzitie tychto
informdcif prislu$nymi orgdnmi v inej nez elektronickej forme,
a spOsoby zostavovania tychto sprav spliiaja tieto podmienky:

a)  zaruCuji bezpecnost a zachovavaji dovernost oznamova-
nych tdajov;

b) zahffiaji mechanizmy na identifikiciu a opravu chyb
v ozndmeniach o transakcidch;

¢) zahfiaji mechanizmy na overovanie zdroja ozndmenia
o transakcii;

d) obsahuji primerané bezpecnostné opatrenia s cielom
umoznit v€asné obnovenie oznamovania v pripade zlyha-
nia systému;

€) umoZziuji oznamovanie informdcii pozadovanych podla
¢lanku 13 vo forméte pozadovanom prislusnym orgdnom
a v sulade s tymto odsekom v rdmci lehot stanovenych
v ¢lanku 25 ods. 3 smernice 2004/39/ES.

2. Systém pdarovania obchodov a systém oznamovania schva-
luje prislusny orgdn na ucely clanku 25 ods. 5 smernice
2004/39]ES, ak opatrenia pre oznamovanie transakcif vytvorené
tymto systémom st v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku
a podlichaji monitorovaniu zo strany prislusného organu,
pokial ide o ich neustdly sdlad s odsekom 1 uvedeného ¢lanku.

Cldnok 13
(¢lanok 25 ods. 3 a 5 smernice 2004/39/ES)
Obsah ozndmenia o transakcii

1. Oznamenia o transakcidch uvedené v clanku 25 ods. 3
a ods. 5 smernice 2004/39/ES obsahuji informdcie uvedené
v tabulke 1 prilohy I k tomuto nariadeniu, ktoré sa tykaji
prislusného druhu finanéného néstroja a o ktorych prislusnych
orgdn vyhldsi, ze nimi uz nedisponuje alebo Ze nie st pren inak
pristupné.

2. Na duCely urCenia protistrany pre transakciu, ktorou
je regulovany trh, MTF alebo ind centrdlna protistrana, ako je
uvedené v tabulke 1 prilohy [, kazdy prislusny orgdn spristupiiuje
verejnosti zoznam identifikaénych kdédov regulovanych trhov
a MTF, pre ktoré je to v kazdom pripade prislusny orgin
domovského c¢lenského statu, a dalej zoznam subjektov, ktoré

posobia ako centrdlne protistrany pre takto regulované trhy
a MTF.

3. Clenské stity mozu pozadovat, aby sprvy predlozené
v stulade s clankom 25 ods. 3 a 5 smernice 2004/39/ES
obsahovali informacie stvisiace s prislu§nymi transakciami, ktoré
st doplnkovymi informdciami k informdcidm uvedenym
v tabulke 1 prilohy I, pri¢om tieto informécie sti nevyhnutné
na to, aby sa prislusnému orgdnu umoznilo monitorovat ¢innosti
investicnych spolocnosti a zabezpecit tak, aby konali Cestne,
spravodlivo a profesiondlne a sposobom, ktory podporuje
integritu trhu, a za predpokladu, Ze sii splnené tieto kritérid:

a) finan¢ny ndstroj, ktory je predmetom ozndmenia, md
charakteristické vlastnosti, ktoré st $pecifické pre ndstroj
tohto druhu a ktoré nie st obsiahnuté v informaénych
polozkéch uvedenych v tejto tabulke;

b)  sposoby obchodovania, ktoré si Specifické pre obchodné
miesto, kde sa transakcia uskuto¢nila, maji také vlastnosti,
ktoré nie st obsiahnuté v informaénych polozkich
uvedenych v tejto tabulke.

4. Clenské stity mozu tiez pozadovat, aby v sprave o transakcii
predlozenej v sulade s ¢lankom 25 ods. 3 a 5 smernice
2004/39/ES boli urceni klienti, v mene ktorych spolo¢nost tito
transakciu vykonala.

Clanok 14

(¢lanok 25 ods. 3 a 5 smernice 2004/39/ES)

Vymena informdcii o transakciich

1. Prislusné orgdny ustanovia opatrenia  navrhnuté
na zabezpelenie toho, aby informdcie prijaté v sdlade
s ¢lankom 25 ods. 3 a 5 smernice 2004/39/ES boli spristupnené
tymto prislusnym orgdnom:

a)  relevantnému prislusnému orgdnu pre prislusny finanény
nastroj;

b) v pripade pobociek, prislusnému organu, ktory vydal
povolenie investi¢nej spolo¢nosti poskytujiicej informdcie,
bez toho, aby bolo dotknuté jeho pravo neprijimat tieto
informacie v sdlade s c¢lankom 25 ods. 6 smernice
2004/39ES;

¢)  ktorémukolvek inému prislusnému orgdnu, ktory pozaduje
informdcie na tcely ndlezitého plnenia svojich dozornych
povinnosti podla ¢ldnku 25 ods. 1 smernice 2004/39]ES.

2. Informécie, ktoré sa maji spristupnit v stlade s odsekom 1,
obsahuji  informacné polozky uvedené v tabulke 1
a tabulke 2 prilohy L
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3. Informdcie uvedené v odseku 1 sa spristupiiujii ¢o najskor.

S dacinnostou od 1. novembra 2008 sa tieto informdcie
spristupiiuji najneskor do konca obchodného dna prislusného
organu, ktory prijal informdcie alebo poziadavku, nasledujiiceho
po dni, ked prislusny orgdn prijal informdcie alebo poziadavku.

4. Prislusné organy koordinuju:

a) ndvrh a ustanovenie opatreni na vymenu informécif
o transakcidch medzi prislusnymi orgdnmi v stlade
so smernicou 2004/39/ES a tymto nariadenim;

b)  akékolvek budice vylepsenie opatren.

5. Do 1. februdra 2007 oznamuja prislusné organy Komisii,
ktorad o tom informuje Eurdpsky vybor pre cenné papiere, ndvrh
opatreni, ktoré sa majii ustanovit v stlade s odsekom 1.

Prislusné organy tiez oznamuji Komisii, ktord informuje
Eurépsky vybor pre cenné papiere, akékolvek ndvrhy vyznam-
nych zmien tychto opatreni.

Cldnok 15
(¢lanok 58 ods. 1 smernice 2004/39/ES)
Ziadost o spolupricu a vymenu informacii

1. Ak prislusny organ Zziada od iného prislusného orgnu
poskytnutie  alebo  vymenu  informdcii v  sdlade
s ¢lankom 58 ods. 1 smernice 2004/39/ES, predkladd tomuto
orginu ziadost v pisomnej forme obsahujiicu dostato¢né
podrobné tdaje na to, aby prislusny orgdn poskytol pozadované
informacie.

V naliehavych pripadoch vSak mozZzno podat Ziadost dstne
s naslednym pisomnym potvrdenim.

Prislusny orgdn, ktory prijima Ziadost, potvrdi jej prijatie ¢o
najskor.

2. Ak st informdcie pozadované podla odseku 1 vniitorne
dostupné prislusnému organu, ktory prijima ziadost, tento orgdn
poddva pozadované informdcie bezodkladne prislusnému
organu, ktory o to poziadal.

Pokial prislusny orgdn, ktory ziadost prijal, nedisponuje
pozadovanymi informdciami alebo tieto informécie nekontro-
luje, musi bezodkladne prijat opatrenia potrebné na ziskanie
tychto informécii a vyhoviet poZiadavke v plnom rozsahu. Tento
prislusny orgdn informuje prislusny orgdn, ktory Ziadost pred-
lozil o doévodoch, preco pozadované informdcie neodoslal
okamtZite.

Cldnok 16
(¢lanok 56 ods. 2 smernice 2004/39/ES)

Urcenie podstatnej ddleZitosti ¢innosti regulovaného trhu
v hostitelskom ¢lenskom State

Cinnosti regulovaného trhu v hostitelskom ¢lenskom Stdte sa
povazuji za Cinnosti, ktoré st mimoriadne dolezité
pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov
v tomto hostitelskom $tdte, pricom je splnené jedno z tychto
kritérif:

a)  hostitelsky clensky 3tit bol v minulosti domovskym
¢lenskym Statom prislusného regulovaného trhu;

b)  prislusny regulovany trh ziskal prostrednictvom zlicenia,
prevzatia alebo inej formy transferu obchod regulovaného
trhu, ktory mal svoje sidlo alebo tstredie v hostitelskom
¢lenskom $tdte.

KAPITOLA IV
PRIEHLADNOST TRHU
ODDIEL 1

Priehladnost pred obchodovanim v pripade regulovanych trhov
a MTF

Cldnok 17
(¢lanky 29 a 44 smernice 2004/39/ES)
Povinnosti tykajiice sa priehladnosti pred obchodovanim

1. Investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici
MTF alebo regulovany trh, pokial ide o kazdi akciu prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, obchodovant v rdmci
systému, ktory prevadzkuje, uvedenom v tabulke 1 prilohy II,
zverejiuje informdcie uvedené v odsekoch 2 az 6.

2. Ak jeden zo subjektov uvedenych v odseku 1 prevadzkuje
kontinuédlne aukéné obchodovanie na zdklade knihy objednédvok,
zverejiiuje pre kazda akciu, ako je uvedené v odseku 1,
nepretrzite pocas svojich zvycajnych obchodnych hodin celkovy
pocet pokynov a akcii, ktoré tieto pokyny predstavuji na kazdej
cenovej drovni pre pit cenovych pontik na nakup a predaj.

3. Ak jeden zo subjektov uvedenych v odseku 1 prevadzkuje
systém obchodovania riadeny kotdciami, nepretrzite zverejiuje
pre kazda akciu, ako je uvedené v odseku 1, pocas svojich
zvycajnych  obchodnych hodin najlepsiu  cenovii  ponuku
na nakup a predaj kazdého tvorcu trhu za tdto akciu spolu
s objemami, ktoré sa k tymto cendm viazu.
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Zverejiuja sa kotdcie, ktoré predstavujii zavizky kapit a predat
akcie a ktoré oznaCuji cenu a objem akcii, pri ktorych st
registrovani tvorcovia trhu pripraveni predévat alebo nakupovat.

Pri vynimocnych trhovych podmienkach v3ak mézu byt
na obmedzené obdobie povolené indikativne alebo jednostranné
ceny.

4. Ak jeden zo subjektov uvedenych v odseku 1 prevadzkuje
systém periodického aukéného obchodovania, nepretrzite zve-
rejiiuje pre kazdd akciu uvedend v odseku 1 pocas svojich
zvycajnych obchodnych hodin cenu, ktord by najviac vyhovovala
algoritmu obchodovania systému, a objem, ktory by pripadne
bol obchodovatelny za tito cenu Géastnikmi systému.

5. Ak jeden zo subjektov uvedenych v odseku 1 prevadzkuje
systém obchodovania, ktory nie je dplne zahrnuty v odsekoch
2 alebo 3 alebo 4, a to bud z toho doévodu, Ze je to hybridny
systém, na ktory sa vztahuje viac nez jeden tento odsek, alebo
z dovodu, Ze proces stanovenia ceny mda odlisny charakter,
zachovdva Standard priehladnosti pred obchodovanim, ktory
zabezpeCuje zverejnenie primeranych informdcii, pokial ide
o cenovi Groven pokynov alebo kotacif pre kazdu akciu uvedent
v odseku 1, ako aj o stupeil zdujmu o obchodovanie s touto
akciou.

Ak to charakteristické vlastnosti mechanizmu vyhladévania ceny
dovolujt, uverejiiuje sa najmé pat najlepsich cenovych pontik na
nakup a predaj afalebo dvojstranné kotacie kazdého tvorcu trhu
pre tito akciu.

6. Zhrnutie informdcii, ktoré sa maji zverejnit v sulade
s odsekmi 2 az 5, je uvedené v tabulke 1 prilohy IL

Cldnok 18

(clanok 29 ods. 2 a c¢ldnok 44 ods. 2 smernice 2004/39/ES)

Vynimky zaloZené na trhovom modeli a druhu pokynu
alebo transakcie

1. Vynimky v stlade s clankom 29  ods. 2
a ¢lankom 44 ods. 2 smernice 2004/39/ES mdzu udelit
prislusné orgdny pre systémy previdzkované MTF alebo
regulovanym trhom, ak tieto systémy spliaja tieto kritérid:

a) musia byt zalozené na metodike obchodovania, podla
ktorej sa ceny urCuji v stlade s referenénou cenou
vytvorenou dal$im systémom, pricom tdto referen¢nd cena
sa vSeobecne uverejni a vSeobecne ju Ucastnici trhu
povazuja za spolahlivi referenént cenu;

b)  formdlne vykondvaji dohodnuté transakcie, pricom kazdd
z nich splna tieto kritéria:

i)  transakcia je vykonand pri aktuilnom vadZenom
rozpiti alebo v rdmci aktudlneho vdzeného rozpitia
vyplyvajiceho z knihy objedndvok alebo z kotécif
tvorcov trhu regulovaného trhu alebo MTF prevadz-
kujticich tento systém, alebo ak sa s akciou neob-
choduje priebezne, v rdmci percentudlnej sadzby
primeranej referencnej ceny, priom percentudlnu
sadzbu a referencnd cenu vopred stanovi operdtor
systému, alebo

ii) transakcia podliecha podmienkam inym nez aktuilna
trhové cena akcie.

Na ucely pismena b) musia byt splnené ostatné podmienky
uvedené v pravidlich regulovaného trhu alebo MTF
pre transakciu tohto druhu.

V pripade systémov, ktoré splnaji iné funkcie, nez sii uvedené
v pismene a) alebo b), sa vynimka neuplatiiuje na tdto ind
funkciu.

2. Vynimky v stlade s ¢lankom 29 ods. 2 a clinkom 44 ods. 2
smernice 2004/39ES zaloZené na druhu pokynov mozno udelit
iba v stvislosti s pokynmi uchovdvanymi v systéme prevadzko-
vania pokynov prevadzkovanom regulovanym trhom alebo MTF
az do ich uverejnenia na trhu.

Cldnok 19
(¢lanok 29 ods. 2 a ¢ldnok 44 ods. 2 smernice 2004/39/ES)
Odkazy na dohodnutd transakciu

Na tcely ¢lanku 18 ods. 1 pism. b) dohodnutd transakcia
znamend transakciu zahfnajiicu ¢lenov alebo ticastnikov regulo-
vaného trhu alebo MTF, ktord je dohodnutd stkromne,
ale uskuto¢nend v rdmci regulovaného trhu alebo MTF,
a v ramci ktorej tento ¢len alebo tcastnik na seba preberd jednu
z tychto dloh:

a)  obchodovanie na vlastny tcet s dalsim clenom alebo
ucastnikom, ktory kond na tcet klienta;

b)  obchodovanie s dalsim ¢lenom alebo ticastnikom, ked obaja
vykondvaji pokyny na vlastny dcet;

¢)  konanie na tcet preddvajiceho aj kupujiceho;

v/ ¥

d)  konanie na acet kupujticeho, ked dalii ¢len alebo tcastnik
kond na ticet predévajiceho;

e)  obchodovanie na vlastny ucet podla pokynu klienta.



2.9.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 241/11

Cldnok 20

(¢lanok 29 ods. 2 a ¢ldnok 44 ods. 2 a piaty pododsek ¢lanku 27
ods. 1 smernice 2004/39/ES)

Vynimky, pokial ide o transakcie velkého rozsahu

Pokyn sa povazuje za pokyn velkého rozsahu v porovnani
s obvyklou trhovou velkostou, ak sa rovnd alebo je vacsi nez
minimdlna velkost pokynu uvedend v tabulke 2 v prilohe IL
Na tcely stanovenia toho, ¢i ma pokyn velky rozsah v porovnani
s obvyklou trhovou velkostou, vsetky akcie prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu sa zatrieduji v sdlade
s ich priemernym dennym obratom, ktory sa vypocita v silade
s postupom uvedenym v ¢lanku 33.

ODDIEL 2

Priehladnost pred obchodovanim pre systematickych
internalizdtorov

Cldnok 21

(¢lanok 4 ods. 1 pododsek 7 smernice 2004/39/ES)

Kritérid na urcenie toho, & je investi¢nd spolo¢nost
systematickym internalizitorom

1. Ak investicnd spolo¢nost obchoduje na vlastny tcet
vykondvanim pokynov klienta mimo regulovaného trhu alebo
MTF, povazuje sa za systematického internalizatora v pripade,
Ze splna nasledujice kritérid oznacujtce to, Ze uskuto¢iuje tito
¢innost na organizovanom, pravidelnom a systematickom

zéklade:

a)  innost zohrava vyznamni komerént tlohu pre spolo¢nost
a je vykondvand v stlade s nediskre¢nymi pravidlami
a postupmi;

b) <innost je vykondvand zamestnancami alebo prostrednic-
tvom automatizovaného technického systému urceného na
tieto Ucely bez ohladu na to, ¢i sa tito zamestnanci alebo
tento systém vyuziva vylu¢ne na tieto Gcely;

¢) <Cinnost je pre klientov dostupnd pravidelne alebo nepre-
trzite.

2. Investicnd spolo¢nost prestdva byt systematickym internali-
zatorom pre jednu alebo viaceré akcie v pripade, Ze prestiva
vykondvat ¢innost uvedend v odseku 1 vo vztahu k tymto
akcidm za predpokladu, Ze vopred ozndmila svoj zdmer prestat
vykondvat tdto ¢innost prostrednictvom tych istych publikac-
nych kandlov pre toto ozndmenie, ktoré pouziva na uverejnenie
svojich kotdcii, alebo ak toto nie je mozné, prostrednictvom

kandla, ktory je rovnako dostupny jej klientom a ostatnym
ucastnikom trhu.

3. Cinnost obchodovania na vlastny dcet vykondvanim
pokynov klienta sa nepovazuje za cinnost uskutocfiovani
na organizovanom, pravidelnom a systematickom zéklade, ak
sa uplatiuju tieto podmienky:

a) Cinnost je uskutocnovand na ad hoc a nepravidelnom
bilaterdlnom zaklade s velkymi protistranami ako stcast
obchodnych vztahov, ktoré st charakterizované obchodo-
vanim nad obvykld trhovad velkost;

b)  transakcie s uskuto¢nované mimo systémov pouzivanych
spravidla prislusnymi spolo¢nostami pre akékolvek pod-
nikanie ako systematického internalizitora.

4. Kazdy prislusny orgdn zabezpecuje zachovanie a zverejnenie
zoznamu vietkych systematickych internalizatorov, pokial ide
o akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktorym
udelil povolenie ako investicnym spolo¢nostiam.

Prislusny orgdn zabezpecuje aktudlnost zoznamu tym, Ze ho
najmenej kazdy rok preskima.

Zoznam sa spristupiiuje Vyboru eurdpskych regulacnych
organov cennych papierov. Zoznam sa povaZuje za zverejneny,
ak ho zverejni Vybor eurdpskych regulacnych orgdnov cennych
papierov v stlade s ¢lankom 34 ods. 5.

Cldnok 22
(¢lanok 27 smernice 2004/39/ES)
Ur¢enie likvidnych akcii

1. Akcia prijatd na obchodovanie na regulovanom trhu sa
povazuje za akciu, pre ktort existuje likvidny trh vtedy, ak je
akcia obchodovand denne, s volne obchodovanym objemom,
ktory nie je nizsi nez 500 miliénov EUR, a ak je splnend jedna
z tychto podmienok:

a)  priemerny denny pocet transakcif s akciou nie je niz$i nez
500;

b)  priemerny denny obrat na akciu nie je niz$i nez 2 miliény
EUR.

Clensky stit vsak moze, pokial ide o akcie, pre ktoré je
najvyznamnej$im trhom, ozndmenim stanovit, Ze treba uplatiio-
vat obidve uvedené podmienky. Toto ozndmenie sa zverejiuje.

2. Clensky $tit moze vymedzif minimdlny pocet likvidnych
akcif pre tento ¢lensky $tat. Minimalny pocet by nemal byt vyssi
nez 5. Toto vymedzenie sa zverejiiuje.
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3. Ak by podla odseku 1 clensky stat bol najvyznamnej$im
tthom pre menej likvidné akcie, nez je minimdlny pocet
stanoveny v stlade s odsekom 2, prislusny organ pre tento
Clensky $tdit moze vymedzit jednu alebo viac dodatoénych
likvidnych akcii za predpokladu, ze celkovy pocet akecif
povazovanych na zdklade toho za likvidné akcie, pre ktoré je
tento ¢lensky $tdt najvyznamnej$im trhom, neprevysi minimélny
pocet stanoveny tymto clenskym $tatom.

Prislusny orgdn vymedzuje dodato¢né likvidné akcie postupne
v zostupnom poradi priemerného denného  obratu
spomedzi akcii, pre ktoré je relevantny prislusny organ, a ktoré
sa prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a st obcho-
dované denne.

4. Na ducely prvého pododseku odseku 1 vypocet volne
obchodovaného objemu akcie vylucuje podiely presahujiice 5 %
celkovych hlasovacich prav emitenta, pokial tento podiel nie je
v drzbe podniku kolektivneho investovania alebo penzijného
fondu.

Hlasovacie prdva sa vypocitavaji na zdklade vsetkych akeif,
s ktorymi st hlasovacie prava spojené, a to aj v pripade, Ze je
vykon takéhoto prava pozastaveny.

5. Akcia sa nepovazuje za akciu, pre ktort existuje likvidny trh
na ucely clanku 27 smernice 2004/39/ES do Siestich tyzdnov
po jej prvom prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, ak
odhad celkovej trhovej kapitalizacie pre tdto akciu na zaciatku
obchodovania prvy den po tomto prijati, poskytnuty v silade
s ¢lankom 33 ods. 3, je menej nez 500 miliénov EUR.

6. Kazdy prislusny organ zabezpeci zachovanie a zverejnenie
zoznamu vietkych likvidnych akcif, pre ktoré je relevantnym
prislusnym orgdnom.

Prislusny organ zabezpecuje aktudlnost zoznamu tym, Ze ho
najmenej kazdy rok preskdma.

Zoznam sa spristupniuje Vyboru eurdpskych regulacnych
orgdnov cennych papierov. Zoznam sa povazuje za zverejneny,
ak ho zverejni Vybor eurdpskych regulaénych organov cennych
papierov v stilade s ¢lankom 34 ods. 5.

Cldnok 23

($tvrty pododsek ¢lanku 27 ods. 1 smernice 2004/39/ES)

Standardnd trhové velkost

S cielom vymedzit Standardnt trhovt velkost pre likvidné akcie
sa tieto akcie zatrieduju do tried, pokial ide o priemernti hodnotu
pokynov vykonanych v sdlade s tabulkou 3 v prilohe IL

Cldnok 24
(¢lanok 27 ods. 1 smernice 2004/39/ES)
Kotdcie odrizajice prevlidajice trhové podmienky

Systematicky internalizdtor v pripade kazdej likvidnej akcie,
pre ktorti je systematickym internalizdtorom, zachovava:

a)  kotdciu alebo kotdcie, ktoré st cenovo blizke porovnatel-
nym kotdcidm tych istych akcii na inych obchodnych
miestach;

b)  zdznam o svojich kétovanych cendch, ktory uchovava po
dobu 12 mesiacov alebo podla vlastného uvdzenia dlhsiu

dobu.

Zavazok stanoveny v pismene b) sa uplatiiuje bez toho, aby bol
dotknuty zdvizok investi¢nej spolocnosti podla ¢lanku 25
ods. 2 smernice 2004/39/ES uchovat pre prislusny orgdn
po dobu aspon piatich rokov prislusné tdaje tykajtice sa vetkych
transakcii, ktoré uskutocnila.

Clanok 25

(piaty pododsek ¢lanku 27 ods. 3 a ¢ldnok 27 ods. 6 smernice
2004/39/ES)

Vykonanie pokynov systematickymi internalizitormi

1. Na dcely piateho pododseku ¢ldnku 27 ods. 3 smernice
2004/39[ES sa vykonanie tykajice sa niektorych cennych
papierov povaZzuje za sdcast jednej transakcie, ak touto trans-
akciou je portféliovy obchod, ktory zahfna 10 alebo viac
cennych papierov.

Na ten isty ticel pokyn, na ktory sa vztahuji iné podmienky ako
aktudlna trhovd cena, znamend akykolvek pokyn, ktory nie je
pokynom na vykonanie transakcie s akciami za prevladajicu
trhovii cenu, ani limitovanym pokynom.

2. Na tcely ¢lanku 27 ods. 6 smernice 2004/39/ES pocet alebo
objem pokynov znacne presahuje normu v pripade, Ze
systematicky internalizdtor nemoze vykonat tieto pokyny bez
toho, aby sa nevystavil nadmernému riziku.

S cielom uréit pocet a objem pokynov, ktoré moze vykonat
bez toho, aby sa vystavil nadmernému riziku, systematicky
internalizator zachovdva a implementuje ako sucast svojej
politiky riadenia rizika podla ¢linku 7 smernice Komisie
2006/73[ES (') nediskriminacnd politiku, ktord zohladiuje
objem transakcii, kapitdl, ktory ma spolocnost k dispozicif
na pokrytie rizika tohto druhu obchodu, a prevladajice pod-
mienky na trhu, na ktorom spolo¢nost posobi.

() Pozri stranu 26 tohto tiradného vestnika.
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3. Ak v sdlade s ¢lankom 27 ods. 6 smernice 2004/39/ES
investind spolo¢nost obmedzi pocet alebo objem pokynov,
ktoré sa podujala vykonat, pisomne ustanovuje a spristupiiuje
klientovi a pripadnym klientom opatrenia navrhnuté
na zabezpeCenie toho, aby takéto obmedzenie nemalo
za nésledok diskrimina¢né zaobchddzanie s klientmi.

Clanok 26

(Stvrty pododsek ¢lanku 27 ods. 3 smernice
2004/39/ES)

Transakcie mensieho rozsahu

Na dcely stvrtého pododseku clanku 27 ods. 3 smernice

zvyCajne  uskutocniovany  drobnym
ak presahuje ciastku 7 500 EUR.

investorom  vtedy,

ODDIEL 3

Priehladnost’ po obchodovani v pripade regulovanych trhov,
MTF a investicnych spolocnosti

Cldnok 27
(clanky 28, 30 a 45 smernice 2004/39/ES)
Zavizky tykajiice sa priehladnosti po obchodovani

1. Investi¢né spolo¢nosti, regulované trhy a investi¢né spolo¢-
nosti a organizitori trhu prevadzkujici MTF zverejiujd,
s ohladom na transakcie tykajice sa akcii prijatych
na obchodovanie na regulovanych trhoch, ktoré boli alebo
neboli nimi uzatvorené, v pripade regulovanych trhov alebo MTF
a v ramci svojich systémov tieto podrobné tidaje:

a) podrobné udaje uvedené v bodoch 2, 3, 6, 16, 17, 18
a v bode 21 tabulky 1 v prilohe I;

b) ak je to vhodné, ddaj o tom, Ze vymena akcil je urcend
inymi faktormi, ako je aktudlne trhové ocenenie akcie;

¢)  akje to vhodné, idaj o tom, Ze ide o dohodnuty obchod;

d) ak je to vhodné, vietky zmeny a doplnenia predtym
uverejnenych informacii.

Tieto podrobné udaje sa zverejiiuji bud odkazom na kazda
transakciu, alebo vo forme zoskupujticej objem a cenu vietkych
transakcii s tou istou akciou uskuto¢nenych za tii isti cenu v tom
istom Case.

2. Vynimocne je systematicky internalizitor oprdvneny pou-
zivat skratku ,SI“ namiesto identifikdcie miesta uvedenej
v odseku 1 pism. a), pokial ide o transakciu s akciou vykonani
nim ako systematickym internalizitorom v stvislosti s touto
akciou.

Systematicky internalizitor moZze uplatiiovat toto pravo iba
dovtedy, dokial verejnosti spristupriuje tdaje zhromazdené
za $tvrtrok, pokial ide o transakcie vykonané v rdmci jeho
opravnenia ako systematického internalizdtora v suvislosti
s touto akciou, tykajice sa posledného kalendarneho $tvrtroka,
alebo casti kalenddrneho $tvrtroka, pocas ktorého spolo¢nost
konala v stvislosti s touto akciou ako systematicky internalizator.
Tieto udaje sa spristupiiuji do jedného mesiaca po konci
kazdého kalendarneho Stvrtroku.

Tato moznost moze tiez uplatnif pocas obdobia medzi
ddtumom stanovenym v ¢lanku 41 ods. 2 alebo ddtumom, ked
spolo¢nost zacina konat v stvislosti s akciou ako systematicky
internalizator, podla toho, ktory z ddtumov je neskorsi,
a ddtumom prvého zverejnenia tidajov stvisiacich s touto akciou
zhromazdenych za Stvrtrok.

3. Zhromazdené ddaje za Stvrtrok uvedené v druhom pod-
odseku odseku 2 obsahujii nasledujiice informdcie tykajice sa
akcie za kazdy obchodny den prislusného kalendarneho $tvrt-
roku:

a)  najvyssia cena;

b) najniZsia cena;

¢)  priemernd cena;

d)  celkovy pocet obchodovanych akeif;

e)  celkovy pocet transakcii;

f)  iné takéto informdcie, ktoré sa systematicky internalizdtor
rozhodne spristupnit.

4. Ak nie je transakcia vykonand na zdklade pravidiel
regulovaného trhu alebo MTF, zverejnenie informdcii zariadi
prostrednictvom dohody medzi stranami jedna z tychto inve-
sticnych spolo¢nosti:

a)  investi¢nd spolo¢nost, ktord predava prislusné akcie;

b) investi¢nd spolo¢nost, ktord kond v mene alebo pripravuje
transakcie za preddvajiceho;

¢) investi¢nd spolo¢nost, ktord kond v mene alebo pripravuje
transakcie za kupujticeho;

d) investi¢nd spolo¢nost, ktord kupuje prislusné akcie.

Ak takdto dohoda neexistuje, informdcie zverejiiuje investi¢nd
spolo¢nost  uréend v rdmci  postupu  ndsledne od
pismena a) k pismenu d) po prvy bod, ktory sa tyka prislus-
ného pripadu.
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Strany prijimaja vietky zodpovedajiice kroky na zabezpecenie
toho, Ze transakcia je zverejnend ako jedind transakcia. Na tieto
Ucely sa dva péarované obchody realizované v tom istom case
za ti istd cenu jedingm kontrahentom povazuji za jedind
transakciu.

Cldnok 28

(¢lanky 28, 30 a 45 smernice 2004/39/ES)

OdloZené uverejnenie velkych transakcii

OdlozZené uverejnenie informdcif sivisiacich s transakciami moze
byt povolené na obdobie kratsie nez obdobie stanovené
v tabulke 4 v prilohe Il na triedu akcif a prislusnii transakciu
vtedy, ak st splnené tieto kritéria:

a) transakcia je medzi investicnou spolo¢nostou obchoduji-
cou na vlastny acet a klientom tejto spolo¢nosti;

b)  velkost transakcie sa rovnd prislusnej minimélnej sposobilej
velkosti, ktord je uvedend v tabulke 4 v prilohe II, alebo ju
presahuje.

S cielom stanovit prislusnt minimdlnu  sposobild  velkost
na Gcely pismena b) sa vSetky akcie prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu klasifikuji podla ich priemerného denného
obratu, ktory sa vypocita v stlade s ¢lankom 33.

ODDIEL 4

Spolocné ustanovenia pre priehladnost pred obchodovanim
a po obchodovani

Cldnok 29

(¢ldnok 27 ods. 3, cldnok 28 ods. 1, ¢ldnok 29 ods. 1, ¢ldnok 44
ods. 1 a ¢lanok 45 ods. 1 smernice 2004/39/ES)

Zverejnenie a spristupnenie tdajov o priehladnosti pred
obchodovanim a po obchodovani

1. Regulovany trh, MTF alebo systematicky internalizdtor
zverejiiujii informécie pred obchodovanim nepretrzite pocas
zvycajnych obchodnych hodin, ak st tieto informdcie zverejnené
hned po spristupneni pocas zvycajnych obchodnych hodin
prislusného regulovaného trhu, MTF alebo systematického
internalizdtora, a zostdvaji k dispozicii az do svojej aktualizicie.

2. Informécie pred obchodovanim a informdacie po obchodo-
vani savisiace s transakciami, ktoré prebichaji na obchodnych
miestach a v rdmci zvycajnych obchodnych hodin, sa spristup-
fuji €o najblizsie k redlnemu casu. Informdcie po obchodovani
stvisiace s tymito transakciami sa spristupriuji v kazdom
pripade do troch mintt od vykonania prislusnej transakcie.

3. Informdcie savisiace s portféliovym obchodom sa spristup-
fuji vzhladom na kazdd jednotlivd transakciu ¢o najblizsie
k redlnemu casu a s ohladom na potrebu pridelit ceny
jednotlivym akcidm. Kazdd jednotlivd transakcia sa posudzuje
osobitne na ucely urcenia toho, ¢ odloZené uverejnenie
v suvislosti s touto transakciou je dostupné podla ¢lanku 28.

4. Informdcie po obchodovani tykajiice sa transakcii prebieha-
jucich v mieste obchodovania, ale mimo zvycajnych obchodnych
hodin, sa zverejiiuji pred otvorenim dalieho obchodného dna
na mieste obchodovania, kde sa transakcia uskutoc¢nila.

5.V pripade transakcii prebichajiicich mimo miesta obchodo-
vania sa informécie po obchodovani zverejiujt:

a) ak sa transakcia odohrd pocas obchodného dna najvyz-
namnejSicho trhu v pripade dotknutej akcie, ¢o najblizsie
k redlnemu casu. Informdcie po obchodovani stivisiace
s tymito transakciami sa spristupiiuji v kazdom pripade
do troch mindt od vykonania prislusnej transakcie;

b) v pripade, na ktory sa nevztahuje pismeno a), okamzite
pred otvorenim dalsicho obchodného dna na naj-
vyznamnejSom trhu pre tdto akciu.

Cldnok 30
(¢lanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smernice 2004/39/ES)

Spristupnenie informicii pred obchodovanim
a po obchodovani verejnosti

Na tcely ¢lankov 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smernice 2004/39/ES
a na ucely tohto nariadenia informdcie pred a po obchodovani
sa zverejiiuji alebo spristupiiuji verejnosti, ak sa spristupnené
zvycajne prostrednictvom jedného z tychto investorov so sidlom
v Spolocenstve:

a)  prostrednictvom zariadeni regulovaného trhu alebo MTF;
b)  prostrednictvom zariadeni tretej strany;
¢)  prostrednictvom vlastnych mechanizmov.
Cldnok 31
(¢lanok 22 ods. 2 smernice 2004/39/ES)
Zverejnenie limitovanych pokynov klienta

Investicnd spolo¢nost zverejiiuje limitované pokyny klienta,
ktoré nie st okamzite vykonatelné vtedy, ak postupuje pokyn
na regulovany trh alebo MTF, ktory prevadzkuje systém
obchodovania na zédklade knihy objednévok, alebo zabezpecuje,
Ze pokyn sa zverejni a mozno ho jednoducho vykonat hned, ako
to umoznia trhové podmienky.
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Clanok 32

(clanok 22 ods. 2, ¢clanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smernice
2004/39[ES)

Opatrenia na zverejnenie informdcii

Akékolvek opatrenia na zverejnenie informdci, prijaté na tcely
¢lankov 30 a 31, splnaji tieto podmienky:

a)  musia zahffat vietky primerané kroky s cielom zabezpecit,
aby informdcie, ktoré sa maji uverejnit, boli spolahlivé,
pravidelne kontrolované na zistenie chyb a v pripade ich
zistenia okamzite opravené;

b) musia ulahcit konsoliddciu tdajov s podobnymi tidajmi
z inych zdrojov;

¢) musia spristupnit informdcie verejnosti za ne-
diskrimina¢nych obchodnych podmienok a za primerant
cenu.

Cldnok 33
(¢lanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smernice 2004/39/ES)

Vypocty a odhady tykajice sa akcii prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu

1. V pripade kazdej akcie prijatej na obchodovanie
na regulovanom trhu relevantny prislusny orgdn pre tdto akciu
zabezpecuje to, Ze v stvislosti s touto akciou sa ihned po konci
kalenddrneho roka vykonaju tieto vypocty:

a)  priemerny denny obrat;
b)  priemerny denny pocet transakcif;

o) pre akcie, ktoré splfiajii podmienky stanovené v clanku 22
ods. 1 pism. a) alebo b) (podla potreby), volne obchodovany
objem k 31. decembru;

d) v pripade likvidnej akcie priemernti hodnotu vykonanych
pokynov.

Tento odsek a odsek 2 sa neuplatiiujii na akciu, ktord je prvykrat
prijatd na obchodovanie na regulovanom trhu $tyri tyzdne
pred koncom kalenddrneho roka alebo v kratSom obdobi.

2. Pri vypolte priemerného denného obratu, priemernej
hodnoty vykonanych pokynov a priemerného denného poctu
transakcii sa zohladnia vsetky pokyny vykonané v rdmci
Spolocenstva tykajice sa prislusnej akcie medzi 1. janudrom
a 31. decembrom predchddzajticeho roka alebo podla potreby tej
Casti roka, pocas ktorej bola akcia prijatd na obchodovanie na

regulovanom trhu a obchodovanie s fiou na regulovanom trhu
nebolo pozastavené.

Do vypoctu priemerného denného obratu, priemernej hodnoty
vykonanych pokynov a priemerného denného poctu transakeif
akcie sa nezapocitaji dni, pocas ktorych sa v ¢lenskom state
relevantného prislusného orgdnu pre tito akciu, ktory vypocet
vykonéva, neobchodovalo.

3. Pred prvym prijatim akcie na obchodovanie na regulovanom
trhu relevantny prislusny orgdn pre tito akciu zabezpecuje,
aby v suvislosti s touto akciou boli poskytnuté odhady
priemerného denného obratu, trhovej kapitalizdcie k zaciatku
prvého dia obchodovania a v pripade odhadu trhovej
kapitalizdcie vo vyske viac nez 500 miliénov EUR alebo viac:

a)  priemerny pocet transakcii za def a v pripade akcif, ktoré
spliiaji  podmienky stanovené v ¢lanku 22 ods. 1
pism. a) alebo b) (podla potreby), volne obchodovany
objem;

b) v pripade akcie, ktord je odhadovana ako likvidnd akcia,
priemernd hodnota vykonanych pokynov.

Odhady sa tykaji obdobia Siestich tyzdnov, ktoré nasleduje
po prijati na obchodovanie alebo konca tohto obdobia podla
potreby, a zohladni sa v nich celd predchddzajica historia
obchodovania s akciou, ako aj s akciami, ktoré maji podobné
charakteristické znaky.

4. Po prvom prijati akcie na obchodovanie na regulovanom
trhu relevantny prislusny orgdn pre tdto akciu zabezpecuje, aby
sa Ciselné tdaje stvisiace s touto akciou a uvedené v pismendach
a) az d) odseku 1 vypocitali ¢o najskor po spristupneni tychto
tdajov a v kazdom pripade pred koncom obdobia $iestich
tyzdnov uvedeného v ¢ldnku 22 ods. 5, priom sa pouziji tdaje
tykajice sa prvych Styroch tyzdiiov obchodovania, ako keby
odkaz v pismene c) odseku 1 na ddtum 31. december bol
odkazom na koniec obchodovania v prvych styroch tyzdnioch.

5.V priebehu kalenddrneho roka relevantné prislusné organy
zabezpeCujd preskdmanie, a ak to bude potrebné prepocitanie
priemerného denného obratu, priemernej hodnoty vykonanych
pokynov, priemerného denného poctu vykonanych transakcif
a objemu v3etkych akcif obchodovanych na trhu vzdy, ked dojde
k zmene tykajtcej sa akcie alebo emitenta, ktord znacne a trvalo

ovplyviiuje predchddzajiice vypocty.

6. Vypocty uvedené v ¢lankoch 1 az 5, ktoré sa majti uverejnit
pred prvym obchodnym diiom alebo v tento dent v marci 2009,
sa vykondvajt na zaklade idajov tykajticich sa regulovaného trhu
alebo trhov clenského stitu, ktory je najvyznamnej$im trhom,
pokial ide o likviditu pre prislusnd akciu. Na tieto dcely sa
dohodnutych transakcii v zmysle clanku 19 vypocty netykaja.
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Cldnok 34
(Clanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smernice 2004/39/ES)

Uverejnenie a tcinok vysledkov pozadovanych vypoctov
a odhadov

1. Prvy obchodny defi v mesiaci marec kazdého roka kazdy
prislusny orgdn v savislosti s kazdou akciou, pre ktord je
relevantnym  prislusnym orgdnom a ktord bol prijatd
na obchodovanie na regulovanom trhu na konci predchadzaji-
ceho kalenddrneho roka, zabezpeCuje zverejnenie tychto infor-
micif:

a)  priemerny denny obrat a priemerny denny pocet transakeii,
vypocitané v sdlade s ¢lankom 33 ods. 1 a 2;

b)  volne obchodovany objem a priemernti hodnotu vykona-
nych pokynov, vypocitané v stlade s ¢lankom 33 ods. 1 a 2.

Tento odsek sa neuplatiuje na akcie, na ktoré sa vztahuje druhy
pododsek ¢lanku 33 ods. 1.

2. Vysledky odhadov a vypoctov pozadovanych podla
clanku 33 ods. 3, 4 alebo 5 sa zverejiuji hned, ako je to
mozné po dokonéeni vypoctu alebo odhadu.

3. Informdcie uvedené v odsekoch 1 alebo 2 sa povazuji
za zverejnené vtedy, ak ich zverejni Vybor eurdpskych
regulacnych orgdnov cennych papierov v stilade s odsekom 5.

4. Na Gcely tohto nariadenia:

a)  klasifikcia zaloZend na uverejneni uvedenom v odseku 1 sa
uplatiiuje na obdobie 12 mesiacov, ktoré sa zacina 1. aprila
po uverejneni a kon¢i 31. marca nasledujiceho roka;

b) Kklasifikdcia zaloZend na odhadoch uvedenych v ¢lanku 33
ods. 3 sa uplatiiuje od prislusného prijatia na obchodovanie
az do uplynutia obdobia Siestich tyzdnov uvedeného
v ¢lanku 22 ods. 5;

¢) Kklasifikicia  zalozend na  vypoctoch  uvedenych
v clanku 33 ods. 4 sa uplatiuje od ukoncenia obdobia
Siestich tyzdnov uvedeného v ¢lanku 22 ods. 5:

i) 31. marca nasledujiceho roku, ak koniec tohto
obdobia Siestich tyZzdnov spadd do obdobia medzi
15. janudrom a 31. marcom (vritane obidvoch
datumov) v danom roku;

ii) v inom pripade do 31. marca, ktory nasleduje
po konci tohto obdobia.

Klasifikdcia zaloZend na prepocitani stanovenom v ¢lanku 33
ods. 5 sa uplatiiuje odo diia zverejnenia a pokial nie je dalej

prepocitané podla ¢clanku 33 ods. 5, do 31. marca nasledujiceho
roka.

5. Vybor eurdpskych regulacnych orgdnov cennych papierov
zverejiluje na svojej internetovej stranke konsolidované
a pravidelne aktualizované zoznamy na zéklade tdajov poskyt-
nutych prislusnymi orgdnmi alebo v mene prislusnych organov,
ktoré sa tak rozhodnd urobit:

a)  kazdého systematického internalizétora, pokial ide o akciu
prijatd na obchodovanie na regulovanom trhu;

b)  kazdej akcie prijatej na obchodovanie na regulovanom trhu
s podrobnymi tdajmi:

i) o priemernom dennom obrate, priemernom pocte
transakcii za den a v pripade akcif, ktoré spliaja
podmienky stanovené v ¢lanku 22 ods. 1
pism. a) alebo b) (podla potreby), o volne obchodo-

vanom objeme;

ii) v pripade likvidnej akcie o priemernej hodnote
vykonanych pokynov a Standardnej trhovej velkosti
pre tato akciu;

ii) v pripade likvidnej akcie oznacenej ako dodatocnd
likvidnd akcia v stlade s ¢linkom 22 ods. 3 o ndzve
prislusného orgdnu, ktory ju takto oznadil, a

iv) o relevantnom prislu§nom orgéne.

6. Kazdy prislusny organ zabezpecuje prvé zverejnenie pod-
robnych tdajov uvedenych v pismendch a) a b) odseku 1 prvy
obchodny defi v mesiaci jul 2007, na zdklade referen¢ného
obdobia od 1. aprila 2006 do 31. marca 2007. Odchylne
od odseku 4 sa klasifikicia zalozend na tomto zverejneni
uplatiiuyje po dobu 5 mesiacov od 1. novembra 2007
do 31. marca 2008.

KAPITOLA V

PRIJATIE FINANCNYCH NASTROJOV NA OBCHODOVANIE

Cldnok 35

(¢lanok 40 ods. 1 smernice 2004/39/ES)

Prevoditelné cenné papiere

1. Prevoditelné cenné papiere sa povazujii za volne obchodo-
vatelné na ucely clanku 40 ods. 1 smernice 2004/39/ES vtedy,
ak mozu byt obchodované medzi stranami transakcie a nésledne
bez obmedzeni prevedené a ak vietky cenné papiere v ramci tej
istej triedy ako prislusny cenny papier st zastupitelné.
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2. Prevoditelné cenné papiere, ktoré podlichaji obmedzeniam
pri prevode, sa nepovazuji za volne obchodovatelné, pokial toto
obmedzenie neohrozuje trh.

3. Prevoditelné cenné papiere, ktoré nie st plne splatené, sa
povazuju za volne obchodovatelné, ak boli vykonané opatrenia
na zabezpecenie toho, Ze obchodovatelnost tychto cennych
papierov nie je obmedzend a Ze primerané informdcie tykajice sa
skuto¢nosti, Ze cenné papiere nie st plne splatené a dosahov tejto
skuto¢nosti na akciondrov, st verejne pristupné.

4. Pri uplatiiovani svojho priva volne zvazit prijatie akcie
na obchodovanie, regulovany trh, pri hodnoteni toho, ¢&i je
s akciou mozné obchodovat spravodlivym, riadnym a Gicinnym
sposobom, zohladnuje:

a)  distribucia tychto akcii medzi verejnost;

b) tie historické finan¢né operécie, informdcie o emitentovi
a informdcie poskytujiice prehlad podnikatelskej ¢innosti,
ktoré sa vyzaduji podla smernice 2003/71/ES, alebo ktoré
st alebo budu verejne pristupné.

5. Prevoditelny cenny papier, ktory je formdalne kétovany
v stlade so smernicou 2001/34/ES a kétovanie ktorého nie je
pozastavené, sa povazuje za volne obchodovatelny cenny papier,
s ktorym je mozné obchodovat spravodlivym, riadnym
a u¢innym spdsobom.

6. Na tcely ¢lanku 40 ods. 1 smernice 2004/39/ES regulovany
trh pri hodnoteni, ¢i je s prevoditelnym cennym papierom
uvedenym v ¢lanku 4 ods. 1 pododseku 18 pism. ¢) tejto
smernice mozné obchodovat spravodlivym, riadnym a t¢innym
spdsobom, zohladfiuje na zdklade charakteru cenného papiera,
ktory sa prijima, Ci:

a) st podmienky cenného papiera jasné a jednoznacné a i
umoziuji korelaciu medzi cenou cenného papiera a cenou
alebo inou hodnotovou mierou podkladu;

b) je cena alebo ind hodnotovd miera podkladu spolahlivd
a verejnosti dostupnd;

¢) existuje dostatok verejnosti dostupnych informécii potreb-
nych na ohodnotenie cenného papiera;

d) dojednania na urcenie ztcltovacej ceny cenného papiera
zabezpecujl, Ze tito cena riadne odrdza cenu alebo ind
hodnotovi mieru podkladu;

e) v pripade, Ze si vyrovnanie cenného papiera vyZaduje alebo
umoziuje dodanie podkladového cenného papiera alebo
aktiva, skor nez vyrovnanie v hotovosti, existujii vhodné
postupy vyrovnania a dodania pre toto podkladové
aktivum, ako aj vhodné opatrenia na ziskanie nalezitych
informdcif o tomto podkladovom aktive.

Clanok 36

(¢lanok 40 ods. 1 smernice 2004/39/ES)

Podielové jednotky v podnikoch kolektivneho investovania

1. Pri prijimani podielovych jednotiek v podniku kolektivneho
investovania na obchodovanie, bez ohladu na to, ¢&i tento podnik
je vytvoreny v stlade so smernicou 85/611/EHS, sa regulovany
trh presvedci, Ze podnik kolektivneho investovania splita alebo
splnial postupy registracie, ozndmenia alebo iné postupy, ktoré st
nevyhnutnym predpokladom obchodovania podniku kolektiv-
neho investovania v jurisdikcii regulovaného trhu.

2. Bez toho, aby bola dotknutd smernica 85/611/EHS alebo
akékolvek iné pravne predpisy Spolocenstva, alebo vnutro$tatne
pravne predpisy tykajice sa podnikov kolektivneho investovania,
¢lenské staty mozu ustanovit, Ze splnenie poziadaviek uvedenych
v odseku 1 nie je nevyhnutnym predpokladom pre prijatie
podielovych jednotiek v podniku kolektivneho investovania
na obchodovanie na regulovanom trhu.

3. Pri hodnoteni toho, ¢i je s podielovymi jednotkami
v podniku kolektivneho investovania otvoreného typu mozné
obchodovat spravodlivym, riadnym a Gcinnym sposobom
v stlade s ¢lankom 40 ods. 1 smernice 2004/39/ES, regulovany
trh zohladnuje:

a)  rozdelenie tychto podielovych jednotiek verejnosti;

b)  skutocnost, ¢i existuji vhodné opatrenia na vytvaranie trhu
alebo ¢i spravcovskd spolo¢nost schémy poskytuje vhodné
alternativne opatrenia pre investorov umoznujice splatenie

podielovych jednotiek;

¢) & je hodnota podielovych jednotiek dostatocne trans-
parentnd pre investorov prostrednictvom pravidelného
uverejiiovania Cistej hodnoty aktiv.

4. Pri hodnoteni toho, ¢i je s cennymi papiermi v podniku
kolektivneho investovania zatvoreného typu mozné obchodovat
spravodlivym, riadnym a G¢innym spésobom v stlade
s clankom 40 ods. 1 smernice 2004[39/[ES, regulovany trh
zohladiiuje tieto aspekty:

a)  rozdelenie tychto podielovych jednotick verejnosti;
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b) ¢ je hodnota podielovych jednotieck pre investorov
dostato¢ne transparentnd bud uverejnenim  informdcii
o investicnej stratégii fondu, alebo pravidelnym uverejne-
nim cistej hodnoty aktiv.

Cldnok 37

(clanok 40 ods. 1 a ods. 2 smernice 2004/39/ES)

Derivity

1. Pri prijimani finanéného néstroja druhu uvedeného
v bodoch 4 az 10 oddielu C prilohy I k smernici 2004/39/ES
na obchodovanie regulovany trh overuje, ¢i boli splnené tieto
podmienky:

a)  podmienky zmluvy, ktorou sa zriaduje finanény ndstroj,
musia byt jasné a jednozna¢né a umoznovat koreldciu
medzi cenou finanéného ndstroja a cenou alebo inou
hodnotovou mierou podkladového aktiva;

b)  cena alebo ind hodnotovd miera podkladového aktiva musi
byt spolahliva a verejnosti dostupnd;

¢)  dostatocné informdcie potrebné na ohodnotenie derivitu
musia byt dostupné verejnosti;

d)  opatrenia na urcenie ztc¢tovacej ceny kontraktu musia byt
takého charakteru, aby tdto cena riadne odrazala cenu alebo
inti hodnotovt mieru podkladového aktiva;

e) v pripade, Ze si vyrovnanie derivitu vyzaduje alebo
umoznuje dodanie podkladového cenného papiera alebo
aktiva skor nez vyrovnanie v hotovosti, musia existovat
vhodné opatrenia na to, aby tcastnici trhu mohli ziskat
nalezité informdcie o tomto podkladovom aktive, ako aj
vhodné postupy vyrovnania a dodania pre toto podkladové
aktivum.

2.V pripade, Ze prislusné finan¢né ndstroje si uvedené
v bodoch 5, 6, 7 alebo 10 oddielu C prilohy I k smernici
2004/39/ES, pismeno b) odseku 1 sa neuplatiiuje, ak st splnené
tieto podmienky:

a)  zmluva, ktorou sa zriaduje tento ndstroj, musi stanovovat
sposoby zverejiiovania na trhu alebo sposoby, ktoré trhu
umoznia hodnotit cenu alebo inG hodnotovii mieru
podkladového aktiva, ked tdto cena alebo hodnotova miera
nie st inak verejne dostupné;

b) regulovany trh musi zabezpelit vytvorenie vhodnych
opatreni tykajicich sa dohladu na monitorovanie obcho-
dovania a vyrovnania s tymito finan¢nymi ndstrojmi;

¢)  regulovany trh musi zabezpecit, aby vyrovnanie v hotovosti
a dodanie, bud fyzické dodanie, alebo vyrovnanie
v hotovosti, mohlo byt uskuto¢nené v stlade s pod-
mienkami kontraktu tychto financnych néstrojov.

KAPITOLA VI
DERIVATOVE FINANCNE NASTROJE
Cldnok 38
(¢lanok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2004/39/ES)
Vlastnosti inych derivitovych finanénych ndstrojov

1. Na dcely oddielu C ods. 7 prilohy I k smernici 2004/39/ES
kontrakt, ktory nie je spotovym kontraktom v zmysle odseku 2
tohto ¢ldnku a na ktory sa nevztahuje odsek 4, sa povazuje
za kontrakt s vlastnostami inych derivitovych financnych
ndstrojov a nie je ureny na obchodné ucely, ak splia tieto
podmienky:

a)  spliia jedno z tejto skupiny kritérif:

i) je obchodovany v rdmci systému obchodovania
v tretej krajine, ktory plni podobni funkciu ako
regulovany trh alebo MTF;

ii) je vyslovne stanovené, Ze je uréeny na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo podlicha pravidlim
regulovaného trhu, MTF alebo systému obchodovania
v tretej krajine;

i) je vyslovne stanovené, Ze je ekvivalentny kontraktu
obchodovanom na regulovanom trhu, MTF alebo
v ramci systému obchodovania v tretej krajine;

b)  je ztctovany prostrednictvom zaétovacieho strediska alebo
iného subjektu vykonavajiiceho rovnaké dlohy ako cen-
tralna protistrana, alebo existuji opatrenia tykajice sa
sposobu  platby alebo platby marze v suvislosti
s kontraktom;

¢) je normalizovany, takZe cena, Standardnd jednotka, datum
dodania alebo iné podmienky st ur¢ované predovietkym
na zaklade pravidelne zverejiiovanych cien, standardnych
jednotiek alebo $tandardnych ddtumov dodania.

2. Spotovy kontrakt na tlely odseku 1 predstavuje kontrakt
na predaj komodity, aktiva alebo préva, za podmienok ktorého
jej dodanie naplanované v ramci dlhsiecho obdobia z tychto

obdobf:

a)  dva obchodné dni;
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b)  obdobie vSeobecne akceptované na trhu pre tito komoditu,
aktivum alebo pravo ako standardné obdobie na dodanie.

Kontrakt vSak nie je spotovym kontraktom v tom pripade, ak bez
ohladu na jeho jasne formulované podmienky existuje medzi
stranami kontraktu dohoda o tom, Ze dodanie podkladového
aktiva sa md odlozit a nemd sa vykonat v rdmci obdobia
uvedeného v prvom pododseku.

3. Na ucely oddielu C ods. 10 prilohy I k smernici 2004/39/ES
derivatovy kontrakt tykajici sa podkladového aktiva uvedeného
v tomto oddiele alebo v ¢lanku 39 sa povazuje za kontrakt
s vlastnostami inych derivdtovych finan¢nych ndstrojov vtedy,
ak je splnend jedna z nasledujticich podmienok:

a)  kontrakt je vyrovnany v hotovosti alebo moze byt
vyrovnany v hotovosti na zdklade rozhodnutia jednej alebo
viacerych stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti
alebo v dosledku inej udalosti, ktorej ndsledkom je
ukoncenie;

b)  tento kontrakt je obchodovany na regulovanom trhu alebo
MTEF;

¢) v stvislosti s tymto kontraktom sii splnené podmienky
stanovené v odseku 1.

4. Kontrakt je wuréeny na obchodné ducely na dcely
oddielu C ods. 7 prilohy I k smernici 2004/39/ES a nema
vlastnosti inych derivatovych finanénych néstrojov na tcely
oddielu C ods. 7 a 10 tejto prilohy vtedy, ak do kontraktu
vstupuje prevadzkovatel alebo spravca energetickej rozvodnej
siete, mechanizmu na vyrovnavanie toku energie alebo siete
plynovodov a ak je v ktoromkolvek case potrebné udrziavat
dodévky a vyuzitie energie v rovnovéhe.

Cldnok 39

(¢lanok 4 ods. 1 pododsek 2 smernice 2004/39/ES)

Derivity v ramci oddielu C ods. 10 prilohy I k smernici
2004/39(ES

Okrem derivatovych kontraktov uvedenych v oddiele C ods. 10
prilohy I k smernici 2004/39/ES do tohto oddielu spada aj
derivitoyy kontrakt, ktory sa tyka niektorej z tychto moznosti,
ak splha  kritérid ustanovené v  uvedenom  oddiele
a v ¢lanku 38 ods. 3:

a)  prenosova kapacita telekomunika¢nych sieti;

b)  skladovd kapacita pre komoditu;

¢)  prenosova alebo prepravnd kapacita pre komodity, ¢i uz ide
o kéble, potrubie alebo iné prostriedky;

d) podpora, Gver, povolenie, privo alebo podobné aktivum,
ktoré priamo stvisi so zdsobovanim, distribtciou alebo
spotrebou energie ziskanej z obnovitelnych zdrojov;

e) geologické, environmentalne alebo iné fyzické premenné;

f)  akékolvek iné aktiva alebo pravo vymenitelnej povahy, iné
ako pravo prijat sluzbu, ktoré je mozné previest;

g) index alebo miera tykajica sa ceny alebo hodnoty alebo
objemu transakcii s akymikolvek aktivami, prdvami,
sluzbami alebo zdvizkami.

KAPITOLA VII

ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 40

Opiitovné preskimanie

1. Najmenej raz za dva roky a po porade s Vyborom
eurdpskych regulaénych orgdnov Komisia opitovne preskiima
vymedzenie pojmu transakcia“ na tcely tohto nariadenia,
tabulky uvedené v prilohe II, ako aj kritérid na uréenie likvidnych
akcif obsiahnuté v ¢lanku 22.

2. Komisia po porade s Vyborom eurdpskych regulaénych
orgdnov cennych papierov opitovne preskima ustanovenia
¢lanku 38 a clanku 39 tykajice sa kritérii na urcenie toho,
s ktorymi nastrojmi sa md zaobchddzat ako s ndstrojmi, ktoré
maju vlastnosti inych derivatovych finanénych néstrojov, ktoré
st na tcely obchodovania alebo ktoré patria do oddielu C ods. 10
prilohy 1 k smernici 2004/39/ES, ak s v stvislosti s nimi
splnené iné kritéria uvedené v tomto oddiele.

Komisia oznamuje naraz Eurépskemu parlamentu a Rade to,
7e zostavuje svoje spravy podla clanku 65 ods. 3
pism. a) a pism. d) smernice 2004/39|ES.

3. Komisia do dvoch rokov po ddtume uplatiiovania tohto
nariadenia a po konzultdcii s Vyborom eurdpskych regulacnych
orgdnov cennych papierov opitovne preskima tabulku 4
prilohy II a vysledky tohto opitovného preskiimania ozndmi
Eurdpskemu parlamentu a Rade.
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Cldnok 41 Toto nariadenie sa uplatiuje od 1. novembra 2007 okrem
L . ¢lanku 11 a ¢lanku 34 ods. 5 a ods. 6, ktoré sa uplatiiuji
Nadobudnutie ti¢innosti od 1. jtina 2007.

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vetkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 10. augusta 2006

Za Komisiu
Charlie McCREEVY

clen Komisie
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PRILOHA I

Tabulka 1

Zoznam oblasti na tifely oznamovania

Nézov oblasti

Opis

Identifikdcia oznamujticej
spolocnosti

Specificky kéd na identifikdciu spolo¢nosti, ktord vykonala transakciu

Obchodny den

Obchodny den, ked bola transakcia vykonand

Cas obchodovania

Cas, ked bola transakcia vykonand, ozndmend v miestnom case prislusného
orgdnu, ktorému bude transakcia ozndmend, a zdklad, na ktorom je transakcia
ozndmend, vyjadreny v UTC +|- hodin

Indikdtor ndkupu a predaja

Identifikuje, ¢i transakcia bola ndkup alebo predaj z pohladu oznamujicej
investi¢nej spolocnosti alebo v pripade spravy klientovi z pohladu klienta

Postavenie pri obchodovani

Identifikuje, ¢i spolo¢nost vykonala transakciu:
— na svoj vlastny tcet (bud vo svojom mene, alebo v mene klienta)
—  na Gcet a v mene klienta

Identifikdcia néstroja

Identifikdcia pozostdva:

—  zo $pecifického kédu, ktory md urcit prislusny orgdn (v pripade potreby),
ktorému sa predkladd sprdva, pricom sa ur¢i financny néstroj, ktory je
predmetom transakcie

—  ak prislusny finan¢ny néstroj nemd Specificky identifikacny kdd, sprava
musi obsahovat ndzov néstroja alebo v pripade derivitového kontraktu
charakteristické vlastnosti kontraktu

Druh kédu nistroja

Druh kédu pouzity pri ozndmeni ndstroja

Identifikdcia podkladového
nastroja

Identifikdcia ndstroja uplatnitelnd na cenny papier, ktorym je podkladové
aktivum v rdmci derivitového kontraktu, ako aj prevoditelny cenny papier,
ktorého sa tyka clanok 4 ods. 1 bod 18 pism. c) smernice 2004/39/ES

Druh identifika¢ného kédu
podkladového néstroja

Druh kédu pouzity pri ozndmeni podkladového ndstroja

10.

Druh néstroja

Harmonizovana Klasifikdcia finan¢ného ndstroja, ktory je predmetom transakcie.
Opis musi prinajmensom oznacovat to, ¢i ndstroj patri do jednej zo $pickovych
kategéril uvedenych v ramci jednotného medzindrodne uznévaného $tandardu
pre klasifikdciu finan¢nych néstrojov

11.

Détum splatnosti

Détum splatnosti dlhopisu alebo inej formy sekuritizovaného dlhu, alebo ddtum
realizdcie/ddtum splatnosti derivatového kontraktu

12.

Druh derivétu

Harmonizovany opis druhu derivitu by mal byt zostaveny v stlade s jednou
zo S$pickovych kategérii uvedenych v rdmci jednotného medzindrodne
uzndvaného Standardu pre klasifikdciu finan¢nych néstrojov

13.

Put/Call

Opis toho, ¢ opcia alebo iny finan¢ny ndstroj je put alebo call

14.

Realiza¢nd cena

Realiza¢nd cena opcie alebo iného financného ndstroja

15.

Cenovy multiplikdtor

Pocet podielovych jednotiek prislusného financného ndstroja, ktoré sa
obsiahnuté v obchodovanom baliku, napriklad pocet derivatov alebo cennych
papierov, ktoré predstavuje jeden kontrakt

16.

Jednotkova cena

Cena cenného papiera alebo derivatového kontraktu bez provizie a (ak je to
relevantné) vzniknutych drokov. V pripade dlhového ndstroja moze byt cena
vyjadrend bud v jednotkdch meny, alebo v percentich
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Nézov oblasti

Opis

17.

Oznacenie ceny

Mena, v ktorej je vyjadrend cena. Ak v pripade dlhopisu alebo inej formy
sekuritizovaného dlhu je cena vyjadrend v percentich, uvedie sa tento
percentudlny tdaj

18.

Mnozstvo

Pocet podielovych jednotiek finan¢nych néstrojov, nominalna hodnota dlhopisov
alebo pocet derivatovych kontraktov zahrnutych v ramci transakcie

19.

Oznacenie mnozstva

Indikdcia toho, ¢i mnoZstvo vyjadruje pocet podielovych jednotiek financnych
ndstrojov, nominalnu hodnotu dlhopisov alebo pocet derivatovych kontraktov

20.

Protistrana

Identifikdcia protistrany v rdmci transakcie. Identifikdcia obsahuje:

— ak je protistranou investicnd spolocnost, $pecificky kod pre tidto
spolo¢nost, ktory md urcit prislusny orgdn (v pripade potreby), ktorému
sa sprava predkladd

—  ak je protistranou regulovany trh alebo MTF alebo subjekt posobiaci ako
jeho centrdlna protistrana, $pecificky harmonizovany identifikacny kéd
pre tento trh, MTF alebo subjekt posobiaci ako centrdlna protistrana, ako je
uvedené v zozname uverejnenom prislusnym orgdnom domovského
clenského $titu subjektu v stlade s ¢lankom 13 ods. 2

—  ak protistranou nie je investicnd spolocnost, regulovany trh alebo MTF
alebo subjekt pdsobiaci ako centrdlna protistrana, mala by sa oznacit ako
,zdkaznik/klient* investi¢nej spolo¢nosti, ktord vykonala transakciu

21.

Identifikdcia miesta

Identifikdcia miesta, kde bola vykonand transakcia. Identifikdcia obsahuje:

— ak miestom je obchodné miesto: jeho $pecificky harmonizovany
identifika¢ny kod

—  inak: kod ,OTC*

22.

Referen¢né ¢islo transakcie

Specifické identifikacné &islo transakcie poskytnuté investiénou spoloénostou
alebo trefou stranou predkladajicou spravu v jej mene

23.

Indikdtor zrusenia transakcie

Oznacenie toho, ¢i bola transakcia zrusend

Tabulka 2
Dalsie podrobné tidaje pre prislusné orginy

Nézov oblasti

Opis

Identifikdcia oznamujticej
spolocnosti

Ak Specificky kéd uvedeny v tabulke 1 prilohy 1 nepostacuje na identifikiciu
protistrany, prislusné orgdny by mali vytvorit adekvitne opatrenia, ktorymi by
zabezpecili identifikdciu protistrany

Identifikdcia néstroja

Pouziva sa $pecificky kod dohodnuty vietkymi prislusnymi orgdnmi, uplatnitelny
na prislusné financné néstroje

20.

Protistrana

Ak 3pecificky kod alebo $pecificky harmonizovany identifikacny kéd uvedeny
v tabulke 1 prilohy 1 nepostacuje na identifikdciu protistrany, prislusné organy by
mali vytvorit adekvitne opatrenia, ktorymi by zabezpecili identifikdciu protistrany
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PRILOHA Il

Tabulka 1

Informicie, ktoré sa uverejnia v silade s ¢linkom 17

Typ systému

Opis systému

Zhrnutie informdcii, ktoré sa uverejnia
v stlade s ¢linkom 17

Systém kontinudlneho
aukéného obchodova-
nia na zdklade knihy
objedndvok

Systém, v ktorom sa nepretrzite prostrednictvom knihy
objednévok a algoritmu obchodovania uplatiovaného bez
ludského zdsahu pdrujii pokyny na predaj s pokynmi na
kipu na zdklade najlepsej dostupnej ceny

Agregovany pocet pokynov a akcif,
ktoré reprezentuju pri kazdej ceno-
vej hladine, a to pre minimélne pat
najlepsich  cenovych pontk na
ndkup a predaj

Systém obchodovania
riadeny kotdciami

Systém, v ramci ktorého st transakcie uzavreté na zdklade
zdvaznych kotdcii, ktoré st nepretrzite spristupfované
tcastnikom, ¢o si od tvorcov trhu vyzaduje, aby udrziavali
kotdcie vo velkosti, ktord vyrovndva potreby clenov
a ucastnikov obchodovat v komer¢nom  rozsahu
a riziko, ktorému sa tvorca trhu vystavuje

Najlepsia cenovd ponuka na nakup
a predaj kazdého tvorcu trhu za
tito akciu spolu s objemami
k tymto cendm

Systém periodického
auk¢ného obchodova-
nia

Systém, ktorym sa paruji pokyny na zdklade periodickej
aukcie a algoritmu obchodovania uplatiovaného bez
ludského zdsahu

Cena, za ktort by systém aukéného
obchodovania najlepsie uspokojil
SVOj obchodny  algoritmus,
a objem, ktory by pri tejto cene
mohol byt uskuto¢nitelny

Systém obchodovania,
na ktory sa nevztahujt
prvé tri riadky

Hybridny systém, na ktory sa vztahujii dva alebo viaceré
opisy, alebo systém, v ktorom md proces stanovenia ceny
iny charakter, nez je ten, ktory je uplatnitelny na typy
systému v rdmci uvedenych troch opisov

Primerané informdcie, pokial ide
o troven pokynov alebo kotacif
a zdujem o obchodovanie, ak to
charakteristické vlastnosti mecha-
nizmu vyhladévania ceny dovolujt,
najmd piat najlepsich cenovych
pontik na ndkup a predaj afalebo
dvojstranné kotdcie kazdého tvorcu
trhu pre tito akciu
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Tabulka 2

Pokyny velkého rozsahu porovnané s normilnou trhovou velkostou

(EUR)
Trieda v zmysle priemerného 1000 000 25 000 000
denného obratu PDO < 500 000 5(101088050?)00 < PDO < PDO PDO = 50 000 000
(PDO) < 25000 000 < 50 000 000
Minimélna velkost pokynu 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
sposobilého ako pokyn
velkého rozsahu v porovnani
s normalnou trhovou
velkostou
Tabulka 3
Standardné trhové velkosti
(EUR)
Trieda v zmysle
. . 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 70 000
priemernej hodnoty )
vykonangch pokynov <10 000 < PHP < PHP < PHP < PHP < PHP atd.
<20 000 <30 000 < 40000 < 50000 < 70000 < 90000
(PHP)
Standardna trhova 7 500 15000 25000 35000 45000 60 000 80 000 atd.
velkost
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Tabulka 4

Prahové hodnoty a odklady v pripade oneskoreného zverejnenia

V tabulke je uvedeny pre kazdy povoleny odklad na zverejnenie a kazdd triedu akcii, pokial ide o priemerny denny obrat
(PDO), minimélny pozadovany objem, ktory je sposobily na odklad, pokial ide o akciu tohto typu.

Trieda akcii v zmysle priemerného denného obratu (PDO)

PDO < 100 000

100 000 EUR <
PDO < 1 000 000

1000 000 EUR <
PDO < 50 000 000

PDO > 50 000 000

EUR EUR EUR EUR
Minimélny pozadovany objem transakcie na povoleny odklad
60 minat 10 000 EUR 5 % z PDO alebo 10 % z PDO 10 % z PDO
25000 EUR alebo 3 500 000 alebo 7 500 000
(podla toho, ¢oje | EUR (podla toho, | EUR (podla toho,
vyssie) ¢o je nizsie) ¢o je nizsie)
180 minat 25000 EUR 15 % z PDO 15 % z PDO 20 % z PDO alebo
alebo 75 000 alebo 5000 000 | 15000 000 EUR
EUR (podla toho, | EUR (podla toho, | (podla toho, ¢o je
i& ¢o je vyssie) ¢o je nizsie) nizsie)
% Do konca obchodného dna (alebo 45 000 EUR 25 % z PDO 25 % z PDO 30 % z PDO alebo
£ presunutie do poludnia nasleduja- alebo 100 000 alebo 30 000 000 EUR
g ceho obchodného dia v pripade, ze EUR (podla toho, | 10 000 000 EUR | (podla toho, ¢o je
= je obchod vykonany pocas posled- ¢o je vyssie) (podla toho, ¢o je nizsie)
& nych 2 hodin obchodného diia) nizsie)
o)
3
%\ Do konca obchodného dna 60 000 EUR 50 % z PDO 50 % z PDO 100 % z PDO
S nasledujticeho po obchode alebo 100 000 | alebo 1 000 000
L EUR (podla toho, | EUR (podla toho,
¢o je vyssie) ¢o je vyssie)
Do konca druhého obchodného dna 80 000 EUR 100 % z PDO 100 % z PDO 250 % z PDO
nasledujiiceho po obchodovani
Do konca treticho obchodného dna 250 % z PDO 250 % z PDO
nasledujticeho po obchode




