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SMERNICA 2001/107[ES EUROPSKEHO PARLAMENTU ARADY
z 21. janudra 2002,

ktorou sa meni a doplita smernica Rady 85/611/EHS o koordinicii zikonov, inych prévnych predpisov
a spravnych opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) s cielom upravit spravcovské spolocnosti a zjednodusené prospekty

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,

najmd

na jej clanok 47 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Hospoddrskeho a socidlneho vybo-

ru (?)

konajic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 zmlu-

vy (%),
kedze:

(1)

()

" U
¢ U

Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o pod-
nikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cen-
nych papierov (PKIPCP) (%) uz vyznamne prispela k dosiah-
nutiu jednotného trhu v tejto oblasti, stanovujic — po
prvykrat v sektore finan¢nych sluzieb — zdsadu vzdjom-
ného uzndvania autorizacii a dalSie ustanovenia, ktoré
ulah¢uji volny obeh podielovych listov podnikov kolek-
tivneho investovania (podielovych trustov | podielovych
fondov alebo investi¢nych spolo¢nosti) v ramci Eur6pskej
tnie obsiahnuté v tejto smernici.

Smernica 85/611/EHS vsak do zna¢nej miery neupravuje
spolocnosti, ktoré riadia podniky kolektivneho investova-
nia (takzvané ,spravcovské spolocnosti“). Osobitne, smer-
nica 85/611/EHS nestanovuje ustanovenia zabezpecujice
vo vietkych ¢lenskych stdtoch rovnaké pravidld pristupu
na trh a prevadzkové podmienky pre takéto spolo¢nosti.
Smernica 85/611/EHS nestanovuje ustanovenia upravu-
juce zriadovanie pobociek a slobodné poskytovanie sluzieb
zo strany tychto spolo¢nosti v inych ¢lenskych $tatoch,
neZ je ich domovsky ¢lensky stat.

Povolenie udelené v domovskom ¢lenskom §tdte spravcov-
skej spolo¢nosti by malo zabezpecit ochranu investora

v.ESC272,1.9.1998,s.7aU.v.ES C 311 E, 31.10.2000, 5. 273.
v.ES C116, 28.4.1999,s. 1.

(}) Stanovisko Eurépskeho parlamentu zo 17. februdra 2000 (U. v. ES
C 339, 29.11.2000, s. 228), spolo¢nd pozicia Rady z 5. juna 2001

(.

v. ES C 297, 23.10.2001, s. 10) a rozhodnutie Eurépskeho par-

lamentu z 23. oktébra 2001. Rozhodnutie Rady zo 4. decem-
bra 2001.

¢ U

v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES

(.

v.ESL 290, 17.11.2000, s. 27).

a solventnost spravcovskych spolo¢nosti s tmyslom pri-
spiet k stabilite finan¢ného systému. Prijaty pristup zna-
mend zabezpecit potrebnu zdkladnd harmonizaciu dosta-
to¢nd na zabezpecenie vzdjomného uzndvania povolenia
a systémov obozretného dohladu, umoziujic poskytova-
nie jedného povolenia platného v celej Eurdpskej tnii
a uplatiiovanie dohladu domovského ¢lenského stétu.

Pre ochranu investorov je potrebné zabezpecit vnitorni
kontrolu kazdej spravcovskej spolocnosti, najma pomocou
najmenej dvojclenného manazmentu a primeranymi
mechanizmami vnitornej kontroly.

Aby sa zabezpecilo, Ze spravcovskd spolo¢nost dokdze spl-
nit zavazky vyplyvajace z jej ¢innosti a tak zabezpedit sta-
bilitu, vyZaduje sa pociato¢ny kapitdl a dodatocny objem
vlastnych zdrojov. Aby sa vzali do tivahy trendy, osobitne
tie, ktoré sa tykaju kapitdlovych nakladov na prevadzkové
rizikd v rdmci Eurépskej tinie a dalsim medzindrodnych
for, tieto poziadavky vritane pouzivania zaruk sa buda
musiet prehodnotit do troch rokov.

Spravcovské spolo¢nosti autorizované vo svojom domov-
skom ¢lenskom 3tdte by vzdjomnym uzndvanim mali mat
umoznené poskytovat tie sluzby, pre ktoré ziskali autori-
zdciu, v celej Eurdpskej anii zriadovanim pobociek alebo
na zdklade slobody poskytovat sluzby. Schvélenie stattitov
podielovych trustov [podielovych fondov spada do pravo-
moci domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢no-
sti.

Pokial ide o spravovanie kolektivneho portfélia (spravu
podielovych trustov | podielovych fondov a investi¢nych
spoloc¢nosti), povolenie udelené spravcovskej spolo¢nosti
povolenej vo svojom domovskom ¢lenskom stéte by malo
umoznovat spolo¢nosti vykondvat v hostitelskom ¢len-
skom §tdte tieto ¢innosti: distribuovat emisie harmonizo-
vanych podielovych trustov/ podielovych fondov spravo-
vanych spolo¢nostou vo svojom domovskom ¢lenskom
State, distribuovat podiely harmonizovanych investi¢nych
spolocnosti spravovanych takouto spolo¢nostou, vykona-
vat vSetky ostatné funkcie a dlohy zahrnuté v cinnosti
spravovanie kolektivneho portfélia, riadit aktiva investic-
nych spolo¢nosti zaregistrovanych v inych ¢lenskych $té-
toch nez je domovsky clensky $tat, vykondvat na zdklade
mandatov v mene spravcovskych spolo¢nosti zaregistro-
vanych v inych ¢lenskych $tdtoch, nez je ich domovsky
Clensky stdt, funkcie zahrnuté v Cinnosti spravovania
kolektivneho portfélia.
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(10)

Zéasady vzdjomného uzndvania dohladu domovského ¢len-
ského $tdtu si vyzaduja, aby prislusné orgdny clenskych
Statov neudelili alebo aby odnali autorizaciu, ak faktory,
ako napriklad obsah pldnov ¢innosti, geografickd distribii-
cia alebo ¢innosti skuto¢ne vykondvané jasne naznacuju,
7e spravcovskd spolo¢nost si zvolila prévny systém jed-
ného clenského statu, aby sa vyhla prisnejsim normdm
platnym v inom ¢lenskom §tdte v rdmci tizemia, ktorého
zamysla vykondvat alebo uz z vic3ej Casti vykondva svoje
¢innosti. Na tcely tejto smernice spravcovska spolo¢nost
by sa mala autorizovat v ¢lenskom $tite, v ktorom md
registrované svoje ustredie. V stilade so zdsadou kontroly
v domovskej krajine len ¢lensky $tt, v ktorom spravcov-
skd spolo¢nost md svoje Gstredie registrované, sa moze
povazovat za prislusny na schvalovanie $tatttov podielo-
vych trustov [ podielovych fondov zaloZenych touto spo-
lo¢nostou a na vyber depozitdra. Aby sa zabranilo arbitrazi
dohladu a aby sa podporila dovera v Gc¢innost dohladu
zo strany organov domovského clenského $tatu, poziadav-
kou pre autorizaciu PKIPCP by malo byt, Ze by sa jej ziad-
nym pravnym spdsobom nemalo brénit v obchodovani vo
svojom domovskom ¢lenskom $tdte. Toto nemd vplyv
na slobodné rozhodovanie, ked sa PKIPCP autorizuje, zvo-
lit si ¢lensky stat (Clenské $tdty), v ktorych sa md obchodo-
vat s podielovymi listami PKIPCP, v siilade s touto smerni-
cou.

Smernica 85/611/EHS obmedzuje rozsah spravcovskych
spolo¢nosti len na jedind ¢innost spravovania podielovych
trustov/ podielovych fondov a investiénych spolo¢nosti
(spravovanie kolektivneho portfélia). Aby sa vzali do
tvahy posledné trendy vo vnitrostatnych pravnych pred-
pisoch ¢lenskych $tatov a aby sa umoznilo tymto spolo¢-
nostiam dosahovat dolezité dspory z rozsahu, je Ziaduce
prehodnotit toto obmedzenie. Je preto Ziaduce umozZnit
takymto spolo¢nostiam vykondvat aj ¢innosti spravovania
portfdlia investicif pre jednotlivych klientov (spravovanie
jednotlivého portfélia) vratane spravovania dochodkovych
fondov, ako aj niektoré $pecifické vedlajsie ¢innosti stvi-
siace s hlavnym podnikanim. Takymto rozsirenim rozsahu
¢innosti spravcovskej spolocnosti by nemala byt dotknutd
stabilita tychto podnikov. No mali by sa zaviest osobitné
pravidld zabranujtice konfliktu zdujmov, ak st spravcov-
ské spolo¢nosti autorizované podnikat v oblasti spravova-
nia kolektivneho portfélia aj individudlnych portfolii.

Cinnost spravovania portfélif investicii je investi¢nou sluz-
bou wupravenou uz v smernici Rady 93/22/EHS
z 10. médja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych
papierov (') Aby sa zabezpecil homogénny regula¢ny
ramec v tejto oblasti, je Ziaduce podriadit spravcovské spo-
lo¢nosti, ktorych povolenie zahfna tato sluzbu, podmien-
kam ¢innosti stanovenymi v tejto smernici.

() U.v.ESL 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou 2000/64/ES.

(11)

(12)

(14)

Domovsky ¢lensky stit moze, ako vSeobecné pravidlo, sta-
novit pravidld prisnejie nez su tie, ktoré st uvedené v tejto
smernici, najma pokial ide o podmienky povolenia, pozia-
davky obozretného podnikania a informa¢né povinnosti
a o uplné prospekty.

Je ziaduce stanovit pravidld definujiice predpoklady,
na zéklade ktorych spravcovskd spolo¢nost moze delego-
vat, na zdklade manddtov, osobitné tlohy a funkcie na tre-
tie osoby, aby sa zvysila G¢innost vedenia jej podnikania.
Aby sa zabezpecilo spravne fungovanie zdsad vzdjomného
uzndvania povolenia a kontroly domacej krajiny, ¢lenské
Staty povolujice takéto delegovanie by mali zabezpecit,
aby spravcovskd spolo¢nost, ktorej dali autorizdciu, nede-
leguje svoje funkcie globélne jednej alebo viacerym tretim
osobdm, aby sa tak nestala len menom na postovej
schranke, a aby existencia mandatov nebrénila d¢innému
dohladu nad spravcovskou spolo¢nostou. No skutocnost,
ze spravcovska spolocnost delegovala svoje funkcie, by
v ziadnom pripade nemala mat vplyv na zavizky tejto spo-
lo¢nosti ani na zavizky depozitdra voci drzitelom podie-
lovych listov a prislusnym orgdnom.

Aby sa ochranili zdujmy akciondrov a zarucila rovnakd
troven podielu na trhu pre podniky harmonizovaného
kolektivneho investovania, pri investi¢nych spolo¢nostiach
sa vyzaduje pociato¢ny kapital. No investi¢né spolo¢nosti,
ktoré majt vybrant za svojho zdstupcu spravcovska spo-
lo¢nost, budi kryté pomocou dodato¢nych vlastnych
zdrojov spravcovskej spolo¢nosti.

Autorizované investi¢né spolo¢nosti by mali vzdy dodrzia-
vat ¢lanok 5g a 5h, ¢i uz priamo podla ¢lanku 13b alebo
nepriamo, vdaka skuto¢nosti, Ze ak si autorizovand inve-
sti¢nd spolo¢nost vybrala na zastupovanie spravcovski
spolo¢nost, tato spravcovska spolo¢nost by mala byt auto-
rizovand v stilade so smernicou a teda povinnd dodrZziavat

¢lanky 5g a 5h.

Aby sa vzali do Gvahy trendy v informaé¢nych technolé-
gidch, je ziaduce prehodnotit sticasny informaény rdmec
stanoveny v smernici 85/611/EHS. Ziaduce je najmi k exi-
stujlicemu Gplnému prospektu zaviest novy typ prospektu
pre PKIPCP (zjednoduseny prospekt). Takyto novy pro-
spekt by sa mal navrhndt tak, aby bol prinosom pre inve-
stora a mal by preto pre priemerného investora predstavo-
vat zdroj hodnotnych informadcii. Takyto prospekt by mal
jasne, strucne a lahko zrozumitelne poskytovat najdélezi-
tejsie informdcie o PKIPCP. Investor by vSak mal byt vzdy
informovany pomocou vhodného vyhldsenia zahrnutého
v zjednoduSenom prospekte, Ze podrobnejsie informécie
sa nachadzajt v tplnom prospekte a vo vyro¢nych a pol-
ro¢nych spravach PKIPCP, ktoré sa na poZiadanie daju zis-
kat zadarmo. Zjednoduseny prospekt by sa mal vzdy ponti-
kat upisovatelom zadarmo pred uzavretim zmluvy. Ttoto
by malo byt dostato¢nou predbeznou podmienkou na spl-
nenie pravnej povinnosti podla tejto smernice poskytovat
informdcie upisovatelom pred uzavretim zmluvy.



06[zv. 4 Uradny vestnik Eurépskej tinie 289
(16) Je potrebné zabezpecit rovnakd droven podmienok pre 7. ,pobocka’ znamend miesto podnikania, ktoré je sicastou

(17)

sprostredkovatelov v oblasti finan¢nych sluzieb, ked sa
poskytujui tie isté sluzby, a zabezpecit harmonizovany
minimdlny stupent ochrany investorov. Harmonizovany
minimélny stupeil harmonizacie podmienok pre zaloZenie
a vykon ¢innosti predstavuje pre tychto prevadzkovatelov
zdkladny predpoklad pre dosiahnutie vniitorného trhu.
Preto len zdvdznd smernica spoloCenstva stanovujlica
dohodnuté minimdlne $tandardy v tomto ohlade moze
dosiahnut Zziaduce ciele. Tato smernica ovplyviiuje len
pozadovant minimédlnu harmonizdciu a nejde nad rdmec
toho, ¢o je potrebné, aby sa dosiahli sledované ciele
v stlade s tretim odsekom ¢lanku 5 zmluvy.

Komisia moZe zvazit navrhnutie kodifikdcie v spravnom
¢ase po prijati navrhov,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Tymto sa smernica 85/611/EHS meni a doplia takto:

1. doplna sa clénok Ta:

,Cldnok 1a

Na tcely tejto smernice:

1.

,depozitdr* znamend kazdi institiciu poverend tilohami
uvedenymi v ¢lanku 7 a 14 a podlichajicu ostatnym
ustanoveniam stanovenym v oddieloch Illa a IVa,

,spravcovskd spolo¢nost’ znamend spolo¢nost, ktorej
riadnym podnikanim je spravovanie PKIPCP vo forme
podielovych fondov alebo investi¢nych spolo¢nosti
(spolo¢na sprava portfélia PKIPCP), toto zahfiia funkcie
uvedené v prilohe II,

,domovsky stat spravcovskej spolo¢nosti‘ znamena ¢len-
sky $tdt, v ktorom sa nachddza registrované sidlo sprav-
covskej spolo¢nosti,

Jhostitelsky clensky stat spravcovskej spolocnosti‘ zna-
mend iny Clensky $tt, ako je domovsky ¢lensky stat,
na ktorého tzemi ma spravcovskd spolocnost pobocku
alebo poskytuje sluzby,

,domovsky ¢lensky $tat PKIPCP* znamend:

a) pre PKIPCP zriadeny ako podielovy fond, ¢lensky
§tat, v ktorom sa nachddza sidlo spravcovskej spo-
lo¢nosti,

b) pre PKIPCP zriadeny ako investi¢na spolo¢nost, ¢len-
sky stat, v ktorom sa nachddza sidlo investi¢nej spo-
lo¢nosti,

Jhostitelsky clensky stdt PKIPCP* znamend iny ¢lensky
stdt, nez je domovsky clensky stat PKIPCP, v ktorom sa
obchoduje s podielovymi listami podielového fondu
alebo investi¢nej spolo¢nosti,

spravcovskej spolocnosti, nemd pravnu subjektivitu
a poskytuje sluzby, pre ktoré bolo udelené povolenie
spravcovskej spolo¢nosti; vSetky miesta podnikania
zaloZené v tom istom ¢lenskom §tdte spravcovskou spo-
lo¢nostou s tstredim v inom ¢lenskom §tdte sa povazuji
za jednu pobocku,

8. prislusné orgdny* znamend orgdny, ktoré urcuje kazdy
¢lensky $tdt podla ¢lanku 49 tejto smernice,

9. azke vizby' znamend situdciu definovanid v ¢lanku 2
ods. 1 smernice 95/26/ES (),

10. kvalifikovand Gcast' znamend akykolvek priamy alebo
nepriamy podiel v spravcovskej spolo¢nosti, ktory pred-
stavuje asponi 10 % zdkladného imania alebo hlasova-
cich prév alebo ktory umoziuje vykondvat vyznamny
vplyv na riadenie spravcovskej spolo¢nosti, v ktorej exi-
stuje toto podiel.

Na déely tejto definicie sa bert do tvahy hlasovacie
préva uvedené v ¢lanku 7 smernice 88/627/EHS (*),

11. ,smernica o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych
papierov’ znamend smernicu Rady 93/22/EHS
z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti cen-
nych papierov (™),

12. ,matersky podnik‘ znamend matersky podnik definovany
v ¢lanku 1 a 2 smernice 83/349/ES ("),

13. ,dcérsky podnik’ znamend dcérsky podnik definovany
v ¢lanku 1 a 2 smernice 83/349/EHS; akdkolvek dcér-
sky podnik dcérskeho podniku sa taktiez povazuje za
dcérsky podnik materského podniku, ktory je kone¢nym
materskym podnikom tychto podnikov,

14. jpociatocné imanie’ znamend imanie definované
v bodoch 1 a 2 clanku 34 ods. 2 smernice
2000/12/ES (),

15. vlastné zdroje znamenaji vlastné zdroje definované
v hlave V, kapitole 2 smernice 2000/12/ES, no tito defi-
nicia sa moze menit za okolnosti popisanych v prilohe
V smernice 93/6/EHS (™)

() U.v.ESL 168, 18.7.1995,s. 7.

(") U.v.ESL 348,17.12.1988, s. 62.

() U.v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou 2000/64/ES (U. v. ES
L 290, 17.11.2000, s. 27).

() U.v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1. Smernica naposledy
zmenend a doplnend aktom o pristipeni z roku 1994.

() U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1. Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2000/28/ES (U.v.ESL 275, 27.10.2000,
s. 37).

() U.v.ESL 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 98/33[ES (U. v. ES L 204, 21.7.1998,
5. 29).¢
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¢lanok 4 ods. 3 sa nahrddza takto:

,3. Prislusné orgdny nesmd udelit povolenie PKIPCP, ak
spravcovskd spolo¢nost alebo investi¢na spolo¢nost nespliia
podmienky uvedené v oddieli III (spravcovskd spolo¢nost)
alebo IV (investi¢nd spolocnost) tejto smernice.

Prislusné organy tieZ nesmu udelit povolenie PKIPCP, ak ria-
ditelia depozitdra nemaji dostatocne dobrii povest alebo
nemaju dostato¢nti prax aj vo vztahu k typu PKIPCP, ktory
mé byt spravovany. Preto mend riaditelov depozitdra a kaz-
dej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, musia byt bez-
odkladne ozndmené prislusnym orgdnom.

Riaditelmi sa rozumeju tie osoby, ktoré podla zdkona alebo
zakladacej listiny zastupuji depozitdra alebo ktori rozhodu-
jicim sposobom ur¢ujii politiku depozitara.

3a. Prislusné orgdny neudelia povolenie, ak PKIPCP pravne
dovody (napr. v ustanovenia stanov alebo zakladacej listiny)
brania obchodovat s jeho podielovymi listami alebo akciami
v jeho domovskom ¢lenskom state.”;

nazov oddielu IIl a ¢lanky 5 a 6 sa nahradzaju takto:

»ODDIEL III

Povinnosti tykajice sa spravcovskych spolo¢nosti

Hlava A

Podmienky pre zacatie podnikania

Cldnok 5

1. Pristup k podnikaniu spravcovskych spolo¢nosti podlieha
dradnému povoleniu vyddvanému prislu§nymi organmi
domovského ¢lenského $titu. Povolenie udelené spravcov-
skej spolo¢nosti podla tejto smernice plati pre vSetky ¢lenské
Staty.

2. Ziadna sprévcovskd spolo¢nost nesmie vykondvat ind
¢innost, ako je spravovanie PKIPCP povolenych podla tejto
smernice, okrem spravovania inych podnikov kolektivneho
investovania, ktoré nie st zahrnuté v tejto smernici a pre
ktoré spravcovskd spolocnost podlieha dohladu nad obozret-
nym podnikanim, no s ktorych podielovymi listami
nemozno podla tejto smernice obchodovat v ostatnych ¢len-
skych $tatoch.

Na ucely tejto smernice spravovanie podielovych fondov
a investi¢nych spolo¢nosti zahfia funkcie uvedené v prilohe
I, pricom tento zoznam nie je vycerpavajlci.

3. Bez ohladu na ustanovenia odseku 2 mozu clenské stty
povolit spravcovskym spolo¢nostiam, aby okrem spravova-
nia podielovych fondov a investi¢nych spolo¢nosti poskyto-
vali aj tieto sluzby:

a) spravovanie investiénych portfolii vratane portfolii
dochodkovych fondov v silade s mandatmi, ktoré
dostali od investorov na zaklade ich vlastného uvdzenia

pre jednotlivych klientov, ak takéto portfélid zahfnaja
jeden ndstroj alebo viaceré ndstroje uvedené v oddieli B
prilohy k smernice o investi¢nych sluzbach v oblasti
cennych papierov,

b) ako vedlajsie sluzby:

— investi¢né poradenstvo tykajice sa jedného alebo
viacerych néstrojov uvedenych v oddieli B prilohy
k smernici o investicnych sluzbach v oblasti cen-
nych papierov,

— ftschova a sprava v stvislosti s podielovymi listami
podnikov kolektivneho investovania.

V Ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam
udelené povolenie podla tejto smernice na poskytovanie len
tych sluzieb, ktoré st uvedené v tomto odseku alebo
na poskytovanie len vedlajsich sluzieb bez toho, aby im bolo
udelené povolenie pre sluzby uvedené v pism. a);

4. clanok 2 ods. 4, clanok 8 ods. 2, ¢lanky 10, 11 a 13 smer-
nice o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov sa
vztahujii na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3
tohto ¢lanku spravcovskymi spolo¢nostami.

Cldnok 5a

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné v§eobecne uplat-
fiované podmienky stanovené vo vndtro§titnych pravnych
predpisoch, prislusné organy nevydaji povolenie spravcov-
skej spolo¢nosti, ak:

a) spravcovskd spolo¢nost nemd pociato¢né imanie najme-
nej 125 000 EUR:

— Ak hodnota portfélii spravcovskej spolo¢nosti pre-
siahne 250 000 000 EUR, od spravcovskej spoloc-
nosti sa vyzaduje, aby poskytla dodato¢ny objem
vlastnych zdrojov. Tento dodato¢ny objem vlast-
nych zdrojov sa rovnd 0,02 % sumy, o ktord hod-
nota portf6lii spravcovskej spolo¢nosti presahuje
250 000 000 EUR. Pozadované celkové pociatocné
imanie a dodatoény objem vsak nepresahuji
10 000 000 EUR.

— Na tcely tohto odseku sa tieto portf6lid povazuji za
portf6lid spravcovskej spolocnosti:

(i) podielové fondy spravované spravcovskou
spolo¢nostou vratane portfdlii, ktorych spra-
vou poverila tretie osoby, s vynimkou portf6-
lii, ktorych spravou bola poverend tretimi oso-
bami,

(ii) investi¢né spolo¢nosti, pre ktoré je spravcovska
spolo¢nost spravcovskou spolo¢nostou vybra-
nou na zastupovanie,

(ili) ostatné podniky kolektivneho investovania
spravované spravcovskou spolo¢nostou vra-
tane portfélii, ktorych sprdvou poverila tretie
osoby, s vynimkou portfélii, ktorych spravou
bola poverend tretimi osobami,
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— Bez ohladu na objem tychto poziadaviek nesmt byt
vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti nikdy nizsie
ako suma stanovend v prilohe IV smernice
93/6/EHS.

— Clenské stity mozu povolit spravcovskym spolo¢-
nostiam, aby nevytvorili az do 50 % dodato¢ného
objemu vlastnych zdrojov uvedenych v prvej
zardzke, ak je v ich prospech zarucend rovnakd
Ciastka tverovou instittciou alebo poistoviiou. Uve-
rova institdcia alebo poistovita musi mat svoje sidlo
v ¢lenskom stéte alebo v ne¢lenskom §tdte a podlie-
hat pravidlam obozretného podnikania povazova-
nym prislu§nymi orgdnmi za rovnocenné tym, ktoré
st stanovené pravom spolocenstva.

— Komisia najneskor 13. februdra 2005 predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu o uplatiio-
vani tejto kapitdlovej poziadavky spolu s navrhmi
na jej prehodnotenie, ak to bude vhodné,

b) osoby, ktoré skutocne riadia podnikanie spravcovskej
spoloc¢nosti, nemajt dostato¢ne dobrti povest a dosta-
tocni prax aj v stvislosti s typom PKIPCP spravovaného
spravcovskou spolo¢nostou. Mend tychto osob a kazdej
osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, musia byt preto
bezodkladne ozndmené prislusnym orgdnom. O riadeni
podnikania spravcovskej spolocnosti musia rozhodovat
najmenej dve osoby spliajtice tieto podmienky,

¢) k ziadosti o povolenie nie je pripojeny obchodny plin
stanovujici okrem iného organizaénd Struktdru sprav-
covskej spolo¢nosti,

d) sa jej astredie a sidlo nenachddzajii v tom istom ¢len-
skom State.

2. Okrem toho, ak existuju tizke vizby medzi spravcovskou
spolo¢nostou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osoba-
mi, prislu§né orgdny udelia povolenie len vtedy, ak tieto tizke
vizby nebrdnia t¢innému vykonu funkcii dohladu.

Prislusné organy odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak
zdkony, iné pravne predpisy alebo sprdvne opatrenia neclen-
skej krajiny vztahujtce sa na jednu alebo viac fyzickych &
pravnickych osob, s ktorymi md spravcovskd spolocnost
tzke vizby, alebo tazkosti pri ich presadzovani brania G¢in-
nému vykonu ich funkcif dohladu.

Prislusné organy musia vyzadovat, aby im spravcovské spo-
lo¢nosti poskytovali informdcie, ktoré od nich pozadujd,
na kontinudlne monitorovanie dodrZziavania podmienok uve-
denych v tomto odseku.

3. Ziadatel musi byt do Siestich mesiacov od podania tplnej
ziadosti informovany, ¢i mu bude alebo nebude udelené
povolenie. Dovody sa uvedii vzdy, ked sa Ziadost o povole-
nie zamietne.

4. Spravcovskd spolo¢nost moze zacat podnikat bezod-
kladne po tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

5. Prislusné orgdny mozu odnat povolenie udelené sprav-
covskej spolo¢nosti podla tejto smernice len vtedy, ak tdto
spolocnost:

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo skondila s ¢innostou uvedenou
v tejto smernici pred viac nez Siestimi mesiacmi, ak dany
¢lensky stat nestanovil, Ze povolenie v takychto pripa-
doch zanik4,

b) ziskala povolenie tak, ze predlozila nepravdivé tdaje
alebo pomocou akychkolvek inych protipravnych pro-
striedkov,

) prestala spliat podmienky, na ziklade ktorych bolo
povolenie udelené,

d) nedodrziava smernicu 93/6/EHS, ak jej povolenie zahfiia
aj sluzby spravovania portfdlia uvedeného v ¢lanku 5
ods. 3 tejto smernice,

e) zdvazne afalebo systematicky porusuje ustanovenia pri-
jaté na zdklade tejto smernice, alebo

f) spadd do ktoréhokolvek z pripadov, ked vnitrostitne
prévne predpisy stanovuji odiatie.

Cldnok 5b

1. Prislusné orgdny neudelia povolenie na zacatie podnika-
nia spravcovskej spolo¢nosti, pokial nie st informované
o totoznosti akciondrov alebo ¢lenov, ¢i uz priamych alebo
nepriamych, o fyzickych alebo pravnickych osobéch, ktoré
majt kvalifikovani acast a o vyske tejto tcasti.

Prislusné organy odmietnu udelit povolenie, ak, bertic do
tvahy potrebu zabezpecit riadne a obozretné riadenie sprav-
covskej spolo¢nosti, nie sti spokojné s vhodnostou vyssie
uvedenych akciondrov alebo ¢lenov.

2. V pripade pobociek spravcovskych spolo¢nosti, ktoré
maju sidlo mimo Eurdpskej tinie a zacinajii podnikat alebo
podnikajd, ¢lenské $taty neuplatnia ustanovenia, ktoré veda
k priaznivej§iemu zaobchddzaniu, nez sa poskytuje poboc-
kdm spravcovskych spolo¢nosti, ktoré maja sidlo v ¢lenskych
Statoch.

3. S prislusnymi orgdnmi iného ¢lenského Stitu sa musi
vopred poradit o vydani povolenia kazdej spravcovskej spo-
lo¢nosti, ktord je:

a) dcérskym podnikom inej spravcovskej spolo¢nosti,
obchodnika s cennymi papiermi, Gverovej institicie
alebo poistovne s povolenim udelenym v inom ¢len-
skom State,

b) dcérskym podnikom materského podniku inej spravcov-
skej spolocnosti, obchodnika s cennymi papiermi, Gve-
rovej institicie alebo poistovne s povolenim udelenym
v inom ¢lenskom stdte, alebo
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¢) kontrolovand tymi istymi fyzickymi alebo pravnickymi
osobami, ktoré kontroluji ind spravcovskd spolo¢nost,
obchodnika s cennymi papiermi, Gverovd institdciu
alebo poistoviiu s povolenim udelenym v inom ¢len-
skom Stite.

Hlava B

Vztahy s tretimi krajinami

Cldnok 5¢

1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podla prislusnych pra-
vidiel stanovenych v ¢ldnku 7 smernice o investi¢nych sluz-
bach v oblasti cennych papierov.

Na tcely tejto smernice, vyrazy ,spolo¢nost [ investicnd spo-
lo¢nost" a investi¢né spolocnosti‘ v ¢lanku 7 smernice o inve-
stiénych sluzbach v oblasti cennych papierov sa vykladaja
ako ,spravcovskd spolo¢nost' a ,spravcovské spoloc¢nosti;
vyraz ,poskytovat investicné sluzby* v ¢lanku 7 ods. 2 smer-
nice o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov sa
vykladd ako ,poskytovat sluzby".

2. Clenské staty tiez informuji Komisiu o akychkolvek vse-
obecnych tazkostiach, s ktorymi sa PKIPCP stretd pri obcho-
dovani so svojimi podielovymi listami v tretej krajine.

Hlava C

Podmienky cinnosti

Cldnok 5d

1. Prislusné organy domovského ¢lenského §tatu spravcov-
skej spolocnosti musia vyZadovat, aby spravcovskd spoloc-
nost, ktorej udelili povolenie, stile dodrziavala podmienky
stanovené v ¢ldnku 5 a ¢ldnku 5a ods. 1 a 2 tejto smernice.
Vlastné zdroje spravcovskej spoloénosti nesmii klesniit pod
droven stanovent v ¢ldnku 5a ods. 1 pism. a). Ak sa tak vSak
stane, prislu§né orgdny mozu, ak je to odévodnené okolno-
stami, poskytnat takymto spolo¢nostiam ur¢it lehotu, pocas
ktorej napravia svoju situdciu alebo ukoncia svoje ¢innosti.

2. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu st zodpo-
vedné za dohlad nad obozretnym podnikanim spravcovskej
spolocnosti, ¢i uz spravcovskd spolo¢nost zriaduje pobocku
alebo poskytuje sluzby v inom ¢lenskom stite alebo nie, bez
toho, aby tym boli dotknuté tie ustanovenia tejto smernice,
ktoré zveruji zodpovednost orgdnom hostitelskej krajiny.

Cldnok 5e

1. Kvalifikovana ticast v spravcovskych spolo¢nostiach pod-
licha pravidlam stanovenym v ¢linku 9 smernice o investi¢-
nych sluzbach v oblasti cennych papierov.

2. Na Ucely tejto smernice, vyrazy ,spolo¢nost/investi¢na
spolo¢nost' a ,investicné spoloc¢nosti’ v ¢lanku 9 smernice

o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov sa vykla-
daju ako ,spravcovskd spolo¢nost* a ,spravcovské spolocno-
sti'.

Cldnok 5f

1. Kazdy domovsky ¢lensky stdt vypracuje pravidld obozret-
ného podnikania, ktoré musia spravcovské spolo¢nosti pri
spravovani PKIPCP povolenych podla tejto smernice stéle
dodrziavat.

Pri zohladneni povahy PKIPCP spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou prisluiné organy domovského ¢lenského statu
vyzadujd najmd, aby kazdd takdto spolo¢nost:

a) mala dobré administrativne a ti¢tovné postupy, systémy
kontroly a ochrany pre elektronické spracovanie tidajov
a primerané mechanizmy vnitornej kontroly, najma,
vratane pravidiel pre osobné transakcie svojich zamest-
nancov alebo pre vlastnictvo alebo riadenie investicii vo
finan¢nych néstrojoch na investovanie vlastnych zdro-
jov a pre zabezpecenie, okrem iného, toho, aby sa kazdd
transakcia, na ktorej sa ziicastiuje fond, mohla zrekon-
Struovat od jej vzniku, podla strdn v tejto transakcii,
podla jej povahy a Casu a miesta, v ktorom sa uskuto¢-
nila a aby sa aktiva podielovych fondov alebo investic¢-
nych spolo¢nosti spravovanych spravcovskou spolo¢no-
stou investovali podla stanov alebo zakladacej listiny
a platnych pravnych predpisov,

b) bola struktirovand a organizovand tak, aby sa minima-
lizovalo riziko poskodenia zdujmov PKIPCP alebo klien-
tov konfliktom zdujmov medzi spolo¢nostou a jej kli-
entmi, medzi jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej
klientov a PKIPCP alebo medzi dvoma PKIPCP. Avsak ak
sa zaloZi pobocka, systémy organizdcie nesmu byt v roz-
pore s pravidlami ¢innosti stanovenymi hostitelskym
¢lenskym $titom na tGcely ochrany pred konfliktom
zaujmov.

2. Kazdd spravcovskad spolo¢nost, ktorej povolenie obsahuje
aj sluzby spravovania portf6lii uvedené v ¢lanku 5 ods. 3
pism. a):

— nemd povolené investovat celé portfélio investora alebo
jeho cast do podielovych listov podielovych fondov
alebo investi¢nych spolo¢nosti, ktoré spravuje, ak na to
vopred neziska vSeobecny stihlas klienta,

— s ohladom na sluzby uvedené v cldnku 5 ods. 3 podlieha
ustanoveniam smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch ndhrad pre inve-
storov (7).

Cldnok 5g

1. Ak clenské staty povolia spravcovskym spolocnostiam
na Gcely ucinnejSicho podnikania spolo¢nosti poverit tretie
osoby vykondvanim jednej alebo viacerych ich funkcif v ich
mene, je treba dodrziavat tieto podmienky:

a) prislusny orgdn musi byt vhodnym sposobom informo-
vany,



06/zv. 4

Uradny vestnik Eurpskej tnie 293

b) tento mandit nebrdni vykondvat Gcinny dohlad nad
spravcovskou spolo¢nostou a, najmd, nesmie branit
spravcovskej spoloc¢nosti konat v najlepsich zdujmoch
investorov, ani nesmie branit tomu, aby bol PKIPCP
spravovany v najlepsich zdujmoch investorov,

¢) ak sa poverenie tyka spravovania investicii, mandat sa
moze dat len podnikom, ktoré majii povolenie alebo st
registrované na Uclely spravy majetku a podlichaji
dohladu nad obozretnym podnikanim; poverenie musi
byt v stilade s kritériami rozlozZenia investicii pravidelne
stanovovanymi spravcovskymi spolo¢nostami,

d) ak sa mandat tyka sprdvy investicii a ddva sa podniku
v tretej krajine, musi sa zabezpecit spoluprdca medzi pri-
slusnymi orgdnmi dohladu,

e) zakladnou funkciou spravy investicii nesmie byt pove-
reny depozitdr ani ziaden iny podnik, ktorého zdujmy
mozu byt v rozpore so zdujmami spravcovskej spolo¢-
nosti alebo podielnikov,

f) musia existovat opatrenia umoziujdce osobdm, ktoré
vedd podnikanie spravcovskej spolocnosti, kedykolvek
ucinne monitorovat ¢innost podniku, ktory dostal man-
dat,

g) manddt nesmie brénit osobdm, ktoré vedt podnikanie
spravcovskej spolocnosti, dat kedykolvek dalsie pokyny
podniku, na ktory st prenesené tlohy, a odiiat mandat
s bezodkladnou t¢innostou, ak je to v zdujme investo-
rov,

h) so zretelom na povahu tloh, ktoré sa maji delegovat,
podnik, na ktory sa deleguji funkcie, musi byt kvalifi-
kovany a schopny vykondvat dané funkcie a

i)  zoznam funkcii, ktoré md spravcovskd spolo¢nost povo-
lené delegovat, je uvedeny v prospektoch PKIPCP.

2. Zavizky spravcovskej spolocnosti a depozitdra nesmt byt
v Ziadnom pripade dotknuté skuto¢nostou, Ze spravcovska
spolo¢nost delegovala nejaké funkcie na tretie osoby, a sprav-
covskd spolo¢nost ani nesmie delegovat svoje funkcie
v takom rozsahu, aby sa stala len menom na postovej
schranke.

Cldnok 5h

Kazdy clensky $tat zostavi pravidld Cinnosti, ktoré musia
spravcovské spolocnosti povolené v tomto ¢lenskom §tdte
stale dodrziavat. Tieto pravidld musia vykondvat aspon
zdsady stanovené v tychto zarazkach. Tieto zdsady zabezpe-
Cia, Ze spravcovskd spolocnost:

a) kond Cestne a spravodlivo pri vykondvani svojich pod-
nikatelskych ¢innosti v najlepSom zdujme PKIPCP, ktory
spravuje, a v zdujme integrity trhu,

b) kond s nélezitymi zruénostami, obozretnostou a staro-
stlivostou v najlepom zdujme PKIPCP, ktory spravuje,
a v zaujme integrity trhu,

¢) mdatcinne pouziva zdroje a postupy, ktoré st potrebné
na riadny vykon jej podnikatelskych ¢innosti,

d) snazi sa vyhybat konfliktu zdujmov a, ak sa mu nedd
vyhnut, zabezpedi, aby sa spravodlivo zaobchaddzalo
s PKIPCP, ktory spravuje a

e) spliia vietky regulacné poziadavky uplatiiované na vede-
nie jej podnikatelskych ¢innosti, aby sa podporovali naj-
lepsie zdujmy jej investorov a integrita trhu.

Hlava D

Prdvo usadit sa a sloboda poskytovat sluzby

Clanok 6

1. Clenské stéty zabezpecia, aby spravcovskd spolocnost,
ktorej bolo udelené povolenie v stlade s touto smernicou pri-
slu§nymi orgdnmi v inom ¢lenskom state, mohla vykondvat
na ich Gzemiach ¢innost, na ktord jej bolo udelené povole-
nie, a to bud zriadenim pobocky alebo na zdklade slobody
poskytovat sluzby.

2. Clenské stity nesmt podmieniovat zriadenie pobocky
alebo poskytovanie sluzieb Ziadnej poziadavke povolenia ani
ziadnej poziadavke na poskytnutie dotatného kapitdlu ani
ziadnemu inému opatreniu s rovnakym d¢inkom.

Cldnok 6a

1. Okrem dodrziavania podmienok uvedenych v ¢lankoch 5
a 5a musi kazdd spravcovskd spolocnost, ktord chce zriadit
pobocku na tizemi iného ¢lenského §tatu, oznamit tito sku-
to¢nost prislusnym orgdnom svojho domovského clenského
Statu.

2. Clenské staty musia vyzadovat, aby kazdd spravcovskd
spolocnost, ktora chce zriadit pobocku na tzemi iného ¢len-
ského §tdtu, poskytla tieto informécie a dokumenty pri ozna-
men{ vykondvanom podla odseku 1:

a) Clensky stdt, na tzemi ktorého spravcovskd spolo¢nost
planuje zriadit pobocku,

b) obchodny plin stanovujici predpokladané cinnosti
a sluzby podla ¢ldnku 5 ods. 2 a 3 a organizacnd §truk-
taru pobocky,

¢) adresu v hostitelskom ¢lenskom Stite, na ktorej mozu
byt ziskané dokumenty,

d) mend osob zodpovednych za riadenie pobocky.
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3. Pokial prislusné orgdny v domovskom clenskom stite
nemaju dovod pochybovat o primeranosti administrativnej
Struktiry alebo o finanénej situdcii spravcovskej spolo¢nosti,
bertc do tvahy ocakdvané ¢innosti, do troch mesiacov od
obdrzania vSetkych informacii uvedenych odseku 2 oznamia
tieto informécie prislusnym orgdnom hostitelského ¢len-
ského $tdtu a informujt aj spravcovskd spolo¢nost. Ozndmia
aj podrobnosti kazdého systému nadhrad urceného
na ochranu investorov.

Ak prislusné organy domovského ¢lenského 3titu odmietnu
ozndmit informdcie uvedené v odseku 2 prislusnym orga-
nom hostitelského ¢lenského $titu, musia dovody tohto
odmietnutia poskytniit dotknutej spravcovskej spolo¢nosti
do dvoch mesiacov od prijatia vSetkych informdcii. Proti
tomuto odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa mozno obratit
s opravnym prostriedkom na siidy v domovskom ¢lenskom
Stdte.

4. Skor nez pobocka spravcovskej spolo¢nosti za¢ne podni-
kat, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského stitu sa do
dvoch mesiacov od prijatia informdcii uvedenych v odseku 2
pripravia na dohlad nad spravcovskou spolo¢nostou a, ak je
to potrebné, oznacia podmienky vratane pravidiel uvedenych
v ¢lankoch 44 a 45 platnych v hostitelskom ¢lenskom $tdte
a pravidld ¢innosti, ktoré maji byt dodrziavané v pripade
poskytovania sluzieb spravovania portfélia uvedenych
v Cénku 5 ods. 3 a sluzieb investicného poradenstva
a uschovy, na zdklade ktorych vo v§eobecnom zdujme musi
podnikat v hostitelskom ¢lenskom $téte.

5. Na zdklade prijatia ozndmenia od prislusnych orgdnov
hostitelského ¢lenského $tatu alebo ked uplynie obdobie sta-
novené v odseku 4 bez toho, Ze by sa prijalo akékolvek ozna-
menie od tychto orgdnov, moze sa zriadit pobocka a zacat
podnikat. Od tejto chvile spravcovskd spolo¢nost moze zacat
aj distribuovat podielové listy podielovych fondov a investi¢-
nych spoloc¢nosti, ktoré podliehaji tejto smernici a ktoré
spravuje, pokial prislusné organy hostitelského ¢lenského
§tdtu nestanovia v odévodnenom rozhodnuti prijatom pred
uplynutim tohto obdobia dvoch mesiacov — ked sa md
ozndmit prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $titu
— Ze pldny na obchodovanie s podielovymi listami nie st
v stlade s ustanoveniami uvedenymi v ¢ldnku 44 ods. 1
a ¢lanku 45.

6. V pripade zmeny akychkolvek tdajov ozndmenych
v stlade s odsekmi 2 pism. b), ¢) alebo d) je spravcovska spo-
lo¢nost povinnd podat pisomné ozndmenie o tejto zmene
prislusnym organom domovského a hostitelského ¢lenského
§tatu najmenej jeden mesiac pred vykonanim zmeny tak, aby
prislusné organy domovského ¢lenského $tatu mohli prijat
rozhodnutie o zmene podla odseku 3 a prislusné orgdny
hostitelského ¢lenského statu tak mohli urobit podla odseku
4.

7. V pripade zmeny v tidajoch ozndmenych v stilade s prvym
pododsekom odseku 3 organy domovského ¢lenského statu
informuju tiez orgdny hostitelského clenského $tatu.

Cldnok 6b

1. Kazdd spravcovskd spolo¢nost, ktord chce po prvykrat
podnikat na Gizemi iného ¢lenského 3tdtu na zaklade slobody
poskytovat sluzby, ozndmi nasledovné informdcie prislus-
nym organom svojho domovského ¢lenského 3tatu:

a) Clensky $tdt, na tzemi ktorého spravcovskd spolo¢nost
zamysla vykondvat ¢innost,

b) obchodny plin stanovujiici predpokladané c¢innosti
a sluzby uvedené v ¢clanku 5 ods. 2 a 3.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského statu do jedného
mesiaca od ich prijatia zaslt informdcie uvedené v odseku 1
prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského Statu.

Ozndmia aj podrobnosti kazdom uplatnitelnom systéme
néhrad uréenom na ochranu investorov.

3. Spravcovska spolo¢nost méze potom zacat podnikat
v hostitelskom ¢lenskom 3$tite bez ohladu na ustanovenia
¢lanku 46.

Ak je to vhodné, prislusné organy hostitelského ¢lenského
§tatu po prijati informdcii uvedenych v odseku 1 uvedi
spravcovskej spolocnosti podmienky vratane pravidiel ¢inno-
sti, ktoré sa majt dodrziavat v pripade poskytovania sluzieb
spravovania portfolia uvedenych v clanku 5 ods. 3 a sluzieb
investi¢ného poradenstva a tschovy, ktoré musi spravcovskd
spolocnost dodrziavat v hostitelskom ¢clenskom Stdte
Vo verejnom zaujme.

4. Ak by sa mal obsah informécii ozndmenych v silade
s odsekom 1 pism. b) zmenit alebo doplnit, spravcovska spo-
lo¢nost je povinnd podat pisomné oznamenie prislu§nym
organom domovského ¢lenského stétu a hostitelského ¢len-
ského statu skor, nez zmenu uskutocni, tak, aby prislusné
orgdny hostitelského ¢lenského 3titu mohli, ak je to
potrebné, informovat spolocnost o kazdej zmene alebo
dodatku, ktory sa mé urobit v informdacidch ozndmenych
podla odseku 3.

5. Spravcovskd spolo¢nost podlicha oznamovaciemu
postupu stanovenému v tomto ¢lanku aj vtedy, ked poveri
tretiu osobu obchodovanim s podielovymi listami v hostitel-
skom ¢lenskom $tdte.

Cldnok 6¢

1. Hostitelské clenské staty mozu na acely statistiky vyzado-
vat, aby vSetky spravcovské spolo¢nosti s pobockami na ich
uzemi pravidelne podédvali spravy o svojich ¢innostiach
v tychto hostitelskych clenskych statoch prislusnym orgd-
nom tychto hostitelskych ¢lenskych statov.
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2. Pri vykone svojich povinnosti podla tejto smernice hosti-
telské ¢clenské $taty mozu ziadat, aby pobocky spravcovskych
spolo¢nosti poskytovali na tento tcel tie isté podrobné infor-
maécie ako doméce spravcovské spolo¢nosti.

Hostitelské clenské $taty mozu vyzadovat, aby spravcovské
spoloc¢nosti podnikajiice na ich Gzemi na zédklade slobody
poskytovat sluzby poskytovali informdcie potrebné na moni-
torovanie dodrziavania noriem stanovenych hostitelskym
¢lenskym $tatom, ktoré sa na ne vztahuju, aj ked tieto pozia-
davky nesmt byt prisnejsie nez s tie, ktoré tento ¢lensky stat
kladie na domdce spravcovské spolo¢nosti pri monitorovani
dodrziavania tych istych noriem.

3. Ak prislusné organy hostitelského ¢lenského statu zistia,
Ze spravcovska spolo¢nost, ktord md pobocku alebo posky-
tuje sluzby na jeho zemi, porusuje pravne predpisy alebo
spravne opatrenia prijaté v tomto $tdte na zdklade tych usta-
noveni tejto smernice, ktoré davaji pravomoci prislusnym
orgdnom hostitelského ¢lenského $tatu, tieto orgdny budi
ziadat, aby dand sprdvcovskd spolocnost ukon¢ila tito pro-
tiprdvnu situdciu.

4. Ak dotknutd spravcovskd spolocnost neprijme potrebné
opatrenia, prislusné organy hostitelského ¢lenského stitu
o tom informujt prislusné organy domovského clenského
Statu. Tieto ¢o najskor prijmd vhodné opatrenia, aby sa
zabezpecilo, ze dotknutd spravcovskd spolo¢nost ukonéi
svoju protipravnu situdciu. Povaha tychto opatreni sa ozndmi
prislusnym organom hostitelského ¢lenského statu.

5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym ¢lenskym
Statom alebo preto, Ze tieto opatrenia sa ukdzu nedostato¢né
alebo nie st k dispozicii v danom ¢lenskom $tdte, spravcov-
skd spolo¢nost nadalej porusuje prdvne predpisy alebo
spravne opatrenia uvedené v odseku 2 platné v hostitelskom
¢lenskom §tte, tento hostitelsky ¢lensky $tdt moze po infor-
movani prislusnych orgdnov v domovskom ¢lenskom state
prijat vhodné opatrenia na zabrdnenie alebo na sankciono-
vanie dalsieho protiprdvneho konania a, pokial je to
potrebné, zabranit spravcovskej spolo¢nosti zacat akikolvek
dalsiu transakciu na jeho tGzemi. Clenské $tty zabezpecia,
aby na ich Gizemi bolo mozné dorucovat pravne dokumenty
potrebné pre tieto opatrenia vo vztahu k spravcovskym spo-
lo¢nostiam.

6. Vyssie uvedené ustanovenia sa nedotknd pravomoci
hostitelskych ¢lenskych $tatov prijat vhodné opatrenia
na zabrdnenie alebo potrestanie protipravneho konania spa-
chaného na ich tzemi, ktoré je v rozpore s pravnymi pred-
pismi alebo sprdvnymi opatreniami prijatymi vo vSeobec-
nom zdujme. Toto zahffia moznost zabranit spravcovskym
spolo¢nostiam porusujiicim predpisy v tom, aby zacali dal-
Sie transakcie na ich tizemiach.

7. Akékolvek opatrenie prijaté podla odseku 4, 5 alebo 6
a zahfhajice sankcie alebo obmedzenie ¢innosti spravcovskej
spolo¢nosti musi byt riadne odévodnené a ozndmené danej
spravcovskej spolocnosti. Proti kazdému takémuto opatreniu
mozno podat opravny prostriedok na sidy v ¢lenskom stite,
ktory toto opatrenie prijal.

8. Skor nez za¢nii konat podla postupu uvedeného v odseku
3, 4 alebo 5, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského stétu
mozu v naliehavych pripadoch prijat akékolvek preventivne
opatrenia potrebné na ochranu zdujmov investorov a ostat-
nych osdb, ktorym sa poskytuji sluzby. Komisia a prislusné
organy ostatnych dotknutych ¢lenskych $titov musia byt pri
najblizsej prilezitosti informovani o takychto opatreniach.

Po porade s prislusnymi orgdnmi dotknutych ¢lenskych §td-
tov moze Komisia rozhodnit, ze dany clensky $tat musi
zmenit alebo zrusit tieto opatrenia.

9. V pripade odmatia povolenia musia byt o tom informo-
vané prislusné organy hostitelského ¢lenského $tdtu a musia
prijat vhodné opatrenia na to, aby sa danej spravcovskej spo-
lo¢nosti zabranilo zacat akékolvek dalsie transakcie na izemi
tohto $tatu, a na ochranu zdujmov investorov. Komisia kazdé
dva roky predlozi kontaktnému vyboru zriadenému podla
¢lanku 53 spravu o tychto pripadoch.

10. Clenské stity informujti Komisiu o pocte a type pripa-
dov, v ktorych prislo k zamietnutiu podla ¢lanku 6a alebo
v ktorych sa prijali opatrenia podla odseku 5. Komisia kazdé
dva roky predlozi kontaktnému vyboru zriadenému podla
¢lanku 53 spravu o tychto pripadoch.

() U.v.ESL 84,26.3.1997,s. 22.“
pred ¢lanok 7 sa vklada:

,ODDIEL Illa

Povinnosti tykajiice sa depozitira,”

ndzov oddielu IV a ¢lanok 12 sa nahrddza takto:

+ODDIEL IV

Povinnosti tykajiice sa investiénych spolo¢nosti

Hlava A

Podmienky pre zacatie podnikania

Cldnok 12

Pristup k podnikaniu investicnych spolo¢nosti je
podmieneny tdradnym povolenim vydanym prislusnymi
organmi domovského ¢lenského statu.

Clenské stéty urcia pravnu formu, ktord musf mat investi¢na
spolocnost.;
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6.

za ¢ldnok 13 sa vklada:

,Cldnok 13a

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vieobecne uplatiio-
vané podmienky stanovené vnutrostatnymi pravnymi pred-
pismi, prisluiné organy neudelia povolenie investi¢nej spo-
lo¢nosti, ktord si nevybrala na zastupovanie spravcovska
spolo¢nost, pokial investi¢nd spolo¢nost nema dostato¢né
pociato¢né imanie najmenej 300 000 EUR.

Ak si investi¢nd spolo¢nost vybrala na zastupovanie sprav-
covska spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie podla tejto
smernice:

— povolenie sa neudeli, pokial'k Ziadosti o povolenie nie je
pripojeny obchodny plan stanovujici okrem iného orga-
niza¢nu Struktiru investicnej spolo¢nosti,

— riaditelia investi¢nej spolo¢nosti musia mat dostato¢ne
dobri povest a st dostato¢nti prax aj v suvislosti s typom
podnikania investi¢nej spolo¢nosti. Mend riaditelov
a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, sa
preto musia bezodkladne ozndmit prislusnym orgdnom.
O vedeni podnikania investi¢nej spolo¢nosti musia roz-
hodovat najmenej dve osoby spliajtice tieto podmienky.
Riaditelmi sa rozumejui tie osoby, ktoré podla zakon-
nych pravnych predpisov alebo stanov zastupujii inve-
sti¢nt spolo¢nost, alebo ktor{ rozhodujiacim spdsobom
ur¢uji politiku spolo¢nosti,

— okrem toho, ak existuju tzke vazby medzi investi¢nou
spolo¢nostou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi oso-
bami, prislusné orgdny udelia povolenie len vtedy, ak
tieto vizby nebrania G¢innému vykonu funkcif dohladu.

Prislusné organy odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak
zdkony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia neclen-
skej krajiny upravujtice jednu alebo viac fyzickych ¢i prav-
nickych osob, s ktorymi md investicnd spolo¢nost tzke
vizby, alebo tazkosti pri ich presadzovani zabraiuji G¢in-
nému vykonu ich funkcif dohladu.

Prislusné organy musia vyZadovat, aby im investi¢né spolo¢-
nosti poskytovali informadcie, ktoré pozaduja.

2. Ziadatel musi byt do siestich mesiacov od podania tdplnej
ziadosti informovany, ¢i sa mu udeli alebo neudeli povole-
nie. Dovody sa uvedu vzdy, ked sa povolenie zamietne.

3. Investi¢nd spolo¢nost modze zacat podnikat bezodkladne
po tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

4. Prislusné orgny mozu odnat povolenie vydané investic-
nej spolocnosti podla tejto smernice len vtedy, ak tito spo-
lo¢nost:

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo skon¢ila so svojou ¢innostou
uvedenou v tejto smernici pred viac nez 6 mesiacmi,
pokial dany clensky S$tit nestanovil, Ze povolenie
v takychto pripadoch zanika,

b) ziskala povolenie na zdklade nepravdivych tidajov alebo
pomocou akychkolvek inych protipravnych prostried-
kov,

) prestala splhat podmienky, na zdklade ktorych bolo
povolenie udelené,

d) zdvazne afalebo systematicky porusuje ustanovenia pri-
jaté na zdklade tejto smernice, alebo

e) spada do ktoréhokolvek z pripadov, ked vnutrostatny
zakon stanovuje odnatie.

Hlava B

Podmienky vykondvania Cinnosti

Cldnok 13b

Clanky 5g a 5h sa vztahuja na investi¢né spolo¢nosti, ktoré
si nevybrali na zastupovanie spravcovski spolo¢nost, ktorej
bolo udelené povolenie podla tejto smernice. Na tcely tychto
¢lankov sa spravcovskd spolo¢nost’ vykladd ako ,investi¢nd
spolo¢nost".

Investicné spolo¢nosti moézu riadit aktiva len svojho
vlastného portfélia a za Ziadnych okolnosti nesmu prijat
ziadny manddt na riadenie aktiv v mene tretej osoby.

Cldnok 13c¢

Kazdy domovsky clensky $tt zostavi pravidld obozretného
podnikania, ktoré maji investicné spolocnosti, ktoré si
nevybrali na zastupovanie spravcovska spolo¢nost, ktorej
bolo udelené povolenie podla tejto smernice, stdle
dodrziavat.

Prislusné organy domovského ¢lenského $taty so zretelom
na charakter investi¢nej spolo¢nosti najmd vyzaduji, aby
spolo¢nost mala riadne administrativne a Gitovné postupy,
systémy kontroly a bezpecnosti pre spracovanie
elektronickych tdajov a primerané mechanizmy vnttornej
kontroly, a najmi pravidld pre osobné transakcie svojich
zamestnancov alebo pre vlastnictvo alebo spravu investicii vo
finan¢nych néstrojoch, na dcely investovania pociato¢ného
imania, a aby sa okrem iného zabezpecilo, aby sa kazdd
transakcia, v ktorej sa angazuje spolo¢nost, mohla
rekonstruovat od jej vzniku, podla stran v nej zticastnenych,
jej povahy a Casu a miesta, v ktorom sa vykonala, a aby sa
aktiva investinej spolo¢nosti investovali podla stanov
a platnych pravnych predpisov.;
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pred ¢lanok 14 sa vklada:

,ODDIEL IVa

Povinnosti tykajice sa depozitira,”

Clanok 27 ods. 1 sa nahradza takto:

,1. Investi¢nd spolo¢nost a spravcovskd spolocnost za kazdy
podielovy fond, ktory spravuje, musi uverejiiovat:

— zjednoduseny prospekt,
— uplny prospekt,
— vyro¢ni spravu pre kazdy finan¢ny rok a

— polro¢nti spravu zahffiajicu prvych Sest mesiacov
finan¢ného roka.”;

¢lanok 28 ods. 1 sa nahrddza takto:
,Cldnok 28

1. Zjednoduseny aj Gplny prospekt musia obsahovat infor-
madcie potrebné na to, aby si investori dokazali utvorit infor-
movany Gsudok o navrhovanej investicii, najmi o rizikdch
s tym stvisiacich. Uplny prospekt obsahuje, nezdvisle od
nastrojov, do ktorych sa investuje, jasné a lahko pochopitelné
vysvetlenie rizikového profilu fondu.

2. Uplny prospekt musi obsahovat aspon informacie stano-
vené v zozname A prilohy I tejto smernice, pokial sa tito
informdacia uz neuvddza v zmluvnych podmienkach fondu
alebo stanovdch investicnej spoloc¢nosti prilozenych k tipl-
nému prospektu v stlade s ¢linkom 29 ods. 1.

3. Zjednoduseny prospekt musi obsahovat v sithrnnej forme
dolezité informdcie stanovené v zozname C prilohy I tejto
smernice. Musi byt Strukttirovany a zostaveny tak, aby bol
lahko zrozumitelny pre priemerného investora. Clenské staty
mozu povolit, aby bol zjednoduseny prospekt prilozeny
k tplnému prospektu ako jeho oddelitelnd Cast. Zjednodu-
Seny prospekt sa moze pouzivat ako marketingovy ndstroj
urleny na pouzivanie vo vSetkych ¢lenskych $titoch bezo
zmeny okrem prekladu. Preto ¢lenské $tity nesmu vyzado-
vat pridavanie ziadnych dalsich dokumentov ani dodatoc-
nych informécif.

4. Uplny aj zjednoduseny prospekt sa mozu vytvorit
v pisomnej podobe alebo na akomkolvek trvalom médiu,
ktoré md rovnaké pravne postavenie schvalené prislusnymi
organmi.

5. Vyrocnd sprava musi obsahovat stivahu alebo vykaz aktiv
a pasiv, podrobny vykaz prijmov a vydavkov za finan¢ny
rok, spravu o ¢innostiach v rdmci finan¢ného roka a ostatné
informacie uvedené v zozname B prilohy I k tejto smernici,
ako aj vietky vyznamné informdcie, ktoré umoznia investo-
rom utvorit si informovany tisudok o vyvoji ¢innosti PKIPCP
a jeho vysledkoch.

6. Polro¢nd sprava musi obsahovat aspon informacie uve-
dené v kapitolach I az IV zoznamu B prilohy I k tejto smer-
nici; ak PKIPCP zaplatil alebo navrhuje zaplatit predbezna

10.

11.

12.

13.

14.

dividendu, ¢isla musia udavat vysledky po zdaneni pre dany
polrok a zaplatend alebo navrhovand predbeznt dividendu.;

¢lanok 29 sa nahradza takto:
,Cldnok 29

1. Zmluvné podmienky fondu alebo stanovy investi¢nej spo-
lo¢nosti tvoria neoddelitelnti stcast dplného prospektu
a musia byt k nemu prilozené.

2. Dokumenty uvedené v odseku 1 nemusia byt prilozené
k aplnému prospektu za predpokladu, Ze podielnik je infor-
movany, Ze na poZiadanie sa mu tieto dokumenty zasld,
alebo je informovany o mieste v kazdom ¢lenskom $tate,
v ktorom st podielové listy umiestnené na trhu, kde moze do
nich nahliadnut.”;

¢ldnok 30 sa nahradza takto:
,Cldnok 30

Podstatné nalezitosti zjednoduseného a tplného prospektu
musia byt aktualizované.”;

¢lanok 32 sa nahradza takto:
,Cldnok 32

PKIPCP musia zaslat prislusnym orgdnom svoje
zjednodusené a tiplné prospekty a vietky ich zmeny, ako aj
svoje vyrocné spravy a polro¢né spravy.

¢lanok 33 sa nahradza takto:
,Cldnok 33

1. Zjednoduseny prospekt musi byt pontknuty upisovate-
lom pred uzavretim zmluvy zadarmo.

Uplny prospekt a poslednd zverejnend vyroénd a polrocnd
sprava musia byt okrem toho na poZziadanie poskytnuté upi-
sovatelom zadarmo.

2. Vyro¢nd a polro¢nd sprava musia byt na poziadanie
poskytnuté podielnikom zadarmo.

3. Vyro¢na a polro¢nd sprava musia byt k dispozicii verej-
nosti na miestach, alebo cez iné prostriedky schvélené pri-
slu§nymi orgdnmi, uvedené v tiplnom alebo zjednodusenom
prospekte.;

¢lanok 35 sa nahradza takto:
,Cldnok 35

Kazdé ozndmenie obsahujice vyzvu na ndkup podielovych
listov PKIPCP musi uvddzat, Ze existuji prospekty a miesta,
kde ich moze verejnost ziskat alebo ako moZe mat verejnost
k nim pristup.”,
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15.

16.

17.

Clanok 46 sa nahradza takto:
,Cldnok 46

Ak PKIPCP navrhne obchodovat so svojimi akciami v inom
Clenskom S§tate nez je ten, kde sa nachddza, musi najprv
informovat prislusné organy tohto druhého ¢lenského stdtu.
Zaroven musi prislusnym organom v tomto druhom ¢len-
skom 3téte zaslat:

— osvedcenie prislusnych organov o tom, Ze splita pod-
mienky stanovené v tejto smernici,

— svoje zmluvné podmienky alebo stanovy,
— svoj dplny a zjednoduseny prospekt,

— ak je to vhodné, svoju poslednd vyroénd spravu
a ndslednti polro¢nt spravu a

— podrobnosti mechanizmu obchodovania svojich podie-
lovych listov v tomto druhom ¢lenskom State.

Investi¢nd spolo¢nost alebo spravcovskd spolo¢nost moze
zacat obchodovat so svojimi podielovymi listami v tomto
druhom ¢lenskom $tite dva mesiace od tohto ozndmenia,
pokial organy daného clenského $tdtu nestanovia v odovod-
nenom rozhodnuti prijatom pred uplynutim tejto dvojme-
sacnej lehoty, Ze mechanizmus obchodovania s podielovymi
listami nie je v stlade s ustanoveniami uvedenymi v ¢lanku
44 ods. 1 a ¢lanku 45.5

¢lanok 47 sa nahradza takto:
,Cldnok 47

Ak PKIPCP obchoduje so svojimi podielovymi listami v inom
clenskom stdte, ako v $tite, v ktorom sa nachddza, musi
v tomto druhom ¢lenskom $tdte distribuovat v stlade s tymi
istymi postupmi ako v domovskom ¢lenskom $tite Gplny
a zjednoduseny prospekt, vyrocni a polro¢nii sprivu
a ostatné informdcie stanovené v ¢lankoch 29 a 30.

Tieto dokumenty sa musia poskytnit v tradnom jazyku
alebo jednom z tradnych jazykov hostitelského ¢lenského
Stdtu alebo v jazyku schvilenom prislusnymi orgdnmi
hostitelského ¢lenského 3tatu.”;

za ¢lanok 52 sa vkladaji tieto ¢lanky:
,Cldnok 52a

1. Ak prostrednictvom poskytovania sluZieb alebo zriadenia
pobociek spravcovskd spolo¢nost pdsobi v jednom alebo via-
cerych hostitelskych ¢lenskych statoch, prislusné organy
vietkych dotknutych ¢lenskych stdtov musia navzdjom tzko
spolupracovat.

Na poziadanie si musia zasielat vietky tie informacie tykajice
sa spravovania a podielov v tychto spravcovskych spolo¢no-
stiach, ktoré primerane ulah¢ia ich dohlad, a vSetky

informdcie, ktoré primerane ulahéia monitorovanie tychto
spolocnosti. Orgdany domovského ¢lenského §tatu spolupra-
cujli najmé na zabezpeceni toho, aby orgdny hostitelského
Clenského statu dostali Gdaje uvedené v €lanku 6¢ ods. 2.

2. Ak je to potrebné na téely vykonu ich pravomoci dohla-
du, prislusné organy domovského ¢lenského $tatu musia byt
informované prislusnymi orgdnmi hostitelského ¢lenského
§tatu o vietkych opatreniach, ktoré prijal hostitelsky ¢lensky
stat podla ¢lanku 6¢ ods. 6, Co zahffia sankcie uloZené sprav-
covskej spolo¢nosti alebo obmedzenia ¢innosti spravcovskej
spolo¢nosti.

Cldnok 52b

1. Kazdy hostitelsky clensky $tat zabezpedi, Ze ak spravcov-
ska spolo¢nost povolend v druhom ¢lenskom $tate podnika
v rdmci jeho tzemia prostrednictvom pobocky, prislusné
organy domovského ¢lenského 3tatu spravcovskej spolo¢no-
sti mozu po tom, ¢o informujii prislusné orgdny hostitel-
ského clenského $tdtu, sami alebo cez sprostredkovatelov,
ktorym daji pokyny na tento aéel, vykondvat overovanie
informécif uvedenych v ¢lanku 52a priamo na mieste.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského stitu spravcov-
skej spolo¢nosti mozu tiez poziadat prislusné organy hosti-
telského ¢lenského 3tatu spravcovskej spolo¢nosti, aby vyko-
nali takéto overenie. Orgdny, ktoré dostanti takéto ziadosti,
musia v rdmci svojich pravomoci konat podla nich tak, Ze
sami vykonaji overovanie, umoznia vykonat overovanie
organmi, ktoré o to Ziadali, alebo povolia auditorom alebo
expertom vykonat ich.

3. Tymto ¢lankom nie je dotknuté pravo prislusnych orga-
nov hostitelského ¢lenského stétu pri vykone ich tloh podla
tejto smernice, vykondvat overenie priamo na mieste
v pobockich zriadenych na jeho ich dzemi.;

18. priloha k smernici 85/611/EHS sa oznacuje ako priloha [;

19. zoznam A prilohy I sa menf a doplia takto:

1. Do stlpca ,Informécie tykajtice sa investicnej spolocno-
sti“ sa za odsek 1.2 vklada:

,1.3. V pripade investi¢nych spolo¢nosti s réznymi
investi¢nymi odvetviami, oznacenie odvetvi.“

2. Do stlpca ,Informécie tykajice sa investiénej spolocno-
sti“ sa v odseku 1.13 vkladd tdto veta:

,V pripade investi¢nych spolo¢nosti s roznymi investi¢-
nymi odvetviami, informdcie o tom, ako drzitel akcif
moZe prejst z jedného odvetvia do druhého, a o poplat-
koch uplatnenych v takych pripadoch.”;
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3. za odsek 4 sa vkladaju tieto odseky:
,5. Dalsie informdcie o investiciach

5.1. Pripadné vysledky podielového fondu alebo
investi¢nej spolo¢nosti v minulosti — takéto
informdcie sa mozu zahrntt alebo prilozit do
prospektu,

5.2. Profil typického investora, pre ktorého je
urceny podielovy fond alebo investi¢nd spoloc-
nost.

6. Hospodarske informdcie

6.1. Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez st
poplatky uvedené v odseku 1.17, rozlidujiic
medzi poplatkami, ktoré md zaplatit podielnik,
a poplatkami, ktoré sa maji zaplatit z aktiv
podielového fondu alebo investi¢nej spolo¢no-
sti,

20. text prilohy I k tejto smernici sa prida k prilohe I k smernici
85/611/EHS;

21. priloha II k tejto smernici sa pridd ako priloha II k smernici
85/611/EHS.

Prechodné a zdverecné ustanovenia

Cldnok 2

1. Investi¢né spoloc¢nosti tak, ako st definované v ¢lanku 1 ods. 2
smernice 93/22[EHS, s povolenim vykondvat len sluzby stano-
vené v oddieli A (3) a oddieli C (1) a (6) prilohy k smernici
93/22[EHS, mozu ziskat podla tejto smernice povolenie na spra-
vovanie podielovych fondov a investi¢nych spolo¢nosti a na to,
aby sa kvalifikovali ako ,spravcovské spolo¢nosti®. V takom pri-
pade sa takéto investi¢né spolo¢nosti musia vzdat povolenia zis-
kaného podla smernice 93/22/EHS.

2. Spréavcovské spolocnosti s povolenim udelenym do 13. febru-
dra 2004 v ich domovskom c¢lenskom $tite podla smernice
85/611/EHS na spravovanie PKIPCP vo forme podielovych fon-
dov a investi¢nych spolo¢nosti sa na tcely tejto smernice pova-
Zujti za spravcovské spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie,
ak zdkony tychto ¢lenskych 3tdtov stanovujt, Ze na to, aby zacali
takiito ¢innost, musia dodrziavat rovnaké podmienky, ako st
v clankoch 5a a 5b.

3. Spravcovské spolo¢nosti s povolenim udelenym do 13. febru-
dra 2004, ktoré nie st zahrnuté medzi tymi, ktoré sii uvedené
v odseku 2, mozu pokracovat v tejto ¢innosti za predpokladu, ze
najneskor do 13. februdra 2007 a podla ustanoveni ich domov-
ského ¢lenského statu ziskaju povolenie na pokracovanie tejto
¢innosti podla ustanoveni prijatych na vykonanie tejto smernice.

Ustanovenia tejto smernice o prave usadit sa a o slobode posky-
tovat sluzby sa vztahuji len na tie spravcovské spolo¢nosti, kto-
rym bolo poskytnuté takéto povolenie.

Cldnok 3
1. Clenské staty prijma zékony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou naj-

neskor do 13. augusta 2003. Bezodkladne o tom informuji
Komisiu.

Tieto opatrenia budd uplatiiovat najneskor od 13. februdra 2004.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

Ak ¢lenské taty prijma tieto opatrenia, uvedd priamo v prijatych
ustanoveniach alebo pri ich tradnom uverejneni odkaz na tito
smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské $taty.

Clanok 4

Tato smernica nadobtda tGc¢innost v dent uverejnenia v Uradnom
vestniku Eurdpskych spolocenstiev.

Cldnok 5

Tdto smernica je adresovand ¢lenskym Stdtom.

V Bruseli 21. janudra 2002.

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda Predseda
p. COX M. ARTAS CANETE
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PRILOHA I

+LOZNAM C
Obsah zjednoduseného prospektu
Strucnd prezentdcia PKIPCP

— kedy bol zalozeny podielovy fond alebo investi¢nd spolocnost a oznacenie ¢lenského $tatu, v ktorom bol pod-
ielovy fond alebo investi¢nd spoloc¢nost zapisany|zaloZeny,

— ak md PKIPCP rozne investi¢né odvetvia, oznacenie tejto okolnosti,
— spréavcovskd spolo¢nost (podla vhodnosti),

— predpokladand doba existencie (podla vhodnosti),

— depozitdr,

— auditori,

— finan¢nd skupina (napr. banka) podporujtica PKIPCP.

Informdcie o investicidch

— struény opis cielov PKIPCP,

— investi¢nd politika podielového fondu alebo investicnej spolo¢nosti a stru¢né zhodnotenie rizikového profilu
fondu (vratane, podla vhodnosti, informdcii podla ¢linku 24a a podla Gsekov investici),

— pripadné doterajsie vysledky podielového fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti a upozornenie, Ze toto nenazna-
¢uje vysledky v budticnosti — takéto informdcie sa mozu zahrnut do prospektu alebo byt k nemu prilozené,

— profil typického investora, pre ktorého je uréeny podielovy fond alebo investi¢nd spolo¢nost.
Hospoddrske informdcie

— danovy rezim,

— vstupné a vystupné poplatky,

— ostatné mozné vydavky alebo poplatky, rozlisujiic medzi poplatkami, ktoré md zaplatit podielnik, a poplatkami,
ktoré sa majui zaplatit z aktiv podielového fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti.

Informdcie o obchodovani
— ako kupovat podielové listy,
— ako predavat podielové listy,

— ak md PKIPCP rozne odvetvia investicii, ako prechddzat z jedného investi¢ného odvetvia do druhého a poplatky
uplatiované v takychto pripadoch,

— kedy a ako sa rozdeluji dividendy z akcif alebo podielovych listov PKIPCP (ak je to uplatnitelné),
— frekvencia a kdefako sa uverejiuja alebo spristupiiujii ceny.
Dodatocné informacie

— vyhldsenie, Ze na poziadanie je mozné zadarmo ziskat Giplny prospekt, vyroénd a polroénd spravu pred uzavre-
tim zmluvy a po fiom,

— prisludny orgén,

— oznacenie kontaktnych miest (osoby/oddelenia, ¢as, atd’), kde sa mozu ziskat dodatocné informdcie, ak st
potrebné,

— datum vydania prospektu.”
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PRILOHA 1I

LPRILOHA Il

Funkcie zahrnuté v ¢innosti spolocnej spravy portfdlia:
— Spravovanie investicii.
— Sprava:
a) pravne sluzby a Gctovnictvo spravovania fondu,
b) informdcie zédkaznikom,
¢) ocenovanie a stanovovanie cien (vritane dafiovych priznani),
d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov,
) udrziavanie zoznamu podielnikov,
f) rozdelenie vynosov,
g) vydavanie a vypldcanie podielovych listov,
h) vybavovanie zmliv (vritane odosielania osvedéeni),
i) uchovdvanie zdznamov.

— Odbyt.*



