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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2001 /65/ES
z 27. septembra 2001,

ktorou sa menia a dopliiajii smernice 78/660/EHS, 83/349/EHS a 86/635/EHS, pokial ide o pravidla
ocefiovania pre ro¢né a konsolidované ctovné zavierky urcitych typov spolo¢nosti, ako aj bank a inych
finan¢nych institdcii

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,
a najmi na jej ¢lanok 44 ods. 2 pism. g),

so zretelom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Hospoddrskeho a socidlneho vybo-

ru (?),

konajuc v stlade s postupom uvedenym v ¢clanku 251 zmluvy (3),

kedze:

(1)

" U
() U

Clanok 32 Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS
z 25. jala 1978 o ro¢nych Gctovnych zavierkach urcitych
typov spolo¢nosti (*) vyzaduje, aby sa polozky uvadzané
v ro¢nych tctovnych zdvierkach oceriovali podla zdsady
nadobudacich alebo vyrobnych nakladov;

Clanok 33 smernice 78/660/EHS opréviiuje clenské staty
umoznit alebo vyzadovat od spoloc¢nosti, aby prehodno-
tili urcité aktiva tak, aby ocenili urc¢ité aktiva v reproduke-
nych ndkladoch alebo aby pouzili ostatné metddy, ktoré
berti do twvahy infla¢né vplyvy na polozky uvedené
v nédrodnych G¢tovnych zavierkach;

clanok 29 siedmej smernice Rady 83/349/EHS
z 13. juna 1983 o konsolidovanych dctovnych zavier-
kach (°) vyzaduje, aby sa aktiva a pasiva zahrnuté v kon-
solidovanych tictovnych zdvierkach ocenovali podla ¢ldn-
kov 31 az 42 a ¢ldnku 60 smernice 78/660/EHS;

¢lanok 1 smernice Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986
o ro¢nych G¢tovnych zavierkach a konsolidovanych tictov-
nych zdvierkach bdnk a inych finan¢nych institdcii (6)

v. ES C 311, 31. 10. 2000, s. 1.
v. ES C 268, 19. 9. 2000, s. 1.

(%) Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 15. mdja 2001 (zatial neuve-
rejnené v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 30. mdja 2001.

¢ U

v. ES L 222, 14. 8. 1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou 1999/60/ES (U. v. ES L 162, 26. 6. 1999,
s. 65).

¢) U

v. ES L 193, 18. 7. 1983, s. 1. Smernica naposledy zmenend

a doplnend v Akte o pristtipenf z roku 1994.

¢ U

v.ESL 372,31.12.1986,s. 1.

(10)

vyzaduje, aby sa aktiva a pasiva ocenovali podla ¢lankov
31 az 42 smernice 78/660/EHS okrem pripadov, kedy
smernica 86/635/EHS stanovuje inak;

roéné a konsolidované actovné zdvierky poistovni sa
pripravuji podla smernice Rady 91/674/EHS z 19. decem-
bra 1991 o ro¢nych tctovnych zavierkach a konsolidova-
nych aétovnych zévierkach poistovni. (7) Zmeny a doplne-
nia smernic 78/660/EHS a 83/349/EHS sa netykaju
ustanoveni smernic 91/674/EHS, no Komisia moze pred-
lozit podobné ndvrhy na zmenu a doplnenie tejto smernice
po konzultdciach s prislusnym poradnym vyborom;

dynamicky charakter medzindrodnych finanénych trhov
vedie k v§eobecnému pouzivaniu nielen tradi¢nych zdklad-
nych finanénych néstrojov, ako st akcie a dlhopisy, ale aj
k roznym formdm odvodenych finanénych nastrojov ako
st terminové obchody, opcie, terminové zmluvy a swapy;

vedtci tvorcovia Gétovnych $tandardov na svete precha-
dzaji od historického modelu ndkladov pre ocefiovanie
tychto finan¢nych ndstrojov k modelu G¢tovania v objek-
tivnych hodnotach;

ozndmenie Komisie o harmonizdcii ti¢tovnictva: nova stra-
tégia vis-a-vis medzindrodnej harmonizacii vyzadovala, aby
Eur6pska tnia pracovala na zachovani siladu medzi smer-
nicami o Gctovnictve spolocenstva a trendmi pri stanovo-
vani medzindrodnych G¢tovnych Standardov, osobitne
v ramci Vyboru pre medzindrodné tétovné Standardy
(IASC);

na Gcel zachovania tohto stladu medzi medzindrodne
uzndvanymi G¢tovnymi S$tandardami a smernicami
78/660/EHS, 83/349/EHS a 8663 5/EHS je potrebné zme-
nit a doplnit tieto smernice, aby sa umoznilo ocefiovanie
urcitych finanénych aktiv a pasiv v objektivnej hodnote.
Tymto sa umozni eurdpskym spolo¢nostiam vykazovat
v stilade so sti¢asnymi medzindrodnymi trendmi;

tdto zmena a doplnenie smernic 78/660/EHS, 83/349/EHS
a 86/635[EHS je v stlade s ozndmenim Komisie Eurdp-
skemu parlamentu a Rade z 13. jina 2000 o stratégii
finanéného vykaznictva EU, ktoré navrhuje pouzivanie
uzndvanych medzindrodnych détovnych Standardov pri
zostavovani konsolidovanych tictovnych zavierok spolo¢-
nosti, ktorych akcie st prijaté na burze. Ugelom tejto
zmeny je umoznit uplatnenie IAS pri vykazovani a oceno-
vani finanénych néstrojov;

() U.v.ESL374,31.12.1991,s. 7.
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(11)

(13)

(14)

kvoli porovnatelnosti finanénych informdcii v celom spo-
lo¢enstve je potrebné vyzadovat, aby ¢lenské $taty zaviedli
pre urcité finan¢né ndstroje systém tétovania v objektiv-
nej hodnote. Clenské staty by mali povolit, aby vietky spo-
lo¢nosti alebo akékolvek triedy spolo¢nosti podlichajicich
smerniciam 78/660/EHS, 83/349/EHS a 86/635/EHS pri-
jali takyto systém s ohladom na ro¢né aj konsolidované
Gctovné zdvierky alebo s ohladom len na konsolidované
uctovné zavierky. Okrem toho ¢lenskym $titom by sa
malo umoznit vyzadovat prijatie tohto systému s ohladom
na vetky spolo¢nosti alebo akékolvek triedy spolo¢nosti
pre ro¢né a konsolidované G¢tovné zavierky alebo len pre
konsolidované actovné zdvierky;

uctovanie v objektivnych hodnotich by sa malo umoznit

len pre tie polozky, kde je vSeobecne ziskand medzind-
rodnd zhoda, Ze G¢tovanie v objektivnych hodnotdch je
vhodné. Stcasnd zhoda je, Ze GiCtovanie v objektivnych
hodnotach by sa nemalo pouzivat pri vietkych financnych

aktivach a pasivach, napriklad by sa nemalo pouZivat

na vacsinu tych, ktoré stvisia s bankovym détovnictvom;

pozndmky k dctovnej zdvierke by mali zahfnaf urcité
informdcie tykajiice sa finan¢nych nastrojov v stivahe,
ktoré sa ocertovali v objektivnych hodnotdch. Vyrocnd
sprava by mala uvadzat ciele a politiku riadenia rizik spo-
lo¢nosti v stvislosti s jej pouzivanim finan¢nych nastrojov;

odvodené finan¢né ndstroje moézu mat vyrazny dosah
na finan¢né postavenie spolo¢nosti. Zverejnenie odvode-
nych finanénych nastrojov a ich objektivna hodnota sa
povazuje za vhodné, aj ked spolo¢nost nepouziva Gétova-
nie v objektivnych hodnotach. Aby sa obmedzilo adminis-
trativne bremeno kladené na malé podniky, clenskym §ta-
tom by sa malo povolit oslobodit malé podniky od tejto
poziadavky zverejiovat;

tctovanie finan¢nych ndstrojov je rychlo sa rozvijajicou
oblastou finan¢ného vykaznictva, ktoré si nutne vyzaduje
prehodnotenie zo strany Komisie na zdklade praktickych
skusenosti ¢lenskych $titov s Gictovanim v objektivnych
hodnotach,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Tymto sa smernica 78/660/EHS meni a doplna takto:

1. vkladd sa tento oddiel:

+ODDIEL 7a

Ocefiovanie v objektivnych hodnotich

Cldnok 42a

1. Clenské $taty povolia alebo vyzaduji odchylne od ustano-
veni ¢lanku 32 a v stilade s podmienkami stanovenymi v odse-
koch 2 az 4 tohto ¢ldnku s ohladom na v3etky spolo¢nosti
alebo akékolvek triedy spolo¢nosti ocefiovanie finanénych
ndstrojov vratane derivatov v objektivnych hodnotach.

Toto povolenie alebo tito poziadavka sa moze obmedzit
na konsolidované uctovné zdvierky v zmysle smernice
83/349/EHS.

2. Na tcely tejto smernice zmluvy na zdklade komodit, ktoré
dévajii zmluvnej strane pravo vyrovnat sa v hotovosti alebo
pomocou nejakého iného finan¢ného néstroja, sa povazuji za
odvodené finan¢né ndstroje, ibaze:

a) boli uzavreté a nadalej splnaji poziadavky spolocnosti
na ocakdvany nakup, predaj alebo pouzivanie;

b) boli od zaciatku urcené na takyto acel; a

¢) ocakdva sa, Ze sa splatia doru¢enim komodity.

3. Odsek 1 sa vztahuje len na pasiva, ktoré:

a) sa drzia ako Cast obchodného portfélia; alebo

b) st odvodenymi finan¢nymi ndstrojmi.

4. Ocenovanie podla odseku 1 sa nevztahuje na:

a) zdkladné finan¢né ndstroje drzané do doby splatnosti;

b) pozicky a pohladavky, ktoré vznikli v spolocnosti a nie sii
drzané na ucely obchodovania; a

¢) na ucasti v dcérskych podnikoch, pridruzenych a spolo¢-
nych podnikoch, kapitdlové ndstroje vydané spolocnostou,
na zmluvy o pripadnom protiplneni pri spdjani podnikov
ako aj na ostatné financné ndstroje s takymi osobitnymi
charakteristikami, Ze néstroje, vzhladom na to, ¢o sa vo
vSeobecnosti prijima, by sa mali tictovat odlisne od ostat-
nych finan¢nych ndstrojov.

5. Ako vynimka z clanku 32, ¢lenské Stity mozu, s ohladom
na akékolvek aktiva a pasiva, ktoré kvalifikujt ako hedzingové
polozky podla objektivnych hodnét systému hedzingového
uctovania alebo ako uréené podiely takychto aktiv alebo pasiv,
umoznit ocefovanie v osobitnom rozsahu pozadovanom
podla tohto systému.
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Cldnok 42b

1. Objektivna hodnota uvddzand v ¢lanku 42a sa definuje
odkazom na:

a) trhovi hodnotu pre tie financné ndstroje, pre ktoré sa
moze fahko urcit spolahlivy trh. Ak sa trhovd hodnota
nedd urcit lahko pre ndstroj, ale moze sa urcit pre jeho
zlozky alebo pre podobny nastroj, trhova hodnota sa moze
odvodit z trhovej hodnoty jeho zloziek alebo podobného
nastroja; alebo

b) hodnotu vyplyvajiicu zo vSeobecne prijatych modelov
a postupov ocefiovania pre tie ndstroje, pre ktoré sa nedd
lahko ur¢it spolahlivy trh. Tieto modely a postupy oceno-
vania zabezpe¢ia rozumni aproximdciu trhovej hodnoty.

2. Tie finan¢né ndstroje, ktoré sa nedaji spolahlivo ocenit
zZiadnou met6dou opisanou v odseku 1, sa ocenia podla ¢ldn-
kov 34 az 42.

Cldnok 42¢

1. Ak sa finan¢ny ndstroj ocenuje podla ¢lanku 42b, zmena
v hodnote sa Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 31 ods. 1
pism. ¢) zahrnie do vykazu ziskov a strdt. AvSak tdto zmena
sa zahrnie priamo do vlastného imania, v polozke rezervnych
fondov k objektivnej hodnote, ak:

a) vyuctovdvany ndstroj je hedzingovym ndstrojom podla
systému hedZingového uctovnictva, ktoré umoziiuje, aby
sa Cast alebo celd zmena v hodnote neuvddzala vo vykaze
ziskov a strét; alebo

b) zmena v hodnote suvisi s rozdielom vymenného kurzu
vznikajiceho pri peflaznej polozke, ktord tvori sucast
distych investicif spolo¢nosti v zahrani¢nom subjekte.

2. Clenské $taty mozu povolit alebo vyzadovat, aby sa zmena
v hodnote finanéného iného aktiva, ktoré je k dispozicii
na predaj, nez odvodeny finanény néstroj, zahrnula priamo do
vlastného kapitdlu, v polozke rezervnych fondov k objektiv-
nej hodnote.

3. Rezervné fondy k objektivnej hodnote sa upravia, ked
sumy v nich uvedené nie st viac potrebné pre vykonanie odse-
kov1a2.

Cldnok 424

Ak sa finan¢né ndstroje ocenili v objektivnej hodnote,
v poznamkach k G¢tovnej zdvierke sa uveda:

a) vyrazné predpoklady sliziace za zdklad modelov a postu-
pov ocenenia, ak sa objektivne hodnoty ur¢ili podla ¢lanku
42b ods. 1 pism. b);

b) podla kategorii finanénych ndstrojov, objektivna hodnota,
zmeny v hodnote priamo zahrnuté vo vykaze ziskov a strat
ako aj zmeny zahrnuté v rezervnych fondoch k objektiv-
nej hodnote;

¢) pre kazdi triedu odvodenych finan¢nych néstrojov, infor-
mdcie o rozsahu a povahe ndstrojov vritane vyznamnych
podmienok a poziadaviek, ktoré mozu ovplyvnit sumu,
nacasovanie a istotu budtcich tokov hotovosti; a

d) tabulka ukazujica pohyby v rezervnych fondoch k objek-
tivnej hodnote pocas finan¢ného roka.”;

. v cldnku 43 ods. 1:

a) v bode 10 sa slovéd ,v ¢ldnkoch 31 a 34 az 42 nahrddza
slovami ,v ¢lankoch 31 a 34 az 42¢*,

b) doplna sa bod:

,14. Ak sa nepouzilo ocenenie finan¢nych ndstrojov
v objektivnej hodnote podla oddielu 7a:

a) pre kazdu triedu odvodenych finan¢nych ndstro-
jov:

i) objektivna hodnota néstrojov, ak sa tito hod-
nota moze urcit niektorou z metéd uvedenou
v ¢lanku 42b ods. 1;

ii) informdcie o rozsahu a povahe ndstrojov; a

b) pre finan¢né fixné aktiva zahrnuté v ¢linku 42a,
prenesenej v sume vacsej neZ ich objektivna hod-
nota a bez toho, aby sa vyuzila moznost urobit
cenové tpravy podla ¢ldanku 35 ods. 1 pism. ¢)
pism. a. a.):

i) uGctovnd hodnota a objektivna hodnota jedno-
tlivych aktiv alebo prislusnych zoskupeni
tychto jednotlivych aktiv;

ii) dovody pre nezniZenie tictovnej hodnoty vré-
tane povahy dokazov, ktoré poskytuji zéklad
pre presvedCenie, Ze sa ziska Gc¢tovnd hod-
nota.”

. text ¢ldnku 44 ods. 1 sa nahrddza takto:

,1. Clenské $tity mozu povolit spolotnostiam uvedenym
v Clanku 11 vypracovat skritené pozndmky k détovnej
zdvierke bez informdcii pozadovanych v ¢lanku 43 ods. 1, 5
az 12 a 14 pism. a). Aviak poznamky musia obsahovat infor-
mécie stanovené v ¢ldnku 43 ods. 1, 6 v stthrne za v3etky pri-
slusné polozky.*
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4. v ¢lanku 46 ods. 2 sa pridava tento bod:

Lf) v stvislosti s vyuzivanim finan¢nych ndstrojov spolo¢no-
sti a ak je to podstatné pre postidenie jej aktiv, pasiv,
finan¢ného postavenia a zisku alebo straty,

— ciele a politika riadenia finan¢ného rizika spolo¢no-
sti vratane jej politiky pre hedzing kazdého hlavného
typu predkladanej transakcie, pre ktort sa pouziva
hedzingové tctovnictvo, a

— miera rizika spolo¢nosti pri cenovom riziku, tivero-
vom riziku, riziku likvidity a riziku toku hotovosti.*;

. v clanku 59 ods. 2 pism. a) a b) odkaz na ¢lanky 31 az 42 sa
nahrddza odkazom na oddiel 7 alebo 7a;

. vkladd sa tento ¢lanok:

Cldnok 61a

Najneskor 1. janudra 2007 Komisia prehodnoti ustanovenia
v ¢lanku 42a az 42d, ¢ldnku 43 ods. 1, 10 a 14, ¢lanku 44
ods. 1, ¢ldnku 46 ods. 2 pism. f) a ¢lanku 59 ods. 2 pism. a)
a b) so zretelom na skiisenosti ziskané pri uplatiiovani tychto
ustanoveni o tc¢tovani v objektivnych hodnotich a bertic do
tvahy medzindrodny vyvoj v oblasti i¢tovnictva a, ak to bude
vhodné, predlozi ndvrh Eurépskemu parlamentu a Rade
s ciefom zmenit a doplnit uvedené ¢lanky.

Cldnok 2

Smernica 83/349/EHS sa menf a dopliia takto:

1. text ¢lanku 29 ods. 1 sa nahrddza tymto textom:

,1. Aktiva a pasiva, ktoré sa majii zahrnit do konsolidovanej
uctovnej zavierky sa ocenia podla jednotnych metdd a v stlade
s oddielmi 7 a 7a a ¢ldnkom 60 smernice 78/660/EHS.

. v cldnku 34:

a) vbode 10 sa slovd v ¢ldnkoch 31 a 34 az 42“ nahrddzaju
slovami v ¢lankoch 31 a 34 az 42¢“ a

b) doplnaji sa tieto body:

,14. Ak sa finan¢né néstroje ocenili v objektivnych hod-
notach v silade s oddielom 7a smernice 78/660/EHS:

a) vyznamné predpoklady tvoriace zdklad pre
modely a postupy ocenenia, ak sa stanovili

objektivne hodnoty v sulade s ¢lankom 42b
ods. 1 pism. b) tejto smernice;

b) podla kategérif finanénych ndstrojov, objektivna
hodnota, zmeny v hodnote zahrnuté priamo vo
vykaze ziskov a strat ako aj v stilade s ¢lankom
42c tejto smernice, zmeny zahrnuté v rezervnych
fondoch k objektivnej hodnote;

¢) pre kazdi triedu odvodenych finan¢nych ndstro-
jov, informdcie o rozsahu a povahe néstrojov vra-
tane vyznamnych poziadaviek a podmienok,
ktoré mozu ovplyvnit sumu, nacasovanie a istotu
budicich tokov hotovosti; a

d) tabulka uvddzajica pohyby v rezerve objektiv-
nych hodnét pocas finanéného roka.

15. Ak sa finan¢né néstroje neocenili v objektivnych
hodnotich podla oddielu 7a smernice 78/660/EHS:

a) pre kazdu triedu odvodenych néstrojov:

i) objektivna hodnota ndstrojov, ak sa tato hod-
nota moze urcit ktoroukolvek z metdd uvede-
nou v ¢lanku 42b ods. 1 tejto smernice;

i) informdacie o rozsahu a povahe néstrojov; a

b) pre finan¢né fixné aktiva uvedené v ¢lanku 42a
tejto smernice, prenesené v sumdch presahuji-
cich ich objektivau hodnotu a bez toho, aby sa
vyuzila cenovd tprava v silade s ¢lainkom 35
ods. 1 pism. ¢) pism. a. a.) tejto smernice:

i) actovnd hodnota a objektivna hodnota jedno-
tlivych aktiv alebo prislusné skupiny tychto
jednotlivych aktiv

ii) dovody na nezniZenie G¢tovnej hodnoty vra-
tane povahy dokazu, ktory predstavuje zaklad
pre presvedCenie, Ze sa reprodukuje G¢tovna
hodnota.”;

3. v &anku 36 ods. 2 sa doplha:

,€) v suvislosti s vyuzivanim finan¢nych ndstrojov zo strany
podnikov a ak je to podstatné pre posiidenie aktiv, pasiv,
finanéného postavenia a zisku alebo straty,

— ciele a politika riadenia finan¢ného rizika podnikov
vratene ich politiky pre hedzing kazdého vyznam-
ného typu predpovedanej transakcie, pre ktort sa
pouziva hedzingové tctovnictvo, a

— miera rizika pri cenovom riziku, tiverovom riziku,
riziku likvidity a riziku toku hotovosti.;
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4. vklada sa tento ¢lanok: Cldnok 4

Cldnok 50a 1. Canske Stdty uyedu do uglnnostlizakon.y, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smer-

) o o ; ) nicou do 1. janudra 2004. Bezodkladne o tom informujt Komi-
Najneskor 1. janudra 2007 Komisia prehodnoti ustanovenia

siu.
v ¢lanku 29 ods. 1, ¢linku 34 ods. 10, 14 a 15 a ¢lanku 36
ods. 2 pism. €) so zretefom na sktsenosti ziskané pri Clenské stity uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
uplatitovani tychto ustanoveni o Gctovani v objektivnych ich dradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
hodnotédch a berdc do tvahy medzindrodny vyvoj v oblasti o odkaze upravia clenské téty.
tctovnictva a, ak to bude vhodné, predlozi ndvrh Eurépskemu
parlamentu a Rade s cielom zmenit a doplnit uvedené ¢lanky. 2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrotatnych pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti posob-
nosti tejto smernice.
Cldnok 3
Cldnok 5
Text ¢lanku 1 ods. 1 smernice 86/635/EHS sa nahrddza tymto ; o . o
textom: Tato smernica je adresovand clenskym Stdtom.

,1. Clanky 2, 3, 4 ods. 1, 3 az 5, ¢lanky 6, 7, 13, 14, 15 ods. 3
a 4, clanky 16 az 21, 29 az 35, 37 az 41, 42 prva veta, 42a az
42d, 45 ods. 1, 46 ods. 1 a 2, ¢lanky 48 az 50, 50a, 51 ods. 1,
56 az 59, 61 a 61a smernice 78/660/EHS sa uplatnia na insti-
tiicie uvedené v ¢lanku 2 tejto smernice, pokial tito smernica
nestanovuje inak. Av$ak ¢lanky 35 ods. 3, 36, 37 a 39 ods. 1
a7z 4 tejto smernice sa neuplatnia na aktiva a pasiva, ktoré st
ocefiované podla oddielu 7a smernice 78/660/EHS.“ N. FONTAINE C. PICQUE

V Bruseli 27. septembra 2001

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predsedkyfia predseda



