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L 84/22 URADNY VESTNIK EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV 26.3.1997

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 97/9/ES

z 3. marca 1997

o systémoch ndhrad pre investorov

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,
najmd na jej ¢lanok 57 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Hospodarskeho a socidlneho vybo-
ru (?),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho menového instititu (3),

konajic v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 189b zmlu-
vy (*) v zmysle spolo¢ného textu schvaleného 18. decembra 1996
Zmierovacim vyborom,

(1)  kedZe 10. mdja 1993 Rada schvilila smernicu 93/22/EHS
o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov (%);
kedze tito smernica je zdkladnym ndstrojom pristupu
investi¢nych spolo¢nosti na vndtorny trh;

(2)  kedZe smernica 93/22EHS ustanovuje obozretné pravidla,
ktoré musia investi¢né spolo¢nosti kedykolvek dodrziavat,
vratane pravidiel, ktorych ticelom je ¢o najvicsia ochrana
prav investora v suvislosti s peniazmi alebo s ndstrojmi
k nim patriacimi;

(3)  kedZe vSak ziadny kontrolny systém nemoze zabezpecit
tiplnt ochranu najmd v stvislosti s podvodmi;

(4)  kedZe ochrana investorov a zachovanie tajnosti vo finané-
nej sustave st dolezitym aspektom uskuto¢nenia a riad-
neho fungovania vnatorného trhu v tejto oblasti; kedze

1) U.v. ES C 321, 27.11.1993, 5. 15, a U. v. ES C 382, 31.12.1994,

s. 27.

U.v.ESC127,7.5.1994,s. 1.

Stanovisko dorucené 28. jula 1995.

(*)  Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 19. aprila 1994 (U. v. ES C 128,
9.5.1994, s. 85), spolo¢né stanovisko Rady z 23. oktdbra 1995
(U. v. ES C 320, 30.11.1995. 5. 9) a rozhodnutie Eurdpskeho parla-
mentu z 12. marca 1996 (U. v. ES C 96, 1.4.1996, s. 28). Rozhod-
nutie Rady zo 17. februdra 1997 a rozhodnutie Eurépskeho parla-
mentu z 19. februdra 1997 (U. v. ES C 85, 17.3.1997).

5) U.v.ESL 141, 11.6.1993, s. 27.

—
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—

nakoniec je preto nutné, aby kazdy clensky $tat mal sys-
tém nédhrad pre investora, ktory zarucuje minimdlnu tro-
vell harmonizdcie ochrany, aspoti pre drobnych investo-
rov v pripade, Ze investi¢na spolo¢nost nie je schopna plnit
svoje zdvazky voci svojim investorom — klientom;

kedZe drobni investori by preto boli schopni kiipit inves-
ticné sluzby od pobociek investi¢nych spoloc¢nosti spolo-
Censtva alebo na zdklade medzindrodnych ustanoveni
o sluzbach takisto utajene aj od domdcich investi¢nych
spolo¢nosti, pri vedomi, Ze im bude umoznend minimalna
droverl harmonizovanej ochrany v pripade, Ze investi¢nd
spolo¢nost nebude schopnad plnit svoje zavizky voci svo-
jim investorom — klientom;

kedze pri absencii takejto minimélnej harmonizacie hosti-
telsky clensky $tdt sa moze povazovat za opravneny posu-
denim ochrany investora pozadovat jeho zaclenenie do
jeho systémov néhrad, ak investi¢nd spolo¢nost spolocen-
stva kond prostrednictvom pobocky alebo volne vykondva
svoju &innost bez toho, aby podliehala systémom ndhrad
pre investora vo svojom vlastnom ¢lenskom $tdte, ani
nepodlicha systému, ktory bol odporuéeny ako pondknutd
nahradnd ochrana; kedZe tito poziadavka moze byt v roz-
pore s ¢innostou na vnitornom trhu;

kedZe hoci vicsina clenskych $titov uz v sicasnosti md
niektoré Gpravy ndhrad pre investorov, tieto Gpravy vo
vieobecnosti nepokryvaju vietky investiéné spolo¢nosti,
ktoré st drzitelmi jednotlivych povoleni ustanovenych
v smernici 93/22/EHS;

kedze kazdy ¢lensky $tdt by mal byt povinny mat systém
nahrad pre investorov alebo systémy, ktorym by kazdad
takdto spolocnost podliehala; kedZze kazdy systém musi
zahffat peniaze a ndstroje v rukdch investi¢nej spolo¢nos-
ti v stvislosti s investiciami investora, ktoré, ak nie je inve-
sti¢na spolo¢nost schopna plnit svoje zavazky voci svojim
klientom — investorom, nie je mozné vratit investorovi;
kedze je to tGplne bez vplyvu na pravidld a systémy pouzi-
vané v kazdom z ¢lenskych $tatov, tykajtice sa rozhodnuti
v pripade platobnej neschopnosti alebo pri zruseni inves-
ticnej spolo¢nosti;

kedze definovanie investi¢nej spolo¢nosti zahffia Giverové
institcie, ktoré st opravnené vykondvat investi¢né sluzby;
kedze kazdd z takychto dverovych institicii musi byt
ntitend podlichat systémom nédhrad pre investora na pokry-
tie investi¢nych ¢innosti; kedZe vsak nie je nutné vyzado-
vat od takejto Giverovej intitiicie podriadenie sa dvom
oddelenym systémom, ak jednotny systém spliia pozia-
davky tak tejto smernice, ako aj smernice 94/19/ES Eurdp-
skeho parlamentu a Rady z 30. mdja 1994 o systémoch
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(10)

(11)

(12)

ochrany vkladov (*);kedZe v pripade investi¢nych spolo¢-
nosti, ktoré si dverovymi institticiami, moze byt v urcitych
pripadoch tazké rozlisit medzi vkladmi krytymi smernicou
94/19/ES a peniazmi uloZenymi v stivislosti s investi¢nou
Cinnostou; kedZze clenské Staty st opravnené urcit, ktord
smernica sa pouZije pre takéto pohladavky;

kedZze smernica 94/19/ES dovoluje ¢lenskym $titom oslo-
bodit Gverovii institiciu od povinnosti podliehat systé-
mom ochrany vkladov, ak takdto tverova institticia pod-
lieha systému, ktory chrdni samotnt Gverovd institiciu,
a najmi zabezpecuje jej platobnii schopnost; kedZe ak tve-
rova institdcia, ktord podlieha takémuto systému, je zaro-
veil investi¢nou spolo¢nostou, je lensky $tét taktiez oprav-
neny podla ur¢itych podmienok oslobodit tito spolo¢nost
od povinnosti podlichat systému néhrad pre investora;

kedZe minimdlna Groven harmonizécie ndhrad vo vyske
20 000 ECU pre kazdého investora by mala byt dosta-
to¢nd na ochranu zdujmov drobnych investorov v pripa-
de, Ze investi¢nd spolo¢nost nebude schopnd plnit svoje
zavizky voci svojim investorom — Kklientom; kedZze sa
preto zdd vhodné stanovif minimdlnu harmonizovand
drovenn ndhrad vo vyske 20 000 ECU; kedze v zmysle
smernice 94/19/ES obmedzené prechodné ustanovenia sa
moézu vyzadovat na umoznenie podlichat systémom
néhrad v tejto Ciastke, pricom sa to tyka rovnako vietkych
¢lenskych 3tatov, ktoré v Case schvélenia tejto smernice
nemaju ziadny takyto systém;

kedZe t4 istd Ciastka bola schvilend v smernici 94/19/ES;

kedZe na povzbudenie investorov, aby boli opatrni pri
vybere investinych spolo¢nosti, je odévodnené povolit
¢lenskym §tatom pozadovat od investorov znédsat Cast akej-
kolvek straty; kedZe v3ak investor musi byt kryty najme-
nej na 90 % akejkolvek straty, pokial je vyplatend nahrada
niz§ia ako minimum spolocenstva;

kedZe urcité systémy clenskych Stitov pontkaji tGrovne
krytia vyssie, ako je harmonizovand minimdlna troven
ochrany v rdmci tejto smernice; kedZe vSak sa nezda byt
ziaduce pozadovat akékolvek zmeny v tychto systémoch
v tomto ohlade;

() U.v.ESL135,31.5.1994,s. 5.

(15)

(16)

17)

(18)

kedZe zachovanie systémov pondkajticich vyssie Grovne
krytia v rdmci spolocenstva, ako je harmonizované mini-
mum, moZu v rdmci toho istého zemia viest k rozdielnos-
tiam pri odskodiovani a nerovnym podmienkam hospo-
dirskej  sufaze medzi ndrodnymi  investi¢nymi
spolo¢nostami a pobockami spolocnosti inych ¢lenskych
Statov; kedZe s ciefom zabranit takymto znevyhodneniam
pobocky musia byt opravnené pridat sa k systémom
nahrad ich hostitelskych krajin tym, Ze budd pontikat svo-
jim investorom také isté krytie, aké sa poskytuje v rdmci
systémov v krajindch, v ktorych st umiestnené; kedze je
vhodné, aby Komisia vo svojej sprave o vyuZiti tejto smer-
nice premietla rozsah pobociek, ktoré uplatnili tiito moz-
nost, a akékolvek problémy, ktoré sposobili oni alebo sys-
témy nahrad pre investorov pri zavadzani tychto
ustanoveni; kedZe moznost, aby domdce systémy clen-
skych §tatov pontkali dodato¢né krytie v zmysle podmie-
nok, ktoré takéto systémy obsahujt, nie je vylacena;

kedZe vykyvy na trhoch mozu byt sposobené pobockami
investi¢nych spolo¢nosti, ktoré vznikli v inych ¢lenskych
Statoch, ako s ¢lenské $taty povodu, ktoré pondkaji vys-
Sie trovne krytia ako tie, ktoré pontkaji opravnené inves-
ticné spolocnosti v ich hostitelskych ¢clenskych $tdtoch;
kedZe nie je vhodné, aby sa hladina vysky krytia v rdmci
systémov nahrad stala ndstrojom hospodarskej sutaze;
kedze je preto potrebné prinajmen$om v prvotnom $tadiu
stanovit, aby ani hladina, ani rozsah pontikanych systémov
krytia v domadcich ¢lenskych $tatoch smerom k investorom
pobodiek situovanych v inom ¢lenskom $tite neprekrocili
maximalnu droven alebo rozsah ponukany zodpovedaja-
cim systémom v hostitelskom ¢lenskom §téte; kedze aké-
kolvek vykyvy na trhu by mali byt presetrené &m
skor, na zdklade ziskanych skisenosti a v stlade s vyvo-
jom finan¢ného sektora;

kedZe ¢lensky $tat musi byt schopny vylucit urcité kategé-
rie zvldstne spisanych investicii alebo investorov z krytia
predpisaného systémami ndhrad pre investorov, ak nepo-
vazuje za potrebné ich zvlast ochraiovat;

kedZe systémy ndhrad pre investorov v niektorych ¢len-
skych $tatoch patria do posobnosti odbornych organizé-
cif; kedze v ostatnych clenskych Statoch existujii systémy
stanovené a riadené na $titnej baze; kedze tito roznost
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(20)

(21)

(22)

postavenia predstavuje problém len v stvislosti s povin-
nym ¢lenstvom a vynimkou zo systémov; kedZe je preto
potrebné urobit opatrenia na ohranicenie prdvomoci sys-
témov v tejto oblasti;

kedZze investorovi musi byt $koda nahradend bez zbyto¢-
ného odkladu, ak bola potvrdend platnost jeho pohla-
davky; kedze systém nédhrad ako taky musi byt schopny
stanovit primeranti dobu na uplatnenie pohladévok; kedze
vSak fakt, Ze tito doba nebola dodrzand, nesmie byt po-
uzity proti investorovi, ktory z dobrého dovodu nebol
schopny uplatnit svoju pohladdvku v rdmci stanovenej
doby;

kedze informovanie investorov o tpravich ndhrad je
zdkladnym prvkom ochrany investora; kedze ¢lanok 12
smernice 93/22[EHS vyzaduje od investi¢nych spolo¢no-
st informovat investorov o moznom uplatneni systému
nahrad pred realizdciou obchodu s nimi; kedze vzhla-
dom na to musi tdto smernica stanovit pravidld o informo-
vani takychto potencidlnych investorov o systémoch
nahrad pokryvajdcich ich investi¢nt ¢innost;

ked?ze v3ak neriadené pouzivanie pri odvoldvani sa na refe-
rencie Ciastky a rozsahu systému nahrad by moh1lo posko-
dit stabilitu finan¢ného systému alebo anonymitu inve-
stora; kedZe by preto mali ¢lenské staty predlozit pravidld
ohranicenia takychto referencii;

ked?e tito smernica v podstate vyzaduje od kazdej inves-
ti¢nej spolo¢nosti pripojit sa k systémom néhrad pre inves-
torov; kedZe smernice, ktoré upravuja prijatie akychkolvek
investi¢nych spolo¢nosti, ktorych tstredie je mimo ¢len-
skych §tdtov, a najmé smernica 93/22/EHS dovoluje ¢len-
skym §tdtom rozhodovat, ¢i a za akych podmienok buda
pripustené pobocky takychto investicnych spolo¢nosti
vykondvat ¢innost na ich tzemi; kedze takéto pobocky
nemo6zu volne poskytovat svoje sluzby v ramci druhého
odseku ¢ldnku 59 zmluvy alebo nemaji pravo zaloZenia
v Clenskych $tatoch, okrem tych, kde st zalozené; kedze
preto Clenské staty povolujiice takéto pobocky musia roz-
hodntt, ako budu tieto pobocky vyuzivat principy tejto
smernice v stlade s ¢ldnkom 5 smernice 93/22/EHS
a vzhladom na potrebu ochrany investorov a zachovania
celistvosti finanéného systému; kedZe je podstatné, aby si
investori takychto pobociek boli plne vedomi pre nich
pouzitelnych tGprav nahrad;

kedZe je nepostradatelné touto smernicou harmonizovat
sposoby, akymi st systémy nahrad pre investorov finan-
cované, na jednej strane ndklady na financovanie takychto

(24)

(25)

systémov musia principidlne zndsat samotné investicné
spolo¢nosti a na strane druhej finan¢né moznosti takychto
systémov musia byt pomerné k ich pasivam; kedZe to vSak
nemusi ohrozit stabilitu finan¢ného systému prislusného
¢lenského statu;

kedze cielom tejto smernice nie je, aby ¢lenské $taty alebo
ich prislusné organy boli zodpovedné voci investorom, ak
zabezpecili, aby jeden alebo viacero systémov néhrad alebo
ochrany investorov v rdmci podmienok predpisanych
v tejto smernici bolo zavedenych a tiradne uznanych;

kedZze na zaver je potrebny minimélny stupen harmoniza-
cie tiprav nahrad pre investorov na doplnenie vnitorného
trhu investiénymi spolo¢nostami, aby bolo pre investorov
mozné realizovat obchody s takymito spolo¢nostami s vac-
$ou mierou dovery, najmd so spolo¢nostami z ostatnych
¢lenskych $tdtov, a aby bolo mozné zabranit akymkolvek
problémom sposobenym hostitelskymi ¢lenskymi statmi
pri uplatiiovani vnutrostatnych pravidiel ochrany investo-
rov, ktoré nie st zostladené s droviiou spoloCenstva; kedze
zdvdznd smernica spolocenstva je jedinym vhodnym
néstrojom na dosiahnutie vytyceného ciela pri v§eobecnej
absencii Gprav nadhrad pre investora, zodpovedajtcich
pokrytiu smernicou 93/22/EHS; kedZe tdto smernica pre-
sadzuje len minimédlnu pozadovant harmonizaciu, dovo-
luje ¢lenskym 3tdtom predpisanie Sirsieho alebo vyssieho
krytia, ak tak chcd, a ddva clenskym 3tdtom potrebnt vol-
nost, ¢o sa tyka organizdcie a financovania systémov
néhrad pre investora,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Na tcely tejto smernice:

1. ,investi¢nd spolo¢nost je investi¢nd spolo¢nost, ako je defi-
novand v ¢lanku 1 ods. 2 smernice 93/22/EHS

— povolend v stlade s ¢lankom 3 smernice 93/22/EHS,
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— povolend ako dverové institdcia v stilade so smernicou
Rady 77/780/EHS (*) a smernicou Rady 89/646/EHS (2),
ktorych opravnenie obsahuje jednu alebo viac investic-
nych sluzieb vymenovanych v oddiele A prilohy k smer-
nici 93/22/EHS;

2. investi¢nd ¢innost” je kazdd investi¢nd sluzba v zmysle defi-
nicie v ¢lanku 1 ods. 1 smernice 93/22/EHS a sluzba uvedend
v bode 1 oddielu C prilohy uvedenej smernice;

3. ,ndstroje“ st ndstroje vymenované v oddiele B prilohy k smer-
nici 92/22/EHS;

4. ,investor”je kazdd osoba, ktord investi¢nej spolo¢nosti v stivi-
slosti s investi¢nou ¢innostou zverila peniaze alebo néstroje;

5. ,pobocka“je miesto ¢innosti, ktoré je sticastou investi¢nej spo-
lo¢nosti, ktoré nie je pravne samostatné a ktoré pontika inves-
ticné sluzby, na ktoré md investi¢nd spolo¢nost opravnenie;
vietky obchodné miesta vytvorené v tom istom ¢lenskom stéte
investi¢nou spolo¢nostou s tistredim v inom ¢lenskom stéte sa
povazujii za jednu pobocku;

6. ,spolo¢nd investicnd ¢innost” je investicnd ¢innost vykond-
vand na ticet dvoch alebo viacerych osob, z ktorych dve alebo
viac 0s6b md préva, ktoré mozu vykondvat formou podpisov
jednej alebo viacerych z tychto osob;

7. ,prislusné organy* st orgdny definované v ¢lanku 22 smernice
93/22/EHS; tieto orgdny moézu byt, ak je to vhodné, tymi,
ktoré st definované v ¢&lanku 1 smernice Rady
92/30/EHS zo 6. aprila 1992 o dohlade nad Gverovymi insti-
tiiciami na konsolidovanom zédklade (3).

Cldnok 2

1. Kazdy clensky $tat musi zabezpecit, aby v ramci jeho tizemia
bol zavedeny a tiradne uznany jeden alebo viac systémov nahrad

() Prvd smernica Rady 77/780/EHS z 12. decembra 1977 o koordinacii
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajticich
sa zacatia a vykonu cinnosti Gverovych institicif (U. v. ES L 322,
17.12.1977, s. 30). Smernica naposledy zmenend a doplnend smer-
nicou 89/646/EHS (U.v.ES L 386, 30.12.1989, s. ).

() Druhd smernica Rady 89/646/EHS z 15. decembra 1989 o koordi-
nacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tyka-
jucich sa zacatia a vykonu &innosti tverovych institiicii, meniaca
a dopliiujtica smernice 77/780/EHS (U. v. ES L 386, 30.12.1989, s.1).
Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 92/30/EHS
(U.v.ESL 110, 28.4.1992, 5. 52).

(®) U.v.ESL110, 28.4.1992,s. 52.

pre investorov. Okrem okolnosti predpokladanych v druhom
pododseku a v ¢ldnku 5 ods. 3 nemoéze ziadna investi¢nd spoloc¢-
nost vykondvat v tomto ¢lenskom §tate investicnd ¢innost bez
toho, aby sa podriadila takémuto systému.

Clensky stat moze viak oslobodit Giverovi institticiu, ktorej sa tato
smernica tyka, od povinnosti podlichat systémom néhrad pre
investorov, ak je takdto dverovd institdcia uz oslobodend podla
¢lanku 3 ods. 1 smernice 94/19/ES od povinného clenstva v sys-
téme ochrany vkladov, za podmienky, Ze ochrana a informdcie
poskytnuté vkladatefom st poskytnuté aj investorom za tych
istych podmienok a Ze investori vyuZivaji najmenej rovnaki
ochranu, akd pozaduje systém néhrad pre investorov.

Clensky tat, ktory vyuZije tito moZnost, o tom musi véas infor-
movat Komisiu; musi najmd prilozit charakteristiku predmetného
systému ochrany vkladov a zahrnutych dverovych institd-
cif na Gcely tejto smernice, ako aj akékolvek ndsledné zmeny
k dorucenej informdcii. Komisia o tom musf informovat Radu.

2. Systém zabezpecuje investorom krytie v stlade s ¢ldinkom 4,

ked:

— prislusné orgdny zistili, Ze podla ich stanoviska spolo¢nost
v danom obdobi, vzhladom na dovody priamo spojené s jej
finan¢nou situdciou, nie je schopnd plnit svoje zavizky vychd-
dzajtce z pohladdvok klientov a nemozno predpokladat, ze
by tak v krdtkom ¢ase mohla urobit,

alebo

— sudny orgdn vydal rozhodnutie z dévodov priamo sa tykaji-
cich finan¢nej situdcie investi¢nej spolo¢nosti, ktorého nésled-
kom je pozastavenie moznosti investorov uplatiovat svoje
pohladdvky voci nej,

podla toho, ktory pripad nastane skor.

Krytie musi byt v stlade s prislusnymi pravnymi a zmluvnymi
podmienkami zabezpecené pre pohladivky vyplyvajice
z neschopnosti investi¢nej spolo¢nosti:

— vyplatit peniaze dlZné alebo patriace investorom a ulozené
v ich prospech v stvislosti s investi¢nou ¢innostou

alebo

— vratit investorom ndstroje, ktoré im patria a ktoré na ich ucet
drzi,

uchovdva a spravuje v savislosti s investi¢nou ¢innostou.
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3. Poziadavka v zmysle odseku 2 na tverovi institdciu, ktord je
predlozend v ¢lenskom 3tdte a na ktord sa vztahuje tak tdto smer-
nica, ako aj smernica 94/19/ES, musi byt podriadend ¢lenskym sta-
tom systému v ramci jednej z tychto smernic, tak ako ¢lensky stat
uznd za vhodné. Za Ziadnu pohladdvku nesmie byt poskytnutd
nahrada v rdmci tychto smernic viac ako jedenkrat.

4. Vyska pohladdvky investora sa vypocita v stilade s pravnymi
a zmluvnymi podmienkami, najmd tykajicimi sa zapocitania
a vzdjomnych pohladdvok, ktoré platia v ¢ase zistenia, alebo roz-
hodnutia podla odseku 2, a to z hodnoty periazi alebo ndstrojov
patriacich investorovi, ktoré nie je investi¢na spolo¢nost schopna
splatit alebo vrdtit, pokial mozno urenej na zdklade hod-
noty na trhu.

Cldnok 3

Pohladavky vyplyvajiice z transakcii, v savislosti s ktorymi boli
urcité osoby odstidené za trestny ¢in prania $pinavych penazi, ako
je definované v ¢lanku 1 smernice Rady 91/308/EHS
z 10. jana 1991 o predchddzani zneuZivania finan¢ného
systému na Ucely prania $pinavych penazi (), si vylacené
z akejkolvek ndhrady v rdmci systémov ndhrad pre investorov.

Clanok 4

1. Clenské staty zabezpedia, aby systém poskytoval krytie najme-
nej 20 000 ECU pre kazdého investora v stvislosti s jeho pohla-
dévkami podla ¢lanku 2 ods. 2.

Do 31. decembra 1999 mozu ¢lenské stity, v ktorych v ¢ase pri-
jatia tejto smernice krytie predstavuje menej ako 20 000 ECU,
ponechat tito niZ$iu Groven, pokial nie je niZia ako 15 000 ECU.
Tito moznost maju aj clenské stdty, ktorych sa tykaji prechodné
ustanovenia druhého pododseku clanku 7 ods. 1 smernice
94/19]ES.

2. Clensky stdt moze zabezpecit, aby urciti investori boli vyld-
Ceni zo systémov krytia alebo im bola poskytovana nizsia tiroven
krytia. Tieto vynimky st uvedené v prilohe L.

3. Tento ¢lanok nebrani ponechat ani prijat ustanovenia, ktoré
poskytujt vyssie alebo rozsiahlejsie krytie pre investorov.

4. Clensky $tit moze obmedzit krytie uvedené v odseku 1 alebo
uvedené v odseku 3 na urcité percento z pohladdvky investora.

() U.v.ESL166,28.6.1991,s. 77.

Percentudlna Ciastka krytia musi vSak predstavovat najmenej 90 %
z pohladdvky, pokial ¢iastka, ktord md byt v rdmci systému vypla-
tend, je niz$ia ako 20 000 ECU.

Cldnok 5

1. Ak si investi¢nd spolo¢nost, od ktorej sa v zmysle ¢lanku 2
ods. 1 vyzaduje, aby bola ¢lenom systému, neplni svoje povin-
nosti ¢lena takéhoto systému, zodpovedné orgdny, ktoré jej vydali
povolenie, musia byt s tym obozndmené a v spoluprici so systé-
mom nahrad musia podniknut vietky vhodné opatrenia vratane
vyrubenia pokiit na zabezpecenie toho, aby investi¢nd spolo¢nost
splnila svoje zdvazky.

2. Ak tieto opatrenia prestanti zabezpecovat stilad na strane inve-
sticnej spolocnosti, systém moze, ak vnutrostitne pravne pred-
pisy umoziiuji vylicenie ¢lena, s vyslovnym rozhodnutim pri-
slusnych orgdnov, najmenej 12 mesiacov vopred ozndmit svoj
tmysel o vylaceni investi¢nej spolo¢nosti z ¢lenstva v systéme.
Systém musi aj dalej poskytovat krytie v zmysle druhého podod-
seku ¢ldnku 2 ods. 2, tykajiiceho sa investi¢nej ¢innosti realizo-
vanej v tomto obdobi. Ak investi¢nd spolo¢nost po uplynuti doby
uvedenej v ozndmeni neplni svoje zdvizky, systém ndhrad moze,
znovu po prijati vyslovného rozhodnutia zodpovednych organov,
tito investi¢nd spolocnost vylucit.

3. Ak to vnitrostatne pravne predpisy umoziuji a s vyslovnym
stthlasom prislusnych orgdnov, ktoré vydali povolenie, investi¢nd
spolo¢nost vylacend zo systému ndhrad pre investorov moze
pokracovat v poskytovani investi¢nych sluzieb, ak pred svojim
vyliéenim prijala ndhradné odskodnujtice opatrenia, ktoré inves-
torom zarucia krytie najmenej v takom rozsahu, ktory pontika
oficidlne uznany systém, a md vlastnosti rovnaké ako tento sys-
tém.

4. Ak investi¢nd spolocnost, ktorej vylicenie je navrhované
v ramci odseku 2, nie je schopna prijat ndhradné opatrenia, ktoré
by sa vyrovnali podmienkam uvedenym v odseku 3, prislusné
organy, ktoré jej vydali povolenie, ho musia bezodkladne odobrat.

Clanok 6

Po odnati povolenia investi¢nej spolocnosti krytie v rdmci
druhého pododseku ¢lanku 2 ods. 2 sa musi dalej poskytovat
v stvislosti s investi¢nou ¢innostou realizovanou od terminu
tohto odnatia.

Clanok 7

1. V dlenskych $tatoch zavedené a oficidlne uznané systémy
nahrad pre investorov v stlade s ¢lainkom 2 ods. 1 musia tiez
zahinat investorov pobociek zaloZenych investi¢nymi spolo¢nos-
tami v ostatnych ¢lenskych $tatoch.

Do 31. decembra 1999 nesmie ani droven, ani rozsah vritane
percentudlnej Ciastky predmetného krytia presiahnut maximalnu
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troven alebo rozsah pontikaného krytia v rimci prislusného sys-
tému néhrad a v rdmci Gizemia hostitelského ¢lenského §tatu. Pred
tymto terminom musi Komisia vypracovat spravu na zaklade ska-
senosti dosiahnutych pri vyuzivani tohto pododseku a ¢lanku 4
ods. 1 vyssie uvedenej smernice 94/19/ES a musi posudit potrebu
pretrvadvania tychto ustanoveni. Ak je to vhodné, Komisia pred-
lozi ndvrh smernice Eurépskemu parlamentu a Rade vzhla-
dom na predlZenie ich G¢innosti.

Ak troven alebo rozsah vritane percentudlnej Ciastky krytia
pontkaného systémom néhrad hostitelského ¢lenského $tatu pre-
kracuje hladinu alebo rozsah systému ustanoveného v ¢lenskom
State, v ktorom md investi¢na spolo¢nost vydané povolenie, hosti-
telsky clensky stat musi zabezpedit existenciu oficidlne uznaného
systému v ramci svojho tzemia, ku ktorému sa pobocka moze
volne pridat, na G¢ely nahradenia krytia, ktoré uz jej investori
vyuzivaju v rdmci clenstva v systéme domovského ¢lenského ta-
tu.

Ak sa pobocka prida k takémuto systému, tento systém musi byt
taky, Ze pokryva typ instittcie, ku ktorému pobocka patri alebo
mu v hostitelskom ¢lenskom §tdte najviac zodpoveda.

Clenské stéty musia zabezpecit, aby ciel a vieobecne uplatiiované
podmienky boli ustanovené v stvislosti s pridruzenim pobociek
ku vSetkym systémom néhrad pre investora. Prijatie musi byt
podmienecne zalozené na splneni prislusnych ¢lenskych podmie-
nok pobockou, najmid vritane platieb prispevkov a ostatnych
poplatkov. Clenské stéty musia sledovat hlavné zdsady uvedené
v prilohe I pri presadzovani tohto odseku.

2. Ak pobocka, ktord vyuzila moznost dobrovolného clenstva
v zmysle odseku 1, nesplia svoje povinnosti ¢lena takéhoto sys-
tému, zodpovedné orgdny, ktoré jej vydali povolenie, musia s tym
byt obozndmené a v spolupraci so systémom ndhrad musia pod-
nikndt vsetky potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby
pobocka splnila svoje horeuvedené povinnosti.

Ak si pobocka napriek tymto opatreniam neplni svoje povinnosti
uvedené v tomto ¢lanku, méze byt po uplynuti primeranej, naj-
menej 12-mesacnej vypovednej lehoty vylicend zo systému
nahrad, a to so stihlasom prislusnych orgdnov, ktoré jej vydali
povolenie. Investi¢né ¢innosti realizované pred terminom vylice-
nia musia byt nadalej kryté aj po tomto ditume systémami
nahrad, ktorych dobrovolnym ¢lenom pobocka bola. Investori
musia byt informovani o zruSeni dodatkového krytia a o ddtume
Gcinnosti tejto zmeny.

Clanok 8

1. Krytie ustanovené v ¢lanku 4 ods. 1, 3 a 4 sa vzfa-
huje na stthrnné pohladdvky investora voci tej istej investi¢nej
spolo¢nosti v ramci tejto smernice nezavisle od poctu Gctov,
meny a umiestnenia v ramci spolo¢enstva.

Clenské staty viak mozu zabezpecit, aby peniaze v inych mendch,
ako st meny ¢lenskych statov a ECU, boli vylticené z krytia alebo
podliehali nizsiemu krytiu. Tdto mozZnost sa netyka ndstrojov.

2. Kazdy podiel investora v spolo¢nej investi¢nej ¢innosti sa musi
vziat do avahy pri vypocitani krytia uvedeného v ¢lanku 4 ods. 1,
3a4.

Ak nie je ustanovené inak, pohladdvky sa rozdelia medzi investo-
rov rovnakym dielom.

Clenské stity mozu stanovit, ze pohladdvky tykajtice sa spoloc-
nej investi¢nej ¢innosti, s ktorymi mozu nakladat dve alebo via-
ceré osoby ako ¢lenovia osobnej obchodnej spolo¢nosti, zdruze-
nia alebo zoskupenia podobného druhu, ktoré nemd pravnu
subjektivitu, sa mdzu na vypocet limitov podla ¢lanku 4 ods. 1, 3
a 4 zdruzit a posudzovat, ako keby vznikli z investicie realizova-
nej jednym investorom.

3. Ak investor nie je tiplne oprdvneny nakladat s uloZenymi ciast-
kami a cennymi papiermi, nahradu dostane osoba, ktord je Gplne
oprévnend, za podmienky, Ze tito osoba je uréend alebo sa da
urcit pred datumom zistenia alebo rozhodnutia podla ¢lanku 2
ods. 2

Ak sti tplne opravnené dve alebo viac 0sob, ich podiely sa urcia
v stlade s pravidlami platnymi pri sprdve pefazi a cennych papie-
rov pre vypocet limitov uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1, 3 a 4.

Toto ustanovenie sa netyka podnikov kolektivneho investovania.

Cldnok 9

1. Systém nahrad zabezpedi vhodné opatrenia, aby informoval
investorov o zisteni alebo rozhodnut{ podla ¢lanku 2 ods. 2, a ak
maju byt odskodnenti, odskodni ich ¢im skor. MozZe stanovit leho-
tu, pocas ktorej investori mozu predkladat svoje poziadavky. Tato
lehota nesmie byt kratsia ako pdt mesiacov od ddtumu horeuve-
deného zistenia alebo rozhodnutia alebo od ddtumu, ked bolo zis-
tenie alebo rozhodnutie uverejnené.

Skutocnost, Ze tito lehota uplynula, nesmie viak systém pouzit
ako dovod na odmietnutie krytia pre investora, ktory svoje
préva na nahradu nemohol v¢as uplatnit.
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2. Systém musi byt schopny zaplatit pohladdvku investora tak
rychlo, ako je to mozné, najneskor viak do troch mesiacov od zis-
tenia vzniku naroku a vysky pohladavky.

Za tplne vynimocnych okolnosti a vo zvldstnych pripadoch
moze systém ndhrad poziadat prislusné orgdny o predlzenie leho-
ty. Takéto predlzenie nesmie prekrocit tri mesiace.

3. Bez ohladu na lehotu uvedent v odseku 2, ak investor alebo
ind opravnend osoba, alebo osoba so zdujmami v investi¢nej ¢in-
nosti bola obzalovand z porusenia prava vyplyvajiceho z prania
$pinavych penazi alebo v stvislosti s pranim 3pinavych penazi
podla definicie v ¢ldnku 1 smernice 91/308/EHS, systém ndhrad
moze pozastavit akikolvek vyplatu az do rozsudku stidu.

Cldnok 10

1. Clenské staty musia zabezpecit, aby kazdd investi¢nd spolo¢-
nost podnikla prislusné opatrenia na spristupnenie informécif
siéasnym  a  potencidlnym  investorom,  ktoré st
potrebné na poznanie systémov nahrad pre investorov, ku kto-
rym investi¢né spolo¢nosti a ich pobocky v ramci spolocenstva
patria, alebo akychkolvek inych alternativnych systémov ustano-
venych v rdmci druhého pododseku ¢lanku 2 ods. 1 alebo clanku
5 ods. 3 Investori musia byt informovani o ustanoveniach systé-
mov nahrad pre investorov alebo akychkolvek inych pouzivanych
opatreniach vrdtane Ciastky a rozsahu nahrady pondkanej systé-
mom néhrad a akychkolvek inych pravidiel ustanovenych ¢len-
skymi $tatmi podla ¢ldnku 2 ods. 3. Tieto informdacie musia byt
dostupné v zrozumitelnej forme.

Informacia musi byt taktieZ poskytnutd na poziadanie, ¢o sa tyka
podmienok, ktorymi sa spravuje nahrada, a formdlnych poziada-
viek, ktoré musia byt splnené na obdrzanie nahrady.

2. Informdcie ustanovené v odseku 1 musia byt pristupné spo-
sobom predpisanym vnitro§titnym zdkonom v dradnom jazyku
alebo vjazykoch ¢lenského statu, v ktorom je pobocka zaloZena.

3. Clenské staty musia vytvorit pravidld ohranicujice vyuzivanie
oznamovania pri informdcidch uvedenych v odseku 1 s cielom
ochrany stability finan¢ného systému a bezpecnosti investora.
Clenské staty musia najmi obmedzit také ozndmenia, ktoré sa
tykaja konkrétnych tdajov systému, ku ktorému investi¢na spo-
lo¢nost patri.

Clanok 11

1. Kazdy clensky $tat musi kontrolovat, ¢i pobocky zaloZené
investi¢nou spolo¢nostou, ktorej tstredie je mimo spolocenstva,
maja zabezpecené krytie predpisané v tejto smernici. Ak také kry-
tie nemaja, moze clensky stat podla ¢lanku 5 smernice 93/22/EHS
ustanovit, Ze pobocky investi¢nej spolo¢nosti, ktorej dstredie je
mimo spolocenstva, sa musia pripojit k systémom nahrad pre
investorov posobiacich na jeho tzemi.

2. Stcasnym a potencidlnym investorom v pobockdch zaloze-
nych investicnou spolo¢nostou, ktorych tstredie je mimo tzemia
spolocenstva, musi tito spolo¢nost poskytnut vsetky prislusné
informdcie tykajiice sa systému nahrad, ktory sa vztahuje na ich
investicie.

3. Informdcie ustanovené v odseku 2 musia byt pristupné spo-
sobom predpisanym vnutrodtitnymi pravnymi predpismi v drad-
nom jazyku alebo v jazykoch clenského $titu, v ktorom je
pobocka zalozend, a musia byt vypracované v jasnej a zrozumi-
telnej forme.

Cldnok 12

Bez toho, aby boli dotknuté iné prava na zdklade vnutrostatnych
predpisov, maji systémy vykondvajice platby na nahradu skody
investorom pravo v rozsahu nimi vykonanych platieb vstapit do
prav tychto investorov v likvida¢nom procese.

Cldnok 13

Clenské staty musia zabezpecit, aby mohli investori uplatnit svoje
pravo na nahradu voc¢i systému néhrad v sidnom konani.

Clanok 14

Najneskor do 31. decembra 1999 predlozi Komisia Eurépskemu
parlamentu a Rade sprévu o uplatiiovani tejto smernice spolu
s pripadnymi ndvrhmi na jej prehodnotenie.

Cldnok 15

1. Clenské stéty uvedd do Gcinnosti zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smer-
nicou najneskor do 26. septembra 1998. Bezodkladne o tom
informujt Komisiu.
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Clenské téty uvedt priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri Cldnok 17
ich tradnom uverejnen{ odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské stdty. Tato smernica nadobida ucinnost dilom jej uverejnenia

v Uradnom vestniku Eurdpskych spolocenstiev.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrodtatnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti posob- Cldnok 18
nosti tejto smernice.
Této smernica je adresovand ¢lenskym $tatom.

V Bruseli 3. marca 1997
Cldnok 16
Za Eurdpsky parlament Za Radu

. predseda predsednicka
Clanok 12 smernice 93/22/EHS sa zrusuje s G¢innostou odo dia

uvedeného v ¢lanku 15 ods. 1. J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER
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)

PRILOHA 1

ZOZNAM VYNIMIEK PODEA CLANKU 4 ODS. 2

. Profesiondlni a instituciondlni investori vritane nasledujtcich:

— investi¢né spolocnosti podla definicie v clanku 1 ods. 2 smernice 93/22/EHS,

— dverové intitticie podla definicie v prvej zardzke ¢linku 1 smernice Rady 77/780/EHS,
— finan¢né institdcie podla definicie v ¢ldnku 1 ods. 6 smernice Rady 89/646/EHS,

— poistovne,

— podniky kolektivneho investovania,

— penzijné a dochodkové fondy.

In{ profesiondlni a instituciondlni investori.

Nadndrodné intitdcie, vlddne a Gstredné spravne organy.

Uzemné celky na trovni provincif a regiénov a miestne a obecné organy.

Riaditelia, sprdvcovia a osobne zodpovedni ¢lenovia investiénych spolocnosti, osoby vlastniace 5 % alebo viac
zdkladného imania takychto investi¢nych spolo¢nosti, osoby zodpovedné za vykondvanie zdkonnych auditov
uctovnych dokladov investi¢nych spolocnosti a investori s podobnym postavenim v inych spolo¢nostiach rov-
nakej skupiny.

Blizki pribuzni a tretie osoby konajtice v mene investorov podla bodu 4.
Ostatné spolo¢nosti v rovnakej skupine.

Investori, ktori privodili alebo vyuzili ur¢ité skuto¢nosti vo vztahu k investi¢nej spolocnosti, ktoré sposobili
finan¢né tazkosti spolo¢nosti alebo prispeli k zhor3eniu jej finan¢nej situdcie.

Spolo¢nosti, ktoré st také velké, ze pri nich neprichddza do tivahy moznost zostavit skritend stvahu podla
¢clanku 11 S$tvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978 o ro¢nej Gctovnej zdvierke niektorych typov
obchodnych spolo¢nosti, vychddzajiicej z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy (1).

U.v.ESL 222,14.8.1978,s. 11. Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 94/8/ES (U. v. ES L 82, 25.3.1994, 5. 33).
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PRILOHA II

ZAKLADNE ZASADY

(podla piateho pododseku clinku 7 ods. 1)

Ked pobocka s cielom doplnit svoje krytie poziada o pripojenie k systému hostitelského ¢lenského $tétu, systém hosti-
telského ¢lenského Statu spolocne so systémom domovského clenského tatu stanovi prislusné pravidld a postupy
pri vyplate ndhrady investorom v tejto pobocke. Nasledujice zdsady platia tak pre vypracovanie tychto postupov,
ako aj pre stanovenie podmienok ¢lenstva pobocky (v zmysle ¢lanku 7 ods. 1):

a)

systém hostitelského ¢lenského statu si ponechd plné prava uplatnit svoje objektivne a veobecne platné pred-
pisy na zucastnené investicné spolo¢nosti; moze pozadovat poskytnutie prislusnych informdcii a md
ndrok na overenie tychto informécif v prislusnych organoch domovského ¢lenského statu;

systém hostitelského ¢lenského stdtu splni ndroky na doplnkovii ndhradu po tom, ¢o bol informovany zo strany
prislusnych organov domovského ¢lenského $tdtu o zisteni alebo rozhodnuti podla ¢ldnku 2 ods. 2. Systém hosti-
telského ¢lenského Stdtu si ponechd plné prdva na overenie ndroku investora podla svojich vlastnych noriem
a postupov pred zaplatenim doplnkovej nahrady;

systémy hostitelského clenského $tdtu a domovského ¢lenského statu budi navzdjom spolupracovat, aby zabez-
pecili, Ze investori dostant ndhradu bezodkladne a v sprévnych ciastkach. Najmi sa dohodnd, ako pripadné vzé-
jomné pohladdvky, ktoré mozu byt dovodom zapocitania v rdmci iného systému, ovplyvnia nahradu vyplatend
investorovi kazdym systémom;

systém hostitelského ¢lenského $tatu bude mat pravo pozadovat od pobociek doplnkové krytie na vhodnom
zdklade, ktory berie do Gvahy krytie poskytnuté zo systému domovského ¢clenského stétu. Na zjednodusenie ticto-
vania moze systém hostitelského ¢lenského $tatu vychddzat z toho, Ze jeho zdvizky sa za kazdych okolnosti
obmedzuj na Cast prevySujicu financované krytie systému domovského ¢lenského statu, a to nezévisle od toho,
¢i domovsky ¢lensky $tdt skutocne plati, alebo neplati ndhradu vyplyvajicu z ndrokov investorov na tizemf hosti-
telského clenského Statu.



