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SMERNICA RADY

Z 24. juna 1988,

ktorou sa vykondva ¢ldnok 67 zmluvy

(88/361/EHS)

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretefom na Zmluvu o zaloZen{ Eurépskeho hospodirskeho
spoloCenstva, najmi na jej ¢linky 69 a 70 ods. 1,

so zretelom na ndvth Komisie predloZzeny po porade
s Menovym vyborom (%),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho parlamentu (3),

kedze cldnok 8a zmluvy stanovuje, Ze vnitorny trh musi
zahfna oblast bez vnitornych hranic, v ktorej je zabezpeceny
volny pohyb kapitdlu, a to bez toho, aby tym boli dotknuté iné
ustanovenia tejto zmluvy;

kedze clenské stity by mali byt schopné prijat pozadované
opatrenia na reguldciu bankovej likvidity; kedZe tieto opatrenia
by mali byt obmedzené na tento ucel;

kedze clenské $tity by mali byt v pripade potreby schopné
prijat opatrenia na obmedzenie (docasné a v ramci systému
vhodnych postupov spolocenstva) pohybov kritkodobého kapi-
télu, ktory by mohol vdzne narusit realizdciu ich menovej poli-
tiky a politiky vymenného kurzu, a to aj tam, kde neexistujii
vyznamné odchylky v zdkladnych hospoddrskych faktoroch;

kedze v zdujme transparentnosti je vhodné urcit v stlade
s ustanoveniami tejto smernice rozsah prechodnych opatreni
prijatych v prospech Spanielskeho krdlovstva a Portugalskej
republiky aktom o pristipeni z roku 1985 v oblasti pohybu
kapitélu;

kedZe Spanielske krélovstvo a Portugalskd republika mozu na
zdklade podmienok stanovenych v ¢lidnkoch 61 az 66
a v fldnkoch 222 az 232 aktu o pristipeni z roku 1985
odlozit liberalizdciu urcitych pohybov kapitdlu odchylne od
zdvizkov stanovenych v Prvej smernici Rady z 11. mdja 1960,
ktorym sa vykondva ¢ldnok 67 zmluvy (%), doplneného smerni-
cou 86/566/EHS (*); kedZze smernica 86/566/EHS stanovuje aj
prechodnt tpravu v prospech tychto dvoch ¢lenskych statov
v savislosti s ich povinnostou liberalizovat kapitdlové pohyby;
kedZe je pre tieto dva ¢lenské §tity vhodné, aby im bolo umoz-
nené odlozit uplatiiovanie novych liberalizatnych zavizkov
vyplyvajicich z tejto smernice;

() U. v. ES C 26, 1.2.1988, s. 1.

(%) Stanovisko zo 17. jina 1988 (este nebolo uverejnené v tiradnom
vestniku).

A U. v. ES 43, 12.7.1960, s. 921/60.

() U.v. ES L 332, 26.11.1986, s. 22.

kedZe Helénska republika a frsko Celia v rozliénych stupiioch
komplikovanej situdcii v oblasti platobnej bilancie a vysokej
trovni zahrani¢nej zadlZenosti; kedZe okamzitd a Gplnd libera-
lizdcia pohybu kapitdlu v tychto dvoch clenskych $tatoch by
im este viac skomplikovala dalsie uplatiiovanie opatreni, ktoré
musia vykonat na zlepSenie svojej vonkajsej pozicie a na posil-
nenie svojich finanénych systémov, aby sa tak mohli prispo-
sobit  poziadavkdm  integrovaného  finan¢ného  trhu
v spolocenstve; kedze v silade s ¢lankom 8c zmluvy je vhodné
poskytniit tymto dvom ¢lenskym §titom vo svetle ich $peci-
fickych okolnosti primerané lehoty na splnenie zdvizkov
vyplyvajticich z tejto smernice;

kedze duplnd liberalizicia pohybu kapitdlu by mohla
v niektorych ¢lenskych 3tatoch, predovsetkym v hrani¢nych
oblastiach, prispiet k problémom na trhu kvéli druhému bydli-
sku; kedZe vnitrostitne prdvne predpisy sdvisiace s tymito
nakupmi by nemali byt dotknuté nadobudnutim déinnosti tejto
smernice;

kedze je treba vyuzif obdobia nadobudnutia G¢innosti tejto
smernice, aby sa Komisii umoznilo predloZenie ndvrhov
uréenych na odstrdnenie alebo zniZenie rizika jej obchddzania,
danovych tinikov a vyhybania sa plateniu dani, vyplyvajiceho
z rozdielnosti vnutrostitnych systémov zdanovania a aby sa
mohla Rada vyjadrit k tymto ndvrhom;

kedZze v silade s ¢ldnkom 70 ods. 1 zmluvy sa musi spolocen-
stvo vynasnaZif o dosiahnutie najvyssicho mozného stupna
liberalizacie v stvislosti s pohybom kapitdlu medzi jeho tuzem-
cami a subjektmi z tretich krajin;

kedZze rozsiahly pohyb kritkodobého kapitdlu do tretich krajin
alebo z nich moéZze narudit menovi alebo finanénd situiciu
¢lenskych Stitov alebo sposobit vyrazny tlak na devizové trhy;
kedze takyto smer vyvoja by mohol byt skodlivy pre sidrznost
eurépskeho menového systému, pre hladky priebeh operécii na
vnutornom trhu a pre postupné dosiahnutie hospodarskej
a menovej Unie; kedZe je v pripade nutnosti vhodné vytvorit
potrebné podmienky pre zostladeny postup ¢lenskych $titov;

kedZe tdto smernica nahrddza smernicu Rady 72/156/EHS z
21. marca 1972 o reguldcii tokov medzindrodného kapitdlu
a neutralizdcii ich nepriaznivych t¢inkov na vnutrostatnu likvi-
ditu (%); kedze smernica 72/156/EHS sa v stvislosti s tym rusi,

() U.v. ESL 91, 18.4.1972, 5. 13.
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PRIJALA NASLEDU]UCU SMERNICU:

Cldnok 1

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté nasledujiice ustanovenia,
musia Clenské §tity odstrdnif obmedzenia pohybu kapitdlu
platné pre tuzemcov clenskych Stitov. Aby sa zjednodusilo
vykondvanie tejto smernice, pohyb kapitdlu sa klasifikuje
v stlade s nomenklatdrou v prilohe L.

2. Prevody v savislosti s pohybom kapitdlu sa uskutociiuji
za rovnakych devizovych podmienok ako platby tykajice sa
beznych transakcii.

Cldnok 2

Clenské §tity ozndmia Vyboru guvernérov centrdlnych bank,
Menovému vyboru a Komisii opatrenia prijaté na regulciu
bankovej likvidity, ktord ma $pecificky ac¢inok na kapitdlové
transakcie uskuto¢fiované dverovymi institiciami s tuzemcami
Clenskych 3tatov, a to najneskdr do ditumu nadobudnutia Gcin-
nosti tychto opatreni.

Takéto opatrenia musia byt v potrebnej miere obmedzené na
Ucely vnutro§titnej menovej reguldcie. Menovy vybor a Vybor
guvernérov centralnych bank Komisii predlozia svoje stanovi-
skd k tymto opatreniam.

Cldnok 3

1. Ak pohyby kritkodobého kapitdlu mimoriadneho objemu
vyvoldvaji zna¢né deformdcie na devizovych trhoch a vedd
k vyraznym poruchdm v realizécii menovej a devizovej politiky
Clenskych §titov, ¢o sa prejavuje predovietkym podstatnymi
zmenami vo vnutrostitnej likvidite, mdéze Komisia po konzul-
ticii s Menovym vyborom a s Vyborom guvernérov central-
nych bank povolit c¢lenskému  $titu, aby v stvislosti
s kapitdlovymi pohybmi uvedenymi v prilohe II prijal ochranné
opatrenia, podmienky a podrobnosti, ktorych ur¢i Komisia.

2.V naliehavych pripadoch moze uvedené ochranné opatre-
nia prijat samotny dotknuty ¢lensky $tdt, ak st tieto opatrenia
nevyhnutné. Komisia a ostatné clenské 3tity musia byt infor-
mované o tychto opatreniach, a to najneskor do datumu ich
nadobudnutia t¢innosti. Komisia po porade s Menovym vybo-
rom a s Vyborom guvernérov centrilnych bdnk rozhodne
o tom, ¢&i prislusny ¢lensky $tat moze pokracovat v uplatiiovani
tychto opatreni, alebo ¢i ich méd zmenit, pripadne zrusit.

3. Rozhodnutia prijaté Komisiou podla odsekov 1 a 2 moze
odvolat alebo pozmenit Rada kvalifikovanou vi&sinou.

4.  Lehota na uplatiiovanie ochrannych opatreni prijatych na
zdklade tohto ¢ldnku nesmie byt dlhsia ako Sest mesiacov.

5. Rada na zdklade sprivy vypracovanej Komisiou a po
predloZeni stanoviska Menového vyboru a Vyboru guvernérov
centrdlnych bank do 31. decembra 1992 preskiima, ¢i ustano-
venia tohto ¢ldnku, vzhladom na jeho zdsady a obsah, aj
nadalej vyhovuji zamyslanym poziadavkdm.

Clanok 4

Touto smernicou nie je dotknuté pravo ¢lenskych stitov prijat
vSetky potrebné opatrenia na predchddzanie porusovaniu ich
pravnych predpisov, okrem iného v oblasti zdanovania
a obozretného dohladu nad finanénymi institticiami, alebo
zavddzat postupy oznamovania pohybov kapitilu na ucely
spracovania administrativnych alebo 3tatistickych informacii.

Uplatiiovanie tychto opatreni a postup nesmie prekdzat kapitd-
lovym pohybom vykondvanym v stlade s pravom spolocens-
tva.

Cldnok 5

Pre Spanielske kralovstvo a pre Portugalskd republiku plati
v siulade s nomenklatirou kapitdlovych pohybov uvedenou
v prilohe I rozsah posobnosti ustanoveni aktu o pristapeni
z roku 1985 v oblasti kapitilovych pohybov stanoveny
v prilohe IIL.

Cldnok 6

1. Clenské $tity prijmé opatrenia potrebné na dosiahnutie
stladu s touto smernicou do 1. jila 1990. Bezodkladne o tom
informuji Komisiu. Okrem toho ozndmia vietky nové opatre-
nia alebo akikolvek zmenu, alebo doplnenie ustanoveni tykaji-
cich sa kapitalovych pohybov uvedenych v prilohe I, a to naj-
neskor do ddtumu ich nadobudnutia platnosti.

2. Spanielske krélovstvo a Portugalskd republika bez toho,
aby boli dotknuté clanky 61 az 66 a 222 az 232 aktu
o pristipeni z roku 1985 vo vztahu k tymto dvom ¢lenskym
statom, a Helénska republika a frsko mozu docasne pokracovat
v uplatovani obmedzeni kapitdlovych pohybov uvedenych
v prilohe IV podla podmienok a v lehotdch stanovenych v tejto
prilohe.

Ak Portugalskd republika alebo Helénska republika pred uply-
nutim lehoty stanovenej pre liberalizdciu kapitdlovych pohybov
uvedenych v zoznamoch III a IV prilohy IV dospeje k ndzoru,
ze nie je schopnd pokracovat v liberalizcii, predovsetkym
z dovodu problémov v oblasti platobnej bilancie alebo
z dovodu nedostato¢ného prisposobenia sa vnutrostitneho
finan¢ného systému, Komisia na zdklade pozZiadavky jedného
z tychto Clenskych $titov v spoluprici s Menovym vyborom
preskiima hospodarsku a finanénd situdciu dotknutého Stétu.
Na zdklade vysledkov tohto prieskumu Komisia navrhne Rade
predlZenie lehoty urcenej na liberalizdciu vsetkych uvedenych
kapitdlovych pohybov alebo ich casti. Toto predlzenie lehoty
nesmie prekrocit obdobie troch rokov. Rada kond v sulade
s postupmi stanovenymi v ¢lanku 69 zmluvy.

3. Belgické krilovstvo a Luxemburské velkovojvodstvo
mozu docasne pokracovat v realizdcii dvojitého devizového
trthu na zdklade podmienok stanovenych v prilohe V a pocas
obdobia uvedeného v tejto prilohe.
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4.  Existujice vnitrodtitne prdvne predpisy tykajice sa
ndkupu druhych bydlisk zostdvajii v platnosti dovtedy, kym
Rada neprijme daldie ustanovenia v tejto oblasti v sulade
s ¢lankom 69 zmluvy. Tymito ustanoveniami nie je dotknutd
uplatnitelnost inych ustanoveni prdva spolocenstva.

5. Komisia do 31. decembra 1988 predlozi Rade ndvrhy
zamerané na odstranenie a zniZenie rizik obchddzania ziko-
nov, danovych tnikov a vyhybania sa plateniu dani vyplyvaji-
cich z rozdielnosti vnutrostatnych systémov zdanovania tGspor
a na kontrolu uplatiovania tychto systémov.

Rada sa k tymto ndvrhom Komisie vyjadri do 30. jina 1989.
Vietky daniové ustanovenia spolocenstva musia byt v stlade
s medzindrodnou zmluvou prijaté jednohlasne.

Clanok 7

1. Pokial nie je v inych ustanoveniach tejto smernice ustano-
vené inak, ¢lenské $tity sa vo svojej dprave prevodov sivisia-
cich s pohybmi kapitdlu do tretich krajin alebo z tretich krajin
usiluji o dosiahnutie rovnakého stupna liberalizacie, aky sa
pouziva pri operdcidch s tuzemcami ostatnych c¢lenskych
$ttov.

Ustanoveniami predchddzajiceho odseku nie je dotknuté upla-
tilovanie vnitrodtitnych pravnych predpisov alebo predpisov
spoloCenstva na tretie krajiny, predovSetkym vzdjomné pod-
mienky tykajice sa operdcii zriadovania, ustanovenia
o finan¢nych sluzbach ani vstup cennych papierov na kapitd-
lové trhy.

2. Ak rozsiahly pohyb kritkodobého kapitilu do tretich
krajin alebo z nich vdzne poskodzuje vnitro$titnu menovi
alebo finan¢nd situdciu Clenskych $tatov alebo niekolkych
Clenskych $titov, alebo sposobuje vyrazny tlak na devizové
vztahy v rdmci spolocenstva alebo medzi spolocenstvom
a tretimi krajinami, clenské Stity sa navzdjom poradia
o vietkych opatreniach, ktoré sa maja prijat na ucely zvlidnu-
tia tychto problémov. Tieto konzulticie sa uskuto¢nia v rdmci
Vyboru guvernérov centrdlnych bdnk a v rdmci Menového
vyboru na zéklade iniciativy Komisie alebo ktoréhokolvek ¢len-
ského statu.

Cldnok 8
Menovy vybor najmenej raz za rok preskima stav v oblasti
volného pohybu kapitdlu, ako vyplyva z uplatiiovania tejto
smernice. Preskiimanie sa tyka opatreni urCenych na vnitros-
tatnu reguldciu Gverovych, finanénych a menovych trhov, ktoré
mozu mat Specificky vplyv na medzindrodného pohyb kapitdlu
a na vietky ostatné aspekty tejto smernice. Vybor predlozi
Komisii spravu o vysledkoch tohto prieskumu.

Cldnok 9
Prvd smernica z 11. mdja 1960 a smernica 72[/156/EHS sa

rusia s i¢innostou od 1. jila 1990.

Cldnok 10

Této smernica je adresovand ¢lenskym Stdtom.

V Luxemburgu 24. jina 1988

Za Radu
predseda
M. BANGEMANN
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PRILOHA 1

NOMENKLATURA KAPITALOVYCH POHYBOV UVEDENA V CLANKU 1 TEJTO SMERNICE

V rdmci tejto nomenklatdry st kapitdlové pohyby klasifikované podla ekonomickej povahy aktiv a pasiv, s ktorymi stvi-
sia, vyjadrené bud v ndrodnej mene, alebo v cudzej mene.

Kapitdlové pohyby uvedené v tejto terminoldgii sa tykaji:

vetkych operdcii potrebnych na dcely kapitdlovych pohybov: uzatvirania a realizdcie transakcif a stvisiacich prevo-
dov. Tieto transakcie sa vicsinou uskuto¢niuji medzi tuzemcami v rozli¢nych ¢lenskych tatoch, hoci niektoré kapi-
tdlové pohyby sa realizuji jednou osobou na svoj vlastny tcet (napr. prevody aktiv patriacich emigrantom),

operdcif realizovanych akoukolvek fyzickou alebo prévnickou osobou (!), vritane operdcif savisiacich s aktivami
alebo pasivami Clenskych §tdtov alebo inych orgdnov verejnej sprivy a agentdr, pokial nie je v ¢ldnku 68 ods. 3
zmluvy ustanovené inak,

pristupu dcastnikov trhu ku vsetkym finanénym technikim dostupnym na trhu pouZivanym na Gcely realizdcie
uvedenych operdcii. Napriklad pojem nadobtidania cennych papierov a inych finan¢nych dokumentov sa nevzta-
huje len na okam?zité transakcie, ale aj na dostupné techniky obchodovania: na terminové obchody, na op¢né
obchody alebo obchody s opénymi listami, na swapy (vymeny) za iné aktiva atd. Podobne pojem operacii s beznymi
a vkladovymi tc¢tami vo finan¢nych institiicidch nepredstavuje len otvéranie Gitov a umiestiiovanie financif na nich,
ale aj budice devizové obchody nezdvisle od toho, ¢i st urcené na pokrytie devizového rizika, alebo na zaujatie
devizovej pozicie,

operacif zameranych na likviddciu alebo prevod vytvorenych aktiv, na repatridciu vysledkov ich likvidacie (1) alebo
na okamzité vyuZivanie tychto vysledkov v rdmci zdvizkov spolocenstva,

operdcii zameranych na spldcanie Gverov alebo poziciek.

Tato nomenklattra nepredstavuje tiplny zoznam vysvetleni pojmu kapitdlové pohyby, ¢im je odévodneny bod XIII - F.

Jné

kapitdlové pohyby — rozne“. Preto sa nemoZe vykladat ako obmedzujica rozsah pdsobnosti zdsady tplnej liberali-

zdcie kapitdlovych pohybov uvedenej v ¢lanku 1 tejto smernice.

a)

b)

I - PRIAME INVESTICIE (})

Zakladanie a rozsirovanie pobociek alebo podnikov, ktoré patria vylucne osobe poskytujiicej kapital, a Gplné nad-
obtdanie existujiicich podnikov.

Spoluticast na novych alebo existujiicich podnikoch so zretelom na nadvizovanie alebo udrziavanie trvalych hospo-
dérskych prepojeni.

Dlhodobé pozicky s cielom vytvorit alebo zachovat trvalé hospodérske prepojenie.
Reinvesticia ziskov s cielom udrzat trvalé hospodérske prepojenie.

priame investicie cudzozemcov tizemi &lenského Stitu (1).

. . Py k < . h sxz (1
priame 1nvesticie vykonané tuzemcami v zahranicCi ( )

Il - INVESTICIE DO NEHNUTEINEHO MAJETKU
(nezahrnuté v bode 1) (1)

Investicie cudzozemcov do nehnutelného majetku na Stitnom tizemi ¢lenského Stdtu.

Investicie tuzemcov do nehnutelného majetku v zahraniéi.

Il - OPERACIE S CENNYMI PAPIERMI, S KTORYMI SA BEZNE OBCHODUJE NA KAPITALOVOM TRHU
(nezahrnuté v bodoch I, IV a V)

Akcie a iné cenné papiere ticastnickej povahy (1).

Obligdcie (*).

(1) Pozri vysvetlujiice pozndmky dalej v texte.
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A -

Transakcie s cennymi papiermi na kapitdlovom trhu

1. Nadobidanie domdcich cennych papierov obchodovanych na burze cennych papierov cudzozemcami (1).
2. Nadobtdanie zahrani¢nych cennych papierov obchodovanych na burze cennych papierov tuzemcami.

3. Nadobudanie domdcich cennych papierov neobchodovanych na burze cennych papierov cudzozemcami ().

4. Nadobudanie domécich cennych papierov neobchodovanych na burze cennych papierov tuzemcami.
Prijimanie cennych papierov na obchodovanie na kapitdlovom trhu (')
i)  Uvddzanie na burzu cennych papierov (1).
ii) Vyddvanie a umiestiovanie na kapitdlovy trh (*).
1. Prijimanie domadcich cennych papierov na obchodovanie na zahrani¢nom kapitdlovom trhu.

2. Prijimanie zahrani¢nych cennych papierov na obchodovanie na domédcom kapitdlovom trhu.

IV — OPERACIE S PODIELOVYMI LISTAMI PODNIKOV KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA (1)

Podielové listy podnikov kolektivneho investovania do cennych papierov bezne obchodovanych na kapitdlovom
trhu (akcie a iné ndstroje ucasti, iné akcie a dlhopisy).

Podielové listy podnikov kolektivneho investovania do cennych papierov alebo néstrojov bezne obchodovanych na
pefiaznom trhu.

Podielové listy podnikov kolektivneho investovania v inych aktivach.

Transakcie s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania

1. Nadobudanie podielovych listov vnitrostatnych podnikov obchodovanych na burze cennych papierov cudzo-
zemcami.

2. Nadobtdanie podielovych listov zahrani¢nych podnikov obchodovanych na burze cennych papierov tuzem-
cami.

3. Nadobudanie podielovych listov vnitrostitnych podnikov neobchodovanych na burze cennych papierov
cudzozemcami.

4. Nadobtidanie podielovych listov zahrani¢nych podnikov neobchodovanych na burze cennych papierov

tuzemcami.

Prijimanie podielovych listov podnikov kolektivneho investovania na kapitilovom trhu
i)  Uvddzanie na burzu cennych papierov.

ii) Vyddvanie a umiestfiovanie na kapitdlovy trh.

1. Prijimanie podielovych listov ndrodnych podnikov kolektivneho investovania na obchodovanie na zahra-
ni¢nom kapitdlovom trhu.

2. Prijimanie podielovych listov zahrani¢nych podnikov kolektivneho investovania na obchodovanie na
domdcom kapitdlovom trhu.

V — OPERACIE S CENNYMI PAPIERMI A INYMI NASTROJMI BEZNE OBCHODOVANYMI NA PENAZNOM TRHU (')

A -

Transakcie s cennymi papiermi a inymi dokumentmi na pefiaznom trhu
1. Nadobudanie cennych papierov a dokumentov doméceho pefiazného trhu cudzozemcami.

2. Nadobudanie cennych papierov a dokumentov zahrani¢ného penazného trhu tuzemcami.
Prijimanie cennych papierov a inych dokumentov na pefiaznom trhu
i)  Uvddzanie na uzndvany pefiazny trh (*).
i) Vyddvanie a umiestiiovanie na uzndvany pefiaZny trh.
1. Prijimanie domdcich cennych papierov a ndstrojov na obchodovanie na zahrani¢nom penaznom trhu.

2. Prijimanie zahrani¢nych cennych papierov a dokumentov na obchodovanie na domédcom penaZznom
trhu.

(1) Pozri vysvetlujice pozndmky dalej v texte.
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VI — OPERACIE S BEZNYMI A VKLADOVYMI UCTAMI VO FINANCNYCH INSTITUCIACH (1)
A - Opericie vykondvané cudzozemcami s domdcimi finanénymi institiiciami.

B - Operécie vykondvané tuzemcami so zahrani¢nymi finanénymi institdciami.

VII - UVERY SUVISIACE S OBCHODNYMI TRANSAKCIAMI ALEBO S POSKYTOVANIM SLUZIEB, KTORYCH SA
ZUCASTNUJE TUZEMEC (})

1. Kritkodobé (menej ako jeden rok).
2. Strednodobé (jeden aZ pit rokov).

3. Dlhodobé (pit rokov a viac).
A - Uvery poskytované cudzozemcami tuzemcom.

B - Uvery poskytované tuzemcami cudzozemcom.

VIl - FINANCNE POZICKY A UVERY (NEZARADENE V BODOCH I, VII A XI) (1)
1. Kratkodobé (menej ako jeden rok).
2. Strednodobé (jeden aZz pit rokov).

3. Dlhodobé (pit rokov a viac).
A - Pozi¢ky a dvery poskytované cudzozemcami tuzemcom.

B - Pozicky a tivery poskytované tuzemcami cudzozemcom.

IX — RUCENIE, INE ZARUKY A ZALOZNE PRAVA
A - Poskytované cudzozemcami tuzemcom.

B - Poskytované tuzemcami cudzozemcom.

X — PREVODY PRI PLNENI POISTNYCH ZMLUV

A - Poistné a platby v sitvislosti so Zivotnymi poistenim
1. Zmluvy uzavreté medzi domdcimi Zivotnymi poistoviiami a cudzozemcami.

2. Zmluvy uzavreté medzi zahraniénymi Zivotnymi poistovilami a tuzemcami.

B - Poistné a platby v sivislosti s poistenim dveru
1. Zmluvy uzavreté medzi domédcimi Gverovymi poistoviiami a cudzozemcami.

2. Zmluvy uzavreté medzi zahrani¢nymi Gverovymi poistovitami a tuzemcami.

C - Iné prevody kapitilu v sivislosti s poistnymi zmluvami

XI — POHYBY KAPITALU OSOBNE] POVAHY
A - Pozicky
B - Dary a dary pre pripad imrtia
C- Vena
D - Dediéstvd a odkazy
E - Vyrovnanie dlz6b pristahovalcami v krajine ich predchddzajiceho bydliska

F- Prevody aktiv nadobudnutych tuzemcami v pripade ich emigricie v ¢ase usadenia sa alebo pocas ich
pobytu v zahrani¢i

G - Prevody tspor pristahovalcov do krajiny ich predchddzajiiceho bydliska

(1) Pozri vysvetlujice pozndmky dalej v texte.
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XII - DOVOZ A VYVOZ FINANCNYCH AKTIV
A - Cenné papiere

B - Platobné prostriedky kazdého druhu

XIIl - INE KAPITALOVE POHYBY
A - Dedi¢ské dane
B - Nahrady skody (tam, kde sa mozu povaZovat za kapitil)

C - Vritenie plnenia v pripade zruSenia zmldv a vrdtenie nevyZiadanych platieb (ak sa méZu povazovat za

kapital)

D - Autorské priva: patenty, dizajny, ochranné znimky a vyndlezy (prevody a platby vyplyvajice z tychto
prevodov)

E - Prevody financii poZadovanych na zabezpelenie sluZzieb (nespadajiice pod VI)
F- Rozne

VYSVETIUJUCE POZNAMKY

Vylu¢ne na tcely tejto nomenklatdry a tejto smernice maji uvedené vyrazy tento vyznam:

Priame investicie

Investicie vSetkych druhov, ktoré boli vykonané fyzickymi osobami alebo obchodnymi, priemyselnymi alebo finanénymi
podnikmi a ktoré sliizia na vytvorenie a udrzanie trvalych a priamych prepojeni medzi osobou poskytujiicou kapital
a podnikatelom alebo podnikom, ktorému sa kapitdl poskytuje na tcely vykondvania jeho hospodarskej ¢innosti. Tento
pojem sa preto musi chdpat v ¢o najsirSom zmysle.

Podniky uvedené v bode I — 1 nomenklatiry zahffiajii pravne nezdvislé podniky (Gplne vlastnené dcérske spolocnosti)
a pobocky.

Pokial ide o podniky uvedené v bode I — 2 nomenklatiry, ktoré maji postavenie akciovych spolo¢nosti, ide tu
o spolutcast vo forme priamych investicii, kde akcie vo vlastnictve fyzickej osoby, iného podniku alebo akéhokolvek
iného vlastnika umozuji akciondrovi, bud na zdklade ustanoveni vnatrostatnych pravnych predpisov o akciovych spo-
lo¢nostiach, alebo na zdklade inych ustanoven, efektivne sa zdcastiiovat na riadeni alebo kontrole spolo¢nosti.

Dlhodobé pozicky, ktoré maji povahu spoluticasti, uvedené v bode I — 3 nomenklatiry, predstavuji pozicky na obdobie
dlhsie ako pit rokov, ktoré sa poskytuji na tcely vytvorenia alebo udrziavania trvalych hospoddrskych prepojeni.

Jednym z prikladov, ktoré sa mozu uviest, si pozicky poskytnuté spolo¢nostou jej dcérskej spolo¢nosti, na ktorej md
podiel, a pozicky spojené s podielom na zisku. Do tejto oblasti patria aj pozicky poskytované finanénymi institticiami
na Gcely vytvorenia a udrZiavania trvalych hospodarskych prepojeni.

Investicie do nehnutelnosti

Nékup budov a pozemkov a vystavba budov stikromnymi osobami pre zisk alebo na osobné pouZivanie. Do tejto kate-
gérie patria aj poZivacie pravo, vecné bremend a pravo stavby.

Uvddzanie cennych papierov na burzu alebo na uznany pefiazny trh
Pripustenie cennych papierov a inych obchodovatelnych ndstrojov na obchodovanie v stlade so stanovenym postupom

nezévisle od toho, ¢i st regulované dradne, alebo netradne, na tiradne uznanej burze cennych papierov alebo na tradne
uznanom segmente pefiazného trhu.

Cenné papiere obchodované na burze cennych papierov (kétované alebo nekotované)
Cenné papiere, obchodovanie s ktorymi sa spravuje predpismi a ktorych ceny st pravidelne zverejiiované bud oficidlnou

burzou cennych papierov (kétované cenné papiere), alebo inymi orgdnmi pripojenymi k burze cennych papierov —
napr. bankovymi komisiami (nekétované cenné papiere).

Vydévanie cennych papierov a inych obchodovatelnych ndstrojov
Predaj prostrednictvom verejnej ponuky.
Umiestfiovanie cennych papierov a inych prevoditelnych ndstrojov

Priamy predaj cennych papierov emitentom alebo konzorciom, ktoré je poverené emitentom na ich predaj, a to bez
verejnej ponuky.
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Domice a zahrani¢né cenné papiere a iné ndstroje

Cenné papiere podla krajiny, v ktorej méd emitent svoje sidlo. Nadobudnutie domdcich cennych papierov a inych néstro-
jov, ktoré boli vydané na zahrani¢nom trhu, tuzemcami sa povazuje za rovnocenné nadobudnutiu zahrani¢nych
cennych papierov.

Akcie a iné cenné papiere dlastinnej povahy
Zahffiaja prdvo na upisanie novovydanych akcii.
Obligécie

Prevoditelné cenné papiere s dvojro¢nou alebo dlhsou splatnostou od ich vydania, pricom trokovéd sadzba a podmienky
spldcania zdkladnej Ciastky a tirokov sa stanovuji v okamihu ich vydania.

Podniky kolektivneho investovania
Podniky:

— dlohou ktorych je realizdcia kolektivnych investicii do prevoditelnych cennych papierov alebo do inych z nich
vyplyvajicich kapitdlovych aktiv a ktoré posobia na principe rozloZenia rizika a

— ktorych podielové listy je mozné na poZiadanie vlastnikov, na ziklade prislusnych zdkonnych, zmluvnych
a Statutdrnych podmienok, spatne nakupovat a vypldcat, priamo alebo nepriamo, z aktiv tychto podnikov.

Opatrenia prijaté podnikom kolektivneho investovania na zabezpecenie toho, aby sa burzovd hodnota jeho podielovych
listov vyrazne nelisila od cistej hodnoty ich aktiv, sa budi povazovat za ekvivalent takychto spitnych ndkupov
a vyplédcani. Takéto podniky sa mozu vytvérat v stlade s vnitrostitnym pravom bud na zdklade zmluvného préva (spo-
lo¢né fondy spravované spravcovskou spolo¢nostou), na pravnych predpisov o trustoch (investi¢né fondy), alebo na
zdklade $tatdtu (investicné spolo¢nosti).

Na tcely tejto smernice bude pojem ,spolo¢né fondy* obsahovat aj podielové fondy.
Cenné papiere a iné ndstroje beZne obchodované na pefiaznom trhu

Stétne pokladniéné poukdzky a iné obchodovatelné poukdzky, vkladové certifikdty, bankové akcepty, ,commercial
papers®) a iné podobné dokumenty.

Uvery tykajiice sa obchodnych transakeii alebo poskytovania sluZieb

Zmluvné obchodné tvery (zdlohy alebo platby v splatkach v stivislosti s vykondvanymi pridcami alebo na zdklade riad-
nych a rozsirenych platobnych podmienok nezévisle od toho, ¢i st spojené s vystavenim zmenky) a ich financovanie
z Gverov poskytnutych dverovymi institiiciami. Do tejto kategdrie patria aj faktoringové operacie.

Finan&né pozicky a dvery

Financovanie akéhokolvek druhu poskytované finan¢énymi institdciami, vritane financovania stvisiaceho s obchodnymi
transakciami alebo s poskytovanim sluzieb, ktorych sa nezicastiiuje Ziadny tuzemec.

Do tejto kategérie patria aj hypotekdrne pozicky, spotrebné tvery a finanény leasing, ako aj rezervné prostriedky
a prostriedky na vyddvanie zmeniek.

Tuzemci alebo cudzozemci

Fyzické a prédvnické osoby v sitlade s definiciami stanovenymi v devizovych pravnych predpisoch platnych
v jednotlivych ¢lenskych Statoch.

Vynosy likviddcie (investicii, cennych papierov atd.)

Vynosy z predaja, vratane akéhokolvek zhodnotenia kapitalu, spldcania, vynosov z vykonu siidneho rozhodnutia atd.
Fyzické alebo pravnické osoby

Podla definicie vo vnitrosttnych predpisoch.

Finan¢né inStitiicie

Banky, sporitelne a intitiicie $pecializujice sa na poskytovanie kritkodobych, strednodobych a dlhodobych dverov
a poistovne, stavebné sporitelne, investicné spolo¢nosti a iné institiicie podobného charakteru.

Uverové inStitiicie

Banky, sporitelne a institiicie $pecializujice sa na poskytovanie kritkodobych, strednodobych a dlhodobych tverov.
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PRILOHA II

ZOZNAM OPERACIf UVEDENYCH V CLANKU 3 TEJTO SMERNICE

Druh operacie Bod

Operécie s cennymi papiermi a inymi dokumentmi bezne obchodovanymi na peftaznom trhu \%
Operdcie s beznymi a vkladovymi G¢tami vo finan¢nych institicidch VI
Operdcie s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania IV-A aB o)
— podniky pre investovanie do cennych papierov alebo nétrojov bezne obchodovanych na

pefiaznom trhu
Finan¢né pozicky a dvery VIII-A a B-1
— kratkodobé
Pohyby kapitdlu osobnej povahy XI-A
— pozicky
Dovoz a vyvoz financnych aktiv XII
— cenné papiere bezne obchodované na penaznom trhu
— platobné prostriedky
Iné kapitdlové pohyby: rozne XII-F

— kratkodobé operdcie podobné operdcidm uvedenym v predchddzajicom texte

Obmedzenia, ktoré ¢lenské Stity mozu uplatiiovat na uvedené kapitdlové pohyby, sa musia definovat a uplatiiovat takym sposobom, aby

kladli najmensie mozné prekazky volnému pohybu oséb, tovaru a sluzieb.
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PRILOHA III

PODIA CLANKU 5 TEJTO SMERNICE

Rozsah posobnosti ustanoveni aktu o pristidpeni z roku 1985, tykajicich sa kapitdlovych pohybov, v siilade
s nomenklatiirou kapitilovych pohybov stanovenou v prilohe I tejto smernice

Clanky aktu o pristtipen{
(ddtumy uplynutia plat-

nosti do¢asnych ustano- Druh operdcie Bod
veni)
a) Ustanovenia tykajice sa Spanielskeho krilovstva
¢lanok 62 Priame investicie tuzemcov v zahranici I-B
(31. 12. 1990)
¢lanok 63 Priame investicie tuzemcov do nehnutelného majetku v zahrani¢i 1I-B
(31. 12. 1990)
¢lanok 64 Operdcie s cennymi papiermi bezne obchodovanymi na kapitdlovom trhu
(31. 12. 1988)
— nadobtdanie zahrani¢nych cennych papierov obchodovanych na burze I1-A-2
tuzemcami
— s vynimkou obligdcii vydanych na zahrani¢nom trhu s menovitou
hodnotou v ndrodnej mene
Opericie s jednotkami podnikov kolektivneho investovania
— tuzemcami nadobudané podielové listy podnikov kolektivneho investova- IV-A-2
nia obchodované na burze cennych papierov
— s vynimkou podielovych listov podnikov vo forme spolo¢nych fondov
b) Ustanovenia tykajiice sa Portugalskej republiky
¢lanok 222 Priame investicie cudzozemcov v tuzemsku I-A
(31.12.1989)
¢lanok 224 Priame investicie tuzemcov v zahrani¢{ I-B
(31.12.1992)
¢lanky 225 a 226 Investicie cudzozemcov do nehnutelného majetku v tuzemsku I-A
(31.12.1990)
¢lanok 227 Investicie tuzemcov do nehnutelného majetku v zahranici 1I-B
(31.12.1992)
¢lanok 228 Pohyby kapitélu osobnej povahy
(31.12.1990)
i) na ucely uplatiiovania vyssich ciastok $pecifikovanych v ¢lanku 228 ods. 2
— vend XI-C
— dedi¢stva a odkazy XI-D
— prevody aktiv nadobudnutych tuzemcami v pripade ich emigricie XI-F
v ¢ase usadenia sa alebo pocas ich pobytu v zahrani¢i
ii) na Gcely uplatiiovania nizich ciastok $pecifikovanych v clanku 228 ods. 2:
— dary a dary pre pripad Gmrtia XI-B
— vyrovnanie dlzob pristahovalcami v krajine ich predchddzajiceho XI-E
bydliska
— prevody uspor pristahovalcov do krajiny ich predchddzajiceho bydli- | XI-G

ska
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Clanky aktu o pristapeni
(ddtumy uplynutia plat-

nosti docasnych ustano- Druh operdcie Bod
veni)
b) Ustanovenia tykajiice sa Portugalskej republiky
¢lanok 229 Operécie s cennymi papiermi beZne obchodovanymi na kapitdlovom trhu
(31.12.1990)
— nadobtdnutie zahrani¢nych cennych papierov tuzemcami II-A-2
— s vynimkou obligicii vydanych na zahrani¢nom trhu
a denominovanych v ndrodnej mene
Operdcie s podielovym ilistami podnikov kolektivneho investovania
— nadobtidanie podielovych listov podnikov kolektivneho investovania IV-A-2

obchodovanych na burze cennych papierov tuzemcami

— s vynimkou podielovych listov podnikov vo forme spolo¢nych fondov
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PRILOHA IV

PODIA CLANKU 6 ODS. 2 TEJTO SMERNICE

I.  Portugalskd republika moéZe do 31. decembra 1990 nadalej uplatiiovat alebo opitovne zaviest obmedzenia existu-
juce ku ditu ozndmenia smernice o kapitdlovych pohyboch uvedenych v nasledujiicom zozname I:

ZOZNAM 1

Druh operacie Bod

Operdcie s podielovymi listmi podnikov kolektivneho investovania

— nadobtdanie podielovych listov zahrani¢nych podnikov kolektivneho investovania IV-A-2 a)
obchodovanych na burze cennych papierov tuzemcami

— podniky, na ktoré sa vztahuje smernica 85/611/EHS (!) a ktoré maji formu spo-
lo¢nych fondov

— nadobudanie podielovych listov zahrani¢nych podnikov kolektivneho investovania neob-| IV-A-4 a)
chodovanych na burze cennych papierov tuzemcami

— podniky, na ktoré sa vztahuje smernica 85/611/EHS (!)

() Smernica Rady 85/611/EHS o koordindcii zdkonov, inych prvnych predpisov a sprévnych opatreni, ktoré sa vztahuji na pod-
niky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3).

II. Spanielske krélovstvo a Portugalskd republika mozu do 31. decembra 1990, resp. do 31. decembra 1992 nadalej
uplatiiovat alebo opitovne zaviest obmedzenia existujiice ku diiu ozndmenia smernice o kapitdlovych pohyboch
uvedenych v nasledujicom zozname II:

ZOZNAM 11

Druh opericie Bod

Operdcie s cennymi papiermi bezne obchodovanymi na kapitilovom trhu

— nadobtdanie zahrani¢nych cennych papierov obchodovanych na burze cennych papie- | II-A-2 b)
rov

— obligdcie vydané na zahrani¢nom trhu a denominované v ndrodnej mene

— nadobtidanie zahrani¢nych (domdcich) cennych papierov neobchodovanych na burze -A-3 a 4
cennych papierov tuzemcami (cudzozemcami)

— prijimanie cennych papierov na obchodovanie na kapitdlovom trhu II-B-1a2

— ak sa s nimi obchoduje alebo v procese uvddzania na burzu cennych papierov
v ¢lenskom $tate

Opericie s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania

— nadobutdanie podielovych listov zahrani¢nych podnikov kolektivneho investovania IV-A-2
obchodovanych na burze cennych papierov tuzemcami

— podniky, na ktoré sa nevztahuje smernica 85/611/EHS (!) a ktoré maji formu spo-
lo¢nych fondov

— nadobudanie podielovych listov zahrani¢nych (domdcich) podnikov kolektivneho inve- | IV-A-3 a 4
stovania neobchodovanych na burze cennych papierov tuzemcami (cudzozemcami)

— podniky, na ktoré sa nevztahuje smernica 85/611/EHS (!) a ktorych jedinym cielom
je nadobudanie liberalizovanych aktiv

— prijimanie podielovych listov podnikov kolektivneho investovania na obchodovanie na | IV-B-1 a 2 a)
kapitdlovom trhu

— podniky, na ktoré sa vztahuje smernica 85/611/EHS (%)

— uvery tykajiice sa obchodnych transakcif alebo poskytovania sluzieb, ktorych sa zdca- VII-A a B-3
stiluje tuzemec

— dlhodobé uvery

(") Pozri pozndmku k zoznamu 1.
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lll. Helénska republika, Spanielske kralovstvo, [rsko a Portugalsk4 republika mézu do 31. decembra 1992 nadalej upla-
thovat alebo opdtovne zaviest obmedzenia existujiice ku diiu ozndmenia smernice o kapitdlovych pohyboch uve-

denych v nasledujicom zozname III:

ZOZNAM 111

Druh opericie

Bod

Operdcie s cennymi papiermi obchodovanymi na kapitdlovom trhu
— prijimanie cennych papierov na obchodovanie na kapitdlovom trhu

— ak sa s nimi neobchoduje alebo v procese uvddzania na burzu cennych papierov
v ¢lenskom §tdte

Operdcie s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania

— prijimanie podielovych listov podnikov kolektivneho investovania na obchodovanie na
kapitdlovom trhu

— podniky, na ktoré sa nevztahuje smernica 85/611/EHS (') a ktorych jedinym cielom
je nadobtdanie liberalizovanych aktiv

Finan¢né pozicky a tvery

— strednodobé a dlhodobé

II-B-1 a 2

IV-B-1 a 2

VIII-A, B-2a 3

(") Pozri pozndmku k zoznamu L

Helénska republika, Spanielske kralovstvo, [rsko a Portugalska republika mozu do 31. decembra 1992 odlozit libera-

lizaciu kapitdlovych pohybov uvedenych v nasledujiicom zozname IV:

ZOZNAM IV

Druh operdcie Bod
Operdcie s cennymi papiermi a inymi nastrojmi bezne obchodovanymi na peniaznom trthu | V
Operdcie s beznymi a vkladovymi Gi¢tami vo finanénych institdcidch VI
Opericie s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania IV-A aBc)
— podniky pre investovanie do cennych papierov alebo néstrojov bezne obchodovanych

na peflaznom trhu

Pozicky a Gvery VIII-A a B-1
— krétkodobé
Pohyby kapitdlu osobnej povahy XI-A
— pozicky
Dovoz a vyvoz finan¢nych aktiv XII
— cenné papiere bezne obchodované na penaznom trhu
— platobné prostriedky
Iné kapitdlové pohyby: rozne XIII-F
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PRILOHA V

Aj ked dvojity systém devizového trhu platny v Belgickom krélovstve a v Luxemburskom velkovojvodstve nemd vplyv
na obmedzenia kapitdlovych pohybov, predstavuje anomdliu v Eurépskom menovom systéme, a preto sa musi zrusit
v zdujme uc¢inného vykondvania tejto smernice a vzhladom na posilnenie Eurépskeho menového systému ho tieto dva
Staty k 31. decembru 1992 zrusia. Okrem toho v ¢ase do zrudenia tohto dvojitého systému ho budd spravovat na
zdklade postupov, ktoré budt zabezpecovat de facto volny pohyb kapitdlu za podmienok, Ze menové kurzy platné na
obidvoch trhoch nevykdzu vyrazné a trvalé rozdiely.



