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SMERNICA KOMISIE 2007/14/ES
z 8. marca 2007,

ktorou sa stanovuji podrobné pravidla implementacie urcitych

ustanoveni smernice 2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na

transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES
z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek na transparentnost
v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia
smernica 2001/34/ES ('), a najmé na jej ¢lanok 2 ods. 3 pism. a), élanok
5 ods. 6 prvy pododsek a ¢lanok 5 ods. 6 pism. c), ¢lanok 9 ods. 7,
¢lanok 12 ods. 8 pism. b) az e), ¢lanok 13 ods. 2, ¢lanok 14 ods. 2,
¢lanok 21 ods. 4 pism. a), ¢lanok 23 ods. 4 bod ii) a ¢lanok 23 ods. 7,

po porade s Vyborom eurdpskych regulacnych organov cennych
papierov (VEROCP) (%) o technickej pomoci,

ked’ze:

(I)  Smernicou 2004/109/ES sa vytvorili hlavné zdsady harmonizacie
poziadaviek na transparentnost’ v stvislosti s drzbou hlasovacich
prav alebo finanénych nastrojov, z ktorych vyplyva narok na
nadobudanie existujucich akcii s hlasovacimi pravami. Ciel'om
smernice je budovanie trvalej dovery investorov prostrednictvom
zverejilovania presnych, Uplnych a v€asnych informacii o emiten-
toch cennych papierov. Z rovnakého dovodu sa ziada, aby
emitenti boli informovani o pohyboch ovplyviiujlicich vyznamné
podiely v spolo¢nostiach, tak, aby tieto subjekty boli schopné
priebezne informovat’ verejnost.

(2)  Rovnako je potrebné vytvorit' pravidld implementicie pravidiel,
podla ktorych st stanovené poziadavky na transparentnost, aby
sa zabezpecCil vysoky stupent ochrany investorov a zvysila efek-
tivnost’ trhu, a uplatnovat’ ich jednotnym sposobom.

(3)  Pokial’ ide o procesni uUpravu, v sulade s ktorou musia byt
investori informovani o emitentovom vybere domovského ¢&len-
ského Statu, je vhodné, aby takyto vyber bol zverejneny v sulade
s tym istym postupom ako regulované informacie v zmysle smer-
nice 2004/109/ES.

() U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

(%) VEROCP sa zriadil rozhodnutim Komisie 2001/527/ES zo 6. juna 2001 (U. v.
ES L 191, 13.7.2001, s. 43).
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(4)  Pokial’ ide o minimalny obsah vytahu z polro¢nych uGctovnych
zavierok, ked’ vyt'ah nie je pripraveny v stulade s medzinarodnymi
uctovnymi normami, mal by byt taky, aby sa zabranilo
skresl'ovaniu aktiv, pasiv, financnej situacie a zisku ¢i straty
emitenta. Obsah polro¢nych sprav by mal byt taky, aby inves-
torom zabezpecil primeranil transparentnost’ prostrednictvom
pravidelného toku informacii o vysledkoch emitenta. Informacie
by sa mali podavat takym spdsobom, aby bolo jednoduché
porovnat’ ich s vyro¢nou spravou za predchadzajici rok.

(5)  Emitenti akcii, ktori vypractvaju konsolidovanu uctovnt zavierku
v stlade s medzinarodnymi u¢tovnymi normami (IAS) a s medzi-
narodnymi normami finan¢ného vykazovania (IFRS), by v zmysle
smernice 2004/109/ES mali v rocnej a polro¢nej sprave uplatnit’
th istd definiciu transakcii prislu$nej strany. Emitenti akcif, ktori
nevypracuvaju konsolidovanu uctovnu zavierku, a ani sa od nich
neziada, aby uplatiovali IAS a IFRS, by vo svojej polro¢nej
sprave v zmysle smernice 2004/109/ES mali uplatnit’ definiciu
transakcii  prislusnej strany stanoveni v smernici Rady
78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej Uctovnej zavierke niekto-
rych typov obchodnych spoloénosti (1), vychadzajucej z ¢lanku
54 ods. 3 pism. g) zmluvy.

(6)  Na ucely vyuzitia vynimky z oznamovania vyznamnych podielov
v zmysle smernice 2004/109/ES by v pripade akcii nadobudnu-
tych vyhradne na zuctovanie a vysporiadanie, mal byt ,kratky
vysporiadaci cyklus“ ¢o najkratsi.

(7)  Aby dotknuty prislusny organ mohol monitorovat’ sulad, pokial
ide o odchylku urfent pre tvorcov trhu v suvislosti s oznamo-
vanim informécii o vyznamnych podieloch, tvorca trhu, ktory
chce vyuzit' tato odchylku, by mal dat’ na vedomie, Zze kona
alebo zamysl'a konat' ako tvorca trhu, a takisto pre ktoré akcie
¢i financné nastroje.

(8)  Plne transparentné vykonavanie ¢innosti spojenych s tvorbou trhu
je velmi dolezité. Preto by tvorca trhu mal byt schopny na
poziadanie prislusného organu identifikovat’ ¢innosti vykondvané
vo vztahu k prislusnému emitentovi, a najmé identifikovat’ akcie
alebo finan¢né nastroje zabezpecujlce Cinnosti spojené s tvorbou
trhu.

(9)  Pokial’ ide o kalendar obchodnych dni, v prospech operacie je
vhodné, aby sa lehoty vypocitali podl'a obchodnych dni v ¢len-
skom S§tate emitenta. S cielom zvysit' transparentnost’ by sa vSak
pre kazdy prislusny organ malo stanovit, aby informoval inves-
torov a ucastnikov trhu o kalendari obchodnych dni platnych pre
rozli¢né regulované trhy nachadzajuce sa alebo pdsobiace na jeho
tzemi.

() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/46/ES (U. v. EU L 224,
16.8.2000, s. 1).
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(10)

()

(12)

(13)

(14

Pokial’ ide o okolnosti, za ktorych sa musi vykonat' oznamenie
o vyznamnych podieloch, je vhodné urcit, kedy sa ma tato povin-
nost’” vykonat” bud’ individudlne, alebo kolektivne a ako sa ma
tato povinnost’ vykonat’ v pripade splnomocnencov.

Existuje odovodneny predpoklad, Ze fyzické osoby alebo pravne
subjekty st pri nadobtdani ¢i prevadzani vyznamnych podielov
nanajvys opatrné. Z toho vyplyva, Ze takéto osoby Ci subjekty sa
velmi rychlo dozvedia o nadobudnuti ¢i prevode alebo moznosti
vykonavania hlasovacich prav, a preto je vhodné urcit’ len vel'mi
kratku lehotu hned po uskutocneni prislusnej transakcie ako
lehotu, po ktorej uplynuti sa predpoklada, ze su s touto situaciou
oboznamené.

Vynimku z povinnosti zvySovat' vyznamné podiely by mali mat’
len materské podniky, ktoré vedia preukazat, ze ich dcérske
spravcovské spoloGnosti alebo investiéné spoloGnosti spliaji
prislusné podmienky nezavislosti. Na zabezpecenie uplnej trans-
parentnosti by sa o tom malo ex ante uskutoCnit oznamenie
dotknutému prislusnému organu. V tejto suvislosti je dolezité,
aby sa v oznameni uviedol prislusny organ dohliadajuci na
¢innosti spravcovskych spolocnosti za podmienok stanovenych
podl’a smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koor-
dinécii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov (PKIPCP) () nezavisle od toho, ¢i st
v zmysle danej smernice opravnené, ak sa na nich v takomto
pripade dohliada podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov.

Na tucely smernice 2004/109/ES by sa mali zohl'adnit’ finan¢né
nastroje v stvislosti s oznamovanim vyznamnych podielov do tej
miery, aby také nastroje davali drzitelovi nepodmienené pravo
nadobudnit’ podkladové akcie alebo hotovost pri splatnosti.
Finan¢né nastroje by sa preto nemali chapat ako nastroje oprav-
nujuce drzitela na to, aby dostal akcie v zavislosti od ceny
prislusnej akcie, ktord v uréitom momente dosiahla urcita uroven.
Nesmu sa chapat’ ani ako nastroje, ktoré dovoluju emitentovi
nastroja alebo tretej strane poskytnut akcie alebo hotovost’ drzi-
telovi nastroja pri splatnosti.

Finan¢né nastroje uvedené v oddiele C prilohy I k smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (%), ktoré sa neuva-
dzaju v ¢lanku 11 ods. 1 tejto smernice Komisie, sa nepovazuju
za financné nastroje v zmysle c¢lanku 13 ods. 1 smernice
2004/109/ES.

(" U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend a doplnena

smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES (U. v. EU L 79,
24.3.2005, s. 9).

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica zmenena a doplnena smernicou
2006/31/ES (U. v. EU L 114 27.4.2006, s. 60).
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(15)

(16)

amn

(18)

(19)

Smernicou 2004/109/ES sa v oblasti Sirenia informdcii stanovuju
vysoké poziadavky. Samotna pristupnost informacii, ktora
znamena, ze investori ich musia aktivne vyhladavat, preto nie
je na ucely danej smernice dostatocna. Vzhl'adom na to by Sirenie
informacii malo zahffiat aktivne poskytovanie informacii
emitentmi médidm, aby sa tak o nich investori dozvedeli.

Minimalne kvalitativne normy Sirenia regulovanej informacie st
nevyhnutné na to, aby sa zabezpecilo, ze investori, hoci sa naché-
dzaju v inom Cclenskom $tate ako emitent, budi mat rovnaky
pristup k regulovanym informaciam. Emitenti by mali zabezpecit
splnenie tychto minimalnych noriem ¢i uz vlastnym Sirenim
informacii, alebo poverenim tretej strany na tak( ¢innost’ v ich
mene. V takom pripade by tretia strana mala byt spdsobild na
Sirenie informacii v primeranych podmienkach a mala by mat
primerané mechanizmy, ktoré by zabezpecili, ze regulovand infor-
macia, ktort dostala, pochadza od prislusného emitenta a Zze
neexistuje ziadne véazne riziko poskodenia tdajov ¢i neopravne-
ného pristupu k neuverejnenym internym informaciam. Ked’ tretia
strana poskytuje iné sluzby alebo vykonava iné funkcie, ako napr.
médid, prislusné organy, burzy c¢i subjekty poverené oficialne
menovanym mechanizmom archivovania, také sluzby ¢i funkcie
by sa mali jasne oddelovat’ od sluzieb a funkcii stvisiacich so
Sirenim regulovanych informacii. Pri oznamovani informacie
médiam by emitenti ¢i tretie strany mali dat’ prednost’ elektro-
nickym prostriedkom a formatom, ktoré su v brandzi Standardné,
s cielom ulah¢it’ a urychlit’ spracovanie danej informécie.

Okrem toho by sa regulovana informdacia mala $irit’ v ramci mini-
malnych noriem spdsobom, ktorym sa zaru¢i najvacsi pristup
verejnosti, a podl'a moznosti tak, aby sa o nej dozvedeli sti¢asne
vnutri aj mimo domovského Clenského Statu emitenta. Tymto nie
je dotknuté pravo Cclenského S$tatu ziadat od emitentov, aby
uverejnili  Casti regulovanej informacie ¢i celt informéciu
prostrednictvom novin, ani moznost, aby emitenti spristupnili
regulovant informéciu na vlastnej ¢i inej webovej stranke, na
ktorGi maju investori pristup.

Rovnocennost’ by sa mala vyhlasit' v pripade, ked sa podla
vseobecnych pravidiel zverejiiovania platnych v tretich krajinach
poskytuje pouzivatelom prehl'adné a celkovo rovnocenné hodno-
tenie situdcie emitenta, ktoré im umoziuje prijatt podobné
rozhodnutia, ako keby sa dant informaciu dozvedeli v stlade
s poziadavkami v zmysle smernice 2004/109/ES, aj ked’ tieto
poziadavky nie si totozné. Rovnocennost’ by mala byt vSak
obmedzena na jadro prislusnej informacie a nemali by sa akcep-
tovat’ Ziadne vynimky v suvislosti s lehotami stanovenymi smer-
nicou 2004/109/ES.

S cielom stanovit, &i emitent tretej krajiny spiiia poZiadavky
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 4 ods. 3 smer-
nice 2004/109/ES, je dolezité zabezpecit’ konzistentnost' s naria-
denim Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa
vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich
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format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov
a Sirenie reklamy (1), najméd pokial’ ide o Casti tykajice sa histo-
rickych finanénych informécii, ktoré maji byt obsiahnuté
v prospekte.

(20)  Pokial’ ide o rovnocennost’ poziadaviek na nezavislost, matersky
podnik spravcovskej spoloCnosti ¢i investicnej firmy v tretej
krajine by mal byt schopny vyuzit vynimku v zmysle ¢lanku
12 ods. 4 alebo 5 smernice 2004/109/ES nezavisle od toho, ¢i
sa podl'a pravnych predpisov tretej krajiny na vykonavanie sprav-
covskych cCinnosti ¢i spravy portfolia vyzaduje od ovladanej
spravcovskej spolo¢nosti povolenie za predpokladu, ze sa reSpek-
tuju urcité podmienky nezavislosti.

(21)  Opatrenia stanovené v tejto smernici st v sulade so stanoviskom
Vyboru eurdpskych regulacnych organov cennych papierov,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Predmet upravy

Touto smernicou sa stanovuju podrobné pravidla implementacie ¢lanku
2 ods. 1 pism. i) bodu ii), druhého pododseku ¢lanku 5 ods. 3, druhej
vety ¢lanku 5 ods. 4, ¢lanku 9 ods. 1, 2 a 4, ¢lanku 10, ¢lanku 12 ods.
1,2, 4,5 a6, ¢lanku 12 ods. 2 pism. a), clanku 13 ods. 1, ¢lanku 21
ods. 1, ¢lanku 23 ods. 1 a 6 smernice 2004/109/ES.

Cldanok 3
Minimalny obsah polro¢nej nekonsolidovanej finan¢nej zavierky

(druhy pododsek ¢lanku 5 ods. 3 smernice 2004/109/ES)

1. Minimalny obsah vytahu z polro¢nych uctovnych zavierok, ked’
vytah nie je pripraveny v stlade s medzinarodnymi uctovnymi normami
prijatymi postupom stanovenym v c¢lanku 6 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (?), je v stlade s odsekmi 2
a 3 tohto c¢lanku.

2. Vo vytahu zo stvahy a vytahu z vykazu ziskov a strat sa nacha-
dzaju vsetky polozky a medzisucty zahrnuté v najnovSich ro¢nych
uctovnych zavierkach emitenta. Dodatocné polozky riadku smua byt

() U.v. EU L 149, 30.4.2004, s. 1. Nariadenie zmenen¢ a doplnené nariadenim
(ES) ¢. 1787/2006 (U. v. EU L 337, 5.12.2006, s. 17).
(®) U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1.
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zahrnuté, ak by ich vynechanie malo za nasledok, Ze by polrocna
uctovna zavierka poskytovala zavadzajlci obraz aktiv, pasiv, finan¢nej
situdcie a ziskov a strat emitenta.

Okrem toho sa zahrnu aj tieto porovnavacie dokumenty:

a) stvaha ku koncu prvych Siestich mesiacov bezného finanéného roku
a porovnavacia suvaha za predchadzajuci financny rok;

b) vykaz ziskov a strat za prvych Sest mesiacov bezného finan¢ného
roku s porovnatelnymi informaciami za porovnatelné obdobie pred-
chadzajuceho finanéného roku, a to po uplynuti dvoch rokov od
nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.

3. Vysvetlivky budl obsahovat’

a) dostatocné informicie na zabezpeCenie porovnatelnosti vytahu
z polro¢nych Uétovnych zavierok s roénymi Gétovnymi zavierkami;

b) dostatocné informécie a vysvetlenia pre pouzivatelov na zabezpe-
Cenie spravneho porozumenia akychkol'vek zmien v hodnotach
a akejkol'vek zmeny v prislusSnom polroku, ktoré sa odrazaji
v suvahe a vykaze ziskov a strat.

Cldnok 4
Hlavné transakcie s prepojenymi osobami

(druha veta ¢lanku 5 ods. 4 smernice 2004/109/ES)

1. 'V predbeznej sprave vedenia emitenti podielov zverejnia mini-
malne tieto hlavné transakcie s prepojenymi osobami:

a) transakcie s prepojenymi osobami, ktoré sa uskutocnili za prvych
Sest’ mesiacov bezného finanéného roku a ktoré zasadnym spdsobom
ovplyvnili finan¢ntl situaciu alebo vykon podniku pocas daného
obdobia;

b) akékol'vek zmeny v transakciach s prepojenymi osobami opisané
v poslednej vyro¢nej sprave, ktoré by mohli vyraznym sposobom
ovplyvnit' financnu situaciu alebo vykon podniku v prvych Siestich
mesiacoch bezného finan¢ného roku.

2. Ak sa od emitenta podielov neziada, aby pripravil konsolidovanu
uctovnu zavierku, minimalne zverejni transakcie prepojenych o0sob
uvedené v ¢lanku 43 ods. 1 bode 7b smernice 78/660/EHS.
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Clanok 5
Maximalna dizka zvy¢ajného ,.kritkeho vysporiadacieho cyklu®

(¢lanok 9 ods. 4 smernice 2004/109/ES)

Maximalna dizka zvycajného ,kritkeho vysporiadacieho cyklu® su tri
obchodné dni po transakcii.

Clénok 6

Kontrolné mechanizmy prislusnych organov v suvislosti s tvorcami
trhu

(¢lanok 9 ods. 5 smernice 2004/109/ES)

1. Tvorca trhu, ktory chce vyuzit’ vynimku stanovenu ¢lankom 9 ods.
5 smernice 2004/109/ES, oznami prislusnému organu domovského ¢len-
ského Statu emitenta, najneskor v lehote stanovenej ¢lankom 12 ods. 2
smernice 2004/109/ES, ze v suvislosti s urCitym emitentom vykonava
alebo zamysla vykonavat’ ¢innosti spojené s tvorbou trhu.

Ked tvorca trhu v suvislosti s prislusnym emitentom ukon¢i Cinnosti
spojené s tvorbou trhu, nalezitym spOsobom to oznami prislusnému
organu.

2. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiovanie ¢lanku 24 smernice
2004/109/ES, v pripade, ze prislusny organ emitenta pozaduje od tvorcu
trhu, ktory ma zaujem o vyuzitie vynimky ustanovenej v ¢lanku 9 ods.
5 uvedenej smernice, aby identifikoval akcie alebo finan¢né nastroje
ponechané na tucely tvorby trhu, sa tomuto tvorcovi trhu umozni usku-
tocnit’ tato identifikaciu akymikol'vek overitelnymi prostriedkami. Len
pokial’ tvorca trhu nie je schopny identifikovat’ prislusné akcie alebo
finan¢né nastroje, mdéze sa od neho vyzadovat, aby ich na ucely tejto
identifik4cie viedol na oddelenom ucte.

3. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie ¢lanku 24 ods. 4 pism.
a) smernice 2004/109/ES, ak sa podl'a vnutrostatnych pravnych pred-
pisov vyzaduje dohoda o tvorbe trhu medzi tvorcom trhu a burzou
a/alebo emitentom, tvorca trhu poskytne tito dohodu dotknutému
prislusnému organu na jeho poziadanie.

Clanok 7
Kalendar obchodnych dni
(¢lanok 12 ods. 2 a 6 a ¢lanok 14 ods. 1 smernice 2004/109/ES)
1.  Na ucely c¢lanku 12 ods. 2 a 6 a Clanku 14 ods. 1 smernice

2004/109/ES sa uplatiiuje kalendar obchodnych dni platny v domovskom
¢lenskom State emitenta.
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2. Kazdy prislusny orgdn uverejni na svojej internetovej stranke
kalendar obchodnych dni jednotlivych regulovanych trhov nachadzaju-
cich sa alebo pdsobiacich na uzemi v ramci jeho jurisdikcie.

Clénok 8

Drzitelia akcii a fyzické osoby ¢i pravne subjekty uvedené v ¢lanku
10 smernice o transparentnosti, od ktorych sa poZaduje
oznamovanie vyznamnych podielov

(¢lanok 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES)

1. Na tGcely ¢lanku 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES oznamovacia
povinnost, ktord vznikd, len ¢o podiel hlasovacich prav akcionara
dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové hodnoty po vykonani
transakcii uvedenych v ¢lanku 10 smernice 2004/109/ES, sa stava indi-
vidudlnou povinnostou a plati pre kazdého drzitel'a akcii alebo kazdu
fyzickd osobu ¢i pravny subjekt podla ¢lanku 10 tejto smernice alebo
obidvoch v pripade, ze podiel hlasovacich prav vo vlastnictve kazdej
strany dosiahne, prekroci alebo klesne pod prislusné prahové hodnoty.

Za okolnosti uvedenych v pismene a) ¢lanku 10 smernice 2004/109/ES
je oznamovacia povinnost’ kolektivnou povinnostou, o ktori sa delia
vSetky strany dohody.

2. Za okolnosti uvedenych v pismene h) ¢lanku 10 smernice
2004/109/ES, ak drzitel' akcii udeli plni moc v suvislosti s jednym
stretnutim akcionarov, oznamenie sa moze uskutocnit’ formou jednodu-
chého oznamenia vo chvili udelenia plnej moci za predpokladu, ze
v oznameni je jasne uvedené, akd bude vyslednd situdcia, pokial ide
o hlasovacie prava, ked’ splnomocnenec uz nebude moct’ vykonavat
hlasovacie prdva podla svojho uvaZzenia.

Ak za okolnosti uvedenych v pismene h) c¢lanku 10 smernice
2004/109/ES drzitel’ plnej moci prijme v stvislosti s jednym stretnutim
akciondrov plni moc v jednom ¢i viacerych pripadoch, ozndmenie sa
uskuto¢ni formou jednoduchého oznadmenia vo chvili prijatia plnej moci
za predpokladu, ze v oznameni je jasne uvedené, aka bude vysledna
situacia, pokial’ ide o hlasovacie prava, ked’ splnomocnenec uz nebude
moct’ vykonavat hlasovacie prava podl'a svojho uvazenia.

3. Ak ma oznamovaciu povinnost viac ako jedna fyzickd osoba ¢i
pravny subjekt, ozndmenie sa uskuto¢ni formou jednoduchého spoloc-
né¢ho oznamenia.

Vykonanie jednoduchého spolo¢ného oznamenia vsak nezbavuje Ziadne
dotknuté fyzické osoby ¢i pravne subjekty ich zodpovednosti v suvislosti
S oznamovanim.
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Clanok 9

Okolnosti, za ktorych by osoba uskutociiujica oznamenie mala
vediet® o nadobudnuti, prevode alebo mozZnosti vykonavania
hlasovacich prav

(¢lanok 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES)

Na Ucely pismena a) Clanku 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES sa
vychadza z predpokladu, ze akcionar alebo fyzickd osoba ¢i pravny
subjekt podla ¢lanku 10 smernice vie o nadobudnuti, prevode alebo
moznosti vykonavania hlasovacich prav najneskor dva obchodné dni
nasledujuce po transakcii.

Clénok 10

Podmienky nezavislosti, ktoré maji spiiiat’ spravcovské spolo&nosti
a investi¢né firmy pri sprave individuialneho portfélia

(prvy pododsek clanku 12 ods. 4 a prvy pododsek clanku 12 ods. 5
smernice 2004/109/ES)

1. Na ucely vynimky zvysSenia podielov stanovenej prvymi podod-
sekmi Clanku 12 ods. 4 a 5 smernice 2004/109/ES matersky podnik
spravcovskej spolocnosti alebo investi¢nej firmy splia tieto podmienky:

a) nesmie zasahovat' do vykonu hlasovacich prav drzanych sprav-
covskou spolocnostou alebo investicnou spolo¢nostou zadavanim
priamych ¢i nepriamych prikazov alebo inou formou;

b) prislusna spravcovska spolocnost’ alebo investicna spolocnost’ musi
vykonavat' hlasovacie prava spojené s aktivami, ktoré spravuje,
slobodne a nezévisle od materského podniku.

2. Matersky podnik, ktory chce vyuzit' vynimku, bezodkladne
oznami prislusnému organu domovského clenského S$tatu emitenta,
ktorého hlasovacie prava su spojené s akciami spravovanymi spravcov-
skymi spolo¢nostami ¢i investiénymi spolo¢nostami, tieto informadcie:

a) zoznam mien dotknutych spravcovskych spolo¢nosti a investi¢nych
firiem s uvedenim prislusnych orgénov, ktoré na ne dohliadaju, alebo
s uvedenim, Ze na ne nedohliada ziadny prislusny organ, ale bez
akejkol'vek zmienky o prislusnych emitentoch;

b) vyhlasenie, 7e matersky podnik spiiia podmienky stanovené v odseku
1 v pripade kazdej spravcovskej spolocnosti €i investinej firmy.

Matersky podnik priebezne aktualizuje zoznam uvedeny v pismene a).

3. Ked matersky podnik zamysla vyuzit' vynimky len v suvislosti
s finanénymi nastrojmi uvedenymi v ¢lanku 13 smernice 2004/109/ES,
ozndmi prislusnému orgdnu domovského Statu emitenta len zoznam
uvedeny v pismene a) odseku 2.
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4. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie Clanku 24 smernice
2004/109/ES, matersky podnik spravcovskej spoloc¢nosti alebo inves-
ticnej spolocnosti musi byt schopny preukdzat' prislusSnym orgédnom
domovského clenského Statu emitenta na poziadanie, ze:

a) organizacné Struktury materského podniku a spravcovskej spoloc-
nosti alebo investicnej spolocnosti st také, ze hlasovacie prava sa
vykonavaju nezavisle od materského podniku;

b) osoby, ktoré rozhoduju o vykonavani hlasovacich prav, konaji neza-
visle;

¢) pokial’ matersky podnik je klientom svojej spravcovskej spolo¢nosti
alebo investi¢nej spolocnosti alebo ma ucast na aktivach v sprave
spravcovskej spolocnosti alebo investi¢nej spolo¢nosti, existuje jasné
pisomné poverenie na zastupovanie v obchodnych vztahoch medzi
materskym podnikom a spravcovskou spolo¢nostou alebo inves-
tinou spolo¢nostou.

Poziadavka uvedena v pismene a) sa uplatni minimalne tak, Ze matersky
podnik a spravcovska spolocnost’ alebo investi¢na spolo¢nost’ musia
pisomne ustanovit’ stratégiu a postupy vypracované tak, aby sa prediSlo
distribucii informacii tykajucich sa uplatiiovania hlasovacich prav medzi
materskym podnikom a spravcovskou spolo¢nostou alebo investi¢nou
spolo¢nostou.

5. Na ucely pismena a) odseku 1 ,priame prikazy“ znamenaju
akékol'vek prikazy vydané materskym podnikom alebo inym ovladanym
podnikom materského podniku, v ktorych sa blizSie urcuje spdsob,
akym ma spravna spoloc¢nost’ ¢i investicna spolo¢nost’ vykonavat’ hlaso-
vacie prava v konkrétnych pripadoch.

»~Nepriame prikazy* znamenaju akékol'vek vSeobecné ¢i konkrétne
pokyny vydané materskym podnikom ¢i inym ovladanym podnikom
materského podniku bez ohl'adu na ich formu, ktorymi sa s cielom
sluzit' $pecifickym obchodnym zaujmom materského podniku alebo
iného ovladaného podniku materského podniku obmedzuje volnost
spravcovskej spolo¢nosti ¢i investi¢nej firmy vykonavat' hlasovacie
prava podla vlastného uvazenia.

Clénok 11

Druhy finanénych nastrojov, z ktorych na ziklade vylucnej
iniciativy majitela vyplyva narok na nadobudnutie akcii
s hlasovacimi pravami

(¢lanok 13 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

3. Oznamovanie pozadované podla clanku 13 ods. 1 smernice
2004/109/ES zahfnia tieto informécie:

a) vyslednu situaciu tykajucu sa hlasovacich prav;

b) v pripade potreby retazec ovladanych podnikov, prostrednictvom
ktorych sa drzia finan¢né nastroje;

¢) datum dosiahnutia alebo prekrocenia prahovej hodnoty;

d) pri nastrojoch s vykonavacou lehotou uvedenie datumu alebo Caso-
vého tuseku, ked’ sa akcie nadobudn®l alebo sa budi mdct’ nadobud-

)

nut’;

e) datum splatnosti alebo skoncenia platnosti nastroja;
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f) identitu drzitela;

g) nazov podkladového emitenta.

Na tucely pismena a) sa percentudlny podiel hlasovacich prav vypocita
v zavislosti od celkového poctu hlasovacich prav a kapitalu tak, ako
boli naposledy zverejnené emitentom v zmysle ¢lanku 15 smernice
2004/109/ES.

4.  Lehota na oznamovanie je ta ista ako lehota stanovena ¢lankom 12
ods. 2 smernice 2004/109/ES a suvisiacimi implementa¢nymi ustanove-
niami.

5. Oznamuje sa emitentovi podkladovej akcie a prislusnému organu
domovského clenského $tatu emitenta.

Ak sa finan¢ny nastroj vztahuje na viac ako jednu podkladovu akciu,
kazdému emitentovi podkladovych akcii sa ozndmenie vykona osobitne.

Cldanok 12
Miniméalne normy

(¢lanok 21 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

1. Sirenie regulovanej informacie na uéely ¢lanku 21 ods. 1 smernice
2004/109/ES sa uskutociiuje v stlade s minimalnymi normami stanove-
nymi v odsekoch 2 az 5.

2. Regulovand informéicia sa S$iri sposobom, ktory zabezpeci
to je len mozné, v domovskom ¢lenskom $tate alebo v Elenskom $tate
uvedenom v c¢lanku 21 ods. 3 smernice 2004/109/ES a v inych c¢len-
skych Statoch.

3. Regulovana informacia sa oznamuje médiam v plnom neupravo-
vanom zneni.

V pripade sprav a zavierok uvedenych v ¢lankoch 4, 5 a 6 smernice
2004/109/ES sa tato poziadavka povazuje za splnenu, ak sa v oznameni
regulovane]j informacie médiam uvedie, na ktorej internetovej stranke
okrem uradne urc¢eného mechanizmu centralneho archivovania regulo-
vanych informacii uvedeného v c¢lanku 21 smernice su dokumenty
k dispozicii.

4. Regulované informacie sa oznamuji médiam sposobom, ktory
zabezpecuje istotu komunikécie, minimalizuje riziko poskodenia tdajov
a nepovoleného pristupu a poskytuje istotu pri urCovani zdroja regulo-
vanych informacii.

ZabezpeCenie prijatia sa zaisti okamzitou napravou akéhokol'vek
zlyhania alebo prerusenia komunikécie pri oznamovani regulovanej
informacie.
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Emitent alebo osoba, ktora poziadala o povolenie obchodovat na regu-
lovanom trhu bez sthlasu emitenta, nie je zodpovedna za systémové
chyby alebo nedostatky médii, ktorym bola regulovana informacia
odovzdana.

5. Regulovana informacia sa oznamuje médiam sposobom, z ktorého
je zjavné, ze ide o regulovani informdciu, ktory jasne identifikuje
prislusného emitenta, predmet regulovanej informacie, ako aj cas
a datum oznamenia informacie emitentom alebo osobou, ktora poziadala
o povolenie obchodovat’ na regulovanom trhu bez suhlasu emitenta.

Emitent alebo osoba, ktora poziadala o povolenie obchodovat na regu-
lovanom trhu bez sthlasu emitenta, na poziadanie odovzdaji prislusnym
organom v pripade akejkol'vek regulovanej informacie nasledujlice
informécie:

a) meno osoby, ktord médidm oznamila informaciu;

b) podrobnosti o potvrdeni bezpecnosti;

¢) Cas a datum, ked’ bola informacia médiam oznamena;

d) médium, ktorému bola informacia oznamena;

e) podla potreby podrobnosti o akomkol'vek embargu uvalenom na
regulovant informaciu emitentom.

Clanok 13

PoZiadavky rovnocenné s poZiadavkami uvedenymi v ¢lanku 4 ods.
2 pism. b) smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v c¢lanku 4 ods. 2 pism. b) smernice
2004/109/ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny vyzaduje,
aby vyroc¢na sprava vedenia obsahovala aspon tieto informacie:

a) verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej Cinnosti a situacie
emitenta spolu s opisom hlavnych rizik a neistot, ktorym celi,
takze prehlad poskytuje vyvazeni a obsiahlu analyzu vyvoja
a vysledkov obchodnej ¢innosti a situdcie emitenta s prihliadnutim
na rozsiahlost’ a komplexnost’ obchodnej ¢innosti;

b) uvedenie vsetkych dolezitych udalosti, ku ktorym doslo od konca
finanéného roku;

¢) uvedenie pravdepodobného buduceho vyvoja emitenta.
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V analyze uvedenej v pismene a) su do tej miery, akd je nutnd na
pochopenie vyvoja, vysledkov ¢i situdcie emitenta, zahrnuté tak
finan¢né, ako aj pripadné nefinancné klucové indikatory vysledkov
relevantné pre konkrétnu Cinnost.

Clénok 14

PoZiadavky rovnocenné s poZiadavkami uvedenymi v ¢lanku 5 ods.
4 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 5 ods. 4 smernice 2004/109/ES,
ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny vyzaduje okrem pred-
beznej spravy vedenia aj vytah z Gi¢tovnej zavierky; a predbezna sprava
vedenia obsahuje asponi tieto informdcie:

a) prehl'ad referenéného obdobia;

b) uvedenie pravdepodobného budiceho vyvoja emitenta na zostdva-
juce obdobie Siestich mesiacov finan¢ného roku;

¢) pre emitentov akcii a v pripade, Ze sa nezverejiiovali priebezne,
hlavné transakcie s prepojenymi osobami.

Clénok 15

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 4 ods.
2 pism. ¢) a v ¢lanku 5 ods. 2 pism. ¢) smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 4 ods. 2 pism. c) a v ¢lanku 5
ods. 2 pism. ¢) smernice 2004/109/ES, ak st podla pravnych predpisov
danej krajiny v ramci emitenta osoba alebo osoby zodpovedné za rocné
a polro¢né financné informacie, a najmi za:

a) stulad uctovnych zavierok s platnym ramcom vykazovania alebo
stiborom uctovnych noriem;

b) vernost’ prehl'adu vedenia zahrnutého do spravy vedenia.

Clénok 17

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 4 ods.
3 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v prvom pododseku ¢lanku 4 ods. 3 smer-
nice 2004/109/ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny nevy-
zaduje poskytnutie individualnych zavierok materskou spolo¢nostou, ale
od emitenta, ktorého evidovany trad je v danej tretej krajine, aby pri
priprave konsolidovanych zavierok zahrnul tieto informaécie:
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a) pre emitentov akcii vypocet dividend a schopnost’ platit’ dividendy;

b) pre vSetkych emitentov v pripade potreby poziadavky na minimalny
kapital a vlastny majetok a otazky likvidity.

Na ucely rovnocennosti musi byt emitent schopny poskytnat’ prislus-
nému organu domovského ¢lenského statu d’alSie zverejnené informacie
o individudlnych zédvierkach emitenta ako samostatného subjektu v stvi-
slosti s udajmi uvedenymi v pismendch a) a b). Tieto zverejnené infor-
macie mézu byt pripravené podla uctovnych noriem tretej krajiny.

Clénok 18

Poziadavky rovnocenné s poZiadavkami uvedenymi v druhom
pododseku ¢lanku 4 ods. 3 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou v suvislosti s individualnymi
zavierkami sa pokladaji za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v druhom pododseku clanku 4 ods. 3 smernice 2004/109/ES, ak sa
podl'a pravnych predpisov tretej krajiny od emitenta, ktoré¢ho evidovany
urad je urad v danej krajine, nevyzaduje pripravit konsolidované
zavierky, ale sa od neho vyzaduje, aby pripravil svoje individudlne
zavierky v stlade s medzinarodnymi uctovnymi normami uznavanymi
podla clanku 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 a platnymi v ramci Spolocenstva alebo v stlade s vnutro-
Statnymi uCtovnymi normami tretej krajiny, ktoré su s prislusnymi
normami rovnocenné.

Ak také financné informdacie nie st v stlade s prisluSnymi normami,
musia sa na ucely rovnocennosti prezentovat’ vo forme prepracovanej
uctovnej zavierky.

Individualna zavierka musi navyse prejst’ nezavislym auditom.

Clénok 19

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 12 ods.
6 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaju za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 12 ods. 6 smernice 2004/109/ES,
ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny vyzaduje, aby lehota,
v ramci ktorej musi emitent, ktorého evidovany trad je trad v danej
tretej krajine, oznamit' vyznamné podiely a zverejnit’ tieto vyznamné
podiely verejnosti, celkove trvala sedem obchodnych dni alebo kratsie.

Casové ramce oznamovania emitentovi a nasledného zverejiiovania
emitentom verejnosti sa mézu odliSovat’ od ¢asovych ramcov stanove-
nych v ¢lanku 12 ods. 2 a v ¢lanku 12 ods. 6 smernice 2004/109/ES.
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Clénok 20

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 14
smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v c¢lanku 14 smernice 2004/109/ES, ak
sa podl'a pravnych predpisov danej krajiny od emitenta, ktorého evido-
vany urad je trad v danej tretej krajine, vyzaduje, aby spifial tieto
podmienky:

a) v pripade emitenta, ktory je opravneny na drzbu maximalne 5 %
vlastnych akcii s hlasovacimi pravami, musi emitent vykonat’ ozna-
menia vzdy, ked’ sa dosiahnu alebo prekrocia prahové hodnoty;

b) v pripade emitenta, ktory je opravneny na drzbu maximalne 5 % az
10 % vlastnych akcii s hlasovacimi pravami, musi emitent vykonat’
oznamenia vzdy, ked sa dosiahne alebo prekro¢i prahova hodnota
5 %,;

¢) v pripade emitenta, ktory je opravneny na drzbu viac nez 10 %
vlastnych akcii s hlasovacimi pravami, musi emitent vykonat’ ozna-
menie vzdy, ked’ sa dosiahnu alebo prekroc¢ia prahové hodnoty 5 %
alebo 10 %.

Na tcely rovnocennosti sa nemusi vyzadovat’ oznamenie nad prahovou
hodnotou 10 %.

Clanok 21

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 15
smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v c¢lanku 15 smernice 2004/109/ES, ak
sa podl'a pravnych predpisov danej krajiny od emitenta, ktorého evido-
vany urad je urad v danej tretej krajine, vyzaduje, aby verejnosti
zverejnil celkovy pocet hlasovacich prav a vysku kapitalu do 30 dni
po tom, ¢o ddjde k ich zvySeniu ¢i znizeniu.

Clanok 22

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 17 ods.
2 pism. a) a v ¢lanku 18 ods. 2 pism. a) smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky tykajuce sa obsahu informacii o stretnutiach stanovené
tretou krajinou sa pokladajii za rovnocenné s poziadavkami stanove-
nymi v ¢lanku 17 ods. 2 pism. a) a v ¢lanku 18 ods. 2 pism. a) smernice
2004/109/ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny od
emitenta, ktorého evidovany urad je urad v danej tretej krajine, vyza-
duje, aby poskytol aspon informacie o mieste, Case a programe stretnuti.
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Clanok 23

Rovnocennost’” v stvislosti s testom nezavislosti materskych
podnikov spravcovskych spolo¢nosti a investi¢nych firiem

(¢lanok 23 ods. 6 smernice 2004/109/ES)

1. Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v clanku 12 ods. 4 a 5 smernice
2004/109/ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny od sprav-
covskej spolo¢nosti ¢i investicnej spolo¢nosti podla ¢lanku 23 ods. 6
smernice 2004/109/ES vyzaduje, aby spinali tieto podmienky:

a) spravcovska spolocnost’ alebo investi¢éna spolo¢nost’ musia vo vset-
kych situaciach vykonavat' hlasovacie prava spojené s aktivami,
S vuju, Zavi S iku;
ktoré spra slobodne a nezavisle od materského podnik

b) kedykol'vek vznikne konflikt zd&ujmov, spravcovska spolocnost’ alebo
investicna spolo¢nost’ nesmu zohl'adnit’ zaujmy materského podniku
¢i akéhokol'vek iné¢ho ovladaného podniku materského podniku.

2. Matersky podnik spifia poziadavky na oznamovanie stanovené
v ¢lanku 10 ods. 2 pism. a) a ¢lanku 10 ods. 3 tejto smernice.

Okrem toho musi vykonat' vyhlasenie, Zze v pripade kazdej dotknutej
spravcovskej spolo¢nosti ¢i investi¢nej firmy matersky podnik splia
podmienky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku.

3.  Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiovanie ¢lanku 24 smernice
2004/109/ES, matersky podnik musi byt schopny na poziadanie
preukazat’ prisluSnym organom domovského c¢lenského Statu emitenta,
ze dodrziava poziadavky ustanovené v ¢lanku 10 ods. 4 tejto smernice.

Clénok 24

Transpozicia

1. Clenské $taty uveda do ulinnosti zédkony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smernicou
najneskor do 12 mesiacov od jej prijatia. Komisii bezodkladne oznamia
znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito ustanoveniami
a touto smernicou.

Clenské $taty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia Clenské Staty.

2. Clenské §tity oznamia Komisii znenia hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré¢ prijma v oblasti pdsobnosti
tejto smernice.
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Clanok 25

Této smernica nadobtida Ucinnost’ dvadsiatym difiom po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 26

Tato smernica je urCena Clenskym Statom.



