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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2004/109/ES

z 15. decembra 2004

o harmonizacii poZiadaviek na transparentnost’ v suvislosti

s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na

obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopiﬁa
smernica 2001/34/ES

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE

so zretefom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva a najmi na
jej clanky 44 a 95,

so zretefom na navrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodéarskeho a sociilneho
vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Europskej centrdlnej banky (3),

v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 251 zmluvy (3),

ked’ze:

(1)  Efektivne, transparentné a integrované trhy s cennymi papiermi
prispievaji  ku skutocne jednotnému trhu v Spolocenstve
a podporuju rast a tvorbu pracovnych prilezitosti lepSou aloka-
ciou kapitdlu a zniZovanim ndkladov. Zverejilovanie presnych,
uplnych a vcasnych informacii o emitentoch cennych papierov
buduje trvaltl déveru investorov a umoziiuje informované hodno-
tenie ich podnikatel'skych vysledkov a aktiv. Toto zvySuje
ochranu investorov, ako aj efektivnost’ trhu.

(2) Preto by emitenti cennych papierov mali zabezpecit vhodnu
transparentnost’ vo vztahu k investorom pomocou pravidelného
toku informacii. Z rovnakého dévodu by akcionari alebo fyzické
¢i pravnické osoby drziace hlasovacie prava alebo financné
nastroje, z ktorych vyplyva narok na nadobudnutie st¢asnych
akcii s hlasovacimi prdvami, mali emitentov tieZ informovat’
o akvizicii ¢i inych zmenach vyznamnych podielov v spolo¢nos-
tiach tak, aby tieto subjekty boli schopné informovat’ priebezne
verejnost’.

(") U. v. EU C 80, 30.3.2004, s. 128.

(® U. v. EU C 242, 9.10.2003, s. 6.

(®) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu z 30. marca 2004 (zatial neuverejnené
v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 2. decembra 2004.
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Oznamenie Komisie z 11. maja 1999 s nazvom ,,Vykonavanie
ramca pre finan¢né trhy: akény plan“ stanovuje rad krokov, ktoré
su potrebné na dokoncenie jednotného trhu financnych sluzieb.
Eurdépska rada na zasadani v Lisabone v marci 2000 vyzyva na
vykonanie tohto akéného planu do roku 2005. Akény plan
zdoraznuje potrebu vypracovat’ smernicu zlepSujucu poziadavky
na transparentnost. Tuto potrebu potvrdila Eurdpska rada na
zasadani v Barcelone v marci 2002.

Tato smernica by mala byt kompatibilna s ilohami a povinnos-
tami, ktoré Eurdpskemu systému centrdlnych bank (ESCB)
a centralnym bankdm ¢&lenskych $tatov ukladd zmluva a Statit
Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej
banky; v tomto ohlade vyzaduji osobitnii pozornost’ centralne
banky clenskych statov, ktorych akcie su v sucasnej dobe prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, aby bolo zarucené sledo-
vanie prvoradych cielov prava Spolocenstva.

Vicsia harmonizacia ustanoveni vnutrostatnych pravnych pred-
pisov o pravidelnych a priebeznych poziadavkach na informacie
o emitentoch cennych papierov by mala viest’ k vysokej trovni
ochrany investorov v celom Spolocenstve. Tato smernica vsak
neovplyviuje platné pravne predpisy Spolocenstva tykajiuce sa
podielovych listov vydanych podnikmi kolektivneho investovania
in¢ho ako uzavretého typu alebo podielovych listov nadobudnu-
tych ¢i prevedenych v takychto podnikoch.

Dohl'ad nad emitentom akcii alebo dlhovych cennych papierov
s jednotkovou menovitou hodnotou nizSou ako 1 000 EUR by na
ucely tejto smernice najlepSie vykonaval Clensky §tat, v ktorom
ma emitent sidlo. V tomto ohlade je nevyhnutné zabezpecit
konzistentnost’” so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverej-
fuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie (!). V tom istom duchu by sa mala zaviest' uréita
pruznost’ umoziujlica emitentom z tretich krajin a spolo¢nostiam
zo Spolocenstva vydavajucim iba cenné papiere iné ako tie, ktoré
st uvedené vyssie, vol'bu ich domovského ¢lenského Statu.

Vysoka uroven ochrany investorov v celom Spolocenstve by
umoznila odstrafiovanie prekazok pri prijimani cennych papierov
na regulované trhy nachadzajuce sa alebo posobiace v ramci ¢len-
ského statu. Inym clenskym §tatom nez domovskému ¢lenskému
Statu by uz viac nemalo byt dovolené obmedzit’ prijatie cennych
papierov na ich regulované trhy uvalenim prisnej$ich narokov na
pravidelné a priebezné poziadavky na informdcie o emitentoch,
ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu.

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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Odstranenie prekédzok na zédklade zasady domovského Clenského
Statu podla tejto smernice by nemalo ovplyvnit' oblasti, na ktoré
sa tato smernica nevztahuje, ako napriklad prava akciondrov
zasahovat’ do riadenia emitenta. Rovnako by nemalo byt ovplyv-
nené pravo domovského c¢lenského §tatu pozadovat, aby emitent
navySe zverejnil vSetky regulované informécie alebo ich Casti
prostrednictvom dennej tlace.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
z 19. jala 2002 o uplathovani medzinarodnych wc¢tovnych
noriem (') uz pripravilo cestu na zbliZzovanie noriem finanéného
vykazovania v celom Spolocenstve pre emitentov, ktorych cenné
papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktori
su povinni spracovavat’ konsolidované Gctovné zavierky. Preto sa
uz stanovil Specificky rezim pre emitentov cennych papierov
presahujuci vSeobecny rezim pre vsetky spolo€nosti, stanoveny
v smerniciach o prave obchodnych spolo¢nosti. Tato smernica
buduje na zaklade tohto pristupu so zretelom na ro¢né a pred-
bezné financné vykazovanie, vratane zasady poskytovania prav-
divého a verného obrazu aktiv a pasiv, finan¢nej situacie a hospo-
darskeho vysledku emitenta. Vytah finanénych sprav ako sucast
polro¢nej finanénej spravy rovnako predstavuje dostato¢ny zaklad
na poskytnutie pravdivého a verného obrazu prvych Siestich
mesiacov finanéného roku emitenta.

Roc¢na financna sprava by mala poskytnut’ informacie za roky od
prijatia cennych papierov emitenta na regulovany trh. LepSia
porovnatelnost’ roénych finanénych sprav moéze investorom na
trhoch s cennymi papiermi sluzit' iba vtedy, ak si moézu byt
isti, Ze tieto informacie budu zverejnené v urcitej lehote po skon-
¢eni financného roka. Pokial’ ide o dlhové cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu pred 1. januarom 2005
a vydané emitentmi zalozenymi v tretich krajindch, moéze
domovsky Clensky Stat za uréitych podmienok emitentom povo-
lit, aby nevypracovavali rocné financné spravy podla noriem
pozadovanych touto smernicou.

Tato smernica zavedie podrobnejSie polro¢né finan¢né spravy pre
emitentov akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu.
To by malo investorom umoznit’ vyhodnotenie situacie emitenta
na zéklade lepSich informicii.

Domovsky c¢lensky §tat moze stanovit vynimky z polroc¢ného
vykazovania emitentov dlhovych cennych papierov v pripade:

— tverovych institucii, ktoré konajii ako drobni emitenti dlho-
vych cennych papierov, alebo

() U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1.
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— emitentov uz existujicich ku ditu nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice, ktori vydavaju vyhradne dlhové cenné papiere
nepodmienecne a neodvolatelne zaru¢ené domovskym clen-
skym Statom alebo jednym z jeho regionalnych alebo miest-
nych organov, alebo

— pocas prechodného obdobia desiatich rokov iba pre tie dlhové
cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
pred 1. januarom 2005, ktoré m6zu nakupovat’ iba kvalifiko-
vani investori. Ak domovsky clensky Stat takito vynimku
udeli, nemozno ju roz§irit na ziadne dlhové cenné papiere
nasledne prijaté na regulovany trh po uvedenom datume.

Eurépsky parlament a Rada vitaji zavdzok Komisie rychlo zvazit
zvySenie transparentnosti postupov na odmenovanie, celkovych
vyplatenych odmien vratane vsetkych podmienenych alebo odlo-
zenych odmien a naturdlnych vyhod poskytnutych kazdému
¢lenovi spravnych, riadiacich ¢i dozornych organov podla jej
akéného planu o ,,Modernizacii prava obchodnych spolo¢nosti
a zlepSeni riadenia spoloCnosti v Eurdpskej unii“ z 21. maja
2003 a zamer Komisie vypracovat’ v blizkej budicnosti na tuto
tému odporucanie.

Domovsky ¢lensky stat by mal viest’ emitentov, ktorych akcie st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktorych hlavna
¢innost’ spociva v tazobnom priemysle, k tomu, aby vo svojej
ro¢nej financnej sprave zverejiiovali platby vladam. Domovsky
Clensky Stat by mal podporovat aj zvySovanie transparentnosti
tychto platieb v ramci stanovenom na réznych medzinarodnych
finanénych foérach.

Tato smernica tiez ustanovi povinné polro¢né vykazovanie pre
emitentov vydavajtcich vyhradne dlhové cenné papiere na regu-
lovanych trhoch. Vynimky by sa mali udelovat iba pre
vel'koobchodné trhy na zaklade jednotkovej menovitej hodnoty
vo vySke najmenej 50000 EUR, tak ako podla smernice
2003/71/ES. Ak su dlhové cenné papiere vydané v inej mene,
vynimKky by mali byt mozné iba v pripade, ze jednotkova meno-
vitd hodnota v tejto mene sa k didtumu emisie rovna najmenej
50 000 EUR.

Vcasnejsie a spolahlivejsie informacie o vysledku cinnosti
emitenta akcii pocas finan¢ného roka vyzaduju aj vysSiu frek-
venciu priebeznych informacii. Preto by sa mala zaviest’ poZzia-
davka na zverejnovanie predbezného vyhlasenia vedenia v prvych
Siestich mesiacoch finanéného roka a druhého predbezného
vyhlasenia vedenia v druhych Siestich mesiacoch. Emitenti akcii,
ktori uz zverejiiuju Stvrtroéné finanéné spravy, by nemali byt
povinni zverejiiovat’ predbezné vyhlasenia vedenia.

Pre emitentov, ich spravne, riadiace alebo dozorné organy C¢i
osoby zodpovedné v ramci emitenta by mali platit vhodné
pravidla zodpovednosti, ktoré stanovi kazdy c¢lensky §tat podla
svojich vniitrotatnych pravnych predpisov. Clenské staty by
nemali byt obmedzené pri uréovani rozsahu tejto zodpovednosti.
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Verejnost’ by mala byt informovana o zmenach vyznamnych
podielov v emitentoch, ktorych akcie st obchodované na regulo-
vanom trhu nachadzajiicom sa alebo posobiacom v ramci Spolo-
Censtva. Tieto informacie by mali umoznit investorom nadobu-
danie ¢i prevod akcii pri plnej znalosti zmien v hlasovacej §truk-
tare; rovnako by mali zvysit' G¢inna kontrolu nad emitentmi akcii
a celkova transparentnost’” trhu vzhl'adom na vyznamné pohyby
kapitalu. Za urcitych okolnosti by sa mali poskytovat informacie
o akciach alebo finanénych nastrojoch urCenych v ¢élanku 13,
zlozenych ako zébezpeka.

Clanok 9 a ¢lanok 10 pism. c) by sa nemali uplatiiovat’ na akcie
poskytované ¢lenmi alebo ¢lenom ESCB pri vykone ich funkcii
menovych organov za predpokladu, Ze hlasovacie prava spojené
s tymito akciami nie st vykonavané; termin ,kratke obdobie®
v ¢lanku 11 by sa mal chapat’ s ohl'adom na uverové operacie
vykonavané v sulade so zmluvou a pravnymi predpismi Europ-
skej centralnej banky (ECB), najma usmerneniami ECB o nastro-
joch a postupoch menovej politiky a o Transeuropskom automa-
tizovanom expresnom systéme hrubého zuctovania platieb
v realnom Case (TARGET) a na uverové operacie s cielom vyko-
navania rovnocennych funkcii v sulade s vnuatro$tatnymi ustano-
veniami.

Aby sa predislo nadmernej zatazi uritych ucastnikov trhu
a vyjasnilo sa, ktoré osoby skutocne vykonavaju vplyv na
emitenta, nie je nevyhnutné, aby sa vyzadovalo oznamovanie
vyznamnych podielov akcii ¢i inych finanénych nastrojov urce-
nych podla ¢lanku 13, z ktorych vyplyva narok na nadobudanie
akcii vo vzt'ahu k tvorcom trhu alebo spravcom, alebo na drzbu
akcii ¢i finanénych nastrojov nadobudanych vyhradne na ucely
zuCtovania a vysporiadania, a to v ramci obmedzeni a zaruk
uplathovanych v celom Spolo¢enstve. Domovsky clensky Stat
by mal mat' moznost’ stanovit obmedzené vynimky, pokial’ ide
o drzbu akcii v obchodnych knihach Gverovych institacii a inves-
ti¢nych spolocnosti.

Aby sa vyjasnilo, ktoré osoby su skuto¢ne vyznamnymi drzite'mi
akcii ¢i inych finanénych nastrojov rovnakého emitenta v celom
Spolocenstve, by materské podniky nemali byt povinné navy-
Sovat’ svoje vlastné podiely o podiely, ktoré spravuji podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) alebo investi¢né spolocnosti za predpokladu, ze takéto
podniky alebo spolo¢nosti vykonavajii hlasovacie prava nezavisle
na svojich materskych podnikoch a spliaji uréité dalsie
podmienky.

Priebezné informacie poskytované drzitelom cennych papierov
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu by mali byt
nad’alej zaloZzené na zasade rovnakého zaobchiddzania. Toto
rovnaké zaobchadzanie sa tyka iba akcionarov v rovnakom posta-
veni, a preto sa nedotyka otazky toho, kolko hlasovacich prav
mozno spojit’ s konkrétnou akciou. Rovnako tak drzitelia dlho-
vych cennych papierov zaradenych pari passu by mali nad’alej
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pozivat’ rovnaké zaobchadzanie, a to aj v pripade Statnych dlho-
pisov. Mali by sa zjednodusit’ informéacie poskytované drzitel'om
akcii a/alebo dlhovych cennych papierov na valnych zhromazde-
niach. Predovsetkym drzitelia akcii a/alebo dlhovych cennych
papierov umiestnenych v zahrani¢i by sa mali aktivnejSie zapajat
takym spdsobom, Ze by mali byt schopni poverovat splnomoc-
nencov konat’ v ich mene. Z rovnakych dévodov by sa malo na
valnom zhromazdeni drzitelov akcii a/alebo dlhovych cennych
papierov rozhodnut, ¢i by sa vyuZivanie modernych informac-
nych a komunikac¢nych technoldgii malo stat’ skutocnostou.
V takom pripade by emitenti mali zaviest rezim na efektivne
informovanie drzitelov ich akcii a/alebo dlhovych cennych
papierov v takom rozsahu, v akom je mozné tychto drzitel'ov
identifikovat’.

Odstranenie prekazok a G¢inné vymahanie novych informacénych
poziadaviek Spolocenstva vyzaduji aj primerand kontrolu
prostrednictvom prislusného organu domovského clenského Statu.
Tato smernica by mala poskytnut’ aspoil minimalnu zaruku, Zze
tieto informacie budu vcas k dispozicii. Z tohto dévodu by mal
v kazdom clenskom State existovat’ aspon jeden evidencny
a archivaény systém.

Akakol'vek povinnost emitenta prekladat’ vSetky priebezné
a pravidelné informéacie do vsetkych prislusnych jazykov vo vset-
kych c¢lenskych $tatoch, kde st jeho cenné papiere prijaté
na obchodovanie, neprospieva integracii trhov s cennymi
papiermi, ale ma odradzajici vplyv na cezhrani¢né prijimanie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanych trhoch.
Preto by mal mat’ emitent v urcitych pripadoch pravo poskytovat
informé4cie vypracované v jazyku obvyklom v oblasti medzind-
rodnych financii. Pretoze je potrebné osobitné usilie na prilakanie
investorov z inych ¢lenskych Statov a tretich krajin, nemali by uz
Clenské Staty branit’ akcionarom, osobam vykonavajicim hlaso-
vacie prava alebo drzitelom finan¢nych nastrojov v podavani
pozadovanych oznameni emitentovi v jazyku, ktory je obvykly
v oblasti medzinarodnych financii.

Pristup investorov k informacidm o emitentoch by sa mal na
urovni Spolocenstva lepSie organizovat’, aby sa aktivne podporila
integracia eurdpskych kapitdlovych trhov. Investori, ktori sa
nenachadzaji v domovskom c¢lenskom State emitenta, by pri
ziskavani pristupu k tymto informdcidm mali mat’ postavenie
rovnocenné s investormi, ktori sa nachadzaju v domovskom ¢len-
skom $tate emitenta. To by sa mohlo dosiahnut’, ak domovsky
Clensky §tat zabezpeci splnenie minimalnych noriem kvality na
vCasné a nediskrimina¢né Sirenie informacii v celom Spolocen-
stve v zavislosti na druhu prislusnych regulovanych informacii.
Okrem toho informacie, ktoré boli rozsirené, by mali byt
v domovskom c¢lenskom State k dispozicii centralne a umoziovat
tak vybudovanie eurdpskej siete pristupnej za ceny prijatel'né pre
drobnych investorov bez toho, aby dochadzalo k zbyto¢nému
zdvojovaniu eviden¢nych poziadaviek na emitentov. Emitenti by
pri volbe prostriedkov alebo subjektov na Sirenie informacii
podl'a tejto smernice mali mat' prospech z volnej hospodarskej
sutaze.
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Na dalSie zjednoduSenie pristupu investorov k informaciam
o spolocnostiach v ¢lenskych Statoch by sa malo ponechat’ na
rozhodnutie vnutrostatnych organov dohladu, ako budu formu-
lovat’ usmernenia na zriadenie elektronickych sieti, po doklad-
nych konzultaciach s d’al§imi dotknutymi stranami, predovsetkym
s emitentmi cennych papierov, investormi, uUCastnikmi trhu,
prevadzkovate'mi regulovanych trhov a poskytovateI'mi finang-
nych informécii.

Aby sa zabezpecila ucinnad ochrana investorov a riadne fungo-
vanie regulovanych trhov, mali by sa pravidla tykajuce sa infor-
macii, ktoré maju zverejiiovat’ emitenti, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, vzt'ahovat' aj na
emitentov, ktori nemajl sidlo v €lenskom State a na ktorych sa
nevztahuje ¢lanok 48 zmluvy. Rovnako by sa malo zabezpecit,
aby vsetky d’alSie prislusné informacie o emitentoch zo Spolocen-
stva alebo emitentoch z tretich krajin, pri ktorych sa zverejnenie
pozaduje v tretej krajine, ale nie v ¢lenskom $tate, boli k dispo-
zicii verejnosti v Spolocenstve.

V kazdom c¢lenskom State by sa mal urcit’ jeden prislusny orgén,
ktory prevezme konecni zodpovednost’ za dohlad nad plnenim
ustanoveni prijatych podla tejto smernice i za medzindrodnu
spolupracu. Tento organ by mal mat’ charakter spravneho organu
a mala by byt zarucend jeho nezavislost na hospodarskych
subjektoch, aby sa vyluéil konflikt zaujmov. Clenské $taty viak
mozu urcit’ d’alsi prislusny organ na preskimanie toho, ¢i infor-
macie uvedené v tejto smernici su vypracované v sulade
s prisluSnym ramcom vykazovania, a na prijimanie vhodnych
opatreni v pripade, Ze sa zisti poruSenie; tento organ nemusi
mat’ charakter spravneho organu.

Narastajice cezhraniéné aktivity vyzaduji lepSiu spolupracu
medzi prislusSnymi vnuatroStatnymi orgdnmi, vratane obsiahleho
suboru ustanoveni na vymenu informacii a preventivnych opat-
reni. Organizacia regulacnych uloh a uloh dohladu v kazdom
Clenskom S§tate by nemala branit ucinnej spolupraci medzi
prislusnymi vnutroStatnymi organmi.

Na zasadnuti 17. jula 2000 Rada zriadila Vybor mudrych pre
regulaciu eurdpskych trhov s cennymi papiermi. Tento vybor
vo svojej zaverecne]j sprave navrhol zavedenie novych legislativ-
nych technik vychadzajucich zo Stvoraroviiového pristupu,
konkrétne zo zakladnych zéasad, technickych vykonavacich opat-
reni, spoluprace medzi vnitroStatnymi regulatormi cennych
papierov a vymahania pravnych predpisov SpolocCenstva. Tato
smernica by sa mala obmedzit' na v§eobecné ,ramcové” zasady,
kym vykonévacie opatrenia, ktoré Komisia prijme s pomocou
Eurépskeho vyboru pre cenné papiere zriadeného rozhodnutim
Komisie 2001/528/ES (1), by mali stanovit’ technické podrobnosti.

(" U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45. Rozhodnutie zmenené a doplnené rozhod-

nutim 2004/8/ES (U. v. EU L 3, 7.1.2004, s. 33).
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(€2

(32)

(33)

(34

(35)

(36)

Uznesenie prijaté Eurépskou radou na zasadani v Stokholme
v marci 2001 podporilo zaverecnii spravu Vyboru mudrych
a navrhnuty Stvoriroviovy pristup, aby ucinilo regulac¢ny postup
Spolocenstva v oblasti cennych papierov u¢innejsi a transparent-
nejsi.

Podl'a uvedeného uznesenia by sa vykonavacie opatrenia mali
pouzivat’ CastejSie, aby sa zabezpeCilo udrzanie technickych usta-
noveni v aktudlnom stave zodpovedajucom vyvoju trhu
a dohladu, a mali by sa stanovit' lehoty na vsetky etapy vyko-
navacich pravidiel.

Uznesenie Europskeho parlamentu z 5. februara 2002 o vykona-
vani pravnych predpisov, tykajicich sa finanénych sluzieb,
podporilo aj spravu Vyboru mudrych na zaklade slavnostného
vyhlasenia, ktoré v ten isty deii pred Eurdpskym parlamentom
ucinil predseda Komisie, a listu z 2. oktobra 2001, ktory zaslal
komisar pre vnutorny trh predsedovi parlamentného Vyboru pre
hospodarske a menové zaleZitosti, o zarukach na ulohu Europ-
skeho parlamentu v tomto procese.

Eurdpskemu parlamentu by mala byt poskytnuta lehota troch
mesiacov od prvého postipenia navrhu vykonavacich opatreni,
aby ich mohol preskiimat’ a vyslovit’ svoje stanovisko. V nalicha-
vych a odovodnenych pripadoch v§ak moZzno tuto lehotu skratit’.
Ak v tejto lehote Eurdpsky parlament prijme uznesenie, Komisia
by mala navrh opatreni znova presktimat’.

Na zohladnenie nového vyvoja na trhoch s cennymi papiermi
modze byt potrebné vydat technické vykonavacie opatrenia
k pravidlam stanovenym v tejto smernici. Komisia by preto
mala byt opravnend vydat vykonavacie opatrenia za pred-
pokladu, Ze nebudi menit’ podstatné prvky tejto smernice, a za
predpokladu, Ze Komisia bude konat’ v sulade so zdsadami stano-
venymi v tejto smernici po prerokovani s Eurdpskym vyborom
pre cenné papiere.

Pri vykone vykonavacich pravomoci v stlade s touto smernicou
by Komisia mala dodrZiavat’ tieto zasady:

— treba zabezpecit' doveru vo financéné trhy medzi investormi
podporovanim vysokych Standardov transparentnosti na
finanénych trhoch;

— investorom treba zabezpecit' Siroktl skalu konkurencnych
investicii a Groven zverejiovania a ochrany prispdsobit’ okol-
nostiam;

— treba zabezpecit, aby nezavislé regulacné organy konzistentne
vynucovali dodrziavanie pravidiel, predovsetkym v oblasti
boja s hospodarskou trestnou ¢innostou,
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37

(38)

— treba zabezpecit' vysoku mieru transparentnosti a konzultacii
so vSetkymi Ucastnikmi trhu a s Eurdpskym parlamentom
a Radou;

— treba podporovat’ inovacie na finan¢nych trhoch, ak maja byt
dynamické a efektivne;

— treba zabezpecit' integritu trhu podrobnym a reakcieschopnym
monitorovanim finan¢nych inovacif;

— velky vyznam sa prikladd znizovaniu nakladov na kapital
a zvySovaniu jeho dostupnosti;

— treba dlhodobo vyvazit' néklady a vyhody vsSetkych vykona-
vacich opatreni pre ucastnikov trhu vratane malych a stred-
nych podnikatel'ov a drobnych investorov;

— treba podporovat medzinarodni  konkurencieschopnost’
finan¢nych trhov Spolocenstva bez toho, aby sa to dotklo
vel'mi potrebného rozsirenia medzinarodnej spoluprace;

— treba dosiahnut’ vyrovnané podmienky pre vsetkych ucast-
nikov trhu pomocou pravnych predpisov platnych v ramci
celého Spolocenstva vo vSetkych vhodnych pripadoch;

— treba reSpektovat’ rozdiely vnutrostatnych trhov v pripadoch,
ked’ nemaju skodlivy vplyv na celistvost’ jednotného trhu;

— treba zabezpecit' sulad s ostatnymi pravnymi predpismi
Spolocenstva v tejto oblasti, pretoZe nerovnovaha v oblasti
informacii a nedostatok transparentnosti by mohli ohrozit’
fungovanie trhov a predovSetkym poskodit’ spotrebitel'ov
a drobnych investorov.

Aby sa zabezpecilo plnenie poziadaviek stanovenych touto smer-
nicou alebo vykonavacich opatreni tejto smernice, malo by sa
porusenie tychto poziadaviek alebo opatreni bezodkladne zistit’
a v pripade potreby sankcionovat. Preto by opatrenia a sankcie
mali byt dostatocne odradzajice, primerané a dosledne vyma-
hané. Clenské $taty by mali zabezpedit, aby bolo mozné podat’
proti rozhodnutiam prijatym prislu§nymi vnuatro$taitnymi organmi
na sude opravny prostriedok.

Tato smernica ma za ciel’ zlepSit' sicasné poziadavky na trans-
parentnost’ kladené na emitentov cennych papierov a investorov
nadobudajucich alebo prevadzajucich vyznamné podiely v emiten-
toch, ktorych akcie s prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu. Téato smernica nahradza niektoré poziadavky stanovené
v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja
2001 o prijimani cennych papierov na kotovanie na burze
cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych
papieroch musia zverejiiovat’ ('). Na ststredenie poziadaviek na
transparentnost’ v jedinom akte je potrebné ju zodpovedajucim
sposobom zmenit' a doplnit. Tato zmena a doplnenie by vsak
nemala ovplyvnit' schopnost’ ¢lenskych Statov uvalit' dodatocné
poziadavky podla ¢lankov 42 az 63 smernice 2001/34/ES, ktoré
zostavaju v platnosti.

() U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnend

smernicou 2003/71/ES.
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(39) Tato smernica je v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych osob
pri spracovani osobnych udajov a volnom pohybe tychto
udajov (V).

(40) Tato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady
uznavané najmd Chartou zékladnych prav Eurdpskej tnie.

(41) Pretoze ciele tejto smernice, konkrétne zabezpeCenie dovery
investorov pomocou rovnocennej transparentnosti v celom Spolo-
Censtve a tym aj dokoncenie vnutorného trhu, nemozno na
zaklade platnych pravnych predpisov Spolocenstva dosiahnut
uspokojivo na turovni clenskych S$tatov, a mozno ich lepsie
dosiahnut’ na urovni Spolocenstva, moze Spolocenstvo prijat
opatrenia v sulade so zisadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku
5 zmluvy. V sulade so zasadou proporcionality, ako je stanovena
v uvedenom ¢lanku, tato smernica neprekracuje rimec toho, Co je
na dosiahnutie tychto cielov nevyhnutné.

(42) Opatrenia nevyhnutné na vykonanie tejto smernice by sa mali
prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. jina
1999, ktorym sa ustanovuju postupy pre vykon vykonavacich
pravomoci prenesenych na Komisiu (?),

PRIJALI TUTO SMERNICU:

KAPITOLA I

Vseobecné ustanovenia

Clénok 1

Predmet a rozsah pdésobnosti

1. Téato smernica stanovuje poziadavky, tykajuce sa zverejiovania
pravidelnych a priebeznych informacii o emitentoch, ktorych cenné
papiere st uz prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachadza-
jucom sa alebo pdsobiacom v ramci ¢lenského Statu.

2. Tato smernica sa nevztahuje na podielové listy vydané podnikmi
kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu ani na podielové
listy nadobudnuté ¢i prevedené v takych podnikoch kolektivneho inves-
tovania.

3. Clenské §taty mozu rozhodnut’, Ze sa ustanovenia uvedené v &lanku
16 ods. 3 a druhom, tretom a $tvrtom odseku ¢lanku 18 nepouzijii na
cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, vydané
tymito Clenskymi §tatmi alebo ich regionalnymi alebo miestnymi
organmi.

(M U. v ES L 281, 23.1 1.1995, s. 31. Smernica zmenend a doplnend nariadenim
(ES) ¢. 1882/2003 (U. v. EU L 284, 31.10.2003, s. 1).
(®» U.v. ESL 184, 17.7.1999, s. 23.
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4,

Clenské $taty modzu rozhodniit, e nepouzijii lanok 17 na svoje

narodné centralne banky v ich funkcii emitentov akcii prijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu, ak k tomuto prijatiu dojde pred
20. januarom 2005.

L.

a)

b)

d)

Clénok 2

Definicie
Na ucely tejto smernice sa:

»cennymi papiermi“ rozumeji prevoditelné cenné papiere defino-
vané v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch finan¢nych nastro-
jov (1), s vynimkou nastrojov pefiazného trhu definovanych v ¢lanku
4 ods. 1 bode 19 uvedenej smernice so splatnostou kratSou ako 12
mesiacov, na ktoré sa mézu pouzit' vnutroStitne pravne predpisy;

»dlhovymi cennymi papiermi“ rozumeju dlhopisy alebo iné formy
prevoditelnych sekuritizovanych dlhov, s vynimkou cennych
papierov rovnocennych akcidm v spolocnostiach alebo cennych
papierov, ktoré by po prevedeni alebo po vykone prav z nich
vyplyvajucich viedli k vzniku prava nadobudat’ akcie ¢i cenné
papiere rovnocenné akciam;

Hregulovanym trhom® rozumie trh definovany v ¢lanku 4 ods. 1
bode 14 smernice 2004/39/ES;

»emitentom® rozumie fyzickéd alebo pravnickéa osoba, ktora sa riadi
sukromnym alebo verejnym pravom, vratane Statu, ktorej cenné
papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

V pripade vkladnych potvrdeniek prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu emitent znamend emitenta zastipenych cennych
papierov bez ohladu na to, ¢i su tieto cenné papiere prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu;

»akcionarom* rozumie akakol'vek fyzicka alebo pravnicka osoba
upravend sukromnym alebo verejnym pravom, ktora priamo alebo
nepriamo drzi:

i) akcie emitenta vo vlastnom mene a na vlastny Ucet;

ii) akcie emitenta vo vlastnom mene, ale na Ucet inej fyzickej ¢i
pravnickej osoby;

iii) vkladné potvrdenky, v takom pripade sa drzitel vkladnej
potvrdenky povazuje za akcionara drziaceho prislusné akcie
zastupované vkladnymi potvrdenkami;

»ovladanym podnikom® rozumie akykol'vek podnik:

i) v ktorom ma fyzicka alebo pravnicka osoba vécSinu hlasova-
cich prav; alebo

ii) v ktorom ma fyzicka alebo pravnicka osoba pravo menovat
a odvolavat’ vacsinu ¢lenov spravneho, riadiaceho alebo dozor-
ného organu a sucasne je akcionarom ¢i spolo¢nikom tohto
podniku; alebo

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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2)

h)

iii) v ktorom je fyzickd alebo pravnickd osoba akcionarom alebo
spolo¢nikom a na zaklade dohody s ostatnymi akcionarmi alebo
spolo¢nikmi podniku sama ovlada vicSinu hlasovacich prav
naleziacich akcionarom alebo spolo¢nikom; alebo

iv) nad ktorym ma fyzicka alebo pravnicka osoba pravomoc vyko-
navat’ alebo skutotne vykondva rozhodujici vplyv alebo
kontrolu;

»podnikom kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu“
rozumeju podielové fondy a investicné spolocnosti:

1) ktorych cielom je kolektivne investovanie kapitalu ziskaného od
verejnosti a ktoré vykonavaju svoju Cinnost’ na zaklade zasady
rozlozenia rizika; a

ii) ktorych podielové listy sa na ziadost' drzitel'ov takychto podie-
lovych listov priamo alebo nepriamo spitne odkupuju alebo
umoruju z aktiv tychto podnikov;

»podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania“ rozu-
meju cenné papiere vydané podnikom kolektivneho investovania,
ktoré predstavuji prava podielnikov na aktivach tohto subjektu;

»domovskym ¢lenskym Statom* rozumie:

1) v pripade emitenta dlhovych cennych papierov s jednotkovou
menovitou hodnotou nizSou ako 1000 EUR alebo emitenta
akcii:

— ak bol emitent zalozeny v Unii, ¢lensky $tat, v ktorom ma
sidlo,

— ak bol emitent zalozeny v tretej krajine, Clensky Stat
zvoleny emitentom spomedzi ¢lenskych Statov, v ktorych
su jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu. Vyber domovského ¢lenského Statu zostava
platny, ak si emitent nezvolil novy domovsky clensky
stat podla bodu iii) a nezverejnil svoj vyber v sulade
s druhym odsekom tohto pismena i);

Vymedzenie domovského clenského S$tatu sa uplatiluje na
dlhové cenné papiere v mene inej ako euro za predpokladu,
ze jednotkova menovita hodnota je k datumu emisie nizSia nez
1 000 EUR, pokial’ sa takmer nerovna 1 000 EUR;

ii) v pripade akéhokol'vek emitenta, na ktorého sa nevztahuje
bod i), ¢lensky s$tat, ktory si emitent zvoli spomedzi ¢lenského
Statu, v ktorom ma tento emitent sidlo, ak je to uplatnitelné,
a tych clenskych S$tatov, v ktorych su jeho cenné papiere
prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu. Emitent si
modze ako svoj domovsky ¢lensky stat zvolit’ iba jeden Clensky
stat. Jeho volba je platna po dobu najmenej troch rokov
s vynimkou pripadu, ked’ jeho cenné papiere uz nie st prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii alebo ked’ sa na
emitenta zacnl vztahovat' body i) alebo iii) poc¢as uvedené¢ho
trojroéného obdobia;
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iii) v pripade emitenta, ktorého cenné papiere uz nie su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v jeho domovskom c¢len-
skom S§tate, ako je vymedzeny v bode i) druhej zarazke alebo
v bode ii), ale namiesto toho su prijat¢ na obchodovanie
v jednom alebo viacerych inych c¢lenskych Statoch, takyto
novy domovsky clensky Stat, ktory si emitent moze zvolit’
spomedzi ¢lenskych S§tatov, v ktorych st jeho cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a pripadne ¢len-
ského $tatu, v ktorom ma emitent sidlo.

Emitent zverejni svoj domovsky ¢lensky Stat uvedeny v bodoch
i), ii) alebo iii) v sulade s clankami 20 a 21. Okrem toho
emitent oznami svoj domovsky c¢lensky Stat prislusSnému
organu Clenského Statu, v ktorom ma svoje sidlo, ak je to
uplatnitel'né, prislusnému organu domovského clenského
Statu a prislusSnym organom vsetkych hostitel'skych ¢lenskych
Statov.

Ak emitent do troch mesiacov odo dna, ked’ jeho cenné
papiere boli prvykrat prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, nezverejni svoj domovsky clensky stat, ako je vyme-
dzeny v bode i) druhej zarazke alebo v bode ii), domovskym
Clenskym Statom je Clensky Stat, v ktorom su cenné papiere
emitenta prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Ak su
cenné papiere emitenta prijaté na obchodovanie na regulova-
nych trhoch, ktoré sa nachadzaju alebo funguju v ramci viac
ako jedného c¢lenského S$tatu, tieto Clenské Staty si domov-
skymi ¢lenskymi Statmi emitenta, az kym si emitent nasledne
nezvoli jediny domovsky c¢lensky Stat a nezverejni ho.

Emitentovi, ktorého cenné papiere si uz prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu a ktoré¢ho vol'ba domovského ¢len-
ského §tatu podla druhej zarazky bodu i) alebo podl'a bodu ii)
nebola zverejnena pred 27. novembrom 2015, zacne trojme-
sacné obdobie plynat od 27. novembra 2015.

Emitent, ktory si zvolil domovsky clensky §tat podla druhej
zarazky bodu i) alebo podl'a bodov ii) alebo iii) a uvedenu
volbu ozndmil prislusnym organom domovského ¢Elenského
Statu pred 27. novembrom 2015, sa oslobodzuje od pozia-
davky na zéklade druhého odseku tohto pismena i) s vynimkou
pripadu, ked si takyto emitent zvoli iny domovsky clensky
S$tat po 27. novembrom 2015.

VB
j)  hostitel'skym ¢lenskym Statom* rozumie ¢lensky §tat, v ktorom su
cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ak sa

1isi od domovského ¢lenského Statu;
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k) ,regulovanymi informaciami“ rozumeji vSetky informacie, ktoré
emitent alebo ina osoba, ktora poziadala o prijatie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu bez suhlasu emitenta, musi
zverejnit’ podla tejto smernice, ¢lanku 6 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dovernych informacii a o manipulacii s trhom (zneuzi-
vanie trhu) (') alebo podl'a pravnych ¢i spravnych predpisov ¢len-
ského Statu prijatych podla ¢lanku 3 ods. 1 tejto smernice;

1) ,elektronickymi prostriedkami“ rozumeji prostriedky elektronic-
kého zariadenia na spracovanie (vratane digitalnej kompresie),
uloZenie a prenos dat pomocou kéblovych, rddiovych, optickych
technologii ¢i inych elektromagnetickych prostriedkov;

m) ,spravcovskou spolocnostou® rozumie spoloc¢nost definovana
v Clanku la ods. 2 smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra
1985 o koordinécii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (3);

n) ,tvorcom trhu®“ rozumie osoba, ktora neustale prejavuje na financ-
nych trhoch svoj zaujem obchodovat na vlastny ucet tym, Zze
kupuje a predava finanéné nastroje za vlastny kapitdl za kurzy,
ktoré stanovi;

0) ,uverovou institiciou” rozumie podnik definovany v ¢lanku 1 ods.
1 pism. a) smernice Europskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
z 20. marca 2000 o zacCati a vykondvani ¢innosti Giverovych inSti-
tacii (4);

p) .cennymi papiermi vydavanymi priebezne alebo opakovane“ rozu-
meju dlhové cenné papiere rovnakého emitenta na neobmedzeny
predaj alebo najmenej dve samostatné emisie cennych papierov
podobného druhu a/alebo triedy;

q) ,formalnou dohodou* rozumie dohoda zavdzna podla rozhodného
prava.

2. Na tucely definovania ,,ovladaného podniku®“ v odseku 1 pism. f)
bode ii) zahfiaji prava drzitela tykajiice sa hlasovania, menovania
a odvolavania prava ktoréhokol'vek podniku ovladaného akcionarom
a prava ktorejkol'vek fyzickej ¢i pravnickej osoby konajlcej, hoci aj
vo vlastnom mene na ucet akcionara alebo iného podniku ovladaného
akcionarom.

2a.  Akykol'vek odkaz na pravnické osoby v tejto smernici sa rozumie
ako zahfnajici registrované podnikatel'ské zdruzenia bez pravnej subjek-
tivity a trusty.

(M U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.

() U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou 2004/39/ES.

() U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou Komisie 2004/69/ES (U. v. EU L 125, 28.4.2004, s. 44).
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3. S cielom zohladnit' technicky vyvoj na finan¢nych trhoch,
spresnit’ poziadavky a zabezpecCit' jednotné uplatiovanie odseku 1
prijme Komisia v sulade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok
uvedenych v ¢lankoch 27a a 27b opatrenia tykajtice sa definicii uvede-
nych v odseku 1.

Komisia najma:

a) stanovi na Ucely odseku 1 pism. i) bodu ii) procesnu Vipravu, v stilade
s ktorou moze emitent vykonat’ vol'bu domovského clenského $tatu;

b) upravi, ak to bude vhodné na tcely vol'by domovského clenského
Statu podla odseku 1 pism. i) bodu ii), trojrocné obdobie tykajtice sa
zaznamu histérie emitenta s prihliadnutim na akikol'vek novi poZia-
davku podrla pravnych predpisov Spolocenstva o prijimani na obcho-
dovanie na regulovanom trhu a

¢) vypracuje na ucely odseku 1 pism. 1) orientacny zoznam prostried-
kov, ktoré sa nemaji povazovat’ za elektronické prostriedky, pricom
v sulade s regulacnym postupom uvedenym v ¢lanku 27 ods. 2
zohl'adni prilohu V k smernici Eurdépskeho parlamentu a Rady
98/34/ES z 22. jina 1998 o postupe pri poskytovani informacii
v oblasti technickych noriem a predpisov a pravidiel o sluzbach
informac¢nej spolo¢nosti (1).

M3
Opatrenia uvedené v druhom pododseku pism. a) a b) sa stanovia
prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 27 ods. 2a,

2b a 2c¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch 27a a 27b.

Clénok 3

Integracia trhov s cennymi papiermi

VM4
1.  Domovsky ¢lensky Stat moze emitenta podriadit’ prisnej$im pozia-
davkdm nez su poziadavky stanovené v tejto smernici, avSak nesmie
pozadovat, aby emitenti zverejiiovali pravidelné finan¢né informacie
CastejSie nez ro¢né finanéné spravy uvedené v c¢lanku 4 a polrocné
finan¢né spravy uvedené v ¢lanku 5.

la.  Odchylne od odseku 1 mdze domovsky clensky $tat od emitentov
pozadovat, aby dodato¢né pravidelné financné informécie zverejinovali
CastejSie nez roéné finanéné spravy uvedené v ¢lanku 4 a polroéné
finan¢né spravy uvedené v clanku 5, ak st splnené tieto podmienky:

— dodato¢né pravidelné financné informdacie nepredstavuji neprime-
ranu finanénu zataz v dotknutom clenskom State, najmé pre dotknu-
tych malych a strednych emitentov a

() U. v. ES L 204, 21.7.1998, s. 37. Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Rady 2006/96/ES (U. v. EU L 363, 20.12.2006, s. 81).
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— obsah pozadovanych dodatocnych pravidelnych finan¢nych infor-
macii je primerany faktorom, ktoré prispievaju k uskuto¢neniu
investi¢nych rozhodnuti investorov v dotknutom ¢lenskom State.

Predtym nez ¢lenské Staty prijma rozhodnutie pozadujice od emitentov
zverejiiovanie dodatoénych pravidelnych finanénych informacii, posu-
dia, ¢i takéto dodatocné poziadavky moézu viest' k nadmernému zame-
raniu sa na kratkodobé vysledky a vykony emitentov, aj ¢i mézu nega-
tivne vplyvat' na moZznost pristupu malych a strednych emitentov na
regulované trhy.

Tymto nie je dotknuta moznost’ ¢lenskych Statov pozadovat’ zverejnenie
dodato¢nych pravidelnych finanénych informdacii emitentmi, ktori su
finanénymi instituciami.

Domovsky ¢lensky S$tat nesmie drzitela akcii alebo fyzickti osobu ¢i
pravnicktl osobu uvedentl v ¢lanku 10 alebo 13 podriadit’ prisnejSim
poziadavkam nez su poziadavky stanovené v tejto smernici, s vynim-
kou:

i) stanovenia nizSich alebo dodato¢nych prahovych hodnét pre ozna-
movanie, nez sa ustanovuje v ¢lanku 9 ods. 1, a pozadovania rovno-
cennych oznameni v suvislosti s prahovymi hodnotami zalozenymi
na kapitalovych podieloch;

ii) uplatiiovania prisnejSich poziadaviek, nez sa uvadza v Clanku 12,
alebo

iii) uplatiiovania zakonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych
opatreni prijatych v stvislosti s ponukami na prevzatie, zli¢eniami
a splynutiami a inymi transakciami, ktoré ovplyviuji vlastnictvo
alebo ovladanie spolo¢nosti, kontrolované organmi, ktoré urcili
Clenské Staty podla clanku 4 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie ().

2. Hostitel'sky ¢lensky $tat nesmie:

a) v pripade prijimania cennych papierov na regulovany trh na svojom
uzemi ulozit' prisnejSie poziadavky na zverejiiovanie, ako su pozia-
davky stanovené v tejto smernici alebo v ¢lanku 6 smer-
nice 2003/6/ES;

b) pokial’ ide o oznamovanie informacii, podriadit’ drzitel'a akcii alebo
fyzickl ¢i pravnickl osobu uvedenu v ¢lanku 10 alebo 13 prisnejSim
poziadavkam, ako su poziadavky stanovené v tejto smernici.

() U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.
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KAPITOLA 11

Pravidelné informacie

Clénok 4

Roc¢né financné spravy

VM4
1. Emitent zverejni svoju ro¢ni financni spravu najneskor Styri
mesiace po skonceni kazdého finan¢ného roka a zabezpeci, aby bola

tato sprava verejne pristupna najmenej po dobu 10 rokov.

2. Rocna finan¢na sprava obsahuje:
a) auditovanu uctovna zavierku,
b) spravu vedenia; a

¢) vyhlasenie o0s6b zodpovednych v ramci emitenta so zretelnym
uvedenim ich mien a funkcii, o tom, ze podla ich najlepSicho
vedomia poddva Uctovna zavierka vypracovand v stlade s platnym
suborom uctovnych noriem pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv,
finan¢nej situacie a hospodarskeho vysledku emitenta a podnikov
zaradenych do celkovej konsolidicie a ze sprava vedenia obsahuje
verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej ¢innosti a postavenia
emitenta a podnikov zahrnutych do celkovej konsolidacie, spolu
s opisom hlavnych rizik a neistot, ktorym celi.

3. Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu uctovni
zavierku podla siedmej smernice Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983
o konsolidovanych uctoch (1), obsahuje auditovand uétovna zavierka
konsolidovani uétovnll zavierku, spracovanii v stlade s nariadenim
(ES) €. 1606/2002 a ro¢nu uctovnu zavierku materskej spolo¢nosti spra-
covanu v stlade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi ¢lenského Statu,
v ktorom bola zaloZena materska spoloc¢nost’.

Ak emitent nie je povinny vypracovat’ konsolidovantl uctovnu zavierku,
obsahuje auditovand uctovna zavierka uctovnil zdvierku spracovani
v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi ¢lenského Statu, v ktorom
bola spolo¢nost’ zalozena.

4. Uttovna zavierka je auditovana v silade s ¢lankom 51 a &lankom
S5la Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jala 1978 o rocnej
uctovnej zavierke niektorych typov spolo¢nosti (?), a ak je emitent
povinny vypracovat konsolidovanii U¢tovnu zavierku, v stlade
s ¢lankom 37 smernice 83/349/EHS.

Auditorska sprava podpisand osobou alebo osobami zodpovednymi za
audit uctovnej zavierky, sa v plnom zneni zverejni spolu s ro¢nou
finan¢nou spravou.

(") U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1. Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Europskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES (U. v. EU L 178,
17.7.2003, s. 16).

() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenena a doplnend
smernicou 2003/51/ES.



20040109 — SK — 26.11.2013 — 003.001 — 19

5. Sprava vedenia sa vypracuje v sulade s clankom 46 smernice
78/660/EHS, a ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu
uctovnu zavierku, v sulade s ¢lankom 36 smernice 83/349/EHS.

6. Komisia prijme v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 27 ods.
2 vykonavacie opatrenia, aby vzala do Givahy technicky vyvoj na finan¢-
nych trhoch a zabezpecila jednotné uplatiiovanie odseku 1. Komisia
predovsetkym Specifikuje technické podmienky, za ktorych ma zverej-
nend roc¢na financna sprava vratane auditorskej spravy byt verejne
pristupna. V pripade potreby moze Komisia upravit dobu piatich
rokov uvedent v odseku 1.

7. S ucinnostou od 1. januara 2020 sa vSetky rocné financné spravy
vypracivaju v jednotnom elektronickom formate vykazovania za pred-
pokladu, ze Eurdpsky organ dohladu [Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy (d’alej len ,,ESMA®] zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010 (') vykonal analyzu nékladov a prinosov.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
s cielom spresnit’ elektronicky formét vykazovania, priCom naleZzite
zohl'adni sucasné a budtce technologické moznosti. Organ ESMA
pred prijatim navrhu regulaénych technickych predpisov vykond prime-
rané postdenie moznych elektronickych formatov vykazovania a nalezité
praktické skuSky. Orgdn ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych
technickych predpisov Komisii najneskor do 31. decembra 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v druhom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

Clénok 5

Polro¢né finanéné spravy

1. Emitent akcii alebo dlhovych cennych papierov zverejiiuje
polro¢nu finan¢énu spravu, ktora sa vztahuje na prvych Sest’ mesiacov
finanéného roka, ¢o najskér po skonceni prislusného obdobia, avsak
najneskdr tri mesiace po jeho skonceni. Emitent zabezpeci, aby bola
polro¢na financna sprava verejne dostupnd najmenej po dobu 10 rokov.

2. Polro¢né finan¢na sprava obsahuje:
a) vytah z Gctovnej zavierky;
b) predbeznu spravu vedenia; a

c) vyhlasenie o0s6b zodpovednych v ramci emitenta so zretelnym
uvedenim ich mien a funkcii, o tom, Ze podla ich najlepSiecho
vedomia podava vytah z Gétovnej zavierky vypracovany v sulade
s platnym stiborom u¢tovnych noriem pravdivy a verny obraz aktiv,
pasiv, financnej situdcie a hospodarskeho vysledku emitenta
a podnikov zaradenych do celkovej konsolidacie podla poziadaviek
odseku 3 a ze predbeznd sprava vedenia obsahuje verny prehlad
informacii pozadovanych podla odseku 4.

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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3. Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu uctovni
zavierku, je vytah z uctovnej zavierky vypracovany v stlade s medzi-
narodnou uctovnou normou platnou pre priebezné financné vykazova-
nie, prijatou postupom podla ¢lanku 6 nariadenia (ES) ¢. 1606/2002.

Ak emitent nie je povinny vypracovat’ konsolidovan u¢tovnu zavierku,
obsahuje vytah z UcCtovnej zavierky asponn vytah zo stvahy, vytah
z vykazu ziskov a strat a vysvetlivky k tymto vykazom. Pri priprave
vytahu zo stvahy a vytahu z vykazu ziskov a strat dodrzi emitent
rovnaké zasady uctovania a ocenovania ako pri priprave ro¢nych financ-
nych sprav.

4.  Predbeznd sprava vedenia zahfiia aspon uvedenie dolezitych
udalosti, ku ktorym doslo v prvych Siestich mesiacoch finanéného
roka, a ich dopad na vytah z Uctovnej zavierky, spolu s opisom hlav-
nych rizik a neistot na zostavajicich Sest’ mesiacov finan¢ného roka.
V pripade emitentov akcii zahffia predbeznd sprava vedenia aj hlavné
transakcie s prepojenymi osobami.

5. Ak presla polro¢na finan¢na sprava auditom, bude sprava auditora
reprodukovand v plnom zneni. To plati aj pre auditorské preskiimanie.
Ak polroc¢na financna sprava nepresla auditom alebo preskimanim audi-
tormi, uvedie o tom emitent vo svojej sprave vyhlasenie.

6. Komisia prijme v stlade s ¢lankom 27 ods. 2 alebo ¢lankom 27
ods. 2a, 2b a 2¢ a s cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych
trhoch opatrenia naspresnenie poziadaviek a zabezpeenie jednotného
uplatiiovania odsekov 1 az 5 tohto ¢lanku.

Komisia najma:

a) Specifikuje technické podmienky, za ktorych ma zverejnena polro¢na
finanéna sprava vratane auditorského preskimania byt verejne
pristupna;

b) spresni charakter auditorského preskiimania;

¢) Specifikuje minimalny obsah vytahu zo suvahy a vykazu ziskov
a strat a vysvetliviek k nim v pripade, Ze nie su spracované v stlade
s medzinarodnymi U¢tovnymi normami prijatymi v  stlade
s postupom podla ¢lanku 6 nariadenia (ES) ¢.1606/2002.

Opatrenia uvedené v pismene a) sa prijmu v sulade s regulacnym
postupom uvedenym v ¢lanku 27 ods. 2 Opatrenia uvedené v pismenach
b) a c¢) sa stanovia prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b.

Komisia mdze podla potreby upravit aj pétrocné obdobie uvedené
v odseku 1 prostrednictvom delegovaného aktu v sulade s ¢lankom 27
ods. 2a, 2b a 2c¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch 27a a 27b.
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Clanok 6
Sprava o platbach vladam

Clenské $taty pozadujii od emitentov pdsobiacich v tazobnom priemysle
alebo v oblasti kl¢ovania pralesov, ako je vymedzené v c¢lanku 41
bodoch 1 a 2 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU
z 26. jina 2013 o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych
uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov,
ktorou sa meni smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS a 83/379/EHS (), aby v zmysle
kapitoly 10 uvedenej smernice vypracovali kazdy rok spravu o platbach
vladam. Sprava sa zverejiluje najneskor Sest mesiacov po skonceni
kazdého finanéného roka a je verejne dostupna po dobu najmenej desia-
tich rokov. Platby vladam sa vykazuju na konsolidovanej urovni.

Clanok 7
Zodpovednost’ a zavizky

Clenské $taty zabezpeéia, aby zodpovednost’ za informacie, ktoré sa
majil vypracovat’ a zverejnit’ v stlade s ¢lankami 4, 5, 6 a 16, niesol
aspon emitent alebo jeho spravne, riadiace ¢i dozorné orgéany, a aby
sa ich pravne a spravne predpisy, tykajuce sa zodpovednosti vztahovali
na emitentov, organy uvedené v tomto ¢lanku alebo osoby zodpovedné
v ramcei emitentov.

Clanok 8
Vynimky

1. Clanky 4 a 5 sa neuplatiiuju na tychto emitentov:

a) §tat, regionalny alebo miestny orgéan Statu, subjekt medzinarodného
verejného prava, ktorého clenom je najmenej jeden Clensky Stat,
Eurépska centralna banka (ECB), Eurdpsky nastroj financ¢nej stabi-
lity (ENFS) zriadeny ramcovou zmluvou o ENFS a akykol'vek iny
mechanizmus zriadeny s cielom zachovat’ finanént stabilitu eurdp-
skej menovej tnie poskytovanim docasnej financénej pomoci c¢len-
skym Statom, ktorych menou je euro, a centrdlne banky clenskych
Statov bez ohladu na to, ¢i emituju akcie alebo iné cenné papiere, a

b) emitent vyhradne dlhovych cennych papierov prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu, ktorych jednotkova menovita hodnota je
najmenej 100 000 EUR, alebo v pripade dlhovych cennych papierov
denominovanych v inej mene ako je euro sa ich jednotkovd meno-
vita hodnota ku dnu emisie rovna najmenej 100 000 EUR.

2. Domovsky ¢lensky §tat sa moéze rozhodnat’ neuplatiiovat’ ¢lanok 5
na uverové institicie, ktorych akcie nie st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, a ktoré priebezne ¢i opakovane vydavali vyhradne
dlhové cenné papiere, za predpokladu, ze celkova menovitd hodnota
vSetkych takych dlhovych cennych papierov je nizSia nez 100 000 000
EUR a ktoré nezverejnili prospekt podla smernice 2003/71/ES.

(M U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19.
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3. Domovsky ¢lensky $tat sa mdze rozhodnut’ neuplatiiovat’ ¢lanok 5
na emitentov uz existujucich k datumu nadobudnutia ti¢innosti smernice
2003/71/ES, ktori na regulovanom trhu vydéavaju vyhradne dlhové
cenné papiere nepodmienecne a neodvolatelne zaru¢ené domovskym
¢lenskym $tatom alebo jednym z jeho regionalnych alebo miestnych
organov.

4. Odchylne od odseku 1 pism. b) tohto Clanku sa ¢lanky 4 a 5
nevzt'ahuji na emitentov vyhradne dlhovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovita hodnota je najmenej 50 000 EUR, alebo v pripade
dlhovych cennych papierov denominovanych v mene inej nez euro,
ktorych jednotkova menovita hodnota je ku diiu emisie rovna najmenej
50 000 EUR a ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v Unii pred 31. decembrom 2010 a to az dovtedy, kym takéto
dlhové cenné papiere nie su vyrovnané.

KAPITOLA III
PRIEBEZNE INFORMACIE

ODDIEL 1

Informacie o vyznamnych podieloch

Clénok 9

Oznamenie o nadobudnuti alebo prevode vyznamného podielu

1. Domovsky clensky S$tat zabezpeci, aby v pripade, Ze akcionar
nadobudne alebo prevedie akcie emitenta, ktorého akcie si prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu a st s nimi spojené hlasovacie
prava, tento akcionar oznami emitentovi podiel na hlasovacich pravach
emitenta, ktory akcionar drzi v désledku nadobudnutia alebo prevodu
v pripade, ze tento podiel dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové
hodnoty 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % a 75 %.

Hlasovacie prava sa vypocitaju na zaklade vsetkych akcii, s ktorymi su
hlasovacie prava spojené, a to aj v pripade, Ze je ich vykon pozasta-
veny. Okrem toho sa takato informacia uvedie aj o vSetkych akciach
rovnakej triedy, s ktorymi su spojené hlasovacie prava.

2. Domovské clenské Staty zabezpecia, aby akcionari oznamovali
emitentovi podiel na hlasovacich pravach v pripade, ze tento podiel
dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové hodnoty stanovené
v odseku 1 v dosledku udalosti meniacich rozlozenie hlasovacich prav
na zaklade informdcii zverejiovanych podla ¢lanku 15. Ak bol emitent
zalozeny v tretej krajine, oznamenie sa vykona pri rovnakych udalos-
tiach.

3.  Domovsky ¢lensky $tat nemusi uplatnit’:

a) prahova hodnotu 30 %, ak uplatiuje prahova hodnotu vo vyske
jednej tretiny;

b) prahovlii hodnotu 75 %, ak uplatiiuje prahovi hodnotu vo vyske
dvoch tretin.
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4. Tento ¢lanok sa nepouzije na akcie nadobudnuté vyhradne na
zuctovanie a vysporiadanie v obvyklom kratkom vysporiadacom cykle,
ani na osoby drziace akcie v Uschove, pokial tieto osoby moézu vyko-
navat’ hlasovacie prava spojené s tymito akciami iba podla prikazov
danych v pisomnej forme alebo elektronickymi prostriedkami.

5. Tento ¢lanok sa nepouzije ani na nadobudnutie alebo prevod
vyznamného podielu dosahujuceho alebo presahujiceho prahova
hodnotu 5 % zo strany tvorcu trhu konajiceho v tejto funkcii za pred-
pokladu, Zze:

a) ho povolil jeho domovsky ¢lensky stat podla smernice 2004/39/ES;
a

b) nezasahuje do riadenia dotknutého emitenta ani nevykondva nijaky
vplyv na emitenta, aby kupil tieto akcie ¢i pokryl cenu akcie.

6.  Tento ¢lanok sa nevztahuje na hlasovacie prava uverovej institlicie
alebo investi¢nej spolo¢nosti drzané v obchodnej knihe podl'a ¢lanku 11
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006
o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych instita-
cii () za predpokladu, ze:

a) hlasovacie prava drzané v obchodnej knihe nepresahuju 5 % a

b) hlasovacie prava spojené s akciami drzané v obchodnej knihe sa
nevykonavaju ani inak nepouzivaji na zasahovanie do riadenia
emitenta.

6a.  Tento ¢lanok sa nevztahuje na hlasovacie prava spojené s akciami
nadobudnutymi na stabilizacné ucely v stlade s nariadenim Komisie
(ES) ¢. 2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorou sa vykonava smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial’ ide o vynimky pre
programy spitného vykupu a stabilizacie finanénych nastrojov (?), za
predpokladu, ze hlasovacie prava spojené s uvedenymi akciami sa nevy-
kondvaju ani inak nepouZzivaju na zasahovanie do riadenia emitenta.

6b.  Organ ESMA vypracuje s prihliadnutim na ¢lanok 12 ods. 4 a 5
navrh regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit metodu
vypoctu prahovej hodnoty 5 % uvedenej v odsekoch 5 a 6, a to aj
v pripade skupin spolo¢nosti.

Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 27. novembra 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZz 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

() U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
@) U. v. EU L 336, 23.12.2003, s. 33.
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7. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b opatrenia s cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych
trhoch a spresnit’ poziadavky ustanovené v odsekoch 2, 4 a 5.

Komisia prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 27
ods. 2a, 2b a 2c¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch 27a a 27b
spresni maximalnu dizku ,kratkeho vysporiadacieho cyklu“ uvedeného
v odseku 4 tohto ¢lanku, ako aj vhodné kontrolné mechanizmy prislus-
ného orgdnu domovského CElenského Statu.

Komisia méze okrem toho vypracovat' v stlade s regulanym postupom
uvedenym v ¢lanku 27 ods. 2 zoznam udalosti uvedenych v odseku 2
tohto ¢lanku.

Clénok 10

Nadobudnutie alebo prevod vyznamnych podielov na hlasovacich
pravach

PoZiadavky na oznamovanie definované v ¢lanku 9 ods. 1 a 2 sa vzta-
huju aj na fyzicka alebo pravnickil osobu v rozsahu, v akom je oprav-
nena nadobudat’ hlasovacie prava, disponovat’ s nimi alebo ich vyko-
navat’ v ktoromkol'vek z nasledujucich pripadov alebo ich kombinacii:

a) hlasovacie prava drzané tretou stranou, s ktorou tato fyzicka alebo
pravnickd osoba uzatvorila dohodu, ktora ich zavidzuje prijat
prostrednictvom vykondvania v zhode nimi drzanych hlasovacich
prav trvali spolo¢nti politiku voci riadeniu dotknutého emitenta;

b) hlasovacie prava drzané tretou stranou podla dohody uzavretej
s touto fyzickou alebo pravnickou osobou, ktoré stanovia docasny
prevod dotknutych hlasovacich prav za protiplnenie;

¢) hlasovacie prava spojené s akciami zlozenymi tejto fyzickej ¢i prav-
nickej osobe ako zébezpeka za predpokladu, Ze tato osoba ovlada
hlasovacie prava a vyhlasi svoj imysel vykonavat’ ich;

d) hlasovacie prava spojené s akciami, na ktoré ma tato fyzicka alebo
pravnicka osoba doZivotné uzivacie pravo;

e) hlasovacie prava, ktoré drzi alebo ktoré mdze vykondvat' v zmysle
pismena a) az pismena d) podnik ovladany touto fyzickou alebo
pravnickou osobou;

f) hlasovacie prava spojené s akciami ulozenymi u tejto fyzickej ¢i
pravnickej osoby, ktoré moéze v pripade absencie osobitnych
prikazov od akcionarov vykonavat’ tato osoba podla svojho uvaze-
nia;

g) hlasovacie prava drzané tretou stranou vo vlastnom mene na ucet
danej fyzickej ¢i pravnickej osoby;

h) hlasovacie prava, ktoré moze dana fyzicka ¢i pravnicka osoba vyko-
navat’ ako zastupca, ak moze tieto hlasovacie prava vykonavat
v pripade absencie osobitnych prikazov od akcionarov podla svojho
uvazenia.
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Clénok 11

1. Clanok 9 a ¢lanok 10 pismeno c) sa nepouzije na akcie poskytnuté
¢lenmi alebo ¢lenom ESCB pri plneni ich funkcii menovych organov,
vratane akcii poskytnutych ¢lenmi alebo ¢lenom ESCB v ramci zaloznej
zmluvy, zmluvy o prave spitnej kupy alebo podobnej zmluvy za
likvidné finan¢né prostriedky poskytované na menova politiku alebo
v ramci platobného systému.

2. Vynimka sa vztahuje na vysSie uvedené transakcie trvajiice kratku
dobu a za predpokladu, ze hlasovacie prava spojené s tymito akciami sa
nevykonavaju.

Clénok 12

Postupy pri oznamovani a zverejiiovani vyznamnych podielov

1. Oznamovanie pozadované podla ¢lanku 9 a ¢lankulO zahfia tieto
informacie:

a) vysledna situdcia tykajuca sa hlasovacich prav;

b) retazec ovladanych podnikov, prostrednictvom ktorych st hlasovacie
prava skutoc¢ne drzané, ak takéto podniky existuji;

¢) datum dosiahnutia alebo prekroc¢enia prahovej hodnoty; a

d) totoznost’ akcionara, aj ked’ nie je opravneny vykonavat hlasovacie
prava podla podmienok stanovenych v ¢lanku 10, a totoznost
fyzickej ¢i pravnickej osoby opravnenej vykondvat hlasovacie
prava v mene akcionara.

2. »M4 Ozniamenie emitentovi sa vykona ¢o najskor, ale nie neskor
ako za Styri obchodné dni po datume, ked’ akcionar alebo fyzicka Ci
pravnicka osoba uvedena v ¢lanku 10: <«

a) zisti nadobudnutie, prevod alebo moznost’ vykonavania hlasovacich
prav alebo ked’ to vzhl'adom na okolnosti mala zistit, bez ohl'adu na
datum, ked’ nadobudnutie, prevod alebo moznost' vykonavat hlaso-
vacie prava nadobudne ucinky; alebo

b) je vyrozumena o udalosti uvedenej v ¢lanku 9 ods. 2.

3.  Podnik je oslobodeny od povinnosti podat ozndmenie v sulade
s odsekom 1, ak oznamenie podd matersky podnik alebo matersky
podnik materského podniku, ak je matersky podnik sdm podnikom
ovladanym.

4. Matersky podnik spravcovskej spolo¢nosti nie je povinny navysit
svoje podiely podla ¢lanku 9 a ¢lanku 10 o podiely, ktoré spravuje
spravcovska spolo¢nost za podmienok stanovenych v smernici
85/611/EHS za predpokladu, Ze tato spravcovska spoloc¢nost’ vykonava
hlasovacie prava nezavisle na materskom podniku.
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Clénok 9 a ¢lanok 10 sa viak pouZijii v pripade, ak matersky podnik
alebo iny ovladany podnik materského podniku investoval do podielov
spravovanych takouto spravcovskou spoloCnostou a spravcovska
spolo¢nost nemdze vykonavat hlasovacie prava spojené s tymito
podielmi podla svojho uvdzenia a moze ich vykonavat’ iba podl'a pria-
mych alebo nepriamych prikazov materského podniku alebo in¢ho ovla-
daného podniku materského podniku.

5. Matersky podnik investi¢nej spolo¢nosti s povolenim podl'a smer-
nice 2004/39/ES nie je povinny navysit' svoje podiely podla ¢lanku 9
a Clanku 10 o podiely, ktoré tato investicna spolo¢nost’ spravuje indi-
vidualne pre jednotlivych zakaznikov v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 9
smernice 2004/39/ES za predpokladu, ze:

— investi¢na spolo¢nost ma povolenie na poskytovanie takej spravy
portfolia podla bodu 4 oddielu A prilohy I smernice 2004/39/ES;

— moze hlasovacie prava spojené s tymito akciami vykonavat' iba
podla prikazov danych v pisomnej forme alebo elektronickymi
prostriedkami alebo zabezpeci, aby sa sluzby individudlnej spravy
portfolia vykonavali nezavisle na vSetkych dalSich sluzbach za
podmienok rovnocennych podmienkam stanovenym smernicou
85/611/EHS pomocou zavedenia vhodnych mechanizmov; a

— investicna spolo¢nost’ vykonava svoje hlasovacie prava nezavisle na
materskom podniku.

Clanok 9 a ¢lanok 10 sa vSak pouzijii v pripade, ak matersky podnik
alebo iny ovlddany podnik materského podniku investoval do podielov
spravovanych touto investicnou spolo¢nost'ou a investicna spolo¢nost’
nemodze vykonavat hlasovacie prava spojené s tymito podielmi podla
svojho uvazenia a moze ich vykonavat iba podl'a priamych alebo
nepriamych prikazov materského podniku alebo iného ovlddaného
podniku materského podniku.

6. Po obdrzani oznamenia podla odseku 1, najneskér vsak tri
obchodné dni potom, emitent zverejni vSetky udaje uvedené v tomto
oznameni.

7. Domovsky clensky Stait moze emitentov oslobodit’ od povinnosti
uvedenej v odseku 6, ak informacie obsiahnuté v oznameni zverejni
jeho prislusny orgadn za podmienok stanovenych v ¢lanku 21 po
obdrzani oznamenia, a to najneskor tri obchodné dni potom.

8. S cielom zohladnit' technicky vyvoj na finan¢nych trhoch
a spresnit’ poziadavky ustanovené v odsekoch 1, 2, 4, 5 a 6 tohto ¢lanku
Komisia prijme v sulade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok
uvedenych v ¢lankoch 27a a 27b opatrenia:
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b) na urcenie kalendara ,,obchodnych dni*“ pre vsSetky clenské Staty;

¢) na stanovenie toho, v ktorych pripadoch akciondr alebo fyzicka ¢i
pravnickd osoba uvedena v c¢lanku 10 alebo oba tieto subjekty
vykonavaju potrebné oznamenie emitentovi,

d) na vyjasnenie okolnosti, za ktorych by akcionar alebo fyzicka ¢i
pravnickd osoba uvedend v ¢lanku 10 mala zistit' nadobudnutie
alebo prevod;

€) na vyjasnenie podmienok nezavislosti, ktoré budi plnit’ spravcovské
spolocnosti a ich materské podniky alebo investicné spolo¢nosti
a ich materské podniky na to, aby mohli vyuzit vynimky podla
odseku 4 a 5.

9. S cielom zabezpeCit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku a zohladnit' technicky vyvoj na finanénych trhoch moéze
Europsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
(ESMA) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (1) vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov
na stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov, ktoré sa
maju pouzit pri oznamovani pozadovanych informacii emitentovi
podla odseku 1 tohto ¢lanku alebo pri poskytovani informacii podla
¢lanku 19 ods. 3.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 13

1.  Poziadavky na oznamovanie stanovené v ¢lanku 9 sa uplatiuju aj
na fyzickl ¢i pravnickdl osobu, ktora priamo ¢i nepriamo drzi:

a) finan¢né nastroje, ktoré ku diu splatnosti davaju drzitel'ovi v ramci
formélnej zmluvy bud’ nepodmienené pravo nadobudnut, alebo
pravo rozhodnut’ sa, ¢i nadobudnit’ uz vydané akcie, s ktorymi su
spojené hlasovacie prava, takého emitenta, ktorého akcie s prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu;

b) financné nastroje, ktoré nie su uvedené v pismene a), ale pre ktoré
referenciu predstavuju akcie uvedené v pismene a), a s podobnym
ekonomickym ucinkom, ako v pripade finanénych nastrojov uvede-
nych v uvedenom pismene bez ohl'adu na to, ¢i zakladaju pravo na
fyzické vyrovnanie.

Pozadované oznamenie zahffia c¢lenenie podla druhu finan¢énych
nastrojov v drzbe v stlade s pismenom a) prvého pododseku a finang-
nych nastrojov v drzbe v sulade s pismenom b) uvedeného pododseku,
pricom sa rozliSuje medzi finanénymi nastrojmi, ktoré zakladaji pravo
na fyzické vyrovnanie, a finanénymi néstrojmi, ktoré zakladajli pravo na
vyrovnanie v hotovosti.

() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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la.  Pocet hlasovacich prav sa vypocita so zretelom na celkova
menovitd hodnotu akcii, ktoré st podkladom daného finanéného
nastroja, s vynimkou situacie, ked’ finan¢ny nastroj umoziuje vylucne
vyrovnanie v hotovosti, priCom v takom pripade sa pocet hlasovacich
prav vypocita na zaklade ,,delta Gpravy®, t. j. vynasobenim menovitej
hodnoty podkladovych akcii faktorom delta daného néstroja. Na tento
ucel drzitel' zoskupuje a oznamuje vSetky finan¢né néstroje v stvislosti
s tym istym podkladovym emitentom. Na vypocet hlasovacich prav sa
zohl'adnia len dlhé pozicie. DIhé pozicie sa vzajomne nezapocitaju
s kratkymi poziciami vztahujlicimi sa na toho istého podkladového
emitenta.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
s cielom stanovit’:

a) metodu pre vypoclet poctu hlasovacich prav uvedenych v prvom
pododseku v pripade financnych nastrojov, pre ktoré referenciu pred-
stavuje balik akcii alebo index, a

b) metoédy pre stanovenie faktora delta na ucely vypoctu hlasovacich
prav tykajucich sa finanénych néstrojov, ktoré umoziuji vylucne
vyrovnanie v hotovosti, ako sa vyzaduje v prvom pododseku.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 27. novembra 2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy
uvedené¢ v druhom pododseku tohto odseku v sulade s Clankami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ib.  Na ucely odseku 1 sa za finantné nastroje za predpokladu, ze
spliaji ktortkol'vek z podmienok stanovenych v odseku 1 prvom
pododseku pism. a) alebo b), povazuju tieto nastroje:

a) prevoditelné cenné papiere;

b) opcie;

c) futurity;

d) swapy;

¢) dohody o buducich trokovych sadzbach;
f) diferencné zmluvy a

g) iné kontrakty alebo zmluvy s podobnymi ekonomickymi t¢inkami,
ktoré mozno vyrovnat’ fyzicky alebo v hotovosti.

Orgén ESMA s prihliadnutim na technicky rozvoj na finan¢nych trhoch
vytvori a pravidelne aktualizuje orientacny zoznam finan¢nych nastro-
jov, na ktoré sa vztahuju poziadavky na oznamovanie podla odseku 1.
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2. Komisia je splnomocnend prijimat’ prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok ustano-
venych v c¢lankoch 27a a 27b opatrenia s cielom stanovit’ obsah ozn4-
menia, ktoré sa ma vykonat, lehotu na oznamovanie a adresata ozna-
menia v zmysle odseku 1.

3. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania odseku 1
tohto ¢lanku a zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch moze
ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov na stano-
venie Standardnych formularov, vzorov a postupov, ktoré sa maju
pouzit pri oznamovani pozadovanych informacii emitentovi podla
odseku 1 tohto ¢lanku alebo pri poskytovani informacii podl'a ¢lanku 19
ods. 3.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

4. Vynimky stanovené v ¢lanku 9 ods. 4, 5 a 6 a v ¢lanku 12 ods. 3,
4 a 5 sa primerane uplatiuju na poziadavky na oznamovanie uvedené
v tomto ¢lanku.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
s cielom stanovit pripady, v ktorych sa vynimky uvedené v prvom
pododseku vztahuju na finan¢né nastroje v drzbe fyzickej alebo prav-
nickej osoby, ktora plni pokyny prijaté od klientov alebo reaguje na
poziadavky klientov obchodovat’ inak, nez na vlastny ucet, alebo vyko-
nava zaistenie pozicii vyplyvajicich z tychto obchodov.

Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 27. novembra 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regula¢né technické predpisy
uveden¢ v druhom pododseku tohto odseku v sulade s €lankami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 13a

Zoskupenie

1.  Poziadavky na oznamovanie stanovené v ¢lankoch 9, 10 a 13 sa
vztahuji aj na fyzickd alebo pravnicki osobu, ak pocet hlasovacich
prav v priamej alebo nepriamej drzbe danej fyzickej alebo pravnickej
osoby podla ¢lankov 9 a 10 zoskupeny s poctom hlasovacich prav
tykajlicich sa financnych nastrojov v priamej alebo nepriamej drzbe
podla ¢lanku 13 dosiahne alebo presiahne prahové hodnoty stanovené
v ¢lanku 9 odsek 1, alebo klesne pod tieto hodnoty.

Oznamenie poZzadované na zaklade prvého pododseku tohto odseku
musi obsahovat’ ¢lenenie poctu hlasovacich prav spojenych s akciami
drzanych v sulade s ¢lankami 9 a 10 a hlasovacich prav tykajucich sa
finanénych nastrojov v zmysle ¢lanku 13.
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2. Hlasovacie prava tykajuce sa finanénych nastrojov, ktoré uz boli
oznamené v sulade s ¢lankom 13, sa oznamia znova, ked’ fyzicka alebo
pravnicka osoba ziskala podkladové akcie a ich ziskanie ma za nasle-
dok, ze celkovy pocet hlasovacich prav spojenych s akciami vydanymi
tym istym emitentom dosiahne alebo presiahne prahové hodnoty stano-
vené v Clanku 9 ods. 1.

Clénok 14

1. Ak emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
nadobudne alebo prevedie vlastné akcie sdm alebo prostrednictvom
osoby, ktora kona vo vlastnom mene, ale na Géet emitenta, domovsky
Clensky Stat zabezpeci, aby emitent zverejnil podiel tychto vlastnych
akcii ¢o najskor, najneskor vsak Styri obchodné dni po tomto nadobud-
nuti alebo prevode, ak podiel dosiahne, presiahne alebo klesne pod
prahové hodnoty 5 % alebo 10 % hlasovacich prav. Podiel sa vypocita
na zéklade celkového poctu akcii, s ktorymi su hlasovacie prava
spojené.

2. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b opatrenia s cielom zohladnit' technicky vyvoj na finanénych
trhoch a spresnit’ poziadavky ustanovené v odseku 1.

Clanok 15

Na tcely vypoctu prahovych hodnét stanovenych v ¢lanku 9 domovsky
¢lensky §tat pozaduje, aby emitent zverejnil asponi celkovy pocet hlaso-
vacich prav a vysku kapitalu na konci kazdého kalendarneho mesiaca,
pocas ktoré¢ho dojde k zvySeniu alebo zniZeniu tohto celkového poctu.

Clénok 16

Dopliiujiice informacie

1. Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
bezodkladne zverejni akukol'vek zmenu prav spojenych s réznymi trie-
dami akcii, vratane zmien prav spojenych s derivatovymi cennymi
papiermi, ktoré vydava emitent sam a ktoré umoziuju pristup k akciam
tohto emitenta.

2. Emitent cennych papierov, inych ako akcie, prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu bezodkladne zverejni akékol'vek zmeny prav
drzitelov cennych papierov, inych ako akcie, vratane zmien podmienok
tychto cennych papierov, ktoré by mohli tieto pradva nepriamo ovplyv-
nit’, vyplyvajicich najmi zo zmeny tiverovych podmienok alebo uroko-
vych sadzieb.
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ODDIEL 11

Informadcie pre drZitelov cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu

Clénok 17

Informacné poziadavky na emitentov, ktorych akcie s prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu

1.  Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
zabezpeCi rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi drzitePmi akcii, ktori st
v rovnakom postaveni.

2. Emitent zabezpeéi, aby vSetky prostriedky a informéacie potrebné
na to, aby sa drzitel'om akcii umoznil vykon ich prav, boli k dispozicii
v domovskom ¢lenskom $tate a aby sa zachovala celistvost’ udajov.
Akcionarom sa nebude branit vo vykone ich prav prostrednictvom
splnomocnenca, pri dodrzani pravnych predpisov krajiny, v ktorej bol
emitent zaloZzeny. Emitent predovsetkym:

a) poskytne informacie o mieste, Case a programe schddzi, o celkovom
pocte akcii a hlasovacich prav a o pravach drzitelov zucastiiovat’ sa
schodzi;

b) da k dispozicii formuldr plnej moci v papierovej forme pripadne
elektronickej podobe pre kazd osobu opravnenu hlasovat na
schodzi akciondrov, spolu s ozndmenim o schddzi alebo na pozia-
danie po oznameni schodze;

c) ur¢i za svojho zastupcu finanénl institiciu, prostrednictvom ktorej
mozu akcionari vykonavat svoje financné prava; a

d) zverejni oznamenia alebo rozosle obezniky tykajice sa rozdelenia
a platieb dividend a emisii novych akcii, vratane informacii o vset-
kych upravach tykajicich sa rozdelenia, upisovania, ruSenia alebo
konverzie.

3.  Za ulelom odovzdavania informacii akciondrom umozni
domovsky Clensky §tat emitentom, aby pouzivali elektronické
prostriedky za predpokladu, Zze toto rozhodnutie sa prijme na valnom
zhromazdeni a splni aspon tieto podmienky:

a) pouzivanie elektronickych prostriedkov v ziadnom pripade nezavisi
na umiesteni sidla alebo bydliska akcionara alebo v pripadoch
uvedenych v ¢lanku 10 pismeno a) az h) fyzickych ¢i pravnickych
0s0b;

b) zavedi sa identifikacné opatrenia, aby akcionari alebo fyzické ¢i
pravnické osoby opravnené vykondvat hlasovacie prava alebo riadit
ich vykonavanie, boli u¢inne informovani;
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¢) akcionari alebo v pripadoch uvedenych v ¢lanku 10 pismeno a) az e)
fyzické ¢i pravnické osoby opravnené nadobudat’, prevadzat alebo
vykonavat' hlasovacie prava, budi pisomne kontaktovani vo veci
vyziadania ich suhlasu s pouzitim elektronickych prostriedkov na
odovzdavanie informacii, a ak v primeranej lehote nepodaju
namietku, ma sa za to, ze suhlas udelili. Budt si moct’ kedykol'vek
v budicnosti vyziadat odovzdavanie tychto informacii pisomnou
cestou; a

d) rozdelenie nakladov spojenych s odovzdavanim tychto informacii
elektronickymi prostriedkami ur¢i emitent v sulade so zasadou
rovnakého zaobchddzania stanovenou v odseku 1.

4. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b opatrenia s cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych
trhoch, zohladnit’ vyvoj v oblasti informa¢nych a komunikac¢nych tech-
noldgii a spresnit’ poziadavky ustanovené v odsekoch 1, 2 a 3. Komisia
predovsetkym Specifikuje druhy finanénych institucii, prostrednictvom
ktorych moZze akcionar vykondvat’ financné prava stanovené v odseku 2
pism. c).

Clénok 18

Informaéné poZiadavky na emitentov, ktorych dlhové cenné papiere
su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

1.  Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu zabezpeci rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi drzi-
telmi dlhovych cennych papierov zaradenymi pari passu vo veci vset-
kych prav spojenych s tymito dlhovymi cennymi papiermi.

2. Emitent zabezpeci, aby vsetky prostriedky a informéacie potrebné
na to, aby sa drzitel'om dlhovych cennych papierov umoznil vykon ich
préav, boli verejne k dispozicii v domovskom ¢lenskom S§tite a aby sa
zachovala celistvost’ udajov. Drzitelom dlhovych cennych papierov sa
nebude branit’ vo vykone ich prav prostrednictvom splnomocnenca, pri
dodrzani pravnych predpisov krajiny, v ktorej bol emitent zalozeny.
Emitent predovsetkym:

a) zverejni oznamenia alebo rozosSle obezniky tykajiice sa miesta, Casu
a programu schddzi drzitelov dlhovych cennych papierov, vyplaty
urokov, vykonu prav konverzie, vymeny, upisovania alebo zrusenia
a splatenia, ako aj prav tychto drzitelov na ucast’ na nich;

b) da k dispozicii formular plnej moci v papierovej forme pripadne
elektronickej podobe pre kazdi osobu opravneni hlasovat na
schodzi drzitelov dlhovych cennych papierov, spolu s ozndmenim
0 schddzi alebo na poziadanie po oznameni schodze; a
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¢) ur¢i za svojho zastupcu finanénu institiciu, prostrednictvom ktorej
mozu drzitelia dlhovych cennych papierov vykonavat svoje financné
prava.

3. Ak sa na zhromazdenie maju pozvat len drzitelia dlhovych
cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota dosahuje
najmenej 100 000 EUR, alebo v pripade dlhovych cennych papierov
denominovanych v mene inej ako euro, ktorych jednotkovd menovitd
hodnota sa ku diu emisie rovna najmenej 100 000 EUR, emitent moze
za miesto konania zvolit' ktorykol'vek Clensky stat za predpokladu, ze
vSetky prostriedky a informacie potrebné na to, aby bolo takymto drzi-
telom umoznené vykonavat ich prava, si v tomto clenskom $tate
k dispozicii.

Vol'ba uvedena v prvom pododseku sa uplatiuje aj na drzitel'ov dlho-
vych cennych papierov, ktorych jednotkova menovitd hodnota dosahuje
najmenej 50 000 EUR, alebo v pripade dlhovych cennych papierov
denominovanych v mene inej ako euro, ktorych jednotkova menovita
hodnota sa ku diiu emisie rovna najmenej 50 000 EUR a ktoré uz boli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii pred 31. decem-
brom 2010, pokial’ st takéto dlhové cenné papiere nesplatené a za
predpokladu, Ze vSetky prostriedky a informécie potrebné na to, aby
bolo takymto drzitelom umoznené vykonavat ich prava, su v ¢lenskom
State zvolenom emitentom k dispozicii.

4.  Za ucelom odovzdavania informacii drzitelom dlhovych cennych
papierov domovsky clensky Stat alebo ¢lensky Stat zvoleny emitentom
podla odseku 3 umozni emitentom, aby pouzivali elektronické
prostriedky za predpokladu, Zze toto rozhodnutie sa prijme na valnom
zhromazdeni a splni aspon tieto podmienky:

a) pouzivanie elektronickych prostriedkov v ziadnom pripade nezavisi
na umiesteni sidla alebo bydliska drzitel'a dlhovych cennych
papierov alebo splnomocnenca, ktory tohto drzitel'a zastupuje;

b) zavedi sa identifikacné opatrenia, aby boli drzitelia dlhovych
cennych papierov U¢inne informovani;

¢) drzitelia dlhovych cennych papierov budi pisomne kontaktovani
kvéli vyziadaniu ich suhlasu s pouzitim elektronickych prostriedkov
na odovzdavanie informacii, a ak v primeranej lehote nepodaji
namietku, ma sa za to, ze suhlas udelili. Budt si moct’ kedykol'vek
v buducnosti vyziadat odovzdavanie tychto informacii pisomnou
cestou; a

d) rozdelenie nakladov spojenych s odovzdavanim tychto informacii
elektronickymi prostriedkami ur¢i emitent v sulade so zésadou
rovnakého zaobchddzania stanovenou v odseku 1.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b opatrenia s cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych
trhoch, zohladnit’ vyvoj v oblasti informa¢nych a komunikac¢nych tech-
noldgii a spresnit’ poziadavky ustanovené v odsekoch 1 az 4. Komisia
predovsetkym Specifikuje druhy finan¢nych institacii, prostrednictvom
ktorych moéze drzitel dlhového cenného papiera vykondvat finanéné
prava stanovené v odseku 2 pism. c).
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KAPITOLA IV
VSEOBECNE POVINNOSTI

Clénok 19

Kontrola domovského ¢lenského Statu

1. Kedykol'vek emitent alebo osoba, ktora bez suhlasu emitenta
poziadala o prijatie svojich cennych papierov na obchodovanie na regu-
lovanom trhu, zverejni regulované informacie, poda tieto informacie
sucasne aj prislusnému organu svojho domovského cElenského Statu.
Tento prislusny orgdn sa modze rozhodnut, Ze podané informdcie
zverejni na svojej internetovej stranke.

2.  Domovsky c¢lensky §tait mdze emitenta oslobodit’ od povinnosti
podl'a odseku 1 vo veci informéacii zverejiiovanych v sulade s ¢lankom
6 smernice 2003/6/ES alebo ¢lankom 12 ods. 6 tejto smernice.

3.  Informacie, ktoré sa maji oznamit' emitentovi v stilade s ¢lankami
9, 10, 12 a 13, sa sucasne podavaju aj prislusnému organu domovského
¢lenského Statu.

4. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b opatrenia s cielom spresnit’ poziadavky stanovené v odse-
koch 1, 2 a 3.

Komisia predovsetkym Specifikuje postup, ktorym emitent, drzitel' akcii
¢i inych finanénych nastrojov alebo osoba ¢i subjekt uvedeny v ¢lanku 10
musi podat’ inform4cie prislusnému organu domovského ¢lenského Statu
podla odseku 1 alebo 3, na ucely uskutocnenia podania elektronickymi
prostriedkami v domovskom ¢lenskom $tate.

Clanok 20
Jazyky

1. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
iba v domovskom ¢lenskom $tate, zverejiiujii sa regulované informacie
v jazyku akceptovanom prisluSnym organom domovského c¢lenského
Statu.

2. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v domovskom c¢lenskom State a aj v jednom alebo viacerych hosti-
tel'skych Clenskych Statoch, zverejilujii sa regulované informécie:

a) v jazyku akceptovanom prislusnym organom domovského c¢lenského
Statu; a
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b) podla rozhodnutia emitenta, bud’ v jazyku akceptovanom prislus-
nymi organmi tychto hostitel'skych ¢lenskych statov, alebo v obvy-
klom jazyku oblasti medzindrodnych financii.

3. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v jednom alebo viacerych hostitel'skych clenskych Statoch, ale nie
v domovskom clenskom State, zverejiuji sa regulované informacie
podl'a rozhodnutia emitenta bud’ v jazyku akceptovanom prislusnymi
organmi tychto hostitel'sky ¢lenskych statov, alebo v obvyklom jazyku
oblasti medzinarodnych financii.

Okrem toho moze domovsky c¢lensky §tat vo svojich pravnych ¢i sprav-
nych predpisoch stanovit, Ze regulované informacie sa podla rozhod-
nutia emitenta zverejiiuju bud’ v jazyku akceptovanom jeho prislusnym
organom, alebo v obvyklom jazyku oblasti medzinarodnych financii.

4. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
bez sthlasu emitenta, nezavdzuju povinnosti podla odsekov 1, 2 a 3
emitenta, ale osobu, ktora bez siihlasu emitenta poziadala o toto prijatie.

5. Clenské §taty umoznia akcionarom a fyzickej & pravnickej osobe
uvedenej v ¢lankoch 9, 10 a 13 poskytovat’ informacie emitentovi podl'a
tejto smernice iba v jazyku obvyklom pre oblast’ medzinarodnych finan-
cii. Ak emitent obdrzi takéto oznamenie, Clenské Staty nesmu od
emitenta pozadovat, aby zabezpe€il preklad do jazyka akceptovanom
prislusnymi organmi.

6.  Odchylne od odsekov 1 az 4, ak s cenné papiere, ktorych jednot-
kova menovitd hodnota dosahuje najmenej 100 000 EUR, alebo dlhové
cenné papiere, ktoré s denominované v mene inej ako euro, ktorych
jednotkova menovitd hodnota sa ku ditu emisie rovnd najmenej 100 000
EUR, prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v jednom alebo
viacerych ¢lenskych Statoch, regulované informacie sa spristupnia verej-
nosti bud’ v jazyku akceptovanom prislusnymi organmi domovského
a hostitel'ského Clenského $tatu, alebo v jazyku bezne pouzivanom vo
sfére medzinarodnych financii podl'a vyberu emitenta alebo osoby, ktora
bez stihlasu emitenta poziadala o takéto prijatie.

Odchylka uvedena v prvom pododseku sa vztahuje aj na dlhové cenné
papiere, ktorych jednotkova menovita hodnota je najmenej 50 000 EUR,
alebo dlhové cenné papiere denominované v mene inej ako euro,
ktorych jednotkova menovita hodnota sa ku ditu emisie rovna najmenej
50 000 EUR a ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch pred 31. decembrom
2010, pokial’ su takéto dlhové cenné papiere v obehu.



20040109 — SK — 26.11.2013 — 003.001 — 36

7. Ak je na sud ¢i tribundl ¢lenského $tatu podand Zaloba na obsah
regulovanych informécii, rozhodne sa o povinnosti zaplatit' naklady
spojené s prekladom tychto informécii na Ucely sudneho konania
podla pravnych predpisov daného ¢lenského Statu.

Clénok 21

Pristup k regulovanym informacidm

1.  Domovsky ¢lensky Stat zabezpeci, aby emitent alebo osoba, ktora
poziadala o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu bez sthlasu
emitenta, zverejnili regulované informacie spdsobom, ktory zabezpeci
véasny a nediskriminaény pristup k tymto informécidm a dé4 ich k dispo-
zicii Gradne ur¢enému mechanizmu uvedenému v odseku 2. Emitent
alebo osoba, ktora poziadala o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu bez sthlas emitenta, nesmie uétovat’ investorom za poskytnutie
informacii akékol'vek osobitné poplatky. Domovsky ¢lensky Stat musi
vyzadovat’, aby emitent pouzival také média, na ktoré sa mozno prime-
rane spoliehat’ pri u¢innom S§ireni informacii verejnosti v celom Spolo-
censtve. Domovsky clensky §tat nesmie ulozit' povinnost’ pouzivat’ iba
tie média, ktorych prevadzkovatelia st usadeni na jeho uzemi.

2. Domovsky clensky Stat zabezpeci, aby existoval najmenej jeden
uradne urceny mechanizmus centralneho archivovania regulovanych
informacii. Tieto mechanizmy by mali spifiat’ minimélne normy bezpeg-
nosti, istoty zdroja informécii, ¢asového zdznamu a l'ahkého pristupu zo
strany koneénych uzivatelov a musia byt v stlade s postupom poda-
vania informacii podla ¢lanku 19 ods. 1.

3. Ak st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
iba v jednom hostitel'skom clenskom §tate a nie v domovskom c¢len-
skom §tate, tento hostitel'sky Clensky Stat zabezpeci zverejnenie regulo-
vanych informacii v sulade s poziadavkami uvedenymi v odseku 1.

4.  Komisia je splnomocnena prijimat’ prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok ustano-
venych v ¢lankoch 27a a 27b opatrenia s cielom stanovit”:

a) minimalne normy pre S$irenie regulovanych informacii podla
odseku 1;

b) minimalne normy pre mechanizmy centrdlneho archivovania podla
odseku 2;

¢) pravidla na zabezpecenie interoperability informaénych a komunikag¢-
nych technoldgii pouzivanych mechanizmami uvedenymi v odseku 2
a pristupu k regulovanym informaciam na trovni Unie, ako je
uvedené v odseku 2.

Komisia méze takisto urcit’ a aktualizovat’ zoznam médii uréenych na
Sirenie informacii pre verejnost’.
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Clénok 21a

Eurodpske elektronické miesto pristupu

1. Do 1. januara 2018 sa zriadi webovy portal sluziaci ako eurdpske
elektronické miesto pristupu (d’alej len ,,miesto pristupu®). Toto miesto
pristupu vytvori a bude prevadzkovat’ organ ESMA.

2. Systém prepojenia Gradne uréenych mechanizmov pozostava:

— z mechanizmov uvedenych v ¢lanku 21 ods. 2,

— z portalu sliziaceho ako eurdpske elektronické miesto pristupu.

3. Clenské $taty zabezpetia pristup k svojim mechanizmom central-
neho archivovania prostrednictvom miesta pristupu.

Clénok 22

Pristup k regulovanym informaciam na urovni Unie

1.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov
stanovujucich technické poziadavky tykajice sa pristupu k regulovanym
informaciam na trovni Unie s cielom stanovit’:

a) technické poziadavky tykajice sa komunikaénych technolégii pouzi-
vanych mechanizmami uvedenymi v ¢lanku 21 ods. 2;

b) technické poziadavky na fungovanie centralneho miesta pristupu na
vyhladévanie regulovanych informacii na Grovni Unie;

¢) technické poziadavky tykajuce sa pouZzivania jedine¢nych identifika-
torov pre jednotlivych emitentov mechanizmami uvedenymi v ¢lanku
21 ods. 2;

d) jednotny format pre poskytovanie regulovanych informacii mecha-
nizmami uvedenymi v ¢lanku 21 ods. 2;

e) jednotni Kklasifikdciu regulovanych informacii prostrednictvom
mechanizmov uvedenych v ¢lanku 21 ods. 2 a jednotny zoznam
typov regulovanych informacii.

2. Pri vypractivani navrhu regula¢nych technickych predpisov organ
ESMA zohladni technické poziadavky na systém prepojenia obchod-
nych registrov zriadeny smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2012/17/EU (V).

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 27. novembra 2015.

M U. v. EU L 156, 16.6.2012, s. 1.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 23

Tretie krajiny

M3

1. Ak je sidlo emitenta v tretej krajine, moze prislusny organ domov-
ského clenského Statu oslobodit’ tohto emitenta od povinnosti podla
¢lankov 4 az 7, ¢lanku 12 ods. 6 a clankov 14 az 18 za predpokladu,
ze pravne predpisy danej tretej krajiny stanovia rovnocenné poziadavky
alebo takyto emitent splni poziadavky pravnych predpisov tretej krajiny,
ktoré prislusny organ domovského ¢lenského Statu poklada za rovno-
cenné.

Prislus$ny organ potom informuje ESMA o udelenej vynimke.

Informécie, na ktoré sa vztahuju poziadavky ustanovené v tretej krajine,
sa podaju v stlade s ¢lankom 19 a zverejnuju sa v sulade s ¢lankami 20
a 21.

2. Odchylne od odseku 1 je emitent, ktorého sidlo je v tretej krajine,
oslobodeny od vypracovania svojej uctovnej zavierky v stlade
s Clankom 4 alebo c¢lankom 5 pred finanénym rokom zacinajucim
1. januara 2007 alebo po tomto datume, ak tento emitent vypracuje
svoje uctovné zavierky v stlade s medzinarodne uznavanymi normami
uvedenymi v ¢lanku 9 nariadenia (ES) ¢.1606/2002.

3. Prislusny organ domovského clenského Statu zabezpeci, aby sa
informacie zverejnené v tretej krajine, ktoré by mohli byt dolezité pre
verejnost’ v Spolocenstve, zverejnili v stilade s ¢lankom 20 a ¢lankom
21, a to aj ked tieto informacie nie su regulovanymi informaciami
v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. k).

4. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania odseku 1
Komisia prijme v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 27 ods. 2
vykonavacie opatrenia:

i) na stanovenie mechanizmu zabezpecujuceho urcenie rovnocennosti
informacii vyzadovanych podla tejto smernice vratane uctovnych
zavierok, ako aj informécii vyZadovanych podla zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tretej krajiny;

ii) na stanovenie toho, Ze tretia krajina, v ktorej je emitent registrovany,
na zéklade svojich vnutro$tatnych zékonov, inych pravnych pred-
pisov a spravnych opatreni, alebo praxe a postupov zaloZenych na
medzindrodnych predpisoch stanovenych medzinarodnymi organiza-
ciami zabezpe¢i rovnocennost’ poziadaviek na informécie stanove-
nych v tejto smernici.
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Komisia v suvislosti s prvym pododsekom bod ii) prijme prostrednic-
tvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c a za
podmienok uvedenych v clankoch 27a a 27b aj opatrenia, ktoré sa
tykajii hodnotenia predpisov relevantnych pre eminentov z viac nez
jednej krajiny.

Komisia v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 27 ods. 2 prijme
potrebné rozhodnutia o rovnocennosti uctovnych noriem pouzivanych
emitentmi z tretej krajiny za podmienok stanovenych v ¢lanku 30 ods. 3
Ak Komisia rozhodne, ze uctovné normy tretej krajiny nie st rovno-
cenné, moze dotknutym emitentom povolit, aby na vhodné prechodné
obdobie tieto étovné normy nad’alej pouzivali.

V suvislosti s tretim pododsekom Komisia prijme prostrednictvom dele-
govanych aktov v sulade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ a za podmienok
uvedenych v clankoch 27a a 27b aj opatrenia zamerané na urcenie
vSeobecnych kritérii rovnocennosti, ktoré sa tykaju uctovnych noriem
relevantnych pre eminentov z viac nez jednej krajiny.

5. S cielom spresnit poziadavky stanovené v odseku 2 modze
Komisia prijat’ prostrednictvom delegovanych aktov v silade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b opatrenia vymedzujice druh informacii zverejiiovanych
v tretej krajine, ktoré st dolezité pre verejnost v Unii.

6. Podniky so sidlom v tretej krajine, ktoré by vyzadovali povolenie
v stlade s ¢lankom 5 ods. 1 smernice 85/611/EHS alebo kvoli sprave
portfolia podl'a bodu 4 oddielu A prilohy I smernice 2004/39/ES, ak by
mali sidlo alebo, iba v pripade investicnej spolocnosti, stredie v Spolo-
Censtve, su tiez oslobodené od navySenia svojich podielov o podiely
svojho materského podniku podla poziadaviek stanovenych v ¢lanku 12
ods. 4 a ods. 5, ak splnia rovnocenné poziadavky na nezavislost' ako
spravcovské spolo¢nosti alebo investi¢né spolo¢nosti.

7.  Komisia prijme v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 27 ods.
2 vykonavacie opatrenia, aby vzala do tivahy technicky vyvoj na finan¢-
nych trhoch a zabezpecila jednotné uplatiiovanie odseku 6, ktoré stano-
via, ze na zéklade svojich vnutrostatnych pravnych a spravnych pred-
pisov zabezpec¢i tretia krajina rovnocennost’ poZiadaviek na nezavislost
stanovenych v tejto smernici a jej vykonavacich opatreniach.

Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2c¢ a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
27a a 27b aj opatrenia zamerané na urcenie vSeobecnych kritérii rovno-
cennosti na ucely prvého pododseku.
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8. ESMA poméha Komisii pri plneni jej uloh podla tohto
¢lanku v sulade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA V
PRISLUSNE ORGANY

Clénok 24

Prislusné organy a ich pravomoci

M3
1.  Kazdy ¢lensky §tat uri ustredny organ uvedeny v ¢lanku 21 ods. 1
smernice 2003/71/ES ako prislusny ustredny spravny organ, ktory bude
zodpovedny za plnenie povinnosti stanovenych v tejto smernici a za
zabezpelenie uplatiiovania ustanoveni podla nej prijatych. Clenské

Staty o tom informuju Komisiu a ESMA.

Na ucely odseku 4 pism. h) vSak Elenské Staty mozu urcit’ iny prislusny
organ odlisny od prislusného ustredného organu uvedeného v prvom
pododseku.

2. Clenské $taity modézu svojmu prislusnému Gstrednému organu
povolit' delegovanie tloh. Okrem uloh uvedenych v odseku 4 pism.
h) akékol'vek delegovanie uloh tykajucich sa povinnosti stanovenych
v tejto smernici a v jej vykonavacich opatreniach sa preskima pét
rokov po nadobudnuti Ginnosti tejto smernice a skonéi osem rokov
po nadobudnuti ucinnosti tejto smernice. Akékol'vek delegovanie tloh
sa vykona Specifickym spésobom s uvedenim uloh, ktoré sa maju
splnit, a podmienok, za ktorych sa maju plnit’.

Tieto podmienky zahffiaji dolozku zavédzujucu dotknuty subjekt k tomu,
aby bol organizovany tak, aby sa predislo konfliktu zdujmov a aby
udaje ziskané pri plneni delegovanych tloh neboli zneuzité alebo nena-
rusali hospodarsku sutaz. V kazdom pripade kone¢na zodpovednost’ za
dohl'ad nad plnenim ustanoveni tejto smernice a vykonavacich opatreni
prijatych podla nej spociva na prisluSnom orgéne urenom v stlade
s odsekom 1.

3. Clenské $taty informuji Komisiu, ESMA v stilade s &lankom 28
ods. 4 nariadenia (EU) & 1095/2010 a prislusné organy inych ¢lenskych
statov o akejkol'vek prijatej uprave tykajucej sa delegovania tuloh
vratane presnych podmienok upravujicich toto delegovanie.

4.  Kazdy prislusny organ ma vsetky pravomoci potrebné na plnenie
svojich funkcii. PrinajmenSom je opravneny:

a) pozadovat, aby auditori, emitenti, drzitelia akcii ¢i inych finanénych
nastrojov alebo osoby uvedené v ¢lanku 10 alebo ¢lanku 13 a osoby,
ktoré ich ovladajii alebo su nimi ovlddané, poskytovali informécie
a dokumenty;
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b) pozadovat, aby emitent zverejnil informacie vyzZadované podla
pismena a) spdsobom a v lehote, ktoré organ povazuje za nevyh-
nutné. Moze tieto informacie zverejnit’ z vlastnej iniciativy v pripade,
ze emitent alebo osoby, ktoré ho ovladaji alebo st nim ovladané, tak
neucinia a po vypocuti emitenta;

¢) pozadovat, aby manazéri emitentov a drzitel'ov akcii ¢i inych financ-
nych nastrojov alebo os6b uvedenych v ¢lanku 10 alebo ¢lanku 13
oznamili informécie pozadované podla tejto smernice alebo podla
vnutrostatnych pravnych predpisov prijatych podla tejto smernice
a pripadne poskytli d’alsie informacie a dokumenty;

d) pozastavit alebo ziadat' prislusny regulovany trh, aby pozastavil
obchodovanie s cennymi papiermi na dobu najviac desiatich dni
v jednotlivom pripade, ak ma dostatocne oddvodnené podozrenie,
ze emitent porusil ustanovenia tejto smernice alebo vnutroStatnych
pravnych predpisov prijatych podla tejto smernice;

e) zakazat’ obchodovanie na regulovanom trhu, ak zisti, Ze boli poru-
Sené ustanovenia tejto smernice alebo vnutroStatneho pravneho pred-
pisu prijatého podrla tejto smernice alebo ak ma dostatocne odovod-
nené podozrenie, ze doSlo k poruSeniu ustanoveni tejto smernice;

f) sledovat, ¢i emitent zverejiiuje vc€as informdacie s cielom zabezpecCit’
ucinny a rovnocenny pristup verejnosti vo vsetkych clenskych
Statoch, v ktorych sa s cennymi papiermi obchoduje, a prijat’ vhodné
opatrenia, ak to tak nie je;

g) zverejnit’ skutocnost’, ze emitent alebo drzitel' akcii ¢i inych financ-
nych nastrojov alebo osoba uvedena v ¢lanku 10 alebo ¢lanku 13
neplni svoje povinnosti;

h) overit, ¢i informécie uvedené v tejto smernici su vypracované
v stlade s prisluSnym rdmcom vykazovania, a prijat’ zodpovedajlice
opatrenia v pripade zistenych poruseni; a

i) vykonavat’ kontroly na mieste na svojom Uzemi v sulade s vnutro-
Statnymi pravnymi predpismi, aby overil, ¢i sa dodrziavaju ustano-
venia tejto smernice a jej vykonavacich opatreni. Ak to vnutrostatne
pravne predpisy vyzadujl, moze prisluSny orgén alebo prislusné
organy tieto pravomoci vyuzit tak, Ze sa obrati na prislusny sudny
organ, a/alebo v spolupraci s inymi organmi.

4a.  Bez toho, aby bol dotknuty odsek 4, sa prislusSnym organom
udelia vSetky vySetrovacie pravomoci potrebné na vykonavanie ich
funkcii. Uvedené pravomoci sa vykondvaji v sulade s vnutroStatnym
pravom.

4b.  Prislusné organy vykonavaju v stlade s touto smernicou a vnutro-
Statnym pravom svoje sankéné pravomoci ktorymkol'vek z tychto sposo-
bov:
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— priamo,

— v spolupréci s inymi organmi,

— v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na takéto organy,

— ziadost'ou adresovanou prislusnym sidnym organom.

5. Odseky 1 az 4 nemaju vplyv na moznost’ ¢lenského Statu stanovit’
osobitné pravne a spravne predpisy pre zamorské europske uzemia, za
ktorych vonkajsie vztahy dany ¢lensky stat zodpoveda.

6. Ak auditori oznamia prislusSnym organom skutocnost’ alebo
rozhodnutie tykajuce sa ziadosti, ktoré prislusny organ vzniesol podla
odseku 4 pism. a), nejde o poruSenie zdkazu zverejiiovania informacii
ulozeného zmluvou alebo pravnymi ¢i spravnymi predpismi a auditorom
tym nevznika ziadna zodpovednost'.

Clanok 25

SluZobné tajomstvo a spolupriaca medzi ¢lenskymi Statmi

1. Povinnost' zachovat sluzobné tajomstvo plati pre vSetky osoby,
ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusny organ, a pre subjekty, na
ktoré prislusné organy pripadne delegovali ur€ité ulohy. Skutocnosti,
ktoré st predmetom sluzobného tajomstva, sa nesmi oznamovat inej
osobe alebo organu, ak tak nestanovuju pravne ¢i spravne predpisy
¢lenského statu.

2. Prislusné organy clenskych S$tatov vzajomne spolupracuji vzdy,
ked’ je to potrebné na plnenie ich povinnosti a vykon ich pravomoci,
stanovenych v tejto smernici ¢i vo vnutroStatnych pravnych predpisoch
prijatych podla tejto smernice. Prislusné organy poskytuju pomoc
prislusnym orgédnom inych ¢lenskych Statov.

PrisluSné organy pri vykondvani svojich sankénych a vySetrovacich
pravomoci spolupracujii s cielom zaistit’, aby sankcie alebo opatrenia
priniesli Zzelané vysledky, a koordinuju svoje kroky pri rieSeni cezhra-
ni¢nych pripadov.

2a.  Prislu$né organy mozu upozornit’ ESMA na situacie, v ktorych sa
ziadost’ o spolupracu zamietla alebo sa nevybavila v primeranej Iehote.
Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 Zmluvy o fungovani Europskej
tnie (ZFEU), mbze ESMA v situaciach uvedenych v prvej vete konat
v stlade s pravomocami, ktoré sa mu udelili podl'a ¢lanku 19 nariadenia
(EU) 1095/2010.

2b.  Prislusne orgény spolupracuju s ESMA na ucely tejto smernice
v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.
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2c.  Prislusné organy bezodkladne poskytni ESMA vsetky informacie
potrebné na plnenie jeho tloh podla tejto smernice a podl'a nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010, v stlade s ¢lankom 35 uvedeného nariadenia.

»M3 3. Odsek 1 nebrani prisluSnym organom, aby si vymienali
doéverné informacie s inymi prislusnymi organmi, ESMA a Eurépskym
vyborom pre systémové rizikda (ESRB) zriadenym nariadenim Europ-
skeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej unie nad finanénym
systétmom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (')
alebo ich poskytovali inym prislusnym organom, ESMA a ESRB. «
Takto vymenené informdécie podlichaju povinnosti zachovania sluZob-
ného tajomstva, ktoré plati pre osoby zamestnané alebo v minulosti
zamestnané v prislusnych organoch, ktoré informacie ziskaju.

4. Clenské staty a ESMA v sulade s ¢lankom 33 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 mo6zu uzatvarat’ dohody o spolupraci stanovujiice vymenu
informacii s prislusnymi organmi alebo subjektmi z tretich krajin,
ktorym ich prislusné pradvne predpisy umoziuju plnit akékol'vek
tilohy podra tejto smernice v stlade s &lankom 24. Clenské $taty infor-
muju ESMA o uzavreti dohody o spolupraci. Tato vymena informacii
podlicha zarukam sluzobného tajomstva najmenej na drovni uvedenej
v tomto c¢lanku. Cielom takej vymeny informacii je vykon funkcie
dohl'adu uvedenych organov alebo subjektov. Ak informéacie pochadzaju
z iného clenského Statu, nesmi sa zverejnit bez vyslovného sthlasu
prislusnych organov, ktoré ich poskytli, a v pripade potreby len na
ucely, na ktoré tieto organy udelili svoj sthlas.

Clénok 26

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny orgéan hostitel'ského Clenského Statu zisti, Ze emitent
alebo drzitel’ akcii ¢i inych finan¢nych nastrojov alebo osoba ¢i subjekt
uvedeny v ¢lanku 10 sposobili nezrovnalosti alebo porusili svoje povin-
nosti, oznami svoje zistenia prislusnému organu domovského ¢lenského
Statu a ESMA.

2. Ak aj napriek opatreniam prijatym prisluSnym orgdnom domov-
ského Clenského Statu alebo z dovodu, zZe sa tieto opatrenia prejavia ako
nedostato¢né, emitent alebo drzitel' cennych papierov nadalej porusuje
prislusné ustanovenia pravneho alebo regulacného charakteru, prislusny
organ hostitel'ského ¢lenského Statu po informovani prislusného organu
domovského ¢Elenského §tatu prijme v stlade s ¢lankom 3 ods. 2 vsetky
vhodné opatrenia na ochranu investorov a pri najblizSej prilezZitosti
o tom informuje Komisiu a ESMA.

(™ U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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KAPITOLA VI

DELEGOVANE AKTY A VYKONAVACIE OPATRENIA

Clénok 27
Postup vyboru

1.  Komisii je napomocny Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny
¢lankom 1 rozhodnutia 2001/528/ES.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, pouziju sa ¢lanky 5 a 7 rozhod-
nutia 1999/468/ES so zohladnenim ustanoveni c¢lanku 8 uvedeného
rozhodnutia za predpokladu, ze vykonavacie opatrenia prijaté v stlade
s tymto postupom nezmenia podstatné ustanovenia tejto smernice.

Doba uvedena v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES je stanovena
na tri mesiace.

2a.  Prdvomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3,
¢lanku 5 ods. 6, ¢lanku 9 ods. 7, ¢lanku 12 ods. 8, ¢lanku 13 ods. 2,
¢lanku 14 ods. 2, ¢lanku 17 ods. 4, ¢lanku 18 ods. 5, ¢lanku 19 ods. 4,
¢lanku 21 ods. 4, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 23 ods. 5 a ¢lanku 23 ods. 7
sa Komisii udel'uje na obdobie Styroch rokov od 4. januara 2011.
Komisia predloZi spravu tykajiicu sa delegovanych pravomoci najneskor
Sest’ mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného obdobia. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial’ ho
Eurdpsky parlament alebo Rada v sulade s ¢lankom 27a neodvolaji.

2b. Komisia oznamuje delegovany akt Eurdpskemu parlamentu
a Rade sucasne, a to hned’ po jeho prijati.

2c.  Pravomoc prijimat’ delegované akty udelena Komisii podlicha
podmienkam stanovenym v ¢lankoch 27a a 27b.

3.  Komisia do 31. decembra 2010 a potom aspon kazdé tri roky
vyhodnocuje ustanovenia tykajuce sa jej vykonavacich pravomoci
a predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tychto
pravomoci. Sprava skiima predovsetkym, ¢i je potrebné, aby Komisia
navrhla zmeny a doplnenia k tejto smernici, aby sa zabezpecil prime-
rany rozsah pdsobnosti vykonavacich pravomoci prenesenych na Komi-
siu. Zaver o tom, ¢i treba vykonat’ zmeny a doplnenia, doplni podrobné
odovodnenie. Ak je to potrebné, k sprave sa prilozi legislativny navrh
na zmenu a doplnenie ustanoveni o vykonavacich pravomociach prene-
senych na Komisiu.
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Clénok 27a

Odvolanie delegovania pravomoci

1. Eurdpsky parlament alebo Rada moéZzu delegovanie pravomoci
uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 5 ods. 6, ¢lanku 9 ods. 7, ¢lanku 12
ods. 8, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 14 ods. 2, ¢lanku 17 ods. 4, ¢lanku 18
ods. 5, ¢lanku 19 ods. 4, ¢lanku 21 ods. 4, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 23
ods. 5 a ¢lanku 23 ods. 7 kedykol'vek odvolat.

2.  InstitGcia, ktora zacala vnatorny postup s cielom rozhodnut, ¢i
delegovanie pravomoci odvolat’, vyvinie usilie na ucely informovania
druhej institicie a Komisie v primeranom ¢ase pred prijatim kone¢ného
rozhodnutia, pricom uvedie delegované pravomoci, ktorych by sa odvo-
lanie mohlo tykat’.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci
v fiom uvedenych. Rozhodnutie nadobuda ucinnost okamzite alebo
k neskor§iemu datumu, ktory je v flom urceny. Nie je nim dotknutd
platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli Gi¢innost’. Uverejni sa
v Uradnom vestniku Eurdpskej inie.

Clénok 27b

Namietky voci delegovanym aktom

1. Europsky parlament alebo Rada moézu voci delegovanému aktu
vzniest namietku v lehote troch mesiacov odo dna jeho oznamenia.
Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi
o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Eurdpsky parlament
ani Rada nevzniesli vo¢i delegovanému aktu namietku, tento akt sa
uverejni v Uradnom vestniku Eurépskej iinie a nadobudne w&innost
diiom, ktory je v nom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit' v Uradnom vestniku Eurépskej tinie
a nadobudnut’ ucinnost’ pred uplynutim uvedenej lehoty, ak Eurdpsky
parlament a Rada informovali Komisiu o tom, Ze nemaju v umysle
vzniest’ namietku.

3. Delegovany akt nenadobtida ucinnost v pripade, ak Eurdpsky
parlament alebo Rada voci nemu vzniesli ndmietku v lehote uvedenej
v odseku 1. V shlade s &lankom 296 ZFEU institacia, ktord vznesie
namietku voéi delegovanému aktu, uvedie dovody jej vznesenia.

KAPITOLA VIA
SANKCIE A OPATRENIA

Clénok 28

Spravne opatrenia a sankcie

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov
v stlade s ¢lankom 24 a pravo clenskych Statov ustanovit’ a ulozit
trestné sankcie, ¢lenské Staty ustanovia pravidld o spravnych opatreniach
a sankciach uplatnite'né v pripade porusenia vnutroStatnych ustanoveni
prijatych pri transpozicii tejto smernice a prijmu vsetky opatrenia
potrebné na to, aby sa zabezpecCilo ich vykonavanie. Uvedené spravne
opatrenia a sankcie musia byt' G¢inné, primerané a odradzujuice.
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2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7, clenské Staty zaistia, Ze
v pripade porusenia povinnosti vztahujucich sa na pravnické osoby
mézu byt na clenov spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu
dotknutej pravnickej osoby a na inych jednotlivcov, ktori su zodpovedni
za poruSenie podla vnutroStaitneho prava, uplatnené sankcie za
podmienok ustanovenych vo vnutros§tatnom prave.

Clénok 28a

Porusenie predpisov

Clénok 28b sa uplatiiuje aspoii na tieto porudenia predpisov:

a) eminent v pozadovanej lehote nezverejni informacie pozadované na
zaklade vnutrostatnych ustanoveni prijatych pri transpozicii ¢lankov
4,5,6, 14 a 16;

b) fyzicka alebo pravnickd osoba v poZadovanej lehote neozndmi nado-
budnutie alebo zbavenie sa vyznamného podielu v stlade s vnutro-
Statnymi ustanoveniami prijatymi pri transpozicii ¢lankov 9, 10, 12,
13 a 13a.

Cléanok 28b

Sankéné pravomoci

1.V pripade porusenia predpisov uvedenych v ¢lanku 28a maji
prislusné organy pravomoc ulozit' aspon nasledujice spravne opatrenia
a sankcie:

a) verejné vyhlasenie uvadzajiice zodpovednu fyzicku alebo pravnicku
osobu a povahu porusenia;

b) prikaz, aby zodpovedna fyzické alebo pravnick4 osoba prestala poru-
Sovat’ predpisy a zdrzala sa kazdého opakovania tohto konania;

¢) spravne penazné sankcie vo vyske:
i) v pripade pravnickej osoby:

— do vysky 10 000 000 EUR alebo do 5 % celkového ro¢ného
obratu podl'a poslednej dostupnej rocnej UcCtovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom; ak je pravnicka osoba
materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou spolo¢nost'ou mater-
skej spolocnosti, ktord musi zostavovat konsolidovanu
GStovna zévierku podla smernice 2013/34/EU, relevantnym
celkovym obratom je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpoveda-
juci druh prijmov podl'a relevantnych smernic o Gétovnictve
podl'a poslednej dostupnej konsolidovanej rocnej uctovnej
zavierky schvalenej riadiacim organom hlavnej materskej
spoloc¢nosti, alebo

— do vysky dvojnasobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo
strat, ktorym sa zabranilo v dosledku porusenia, ak ich mozno
urcit’,

podla toho, ktord suma je vyssia;
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ii) v pripade fyzickej osoby:
— do vysky 2 000 000 EUR alebo

— do vysky dvojnasobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo
strat, ktorym sa zabranilo v dosledku porusenia, ak ich mozno
urdit’,

podl'a toho, ktora suma je vyssia.

V ¢lenskych $tatoch, v ktorych euro nie je oficialnou menou, sa hodnota
zodpovedajica euru v narodnej mene vypocita so zretelom na oficialny
vymenny kurz platny k datumu nadobudnutia G¢innosti smernice Europ-
skeho parlamentu a Rady 2013/50/EU z 22. oktobra 2013, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmoni-
zacii poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospekte, ktory sa zverejituje pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie, a smernica Komisie 2007/14/ES,
ktorou sa stanovuji podrobné pravidla implementacie urcitych ustano-
veni smernice 2004/109/ES ().

2. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov podl'a
¢lanku 24 a pravo clenskych Statov ulozit’ trestné sankcie, ¢lenské Staty
zabezpecCia, aby ich zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
poskytovali moznost’ pozastavit vykonavanie hlasovacich prav spoje-
nych s akciami v pripade poruseni uvedenych v ¢lanku 28a pism. b).
Clenské $taty mozu ustanovit,, Ze pozastavenie vykonavania hlasovacich
prav sa vzt'ahuje len na najzavaznejsie porusenia.

3. Clenské Staty mozu ustanovit’” dodato¢né sankcie alebo opatrenia,
ako aj vyssie spravne penazné sankcie nez su sankcie ustanovené v tejto
smernici.

Clanok 28¢

Vykonavanie sankénych pravomoci

1. Clenské §taty zaistia, aby prisluiné organy pri uréovani druhu
a vySky spravnych sankcii alebo opatreni vzali do Gvahy vsetky rele-
vantné okolnosti, pripadne vratane tychto:

a) zavaznost’ a trvanie porusenia;
b) miera zodpovednosti zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

¢) financna sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, napriklad
podla celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo
ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej osobys;

d) vyznam ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba
dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila, pokial’ je mozné ich uréit;

(M U. v. EU L 294, 6.11.2013, s. 13.
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e) straty tretich stran spdsobené porusenim, pokial’ je mozné ich urcit;

f) troven spoluprace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby
s prislusnym organom;

g) predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka
alebo pravnicka osoba.

2. Spracovanie osobnych udajov, ktoré sa zhromazd’uji pri vykona-
vani pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania alebo na ucely vyko-
navania tychto pravomoci v stlade s touto smernicou, sa uskutociiuje
v stlade so smernicou 95/46/ES a pripadne nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

KAPITOLA VIB
ZVEREJNOVANIE ROZHODNUTI

Clénok 29

Zverejiiovanie rozhodnuti

1. Clenské staty ustanovia, aby prislusné organy bezodkladne zverej-
nili kazdé rozhodnutie o sankciach a opatreniach ulozenych za poru-
Senie tejto smernice vratane aspon informacii o druhu a povahe poru-
Senia a totoznosti fyzickych alebo pravnickych osdb, ktoré su zai
zodpovedné.

PrisluSné organy vSak moZzu zverejnenie rozhodnutia odloZit alebo
moézu rozhodnutie zverejnit na anonymnom zaklade spdsobom, ktory
je v sulade s vnutrostatny pravom, v ktorejkol'vek z tychto situacii:

a) ak sa v pripade ulozenia sankcie fyzickej osobe povazuje zverejnenie
osobnych tdajov za neprimerané na zaklade povinného predchadza-
juceho posudenia primeranosti takéhoto zverejnenia;

b) ak by zverejnenie vazne ohrozilo stabilitu finanéného systému alebo
prebiehajice Uradné vySetrovanie;

¢) ak by zverejnenie spdsobilo, pokial to mozno uréit, dotknutym
in$titicidm alebo fyzickym osobdm neprimerant a vaznu Skodu.

2. Ak sa poda odvolanie proti rozhodnutiu zverejnenému podla
odseku 1, prislusny organ je bud’ povinny uviest' informaciu na tento
ucel v ramci zverejnenia v Case zverejnenia, alebo zverejnenie zmenit’,
ak sa odvolanie podd po pociato¢nom zverejneni.

KAPITOLA VII

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 30

Prechodné ustanovenia

1.  Odchylne od clanku 5 ods. 3 tejto smernice moze domovsky
Clensky Stat oslobodit’ emitentov uvedenych v ¢lanku 9 nariadenia
(ES) ¢. 1606/2002 od povinnosti zverejiiovat’ i€tovné zavierky podla
uvedeného nariadenia za financny rok zacinajuci 1. januara 2006 alebo
po tomto datume.
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2. Bez ohladu na ¢lanok 12 ods. 2 akcionar upovedomi emitenta
najneskér dva mesiace po datume uvedenom v c¢lanku 31 ods. 1
o podiele na hlasovacich pravach a kapitale, ktory drzi, v sulade s ¢lan-
kami 9, 10 a 13, u emitentov k tomuto datumu, ak uz nepodal ozna-
menie obsahujuce rovnocenné informacie pred tymto datumom.

Bez ohl'adu na ¢lanok 12 ods. 6 emitent nasledne zverejni informacie
obdrzané v tychto oznameniach najneskor tri mesiace po datume
uvedenom v ¢lanku 31 ods. 1.

3. Ak bol emitent zalozeny v tretej krajine, méze domovsky clensky
Stat tohto emitenta oslobodit’ od zostavenia uctovnej zavierky v sulade
s ¢lankom 4 ods. 3 a spravy vedenia v stlade s ¢lankom 4 ods. 5 iba
pre tie dlhové cenné papiere, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu v Spolocenstve pred 1. januarom 2005, pokym:

a) prislusny organ domovského clenského Statu nepotvrdi, Ze rocné
uctovné zavierky vypracované emitentmi z danej tretej krajiny poda-
vaju pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a hospo-
darskeho vysledku emitenta;

b) tretia krajina, v ktorej bol emitent zalozeny, nestanovi povinné uplat-
nenie medzinarodnych uctovnych noriem uvedenych v ¢lanku 2
nariadenia (ES) ¢.1606/2002; a

¢) Komisia neprijala rozhodnutie podl'a ¢lanku 23 ods. 4 bod (ii) o tom,
¢i existuje rovnocennost’ medzi uvedenymi Uctovnymi normami, a

— Uétovnymi normami stanovenymi v pravnych a spravnych pred-
pisoch tretej krajiny, v ktorej bol emitent zaloZeny, alebo

— uctovnymi normami tretej krajiny, ktoré sa dany emitent
rozhodol dodrZziavat.

4. Domovsky c¢lensky $tdt méze od zverejnenia polrocnej financnej
spravy v stlade s ¢lankom 5 na obdobie 10-tich rokov po 1. januari
2005 oslobodit’ emitentov tych dlhovych cennych papierov, ktoré uz
boli prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu v Spolo¢enstve
pred 1. januarom 2005 za predpokladu, Ze sa domovsky clensky Stat
rozhodol pri prijati tychto dlhovych cennych papierov umoZnit ich
emitentom, aby vyuzili ustanovenia ¢lanku 27 smernice 2001/34/ES.

Clanok 31
Transpozicia
1. Clenské $taty prijmi opatrenia nevyhnutné na dosiahnutie stladu

s touto smernicou do 20. januara 2007. Bezodkladne o tom informuju
Komisiu.
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Clenské $taty uved priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia Clenské Staty.

2. Ak clenské Staty prijmu opatrenia podl'a ¢lanku 3 ods. 1, ¢lanku 8
ods. 2 alebo 3 alebo ¢lanku 30, bezodkladne tieto opatrenia oznamia
Komisii a ostatnym c¢lenskym Statom.

Clénok 32

Zmeny a doplnenia

S Gcinnostou odo dia uvedeného v ¢lanku 31 ods. 1 sa tymto meni
a dopliia smernica 2001/34/ES takto:

1) V ¢lanku 1 sa vypusta pismeno g) a h);
2) Clanok 4 sa vypusta;

3) V clanku 6 sa vypusta odsek 2;

4) V ¢lanku 8 sa odsek 2 nahradza takto:

,2.  Clenské $taty mozu podriadit emitentov cennych papierov,
ktoré su prijaté na kdtovanie, d’alSim povinnostiam za predpokladu,
7ze sa tieto dalSie povinnosti vzt'ahuji vSeobecne na vsetkych
emitentov alebo na jednotlivé triedy emitentov®;

5) Clanky 65 az 97 sa vypustaji;

6) Clanok 102 a &lanok 103 sa vypustaji;

7) V ¢lanku 107 ods. 3 sa vypusta druhy pododsek;
8) V ¢&lanku 108 sa odsek 2 meni a dopiia takto:

a) v pismene a) sa vypusStaju slova ,pravidelné informacie, ktoré
musia zverejiiovat’ spolo¢nosti, ktorych akcie sa prijmua‘;

b) pismeno b) sa vypusta;
¢) pismeno ¢) bod (iii) sa vypusta;
d) pismeno d) sa vypusta.
Odkazy na zruSené ustanovenia sa povazuju za odkazy na ustanovenia

tejto smernice.

Clanok 33

Preskumanie

Do 30. juna 2009 Komisia predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu o uplatiiovani tejto smernice, vratane vhodnosti ukoncenia
vynimky pre existujice dlhové cenné papiere po uplynuti 10-roéného
obdobia podla ¢lanku 30 ods. 4 a jeho mozného vplyvu na eurdpske
finanéné trhy.
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Clénok 34

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobtida ucinnost’ dvadsiaty den odo dna jej uverejnenia
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 35
Adresati

Téato smernica je adresovand clenskym Statom.



