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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/6/ES
z 28. januara 2003

o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a o manipulacii
s trhom (zneuZivanie trhu)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva a najmé na
jej clanok 95,

so zretelom na navrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho
vyboru (%),

so zretel'om na stanovisko Europskej centralnej banky (3)

konajic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 (%),

ked’ze:

(1)  Skutoény jednotny trh pre finan¢né sluzby je kl'i¢om pre zvyso-
vanie hospodarskeho rastu a tvorbu pracovnych prilezitosti
v spolocenstve.

(2) Integrovany a u¢inny finan¢ny trh vyzaduje integritu trhu. Hladké
fungovanie trhov s cennymi papiermi a dovera verejnosti v trhy
su nevyhnutnou podmienkou hospodarskeho rastu a blahobytu.
Zneuzivanie trhu poskodzuje integritu finan¢nych trhov
a doveru verejnosti v cenné papiere a derivaty.

(3)  Oznamenie Komisie z 11. maja 1999 pod nazvom ,,Zavadzanie
ramca pre finan¢né trhy: akény plan“ urcuje subor krokov, ktoré
st potrebné na to, aby sa dokoncil jednotny trh pre financ¢né
sluzby. Europska Rada v Lisabone v aprili 2000 vyzvala na
splnenie tohto akéného planu do roku 2005. Akény plan zdoraz-
fiuje potrebu vypracovat’ smernicu proti manipulacii s trhom.

() U. v. ES C 240 E, 28.8.2001, s. 265.

@) U v. ES C 80, 3.4.2002, s. 61.

() U. v. ES C 24, 26.1.2002, s. 8.

(%) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu zo 14. marca 2002 (zatial' neuverejnené
v Uradnom vestniku), spolo¢né stanovisko Rady z 19. jula 2002 (U. v. ES
C 228, 25.9.2002, s. 19) a rozhodnutie Eurépskeho parlamentu z 24. okt6bra
2002 (zatial’ neuverejnené v Uradnom vestniku).
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Na svojom zasadnuti 17. jila 2000 Rada zriadila Vybor mudrych
pre regulaciu eurdpskych trhov s cennymi papiermi. Vo svojej
zavereCnej sprave Vybor mudrych navrhol zavedenie novych
legislativnych postupov na zaklade StvorGroviiového pristupu,
menovite ramcové zasady, vykondvacie opatrenia, spolupracu
a presadzovanie. Uroven 1, smernica, by sa mala obmedzit' na
celkové vSeobecné ,ramcové™ zasady, priCom uroven 2 by mala
obsahovat’ technické vykonavacie opatrenia, ktoré ma prijat
Komisia s pomocou vyboru.

Rezolucia, ktort prijala Stokholmsk4d Eurdpska Rada v marci
2001, schvalila  zavereni  spravu  Vyboru  mudrych
a navrhovany Stvoruroviiovy pristup, aby sa regulacny proces
pre pravne akty spoloCenstva v oblasti cennych papierov viac
zefektivnil a stal transparentnejS$im.

Rezolucia Eurdpskeho parlamentu z 5. februara 2002
o vykonavani pravnych predpisov o finanénych sluzbach schva-
lila aj spravu Vyboru mudrych na zéklade slavnostného prehla-
senia, ktoré v ten den urobila Komisia pred Parlamentom, a listu
z 2. oktobra 2001, ktory adresoval komisar pre vnltorny trh
predsedovi parlamentného Vyboru pre hospodarske a menové
zalezitosti vzhl'adom na zaruku pre ulohu Eurdpskeho parlamentu
v tomto procese.

Opatrenia nevyhnutné na uplatfiovanie tejto smernice by sa mali
prijat’ v stlade s rozhodnutim rady 1999/468/ES z 28. jina 1999,
ktorym sa ustanovuje postup vykondvania vykonavacich pravo-
moci delegovanych na Komisiu ().

Podl'a stokholmskej Eurdpskej rady by sa mali vykonavacie opat-
renia Urovne 2 vyuzivat CastejSie, aby sa zabezpecilo, ze tech-
nické ustanovenia sa mozu aktualizovat’ spolu s trhovymi trendmi
a vyvojom dohladu a pre vSetky fazy prace trovne 2 by sa mali
stanovit’ terminy.

Eurdpsky parlament by mal mat’ tri mesiace od prvého zaslania
navrhu vykonavacich opatreni, aby ich mohol preskiimat
a poskytnit’ svoje stanovisko. No v nalichavych a nalezite
odovodnenych pripadoch sa toto obdobie moéze skratit. Ak
v ramci tohto obdobia Eurdpsky parlament schvali rezoliciu,
Komisia by mala opédtovne preskiimat’ navrhy opatreni.

Nové financné a technické trendy zvySuju motivaciu, prostriedky
a prilezitosti na zneuzivanie trhu: pomocou novych produktov,
novych technologii, zvySenych cezhrani¢nych aktivit a internetu.

Existujici pravny ramec spoloCenstva na ochranu integrity trhu
nie je Uplny. Pravne poziadavky sa odliSuji v jednotlivych clen-
skych S§tatoch, Co zneistuje ucastnikov hospodarskeho diania
pokial’ ide o pojmy, definicie a presadzovanie. V niektorych ¢len-
skych Statoch neexistuju Ziadne pravne predpisy rieSiace otazky
manipulacie s cenami a Sirenia zavadzajucich informacii.

() U. v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23.
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Zneuzivanie trhu spociva v obchodovani s vyuzitim dovernych
informacii a v manipuldcii s trhom. Ciel' pravnych predpisov
zameranych proti obchodovaniu s vyuzitim dovernych informécii
je ten isty ako pri pravnych predpisoch proti manipulacii s trhom:
zabezpeCit' integritu finanénych trhov spoloCenstva a zvysit
doveru investorov v tieto trhy. Preto je vhodné prijat’ univerzalne
pravidla na boj proti obchodovaniu s vyuzitim doévernych infor-
mécii a manipuldcii s trhom. Jedna smernica zabezpe¢i v celom
spolo¢enstve rovnaky ramec pre vymedzenie povinnosti, presa-
dzovanie a spolupracu.

Vzhl'adom na zmeny na finanénych trhoch a v pravnych aktoch
spoloCenstva od prijatia smernice Rady 89/592/EHS () z 13.
novembra 1989 o koordinacii predpisov o obchodovani
s dovernymi informaciami by sa teraz mala tato smernica
nahradit’, aby sa zabezpecil stilad s pravnymi predpismi zamera-
nymi proti manipuldcii s trhom. Novad smernica je potrebnad aj
preto, aby sa zamedzilo medzeram v pravnych predpisoch spolo-
Censtva, ktoré by sa mohli pouzit’ na protipravne konanie a ktoré
by mohli podkopat ddveru verejnosti, a teda nepriaznivo
ovplyvnit’ plynulé fungovanie trhov.

Tato smernica reaguje na obavy vyjadrené Clenskymi Statmi po
teroristickych utokoch 11. septembra 2001 pokial’ ide o boj proti
financovaniu teroristickych aktivit.

Obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii a manipulacia
s trhom brénia Uplnej a riadnej transparentnosti trhu, ¢o je nevyh-
nutnou podmienkou obchodovania vsetkych Gcastnikov hospodar-
skeho diania na integrovanych finanénych trhoch.

Dévernou informaciou je akakol'vek presna, nezverejnena infor-
macia priamo ¢i nepriamo suvisiaca s jednym alebo viacerymi
emitentmi finanénych ndstrojov alebo s jednym alebo viacerymi
finanénymi néstrojmi. Za informaciu, ktorda by mohla mat
vyznamny vplyv na vyvoj a tvorbu cien regulovaného trhu ako
takého, by sa mohla povazovat’ informacia, ktora nepriamo suvisi
s jednym alebo viacerymi emitentmi finanénych nastrojov alebo
s jednym alebo viacerymi suvisiacimi derivatmi finan¢nych
nastrojov.

Vzhl'adom na obchodovanie s vyuzitim ddvernych informaécii,
mala by sa venovat’ pozornost’ pripadom, ked’ doverné informéacie
nepochadzajii od odbornika alebo od ¢loveka v ur¢itom posta-
veni, ale z trestnych ¢innosti, ktorych priprava alebo vykonanie
by mohlo mat’ vyznamny vplyv na ceny jedného alebo viacerych
finan¢nych nastrojov alebo na tvorbu cien na regulovanom trhu
ako takom.

() U. v. ES L 334, 18.11.1989, s. 30.
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Vyuzivanie dovernych informacii moze spocivat’ v ziskani alebo
nakladani s finannymi nastrojmi osobou, ktora vie, alebo by
mala vediet, Ze informacie, ktoré ma, si doverné informacie.
V tomto ohlade by prislusné organy mali zvazit, ¢o by bezna
a rozumna osoba za danych okolnosti mohla vediet' alebo mala
vediet. Okrem toho samotna skutoCnost’, ze tvorcovia trhu, insti-
tacie s povolenim konat’ ako protistrany alebo osoby s povolenim
vykonavat’ prikazy v mene tretich stran disponujice s dovernymi
informaciami sa sami obmedzujt, v prvych dvoch pripadoch na
vykonavanie svojho zékonného podnikania, ktorym je nakup
alebo predaj finan¢nych nastrojov, alebo v naposledy uvedenom
pripade, na poctivé vykondvanie prikazu, by sa nemala pova-
zovat’ za pouzivanie dovernych informacii.

Clenské staty by mali riesit prax znamu ako ,.front running*
vratane ,front running“ v komoditnych derivatoch, kde tato
prax predstavuje zneuzivanie trhu podl'a definicii v tejto smernici.

Osoba, ktora vstupuje do transakcii alebo vydava pokyny na
obchodovanie, ktoré st zakladom pre manipulaciu s trhom,
modze byt schopna potvrdit, ze jej dovody pre vstup do takychto
transakcii alebo vydavanie pokynov na obchodovanie st zakonné
a ze transakcie a pokyny na obchodovanie st v zhode s prijatou
praxou na prislusnom regulovanom trhu. Stale by vsak malo byt
mozné ulozit’ sankciu, ak prislusny organ potvrdil, Ze existoval
iny, nezakonny doévod tychto transakcii alebo pokynov na obcho-
dovanie.

Prislusny organ moze vydat’ pokyny k zalezitostiam v tejto smer-
nici, napriklad definiciu dovernej informécie v stvislosti
s derivatmi na komodity alebo zavedenie definicie z prijatej
praxe na trhu v suvislosti s definiciou manipuldcie s trhom.
Tieto pokyny by mali byt v sulade s ustanoveniami smernice
a vykonavacimi opatreniami prijatymi v sulade s postupom komi-
tologie.

Clenské $taty by mali dokazat' zvolit' si najvhodnejsi sposob na
regulaciu osdb, ktoré robia alebo Siria vyskum tykajuci sa financ-
nych nastrojov alebo emitentov finan¢nych nastrojov alebo 0sdb,
ktoré vytvéraju alebo $iria ostatné informécie odporacajuce alebo
navrhujuce investiénu stratégiu vratane vhodnych mechanizmov
samoregulacie, ktoré by sa mali oznamit' Komisii.

Uverejiiovanie dovernych informacii emitentmi na ich interneto-
vych strankach by malo byt v sulade s pravidlami prenosu osob-
nych tdajov do tretich krajin stanovenymi v smernici Europskeho
parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzic-
kych osdb pri spracovani osobnych udajov a o vol'nom pohybe
takychto udajov (1).

() U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
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Rychle a Cestné zverejnenie informacii verejnosti zvysuje inte-
gritu trhu, priCom selektivne zverejnenie emitentmi mdze viest
k strate dovery investorov v integritu finanénych trhov. Profesio-
nalni 0castnici hospodarskeho diania by mali prispievat
k integrite trhu réznymi prostriedkami. Takéto opatrenia by
mohli obsahovat’ napriklad vytvorenie ,,sivych zoznamov*, uplat-
nenie postupu ,,obchodovanie ako vo vyklade* na citlivé kate-
gorie pracovnikov, pouzivanie vnitornych pravidiel spravania
a vytvorenie ,,inskych murov”. Takéto preventivne opatrenia
moézu prispiet k boju proti zneuzivaniu trhu len vtedy, ak sa
presadzujii s odhodlanim a st riadne kontrolované. Primerana
kontrola presadzovania by napriklad mala viest k menovaniu
uradnikov zodpovednych za dodrziavanie predpisov v ramci
dotknutych institacii a k pravidelnym kontroldm vykonavanym
nezavislymi auditormi.

Moderné metédy komunikacie umoziuji odbornikom na financ-
nych trhoch a sukromnym investorom mat’ rovnocennejsi pristup
k finanénym informaciam, no zvySuju aj riziko Sirenia faloSnych
alebo zavadzajucich informacii.

Vécsia transparentnost obchodov uskutocnovanych osobami
plniacimi si riadiace funkcie u emitentov a, ak je to vhodné,
osobami s nimi uzko spojenymi je preventivnym opatrenim
proti zneuZzivaniu trhu. Aj uverejnenie tychto transakcii prinaj-
mensSom individudlne méze byt vysoko cennym zdrojom infor-
mécii pre investorov.

Organizatori trhu by mali prispievat k prevencii pred zneuzi-
vanim trhu a mali by prijat’ Strukturdlne ustanovenia zamerané
na prevenciu a odhalovanie praktickej manipulacie trhu. Tieto
ustanovenia mdzu zahffiat' poZziadavky tykajice sa transparent-
nosti uzavretych transakcii, celkového zverejnenia dohod na
stabilizaciu cien, spravodlivého systému parovania pokynov,
zavedenia ucinnej schémy odhalovania netypickych objednavok,
dostatoéne robustnych schém stanovujacich referenéné ceny
finan¢nych nastrojov a jasnosti pravidiel o pozastaveni transakcii.

Této smernica by sa mala vykladat’ a vykondvat’ ¢lenskymi Statmi
sposobom, ktory je v sulade s poziadavkami na G¢inna regulaciu,
aby sa chranili zaujmy drzitelov prevoditelnych cennych
papierov s hlasovacimi pravami v spolocnosti (alebo ktoré
moézu mat takéto prava ako dosledok vykonu prav alebo
premeny), ak je spolocnost’ vystavena verejnej ponuke na
prevzatie alebo inej navrhnutej zmene kontroly. Tato smernica
najmd ziadnym sposobom nebrani clenskému Statu zaviest
alebo mat’ také opatrenia, ktoré st podla jeho ndzoru vhodné
na tieto ucely.

Mat pristup k dovernym informaciam suvisiacim s inou spoloc-
nostou a vyuZivat ich v suavislosti s verejnou ponukou na
prevzatie na ucely ziskania kontroly nad touto spolo¢nost'ou
alebo navrhnutia zlu¢enia alebo splynutia s touto spolo¢nostou
by sa samé osebe nemalo povazovat’ za obchodovanie s vyuzitim
dovernych informacii.
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Ziskavanie alebo nakladanie s finanénymi nastrojmi nevyhnutne
zahfna predchadzajiice rozhodnutie ziskat' alebo nakladat’, ktoré
prijme osoba vykonavajuca jednu ¢i druhu tato operaciu, vyko-
navanie takéhoto ziskavania alebo nakladania by sa samé osebe
nemalo povazovat' za obchodovanie s vyuzitim dovernych infor-
macii.

Vyskum a odhady pripravené z verejne dostupnych udajov by sa
nemali povazovat za doverné informéacie, a preto obchod vyko-
navany na zéaklade takéhoto vyskumu alebo odhadu by sa sam
osebe nemal povazovat' za obchodovanie s vyuzitim dovernych
informacii v zmysle tejto smernice.

Clenské 3taty a Eurdpsky systém centralnych béank, narodné
banky alebo ostatné uradne menované institicie alebo ktokol'vek
konajuci v ich mene by sa nemali obmedzovat' pri vykonavani
menovej alebo devizovej politiky alebo politiky riadenia verej-
ného dlhu.

Stabilizacia finan¢nych nastrojov alebo obchodovanie s vlastnymi
akciami v ramci programov spédtného odkupovania méze byt za
urcitych okolnosti zakonné z ekonomickych dovodov, a preto by
sa tieto programy nemali samé osebe povazovat' za zneuzivanie
trhu. Mali by sa pripravit spolo¢né Standardy na poskytnutie
praktického usmernenia.

Rozsirujuci sa rozsah finanénych trhov, rychla zmena a $kala
novych produktov a trendov vyZaduju vSeobecné uplatnenie
tejto smernice na prislu$né finan¢né nastroje a techniky, aby sa
zarucila integrita financnych trhov spolocenstva.

Stanovenie trovne podmienok na finanénych trhoch spoloéenstva
vyzaduje vSeobecné zemepisné uplatnenie ustanoveni tejto smer-
nice. Pokial’ ide o derivatové nastroje neprijaté na obchodovanie,
ale spadajice do pdsobnosti tejto smernice, kazdy clensky Stat by
mal byt opravneny prijat’ sankéné opatrenia voci aktivitam na
svojom Uzemi alebo v zahrani¢i tykajice sa zdkladnych financ-
nych nastrojov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu,
ktory sa nachadza alebo funguje na jeho izemi alebo pre ktoré
bola podana Ziadost' o prijatie na obchodovanie na takomto regu-
lovanom trhu. Kazdy c¢lensky S$tit by mal byt tieZ opravneny
prijat’ sank¢né opatrenia voci aktivitdm na svojom Uzemi, ktoré
sa tykaju zakladnych finan¢nych nastrojov prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu v ¢lenskom $tate alebo pre ktoré sa
podala ziadost' o prijatie na obchodovanie na takomto regulo-
vanom trhu.

Rozne prislusné organy v ¢lenskych Statoch s réznymi pravomo-
cami moézu vytvorit zmitok medzi Gcastnikmi hospodarskeho
diania. V kazdom clenskom $tate by sa mal urcit’ jediny oprav-
neny organ, ktory by prevzal asponn konecnu zodpovednost za
dohl'ad nad dodrziavanim ustanoveni prijatych podla tejto smer-
nice, ako aj nad medzinarodnou spolupracou. Takyto organ by
mal mat’ povahu spravneho organu zarucujucu jeho nezavislost
od ucastnikov hospodarskeho diania a zamedzenie konfliktom
zauyjmov. V sulade s vnutroStaitnymi pravnymi predpismi by
Clenské Staty mali zabezpeCit primerané financovanie tohto
prislusného organu. Tento organ by mal mat’ primerané mecha-
nizmy pre porady tykajiice sa moznych zmien vo vnutroStatnych
pravnych predpisoch, ako napriklad konzultacny vybor zloZeny
zo zastupcov emitentov, poskytovatelov finanénych sluzieb
a spotrebitelov, aby bol Uplne informovany o ich nazoroch
a zaujmoch.
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Spolo¢ny minimalny stbor ucinnych nastrojov a pravomoci pre
tento prislusny organ kazdého c¢lenského Statu zaruci efektivitu
dohl'adu. Aj subjekty trhu a vsetci ucastnici hospodarskeho diania
by mali na svojej urovni prispiet’ k integrite trhu. V tomto zmysle
urcenie jedného prislusného organu pre zneuzivanie trhu nevylu-
Cuje vdzby na ucely spoluprace alebo delegovanie pravomoci
prislusného organu medzi tento organ a ucastnikov trhu
s cielom zarucit 0Cinny dohlad nad dodrziavanim ustanoveni
prijatych podl'a tejto smernice.

Aby sa zabezpecilo, ze ramec spolocenstva proti zneuzivaniu trhu
je dostatocny, kazdé poruSenie tychto zakazov alebo poziadaviek
stanovenych podla tejto smernice sa bude musiet’ rychlo odhalit’
a sankcionovat’. Preto by sankcie mali byt dostato¢ne odstrasu-
juce a primerané miere spoloCenskej zavaznosti poruSenia
a dosiahnutym ziskom a mali by sa uplatiiovat’ konzistentne.

Pri urovani administrativnych opatreni a sankcii by ¢lenské Staty
mali mat’ na zreteli potrebu zabezpeCit' medzi ¢lenskymi Statmi
urcity stupen jednotnosti Gpravy.

Zvysené cezhranicné aktivity si vyzaduju lepSiu spolupracu
a komplexny subor ustanoveni na vymenu informacii medzi
prislusSnymi  vnutroStatnymi orgdnmi. Organizdcia dohladu
a vySetrovacich pradvomoci v kazdom clenskom S$tate by nemala
branit’ spolupraci medzi prislusnymi vnutro§tatnymi organmi.

Ciel’ navrhovaného kroku, menovite zabranit' zneuzivaniu trhu vo
forme obchodovania s vyuZitim dovernych informécii
a manipulacie s trhom, nemoézu clenské Staty dostatocne
dosiahnut,, a preto sa vd’aka rozsahu a ucinkom opatreni moéze
lepSie dosiahnut’ na trovni spolocenstva, spoloCenstvo moéze
prijat opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity uvedenou
v ¢lanku 5 Zmluvy. V sulade so zasadou proporcionality ustano-
venou v tomto ¢lanku, tato smernica nejde nad ramec toho, ¢o je
potrebné, aby sa dosiahol tento ciel’.

Moze byt potrebné, aby technické zasady a vykonavacie opat-
renia pre pravidla uvedené v tejto smernici z ¢asu na cas vzali do
uvahy nové trendy na finanénych trhoch. Komisia by sa mala
podl'a toho splnomocnit’ na prijatie vykonavacich opatreni za
predpokladu, Zze tieto nemenia zékladné prvky tejto smernice
a ze Komisia kond podla zésad stanovenych v tejto smernici
po porade s Eurdopskym vyborom pre cenné papiere zriadenym
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (1).

Pri uplatiovani vykonavacich pravomoci v stlade s touto smer-
nicou by mala Komisia respektovat’ tieto zasady:

— potrebu zabezpedit’ doveru vo finanéné trhy medzi investormi
podporovanim vysokych Standardov transparentnosti na
finanénych trhoch,

() U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.
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— potrebu poskytnut’ investorom vel'ka skalu superiacich inves-
ticii a Groven zverejnenia informacii a ochrany prispésobene;j
ich situacii,

— potrebu zabezpecit, aby nezavislé regulacné organy presadzo-
vali pravidla konzistentne, najmd pokial ide o boj proti
hospodarskej kriminalite,

— potrebu vysokych urovni transparentnosti a konzultacii so
vSetkymi UCastnikmi trhu a s Eurdpskym parlamentom
a Radou,

— potrebu podporovat’ inovacie vo financnych trhoch, ak maju
byt dynamické a efektivne,

— potrebu zabezpecit integritu trhu podrobnym
a monitorovanim finan¢nych inovacii schopnym okamzitej
reakcie,

— vyznam znizovania ndkladov na kapitdl a zvySovanim
pristupu k nemu,

— dlhodobej rovnovahy nakladov a ziskov pre ucastnikov na
trhu (vratane malych a stredne velkych podnikov
a drobnych investorov) v kazdom vykonavacom opatreni,

— potrebu podporovat medzinarodni konkurencieschopnost’
finan¢nych trhov EU bez toho, aby bolo dotknuté tak velmi
potrebné rozsirovanie medzinarodnej spoluprace,

— potrebu dosiahnut’ Uroveil podmienok pre vSetkych ucast-
nikov na trhu stanovenim nariadeni v celej EU vzdy, ked
je to vhodné,

— potrebu reSpektovat’ rozdiely na vnutroStatnych trhoch, ak
tieto nadmerne nenardZaji na koherenciu jednotného trhu,

— potrebu zabezpelit' stlad s ostatnymi pravnymi predpismi
spoloCenstva v tejto oblasti, ked’ze nevyvazenost’ informacii
a chybajica transparentnost mézu ohrozit' fungovanie trhov
a nadovsetko mozu poskodit’ spotrebitelov a drobnych inves-
torov.

(44) Tato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady

uznané najmid v Charte zakladnych prav Eurdpskej tnie
a najmd jej Clanku 11 a c¢lanku 10 Eurépskeho dohovoru
o ludskych pravach. V tomto ohlade tato smernica Ziadnym
sposobom nebrani Clenskym Statom uplatiovat’ ich tGstavné pred-
pisy suvisiace so slobodou tlace a slobodou prejavu v médiach,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clénok 1

Na ucely tejto smernice:

L.

,»Doverna informacia“ je presna informéacia, ktora nebola zverejnena,
priamo alebo nepriamo slvisiaca s jednym alebo viacerymi
emitentmi finanénych nastrojov alebo s jednym alebo viacerymi
finanénymi nastrojmi a ktora, ak by sa uverejnila, by pravdepodobne
mala vyznamny vplyv na ceny tychto finan¢nych nastrojov alebo na
cenu suvisiacich finanénych nastrojov.
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V suvislosti s derivatmi na komodity ,,doverna informacia“ je presna
informacia, ktora nebola zverejnena, priamo alebo nepriamo stvi-
siaca s jednym alebo viacerymi takymito derivatmi a ktor by uZiva-
telia trhov, na ktorych sa s takymito derivatmi obchoduje, ocakavali,
ze dostanu v sulade s prijatou trhovou praxou na tychto trhoch.

Pre osoby poverenymi vykonom pokynov tykajtcich sa finan¢nych
nastrojov ,,déverna informacia®“ znamend tiez presnu informaciu,
ktort oznamil klient a ktord stvisi s jeho nevybavenymi pokynmi,
priamo alebo nepriamo suvisiacu s jednym alebo viacerymi
emitentmi finanénych nastrojov alebo s jednym alebo viacerymi
finanénymi nastrojmi a ktora, ak by sa zverejnila, by pravdepodobne
mala vyznamny vplyv na ceny tychto finan¢nych nastrojov alebo na
cenu suvisiacich odvodenych finan¢nych nastrojov.

. »,Manipulacia s trhom* je:

a) transakcia alebo prikazy na obchodovanie:

— ktoré davaju alebo su spdsobilé dat’ falosné alebo zavadzajuce
signaly vzhl'adom na ponuku, dopyt alebo cenu finan¢nych
nastrojov alebo

— ktorymi osoba alebo osoby konajiice v st¢innosti zabezpecuji
cenu jedného alebo viacerych finanénych nastrojov na nepri-
rodzenej alebo umelej Grovni,

pokial’ osoba, ktora vstipila do transakcie alebo vydala pokyny
na obchodovanie, nepreukaze, ze jej dovody na takéto konanie su
legitimne a Ze sa tieto transakcie alebo pokyny na obchodovanie
zhoduju s prijatou trhovou praxou na prisluSnom regulovanom
trhu;

b) transakcia alebo pokyny na obchodovanie, ktoré vyuzivaju
fiktivne néstroje alebo aktkol'vek inii formu podvodu alebo
machinacie;

¢) Sirenie informacii prostrednictvom médii vratane internetu alebo
akymikol'vek inymi prostriedkami, ktoré davaji alebo su spdso-
bilé dat’ falosné alebo zavadzajice signaly, pokial’ ide o finanéné
nastroje vratane Sirenia nepotvrdenych a falosnych alebo zavadza-
jucich sprav, kedy osoba, ktora toto S§iri, vie alebo by mala
vediet, ze informacie su falosSné alebo zavadzajice. V pripade
novinarov, ktori konaju v ramci svojej profesie, sa ma takéto
Sirenie informdcii posudzovat’ bez toho, aby bol dotknuty clanok
11 s prihliadnutim na pravidld upravujuce ich profesiu, pokial
tieto osoby nemaju, priamo ¢i nepriamo, vyhodu alebo zisky zo
Sirenia prislusnych informécii.

Z hlavnej definicie uvedenej v bodoch a), b) a c¢) st odvodené
najmaé tieto priklady:

— konanie jednej osoby alebo 0s6b konajicich v stinnosti
s cielom zabezpeCit dominantné postavenie nad ponukou
alebo dopytom finanéného nastroja, ktoré ma za nasledok
priame alebo nepriame stanovenie kupnych alebo predajnych
cien alebo vytvorenie inych nespravodlivych obchodnych
podmienok,
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Q)

— nakup alebo predaj finan¢nych nastrojov na zaver obchodo-
vania, ktory ma za nasledok zavadzanie investorov konajucich
podla zévere¢nych cien,

— vyuzitie  prilezitostného alebo  pravidelného  pristupu
k tradi¢nym alebo elektronickym médidm vyjadrenim ndzoru
o finanénom nastroji (alebo nepriamo o jeho emitentovi),
pricom sa uz predtym vyjadrili stanoviska k tomuto finan¢-
nému nastroju a ziskanie nasledného zisku z dosahu vyjadre-
nych nazorov na cenu tohto nastroja bez toho, aby sa zaroven
riadne a Ucinne verejne odhalil tento konflikt zadujmov.

Definicie manipulacie trhu sa prispdsobia tak, aby sa zabez-
pecilo, Zze sa mozu zahrnit' nové typy aktivit, ktoré v praxi
tvoria manipuléciu trhu.

. »Financné nastroje* su:

— prevoditel'né cenné papiere definované v smernici Rady 93/22/
EHS z 10. méja 1993 o investicnych sluzbach v oblasti cennych
papierov (1),

— cenné papiere podnikov kolektivneho investovania,

— nastroje petiazného trhu,

— finan¢né terminové zmluvy vratane nastrojov vyrovnavanych
v hotovosti,

— dohody o budtcich trokovych mierach,

— swapy urokovych mier, mien a akcii,

— opcie na ziskanie alebo nakladanie s akymkol'vek nastrojom,
ktory spadé do tychto kategorii, vratane nastrojov vyrovnavanych
v hotovosti. Tato kategoéria zahffia najmi opcie na menu a na
urokové miery,

— derivaty na komodity,

— vSetky dalSie nastroje prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v ¢lenskom S§tate, alebo pre ktoré sa podala ziadost’ o prijatie
na obchodovanie na takomto trhu.

»~Regulovany trh“ je trh definovany v ¢lanku 1 ods. 13 smernice
93/22/EHS.

. ,Prijata trhova prax“ je prax, ktor je rozumné ocakavat na jednom

alebo viacerych financnych trhoch a ktorti prijal prislusny orgéan
v stlade so zasadami, ktoré prijala Komisia v stlade s regulanym
postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 17 ods. 2a.

U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy zmenend a doplnena

v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES (U. v. ES L 290,
17.11.2000, s. 27).
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Europsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy) (ESMA) zriadeny nariadenim Europskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010 (') moze vypracovat’ navrh vykonavacich
technickych predpisov na zabezpecenie jednotnych podmienok uplat-
novania aktov, ktoré prijala Komisia v sulade s tymto ¢lankom vo
vztahu k prijatym trhovym praxiam.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené¢ v druhom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

VB
6. ,,Osoba” je fyzicka alebo pravnicka osoba.

7. ,Prislusny organ“ je prislusny organ urceny v stlade s ¢lankom 11.

S cielom zohladnit' vyvoj na finan¢nych trhoch a zabezpecit' jednotné
uplatiiovanie tejto smernice Vv  spoloCenstve prijme Komisia
»M1l ———— <« vykondvacie opatrenia tykajuce sa bodu 1, 2
a 3 tohto ¢lanku. » M1 Uvedené opatrenia zamerané na zmenu nepod-
statnych prvkov tejto smernice jej doplnenim sa prijma v sulade
s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 17 ods. 2a. <

Clanok 2

1. Clenské staty zakazu kazdej osobe uvedenej v druhom pododseku,
ktora ma doverné informacie, pouzivat tieto informéacie tak, ze ziska
alebo nakladd alebo sa pokusi ziskat' alebo nakladat’ na svoj vlastny
ucet alebo na ucet tretej strany, priamo alebo nepriamo, s finanénymi
néstrojmi, s ktorymi suvisia tieto informécie.

Prvy pododsek sa uplatni na kazda osobu, ktora ma tieto informécie:

a) na zéklade svojho cClenstva v spravnych, riadiacich alebo dozornych
organoch emitenta, alebo

b) na zéklade svojho podielu na zédkladnom imani emitenta alebo

c) na zéklade toho, Zze ma pristup k informacidm pri vykone svojho
zamestnania, povolania alebo pri plneni povinnosti alebo

d) na zéklade svojich trestnych ¢inov.

2. Ak je osoba uvedena v odseku 1 pravnickou osobou, zédkaz stano-
veny v tom odseku sa uplatiiuje aj na fyzické osoby, ktoré sa zicastiuju
na rozhodovani o vykonani transakcie na Ucet dotknutej pravnickej
osoby.

3.  Tento ¢lanok sa nevztahuje na transakcie pri vykone povinnosti,
ktorej splnenie vyZzaduje ziskanie alebo nakladanie s finan¢nymi
nastrojmi, ak tato povinnost vyplyva z dohody uzavretej skor nez
dotknuta osoba mala doverné informacie.

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Clanok 3

Clenské staty zakazu kazdej osobe, ktora podlicha zikazu stanovenému
v Clanku 2:

a) prezradit’ dovernu informaciu akejkol'vek d’alSej osobe, pokial’ takéto
prezradenie nie je vykonané v priebehu bezného vykonu prace,
profesie alebo plnenia si povinnosti;

b) odporucat’ alebo prehovarat’ d’al$iu osobu na zaklade dovernej infor-
macie, aby ziskala alebo nakladala s finanénymi nastrojmi, s ktorymi
suvisi tato informécia.

Clénok 4

Clenské $taty zabezpetia, aby sa &lanky 2 a 3 uplatnili aj na vietky
osoby, ktoré maji dovernt informaciu, pricom tieto osoby vedia alebo
by mali vediet’, ze ide o doverni informaciu, okrem o0s6b uvedenych
v tychto ¢lankoch.

Clanok 5

Clenské $taty zakazu vSetkym osobam zucastiiovat' sa na manipuldcii
s trhom.

Clanok 6

1. Clenské §tity zabezpetia, aby emitenti finanénych néstrojov
bezodkladne informovali verejnost’ o doévernych informaciach, ktoré sa
priamo tykaju tychto emitentov.

Bez toho, aby boli dotknuté opatrenia prijaté na dosiahnutie stladu
s ustanoveniami prvého pododseku, clenské Staty zabezpecia, aby
emitenti pocas primeraného obdobia uviedli na svojich internetovych
strankach vSetky doverné informacie, pri ktorych sa vyzaduje, aby
boli zverejnené.

2. Emitent méze na zéklade svojej vlastnej zodpovednosti odlozit
uverejnenie dovernych informacii podla odseku 1, aby neboli dotknuté
jeho opravnené zaujmy za podmienky, ze tento odklad nebude sposobily
zavadzat verejnost a za podmienky, ze emitent dokaZze zabezpecit
dovernost tychto informécii. Clenské §tity moézu vyzadovat, aby
emitent bezodkladne informoval prislusny organ o rozhodnuti odlozit
zverejnenie dovernych informécii.

3. Clenské staty vyzaduji, aby vzdy, ked emitent alebo osoba kona-
juca v jeho mene alebo na jeho ucet uverejni doverné informacie tretej
strane pri beznom vykone svojej prace, profesie alebo pri plneni si
svojich povinnosti, ako je uvedené v clanku 3 bod a), musela Gplne
a fakticky zverejnit’ tieto informacie sucasne v pripade umyselného
zverejnenia a bezodkladne v pripade neumyselného zverejnenia.

Ustanovenia prvého pododseku sa neuplatnia, ak osoba prijimajiica
informacie je zaviazand povinnostou zachovavat mlcanlivost bez
ohl'adu na to, ¢i je tato povinnost’ podl'a zakona, spravnych predpisov,
stanov obchodnej spolocnosti alebo zmluvy.

Clenské 3taty musia vyzadovat, aby emitenti alebo osoby konajiice
v ich mene alebo na ich ucet zostavili zoznam tychto osdb pracujucich
pre nich na zéklade pracovnej zmluvy alebo inak, ktoré maji pristup
k dévernym informaciam. Emitenti a osoby konajice v ich mene alebo
na ich ucet st povinné pravidelne aktualizovat’ tento zoznam a zasielat’
ho prislusnému organu kedykol'vek on tento poziada.
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4.  Osoby vykonavajuce riadiace pravomoci u emitenta finan¢nych
nastrojov a, ak je to vhodné, osoby s nimi izko spojené si povinné
oznamit’ prislusnému orgénu aspon existenciu obchodov vykonavanych
na ich vlastny ucet suvisiacich s akciami tohto emitenta alebo
s derivatmi alebo inymi finanénymi nastrojmi s nimi spojenymi.
Clenské §taty zabezpegia, aby pristup verejnosti k informaciam tyka-
jucim sa takychto transakcii bol I'ahky a ¢im skor k dispozicii asporn
na individudlnom zéklade.

5. Clenské $taty zabezpeia, aby existovali primerané predpisy na
zabezpeCenie toho, aby osoby, ktoré vykonavaji alebo Siria vyskum
tykajuci sa finanénych nastrojov alebo emitentov finan¢nych néstrojov
a osob, ktoré tvoria alebo S$iria ostatné informacie odporacajice alebo
navrhujuce investi¢nua stratégiu urcené pre distribucné kanaly alebo pre
verejnost’, vynalozili primeranu starostlivost na to, aby sa zabezpecilo,
ze tieto informacie sa predkladajii spravodlivo a ze sa zverejiiuju ich
zaujmy alebo konflikty zdujmov tykajice sa finan¢nych ndastrojov,
s ktorymi tieto informacie stvisia. Komisii sa oznamia podrobnosti
o takomto predpise.

6. Clenské $taty zabezpedia, aby prevadzkovatelia trhu prijali $truk-
turalne opatrenia zamerané na prevenciu a odhal’ovanie praktik manipu-
lacie s trhom.

7. S cielom zabezpecit dodrziavanie odsekov 1 aZ 5 moze prislusny
organ prijat vSetky potrebné opatrenia, aby sa zabezpecilo spravne
informovanie verejnosti.

8. Verejné institicie rozsirujuce Statistiky, ktoré vyrazne ovplyviiuju
financné trhy, ich musia Sirit’ spravodlivo a transparentne.

9.  Clenské $taty musia vyzadovat, aby kazdy, kto odborne organi-
zuje transakcie finanénych nastrojov a kto ma dovodné podozrenie, Ze
obchod by mohol byt povazovany za obchodovanie s vyuzitim dover-
nych informacii alebo za manipulaciu trhu, bezodkladne oznamil toto
prislusnému organu.

10. S cielom zohladnit' technicky vyvoj na finanénych trhoch
a zabezpeCit' jednotné uplatiovanie tejto smernice prijme Komisia
»M1 ——— <« vykonavacie opatrenia tykajuce sa:

— technickych podrobnosti pre primerané zverejnenie dévernych infor-
macii uvedenych v odsekoch 1 a 3,

— technickych podrobnosti pre odklad zverejnenia dovernych infor-
macii uvedenych v odseku 2,

— technickych podrobnosti uréenych na podporu spolo¢ného pristupu
pri vykonavani druhej vety odseku 2,

— podmienok, za ktorych emitenti alebo subjekty konajuce v ich mene
maju zostavit zoznam tych osob, ktoré pre nich pracuju a maju
pristup k dovernym informaciam uvedenym v odseku 3, spolu
s podmienkami, podl'a ktorych sa tieto zoznamy maji aktualizovat,

— kategorii osob, ktoré podlichaji oznamovacej povinnosti zverej-
novat podla odseku 4, a charakteristik transakcie vratane jej
objemu, o je pri¢inou tejto povinnosti, a technickych podrobnosti
poskytnutia prisluSnému organu,
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— technickych podrobnosti pre rézne kategorie osdb uvedenych
v odseku 5 pre spravodlivi prezenticiu vyskumu a ostatnych infor-
macii odporucajucich investicnll stratégiu a pre zverejnenie jedno-
tlivych konfliktov zaujmov podla odseku 5. Takéto postupy musia
brat’ do uvahy pravidla, vratane samoregulacie, ktorymi sa spravuje
povolanie novinara,

— technickych podrobnosti, ktorymi sa spravuje oznamovanie prislus-
nému organu osobami uvedenymi v odseku 9.

Uvedené opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijmi v sulade s regulatnym postupom
s kontrolou uvedenym v ¢lanku 17 ods. 2a.

11.  ESMA moéze vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania aktov, ktoré
prijala Komisia v stulade s odsekom 10, prvy pododsek, Siesta zarazka.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 7

Tato smernica sa nevztahuje na transakcie uskuto¢iiované pri vykone
menovej alebo devizovej politiky alebo politiky spravy verejného dlhu
7o strany ¢lenského Statu, Eurdpskeho systému centralnych bank, narod-
nych centrdlnych bank alebo inej Uradne urcenej inStiticie alebo koho-
kolvek konajuceho v ich mene. Clenské &taty mézu rozsirit tito
vynimku na svoje federativne Staty alebo uzemné celky s ohl'adom na
spravu svojho verejného dlhu.

Clénok 8

>M2 1. €4 Zikazy stanovené v tejto smernici sa nevztahujii na
obchodovanie s vlastnymi akciami v ramci programov ,spitného
vykupu“ ani na stabilizdciu finannych ndstrojov za podmienky, Ze
takéto obchodovanie sa deje v stlade s vykonavacimi opatreniami
Ml ——— 4. PMI Uvedené opatrenia zamerané na
zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej doplnenim sa
prijmi v stlade s regulacnym postupom s kontrolou uvedenym
v ¢lanku 17 ods. 2a. <«

2. ESMA mbze vypracovat navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania aktov, ktoré
prijala Komisia v stilade s odsekom 1.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 9

Tato smernica sa vztahuje na kazdy financny nastroj prijaty na obcho-
dovanie na regulovanom trhu aspofi v jednom ¢lenskom $tate, alebo pre
ktoré sa podala ziadost’ o prijatie na obchodovanie na takomto regulo-
vanom trhu bez ohl'adu na to, ¢i sa transakcia na tomto trhu skuto¢ne
udeje alebo nie.

Clanok 2, 3 a 4 sa vztahuje na kazdy finanény néstroj neprijaty na
obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom $tate, ktorého hodnota
vSak zavisi od finan¢ného nastroja uvedeného v c¢lanku 1.

Clanok 6 ods.l az 3 sa nevztahuje na emitentov, ktori nepoZiadali
o prijatie svojich finan¢nych nastrojov na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v ¢lenskom $tate alebo ktorych ziadosti nebolo vyhovené.

Clénok 10

Kazdy clensky Stat uplatni zakazy a poziadavky stanovené v tejto smer-
nici na:

a) aktivity vykondvané na jeho uzemi alebo v zahrani¢i tykajlice sa
finan¢nych nastrojov, ktoré su prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje na jeho tzemi alebo
pre ktoré sa podala Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na takomto
trhu;

b) aktivity vykonavané na jeho uzemi tykajice sa financnych nastrojov,
ktoré su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom
State alebo pre ktoré sa podala ziadost’ o prijatie na obchodovanie na
takomto trhu.

Clanok 11

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci sudnych organov, kazdy ¢lensky
§tat ur¢i jeden spravny organ prislusny zabezpecit’ uplatiovanie ustano-
veni prijatych podla tejto smernice.

Clenské S$taty ustanovia uginné poradné mechanizmy a postupy
s ucastnikmi trhu tykajice sa moznych zmien vo vnutrostatnych prav-
nych predpisoch. Tieto mechanizmy moézu zahfiat' poradné vybory
v ramci kazdého prislusného organu, ktorych ¢lenstvo by, pokial’ je to
mozné, malo odrazat rozmanitost ucastnikov trhu a malo by ist
o emitentov, poskytovatel'ov finanénych sluzieb alebo spotrebitelov.

Clanok 12

1. Prislusny orgén dostane vsSetky pravomoci dohl'adu a vysSetrovacie
pravomoci, ktoré su potrebné na vykon jeho funkcii. Tieto pravomoci
uplatilyje:

a) priamo alebo
b) v sucinnosti s ostatnymi organmi alebo Ucastnikmi trhu alebo

¢) v ramci jeho pravomoci delegovanim na takéto organy alebo na
ucastnikov trhu alebo

d) na zaklade ziadosti prisluSnym stidnym organom.
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2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 6 ods.7, pravomoci uvedené
v odseku 1 tohto ¢lanku sa uplatiuju v stilade s vnutroStatnym pravnym
poriadkom a zahfiiaju aspon pravo:

a) na pristup ku kazdému dokumentu v akejkol'vek forme a na
obdrzanie jeho kopie,

b) ziadat' informacie od kohokol'vek vratane tych, ktori sa postupne
zuCastiiujl na postupovani pokynov alebo vykonavaju prislusné
operacie, ako aj ich predstavenych a, ak je to potrebné, predvolat’
a vypocut’ takato osobu,

¢) vykonavat kontrolu na mieste,

d) ziadat’ existujuce telefonne zaznamy a existujuce zaznamy o prenose
udajov,

e) ziadat zastavenie akejkol'vek praktiky, ktorda je v rozpore
s ustanoveniami prijatymi pri vykonavani tejto smernice,

f) pozastavit' obchodovanie s prislusnymi finanénymi nastrojmi,
g) ziadat zmrazenie, resp. zaistenie aktiv,
h) ziadat' docasny zakaz vykonu povolania.

3.  Tymto ¢lankom nie st dotknuté vnutrostatne pravne predpisy
o zachovavani sluzobného tajomstva.

Clénok 13

Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky osoby,
ktoré pracuju alebo pracovali pre prisluSny organ alebo organ alebo
subjekt trhu, na ktory prislusny organ delegoval svoje pravomoci
vratane auditorov a odbornikov, ktori dostali pokyny od prislusného
organu. Informacie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa
nesmu poskytnut’ ziadnej inej osobe ani organu, okrem poskytnutia na
zaklade ustanoveni danych zédkonom.

Clénok 14

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo Clenskych $tatov ukladat’ trest-
nopravne sankcie, Clenské Staty v sulade so svojimi vnuatrostatnymi
pravnymi predpismi zabezpeCia, aby mohli byt prijaté primerané
spravne opatrenia alebo uloZené spradvne sankcie vo€i zodpovednym
osobam, ak sa nedodrzali ustanovenia prijaté na vykonanie tejto smer-
nice. Clenské $tity zabezpedia, aby boli tieto opatrenia ¢inné, prime-
rané a odstraSujuce.

2.V sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 17 ods. 2 Komisia pre
informaciu zostavi zoznam administrativnych opatreni a sankcii uvede-
nych v odseku 1.

3. Clenské staty stanovia sankcie, ktoré sa maji uplatnit’ za nespolu-
pracu pri vySetrovani v zmysle ¢lanku 12.

4.  Clenské staty zabezpetia, aby prislusny orgdn mohol zverejnit
kazdé opatrenie alebo sankciu, ktora sa ulozi za porusenie ustanoveni
prijatych na vykonanie tejto smernice, pokial’ by toto zverejnenie vazne
neohrozilo financné trhy alebo nespdsobilo neprimeranti skodu zainte-
resovanym stranam.
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5. Clenské §taty poskytni ESMA kazdorogne sihrnné informécie
tykajlice sa vsetkych administrativnych opatreni a sankcii uvalenych
v stlade s odsekmi 1 a 2.

Ak prislusny organ zverejni administrativne opatrenie alebo sankciu,
poda zaroven o tejto skutoCnosti spravu pre ESMA.

Ak sa uverejnené sankcie tykaji investicnej spolocnosti, ktord ma povo-
lenie v siilade so smernicou 2004/39/ES, ESMA prida do registra inves-
tiénych spolo¢nosti zriadeného podl'a ¢lanku 5 ods. 3 smernice 2004/39/
ES odkaz na uverejnent sankciu.

Clénok 15

Clenské staty zabezpetia, aby proti rozhodnutiam prislusnych organov
bolo mozné podat’ na sud opravny prostriedok.

Clanok 15a

1.V stlade s nariadenim (EU) & 1095/2010 prislusné organy spolu-
pracuju s ESMA na tcely tejto smernice.

2. Prislusné organy bezodkladne poskytna ESMA vsetky informacie
potrebné na plnenie jeho povinnosti v stlade s ¢lankom 35 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 16

1. Prislusné organy navzajom spolupracuji vzdy, ked’ je to potrebné
na GCely plnenia ich povinnosti, vyuzivajuc svoje pravomoci stanovené
v tejto smernici alebo vo vnutrostatnych pravnych predpisoch. Prislusné
organy poskytni pomoc prisluSnym organom ostatnych ¢lenskych
Statov. Vymieflaju si najmd informdcie a spolupracuji pri vySetrovani.

2. Prislusné organy na poziadanie bezodkladne poskytnu vSetky
informacie pozadované na tcely uvedené v odseku 1. Ak je to potrebné,
prislusné organy prijimajice takito ziadost bezodkladne prijmi
potrebné opatrenia, aby zozbierali pozadované informacie. Ak dozia-
dany prislusny organ nedokaze dodat’ ziadané informacie bezodkladne,
ozndmi ziadajlcemu prisluSnému orgdnu doévody. Na informdcie takto
dodané sa vzt'ahuje dodrziavanie sluzobného tajomstva, ktorému podlie-
haji osoby zamestnané alebo v minulosti zamestnané prislusnymi
organmi prijimajicimi informécie.

Prislusné organy mozu odmietnut’ konat' na Ziadost' o informadcie, ak:

— dané inform4cie by mohli nepriaznivo ovplyvnit’ suverenitu, bezpec-
nost’ alebo verejny zaujem doziadaného c¢lenského Statu,

— sa uz vo€i tym istym osobam zacalo pred organmi doziadaného
¢lenského Statu stidne konanie, ktorého predmetom st tie isté akti-
vity, alebo

— uz bol vyneseny konecny rozsudok v stvislosti s tymito osobami pre
tie isté aktivity v doziadanom c¢lenskom State.
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V kazdom takom pripade informuju Zziadajuci prislusny organ
a poskytnii najpodrobnejSie mozné informacie o tomto konani alebo
rozsudku.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 Zmluvy o fungovani Europskej
tinie (ZFEV), prislusny organ, na ktorého ziadost’ o informacie sa nerea-
guje v primeranej lehote, alebo ktor¢ho ziadost o informacie sa
zamietne, mdze na toto zamietnutic alebo nekonanie upozornit
ESMA. V situaciach uvedenych v prvej vete mdéze ESMA konat
v stlade s &lankom 19 nariadenia (EU) 1095/2010 bez toho, aby
boli dotknut¢é moznosti odmietnut’ konat vo veci ziadosti
o informacie, ako sa ustanovuje v druhom pododseku tohto odseku,
a bez toho, aby bola dotknutd moznost, ze ESMA bude konat
v stilade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Bez toho, aby boli dotknuté zavizky, ktorym podlichaji v sidnom
konani podla trestného zakona, prislusné organy, ktoré prijmu infor-
macie podla odseku 1, ich m6zu pouzit’ len pri vykone svojich funkcii
v rozsahu tejto smernice a v suvislosti so spravnym alebo sudnym
konanim vyhradne stvisiacim s vykonom tychto funkcii. Ak s tym
vSak prislusny organ oznamujuci informacie sthlasi, organ prijimajuci
informacie ich moéze pouzit na iny ucel alebo ich moéze zaslat’
prislusnym organom inych ¢lenskych Statov.

3. Ak je prislusny organ presvedceny, ze sa na uzemi in¢ho clen-
ského statu kona alebo konalo v protiklade s ustanoveniami tejto smer-
nice alebo ze takéto konanie ovplyviuje finan¢né nastroje, s ktorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu nachadzajucom sa v inom c¢lenskom
State, oznami tato skutoCnost’ tak presne, ako sa da, prislusSnému organu
tohto in¢ho clenského Statu. Prislusny organ tohto in¢ho clenského Statu
prijme vhodné opatrenie. Informuje oznamujuci prislusny organ
o vysledku a, pokial’ je to mozné, o podstatnom priebeznom vyvoji.
Tymto odsekom nie su dotknuté pravomoci prislusného organu, ktory
zaslal informacie. Prislusné organy roéznych ¢lenskych Statov, ktoré st
prislusné na cely clanku 10, musia navzidjom konzultovat
o navrhovanom d’alSom postupe pri svojich krokoch.

4. Prislusny organ jedného <¢lenského Statu moze ziadat, aby
prislusny organ iného ¢lenského Statu vykonal vySetrovanie na svojom
uzemi.

Dalej moZe ziadat, aby bolo jeho pracovnikom povolené sprevadzat
pracovnikov prislusného organu tohto druhého c¢lenského Statu pocas
vySetrovania.

Vysetrovanie vSak pocas celého priebehu podliecha celkovému riadeniu
¢lenského $tatu, na tzemi ktorého sa vedie.

Prislusné organy moézu odmietnut’ konat na ziadost' o vySetrovanie,
ktoré sa ma viest podla prvého pododseku, alebo na ziadost, aby
jeho pracovnici sprevadzali pracovnikov prislusného organu iného c¢len-
ského Statu, ako je stanovené v druhom pododseku, ak by takéto vyse-
trovanie mohlo nepriaznivo ovplyvnit' suverenitu, bezpecnost alebo
verejny zaujem doziadaného Statu alebo ak sa uz zacalo sidne konanie
s ohladom na tie isté aktivity a voCi tym istym osobam pred organmi
poziadaného c¢lenského Stitu alebo ak uZ bol vyneseny konecny
rozsudok v suvislosti s tymito osobami za tie isté aktivity
v doziadanom S§tate. V takom pripade primerane informuju Zziadajuci
prislusny organ a poskytni najpodrobnejSie mozné informéicie o tomto
konani alebo rozsudku.
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Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 258 ZFEU, prisluiny organ, ktorého
ziadost’ o zacatie vySetrovania alebo ziadost' o povolenie pre svojich
pracovnikov sprevadzat pracovnikov prislusného organu iného Cclen-
ského Statu nie je vybavend v primeranej lehote alebo je zamietnuta,
moze o tomto zamietnuti alebo nekonani v primeranej lehote upozornit
ESMA. V pripadoch uvedenych v prvej vete moéze ESMA konat
v stlade s &lankom 19 nariadenia (EU) &1095/2010 bez toho, aby
boli dotknut¢é moznosti odmietnut konat vo veci Ziadosti
o informacie, ako sa uvadza vo Stvrtom pododseku tohto odseku,
a bez toho, aby bola dotknutd moznost, ze ESMA bude konat
v stilade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

5. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatfiovania odsekov 2
a 4 moze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov
o postupoch a formach vymeny informacii a cezhrani¢nych kontrol, ako
sa uvadza v tomto ¢lanku.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 17

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim 2001/528/ES (d’alej len ,,vybor).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatni sa ¢lanok 5 a 7 rozhod-
nutia 1999/468/ES so zretelom na ustanovenia jeho ¢lanku 8 za pred-
pokladu, ze vykonavacie opatrenia prijaté podla tohto postupu nemenia
zéakladné ustanovenia tejto smernice.

Lehota uvedena v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES je stano-
vena na tri mesiace.

2a. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5a ods. 1 az 4
a ¢lanok 7 rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho ¢lanok 8.

3. Komisia prehodnoti do 31. decembra 2010 a potom minimalne
kazdé tri roky ustanovenia o jej vykonavacich pravomociach
a predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tychto
pravomoci. Tato sprava skiima predovSetkym, ¢&i je potrebné, aby
Komisia navrhla zmeny a doplnenia k tejto smernici, aby sa zabezpecil
primerany rozsah vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu.
Zaver o tom, ¢i treba vykonat zmeny a doplnenia, doplni podrobné
odovodnenie. Ak je to potrebné, k sprave sa prilozi legislativny navrh
na zmenu a doplnenie ustanoveni o vykonavacich pravomociach prene-
senych na Komisiu.
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Clanok 17a

Komisia do 1. decembra 2011 preskima clanky 1, 6, 8, 14 a 16
a predlozi vSetky vhodné legislativne navrhy s cielom umoznit' plné
uplatiiovanie  delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU
a vykonavacich aktov podla &lanku 291 ZFEU vzhladom na tito smer-
nicu. Bez toho, aby boli dotknuté vykonavacie opatrenia, ktoré sa uz
prijali, pravomoci prenesené na Komisiu v ¢lanku 17 na ucely prijatia
vykonavacich opatreni, ktoré zostavajii v platnosti po nadobudnuti plat-
nosti Lisabonskej zmluvy, sa prestanti uplatiiovat’ 1. decembra 2012.

Clénok 18

Clenské $taty uveda do uéinnosti zékony, iné predpisy a spravne opat-
renia potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou najneskor do 12.
oktobra 2004. Bezodkladne o tom informuju Komisiu.

Clenské $taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia Clenské Staty.

Clénok 19

Clankom 11 nie je dotknutda moznost ¢lenského §titu zaviest samo-
statné pravne a administrativne mechanizmy pre zamorské eurdpske
uzemia, za ktorych zahrani¢né vzt'ahy je tento ¢lensky Stat zodpovedny.

Clénok 20

Smernica 89/592/EHS a ¢lanok 68 ods. 1 a ¢lanok 81 ods.l smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani
cennych papierov na kotovanie na burze cennych papierov a o infor-
maciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch maji zverejiiovat’ (1) sa
rusi s Gcinnost'ou od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.

Clénok 21

Tato smernica nadobuda Ucéinnost’ v den uverejnenia v Uradnom vest-
niku Eurdpskej unie.

Clénok 22

Tato smernica je adresovana Clenskym Statom.

() U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1.



