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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 98/26/ES
z 19. maja 1998

o konefnom zuctovani v platobnych systémoch a zuctovacich
systémoch cennych papierov

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva, a najmé na
jej ¢lanok 100a,

so zretelom na navrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Europskeho menového institatu (?),

so zretelom na stanovisko Hospodarskeho a socialneho vyboru (%),

konajiic v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 189b zmluvy (4),

(1)  ked’ze Lamfalussyho sprava z roku 1990 guvernérom centrdlnych
bank skupiny desiatich krajin demonstrovala zavazné systémové
riziko spocivajuce v platobnych systémoch, ktoré fungujii na
zaklade niekolkych pravnych typov zlcétovania platieb, najmé
mnohostranného nettingu; ked’ze znizovanie pravnych rizik spoje-
nych s ucastou v systémoch hrubého zuctovania v redlnom case
ma rozhodujici vyznam vzhl'adom na zvysujuci sa rozvoj tychto
systémov;

(2)  kedze je tiez nanajvy$ ddlezité znizovat’ riziko spojené so zapo-
jenim sa do zuctovacich systémov cennych papierov, najmi tam,
kde existuje tizke spojenie medzi takymito systémami a platob-
nymi systémami;

(3)  kedze tato smernica sa zameriava na to, aby prispievala k ucin-
nému a nakladovo ucinnému fungovaniu cezhraniénych platob-
nych zactovacich dohdd a dohdd o zGctovani cennych papierov,
ktoré upeviiujii volny pohyb kapitalu na vnitornom trhu; ked’ze
tato smernica podporuje pokrok uskutocneny smerom k dokon-
Ceniu vnutorného trhu, najméd k volnosti poskytovania sluzieb
a liberalizacii kapitdlovych pohybov s cielom realizacie Hospo-
darskej a menovej unie;

4)  kedze je ziaduce, aby sa zakony cClenskych Statov zameriavali na
minimalizovanie preruSenia systému, sposobovaného konaniami
vo veci nesolventnosti voci Gcastnikovi v tomto systéme;

(M U. v. ES C 207, 18.7.1996, s. 13, a U. v. ES C 259, 26.8.1997, s. 6.

(*) Stanovisko doruc¢ené 21. novembra 1996.

() U. v. ES C 56, 24.2.1997, s. 1. )

(%) Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 9. aprila 1997 (U. v. ES C 132,
28.4.1997, s. 74), spolocné stanovisko Rady z 13. oktobra 1997 (U. v. ES
C 375, 10.12.1997, s. 34) a rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu z 29. januara
1998 (U. v. ES C 56, 23.2.1998). Rozhodnutie Rady z 27. aprila 1998.
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®)

(6)

()

(€]

(10)

()

(12)

ked’ze navrh smernice pre reorganizaciu a likvidaciu uverovych
institacii, predlozeny v roku 1985, doplneny 8. februara 1988,
dosial’ Rada neschvalila; ked’ze konvencia o konaniach vo veci
nesolventnosti, navrhnutd dna 23. novembra 1995 na stretnuti
Clenskych Statov v rdmci zasadnutia Rady, vyslovne vylucuje
poistovacie podniky, uverové institucie a investi¢né firmy;

ked’Ze je tato smernica urcend, aby zahfiala platobné zictovacie
systémy a z(cétovacie systémy cennych papierov tak domaceho,
ako aj cezhrani¢ného charakteru; ked’Ze smernica je uplatnitelna
na systémy spoloCenstva a na zabezpecenie zarukou, vytvorené
ich ucastnikmi, ¢i uz si to ucastnici spoloCenstva, alebo iCastnici
tretej krajiny, v stvislosti so zapojenim sa do tychto systémov;

ked’ze clenské Staty moézu uplatnit’ ustanovenia tejto smernice na
svoje domadce institucie, ktoré sa priamo podiel’aju na systémoch
tretej krajiny, a na zabezpecenie zarukou, poskytnuté v suvislosti
so zapojenim sa do tychto systémov;

ked’ze znizovanie systémového rizika vyzaduje najmid konecné
zuctovanie a vymahatel'nost’ zabezpecenia zarukou; ked’ze zabez-
pecenie zarukou znamend, Zze obsahuje vSetky prostriedky, ktoré
poskytol ucastnik druhym ucastnikom v platobnych zactovacich
systémoch a/alebo zuctovacich systémoch cennych papierov na
zaistenie prdv a povinnosti v stvislosti s tymto systémom,
vratane dohod o spdtnom odkupeni, retencnych prav zo zakona
a fiduciarnych prevodov; ked’ze predpis typu zabezpecenia
zarukou vo vnutrostatnom pravnom predpise, ktory moze byt
pouzity, by nemal byt ovplyvneny definiciou zabezpecenia
zarukou v tejto smernici;

ked’ze tato smernica zahrnutim zabezpeCenia zarukou, umoZzne-
ného v stvislosti s operaciami centralnych bank ¢lenskych Statov
fungujucich ako centralne banky, vratane operacii menovej poli-
tiky, pomaha Eurdpskemu menovému instititu v jeho ulohe
podporovania G¢innosti cezhrani¢nych platieb s cielom pripravy
tretej etapy Hospodarskej a menovej Unie, a tym prispieva
k rozvoju potrebného legislativneho ramca, v ktorom moze
rozvijat' svoju politiku Eurdpska centralna banka;

ked’ze prevodné prikazy a ich netting by mali byt prdvne vyma-
hatel'né v zmysle jurisdikcie vSetkych c¢lenskych Statov a zavézné
pre tretie osoby;

kedze pravidla o konenom rozhodnuti nettingu by nemali
zabranit’ testovaniu systémov, ¢i prikazy, ktoré vstpili do
systému, vyhovuju pravidlam tohto systému a dovol'uju, aby sa
uskutoc¢nilo zuctovanie tohto systému,
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(13)

(14

(14a)

(15)

(16)

amn

(18)

(19)

(20)

ked’ze v tejto smernici by ucastnikovi alebo tretej osobe nemalo
ni¢ branit’ pri uplatiovani akéhokol'vek prava alebo naroku
vyplyvajuceho zo zakladnych transakcii, ktoré mozu mat’
v zakone, obnovit’ alebo nahradit’ prevodny prikaz, ktory vstapil
do systému, napriklad v pripade podvodu alebo technickej chyby,
pokial’ to nevedie k uvolneniu nettingu ani k zruSeniu prevod-
ného prikazu v systéme;

ked’ze je potrebné zaistit, aby prevodné prikazy nemohli byt
zru$ené po okamihu definovanom pravidlami systému;

Ked'Ze prislusné vnutrostatne organy alebo organy dohladu by
mali zabezpecit, aby sa prevadzkovatelia systémov, ktori zria-
d’uju interoperabilné systémy, v Co najvdcSe] moznej miere
dohodli na spolo¢nych pravidlach o okamihu vstupu do interope-
rabilnych systémov. Prislusné vnutroStatne organy alebo organy
dohladu by mali zabezpecit, aby sa pravidla o okamihu vstupu
do interoperabilného systému koordinovali, pokial' je to mozné
a nevyhnutné, s cielom zamedzit pravnej neistote v pripade
zlyhania zcastneného systému;

kedze je potrebné, aby clensky stat bezodkladne informoval
o zaCati konani vo veci nesolventnosti voci ucastnikovi
v systéme;

ked’ze konania vo veci nesolventnosti by nemali mat retroaktivny
vplyv na prava a povinnosti Gcastnikov v systéme;

ked’Ze v pripade konani vo veci nesolventnosti vo¢i ucastnikovi
v systéme tato smernica sa d’alej zameriava na urcenie, ktory
zakon o nesolventnosti sa uplatni na prava a povinnosti tohto
ucastnika v stvislosti s jeho ucastou v systéme;

ked’ze zabezpecenie zarukou by malo byt oddelené od vplyvov
zakona o nesolventnosti, uplatnite’ného na nesolventného ucast-
nika;

ked’ze ustanovenia ¢lanku 9 ods. 2 by sa mali uplatnit’ iba na
register, Uctovny systém alebo na centralizovany depozitny
systém, ktory preukazuje existenciu vlastnickych prav pri vydani
alebo pre vydanie, alebo prevod prislusnych cennych papierov;

ked’Ze ustanovenia ¢lanku 9 ods. 2 su ur€ené, aby zaistili, ze ak
ucastnik, centralna banka clenského Statu alebo budiica Eurdpska
centralna banka ma platné a G¢inné zabezpecenie zarukou, ako je
urcené podla zdkona Clenského Statu, kde sa nachddza prislusny
uctovny systém alebo centralny uverovy register, potom by sa
platnost’ a vymahatel'nost’ tohto zabezpecenia zarukou tak voci
tomuto systému (a jeho prevadzkovatelovi), ako aj voci akej-
kol'vek osobe, ktora si priamo alebo nepriamo prostrednictvom
neho uplatiluje narok, mala urovat’ vylucne podl'a zékona tohto
¢lenského S$tatu;
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(22)

(23)

ked’ze ustanovenia clanku 9 ods. 2 nie st uréené na to, aby
nepriaznivo ovplyviiovali posobenie a G¢inok zakona ¢lenského
Statu, podla ktorého sa vytvaraju cenné papiere, alebo zakona
Clenského Statu, kde sa inak mozu nachadzat’ cenné papiere (vra-
tane, bez obmedzenia, zdkona tykajuceho sa vytvarania, vlast-
nictva alebo prevodu cennych papierov alebo prav z takychto
cennych papierov), a nemali by sa interpretovat’ tak, aby zname-
nali, Zze akékol'vek takéto zabezpeCenia zarukou bude priamo
vymahatel'né alebo bude moct byt uznané v akomkolvek
takomto cClenskom State inak nez v sulade so zdkonom tohto
¢lenského S$tatu;

ked’Ze je ziaduce, aby sa Clenské Staty vynasnazili vytvorit’ dosta-
tocné spojenia medzi vSetkymi zictovacimi systémami cennych
papierov obsiahnutymi v tejto smernici s cielom presadzovania
maximalnej prehladnosti a pravnej istoty transakcii tykajicich sa
cennych papierov;

KedZze v pripade interoperabilnych systémov modze chybajica
koordinacia toho, ktoré pravidla o okamihu vstupu a neodvola-
telnosti sa uplatnia, vystavit’ ucastnikov jedného systému alebo aj
samotného systémového prevadzkovatela vedlajSim wcinkom
zlyhania v inom systéme; pre obmedzenie systémového rizika
je ziaduce zabezpecit, aby prevadzkovatelia interoperabilnych
systémov koordinovali pravidla o okamihu vstupu a neodvola-
telnosti v systémoch, ktoré prevadzkuju;

ked'ze prijatie tejto smernice predstavuje najvhodnejsi spdsob
realizovania vyS$Sie zmienenych cielov a nepresahuje ramec
toho, Co je potrebné na ich dosiahnutie,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

ODDIEL I

ROZSAH POSOBNOSTI DEFINICIE

Clénok 1

Ustanovenia tejto smernice sa budil uplatiovat’ na:

a) akykol'vek systém podla definicie v ¢lanku 2 pism. a), ktory sa
spravuje pravnymi predpismi ¢lenského statu a funguje v akejkol'vek
mene, M1 EUR < alebo v réznych menach, ktoré systém
vzajomne konvertuje;

b) akéhokol'vek ucastnika v takomto systéme;

¢) zabezpeCenie zarukou poskytnuté v suvislosti s:

— Ucastou v systéme alebo

— operaciami centralnych bank c¢lenskych Statov alebo Eurdpskej

centralnej banky v stvislosti s ich ulohami centralnych bank.
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Clanok 2

Na tucely tejto smernice:

a)

b)

,»Systém* znamend formalne usporiadanie:

— medzi tromi alebo viacerymi tcastnikmi, nepocitajic systémo-
vého prevadzkovatela tohto systému, pripadného zuctovacieho
agenta, pripadnt centralnu protistranu, pripadny zac¢tovaci ustav
alebo pripadného nepriameho Ucastnika, so spolo¢nymi pravid-
lami a Standardizovanymi Gpravami pre zictovanie cez centralnu
protistranu alebo bez nej alebo vykonavanie prevodnych
prikazov medzi Gcastnikmi,

— spravujuce sa pravom cClenského Statu zvolenym ucastnikmi;
avSak Ucastnici si moézu vybrat iba pravo clenského Statu,
v ktorom ma asponl jeden z nich svoje ustredie, a

— oznacené bez toho, aby tym boli dotknuté prisnejsSie podmienky
stanovené vSeobecnymi vnutrostatnymi pravnymi predpismi, ako
systém a oznamené Komisii ¢lenskym Statom, ktorého pravo je
uplatnitelné, po tom, ako tento clensky S$tat bude sthlasit’
s primeranostou pravidiel systému.

Pokial' v prvom pododseku nie je ustanovené inak, Clensky Stat
modze oznaCit ako systém také formalne usporiadanie, ktorého
¢innost’ pozostava z vykonu prevodnych prikazov, ako je defino-
vané v pismene i), a ktoré v obmedzenom rozsahu vykonava
prikazy tykajuce sa inych finan¢nych nastrojov, ak sa tento Clensky
Stat domnieva, ze takéto oznacenie je garantované z dévodu systé-
mového rizika.

Clensky $tat moze tiez na zéklade posudenia v jednotlivych pripa-
doch oznacit' ako systém také formalne usporiadanie iba medzi
dvoma ucastnikmi, nepocitajic mozné¢ho zuctovacieho agenta,
moznu centralnu protistranu, mozny z(c¢tovaci ustav alebo mozného
nepriameho Ucastnika, ak sa tento ¢lensky Stat domnieva, Ze takéto
oznacenie je oddvodnené z hl'adiska systémového rizika.

Usporiadanie vytvorené medzi interoperabilnymi systémami nepred-
stavuje systém;

,.institdcia“ znamena:

— Uverovl inStiticiu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zacati
a vykonavani Cinnosti uverovych inStiticii (prepracované
znenie) (1) vratane institucii uvedenych v ¢lanku 2 uvedenej
smernice,

M U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
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<)

d)

— investi¢nu spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004
o trhoch s finanénymi nastrojmi (1) s vynimkou institacii uvede-
nych v zozname v ¢lanku 2 ods. 1 uvedenej smernice,

— verejnopravne institucie a podniky so Statnou zarukou, alebo

— akykol'vek podnik, ktorého ustredie je mimo spolocenstva
a ktorého funkcie zodpovedaju tym, ktoré maji tverové insti-
tucie alebo investicné spolocnosti spolocenstva v zmysle defi-
nicie v prvej a druhej zarazke,

ktoré sa podielajii na systéme a ktoré su zodpovedné za splnenie
finan¢nych zévédzkov vyplyvajucich z prevodnych prikazov v ramci
tohto systému.

Ak je nad systétmom vykonavany dohlad v stlade s vnitrostatnymi
pravnymi predpismi a systém vykonava iba prevodné prikazy
v zmysle definicie v pismene i) a platby vyplyvajuce z takychto
prikazov, clensky $tit sa mdZe rozhodnut, Ze podniky, ktoré sa
zuCastiujii na takomto systéme a ktoré si zodpovedné za splnenie
finan¢nych zévidzkov vyplyvajicich z prevodnych prikazov v ramci
tohto systému, mozu byt povazované za institicie pod podmienkou,
Ze aspon traja iCastnici tohto systému patria do kategérii uvedenych
v prvom pododseku a ze takéto rozhodnutiec je odovodnené
z hl'adiska systémového rizika;

»centralna protistrana® znamena subjekt, ktory je sprostredkova-
telom medzi inStitGciami v systéme a ktory pdsobi ako vyluc¢na
protistrana tychto institucii, pokial’ ide o ich prevodné prikazy;

»ZUCtovaci agent“ znamena subjekt zabezpeCujuci inStiticiam
a/alebo centralnej protistrane zacastnenych na systémoch ziétovacie
ucty, pomocou ktorych st zuctované prevodné prikazy v ramci
takychto systémov, a podl'a okolnosti poskytujuci Gver tymto insti-
ticiam a/alebo centralnym protistrandm na ucely zuétovania;

»ZUCtovaci ustav® znamena subjekt zodpovedny za vypocet Cistych
pozicii institdcii, moznej centralnej protistrany a/alebo mozného
zuctovacieho agenta;

» M1 ,ucastnik™ znamend inStituciu, centralnu protistranu, zucto-
vacieho agenta, zuCtovaci ustav alebo systémového prevadzkova-
tela. <

Podla pravidiel syst¢ému moéze ten isty ucastnik pdsobit ako
centralna protistrana, zuctovaci agent alebo zuctovaci tUstav alebo
vykonavat’ Cast’ alebo vsetky tieto ulohy.

Clensky $tat méze rozhodnut, Ze na Gdely tejto smernice moze byt
za ucastnika povazovany nepriamy ucastnik, ak je to odévodnené na
zaklade systémového rizika. V pripadoch, ked’ sa nepriamy tcastnik
povazuje za ucastnika na zéklade systémového rizika, neobmedzuje
sa tym zodpovednost’ UCastnika, prostrednictvom ktorého nepriamy
Ucastnik zadava prevodné prikazy do systému;

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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g)

h)

i)

k)

m)

»hepriamy Ucastnik znamend inStitaciu, centrdlnu protistranu,
zuctovacieho agenta, zuctovaci ustav alebo systémového prevadzko-
vatel'a so zmluvnym vztahom s ucastnikom systému vykonavaju-
ceho prevodné prikazy, ¢o umoziiuje nepriamemu ucastnikovi
zadavat’ prevodné prikazy cez systém, pokial' je nepriamy tcastnik
systémovému prevadzkovatel'ovi znamy;

»cenné papiere” znamenaju vSetky nastroje uvedené v oddiele
C prilohy I smernice 2004/39/ES;

»prevodny prikaz® znamena:

— akykol'vek pokyn ucastnika poskytnat’ prijemcovi Ciastku penazi
prostrednictvom uc¢tovného zéapisu na ucty uverovej institlcie,
centralnej banky, centralnej protistrany alebo zGctovacieho
agenta alebo akykol'vek pokyn, ktory vedie k prevzatiu alebo
plneniu platobnej povinnosti vymedzenej pravidlami systému,
alebo

— pokyn ucastnika previest vlastnicke pravo alebo prava
k cennému papieru alebo cennym papierom prostrednictvom
zapisu do registra, alebo inym spdsobom;

»konkurzné konanie“ znamend akékol'vek kolektivne opatrenie
stanovené pravnymi predpismi Clenského Statu alebo tretej krajiny
s cielom likvidacie alebo reorganizicie ucastnika, kde takéto opat-
renie zahfiia docasné pozastavenie alebo uloZenie obmedzenia
prevodov alebo platieb;

»vysporiadanie® znamena zmenu pohladavok a zavéizkov vyplyva-
jucich z prevodnych prikazov, ktoré ucastnik alebo ucastnici vyda-
vaju alebo ziskavajui od jedného alebo viacerych ucastnikov na
jednu Cista pohladavku alebo jeden Cisty zavdzok s dosledkom,
ze uplatinovat sa modze iba Cistd pohladavka alebo dlzny moze
byt iba Cisty zavizok;

»ZUCtovaci et znamena ucet v centralnej banke, u zuctovacieho
agenta alebo centralnej protistrany, ktory sa pouZiva na drzanie
finan¢nych prostriedkov alebo cennych papierov a na zictovanie
transakcii medzi ucastnikmi v systéme;

»vecnd zaruka“ znamena vsetky spenazitelné aktiva vratane, bez
obmedzenia, finan¢nej zaruky uvedenej v ¢lanku 1 ods. 4 pism. a)
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. juna
2002 o dohodach o finanénych zarukach ('), poskytnuté v ramci
zaloznej zmluvy (vratane penazi poskytnutych v ramci zaloZnej
zmluvy), v ramci dohody o spitnej kipe alebo podobnej dohody,
alebo inak s cielom zabezpeCit' prava a povinnosti, ktoré mozu
vzniknit' v stvislosti so systémom, alebo poskytnuté centralnym
bankam c¢lenskych Statov alebo Eurdpskej centralnej banke;

() U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43.
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n) ,pracovny den“ pokryva denné aj nocné vyrovnavanie a zahina
vSetky pripady, ktoré nastanti v priebehu pracovného cyklu systému;

0) ,interoperabilné¢ systémy“ znamenaji dva alebo viac systémov,
ktorych systémovi prevadzkovatelia ustanovili medzi sebou
vzajomné usporiadanie, ktoré zahifia vykon prevodnych prikazov
medzi systémami;

p) ,systémovy prevadzkovatel* znamena subjekt alebo subjekty pravne
zodpovedné za prevadzkovanie systému. Systémovy prevadzkovatel
moze posobit’ aj ako zOcCtovaci agent, centrdlna protistrana alebo
zuctovaci Ustav.

ODDIEL II
VYSPORIADANIE A PREVODNE PRIKAZY

Clénok 3

Ml
" 1. Prevodné prikazy a vysporiadanie st pravne vynutitelné a zavizné
pre tretie strany aj v pripade konkurzného konania voci ucastnikovi pod
podmienkou, ze prevodné prikazy vstapili do systému pred okamihom
zaCatia takéhoto konkurzného konania, ako je vymedzené v c¢lanku 6
ods. 1 To plati aj v pripade konkurzného konania voc¢i ucastnikovi (v
prislusnom alebo interoperabilnom systéme) alebo voci systémovému
prevadzkovatel'ovi interoperabilného systému, ktory nie je uGcastnikom.

Ak prevodné prikazy vstupili do systému po okamihu zacatia konkurz-
ného konania a vykonali sa v priebehu pracovného dna, ako je vyme-
dzeny pravidlami daného systému, pocas ktorého sa takéto konanie
zacalo, st pravne vynutitelné a zavdzné voci tretim stranam iba vtedy,
ak systémovy prevadzkovatel moze dokézat, ze v Case, ked sa tieto
prevodné prikazy stali neodvolatelnymi, si nebol vedomy a ani si
nemohol byt vedomy zacatia takéhoto konania.

2. Ziadny zakon, predpis ani prax o zruSeni zmliv a transakcii
uzavretych pred momentom zacatia konkurzného konania v zmysle defi-
nicie v ¢lanku 6 ods. 1 nebude viest’ k zruSeniu vysporiadania.

3. Okamih vstupu prevodného prikazu do systému sa ur¢i podla
pravidiel tohto systému. Ak vnutrostatne pravne predpisy, ktorymi sa
spravuje systém, upravuji okamih vstupu, pravidla tohto systému musia
byt v sulade s takymito ustanoveniami.

4. 'V pripade interoperabilnych systémov si kazdy systém vo svojich
pravidlach urci okamih vstupu do vlastného systému tak, aby sa v maxi-
malnej moznej miere zabezpecilo, ze pravidla vsetkych prislusnych inte-
roperabilnych systémov su v tejto oblasti skoordinované. Pokial’ nie je
vyslovne uvedené inak v pravidlach vsetkych systémov, ktoré su
sucastou interoperabilnych systémov, na pravidla okamihu vstupu
jedného systému nemaju vplyv ziadne pravidla inych systémov,
s ktorymi je interoperabilny.
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Clanok 4

Clenské §taty mozu stanovit, Ze zadatie konkurzného konania voéi
ucastnikovi alebo systémovému prevadzkovatel'ovi interoperabilného
systtmu nebrani pouzitiu finanénych prostriedkov alebo cennych
papierov dostupnych na zictovacom ucte tohto tcastnika na plnenie
zavéazkov tohto Ucastnika v systéme alebo v interoperabilnom systéme
v pracovny defi zalatia konkurzného konania. Clenské §tity mozu tieZ
stanovit, ze Uverovy nastroj poskytnuty takémuto ucastnikovi, prepo-
jeny so systémom, sa na zaklade dostupnej jestvujucej vecnej zaruky
pouzije na plnenie zavéizkov tohto ucastnika v systéme alebo v intero-
perabilnom systéme.

Clanok 5

Prevodny prikaz nesmie byt zruSeny ucastnikom v systéme ani tret'ou
osobou od okamihu, ktory je definovany pravidlami tohto systému.

V pripade interoperabilnych systémov si kazdy systém vo svojich
pravidlach ur¢i okamih neodvolatel'nosti tak, aby sa v maximalnej
moznej miere zabezpecilo, ze pravidla vsetkych prislusnych interopera-
bilnych systémov st v tejto oblasti skoordinované. Pokial nie je
vyslovne uvedené inak v pravidlach vSetkych systémov, ktoré st
sucastou interoperabilnych systémov, na pravidla okamihu neodvola-
telnosti jedného systému nemaju vplyv ziadne pravidla inych systémov,
s ktorymi je interoperabilny.

ODDIEL III
USTANOVENIA TYKAJUCE SA KONKURZNEHO KONANIA

Clénok 6

1. Na ucel tejto smernice je okamihom zacatia konkurzného konania
okamih, ked prislusny stdny alebo spravny organ vyda rozhodnutie.

2. Ak bolo rozhodnutie prijaté v stlade s odsekom 1, prislusny sudny
alebo spravny organ bezodkladne oznami toto rozhodnutie prislusnému
organu, ktory bol ur¢eny jeho ¢lenskym Statom.

3. Clensky stat uvedeny v odseku 2 bezodkladne informuje Eurdpsky
vybor pre systémové rizikd, ostatné clenské Staty a Eurdpsky organ
dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) (ESMA), zriadeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (1).

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Clénok 7

Konkurzné konanie nema spitné ucinky na prava a povinnosti ucastnika
vyplyvajuce z jeho ucasti v systéme alebo v stvislosti s nou pred
okamihom zacatia takéhoto konania, ako je vymedzené v c¢lanku 6
ods. 1 To plati okrem iného aj vo vztahu k prdvam a povinnostiam
ucastnika v interoperabilnom systéme alebo systémového prevadzkova-
tel'a interoperabilného systému, ktory nie je tcastnikom.

Clénok 8

V pripade zacatia konkurzné¢ho konania voc¢i ucastnikovi v systéme sa
prava a povinnosti vyplyvajice z ucasti tohto ucastnika alebo v suvislosti
s fiou spravuju pravom, ktorym sa spravuje tento systém.

ODDIEL 1V

OCHRANA VECNE ZABEZPECENYCH PRAV VERITELOV PRED
UCINKAMI KONKURZU POSKYTOVATELA ZARUKY

Clanok 9

1.  Prava systémového prevadzkovatela alebo ucastnika na vecnu
zaruku, ktord sa im poskytuje v suvislosti so syst¢émom alebo akym-
kol'vek interoperabilnym systémom, a prava centralnych bank ¢lenskych
Statov alebo Eurdpskej centralnej banky na vecnil zaruku, ktord sa im
poskytla, nie st dotknuté konkurznym konanim voci:

a) ucastnikovi (v prislusnom systéme alebo v interoperabilnom systé-
me),

b) systémovému prevadzkovatelovi interoperabilného systému, ktory
nie je ucastnikom,

¢) protistrane k centralnym bankam c¢lenskych Statov alebo Eurdpske;j
centralnej banke, alebo

d) akejkol'vek tretej strane, ktord poskytla vecnt zaruku.

Takato vecna zaruka sa méze pouzit' na uspokojenie tychto prav.

Ak systémovy prevadzkovatel’ poskytol vecni zaruku inému systémo-
vému prevadzkovatelovi v suvislosti s interoperabilnym systémom, na
prava systémového prevadzkovatela, ktory zaruku poskytol, na tato
vecni zaruku nema vplyv konkurzné konanie voc€i systémovému
prevadzkovatel'ovi, ktory zaruku prijal.

2. Ak st cenné papiere, vratane prav k cennym papierom, poskytnuté
ako vecna zaruka ucastnikom, systémovym prevadzkovatelom alebo
centralnym bankam c¢lenskych Statov alebo Europskej centralnej banke
podla odseku 1 a ich pravo, alebo pravo akéhokol'vek splnomocneného
zastupcu, agenta alebo tretej osoby konajucej v ich mene, k tymto
cennym papierom je pravoplatne zaznamenané v registri, uétovnom
systéme alebo centralnom depozitnom systéme nachadzajicom sa v ¢len-
skom State, urCenie prav takychto subjektov ako drzitelov vecnej
zaruky, pokial’ ide o tieto cenné papiere, sa riadi pravom tohto Clen-
ského Statu.
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ODDIEL V
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 10

YM2
" 1. Clenské Staty urcia systémy a prislusnych prevadzkovatel'ov systé-
mov, ktoré maju patrit’ do rozsahu pdsobnosti tejto smernice, a oznamia
ich ESMA a informuju ho o organoch, ktoré ur€ili v sulade s ¢lankom 6
ods. 2 ESMA uverejni tieto informacie na svojej internetovej stranke.

Systémovy prevadzkovatel' oznami clenskému §tatu, ktorého pravo sa
uplatiluje, ucastnikov systému vratane vsetkych pripadnych nepriamych
ucastnikov, ako aj akukol'vek zmenu, ktord sa ich tyka.

Okrem oznamovania udajov uvedenych v druhom pododseku moézu
Clenské Staty podriadit’ systémy, ktoré patria do ich pravomoci, poZzia-
davkam dohl'adu alebo povol'ovania.

Institicia na poziadanie informuje kohokolvek, kto ma opravneny
zaujem, o systémoch, v ktorych je ucastnikom, a poskytne mu infor-
macie o hlavnych pravidlach, ktorymi sa spravuje fungovanie tychto
systémov.

2. Systém, ktory bol uréeny skor, ako nadobudli ucinnost’ vnttro-
§tatne ustanovenia na vykonanie smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/44/ES zo 6. maja 2009, ktorou sa meni a dopliia smernica
98/26/ES o konecnom zictovani v platobnych systémoch a zuctovacich
syst¢émoch cennych papierov a smernica 2002/47/ES o dohodach
o finanénych zarukach, pokial ide o prepojené systémy a uverové
pohladavky (1), sa aj nad’alej povazuje za urfeny na udely tejto smer-
nice.

Prevodny prikaz, ktory vstipi do systému pred nadobudnutim ucinnosti
vnutrostatnych ustanoveni, ktorymi sa vykonava smernica 2009/44/ES,
ale ktory sa vyrovna po nadobudnuti ich 0Cinnosti, sa povazuje za
prevodny prikaz na ucely tejto smernice.

Clénok 10a

1. Prislusné organy spolupracuju s ESMA na ucely tejto smernice
v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy bezodkladne poskytni ESMA vsetky informacie
potrebné na plnenie jeho povinnosti v sulade s ¢lankom 35 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 11
1. Clenské staty uveda do ulinnosti zédkony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smernicou

do 11. decembra 1999. Bezodkladne o tom informuju Komisiu.

(M U. v. EU L 146, 10.6.2009, s. 37.
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Clenské $taty uved priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia Clenské Staty.

2. Clenské stity oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti pdsobnosti
tejto smernice. V tomto ozndmeni Clenské Staty uvedu tabulku zhody,
obsahujicu vnutrostatne pravne predpisy, ktoré existuju alebo st zave-
dené v suvislosti s jednotlivymi ¢lankami tejto smernice.

Clanok 12

Najneskor do troch rokov odo dna uvedeného v ¢Elanku 11 ods. 1
Komisia predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade o uplatiiovani
tejto smernice, ak je to vhodné, spolu s navrhmi na jej preskiimanie.

Clanok 13

Tato smernica nadobudne ucinnost’ v den jej uverejnenia v Uradnom
vestniku Eurdpskych spolocenstiev.

Clénok 14

Tato smernica je adresovana ¢lenskym §tatom.



