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SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 201 1/61/EU

z 8. jana 2011

o spravcoch alternativnych investiénych fondov a o zmene a doplnem smernic 2003/41/ES

a 2009/65(ES a nariadeni (ES) &

. 1060/2009 a (EU) &

. 1095/2010

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na

stanovisko  Eurdpskeho hospodarskeho

a socidlneho vyboru (?),

konajac v sdlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZe:

1

Sprévcovia alternatfvnych investi¢nych fondov (dalej len
,spravcovia AIF) st zodpovedni za spravu vyznamného
objemu investovanych aktiv v Unii, podielaji sa na
velkom mnozstve obchodov na trhoch s finanénymi
ndstrojmi a moézu mat vyznamny vplyv na trhy a na
spolo¢nosti, do ktorych investujt.

Vplyv spravcov AIF na trhy, na ktorych posobia, je vo
velkej miere prinosom, ale finanéné tazkosti zazname-
nané v poslednom obdobi jasne ukédzali, ako ¢innosti
spravcov AIF mozu prispief aj k rozsfreniu alebo
prehibeniu rizik vo financnom systéme. Nekoordinované
narodné reakcie stazuji efektivne riadenie tychto rizik.
Cielom tejto smernice je preto ustanovit spolo¢né pozia-
davky, ktorymi sa upravi udelovanie povolenia spravcom

() U.v. EU C 272, 13.11.2009, s. 1.

(3 U.v. EU C 18, 19.1.2011, s. 90.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 11. novembra 2010 (zatial neuve-
rejnend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. mdja 2011.

AIF a dohlad nad nimi v zdujme zabezpecenia jednot-
ného pristupu k sdvisiacim rizikim a ich vplyvu na
investorov a trhy v Unii.

Tazkosti, ktoré finan¢né trhy v poslednom obdobi zazna-
menali, zdoraznili, Ze mnohé stratégie spravcov AIF st
zranitelné z hladiska niektorych alebo viacerych zdvaz-
nych rizik vo vztahu k investorom, inym dc¢astnikom
tthov a k samotnym trhom. S cielom zabezpecit
komplexny a vseobecny rezim dohladu je potrebné
vytvorit rdmec, ktory bude schopny zvlidnut tieto rizikd
a zohladnif rozmanitost investiénych stratégii a met6d,
ktoré spravcovia AIF vyuzivaji. Tato smernica by sa
preto mala vzfahoval na sprdvcov AIF, ktori spravuji
vietky druhy fondov, ktoré nepatria do posobnosti smer-
nice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES
z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov  (PKIPCP) (), bez ohladu na pravny alebo
zmluvny sposob, akym je sprédvcom AIF zverend tdto
zodpovednost. Spravca AIF by na ziklade povolenia
udeleného podla tejto smernice nemal byt opravneny
riadit PKIPCP v zmysle smernice 2009/65/ES.

Cielom tejto smernice je ustanovit Vnﬁtorn)'f tth pre
spravcov AIF a harmonizovany a prlsny regulacny
rdmec a rdmec dohladu pre ¢innosti v ramci Unie viet-
kych spravcov AIF vratane spravcov AlF, ktorf maju sidlo
v clenskom $tate (spravcov1a AIF z EU), ako aj na
spraveov AlF, ktorf maju sidlo v tretej krajine (spravcovia
AIF z krajiny mimo EU). KedZe praktické dosledky
a mozné tazkosti vyplyvajiice z harmonizovaného regu-
latného rdmca a vnatorného trhu pre spravcov AIF
z krajin mimo EU, ktorf Vykonavaju sprvu  alalebo
uvddzanie na trh v rdmci Unie, a spravcov ATF z EU,
ktori spravujii AIF z krajin mimo EU, st neisté a tazko
predvidatelné vzhladom na nedostatok predchddzajicich
skdsenosti v tomto smere, mal by sa stanovit mecha-
nizmus preskdmania. Po prechodnom obdobi dvoch

# U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
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rokov sa stane po nadobudnuti G¢innosti delegovaného
aktu prijatého Komisiou na tento tcel harmonizovan)’r
rezim eur6pskeho povolenia uplatnitelnym pre spravcov
AIF z krajiny mimo EU Vykonava]uach sprvu afalebo
uvadzanie na trh v rdmci Unie a spréavcov AIF z EU, ktori
spravujt AIF z krajin mimo EU. Uvedeny harmonizovany
rezim by mal pocas dalsiecho prechodného obdobia troch
rokov platit stibezne s ndrodnymi rezimami ¢lenskych
§titov za urCitych minimdlnych harmonizovanych
podmienok. Po uvedenom trojronom obdobi stbeznej
existencie je cielom ukoncenie ndrodnych rezimov po
nadobudnuti G¢innosti prislusného delegovaného aktu
Komisie.

Styri roky po lehote na transpoziciu tejto smernice by
Komisia mala preskimat uplatiiovanie a rozsah posob-
nosti tejto smernice, pricom zohladni jej ciele a zhodnot,
& harmonizovany pristup Unie sposobll alebo nesposobil
akékolvek pretrvdvajace vyznamné naruSenie trhu a ¢
tito smernica funguje alebo nefunguje Gc¢inne vzhladom
na zdsady vnuatorného trhu a rovnakych podmienok pre
vetkych.

Posobnost tejto smernice by mala byt obmedzend na
subjekty spravujiice AIF v rdmci riadneho podnikania,
bez ohladu na to, ¢i je AIF otvoreného, alebo uzavretého
typu, na pravnu formu AIF alebo na skutocnost, ¢i AIF
je, alebo nie je kétovany, ktoré ziskavajii kapital od viace-
rych investorov s cielom investovat ho v sdlade so stano-
venou investicnou politikou v prospech tychto inves-
torov.

Investi¢né podniky, ako s napriklad rodinné investi¢né
subjekty  (family office vehicles), ktoré investuji
stkromny majetok investorov bez toho, aby ziskavali
kapitdl externe, by sa nemali povazovat za AIF podla
tejto smernice.

Subjekty, ktoré sa nepovazujii za spravcov AIF podla
tejto smernice, nepatria do rozsahu jej posobnosti.
V dosledku toho by sa tdto smernica nemala uplatiovat
na holdingové spolocnosti, ako si v nej vymedzené.
Spravcovia fondov investujicich do verejne neobchodo-
vatelnych akcif (private equity), ani spravcovia AIF, ktori
spravuju AlF, ktorych akcie s prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, by vSak nemali byt vynati
z rozsahu jej posobnosti. Okrem toho sa tito smernica
neuplatiiuje na spravu dochodkovych fondov, systémov
Ucasti zamestnancov alebo systémov sporenia, na nadnd-
rodné intitdcie, ndrodné centrdlne banky ani $titnu,
regiondlnu a miestnu sprdvu a orgdny ¢ institiicie,
ktoré spravuju fondy podporujice systémy socidlneho
a dochodkového zabezpelenia, na subjekty zriadené na
Ucely sekuritizdcie, ani na poistné zmluvy a spolo¢né
podniky.

©)

(10)

(1)

Od investi¢nych spolo¢nosti, ktoré maji povolenie podla
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39[ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi néstrojmi (!),
a Gverovych institacii, ktoré maji povolenie podla smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48ES zo
14. juna 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych
institacii (?), by sa nemalo vyzadovat, aby ziskali povo-
lenie podla tejto smernice, ak chcd v stvislosti s AIF
poskytovat investicné sluzby, ako napriklad individudlne
riadenie portfolia. Investicné spolocnosti by vsak mali
mat moznost priamo alebo nepriamo pontikat podielové
listy alebo akcie AIF investorom v Unii alebo umiest-
fovat takéto podielové listy alebo akcie u investorov
v Unii len v rozsahu, v ktorom sa tieto podielové listy
alebo akcie mézZu uvadzat na trh v stlade s touto smer-
nicou. Pri transpozicii tejto smernice do vniitrodtitneho
prava by clenské $taty mali zohladnit regulacny tcel tejto
poZiadavky a zaistit, aby sa tato poziadavka vztahovala aj
na investi¢né spolo¢nosti usadené v tretej krajine, ktoré
mozu podla prislusného vnitrostitneho prava posky-
tovat investiné sluzby v savislosti s AIF. Poskytovanie
investicnych sluzieb v stvislosti s AIF tymito subjektmi
by nikdy nemalo predstavovat de facto obchddzanie usta-
noveni tejto smernice tak, Ze sa spravca AIF zmeni na
meno na postovej schrinke (letter-box entity), nezdvisle
od toho, ¢i je spravca AIF usadeny v Unii alebo v tretej
krajine.

Touto smernicou sa neupravuji AIF. AIF by sa preto
nadalej mali regulovat na ndrodnej Grovni, kde sa nad
nimi nadalej md vykondvat aj dohlad. Nebolo by prime-
rané regulovat Struktru alebo zlozenie portf6lii AIF,
ktoré spravuji sprévcovia AIF na trovni Unie, a bolo
by ftazké zabezpecit takito rozsiahlu harmonizaciu
vzhladom na znaénd roznorodost druhov AIF, ktoré
spravcovia AIF spravuji. Touto smernicou sa preto
nebrani clenskym $titom prijimat ndrodné poziadavky
ani pokracovat v ich uplatiiovani v stvislosti s AIF usade-
nymi na ich dzemi. Skuto¢nost, Ze clensky $tit moze
dodatocne k poziadavkim uplatiiovanym v inych clen-
skych stitoch ulozif AIF usadenym na svojom tzemi
dalsie poziadavky, by nemala brdnif sprivcom AlIF,
ktorym bolo udelené povolenie v stlade s touto smer-
nicou v inych clenskych Stdtoch, uplatiovat prévo
uvddzaf na trh pre profesiondlnych investorov v Unii
urCité AIF, ktoré st usadené mimo clenského $tatu,
ktory ukladd dodato¢né poziadavky, a ktoré preto nepod-
liehaji tymto dodatoénym poziadavkdm a nemusia ich
dodrziavat.

Vo viacerych ustanoveniach tejto smernice sa od spravcu
AIF vyzaduje, aby zabezpecil dodrziavanie poziadaviek,
za ktoré nie je v niektorych Struktiirach fondov zodpo-
vedny. Prikladom st $truktiry fondov, v ktorych je za
uréenie depozitira zodpovedny AIF alebo iny subjekt,
ktory kond v mene AIF. V takychto pripadoch nemd
spravca AIF, pokial AIF nie je interne spravovany,
uplna kontrolu nad tym, ¢i bol depozitdr naozaj urceny.
Kedze tito smernica neupravuje AIF, nemala by ukladat
AIF  povinnost urcit depozitira. Ak sprivca AIF

L 145, 30.4.2004, s. 1.

U
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nezabezpedi dodrziavanie platnych poziadaviek zo strany profesiondlnych  investorov, a to v  stlade

(12)

(13)

(14)

(15)

ATF alebo iného subjektu v mene AIF, prislusné organy
by sprdvcu AIF mali poziadat, aby prijal potrebné opat-
renia na ndpravu situdcie. Ak sa poziadavky aj napriek
takymto opatreniam nadale} nedodrziavajd a ak sa nedo-
drziavanie tyka sprdvcu AIF z EU alebo sprdvcu AIF
z krajiny mimo EU, ktory ma povolenie a spravuje AlF
z EU, mal by sa spravca AIF vzdat funkcie spravcu tohto
AIF. Ak sa jej nevzdd, mali by takéto vzdanie sa poza-
dovat prislusné orgdny jeho domovského clenského $tétu
a tento AIF by sa uz nemal uvddzat na trh v Unii
Rovnaky zdkaz by sa mal vztahovat aj na sprdvcu AIF
z krajiny mimo EU, ktory ma povolenie a uvddza na trh
v Unii AIF z krajiny mimo EU.

Ak sa v tejto smernici odkazuje na zdujem investorov
AIF a pokial sa osobitne neustanovuje inak, md sa na
mysli zdujem investorov v ich osobitnom postaveni
investorov AIF, a nie ich individudlne zdujmy.

S vyhradou uvedenych vynimiek a obmedzenf by sa tito
smernica mala vztahovat na vietkych sprvcov AIF z EU
spravujiicich AIF z EU alebo AIF z krajin mimo EU, bez
ohladu na to, ¢i sa uvddzajt na trh v Unii alebo nie, na
spravcov AIF z krajin mimo EU spravujdcich AIF z EU,
bez ohladu na to, ¢i sa uvadzajii na trh v Unii, alebo nie,
a na spravcov AIF z krajin mimo EU uvddzajdcich na trh
v Unii AIF z EU alebo AIF z krajin mimo EU.

V tejto smernici sa ustanovuji poziadavky tykajice sa
sposobu, ak)’rm by spravcovia AIF mali spravovat’ AlF,
za ktoré st zodpovedni. V pripade sprévcov AIF
z krajin mimo EU sa uvedené vzfahuje len na spravu
AIF z EU a inych AIF, ktorych podielové listy alebo
akcie sa tiez uvadzaji na trh pre profesiondlnych inves-
torov v Unii.

Povolenie udelené spravcovi AIF z EU v stlade s touto
smernicou sa vztahuje na spravu AIF z EU usadeného
v domovskom ¢lenskom $tite spravcu AIF. Pod
podmienkou dodatoénych poziadaviek oznamovania sa
uvedené vztahu]e aj na uvddzanie AIF z EU, ktoré spra-
vuji sprévcovia AIF z EU, na trh pre profesiondlnych
investorov v Unii a na spravu AIF z EU usadenych
v clenskych Statoch inych ako domovsky clensky stat
sprévcu AIF. Tdto smernica tiez stanovuje podmlenky,
za ktorych moézu spravcovia AIF z EU ktor{ maja povo-
lenie, uvddzat AIF z krajin mimo EU na trh pre profe-
smnalnych investorov v Unii, a podmienky, za ktorych
moze spravca AIF z krajiny mimo EU ziskat povolenie na
spravu AIF z EU afalebo uvddzanie AIF na trh pre profe-
siondlnych investorov v Unii s eurépskym povolenim.
Pocas obdobia, ktoré md byt prechodné, by mali moct
¢lenské stity umoznit spravcom AIF z EU uvddzat na trh
len na svojom Gzemi aj AIF z krajin mimo EU afalebo
umoznit spravcom AIF z krajin mimo EU spravovat AIF
z EU afalebo uvddzat AIF na trh len na ich Gzemi pre

(16)

(17)

(18)

s vautrodtitnym pravom, pokial st splnené urcité mini-
madlne podmienky podla tejto smernice.

Tato smernica by sa nemala uplatiiovat na spravcov AlF,
pokial' spravuji AIF, ktorych investormi sii len samotni
spravcovia AIF alebo ich materské podniky, ich dcérske
spolo¢nosti alebo iné dcérske spolo¢nosti ich materského
podniku, a pokial tito investori sami nie st AlIF.

V tejto smernici sa dalej ustanovuje menej prisny rezim
pre spravcu AlF, ak sthrn AIF, ktoré spravuje, je pod
hrani¢nou hodnotou 100 miliénov EUR, alebo pre
spraveu AlF, ktory spravuje iba AIF nevyuzZivajice pakovy
efekt, ktoré neudeluji investorom pravo na vyplatenie
pocas piatich rokov, ak sthrn AIF, ktoré spravuje, je
pod hrani¢nou hodnotou 500 miliénov EUR. Hoci je
nepravdepodobné, aby c¢innosti takychto spravcov AIF
mali jednotlivo vyznamny vplyv na finanénd stabilitu,
je mozné, Ze ako celok by ich c¢innosti mohli byt
pri¢inou systémovych rizik. Preto by tito sprdvcovia
AIF nemali podlichat udeleniu povolenia v plnom
rozsahu, ale len registracii vo svojich domovskych ¢len-
skych stitoch, a okrem iného by svojim prislusnym
orgdnom mali poskytovat relevantné informadcie
o hlavnych néstrojoch, s ktorymi obchoduji, a o hlav-
nych expozicidch a najdolezitejsich koncentracidch AIF,
ktoré spravuju. Aby vsak aj tito mensi sprvcovia AIF
mohli vyuzivat prava udelené podla tejto smernice,
malo by sa im umozZnit, aby sa s nimi zaobchddzalo
ako so sprdvcami AIF, pokial si zvolia moznost stano-
ventl v tejto smernici, aby sa na nich tdto smernica vzta-
hovala. Tdto vynimka neobmedzuje moznosti ¢clenskych
Statov stanovit prisnejsie poziadavky pre tych spravcov
AIF, ktori si moznost, aby sa na nich tdto smernica
vztahovala, nezvolili.

Ziadny sprivca AIF z EU by nemal moct spravovat
afalebo uvddzat na trh pre profesiondlnych investorov
v Unii AIF z EU, pokial neziskal povolenie v silade
s touto smernicou. Sprdvca AIF, ktory ziskal povolenie
v stlade s touto smernicou, by mal vidy spliiat
podmienky na udelenie povolenia stanovené v tejto
smernici.

Hned ako to tito smernica umozni, mal by spravca AIF
z krajiny mimo EU, ktory zamysla spravovat AIF z EU
afalebo uvidzat AIF na trh v Unii s eurépskym povo-
lenim, alebo sprévca AIF z EU, ktory zamysla uvidzat
AIF z krajin mimo EU na trh v Unii s eurépskym povo-
lenim, tiez ziskat povolenie v stlade s touto smernicou.
Clensky $tit by mal moct aspoil pocas prechodného
obdobia umoznit aj to, aby sprdvca AIF z krajiny
mimo EU mohol uvddzat na trh AIF v danom ¢lenskom
Stite, a povolit spravcovi AIF z EU, aby mohol uvidzat
na trh AIF z krajiny mimo EU, pokial st splnené mini-
mélne podmienky stanovené v tejto smernici.
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(20)  AIF by v zavislosti od svojej pravnej formy mohli byt (23)  Je potrebné ustanovit uplatiiovanie minimdlnych kapitd-
spravované bud externe, alebo interne. AIF by sa mal lovych poziadaviek s cielom zabezpecit kontinuitu
povazovat za interne spravovany, ak funkcie spravy a spravnost spravovania AIF, ktorti vykondva sprdvca
vykondva riadiaci orgdn alebo akykolvek iny vnatorny AIF, a kryt potencidlnu expoziciu spravcov AIF voci
zdroj AIF. Ak prdavna forma AIF umozZiuje internd zodpovednosti za skody spdsobené pri vykone povolania
spravu a riadiaci orgdn AIF sa rozhodne neurcit exter- v stvislosti so vSetkymi ich ¢innostami vratane spravo-
ného sprévcu AlF, je AIF aj sprdvcom AIF, a preto by mal vania AIF na zdklade delegovaného mandatu. Spravca AIF
splnat vietky poziadavky tykajiice sa spravcov AIF podla by mal mat moznost slobodne si zvolif, ¢i pokryje
tejto smernice a mal by ziskat povolenie ako spravca AIF. potencidlne rizikd zodpovednosti za $kody spdsobené
Spravcovi AlF, ktory je interne spravovanym AIF, by sa pri vykone povolania prostrednictvom dodato¢nych
vSak nemalo udelif povolenie ako externému spravcovi vlastnych zdrojov, alebo prostrednictvom primeraného
inych AIF. AIF by sa mal povaZovat za externe spravo- poistenia tejto zodpovednosti za skodu.
vany, ak AIF urcil externd pravnickd osobu ako sprdvcu
alebo tdto osoba bola uréend v mene AIF ako sprévca,
ktory je z dovodu tohto urcenia zodpovedny za spravo-
vanie AIF. Ak sa na spravu ur¢itého AIF urcil externy
spravca AlF, jeho cinnost by sa nemala povazovat za (24) S cielom zabranit pripadnému skodlivému vplyvu zle
poskytovanie investicnej sluzby riadenia portfélia, ako navrhnutych Struktir odmefiovania na sprévne riadenie
je vymedzend v clinku 4 ods. 1 bode 9 smernice riztk a kontrolu rizikového sprévania jednotlivcov by sa
2004/39/ES, ale za SpOlOél’lé riadenie portfélia v stlade malo od spra’vcov AIF explicitne poiadovaf, aby pre tie
§ touto smernicou. kategérie zamestnancov, ktorych profesiondlna ¢innost
mé vyznamny vplyv na rizikové profily AIF, ktoré spra-
vujii, zaviedli a zachovévali politiky a postupy odmeno-
vania, ktoré st v sdlade so spravnym a G¢innym riadenim
rizik. Medzi tieto kategérie zamestnancov by mal patrit
aspon vrcholovy manazment, zamestnanci, ktori ber na
(21)  Spravovanie AIF by malo znamenat poskytovanie mini- seba rizikd, zamestnanci v kontrolnych funkcidch
mélne sluzieb riadenia investicii. Jednotlivému spravcovi a akykolvek zamestnanci, ktorych celkové odmeriovanie
AIF, ktory mad byt uréeny podla tejto smernice, by sa ich radi do rovnakej prijmovej skupiny ako vrcholovy
nikdy nemalo udelit povolenie na riadenie portfélia bez manazment a zamestnancov, ktori na seba bert rizikd.
toho, aby poskytoval aj riadenie rizik, ¢o plati aj opacne.
S vyhradou podmienok stanovenych v tejto smernici by
sa vak spravcovi AIFM, ktorému bolo udelené povolenie,
nemalo branit v zapdjani sa aj do ¢innosti spravy AIF
a uvddzania AIF na trh alebo v zapdjani sa do cinnosti (25)  Zésady politik odmeniovania by mali uzndvat, Ze sprav-
spojenych s aktivami AIF. Externému spravcovi AIF by sa covia AIF mozu uplatiiovat tieto politiky roznymi
nemalo brdnit v tom, aby poskytoval aj sluzbu riadenia sposobmi v zévislosti od svojej velkosti a od velkosti
investiénych portfolii na zdklade volného uvdzenia pre AIF, ktoré spravujii, svojej vndtornej organizdcie
jednotlivych klientov v stlade s povereniami udelenymi a charakteru, rozsahu a komplexnosti svojich ¢innosti.
investormi vratane portf6lif vo vlastnictve déchodkovych
fondov a intiticii zamestnaneckého dochodkového
zabezpelenia, ktoré si upravené v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003
o,éinnoAstiach a (fiohl’ade nadv in'étitﬁciami zamestnanec- (26) Zdsady spravnych polittk odmefovania stanovené
kého docbgﬂkove?o z.abezpev:ce,nla (), alebo aby,posky- v odpordcani Komisie 2009/384/ES z 30. aprila 2009
toval vedlajsie sluzby investicného poradenstva, tschovy o politikich odmefiovania v odvetvi finanénych
a sprvy v sﬁvislosti S podiels).\,r)'fmi. listami podnikoy sluzieb () st zhodné so zdsadami uvedenymi v tejto
kolektivneho investovania a prijimania a postupovania smernici a doplfajd ich.
pokynov. Na zdklade povolenia podla smernice
2009/65/ES by sa malo externému spravcovi AIF
umoznit, aby spravoval PKIPCP.
(27) S ciefom podporit zblizovanie postupov dohladu pri
posudzovani politik a postupov odmenovania by mal
Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné
) = o papiere a trhy, ESMA), zriadeny nariadenim Eurdpskeho
2) Je ’potrebr}e Zal?ezPe?1t, aby sa na Cinnost spraveov AIF parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (%), zabezpecit
vztahovali §p91ah11}fe kontroly rla(,iema. Spravcovia AlF existenciu usmerneni o politikdch spravneho odmefio-
by mah byt Fladen} 4 organizovani Eak; a.by sa minima- vania v sektore spravcov AIF. Eurdpsky orgén dohladu
lizovali kf)nﬂlkty zaujmov. Organizacnymi pozmda.vkarm, (Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo), zriadeny nariadenim
stanovenymi Podla tejto  smernice by, nemali ) byt Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 (%), by
dotknuté systémy a kontroly stanovené vo vnditro- mu mal pomahat pri vypracivani takychto usmernent.
§tatnom prave na ucely registricie jednotlivcov pracuji-
cich v rdmci alebo pre spravcov AlF. () U.v. EU L 120, 15.5.2009, 5. 22.
I () U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
() U.v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10. 4 U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
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(28)  Ustanoveniami o odmefiovani by nemalo byt dotknuté (33)  Ustanovenia tejto smernice tykajice sa vymenovania
plné uplatiovanie zakladnych prav zarucenych zmlu- depozitira a jeho dloh by sa mali vztahovat na vietky
vami, najmi ustanovenia clanku 153 ods. 5 ZFEU, vieo- AIF, ktoré spravuje spravca AlF, na ktorého sa vztahuje
becné zasady vnatrostitneho zmluvného a pracovného tito smernica, a teda na vSetky podnikatelské modely
préva, platné pravne predpisy tykajice sa prav akcio- AIF. Mali by vSak byt prisposobené osobitostiam roznych
nirov a ucast a vSeobecné povinnosti spravnych podnikatelskych modelov. Pre niektoré podnikatel'ské
a dozornych orgdnov dotknutej institdcie, ako aj modely s urcité dlohy depozitira dolezitejsie ako pre
pripadné  privo  socidlnych  partnerov  uzatvirat iné v zdvislosti od druhu aktiv, do ktorych AIF investuja,
a  uplatnovat  kolektivne = dohody v  siilade a od tloh suvisiacich s tymito aktivami.
s vnatro$titnym pravom a tradiciami.
(34)  V pripade AIF, ktoré nemaji prdva na vyplatenie uplat-
nitelné pocas obdobia piatich rokov od pociatocnej
o L 5 . o investicie a ktoré v sulade so svojou zdkladnou inves-
(29) SpOIath? a ObJ?kt,ane urcovanie ,h,OdHOt)f aktiv je ticnou politikou vo vieobecnosti neinvestujti do aktiv,
rozl’lodujgce z hlan}sl?a, (ichrany Zaujmoy  Investorov. ktoré sa musia drzat v dschove (custody) v silade
Sprgvcovxa AIF vyuzivaji rozne metody a systémy urco- s touto smernicou, alebo vo vSeobecnosti investuji do
vania hodnoty aktv v Zav1slos}1 od akUV, a trhov, d(f emitentov alebo nekdtovanych spolocnosti s cielom
k'torych resp. na ktyorych prevazne investuju. Je vhodné mozného ziskania kontroly nad takymito spolo¢nostami
tieto rvozd}ely uznat, ale naprvlek tomu od spravcov AlF v stlade s touto smernicou, napriklad fondy investujice
vo Vsetkychv pnpadoch Vyzadova,t za‘{edeme ,takych do verejne neobchodovatelnych akcii, fondy rizikového
postupov urcovania l}odnoty, ktoré Vefiu k Spravnemu kapitdlu a fondy investujiice do nehnutelnosti, by mali
urcentu }}Od?Otywak?W AlF. Proc?s urcovama’hodnf)ty mat C¢lenské $taty moznost umoznit, aby bol na vykon
aktlY a Vypoctu cistej hOan,tY akeiv bY_mal byt fvunkcr@ funkcii depozitdra vymenovany notdr, pravnik, regis-
nerwlsly od r.1aflen1a po.rtfolla a ,pOh,tll?‘ﬁ’} odmen’ovan%a tracny tradnik alebo iny subjekt. V takychto pripadoch
spraveu AIF a iné opatrenia by may zaistit predchddzanie by mali byt funkcie depozitira sicastou jeho odbornych
konfliktom zaumoy a neprimerancmu VplyV}J na zamest- alebo podnikatelskych ¢innosti, v stvislosti s ktorymi
fancov. ’Za 1{r,c,ltyCh p?dmlemk b}' malvmat Spravea AIF vymenovany subjekt podlicha povinnej odbornej regis-
moznost urcit na vjkon funkcie urcovania hodnoty tricii v zmysle zdkona alebo pravnym alebo regulaénym
externého znalca. ustanoveniam alebo predpisom tykajicim sa odborného
vykonu ¢innosti, a ktory je schopny poskytnat dosta-
to¢né financné a odborné zdruky, Ze je schopny t¢inne
vykondvat prislusné funkcie depozitdra a plnit zavizky,
(30) Po splneni prisnych obmedzeni a poziadaviek vritane kE?re z tychto fun.k c,uivyplyvajuv.‘ pvedene zohladn}l N
. . 1 . , . siCasnil prax, pokial ide o urcité druhy uzavretych
existencie objektivneho dévodu by mal mat sprivca fondov. Vzhlad , funkcie tschovy (custod
AIF moznost delegovat vykon niektorych svojich funkeif cznkov. ,Z da om l? ? }‘:y znam, l;ln ACIIIS gl s olvy bcgsdo )
v jeho mene v stlade s touto smernicou s cielom zvysit vsag v pripade vietkych ostatnych AW by maia byt depo-
. A g . , zitdrom dverovd institlicia, investicnd spolocnost alebo
efektivnost svojej podnikatelskej ¢innosti. Za rovnakych v subiekt.  ktory p leni dI :
podmienok by sa mala umoznit aj subdelegicia. Sprav- 1;3’09311 jest, Xory. ma  povoenie podia  smernice
! . . ) PR [65[ES. Len v pripade AIF z krajin mimo EU
covia AIF by viak vzdy mali zostat zodpovedni za riadny ha by byt d it4 S { institdicia aleb
vykon delegovanych funkcii a za dodrziavanie tejto smer- rrll(o a by byl cepozitarom g) uverova mshiucia aiebo
nice. a ykoleek iny subjekt podobn’eJ pOV.ah’y ako sungkty
uvedené v tomto odovodneni, pokial tento subjekt
podlicha G¢innym pravidlim obozretného podnikania
a dohladu, ktoré maji rovnaky dcinok ako ustanovenia
prava Unie a ktoré sa G¢inne uplatiuji.
(31)  Prisne obmedzenia a poziadavky stanovené pre delego-
vanie tloh sprdvcom AIF by sa mali vztahovat aj na
delegovanie spravcovskych funkcii uvedenych v prilohe (35)  Depozitdr by mal mat sidlo alebo pobocku v tej istej
I. Delegovanie podpornych tloh, napriklad administrativ- krajine ako AIF. V pripade AIF z krajiny mimo EU by
nych alebo technickych funkcii vykondvanych spravcom malo byt umoznené, aby bol depozitdr usadeny
AIF ako cast jeho tloh sprévcu, by nemalo podlichat v prisludnej tretej krajine, len ak st splnené uréité doda-
osobitnym obmedzeniam a poiiadavka’m stanoven}']m tocné podmienky. Na Zéklade kritérii stanoven}'/ch
Vv tejto smernici. v delegovanych aktoch by Komisia mala byt splnomoc-
nend na prijimanie vykondvacich opatreni, ktorymi usta-
novi, 7Ze pravidld obozretného podnikania a dohlad
v tretej krajine maji rovnaky Gcinok ako ustanovenia
priva Unie a Ze sa Gcinne uplatiuji. Okrem toho by
(32) Vyvoj v poslednom obdobi poukdzal na rozhodnd sa mal v pripade, Ze prislusné orgdny majii rozdielny

potrebu oddelit funkciu tischovy aktiv (safe-keeping) od
spravcovskej funkcie a oddelit aktiva investorov od aktiv
spravcu. Hoci spravcovia AIF spravuji AIF na zdklade
rozdielnych podnikatel'skych modelov a mechanizmov,
okrem iného aj pre tschovu aktiv, je dolezité, aby sa
na tGcely vykondvania funkcii depozitira v savislosti
s AIF vymenoval depozitdr, ktory je iny ako spravca AlIF.

ndzor na sprévne uplatiovanie ostatnych dodato¢nych
podmienok, uplatnif media¢ny postup stanoveny
v clinku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. V pripade
AIF z krajiny mimo EU by mohol byt depozitar alterna-
tivne usadeny aj v domovskom c¢lenskom 3stite alebo
referenénom clenskom $tate spravcu AIF, ktory AIF spra-
vuje.
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(36)  Komisia sa vyzyva, aby preskiimala moznosti predlozenia cennych papierov (3), alebo poskytovanie podobnych

(37)

(38)

(40)

(41)

vhodného horizontdlneho legislativneho névrhu, ktory
objasni povinnosti a zdvizky depozitdra a upravi privo
depozitira v jednom c¢lenskom Sstite poskytovat sluzby
v inom ¢lenskom Stite.

Depozitdr by mal byt zodpovedny za riadne monitoro-
vanie penaznych tokov AIF, a najmd za zabezpecenie
toho, aby peniaze investorov a hotovost patriaca AIF
alebo spravcovi AIF konajicemu v mene AIF boli sprévne
tctované na uctoch vedenych v mene AIF alebo spravcu
AIF konajiceho v mene AIF, alebo depozitira konaji-
ceho v mene AIF pri uschove aktiv AIF vratane drzby
v tschove (custody) finanénych néstrojov, ktoré je mozné
viest na Gcte finanénych ndstrojov  otvorenom
u depozitdra, a vietkych finanénych néstrojov, ktoré
moézu byt depozitdrovi fyzicky dorucené, a za overenie,
¢i st vietky ostatné aktiva vo vlastnictve AIF alebo
spravcu AIF v mene AIF. Depozitdr pri zabezpecovani
toho, aby boli peniaze investorov vedené na uctoch
penaznych prostriedkov, zohladiuje zdsady uvedené
v ¢ldnku 16  smernice  Komisie  2006/73/ES
z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide
o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti
investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na
tcely uvedenej smernice ().

Depozitdir by mal konat Cestne, spravodlivo, profesio-
nalne, nezdvisle a v zdujme AIF alebo investorov AIF.

Depozitdr by mal mat moznost delegovat tischovu aktiv
na tretiu stranu, ktord by mohla tito funkciu dalej dele-
govat. Delegovanie i subdelegovanie by vsak mali byt
objektivne oddévodnené a mali by podliehat prisnym
poziadavkdm na vhodnost tretej strany, ktorej sa ma
delegovana funkcia zverit, a na nélezité odborné znalosti,
starostlivost a pozornost, ktoré by mal depozitir uplat-
fiovat pri vybere, ur¢ovani a hodnoteni tejto tretej strany.

Tretia strana, na ktord je delegovand tschova aktiv, by
mala byt schopnd viest samostatny ucet spolocne pre
viaceré AIF tzv. sthrnny dcet (omnibus account).

Zverenie spravy aktiv (custody) prevadzkovatelovi
systému zdctovania cennych papierov, ako je vymedzeny
na Glely smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
98/26/ES z 19. mdja 1998 o konetnom zuctovani
v platobnych systémoch a zdétovacich systémoch

() U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26.

(42)

(43)

(44)

(45)

sluzieb  systémami zd¢tovania cennych  papierov
v tretich krajinich by sa nemalo povazovat za delego-
vanie spravcovskej funkcie (custody).

Prisne obmedzenia a poziadavky stanovené pre delego-
vanie tloh depozitirom by sa mali vztahovat aj na dele-
govanie jeho osobitnych funkcii depozitdra, t. j. funkcif
monitorovania hotovostnych tokov, uschovy aktiv
a dohladu. Delegovanie inych podpornych dloh sivisia-
cich s jeho tlohami depozitdra, napriklad administrativ-
nych alebo technickych funkcii vykondvanych depozi-
tirom ako cast jeho dloh depozitira, nepodlicha
osobitnym obmedzeniam a poziadavkim stanovenym
Vv tejto smernici.

V tejto smernici sa zohladiiuje aj skuto¢nost, Ze mnohé
AIF, a najmd hedgeové fondy v stucasnosti vyuZivaju
primdrneho brokera. Tato smernica zabezpeluje, Ze AIF
mozu nadalej vyuzivat funkcie primdrnych brokerov.
Pokial vSak primdrny broker funkéne a hierarchicky
neoddelil vykon svojich funkcii depozitdra od svojich
tloh primdrneho brokera a potencidlne konflikty zdujmu
nie st riadne identifikované, zvlidnuté a ozndmené
investorom AIF, nemal by byt urceny ako depozitdr,
kedZze primdrni brokeri konaji ako protistrany AIF,
a preto nemdZzu zdroveil konat v najlepSom zdujme
AIF, ako sa vyzaduje od depozitdra. Depozitdri by mali
mat moznost delegovat ulohy spravy (custody) na
jedného alebo viacerych primarnych brokerov alebo iné
tretie strany. Okrem delegovanych tiloh spravy (custody)
by sa primdrnym brokerom malo umoznit poskytovanie
sluzieb primdrneho brokera AIF. Tieto sluzby primdrneho
brokera by nemali byt stcastou dohody o delegovani.

Deporzitir by mal niest zodpovednost za straty, ktoré
utrpel spravca AIF, AIF a investori. V tejto smernici sa
rozliSuje medzi stratou finanénych ndstrojov drzanych v
tschove (custody) a akymikolvek inymi stratami. V
pripade inych strdt nez finanénych ndstrojov v dschove
(custody) by depozitdr mal niest zodpovednost v pripade
tmyslu alebo nedbanlivosti. Ak depozitdr drzi v dschove
(custody) aktiva a tieto aktiva sa stratia, depozitir by mal
niest zodpovednost, pokial nemoéze preukizat, ze strata
je dosledkom vonkajej udalosti, ktorii nemdze prime-
rane ovplyvnit a ktorej nasledkom by sa napriek vsetkej
primeranej snahe nedalo vyhntt. V tejto stvislosti by sa
depozitir nemal moct odvoldvat napriklad na urcité
interné situdcie, akou je podvodné konanie zamestnanca,
aby sa zbavil svojej zodpovednosti.

Ak depozitir deleguje dlohy dschovy (custody) a finan¢né
ndstroje, ktoré drzi v tschove (custody) tretia strana, sa
stratia, zodpovednost by mal niest depozitdr. Za
podmienky, Ze depozitir méd vyslovne povolené zbavit
sa zodpovednosti za podmienky zmluvného prenesenia
takejto zodpovednosti na tretiu stranu, a to podla

(® U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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(46)

(48)

(49)

pisomnej zmluvy medzi depozitirom a AIF alebo
spravcom AIF konajicim v mene AIF, v ktorej sa takéto
zbavenie sa zodpovednosti objektivne odovodiuje, a zZe
tretiu stranu mozno brat na zodpovednost za stratu na
zdklade zmluvy medzi depozitirom a touto tretou
stranou, by sa vSak depozitir mal moznost v takomto
pripade zbavit zodpovednosti, ak moze dokazat, ze néle-
zite vykonal svoje povinnosti tykajice sa riadnej starost-
livosti a pozornosti a Ze st splnené osobitné poziadavky
tykajuce sa delegovania. Stanovenim poziadavky zmluv-
ného prenesenia zodpovednosti na tretiu stranu sa tito
smernica snazi spojit takito zmluvu s vonkaj$imi Gcin-
kami, a tak ucinif tretiu stranu priamo zodpovedni voci
ATF alebo investorom AIF za straty finan¢nych ndstrojov
drzanych v tschove (custody).

Okrem toho, ak sa v préve tretej krajiny vyzaduje, aby
boli ur¢ité finanéné ndstroje drzané v tschove (custody)
miestnym subjektom, a neexistuji miestne subjekty,
ktoré splnajii vsetky poziadavky na delegovanie dloh
depozitdra, depozitir by mal matf moznost zbavit svojej
zodpovednosti za podmienky, Ze Statit alebo zakladajtice
dokumenty dotknutého AIF vyslovne umoziiuji takéto
zbavenie sa zodpovednosti, Ze investori boli ndleZite
informovani o tomto zbaveni sa zodpovednosti
a okolnostiach odévodnujiicich zbavenie sa zodpoved-
nosti predtym, ako investovali, Ze AIF alebo spravca
AIF v mene AIF dal depozitirovi pokyn delegovat
uschovu (custody) takychto finanénych ndstrojov na
miestny subjekt; Ze existuje pisomnd zmluva medzi depo-
zitirom a AIF alebo spravcom AIF konajicim v mene
AIF, ktord vyslovne umoziiuje takéto zbavenie sa zodpo-
vednosti, a Ze existuje pisomnd zmluva medzi depozi-
tirom a trefou stranou, ktorou sa vyslovne prendsa
zodpovednost depozitira na tdto tretiu stranu a ktord
ATF alebo spravcovi AIF konajicemu v mene AIF umoz-
fiuje uplatiovat si voci tretej strane pohladavku
v stvislosti so stratou finanénych néstrojov, alebo umoz-
fiuje depozitdrovi uplatiovat takiito pohladdvku v ich
mene.

Touto smernicou by nemali byt dotknuté ziadne buduce
legislativne opatrenia tykajice sa depozitira v smernici
2009/65[ES, pretoze PKIPCP a AIF sa odlisuji nielen
investiénymi  stratégiami, ktoré uskutocnuji, ale aj
typom investorov, pre ktorych s urcené.

Spravca AIF by mal za kazdy AIF z EU, ktory spravuje,
aza kazdy AIF, ktory uvddza na trh v Unii, spristupnit
vyroént spravu za kazdy finan¢ny rok najneskor do Sies-
tich mesiacov od konca finan¢ného roka v silade s touto
smernicou. Lehotou Siestich mesiacov by nemalo byt
dotknuté pravo clenskych $tatov stanovit kratsiu lehotu.

Vzhladom na to, Ze sprévca AIF moZe vyuzivat pakovy
efekt a Ze za urcitych podmienok mozZe prispiet
k vytvoreniu systémového rizika alebo naruSeniu trhov,
mali by sa stanovit osobitné poziadavky pre sprdvcov
AIF, ktori vyuzivaju pakovy efekt. Informacie potrebné

(50)

(52)

na zistenie a monitorovanie tychto rizik, ako aj na reago-
vanie na ne sa v raimci Unie nezbierali jednotne a ¢lenské
Staty si ich medzi sebou nevymlenah s cielom identifi-
kovat potencidlne zdroje rizika pre stabilitu finan¢nych
trhov v Unii. Aby sa tato situdcia napravila, mali by sa na
spravcov AIF, ktori vo vyznamnej miere vyuZzivaji
pakovy efekt na drovni AIF, vztahovat osobitné pozia-
davky. Takito sprdvcovia AIF by mali byt povinni zverej-
fiovat informdcie tykajiice sa celkovej Grovne pouzitého
pakového efektu, pdakového efektu vyplyvajiceho z
pozZi¢iavania si hotovosti alebo cennych papierov a
pdkového efektu vyplyvajiceho z pozicii drzanych v
derivatoch, ako aj opitovného pouzitia aktiv a
hlavnych zdrojov pakového efektu v ich AIF. Informdcie
zozbierané prislusnymi organml by sa mali vzdjomne
vymieat s ostatnymi organmi v Unii, s ESMA a s
Eurépskym vyborom pre systémové rizikd (ESRB) zria-
denym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1092/2010 z 24. novembra 2010 o
makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad
finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru
pre systémové rizikd (') s cielom ulah¢it stthrnnt analyzu
Gcinku pakového efektu AIF spravovanych spravcami AIF
na finanény systém v Unii, ako aj spolo¢ni reakciu. Ak
by jeden alebo viaceré AIF, ktoré spravuje spravca AIF,
mohli potencidlne predstavovat vyznamny zdroj rizika
protistrany pre tverovd institiciu alebo ind systémovo
dolezitd institdciu v inych clenskych $tatoch, takdto
informdciu by si tieZ mali vymienat relevantné organy.

Aby sa zarucilo riadne hodnotenie rizik vyplyvajicich
z vyuzivania pdkového efektu spravcom AIF v stvislosti
s AIF, ktoré spravuje, mal by spravca AIF preukdzat, Ze
limity pakového efektu pre kazdy AIF, ktory spravuje, st
primerané a ze vzdy spliia tieto limity. Prislusné organy
domovského clenského 3tdtu spravcu AIF by mali mat
moznost stanovit limity obmedzujtce tdroveit pdkového
efektu, ktory sprdvca AIF moze vyuzivat v nim spravo-
vanych AIF v pripadoch, ked by mohla byt ohrozend
stabilita a integrita finan¢ného systému. O akychkolvek
krokoch prijatych v tejto stvislosti by mal byt informo-
vany ESMA a ESRB.

Tiez sa povazuje za potrebné umoznit ESMA, aby po
zohladneni odporacani ESRB uréil, ¢ pakovy efekt vyuzi-
vany spravcom AlF alebo skupinou spravcov AIF pred-
stavuje vyznamné riziko pre stabilitu a integritu financ-
ného systému, a vydal odportcanie pre prislusné orgdny,
v ktorom stanovi ndpravné opatrenia, ktoré sa maji
prijat.

Je potrebné zabezpecit, aby prislusné orginy domov-
ského c¢lenského $tdtu spravcu AIF, spolocnosti, nad
ktorymi AIF spravované spravcom AIF vykondvaji
kontrolu, a zamestnanci takychto spolo¢nosti dostvali
urdité informdcie, ktoré tieto spolo¢nosti potrebuji na
postdenie toho, ako tito kontrola ovplyvni ich situdciu.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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Ak spravcovia AIF spravuju AlF, ktoré vykondvaju
kontrolu nad emitentom, ktorého akcie st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, informdcie by sa
vo vieobecnosti mali zverejiiovat podla smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/25(ES z 21. aprila 2004
o ponukich na prevzatie (!) a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
o harmonizacii poziadaviek na  transparentnost
v suvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere s prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu (?). Na spravcu AlF, ktory spravuje AIF, ktoré vyko-
ndvaji kontrolu nad nekdtovanou spolo¢nostou, by sa
mali vztahovat osobitné poziadavky. S cielom zabezpecit
transparentnost vo vztahu ku kontrolovanej spolo¢nosti
by sa mali uplatiiovat prisnejsie poziadavky na trans-
parentnost, zverejiovanie a poddvanie sprdv. Okrem
toho by sa vyro¢né spravy prislusnych AIF mali doplnit
o informacie tykajiice sa kontrolovanej spolo¢nosti alebo
by takéto dodatocné informdcie mali byt stcastou
vyroénej spravy kontrolovanej spolo¢nosti. Takéto infor-
maécie by sa mali spristupnit zdstupcom zamestnancov
spolo¢nosti, alebo ak takito zdstupcovia neexistujy,
priamo zamestnancom, a tiez investorom prislusného
AlF.

Osobitné poziadavky na informovanie zamestnancov
urcitych spolo¢nosti sa uplatiujii v pripadoch, ak AIF
ziskal kontrolu nad takymito spolo¢nostami v sulade
s touto smernicou. Spravca AIF vSak vo vicsine pripadov
nemd ziadnu kontrolu nad AIF, pokial nejde o interne
spravovany AIF. Okrem toho podla vieobecnych zdsad
prava obchodnych spolocnosti neexistuje priamy vztah
medzi akciondrmi a zdstupcami zamestnancov, alebo ak
takito zdstupcovia neexistuji, priamo zamestnancami.
Z tohto dovodu podla tejto smernice nemozno akciond-
rovi ani jeho spravcovi, t. j. AIF a spravcovi AIF, ulozit
priame poziadavky na informovanie zdstupcov zamest-
nancov, alebo ak takito zdstupcovia neexistujd, priamo
zamestnancov. Pokial ide o poziadavky na informovanie
takychto zdstupcov zamestnancov, alebo ak takito
zastupcovia neexistujd, priamo zamestnancov, tito smer-
nica by mala pre dotknutého spravcu AIF stanovit povin-
nost vynalozit maximélne Gsilie s cielom pozadovat, aby
spravna rada dotknutej spolo¢nosti poskytla prislusné
informécie zdstupcom zamestnancom, alebo pokial
takito zdstupcovia neexistujd, priamo zamestnancom.

Komisia sa vyzyva, aby preskimala potrebu a moznosti
zmeny a doplnenia poziadaviek na informovanie
a zverejiiovanie uplatnitelnych v pripade kontroly nad
nekétovanymi spolo¢nostami alebo emitentmi uvedenych
v tejto smernici na vieobecnej tirovni, bez ohladu na typ
investora.

Ak spravca AIF spravuje jeden alebo viacero AIF, ktoré
ziskaja kontrolu nad nekétovanou spoloc¢nostou, sprévea
AIF by mal poskytntat prislusnym orgdnom svojho
domovského ¢lenského §titu informécie o financovani

142, 30.4.2004, s. 12.

. EU
EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

L
L

(57)

(58)

ziskania tejto kontroly. Tato povinnost poskytovat infor-
mécie o financovani by sa mala uplatiovat aj vtedy, ked
spravca AIF spravuje AIF, ktoré ziskaju kontrolu nad
emitentom akcii prijatych na obchodovanie na regulo-
vanom trhu.

Ak spravca AIF spravuje jeden alebo viacero AIF, ktoré
ziskaji kontrolu nad nekétovanou spolo¢nostou alebo
nad emitentom, spravca AIF by na obdobie 24 mesiacov
od nadobudnutia kontroly nad spolo¢nostou zo strany
AIF nemal mat povolené umoznit, podporovat alebo dat
pokyn na rozdelenie vynosov, zniZenie zdkladného
imania, vyplatenie akcii afalebo nadobudnutie vlastnych
akcii spolo¢nostou v stlade s touto smernicou, a pokial
mé spravca AIF povolenie hlasovat v mene AIF na zasad-
nutiach riadiacich orgdnov spolocnosti, nemal by
hlasovat v prospech rozdelenia vynosov, zniZenia zdklad-
ného imania, vyplatenia akcif a/alebo nadobudnutia vlast-
nych akcii spolocnostou v silade s touto smernicou,
a nakoniec v kazdom pripade by mal vynalozit maxi-
mélne dsilie na zabrdnenie rozdeleniu vynosov, zniZeniu
zdkladného imania, vyplateniu akcii afalebo nadobud-
nutiu vlastnych akcif spolo¢nostou v silade s touto smer-
nicou. Pri transpozicii tejto smernice do vniitrodtitneho
prava by clenské Stity mali zohladnif regulaény tcel
ustanoveni kapitoly V oddielu 2 tejto smernice
a v tejto savislosti ndlezite dbat na potrebu rovnakych
podmienok pre AIF z EU a AIF z krajin mimo EU pri
ziskavani kontroly v spolo¢nostiach usadenych v Unii.

Poziadavky na ozndmenie a zverejiiovanie a osobitné
ochranné opatrenia proti odpredaju aktiv v pripade
kontroly nad nekétovanou  spolo¢nostou  alebo
emitentom by mali podliehat vSeobecnej vynimke tyka-
jicej sa kontroly nad malymi a strednymi podnikmi
a subjektmi zriadenymi na osobitny ucel kipy, drzby
alebo spravy nehnutelnosti. Okrem toho nie je cielom
tychto poziadaviek verejne spristupnit doéverné infor-
mdcie, ktoré by spravcu AIF znevyhodnili voci ostatnym
moznym konkurentom, napriklad $taitnym investiénym
fondom alebo konkurentom, ktori by mohli chciet
donditit cielovi spolo¢nost k ukonceniu ¢&innosti tym,
ze informdcie vyuZiji vo svoj prospech. Preto by sa
povinnosti oznamovat a zverejiiovat informdcie mali
uplatiovat za podmienok a obmedzeni tykajicich sa
dovernych informdcii stanovenych v smernici Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2002/14/ES z 11. marca
2002, ktord ustanovuje vSeobecny rdmec pre informo-
vanie a porady so zamestnancami v Eurépskom spolo-
Censtve (°), a bez toho, aby boli dotknuté smernice
2004/25[/ES a 2004/109[ES. To znamend, Ze clenské
§taity by mali ustanovif, Ze v rdmci obmedzeni
a podmienok stanovenych vo vnutrostitnom prave nie
st zdstupcovia zamestnancov a ktokolvek, kto im
pomdha, opravneni poskytovaf zamestnancom a tretim
strandm Ziadne informdcie, ktoré maji vplyv na legi-
timne zdujmy spolo¢nosti a ktoré sa im vyslovne poskytli
ako doverné. Clenské 3tity by vsak mali mat moznost
povolit zstupcom zamestnancov a komukolvek, kto im

() U. v. ES L 80, 23.3.2002, s. 29.
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pomdha, aby poskytovali déverné informdcie zamest-
nancom a tretim strandm viazanym povinnostou ml¢an-
livosti. Clenské $tity by mali stanovit, Ze prislusny
spravca AIF nebude pozadovaf, aby sprivna rada
poskytla informdcie zdstupcom zamestnancov spolo¢-
nosti, alebo ak takito zdstupcovia neexistujii, priamo
zamestnancom, ak je povaha tychto informaécii takd, ze
by podla objektivnych kritérii mohli vdzne narusit
fungovanie dotknutej spolo¢nosti alebo ze by pre fu
boli nevyhodné. Poziadavky na oznamovanie a
zverejiiovanie informdcii a osobitné ochranné opatrenia
proti odpredaju aktiv by sa mali uplatriovat bez toho, aby
boli dotknuté prisnejsie predpisy, ktoré prijali ¢lenské
Staty.

V tejto smernici sa tieZ stanovuji podmienky, za ktorych
spravca AIF z EU moze uvddzat podielové listy alebo
akcie AIF z EU na trh pre profesionlnych investorov
v Unii. Takéto uvidzanie na trh prostredmctvom spravcu
AIF z EU by malo byt povolené, len pokial sprévca AIF
dodrziava ustanovenia tejto smernice a pokial sa
uvadzanie na trh deje s eurépskym povolenim, ¢im nie
je dotknuté uvddzanie na trth AIF zo strany spravcov AlF,
ktori nedosahuji uvedené hrani¢né hodnoty stanovené
v tejto smernici. Clenské $téty by viak mali mat moznost
povolit uvddzanie na trh tychto AIF spravcami AIF, ktor{
nedosahuji uvedené hrani¢né hodnoty na zdklade
vnutrostatnych predpisov.

Malo by byt mozné, aby boli podielové listy alebo akcie
AIF kétované na regulovanom trhu v Unii alebo pon-
kané, ¢ umiestiované tretimi stranami konajtcimi
v mene spravcu AIF v ur¢itom ¢lenskom $tite len vtedy,
ak spravca AIF, ktory spravuje AIF, md sdam povolenie
uvadzat na trh podielové listy alebo akcie AIF v danom
¢lenskom $tdte. Okrem toho mozu distribticiu AIF medzi
investorov v Unii upravovat aj dalsie vndtrostdtne pravne
predpisy a prévne predpisy Unie, napriklad smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo
4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiuje pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie (), a smernica 2004/39/ES.

Mnoho spriavcov AIF z EU v stcasnosti spravuje AlF
z krajin mimo EU. Je vhodné umoznit spravcom AIF
z EU, ktorf maji povolenie, aby spravovali AIF z krajin
mimo EU bez toho, aby ich uvadzali na trh v Unii, a to
bez toho, aby sa pre nich stanovili prisne poziadavky
t)'lkajﬁce sa depozitdra a poziadavky tykajiice sa vyrocnej
sprdvy stanovené v tejto smernici, kedZe tieto poziadavky
boli stanovené s cielom chranit investorov Unie.

Po nadobudnuti t¢innosti delegovaného aktu prijatého
v tejto stvislosti Komisiou, ktoré sa s ohladom na odpo-
racanie vydané ESMA uskutocni v zdsade dva roky po
termine transpozicie tejto smernice, by sa spravcom AIF

() U.v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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z EU, ktori maji povolenie a zamyslaju uvddzat AIF
z krajin mimo EU na trh pre profesiondlnych investorov
vo svojom domovskom ¢lenskom stdte afalebo v inych
Clenskych $titoch, malo umoznif, aby tak urobili na
zéaklade eurdpskeho povolenia, pokial dodrzia tdto smer-
nicu. Toto pravo by malo podlichat postupom oznamo-
vania a podmienkam vo vztahu k tretej krajine, z ktorej
pochidza AIF z krajiny mimo EU.

Pocas prechodného obdobia, ktoré sa s ohladom na
odportcanie vydané ESMA v zdsade skonéi prostrednic-
tvom delegovaneho aktu tri roky po ustanoveni eur6pske
povolenia pre spravcov AIF z krajin mimo EU, prisluiné
¢lenské $tty by mali mat moznost povolit sprdvcom AIF
z EU, ktor{ zamyslaji uvddzat AIF z krajin mimo EU na
trth v uritych ¢lenskych 3tatoch, ale nemaji eurdpske
povolenie, aby tak urobili, ale len pokial je to v silade
s touto smernicou, s Vynlmkou poziadaviek tykajticich sa
depozitara. Takyto spravca AIF z EU by viak mal zaistit,
aby bol urceny jeden alebo viaceré subjekty na vykon
tloh depozitdra. Okrem toho medzi prislusnymi orgdnmi
domovského c¢lenského stitu sprévcu AIF a orgdnmi
dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadeny AIF z krajiny
mimo EU, na tcel dohladu nad systémovym rizikom a v
silade s medzindrodnymi Standardmi by mali existovat
vhodné dojednania o spoluprici s cielom zabezpecit
u¢innd vymenu informdcii, ktord prislusnym organom
domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF umozni vyko-
ndvat ich povinnosti v sdlade s touto smernicou. Dojed-
nania o spolupréci by sa nemali pouZivat ako prekdzka,
ktord by branila AIF z krajin mimo EU, aby boli
uvddzané na trh v clenskom $tdte. Okrem toho by tretia
krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny,
nemala byt vedend na zozname nespolupracujicich
krajin a Gzemi Finan¢nej akénej skupiny pre boj proti
praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu
(FATE).

Po nadobudnuti G¢innosti delegovaného aktu prijatého
v tejto stivislosti Komisiou, ¢o sa s ohladom na odport-
Canie vydané ESMA uskuto¢ni v zdsade dva roky po
ddtume transpozicie tejto smernice, by zdkladnou
zdsadou tejto smernice malo byt to, Ze spravca ATF
z krajiny mimo EU by mal pozivaf priva udelené
podla tejto smernice, napriklad uvddzat na trh podielové
listy alebo akcie AIF v celej Unii na zaklade eurépskeho
povolenia za predpokladu dodrziavania tejto smernice.
To by malo zarucit rovnaké podmienky pre sprdvcov
AIF z EU a z krajin mimo EU. V tejto smernici sa
preto stanovuje postup udelenia povolenia sprdvcovi
AIF z krajiny mimo EU, ktory sa zaéne uplatitovat po
nadobudnuti G¢innosti delegovaného aktu, ktory v tejto
stvislosti prijme Komisia. Na zabezpecenie toho, Ze tento
silad sa bude presadzovat, prislusné organy clenského
Sttu by mali presadzovat dodrziavanie tejto smernice.
V pripade takychto spravcov AIF z krajin mimo EU by
mali byt prislusnymi orgdnmi dohladu prxslusne organy
referenéného ¢lenského Statu, ako je vymedzené v tejto
smernici.
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Preto ak sprdvca AIF z krajiny mimo EU zamysla spra-
vovat AIF z EU afalebo uvddzat AIF na trh v Unii na
zdklade eurépskeho povolema malo by sa od neho vyza-
dovat, aby dodrziaval tdito smernicu a podliehal tak
rovnakym povinnostiam ako spravcovia AIF z EU. Za
velmi vynimo¢nych okolnosti, ak a v rozsahu,
v ktorom dodrziavanie ustanovenia tejto smernice nie
je zlu¢itelné s dodrziavanim préva, ktoré sa vztahuje na
spravcu AIF z krajiny mimo EU alebo na AIF z krajiny
mimo EU uvadzany na trh v Unii, by sprivca AIF
z krajiny mimo EU mohol byt vyfaty z dodrziavania
daného ustanovenia tejto smernice, ak moze preukdzat,
ze: nie je mozné zdroven dodrziavat ustanovenie tejto
smernice a zdvdzné ustanovenie préva, ktoré sa vztahuje
na spravcu AIF z krajiny mimo EU alebo na AIF z krajiny
mimo EU uvadzany na trh v Unii; prdvo, ktoré sa vzfa-
huje na sprévcu AIF z krajiny mimo EU alebo na AIF
z krajmy mimo EU, stanovuje rovnocenné pravidld, ktoré
majd rovnaky regula¢ny déel a poskytuji investorom
prislusného AIF rovnakd droven ochrany; sprvca AIF
z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo EU
dodrziava toto rovnocenné pravidlo.

Okrem toho sprivca AIF z krajiny mimo EU, ktory
zamysla spravovat AIF z EU afalebo uviddzat AIF na
trh v Unii s eurépskym povolenim, by mal dodrzat
osobitny postup udelovania povolenia a mali by byt
splnené urcité osobitné poiiadavky tykajuce sa tretej
krajiny, z ktorej pochddza sprdvca AIF z krajiny mimo
EU, a pr1padne tretej krajiny, z ktorej pochddza AIF
z krajiny mimo EU.

ESMA by mal vydat odporticanie tykajice sa uréenia
referencného  ¢lenského Stitu a pripadne vynimky
v pripade zlucite[nosti s rovnocennym pravidlom. Mali
by sa uplatnit osobitné poziadavky na vymenu informécii
medzi prislu$nymi organmi referencného ¢lenského statu
a prfslu§n)’rmi organmi hostitelského ¢lenského $tatu
sprdvcu AIF. Okrem toho by sa mal media¢ny postup
stanoveny v ¢lanku 19 nariadenia (EU) & 10952010
uplatnit v pripade, Ze sa prislusné organy Cdlenskych
Stitov nedohodli na urceni referencného clenského statu,
na uplatiovani vynimky v pripade nezlu¢itelnosti siladu
s touto smernicou so stiladom s rovnocennym pravidlom
tretej krajiny a na postdeni tykajicom sa splnenia
osobitnych p021adav1ek tykajacich sa tretej krajiny,
z ktorej pochddza spravca AIF z krajiny mimo EU,
a pripadne tretej krajiny, z ktorej pochddza AIF
z krajiny mimo EU.

ESMA by kazdoro¢ne mal vykonat partnerské presku-
manie ¢innosti prislusnych orgdnov v oblasti dohladu
vo vztahu k udelovaniu povoleni sprdvcom AIF
z krajin mimo EU a dohladu nad nimi s ciefom dalej
posilitovat  konzistentnost vysledkov dohladu, a to
v stlade s clinkom 30 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Pocas prechodného obdobia, ktoré sa s ohladom na
odporacanie ESMA v zdsade skonéi prostrednictvom
delegovaného aktu tri roky po ustanoveni eur6pskeho
povolenia pre spravcov AIF z krajin mimo EU, by
prislusné ¢lenské $tity mali mat moznost povolit sprav-
covi AIF z krajiny mimo EU, ktory zamy3la uvddzat na
trth AIF len v urcitych ¢lenskych Statoch bez takéhoto
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(71)

eur6pskeho povolenia, aby tak urobil, ale len pokial st
splnené urcité minimdlne podmienky. Pokial ide
o poskytovame informdcii investorom, mali by sa na
tychto spravcov AIF z krajiny mimo EU vztahovat prinaj-
menSom podobné prav1dla ako sa vztahujt na sprdvcov
AIF z EU, ktori spravuji AIF z EU. Aby sa ulahéilo
monitorovanie systémovych rizik, mali by tito sprdvcovia
AIF 7z krajiny mimo EU podliehaf aj povinnosti podavat
spravy prislusnym orgdnom ¢lenského $tatu, v ktorom sa
AIF uvadzajt na trh. Preto by mali takito sprdvcovia AIF
splhat poziadavky na transparentnost stanovené v tejto
smernici a plnit povinnosti spravcov AIF, ktor{ spravuji
AIF, ktoré ziskaji kontrolu nad nekétovanymi spolo¢nos-
tami a emitentmi. Okrem toho by mali medzi prislus-
nymi organmi ¢lenského Stdtu, v ktorom sa AIF uvddzaji
na trh, pr1padne prislusnymi orgdnmi dotknutych AIF
z EU a organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je spravca
AIF z krajiny mimo EU usadeny, pripadne orgdnmi
dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadeny AIF z krajiny
mimo EU, na tcel dohladu nad systémovym rizikom a v
silade s medzindrodnymi Standardmi existovat vhodné
dojednania o spoluprici s cielom zabezpecit G¢innd
vymenu informdcii, ktord prislusnym orgdnom relevant-
nych clenskych $tdtov umozni vykondvat ich dlohy
v stlade s touto smernicou. Dojednania o spolupraci
by sa nemali pouzivat ako prekdzka, ktord by branila
fondom z tretich krajin, aby boli uvddzané na trh
v clenskom Stdte. Okrem toho tretia krajina, v ktorej je
usadeny sprdvca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF
z krajiny mimo EU, nemala by byt vedend na zozname
nespolupracujicich krajin a Gizemi FATF.

Této smernica by nemala mat vplyv na sticasnd situdciu,
ked profesiondlny investor usadeny v Unii méZe inves-
tovat do AIF z vlastnej iniciativy bez ohladu na to, kde je
spravca AlF afalebo AIF usadeny.

Clenské §téty by mali mat moznost povolit uvddzanie
vetkych alebo urcitych typov AIF, ktoré spravuji sprav-
covia AIF, na trh pre retailovych investorov na svojom
tzemi. Ak ¢lensky $tat umozni uvddzanie urcitych typov
AIF na trh, mal by tento ¢lensky §tit v jednotlivych
pripadoch vykonat postidenie s cielom urcit, ¢i by sa
dany AIF mal povaiovat za typ AIF, ktory sa moze
uvadzat na trh pre retailovych investorov na jeho tGzemi.
Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiovanie inych
nastrojov prava Unie, clenské stity by mali mat
v takychto pripadoch moznost stanovit pre AIF
a spravcov AlF prisnejsie poziadavky, ktoré musia splnit,
ak chct uvddzat AIF na trh pre retailovych investorov,
nez st poziadavky v pripade AIF uvddzanych na trh pre
profesiondlnych investorov na ich dzemi, a to bez
ohladu na to, ¢i sa AIF uvddzaji na trh na ndrodnom
alebo na cezhranicnom zdklade. Ak ¢lensky $tdt umozni
uvadzat AIF na trh pre retailovych investorov na svojom
tzemi, tito moznost by mala byt k dispozfcii bez ohladu
na clensky Stdt, v ktorom je usadeny sprdvca AlIF, ktory
spravuje AIF, a clenské stity by nemali pre AIF z EU
usadené v inom clenskom $tite a uvadzané na trh na
cezhrani¢nom zdklade stanovit prisnejsie ani dodato¢né
poziadavky nez pre AIF uvddzané na trh na ndrodnom
zdklade. Okrem toho by spravcovia AIF, investi¢né
spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie podla smer-
nice 2004/39[ES, a duverové institicie, ktorym bolo
udelené povolenie podla smernice 2006/48[ES, ktoré
poskytuju investicné sluzby retailovym klientom, mali
zohladnit vietky dodatoéné poziadavky pri posudzovani
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toho, ¢i je ur¢ity AIF vhodny alebo primerany pre indi-
vidudlneho retailového klienta, alebo ¢i ide o komplexny
alebo nekomplexny finan¢ny ndstroj.

Je potrebné upresnit pravomoci a povinnosti prislusnych
orgdnov zodpovednych za vykondvanie tejto smernice
a zdokonalif mechanizmy potrebné na zabezpelenie
Gcinnej cezhrani¢nej spoluprdce orgdnov dohladu.
Prislusné orgdny hostitelskych clenskych Stitov spravcu
AIF by mali moct za urcitych okolnosti moznost prijat
priame opatrenia, aby mali dohlad nad dodrziavanim
ustanoveni, za ktoré st zodpovedné. V pripade ostatnych
ustanoveni by sa prislusnym orgdnom hostitel'skych ¢len-
skych $tatov malo umoznit, aby za urcitych okolnosti
pozadovali prijatie opatreni od prislusnych orgdnov
domovského clenského Stitu a zasiahli, ak sa takéto
opatrenia neprijma.

V tejto smernici sa dalej stanovuje vSeobecnd koordi-
na¢na tloha pre ESMA a moznost zdviznych mediac-
nych postupov na rieSenie sporov medzi prislu§nymi
organmi, ktoré vedie ESMA.

ESMA by mal vypracovat ndvrh regula¢nych technickych
noriem tykajiicich sa obsahu dojednani o spoluprici,
ktoré musi uzavriet domovsky clensky $tit alebo refe-
rencny clensky Stat spravcu AIF, a relevantné orgdny
dohladu tretej krajiny, ako aj postupov vymeny infor-
mdcii. Ndvrhy regulacnych technickych noriem by mali
zaistit, Ze na zaklade tychto dojednani o spolupraci by sa
vietky potrebné informdcie mali poskytovat prislusnym
organom domovského, ako aj hostitelského c¢lenského
§tdtu, aby tieto orgdny mohli vykondvat svoje pravomoci
v oblasti dohladu a vySetrovania vyplyvajice z tejto
smernice. ESMA by tiez mal plnit podpornt dlohu pri
rokovani o dojednaniach o spolupréci a pri ich uzatvé-
rani. ESMA by mal moct vyuzit svoju podpornd tlohu
tak, Ze stanovi $tandardny formdt takychto dojednani
o spolupraci.

Clenské $tity by mali ustanovif pravidld pre sankcie za
porusenia ustanoveni tejto smernice a mali by zabezpecit,
aby sa vykondvali. Tieto sankcie by mali byt dcinné,
primerané a odradzujice.

Tato smernica reSpektuje zdkladné prava a dodrziava
zdsady uznané najmi v ZFEU a v Charte zdkladnych
prav Eurdpskej dnie, predovietkym pravo na ochranu
osobnych tdajov uznané v clinku 16 ZFEU a v clnku
8 charty. Akdkolvek vymena alebo zasielanie informaci
prislusnymi orgdnmi by mali byt v sdlade s pravidlami
pre prenos osobnych tdajov ustanovenymi v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra

(78)

(79)

1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych
tidajov a volnom pohybe tychto ddajov (!). Akakolvek
vymena alebo zasielanie informdcil zo strany ESMA by
mali byt v silade s pravidlami pre prenos osobnych
udajov ustanovenymi v nariadeni Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zreteflom na spracovanie osobnych
tdajov institiciami a orgdnmi spolocenstva a o volnom
pohybe takychto tdajov (?), ktoré by sa malo plne uplat-
fiovat na spracovanie osobnych tdajov na tcely tejto
smernice.

S cielom zabezpetit jednotné podmienky vykondvania
tejto smernice by sa mali na Komisiu preniest vykond-
vacie pravomoci. Tieto pravomoci by sa mali vykondvat
v stlade s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa usta-
novuji pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu, na
zdklade ktorého clenské $tity kontroluji vykondvanie
vykondvacich pravomoci Komisie (?).

Komisia by mala byt splnomocnend na prijatie delegova-
nych aktov v silade s clinkom 290 ZFEU, ak je to
vyslovne stanovené v tejto smernici. Komisia by mala
byt predovietkym splnomocnend prijat delegované akty,
ktoré upresnia metddy vyuzitia pdkového efektu, ako je
uvedené v tejto smernici, vratane akychkolvek finan¢nych
ajalebo pravnych Struktir zahfnajicich tretie strany
kontrolované prislusnym AIF, ak st uvedené struktiry
zriadené osobitne na priame alebo nepriame vytvaranie
pakového efektu na drovni AIF. Najmé v pripade fondov
investujiicich do verejne neobchodovatelnych akcii
a fondov rizikového kapitdlu to znamend, Ze pdkovy
efekt, ktory existuje na drovni portféliovej spolo¢nosti,
by sa nemal zahrntt, ak sa odkazuje na takéto financné
alebo pravne Struktary.

Delegované akty by sa mali prijimat aj na upresnenie
toho, ako vypocitat hrani¢né hodnoty pre miernejsi
rezim a ako zaobchddzat so spravcami AIF, ktorych spra-
vované aktiva vritane vsetkych aktiv nadobudnutych
s vyuzitim pdkového efektu prilezitostne v jednom
a tom istom kalenddrnom roku presiahnu afalebo nedo-
siahnu prislusnd hrani¢nd hodnotu; povinnosti spravcov
AIF nedosahujicich hraniéné hodnoty registrovat sa
a poskytovat informécie v zdujme d¢inného monitoro-
vania systémového rizika a povinnosti takychto spravcov
AIF informovat relevantné prislusné orgdny, ked prestand
splnat podmienky pre uplatiovanie miernejsicho rezimu.

281, 23.11.1995, s. 31.

U.v.ESL
U.v. ES L8, 12.1.2001, s. 1.
U.v. EU L

55, 28.2.2011, s. 13.
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(80) Delegované akty by sa mali prijimat aj na tcely objas- (82)  Delegované akty by sa mali prijat aj s cielom stanovit
nenia metéd vyuzitia pdkového efektu vrdtane poziadavky, ktoré musia spravcovia AIF spliiat pri inves-
akychkolvek finanénych afalebo pravnych Struktdr tovani do takychto sekuritizaénych ndstrojov; spresnit
zahffiajacich tretie strany kontrolované prislusnym AIF administrativne a  G¢tovné  postupy,  kontrolné
a vypoctu pakového efektu; uréenia rizik, ktoré musia a ochranné mechanizmy pre elektronické spracovanie
byt pokryté dodato¢nymi vlastnymi zdrojmi alebo pois- udajov a primerané mechanizmy vnuatornej kontroly;
tenim zodpovednosti za $kody spdsobenej pri vykone stanovit postupy riadneho urCovania hodnoty aktiv
povolania, podmienok urcenia primeranosti dodato¢nych a vypoctu Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo
vlastnych zdrojov alebo krytia vyplyvajiiceho z poistenia akciu AIF, odborné zdruky, ktoré musi byt schopny
zodpovednosti za $kody sposobenej pri vykone povo- poskytniit externy znalec, a periodicitu urcovania
lania a sposobu urcenia priebezného upravovania doda- hodnoty vhodnt pre AIF otvoreného typu.
to¢nych vlastnych zdrojov alebo krytia vyplyvajiceho
z poistenia zodpovednosti za S$kody sposobenej pri
vykone povolania. Delegované akty by sa mali prijimat
aj na ucely upresnenia kritéri, ktoré maja prislusné
orgdny pouzivat na posidenie toho, ¢&i si sprdvcovia
AIF plnia svoje povinnosti, pokial ide o vykondvanie (83) Delegované akty by sa tiez mali prijat s ciefom stanovit
ich  podnikatelskej  Cinnosti,  povinnost  konat podmienky, za ktorych by sa malo schvalovat delego-
v n§jlep§0m zdujme AIF alebo investorov AlF, ktoré spra- vanie funkcii spravcu AIF, a podmienky, za ktorych
vuji, a integrity trhu; povinnost mat a Gcinne vyuZivat spravca AIF delegoval svoje funkcie v takom rozsahu,
zdroje a postupy, ktoré st potrebné na riadny vykon ich Ze sa stdva menom na postovej schrinke a uz sa dalej
podnikatelskej ¢innosti; povinnost prijimat vietky prime- nemdze povazoval za spravcu AIF; pokial ide
rané kroky na predchddzanie konfliktom zdujmov, a ak o depozitdrov, stanovit kritérid na postdenie, ¢ pravidld
im nemoZno predist, na identfikiciu, riadenie obozretného podnikania a dohlad v tretich krajindch,
a monitorovanie a v pripade potreby zverejiiovanie taky- v ktorych sii usadeni depozitdri, maji rovnaky ucinok
chto konfliktov zdujmov s cielom zabrdnit, aby nepriaz- ako ustanovenia prdva Unie a ¢i sa a¢inne uplatiujd,
nivo ovplyvnili  zdujmy ~AIF a ich investorov, podrobnosti, ktoré musia byt sicastou Standardnej
a zabezpecit, aby sa s AIF, ktoré spravujti, zaobchddzalo zmluvy, podmienky na vykon funkcif depozitdra vratane
spravodlivo; spliat vietky regulacné poziadavky, ktoré sa typu finanénych ndstrojov, ktoré by sa mali zahrndt do
vztahujd na vykon jeho podnikatelskej cinnosti, s cielom rozsahu uloh depozitira v oblasti tschovy (custody),
konat v najlepSom zdujme AIF alebo investorov AIF, podmienky, na zdklade ktorjch moéze depozitir vyko-
ktoré spravuje, a v zdujme integrity trhu, a zaobchddzat névat svoje tlohy dschovy (custody) finan¢nych néstrojov
so vietkymi investormi AIF rovnako. vedenych v centrdlnom depozitdri, a podmienky, na
zdklade ktorych by mal depozitdr uschovavat finan¢né
néstroje emitované v nomindlnej podobe a vedené
u emitenta alebo v registri, povinnosti primeranej staro-
stlivosti depozitirov, povinnosti segregdcie, podmienky
a okolnosti, za ktorych by sa finanéné nastroje drzané
v tschove (custody) mali povazovat za stratené, co sa
rozumie pod vonkaj$imi udalostami, ktoré nemoZzno
primerane ovplyvnif a ndsledkom ktorych by sa napriek
vietkej primeranej snahe nedalo vyhndt, a podmienky
a okolnosti, za ktorych existuje objektivny dovod na
(81)  Delegované akty by sa dalej mali prijimat na acely stano- zmluvné zbavenie sa zodpovednosti. Delegované akty
venia druhu konfliktov zdujmov, ktoré musia spravcovia bX sa mah prijat aj s c1elgm stanovit obsah a form}l,
AIF identifikovat, ako aj primeranych krokov, ktoré by vyrocnej spravy, kt’oru musia spravcovia AIF spristupnit
spravcovia AIF mali prijat v suvislosti so Struktirami za kazdy AlF, lftgry spravuju, ako aj povinnosti spraveov
a organizanymi a administrativnymi  postupmi AlIF ,posl?ytova:[ 1nf(?rmflc1,e investorom a poziadavky na
s cielom identifikovat konflikty zdujmov, predchddzat ppdavame sprav prislusnym orgdnom, ako aj ich perio-
im, riadif ich, monitorovat a zverejiiovat. Delegované dicitu.
akty by sa mali prijimat aj na dcely urcenia funkcif
riadenia rizik, ktoré sa maju pouzit; vhodnej periodicity
prehodnocovania systému riadenia rizik; spésobu funke-
ného a hierarchického oddelenia funkcie riadenia rizik od
prevadzkovych  oddeleni vrdtane funkcie riadenia
portfélia; osobitnych ochrannych opatreni proti kon- (84)  Delegované akty by sa mali tieZ prijat, aby stanovili okol-

fliktom zdujmov a poziadaviek na riadenie rizik, ktoré
md spravca AIF zaviest. Delegované akty by sa mali prijat
aj s cielom stanovit systémy a postupy riadenia likvidity,
ktoré by mal spravca AIF pouzit, ako aj zostladenie
investi¢nej stratégie, profilu likvidity a politiky vyplacania.
Delegované akty by sa mali prijat aj s cielom stanovit
poziadavky, ktoré musia spliiat povodcovia, sponzori
alebo povodni veritelia sekuritizaénych ndstrojov na to,
aby spravcovia AIF mohli investovat do takychto
nastrojov vydanych po 1. janudri 2011.

nosti, za ktorych sa md pékovy efekt povazovat za
pakovy efekt vyuzivany vo vyznamnej miere, a zasady,
ktoré by mali prislusné organy uplatiovat, ked zvazuji
zavedenie limitov obmedzujicich drovenn pékového
efektu, ktory moze spravca AIF vyuzit. Tiez by sa mali
prijat  delegované akty s cielom stanovit dojednania
o spoluprdci v stvislosti so sprdvcami AIF z krajin
mimo EU afalebo AIF z krajin mimo EU zamerané na
vytvorenie spolo¢ného rdmca s cielom ulahcit vytvorenie
tychto dojednani o spolupréci s tretimi krajinami. Tiez by
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sa mali prijat delegované akty s cielom stanovit obsah
vymeny informécii tykajicich sa spravcov AIF medzi
prislusnymi orgdnmi a poskytovanie urcitych informdcif
ESMA.

V zavislosti od odporticania ESMA v tejto suvislosti
a kritéril stanovenych v tejto smernici by sa mal delego-
Vany akt prijat aj s cielom rozsirit eurépske povolenie na
spravcov AIF z EU, ktori uvadzaju na trh v Unii AIF
z krajin mimo EU, a na spravcov AIF z krajin mimo
EU, ktori spravuji afalebo uvidzaji AIF na trh v Unii,
a dalsi delegovany akt by sa mal prijat s cielom ukoncit
uplatiovanie ndrodnych rezimov pre stkromné investicie
v tejto suvislosti.

Eur6psky parlament a Rada by mali mat na vznesenie
namietky vo¢i delegovanému aktu lehotu troch mesiacov
odo dia jeho ozndmenia. Na zdklade podnetu Eur6p-
skeho parlamentu a Rady by malo byt mozné tito lehotu
pred121t o tri mesiace, ak ide o oblasti vyznamného
zdujmu. Eurépsky parlament a Rada by mali moct infor-
movat ostatné institiicie o tom, Ze nezamyslaji vzniest
ndmietku. Takéto skoré schvélenie delegovanych aktov
mé osobitny vyznam vtedy, ked treba dodrzat terminy,
napriklad aby sa ¢lenskym $titom umoznila transpozicia
delegovanych aktov v lehote na transpoziciu stanovenej
v tejto smernici, ak je to potrebné.

Vo vyhldseni k ¢ldnku 290 ZFEU, ktoré je pripojené
k zdvere¢nému aktu medzivlddnej konferencie, ktord
prijala Lisabonskd zmluvu, konferencia zaznamenala
tumysel Komisie konzultovat pri vypractvani ndvrhov
delegovanych aktov v oblasti finanénych sluzieb
v stlade so svojou zauZzivanou praxou s odbornikmi,
ktorych vymenovali ¢lenské $taty.

Dva roky po kone¢nom ddtume transpozicie tejto smer-
nice by mal ESMA vydat stanovisko k fungovaniu vtedy
platného eurdpskeho povolenia a k fungovaniu ndrod-
nych rezimov pre stkromné investicie. Tiez by mal
vydat odporucame tykajice sa rozdirenia eurdpskeho
povolenia na sprdvcov AIF z EU ktor{ uvadza]u AIF
z krajin mimo EU na trh v Unii, a na sprvcov AIF
z krajin mimo EU, ktori spravuji ajalebo uvidzaji AIF
na trh v Unii. Komisia by mala prijat delegovany akt do
troch mesiacov po tom, ako prijala odporticanie
a stanovisko od ESMA, pri¢om zohladni kritérid uvedené
v tejto smernici a jej ciele, okrem iného vnitorny trh,
ochranu investorov a G¢inné monitorovanie systémového
rizika, a stanovi ddtum, kedy by sa pravidld stanovené
v tejto smernici tykajiice sa rozsirenia eur6pskeho povo-
lenia mali zacat uplatiovat vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

Na samite skupiny G20 v aprili 2009 v Londyne sa
vedici predstavitelia dohodli, Ze hedgeové fondy alebo
ich sprdvcovia by sa mali registrovat a malo by sa od

nich vyzadovat priebezné poskytovanie vhodnych infor-
mécil orgdnom dohladu alebo regulaénym orgdnom.
Mali by podliehat dohladu, aby sa zaistilo, ze adekvatne
riadia riziko. Vedtci predstavitelia krajin skupiny G20
v jani 2010 v Toronte potvrdili svoj zdvizok a tiez sa
zaviazali urychlif implementaciu prisnych opatreni na
zlepSenie transparentnosti a regulaéného dohladu nad
hedgeovymi fondmi medzindrodne konzistentnym
a nediskrimina¢nym spdsobom. S ciefom podporit ciele
G20 vydala Medzindrodnd organizdcia komisii pre cenné
papiere v jini 2009 zasady na vysokej Grovni pre dohlad
nad hedgeovymi fondmi, aby usmernila rozvoj medzind-
rodne konzistentnej reguldcie v tejto oblasti. Eurdpska
rada 16. septembra 2010 sthlasila, Ze Eurépa musi
presadzovat svoje zdujmy a hodnoty rozhodnejsie
a v duchu reciprocity a Vzajomnych vyhod v kontexte
vonkajsich vztahov Unie a musi prijat kroky okrem
iného na zaistenie lepsieho pristupu na trh pre eurépske
podniky a prehlbenie regulacnej spolupréce s hlavnymi
obchodnymi partnermi. Komisia sa bude snazit zaistit,
aby medzindrodni partneri Unie implementovali tieto
zavizky podobnym spdsobom.

Tri roky po nadobudnuti G¢innosti delegovaného aktu,
na zaklade ktorého sa eurdpske povolenie zatne uplat-
flovat na vsetkych spravcov AIF, by mal ESMA vydat
stanovisko k fungovaniu vtedy platného eurdpskeho
povolenia a k fungovaniu ndrodnych rezimov pre
sikromné investicie. Tiez by mal vydat odportcanie
tykajice sa ukoncenia takychto ndrodnych rezimov.
Komisia by mala prijat delegovany akt do troch mesiacov
po tom, ako prijala stanovisko a odporicanie od ESMA,
pricom zohladni kritérid uvedené v tejto smernici a jej
ciele, okrem iného vnitorny trh, ochranu investorov
a G¢inné monitorovanie systémového rizika, a stanovi
ditum, kedy by sa mali ndrodné rezimy stanovené
v tejto smernici ukonéit vo vsetkych ¢lenskych $titoch.

Styri roky po ddtume transpozicie tejto smernice by
Komisia na zdklade konzulticie s verejnostou a diskusif
s prislusnymi orgdnmi mala zacat preskiimavat uplatiio-
vanie a rozsah pdsobnosti tejto smernice. V rdmci tohto
preskiimania by sa mali analyzovat skisenosti ziskané pri
uplatnovam tejto smernice, jej vplyv na investorov, AIF
alebo spravcov AIF v Unii a v tretich krajinich, ako aj
miera dosiahnutia cielov tejto smernice a v pripade
potreby by sa mali navthndf vhodné zmeny
a doplnenia. Stcastou preskimania by malo byt vSeo-
becné zhodnotenie fungovania pravidiel stanovenych
v tejto smernici a skdsenosti ziskanych z ich uplatio-
vania. Komisia by v ramci preskumama mala preskdmat
funkcie ESMA a prislusnych organov Unie pri zabezpe-
¢ovani Gcinného dohladu nad vsetkymi sprdvcami AIF
vykondvajiicimi ¢innost na trhoch v Unii v kontexte
tejto smernice, ako aj v stlade s nariadenim (EU)
& 1095/2010, moznost poverit ESMA dal§imi tlohami
dohladu v oblasti vyddvania povoleni sprévcom AIF
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z krajin mimo EU a dohladu nad nimi. Komisia by mala
v tejto stvislosti postdit ndklady a prinosy poverenia
ESMA takymito tlohami.

Cielom tejto smernice je vytvorif rdmec schopny riesit
potenciélne rizikd, ktoré by mohli vyplyvat z ¢innosti
spraveov AlF, a zabezpec1t G¢inne monitorovanie tychto
rizik pr1s1usnym1 organmi v ramci Unie. Je potrebné
stanovit prisny regulaény rdmec a rdmec dohladu, ktory
odstrani vSetky medzery vo financnej reguldcii. V tejto
suvislosti sa odkazuje na uz existujice poziadavky na
hibkovii analyzu platné pre profesiondlnych investorov
na zdklade prislusného nariadenia, ktoré sa na takychto
investorov vztahuje. Komisia sa vyzyva, aby preskiimala
prislusné pravne predpisy tykajice sa profesionélnych
investorov s ciefom posadit potrebu zaviest prisnejsie
p021adavky vo vztahu k postupu hlbkove] analyzy,
ktory maja vykonat profesmnalm investori Unie investu-
juci z vlastnej iniciativy do finan¢nych produktoy, ktoré
nie st z EU, napriklad do AIF z krajin mimo EU.

Na konci preskiimania by mala Komisia predlozit Eur6p-
skemu parlamentu a Rade spravu obsahujicu podla
potreby navrhované zmeny a doplnenia zohladiiujtce
ciele tejto smernice a potencidlny vplyv na investorov,
AIF alebo spravcov AIF v Unii, ako aj v tretich krajindch.

KedZe ciel tejto smernice, a to zabezpetit vysoki droven
ochrany investorov ustanovenim spolo¢ného rdmca na
udelovanie povolenia a dohlad nad sprévcami AIF, nie
je mozné uspokojivo dosiahnut na drovni ¢lenskych
§tatov, o Com svedcia nedostatky v existujlicej ndrodnej
reguldcii a dohlade nad tymlto subjektmi, a preto ho
mozno lepsie dosiahnut na drovni Unie, moze Unia
prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla
¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej anii. V stlade so zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedenom ¢linku tito
smernica neprekracuje rdimec nevyhnutny na dosiahnutie
tohto ciela.

Smernice 2003/41/ES a 2009/65/ES, nariadenie Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (')
a nariadenie (EU) ¢. 1095/2010 by sa preto mali zodpo-
vedajicim sposobom zmenit a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet dpravy

Touto smernicou sa ustanovujii pravidld pre udelovanie povo-
leni, priebezny vykon <¢innosti a transparentnost spravcov

() U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.

alternativnych investicnych fondov (dalej len ,spravcov AIFY),
ktor{ spravuji afalebo uvddzaji alternativne investicné fondy
(dalej len ,AIF*) na trh v Unii.

Cldnok 2
Rozsah pdsobnosti

1. S ohladom na odsek 3 tohto ¢lanku a na ¢lanok 3 sa tito
smernica vztahuje na:

a) spravcov AIF z EU, ktorf spravujd jeden alebo viac AIF bez
ohladu na to, ¢i ide o AIF z EU, alebo AIF z krajin mimo
EU;

=z

spravcov AIF z krajin mimo EU, ktor{ spravujii jeden alebo
viac AIF z EU, a

¢) spravcov AIF z krajin mimo EU, ktori uvadzaji jeden alebo
viac AIF na trh v Unii, bez ohladu na to, & je AIF z Unie,
alebo z krajiny mimo EU.

2. Na tGcely odseku 1 nie je vyznamné:

a) ¢i AIF predstavuje otvoreny alebo uzavrety typ fondu;

b) ¢ sa AIF vytvoril podla zmluvného prava, pravnych pred-
pisov o podielovych fondoch alebo podla pisaného préva,
alebo ¢ md int pravnu formu;

) akd je pravna Struktira spravcu AIF.

3. Této smernica sa nevztahuje na tieto subjekty:

a) holdingové spolo¢nosti;

=

institicie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, na
ktoré sa vztahuje smernica 2003/41/ES vratane pripadnych
oprdvnenych subjektov zodpovednych za sprévu takychto
institGicii a konajacich v ich mene, ktoré si uvedené
v ¢lanku 2 ods. 1 uvedenej smernice, alebo investicnych
spravcov vymenovanych v sdlade s clankom 19 ods. 1
uvedenej smernice, pokial nespravujii AIF;

¢) nadndrodné institicie, ako je Eurdpska centrdlna banka,
Eurépska investicnd banka, Eurdpsky investiény fond,
eurdpske rozvojové financné institticie a dvojstranné rozvo-
jové banky, Svetovd banka, Medzindrodny menovy fond,
a iné nadndrodné institicie a podobné medzindrodné orga-
nizdcie v pripade, Ze takéto institticie alebo organizacie spra-
vuji AIF, a pokial tieto AIF konaji vo verejnom zdujme;

d) ndrodné centrélne banky;
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e) $tatnu, regiondlnu alebo miestnu spravu a organy alebo iné
institacie, ktoré spravujii fondy podporujiice systémy social-
neho a dochodkového zabezpecenia;

f) systémy Gclasti zamestnancov ani systémy sporenia zamest-
nancov;

@) subjekty zriadené na tucely sekuritizdcie.

4. Clenské staty prijmd potrebné opatrenia s cielom zabez-
pecit, aby spravcovia AIF uvedeni v odseku 1 vidy spliali
poziadavky tejto smernice.

Cldnok 3
Vynimky

1. Této smernica sa nevztahuje na spravcov AIF, pokial spra-
vuji jeden alebo viac AIF, ktorych jedinymi investormi st sprav-
covia AIF alebo materské alebo dcérske spolocnosti spravcov
AIF, alebo iné dcérske spolocnosti tychto materskych spoloc-
nosti, pod podmienkou, Ze Ziaden z uvedenych investorov sim
nie je AIF.

2. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiovanie ¢lanku 46,
uplatiiuji sa len odseky 3 a 4 tohto ¢lanku v pripade tychto
spravcov AlF:

a) spravcov AIF, ktor{ bud priamo, alebo nepriamo prostrednic-
tvom spolocnosti, s ktorou je sprdvca AIF prepojeny
spolonym riadenim alebo kontrolou alebo vyznamnym
priamym alebo nepriamym podielom, riadia portfélid AlIF,
ktorych celkovd hodnota spravovanych aktiv vritane vset-
kych aktiv nadobudnutych s vyuzitim pakového -efektu
nepresahuje hrani¢nd hodnotyul00 miliénov EUR, alebo

=z

spravcov AlF, ktori priamo, alebo nepriamo prostrednictvom
spoloc¢nosti, s ktorou je spravca AIF prepojeny spoloénym
riadenim alebo kontrolou alebo vyznamnym priamym alebo
nepriamym podielom, riadia portf6lid AIF, ktorych celkovd
hodnota spravovanych aktiv nepresahuje hrani¢nti hodnotu
500 miliénov EUR, ked sa portf6lio AIF skladd z AIF, ktoré
nevyuzivaji pakovy efekt a nemaji prava na vyplatenie
uplatnitelné pocas piatich rokov odo dna uskuto¢nenia
pociatocnej investicie do kazdého AIF.

3. Clenské stity zabezpecia, aby sprdvcovia AIF uvedeni
v odseku 2 prinajmensom:

a) podliehali registracii u prislusnych orgdnov svojho domov-
ského ¢lenského statu;

b) v case registracie identifikovali seba a AIF, ktoré spravujd,
u prislusnych organov svojho domovského ¢lenského $tatu;

¢) v dase registracie poskytli prislusnym orgdnom svojho
domovského ¢lenského statu informdcie o investi¢nych stra-
tégidch AIF, ktoré spravuji;

&

pravidelne informovali prislusné orgdny svojho domovského
Statu o hlavnych nastrojoch, s ktorymi obchoduj, a o hlav-
nych expozicidch a najdélezitejsich koncentracidch AIF, ktoré
spravujii, aby prislusné organy mohli G¢inne monitorovat
systémové rizikd, a

e) informovali prislusné organy svojho domovského $titu
v pripade, ked prestant spliat podmienky uvedené
v odseku 2.

Tento odsek a odsek 2 sa uplatiiuji bez toho, aby boli dotknuté
prisnejsie predpisy prijaté ¢lenskymi Stdtmi v stvislosti so sprav-
cami AIF uvedenymi v odseku 2.

Clenské Staty prijmi potrebné opatrenia s cielom zabezpecit,
aby sprdavca AIF, ktory prestal spliat podmienky uvedené
v odseku 2, poziadal v silade s prislusnymi postupmi ustano-
venymi v tejto smernici o udelenie povolenia do 30 kalendér-
nych dni.

4. Spravcovia AIF uvedeni v odseku 2 nemajt Ziadne prava,
ktoré poskytuje tito smernica, pokial si nezvolia moznost, aby
sa na nich tdto smernica vztahovala. Ak si spravcovia AIF zvolia
tito moznost, tito smernica sa uplatni v celom rozsahu.

5. Komisia prijme vykondvacie akty s ciefom stanovit
postupy pre spravcov AlF, ktori si v stilade s odsekom 4 zvolia
moznost, aby sa na nich vztahovala tito smernica. Tieto vyko-
navacie akty sa prijmd v stlade s postupom preskimania
uvedenym v ¢ladnku 59 ods. 2.

6. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych stanovi:

a) ako vypocitat hranicné hodnoty uvedené v odseku 2 a ako
zaobchddzat so spravcami AIF, ktori spravuji AIF, ktorych
spravované aktiva vrdtane vsetkych aktiv nadobudnutych
s vyuzitim pdkového efektu prilezitostne presahuji v tom
istom kalenddrnom roku prislusnti hrani¢nt hodnotu afalebo
tito hrani¢nd hodnotu nedosahujd;

=

povinnost registrovat sa a poskytovat informdcie v zdujme
G¢inného monitorovania systémovych rizik, ako sa uvadza
v odseku 3, a

¢) povinnost informovat prislusné organy, ako je uvedené
v odseku 3.
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Cldnok 4 Situdcia, v ktorej s dve alebo viaceré fyzické alebo prav-
Vymedzeni . nické osoby trvalo prepojené s tou istou osobou prostred-
ymedzeme poymoy nictvom vztahu kontroly, sa tiez povaZuje za vytvorenie

1. Na Gcely tejto smernice sa uplatiiuji tieto vymedzenia lizkej vizby medzi tymito osobami;

pojmov:

f) ,prislusné organy” sii vndtrostatne orgdny clenskych Stdtov,
a) LAIF je podnik kolektivneho investovania vritane jeho ktoré si zédkonom alebo inym prdvnym predpisom oprav-

podfondov, ktory:

i) ziskava kapitdl od viacerych investorov s cielom inves-
tovat ho v stlade s vymedzenou investi¢nou politikou
v prospech tychto investorov, a

ii) nevyzaduje povolenie podla ¢lanku 5 smernice

2009/65ES;

,spravca AIF“ je pravnickd osoba, ktorej obvyklym podni-
kanim je spravovat jeden alebo viac AIF;

,pobocka“ je v pripade spravcu AIF miesto podnikania,
ktoré je stcastou spravcu AIF, ktoré nemd pravnu subjek-
tivitu a ktoré poskytuje sluzby, v savislosti s ktorymi bolo
spravcovi AIF udelené povolenie; vSetky miesta podnikania,
ktoré v tom istom clenskom $tite zriadil spravca AIF so
sidlom v inom ¢lenskom 3téte alebo tretej krajine, sa pova-
7uji za jednu pobockuy;

,podiel na zisku“ je podiel na zisku AIF pripadajici sprav-
covi AIF ako odmena za spravovanie AIF, v ktorom nie je
zahrnuty Ziadny podiel na zisku AIF, ktory spravcovi AIF
pripadol ako vynos z investicii spravcu AIF do AlIF;

Juzke vizby“ predstavuji situdciu, v ktorej st dve alebo
viaceré fyzické alebo pravnické osoby prepojené prostred-
nictvom:

i) ucasti, konkrétne vlastnictva, a to priameho alebo
prostrednictvom kontroly, najmenej 20 % hlasovacich
prav alebo zdkladného imania podniku;

ii

=

kontroly,  konkrétne vzfahu medzi materskym
podnikom a dcérskou spolocnostou, ako je uvedené
v clanku 1 siedmej smernice Rady 83/349/EHS
z 13. jina 1983 o konsolidovanych dc¢tovnych zdvier-
kach (), alebo podobného vztahu medzi fyzickou alebo
pravnickou osobou a podnikom; na tcely tohto bodu
sa kazdd dcérska spolocnost dcérskej spolocnosti tiez
povazuje za dcérsku spolo¢nost materského podniku
tychto dcérskych spolo¢nosti.

() U.v.ES L 193, 18.7.1983, s. 1.

nené vykondvat dohlad nad sprdvcami AIF;

Lprislusné orgdny“ vo vztahu k depozitdrovi si:

i) ak je depozitirom tverovd institicia, ktorej bolo povo-
lenie udelené podla smernice 2006/48/ES, prislusné
organy vymedzené v ¢ldnku 4 ods. 4 uvedenej smer-
nice;

ii) ak je depozitirom investi¢nd spolo¢nost, ktorej bolo
povolenie udelené podla smernice 2004/39/ES,
prislusné organy vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode
22 uvedenej smernice;

iii) ak depozitdr patri do druhu institGcie uvedeného
v ¢lanku 21 ods. 3 prvom pododseku pism. ¢) tejto
smernice, vnatro§titne orgdny jeho domovského ¢len-
ského stdtu, ktoré si na zdklade zdkona alebo iného
pravneho predpisu oprdvnené vykondvat dohlad nad
takymito druhmi institdcii;

iv

—

ak je depozitdirom subjekt uvedeny v ¢lanku 21 ods. 3
trefom pododseku tejto smernice, vntrostitne organy
lenského statu, v ktorom md tento subjekt sidlo, ktoré
st na zaklade zdkona alebo iného pravneho predpisu
opravnené vykondvat dohlad nad tymto subjektom,
alebo tradny organ opravneny registrovat tento subjekt
alebo nad nim vykondvat dohlad podla predpisov tyka-
jucich sa odborného vykonu &innosti, ktoré sa nan
vztahuji;

v) ak je depozitdr urceny za depozitdra AIF z krajiny
mimo EU v sdlade s ¢lankom 21 ods. 5 pism. b)
tejto smernice a nie je Ziadnym zo subjektov uvede-
nych v bodoch i) az iv) tohto pismena, relevantné
vnutrostatne orgdny tretej krajiny, v ktorej md depo-
zitdr sidlo;

,prislusné organy pre AIF z EU“ sd vndtrotitne orgdny
¢lenského $tatu, ktoré st na zaklade zdkona alebo iného
pravneho predpisu oprdvnené vykondvat dohlad nad AIF;

,kontrola“ je kontrola, ako je vymedzend v ¢lanku 1 smer-
nice 83/349/EHS;
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j)

Jusadeny” znamend:
i) v pripade spravcu AIF, ,ktory ma sidlo v*

ii) v pripade AIF, ,ktorému bolo udelené povolenie alebo
ktory je registrovany v“ alebo v pripade, ked AIF
nebolo udelené povolenie ¢i nebol registrovany, ,ktory
md sidlo v

i) v pripade depozitara, ,ktory md sidlo alebo pobocku v*

iv) v pripade pravnych zdstupcov, ktor{ st pravnickymi
osobami, ,ktory md sidlo alebo pobocku v*

v) v pripade pravnych zdstupcov, ktori st fyzickymi
osobami, ,ktory md bydlisko v*;

LAIF z EU* je:

i) AIF, ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory je
registrovany v C¢lenskom 3stite podla platného vntro-
Statneho prava, alebo

i) AIF, ktorému nebolo udelené povolenie alebo ktory nie
je registrovany v clenskom $tite, ale ktory md sidlo
afalebo ustredie v ¢lenskom Stdte;

,spravca AIF z EU“ je sprdvca AIF, ktory md sidlo
v clenskom Stite;

,zberny AIF“ je AIF, ktory:

i) investuje najmenej 85 % svojich aktiv do podielovych
listov alebo akcii iného AIF (,hlavny AIF);

ii) investuje najmenej 85 % svojich aktiv do viacerych
hlavnych AIF v pripade, ked majii tieto hlavné AIF
rovnaké investi¢né stratégie, alebo

iii) md inym sposobom expoziciu vo vyske najmenej 85 %
svojich aktiv v takomto hlavnom AIF;

Jinanény ndstroj“ je ndstroj uvedeny v prilohe I oddiele
C smernice 2004/39/ES;

,holdingova spolocnost” je spolocnost s ticastou v jednej
alebo viacerych inych spolo¢nostiach, ktorej obchodnym
cielom je vykondvat obchodnt stratégiu alebo stratégie
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti, pridruze-
nych spolo¢nosti alebo tcasti v zdujme podpory vytvarania
ich dlhodobej hodnoty a ktord je spolo¢nostou:

i) ktora vykondva ¢innost na svoj vlastny acet a ktorej
akcie sa prijaté na obchodovanie na eur6pskom regu-
lovanom trhu, alebo

ii) ktord nie je zaloZend s hlavnym ciefom tvorby zisku
pre svojich investorov prostrednictvom odpredaja
svojich  dcérskych spolo¢nosti alebo  pridruzenych
spolo¢nosti, ako je dolozené vo vyro¢nej sprave spoloc-
nosti alebo v inych tradnych dokumentoch;

,<domovsky clensky $tat AIF“ je:

i) ¢lensky stdt, v ktorom bolo AIF udelené povolenie
alebo v ktorom bol registrovany podla prislusného
vnttrostatneho prdva, alebo v pripade viacndsobnych
povoleni alebo registracii ¢lensky $tit, v ktorom bolo
AIF po prvykrat udelené povolenie alebo v ktorom bol
registrovany po prvykrat, alebo

ii) ak AIF nebolo udelené povolenie ani nie je registrovany
v jednom z ¢lenskych sttov, clensky $tdt, v ktorom ma
AIF svoje sidlo afalebo ustredie;

,domovsky 6lensk)’7 §tat spravcu AIF“ je élensk)'f Stat,
v ktorom md sprdvca AIF sidlo; v pripade sprdvcov AIF
z krajin mimo EU znamenajt vietky odkazy na ,domovsky
Clensky stat spraveu AIF“ v tejto smernici ,referencny
¢lensky stat“, ako sa uvadza v kapitole VII;

LJhostitel'sky ¢lensky $tdt spravcu AIF je:

i) clensky Stdt iny ako domovsky clensky stdt, v ktorom
spravca AIF z EU spravuje AIF z EU;

ii) clensky stdt iny ako domovsky clensky stit, v ktorom
spravca AIF z EU uvidza na trh podielové listy alebo
akcie AIF z EU;

ii) clensky Stdt iny ako domovsky clensky stdt, v ktorom
spravca AIF z EU uvidza na trh podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EUj;

iv) clensky stdt iny ako referencny clensky stat, v ktorom
spravca AIF z krajiny mimo EU spravuje AIF z EU;

V) clensky Stdt iny ako referencny clensky stdt, v ktorom
spravca AIF z krajiny mimo EU uvddza na trh podie-
lové listy alebo akcie AIF z EU, alebo

vi) clensky $tdt iny ako referencny clensky stdt, v ktorom
spravca AIF z krajiny mimo EU uvaddza na trh podie-
lové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU;
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aa.)

ab)

ac)

,pociatoény kapitdl“ st finanéné prostriedky uvedené
v ¢lanku 57 prvom pododseku pism. a) a b) smernice
2006/48|ES;

Lemitent” je emitent v zmysle cldnku 2 ods. 1 pism. d)
smernice 2004/109/ES ktory md sidlo v Unii a ktorého
akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39]ES;

,pravny zastupca“ je fyzickd osoba s bydliskom v Unii
alebo pravmcka osoba so sidlom v Unii, ktord je vyslovne
urcend spravcom AIF z krajiny mimo EU a kond v mene
tohto spravcu AIF z krajiny mimo EU vo vzfahu
k orgdnom, klientom, subjektom a protistrandm sprdvcu
AIF z kraji jiny mimo EU v Unii v svislosti s povinnostami
tohto spravcu AIF z krajiny mimo EU, ktoré mu vyplyvajii
z tejto smernice;

,pakovy efekt“ je akdkolvek metdda, ktorou spravca AIF
zvySuje expoziciu AlF, ktory spravuje, prostrednictvom
vypozi¢iavania hotovosti & cennych papierov alebo
pakovym efektom zaloZenym na derivitovych pozicidch
alebo inymi prostriedkami;

,spravovanie AIF“ je vykondvanie minimdlne funkecif
riadenia investicii uvedenych v bode 1 pism. a) alebo b)
prilohy I vo vztahu k jednému alebo viacerym AIF;

,uvddzanie na trh® je priame alebo nepriame pontkanie
podielovych listov alebo akcii AIF, ktoré spravca AIF spra-
vuje, investorom alebo ich umiestnenie u investorov
s bydliskom alebo sidlom v Unii, a to z iniciativy spravcu
ATF alebo v jeho mene;

Jhlavny AIF“ je AIF, do ktorého iny AIF investuje alebo
v iom md expoziciu v stlade s ustanoveniami pismena m);

Jreferenény clensky stat“ je clensky Stit urceny v sulade
s ¢lankom 37 ods. 4;

LAIF z krajiny mimo EU“ je AIF, ktory nie je AIF z EU;

,,spravca AIF z krajiny mimo EU“ je sprdvca AIF, ktory nie
je spravcom AIF z EU;

,nekétovand spolocnost* je spolocnost so sidlom v Unii,
ktorej akcie nie s prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 14 smernice
2004/39/ES;

ad)

ae)

ag)

ah)

ai)

3)

ak)

al)

am

=

,vlastné  zdroje* si vlastné zdroje, ako je uvedené
v clankoch 56 az 67 smernice 2006/48/ES;

,matersky podnik® je matersky podnik v zmysle ¢linkov 1
a 2 smernice 83/349/EHS;

,primdrny broker” je dverovd instittcia, regulovand inves-
ticnd spolocnost alebo iny subjekt podliehajiici pravidlim
obozretného podnikania a priebeznému dohladu, ktory
pontka sluzby profesiondlnym investorom predovsetkym
s cielom financovat alebo vykondvat transakcie
s finanénymi ndstrojmi ako protistrana a ktory tiez moze
poskytovat dalsie sluzby, ako s zdétovanie a vyrovnanie
obchodov, spravcovské sluzby (custodial services), pozicia-
vanie cennych papierov, personalizované technoldgie
a sluzby prevddzkovej podpory;

~profesiondlny investor* je investor, ktory sa povazuje za
profesiondlneho klienta alebo s ktorym sa na poziadanie
moze zaobchddzat ako s profesiondlnym klientom
v zmysle prilohy II smernice 2004/39/ES;

,kvalifikovand acast“ je priamy alebo nepriamy podiel
v spravcovi AlF, ktory predstavuje najmenej 10 % zaklad-
ného imania alebo hlasovacich prév, ako je ustanovené
v clankoch 9 a 10 smernice 2004/109[ES, pricom sa
zohladnuji podmienky tykajice sa navySovania podielu
uvedené v ¢&ldnku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice,
alebo ktory umoziiuje vykondvat vyznamny vplyv na
riadeni spravcu AIF, v ktorom takyto podiel existuje;

,Zastupcovia zamestnancov® st zdstupcovia zamestnancov,
ako je vymedzené v clanku 2 pism. e) smernice
2002/14/ES;

Lretailovy investor” je investor, ktory nie je profesiondlnym
investorom;

.dcérska spolocnost* je dcérsky podnik vymedzeny
v clankoch 1 a 2 smernice 83/349/EHS;

,organy dohladu® sii vo vztahu k AIF z krajiny mimo EU
vnitrodtitne orgdny tretej krajiny, ktoré si na zdklade
zdkona alebo iného prdvneho predpisu opravnené vyko-
névat dohlad nad AIF;

,orgdny dohladu” sd vo vztahu k sprdvcovi AIF z krajiny
mimo EU vndtrostitne orgény tretej krajiny, ktoré st na
zaklade zdkona alebo iného pravneho predpisu opravnené
vykondvat dohlad nad spravcom AIF;
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an) ,subjekt zriadeny na tcely sekuritizdcie” je subjekt, ktorého
jedingm tcelom je vykondvat sekuritizdciu alebo sekuriti-
zdcie v zmysle cldnku 1 ods. 2 nariadenia Eurdpskej
centralnej banky (ES) ¢. 24/2009 z 19. decembra 2008
o tatistike aktiv a pasiv finanénych spolo¢nosti osobitného
Ucelu zaoberajiicich sa sekuritizaénymi  transakciami (")
a ostatné cinnosti, ktoré st vhodné z hladiska splnenia
tohto celu;

ao) ,PKIPCP“ je podnik kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie
v stlade s ¢ldnkom 5 smernice 2009/65/ES.

2. Na tclely odseku 1 pism. ad) tohto ¢lanku sa primerane
uplatiuji ¢lanky 13 az 16 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitdlovej primera-
nosti investi¢nych spolo¢nosti a tGverovych institucif ().

3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s c¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych stanovi:

a) sposoby vyuzitia pdkového efektu, ako je vymedzené
v odseku 1 pism. v) vritane akychkolvek finan¢nych afalebo
pravnych S$truktGr zahffajicich tretie strany, ktoré sa
kontrolované relevantnym AIF, a

b) ako sa pakovy efekt vypocita.

4. FEurépsky orgin dohladu (Eurdpsky orgin pre cenné
papiere a trhy) (ESMA) vypracuje navrh regulaénych technickych
noriem, ktorymi sa ur¢ia druhy sprévcov AIF, ked je to
potrebné na uplatiiovanie tejto smernice a na zabezpecenie
jednotnych podmienok uplatfiovania tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulacné technické
normy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢lankami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 5
Urcenie spravcu AIF

1.  Clenské stity zabezpecia, aby kazdy AIF spravovany podla
tejto smernice mal jediného spravcu AIF, ktory je zodpovedny
za zabezpeCenie stladu s touto smernicou. Spravcom AIF je:

a) bud externy sprdvca, ktory je prdvnickou osobou urenou
AIF alebo v jeho mene a ktory je v dosledku tohto urcenia
zodpovedny za spravu AIF (externy sprdvca AlF), alebo

() U. v. EU L 15, 20.1.2009, 5. 1.
() U.v. EU L 177, 30.6.2006, 5. 201.

b) ak pravna forma AIF umoziiuje internd sprivu a ak sa
riadiaci orgdn AIF rozhodne neurcit externého spravcu AIF,
je nim samotny AIF, ktory v takomto pripade musi mat
povolenie ako spravca AlF.

2.V pripadoch, ked externy sprévca AIF nedokdze zabez-
pecit stlad s poziadavkami tejto smernice, za ktorych plnenie
je AIF alebo iny subjekt v jeho mene zodpovedny, bezodkladne
o tom informuje prislusné organy svojho domovského ¢len-
ského 3tétu a v pripade potreby aj prislusné orgdny pre
dotknuty AIF z EU. Prislusné organy domovského clenského
§tatu spravcu AIF poziadaji spravcu AIF, aby prijal potrebné
opatrenia na napravu situdcie.

3. Ak sa aj napriek uskutocneniu opatreni uvedenych
v odseku 2 poziadavky nadalej nesplna]u a ak ide o sprévcu
AIF z EU alebo AIF z EU, prislusné organy domovského clen-
ského statu spravcu AIF ho poziadaji, aby sa vzdal funkcie
spravcu daného AIF. V takomto prlpade sa tento AIF uZ nesmie
uvadzaf na trh v Unii. Ak ide o sprdvcu AIF z krajiny mimo EU,
ktory spravuje AIF z krajiny mimo EU, tento AIF sa uz nesmie
uvddzat na trh v Unii. Prisluiné organy domovského ¢lenského
Statu spravcu AIF o tom bezodkladne informuji prislusné
organy hostitelského ¢lenského $tatu spraveu AIF.

KAPITOLA 11
UDELENIE POVOLENIA PRE SPRAVCU AIF
Cldnok 6
Podmienky zacatia innosti spravcu AIF

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby Ziadny sprévca AIF nespra-
voval AIF, pokial mu nebude udelené povolenie v stilade s touto
smernicou.

Spravca AlF, ktorému bolo udelené povolenie v siilade s touto
smernicou, musi vzdy spliiat podmienky na udelenie povolenia
stanovené v tejto smernici.

2. Clenské stity vyzaduji, aby ziaden externy spravca AIF
nevykondval iné ¢innosti ako ¢innosti uvedené v prilohe I k
tejto smernici a dodato¢nii spravu PKIPCP na zdklade povolenia
podla smernice 2009/65]ES.

3. Clenské $tity vyzadujd, aby Ziaden interne spravovany AIF
nevykondval iné ¢innosti okrem vnitornej spravy daného AIF
v stlade s prilohou L

4. Odchylne od odseku 2 mozu ¢lenské staty udelit exter-
nému spravcovi AIF povolenie na poskytovanie tychto sluzieb:

a) riadenie investicnych portfolii vritane portfélii dochodko-
vych fondov a institicii zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia v stlade s clankom 19 ods. 1 smernice
2003/41[ES, na zdklade volného uvédZenia pre jednotlivych
klientov v stlade s povereniami udelenymi investormi;
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b) vedlajsie sluzby zahfnajice:
i) investi¢né poradenstvo;

i) tschovu a sprévu v suvislosti s akciami alebo podielo-
vymi listami podnikov kolektivneho investovania;

iii) prijimanie a postupovanie pokynov tykajiicich sa financ-
nych ndstrojov.

5. Sprévcovi AIF sa podla tejto smernice neudeli povolenie
na poskytovanie:

a) iba sluzieb uvedenych v odseku 4;

b) vedlajsich sluzieb uvedenych v odseku 4 pism. b) bez toho,
aby mal tiez povolenie poskytovat sluzby uvedené v odseku
4 pism. a);

¢) iba innosti uvedenych v bode 2 prilohy I alebo

d) sluzieb uvedenych v prilohe I bode 1 pism. a) bez poskyto-
vania sluzieb uvedenych v prilohe I bode 1 pism. b) alebo
naopak.

6. Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 4 tohto
¢linku zo strany spravca AIF sa uplatiuje cldnok 2 ods. 2
a ¢lanky 12, 13 a 19 smernice 2004/39/ES.

7. Clenské $tity vyzaduji, aby spravca AIF vidy poskytoval
prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $tatu infor-
madcie, ktoré tieto orgdny potrebujii na monitorovanie plnenia
podmienok uvedenych v tejto smernici.

8. Od investi¢nych spolo¢nosti, ktoré majii povolenie podla
smernice 2004/39[ES, a averovych institdcii, ktoré majii povo-
lenie podla smernice 2006/48/ES, sa nevyzaduje ziskanie povo-
lenia podla tejto smernice, ak chct v stivislosti s AIF poskytovat
investicné sluzby, ako napriklad individualne riadenie portfélia.
Investi¢né spolocnosti vSak mozu priamo alebo nepriamo
pontikat podielové listy alebo akcie AIF investorom v Unii
alebo ich umiestiiovat u investorov v Unii, avsak len
v rozsahu, v ktorom sa akcie alebo podielové listy mozu
uvaddzat na trh v sdlade s touto smernicou.

Cldnok 7
Ziadost o udelenie povolenia

1. Clenské stity vyzaduji, aby sprdvcovia AIF Ziadali
o udelenie povolenia prislusné organy svojho domovského ¢len-
ského $tatu.

2. Clenské stity vyzaduji, aby sprdvca AIF, ktory ziada
o udelenie povolenia, poskytol prislusnym orgdnom svojho
domovského clenského Stitu tieto informdcie tykajice sa
spravcu AlF:

a) informdcie o osobach, ktoré skuto¢ne vykondvajii ¢innost
spravcu AlF;

b) informdcie o totoZnosti akciondrov alebo ¢lenov sprivcu
ATF, ¢ uz priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo prav-
nickych osob, ktoré vlastnia kvalifikované ticasti, a o vyskach
tychto dcasti;

¢) program ¢innosti, v ktorom sa uvedie organiza¢na Struktira
spravcu AIF vratane informécii o tom, ako mé spravca AIF
v umysle plnif svoje povinnosti podla kapitol II, III, IV
a pripadne podla kapitol V, VI, VII a VIII;

&

informdcie o politikdch a postupoch odmenovania podla
¢lanku 13;

e) informdcie o opatreniach prijatych na delegovanie
a subdelegovanie funkcii uvedenych v ¢lanku 20 na tretie
strany.

3. Clenské staty vyzadujt, aby sprdvca AIF, ktory ziada
o udelenie povolenia, poskytol prislusnym orgdnom svojho
domovského clenského Stitu tieto informdcie o AIF, ktory md
v Gmysle spravovat:

a) informdcie o investi¢nych stratégiach vratane druhov podkla-
dovych fondov, ak je AIF fondom fondov, a o politike
spravcu AIF v savislosti s vyuzivanim pdkového efektu,
ako aj o rizikovych profiloch a inych charakteristikich AIF,
ktoré spravuje alebo mad v Gmysle spravovat, vratane infor-
mécii o ¢lenskych stitoch alebo tretich krajindch, v ktorych
st takéto AIF usadené alebo by sa mali usadit;

b) informdciu o tom, kde je usadeny hlavny AIF, ak je AIF
zbernym AIF;

¢) Statdt alebo zakladajice dokumenty kazdého AIF, ktory md
spravca AIF v Gmysle spravovat;

d) informacie o opatreniach prijatych na uréenie depozitira
v sdlade s ¢ldnkom 21 za kazdy AIF, ktory ma sprdvca
AIF v tmysle spravovat;

e) akékolvek dalsie informdcie uvedené v cldnku 23 ods. 1 za
kazdy AIF, ktory sprdvca AIF spravuje alebo md v Gmysle
spravovat.

4. Pokial bolo sprdvcovskej spolocnosti udelené povolenie
podla smernice 2009/65/ES (dalej len ,spravcovskd spolocnost
PKIPCP“) a Ziada o udelenie povolenie ako spravca AIF podla
tejto smernice, prislusné orgdny nesmii od spravcovskej spolo¢-
nosti PKIPCP vyzadovat, aby poskytla informécie ¢i dokumenty,
ktoré tato spravcovska spolo¢nost PKIPCP uz poskytla pri poda-
vani ziadosti o udelenie povolenia podla smernice 2009/65/ES,
pokial st tieto informdcie ¢i dokumenty aktudlne.
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5. Prislusné  orgdny  Stvrfrotne  informuji  ESMA
o povoleniach udelenych alebo zrusenych v stlade s touto kapi-
tolou.

ESMA vedie astredny verejny register so zdznamom o kazdom
spravcovi AlF, ktorému bolo udelené povolenie podla tejto
smernice, so zoznamom AlF, ktoré tento sprdvca AIF spravuje
afalebo uvidza na trh v Unii, a prislusnjch orgénov kazdého
takéhoto spravcu AIF. Register sa spristupni v elektronickej
podobe.

6. S cielom zabezpecit jednotnt harmoniziciu tohto ¢lanku
moze ESMA vypracovat ndvrh regula¢nych technickych noriem,
v ktorych sa stanovi, aké informdcie sa maji poskytovat
prislusnym orgdnom pri podadvani Ziadosti o udelenie povolenia
pre spravcu AIF vrdtane programu ¢innosti.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulacné technické
normy uvedené v prvom pododseku v silade s cldnkami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia $tandardné vzory, pred-
lohy a postupy poskytovania informdacii uvedenych v odseku 6
prvom pododseku.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 8
Podmienky udelenia povolenia

1. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF
povolenie neudelia, pokial

a) nie su presvedcéené, Ze spravca AIF bude schopny plnit
podmienky tejto smernice;

=

spravca AIF nemd dostatoény pociatocny kapitdl a vlastné
zdroje v stilade s ¢lankom 9;

¢) osoby, ktoré skutocne vykondvaji cinnost spravcu AlF,
nemajii dostatoéne dobrii povest a dostatocné odborné
skiisenosti aj v suvislosti s investi¢nymi stratégiami, ktoré
uplatiiuje  AIF spravovany spravcom AIF, pricom mend
tychto osob a kazdej osoby, ktord ich v tejto pozicii
vystrieda, st bezodkladne ozndmené prislusnym orgdnom
domovského c¢lenského 3titu spraveu AIF a o vykone
cinnosti spravcu AIF rozhoduji najmenej dve osoby splia-
juce tieto podmienky;

=

akciondri alebo ¢lenovia spravcu AIF, ktori maja kvalifiko-
vané Ucasti, nie si vyhovujici z hladiska potreby zaistit
riadne a obozretné riadenie spravcu AlF, a

e) ustredie a sidlo spravcu AIF sa nenachddzaji v tom istom
¢lenskom State.

Povolenie plati pre vetky clenské 3taty.

2. S relevantnymi prislusnymi organmi ostatnych zdcastne-
nych ¢lenskych 3tatov sa vopred konzultuje udelenie povolenia
spravcovi AlF, ktory je jednou z tychto spolo¢nosti:

a) dcérskou spolo¢nostou iného spravcu AIF, spravcovskej
spolo¢nosti PKIPCP, investi¢nej spolo¢nosti, Gverovej insti-
tucie alebo poistovne, ktorym bolo udelené povolenie
v inom ¢lenskom Stdte;

=

dcérskou spolo¢nostou materského podniku iného spravcu
AIF, spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP, investi¢nej spoloc-
nosti, Uverovej institicie alebo poistovne, ktorym bolo
udelené povolenie v inom ¢lenskom S$tdte, a

¢) spolo¢nostou kontrolovanou tymi istymi fyzickymi alebo
pravnickymi osobami, ktoré kontrolujii iného spravcu AIF,
spravcovskt  spolo¢nost PKIPCP, investiénti  spolo¢nost,
tverovl indtitGciu alebo poistoviiu, ktorym bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom $tdte.

3. Prislusné organy domovského clenského §tatu spraveu AIF
odmietnu udelit povolenie, ak d¢innému vykondvaniu ich
funkcif dohladu brania:

a) tzke vizby medzi spravcom AIF a inymi fyzickymi alebo
pravnickymi osobami;

b) zdkony, iné pravne predpisy alebo spridvne opatrenia tretej
krajiny, ktoré sa vztahuji na fyzické alebo pravnické osoby,
s ktorymi ma spravca AIF tzke vizby;

¢) tazkosti pri presadzovani tychto zdkonov, inych pravnych
predpisov alebo spravnych opatreni.

4. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spraveu AIF
mozu obmedzit rozsah posobnosti povolenia, najmi pokial ide
o investi¢né stratégie AIF, ktory je spravca AIF oprdvneny spra-
vovat.

5. Prislusné organy domovského ¢lenského $titu spravcu AIF
pisomne informujii Ziadatela do troch mesiacov od podania
tiplnej ziadosti, ¢i povolenie bolo, alebo nebolo udelené.
Prislusné organy mozu predlzit tdto lehotu az o tri dodato¢né
mesiace, ak to povazuji za potrebné z dovodu osobitnych
okolnosti pripadu a po tom, ¢o ndlezite informovali spravcu
AIF.

Na tcely tohto odseku sa Ziadost povazuje za tiplnd, ak spravca
AIF predlozil asponl informacie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 pism.
a) az d) a v ¢ldnku 7 ods. 3 pism. a) a b).
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Spravca AIF moze vo svojom domovskom ¢lenskom $tdte zacat
spravovat AIF v sdlade s investiénymi stratégiami uvedenymi
v ziadosti podla ¢lanku 7 ods. 3 pism. a) hned po udeleni
povolenia, aviak najskor jeden mesiac po predloZeni chybaji-
cich informdcii uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 pism. ) a v ¢cldnku
7 ods. 3 pism. ¢), d) a e).

6. S ciefom zabezpecit jednotnd harmonizaciu tohto ¢lanku
moze ESMA vypracovat ndvrh regula¢nych technickych noriem,
v ktorych sa urcia:

a) poziadavky, ktoré sa vzfahuji na spriavcu AIF podla
odseku 3;

b) poziadavky, ktoré sa vzfahuji na akciondrov a ¢lenov
s kvalifikovanou tcastou uvedenych v odseku 1 pism. d);

c) prekdzky, ktoré mozu branif prisluinym orgdnom
v Géinnom vykondvani funkcii dohladu.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulatné technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 9
Podiato¢ny kapitdl a vlastné zdroje

1. Clenské stity vyzaduja od spravcu AIF, ktory je interne
spravovanym AIF, aby mal pociato¢ny kapitdl vo vyske mini-
mélne 300 000 EUR.

2. Ak bol spravca AIF uréeny za externého spravcu AIF,
spravca AIF musi mat pociatocny kapitdl vo vyske minimalne
125 000 EUR.

3. Ak hodnota portf6lii AIF, ktoré spravuje sprdvca AlF,
presahuje 250 miliénov EUR, spravca AIF poskytne dodato¢ny
objem vlastnych zdrojov. Tento dodatoény objem vlastnych
zdrojov sa rovnd 0,02 % sumy, o ktori hodnota portfélii
spravcu AIF prevySuje sumu 250 miliénov EUR, priom vSak
pozadovand  celkovd  vyska  pociatocného  kapitdlu
a dodato¢ného objemu nesmie presahovat 10 miliénov EUR.

4. Na ucely odseku 3 sa za portfélid spravcu AIF povazuji
AIF, ktoré spravca AIF spravuje, vratane AlF, v pripade ktorych
spravca AIF delegoval funkcie v stlade s ¢lankom 20, ale
s vylicenim portfolii AIF, ktoré tento sprdvca AIF spravuje na
zaklade delegovania.

5. Bez ohladu na odsek 3 nesmi byt vlastné zdroje spravcu
AIF nikdy nizsie ako suma pozadovand podla ¢lanku 21 smer-
nice 2006/49/ES.

6.  Clenské stdty mozu spravcovi AIF povolit, aby neposkytol
sumu do vysky 50 % dodato¢ného objemu vlastnych zdrojov

uvedeného v odseku 3, ak md v rovnakej vyske zdruku od
tiverovej institicie alebo poistovne, ktord ma sidlo v ¢lenskom
State alebo v tretej krajine, v ktorej podlicha pravidlim obozret-
ného podnikania, ktoré prislusné orgdny povazuji za rovno-
cenné s pravidlami stanovenymi v prave Unie.

7. Na pokrytie pripadnych rizik profesijnej zodpovednosti za
skody vyplyvajiice z ¢&innosti, ktoré moéze spravca AIF podla
tejto smernice vykondvat, maju tak interne spravovany AIF,
ako aj externy spravca AIF bud:

a) dodato¢né vlastné zdroje, ktoré sii primerané na pokrytie
potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody
vyplyvajice z profesijnej nedbalosti, alebo

b) uzavreté poistenie profesijnej zodpovednosti za skody spdso-
bené profesijnou nedbalostou, ktoré je primerané pokrytym
rizikdm.

8. Vlastné zdroje vritane akychkolvek dodatoénych vlast-
nych zdrojov uvedenych v odseku 7 pism. a) sa investuji do
likvidnych aktiv alebo aktiv ahko zamenitelnych za hotovost
v kratkej dobe a nesmt zahfnat $pekulativne pozicie.

9. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢ldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v &ankoch 57 a 58 opatrenia vo vztahu k odseku 7 tohto
¢lanku, v ktorych stanovi:

a) rizikd, ktoré musia byt pokryté dodatoénymi vlastnymi
zdrojmi alebo poistenim profesijnej zodpovednosti za skodu;

b) podmienky urenia primeranosti dodato¢nych vlastnych
zdrojov alebo poistenia profesijnej zodpovednosti za skodu a

) sposob urcenia priebeznych uprav dodatoénych vlastnych
zdrojov alebo poistenia profesijnej zodpovednosti za $kodu.

10. S vynimkou odsekov 7 a 8 a delegovanych aktov prija-
tych podla odseku 9 sa tento ¢ldnok nevztahuje na tych
spravcov AlF, ktori st zdroven aj spravcovskymi spolo¢nostami
PKIPCP.

Cldnok 10
Zmeny v rozsahu povolenia

1.  Clenské 3tity vyzadujd, aby sprdvcovia AIF skor, ako
vykonajii vyznamné zmeny podmienok, na zdklade ktorych
bolo pociatocné povolenie udelené, najmd vyznamné zmeny
informdacii poskytovanych v silade s clankom 7, ozndmili
tieto zmeny prislusnym orgdnom svojho domovského c¢len-
ského Statu.
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2. Ak sa prislusné orginy domovského clenského Stitu
rozhodnt ulozit obmedzenia alebo tieto zmeny zamietnut,
informuji o tom spravcu AIF do jedného mesiaca od prijatia
tohto ozndmenia. Prislusné organy mozu predlzit tato lehotu az
o jeden mesiac, ak to povazuji za potrebné z dovodu osobit-
nych okolnosti pripadu a po tom, ¢o ndlezite informovali
spravcu AIF. Ak pocas prislusnej lehoty na postdenie relevantné
prislusné organy nenamietnu vo¢i uvedenym zmendm, zmeny
sa vykonaju.

Cldnok 11
Odobratie povolenia

Prislusné orgdny domovského c¢lenského Stitu spravcu AIF
mozu odobrat povolenie udelené spravcovi AIF, ak tento
spravca AlF:

a) nezacne vyuZivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo ukondil ¢innost, na ktord sa vzta-
huje tdto smernica, v priebehu uplynulych Siestich mesiacov,
pokial dotknuty c¢lensky $tat neustanovil, Ze povolenie
v takychto pripadoch zanikd;

=

ziskal povolenie na zdklade nepravdivych vyjadreni alebo
inym protipravnym sposobom;

¢) prestal splitat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené;

&

prestal dodrziavat smernicu 2006/49[ES, ak sa jeho povo-
lenie vzfahuje aj na sluzby riadenia portfélia na zaklade
volného uvazenia uvedené v ¢lanku 6 ods. 4 pism. a) tejto
smernice;

e) zévazne alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na
zdklade tejto smernice alebo

f) patri do niektorého z pripadov, v ktorych vnitrostitne pravo
v stivislosti so zaleZitostami mimo rozsahu posobnosti tejto
smernice ustanovuje odobratie.

KAPITOLA III
PODMIENKY VYKONU CINNOSTI SPRAVCOV AIF
ODDIEL 1
VSeobecné poZiadavky
Cldnok 12
Vseobecné zdsady

1. Clenské $tity zabezpecia, aby spravca AIF vizdy:

a) pri vykone svojich ¢innosti konal Cestne s ndlezitymi zru¢-
nostami, obozretnostou a starostlivostou a spravodlivo;

=

konal v najlepSom zdujme AIF, ktoré spravuje, alebo inves-
torov tychto AIF a integrity trhu;

¢) mal a G¢inne vyuzival zdroje a postupy, ktoré st potrebné
na riadny vykon svojej podnikatelskej ¢innosti;

&

prijimal vSetky primerané kroky na predchddzanie konf-
liktom zdujmov, a ak im nemozno predist, identifikoval
takéto konflikty zdujmov, riadil ich a monitoroval
a v pripade potreby zverejiioval s cielom zabranif ich
nepriaznivému vplyvu na zdujmy AIF a ich investorov
a zabezpedit, Ze s AIF, ktoré spravuje, sa zaobchddza spra-
vodlivo;

¢) plnil vSetky regula¢né poziadavky, ktoré sa vztahuji na
vykon jeho podnikatelskej cinnosti, s ciefom konat
v najlepSom zdujme AIF alebo investorov AIF, ktoré spra-
vuje, a v zdujme integrity trhu;

f) zaobchddzal so vSetkymi investormi AIF rovnako.

Ziadny investor urcitého AIF nesmie poZivat prednostné zaob-
chddzanie okrem pripadov, ked je to uvedené v $tatdte alebo
zakladajicich dokumentoch prislusného AlIF.

2. Kazdy sprdvca AIF, ktorého povolenie sa vztahuje aj na
sluzby riadenia portfélia podla volného uvdzenia uvedené
v ¢lanku 6 ods. 4 pism. a):

a) nesmie investovat celé portfélio klienta ani jeho cast do
podielovych listov alebo akcii AIF, ktoré spravuje, pokial
mu k tomu klient nedal vopred vSeobecny sihlas;

b) v suvislosti so sluzbami uvedenymi v clanku 6 ods. 4
podlicha smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9[ES
z 3. marca 1997 o systémoch ndhrad pre investorov ().

3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych spresni kritérid,
ktoré maju relevantné prislusné orgdny pouzit na postdenie,
¢i si spravcovia AIF plnia povinnosti uvedené v odseku 1.

() U.v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Cldnok 13
Odmerniovanie

1. Clenské stity vyzaduja od spravcov AIF, aby pre kategérie
zamestnancov vratane Vy§§ieh0 manazmentu, zamestnancov,
ktori prijimaji rizikd, zamestnancov v kontrolnych funkcidch
a akychkolvek zamestnancov, ktorych celkové odmenovanie
ich radi do rovnakej triedy odmefiovania ako vy$si manazment
a zamestnancov, ktori prijimaji rizikd, ktorych pracovna
¢innost méd vyznamny vplyv na ich rizikové profily alebo rizi-
kové profily spravcov AIF alebo AIF, ktoré spravuji, mali také
politiky a postupy odmenovania, ktoré sti v stlade s riadnym
a G¢innym riadenim rizik, podporuji ho a nenabddaji na risko-
vanie, ktoré nezodpovedd rizikovym profilom, $tatatu alebo
zakladajicim dokumentom AIF, ktoré spravuja.

Spravca AIF uréuje politiku a postupy odmeriovania v stlade
s prilohou IL

2. ESMA zabezpedi vypracovanie usmerneni na spravne poli-
tiky odmenovania, ktoré st v stlade s prilohou II. V tychto
usmerneniach sa zohladnia zdsady spravnych politik odmeno-
vania stanovené v odpordcani 2009/384/ES, velkost spravcov
AIF a velkost AIF, ktoré spravuji, ich vniitornd organizdcia
a povaha, rozsah a komplexnost ich ¢innosti. ESMA tzko
spolupracuje s Eurdpskym orgdnom dohladu (Eur6pskym
orgdnom pre bankovnictvo) (EBA).

Cldnok 14
Konflikty ziujmov

1. Clenské stity od sprévcov AIF vyzadujd, aby prijali vietky
primerané kroky na ucely identifikicie konfliktov zdujmov,
ktoré vzniknd v rdmci spravy AIF medzi:

a) spravcom AIF vrdtane jeho sprdvcov, zamestnancov alebo
inych osob, ktoré st priamo alebo nepriamo prepojené so
spravcom AIF prostrednictvom kontroly, a AIF spravovanym
spravcom AIF alebo investormi tohto AIF;

b) AIF alebo investormi v tomto AIF a inym AIF alebo inves-
tormi v tomto AlF;

¢) AIF alebo investormi v tomto AIF a inym klientom sprdvcu
AlF;

d) AIF alebo investormi v tomto AIF a PKIPCP riadenym
spravcom AIF alebo investormi v tomto PKIPCP, alebo

¢) dvoma klientmi spravcu AlF.

Spravcovia AIF udrZiavaji a vyuZivaji G¢inné organizainé
a administrativne mechanizmy na ucel prijatia vetkych prime-
ranych krokov s cielom identifikovat, riadit a monitorovat
konflikty zdujmov a predchddzat im s cielom zabrdnit, aby
negativne ovplyviiovali zdujmy AIF a jeho investorov.

Sprévca AIF oddeluje v prostredi svojho posobenia dlohy
a povinnosti, ktoré sa mozu povazovat za vzajomne nezludi-
te[né alebo ktoré mozu potencidlne vytvdrat systematické konf-
likty zdujmov. Spravca AIF posudi, ¢i jeho podmienky vykonu
innosti mozu obsahovat akékolvek dalsie zdvazné konflikty
zdujmov, a poskytne o nich informdcie investorom AIF.

2. Ak organiza¢né tpravy, ktoré spravca AIF prijme na iden-
tifikdciu, prevenciu, riadenie a monitorovanie konfliktov
zdujmov, nie sui dostatoné na zabezpecenie toho, Ze sa
s primeranou istotou zabrani rizikdm poskodenia zdujmov
investorov, spravca AIF poskytne investorom jasné informdcie
o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov zdujmov skor,
ako vykond obchod v ich mene, a vypracuje primerané stratégie
a postupy.

3.V pripade, Ze spravca AIF v mene AIF vyuziva sluzby
primédrneho brokera, podmienky sa uvedii v pisomnej zmluve.
V tejto zmluve sa stanovi najmi akdkolvek moznost prevodu
a opdtovného vyuzitia aktiv AIF, ktord musi byt v stlade
s pravidlami alebo zakladajicimi dokumentmi AIF. V zmluve
sa zabezpedi, aby bol o nej depozitir informovany.

Spravcovia AIF pri vybere a vymenovani primdrnych brokerov,
s ktorymi majti uzavriet zmluvu, uplatiuji nélezité zru¢nosti,
obozretnost a starostlivost.

4.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych ustanovi:

a) druhy konfliktov zdujmov uvedenych v odseku 1;

b) primerané kroky, ktoré by spravcovia AIF mali prijimat
v shvislosti  so  StruktGrami a  organizacnymi
a administrativnymi postupmi s cielom identifikovat, riadit,
monitorovat a zverejiovat konflikty zdujmov, ako aj zabra-
novat ich vzniku.

Cldnok 15
Riadenie rizik

1. Spravcovia AIF funkéne a hierarchicky oddelia funkcie
riadenia rizik od prevddzkovych oddeleni vritane od funkcii
riadenia portfélia.

Funkéné a hierarchické oddelenie funkcif riadenia rizik v sdlade
s prvym pododsekom preskiimavajd prislusné orgdny domov-
ského ¢lenského Statu spravcu AIF v stlade so zdsadou propor-
cionality, pricom berd zretel na to, Ze spravca AIF musi byt
v kazdom pripade schopny preukazat, Ze osobitné ochranné
opatrenia proti konfliktom zdujmov umoziiujii nezdvisly
vykon ¢innosti riadenia rizik a Ze proces riadenia rizik spliia
poziadavky tohto ¢lanku a Ze je dlhodobo Géinny.
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2. Spravcovia AIF zavedd primerané systémy riadenia rizik
s ciefom primerane identifikovat, merat, riadit a monitorovat
vietky rizikd stvisiace s kazdou investicnou stratégiou AIF,
ktorym je alebo moze byt kazdy AIF vystaveny.

Spravcovia  AIF  vyhodnocuji  systémy riadenia  rizik
s primeranou periodicitou, aviak aspon raz ro¢ne, a vzdy, ked
je to potrebné, ich upravia.

3. Spravca AIF prinajmensom:

a) pri investovani v mene AIF uplatfiuje primerany, zdokumen-
tovany a pravidelne aktualizovany postup hlbkovej analyzy,
ktory zodpovedd investicnej stratégii, cielom a rizikovému
profilu AIF;

=

zabezpeCuje, aby rizikd spojené s kazdou investicnou pozi-
ciou AIF a ich celkovy vplyv na portfélio AIF boli vzdy
riadne a priebezne identifikované, merané, riadené
a monitorované aj prostrednictvom pouzitia primeranych
postupov stresového testovania;

c) zabezpecuje, aby rizikovy profil AIF zodpovedal velkosti,
Struktdre portfélia a investiénym stratégidm a cielom AIF
stanovenym v Statlite alebo zakladajicich dokumentoch,
prospektoch a ponukovych materidloch AIF.

4. Sprivca AIF stanovuje maximdlnu duroven pdkového
efektu, ktory moze spravca AIF vyuzivat v mene kazdého AIF,
ktory spravuje, ako aj rozsah prdva znovu pouzit kolaterdl alebo
zdruku, ktoré by mohli byt poskytnuté na zdklade dojednania
zalozenom na pdkovom efekte, pricom okrem iného zohlad-
fuje:

a) typ AlF;

b) investi¢nii stratégiu AIF;

¢) zdroje pédkového efektu AIF;

d) akékolvek iné prepojenie alebo relevantné vztahy s inymi
institdciami poskytujicimi finan¢né sluzby, ktoré by mohli
predstavovat systémové riziko;

e) potrebu obmedzif expoziciu voéi akejkolvek jednotlivej
protistrane;

f) mieru zabezpecenia pakového efektu kolaterdlom;

g) pomer aktiv a pasiv;

h) mieru, povahu a rozsah ¢innosti spravcu AIF na dotknutych
trhoch.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s cldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych stanovi:

a) systémy riadenia rizik, ktoré md sprdvca AIF vyuZivat
v stvislosti s rizikami, ktoré spravcovi AIF vznikaju za
ATF, ktoré spravuje;

b) vhodnt periodicitu preskiimavania systému riadenia rizik;

¢) ako sa ma funkcia riadenia rizik funkéne a hierarchicky
oddelit od prevadzkovych oddeleni vritane funkcie riadenia
portfolia;

d) osobitné ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov
uvedené v odseku 1 druhom pododseku;

¢) poziadavky uvedené v odseku 3.

Cldnok 16
Riadenie likvidity

1. Sprévca AIF pre kazdy AIF, ktory spravuje a ktory nie je
AIF uzavretého typu nevyuzivajici pdkovy efekt, pouziva prime-
rany systém riadenia likvidity a prijima postupy, ktoré mu
umoZiiuji monitorovat riziko likvidity AIF a ktoré zabezpedia,
aby profil likvidity investicii AIF bol v stilade s jeho prislusnymi
zdvizkami.

Spravca AIF pravidelne vykondva stresové testovanie za beznych
a vynimoénych podmienok likvidity, ktoré mu umoziuje
vyhodnotit riziko likvidity AIF, a zodpovedajicim sposobom
monitorovat riziko likvidity AIF.

2. Spravca AIF zabezpeluje, aby investicnd stratégia, profil
likvidity a politika vypldcania kazdého AIF, ktory spravuje,
boli konzistentné.

3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s cldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych urci:

a) systémy a postupy riadenia likvidity a

b) zosuladenie investicnej stratégie, profilu likvidity a politiky
vyplacania, ako je stanovené v odseku 2.
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Cldnok 17
Investovanie do sekuritizaénych pozicii

S cielom zabezpecit medziodvetvovi konzistentnost a odstranit
nestilad medzi zdujmom spoloénosti, ktoré transformujii Gvery
do podoby obchodovatelnych cennych papierov, a pdovodcov
v zmysle ¢lanku 4 bodu 41 smernice 2006/48/ES a zdujmom
spraveov AlF, ktor{ investujii do tychto cennych papierov alebo
inych finan¢nych nastrojov v mene jedného alebo viacerych AlF,
prijme Komisia prostrednictvom delegovanych aktov v sdlade
s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58
opatrenia, v ktorych ustanovi poziadavky v tychto oblastiach:

a) poziadavky, ktoré musi povodca, sponzor alebo povodny
veritel splnit, aby sprdvca AIF mohol investovat do cennych
papierov alebo inych finanénych ndstrojov tohto druhu
emitovanych po 1. janudri 2011 v mene AIF, vratane poZia-
daviek, ktorymi sa zabezpecuje, aby si pdvodca, sponzor
alebo povodny veritel ponechal ¢istii ekonomickd Géast vo
vyske najmenej 5 %;

=

kvalitativne poziadavky, ktoré musi splnit spravca AlF, ktory
investuje do tychto cennych papierov alebo inych finan¢nych
nastrojov v mene jedného alebo viacerych AlIF.

ODDIEL 2
Organizacné poZiadavky
Cldnok 18
Vseobecné zidsady

1. Clenské stity vyzadujd, aby spravcovia AIF vzdy pouzivali
primerané a vhodné [udské a technické zdroje, ktoré st
potrebné na ndlezitG spravu AlF.

Prislusné orgdny domovského clenského Stitu spravcu AIF aj
s prihliadnutim na povahu AIF, ktoré spriavca AIF spravuje,
vyzaduji najma to, aby sprdvca AIF mal riadne administrativne
a uctovné postupy, systémy kontroly a ochrany elektronického
spracovania UGdajov a primerané mechanizmy vnitornej
kontroly, ktoré zahffiajii najmi pravidld na osobné transakcie
jeho zamestnancov alebo na drzanie alebo riadenie investicif
s ciefom investovat na vlastny Géet a zabezpeCujii minimdlne
to, ze kazdd transakcia, na ktorej sa AIF zucastiiuje, sa dd
zrekonstruovat podla svojho povodu, strdn, povahy a casu
a miesta, v ktorom sa uskutocnila, a Ze aktiva AIF spravované
spravcom AIF sa investuji podla pravidiel alebo zakladajicich
dokumentov AIF a platnych pravnych predpisov.

2. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v
silade s clinkom 56 a za podmienok stanovenych v
¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych upresni postupy a
mechanizmy uvedené v odseku 1.

Cldnok 19
Urcovanie hodnoty

1. Spravca AIF zabezpeluje, aby sa v kazdom AIF, ktory
spravuje, ustanovili vhodné a jednotné postupy, aby bolo
mozné vykondvat nalezité a nezdvislé urcovanie hodnoty aktiv
AIF v stlade s tymto ¢lankom, platnym vniitrodtatnym pravom
a Statitom alebo zakladajicimi dokumentmi AIF.

2. Pravidld uplatnitelné na urcovanie hodnoty aktiv a na
vypocet Cistej hodnoty aktiv na jeden podielovy list alebo
jednu akciu AIF sa stanovuji v prdve krajiny, v ktorej je AIF
zriadeny, afalebo v Statiite alebo v zakladajicich dokumentoch
AlF.

3. Spravca AIF zabezpeluje aj to, Ze sa v sulade s tymto
lankom, platnym vndtro§titnym prédvom a Statitom alebo
zakladajucimi dokumentmi AIF vypocitava a uverejiiuje Cistll
hodnotu aktiv na jeden podielovy list alebo jednu akciu AlIF.

V rémci pouzivanych postupov urcovania hodnoty sa zabezpedi,
aby sa hodnota aktiv ur¢ila a ¢istd hodnota aktiv na podielovy
list alebo akciu vypocitala aspon raz rocne.

Ak je AIF fond otvoreného typu, uvedené urcovanie hodnoty
a vypocty sa tieZ vykondvaju s periodicitou, ktord je vhodnd tak
z hladiska aktiv, ktoré AIF drzi, ako aj z hladiska jeho perio-
dicity emitovania a vypldcania.

Ak je AIF fond uzavretého typu, prislusny AIF vykondva
uvedené urcovanie hodnoty a vypolty tiez v pripade ndrastu
alebo poklesu kapitdlu.

Investori st informovani o urcovani hodnoty a vypoctoch
sposobom stanovenym v prislusnych Statdtoch alebo zakladajii-
cich dokumentoch AIF.

4. Sprdvca AIF zabezpeli, ze funkciu urCovania hodnoty
vykonava bud:

a) externy znalec, ktorym je pravnickd alebo fyzickd osoba
nezédvisld od AIF, sprdvcu AIF a od akychkolvek inych
0s0b s tzkymi vizbami na AIF alebo spravcu AIF, alebo

b) sdm sprdvca AIF za predpokladu, ze dloha urcovania
hodnoty je funkéne nezavisld od politiky riadenia portfdlif
a odmenovania a ostatné opatrenia zabezpecujii obmedzenie
konfliktov zdujmu a predchddzanie neprimeranému vplyvu
na zamestnancov.

Depozitir uréeny pre AIF nesmie byt urCeny za externého
znalca takéhoto AIF, pokial funkéne a hierarchicky neoddelil
vykon svojich funkcii depozitira od svojich dloh externého
znalca a pokial nie s pripadné konflikty zdujmov riadne iden-
tifikované, riadené, monitorované a ozndmené investorom AIF.



1.7.2011

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 174[27

5. Ak externy znalec vykonava funkciu urcovania hodnoty,
spravca AlF preukdze, Ze:

a) externy znalec podlicha povinnej odbornej registracii
v zmysle zdkona alebo prdvnym alebo regulacnym ustano-
veniam alebo predpisom tykajacim sa odborného vykonu
¢innosti;

g

externy znalec moze poskytndt dostato¢né odborné zdruky,
7e je schopny ti¢inne vykondvat prislusnd funkciu urcovania
hodnoty v stilade odsekmi 1, 2 a 3, a

¢) urlenie externého znalca je v stlade s poziadavkami ¢lanku
20 ods. 1 a 2 a delegovanymi aktmi prijatymi podla ¢lanku
20 ods. 7.

6.  Urleny externy znalec nesmie delegovat funkciu urcovania
hodnoty na tretiu stranu.

7. Spravcovia AIF ozndmia urCenie externého znalca
prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského stitu,
ktoré moézu v pripade, Ze nie st splnené podmienky ustanovené
v odseku 5, pozadovat, aby bol namiesto neho ureny iny
externy znalec.

8. Urcovanie hodnoty sa vykondva nestranne a s nalezitymi
zru¢nostami, obozretnostou a starostlivostou.

9. Ak funkciu urcovania hodnoty nevykondva nezavisly
externy znalec, mozu prislusné orgdny domovského ¢lenského
Statu spravcu AIF od spravcu AIF pozadovat, aby jeho postupy
urfovania hodnoty afalebo samotné urcovanie hodnoty overil
externy znalec alebo pripadne auditor.

10.  Spravca AIF zodpovedd za riadne urCovanie hodnoty
aktiv AIF, za vypocet Cistej hodnoty aktiv a za zverejiovanie
tejto Cistej hodnoty aktiv. Preto skutoénost, Ze spravca AIF urcil
externého znalca, v Ziadnom pripade nemd vplyv na zodpoved-
nost spravcu AIF voci AIF a jeho investorom.

Bez toho, aby bol dotknuty prvy pododsek a akékolvek
zmluvné dojednania stanovujtce odli$nd dpravu, je viak externy
znalec zodpovedny voci spravcovi AIF za akékolvek straty,
ktoré spravca AIF utrpel v dosledku nedbanlivosti externého
znalca alebo Gmyselného nevykondvania jeho dloh.

11. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢ldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych ustanovi:

a) kritérid tykajiice sa postupov riadneho urcovania hodnoty
aktiv a vypoctu istej hodnoty aktiv na podielovy list alebo
akciu;

b) odborné ziruky, ktoré musi byt externy znalec schopny
poskytnit, aby mohol dc¢inne vykondvat funkciu urcovania
hodnoty;

¢) periodicitu, v ktorej AIF otvoreného typu vykondvaji urco-
vanie hodnoty a ktord je primerand vzhladom na aktiva,
ktoré AIF drzi, aj vzhladom na jeho politiku vydévania
a vyplacania.

ODDIEL 3
Delegovanie funkcii sprdvcu AIF
Cldnok 20
Delegovanie

1. Sprévcovia AIF, ktori maji v timysle delegovat na tretie
strany ulohu vykondvat funkcie v ich mene, informuji pred
nadobudnutim d¢innosti dohody o delegovani prislusné organy
ich domovského clenského stitu. Musia byt splnené tieto
podmienky:

a) spravca AIF musi byt schopny odévodnit celd svoju Struk-
tiru delegovania objektiviymi dovodmi;

=

subjekt, na ktory sa funkcie delegujt, musi mat dostato¢né
zdroje na vykondvanie prislusnych tloh a osoby, ktoré
skuto¢ne vykondvaju ¢innost subjektu, na ktory sa funkcie
delegujii, musia mat dostato¢ne dobrii povest a musia mat
dostatocné skusenosti;

¢) ak sa delegovanie tyka riadenia portf6lia alebo riadenia rizik,
udeluje sa len podnikom, ktoré majii povolenie alebo st
registrované na ucely spravy aktiv a podlichajid dohladu,
alebo ak uvedent podmienku nie je mozné splnit, delego-
vanie je mozZné len pod podmienkou predchddzajiceho
schvalenia prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského
Statu spravcu AlF;

&

ak sa delegovanie tyka riadenia portfélia alebo riadenia rizik
a udeluje sa podniku z tretej krajiny, okrem podmienok
uvedenych v pismene c) sa zabezpeci spoluprica medzi
prislusnymi organmi domovského ¢lenského $tatu spravcu
AIF a orgdnom dohladu tohto podniku;

¢) delegovanie nesmie branit G¢innému dohladu nad spravcom
ATF, a najmd nesmie brdnit sprévcovi AIF konat v najlepsom
zdujme svojich investorov, ani brdnit sprave AIF, ktord je
v takomto zdujme;

f) spravca AIF musi byt schopny preukdzat, ze subjekt, na
ktory sa funkcie deleguji, md odbornd spdsobilost a je
schopny vykondvat prislusné funkcie, Ze bol vybrany
s maximdlnou odbornou starostlivostou a Ze sprdvca AIF
je schopny kedykolvek tcinne monitorovat delegovani
¢innost, dat kedykolvek dalsie pokyny subjektu, na ktory
sa funkcie deleguju, a s okamzitou Gc¢innostou zrusit dele-
govanie, ak je to v zdujme investorov.
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Spravca AIF priebezne skima sluzby poskytované kazdym
subjektom, na ktory sa funkcie deleguju.

2. Riadenie portfélia ani riadenie rizik sa nesmie delegovat
na:

a) depozitdra alebo subjekt povereny depozitdrom, ani na

b) ziadny iny subjekt, ktorého zdujmy moézu byt v rozpore so
zdujmami spravcu AIF alebo investorov AIF, pokial tento
subjekt funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich
tloh riadenia portfdlia alebo riadenia rizik od svojich ostat-
nych potencidlne konfliktnych tloh a pokial nie st pripadné
konflikty zdujmov riadne identifikované, riadené, monitoro-
vané a ozndmené investorom AIF.

3. Na zodpovednost spravcu AIF voci AIF a jeho investorom
nemd vplyv skutocnost, Ze spravca AIF delegoval funkcie na
tretiu stranu, ani akékolvek dalsie subdelegovanie, a ani sprdvca
AIF nedeleguje svoje funkcie v takom rozsahu, Ze ho uz
v podstate nemozno povazovat za spravcu AIF a Ze sa stane
menom na postovej schranke.

4. Tretia strana moZe subdelegovat akikolvek z funkeif,
ktoré sa na fiu delegovali, pokial st splnené tieto podmienky:

a) spravca AIF vopred sdhlasil so subdelegovanim;

b) spravca AIF upovedomil prislusné orgdny svojho domov-
ského  clenského  3titu  predtym, nez  dohoda
o subdelegovani nadobudla G¢innost;

¢) podmienky stanovené v odseku 1 v tom zmysle, Ze vietky
odkazy tykajtce sa subjektu, na ktory sa funkcie deleguju, sa
rozumeju ako odkazy na subjekt, na ktory sa funkcie subde-
leguja.

5. Riadenie portf6lia ani riadenie rizik sa nesmie subdele-
govat na:

a) depozitdra ani na subjekt povereny depozitirom, ani na

b) ziadny iny subjekt, ktorého zdujmy moézu byt v rozpore so
zdujmami spravcu AIF alebo investorov AIF, pokial tento
subjekt funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich
tiloh riadenia portfdlia alebo riadenia rizik od svojich ostat-
nych potencidlne konfliktnych dloh a pokial nie st pripadné
konflikty zdujmov riadne identifikované, riadené, monitoro-
vané a oznamené investorom AlF.

Prislusny subjekt, na ktory sa funkcie delegujd, priebezne skiima
sluzby poskytované kazdym subjektom, na ktory sa funkcie
subdelegujt.

6. Ak subjekt, na ktory sa funkcie subdelegujii, d'alej deleguje
ktortkolvek z jemu delegovanych dloh, primerane sa uplatiiujia
podmienky stanovené v odseku 4.

7. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s clinkom 56 a za podmienok stanovenych
v clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych stanovi:

a) podmienky splnenia poziadaviek stanovenych v odsekoch 1,
2,4a5;

b) podmienky, za ktorych sa md za to, Ze spravca AIF delegoval
svoje funkcie v takom rozsahu, Ze sa stiva menom na
postovej schranke, a teda ho uZ nemoZno povazovat za
spravcu AlF, ako je stanovené v odseku 3.

ODDIEL 4
Depozitdr
Cldnok 21
Depozitir

1. Sprévca AIF zabezpeci, aby bol pre kazdy AIF, ktory spra-
vuje, uréeny jeden depozitdr v stlade s tymto ¢lankom.

2. Urlenie deporzitira je zdokumentované v pisomnej
zmluve. V zmluve sa okrem iného upravuje tok informécif
povazovanych za nevyhnutné na to, aby depozitdir mohol vyko-
ndvat svoje funkcie pre AIF, pre ktory bol uréeny za depozitdra,
ako sa stanovuje v tejto smernici a v inych prislusnych pravnych
predpisoch, nariadeniach alebo spravnych ustanoveniach.

3. Depozitdr je:

a) tGverova institdcia so sidlom v Unii, ktorej bolo udelené
povolenie v stilade so smernicou 2006/48|ES,

=

investicnd spolocnost, ktord md sidlo v Unii, podlichajtica
poziadavkdm na kapitdlov primeranost podla ¢lanku 20
ods. 1 smernice 2006/49/ES vritane kapitdlovej poziadavky
tykajtcej sa operacnych rizik a ktord méd povolenie v stilade
so smernicou 2004/39/ES a ktord tiez poskytuje vedlajsie
sluzby dschovy a spravy finanénych nastrojov na dcet
klientov v stlade s oddielom B bodom 1 prilohy I k smernici
2004/39/ES; takéto investi¢né spoloc¢nosti maji v kazdom
pripade vlastné zdroje vo vyske minimdlne rovnajicej sa
pociatotnému  kapitdlu uvedenému v ¢ldinku 9 smernice
2006/49/(ES, alebo

¢) iné kategérie institdcii, ktoré podliehajii pravidlim obozret-
ného podnikania a priebeznému dohladu a ktoré k 21. jalu
2011 patria medzi tie kategérie institdcii, ktoré ¢lenské Staty
urcili za oprdvnené na vykon cinnosti depozitira podla
¢lanku 23 ods. 3 smernice 2009/65/ES.



1.7.2011

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 17429

Len v pripade AIF z krajin mimo EU a bez toho, aby boli
dotknuté ustanovenia odseku 5 pism. b), moze byt depozitirom
aj uverovd inStitdcia alebo akykolvek iny subjekt rovnakej
povahy ako subjekty uvedené v pismendch a) a b) prvého
pododseku tohto odseku za predpokladu, Ze s splnené
podmienky stanovené v odseku 6 pism. b).

Navy$e mozu ¢lenské $tity umoznit, ze pre AIF, ktoré nemaji
prdva na vyplatenie uplatnitelné pocas obdobia piatich rokov od
datumu pociatocnej investicie a ktoré v silade so svojou
zakladnou investicnou politikou vo vSeobecnosti neinvestuji
do aktiv, ktoré sa musia drzat v sprive (custody) v stlade
s odsekom 8 pism. a), alebo vo vieobecnosti investuji do
emitentov alebo nekdtovanych spolo¢nosti s cielom mozného
ziskania kontroly nad takymito spolo¢nostami v silade
s ¢lankom 26, moze byt depozitirom subjekt, ktory vykonava
funkcie depozitdra ako stcast svojich odbornych alebo podni-
katel'skych ¢innosti, v stvislosti s ktorymi takyto subjekt
podlieha povinnej odbornej registracii v zmysle zdkona alebo
pravnym alebo regulaénym ustanoveniam alebo predpisom
tykajicim sa odborného vykonu ¢innosti a ktory je schopny
poskytniit dostato¢né finan¢né a odborné zaruky, Ze je schopny
Ucinne vykondvat prislusné funkcie depozitdra a plnit zdvazky,
ktoré z tychto funkcii vyplyvaju.

4. S cielom zamedzit konfliktom zdujmov medzi depozi-
tirom, spravcom AIF afalebo AIF afalebo jeho investormi:

a) spravca AIF nekond ako depozitdr;

b) primdrny broker posobiaci ako protistrana AIF nekond ako
depozitdr takéhoto AIF, pokial funkéne a hierarchicky neod-
delil vykon svojich funkcii depozitira od svojich tloh ako
primdrneho brokera a pokial nie st pripadné konflikty
zdujmov riadne identifikované, riadené, monitorované
a oznamené investorom AlIF. Depozitdrovi sa umoznuje dele-
govat svoje ulohy spravy (custody) na primarneho brokera
v stlade s odsekom 11, ak st splnené prislusné podmienky.

5. Depozitar musi byt usadeny takto:
a) pre AIF z EU v domovskom ¢lenskom $tite AIF;

b) pre AIF z krajiny mimo EU v tretej krajine, v ktorej je
usadeny AIF, alebo v domovskom ¢lenskom Stdte sprivcu
AIF spravujiceho AIF, alebo v referenénom ¢lenskom $tate
spravcu AlF spravujiceho AIF.

6. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky stanovené
v odseku 3, podlicha urcenie depozitira usadeného v tretej
krajine v kazdom pripade tymto podmienkam:

a) prislusné organy clenskych statov, v ktorych sa majt uvddzat
na trh podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU,
a pokial je odlisny, domovského ¢lenského $titu spravcu
AIF, podpisali dohody o spoluprici a vymene informdcif
s prislusnymi orgdnmi depozitdra;

b) depozitir podlicha G¢innym pravidlim obozretného podni-
kania, vritane minimdlnych kapitdlovych poziadaviek,
a dohladu, ktoré maji rovnaky ucinok ako ustanovenia
prava Unie a ktoré sa G¢inne uplatiuji;

¢) tretia krajina, v ktorej je depozitdr usadeny, nie je uvedend
v zozname nespolupracujicich krajin a dzemi FATF;

&

Clenské staty, v ktorych sa maji uvadzat na trh podielové
listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU, a pokial je odlisny,
domovsky clensky 3tat spravcu AIF, podpisali dohodu s
tretou krajinou, v ktorej je depozitdr usadeny, ktord v
plnom rozsahu zodpovedd normdm stanovenym v
¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a
kapitdle a zaistuje G¢innt vymenu informdcii tykajicich sa
dani, vritane pripadnych viacstrannych dohdd o daniach;

e) depozitdrovi zo zmluvy vyplyva zodpovednost voci AIF
alebo vodi investorom AIF v stlade s odsekmi 12 a 13
a vyslovne sdhlasi s dodrziavanim odseku 11.

Ak  prislusny orgdn iného clenského Stitu nesthlasi
s postudenim uplatiovania prvého pododseku pism. a), ¢)
alebo e) prislusnymi orgdnmi domovského c¢lenského Stdtu
spravcu AIF, dotknuté prislusné organy sa mozu vo veci obratit
na ESMA, ktory moze konat v silade s prdvomocami, ktoré mu
boli udelené podla ¢linku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Na zdklade kritérii uvedenych v odseku 17 pism. b) prijme
Komisia vykondvacie akty, ktorymi ustanovi, Ze pravidla
obozretného podnikania a dohlad v tretej krajine majii rovnaky
ticinok ako prévo Unie a Ze sa Géinne uplatiuji. Tieto vykona-
vacie akty sa prijmi v sdlade s postupom preskimania
uvedenym v ¢lanku 59 ods. 2.

7. Depozitdr vo vieobecnosti zabezpecuje, Ze pefiazné toky
AIF st riadne monitorované, a najmi zabezpecuje, Ze vSetky
platby, ktoré vykondvajii investori alebo ktoré sa vykondvaju
v ich mene pri upisani podielovych listov alebo akcii AIF, boli
prijaté, a Ze celd hotovost AIF bola zaic¢tovand na uctoch
penaznych prostriedkov otvorenych v mene AIF alebo v mene
spravcu AlF, ktory kond v mene AIF, alebo v mene depozitdra,
ktory kond v mene AIF, u subjektu uvedeného v ¢lanku 18 ods.
1 pism. a), b) a ¢) smernice 2006/73/ES alebo u iného subjektu
rovnakého charakteru na prislusnom trhu, kde sa vyzaduja aéty
penaznych prostriedkov, pokial tento subjekt podlieha Gi¢innym
pravidlim obozretného podnikania a dohladu, ktoré maji
rovnaky tcinok ako pravo Unie a ktoré sa tcinne uplatiiujd,
a v stlade so zdsadami uvedenymi v ¢ldnku 16 smernice
2006/73]ES.

Ak st Gcty penaznych prostriedkov otvorené v mene depozi-
tara, ktory kond v mene AIF, Ziadna hotovost subjektu uvede-
ného v prvom pododseku a Ziadna vlastnd hotovost depozitira
sa na tychto Gétoch nesmie zadétovat.
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8. Aktiva AIF alebo spravcu AIF, ktory kond v mene AIF, sa
zveruji depozitdrovi do tschovy takto:

a) pre financné ndstroje, ktoré mozno drzat v tuschove
(custody):

i) depozitdr drzi v dschove (custody) vietky finan¢né
nastroje, ktoré mozno viest na tcte finan¢nych nastrojov
otvorenom v uctovnictve depozitira, a vietky financné
nastroje, ktoré mozno fyzicky dorucit depozitirovi;

ii) depozitdr na tento wcel zabezpeci, Ze vsetky finanéné
nastroje, ktoré mozno viest na ticte finanénych ndstrojov
vytvorenom v Uctovnictve depozitdra, st vedené
v t¢tovnictve depozitdra na oddelenych tGctoch v stlade
so zdsadami uvedenymi v ¢dnku 16  smer-
nice2006(73/ES, vytvorenych v mene AIF alebo spravcu
ATF, ktory kond v mene AIF, tak aby sa pri tychto Gi¢toch
dalo kedykolvek jasne identifikovat, Ze patria AIF v silade
s uplatnitelnym pravom;

b) pre ostatné aktiva:

i) depozitdr overuje, ¢i AIF alebo spravca AIF, ktory kond
v mene AIF, vlastni takéto aktiva, a zaznamendva tie
aktiva, v pripade ktorych je presvedéeny, Ze AIF alebo
spravca AIF, ktory kond v mene AIF, je vlastnikom taky-
chto aktiv;

ii) postudenie, ¢i AIF alebo spravca AIF, ktory kond v mene
ATF, je vlastnikom, sa zakladd na informdcidch alebo
dokumentoch poskytnutych AIF alebo spravcom AIF
a na externych dokazoch, ak existuj;

iii) depozitdr zabezpecuje aktudlnost svojich zdznamov.

9.  Okrem tloh uvedenych v odsekoch 7 a 8 depozitar:

a) zabezpeluje, Ze sa predaj, emisia, odkipenie, vyplatenie a
zruSenie podielovych listov alebo akcii AIF vykondva v
silade s uplatnitelnym vnitro$tdtnym pravom a Statiitom
alebo zakladajiicimi dokumentmi AIF;

b) zabezpeluje, ze sa hodnota podielovych listov alebo akcif
AIF vypolitava v stlade s uplatnitelnym vnitrodtitnym
privom a S§tatitom alebo zakladajiicimi dokumentmi AIF
a postupmi stanovenymi v ¢lanku 19;

¢) plni instrukcie sprévcu AIF, pokial nie si v rozpore
s prislusnym vnitrodtitnym pravom ani Statdtom ¢i zakla-
dajacimi dokumentmi AIF;

d) zabezpecuje, Ze pri transakcidch, ktoré sa tykaju aktiv AIF, st
v prospech AIF vsetky protiplnenia prevedené v obvyklych
lehotéch;

e) zabezpeluje, Ze vynosy AIF sa pouziji v stlade s prislusnym
vnttrotaitnym prdvom a Statiitom alebo zakladajicimi doku-
mentmi AIF.

10. V rdmci svojich prislusnych dloh konaja spravca AIF
a depozitdr Cestne, spravodlivo, odborne, nezdvisle a v zdujme
AIF a investorov AIF.

Deporzitdr nesmie vykondvat cinnosti tykajice sa AIF alebo
spravcu AlF, ktory kond v mene AIF, ktoré by vytvirali konf-
likty zdujmov medzi AIF, investormi AIF, spravcom AIF a nim,
pokial depozitdr funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich
tloh depozitira od svojich ostatnych potencidlne konfliktnych
tiloh a pokial nie st pripadné konflikty zdujmov riadne identi-
fikované, riadené, monitorované a ozndmené investorom AlF.

Aktiva uvedené v odseku 8 nesmie depozitdr opitovne pouzit
bez predchddzajiceho sthlasu AIF alebo spraveu AIF, ktory
kona v mene AIF.

11.  Depozitdr nesmie delegovat na tretie strany Ziadnu zo
svojich funkcii uvedenych v tomto ¢ldnku, okrem dloh uvede-
nych v odseku 8.

Deporzitir moze delegovat na tretie strany len funkcie uvedené
v odseku 8 za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) ulohy nie st delegované so zdmerom obchddzat poZiadavky
tejto smernice;

b) depozitdr moze preukdzat, Ze existuje objektivny dévod na
delegovanie;

¢) depozitar vyuzil pri vybere a uréeni tretej strany, na ktort
chee delegovat cast svojich dloh, ndlezité odborné znalosti,
starostlivost a pozornost a nadalej vyuziva nélezité odborné
znalosti, starostlivost a pozornost pri pravidelnom preska-
mavani a nepretrzitom monitorovani kazdej tretej strany, na
ktori delegoval ¢ast svojich dloh, a opatreni tretej strany
v suvislosti s delegovanymi tlohami a

d) depozitir zabezpecil, Ze tretia strana pocas vykonu delego-
vanych tloh vzdy splna tieto podmienky:

i) tretia strana ma Struktiry a odborné znalosti, ktoré su
nalezité a primerané povahe a komplexnosti aktiv AIF
alebo spravcu AIF, ktory kond v mene AIF, ktoré sa tretej
strane zverili;
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ii) pokial ide o tlohy tschovy (custody) uvedené v odseku
8 pism. a), tretia strana podlicha d¢innym pravidlim
obozretného podnikania, vritane minimdlnych kapitdlo-
vych poziadaviek, a dohladu v prislusnej jurisdikcii
a tretia strana podlicha pravidelnému externému auditu,
aby sa zabezpecilo, ze finanéné ndstroje st v jej vlast-
nictve;

iii) tretia strana oddeluje aktiva klientov depozitdra od vlast-
nych aktiv a od aktiv depozitira takym sposobom, aby
bolo mozné kedykolvek jednoznacne urcit, Ze patria
klientom urcitého depozitira;

iv) tretia strana nepouziva aktiva bez predchddzajiceho
stuhlasu AIF alebo spravcu AIF, ktory kond v mene AIF,
a bez predchddzajiceho informovania depozitdra a

v) tretia strana splfia vieobecné povinnosti a zdkazy
uvedené v odsekoch 8 a 10.

Bez ohladu na druhy pododsek pism. d) bod ii), ak sa vsak
v prave tretej krajiny vyzaduje, aby boli ur¢ité finanéné néstroje
drzané v tschove (custody) miestnym subjektom, a Zziadne
miestne subjekty nespliiajii poziadavky na delegovanie stano-
vené v uvedenom bode, depozitir moze delegovat svoje funkcie
na takyto miestny subjekt len v rozsahu, v akom to vyZzaduje
pravo tretej krajiny a len pokial neexistuji miestne subjekty,
ktoré spliiaji poziadavky na delegovanie, ak st splnené tieto
podmienky:

a) investori prislusného AIF musia byt naleZite informovani
o tom, Ze je takéto delegovanie potrebné z dovodu zdkon-
nych obmedzeni v prave tretej krajiny, a okolnostiach
odovodnujticich delegovanie, a to predtym, ako investovali, a

b) AIF alebo spravca AIF v mene AIF musi dat depozitdrovi
pokyn delegovat dschovu (custody) takychto finanénych
néstrojov na takyto miestny subjekt.

Tretia strana smie dalej subdelegovat tieto funkcie v pripade, Ze
st splnené rovnaké podmienky. V takom pripade sa na
prislusné strany primerane uplatiiuje odsek 13.

Na tcely tohto odseku sa za delegovanie funkcii dschovy
(custody) nepovazuje poskytovanie sluzieb podla smernice
98/26/ES systémami zhltovania cennych papierov, ako je to
vymedzené na dcely uvedenej smernice, alebo poskytovanie
podobnych sluzieb systémami zdcétovania cennych papierov
tretich krajin.

12.  Depozitdr je zodpovedny voci AIF alebo voci investorom
ATF za straty sposobené depozitdirom alebo trefou stranou, na
ktori sa delegovala dschova (custody) finanénych ndstrojov
drzanych v tschove (custody) v stlade s odsekom 8 pism. a).

V pripade takejto straty finanéného ndstroja drzaného v tischove
(custody) depozitir bez zbytocného odkladu vrati finanény
néstroj identického typu alebo zodpovedajicu sumu AIF alebo
spravcovi AIF, ktory kond v mene AIF. Depozitir nenesie
zodpovednost, pokial moze preukizat, Ze strata je dosledkom
vonkajsej udalosti, ktord nemoze primerane ovplyvnit a ktorej
nasledkom by sa napriek vSetkej primeranej snahe nedalo
vyhnat.

Depozitdr je tiez zodpovedny voci AIF alebo vodi investorom
AIF za vSetky ostatné straty, ktoré utrpia v dosledku toho, ze
depozitdr timyselne alebo z nedbanlivosti riadne nesplni svoje
povinnosti podla tejto smernice.

13.  Na zodpovednost depozitira nemd vplyv delegovanie
podla odseku 11.

Bez ohladu na prvy pododsek tohto odseku v pripade straty
finan¢nych nastrojov drzanych v dschove (custody) trefou
stranou podla odseku 11 sa vSak depozitir moze zbavit svojej
zodpovednosti, ak mozZe preukazat Ze:

a) st splnené vsetky poziadavky na delegovanie jeho dloh
uschovy (custody) stanovené v odseku 11 druhom podod-
seku;

b) pisomnd zmluva medzi depozitirom a trefou stranou
vyslovne prendsa zodpovednost depozitira na tdto tretiu
stranu a AIF alebo spravcovi AIF, ktory kond v mene AIF,
umoziiuje uplatiovat si voci tretej strane pohladdvku
v stvislosti so stratou finanénych ndstrojov alebo umoziuje
depozitdrovi uplatiovat takito pohladdvku v ich mene a

¢) pisomnd zmluva medzi depozitirom a AIF alebo spravcom
AIF, ktory kond v mene AIF, jasne umoznuje zbavenie
zodpovednosti depozitira a zakladd objektivny dovod na
zmluvné ustanovenie takéhoto zbavenia zodpovednosti.

14.  Okrem toho, ak pravo tretej krajiny vyzaduje, aby boli
ur¢ité financné ndstroje drzané v tschove (custody) miestnym
subjektom, a neexistujii miestne subjekty, ktoré splnaji pozia-
davky na delegovanie stanovené v odseku 11 pism. d) bode ii),
depozitdr sa moze zbavit svojej zodpovednosti, ak sii splnené
tieto podmienky:

a) Statit alebo zakladajice dokumenty dotknutého AIF
vyslovie umoziujii takéto zbavenie sa zodpovednosti za
podmienok stanovenych v tomto odseku;

b) investori prislusného AIF boli ndlezite informovani o tomto
zbaveni sa zodpovednosti a okolnostiach odévodiujicich
zbavenie sa zodpovednosti predtym, ako investovali;

¢) AIF alebo sprivca AIF v mene AIF dal depozitirovi pokyn
delegovat uschovu (custody) takychto finan¢nych néstrojov
na miestny subjekt;
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d) existuje pisomnd zmluva medzi depozitirom a AIF alebo
spravcom AIF, ktory kond v mene AIF, ktord vyslovne
umoziiuje takéto zbavenie sa zodpovednosti; a

e) existuje pisomnd zmluva medzi depozitirom a trefou
stranou, ktorou sa vyslovne prendsa zodpovednost depozi-
tira na tento miestny subjekt a ktord AIF alebo spravcovi
AIF, ktory kond v mene AIF, umoznuje uplatiovat si voci
tomuto miestnemu subjektu pohladdvku v suvislosti so
stratou finan¢nych ndstrojov, alebo umoznuje depozitirovi
uplatiovat takdto pohladdvku v ich mene.

15.  Zodpovednost voci investorom AIF sa moéze uplatnit
priamo alebo nepriamo prostrednictvom  sprivcu  AIF
v zavislosti od pravnej povahy vztahu medzi depozitdrom,
spravcom AlF a investormi.

16.  Depozitdir na poziadanie spristupni svojim prislusnym
orgdnom vSetky informdcie, ktoré ziskal pri vykone svojich
povinnosti a ktoré mo6zu byt potrebné pre prislusné organy
AIF alebo spravcu AIF. Ak st prislusné orgdny AIF alebo
spraveu AIF odlisné od prislusnych orgdnov depozitdra,
prislusné orgdny depozitira bezodkladne sprostredkuji ziskané
informdcie prislusnym orgdnom AIF a spravcu AIF.

17.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v
stlade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch
57 a 58 opatrenia, v ktorych stanovi:

a) nélezitosti, ktoré musia byt zahrnuté do pisomnej zmluvy
uvedenej v odseku 2;

b) vSeobecné kritérid na postudenie, ¢ pravidld obozretného
podnikania a dohlad tretich krajin uvedené v odseku 6
pism. b) maji rovnaky tcinok ako pravo Unie a &i sa Géinne
uplatiuji;

¢) podmienky vykonu funkcii depozitira podla odsekov 7, 8,
a 9 vrdtane:

i) typu finan¢nych ndstrojov, ktoré sa zahrnd do rozsahu
uloh tschovy (custody) depozitira podla odseku 8 pism.
a);

ii) podmienok, na zaklade ktorych moze depozitir vyko-
ndvat svoje tlohy dschovy (custody) finan¢nych
nastrojov vedenych v centrdlnom depozitari, a

iii) podmienok, na zdklade ktorych depozitdir uchoviva
finanéné ndstroje emitované v nomindlnej podobe
a vedené u emitenta alebo v registri v sdlade
s odsekom 8 pism. b);

d) povinnosti primeranej starostlivosti depozitdrov podla
odseku 11 pism. c);

e) oddelenie povinnosti podla odseku 11 pism. d) bodu iii);

f) podmienky a okolnosti, za ktorych sa finan¢né nastroje
drzané v tschove (custody) povazuji za stratené;

g) ¢o sa rozumie pod vonkajsimi udalostami podla odseku 12,
ktoré nemozno primerane ovplyvnit a ktorych nasledkom by
sa napriek v3etkej primeranej snahe nedalo vyhnt;

h) podmienky a okolnosti, za ktorych existuje objektivny dovod
na zmluvné ustanovenie zbavenia sa zodpovednosti podla
odseku 13.

KAPITOLA IV
POZIADAVKY NA TRANSPARENTNOST
Cldnok 22
Vyroc¢nd spriva

1. Sprédvca AIF za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za kazdy
AIF, ktory uvadza na trh v Unii, spristupni vyrocnd spravu za
kazdy actovny rok najneskor do Siestich mesiacov od konca
uctovného roka. Vyro¢nd spréva sa na poziadanie poskytuje
investorom. Vyrocnd sprdva sa spristupiuje prislusnym
organom domovského ¢lenského $titu spraveu AIF a podla
potreby domovskému ¢lenskému $titu AlIF.

Ak sa od AIF vyzaduje, aby zverejnil vyro¢nd finanént spravu
v zmysle smernice 2004/109/ES, investorom sa musia na pozia-
danie poskytnit len dodato¢né informdcie uvedené v odseku 2,
a to bud samostatne, alebo v dodatocnej Casti vyrocnej
finan¢nej spravy. V druhom z uvedenych pripadov sa vyro¢na
financnd sprdva zverejni najneskor do $tyroch mesiacov po
skonceni dctovného roka.

2. Vyrocnd sprava obsahuje minimalne:

a) stvahu alebo bilan¢ény vykaz aktiv a pasiv;

b) vykaz prijmov a vydavkov za dany Gctovny rok;
¢) spravu o ¢innosti za dany dctovny rok;

d) akékolvek vyznamné zmeny v informacidch uvedenych
v ¢lanku 23 pocas Gc¢tovného roku zahrnutého v sprive;

¢) celkovd sumu odmefiovania za G¢tovny rok rozdelent na
fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré spravca AIF
vyplatil ~svojim  zamestnancom, a pocet prijemcov
a pripadny podiel na zisku, ktory AIF vyplatil;
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f) celkovi sumu odmenovania Struktirovand podla vyssieho
manazmentu a zamestnancov spravcu AlF, ktorych prica
mé vyznamny vplyv na rizikovy profil AIF.

3. Uttovné informdcie uvedené vo vyrocnej sprive sa
pripravia v stilade s d¢tovnymi Standardmi domovského ¢len-
ského statu AIF alebo v sdlade s uctovnymi Standardmi tretej
krajiny, v ktorej je AIF usadeny, a v stlade s G¢tovnymi pravid-
lami stanovenymi v $tatite alebo v zakladajicich dokumentoch
AlF.

Uttovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave overi prostred-
nictvom auditu jedna alebo viaceré osoby, ktoré st na zdklade
zdkona oprdvnené vykondvat audit Gctovnej zdvierky v stlade
so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43[ES zo
17. mdja 2006 o Statutirnom audite ro¢nych dctovnych
zdvierok a konsolidovanych tctovnych zdvierok ('). Auditorskd
sprava vratane akychkolvek vyhrad sa uvddza v Gplnom zneni
Vo vyrocnej sprave.

Odchylne od druhého pododseku mozu ¢lenské $tity povolit
spravcovi AIF, ktory uvidza na trh AIF z krajin mimo EU, aby
podrobil vyroéné spravy tychto AIF auditu splnajicemu platné
medzindrodné auditorské standardy v krajine, kde ma AIF sidlo.

4. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v
silade s clankom 56 a za podmienok stanovenych v
¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych spresni obsah a formu
vyro¢nej spravy. Uvedené opatrenia zohladnia typ AIF, na ktory
sa vztahuju.

Cldnok 23
Poskytovanie informdcii investorom

1. Sprévca AIF za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za kazdy
ATF, ktory uvadza na trh v Unii, spristupni investorom AIF skor,
ako investuji do AIF, a spdsobom stanovenym v §tatite alebo
zakladajicich dokumentoch AIF tieto informdcie a takisto
akékolvek ich vyznamné zmeny:

a) opis investicnej stratégie a cielov AIF, informdcie o tom, kde
je usadeny hlavny AIF, a informécie o tom, kde st usadené
podkladové fondy, ak je AIF fond fondov, opis druhov
aktiv, do ktorych moze AIF investovat, metody, ktoré
moze vyuzivat, a vietky stvisiace rizikd, akékolvek uplatni-
tené investicné obmedzenia, okolnosti, za ktorych moze
ATF vyuzivat pakovy efekt, povolené typy a zdroje pakového
efektu a savisiace rizikd, akékolvek obmedzenia vyuzivania
pakového efektu a akékolvek opatrenia tykajice sa kolate-
ralu a opdtovného vyuzitia aktiv a informdcie o maximélnej
trovni pakového efektu, ktort je sprdvca AIF opravneny
vyuzit v mene AlF;

() U.v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87.

b)

-

opis postupov, ktorymi moze AIF zmenif svoju investiéna
stratégiu alebo investi¢nt politiku, alebo oboje;

opis najdolezitejsich pravnych désledkov zmluvného vztahu
uzavretého na Gcel investovania vritane informdcii
o jurisdikcii, rozhodnom préve a existencii akychkolvek
pravnych  ndstrojov  ustanovenych  na  uzndvanie
a presadzovanie rozsudkov na tizemi, na ktorom je AIF
usadeny;

totoznost spravcu AlF, depozitira AIF, auditora a inych
poskytovatelov sluzieb a opis ich povinnosti a prv inves-
torov;

opis sposobu, akym spravca AIF splia poziadavky clanku 9
ods. 7;

opis akejkolvek funkcie spravcu uvedenej v prilohe I, ktort
deleguje spravca AIF, a akejkolvek funkcie spocivajicej
v uschove, ktort deleguje depozitdr, identifikdcia subjektu,
na ktory je funkcia delegovand, a akykolvek konflikt
zdujmov, ktory moze vznikniit z takychto delegovant;

opis postupu, ktory AIF pouZiva na urfovanie hodnoty,
a metodiky urCovania hodnoty aktiv vritane metéd pouzi-
vanych pri urCovani hodnoty tazko ocenitelnych aktiv
v stlade s ¢lankom 19;

opis riadenia rizika likvidity AIF vrdtane prdv na vyplatenie
za beznych, ako aj vynimo¢nych okolnosti a existujiice
dojednania s investormi o vyplatent;

opis vsetkych poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré
priamo alebo nepriamo zndsaju investori, a ich maximdlnej

vysky;

opis toho, ako spravca AIF zabezpecuje spravodlivé zaob-
chddzanie s investormi a vzdy, ked investor ziska pred-
nostné zaobchddzanie alebo pravo ziskat prednostné zaob-
chddzanie, opis tohto prednostného zaobchddzania, typ
investorov, ktor{ ziskavajii takéto prednostné zaobcha-
dzanie, a v pripade potreby aj ich pravne alebo ekonomické
vizby s AIF alebo spravcom AIF;

najnov§iu vyrocnd spravu uvedent v ¢lanku 22;

postup a podmienky pre emisiu a predaj podielovych listov
alebo akcif;

najnovsiu Cistd hodnotu aktiv AIF alebo najnovsiu trhova
cenu podielového listu alebo akcie AIF v silade
s ¢lankom 19;

udaje o vykonnosti AIF v minulosti, ak existujs;
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0) identitu primdrneho brokera a opis akychkolvek vyznam-
nych dohdd AIF s jeho primdrnymi brokermi a sposob
riadenia  konfliktov ~ zdujmov v  tejto  savislosti
a ustanovenie v zmluve s depozitirom o moznosti prevodu
a opatovného pouzitia aktiv AIF a informécie o akomkolvek
moznom preneseni zodpovednosti na primdrneho brokera;

p) opis toho, ako a kedy sa zverejnia informdcie pozadované
podla odsekov 4 a 5.

2. Spravca AIF informuje investorov predtym, ako usku-
to¢nia investiciu do AIF, o vietkych dojednaniach depozitdra
zameranych na zmluvné zbavenie sa zodpovednosti v silade
s ¢lankom 21 ods. 13. Spravca AIF taktiez bezodkladne infor-
muje investorov o kazdej zmene tykajicej sa zodpovednosti
depozitara.

3. Ak je AIF v silade so smernicou 2003/71/ES alebo
v stlade s vnatrostitnym pravom povinny zverejnif prospekt,
osobitne alebo ako dodato¢né informdacie v prospekte musi
zverejnit len tie informdacie uvedené v odsekoch 1 a 2, ktoré
st nad rdmec informdcii uvedenych v prospekte.

4. Sprévca AIF za kazdy AIF z EU, ktory spravuje, a za kazdy
AIF, ktory uvddza na trh v Unii, pravidelne poskytuje inves-
torom tieto informdcie:

a) percentudlny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny
rezim vyplyvajaci z ich nelikvidnej povahy;

b) kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF;

¢) aktudlny rizikovy profil AIF a systémy riadenia rizik, ktoré
spravca AIF pouziva na riadenie tychto rizik.

5. Sprdvca AIF, ktory spravuje AIF z EU, ktoré vyuzivaji
pakovy efekt, alebo ktory uvddza na trh v Unii AIF, ktoré
vyuzivaja pakovy efekt, za kazdy takyto AIF pravidelne zverej-
nuje:

a) akékolvek zmeny maximalnej drovne pdkového efektu, ktory
moze spravca AIF vyuzivat za dany AIF, ako aj akékolvek
pravo znovu pouzit kolaterdl alebo akikolvek zdruku, ktord
bola poskytnutd na zdklade dojednania zaloZeného na
pakovom efekte;

b) celkovi sumu pakového efektu, ktory uvedeny AIF vyuziva.

6. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s <¢lankom 56 a za podmienok stanovenych

v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych blizsie vymedzi povin-
nosti spravcu AIF zverejiiovat informacie uvedené v odsekoch 4
a 5, ako aj periodicitu zverejiiovania informdcii uvedenych
v odseku 5. V tychto opatreniach sa zohladiiuje typ spravcu
ATF, na ktorého sa vztahuju.

Cldnok 24
Povinnost poddvat spravy prislu$nym orgdnom

1. Spravca AIF pravidelne podéva prislusnym orgdnom
svojho domovského ¢lenského $tatu spravy o hlavnych trhoch,
na ktorych obchoduje, a ndstrojoch, s ktorymi obchoduje, za
ATF, ktory spravuje.

Poskytuje informécie o hlavnych néstrojoch, s ktorymi obcho-
duje, trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obcho-
duje, a o hlavnym expozicidch a najdélezitejsich koncentracidch
kazdého AIF, ktory spravuje.

2. Spravca AIF poskytuje za kazdy AIF z EU,, ktory spravuje,
a za kazdy AIF, ktory uvddza na trh v Unii, prislunym
orgdnom svojho domovského clenského $tatu tieto informdcie:

a) percentudlny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny
rezim vyplyvajuci z ich nelikvidnej povahy;

b) kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF;

¢) stcasny rizikovy profil AIF a systémy riadenia rizik, ktoré
spravca AIF pouziva na riadenie trhového rizika, rizika likvi-
dity, rizika protistrany a inych rizik vrdtane prevadzkovych
rizik;

d) informdcie o hlavnych kategorii aktiv, do ktorych AIF inves-
toval, a

e) vysledky stresového testovania, ktoré sa uskuto¢nilo v silade
s ¢lankom 15 ods. 3 pism. b) a ¢lankom 16 ods. 1 druhym
pododsekom.

3. Spréavca AIF poskytuje na poziadanie prislusnym orgdnom
svojho domovského ¢lenského $titu tieto dokumenty:

a) vyroénd spravu za kazdy AIF z EU, ktory sprdvca AIF spra-
vuje, a za kazdy AIF, ktory uvddza na trh v Unii, za kazdy
actovny rok v stlade s ¢lankom 22 ods. 1;

b) ku koncu kazdého stvrfroka podrobny zoznam vsetkych
AIF, ktoré spravca AIF spravuje.
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4. Spravca AIF, ktory spravuje AIF, ktoré vo vyznamnej
miere vyuzivaji pdkovy efekt, poskytuje prislusnym orgdnom
svojho domovského clenského $titu informécie o celkovej
trovni pakového efektu vyuzivaného kazdym AIF, ktory spra-
vuje, rozpis v ¢leneni na pdkovy efekt vyplyvajici z vypozicania
hotovosti alebo cennych papierov a pakovy efekt zaloZeny na
finan¢nych derivitoch a rozsah, v akom sa aktiva AIF opitovne
pouzili v rdmci dojednani zaloZenych na pédkovom efekte.

Tieto informdcie zahffiaji totoznost piatich najvacsich zdrojov
vypoZicanej hotovosti alebo cennych papierov za kazdy AIF,
ktory spravca AIF spravuje, a objemy pédkového efektu ziska-
ného od kazdého z tychto zdrojov za kazdy z tychto AIF.

Pre spravcov AIF z krajiny mimo EU sa povinnosti podavat
spravy uvedené v tomto odseku obmedzujii na AIF z EU,
ktoré spravujd, a na AIF z krajin mimo EU, ktoré uvidzajd
na trh v Unii.

5.V pripade, Ze je to potrebné na G¢inné monitorovanie
systémového rizika, mozu prislusné organy domovského ¢len-
ského $tatu periodicky alebo jednorazovo pozadovat informdcie
nad rdmec informdcii uvedenych v tomto ¢ldnku. Prislusné
organy informuji ESMA o dodato¢nych poziadavkich na infor-
mdcie.

Za vynimo¢nych okolnosti a ked sa to vyzaduje s cielom zabez-
pecit stabilitu a integritu finanéného systému alebo podporit
dlhodoby udrzatelny rast, moze ESMA vyzadovat, aby prisluiné
organy domovského ¢lenského $titu zaviedli dodato¢né pozia-
davky tykajice sa poddvania sprav.

6. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s clinkom 56 a za podmienok stanovenych
v clankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych spresnf:

a) kedy sa pdkovy efekt povazuje za pdkovy efekt vyuzivany vo
vyznamnej miere na Gcely odseku 4 a

b) povinnosti podavat spravy a poskytovat informdcie uvedené
v tomto ¢lanku.

Uvedené opatrenia zohladnia potrebu zabrdnit nadmernému
administrativnemu zatazeniu prislu§nych organov.

KAPITOLA V
SPRAVCOVIA AIF, KTORI SPRAVUJU OSOBITNE TYPY AIF
ODDIEL 1
Sprdvcovia AIF, ktori spravujii AIF vyuZivajiice pdkovy efekt
Cldnok 25

Vyuzivanie informdcii prisluSnymi orginmi, spoluprica
orginov dohladu a limity obmedzujice droveni pikového
efektu

1. Clenské stity zabezpecia, aby prislusné orgény domov-
ského ¢lenského Stitu spravcu AIF vyuzivali informdcie, ktoré
sa zhromazduja podla ¢lanku 24 na tcely uréenia miery, v akej
vyuzivanie padkového efektu prispieva k zvySovaniu systémo-
vého rizika vo finanénom systéme, rizik narusenia trhov alebo
rizik pre dlhodoby rast hospodarstva.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského sttu spravcu AIF
zabezpecia, aby vsetky informdcie zhromazdené podla ¢lanku
24 tykajtce sa vetkych spravcov AIF, nad ktorymi vykonavaju
dohlad, a informdcie zhromazdené podla clanku 7 boli
dostupné prislusnym orgdnom inych relevantnych ¢lenskych
Statov, ESMA a ESRB, a to prostrednictvom postupov stanove-
nych v ¢lanku 50 o spoluprici medzi orgdnmi dohladu.
Prostrednictvom tychto postupov a na dvojstrannej bdze tiez
bezodkladne poskytuji informdacie prislusnym orgdnom inych
priamo dotknutych ¢lenskych stitov, ak by spravca AIF, ktory
im podlieha, alebo AIF, ktory tento sprdvca spravuje, mohol
potencidlne predstavovat vyznamny zdroj rizika protistrany
pre averovi institiciu alebo iné systémovo dolezité institdcie
v inych ¢lenskych $tdtoch.

3. Spréavca AIF preukdze, Ze nim stanovené limity pakového
efektu pre kazdy AIF, ktory spravuje, st primerané, a Ze vidy
spliia tieto limity. Prislusné orgdny posudzuji rizikd, ktoré
mozu vyplyvat z vyuZzivania pdkového efektu spravcom AIF
v stvislosti s AIF, ktoré spravuje, a v pripade, Ze sa to povaZuje
za potrebné na Gclely zabezpelenia stability a integrity financ-
ného systému, prislusné organy domovského clenského stitu
spravcu AIF po obozndmeni ESMA, ESRB a prislusnych orgdnov
relevantného AIF uloZia limity obmedzujtce troven pdkového
efektu, po ktord je spravca AIF opravneny vyuzivat pakovy
efekt, alebo iné obmedzenia tykajice sa sprivy AIF
v savislosti s AIF, ktoré spravuje, s ciefom obmedzit mieru,
v akej vyuzivanie pakového efektu prispieva k zvySovaniu systé-
mového rizika vo finanénom systéme alebo rizik naruSenia
trhov. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravcu
AIF ndlezite informuji ESMA, ESRB a prislusné orgdny AIF
o opatreniach prijatych v tejto suvislosti, a to prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢ldnku 50.

4. Ozndmenie uvedené v odseku 3 sa uskutoéni najmenej 10
pracovnych dni predtym, nez md navrhované opatrenie nado-
budniit platnost alebo sa obnovit. Ozndmenie obsahuje podrob-
nosti o navrhovanom opatreni, dévody opatrenia a kedy ma
opatrenie nadobudndt dcinnost. Za vynimocnych okolnosti
mozu prislusné orgdny domovského ¢lenského $tdtu spravcu
AIF rozhodntf, Ze navrhované opatrenie nadobudne déinnost
v lehote uvedenej v prvej vete.
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5. ESMA vykondva podpornt a koordina¢nt dlohu, a najmi
sa snazi zabezpecit, aby prislusné orgdny prijimali konzistentny
postup, pokial ide o opatrenia navrhnuté prislusnymi orgdnmi

podla odseku 3.

6. ESMA po prijati ozndmenia uvedeného v odseku 3 vydd
odporicanie prislusnym organom domovského ¢lenského statu
spravcu AIF o opatreni, ktoré sa navrhlo alebo prijalo. Odpo-
ricanie sa moze tykat najmd toho, ¢i sa zdaji byt podmienky
na prijatie krokov splnené, ¢i sti opatrenia primerané, a trvania
opatrent.

7. ESMA moze na zdklade informdcii ziskanych v silade
s odsekom 2 a po zohladneni odportcani ESRB rozhodnii,
7e pékovy efekt vyuzivany spravcom AIF alebo skupinou
spravcov  AIF predstavuje vyznamné riziko pre stabilitu
a integritu finan¢ného systému, a vydat odporicanie prislusnym
orgdnov, v ktorom stanovi ndpravné opatrenia, ktoré sa maju
prijat, vratane obmedzeni drovne pakového efektu, po ktort je
spravca AIF alebo skupina spravcov AIF oprdvneny vyuZivat
pakovy efekt. ESMA bezodkladne informuje dotknuté prislusné
organy, ESRB a Komisiu o kazdom takomto rozhodnuti.

8. Ak prislusny orgdn navrhne prijat kroky v rozpore
s odporacanim ESMA uvedenym v odsekoch 6 alebo 7, ozndmi
to ESMA a uvedie dovody takéhoto rozhodnutia. ESMA méze
skutocnost, Ze prislusny organ sa neriadi alebo sa nemieni riadit
jeho odporacanim, zverejnif. ESMA tiez mozZe v konkrétnom
pripade rozhodnut, Ze zverejni dovody uvedené prislusnym
orgdnom, pre ktoré sa neriadi jeho odportcanim. Dotknuté
prislusné organy st o takomto zverejneni vopred informované.

9. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s clankom 56 a za podmienok stanovenych
v cldnkoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych uvedie zdsady upres-
fiujice okolnosti, za ktorych prislusné organy uplatiuji usta-
novenia odseku 3 a ktoré zohladnia rozdielne stratégie AIF,
rozdielne trhové podmienky, v ktorych AIF fungujy,
a pripadné procyklické ucinky vyplyvajice z uplatiovania
tychto ustanoveni.

ODDIEL 2

Povinnosti sprdavcu AIF, ktory spravuje AIF nadobiidajiici
kontrolu nad nekdtovanymi spolonostami a emitentmi

Cldnok 26
Rozsah pdsobnosti

1. Tento oddiel sa vztahuje na:

a) spravcu AlF, ktory spravuje jeden alebo viac AIF, ktoré indi-
vidudlne alebo spolo¢ne na zdklade dohody zameranej na
ziskanie kontroly ziskaji kontrolu nad nekétovanou spoloc-
nostou v silade s odsekom 5;

b) spravcu AIF, ktory spolupracuje s jednym alebo viacerymi
spravcami AIF na zdklade dohody, podla ktorej AIF spravo-
vané tymito spravcami AIF ziskaji kontrolu nad nekéto-
vanou spolo¢nostou v stlade s odsekom 5.

2. Tento oddiel sa neuplatiiuje, ak dotknuté nekdtované
spolocnosti st:

a) malé a stredné podniky v zmysle clanku 2 ods. 1 prilohy
k odportcaniu Komisie 2003/361/ES zo 6. mdja 2003
o vymedzeni pojmov mikropodnik, maly a stredny

podnik (1), alebo

b) subjekty zriadené na osobitny ucel kipy, drzby alebo spravy
nehnutelnosti.

3. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 a 2 tohto ¢lanku, sa
¢lanok 27 ods. 1 vztahuje aj na spravcov AlF, ktori spravuju
ATF, ktoré ziskaji nekontrolnii G¢ast v nek6tovanej spolocnosti.

4. Clanok 28 ods. 1, 2 a 3 a ¢ldnok 30 sa vztahuji aj na
spravcov AIF, ktori spravuju AlF, ktoré ziskaji kontrolu nad
emitentmi. Na Géely uvedenych ¢lankov sa primerane uplatiiuji
odseky 1 a 2 tohto ¢lanku.

5. Na tcely tohto oddielu znamend kontrola v pripade neké-
tovanych spolo¢nosti viac ako 50 % hlasovacich prav
v spolo¢nostiach.

Pri vypocte percentudlneho podielu hlasovacich prav, ktoré drzi
konkrétny AIF, sa zohladiujii nielen hlasovacie prava drzané
priamo konkrétnym AIF, ale aj, podliehajic kontrole uvedenej
v prvom pododseku, nasledujtice hlasovacie prava:

a) podniku kontrolovaného AIF a

b) fyzickej alebo pravnickej osoby konajiicej vo vlastnom mene,
no na ucet AIF alebo akéhokolvek podniku, ktory AIF
kontroluje.

Percentudlny podiel hlasovacich prdv sa vypocita na zdklade
vSetkych akcii, s ktorymi sti spojené hlasovacie prava, a to aj
v pripade, Ze vykon tychto prav je pozastaveny.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 4 ods. 1 bod i), na tcely
clanku 28 ods. 1, 2 a 3 a cldnku 30 sa kontrola vo vztahu
k emitentom urdi v stlade s ¢linkom 5 ods. 3 smernice
2004/25/ES.

6. Tento oddiel sa uplatiuje v silade s podmienkami
a obmedzeniami uvedenymi v ¢lanku 6 smernice 2002/14/ES.

() U.v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36.
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7. Tento oddiel sa uplatiluje bez toho, aby boli dotknuté
prisnejsie predpisy, ktoré prijali ¢lenské Stity v savislosti
s nadobddanim podielov v emitentoch a nekdtovanych spoloc-
nostiach na svojom tzemi.

Cldnok 27

Oznémenie o nadobudnuti vyznamného podielu a kontroly
nad nekétovanymi spolo¢nostami

1. Clenské stity vyzaduji, ze ak AIF ziska akcie, disponuje
akciami alebo drzi akcie nekétovanej spolocnosti, spravca AlF,
ktory spravuje tento AIF, ozndmi prislusnym orgdnom svojho
domovského  ¢lenského  stitu  podiel hlasovacich  prav
v nekétovanej spolocnosti, ktory drzi AIF, vzdy, ak tento podiel
dosiahne, presiahne alebo klesne pod hraniéné hodnoty 10 %,
20 %, 30 %, 50 % a 75 %.

2. Clenské staty vyzadujti, ze ak AIF ziska jednotlivo alebo
spolo¢ne kontrolu nad nekétovanou spolocnostou v zmysle
¢lanku 26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku,
spravca AIF spravujici takyto AIF ozndmi nadobudnutie
kontroly zo strany AlIF:

a) nekodtovanej spolocnosti;

b) akciondrom, ktorych totoznost a adresy md spravca AIF
k dispozicii alebo ktoré mu méze poskytnit nekdtovand
spolocnost alebo register, ku ktorému md alebo moze ziskat
tento spravca AIF pristup, a

¢) prislusnym orgdnom domovského ¢lenského stitu spravcu
AlF.

3. Ozndmenie pozadované podla odseku 2 obsahuje tieto
dodatocné informdcie:

a) vyslednd situdciu z hladiska hlasovacich préav;

b) podmienky, za ktorych sa ziskala kontrola vratane informacii
o totoznosti jednotlivych zicastnenych akciondrov, akej-
kolvek fyzickej alebo pravnickej osoby oprdvnenej vyko-
navat hlasovacie prdva v ich mene a pripadne retazci
podnikov, prostrednictvom ktorych st hlasovacie prava
skuto¢ne drzané;

¢) datum, kedy sa ziskala kontrola.

4. Spravca AIF vo svojom ozndmeni nekétovanej spolo¢nosti
poziada spravnu radu spolo¢nosti, aby bez zbytocného odkladu
ozndmila zdstupcom zamestnancov, alebo ak takito zastupcovia
neexistujii, samotnym zamestnancom ziskanie kontroly zo
strany AIF spravovaného sprdvcom AIF a informécie uvedené
v odseku 3. Sprévca AIF vynalozi maximdlne usilie na zabez-
pecenie toho, aby boli zdstupcovia zamestnancov, alebo ak
takito zdstupcovia neexistujii, samotni zamestnanci ndleZite
informovani sprdvnou radou v stlade s ustanoveniami tohto
¢lanku.

5. Ozndmenia uvedené v odsekoch 1, 2 a 3 sa zasli ¢o
najskor, ale najneskor do desiatich pracovnych dni odo dia,
ked" AIF dosiahol, presiahol alebo klesol pod prislusnii hrani¢ni
hodnotu alebo ziskal kontrolu nad nekétovanou spolo¢nostou.

Cldnok 28
Zverejiiovanie informdcii v pripade ziskania kontroly

1.  Clenské Stity vyzaduja, aby v pripade, ked AIF ziska
jednotlivo alebo spolo¢ne kontrolu nad nekétovanou spoloc-
nostou alebo nad emitentom podla ¢lanku 26 ods. 1
v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku, spravca AIF, ktory
spravuje takyto AIF, spristupnil informécie uvedené v odseku 2
tohto ¢ldnku:

a) dotknutej spolo¢nosti;

b) akciondrom spolo¢nosti, ktorych totoZnost a adresy si mu
k dispozicii alebo ktoré mu moze poskytnit dand spoloc-
nost alebo register, ku ktorému tento spravca AIF mé alebo
moze ziskat pristup, a

¢) prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu spravcu
AlF.

Clenské stity mozu pozadovat, aby boli informécie uvedené
v odseku 2 spristupnené aj prislusnym orgdnom nekétovanej
spolo¢nosti, ktoré moézu na tento tGcel urcit clenské Staty.

2. Sprévca AIF spristupni:

a) totoznost spravcu AIF, ktory bud jednotlivo, alebo po
dohode s inymi sprévcami AIF spravuje AIF, ktory nado-
budol kontroly;

=

stratégiu predchddzania konfliktom zdujmov a ich riadenia,
najmd medzi spravcom AIF, AIF a spolo¢nostou vritane
informécii o osobitnych zabezpeceniach ustanovenych
s cielom zarucit, aby vsetky dohody medzi sprivcom AIF
afalebo AIF a spolo¢nostou boli uzavreté na rovnocennom
zdklade, a

¢) politiku externej a internej komunikdcie tykajiicu sa spolo¢-
nosti, najméd pokial ide o zamestnancov.

3. Sprivca AIF vo svojom ozndmeni spolo¢nosti podla
odseku 1 pism. a) poziada spravnu radu spolo¢nosti, aby bez
zbyto¢ného odkladu ozndmila zdstupcom zamestnancov, alebo
ak takito zdstupcovia neexistujii, samotnym zamestnancom
informdacie uvedené v odseku 1. Sprdvca AIF vynalozi maxi-
mélne Gsilie na zabezpecenie toho, aby boli zdstupcovia zamest-
nancov, alebo ak takito zdstupcovia neexistuji, samotni zamest-
nanci dokladne informovani spravnou radou v stlade
s ustanoveniami tohto ¢lanku.
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4. Clenské stity vyzaduja, aby v pripade, ked AIF ziska
jednotlivo alebo spolo¢ne kontrolu nad nekétovanou spoloé-
nostou podla ¢lanku 26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvede-
ného ¢lanku, spravca AIF, ktory spravuje takyto AIF, zabezpecil,
aby AIF alebo spravca AIF konajici v mene AIF spristupnil
informdcie o svojich zdmeroch v savislosti s budiicim vyvojom
obchodnej ¢innosti nekdtovanej spolocnosti a o pravdepodob-
nych dosledkoch tychto zdmerov na zamestnanost vratane vset-
kych podstatnych zmien podmienok zamestndvania:

a) nekotovanej spolo¢nosti a

b) akciondrom nekdtovanej spolo¢nosti, ktorych totoznost
a adresy st spravcovi AIF k dispozicii alebo ktoré mu
moze poskytnit dand nekétovand spolocnost alebo register,
ku ktorému tento spravca AIF ma alebo moze ziskat pristup.

Okrem toho sprdvca AIF spravujici relevantny AIF poziada
spravnu radu nekoétovanej spolocnosti a vyvinie maximdalne
tsilie s cielom zabezpecit, aby sprdvna rada nekétovanej spolo¢-
nosti spristupnila informacie uvedené v prvom pododseku
zdstupcom zamestnancov, alebo ak takito zdstupcovia neexis-
tuji, samotnym zamestnancom nekdtovanej spolocnosti.

5. Clenské $tity vyzadujt, aby v pripade, ked AIF ziska
kontrolu nad nekdtovanou spolocnostou podla clanku 26
ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku, spravca AlF,
ktory spravuje takyto AIF, poskytol prislusnym orgdnom svojho
domovského clenského $titu a investorom tohto AIF informdcie
o financovani ziskania kontroly.

Clanok 29

Osobitné ustanovenia tykajice sa vyrocnej spravy AIF,
ktory vykondva kontrolu nad nekétovanymi
spolo¢nostami

1.  Clenské 3tity vyzadujt, aby v pripade, ked AIF ziska
jednotlivo alebo spolo¢ne kontrolu nad nekétovanou spoloé-
nostou podla ¢lanku 26 ods. 1 v spojeni s odsekom 5 uvede-
ného ¢lanku, spravca AIF, ktory spravuje takyto AIF, bud:

a) poziadal spravnu radu spolo¢nosti a vyvinul maximalne
tsilie s cielom zabezpecit, aby spravna rada spolocnosti spri-
stupnila vyro¢nt spravu nekétovanej spolo¢nosti vypraco-
vani v silade s odsekom 2 zdstupcom zamestnancov,
alebo pokial takito zdstupcovia neexistuji, samotnym
zamestnancom v lehote, do ktorej musi byt tito vyrocnd
sprava vypracovand podla platného vnitrostitneho prava,
alebo

=

za kazdy takyto AIF zahrnul do vyro¢nej spravy ustanovenej
v ¢lanku 22 informdcie tykajiice sa relevantnej nekétovanej
spolo¢nosti uvedené v odseku 2.

2. Dodato¢né informdcie, ktoré maji byt zahrnuté do
vyrocnej spravy spolocnosti alebo AIF v stilade s odsekom 1

zahffiaji prinajmensom verny prehlad vyvoja obchodnej
¢innosti spoloc¢nosti zachytavajici situdciu na konci obdobia,
na ktoré sa vztahuje vyrocnd sprava. V sprive sa tiez uvedu:

a) vSetky vyznamné udalosti, ktoré sa udiali od konca Gétov-
ného roka;

b) pravdepodobny budtci vyvoj spolocnosti a

¢) informdcie tykajice sa nadobudnutia vlastnych akcii stano-
vené v ¢lanku 22 ods. 2 smernice Rady 77/91/EHS (!).

3. Spravca AlF, ktory spravuje relevantny AIF, bud:

a) poziada spravnu radu nekoétovanej spolocnosti a vyvinie
maximélne tsilie s cielom zabezpecit, aby sprévna rada
nekétovanej spolocnosti - spristupnila informdcie uvedené
v odseku 1 pism. b) tykajice sa dotknutej spolo¢nosti
zdstupcom  zamestnancov dotknutej spolocnosti, alebo
pokial takito zdstupcovia neexistujii, samotnym zamest-
nancom v lehote uvedenej v ¢ldnku 22 ods. 1, alebo

b) spristupni informdacie uvedené v odseku 1 pism. a) inves-
torom AlF, a to pokial uZ st tieto informécie k dispozicii,
v lehote uvedenej v ¢lanku 22 ods. 1, ale v kazdom pripade
najneskor do datumu, do ktorého bola vypracovana vyro¢na
sprava nekdtovanej spolocnosti podla platného vnutrotat-
neho préva.

Cldnok 30
Odpredaj aktiv

1. Clenské 3tity vyzadujt, aby v pripade, ked AIF ziska
jednotlivo alebo spolo¢ne kontrolu nad nekétovanou spolog-
nostou alebo nad emitentom podla ¢ldnku 26 ods. 1
v spojeni s odsekom 5 uvedeného ¢lanku, sprdvca AIF, ktory
spravuje takyto AIF, po dobu 24 mesiacov od ziskania kontroly
nad spolo¢nostou zo strany AlF:

a) nesmel umoznit, podporit ani dat pokyn na rozdelenie
vynosov, zniZenie zdkladného imania, vyplatenie akecif
ajalebo nadobudnutie vlastnych akcil spolo¢nostou, ako sa
uvddza v odseku 2;

b) pokial je sprdvca AIF oprdvneny hlasovat v mene AIF na
zasadnutiach riadiacich orgdnov spolo¢nosti, nehlasoval
v prospech rozdelenia vynosov, znizenia zdkladného imania,
vyplatenia akcif a/alebo nadobudnutia vlastnych akcii spolo¢-
nostou, ako sa uvddza v odseku 2, a

¢) v kazdom pripade vynalozil maximélne usilie na zabranenie
rozdeleniu vynosov, znizeniu zdkladného imania, vyplateniu
akcii afalebo nadobudnutiu vlastnych akcii spolo¢nostou,
ako sa uvddza v odseku 2.

() U.v.ES L 26, 31.1.1977, s. 1.
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2. Povinnosti, ktoré spravcovi AIF vyplyvaji z odseku 1, sa
tykaji:

a) akéhokolvek rozdelenia vynosov akciondrom uskuto¢neného
vtedy, ked v den uzdvierky posledného tctovného roka ¢isté
aktiva uvedené vo vyrocnej sprave spolo¢nosti si nizsie,
alebo by sa po takomto rozdeleni vynosov stali niZsimi
ako suma upisaného zdkladného imania plus rezervy, ktoré
sa v zmysle zdkonov & stanov nesmd rozdelovat, pod
podmienkou, Ze pokial nie je nesplatend cast upisaného
zdkladného imania zahrnutd do aktiv uvedenych v stvahe,
tito suma sa odpocita zo sumy upisaného zdkladného
imania;

b) akéhokolvek rozdelenia vynosov akciondrom vo vyske, ktora
by presiahla vysku zisku na konci posledného wctovného
roka plus vietok prevedeny zisk a sumy pochddzajice
z rezerv dostupnych na tento tcel, minus vSetky neuhradené
straty z minulych obdobi a sumy zahrnuté do rezervy podla
zakonov ¢ stanov;

¢) pokial je povolené nadobtdanie vlastnych akcii, akcii nado-
budnutych spolo¢nostou vratane akcii, ktoré spolo¢nost
nadobudla uz v minulosti a ktoré stile drzi, ako aj akcii,
ktoré nadobudla osoba konajiica vo vlastnom mene, ale na
tcet spolocnosti, ktorych vysledkom by bolo zniZenie vysky
distych aktiv pod sumu uvedend v pismene a).

3. Na dcely odseku 2:

a) pojem ,rozdelenie vynosov‘ uvedeny v odseku 2 pism. a)
a b) zahfila predovietkym vyplatenie dividend a drokov
tykajticich sa akcif;

b) ustanovenia o zniZeni zdkladného imania sa nevztahuji na
znizenie upisaného zdkladného imania, ktorého dcelom je
vyrovnat vzniknuté straty alebo zahrntt sumy do nerozde-
litelnej rezervy za predpokladu, Ze po tejto operdcii vyska
tejto rezervy nepresahuje 10 % zniZeného upisaného zdklad-
ného imania, a

¢) obmedzenie stanovené v odseku 2 pism. c) podlieha ¢lanku
20 ods. 1 pism. b) az h) smernice 77/91/EHS.

KAPITOLA VI

PRAVA SPRAVCOV AIF Z EU UVADZAT NA TRH
A SPRAVOVAT AIF Z EU V UNII

Cldnok 31

Uvddzanie podielovych listov alebo akcii AIF z EU na trh
v domovskom ¢lenskom Stite spravcu AIF

1. Clenské tity zabezpecia, aby sprvca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie, mohol uvddzat na trh podielové listy
alebo akcie AIF z EU, ktory spravuje, pre profesxonalnych inves-
torov v domovskom ¢lenskom stéte spravcu AIF hned, ako st
splnené podmienky ustanovené v tomto ¢lanku.

V pripade, ked je AIF z EU zbernym AIF, pravo uvadzat na trh
uvedené v prvom pododseku je podmienené splnenim
podmlenky, zZe hlavny AIF je tiez AIF z EU a spravuje ho
spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie.

2. Sprévca AIF predlozi oznidmenie prislusnym orgdnom
svojho domovského ¢lenského $tétu v stvislosti s kazdym AIF
z EU, ktory md v amysle uvadzat na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumenticiu a informdcie uvedené
v prilohe IIL

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spraveu AIF
do 20 pracovnych dni po doruceni tplného siboru oznidmenia
podla odseku 2 ozndmia sprévcovi AIF, & moze zacat uvadzat
na tth AIF uvedeny v ozndmeni podla odseku 2. Prislusné
orgdny domovského ¢lenského §tdtu spraveu AIF mozu zabranit
uvddzaniu AIF na trh len v pripade, ked spravovanie AIF
spravcom AIF nie je alebo nebude v silade s touto smernicou,
alebo ked spravca AIF nebude inym sposobom spliiat alebo
nespliia ustanovenia tejto smernice. V pripade kladného rozhod-
nutia moZe spravca AIF zacat uvddzat AIF na trh vo svojom
domovskom ¢lenskom $tite od datumu ozndmenia od prislus-
nych orgénov, v ktorom sa potvrdzuje, Ze spravca AIF moze
zacat uvadzat AIF na trh.

Pokial sa jednd o rozne organy, prislusné organy domovského
¢lenského statu spravcu AIF informujt tieZ prislusné organy AIF
o tom, Ze spravca AIF moze zacat uvadzat podielové listy alebo
akcie AIF na trh.

4.V pripade podstatnej zmeny ktorejkolvek z ndleZitosti
ozndmenych v stlade s odsekom 2 zasle sprdvca AIF pisomné
ozndmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom svojho domov-
ského ¢lenského 3titu, a to najmenej jeden mesiac pred vyko-
nanim tejto zmeny, a to v pripade vSetkych zmien, ktoré
spravca AIF planuje, pripadne ihned po tom, ¢o dojde
k nepldnovanej zmene.

Ak v dosledku pldnovanej zmeny prestane byt spravovanie AlIF
spravcom AIF v stilade s touto smernicou alebo ak spravca AIF
prestane inym sposobom splitat ustanovenia tejto smernice,
relevantné prislusné orgdny bez zbytoéného odkladu informuju
spravcu AlF, Ze danii zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond pldnovand zmena alebo ak dojde k nepldnovanej zmene,
v ktorej dosledku prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo
spravca AIF prestane myrn sposobom splfiat ustanovenia tejto
smernice, prislusné organy domovského ¢lenského §titu spravcu
AIF prijmi vietky ndlezité opatrenia v stlade s clainkom 46,
ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvddzania
daného AIF na trh.

5. S cielom zabezpetit jednotné podmienky uplatiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat navrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa uréf:
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a) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odseku 2 a

b) forma pisomného oznidmenia uvedeného v odseku 4.

Komisii sa zveruje prdvomoc prijaf vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, ¢lenské
Staty vyzaduja, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvddza na trh
spravca AIF, uvddzali na trh len pre profesiondlnych investorov.

Clanok 32

Uvidzanie podielovych listov alebo akcii AIF z EU na trh
v inom ¢lenskom Stite ako v domovskom ¢lenskom Stite
spravcu AIF

1. Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie, mohol uvddzat na trh podielové listy
alebo akcie AIF z EU, ktory spravuje, pre profesionalnych inves-
torov v inom ¢lenskom S$tite ako v domovskom ¢lenskom Stéte
spravcu AlF, a to hned po splneni podmienok ustanovenych
v tomto ¢lanku.

V pripade, ked je AIF z EU zbernym AIF, pravo uvedenia na trh
uvedené v prvom pododseku je podmienené splnenim
podm1enky, ze hlavny AIF je tiez AIF z EU a spravuje ho
spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie.

2. Spravca AIF predklada prl’slu§n)'7m orgdnom svojho
domovského ¢lenského §titu ozndmenie v stvislosti s kazdym
ATF z EU, ktory md v Gmysle uvadzat na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumentdciu a informdcie uvedené
v prilohe IV.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spraveu AIF
do 20 pracovnych dni od dorucenia Gplného stiboru ozndmenia
uvedeného v odseku 2 odoslu tento dplny stibor oznidmenia
prislusnym orgdnom c¢lenskych stitov, v ktorych sa md AIF
uvédzat na trh. Tento sdbor sa odosle len vtedy, ked spravo-
vanie AIF zo strany sprdvcu AIF je a bude v silade
s ustanoveniami tejto smernice a ked sprdvca AIF aj inym
sposobom spliia ustanovenia tejto smernice.

Prislusné orgdny domovského clenského statu spravcu AIF
priloZia vyhldsenie, Ze dotknuty sprdvca AIF md povolenie spra-
vovat AIF s danou investi¢nou stratégiou.

4. Prislusné orgdny domovského ¢lenského stétu spraveu AIF
po odoslani stboru oznidmenia bezodkladne ozndmia spravcovi
AIF, ze tento sibor bol odoslany. Sprivca AIF moéze zacat
uviddzat AIF na trh v hostitelskom ¢lenskom §tdte spréveu
AIF od ditumu tohto ozndmenia.

Pokial ide o rozne orgdny, prislusné organy domovského ¢len-
ského statu spravcu AIF informuji tiez prislusné orgdny AIF
o tom, Ze sprdvca AIF moze zaat uvddzat podielové listy
alebo akcie AIF na trh v hostitelskom ¢lenskom Stite spravcu
AlF.

5. Mechanizmy uvedené v pismene h) prilohy IV podlichaja
zdkonom a dohladu hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AlF.

6.  Clenské stdty zabezpecia, aby bolo ozndmenie od sprévcu
AJF uvedené v odseku 2 a vyhldsenie uvedené v odseku 3
poskytnuté v jazyku, ktory je obvykly v oblasti medzindrodnych
financif.

Clenské 3tity zabezpecia, aby ich prisluiné orgdny akceptovali
elektronické zasielanie a registriciu dokumentov uvedenych
v odseku 3.

7.V pripade podstatnej zmeny ktorejkolvek z nalezitosti
ozndmenych v stlade s odsekom 2 zasle sprdvca AIF pisomné
ozndmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom svojho domov-
ského c¢lenského §tdtu, a to najmenej jeden mesiac pred vyko-
nanim planovanej zmeny alebo ihned po tom, ¢o dojde
k nepldnovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stilade s touto smernicou alebo ak spravca AIF
prestane mym sposobom spliat ustanovenia tejto smernice,
prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu informuji spravcu
ATF, ze dand zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond planovand zmena alebo ak dojde k nepldnovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo
sprévca AIF prestane inym sposobom spliat ustanovenia tejto
smernice, prisluné organy domovského ¢lenského statu spravcu
AIF prijmt vietky ndlezité opatrenia v stilade s ¢linkom 46,
ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvddzania
daného AIF na trh.

Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na silad spra-
vovania AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smer-
nice, ani inym spoésobom na plnenie ustanoveni tejto smernice
zo strany spravcu AlF, prislusné orgdny domovského clenského
Stdtu spravcu AIF o tychto zmendch bezodkladne informuji
prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $titu spravcu AIF.

8. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat navrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa urci:

a) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odseku 2;
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b) forma a obsah vzoru vyhldsenia uvedeného v odseku 3;
¢) sposob odoslania uvedeného v odseku 3 a
d) forma pisomného ozndmenia uvedeného v odseku 7.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, clenské
Stity vyzaduja, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvddza na trh
spravca AIF, uvddzali na trh len pre profesiondlnych investorov.

Cldnok 33

Podmienky spravovania AIF z EU usadeného v inom
¢lenskom $tite

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby spravca AIF, ktorému bolo
udelené povolenie, mohol spravovat AIF z EU usadeny v inom
lenskom $tite bud priamo, alebo prostrednictvom zriadenia
pobocky, pod podmienkou, Ze spravcovi AIF bolo udelené
povolenie spravovat dany druh AIF.

2. Sprivca AIF, ktory md v tmysle spravovat AIF z EU
usadeny v inom ¢lenskom $tdte po prvykrat, ozndmi prislusnym
orgdnom svojho domovského ¢lenského statu tieto informdcie:

a) clensky stat, v ktorom md v dmysle spravovat AIF priamo
alebo zriadit pobocku;

b) program c¢innosti, v ktorom uvedie najmi sluzby, ktoré md
v umysle vykondvat, a AIF, ktoré md v tmysle riadit.

3. Ak ma sprdvca AIF v Gmysle zriadit pobocku, poskytne
popri informécidch uvedenych v odseku 2 tieto informdcie:

a) organizant Struktiru pobocky;

b) adresu v domovskom ¢lenskom 3tate AIF, na ktorej mozno
ziskat dokumenty;

¢) mend a kontaktné tdaje 0sob zodpovednych za riadenie

pobocky.

4. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spraveu AIF
do jedného mesiaca od dorucenia kompletnej dokumentdcie
podla odseku 2 alebo do dvoch mesiacov od dorucenia
kompletnej dokumenticie podla odseku 3 odosld tito
kompletnd dokumentéciu prislusnym orgdnom hostitel'ského
Clenského statu spravcu AIF. Tato dokumentdcia sa odosle len
vtedy, ked spravovanie AIF zo strany spravcu AIF je a bude
v stlade s ustanoveniami tejto smernice a ked spravca AIF
spliia aj inym spdsobom ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy domovského clenského S$ttu spraveu AIF
prilozia vyhlasenie, Ze dotknutému spravcovi AIF udelili povo-
lenie.

Prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF
bezodkladne informuji sprévcu AIF o zaslani uvedenej doku-
mentdcie.

Po dorufeni ozndmenia o zaslani moZze spravca AIF zacat
poskytovat sluzby vo svojom hostitelskom ¢lenskom stéte.

5. Hostitelsky clensky $tdt spravcu AIF neulozi dotknutému
spravcovi AIF Ziadne dopliiujice poziadavky v stvislosti so
zdlezitostami, na ktoré sa vztahuje tito smernica.

6. V pripade zmeny ktorejkolvek z informdcii ozndmenych
v stlade s odsekom 2 a pripadne odsekom 3 zasle sprdavca AIF
pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom svojho
domovského ¢lenského $titu, a to najmenej jeden mesiac pred
vykonanim pldnovanych zmien alebo ihned po tom, ¢o dojde
k neplénovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
sprdvcom AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak
spravca AIF prestane inym sposobom spliat ustanovenia tejto
smernice, prislusné organy domovského ¢lenského §tatu spravcu
AIF bez zbyto¢ného odkladu informuji spravcu AIF, ze dand
zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond pldnovand zmena alebo ak dojde k neplanovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo
spravca AIF prestane inym sposobom spliiat ustanovenia tejto
smernice, prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcu
AIF prijmi vietky ndlezité opatrenia v stlade s clainkom 46.

Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na stilad spra-
vovania AIF zo strany sprdvcu AIF s ustanoveniami tejto smer-
nice, ani inym spésobom na plnenie ustanoveni tejto smernice
zo strany spravcu AlF, prislusné orgdny domovského ¢lenského
§tatu spravcu AIF o tychto zmendch bez zbyto¢ného odkladu
informujii  prislusné orgdny hostitelskych c¢lenskych Statov
spravcu AlF.

7. S ciefom zabezpecit jednotnd harmoniziciu tohto ¢lanku
moze ESMA vypracovat ndvrh regula¢nych technickych noriem,
v ktorych sa stanovi, aké informdcie sa maji poskytovat
v stlade s odsekmi 2 a 3.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat regula¢né technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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8. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia Standardné formuldre,
predlohy a postupy odosielania informaécii v stlade s odsekmi
2a3.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v salade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA VII
OSOBITNE PRAVIDLA V SUVISLOSTI S TRETIMI KRAJINAMI
Cldnok 34

Podmienky tykajuce sa spravcu AIF z EU, ktory spravuje
AIF z krajiny mimo EU, ktoré sa neuvidzaji na trh
v Clenskych $titoch

1. Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie, mohol spravovat AIF z krajiny mimo
EU, ktoré sa neuvadzaji na trh v Unii, pod podmienkou, Ze:

a) sprvca AIF splha v stvislosti s tymito AIF vietky poZia-
davky ustanovené v tejto smernici s vynimkou ¢lankov 21
al22a

b) medzi prislusnymi orginmi domovského c¢lenského Statu
sprdvcu AIF a orgdnmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je
AIF z krajiny mimo EU usadeny, st zavedené vhodné
mechanizmy spoluprice s cielom zabezpecit minimélne
G¢innt vymenu informdcii, ktord umoziuje prislusnym
orgdnom domovského clenského Stdtu spravcu AIF vyko-
navat svoje povinnosti vyplyvajice z tejto smernice.

2. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v
silade s clankom 56 a za podmienok stanovenych v
¢lainkoch 57 a 58 opatrenia tykajice sa dojednani o
spoluprdci uvedenych v odseku 1 s cielom vytvorit spolo¢ny
rdmec, aby sa wulah¢ilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupréci s tretimi krajinami.

3. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto clanku
vypracuje ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky
uplatiiovania  opatreni prijatych  Komisiou v  stvislosti
s dojednaniami o spolupraci uvedenymi v odseku 1.

Cldnok 35

Podmienky wuvddzania AIF z krajiny mimo EI:T
spravovaného sprivcom AIF z EU na trh v Unii
s eur6pskym povolenim

1. Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie, mohol uvddzat pre profes10nalnych
investorov na trh v Unii podielové listy alebo akcie nfm spra-
vovaného AIF z krajiny mimo EU a akcie alebo podielové listy
zberného AIF z EU, ktoré nesplhajii poziadavky uvedené
v ¢lanku 31 ods. 1 druhom pododseku, hned po splneni
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Spravcovia AIF splfiaji vietky poziadavky stanovené
v tejto smernici s vynimkou kapitoly VI. Okrem toho musia
byt splnené tieto podmienky:

a) zavedd sa vhodné mechanizmy spoluprice medzi prislus-
nymi orgdnmi domovského c¢lenského $tatu spravcu AIF
a orgdnmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je AIF z krajmy
mimo EU usadeny, s cielom zabezpecit minimalne Géinnt
vymenu informdcii, pricom sa vezme do tvahy ¢lanok 50
ods. 4, ktory prislusnym orgdnom umozni vykondvat svoje
povinnosti podla tejto smernice;

=

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie
je vedend na zozname nespolupracujicich krajin a tGzemi
FATE;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny,
podpisala s domovskym ¢lenskym $tdtom spravcu AIF,
ktorému bolo udelené povolenie a s kazdym dalsim clen-
skym $titom, v ktorom sa maji podielové listy alebo akcie
AIF z krajiny mimo EU uvidzat na trh, dohodu, ktord je
plne v stlade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzoro-
vého dohovoru OECD o daniach a kapitdle a zarucuje
Gcinnd vymenu informdcii o danovych otdzkach vritane
viacstrannych dohdd o daniach.

Ak  prislusny orgdn iného c¢lenského Stitu  nesthlasi
s posudenim uplatiiovania ustanoveni prvého pododseku
pism. a) a b) zo strany prislusnych orgdnov domovského ¢len-
ského $tatu spravcu AlF, dotknuté prislusné organy sa mozu vo
veci obrdtit na ESMA, ktory moze konat v silade
s pravomocaml ktoré mu boli zverené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.

3. Ak md sprdvca AIF v amysle uvddzat podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU na trh vo svojom domovskom
¢lenskom S§tdte, predlozi ozndmenie prislu§nym orgadnom svojho
domovského ¢lenského stdtu v sdvislosti s kazdym AIF z krajiny
mimo EU, ktory ma v Gmysle uvddzat na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumentdciu a informécie uvedené
v prilohe IIL

4. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF
najneskodr do 20 pracovnych dni po doruceni dplného ozné-
menia podla odseku 3 ozndmia spravcovi AIF, ¢i moze zacat
uvadzat AIF uvedeny v ozndmeni podla odseku 3 na trh na
jeho tzemi. Prislusné orgdny domovského c¢lenského stdtu
spravcu  AIF moézu zabrdnif uvddzaniu AIF na trh len
v pripade, ked spravovanie AIF sprivcom AIF nie je alebo
nebude v stlade s ustanoveniami tejto smernice, alebo ked
sprévca AIF inym sposobom nespliia alebo nebude splfiat usta-
novenia tejto smernice. V pripade kladného rozhodnutia moéze
spravca AIF zacat uvddzat AIF na trh vo svojom domovskom
¢lenskom $tite od datumu ozndmenia od prislusnych organov
na tento dcel.



1.7.2011

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 174/43

Prislusné orgdny domovského clenského statu spraveu AIF tieZ
informuji ESMA o tom, Ze spridvca AIF moze zacat uvadzat
podielové listy alebo akcie AIF na trh v domovskom ¢lenskom
State spravcu AlF.

5. Ak md sprdvca AIF v imysle uvddzat podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU na trh v ¢lenskom stite inom ako
)eho domovsky clensky stit, predlozi ozndmenie prislusnym
orgdnom svojho domovského clenského Stitu v stvislosti
s kazdym AIF z krajiny mimo EU, ktory md v tmysle uvidzat
na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumenticiu a informdacie uvedené
v prilohe IV.

6.  Prislusné organy domovského ¢lenského 3tatu spravcu AIF
najneskor do 20 pracovnych dni od dorucenia dplného stboru
ozndmenia uvedeného v odseku 5 odosli tento dplny sibor
ozndmenia prislusnym orgdnom ¢lenského sttu, v ktorom sa
md AIF uvddzaf na trh. Tento stibor sa odosle len vtedy, ked
spravovanie AIF spravcom AIF je a bude v sdlade
s ustanoveniami tejto smernice a ked sprivca AIF inym
spdsobom splita ustanovenia tejto smernice.

Prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF
prilozia vyhldsenie, Ze dotknuty spravca AIF ma povolenie spra-
vovat AIF s danou investicnou stratégiou.

7. Prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF
po odoslani siboru ozndmenia bezodkladne ozndmia spravcovi
AIF, Ze tento subor bol odoslany. Sprivca AIF moze zalat
uvddzat AIF na trh v relevantnych hostitelskych ¢lenskych
Statoch spravcu AIF od ddtumu tohto ozndmenia od prislusnych
organov.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcu AlF tiez
informuji ESMA o tom, Ze spravca AIF mozZe zacat uvddzat
podielové listy alebo akcie AIF na trh v hostitelskych ¢lenskych
Statoch spravcu AIF.

8. Mechanizmy uvedené v prilohe IV pism. h) podliehaji
zdkonom a dohladu hostitel'skych ¢lenskych statov spravcu AIF.

9.  Clenské $tity zabezpetia, aby sa ozndmenie od spravcu
AIF uvedené v odseku 5 a vyhldsenie uvedené v odseku 6
poskytli v jazyku, ktory je obvykly v oblasti medzindrodnych
financif.

Clenské 3tity zabezpecia, aby ich prislusné orgdny akceptovali
elektronické zasielanie a registriciu dokumentov uvedenych
v odseku 6.

10.  V pripade podstatnej zmeny ktorejkolvek z nélezitosti
ozndmenych v silade s odsekom 3 alebo 5 zasle spravca AIF
pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom svojho

domovského clenského Stdtu, a to najmenej jeden mesiac pred
vykonanim planovanej zmeny alebo ihned po tom, ¢o dojde
k nepldnovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak
spravca AIF prestane inym sposobom spliiat ustanovenia tejto
smernice, prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcu
AIF bez zbyto¢ného odkladu informuji spravcu AIF, Ze dand
zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond pldnovand zmena alebo ak dojde k neplanovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade touto smernicou alebo spravca AIF inym
sposobom prestane splfiat ustanovenia tejto smernice, prlslusne
orgdny domovského ¢lenského 3tdtu spravcu AIF prijmua vietky
nalezité opatrenia v stlade s ¢lankom 46, medzi ktorymi je
v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvddzania daného AIF na
trh.

Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na stlad spra-
vovania AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smer-
nice, ani inym spoésobom na plnenie ustanoveni tejto smernice
zo strany spravcu AlF, prislusné orgdny domovského clenského
§tatu spravcu AIF o tychto zmendch bezodkladne informuju
ESMA, pokial sa tieto zmeny tykaji ukonéenia uvddzania urdi-
tych AIF alebo dodato¢nych AIF na trh, a v pripade potreby
prislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravcu AlF.

11.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v
silade s clinkom 56 a za podmienok stanovenych v
¢lankoch 57 a 58 opatrenia tykajice sa dojednani o
spoluprdci uvedenych v odseku 2 pism. a) s cielom vytvorit
spolo¢ny ramec, aby sa ulahdilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupréci s tretimi krajinami.

12. S ciefom zabezpedit jednotné uplatiovanie tohto ¢ldnku
vypracuje ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky
vykondvania opatreni prijatych Komisiou v  stvislosti
s dojednaniami o spolupraci uvedenymi v odseku 2 pism. a).

13.  ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem,
ktorymi sa ur¢{ minimalny obsah dojednani o spolupraci uvede-
nych v odseku 2 pism. a) s cielom zarudit, aby prislusné organy
domovského clenského $tatu a prislusné orgdny hostitelskych
Clenskych stitov dostavali informdcie dostatoéné na to, aby
mohli vykondvat svoje pravomoci v oblasti dohladu
a vySetrovania podla tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijaf regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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14. S cielom zabezpetit jednotnii harmonizdciu tohto ¢lanku
vypracuje  ESMA ndvrh regulacnych technickych noriem,
ktorymi sa stanovia postupy koordindcie a vymeny informdci
medzi prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Statu
a prislusnymi orgdnmi hostitelskych ¢lenskych stitov spravcu
AlF.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

15. Ak prislusny orgdn odmietne Ziadost o vymenu infor-
mécii podla regulatnych technickych noriem uvedenych
v odseku 14, dotknuté prislusné orgdny sa mozu vo veci obratit
na ESMA, ktory moéze konat v stlade s pravomocaml ktoré mu
boli udelené podla ¢linku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

16. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa urct:

a) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odseku 3;

b) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odseku 5;

¢) forma a obsah vzoru vyhldsenia uvedeného v odseku 6;

d) spdsob odoslania uvedeného v odseku 6;

e) forma pisomného ozndmenia uvedeného v odseku 10.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v sdlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

17.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, clenské
Stity vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh
spravca AIF, uvadzali na trh len pre profesiondlnych investorov.

Clanok 36

Podmienky uvidzania AIF z krajiny mimo EU
spravovaného spraivcom AIF z EU na trh v &enskych
Stitoch bez eurépskeho povolenia

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 35, mozu clenské stity
povolit, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie,
uvédzal len na ich zemf na trh pre profesiondlnych investorov
podielové listy alebo akcie nim spravovaného AIF z krajiny
mimo EU a zberného AIF z EU, ktoré nespliiaji poziadavky
uvedené v ¢lanku 31 ods. 1 druhom pododseku, a to pod
podmienkou, Ze:

a) spravca AIF splha vietky poziadavky ustanovené v tejto
smernici s vynimkou ¢ldnku 21. Tento spravca AIF vsak
zabezpeci, ze sa urdl jeden ¢ viacero subjektov, ktoré
budt vykondvat povinnosti uvedené v ¢lanku 21 ods. 7, 8
a 9. Spravca AIF tieto funkcie nevykondva. Sprdvca AIF
poskytne svojim orgdnom dohladu informécie o totoZnosti
tych subjektov, ktoré st zodpovedné za vykondvanie povin-
nosti uvedenych v ¢lanku 21 ods. 7, 8 a 9;

b) na dcely dohladu nad systémovymi rizikami a v stlade
s medzindrodnymi normami sa zaviedli vhodné mechanizmy
spoluprace medzi prislu§nymi orgénmi domovského ¢len-
ského $tdtu sprdvcu AIF a orgdnmi dohladu tretej krajiny,
v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, s cielom zabez-
pecit Gé¢innd vymenu informdcii, ktord prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského $tdtu spravcu AIF umozni vykondvat
svoje povinnosti vyplyvajiice z tejto smernice;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie
je vedend v zozname nespolupracujicich krajin a tzemi
FATEF.

2. Clenské $tity mozu na tcel tohto ¢lénku uloZit spravcovi
AIF prisnejSie poziadavky v sivislosti s uvddzanim podlelovych
listov alebo akcif AIF z krajiny mimo EU na trh na ich tGzemi.

3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia tykajice sa dojednani
o spolupréci uvedenych v odseku 1 s ciefom vytvorit spolo¢ny
ramec, aby sa ulahc¢ilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupréci s tretimi krajinami.

4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku
vypracuje ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky
uplatiiovania opatreni prijatych Komisiou v  savislosti
s dojednaniami o spoluprici uvedenymi v odseku 1.

Cldnok 37

Udelenie povolenia sprévcovi AIF z krajiny mimo EU,

ktory md v umysle spravovat AIF z EU afalebo uvidzat

nim spravovany AIF na trh v Unii podla &linku 39
alebo 40

1. Clenské staty Vyzaduju aby bol sprévca AIF z krajiny
mimo EU, ktory md v Gmysle spravovat AlF z EU afalebo
uvadzat nim spravovany AIF na trh v Unii podla ¢lanku 39
alebo 40, povinny vopred ziskat povolenie od prislusnych
orgdnov svojho referen¢ného ¢lenského Stitu v sdlade s tymto
¢lankom.
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2. Sprévca AIF z krajiny mimo EU, ktory md v Gimysle ziskat
vopred povolenie uvedené v odseku 1, musi dodrziavat tdto
smernicu s vynimkou kapitoly VL. Ak je toto dodrziavanie
nezlucitelné s dodrziavanim prdva, ktoré sa vztahuje na sprévcu
AIF z krajiny mimo EU a/alebo na AIF z krajiny mimo EU
uvddzany na trh v Unii, sprivca AIF nemd v danom rozsahu
povinnost dodrziavat tito smernicu, ak moze preukdzat, Ze:

a) nie je mozné zdrovenn dodrziavat tdto smernicu a zdvizné
ustanovenie prdva, ktoré sa vztahuje na sprdvcu AIF
z krajiny mimo EU afalebo na AIF z krajiny mimo EU
uvadzany na trh v Unii;

E:

v prdve, ktoré sa vztahuje na sprdvcu AIF z krajiny mimo EU
afalebo na AIF z krajiny mimo EU, sa stanovuje rovnocenné

pravidlo, ktoré mé rovnaky regulaény dcel a poskytuje inves-

torom do prislusného AIF rovnaka droven ochrany, a

¢) sprévca AIF z krajiny mimo EU afalebo AIF z krajmy mimo
EU dodrziava rovnocenné pravidlo uvedené v pismene b).

3. Sprévca AIF z krajiny mimo EU, ktory ma v amysle ziskat
vopred povolenie uvedené v odseku 1, musi mat pravneho
zdstupcu, ktory je usadeny v jeho referen¢nom ¢lenskom stite.
Prévny zdstupca predstavuje kontaktné miesto sprdvcu AIF
v Unii a vietka tradnd korespondencia medzi prislusnymi
orgdnmi a sprdvcom AIF a medzi investormi prislusného AIF
pochadzajticimi z Unie a spravcom AIF, ako sa uvddza v tejto
smernici, sa uskuto¢fiuje prostrednictvom tohto pravneho
zdstupcu. Prdvny zdstupca plni spolu so spravcom AIF funkciu
dodrziavania stladu s predpismi v suvislosti s cinnostami
v oblasti spravy a uvddzania na trh, ktoré spravca AIF vykondva
podla tejto smernice.

4. Referencny clensky stit spravcu AIF z krajiny mimo EU sa
urdi takto:

a) ak md sprdvca AIF z krajiny mimo EU v Gmysle spravovat
len jeden AIF z EU alebo viaceré AIF z EU usadené v tom
1stom ¢lenskom 3tite a nemd v Gmysle uvadzat na trh v Unii
ziadny AIF podla clanku 39 alebo 40, za referencny clensky
Stat sa povazuje domovsky clensky $tit tohto alebo tychto
AIF a na udelenie povolenia a dohl'ad nad sprdvcom AIF sa
kompetentné prislusné orgny tohto ¢lenského Statu;

b) ak md sprévca AIF z krajiny mimo EU v dmysle spravovat
viaceré AIF z EU usadené v roznych clenskych Stdtoch
a nemd v umysle uvddzat na trh v Unii Ziadny AIF podla

¢lanku 39 alebo 40, za referen¢ny clensky $tat sa povazuje
bud:

ii

=

Clensky stat, v ktorom sa spravuje najvacsi objem aktiv;

ak md sprdvca AIF z krajiny mimo EU v Gimysle uvadzaf na
trh len jeden AIF z EU len v jednom clenskom Stdte, refe-
renény clensky $tdt sa urci takto:

i) ak md AIF povolenie alebo je registrovany v ¢lenskom
Stite, domovsky clensky $tdt AIF alebo clensky st
v ktorom md spravca AIF v Gmysle uvadzat AIF na trh;

ii

=

ak AIF nemd povolenie ani nie je registrovany v ¢lenskom
State, Clensky $tdt, v ktorom md spravca AIF v Gmysle
uvaddzat AIF na trh;

ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v umysle uvadzat na
trh len jeden AIF z krajiny mimo EU len v jednom ¢lenskom
§tate, tento clensky stdt je referencnym clenskym $tatom;

ak md sprdvca AIF z krajiny mimo EU v tmysle uvadzat na
trh len jeden AIF z EU, ale v roznych ¢lenskych stitoch,
referen¢ny clensky $tat sa urdi takto:

i) ak AIF md povolenie alebo je registrovany v clenskom
State, domovsky ¢lensky stat AIF alebo jeden z ¢lenskych
Stitov, v ktorych md sprdvca AIF v tmysle skutocne
vykondvat uvadzanie na trh, alebo

ii

=

ak AIF nemd povolenie ani nie je registrovany v ¢lenskom
State, jeden z clenskych stdtov, v ktorych md spravca AIF
v Gmysle skutoéne vykondvat uvddzanie na trh;

ak ma spravca AIF z krajiny mimo EU v umysle uvddzat na
trh len jeden AIF z krajiny mimo EU, ale v roznych clen-
skych 3titoch, referencnym clenskym Stitom je jeden
z tychto ¢lenskych Stitov;

ak md sprdvca AIF z krajiny mimo EU v Gmysle uvddzat na
trh v Unii niekolko AIF z EU, referenény clensky stat sa urci
takto:

i) pokial tieto AIF maji povolenie alebo st registrované
v tom istom clenskom 3$tite, domovsky clensky stt
tychto AIF alebo ¢lensky $tat, v ktorom ma sprdvca AIF
v umysle skuto¢ne uvddzat na trh vacSinu z tychto AIF;
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ii) pokial nemaju vetky tieto AIF povolenie ani nie st regis-
trované v tom istom c¢lenskom Stite, clensky St
v ktorom md sprdvca AIF v dmysle skutocne uvadzat
na trh vacsinu z tychto AIF;

h) ak md spravca AlF z krajiny mimo EU v Gmysle uvddzat na
trh v Unii viacero AIF z EU a z krajin mimo EU alebo
viacero AIF z krajin mimo EU, referenénym ¢lenskym $titom
je clensky §tat, v ktorom md v Gmysle skuto¢ne uvadzat na
trh va¢sinu z tychto AIF.

V stlade s kritériami stanoven)'/mi v prvom pododseku pism. b),
pism. ¢) bode i), pism. e), f) a pism. g) bode i) mdzu byt
referenénymi  Clenskymi  $tdtmi  viaceré  Clenské staty
V takomto pripade budd clenské staty vyzadovat od spravcu
AIF z krajiny mimo EU, ktory md v dmysle spravovat AIF
z EU bez toho, aby ich uvddzal na trh, afalebo uvddzat na
trh v Unii nim spravované AIF podla clinku 39 alebo 40,
aby predlozil prislusnym orgdnom vsetkych clenskych statov,
ktoré st moznymi referenénymi ¢lenskymi $tatmi podla kritérii
stanovenych v uvedenych pismendch, Ziadost o urcenie jeho
referenéného ¢lenského §titu spomedzi tychto Stitov. Tieto
prislusné orgdny spolocne v lehote jedného mesiaca od doru-
Cenia ziadosti rozhodnd, ktory clensky $tdt bude referencnym
clenskym Stditom spravcu AlF z kra)lny mimo EU. Prislusné
organy clenského 3$tatu, ktory je urceny za referencny ¢lensky
stdt, bez zbytocného odkladu mformu)u spravcu AIF z krajiny
mimo EU o tejto skutoénosti. Ak spravca AIF z krajiny mimo
EU nie je riadne informovany o rozhodnuti prislusnych orgédnov
do 7 dni od prijatia rozhodnutia alebo ak relevantné prislusné
organy nerozhodli v rdmci jednomesacnej lehoty, moze si tento
spravca AIF z krajiny mimo EU zvolit svoj referencny clensky
§tat na zdklade kritérii uvedenych v tomto odseku.

Spravca AIF musi byt schopny preukdzat svoj imysel skuto¢ne
vykondvat uvddzanie na trh v danom ¢lenskom §tite spristup-
nenim svojej stratégie uvddzania na trh prislusnym orgdnom
Clenského stitu podla jeho urcenia.

5. Clenské Stity vyzaduji od spravcu AIF z krajiny mimo
EU, ktory ma v tmysle spravovat AIF z EU bez toho, aby ich
uvddzal na trh, afalebo uvddzat na trh v Unii nim spravované
AIF podla ¢lanku 39 alebo 40, aby predlozil Zziadost
o povolenie svojmu referenénému ¢lenskému Statu.

Po prijati Ziadosti o povolenie prislusné organy posidia, ¢i sa
pri uréovani referenéného clenského Stitu sprévcom AIF
dodrzali kritérid stanovené v odseku 4. Ak sa prislusné organy
domnievaji, ze kritérid dodrzané neboli, zamietnu Ziadost
o povolenie spravcu AIF z krajiny mimo EU, pricom vysvetlia
dovody ich zamietnutia. Ak sa prislusné organy domnievajti, Ze
kritérid podla odseku 4 boli dodrzané, ozndmia tdto skuto¢nost
ESMA a poziadaji ho, aby vydal odportcanie k ich posudku.

V ozndmeni adresovanom ESMA prislusné orgdny uvedu
odovodnenie spraveu AIF, pokial ide o volbu referenéného ¢len-
ského Stitu zo strany sprdvcu AIF, a informdciu o stratégii
spravcu AIF tykajlcej sa uvddzania na trh.

ESMA do jedného mesiaca od prijatia ozndmenia podla
druhého pododseku vydd odporticanie pre relevantné prislusné
organy v stvislosti s ich postdenim tykajicim sa referenéného
¢lenského §tatu podla kritérii stanovenych v odseku 4. ESMA
vydd zdporné odportcanie len v pripade, ked sa domnieva, Ze
kritérid podla odseku 4 neboli dodrzané.

Plynutie lehoty stanovenej v ¢ldnku 8 ods. 5 sa pocas hodno-
tenia ESMA v stlade s tymto odsekom prerusi.

Ak prislusné organy navrhnd udelit povolenie v rozpore
s odporacanim ESMA uvedenym v trefom pododseku, ozndmia
to ESMA a uvedii dévody tohto rozhodnutia. ESMA zverejni
skutocnost, Ze prislusné orgdny sa neriadia alebo nemaju
v umysle sa riadit jeho odpori¢anim. ESMA sa
v individudlnych pripadoch moéze tiez rozhodnut, Ze zverejni
dovody uvedené prislusnymi orgdnmi, pre ktoré sa prislusné
orgdny tymto odporGcanim neriadili. Prislusné organy su
o takomto zverejneni vopred informované.

Ak prislusné orgdny navrhnd udelit povolenie v rozpore
s odporicanim ESMA uvedenom v trefom pododseku
a spravca AIF md v amysle uviest podielové listy alebo akcie
nim spravovaného AIF na trh na tzemi clenskych Stitov inych
ako referencny clensky stat, prisluné organy referenc¢ného ¢len-
ského stitu tiez ozndmia tdto skutocnost prislusnym orgdnom
tychto clenskych $titov, pricom uvedd dovody tohto ndvrhu.
V pripade potreby prislusné orgdny referenéného ¢lenského
$tatu informujd o tejto skuto¢nosti aj prislusné orgdny domov-
skych ¢lenskych $tatov AIF spravovanych spravcom AIF, pricom
uvedd dovody.

6. Ak prislusny orgdn clenského Stitu nesthlasi s uréenim
referen¢ného ¢lenského 3tatu spravcom AIF, dotknuté prislusné
orgdny sa moZu vo veci obrdtit na ESMA, ktory moze konat
v stlade so svojimi pravomocaml ktoré mu boli udelené podla
¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

7. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 8, povo-
lenie sa neudeli v pripade, ked nie si splnené tieto dodato¢né
podmienky:

a) spravca AIF urdi referen¢ny clensky §tdt v sulade s kritériami
uvedenymi v odseku 4 a na zdklade zverejnenej stratégie
uvddzania na trh a relevantné prislusné organy dodrzali
postup uvedeny v odseku 5;

b) spravca AIF urcil pravneho zdstupcu, ktory je usadeny
v referen¢nom ¢lenskom $tate;
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¢) pravny zdstupca je popri samotnom spravcovi AIF
kontaktnou osobou spravcu AIF z krajiny mimo EU pre
investorov prislusného AIF, pre ESMA a pre prislusné
organy, pokial ide o ¢innosti, na ktoré bolo spravcovi AIF
udelené povolenie v Unii, a prinajmensom je dostatocne
vybaveny na to, aby mohol plnit funkciu dodrziavania
stladu s predpismi podla tejto smernice;

d) st zavedené vhodné dojednania o spoluprici medzi prislus-
nymi organmi referenéného ¢lenského $titu, prislusnymi
organmi domovského c¢lenského stitu dotknutého AIF
z EU a organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je sprdvca
AIF z krajiny mimo EU usadeny, s cieflom zabezpecit aspori
G¢inntt vymenu informécif, ktord umozni prislusnym
orgdnom vykondvat svoje povinnosti v stlade s touto smer-
nicou;

e) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU
usadeny, nie je vedend na zozname nespolupracujicich
krajin a Gzemi FATF

f) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU
usadeny, podpisala dohodu s referenénym clenskym $tdtom,
ktord v plnom rozsahu zodpovedd normdm stanovenym
v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach
a kapitdle a zaistuje U¢innG vymenu informdcii tykajicich
sa dani vrdtane pripadnych viacstrannych dohod o daniach;

g) G¢innému plneniu funkcii dohladu prislusnymi orgdnmi
v salade s touto smernicou nebrdnia zakony, iné pravne
predpisy ani sprdvne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa
riadi spravca AIF, ani obmedzenia prdvomoci orgdnov
dohladu tretej krajiny v oblasti dohladu a vySetrovania.

Ak prislusny orgin iného clenského Stitu  nesthlasi
s postidenim Ziadosti, pokial' ide o ustanovenia pismen a) az
€) a g) tohto odseku, zo strany prislusnych orgdnov referenc-
ného ¢lenského Statu spraveu AlF, dotknuté prislusné organy sa
mozZu vo veci obratit na ESMA, ktory moéze konat v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak prislusny orgdn AIF z EU neuzavrie pozadované dojednania
o spolupréci uvedené v prvom pododseku pism. d) v primeranej
lehote, prislusné orgdny referencného clenského $tatu sa mozu
vo veci obrdtif na ESMA, ktory moze konat v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010.

8.  Povolenia sa udeluji v sdlade s ustanoveniami kapitoly II,
ktord sa primerane uplatiiuje za splnenia tychto kritéri:

a) informdacie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 sa doplnia o:

i) odovodnenie postdenia tykajiceho sa referen¢ného ¢len-
ského §tatu zo strany spravcu AIF v stlade s kritériami
stanovenymi v odseku 4 s informdciami o stratégii
uvadzania na trh;

ii) zoznam tych ustanoveni smernice, v pripade ktorych je
ich dodrziavanie zo strany spravcu AIF nemozné, kedze
ich dodrziavanie z jeho strany je podla odseku 2 nezlu-
Citelné s dodrziavanim zdvdznych ustanoveni prava,
ktoré sa vzfahuje na sprivcu AIF z krajiny mimo EU
afalebo na AIF z krajiny mimo EU uvddzany na trh
v Unii;

iii) pisomné dokazy, vychddzajice z regulaénych technic-
kych noriem vypracovanych ESMA, o tom, Ze prislusné
pravo tretej krajiny obsahuje ustanovenie zodpovedajice
ustanoveniam, ktoré nie je mozné dodrzat, pricom toto
ustanovenie md rovnaky regulaény dcel a poskytuje
rovnakid drovenn ochrany investorom prislusného AlF,
a o tom, Ze spravca AIF toto zodpovedajice ustanovenie
dodrziava; k takémuto pisomnému dokazu je prilozeny
pravny posudok o existencii prislusného nezlucitelného
zavizného ustanovenia v prave tretej krajiny vrdtane
opisu jeho regula¢ného tcelu a charakteru ochrany inves-
torov, ktort presadzuje, a

iv) meno pravneho zastupcu spravcu AIF a miesto, kde je
usadeny;

b) informdcie uvedené v ¢cldnku 7 ods. 3 sa mézu vztahovat len
na AIF z EU, ktory md sprdvca AIF v timysle spravovat, a na
tie nim spravované AIF, ktoré md v Gmysle uvddzat na trh
v Unii s eurépskym povolenim;

¢) ¢ldnok 8 ods. 1 pism. a) sa uplatiiuje bez toho, aby boli
dotknuté ustanovenia odseku 2 tohto ¢lanku;

d) ¢lanok 8 ods. 1 pism. e) sa neuplatiiuje;

¢) cldnok 8 ods. 5 druhy pododsek sa vykladd ako obsahujtci
odkaz na ,informdcie uvedené v ¢ldnku 37 ods. 8 pism. a)“.

Ak prislusny orgdn iného ¢lenského $tatu nestihlasi s povolenim
udelenym prislusnymi organmi referenéného clenského Statu
spravcu AIF, dotknuté prislusné orgdny sa mozu vo veci obratit
na ESMA, ktory moze konat v sdlade s pravomocami, ktoré mu
boli udelené podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.
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9.  V pripade, Ze sa prislusné organy referen¢ného ¢lenského
Statu domnievaju, Ze spravca AIF sa modZe odvoldvat na odsek
2, pokial ide o vynatie z povinnosti dodrziavat urcité ustano-
venia tejto smernice, bez zbyto¢ného odkladu to ozndmia
ESMA. Tento nézor podlozia informdciami poskytnutymi
spravcom AIF v stilade s odsekom 8 pism. a) bodmi ii) a iii).

ESMA do jedného mesiaca od prijatia ozndmenia podla prvého
pododseku vydd odportcanie pre prislusné organy v suvislosti
so ziadostou o vyfatie z povinnosti dodrzZiavat ustanovenia
smernice vyplyvajiice z nezlucitelnosti podla ustanoveni odseku
2. Odporticanie moze byt zamerané najma na skuto¢nost, ¢i sa
podmienky pre takéto vynatie zdaji byt splnené, vychddzajic
z informdcii poskytnutych spravcom AIF v stlade s odsekom 8
pism. a) bodmi ii) a iii) a z regula¢nych technickych noriem
tykajacich sa  rovnocennosti. ESMA sa v  suvislosti
s uplatiiovanim tohto odseku snazi o dosiahnutie spolo¢nej
eur6pskej kultiiry dohladu a konzistentnych postupov dohladu
a zabezpelenie jednotnych pristupov jednotlivych prislusnych
organov.

Plynutie lehoty stanovenej v ¢lanku 8 ods. 5 sa pocas hodno-
tenia ESMA v sdlade s tymto odsekom prerusi.

Ak prislusné organy referenéného clenského S$titu navrhnd
udelit povolenie v rozpore s odporacanim ESMA uvedenym
v druhom pododseku, ozndmia to ESMA, pricom uvedd dévody
takéhoto rozhodnutia. ESMA zverejni skuto¢nost, Ze prislusné
orgdny sa neriadia ani nemaju v Gmysle sa riadit jeho odpori-
Canim. ESMA sa v kazdom konkrétnom pripade moze tiez
rozhodndt, Ze zverejni doévody uvedené prislusnymi orgdnmi,
pre ktoré sa prislusné orgdny jeho odporicanim neriadia.
Dotknuté prislusné orgdny si o takomto zverejneni vopred
informované.

Ak prislusné orgdny navrhnd udelit povolenie v rozpore
s odporicanim ESMA uvedenom v druhom pododseku
a spravca AIF md v dmysle uvddzat podielové listy alebo
akcie nim spravovaného AIF na trh na tzemi ¢lenskych $tatov
inych ako referen¢ny ¢lensky stat, prislusné organy referenéného
Clenského 3$tdtu tiez ozndmia tato skutocnost prislusnym
organom tychto ¢lenskych $tatov, pricom uvedd dovody tohto
navrhu.

Ak prislusny orgin iného clenského Stitu  nesthlasi
s postdenim uplatiiovania tohto odseku prislusnymi organmi
referen¢ného c¢lenského $tatu spravcu AIF, dotknuté prislusné
orgdny sa mozu vo veci obritit na ESMA, ktory moze konat
v silade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla clanku
19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

10.  Prislusné orgdny referenéného c¢lenského Stitu bez
zbyto¢ného odkladu informuji ESMA o vysledkoch postupu

udelenia povodného povolenia, o vietkych zmendch v povoleni
pre spravcu AIF a vsetkych pripadoch zruSenia povolenia.

Prislusné orgdny informuji ESMA o Ziadostiach o povolenie,
ktoré zamietli, a poskytnd tdaje o spravcovi AIF, ktory Ziadal
o povolenie, ako aj dovody zamietnutia. ESMA vedie centrdlny
register tychto twdajov, ktory na poziadanie spristupni
prislusnym orgdnom. Prislusné orgdny zaobchddzaji s tymito
informéciami ako s dovernymi.

11.  Na urcenie referenéného clenského $titu nemd vplyv
dalsi vyvoj obchodnej cinnosti spravcu AIF v Unii. Ak spravca
AIF zmeni svoju stratégiu uvddzania na trh do dvoch rokov od
udelenia povodného povolenia a tito zmena by ovplyvnila
uréenie referen¢ného ¢lenského statu, pokial by povodnou stra-
tégiou bola zmenend stratégia uvddzania na trh, spravca AIF
ozndmi tito zmenu prislu§nym orgdnom poévodného referenc-
ného ¢lenského $titu predtym, ako ju vykond, a uvedie svoj
referenény Clensky 3$tat v silade kritériami stanovenymi
v odseku 4 a na zdklade novej stratégie. Spravca AIF odovodni
svoju volbu spristupnenim svojej novej stratégie uvddzania na
trth svojmu povodnému referenénému ¢clenskému $tatu. Spravca
AIF zaroven poskytne informdcie o svojom pravnom zdstupcovi
vritane jeho mena a miesta, kde je usadeny. Pravny zdstupca
musi byt usadeny v novom referenénom ¢lenskom stéte.

Povodny referencény clensky $tat posudi, ¢i je rozhodnutie
spravcu AlF v silade s prvym pododsekom sprdvne, a ozndmi
svoj posudok ESMA. ESMA vydd k posudku prislusnych
orgdnov odporacanie. V ozndmeni adresovanom ESMA
prislusné orgdny uvedd oddévodnenie spravcu AIF, pokial ide
o jeho volbu referenéného Cclenského §titu, a informdciu
o novej stratégii spravcu AIF tykajicej sa uvddzania na trh.

ESMA do jedného mesiaca od prijatia ozndmenia podla
druhého pododseku vydad odporucanie pre relevantné prislusné
organy v suvislosti s ich postidenim. ESMA vydé zdporné odpo-
racanie len v pripade, ked sa domnieva, Ze kritérid stanovené
v odseku 4 neboli dodrzané.

Po prijati odportcania ESMA v stilade s tretim pododsekom
prislusné orgdny povodného referenéného clenského Stdtu
ozndmia svoje rozhodnutie spravcovi AIF z krajiny mimo EU,
jeho povodnému pravnemu zdstupcovi a ESMA.

Ak prislusné organy povodného referenéného clenského $tatu
sthlasia s hodnotenim zo strany spravcu AIF, ozndmia zmenu
aj prislusnym orgdnom nového referenéného ¢lenského stitu.
Povodny referenény ¢lensky $tat bez zbyto¢ného odkladu odosle
képiu povolenia a dokumentdciu o dohlade tykajicu sa spraveu
AIF novému referenénému clenskému $tatu. Prislusné organy
nového referenéného ¢lenského statu budd zodpovedné za
postup udelovania povolenia a za dohlad nad sprdvcom AIF
odo dna dorucenia povolenia a dokumentécie o dohlade.
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Ak je vysledné postdenie zo strany prislusnych orgdnov
v rozpore s odporicanim ESMA uvedenym v trefom podod-
seku:

a) prislusné organy to ozndmia ESMA a uvedd dovody. ESMA
zverejni skutocnost, Ze prisluné orgdny sa neriadia alebo
nemaji v dmysle sa riadit jeho odporicanim. ESMA sa
v kazdom konkrétnom pripade moze tiez rozhodnut, Ze
zverejni dovody uvedené prislusnymi orgdnmi, pre ktoré sa
jeho odporicanim neriadia. Dotknuté prislusné orgdny st
o takomto zverejneni vopred informované;

b) ak spravca AIF uvddza podielové listy alebo akcie nim spra-
vovaného AIF na trh v ¢lenskych Statov inych ako pdévodny
referen¢ny Clensky $tdt, prislusné orgdny povodného refe-
renéného  ¢lenského §titu  ozndmia tito  skutocnost
prislusnym orgdnom tychto <¢lenskych Stitov, pricom
uvedt dovody. V pripade potreby prislusné organy referenc-
ného clenského $titu informuji o tejto skutocnosti aj
prislusné orgdny domovskych ¢lenskych statov AIF spravo-
vanych spravcom AIF, pricom uvedd dovody.

12. Ak sa na zdklade skuto¢ného vyvoja obchodnej ¢innosti
spravcu AIF v Unii do dvoch rokov od udelenia povolenia
ukéze, ze stratégia uvadzania na trh v podobe, v akej ju spravca
AIF prezentoval v ¢ase udelenia povolenia, nebola dodrzang,
alebo Ze spravca AIF sa o nej vyjadroval nepravdivo, alebo ak
spravca AIF zmenil svoju stratégiu uvddzania na trh bez toho,
aby splnil ustanovenia odseku 11, prislusné organy povodného
referenéného ¢lenského Stitu poziadaji spravcu AIF, aby urcil
referenény clensky $tit na zdklade jeho skutocnej stratégie
uvadzania na trh. Postup uvedeny v odseku 11 sa pouZije
primerane. Ak sa sprévca AIF neriadi poZiadavkou prislusnych
orgdnov, tieto orgdny zrusia povolenie, ktoré mu bolo vydané.

Ak sprévca AIF zmeni svoju stratégiu uvddzania na trh po
obdobi uvedenom v odseku 11 a chce zmenit svoj referencny
Clensky stat na zdklade svojej novej stratégie uvddzania na trh,
moze predlozit Ziadost o zmenu referenéného ¢lenského Statu
prislusnym orgdnom povodného referenéného clenského statu.
Postup uvedeny v odseku 11 sa uplatfiuje primerane.

Ak prislusny organ clenského $titu nesthlasi s postidenim
urenia referencného clenského $titu podla odseku 11 alebo
tohto odseku, dotknuté prislusné orgdny sa mozZu vo veci
obrdtit na ESMA, ktory moze konat v sdlade s prdvomocami,
ktoré mu boli udelené podla &anku 19 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

13.  Akékolvek spory, ktoré vznikni medzi prislusnymi
orgdnmi referenéného ¢lenského statu spravcu AIF a spravcom
ATF, sa urovnaji v sdlade so zdkonmi a podla jurisdikcie refe-
ren¢ného ¢lenského statu.

Akékolvek spory medzi sprdvcom AIF alebo AIF a investormi
z EU prislusného AIF sa urovnajii v stlade so zdkonom a podla
jurisdikcie ¢lenského $tdtu.

14.  Komisia prijme vykondvacie akty s cielom vymedzit
postup, ktory maji pripadné referenéné ¢lenské stity dodrziavat
pri uréovani referenéného ¢lenského $tdtu medzi sebou v stlade
s odsekom 4 druhym pododsekom. Tieto vykondvacie akty sa
prijma v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku
59 ods. 2

15. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s clinkom 56 a za podmienok stanovenych
v lankoch 57 a 58 opatrenia tykajice sa dojednani
o spoluprici uvedenych v odseku 7 pism. d) s cielom vytvorit
spolo¢ny rdmec, aby sa ulahéilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupréci s tretimi krajinami.

16. S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie tohto ¢lanku
moze ESMA vypracovat usmernenia, v ktorych sa stanovia
podmienky  vykondvania  opatreni  prijatych  Komisiou
v suvislosti s dojednaniami o spoluprici uvedenymi v odseku
7 pism. d).

17. ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem,
ktorymi sa uréi minimélny obsah dojednani o spolupraci uvede-
nych v odseku 7 pism. d) s cielom zarucit, aby prislusné organy
referencného clenského 3tdtu a prislusné organy hostitel'skych
¢lenskych $tatov dostali informdacie dostato¢né na to, aby mohli
vykondvat svoje pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania
podla tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijaf regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

18. S cielom zabezpeit jednotnii harmonizéciu tohto ¢lanku
vypracuje  ESMA ndvrh regulaénych technickych noriem,
ktorymi sa stanovia postupy koordindcie a vymeny informdcii
medzi prislusnym orgdnom referen¢éného ¢lenského Statu
a prislusnymi orgdnmi hostite[skych ¢clenskych 3titov spravcu
AlF.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijaf regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

19. Ak prislusny orgdn odmietne Ziadost o vymenu infor-
mécii podla regula¢nych technickych noriem uvedenych
v odseku 17, dotknuté prislusné orgdny sa mozu vo veci obratit
na ESMA, ktory moze konat v sdlade s pravomocami, ktoré mu
boli udelené podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.
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20. ESMA v stlade s ¢clankom 29 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 podporuje G¢innd bilaterdlnu a multilaterdlnu
vymenu informdcii medzi prislusnymi orgdnmi referenéného
¢lenského stitu spravcu AIF z krajiny mimo EU a prlslusnyrm
orgdnmi hostitelskych ¢lenskych stitov prislusného spravcu AlF,
pricom v plnej miere re§pektuje platné ustanovenia o dovernosti
a ochrane tudajov, ktoré si ustanovené v prislusnych pravnych

predpisoch Unie.

21. ESMA v stlade s ¢clankom 31 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 plni dlohu v3eobecnej koordindcie medzi
prislusnym orgdnom referencného ¢lenského Stdtu spravcu AIF
z krajiny mimo EU a prlslusnyml orgdnmi hostitelskych ¢len-
skych stitov prislusného spravcu AIF. ESMA predovsetkym

moze:

a) ulah¢ovat vymenu informdcii medzi dotknutymi prislusnymi
orgdnmi;

b) stanovit rozsah informadcii, ktoré md poskytovat prislusny
orgn referenéného ¢lenského stitu dotknutym prislusnym
orgdnom hostitel'ského ¢lenského Statu;

c) prijat vSetky ndlezité opatrenia v pripade vyvoja, ktory moze
ohrozit fungovanie finan¢nych trhov, s cielom ulah¢it koor-
dindciu ¢innosti vykondvanych prislusnym orgdnom refe-
ren¢ného ¢lenského Stitu a prislusnymi orgénmi hostitel-
skych clenskych stitov v stvislosti so sprdvcom AIF
z krajiny mimo EU.

22. S cielom zabezpedit jednotné podmienky uplatiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa uréi forma a obsah Ziadosti
uvedenej v odseku 12 druhom pododseku.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

23. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku
vypracuje ESMA névrh regula¢nych technickych noriem tykaja-
cich sa:

a) sposobu, akym musi spravca AIF splfiaf poziadavky stano-
vené v tejto smernici, beric do tvahy skuto¢nost, Ze spravca
ATF je usadeny v tretej krajine, najma predloZenia informéci
pozadovanych v ¢lankoch 22 az 24;

b) podmlenok za ktorych sa prévo, ktoré sa vztahuje na
spravcu AIF z krajiny mimo EU alebo na AIF z kraji jiny
mimo EU, povazuje za také, Ze stanovuje rovnocenné
pravidlo, ktoré md rovnaky regulacny ucel a pontika rele-
vantnym investorom rovnakd troven ochrany.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 38

Partnerské preskumanle udelovania povoleni spravcom
AIF z krajin mimo EU a dohladu nad nimi

1.  ESMA kazdoroéne vykondva partnerské preskimanie
¢innosti  prislusnych organov v oblasti dohladu vo vztahu
k udelovaniu povoleni sprivcom AIF z krajin mimo EU
a dohladu nad nimi podla ¢lankov 37, 39, 40 a 41 s cielom
dalej posiliovat konzistentnost Vysledkov dohladu, a to
v sulade s ¢lankom 30 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

2. ESMA do 22. jala 2013 vypracuje metddy, ktoré umoznia
objektivne postidenie a porovnanie skiimanych orgdnov.

3. Analyza partnerského preskiimania obsahuje najmi posi-
denie:

a) stupfia konvergencie postupov dohladu dosiahnuty pri
udelovani povoleni spravcom AIF z krajin mimo EU
a dohlade nad nimi;

b) rozsahu, v ktorom postupy dohladu dosahuji ciele stano-
vené touto smernicou;

¢) Gcinnosti a stupria konvergencie dosiahnutého so zretelom
na presadzovanie tejto smernice a jej vykondvacich opatrent,
ako aj regulatnych a vykondvacich technickych noriem
vypracovanych ESMA v sulade s touto smernicou vritane
sprévnych opatreni a sankcii uvalenych na sprdvcov AIF
z krajin mimo EU v pripade, Ze sa tito smernica nedo-
drziava.

4. Na zaklade zéverov partnerského preskimania moze
ESMA Vydat usmernenia a odportcania podla ¢lanku 16 naria-
denia (EU) 1095/2010 s cielom stanovit konzistentné, efek-
tivne a G¢inné postupy dohladu nad sprdvcami AIF z krajin
mimo EU.

5. Prislusné organy vynalozia vietko usilie, aby tieto usmer-
nenia a odportcania dodrziavali.

6. Do dvoch mesiacov od vydania usmernenia alebo odpo-
racania kazdy prislusny orgdn potvrdi, &i sa riadi alebo ¢i ma
v Gmysle riadit sa tymito usmerneniami alebo odpordcaniami.
V pripade, Ze prislusny orgdn sa nimi neriadi alebo nemd
v tmysle sa nimi riadit, ozndmi to ESMA a uvedie dovody.

7. ESMA zverejni skutocnost, Ze prislusny orgdn sa neriadi
alebo nemd v tmysle riadit sa jeho usmernenim ani odpori-
canim. ESMA sa v kazdom konkrétnom pripade moze tiez
rozhodniit, Ze zverejni dovody uvedené prislusnym orgdnom,
kvoli ktorym sa neriadi tymto usmernenim ani odportcanim.
Prislusny orgdn je o takomto zverejneni vopred informovany.
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8.V sprave uvedenej v clanku 43 ods. 5 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 ESMA informuje Eurdpsky parlament, Radu
a Komisiu o usmerneniach a odporicaniach vydanych podla
tohto ¢lanku, pricom uvedie, ktoré prislusné organy ich nedo-
drziavaji, a navrhne spdsob, akym chce zabezpecit, aby sa
prislusné organy v budicnosti riadili jeho odportcaniami
a usmerneniami.

9.  Komisia tieto sprdvy riadne zohladni v revizii tejto smer-
nice v stlade s ¢lankom 69 a v kazdom néslednom hodnotent,
ktoré uskutoéni.

10. ESMA zverejni najlepsie postupy, ktoré sa zistia na
zaklade partnerskych preskimani. Okrem toho mozZu byt
zverejnené vetky ostatné vysledky partnerskych preskimani
za predpokladu, Ze s tym suhlasi prislusny orgdn, ktory bol
podrobeny partnerskému preskimaniu.

Cldnok 39

Podmienky uvidzania AIF z EU spravovanych sprdvcom
AIF z krajiny mimo EU na trh v Unii s eurépskym
povolenim

1.  Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z krajiny mimo
EU, ktorému bolo riadne udelené povolenie, mohol uvadzat na
trh podielové listy alebo akcie nim spravovaného AIF z EU pre
profesionalnych investorov v Unii s eurépskym povolenim, a to
hned po splneni podmienok ustanovenych v tomto ¢lanku.

2.V pripade, ked md sprdvca AIF v dmysle uvddzat podie-
lové listy alebo akcie AIF z EU na trh vo svojom referencnom
clenskom $tdte, predlozi ozndmenie prislusnym orgdnom svojho
referenéného ¢lenského stitu v savislosti s kazdym AIF z EU,
ktory méd v tmysle uvddzat na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumentdciu a informécie uvedené
v prilohe IIL

3. Prislusné organy referencného ¢lenského $tatu spraveu AIF
najneskdr do 20 pracovnych dni po doruceni dplného ozné-
menia podla odseku 2 ozndmia sprévcovi AIF, ¢i moze zacat
uvadzat AIF uvedeny v ozndmeni podla odseku 2 na trh na
jeho tzemi. Prislusné orgdny referenéného clenského stitu
spravcu  AIF moé7u zabrdnit uvddzaniu AIF na trh len
v pripade, Ze spravovanie AIF jeho sprdvcom nie je alebo
nebude v stlade s ustanoveniami tejto smernice, alebo Ze
spravca AIF nebude splfiaf alebo nesplia inym sposobom usta-
novenia tejto smernice. V pripade kladného rozhodnutia méze
spravca AIF zacat uvddzat AIF na trh vo svojom referenénom
¢lenskom $tite od ddtumu ozndmenia od prislusnych orgdnov
na tento Gcel.

Prislusné orgdny referen¢ného clenského Statu spraveu AIF tiez
informuji ESMA a prislusné orgdny AIF o tom, Ze spravca AIF
moze zacat uvadzat podielové listy alebo akcie AIF na trh
v referenénom ¢lenskom $tate spraveu AlIF.

4.V pripade, ked md sprédvca AIF v Gimysle uvddzat podie-
lové listy alebo akcie AIF z EU na trh v &lenskych $titoch inych
ako jeho referencny Clensky $tdt, predlozi ozndmenie
prislusnym orgdnom svojho referenéného  ¢lenského  $titu
v stvislosti s kazdym AIF z EU, ktory ma v dmysle uvidzat
na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumentéciu a informdcie uvedené
v prilohe 1V.

5. Prislusné organy referencného clenského $titu najneskor
do 20 pracovnych dni od dorucenia tplného stiboru ozndmenia
uvedeného v odseku 4 odosld tento tplny sibor ozndmenia
prislusnym organom ¢lenskych $tatov, v ktorych sa maji podie-
lové listy alebo akcie AIF uvddzat na trh. Tento stbor sa odosle
len vtedy, ked spravovanie AIF jeho sprévcom je a bude
v stlade s touto smernicou a ked sprdvca AIF aj inym
sposobom splita ustanovenia tejto smernice.

Prislusné orgdny referenéného c¢lenského Statu spravcu AIF
priloZia vyhldsenie, Ze prislusny sprdvca AIF ma povolenie spra-
vovat AIF s danou investi¢nou stratégiou.

6.  Prislusné organy referencného ¢lenského $tatu spravcu AIF
po odoslani siboru ozndmenia bezodkladne ozndmia spravcovi
AIF, Ze tento sibor bol odoslany. Spravca AIF moze zacat
uvddzat AIF na trth v relevantnych hostitelskych ¢lenskych
Statoch od ddtumu tohto ozndmenia.

Prislusné orgdny referen¢ného ¢lenského statu spravcu AIF tiez
informujii ESMA a prislusné orgdny AIF o tom, Ze spravca AIF
moze zacat uvddzat podielové listy alebo akcie AIF na trh
v hostitelskom ¢lenskom $tdte spravcu AIF.

7. Mechanizmy uvedené v prilohe IV pism. h) podliehaja
zakonom a dohladu hostitelskych ¢lenskych statov spravcu AlF.

8.  Clenské 3tity zabezpecia, aby sa ozndmenie od sprévcu
AIF uvedené v odseku 4 a vyhldsenie uvedené v odseku 5
poskytli v jazyku, ktory je obvykly v oblasti medzindrodnych
financii.

Clenské 3tity zabezpecia, aby ich prislusné organy akceptovali
elektronické zasielanie a registriciu dokumentov uvedenych
v odseku 6.

9. V pripade podstatnej zmeny ktorejkolvek z ndleZitosti
ozndmenych v sdlade s odsekom 2 afalebo 4 zasle sprivca
AIF pisomné oznidmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom
svojho referen¢ného ¢lenského $titu, a to minimdlne jeden
mesiac pred vykonanim pldnovanej zmeny alebo ihned po
tom, ¢o dojde k neplanovanej zmene.
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Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
sprdvcom AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak
spravca AIF prestane inym sposobom spliiat ustanovenia tejto
smernice, prislusné orgdny referenéného ¢lenského §tatu spravcu
AIF bez zbyto¢ného odkladu informujt spravcu AIF, ze dand
zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond pldnovand zmena alebo ak dojde k neplanovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo
spravca AIF prestane inym sposobom spliiaf ustanovenia tejto
smernice, prisluiné orgdny referencného ¢lenského stdtu spravcu
AIF prijmt vSetky ndlezité opatrenia v sulade s ¢lankom 46,
ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvedenia
daného AIF na trh.

Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na stlad spra-
vovania AIF zo strany spravcu AIF s touto smernicou ani inak
na plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany spravcu AlF,
prislusné orgdny referen¢ného clenského Stitu o tychto
zmendch bezodkladne informuji ESMA, pokial sa tieto zmeny
tykaji ukonéenia uvddzania urcitych AIF alebo dodato¢nych AIF
na trh, a v pripade potreby aj prisluiné orgdny hostitel'ského
¢lenského statu.

10. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa urct:

a) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odsekoch 2
a4

b) forma a obsah vzoru vyhldsenia uvedeného v odseku 5;
¢) sposob odoslania uvedeného v odseku 5 a
d) forma pisomného ozndmenia uvedeného v odseku 9.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, clenské
Staty vyzaduja, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvddza na trh
spravca AIF, uvddzali na trh len pre profesiondlnych investorov.

Clanok 40

Podmlenky uvadzania AIF z kra]m mimo EU spravovanych
sprivcom AIF z krajiny mimo EU na trh v Unii
s eurépskym povolenim

1.  Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z krajiny mimo
EU, ktorému bolo riadne udelené povolenie, mohol uvidzat na
trh podielové listy alebo akcie nim spravovaného AIF z krajiny
mimo EU pre profesiondlnych investorov v Unii s eurépskym
povolenim, a to hned po splneni podmienok ustanovenych
v tomto ¢lanku.

2. Okrem p021adav1ek stanovenych v tejto smernici vo
vztahu k spravcovi AIF z EU spliia spravca AIF z krajiny
mimo EU tieto podmienky:

a) zavedl sa vhodné mechanizmy spoluprice medzi prl’slu§-
nymi orgdnmi referencného clenského Stdtu a orgdnom
dohladu tretej krajiny, v ktorej je AIF z krajmy mimo EU
usadeny, s ciefom zabezpecif asponl Gcinnii vymenu infor-
mdcii, ktord prisludnym orgdnom umozni vykondvat svoje
povinnosti v sdlade s touto smernicou;

g

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie
je vedend na zozname nespolupracujicich krajin a tzemi
FATE;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny,
podpisala s referen¢nym ¢lenskym 3tatom a s kazdym dalsim
¢lenskym 3tdtom, v ktorom sa maji podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU uvddzat na trh, dohodu,
ktord je plne v stlade s normami stanovenymi v ¢lanku
26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitdle
a zabezpeluje U¢innd vymenu informdcii o danovych otdz-
kach vrdtane pripadnych viacstrannych dohod o daniach.

Ak  prislusny orgin iného clenského Statu nestdhlasi
s postidenim uplatifiovania ustanoveni v prvom pododseku
pism. a) a b) prislusnymi orgdnmi referenéného ¢lenského
Statu spraveu AlF, dotknuté prislusné organy sa mozu vo veci
obrdtit na ESMA, ktory moZze konat v stlade s prdvomocami,
ktoré mu boli udelené podla clinku 19 nariadenia (EU)
& 1095/2010.

3. Spravca AIF predlozi oznidmenie prislusnym orgdnom
svojho referenéného ¢lenského $tdtu v savislosti s kazdym AIF
z kra)my mimo EU, ktory md v Gmysle uvddzat na trh v tomto
referenénom ¢lenskom Stéte.

Toto ozndmenie obsahuje dokumentdciu a informdcie uvedené
v prilohe IIL

4. Prislusné organy referen¢ného ¢lenského $tatu spraveu AIF
najneskdr do 20 pracovnych dni po doruceni dplného ozné-
menia podla odseku 3 ozndmia spravcovi AIF, ¢i moze zacat
uvadzat AIF uvedeny v ozndmeni podla odseku 3 na trh na
jeho tzemi. Prislusné organy referenéného C¢lenského 3tatu
spravcu  AIF moézu zabrdnif uvddzaniu AIF na trh len
v pripade, ked spravovanie AIF jeho sprévcom nie je alebo
nebude v sidlade s ustanoveniami tejto smernice alebo ked
spréavca AIF inym sposobom nebude splfiat alebo nesplita usta-
novenia tejto smernice. V pripade kladného rozhodnutia moéze
spravca AIF zacat uvddzat AIF na trh vo svojom referenénom
¢lenskom $tite od datumu ozndmenia od prislusnych organov
na tento dcel.
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Prislusné orgdny referen¢ného clenského $tatu spraveu AIF tieZ
informuji ESMA o tom, Ze sprivca AIF moze zacat uvadzat
podielové listy alebo akcie AIF na trh v referenénom ¢lenskom
State spravcu AlF.

5. Ak md sprdvca AIF v Gmysle uvaddzat akcie alebo podie-
lové listy AIF z krajiny mimo EU na trh aj v ¢lenskych §titoch
inych ako jeho referen¢ny clensky $tdt, predlozi oznidmenie
prislusnym orgdnom svojho referencného clenského Stdtu
v stvislosti s kazdym AIF z krajiny mimo EU, ktory ma
v Gmysle uvddzat na trh.

Toto ozndmenie obsahuje dokumenticiu a informdacie uvedené
v prilohe IV.

6.  Prislusné orgdny referen¢ného ¢lenského stitu najneskor
do 20 pracovnych dni od dorucenia tplného stiboru ozndmenia
uvedeného v odseku 5 odosli tento dplny stibor ozndmenia
prislusnym orgdnom clenskych Stdtov, v ktorych sa maja
akcie alebo podielové listy AIF uvaddzat na trh. Tento stibor sa
odosle len vtedy, ked spravovanie AIF jeho sprdvcom je a bude
v stlade s touto smernicou a ked sprdvca AIF vo vieobecnosti
spliia ustanovenia tejto smernice.

Prislusné orgdny referenéného clenského S$tatu spravcu AIF
prilozia vyhldsenie, Ze prislusny spravca AIF ma povolenie spra-
vovat AIF s danou investicnou stratégiou.

7. Prislusné orgdny referencného clenského $titu spravcu AIF
po odoslani stboru ozndmenia bezodkladne ozndmia spravcovi
ATF, Ze tento subor bol odoslany. Sprivca AIF moze zalat
uvddzat AIF na trh v relevantnom hostitelskom ¢lenskom
Stite spravcu AIF od ddtumu tohto ozndmenia.

Prislusné orgdny referen¢ného ¢lenského Stdtu spraveu AIF tiez
informuji ESMA o tom, Ze spravca AIF moze zacat uvadzat
podielové listy alebo akcie AIF na trh v hostitel[skom ¢lenskom
State spravcu AlF.

8. Mechanizmy uvedené v prilohe IV pism. h) podliehaji
zdkonom a dohladu hostitelskych ¢lenskych Stitov spravcu
AIF, pokial ide o ¢lenské $tity iné ako referen¢ny clensky Stat.

9. Clenské stity zabezpecia, aby sa ozndmenie od sprdvcu
AIF uvedené v odseku 5 a vyhldsenie uvedené v odseku 6
poskytli v jazyku, ktory je obvykly v oblasti medzindrodnych
financii.

Clenské $tity zabezpecia, aby ich prislusné orgdny akceptovali
elektronické zasielanie a registriciu dokumentov uvedenych
v odseku 6.

10. V pripade podstatnej zmeny ktorejkolvek z ndlezitost
oznamenych v stlade s odsekom 3 alebo 5 zasle sprivca AIF

pisomné ozndmenie o tejto zmene prisluSnym orgdnom refe-
ren¢ného c¢lenského 3tatu, a to minimdlne jeden mesiac pred
vykonanim pldnovanej zmeny alebo ihned po tom, ¢o dojde
k nepldnovanej zmene.

Ak v dosledku pldnovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
sprdvcom AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak
uz spravca AIF inym sposobom prestane spliiaf ustanovenia
tejto smernice, prislusné orgdny referen¢ného clenského statu
spravcu AIF bez zbytoéného odkladu informuji spravcu AlF,
ze dant zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond pldnovand zmena alebo ak dojde k neplanovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo
spravca AIF prestane inym sposobom spliat ustanovenia tejto
smernice, prislusné orgdny referenéného ¢lenského §titu spravcu
AIF prijmt vietky nalezité opatrenia v sulade s ¢lankom 46,
ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvedenia AIF na
trh.

Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na stilad spra-
vovania AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smer-
nice ani inak na plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany
spravcu AIF, prislusné organy referen¢ného clenského stitu
o tychto zmendch bezodkladne informuji ESMA, pokial sa
tieto zmeny tykaji ukoncenia uvddzania urcitych AIF alebo
dodato¢nych AIF na trh, a v pripade potreby aj prislusné organy
hostitelskych ¢lenskych stitov spravcu AIF.

11.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s cldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v {lankoch 57 a 58 opatrenia tykajuce sa dojednani
o spolupréci uvedenych v odseku 2 pism. a) s cielom vytvorit
spolo¢ny rdmec, aby sa ulahéilo ustanovenie tychto dojednani
o spolupréci s tretimi krajinami.

12. S ciefom zabezpedit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku
moze ESMA vypracovat usmernenia, v ktorych sa stanovia
podmienky  vykondvania  opatreni prijatych ~ Komisiou
v stvislosti s dojednaniami o spolupraci uvedenymi v odseku
2 pism. a).

13.  ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem,
ktorymi sa uréi minimélny obsah dojednani o spoluprici uvede-
nych v odseku 2 pism. a) s ciefom zarucit, aby prislusné organy
referenéného ¢lenského 3tatu a prislusné organy hostitelskych
¢lenskych $tatov dostali informdcie dostato¢né na to, aby mohli
vykondvat svoje pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania
podla tejto smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijaf regula¢né technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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14. S cielom zabezpetit jednotnii harmonizdciu tohto ¢lanku
vypracuje  ESMA ndvrh regulacnych technickych noriem,
ktorymi sa stanovia postupy koordindcie a vymeny informdcif
medzi prislusnym orgdnom referenéného ¢lenského statu
a prislusnymi orgdnmi hostitelskych ¢lenskych stitov spravcu
AlF.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijaf regulatné technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢clinkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

15. Ak prislusny orgdn odmietne Ziadost o vymenu infor-
mécii podla regulatnych technickych noriem uvedenych
v odseku 14, dotknuté prislusné orgdny sa moézu vo veci obrétit
na ESMA, ktory moze konat v silade s pravomocami, ktoré mu
boli udelené podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

16. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania
tohto ¢lanku moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa urct:

a) forma a obsah vzoru ozndmenia uvedeného v odsekoch 3
as5;

b) forma a obsah vzoru vyhldsenia uvedeného v odseku 6;

¢) sposob odoslania uvedeného v odseku 6 a

d) forma pisomného ozndmenia uvedeného v odseku 10.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

17.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 43 ods. 1, clenské
Staty vyzaduja, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvddza na trh
spravca AIF, uvddzali na trh len pre profesiondlnych investorov.

Clanok 41

Podmienky spravovania AIF wusadenych v ¢lenskych
Stitoch inych ako referenény ¢lensky Stit sprdvcu AIF
z krajiny mimo EU

1.  Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z krajiny mimo
EU, ktorému bolo udelené povolenie, mohol spravovat AIF
z EU usadeny v clenskom stite inom ako jeho referenény
Clensky stat, a to bud priamo, alebo prostrednictvom zriadenia
pobocky pod podmienkou, ze spravcovi AIF bolo udelené povo-
lenie spravovat dany druh AIF.

2. Sprévca AIF z krajiny mimo EU, ktory md v imysle spra-
vovat AIF z EU usadeny v ¢lenskom tite inom ako jeho refe-
renény clensky $tit po prvykrdt, ozndmi prislusnym orgdnom
svojho referencného ¢lenského $titu tieto informaécie:

a) clensky stit, v ktorom md v dmysle spravovat AIF priamo
alebo zriadit pobocku;

b) program c¢innosti, v ktorom uvedie najmi sluzby, ktoré ma
v umysle poskytovat, a AIF, ktoré md v dmysle spravovat.

3. Ak md sprivca AIF z krajiny mimo EU v Gmysle zriadit
pobocku, poskytne okrem informdécii pozadovanych v odseku 2
tieto informdcie:

a) organizacnd Struktiru pobocky;

b) adresu v hostitel[skom ¢lenskom $tate AIF, na ktorej mozno
ziskat dokumenty;

¢) mend a kontaktné ddaje o0séb zodpovednych za riadenie
pobocky.

4. Prislusné organy referenéného clenského statu do jedného
mesiaca od dorucenia kompletnej dokumentacie podla odseku 2
alebo do dvoch mesiacov od dorucenia kompletnej dokumen-
ticie podla odseku 3 odosld tdto dokumenticiu prislusnym
orgdnom hostitel'ského ¢lenského stdtu spraveu AIF. Tdto doku-
mentécia sa odosle len vtedy, ked spravovanie AIF zo strany
spravcu AlF je a bude v stlade s touto smernicou a ked sprévca
AJF splna aj inym spdsobom ustanovenia tejto smernice.

Prislusné orgdny referenéného clenského $titu pripoja vyhla-
senie, Ze prislusnému spravcovi AIF udelili povolenie.

Prislusné orgdny referenéného clenského stitu bezodkladne
informujii spravcu AIF o zaslani dokumentdcie. Po dorudeni
ozndmenia o zaslani moZe spravca AIF zacat poskytovat sluzby
v hostitelskom ¢lenskom $tite spravcu AIF.

Prislusné organy referen¢ného clenského $titu tiez informuji
ESMA o tom, Ze spravca AIF moZe zacat spravovat AIF
v hostitelskych ¢lenskych $tdtoch spraveu AIF.

5. Hostitelsky clensky $tat spravcu AIF neulozi dotknutému
spravcovi AIF zZiadne dodato¢né poziadavky v suvislosti so zdle-
zitostami, na ktoré sa vztahuje tito smernica.
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6. V pripade zmeny ktorejkolvek z informdcii ozndmenych
v stilade s odsekom 2 a pripadne odsckom 3 zasle spravca AIF
pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom svojho
referen¢ného ¢lenského $tatu, a to minimdlne jeden mesiac pred
vykonanim pldnovanej zmeny alebo ihned po tom, ¢o dojde
k nepldnovanej zmene.

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF
spravcom AIF v stilade s ustanoveniami tejto smernice alebo ak
spravca AIF prestane inym sposobom splilat ustanovenia tejto
smernice, prislusné orgdny referenéného clenského 3ttu bez
zbytoéného odkladu informujd spréveu AIF, Ze danii zmenu
nesmie vykonat.

Ak sa napriek ustanoveniam prvého a druhého pododseku
vykond pldnovand zmena alebo ak dojde k nepldnovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany
spravcu AIF v stlade s ustanoveniami tejto smernice alebo
spravca AIF prestane inym sposobom splilat ustanovenia tejto
smernice, prislusné orgdny referen¢ného ¢lenského $tatu prijmi
vietky nalezité opatrenia v stlade s ¢linkom 46, a to g
v pripade potreby vyslovny zdkaz uvddzania AIF na trh.

Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na silad spra-
vovania AIF zo strany spravcu AIF s ustanoveniami tejto smer-
nice ani inak na plnenie ustanoveni tejto smernice zo strany
spravcu AIF, prislusné orgdny referenéného ¢lenského Statu
o tychto zmenach bez zbyto¢ného odkladu informuji prislusné
organy hostitelskych ¢lenskych statov spravcu AIF.

7. S cielom zabezpecit jednotn harmonizdciu tohto ¢lanku
moze ESMA vypracovat ndvrh regulacnych technickych noriem,
v ktorych sa stanovi, aké informdcie sa maji poskytovat
v stlade s odsekmi 2 a 3.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
normy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢lankami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

8. S cielom zabezpetit jednotné podmienky uplatiiovania
tohto ¢lanku moéze ESMA vypracovat ndvrh vykonavacich tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia Standardné formuldre,
predlohy a postupy odosielania informdcii v stlade s odsekmi
2a3.

Komisii sa zveruje pravomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v sulade s clankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 42

Podmienky uvddzania AIF spravovaného sprévcom AIF
z krajiny mimo EU na trh v ¢&lenskych stitoch bez
eur6épskeho povolenia

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ¢lanky 37, 39 a 40,
Clenské $tity mozu umoznif spravcovi AIF z krajiny mimo
EU, aby len na ich tzemf{ uviddzal na trh pre profesionalnych
investorov podielové listy alebo akcie AIF, ktory spravuje, pokial
st splnené aspori tieto podmienky:

a) sprévca AIF z krajiny mimo EU splfia clinky 22, 23 a 24
v stvislosti s kazdym AIF uvddzanym na trh podla tohto
¢lanku a ¢lankov 26 az 30, ak AIF, ktory uvddza na trh
podla tohto ¢lanku, patri do rozsahu posobnosti ¢lanku
26 ods. 1. Za prislusné orgdny a investorov AIF uvedenych
v uvedenych ¢ldnkoch sa povazuji prislusné organy
a investori ¢lenskych §tdtov, v ktorych sa AIF uvddza na trh;

b) medzi prislusnymi orgdnmi ¢lenskych stitov, v ktorych sa
AIF uvddzaji na trh, prlpadne prislusnymi organmi dotknu-
tého AIF z EU a orgdnmi dohladu tretej krajmy v ktorej je
usadeny spravca AIF z krajiny mimo EU, a organmi dohladu
tretej krajiny, v ktorej je usadeny sprévca AIF z krajiny mimo
EU, a pripadne organmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je
usadeny AIF z krajiny mimo EU, sa na tGéely dohladu nad
systémovym rizikom a v stilade s medzindrodnymi normami
zavedii vhodné dojednania o spolupréci s cielom zabezpecit
G¢innd vymenu informdcii, ktord prislusnym orgdnom rele-
vantnych ¢lenskych $titov umozni vykondvat ich povinnosti
v stlade s touto smernicou;

¢) tretia krajina, v ktorej je usadeny sprdvca AIF z krajiny mimo
EU alebo AIF z krajiny mimo EU, nie je uvedeni na
zozname nespolupracujticich krajin a Gzemi FATF.

Ak prislusny orgdn AIF z EU neuzavrie poZadované dojednanie
o spolupréci uvedené v prvom pododseku pism. b) v primeranej
lehote, prislusné organy ¢lenského sttu, v ktorom sa AIF ma
uvddzat na trh, sa mozu vo veci obritit na ESMA, ktory moze
konat v stlade s pravomocaml ktoré mu boli udelené podla
&lanku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

2. Clenské stity mozu na tcel tohto clanku ulozit spravcovi
AIF z krajiny mimo EU prisnejsie poziadavky v stvislosti
s uvaddzanim podielovych listov alebo akcii AIF na trh pre
investorov na ich tzemi.

3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s cldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v {lankoch 57 a 58 opatrenia tykajice sa dojednani
o spolupréci uvedenych v odseku 1 s cielom vytvorit spolo¢ny
rdmec, aby sa ulahcilo wustanovenie tychto dojednani
o spolupréci s tretimi krajinami.
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4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku
vypracuje ESMA usmernenia, v ktorych sa stanovia podmienky
uplatiovania  opatreni prijatych  Komisiou v  stivislosti
s dojednaniami o spolupraci uvedenymi v odseku 1.

KAPITOLA VIII
UVADZANIE NA TRH PRE RETAILOVYCH INVESTOROV
Cldnok 43

Uvddzanie AIF na trh pre retailovych investorov spriavcom
AIF

1. Bez toho, aby boli dotknuté iné nastroje prava Unie,
mozu clenské $tity umoznit spravcom AIF uvaddzaf na trh na
ich Gizemi pre retailovych investorov podielové listy alebo akcie
ATF, ktoré tito sprdvcovia spravujii v stilade s touto smernicou,
a to bez ohladu na to, ¢i sa tieto AIF uvddzaji na trh na
ndrodnom, alebo na cezhranicnom zéaklade, alebo na to, ¢ st
to AIF z EU, alebo AIF z krajin mimo EU.

V takychto pripadoch mozu ¢lenské stity ulozit spravcom AIF
alebo AIF prisnejsie poziadavky, ako st poziadavky uplatnitelné
na AIF, ktoré sa uvddzaji na trh na ich tizemi pre profesiondl-
nych investorov v stlade s touto smernicou. Clenské $taty viak
nemdzu ulozit AIF z EU usadenym v inom ¢lenskom $téte,
ktoré sa uvddzaji na trh na cezhrani¢nom zdklade, prisnejsie
ani dodato¢né poziadavky, ako ukladaju AIF, ktoré sa uvadzaju
na trh na nirodnom zdklade.

2. Clenské 3taty, ktoré na svojom tGzemi povolia uvddzat na
trh AIF pre retailovych investorov, do 22. juila 2014 informuju
Komisiu a ESMA o:

a) druhoch AIF, ktoré moze spravca AIF uvadzat na trh na ich
tizemi pre retailovych investorov;

b) akychkolvek dodatocnych poziadavkdch, ktoré stanovi
Clensky $tat na uvadzanie AIF na trh pre retailovych inves-
torov.

Clenské $taty takisto informuji Komisiu a ESMA o vsetkych
neskorsich zmendch v stvislosti s prvym pododsekom.

KAPITOLA IX
PRISLUSNE ORGANY
ODDIEL 1
Urcenie, pravomoci a prostriedky ndpravy
Cldnok 44
Uréenie prislusnych orginov

Clenské stity uria prislusné orgdny, ktoré maji vykondvat
povinnosti ustanovené v tejto smernici.

Informujd o nich ESMA a Komisiu spolu s udajmi
o akomkolvek rozdeleni povinnosti.

Prisluiné orgdny st orgdnmi verejnej moci.

Clenské stdty od svojich prislusnych orgdnov vyzadujd, aby
zaviedli vhodné met6dy na monitorovanie toho, ¢i si spravcovia
ATF plnia svoje povinnosti podla tejto smernice, a to aj pripadne
na zdklade usmerneni vypracovanych zo strany ESMA.

Cldnok 45
Zodpovednost prislusnych orginov v &lenskych Stitoch

1. Za dohlad nad obozretnym podnikanim sprivcu AIF st
zodpovedné prislusné orgdny domovského clenského Statu
spravcu AIF bez ohladu na to, ¢i spravca AIF spravuje afalebo
uvadza AIF na trh v inom ¢lenskom S$tédte, alebo nie, a bez toho,
aby boli dotknuté tie ustanovenia tejto smernice, ktorymi sa
zveruje zodpovednost za dohlad na prislusné orgdny hostitel-
ského ¢lenského Statu spravcu AIF.

2. Za dohlad nad dodrziavanim ¢ldnkov 12 a 14 zo strany
spravcu AlF st zodpovedné prislusné organy hostitelského ¢len-
ského §tatu spravcu AlF, ak tento sprdvca AIF spravuje afalebo
uvadza AIF na trh prostrednictvom pobocky v tomto ¢lenskom
Stdte.

3. Prislusné orgdny hostitelského c¢lenského $titu spraveu
AIF mozu od spravcu AlF, ktory spravuje AIF alebo ho uvddza
na trh na Gzemi tohto hostitelského ¢lenského Stitu prostred-
nictvom pobocky alebo bez nej, vyzadovat, aby poskytol infor-
mécie potrebné na dohlad nad tym, ¢ spravca AIF dodrziava
uplatnitelné pravidld, za ktoré st tieto prislusné orgdny zodpo-
vedné.

Tieto poziadavky nesma byt prisnejSie nez poziadavky, ktoré
hostitelsky ¢lensky 3tat spravcu AIF ukladd spravcom AIF, pre
ktorych je ich domovskym ¢lenskym $titom na déely monito-
rovania dodrziavania rovnakych noriem z ich strany.

4. Ak prislusné orgdny hostitel'ského ¢lenského $tdtu spravcu
ATF zistia, Ze spravca AlF, ktory spravuje afalebo uvaddza AIF na
tth na jeho tzemi prostrednictvom pobocky alebo bez nej,
porusuje jednu z uplatnitelnych noriem, za dohlad nad dodrzia-
vanim ktorych st zodpovedné, poziadaji prislusného spravcu
AIF, aby toto porusovanie ukon¢il, a informuji o tom prislusné
organy domovského ¢lenského $tatu.

5. Ak dotknuty spravca AIF odmietne poskytnit prislusnym
orgdnom svojho hostitel'ského ¢lenského $titu informécie, ktoré
patria do ich zodpovednosti, ani nevykond potrebné kroky na
ukoncenie porusovania uvedeného v odseku 4, prislusné orgdny
jeho hostitel'ského ¢lenského $tdtu ndlezite informujt prislusné
orgdny jeho domovského c¢lenského $titu. Prislusné organy
domovského ¢lenského Statu spravcu AIF pri najblizsej prilezi-
tosti:
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a) prijma vsetky vhodné opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze
dotknuty spravca AIF poskytne informacie pozadované
prislusnymi orgdnmi jeho hostitelského c¢lenského Stitu
podla odseku 3 alebo ukon¢i porusovanie uvedené
v odseku 4;

b) poziadaji o potrebné informécie prislusné organy dohladu
v tretich krajindch.

Povaha tychto opatreni uvedenych v pismene a) sa ozndmi
prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského §tatu spravcu AlIF.

6. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnymi orgdnmi
domovského <¢lenského §titu spravcu AIF podla odseku 5
alebo preto, Ze sa tieto opatrenia ukdzu nedostatoéné alebo
nie st k dispozicii v danom ¢lenskom Stéte, spravca AIF nadalej
odmieta poskytntt informécie pozadované prislusnymi organmi
jeho hostitel'ského ¢lenského $titu podla odseku 3 alebo nadalej
porusuje pravne alebo regulané ustanovenia uvedené v odseku
4 platné v jeho hostitelskom ¢lenskom $téte, prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského §titu spravcu AIF mozu po informo-
vani prislusnych orgdnov domovského ¢lenského statu spravcu
AIF prijat vhodné opatrenia vratane tych, ktoré st uvedené
v ¢lankoch 46 a 48, aby zabranili dalsim nezrovnalostiam
alebo ich sankcionovali a v pripade potreby zabranili spravcovi
ATF zacat aktikolvek dalsiu transakciu v jeho hostitelskom ¢len-
skom 3tite. Ak je funkciou spravcu AIF, ktorti vykondva
v hostitelskom ¢lenskom 3tate, spravovanie AIF, hostitelsky
¢lensky stit moze vyzadovat od sprdvcu AIF, aby prestal spra-
vovat tieto AIF.

7. Ak maju prislusné orgdny hostitelského clenského Stdtu
spravcu AIF jasné a preukdzatelné dovody na to, aby sa
domnievali, Ze spravca AIF porusuje povinnosti vyplyvajiice
z pravidiel, za dohlad nad dodrziavanim ktorych nie st zodpo-
vedné, ozndmia tieto zistenia prislusnym orgdnom domovského
Clenského stitu spravcu AlF, ktoré prijmt vhodné opatrenia,
a v pripade, Ze je to potrebné, poziadaji o dodatocné infor-
mdcie prislusné organy dohladu v tretich krajindch.

8. Ak napriek opatreniam, ktoré prijmi prislusné organy
domovského ¢lenského $tatu spraveu AIF, alebo ak sa preukaze,
Ze takéto opatrenia st nedostatoéné, alebo z dovodu, Zze
domovsky c¢lensky §tit spravcu AIF nekond v primeranom
¢asovom ramci, spravca AIF nadalej pokracuje v konani, ktoré
jasne poskodzuje zdujmy investorov prislusného AIF, finan¢nt
stabilitu alebo integritu trhu v hostitelskom ¢lenskom S3téte
spravcu AlF, prislusné orgdny hostitelského clenského statu
spravcu AIF mozu po informovani prislusnych orgdnov domov-
ského ¢lenského Statu spravcu AIF prijat vietky vhodné opat-
renia potrebné na ochranu investorov prislusného AIF, finan¢nej
stability a integrity trhu v hostitelskom ¢lenskom $tdte vritane
moznosti zabrdnit dotknutému spravcovi AIF v dalSom
uvadzani podielovych listov alebo akcii prislusného AIF na trh
v hostite[skom ¢lenskom 3tdte.

9. Postup stanoveny v odsekoch 7 a 8 sa pouzije aj
v pripade, Ze prislusné orgdny hostitelského ¢lenského Statu
maji jasné a preukdzatelné dovody na to, aby nesthlasili
s udelenim povolenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU refe-
renénym ¢lenskym §tdtom.

10. Ak dotknuté prislusné orgdny nesthlasia s niektorym
z opatreni prijatych prislu§nym orgdnom podla odsekov 4 az
9, mdzu sa vo veci obratit na ESMA, ktory moze konat v siilade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.

11.  V pripade potreby pomodze ESMA uskuto¢nit rokovania
o dojednaniach o spoluprici, ktoré sa vyzaduji podla tejto
smernice, a uzavretie dohody o nich medzi prislusnymi orgdnmi
¢lenskych $titov a orgdnmi dohladu tretich krajin.

Cldnok 46
Pravomoci prislusnych orginov

1.  Prislusné orgdny musia mat vsetky prdvomoci v oblasti
dohladu a vySetrovania, potrebné na vykon ich funkcii. Tieto
pravomoci sa vykondvaji ktorymkolvek z nasledujicich
sposobov:

a) priamo;
b) v spoluprici s inymi orgdnmi;

¢) v ramci ich zodpovednosti delegovanim na subjekty, na
ktoré boli delegované tlohy;

d) obrdtenim sa na prisluiné sidne orgdny.
2. Prislusné organy maju tieto pravomoci:

a) st oprivnené na pristup ku kazdému dokumentu
v akejkolvek forme a dostat jeho vyhotovenie;

b) st oprivnené pozadovat informécie od ktorejkolvek osoby
spojenej s ¢innostami spravcu AIF alebo AIF, a ak je to
potrebné, predvolat a vypocut osobu s cielom ziskat infor-
macie;

¢) su  opravnené  vykondvat  kontroly na  mieste
s predchddzajicim ozndmenim alebo bez neho;

d) st opravnené vyzadovat uz existujiice zdznamy o telefénnej
alebo datovej prevadzke;

e) st opravnené pozadovat zastavenie kazdého postupu, ktory
je v rozpore s ustanoveniami prijatymi na vykonavanie tejto
smernice;

f) st opravnené pozadovat zmrazenie alebo zaistenie majetku;

g) st oprdvnené pozadovat docasny zdkaz vykonu odbornej
cinnosti;
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h) si oprivnené pozadovat informdcie od spravcov AIF
s udelenym povolenim, depozitirov alebo auditorov;

i) s oprdvnené prijat opatrenia akéhokolvek typu s cielom
zabezpecit, aby spravcovia AIF alebo depozitiri nadalej
plnili poziadavky tejto smernice, ktoré sa na nich vztahuji;

j) s oprdvnené poziadaf o pozastavenie emisie, odkipenia
alebo vyplatenia podielovych listov v zdujme podielnikov
alebo verejnosti;

k) sa oprdvnené odnat povolenie udelené spravcovi AIF alebo
depozitdrovi;

) sd opravnené dat podnet na zacatie trestného stihania;

m) si opravnené Ziadat, aby auditori alebo znalci vykonali
kontroly alebo vySetrovania.

3. Ak sa prlslusny orgdn referencného ¢lenského Stdtu
domnieva, Ze spravca AIF z krajiny mimo EU, ktorému bolo
udelené povolenie, porusuje svoje povinnosti vyplyvajiice z tejto
smernice, ¢o najskor tito skuto¢nost ozndmi ESMA, pricom
uvedie vetky dovody.

4. Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusné orgdny mali
prdvomoc potrebni na prijatie vSetkych opatreni s cielom
zabezpecit riadne fungovanie trhov v tych pripadoch, ked by
¢innost jedného alebo viacerych AIF na trhu pre financné
nastroje mohla ohrozit riadne fungovanie tohto trhu.

Cldnok 47
Privomoci a kompetencie ESMA

1.  ESMA moZe vypracovat a pravidelne preskiimavat usmer-
nenia pre prislusné organy clenskych $titov o vykone ich povo-
lovacich pravomoci a o ich oznamovacich povinnostiach stano-
venych touto smernicou.

ESMA mad tiez potrebné pravomoci vrtane pravomoci uvede-
nych v ¢lanku 48 ods. 3 na vykonavanie tloh, ktoré mu vyply-
vajl z tejto smernice.

2. Povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na
vietky osoby, ktoré pracuji alebo ktoré pracovali pre ESMA,
a na prislusné orgdny alebo akékolvek iné osoby, na ktoré
ESMA delegovala tlohy vritane auditorov a odbornikov pracu-
jucich na zdklade zmluvy s ESMA. Informdcie, na ktoré sa
vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmi spristupnif inym
osobdm ani orgdnu okrem pripadov, ked je takéto spristupnenie
informdcii potrebné na tcely pravnych tkonov.

3. Vsetky informdcie vymiefiané podla tejto smernice medzi
ESMA, prislusnymi orgdnmi, EBA, Eurépskym orgdnom
dohladu  (Eurépskym  orgdnom  pre  poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov) zriadenym nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 () a ESRB sa
povazuji za doverné okrem prlpadov, v ktorych ESMA,
prislusny orgdn alebo iny orgdn alebo dotknuty subjekt v case
ozndmenia uvedie, Ze takito informdcia moze byt spristupnend,
alebo v pripade, Ze takéto spristupnenie informécie je potrebné
na dcely pravnych dkonov.

4. ESMA moZe v silade s cldnkom 9 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 v pripade splnenia vietkych podmienok uvede-
nych v odseku 5 poziadat prislusny orgdn alebo prislusné
organy, aby v pripade potreby prijali ktorékolvek z tychto opat-
rent:

a) zakdzat uvddzanie podielovych listov alebo akcif AIF, ktory
spravuje sprdvca AIF z krajiny mimo EU, alebo AIF z krajiny
mimo EU, ktory spravuje spravca AIF z EU bez povolenia
pozadovaného v ¢lanku 37 alebo bez ozndmenia pozadova-
ného v clankoch 35, 39 a 40, alebo bez toho, Ze by bol
oprdvneny vykondvat tito cinnost prislusnym clenskym
stitom v sdlade s ¢linkom 42, na trh v Unii;

b) ulozit obmedzenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU
v suvislosti so spravovanim AIF v pripade nadmernej
koncentracie rizika na $pecifickom trhu na cezhrani¢nom
zdklade;

o) ulozit obmedzenia sprdvcovi AIF z krajiny mimo EU
v stvislosti so spravovanim AIF, ktorého ¢innosti poten-
cidlne predstavuji vyznamny zdroj rizika protistrany pre
averovl institticiu alebo iné systémovo dolezité institdcie.

5. ESMA moze prijat rozhodnutie podla odseku 4 podlieha-
juce poziadavkdm stanovenym v odseku 6, ak st splnené obe
tieto podmienky:

a) exituje vyznamnd hrozba, ktort sposobuji alebo zvysuji
¢innosti spravcu AIF, pre riadne fungovanie a integritu
finan¢ného trhu alebo stabilitu celého finan¢ného systému
v Unii alebo jeho ¢asti s cezhrani¢nymi dosledkami a

b) relevantny prislusny orgdn alebo relevantné prislusné organy
neprijal/neprijali opatrenia na rieSenie hrozieb alebo opat-
renia, ktoré boli prijaté, riesia hrozby nedostato¢ne.

6.  Opatrenia prijaté prislusnym orgdnom alebo prislusnymi
orgdnmi na zdklade odseku 4:

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
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a) uinne riesia hrozbu pre riadne fungovanie a integritu
finan¢ného trhu alebo stabilitu celého finan¢ného systému
v Unii alebo jeho ¢asti, alebo vyznamne zlepsuja sposobilost
prislusnych orgdnov monitorovat hrozbu;

b) nevytvdraja riziko regulacnej arbitraze;

¢) nemaji Skodlivy vplyv na efektivnost finanénych trhov
vratane znizovania likvidity na tychto trhoch alebo vytva-
rania neistoty vo vztahu k dcastnikom trhu sposobom,
ktory nie je primerany k prinosom tohto opatrenia.

7. ESMA predtym, ako poziada prislusny orgdn, aby prijal
alebo obnovil akékolvek opatrenie uvedené v odseku 4, konzul-
tuje v pripade potreby ESRB a iné prislusné organy.

8. ESMA ozndmi prislusnym orgdnom referenéného ¢len-
ského §titu sprivcu AIF z krajiny mimo EU a prislusnym
orgdnom hostitelskych ¢lenskych stitov dotknutého spravcu
AIF z krajiny mimo EU rozhodnutie poziadat prisluiny organ
alebo prislusné organy ulozit alebo obnovit akékolvek opatrenie
uvedené v ods. 4. V ozndmeni sa uvedd minimdlne tieto
podrobnosti:

a) spravca AIF a ¢innosti, na ktoré sa vztahuji opatrenia, a ich
trvanie;

b) dovody, pre ktoré sa ESMA domnieva, Ze je potrebné uloZit
opatrenia v stlade s podmienkami a poziadavkami stanove-
nymi v tomto ¢lanku vratane dokazu potvrdzujiceho tieto
dovody.

9.  ESMA preskiimava svoje opatrenia uvedené v odseku 4 vo
vhodnych intervaloch a v kazdom pripade minimélne raz za tri
mesiace. Ak opatrenie nie je obnovené po troch mesiacoch,
automaticky strdca platnost. Odseky 5 aZ 8 sa uplatiuji na
obnovenie opatreni.

10.  Prislusné organy referencného clenského stitu dotknu-
tého spravcu AIF z krajiny mimo EU mozu poziadat ESMA,
aby prehodnotil svoje rozhodnutie. Uplatiiuje sa postup stano-
veny clanku 44 ods. 1 druhom pododseku nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

Cldnok 48
Sprivne sankcie

1. Clenské 3tity ustanovia pravidld tykajice sa opatren
a sankcii uplatnitelnych pri poruseni vniitrostatnych ustanoveni
prijatych na zdklade tejto smernice a prijmi vietky opatrenia
potrebné na zabezpecenie presadzovania tychto pravidiel. Bez
toho, aby boli dotknuté postupy na odnatie povolenia alebo
pravo clenskych Stitov ulozif trestnopravne sankcie, ¢lenské

Staty zabezpecia v stlade so svojim vnutro$titnym privom,
aby sa mohli prijimat vhodné spravne opatrenia alebo uloZit
spravne sankcie voci zodpovednym osobdm, ak neboli dodrzané
ustanovenia prijaté pri vykondvani tejto smernice. Clenské $taty
zabezpeCia, aby boli tieto opatrenia G&inné, primerané
a odradzujuce.

2. Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusné orgdny mohli
zverejnif informécie o kazdom opatreni alebo sankcii, ktoré sa
ulozia za poruSenie ustanoveni prijatych pri vykondvani tejto
smernice, pokial by takéto zverejnenie vdzne neohrozilo
finan¢né trhy, neposkodilo zdujmy investorov ani nespdsobilo
neprimerant $kodu zdéastnenym strandm.

3. ESMA vypracuje vyroént spravu o uplatilovan{ spravnych
opatreni a uvalovani sankcii v pripade poruseni ustanoveni
prijatych pri vykondvani tejto smernice v réznych ¢lenskych
Statoch. Prislusné organy poskytni ESMA na tento dcel
potrebné informdcie.

Cldnok 49
Privo podat odvolanie

1. Prislusné orgdny pisomne zdovodnuji kazdé rozhodnutie,
ktorym sa zamieta udelenie povolenia alebo odnima povolenie
spravcovi AIF na spravovanie ajalebo uvddzanie AIF na trh,
alebo kazdé zdporné rozhodnutie, ktoré sa prijme pri vykona-
vani opatreni prijatych pri uplatiiovani tejto smernice, a tieto
rozhodnutia oznamujt Ziadatelom.

2. Clenské stity zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie prijaté
podla zdkonov, inych prdavnych predpisov alebo spravnych
opatreni prijatych v sdlade s touto smernicou bolo riadne
odovodnené a podliehalo pravu podat odvolanie na sad.

Toto pravo podat odvolanie na sid sa uplatni aj vtedy, ak sa
v pripade Ziadosti o povolenie, v ktorej st uvedené vsetky
pozadované informdcie, neprijme do Siestich mesiacov od jej
podania ziadne rozhodnutie.

ODDIEL 2
Spoluprdca medzi roznymi prislusnymi orgdnmi
Cldnok 50
Povinnost spoluprice

1. Prislusné orgny clenskych stitov spolupracuji medzi
sebou, s ESMA a s ESRB vizdy, ked je to potrebné na dcel
vykondvania ich povinnosti podla tejto smernice alebo ich
pravomoci podla tejto smernice alebo vnitrostitneho prava.
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2. Clenské staty ulahcujii spolupricu ustanovent v tomto
oddiele.

3. Prislusné orgdny vyuzivaji svoje pravomoci na ucely
spolupréce aj v pripadoch, ak vySetrované spravanie nepredsta-
vuje poruSenie ziadneho prdvneho predpisu platného v ich
vlastnom ¢lenskom 3tdte.

4. Prislusné orgdny clenskych $tdtov si bezodkladne posky-
tuji navzdjom a ESMA informdcie pozadované na tcely vykonu
ich povinnosti podla tejto smernice.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského Stitu postipia kopiu
prislusnych dojednani o spolupraci, ktoré uzavreli v sdlade
s ¢linkami 35, 37 afalebo 40, hostitelskym c¢lenskym Stdtom
dotknutého spravcu AIF. Prislusné organy domovského c¢len-
ského $tdtu postipia v stilade s postupmi tykajicimi sa platnych
regula¢nych technickych noriem stanovenych v ¢lanku 35 ods.
14, ¢lanku 37 ods. 17 alebo v ¢ldnku 40 ods. 14 informdcie
ziskané od orgdnov dohladu z tretich krajin v sdlade
s dojednaniami o spoluprdci s tymito orgdnmi dohladu
v savislosti so spravcom AIF alebo pripadne na zdklade ¢lanku
45 ods. 6 alebo 7 prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského
$tatu dotknutého spravcu AIF.

Ak sa prislusny organ hostitelského ¢lenského stitu domnieva,
ze obsah dojednani o spoluprici, ktoré uzavrel domovsky
Clensky 3tat dotknutého spravecu AIF v stlade s ¢lankami 35,
37 afalebo 40, nie je v stlade s poziadavkami na zdklade plat-
nych regula¢nych technickych noriem, dotknuté prislusné
orgdny sa mozu v tejto veci obritit na ESMA, ktory moze
konat v stilade s prdvomocami, ktoré mu boli udelené podla
&anku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

5. Ak maja prislusné organy jedného ¢lenského Stitu jasné
a preukdzate[né dovody na to, aby sa domnievali, Ze sprdvca
AIF, ktory nepodlicha dohladu tychto prislusnych organov,
kond alebo konal v rozpore s ustanoveniami tejto smernice,
tito skutocnost Co najkonkrétnejsim sposobom ozndmia
ESMA a prislusnym orgdnom domovského a hostitel'ského ¢len-
ského statu dotknutého spravcu AIF. Organy, ktoré prijali takéto
ozndmenie, prijmi vhodné opatrenia, informuju ESMA
a prislusné oznamujice organy o vysledku tychto opatreni
a podla moznosti aj o dolezitych predbeznych vysledkoch.
Tymto odsekom nie st dotknuté pravomoci prislusného ozna-
mujiiceho orgdnu.

6.  Aby sa zabezpecilo jednotné uplatilovanie ustanoveni tejto
smernice tykajacich sa vymeny informécii, moze ESMA vypra-
covat ndvrh vykondvacich technickych noriem s ciefom urcit
podmienky uplatiiovania so zretelom na postupy vymeny infor-
mécil medzi prislusnymi orgdnmi a medzi prislusnymi organmi
a ESMA.

Komisii sa zveruje prdvomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 51
Prenos a uchovivanie osobnych ddajov

1. Prislusné orgdny uplatiiuji smernicu 95/46/ES, pokial ide
o prenos osobnych tdajov medzi nimi. Pokial ide o prenos
osobnych ddajov zo strany ESMA prislusnym orgdnom clen-
ského statu alebo tretej krajiny, ESMA sa riadi nariadenim (ES)
¢. 45/2001.

2. Udaje sa uchovavaji maximalne po dobu piatich rokov.

Cldnok 52
Spristupiiovanie informdcii tretim krajinim

1. Prislusny organ clenského $titu moze preniest udaje
a analyzu tdajov do tretej krajiny, a to na individudlnom
zaklade, ak su splnené podmienky stanovené v clanku 25
alebo 26 smernice 95/46(ES a ak je prislusny orgdn clenského
§tdtu uzrozumeny s tym, Ze takyto prenos tdajov je potrebny
na Gcely tejto smernice. Tretia krajina neprenesie tidaje do inej
tretej krajiny bez vyslovného pisomného povolenia prislusného
organu ¢lenského Statu.

2. Prislusny orgin clenského 3$tatu spristupni informaécie
prijaté od prislusného orgdnu iného clenského Stitu orgdnu
dohladu tretej krajiny, len ak prislusny orgdn dotknutého ¢len-
ského $titu ziska vyslovny sthlas prislusného orgdnu, ktory
informdciu poskytol, a pripadne ak je informdcia spristupnend
vylu¢ne na Gcely, na ktoré prislusny orgdn udelil svoj sthlas.

Cldnok 53

Vymena informdcii tykajicich sa potencidlnych
systémovych ddsledkov &innosti spravcu AIF

1. Prislusné organy clenskych statov zodpovedné za udelenie
povolenia afalebo za dohlad nad spravcami AIF podla tejto
smernice oznamuju informdcie prislu§nym orgdnom inych ¢len-
skych $titov, ak je to dolezité na monitorovanie a odozvu na
potencidlne dosledky cinnosti jednotlivych spravcov AIF alebo
spravcov AIF spolo¢ne na stabilitu systémovo dolezitych finan¢-
nych institicii a na riadne fungovanie trhov, na ktorych sprav-
covia AIF posobia. Informuji aj ESMA a ESRB, ktoré postipia
tieto informdcie prislusnym orgdnom ostatnych ¢lenskych
Stdtov.

2. Prislusné organy spravcu AIF oznamuji sthrnné infor-
mécie tykajiice sa ¢innosti spravcu AIF v ich zodpovednosti
ESMA a ESRB za podmienok ustanovenych v ¢lanku 35 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.
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3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢ldnkom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych stanovi obsah infor-
mdcii, ktoré sa maji vymienat podla odseku 1.

4. Komisia prijme vykondvacie akty, v ktorych spresni
sposob a periodicitu vymeny informdcii podla odseku 1. Tieto
vykondvacie akty sa prijma v silade s postupom preskiimania
uvedenym v ¢ldnku 59 ods. 2.

Cldnok 54
Spolupréca pri ¢innostiach dohladu

1. Prislusné orgny jedného clenského $tdtu mozu poziadat
o spolupricu prislusné organy druhého clenského $tatu pri
¢innosti dohladu alebo o kontrolu na mieste, alebo vySetrovanie
na tzemi tohto druhého ¢lenského $tdtu v rdmci ich prévomoci
podla tejto smernice.

Ak prislusné organy dostant Ziadost v stvislosti s kontrolou na
mieste alebo vySetrovanim, vykonaji jednu z tychto ¢innosti:

a) sami vykonajii kontrolu alebo vysetrovanie;

b) povolia Ziadajlicemu orgdnu vykonat kontrolu alebo vySetro-
vanie;

¢) povolia auditorom alebo odbornikom vykonat kontrolu
alebo vysetrovanie.

2.V pripade uvedenom v odseku 1 pism. a) moze prislusny
organ dlenského $tatu, ktory poziadal o spolupricu, poziadat,
aby jeho pracovnici pomdhali pracovnikom vykondvajiicim
kontrolu alebo vysetrovanie. Tito kontrola alebo vySetrovanie
vSak podlieha celkovej kontrole ¢lenského stitu, na Gzemi
ktorého sa vykondva.

V pripade uvedenom v odseku 1 pism. b) moze prisluiny organ
Clenského §tdtu, na dGzemi ktorého sa kontrola alebo vysetro-
vanie vykondva, poziadat, aby jeho pracovnici pomdhali pracov-
nikom vykondvajiicim kontrolu alebo vysetrovanie.

3. Prislusné orgdny mozu odmietnut vymenit si informdcie
alebo konat na Zziadost o spolupricu pri vykone vySetrovania
alebo kontroly na mieste len v tychto pripadoch:

a) vySetrovanie, kontrola na mieste alebo vymena informacii by
mohli mat negativny vplyv na zvrchovanost, bezpe¢nost
alebo verejny poriadok osloveného ¢lenského Statu;

b) v savislosti s tymi istymi ¢inmi a tymi istymi osobami sa
pred orgdnmi osloveného clenského $titu zacalo stdne
konanie;

¢) v oslovenom ¢lenskom $tdte uz bol v savislosti s tymi istymi
osobami a tymi istymi ¢inmi vyneseny kone¢ny rozsudok.

Prislusné organy informuju Ziadajice prislusné organy
o kazdom rozhodnuti prijatom podla prvého pododseku
a uvedd dovody.

4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku
moze ESMA vypracovat ndvrh vykondvacich technickych
noriem, v ktorych sa urcia spoloéné postupy pre prisluiné
orgdny na spolupracu pri kontrolich na mieste alebo vy3etro-
vaniach.

Komisii sa zveruje prévomoc prijat vykondvacie technické
normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢linkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 55
RieSenie sporov

Ak prislusné orgény clenskych stitov nesthlasia s postidenim,
konanim ani opomenutim jedného prislusného orginu
v oblastiach, v ktorych tdto smernica vyzaduje spolupricu
alebo koordindciu medzi prislusnymi orgdnmi z viac ako
jedného c¢lenského 3$tatu, prislusné orgdny sa mozu vo veci
obrdtit na ESMA, ktory moze konat v sdlade s pravomocami,
ktoré mu boli udelené podla ¢lénku 19 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

KAPITOLA X
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 56
Vykondvanie delegovania privomoci

1.  Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v clankoch 3,
4,9,12, 14 az 25, 34 az 37, 40, 42, 53, 67 a 68 sa Komisii
udeluje na obdobie Styroch rokov od 21. jila 2011. Komisia
predlozi spravu tykajicu sa delegovanej pravomoci najneskor
Sest mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného obdobia.
Delegovanie prdvomoci sa automaticky predlZuje na rovnako
dlhé obdobia, pokial ho Eurdpsky parlament alebo Rada
v stlade s ¢ldnkom 57 neodvolaja.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parla-
mentu a Rade sdcasne, a to hned po jeho prijati.

3. Prdvomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v ¢ldnkoch 57 a 58.
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Cldnok 57
Odvolanie delegovania privomoci

1. Eurdpsky parlament alebo Rada mézu delegovanie pravo-
moci uvedené v ¢cldnkoch 3, 4, 9, 12, 14 az 25, 34 az 37, 40,
42, 53, 67 a 68 kedykolvek odvolat.

2. InStitdcia, ktord =zacala wvnitorny postup s cielom
rozhodndt, ¢ delegovanie pravomoci odvolat, vyvinie Gsilie na
ucely informovania druhej institdcie a Komisie v primeranom
Case pred prijatim kone¢ného rozhodnutia, pricom uvedie dele-
govanu pravomoc, ktorej by sa odvolanie mohlo tykat, a mozné

doévody odvolania.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravo-
moci v fiom uvedenej. Rozhodnutie nadobuda tcinnost okam-
zite alebo k neskorSiemu ddtumu, ktory je v iom urceny. Nie je
nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
Gcinnost. Uverejni sa v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 58
Néamietky voéi delegovanym aktom

1. Eurépsky parlament a Rada mozZu voci delegovanému
aktu vzniest ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna jeho
oznamenia. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa
tato lehota predlzi o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Eurépsky
parlament ani Rada nevzniesli ndmietku vodi delegovanému
aktu, tento akt sa uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie
a nadobudne G¢innost dilom, ktory je v fiom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit v Uradnom vestniku Eurdpskej
iinie a nadobudnut G¢innost pred uplynutim uvedenej lehoty, ak
na zaklade odovodnenej Zziadosti Komisie Eurépsky parlament
a Rada informovali Komisiu o tom, Ze nemajii v timysle vzniest
namietku.

3. Delegovany akt nenadobiida dcinnost v pripade, ak
Eur6psky parlament alebo Rada voc¢i nemu vzniesli ndmietku
v lehote uvedenej v odseku 1. V stlade s clinkom 296 ZFEU
institdcia, ktord vznesie ndmietku voé&i delegovanému aktu,
uvedie dovody jej vznesenia.

Cldnok 59
Vykondvacie opatrenia

1.  Komisii pomdha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zria-
deny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES ('). Uvedeny vybor je
vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

() U.v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa cldnok 5
nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

Cldnok 60
Zverejiiovanie vynimiek

Ak clensky $tdt vyuzije vynimku alebo moznost volby ustano-
vené v ¢lankoch 6, 9, 21, 22, 28, 43 a v ¢lanku 61 ods. 5,
informuje o tom, ako aj o vSetkych neskorSich zmendch
Komisiu. Komisia tieto informdcie zverejni na internetovej
stranke alebo inym lahko pristupnym spdsobom.

Cldnok 61
Prechodné ustanovenie

1. Sprévca AIF, ktory vykondva ¢innosti podla tejto smernice
pred 22. jolom 2013, prijme vsetky opatrenia, ktoré si
potrebné na dosiahnutie sdladu s vnutro$tdtnym pravom vycha-
dzajicim z tejto smernice, a predlozi Ziadost o povolenie do
jedného roka od tohto datumu.

2. Clanky 31, 32 a 33 sa neuplatilujii na uvddzanie na trh
v pripade podielovych listov alebo akcii AIF, na ktoré sa vzfa-
huje aktudlna verejnd ponuka na zdklade prospektu, ktory bol
vypracovany a uverejneny v stlade so smernicou 2003/71/ES
do 22. jula 2013, pocas doby platnosti prospektu.

3. Sprévca AIF, pokial spravuje pred 22. jilom 2013 AIF
uzatvoreného typu, ktoré neuskutociuji Ziadne dodatoéné
investicie po 22. juli 2013, v§ak moze nadalej spravovat takéto
AIF bez povolenia podla tejto smernice.

4. Spravca AIF, pokial spravuje AIF uzatvoreného typu,
ktorych lehota na upisovanie pre investorov skoncila pred
dnom nadobudnutia G¢innosti tejto smernice a ktoré si vytvo-
rené na Casové obdobie, ktoré sa konéi najneskor tri roky po
22. jali 2013, viak mozu nadalej spravovat tieto AIF bez toho,
aby bolo potrebné dosiahnut silad s touto smernicou, okrem
¢lanku 22 a pripadne ¢lankov 26 az 30, alebo predlozit Ziadost
o povolenie na zdklade tejto smernice.

5. Prislusné orgdny domovského clenského Stitu AIF alebo
v pripade, ked AIF nie je regulovany, prislusné orgdny domov-
ského ¢lenského Statu spravcu AIF mozu umoznif institGcidm
uvedenym v cldnku 21 ods. 3 pism. a) a usadenym v inom
¢lenskom $tite, aby boli uréené za depozitira do 22. jila
2017. Tymto ustanovenim nie je dotknuté Gplné uplatiiovanie
¢lanku 21, okrem ustanoveni odseku 5 pism. a) uvedeného
¢lanku o mieste, kde ma byt depozitdr usadeny.
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Cldnok 62
Zmeny a doplnenia smernice 2003/41/ES

Smernica 2003/41/ES sa meni a doplia takto:

1.

v cldnku 2 ods. 2 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) institdcie, na ktoré sa vztahuji smernice 73/239/EHS (*),
85/611/EHS (**), 93/22/EHS (***), 2000/12/ES (***¥),
2002/83[ES (%%) a 2011/61[EU (x++xs);

(*) Prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jula 1973
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni vzfahujicich sa na zacatie
a vykondvanie priameho poistenia s vynimkou
zivotného poistenia (U. v. ES L 228, 16.8.1973,
s. 3).
(**) Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985,
s. 3).
(***) Smernica Rady 93/22/EHS z 10.mdja 1993
o investi¢nych sluzbdch v oblasti cennych papierov
(U. v. ES L 141, 11.6.1993, 5. 27).
(***) Smernica  Eurépskeho  parlamentu a Rady
2000/12/ES 'z 20. marca 2000 o zacati
a vykondvani ¢innosti dverovych institicii (U. v.
ES L 126, 26.5.2000, s. 1).

(****¥) Smernica  Eurdpskeho  parlamentu a Rady
2002/83[ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom pois-
tenf (U. v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1).

() Smernica  Eur6pskeho  parlamentu  a  Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprévcoch alterna-
tivnych investiénych fondov (U. v. EU L 174,
1.7.2011, s. 1)%

¢ldnok 19 ods. 1 sa nahrddza takto:

,1. Clenské 3tity neobmedzia institicie pri menovani
spravcov investicného portfdlia, ktori si usadeni v inom
¢lenskom Stite a ndlezite oprdvneni na tato ¢&innost,
v stlade so smernicami 85/611/EHS, 93/22[EHS,
2000/12[ES, 2002/83[ES a 2011/61/EU, ako aj so smerni-
cami uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 1 tejto smernice.”

Cldnok 63
Zmeny a doplnenia smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa meni a dopliia takto:

1.

vkladd sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 50a

S cielom zabezpecit medzisektorovi  konzistenciu
a odstranit nestlad medzi zdujmom spolo¢nosti, ktoré
,preskupujii’ Gvery do obchodovatelnych cennych papierov
a inych finanénych ndstrojov (pdvodcov), a PKIPCP, ktoré
investuji do tychto cennych papierov alebo inych finan¢-
nych ndstrojov, prijme Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v sitlade s c¢lankom 112a a za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 112b a 112c¢ opatrenia,
v ktorych ustanovi poziadavky v tychto oblastiach:

a) poziadavky, ktoré musi zaddvatel splnit, aby PKIPCP
mohol investovat do cennych papierov alebo inych
finan¢nych ndstrojov tohto druhu emitovanych po
1. janudri 2011, vritane poZiadaviek, ktoré zabezpecuja,
aby si zaddvatel zachoval ¢istd ekonomickii zaintereso-
vanost vo vyske najmenej 5 %;

b) kvalitativne poziadavky, ktoré musi splnit PKIPCP, ktory
investuje do tychto cennych papierov alebo do inych
finan¢nych néstrojov.”;

¢lanok 112 ods. 2 sa nahrddza takto:

,2.  Pravomoc prijimaf delegované akty uvedené
v lankoch 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81, 95 a 111 sa Komisii udeluje na obdobie $tyroch
rokov od 4. janudra 2011. Prédvomoc prijimat delegované
akty uvedené v ¢lanku 50a sa Komisii udeluje na obdobie
Styroch rokov od 21. jala 2011. Komisia predlozi spravu
tykajicu sa delegovanej pravomoci najneskor Sest mesiacov
pred uplynutim tohto $tvorro¢ného obdobia. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé
obdobia, pokial ho Eurépsky parlament ani Rada v stlade
s ¢lankom 112a neodvolajii.”;

¢lanok 112a ods. 1 sa nahrddza takto:

,1.  Eurépsky parlament alebo Rada moéZzu delegovanie
pravomoci uvedené v ¢lankoch 12, 14, 23, 33, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 kedykolvek
odvolat.”

Cldnok 64
Zmena a doplnenie nariadenia (EU) & 1060/2009

V nariadeni (ES) ¢ 1060/2009 sa clinok 4 ods. 1 prvy
pododsek nahrddza takto:

,1. Uverové institicie, ako si vymedzené v smernici
2006/48[ES, investitné spolo¢nosti, ako si vymedzené
v smernici 2004/39/ES, poistovne, na ktoré sa vztahuje
prvd smernica Rady 73[239/EHS z 24. jila 1973 o
koordindcii  zdkonov, inych pravnych predpisov a
spravnych  opatreni vzfahujicich sa na zacatie a
vykondvanie priameho poistenia s vynimkou Zivotného pois-
tenia (¥), poistovne, ako sti vymedzené v smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002
o Zivotnom poisteni (**), zaistovne, ako si vymedzené
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo
16. novembra 2005 o zaisteni (***), podniky kolektivneho
investovania do  prevoditelnych  cennych  papierov
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(PKIPCP), ako st vymedzené v smernici Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii
zdkonov, inych prévnych predpisov a spravnych opatreni
tykajacich sa podnikov kolektivneho investovania do prevo-
ditelnych cennych papierov (PKIPCP) (****), institlicie zamest-
naneckého déchodkového zabezpecenia, ako st vymedzené
v smernici 2003/41/ES, a alternativne investi¢né fondy, ako
st vymedzené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych
1nvest1cnych fondov (****), mozu na regulacné dcely
pouZivat tverové ratingy, len ak sd Vydane ratingovymi agen-
tirami so sidlom v Unii, ktoré st registrované v silade
s tymto nariadenim.

(*) U. v. ES L 228, 16.8.1973, s. 3.
(%) U. v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1.
(4 U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1.

(=) U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
(o) U, v, EU L 174, 1.7.2011, s. 1.4

Cldnok 65
Zmena a doplnenie nariadenia (EU) & 1095/2010

V clanku 1 ods. 2 nariadenia (EU) & 1095/2010 sa slova
»akykolvek budtci legislativny akt v oblasti sprévcov alternativ-
nych investi¢nych fondov (AIFS)“ nahradzaji slovami ,smernice
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2011/61 /EU z 8. jina 2011
o spravcoch alternativnych investicnych fondov (¥).

¢ U.v.EUL 174, 1.7.2011, s. 1.4

Cldnok 66
Transpozicia

1. Clenské $tty prijmd a uverejnia do 22. jula 2013 zékony,
iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiah-
nutie stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia
znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito usta-
noveniami a touto smernicou.

2. Clenské staty uplathuji zdkony, iné prévne predpisy
a spravne opatrenia uvedené v odseku 1 od 22. jala 2013.

3. Bez ohladu na odsek 2 uplatiujii clenské $tity zdkony, iné
pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie
siladu s c¢lankom 35 a ¢clankami 37 az 41 v silade
s delegovanym aktom prijatym Komisiou na zdklade clanku
67 ods. 6 a odo dna v fiom uvedenom.

4. Clenské $téty zabezpecia, aby sa zdkony, iné prévne pred-
pisy a sprdvne opatrenia, ktoré prijali na dosiahnutie stladu
s Clankami 36 a 42, prestali uplatiovat v sdlade
s delegovanym aktom prijatym Komisiou na zaklade ¢lanku
68 ods. 6 a odo dna v fiom uvedeného.

5. Ked c¢lenské $tity prijmt opatrenia uvedené v odseku 1,
uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich dradnom
uverejneni odkaz na thito smernicu.

6.  Clenské 3tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustano-
veni vnutrodtitnych prévnych predpisov, ktoré prijma
v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Cldnok 67

Delegovany akt o uplatiiovani ¢ldnku 35 a ¢ldnkov
37 az 41

1. Do 22. jala 2015 vydd ESMA pre Eurdpsky parlament,
Radu a Komisiu:

a) stanovisko k fungovaniu eur6pskeho povolenia pre spréveu
AIF z EU, ktory spravuje ajalebo uvddza na trh AIF z EU
podla c¢linkov 32 a 33, a k fungovaniu uvddzania AIF
z krajiny mimo EU na trh v ¢clenskych stitoch spravcom
AIF z EU a spravovania ajalebo uvddzania AIF na trh
v lenskych stitoch spravcom AIF z krajiny mimo EU
podla platnych ndrodnych rezimov uvedenych v ¢lankoch
36 a42a

b) odportcanie tykajtice sa uplatiovania eurépskeho povolenia
na uvddzanie AIF z krajiny mimo EU na trh v ¢lenskych
statoch spravcom AIF z EU a spravovania afalebo uvadzania
ATF na trh v ¢lenskych $tdtoch spravcom AIF z krajiny mimo
EU v sdlade s pravidlami stanovenymi v ¢clanku 35
a ¢lankoch 37 az 41.

2. ESMA vo svojom stanovisku a odporucani tykajicom sa
uplatiovania eur6pskeho povolenia na uvddzanie AIF z krajiny
mimo EU na trh v clenskych Stitoch spravcom AIF z EU
a spravovania afalebo uvddzania AIF na trh v clenskych Stdtoch
spravcom AIF z krajiny mimo EU vychddza okrem iného:

a) v sivislosti s fungovanim eurdpskeho povolenia pre sprévcu
AIF z EU, ktory spravuje afalebo uvddza na trh AIF z EU z:

i) vyuZivania eurdpskeho povolenia;

i) problémov, ktoré sa vyskytli v savislosti s:

— dcinnou spolupracou medzi prislu$nymi orgdnmi,

— G¢innym fungovanim systému oznamovania,
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— ochranou investorov,

— medidciou zo strany ESMA vrdtane poctu pripadov
a Ucinnosti medidcie;

iii) ucinnosti zberu a vzdjomného poskytovania informécif
v savislosti s monitorovanim systémovych rizik prislus-
nymi vnatro$titnymi orgdnmi, ESMA a ESRB;

=z

v stvislosti s fungovanim uvddzania AIF z krajiny mimo EU
na trh v &lenskych §titoch spravcom AIF z EU a spravovania
ajalebo uvddzania AIF na trh v ¢lenskych statoch spravcom
AIF z krajiny mimo EU v silade s platnymi narodnymi
rezimami z:

i) plnenia vietkych poziadaviek spravcami AIF z EU, ktoré
st stanovené v tejto smernici, s vynimkou ¢lanku 21;

ii) dodrziavania clankov 22, 23 a 24 sprdvcami AIF
z krajiny mimo EU v stvislosti s kazdym AIF uvidzanym
na trh spravcom AIF, a v ndlezitych pripadoch dodrzia-
vania ¢lankov 26 az 30;

iii) existencie a ucinnosti dojednani o spoluprci na tcel

dohladu nad systémovym rizikom a v sdlade

s medzindrodnymi S$tandardmi medzi prislusnymi

organmi c¢lenského $titu, v ktorom sa AIF uvddza na

trh, pripadne prislusnymi organml domovského ¢len-

ského stitu AIF z EU a organm1 dohladu tretej krajiny,

v ktorej je usadeny spravca AIF z krajiny mimo EU,

a pripadne orgdnmi dohladu tretej krajiny, v ktorej je
usadeny AIF 7z krajiny mimo EU;

iv) akychkolvek problémov stavisiacich s ochranou inves-
torov, ku ktorym mohlo dojst;

v) akychkolvek prvkov regula¢ného rdmca a ramca dohladu
tretej krajiny, ktoré mozu zabrdnit efektivnemu vykonu
funkcii dohladu prislusnych orgdnov podla tejto smer-
nice;

¢) v savislosti s fungovanim oboch systémov, z potencidlnych
naruSeni trhu a naruSeni hospodirskej sutaze (rovnaké
podmienky pre vSetkych) alebo z akychkolvek V§eobecn)’fch
alebo 3pecifickych tazkosti, s ktorymi sa stretli sprdvcovia
AIF z EU pri usadzovani sa alebo uvddzani AIF, ktoré spra-
vujl, na trh v ktorejkolvek tretej krajine.

3. Od nadobudnutia G¢innosti vndtro§titnych zdkonov,
inych pravnych predpisov a sprévnych opatreni, ktoré st
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou, a do vydania
stanoviska ESMA uvedeného v odseku 1 pism. a), poskytujii
prislusné organy clenskych Stitov na tento ucel ESMA
Stvrtro¢ne informdcie o spravcoch AIF, ktori spravuji afalebo

uvddzaji na trh AIF podliehajice dohladu tychto orgdnov, a to
bud na zdklade uplatiiovania rezimu eurépskeho povolenia
uvedeného v tejto smernici, alebo na zdklade ich ndrodnych
rezimov, a informdcie, ktoré st potrebné na hodnotenie prvkov
uvedenych v odseku 2.

4. Ak sa ESMA domnieva, Ze neexistujii vyznamné prekdzky
v savislosti s ochranou investorov, narufenim trhu, hospo-
dérskou sttazou a monitorovanim systémového rizika, ktoré
brdnia uplatiovaniu eurépskeho povolenia na uvddzanie AIF
z krajiny mimo EU na trh v ¢lenskych stdtoch spravcom AIF
z EU a spravovaniu afalebo uvddzaniu AIF na trh v clenskych
statoch spravcom AIF z krajiny mimo EU v sdlade s pravidlami
stanovenymi v ¢lanku 35 a cldnkoch 37 az 41, vydd v tejto
savislosti kladné odporicanie.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s clinkom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych spresni obsah infor-
mécii, ktoré sa maji poskytovat podla odseku 2.

6.  Komisia prijme delegovany akt do troch mesiacov po tom,
ako ziska kladné odportcanie a stanovisko ESMA a zohladni
kritérid uvedené v odseku 2 a ciele tejto smernice, ako napriklad
vnatorny trh, ochranu investorov a G¢inné monitorovanie systé-
mového rizika, v stlade s ¢ldnkom 56 a za podmienok stano-
venych v ¢ldnkoch 57 a 58, v ktorom stanovi ddtum, kedy sa
pravidld stanovené v ¢lanku 35 a cldnkoch 37 az 41 stand
platnymi vo vsetkych ¢lenskych stdtoch.

Ak je proti delegovanému aktu uvedenému v prvom pododseku
vznesend ndmietka podla ¢ldnku 58, Komisia opdtovne prijme
delegovany akt, na zdklade ktorého sa pravidld stanovené
v clanku 35 a clankoch 37 az 41 stand platnymi vo vietkych
¢lenskych stitoch, v stlade s ¢lankom 56 a za podmienok
stanovenych v ¢ldnkoch 57 a 58 v neskorsej fdze, ktorti pova-
zZuje za vhodnt na tento acel, pricom zohladni kritérid uvedené
v odseku 2 a ciele tejto smernice, ako napriklad vnatorny trh,
ochranu investorov a i¢inné monitorovanie systémového rizika.

7. Ak ESMA nevydal svoje odporticanie v lehote stanovenej
v odseku 1, Komisia poziada o vydanie odporicania v novej
lehote.

Cldnok 68
Delegovany akt o skonceni uplatiiovania ¢linkov 36 a 42

1. Po troch rokoch od nadobudnutia G¢innosti delegovaného
aktu uvedeného v ¢cldnku 67 ods. 6, podla ktorého sa pravidld
stanovené v ¢clanku 35 a ¢lankoch 37 az 41 stali platnymi vo
vSetkych clenskych Stitoch, vydd ESMA pre Eurépsky parla-
ment, Radu a Komisiu:
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a) stanovisko k fungovaniu eurépskeho povolenia pre spravcu
AIF z EU, ktory uvidza AIF z krajiny mimo EU na trh podla
¢ldnku 35, a pre sprdvcu AIF z krajiny mimo EU, ktory
spravuje afalebo uvidza AIF na trh v Unii podla ¢linkov
37 az 41, a k fungovaniu uvddzania AIF z krajiny mimo
EU na trh v clenskych stitoch sprivcom AIF z EU
a spravovania alalebo uvddzania AIF na trh v ¢lenskych
Stdtoch spravcom AIF z krajiny mimo EU podla platnych
ndrodnych rezimov stanovenych v ¢lankoch 36 a 42 a

b) odporticanie tykajace sa ukonlenia existencie ndrodnych
rezimov stanovenych v ¢lankoch 36 a 42 stlasne
s existenciou eurdpskeho povolenia v stlade s pravidlami
stanovenymi v ¢linku 35 a clankoch 37 az 41.

iii)y rokovania o pozadovanych dojednaniach o spolupraci,
ich uzavretia, existencie a G¢innosti;

iv) Gc¢innosti zberu a vzdjomného poskytovania informadcif
v stvislosti s monitorovanim systémovych rizik prislus-
nymi vndtro$taitnymi orgdnmi, ESMA a ESRB;

v) zdverov  partnerského  preskiimania  uvedeného
v Clénku 38;

b) v stvislosti s fungovanim uvddzania AIF z krajiny mimo EU

2. ESMA vo svojom stanovisku a odportéani tykajicom sa
existencie narodnych rezimov stanovenych v ¢lankoch 36 a 42
vychddza okrem iného:

a) v savislosti s fungovanim eurépskeho povolenia pre spravcu

AIF z EU, ktory uvddza AIF z krajiny mimo EU na trh

v Unii, a pre spravcu AIF z kra]my mimo EU, ktory spravuje
afalebo uvddza AIF na trh v Unii, z:

i) vyuzivania eurdpskeho povolenia;

ii) problémov, ktoré sa vyskytli v stvislosti s:
— Gcinnou spoluprdcou medzi prislusnymi orgdnmi,
— G&innym fungovanim systému oznamovania,
— uvadzanim referen¢ného ¢lenského $tatu,

— G&innym  plnenim funkcii dohladu prislusnymi
orgdnmi, ktorému brania zdkony, iné pravne predpisy
alebo sprévne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa
riadi sprdvca AIF, alebo obmedzenia pravomoci
dohladu a vysetrovacich pravomoci orgdnov dohladu
tretej krajiny,

— ochranou investorov,
— pristupom investorov v Unii,
— vplyvom na rozvojové krajiny, )

— medidciou zo strany ESMA, vritane poctu pripadov
a G¢innosti medidcie;

na trh v clenskych statoch spravcom AIF z EU a spravovanla

afalebo uvddzania AIF na trh v ¢lenskych Stdtoch sprdvcom
AIF z krajiny mimo EU v silade s platnymi nirodnymi
rezimami z:

i) plnenia vietkych poziadaviek spravcami AIF z EU, ktoré
st stanovené v tejto smernici, s vynimkou clanku 21;

ii) dodrziavania c¢lankov 22, 23 a 24 spravcami AIF
z krajiny mimo EU v stvislosti s kazdym AIF uvddzanym
na trh sprdvcom AIF a v ndlezitych pripadoch dodrzia-
vania ¢lankov 26 az 30;

iii) existencie a Gc¢innosti dojednani o spoluprdci na ucel
dohladu nad systémovym rizikom a v stlade
s medzindrodnymi §tandardmi medzi prislusnymi
organmi ¢lenského $titu, v ktorom sa AIF uvddza na
trh, pripadne prislusnymi orgdnmi domovského ¢len-
ského stitu dotknutého AIF z EU a organmi dohladu
tretej krajiny, v ktorej je usadeny spravca AIF z krajiny
mimo EU, a pripadne organmi dohladu tretej krajiny,
v ktorej je usadeny AIF z krajiny mimo EU;

iv) akychkolvek otdzok stivisiacich s ochranou investorov,
ku ktorej mohlo dojst;

v) akychkolvek prvkov regula¢ného rdmca a ramca dohladu
tretej krajiny, ktoré mozu zabrdnit efektivnemu vykonu
funkcii dohladu prislusnych organov Unie podla tejto
smernice;

v savislosti s fungovanim oboch systémov, z potencidlnych
narueni trhu a naruSeni hospoddrskej siufaze (rovnaké
podmienky pre vietkych) a akychkolvek potencidlnych nega-
tivnych vplyvov na pristup investorov alebo investicii
v rozvojovych krajindch alebo v prospech tychto krajin;
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d) kvantitativneho hodnotenia, ktorym sa uréi pocet jurisdikeii
tretich krajin, v ktorych je usadeny spravca AIF, ktory uvddza
ATF na trh v ¢lenskom §tdte, a to bud na zdklade uplatiio-
vania rezimu eurdpskeho povolenia stanoveného v ¢lanku
40, alebo na zdklade ndrodnych rezimov stanovenych
v ¢lanku 42.

3. Od nadobudnutia t¢innosti delegovaného aktu uvedeného
v ¢lanku 67 ods. 6 a do vydania stanoviska ESMA uvedeného
v odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku poskytujii prislusné organy na
tento ucel ESMA $tvrfro¢ne informdcie o spravcoch AIF, ktorf
spravujii afalebo uvddzaji na trh AIF podliehajiicich dohladu
tychto orgdnov, a to bud na zdklade uplatiiovania rezimu
eurdpskeho povolenia stanoveného v tejto smernici, alebo na
zdklade ich ndrodnych rezimov.

4. Ak sa ESMA domnieva, Ze neexistuji vyznamné prekazky
v stvislosti s ochranou investorov, narusenim trhu, hospo-
ddrskou sdtaZou ani monitorovanim systémového rizika, ktoré
brania ukonceniu ndrodnych rezimov podla ¢lankov 36 a 42
a ponechaniu eurépskeho povolenia pre uvddzanie AIF z krajiny
mimo EU na trh v Unii spravcom AIF z EU a spravovaniu
afalebo uvddzaniu AIF na trh v Unii spravcom AIF z krajiny
mimo EU v silade s pravidlami stanovenymi v ¢ldnku 35
a clankoch 37 az 41 ako jediného mozného rezimu pre takéto
ginnosti relevantného spraveu AIF v Unii, vyd4 v tejto stvislosti
kladné odporicanie.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢ldnkoch 57 a 58 opatrenia, v ktorych spresni obsah infor-
mdcif, ktoré sa maji poskytovat podla odseku 2.

6.  Komisia prijme delegovany akt do troch mesiacov po tom,
ako ziska kladné odportcanie a stanovisko ESMA a zohladni
kritérid uvedené v odseku 2 a ciele tejto smernice, ako napriklad
vnatorny trh, ochranu investorov a ¢inné monitorovanie systé-
mového rizika, v sdlade s ¢lankom 56 a za podmienok stano-
venych v ¢ldnkoch 57 a 58, v ktorom stanovi ditum, ku
ktorému sa ndrodné rezimy uvedené v clankoch 36 a 42
musia ukoncit a kedy sa rezim eur6pskeho povolenia uvedeny
v ¢lanku 35 a clankoch 37 az 41 stane jedingm a povinnym
rezimom platnym vo v3etkych ¢lenskych $tatoch.

Ak bola vo¢i delegovanému aktu uvedenému v prvom podod-
seku vznesend ndmietka podla ¢lanku 58, Komisia opitovne
prijme delegovany akt, na zdklade ktorého sa narodné rezimy
uvedené v ¢lankoch 36 a 42 skoncia a rezim eurépskeho povo-
lenia uvedeny v clanku 35 a cldnkoch 37 az 41 sa stane
jedinym a povinnym rezimom platnym vo vSetkych ¢lenskych
Stdtoch v silade s ¢lankom 56 a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 57 a 58 v neskorsej faze, ktorti povazuje za vhodnt
na tento ucel, pricom zohladni kritérid uvedené v odseku 2

a ciele tejto smernice, ako napriklad vnatorny trh, ochranu
investorov a G¢inné monitorovanie systémového rizika.

7. Ak ESMA nevydal svoje odportcanie v lehote stanovenej
v odseku 1, Komisia poziada o vydanie odporicania v novej
lehote.

Clanok 69
Preskiimanie

1. Do 22. jala 2017 Komisia na zdklade konzultdcie
s verejnostou a rokovani s prislusnymi organmi za¢ne skiimat
uplatiovanie a rozsah pdsobnosti tejto smernice. V rdmci tohto
preskimania sa analyzuji skdsenosti ziskané pri uplatiovani
smernice, jej vplyv na investorov, AIF alebo sprdvcov AIF
v Unii a v tretich krajindch, ako aj miera dosiahnutia cielov
tejto smernice. Komisia v pripade potreby predlozi ndvrh na
zmeny a doplnenia. Stcastou preskimania je vSeobecné zhod-
notenie fungovania noriem stanovenych v tejto smernici
a skasenosti ziskanych z ich uplatiiovania vratane:

a) uvadzania AIF z krajiny mimo EU na trh v ¢lenskych $titoch
spravcom AIF z EU, ktoré sa vykondva prostrednictvom
ndrodnych rezimov;

b) uvddzania AIF na trh v clenskych $titoch spravcom AIF
z krajiny mimo EU, ktoré sa vykondva prostrednictvom
narodnych rezimov;

¢) spravovania a uvadzania AIF na trh v Unii spravcom AIF,
ktorému bolo udelené povolenie v stilade s touto smernicou,
ktoré sa vykondva prostrednictvom rezimu eurdpskeho
povolenia ustanoveného v tejto smernici;

d) uvddzania AIF na trh v Unii osobami alebo subjektmi, ktoré
nie st spravcami AIF, alebo v ich mene;

e) investovania do AIF eurdpskymi profesiondlnymi investormi
alebo v ich mene;

f) vplyvu pravidiel tykajicich sa depozitdrov uvedenych
v ¢lanku 21 na trh depozitdrov v Unii;

g) vplyvu poziadaviek na transparentnost a predkladanie sprav
uvedenych v ¢lankoch 22 az 24, 28 a 29 na hodnotenie
systémového rizika;

h) potencidlneho nepriaznivého vplyvu na retailovych inves-
torov;

i) vplyvu tejto smernice na vykon ¢innosti a Zivotaschopnost
fondov investujicich do verejne neobchodovatelnych akeif
a fondov rizikového kapitaly;

j) vplyvu tejto smernice na pristup investorov v Unii;
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k) vplyvu tejto smernice na investovanie v rozvojovych kraji-
nach alebo v prospech tychto krajin;

1) vplyvu tejto smernice na ochranu nekétovanych spolocnosti
alebo emitentov na zdklade ¢lankov 26 aZ 30 tejto smernice
a na rovnaké podmienky medzi AIF a inymi investormi po
nadobudnuti vyznamného podielu v tychto nekétovanych
spolo¢nostiach alebo emitentoch alebo kontroly nad nimi.

Pri preskiimavani uvddzania na trh afalebo spravovania AIF
uvedenom v pismendch a), b) a ¢) prvého pododseku Komisia
analyzuje primeranost zverenia dalsich zodpovednosti dohladu
v tejto oblasti ESMA.

2. Na Ucely preskimania podla odseku 1 ¢lenské Stity
poskytnti Komisii raz ro¢ne informdcie o spravcoch AIF, ktori
spravuji ajalebo uvadzaji na trh AIF pod ich dohladom, a to na
zdklade uplatiovania rezimu eurdpskeho povolenia stanove-
ného v tejto smernici alebo na zdklade ich narodnych rezimov,
s uvedenim ddtumu transpozicie rezimu eurdpskeho povolenia
do ich jurisdikcie a pripadne jeho uplatiiovania v ich jurisdikcii.

ESMA poskytne Komisii informacie o vSetkych sprdvcoch AIF
z krajin mimo EU, ktorym bolo udelené povolenie alebo ktori
poziadali o povolenie v stlade s clankom 37.

Sacastou informdcil uvedenych v prvom a druhom pododseku
sa:

a) informdcie o tom, kde s dotknuti spravcovia AIF usadeni;

b) pripadne identifikacné ddaje o AIF z EU, ktoré spravuji
afalebo uvddzaji na trh tito spravcovia AIF;

¢) pripadne identifikacné tidaje o AIF z krajiny mimo EU, ktoré
spravuji afalebo uvddzaji na trh sprdvcovia AIF z EU, ale
ktoré sa neuvadzaji na trh v Unii;

d) pripadne identifikacné ddaje o AIF z krajiny mimo EU, ktoré
sa uvadzaja na trh v Unij;

¢) informdcie o platnom rezime, ¢i uz narodnom rezime alebo
rezime Unie, na zdklade ktorého prislusni spravcovia AIF
vykondvajt svoje ¢innosti, a

f) akékolvek dalsie informadcie, ktoré st ndlezité z hladiska
pochopenia praktického fungovania spravovania
a uvadzania AIF na trh v Unii spravcami AIF.

3. Preskiimanie uvedené v odseku 1 zodpovedajicim
sposobom  zohladni vyvoj na medzindrodnej drovni
a rokovania s tretimi krajinami a medzindrodnymi organiza-
ciami.

4. Komisia po dokonéeni tohto preskimania predlozi bez
zbytoéného odkladu spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade.
V pripade potreby Komisia predlozi ndvrhy vritane navrhu
zmien a doplneni tejto smernice, pricom zohladni ciele tejto
smernice a jej vplyvy na ochranu investorov, narusenie trhu a
hospodarsku  sdfaz, monitorovanie systémového rizika a
mozné vplyvy na investorov, AIF alebo spravcov AIF v Unii a
v tretich krajindch.

Cldnok 70
Nadobudnutie ti¢innosti

Tato smernica nadobtida Gc¢innost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 71
Adresati

Tato smernica je urcend clenskym $tatom.

V Strasburgu 8. jtina 2011

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOHA 1

1. Funkcie riadenia investicii, ktoré sprdvca AIF vykondva pri spravovani AIF, si minimélne tieto:
a) riadenie portfélia;
b) riadenie rizik.
2. Ostatné funkcie, ktoré spravca AIF moze dodatocne vykondvat v rdmci kolektivneho spravovania AIF, si tieto:
a) administrativa:
i) pravne sluzby a Gctovnicke sluzby stvisiace so spravou fondu;
i) poskytovanie informdcii zdkaznikom;
iili) urCovanie hodnoty a stanovovanie cien, aj na tcely danového priznania;
iv) monitorovanie dodrziavania pravnych predpisov;
v) vedenie registra podielnikov/akciondrov;
vi) rozdelenie vynosov;
vii) emitovanie a vypldcanie podielovych listov/akcif;
viii) vyrovnanie zmldv vrtane zasielania certifikdtov;
ix) vedenie evidencie;
b) uvédzanie na trh;

¢) cinnosti stvisiace s aktivami AIF, a to sluzby nevyhnutné na splnenie fiducidrnych povinnosti spravcu AlF, sprava
zariadeni, ¢innosti sprdvy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitdlovej Struktire, priemyselnej stratégii
a suvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajiice sa zliceni a kipy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
AIF a spolocnosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.
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PRILOHA I

POLITIKA ODMENOVANIA

1. Spravcovia AIF dodrziavaji pri zavddzani a uplatiiovani politk celkového odmenovania zahffajiceho mzdy
a dobrovolné platby dochodkového zabezpecenia pre tie kategérie pracovnikov vritane vrcholového manazmentu,
zamestnancov, ktori prijimaji rizikd, zamestnancov v kontrolnych funkcidch a akychkolvek zamestnancov poberajii-

cic

h celkové odmeny, ktoré ich radia do rovnakej triedy odmefiovania ako vrcholovy manazment a zamestnanci, ktorf

prijimaju rizikd, ktorych pracovné ¢innosti majii materidlny vplyv na rizikovy profil spravcov AIF alebo rizikovy profil
ATF, ktoré spravujd, sposobom a v rozsahu, ktory je primerany ich velkosti, vnitornej organizicii, ako aj povahe,
rozsahu a komplexnosti ich ¢innosti, tieto zdsady:

a)

=S

politika odmenovania je v stlade s riadnym a ac¢innym riadenim rizik a podporuje ho, pricom nepodnecuje
k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sdlade s rizikovymi profilmi, $tatdtom ani zakladajicimi dokumentmi spravo-
vanych AlF;

politika odmefiovania je v stilade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami a zdujmami spravcu AIF a AIF, ktoré
spravuje, alebo investorov takychto AIF a zahfna opatrenia na zabranenie konfliktu zdujmov;

riadiaci orgdn sprévcu AIF v rdmci svojej funkcie dohladu prijima a pravidelne skiima vieobecné zdsady politiky
odmenovania a zodpovedd za jej uplatiiovanie;

vykondvanie politiky odmefiovania sa aspon raz rocne podrobuje dstrednému a nezdvislému vnatornému preskd-
maniu dodrZiavania politik a postupov odmefiovania prijatych riadiacim orgdnom v rdmci jeho funkcie dohladu;

pracovnici zodpovedni za kontrolné funkcie si odmeriovani na zdklade plnenia cielov stvisiacich s ich funkciami
bez ohladu na vykonnost oblasti podnikania, ktoré kontroluju;

odmenovanie vrcholovych pracovnikov vo funkcidch riadenia rizik a dodrziavania stladu je priamo podriadené
dohladu vyboru pre odmenovanie;

ak je odmenovanie zavislé od vykonnosti, celkova vyska odmeny sa zakladd na kombindcii hodnotenia vykonnosti
prislusného pracovnika a prislusného organizacného dtvaru alebo dotknutého AIF a hodnotenia celkovych
vysledkov spravcu AIF, pricom sa pri hodnoteni vykonnosti jednotlivca bert do tvahy financné aj nefinan¢né
kritérid;

hodnotenie vykonnosti sa uskuto¢fiuje vo viacrocnom rdmci, ktory je primerany z hladiska Zivotného cyklu AIF,
ktoré tento sprdvca AIF spravuje, s cielom zabezpecit, aby sa proces hodnotenia zakladal na dlhodobej vykonnosti
a aby sa skutocnd vyplata vykonnostnych zloZiek odmeriovania rozlozila na obdobie zohladiujice politiku
vypldcania spravovanych AIF a ich investicné rizikd;

garantované pohyblivé odmenovanie je vynimo¢né a pouZiva sa len v stvislosti s prijimanim novych pracovnikov
a obmedzuje sa na prvy rok;

fixnd a pohyblivd zlozka celkového odmefiovania si primerane vyvdzené a fixnd zlozka predstavuje dostato¢ne
vysoky podiel celkového odmeriovania, aby bolo mozné uplatiovat plne pruznd politiku v oblasti pohyblivych
zloziek odmefovania vritane moznosti nevyplatit Ziadnu pohybliva zlozku;

platby spojené s pred¢asnym ukoncenim zmluvy odrdZaju dosiahnuté vysledky za dlhsie obdobie a s navrhnuté
tak, aby sa neodmeriovalo zlyhanie;

meranie vykonnosti pouzivané na vypocet pohyblivych zloziek odmenovania alebo zoskupeni pohyblivych zloziek
odmenovania zahffia komplexny mechanizmus dpravy na integrdciu vietkych relevantnych typov sticasnych
a buddcich rizik;

v zdvislosti od pravnej Struktiiry AIF a jeho $tatatu alebo zakladajiicich dokumentov vyznamnd cast predstavujiica
minimélne 50 % akejkolvek pohyblivej odmeny pozostiva z podielovych listov alebo akcii dotknutého AIF, alebo
rovnocennych vlastnickych podielov, alebo néstrojov, ktoré s akciami stvisia, alebo rovnocennych nehotovostnych
ndstrojov, okrem pripadov, ak sprava AIF predstavuje menej ako 50 % z celkového portfélia, ktoré spravca AIF
spravuje, pricom v tomto pripade sa minimum 50 % neuplatiiuje.

Ndstroje uvedené v tomto pismene podlichaji ndlezitej vernostnej politike, ktord je zamerand na zosiladenie
stimulov so zdujmami spravcu AIF a AIF, ktory spravuje, a investorov takych AIF. Clenské stty alebo ich prislusné
orgdny mozu v nélezitych pripadoch zaviest obmedzenia druhov a foriem tychto ndstrojov alebo zakdzat niektoré
néstroje. Toto pismeno sa uplatiiuje na Cast pohyblivej zlozky odmefovania odloZend v silade s pismenom n)
a neodlozent ¢ast pohyblivej zlozky;
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n) vyznamnd Cast, ktord tvori minimalne 40 % pohyblivej zlozky odmenovania, sa odkladd na obdobie, ktoré je
primerané z hladiska Zivotného cyklu a politiky vypldcania dotknutého AIF, a je ndleZite zostladend s charakterom
rizik daného AIF.

Doba uvedend v tomto pismene je minimalne tri aZ pit rokov, pokial nie je Zivotny cyklus dotknutého AIF kratsi.
Splatnd odloZend odmena sa neprideluje rychlejsie ako na pomernom zdklade. V pripade variabilnej zlozky
odmeniovania, ktord je obzvlast vysokd, sa odkladd minimalne 60 % sumy;

o) pohyblivd zlozka odmenovania vritane odlozenej Casti sa vypldca alebo prideluje, len ak to umoziuje finanénd
situdcia spravcu AIF ako celku a je to odovodnené na zdklade vykonnosti organiza¢ného ttvaru, AIF a dotknutého
jednotlivca.

Celkovéd pohyblivd zlozka odmenovania sa vo vieobecnosti vyrazne skrati, ak sa financné vysledky dotknutého
spravcu AIF alebo samotnych AIF zhorsia alebo dosiahnu zdporné hodnoty, pricom sa zohladiuje aktudlna
odmena, ako aj zniZenie vypldcania sim zarobenych skor, a to aj prostrednictvom malusu alebo dohod
o vréteni (clawback arrangements);

p) politika dochodkového zabezpecenia je v silade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami a dlhodobymi zduj-
mami spravcu AIF a AIF, ktory spravuje.

Ak zamestnanec odide od spravcu AIF pred odchodom do dochodku, dobrovolné platby dochodkového zabez-
pecenia spravca AIF zadrzi pocas obdobia piatich rokov vo forme ndstrojov vymedzenych v pismene m). V pripade
zamestnanca, ktory dosiahne dochodkovy vek, sa dobrovolné platby dochodkového zabezpecenia vyplacaji
zamestnancovi formou ndstrojov vymedzenych v pismene m) a podliehajii pitro¢nému obdobiu zadrzania;

q) od pracovnikov sa pozaduje, aby sa zaviazali, Ze nebudii vyuzivat stratégie osobného zaistenia ani poistenia
odmeriovania a zodpovednosti, ktorymi by oslabovali dcinky ovplyviujice primeranost rizik vyplyvajiice
z dojednaného sposobu ich odmeriovania;

r) pohyblivd zlozka odmenovania sa nevypldca prostrednictvom ndstrojov ani met6d, ktoré napoméhajii vyhybaniu
sa plnenia poziadaviek tejto smernice.

. Zasady stanovené v odseku 1 sa uplatiiuji na vetky druhy odmeriovania vyplacaného spravcom AIF, na kazdi sumu,

ktord priamo vypldca AIF vritane kapitalizovaného tdroku a na kazdy prevod podiclovych listov alebo akcif AIF
v prospech tychto kategérii pracovnikov vrdtane vrcholového manazmentu, zamestnancov, ktori prijimaji riziké,
zamestnancov v kontrolnych funkcidch a akychkolvek zamestnancov poberajticich celkové odmeny, ktoré ich radia
do rovnakej triedy odmenovania ako vrcholovy manaZment a zamestnanci, ktori prijimaja rizikd, ktorych pracovné
¢innosti maji materidlny vplyv na ich rizikovy profil alebo rizikové profily AIF, ktoré spravuji.

. Sprévcovia AlF, ktor{ st vjznamni z hladiska svojej velkosti alebo velkosti AIF, ktoré spravujd, svojej vndtornej

organizdcie a charakteru, rozsahu a komplexnosti svojich ¢innosti, zriadia vybor pre odmenovanie. Vybor pre odme-
flovanie sa zriadi takym spdsobom, aby bol sposobily kompetentne a nezdvisle posudzovat politiky a postupy
odmenovania a stimuly vytvorené na riadenie rizika.

Vybor pre odmefiovanie zodpovedd za vypracovanie rozhodnuti tykajticich sa odmeniovania vratane tych, ktoré maja
dosledky na rizikd a riadenie rizik dotknutého spravcu AIF alebo AIF a ktoré md prijimat riadiaci orgdn v ramci svojej
funkcie dohladu. Vyboru pre odmenovanie predsedd ¢len riadiaceho orgdnu, ktory v dotknutom spravcovi AIF nemd
7iadne vykonné funkcie. Clenovia vyboru pre odmetiovanie st ¢lenmi riadiaceho orgdnu, ktorf v dotknutom sprévcovi
AIF nemaju ziadne vykonné funkcie.
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PRILOHA III

DOKUMENTACIA A INFORMACIE, KTORE SA POSKYTUJU V PRIPADE ZAMYSLANEHO UVADZANIA NA
TRH V DOMOVSKOM CLENSKOM STATE SPRAVCU AIF

a) Ozndmenie vrdtane programu cinnosti, v ktorom sa uved AIF, ktoré md spravca AIF v Gmysle uvddzat na trh,
a informacie o tom, kde s tieto AIF usadené;

b) statit alebo zakladajiice dokumenty AIF;
¢) tdaje o totoznosti depozitdra AlF;

d

opis AIF alebo akékolvek informdcie o AIF dostupné pre investorov;
¢) informdcie o mieste, kde je usadeny hlavny AIF, ak je tento AIF zbernym AIF;

f) akékolvek dalsie informdcie uvedené v ¢ldnku 23 ods. 1 o kazdom AIF, ktory md sprdvca AIF v timysle uvddzat na
trh;

pripadne informécie o mechanizmoch vytvorenych s cielom zabranit, aby sa podielové listy alebo akcie AIF uvadzali
na trh pre retailovych investorov vrdtane pripadu, ked sprdvca AIF v stvislosti s tymto AIF vyuZiva pri poskytovani
investi¢nych sluzieb cinnosti nezavislych subjektov.

@
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PRILOHA IV

DOKUMENTACIA A INFORMACIE, KTORE SA POSKYTUJU V PRIPADE ZAMYSLANEHO UVADZANIA NA
TRH V CLENSKYCH STATOCH INYCH AKO V DOMOVSKOM CLENSKOM STATE SPRAVCU AIF

a) Ozndmenie vrdtane programu ¢innosti, v ktorom sa uvedd AIF, ktoré md spravca AIF v Umysle uvddzat na trh,
a informécie o tom, kde su tieto AIF usadené;

b) Statiit alebo zakladajiice dokumenty AIF;

¢) ddaje o totoZnosti depozitdra AlF;

d) opis AIF alebo akékolvek informdcie o AIF dostupné pre investorov;

¢) informdcie o mieste, kde je usadeny hlavny AIF, ak je tento AIF zbernym AIF;

f) akékolvek dalsie informdcie uvedené v ¢ldnku 23 ods. 1 o kazdom AIF, ktory md spravca AIF v imysle uvddzat na
trh;

g) uvedenie ¢lenského $titu, v ktorom md v Gmysle uvddzat na trh podielové listy alebo akcie AIF pre profesiondlnych
investorov;

h) informécie o mechanizmoch uvddzania AIF na trh a pripadne informicie o mechanizmoch vytvorenych s cielom
zabréanit tomu, aby sa podielové listy alebo akcie tohto AIF uvddzali na trh pre retailovych investorov vratane pripadu,
ked sprdvca AIF v stivislosti s tymto AIF vyuZiva pri poskytovani investi¢nych sluzieb ¢innosti nezdvislych subjektov.



