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STANOVISKO RADY
z 10. marca 2009
k aktualizovanému programu stability Grécka na roky 2008 - 2011

(2009/C 64/02)

RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eur6pskeho spolocenstva,

so zretelom na nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jila 1997 o posilneni dohladu nad stavmi rozpoctov
a 0 dohlade nad hospodérskymi politikami a ich koordindcii ('), a najmé na jeho ¢cldnok 5 ods. 3 (pre PS),

so zretelom na odporaéanie Komisie,

po porade s Hospodarskym a finanénym vyborom,

ZAUJALA TOTO STANOVISKO:

(1)

Rada 10. marca 2009 preskimala aktualizovany program stability Grécka, ktory sa vzfahuje na
obdobie rokov 2008 az 2011 ().

Grécko v stcasnom desatro¢i zaznamenalo silny hospoddrsky rast na tirovni 4 % rocne. Zaroven sa
znacne zvacSila jeho vnitornd a vonkajSia makroekonomickd nerovnovdha, ¢o viedlo k rychlej
akumuldcii zahrani¢ného dlhu, pricom verejny dlh zostal vysoky. Vzhladom na vplyv prebichajiicej
globdlnej hospodarskej a financnej krizy na grécke hospodarstvo sa predpokladanym prehodnoco-
vanim rizik zvySuje tlak na zadlZenost.

Podla priebeznej predpovede ttvarov Komisie z janudra 2009 sa rast HDP v roku 2008 v redlnom vy-
jadreni spomalil na 2,9 % a v roku 2009 sa ocakdva vyrazné znizenie jeho tempa, zostane viak
kladny. Vzhladom na deficit verejnych financii, ktory sa od roku 2007 drzi nad hranicou 3 %
HDP (), a jeden z najvacsich pomerov verejného dlhu k HDP v EU Grécku neostdva priestor na
fiskdlne impulzy, aby sa eSte vdcSmi neohrozila dlhodobd udrzatelnost verejnych financif
a konkurencieschopnost krajiny. V désledku toho sa nepredpoklada Ziadny balik fiskdlnych stimulov.
Grécke orgdny v zdkone o §titnom rozpocte na rok 2009 predlozili niekolko opatreni zameranych
na ochranu socidlnej sidrznosti vratane ddvok pre domdcnosti s nizkymi prijmami. Grécko stoji pred
vyzvou dosiahnut vyznamnt fiskdlnu konsolidaciu pri sticasnom zlepSeni kvality verejnych financif
a korigovani faktorov stojacich za velkou vnttornou a vonkajSou nerovnovahou hospodarstva.

V makroekonomickom scendri, z ktorého program vychddza, sa predpokladd, Ze rast redlneho HDP
poklesne z 3 % v roku 2008 na 1,1 % v roku 2009 a potom pocas zvy$ného programového obdobia
bude opit stipat v priemere na 1,75 %. Ak sa pri hodnoteni vychddza z informdcii dostupnych
v stcasnosti (), makroekonomicky scendr je zaloZeny na optimistickych predpokladoch rastu
v roku 2009 a v dalsich rokoch. V programe sa predpokladd najmd, zZe stkromnd spotreba a v mensej
miere rast investicif ostandi vysoké, popri priaznivom raste zamestnanosti a optimistickom hodnoteni
vplyvu neddvnych iniciativ na podporu investicii a zlepsenie vyuzivania $trukturdlnych fondov EU.

() U.v.ES L 209, 2.8.1997, 5. 1. Dokumenty uvedené v tomto texte st dostupné na tejto internetovej strénke:

http:/| ec.europa.eu/economy_finance Jabout/activities[sgp/main_en.htm

(’) Grécke orgdny 6. februdra 2009 predlozili dodatok k programu, v ktorom sa objasfiujii zmeny opatreni na zvySenie

rozpoctovanych daiiovych prijmov a plénovand reforma rozpoctového procesu. Dodatok neprindsa Ziadnu zmenu
fiskdlnej stratégie navrhnutej v programe stability, pricom makroekonomicky scendr aj rozpoctové progndzy ostdvaj
nezmenené.

() Podla tdajov gréckych orgdnov z oktébra 2008 a overenych Eurostatom dosiahol deficit verejnych financif v roku 2007

vysku 3,5 % HDP, ¢im prekrocil referen¢nd hodnotu 3 % HDP. S ohladom na nahldsené nedodrzanie referencnej hodnoty
ob51ahnute] v Zmluve zostavila Komisia 18. februdra 2009 sprévu podla ¢clinku 104 ods. 3 Zmluvy.

(*) V hodnoteni sa zohladfiuje najmi predpoved tdtvarov Komisie z janudra 2009, ale aj iné informdcie, ktoré sa odvtedy

spristupnili.
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Okrem toho pokles hospoddrskych ¢innosti obchodnych partnerov Grécka a zhorSujtce sa vyhliadky
medzindrodného obchodu predstavuji vyznamné negativne rizikd pre makroekonomicky scendr
programu, ¢o odrdza najmi citlivost odvetvi lodnej dopravy a cestovného ruchu na stcasnd krizu.
Prognéza inflicie v programe sa zdd byt realistickd, zatial ¢o vyvoj vonkajsej nerovnovihy
v strednodobom horizonte je mierne optimisticky.

V aktualizacii programu sa deficit verejnych financii na rok 2008 odhaduje na drovni 3,7 % HDP
(vratane 0,4 % HDP jednorazovych opatreni na zniZenie deficitu), ¢o je o 0,25 percentudlneho bodu
viac, ako sa predpokladd v progndzach priebeznej predpovede dtvarov Komisie z janudra 2009. Je
to porovnatelné s cielom 1,6 % HDP stanovenym v predchddzajicej aktualizdcii. Tato odchylka
0 2 percentudlne body odraza pokles prijmov, ako aj prekrocenie vydavkov. Prijmy sa konkrétne
odhaduji o 1 percentudlny bod HDP nizsie, ako boli navrhnuté v rozpocte, a to hlavne preto, Ze
vynosy z opatreni zameranych na zvy$enie prijmov realizovanych v roku 2008 st niZsie, ako sa
ocakévalo. Prekrocenie vydavkov predstavuje priblizne dalsi 1 percentudlny bod HDP predovietkym
z dovodu sklzu v aktudlnych primarnych vydavkoch a najmi z dovodu vicsej verejnej spotreby
a vy$sich miezd, ako sa ocakavalo.

Podla aktualizdcie programu je cielovy deficit na rok 2009 stanoveny na trovni 3,7 % HDP (vritane
0,5 % HDP jednorazovych opatreni na zniZenie deficitu), ¢o je v stlade s priebeznou predpovedou
ttvarov Komisie. V porovnani s rozpoctovym cielom stanovenym v zdkone o $titnom rozpoclte
na rok 2009, ktory parlament schvalil 21. decembra 2008, predstavuje tpravu smerom nahor
0 1,75 percentudlneho bodu HDP. Novy rozpoctovy ciel zohladiiuje hordi rozpoctovy vysledok
v roku 2008, ako sa ocakédvalo. Zaroveri sa v fiom odrdza obozretnejsia prognéza celkovych prijmov,
ktoré st upravené smerom nadol o 1 percentudlny bod HDP, zatial ¢o verejné vydavky st revidované
smerom nahor o 0,4 percentudlneho bodu HDP. Nadalej sa viak odhaduje, Ze pomer prijmov vzrastie
v roku 2009 takmer o 1 percentudlny bod HDP v dosledku balika na zvy3enie dafiovych prijmov
prijatého v septembri 2008 a zakomponovaného do zdkona o Stitnom rozpocte na rok 2009.
V snahe dosiahnut revidované ciele sa v aktualizdcii popri opatreniach zahrnutych v zdkone o $titnom
rozpocte na rok 2009 plinuje niekolko opatreni zameranych na obmedzenie primdrnych verejnych
vydavkov a racionalizdciu riadenia verejnych vydavkov. Tieto nové opatrenia, ktoré by sa mali prijat
v priebehu roka 2009, nie sii v programe jasne opisané. Celkova pozicia fiskdlnej politiky v roku 2009
bude vo vieobecnosti neutralna.

Cielom rozpoctovej stratégie uvedenej v programe je zniZenie Strukturdlneho deficitu zo 4,5 % HDP
v roku 2008 na 4,3 % v roku 2009 a na 2,2 % do roku 2011, pri¢om sa neocakéva, Ze strednodoby
ciel, teda vyrovnany rozpocet v Strukturdlnom vyjadreni (t. j cyklicky upraveny bez jednorazovych
a inych docasnych opatreni) sa dosiahne v horizonte programu. Celkovy deficit po dosiahnuti ciela
3,7 % HDP v roku 2009 klesne pocas programového obdobia na 3,2 % HDP v roku 2010 a 2,6 %
do roku 2011. Podobne primdrne saldo dosiahne prebytok 1,7 % HDP do roku 2011, ¢o je porovna-
telné s 0,8 % v roku 2009. V strukturdlnom vyjadreni by to predstavovalo zlepsenie v priemere
0 0,75 percentudlneho bodu HDP. Rozpoétovd konsolidicia v rokoch 2010 a 2011 je zaloZend
hlavne na ambiciéznom obmedzeni vydavkov, ktoré vsak nemd plni oporu v konkrétnych opatre-
niach. Predpokladd sa, Ze hruby verejny dlh, ktory sa odhaduje na 94,6 % HDP v roku 2008, prekroci
v rokoch 2009 a 2010 hodnotu 96 % HDP a nasledne sa v roku 2011 vréti na droveii 94,75 %.
K zvyseniu pomeru dlhu k HDP v roku 2009 okrem ndrastu deficitu a poklesu rastu HDP prispieva
aj vyrazné zosuladenie dlhu a deficitu.

Rozpoctové vysledky podliehajii vyraznym rizikdm poklesu. Najmd vychodiskovy makroekonomicky
scendr je zaloZzeny na optimistickych predpokladoch rastu. Rizikd v roku 2009 st takisto spojené
s moznymi sklzmi pri realizdcii revidovaného rozpoctového ciela na rok 2009, hlavne ak sa vezmi
do tvahy opakované prekrocenia vydavkov a nedostato¢né prijmy. Po¢niic rokom 2010 pramenia
rizikd z nedostatku informdcii o opatreniach na podporu predpokladanej konsoliddcie, najmd na
strane vydavkov. Okrem toho sa predpokladané skrty v niektorych kategéridch vydavkov javia na prvy
pohlad ndrocné. Zdroveti sa zdd, Ze rizikd spojené s predpokladanym vyvojom pomeru dlhu k HDP
sa zvacsujl, ¢o prameni z rizik viazanych na progndzy deficitu. Tieto rizikdi mozu byt este vacsie
v dosledku neistoty savisiacej so zostladenim dlhu a deficitu, o ktorého komponentoch, tak ako
v minulosti, v programe nie sii Ziadne informdacie. Mozné finan¢né transakcie zvysujiice dlh v rdmci
balika na podporu finan¢ného sektora okrem toho mozu sposobovat tlak na dalsi ndrast pomeru
dlhu k HDP. Potencidlny vplyv tohto finanéného balika na vyvoj dlhu sa v programe neuvédza.
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Pripravujii sa dlhodobé prognézy vydavkov na déchodky podla spolocne prijatej metddy; je pravde-
podobné, ze dlhodoby vplyv starnutia obyvatel'stva na rozpoet vyrazne presiahne priemer v EU.
Rozpoctovéa pozicia v roku 2008, ako sa odhaduje v programe, ktord je horsia ako vychodiskova
pozicia v predchddzajicej aktualizdcii, by zhorsila dlhodoby vplyv starnutia obyvatelstva na rozpocet.
Okrem toho stlasnd trovenn hrubého dlhu je ovela vyssia ako referenénd hodnota stanovend
v Zmluve. Jeho zniZenie si vyZaduje dlhodobé dosahovanie vysokych primarnych prebytkov. Zacho-
vanie vysokych primarnych prebytkov v strednodobom horizonte a dalsia reforma dochodkového
systému zamerand na zniZenie mozného zna¢ného nérastu vydavkov stvisiacich so starnutim obyva-
telstva by prispeli k obmedzeniu vysokych rizik spojenych s dlhodobou udrzatelnostou verejnych
financii. Uvedené rizikd prameniace zo schém na stabiliziciu finan¢ného sektora, ktoré Grécko
zaviedlo, by mohli mat potencidlne negativny dosah na dlhodobt udrzatelnost verejnych financii
najmé prostrednictvom ich vplyvu na verejny dlh, hoci niektoré ndklady na $titnu podporu by sa
mohli v budtcnosti vratit.

Strednodoby rozpoctovy rdmec ostdva neuspokojivy a charakterizuji ho slabé vysledky z minulosti.
Fiskélny vyvoj v Grécku odrdza nedostatocnii kontrolu verejnych vydavkov, pricom prognézy prijmov
sa ukdzali byt systematicky optimistické. Okrem toho a napriek tomu, Ze sa v poslednych rokoch
zaznamenal urcity pokrok, Strukturdlne a endemické problémy tykajiice sa vedenia zdznamov
o Uctoch verejnych financii Grécka takisto zhorSuju v€asnt a G¢innd kontrolu prijmov a vydavkov.
V programe sa predpokladd pokracovanie prebiehajicej reformy rozpoctu a dalsi pokrok pri plneni
programového rozpoctu s cielom zlepsit monitorovanie a riadenie verejnych vydavkov, zvysit trans-
parentnost a zaviest viacrocné planovame rozpo¢tového procesu. Uplnd realizdcia reformy rozpocto-
vého procesu je vSak napldnovand az na rok 2012.

V reakcii na finan¢na krizu grécka vldda prijala rad opatreni na zabezpecenie stability finan¢ného
sektora vrétane opatrenia na ochranu vkladov do vysky 100 000 EUR. Balik opatren{ zahftia rekapita-
liza¢nti schému, prostrednictvom ktorej sa Giverovym institticidm poskytuje novy kapitdl vymenou za
prioritné akcie, zaru¢énii schému, ktorou sa zabezpecuji nové zdvizky so splatnostou od troch
mesiacov do troch rokov, a schému pre cenné papiere, v rdmci ktorej sa Stitne dlhopisy poskytujt
opravnenym Gverovym institicidm a zlep$uje sa ich pristup k likvidite, najmé prostrednictvom ECB.
Celkovd vyska tohto balika predstavuje 28 milidrd EUR (priblizne 10 % HDP).

Podla programu je fiskdlna politika zamerand na obnovenie dovery investorov a rieSenie makroeko-
nomickej nerovnovéhy. Grécka vldda neprijala, vzhladom na nedostatok priestoru na fiskdlne manév-
rovanie a na velkii hospoddrsku nerovnovéhu, v reakcii na ekonomické spomalenie kritkodoby
stimula¢ny balik, ¢o by bolo v stilade s eur6pskym pldnom na oZivenie hospodarstva. V programe sa
predpokladd niekolko $trukturdlnych opatreni, vratane $pecifickych opatreni pre sektor cestovného
ruchu, bez priameho vplyvu na rozpocet, ako napr. opatrenia zamerané na udrZanie zamestnanosti,
zvyseme podnikatelskych investicii vrdtane verejno- sukromnych partnerstiev, zvySené poskytovame
tverov malym a strednym podnikom a zlepSenie vyuzwama fondov EU. V aktualizacii je takisto
zahrnuty rad dal$ich opatreni Strukturdlnej reformy, ktoré su sticastou dlhodobejsej stratégie na zlep-
Senie kvality a udrzatelnosti verejnych financii, ako je reforma riadenia a kontroly verejnych vydavkov
a realizécia neddvno prijatej dochodkovej reformy. Tieto Strukturdlne opatrenia sa vztahuji na stred-
nodoby program reforiem a odporicania pre jednotlivé krajiny navrhnuté Komisiou 28. janudra
2009 v ramci lisabonskej stratégie pre rast a zamestnanost.

Grécko prijalo konsolida¢ny program s cielom obmedzif mieru zhorSenia fiskdlnej situdcie v roku
2009 a znizit deficit verejnych financii pod hranicu 3 % HDP do roku 2011. Na zéklade zmeny
(prepocitaného) Strukturdlneho salda je celkovad fiskdlna pozicia v roku 2009 vo vseobecnosti
neutrdlna a v roku 2010 restriktivna. Konkrétnejsie, podla programu sa v roku 2010 planuja $truktu-
rdlne Upravy na drovni 1,5 percentudlneho bodu HDP a dalSie Strukturdlne zlepsenie o priblizne
0,5 percentudlneho bodu v roku 2011. Ak sa v3ak zohladnia rizikd spojené s rozpoctovymi planmi,
ciele predpokladanej konsolidacie sa nemusia dosiahnut a celkovy deficit moze ostat nad referencénou
hodnotou 3 % HDP. Vzhladom na velkd vnitorni a vonkaj$iu nerovnovdhu gréckeho hospodarstva
je tempo fiskdlnych tiprav nedostatocné a nie je v rokoch 2010 a 2011 plne podporené konkrétnymi
trvalymi opatreniami, najmi na strane vydavkov. Napokon, ak sa vezmd do tvahy uvedené rizika
prognéz dlhu, pomer dlhu k HDP moze stiipat pocas celého programového obdobia, pricom bude
odrdzat najmi nedostatoéné napredovanie pri znizovani deficitu verejnych financii.
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(13)  Pokial ide o poziadavky na tdaje stanovené v kodexe spravania pre programy stability a konvergencné
programy, program mad urcité nedostatky v povinnych i nepovinnych tdajoch (').

Celkovym zdverom je, Ze cielom programu je zniZenie rozpoctového deficitu v strednodobom horizonte, no
v programe sa ani vCasne ani U¢inne nerie§i Strukturdlna nerovnovdha gréckeho hospodarstva
a nezabezpeCuje sa obrat v stiipajicom trende verejného dlhu. Hoci sa konsolida¢nd stratégia po roku 2009
spolieha na trvalé obmedzenia vydavkov a rasttice prijmy z dani, v programe nie sii sformulované konkrétne
opatrenia na plnt podporu plénovanych rozpoctovych tprav v rokoch 2010 a 2011. Na pozadi vyrazného
zhorSenia globdlneho hospodarskeho prostredia je okrem toho rozpoctovd stratégia zdroverl vystavend
vyznamnym rizikdm poklesu, kedZe predpoklady rastu, ktoré predstavujii zdklad makroekonomického
scendra programu, s optimistické.

Konsoliddcia sa v urcitej miere spolicha na vysledky boja proti daniovym tinikom, ktory len ¢iastocne podpo-
rujli reformy v dafiovej spréve, zatial ¢o planované skrty vo vydavkoch sii Ciastocne neutralizované planmi
na zvySenie miezd a socidlnych transferov. Na dosiahnutie zdravych a udrzatelnych verejnych financif
v Grécku by bolo v prvom rade potrebné posilnit postup fiskdlnej konsolidacie prostrednictvom trvalych
opatreni na kontrolu aktudlnych primdrnych vydavkov vritane miezd vo verejnom sektore. Predpokladané
tipravy v programe s okrem toho iba &iastocne podporené Strukturdlnymi politikami na zlepenie kvality
verejnych financif. Strukturdlna povaha faktorov, ktoré zapricinili stratu konkurencieschopnosti a zvicujicu
sa vonkajsiu nerovnovahu, si naliehavo vyzaduje zavedenie odvaznych §trukturdlnych reforiem. Uroven dlhu,
ktord zostiva medzi najvy$§imi v EU, v spojeni s predpokladanym ndrastom vydavkov savisiacich
so starnutim obyvatelstva v dlhodobom horizonte takisto negativne ovplyvni dlhodobt udrzatelnost verej-
nych financii.

Vzhladom na uvedené hodnotenie sa Grécko vyzyva, aby:

i) vyrazne posilnilo postup fiskalnej konsoliddcie uz v roku 2009 prostrednictvom dobre $pecifikovanych
trvalych opatreni obmedzujicich sticasné vydavky vritane obozretnej mzdovej politiky vo verejnom
sektore, ¢im by sa prispelo k nevyhnutnému zniZeniu pomeru dlhu k HDP;

i) zabezpedilo, aby sa v rdmci komplexného reformného programu vzhladom na nevyhnutné dpravy
v hospodadrstve opatrenia na fiskdlnu konsoliddciu zamerali aj na zvySenie kvality verejnych financif
s cielom obnovit stratend konkurencieschopnost a riesit existujiicu vonkajsiu nerovnovahu;

iii) rychlo zaviedlo politiky na reformu danovej spravy a dalej zlepsovalo fungovanie rozpoctového procesu
zvySenim jeho transparentnosti, sformulovanim rozpoctovej stratégie na dlhsie Casové obdobie
a zavedenim mechanizmov na monitorovanie, kontrolu a zlepSenie efektivnosti aktudlnych primérnych
vydavkov;

iv) vzhladom na rastiicu tiroven dlhu a predpokladany ndrast vydavkov spojenych so starnutim obyvatel'stva
zlepsilo dlhodobti udrzatelnost verejnych financii pokracovanim v prebichajicich reformdch systému
zdravotnej starostlivosti a dochodkového systému.

Grécko sa zdroven naliehavo vyzyva, aby zlepsilo Statistickd spravu a kvalitu svojich Statistickych tdajov,
a vyzyva sa, aby zlepsilo dodrziavanie poziadaviek na tidaje v silade s kédexom spravania.

Porovnanie klicovych makroekonomickych a rozpoctovych prognéz

2007 2008 2009 2010 2011
Redlny HDP PS jan. 2009 4,0 3,0 1,1 1,6 2,3
(zmena v %)
KOM jan. 2009 4,0 2,9 0,2 0,7 neuv.
PS dec. 2007 4,1 4,0 4,0 4,0 neuv.

() Konkrétne sa neposkytuji tidaje o vydavkoch verejnych financii podla funkcie a informaécie o vyvoji dlhu a o zlozkach
zostladenia dlhu a deficitu (rozdiely medzi hotovostou a naakumulovanymi tirokmi, ¢istd akumuldcia finan¢nych aktiv,
t¢inky ocefiovania a iné), o likvidnych finanénych aktivach a ¢istom finanénom dlhu.
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2007 2008 2009 2010 2011

Infl4cia HISC PS jan. 2009 3,0 4,3 2,6 2,5 2,4
(%)

KOM jan. 2009 3,0 4,3 2,5 2,7 neuv.

PS dec. 2007 2,9 2,8 2,7 2,6 neuv.
Produkénd medzera (1) PS jan. 2009 2,2 1,9 0,3 -0,8 -1,0
(% z potencidlneho HDP)

KOM jan. 2009 (?) 3,0 2,8 0,5 -1,2 neuv.

PS dec. 2007 1,3 1,2 1,2 neuv. neuv.
Cisté tvery|pozicky voci | PS jan. 2009 ~121 -128 114 | -108 ~10,0
zvysku sveta
(% HDP)

KOM jan. 2009 -12,1 -11,7 -11,2 -11,6 neuv.

PS dec. 2007 -12,8 —-12,7 -12,5 -12,2 neuv.
Verejné prijmy PS jan. 2009 39,9 40,0 41,0 41,1 41,2
(% HDP)

KOM jan. 2009 40,0 39,9 40,8 40,0 neuv.

PS dec. 2007 39,9 41,1 41,7 42,3 neuv.
Verejné vydavky PS jan. 2009 43,4 43,7 44,7 44,3 43,8
(% HDP)

KOM jan. 2009 43,4 43,4 44,5 44,2 neuv.

PS dec. 2007 42,6 42,7 42,5 42,3 neuv.
Saldo verejnych financif | PS jan. 2009 -3,5 -3,7 -3,7 -3.2 -2,6
(% HDP)

KOM jan. 2009 -3,5 -3,4 -3,7 - 4,2 neuv.

PS dec. 2007 - 2,7 - 1,6 -0,8 0,0 neuv.
Primdrne saldo PS jan. 2009 0,6 0,3 0,8 1,2 1,7
(% HDP)

KOM jan. 2009 0,6 0,6 0,6 0,0 neuv.

PS dec. 2007 1,2 2,4 3,1 3,8 neuv.
Cyklicky upravené PS jan. 2009 - 4,4 - 4,5 -3,8 -2,8 -2,2
saldo (1)
(% HDP)

KOM jan. 2009 -4,8 - 4,7 -39 -3,7 neuv.

PS dec. 2007 - 3,4 - 24 -23 neuy. neuv.
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2007 2008 2009 2010 2011

Strukturilne saldo (%) PS jan. 2009 - 4.4 - 4,5 -4,3 -2,8 -2,2
(% HDP)

KOM jan. 2009 - 4,6 -5,0 - 4,7 -3,7 neuv.

PS dec. 2007 -31 - 24 -23 neuy. neuv.

Hruby verejny dlh PS jan. 2009 94,8 94,6 96,3 96,1 94,7
(% HDP)

KOM jan. 2009 94,8 94,0 96,2 98,4 neuv.

PS dec. 2007 93,4 91,0 87,3 82,9 neuy.
Pozndmky:

(') Produkéné medzery a cyklicky upravené saldd podla programov prepocitané titvarmi Komisie na zdklade tidajov v programoch.

() Zalozené na odhadovanom potencidlnom raste 3,2 %, 2,7 %, 2,8 % a 2,5 % v obdobi rokov 2008 — 2011.
(}) Cyklicky upravené saldo bez jednorazovych a inych docasnych opatreni. Jednorazové a iné docasné opatrenia st podla najnovsicho
programu 0,4 % HDP v roku 2008 a 0,5 % v roku 2009 (vietky znizuji deficit) a podla priebeznej predpovede dtvarov Komisie

z janudra 0,4 % HDP v roku 2008 a 0,8 % v roku 2009 (vSetky znizuji deficit).

Zdroj:

Program stability (PS); priebezné predpovede iitvarov Komisie z janudra 2009 (KOM); vypocty iitvarov Komisie.




