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[I

(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY
z 8. novembra 2017
k zmendm rdmca Unie pre kapitilové poziadavky tiverovych institicii a investi¢nych spoloénosti
(CON/2017/46)
(2018/C 34/05)

Uvod a prévny zaklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 2. februdra 2017 Ziadost Rady Eurdpskej tnie a 20. februdra 2017 Ziadost
Europskeho parlamentu o stanovisko k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie
(EU) ¢ 575/2013, pokial ide o ukazovatel financnej paky, ukazovatel ¢istého stabilného financovania, poziadavky na
vlastné zdroje a oprdvnené zavizky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie vodi centrdlnym protistraném
exp021c1e vodi podnikom kolektivneho investovania, velkii majetkovii angaZovanost, poziadavky na predkladanie sprav
a zverejfiovanie informdcif, a ktorym sa meni nariadenie (EU) . 648/2012 (") (dalej ,navrhované zmeny nariadenia
o kapitdlovych poziadavkach®).

ECB prijala 17. februdra 2017 Ziadost Eurépskeho parlamentu a 20. februdra 2017 Ziadost Rady Eurdpskej Gnie
o stanovisko k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni smernica 2013/36/EU, pokial ide
o0 oslobodené subjekty, finan¢né holdingové spolo¢nosti, zmiesané finan¢né holdingové spolo¢nosti, odmenovanie, opat-
renia dohladu a pravomoci v oblasti dohladu a opatrenia na zachovanie kapitalu (%) (dalej len ,navrhované zmeny smer-
nice o kapitdlovych poziadavkach®).

Prdvomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lanku 127 ods. 4 a ¢lanku 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eur6pskej
unie, kedZe navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich a smernice o kapitdlovych poziadavkach obsa-
huji ustanovenia stvisiace s Glohami ECB, ktoré sa tykajii politiky prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institticiami
v stlade s ¢lankom 127 ods. 6 zmluvy, ako aj ustanovenia stvisiace s prispevkom ESCB k hladkému uskuto¢iovaniu
politik prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykaju stability financného systému, ako sa uvddza v ¢lanku 127 ods. 5
zmluvy. V stlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada guvernérov pri-
jala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

ECB podporuje reformny balik Komisie, ktory sa tyka bankového sektora a ktory do pravnych predpisov Unie zavedie
vyznamné prvky programu globdlnej regulacnej reformy. Od ndvrhu Komisie sa ocakdva, ze vyrazne posilni regula¢nt
architektiiru, ¢im prispeje k zniZeniu rizik v bankovom sektore. Takyto pokrok pri zniZeni rizik vytvori podmienky na
dosiahnutie stibezného a pretrvavajiiceho pokroku, pokial ide o rozdelenie rizik.

Toto stanovisko riesi otazky, ktoré st pre ECB mimoriadne vyznamné a ktoré s rozdelené do dvoch casti: 1. zmeny
existujiceho regulacného rimca a rdmca dohladu Unie a 2. implementicia medzindrodne dohodnutych noriem pre

dohlad.

(') COM(2016) 850 final.
() COM(2016) 854 final.
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1.1.

1.1.1.

Zmeny existujiiceho regulaéného rimca a rimca dohladu Unie
Zlepsenia piliera 2

Clelom navrhovanych zmien 1mplementac1e poz1adav1ek piliera 2 rdmca Bazﬂe) () v smernici o kapitéIOV}'Ich
nim prvkov kapitdlovej $truktiry a zavedenim usmernenia k vyske dodato¢énych vlastnych zdrojov v rdmci
piliera 2 (pillar 2 guidance — P2G), ako aj vyraznym sprisnenim podmienok, na zdklade ktorych prislusné orgny
moZu v tejto stvislosti vykondvat svoje pravomoci v oblasti dohladu.

Hoci ECB vo vSeobecnosti podporuje konvergenciu v oblasti dohladu, nédvrh na vypracovanie regula¢nych tech-
nickych predpisov o dodato¢nych poziadavkich na vlastné zdroje nepredstavuje primerany nastroj na dosiahnu-
tie tohto ciela.

Po prvé, poziadavky piliera 2 st $pecifické pre kazdi institiciu, ¢o si vyzaduje, aby prislusné organy pouZivali
tsudok pri vykone dohladu. Len spoliechanim sa na regula¢né technické predpisy Eurépskeho orgdnu pre
bankovnictvo (EBA) alebo ich pouzitim pre Casti rizikovych prvkov sa nedosiahne pristup $pecificky pre kazda
institiciu a zalozeny na riziku, ktory by zohladiioval roznorodost rizikovych profilov danych institdcii,
a v skutocnosti by to prislusnym orgdnom znemoznilo v¢as reagovat na vyvoj v oblasti rizik a v prislusnom
odvetvi.

Po druhé, usmernenia EBA o spolocnych postupoch a metodikdch postupu preskimania a hodnotenia organml
dohladu (SREP) (*) uz poskytujt spolocny zaklad pre ustdlené uplatnovame SREP v Unii, ¢o umoziuje prijatelny
stupeni tsudku pri vykone dohladu a mézu byt doplnené pouzivanim partnerskych hodnoteni EBA. V priebehu
poslednych rokov sa konvergencia znacne zlepsila spolu s implementdciou tychto usmerneni () a implemen-
ticiou metodiky SREP ECB, ktord sa jednotne uplatiuje v rdmci celého Jednotného mechanizmu dohladu

(MD) ().

Vzhladom na tento pozitivny vyvoj ECB zastdva nazor, Ze sticasny ramec je primerany a Ze jednotny trh bude
i nadalej z hladiska konvergencie taZif z existujicich néstrojov, ktoré moézu byt pripadne doplnené o dalsie
vyuzivanie partnerskych preskimani EBA.

Okrem toho navrhované zmeny smernice o kapitdlovych poziadavkich udeluji tverovym institicidm, a nie
organom dohladu, pravomoc za urcitych podmienok rozhodnit o zlozeni vlastnych zdrojov drzanych s cielom
splnit poziadavky piliera 2 a vylucuji mozZnost stanovenia poziadaviek piliera 2 tak, aby boli splnené v plnom
rozsahu pomocou vlastného kapitdlu Tier 1. Podla ndzoru ECB by si orgdny dohladu mali ponechat pravomoc
urovat poziadavku tykajicu sa zloZenia dodato¢nych vlastnych zdrojov a vyzadovat, aby poziadavky na
dodato¢né vlastné zdroje boli splnené iba pomocou vlastného kapitdlu Tier 1. Z prudencidlneho hladiska
bankova kriza a najnovsie udalosti na trhu ukdzali, Ze napriklad s ndstrojmi dodato¢ného kapitdlu Tier 1 mozu
byt spojené znalné problémy, kedze schopnost tychto ndstrojov absorbovat straty nie je takd ako v pripade
vlastného kapitdlu Tier 1 a nédklady na tieto ndstroje by ete viac ohrozili ziskovost tverovych institicii. Okrem
toho, odkedy ECB prevzala tlohy v oblasti prudencidlneho dohladu, postupovala v praxi tak, ze vyzadovala
splnenie poziadaviek piliera 2 pomocou vlastného kapitdlu Tier 1. Povinnostou spliiat vankdse iba pomocou
vlastného kapitdlu Tier 1 leg1slat1vne organy Unie stanovili, Ze uprednostiiuji najkvalitnejsi kapital. Zmena
v postupoch by viedla k niz3ej predvidatelnosti pre Gverové institicie a k nerovnakym podmienkam.

(") K dispozicii na webovom sidle Banky pre medzinarodné zictovanie (BIS) www.bis.org.

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych inititdcii a prudenc1aln0m
dohlade nad Gverovymi institiciami a investiénymi spoloénostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zrusen{ smernic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (U v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338).

(*) Pozri usmernenia Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo EBA/GL/2014/13 z 19. decembra 2014 o spolo¢nych postupoch
a metodikdch postupu preskiimania a hodnotenia orgdnmi dohladu (SREP).

(*) Pozri spravu EBA Report on the convergence of supervisory practices (EBA-Op-2016-11), 14. jal 2016, dostupnd na webovom sidle
EBA na www.eba. europa.eu.

() Podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. f) nariadenia Rady (EU) ¢ 10242013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurdpska centrdlna banka poveruje
osobitnymi tlohami, pokial ide o politiky tykajice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi inititticiami (U. v. EU L 287,
29.10.2013, s. 63) (nariadenia o JMD) ECB vykondva preskiimania v rdmci dohladu a na tento ticel vymedzila spolo¢nti metodiku
SREP, pozri najmd Prirucku o bankovom dohlade, ktord ECB uverejnila v novembri 2014, dostupni na webovom sidle ECB
www.ecb.europa.cu. V dosledku toho vyrazne vzristla konzistentnost dodatocnych poziadaviek ulozenych vyznamnym dverovym
indtitacidm. Predovietkym vo vztahu k vyznamnym tverovym institGcidm v rdmci JMD sa koreldcia medzi celkovym skére SREP
a kapitdlovymi poziadavkami zvysila z 26 % pred rokom 2014 na 76 % v roku 2014 (pozri stranu 44 dokumentu SSM SREP
Metodickd prirucka SREP, verzia 2016, k dispozicii na webovom sidle bankového dohlade ECB www.bankingsupervision.europa.eu).


http://www.bis.org
http://www.eba.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
http://www.bankingsupervision.europa.eu
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1.1.4. Zatial ¢o zavedenie spolo¢ného zédkladu pre stanovenie usmernenia k vyske vlastnych zdrojov bude pomahat
pri konzistentnej implementécii takéhoto usmernenia v celej Unii, ECB zastdva nazor, Ze z navrhovanych zmien
smernice o kapitdlovych poziadavkich by mala jasnejsie vyplyvat potreba flexibility pri stanoveni P2G.
Predovietkym by sa mal zohladnit vztah medzi prahovou hodnotou stresového testu a stanovenim P2G. KedZe
stresové testy v oblasti dohladu slazia ako vychodiskovy bod pre stanovenie P2G, navrhované zmeny smernice
o kapitdlovych poziadavkdch by v silade s najlepsimi sicasnymi medzindrodnymi postupmi mali tiez prislus-
nym orgdnom umoznif uplatnenie pevnej prahovej hodnoty pri stresovych testoch v pripade vietkych
tverovych institdcii, ktord moze byt nizia ako celkové kapitdlové poziadavky SREP (total SREP capital require-
ments — TSCR). Flexibilita pri vyuzivani pevnej prahovej hodnoty by mala byt k dispozicii natrvalo. Okrem toho
by sa vyuzivanie TSCR malo prispdsobit metodike pouZivanej v stresovom teste. PouZivanie prahovej hodnoty
pre TSCR pri nepriaznivom scendri si napriklad vyzaduje uplatnenie pristupu dynamickej stivahy. Navrhované
zmeny smernice o kapitdlovych poziadavkich by mali tiez zahffiat ustanovenie o preskimani v lehote troch
rokov.

1.1.5.  Okrem toho by sa mali dalej objasnit sposob, ako sa vzdjomne ovplyviujii P2G a poziadavky na kombinovany
vankas. Malo by sa najmi zabrdnif moznym rozporom s cielom proticyklického kapitdlového vankudsa. To
vyzaduje vypustenie odkazu na rieSenie ,cyklickych hospodérskych fluktudcii“ ako ciela P2G. Okrem toho, aj
ked by sa malo zabranit akémukolvek prekryvaniu medzi P2G a poziadavkami piliera 2, navrhované zmeny
smernice o kapitdlovych poZziadavkich musia objasnit, Ze ak stresovy test identifikuje dodatoéné druhy kredit-
nych rizik v hypotetickej situdcii, a tie si sacastou poziadaviek piliera 2, maji prislusné orgdny moznost
uplatiiovat opatrenia zamerané na rieSenie takychto rizik v P2G.

1.1.6. Navrhované zmeny smernice o kapitdlovych poziadavkich obmedzuji pravomoci prislusnych orgdnov
vyzadovat od tverovych institicii, aby im poskytli dopliujiice alebo castejSie informdcie. Hoci ECB plne
podporuje zdkladny ciel predist duplicite pri predkladani sprav a znizit ndklady na vykazovanie, moznost
pozadovat jednorazové podrobné tidaje je nevyhnutnd na riadne postdenie rizikovych profilov dverovych insti-
ticif, okrem iného na tcely SREP. Tieto rizikd sa tazko v plnej miere zachytdvaju vopred prostrednictvom
harmonizovaného vykazovania, najma kvoli sposobu, akym sa rozvijajd Cinnosti a rizikd Gverovych institicii.
Okrem toho, prislusné orgdny budid musiet vidy zhromazdovat dodato¢né podrobné tdaje s cielom primerane
posudit silné a slabé stranky tverovych institiicil v stvislosti so $pecifickymi rizikami alebo triedami aktiv, napr.
v stvislosti s nespldcanymi tvermi. ECB preto zastdva ndzor, Ze tieto obmedzenie by sa z navrhovanych zmien
smernice o kapitdlovych poziadavkdch mali vypustit.

1.1.7.  Prislusnym orgdnom by malo byt umoznené ukladat poziadavky na vlastné zdroje, ak urokové riziko predsta-
vuje podstatny zdroj obdv a nie iba vtedy, ak rizikd presahuji ur¢itti vopred stanoventi prahovii hodnotu. Man-
détu navrhovany pre EBA, ktory spociva v $pecifikcii urcitych pojmov na tcely preskimania expozicie
tverovych institiicii vo¢i Grokovému riziku vyplyvajicemu z ¢innosti mimo obchodnej knihy, navyse pondka
vyCerpavajici zoznam okolnosti, za ktorych sa vyzaduji opatrenia dohladu v dosledku moznych zmien
trokovych sadzieb (). ECB zastdva ndzor, Ze prislusné orgdny by mali mat vacsiu flexibilitu pri ukladani opat-
ren{ dohladu.

1.1.8. Podla navrhovanych zmien smernice o kapitdlovych poziadavkich st prislusné orgdny povinné poradit sa
s orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii pred prijatim akejkolvek dodatocnej kapitdlovej poziadavky (%). Hoci
ECB podporuje ciel' dosiahnut G¢innd koordindciu s orgdnmi pre rie§enie krizovych situdcii, ndvrh na formélnu
konzultdciu s orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii pred stanovenim dodato¢nych poziadaviek na vlastné
zdroje alebo pred poskytnutim usmernenia, ako sa uvddza v smernici o kapitdlovych poziadavkich, by v praxi
predstavoval zbyto¢nil zdtaz a bol by zbyto¢ne formalisticky, bez zlepsenia podstaty sticasnych mechanizmov.
Okrem toho, existujice memorandum o porozumeni medzi ECB a Jednotnou radou pre rieSenie krizovych situ-
acil (°), ktoré bolo po prvykrat implementované v stvislosti s vypracovanim rozhodnuti SREP 2016, uz zabez-
pecuje U¢innd spolupracu. Beric do dvahy nezavdzni povahu kapitdlového usmernenia, rozhodnutie ulozit
takéto usmernenie by malo zostaf mimo rdmca spolo¢nych rozhodnuti a malo by podliehat iba vymene
informdcii medzi ¢lenmi kolégia.

(") Pozri navrhovany novy ¢ldnok 98 ods. 5a) smernice o kapitdlovych poziadavkach.

(%) Pozri navrhovany novy ¢ldnok 104c smernice o kapitdlovych poziadavkach.

(®) Memorandum o porozumen{ medzi Jednotnou radou pre rieSenie krizovych situdcii a Eurépskou centralnou bankou z 22. decembra
2015 v suvislosti so spoluprdcou a vymenou informdcii, dostupné na webovom sidle ECB www.ecb.europa.eu.


http://www.ecb.europa.eu
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1.2.  Vzdjomné posobenie mikroprudencidlnych a makroprudencidlnych pravomoci

ECB vo vieobecnosti podporuje odstranenie piliera 2 ako ndstroja zo siboru makroprudencidlnych néstrojov,
ale zdorazriuje svoj ndzor, Ze odstranenie poziadaviek piliera 2 by nemalo viest k tomu, Ze orgdny nebudii mat
dostato¢né ndstroje na vykondvanie svojho manddtu a dosiahnutie cielov svojej politiky (). Preto ECB
podporuje navrhované vypustenie poziadaviek piliera 2 zo stiboru makroprudencidlnych ndstrojov iba pod
podmienkou, Ze uvedeny stibor ndstrojov bude roziireny a funkény. Funkény a dcinny makroprudencidlny
ramec je osobitne dolezity v menovej Unii, v ktorej sii potrebné makroprudencidlne politiky na odstraiovanie
nerovnovih jednotlivych krajin alebo jednotlivych sektorov, ¢im zohrava kltc¢ovd dopliiujicu dlohu pri rieseni
roznorodosti vo finanénych a obchodnych cykloch v jednotlivych ¢lenskych statoch, a tym pomdha zachovavat
integritu jednotného trhu a chranif finan¢nd stabilitu. Revidovany rdmec by sa zdrovent mal vyhnit podpore
rozhodnuti o vycleneni prostriedkov na urcity tcel, ktoré by mohli zvysit riziko fragmentdcie trhu a branit
konsolidédcii bankového systému.

Zo veobecnejsicho hladiska ECB zdoraziuje dolezitost dokladného makroprudencidlneho preskiimania, ako to
uviedla vo svojom prispevku ku konzultdcii Eur6pskej komisie k prehodnoteniu rdmca Unie pre makropruden-
cidlnu politiku. Pokial ide o zlepSenie funkénej ucinnosti makroprudencidlneho rdmca, prednostne sa mini-
mélne vyZaduji tieto Upravy sucasného rdmca. Po prvé mala by sa vypustit existujica hierarchia postupnosti
mechanizmu aktivicie (tzv. pecking order). Tato hierarchia poskytuje nepriaznivé stimuly, pokial ide o vyber
nastrojov, a vedie k uprednostiovaniu necinnosti. Po druhé rozne postupy oznamovania a aktivicie pre
makroprudencidlne opatrenia by mali byt zjednotené, zjednodusené a harmonizované. To by okrem iného zna-
menalo zavedenie jednotného a zjednoduseného postupu aktivicie pre pouzivanie makroprudencidlnych
nastrojov ustanovenych v clanku 458 nariadenia o kapitdlovych poziadavkich (}) (CRR) a harmonizdciu
postupov aktivacie pre rozne kapitilové vankise takym spoésobom, ktory umoziuje makroprudencidlnym
orgdnom konat Gcinne, efektivne a v¢as. V tejto stvislosti by sa mali tieZ zvazit zmeny pravidiel tykajtcich sa
vankua inych systémovo vyznamnych institdcif a vankisa na krytie systémového rizika, aby sa objasnil tcel
tychto vankdasov, ¢im by sa odstranilo prekryvanie a zvysila a¢innost ich pouzitia dotknutymi orgdnmi. Po tretie
postup stanoveny v ¢lanku 136 ods. 3 smernice o kapitdlovych poziadavkdch by mal byt zjednoteny sposobom,
ktory kazdému uréenému orgdnu umozni posidit primerant mieru proticyklického kapitdlového vankasa
Stvrfro¢ne, pri¢om mieru nastavi alebo znovu nastavi, iba ak nastane zmena v intenzite cyklickych systémovych
rizik. V tejto stvislosti by sa postupy oznamovania miery proticyklického vanki$a mali zmenit s cielom
pozadovat od uréenych orgdnov ¢lenskych Stitov zicastiujiicich sa na jednotnom mechanizme dohladu, aby
informdcie uvedené v ¢lanku 136 ods. 7 pism. a) az g) smernice o kapitdlovych poziadavkich oznamovali aj
ECB. ECB v neposlednom rade povaZuje za mimoriadne dolezité, aby bol rdmec makroprudencidlnej politiky
pravidelne revidovany, bertic do tvahy vyvoj v analytickom rdmci, ako aj praktické skidsenosti s vykondvanim
prislusnej politiky. V tejto stvislosti by sa mala zaviest dolozka o komplexnom preskimani makroprudencial-
neho rdmca pocas nasledujiicich troch rokov, vratane rozsahu a primeranosti stiboru nastrojov.

1.3.  Cezhranicnd vynimka pre prudencidlne poZiadavky

1.3.1. ECB vo v3eobecnosti podporuje zavedenie mozZnosti pre prislusny orgdn udelit vynimku z uplattiovania pruden-
cidlnych poziadaviek na individudlnom zdklade dcérskej spolocnosti, ktorej dstredie sa nachddza v inom
Clenskom S§tdte nez Ustredie jej materskej spolo¢nosti, ¢o je v sdlade so zriadenim Jednotného mechanizmu
dohladu a zaloZenim bankovej tnie.

1.3.2. Dodato¢né prudencidlne zdruky a technické Gpravy by mohli riesit pripadné obavy o finan¢nd stabilitu, ktoré
vyplyvaji z uplatiiovania tohto mechanizmu vynimiek na bankovi tniu, ktord sa stdle dokoncuje. Najma by sa
mohli zaviest tieto dve dodato¢né podmienky na to, aby mohli dcérske spolo¢nosti vynimku vyuzit: a) dcérske
spolo¢nosti opravnené na udelenie vynimky nesmi samy osebe presiahnut urcitd prahovi hodnotu, napr.
prahové hodnoty vyznamnosti stanovené v nariadeni o jednotnom mechanizme dohladu; a b) na vynimku by
sa malo uplatiiovat dolné ohranicenie 75 %, t. j. minimélna poziadavka na vlastné zdroje sa moze znizit najviac
z 8% na 6% celkovej hodnoty rizikovej expozicie. V tejto stvislosti by zdruka bola potrebnd iba v stvislosti
s Castou poziadaviek na vlastné zdroje, na ktord sa vztahuje skuto¢nd vynimka. ECB dalej odpordca, aby boli
tieto podmienky preskimané 3 roky po tom, ako nadobudli ti¢innost a mala by sa zohladnit najma skuto¢nost,
¢i by sa dolné ohranicenie malo este viac zniZit vzhladom na vyvoj bankovej dnie.

(") Pozri dokument ECB contribution to the European Commission’s consultation on the review of the EU macroprudential policy framework
z 12. decembra 2016, dostupny na webovom sidle ECB www.ecb.europa.eu.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na Gverové institticie
a investiéné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EUL 176, 27.6.2013, s. 1).
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1.3.3. Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich by mali navySe upravit, Ze zdruka materskej
spolocnosti voci dcérskej spolo¢nosti sa musi riadne zohladnit v prudencidlnych poziadavkdch pre kreditné
riziko uplatnitelnych pre materskil spolo¢nost. Materskd spolo¢nost by najmad mala mat 100 % hlasovacich prav
v dcérskej spolocnosti.

1.3.4. Mali by sa tieZ zaviest primerané prechodné opatrenia, ktorymi sa vykondvaji cezhrani¢né vynimky z kapi-
talovych poziadaviek, beriic do tvahy planovany budici vyvoj bankovej tGnie nacrtnuty v dokumente Komisie
s ndzvom Ozndmenie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centrdlnej banke, Eurépskemu hospodarskemu
a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov o dobudovani bankovej tnie (') (dalej len ,0zndmenie o dobudovani
bankovej tnie®).

1.4.  Implementdcia medzindrodného Standardu financného vykaznictva 9 (IFRS 9)

Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkdch stanovuji prechodné obdobie pre rezervy pri
ocakdvanych tverovych stratich podla IFRS 9 (%) s cielom zmiernit vplyv IFRS 9 na regula¢ny vlastny kapital
Tier 1 dverovych institdcii (). ECB odporica, aby sa prechodné opatrenia pre IFRS 9 zacali uplatiiovat od
1. janudra 2018 s postupnym linedrnym zavadzanim (). V tejto stvislosti sa predsednictvo Rady nabada, aby
zrychlene schvdlilo pravne predpisy, ktorymi sa vykondvaji prechodné opatrenia pre IFRS 9.

Okrem toho by bolo vhodnejsie uplatnit postupné zavedenie iba na pociatoéné zniZenie vlastného kapitdlu Tier
1 (staticky pristup) k 1. janudru 2018, a nie na vysky ocakdvanych strit vypocitané podla IFRS 9 k ddtumu
vykazovania v prechodnom obdobi (dynamicky pristup), kedZe tento posledny uvedeny pristup by v skuto¢nosti
sposobil omeskania pri uplatiiovani IFRS 9 v plnom rozsahu (%).

Aby sa predislo dvojitému zapocitaniu sum doplnenych do vlastného kapitdlu Tier 1, ECB odportica pocas
prechodného obdobia vykonat tpravy vSetkych casti nariadenia o kapitdlovych poziadavkach, ktoré predpokla-
daju zniZenie vlastného kapitdlu Tier 1, to znamend dpravy sim doplnenych do kapitdlu Tier 2, sim
neodpocitanych z odlozenych dafiovych pohladdvok a dpravy tykajice sa zniZenia hodnot expozicii v pripade
Standardizovaného pristupu pre kreditné riziko, ukazovatela financnej pdky a rdmca velkej majetkovej
angazovanosti.

Prechodné opatrenia by mali byt povinné pre vietky institticie; v opa¢nom pripade institiicie, ktoré sa rozhodnii
ich neuplatnit, by mohli naviest ostatné institiicie na pred¢asné plnenie poZiadaviek, ¢o by bolo v rozpore so
samotnym cielom poskytnit viac ¢asu na prispésobenie sa pociato¢nému zniZeniu vlastného kapitdlu Tier 1 pri
prechode na IFRS 9.

1.5.  Dodatocné odpocty a tpravy viastného kapitdlu Tier 1

ECB vita vysvetlenie Komisie ohladom oblasti posobnosti ¢lanku 104 ods. 1 pism. d) smernice o kapitdlovych
poziadavkich a ¢lanku 16 ods. 2 pism. d) nariadenia o jednotnom mechanizme dohladu, ako je uvedené
v Sprave Komisie Eurdpskemu parlamentu a Rade o jednotnom mechanizme dohladu zriadenom v stlade
s nariadenim (EU) ¢. 1024/2013 (dalej len ,sprava o jednotnom mechanizme dohladu®) (), a najmi potvrdenie,
ze prislusné orgdny mozu vyzadovat od Gverovej institiicie, aby pouzila osobitné dpravy (odpocty, filtre alebo
podobné opatrenia) pri vypocte vlastnych zdrojov, ak nie je postup tGi¢tovania uplatfiovany tverovou intiticiou
povazovany z hladiska dohladu za obozretny. ECB sa domnieva, Ze v zdujme zabezpecenia pravnej istoty by sa
takéto vysvetlenie malo zahrndt priamo do smernice o kapitdlovych poziadavkach.

1.6.  Materskd spolocnost v EU na medzistupni

ECB vita poziadavku zalozif materské spolocnosti v EU na medzistupni, o plati pre bankové skupiny z tretich
krajin s dvoma alebo viacerymi institiciami zalozenymi v Unii za predpokladu, Ze st splnené urcité kritérid
alebo prekrocené prahové hodnoty (), kedZe to orgdnu konsolidovaného dohladu umozni hodnotit rizikd
a finan¢né hospodarenie celej bankovej skupiny v Unii a uplatnif prudencidlne poziadavky na konsolidovanom
zdklade.

() COM(2017) 592 final.

(%) Pozri finan¢né ndstroje zaradené do IFRS 9 (2014) Rady pre medzindrodné tctovné Standardy, dostupné na webovom sidle
www.ifrs.org.

(®) Pozri navrhovany novy ¢ldnok 473a smernice o kapitdlovych poziadavkdch.

(*) V stlade s navrhovanym odsekom 96A dokumentu Bazilej IIl pozri ,BCBS Standards: Regulatory Treatment of accounting
provisions — interim approach and transitional arrangements“, marec 2017, dostupné na webovom sidle BIS www.bis.org. Na zdklade
tohto odseku sa percentd pre kazdy rok ur¢uji na rovnomernom zaklade.

() COM(2017) 591 final.

(°) Pozri navrhovany novy ¢lanok 21b smernice o kapitdlovych poziadavkach.


http://www.ifrs.org
http://www.bis.org
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1.7.

V pripade niektorych aspektov navrhovanych zmien smernice o kapitdlovych poziadavkdch sa viak Vyiaduje
dalsie vysvetlenie, aby sa zabrdnilo regulat6rnej arbitrdzi. Po prvé poziadavka by mala platit pre Gverové institd-
cie, ako aj pobocky z tretich krajin (to znamend aj v pripadoch, ked sa ¢innosti skupiny z tretich krajin v Unii
vylu¢ne alebo Ciastocne vykondvaji prostrednictvom poboc1ek) Po druhé po zaloZeni materskej spolo¢nosti
v EU na medzistupni, by sa malo vyZzadovat, aby existujiice pobocky rovnakej bankove) skupiny z tretlch krajin,
ktoré prekracujd urcitd prahovii hodnotu, boli opédtovne zaloZené ako pobocky tverovej institticie, ktorej bolo
udelené povolenie v Unii, s cielom zabranit vzniku prileZitosti na regulatornu arbitrdz, kedze dohlad nad
pobockaml z tretich krajin nie je harmonizovany. Z dlhodobého hladiska je tiez dolezité harmonizovat regu-
la¢ny rdmec a rdmec dohladu pre pobocky z tretich krajin v Unii. Po tretie bez ohladu na to, ¢ je materskd
spolo¢nost v EU na med21stupn1 zaloZend ako finan¢nd holdingovd spolocnost zmie$and finan¢nd holdingova
spolo¢nost alebo ako tverovd institicia, je potrebné zabezpecif, aby rdmec na urcenie dohladu na
konsolidovanom zédklade neviedol k vysledku, ktory nie je primerany, a ktory by mohol ohrozit vykonédvanie
efektivneho a tcinného dohladu zo strany prislusnych orgdnov, ktoré vykonavaji dohlad nad subjektmi patria-
cimi do skupiny z tretich kra]m na individudlnom zaklade. V désledku toho, ak je materska spolo¢nost v EU na
medzistupni zaloZend ako dverovd institticia a s cielom zabezpecit rovnaké podmienky, by sa malo zvdzit zave-
denie kritéria podobného tomu, ktoré je ustanovené v ¢ldnku 111 ods. 5 smernice o kapitdlovych poziadav-
kéch, ktory sa v sucasnosti uplatiuje na finanéné holdingové spolo¢nosti a zmie$ané finan¢né holdingové
spolo¢nosti. Okrem toho by sa mal objasnit rozsah posobnosti a postup spojeny s uplatﬁovanim ¢lanku 111
ods. 5 smernice o kapitdlovych p021adavkach Po §tvrté v pripade rozporu medzi pravnymi predpismi tretej
krajiny a poziadavkou na jedinti materskd spolo¢nost v EU na medzistupni, o by mohlo zabranit alebo nad-
mieru skomphkovat dodrziavanie poZziadavky tykajicej sa materske) spolo¢nosti v EU na medzistupni, by sa
mala zvdZit moznost udelit vynimku, ktord by prislusnym orgdnom umoznila vo vynimoc¢nych pripadoch a na
zdklade volnej Gvahy povolit zriadenie dvoch samostatnych materskych spolocnosti v EU na medzistupni (alebo
umoznit oddelenle urcitych podnikov od jedinej materskej spolocnosti v EU na medzistupni). V takom pripade
by sa prahovd hodnota pre poziadavku na materskii spolo¢nost v EU na medzistupni mala uplatiiovat na
Grovni celej skupiny z tretich krajin skor, nez sa vykond volnd tvaha, aby uplatnenie takejto volnej Gvahy
neviedlo k obideniu prahovych hodnét uplatnitelnych na poziadavku zalozenia materskej spolo¢nosti v EU na
medzistupni, ako je ustanovené v navrhovanych zmendch smernice o kapitdlovych poziadavkach.

Proporcionalita pri predkladani sprdv

Pokial' ide o povinnosti predkladania sprav pre mensie institiicie, ECB vo vSeobecnosti podporuje primerany
pristup. V niektorych pripadoch by sa na mensie institticie mali vztahovat zjednodusené poziadavky na predkla-
danie sprav podla velkosti, zloZitosti a rizikovosti tychto institticii.

Navrhované znizenie frekvencie predkladania sprav regula¢nym orgdnom () malymi Gverovymi institGciami
bréni prislusnym orgdnom, aby nad tymito dverovymi institGiciami vykonédvali primerany dohlad (?). Regulacné
spravy s velmi dolezité, kedZe st jednym z hlavnych zdrojov informdcii pre nepretrzity dohlad nad mensimi
institiciami. Dostupnost vhodnych informécii umozZiuje prislusnym orgdnom upravit intenzitu opatreni
organov dohladu v stvislosti s tymito institdciami. Okrem toho, hoci by zniZenie frekvencie predkladania sprav
znizilo ndklady mensich Gverovych institiicii na dodrziavanie predpisov z hladiska udskych zdrojov, je neprav-
depodobné, ze by to bolo menej zatazujice z hladiska informaénych technoldgii, kedze v kazdom pripade by
tieto mensie institicie museli mat k dispozicii vhodné informacné systémy a vdcSina tychto ndkladov uz
vznikla.

Namiesto zniZenia frekvencie predkladania sprdv regulaén)'lm orgdnom ECB navrhuje moZnost zmenit rozsah
informadcii, ktoré sa maji predkladat mensim institticidm po tom, ako EBA posidi finanény vplyv vykondva-
cieho nariadenia Komisie (EU) &. 680/2014 (*) v zmysle nakladov na dodrZiavanie predpisov a vyhod stvisiacich
s dohladom (.

Konzistentné uplatiiovanie zdsady proporcionality by sa malo systematickejsie uznat v celom nariadeni o kapi-
tdlovych poziadavkich. Mali by sa urcit pripady, v ktorych by primeranej§i pristup mohol znizit ndklady na
dodrziavanie predpisov bez ohrozenia rezimu prudencidlneho dohladu. Tiez by sa mohol stanovit primeranejs
pristup, najmi v oblasti vnitornej spravy, rezimu odbornej sposobilosti a doveryhodnosti, odmenovania
a zverejiiovania.

(") Pozri navrhované nové ¢lanky 99 ods. 4, 101 ods. 5, 394 ods. 3 a 430 ods. 1 smernice o kapitdlovych poziadavkdch.

() Tento ndvrh by mal vplyv na priblizne 80 % zo vSetkych menej viznamnych institdcii.

(}) Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 680/2014 zo 16. aprila 2014, ktorym sa stanovujii vykonavacie technické predpisy, pokial
ide o vykazovanie institiiciami na téely dohladu podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (U. v. EU L 191,
28.6.2014, s. 1).

(*) Pozri navrhovany novy ¢lanok 99 ods. 7 smernice o kapitdlovych poZiadavkach.
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1.8.  Automatické obmedzenia rozdelovania vynosov

Pokial ide o navrhované zmeny smernice o kapitdlovych poziadavkich tykajiice sa maximdlnej rozdelitelnej
sumy (MRS), ECB vita objasnenie v stvislosti s kapitdlovou $truktirou. ECB navy$e navrhuje, aby vsetky pred-
bezné alebo koncorocné zisky, ktoré este neboli zahrnuté do vlastného kapitdlu Tier 1 (bez uz vyplatenych
vynosov), a nie len zisky, ktoré boli dosiahnuté po poslednom rozdeleni, boli zahrnuté do MRS. Zamerat sa na
najnovsie rozdelenie alebo platbu obmedzuje zisky, ktoré mozno pouzif na vypocet MRS. Uverové institiicie
maj Casto rozne détumy prijimania rozhodnuti pre vyplatu kupénov, dividend a bonusov. Cim castejsie
tiverové institlcia prijme rozhodnutia o rozdeleni vynosov alebo ich vyplati, o to viac sa skrati ¢asové obdobie,
pocas ktorého dochddza k vytvoreniu ziskov, a teda je nizSia vyska ziskov, ktoré mozno pouzit na vypocet
MRS. Toto obmedzenie nie je odovodnené, ak predbezné alebo koncoro¢né zisky, ktoré boli dosiahnuté, a este
neboli zahrnuté do vlastného kapitdlu Tier 1, st vyssie ako rozdelené vynosy.

1.9.  Kreditné riziko a kreditné riziko protistrany

1.9.1. Hoci legislativa na trovni 2 komplexne objasnila modelovanie vo vztahu ku kreditnému, trhovému a operac-
nému riziku, takéto 3pecifikdcie stdle chybajii, pokial ide o kreditné riziko protistrany. ECB odportica zmenit
nariadenie o kapitdlovych poziadavkach s cielom pozadovat, aby EBA vypracoval regulaéné technické predpisy
so $pecifickymi kritériami posudzovania pre metddu internych modelov (IMM) a pre pokrocili metédu na
vypocet rizika dpravy ocenenia pohladédvok (A-CVA). Tieto regulatné technické predpisy by mali podrobnejsie
vymedzit hodnotenie zdvaznosti zmien a rozsireni modelov pre IMM, ako aj pre A-CVA. V neposlednom rade
by sa malo doplnif ustanovenie, ktoré by od tGverovych institicii vyZadovalo, aby od prislusnych orgénov ziskali
povolenie na uplatnenie pristupu A-CVA.

1.9.2.  Uverové indtitdcie, ktoré uz zaviedli IMM, ju nepouzivaji vylucne, ale spolu s ostatnymi (neintern)’rmi) met6-
dami na vypocet niektorych z ich exp021c11 To Vyvolava obavy z toho, Ze mnoho dverovych institticii nemusi
byt schopnych splnat poziadavku, Ze IMM nemozno uplatnovat v kombindcii s ostatnymi metédami. Preto by
sa nariadenie o kapitdlovych poziadavkich malo zmenit, aby tiverovym institicidm umoznilo ziskat povolenie
na stéle Ciastoéné pouzivanie IMM pre kreditné riziko protistrany, ako im je to umoZnené v pripade ostatnych
typov rizik.

1.9.3.  Okrem toho by sa stcasné pravidld nariadenia o kapitdlovych poZiadavkich na urcenie parametra splatnosti
mali rozsirit na pokrytie expozicii vyplyvajicich z derivatovych transakcii a z transakcii financovania cennych
papierov a na pokrytie transakcii s neur¢itou splatnostou.

1.9.4. Vymedzenie delty na tcely dohladu, ktort navrhuje Komisia pre novy Standardizovany pristup pre merania
expozicii voci kreditnému riziku, by malo byt v stilade s matematicky spravnymi normami Bazilejského vyboru
pre bankovy dohlad (BCBS).

1.10.  Zaobchddzanie s financnymi holdingovymi spolocnostami a zmiesanymi financnymi holdingovymi spolocnostami

1.10.1. ECB podporuje harmonizdciu a posilnenie dohladu nad finan¢nymi holdingovymi spolo¢nostami a zmiesanymi
finan¢nymi holdingovymi spolo¢nostami. Je dolezité, aby opatrenia konsolidovaného dohladu mohli byt priamo
zamerané na materski spolo¢nost bankovej skupiny, bez ohladu na to, ¢i ide o instittciu alebo holdingovi
spolo¢nost. V tejto stvislosti je hlavnym cielom dohladu zabezpecit, aby materskd spolocnost riadila
a koordinovala svoje dcérske spolocnosti sposobom, ktory wcinne posiliiuje konsolidovany dohlad. Vo
vieobecnosti by mal novy rezim umoznit ndlezité zohladnenie osobitnych charakteristik finan¢nej holdingovej
spolo¢nosti a zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti a ich dlohy v rdmci skupiny, s cielom zabranit nad-
mernym prekdzkam pre fungovanie skupiny.

1.10.2. Bolo by vhodné zlepsit alebo objasnit niektoré aspekty navrhovanych zmien smernice o kapitalovych poziadav-
kich a nariadenia o kapitdlovych poziadavkdch. Napriklad je potrebné objasnit, akym spdsobom navrhované
zmeny tykajiice sa schvdlenia finan¢nych holdingovych spolo¢nosti a zmieSanych finan¢nych holdingovych
spolo¢nosti ovplyviiuji existujice pravidla dohladu nad kvalifikovanymi podielmi. Navrhované zmeny smernice
o kapitdlovych poziadavkich a nariadenia o kapitdlovych poziadavkich navySe neuvddzaji dostatocne jasne,
ktoré zo stcasnych ustanoveni odkazujicich na dverovi institiiciu by sa na tcely konsolidovaného dohladu
mali chdpat ako odkazy na finan¢nii holdingovii spolo¢nost a zmie$ani finanénd holdingovii spolo¢nost.
Okrem toho sa tiez vyzaduje dalsia $pecifikdcia v savislosti s prebiehajiicimi opatreniami dohladu, ktoré orgén
dohladu na konsolidovanom zdklade moze uplatnit na financni holdingovii spolocnost a zmieSant finanénd
holdingovt spolo¢nost.

1.10.3. Navyse je potrebné zvazit vplyv navrhovanych zmien v ¢lanku 111 smernice o kapitdlovych poziadavkach.
Zvlastnu obavu vyvoldva skuto¢nost, Ze orgdn dohladu na konsolidovanom ziklade by sa mohol nachddzat
v inej jurisdikcii, akou je jurisdikcia finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej financnej holdingovej
spolocnosti. V takom pripade by orgdn dohladu na konsolidovanom zdklade musel zabezpecit, aby
konsolidované poziadavky spliala finanénd holdingovd spolo¢nost alebo zmiesand finan¢nd holdingova
spolo¢nost usadend v inom ¢lenskom §tdte. Navrhované zmeny smernice o kapitdlovych poziadavkdch by mali
obsahovat ustanovenia, ktoré podrobnejsie vymedzia, ako v tomto pripade uskuto¢iiovat i¢innii cezhrani¢ni
spolupricu.
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1.10.4. Navrhované zmeny smernice o kapitdlovych poziadavkdch by tieZ mali obsahovat ustanovenia, ktoré upravia
zaobchddzanie s existujicimi finanénymi holdingovymi spolo¢nostami a zmieSanymi finanénymi holdingovymi
spolo¢nostami, na ktoré sa tieto ustanovenia vztahuju.

1.11.  Dohlad nad velkymi cezhranicnymi investicnymi spolocnostami

Velké a zlozZité investi¢né spolo¢nosti podobné bankdm, ktoré poskytujt investi¢né sluzby, ktoré maji vplyv na
ich stvahu, najmi tie s cezhrani¢nymi operéciami moZu predstavovat zvyéené rizikd pre finanéna stabilitu, ako
aj zvysené riziko nepriaznivych Gcinkov na iné banky. ECB zastdva ndzor, Ze je potrebné zvdzit konsolidovany
a individudlny dohl'ad nad velkymi cezhrani¢nymi investicnymi spoloénostami v Unii, ktoré si podobné ban-
kdm, s cielom zabezpecit, aby obozretné a jednotné normy pre dohlad zodpovedali rizikdm, ktoré tieto
spolo¢nosti predstavuji. Jednou z moznosti by mohla byt zmena nariadenia a smernice o kapitalovych pozia-
davkich s cielom zabezpecit, aby sa velké cezhranicné investi¢né spolocnosti povazovali za tiverové institd-
cie (). To by sa tykalo investitnych spolocnosti, ktoré casto vykondvajii Cinnosti podobné bankovym
¢innostiam, ktoré vykondvaju tiez banky. Pre investi¢né spolo¢nosti, ktoré nespadajii do tejto kategdrie, by malo
byt zachované sicasné odlisné zaobchddzanie zohladnené vo vniitrostitnej tiprave.

1.12.  Vniltrostdtne pravomoci

1.12.1. Nariadenie o JMD poveruje ECB osobitnymi tlohami, ktoré sa tykaji prudencidlneho dohladu nad tGverovymi
institdciami, s cielom prispiet k bezpecnosti a zdravému fungovaniu tverovych intiticif a stabilite financného
systému. Tieto ﬁlohy sa Vykonévajﬁ s plnym ohladom na jednotu a integritu vnitorného trhu a rovnaké
zaobchddzanie s Gverovymi intitGciami a s cielom predchddzat regulatornej arbitrdZi (). ECB je na tento Gcel
povinnd uplatnovat celé prislusné pravo Unie a v pripade, ked sa toto privo Unie skladd zo smernic,
vnutrostatne pravne predpisy, ktorymi sa tieto smernice transponuju (*), najmé smernicu o kapitdlovych pozia-
davkdch a smernicu o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii bank ()(BRRD). Niektoré prévomoci v oblasti
dohladu vsak nie st osobitne uvedené v prave Unie a rozdiely vo vnitrostitnych préavnych predpisoch vytvaraja
asymetrie v pravomociach ECB v oblasti dohladu v ziicastnenych ¢lenskych stdtoch.

1.12.2. V tejto savislosti ECB uz preskimala oblast posobnosti a rozsah stcasnych pravomoci v oblasti dohladu
a stanovila pristup na zabezpecenie jednotného V)’rkladu svojich pravomoci. Napriek tomuto objasneniu
prdvomoci ECB by zakotvenie tychto exxstu)uach pravomoci v oblasti dohladu vo forme spolocneho pravneho
zakladu v prave Unie, vyvolalo potrebu ich transpozicie a napomohlo pri objasneni vykladu, ¢i ur¢itd pravomoc
priznand na zdklade vnitrostitneho prava je stiastou osobitnej tlohy, ktorou bola ECB poverend. Prostred-
nictvom harmonizdcie prdvomoci prislusnych orgdnov v oblasti dohladu sa tiez podporili rovnaké podmienky
v bankovom dohlade Unie. Aby sa to dosiahlo a s cielom predist prévnej neistote v sdvislosti s priamymi
pravomocami ECB v oblasti dohladu a zabezpecit rovnaké podmlenky, pokial ide o prav0m0c1 v oblasti
dohladu v bankovej tnii, by pravo Unie malo obsahovat jasny odkaz na dodatocné pravomoci v oblasti
dohladu vo viacerych oblastiach. Tieto oblasti stvisia predovietkym s akviziciami v tretich krajinach, faziami,
prevodmi aktiv a dal$imi strategickymi rozhodnutiami, zmenami stanov Gverovych inétitﬁcii a dohodami
akciondrov tychto institiicii o vykone hlasovacich prav, poskytovanim dveru spriaznenym strandm, externym
zabezpecovanim Cinnosti verovymi institdciami, prdvomocami, pokial ide o externych auditorov v oblasti
dohladu a dodato¢nymi pravomocami tykajiicimi sa udelovania povolenia na vykon ¢innosti tverovych
institdcii.

1.13.  Postidenie odbornej sposobilosti a doveryhodnosti a osoby zastdvajtice klticové funkcie

1.13.1. Smernica o kapitdlovych poziadavkich v stcasnosti nestanovuje poziadavky pre postupy, ktoré maji pouzivat
prislusné orgdny pri posudzovani ¢lenov svojich riadiacich orgdnov. V désledku toho sa vnitrostitne postupy
znacne odlisuja, poklal ide o trvanie postdenia, lehoty, a Ci sa postdenie vykondva pred vymenovanim do fun-
kcie alebo hned po fiom. ECB odporica zmenit pravo Unie s cielom dalej harmonizovat postupy pre postde-
nie odbornej sposobilosti a doveryhodnosti.

(") Pozri ozndmenie o dobudovani bankovej tinie, s. 19 a sprdvu o jednotnom mechanizme dohladu, s. 8.

(%) Pozri ¢ldnok 1 ods. 1 nariadenia o JMD.

(}) Pozri ¢ldnok 4 ods. 3 nariadenia o J]MD.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcif dverovych instittcif a investicnych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56[ES, 2007/36/ES, 2011/35[EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU
a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 190).
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1.13.2. Osoby zastavajice kltuc¢ové funkcie maja vyrazny vplyv na kazdodenné riadenie Gverovych institdcii a ich
celkovt rladlacu struktiru. ECB odporica, aby sa pravo Unie zmenilo, s ciefom vymedzif osoby zastdvajiice
klticové funkcie a objasnit vymedzenie vrcholového manaZzmentu. Okrem toho, s cielom harmonizovat
vnutro§titne pristupy, by sa malo zaviest ustanovenie o prdvomociach prislusnych orgdnov tykajicich sa
postidenia 0s6b zastavajdcich klac¢ové funkcie vo vyznamnych institdciach.

1.14.  Vymena informdcii

Stcasny ramec Unie uvadza iba malo osobitnych odkazov na potrebu spoluprce medzi prislusnymi orgdnmi
zodpovednymi za prudencidlny dohlad a orgdnmi poverenymi bojom proti praniu $pinavych pefazi (). Neexis-
tujd ani vyslovné ustanovenia upravujiice spolupridcu medzi prislu§nymi orgdnmi zodpovednymi za pruden-
cidlny dohlad a orgdnmi zodpovednymi za uplatiiovanie pravidiel o $trukturdlnom oddeleni. ECB navrhuje, aby
sa ustanovenia smernice o kapitalovych poziadavkach tykajice sa vymeny dovernych informdcii zmenili tak,
aby sa v nich vyslovne stanovila povinnost spolupréce s tymito ostatnymi orgdnmi.

1.15.  Rezim v oblasti vynucovania a sankcii

Zoznam poruseni, za ktoré sa podla smernice o kapitdlovych poziadavkdch ukladajii sankcie, nezahffia niektoré
zdvazné poruenia, t. j. tie, ktoré sa tykaji kapitdlovych poziadaviek piliera 1, vnitrostitnych predpisov
v oblasti dohladu a rozhodnuti vydanych prislusnym orgdnom, povinnosti podat Ziadost o udelenie predchd-
dzajiceho povolenia a oznamovacich povinnosti voci prislusnému orgdnu. Clenské $taty maji preto volnost pri
rozhodovani, ¢i prislusnym orgdnom udelia pravomoc ukladat v takychto pripadoch spravne sankcie. Tento pri-
stup moze viest k nestladu medzi ¢lenskymi $tdtmi a mé6Ze narusit i¢inné vynucovanie prudencidlnych pozia-
daviek. Aby sa tomu zabranilo, ECB navrhuje rozsirit zoznam porusen, za ktoré sa ukladajii sankcie.

1.16.  Moznosti a privomoci

1.16.1. Existencia vnitrostdtnych moznosti a prdvomoci v oblasti prudencidlnej regulac1e brani moznosti vypracovat na
trovni Unie jednotny stbor pravidiel a zvysuje mieru zlozitosti a ndkladov, a zdroveii poskytuje prilezitosti na
regulatornu arbltraz. Predovietkym moznosti ¢lenskych $tatov brdnia d¢innému fungovaniu JMD, ktory musi
zohladnif rozne pravne Gpravy a postupy v zucastnenych clenskych $tatoch. Sibezné a rozdielne uplatiiovanie
tychto moznost{ vedie k regulacnej spleti, ktord moze narusit plynulé fungovanie dohladu ECB v zicastnenych
¢lenskych $tdtoch a v stvislosti s expoziciami tykajicimi sa tretich krajin.

1.16.2. Tieto rozdiely mo6zu mat v niektorych pripadoch vplyv na prdvomoci v oblasti dohladu. Preto tieto nevhodné
moznosti a prdvomoci, ktoré nie sit odovodnené z prudencidlneho hladiska, by sa mali priamo harmonizovat
prostrednictvom pravnych predpisov trovne 1. Podobne by sa malo vyhnat zavedeniu novych moznosti
a pravomoci, ako je to napriklad v navrhovanych zmendch nariadenia o kapitdlovych poziadavkich v oblasti
kapitdlovych investicii do fondov.

1.17.  PoZiadavky na vlastné zdroje pre expozicie voci centrdlnym protistrandm (CCP)

ECB podporuje, aby sa v navrhovanych zmendch nariadenia o kapitdlovych poziadavkich zaviedlo vopred
stanovené obdobie platnosti vynimky, pokial ide o poziadavky na vlastné zdroje pre expozicie vo¢i CCP. Toto
vopred stanovené obdobie platnosti vynimky by institdcidm umoznilo povazovat za CCP centrdlnu protistranu
z tretej krajiny, ktord poziadala o uznanie v stlade s ¢ldnkom 25 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 648/2012 (). Takéto obdobie platnostl vynimky je dolezité s cielom poskytnit institicidm pravnu istotu
v stvislosti so zaobchidzanim s ich expoziciami v relevantnom Casovom horizonte. ECB sa napriek tomu
domnieva, Ze udelenie maximéalneho obdobia platnosti vynimky v dfzke piatich rokov po predlozeni Ziadosti
o uznanie (ak Komisia eSte neprijala vykondvaci akt), by sa mohlo povazovat za netimerné vzhladom na poten-
cidlne dosledky na finanént stabilitu vyplyvajiice z expozicii vo¢i neuznanym centralnym protistraném z tretich
krajin. ECB preto navrhuje zavedenie kratsieho casového obdobia platnosti vynimky pre expozicie voci central-
nym protistranim z tretich krajin, ktoré este neboli uznané podla ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(") Smernica o kapitdlovych poziadavkach, ani smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mija 2015 o predchddzani
vyuZzfvaniu financného systému na tcely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa menf nariadenie Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie
2006/70/ES (U.v. EU L 141, 5.6.2015, 5. 73), neobsahujti osobitné ustanovenia o spolupraci takéhoto druhu.

(*) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrélnych protistrandch
a archivoch obchodnych ddajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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2. Implementicia medzinidrodne dohodnutych noriem pre dohl'ad

ECB vita implementaciu medzinirodne dohodnutych noriem pre dohlad v prave Unie. Vzhladom na vzdjomni
previazanost globdlneho finanéného systému st globalne normy nevyhnutné na zabezpecenie porovnatelnosti
a rovnakych podmienok.

2.1.  Ukazovatel financnej paky

2.1.1.  ECB podporuje zavedenie poziadavky na ukazovatel finanénej paky v prave Unie a jej kalibraciu na drovni 3 %,
¢o je v stlade s normami BCBS a odportcaniami EBA (). ECB odportca, aby sa prl podrobnej implementécii
noriem tykajicich sa ukazovatela finanénej paky v Unii nilezite zohladnili vysledky preb1eha)uc1ch medzi-
ndrodnych diskusii, najma v rdmci BCBS, ako aj akykolvek dal3i vyvoji na medzindrodnej tirovni.

2.1.2. Navrhovand zmena nariadenia o kapitdlovych poZiadavkich rusi existujice vlastné uvdZenie prislusnych
organov pri vytati akychkolvek vniatroskupinovych expozicii, ktoré uz boli vyiaté z rizikovych vah a expozicii,
ktoré vyplyvaji z postipenia regulovanych vkladov, z velkosti expozicie ukazovatela financnej péky (3,
a namiesto toho zavddza automatické vynimky pre tieto expozicie (). ECB sa domnieva, Ze Gverovym institd-
cidm by sa malo povolit vylicit tieto expozicie z ukazovatela finan¢nej péky, iba ak to vopred schvalil prislusny
orgdn na zdklade postdenia prislusnych rizik stvisiacich s finanénou pdkou, ako je to v pripade v sticasnosti
platnych pravnych predpisov Unie. V stvislosti s viznamnymi intitéiciami v rimci JMD je postdenie zalozené
na dokumente Vieobecné zdsady ECB tykajice sa moznosti a pravomoci ustanovenych v prave Unie ().

2.1.3. Ak md byt vyfatie z expozicif vyplyvajicich zo Stditom podporovanych exportnych Gverov () zachované, malo
by byt obmedzené na nevyhnutnii mieru, a to vzhladom na potreby celej Unie a nie na zéklade vniitrostatnych
preferencii, pretoze predstavuje odchylenie od noriem BCBS. Automat1cke vynatie z expozicii, ktoré vyplyva
z podpornych tverov z merania expozicie (°) sa tiez odchyluje od noriem BCBS a je v rozpore so zdkladnou
logikou ukazovatela finan¢nej pédky ako opatrenia, ktoré nie je zaloZené na riziku. Tito automatickd vynimka
navyse nie je v stilade s odporticaniami EBA a bréni efektivnemu porovnavaniu ukazovatelov finan¢nej paky na
trhu. Napokon znenie viacerych vynimiek, ktoré je casto nejasné, pokial ide o podmienky, ktoré sa maja splnit,
moZe viest institicie k roznym vykladom vynimiek, a moze spdsobit, Ze vynimky sa budii uplatiovat Sirsie
a nebudil zamerané na vel'mi $pecifické pripady.

2.1.4. ECB podporuje zavedenie prirdzky k ukazovatelu finan¢nej pdky predovsetkym pre globalne systémovo dolezité
institdcie (G-SII), ktoré by malo vychddzat z medzindrodnych noriem tykajicich sa ndvrhu a kalibracie takychto
poziadaviek, hned ako budii dokoncené. Dodatocné poziadavky na globdlne systémovo dolezité institdcie by
mali odrdzat ich systémovy vyznam a poskytnit dodatoénii schopnost absorbovat straty, ktord je nevyhnutnad
na zabezpecenie dodato¢nej ochrany pred ich moznym zlyhanim.

2.1.5. Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkdch tiez ustanovuji kompenziciu pociatocnej marze
v pripade derivitnych expozicii stivisiacich so zdétovanim klientov, ¢o tiez predstavuje odchylenie od noriem
BCBS. Zaobchddzanie s pociatotnou marzou pre tieto transakcie je citlivd téma, ktord sa v stcasnosti preskd-
mava na medzinirodnej trovni. Zavedenie v Unii by malo zodpovedat zdverom tohto preskimania po jeho
dokonceni (7).

2.1.6. Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich zachovdvaji sacasny pristup k vypoctu ukazovatela
finan¢nej pdky na zdklade sivahy ku koncu §tvrtroka (}). ECB odportica preskiimat toto ustanovenie vzhladom
na prebiehajiicu medzindrodnd diskusiu, pokial ide o referenéné obdobie pre vypocet ukazovatela finan¢nej

paky.

2.1.7. Otézka ako zaobchddzat s rezervami centrélnych bank na Gcely vypoctu expozicie ukazovatela financnej paky
je dalsou citlivou témou, ktord je v sticasnosti preskumavana na medzindrodnej Grovni. Implementdcia
ukazovatela finanénej paky podla prava Unie by mala zohladnit zévery tohto preskdmania po jeho dokoncent.

(") Sprdva EBA Report on the leverage ratio requirements under Article 511 of the CRR (¢. EBA-Op-2016-13), 3. August 2016, dostupnd na

webovom sidle EBA na www.eba.europa.eu.

(%) Pozri navrhovany nov;'f ¢lanok 429a ods. 1 pism. j) smernice o kapitdlovych poziadavkach.

(*) Pozri navrhovany novy ¢ldnok 429a smernice o kapltalovych poz1adavkach

(*) Pozri VSeobecné zdsady ECB tykajiice sa moznosti a prdvomoci ustanovenych v préve Unie (konsolidované znenie), november 2016,
dostupné na webovom sidle ECB o bankovom dohlade na www.bankingsupervision.europa.eu.

() Pozri navrhovany novy ¢ldnok 429a ods. 1 pism. f) nariadenia o kapitdlovych poziadavkdch.

(°) Pozri navrhovany novy ¢lanok 429a ods. 1 pism. e) nariadenia o kapitdlovych poziadavkach.

() Pozri konzultaény dokument BCBS Revisions to the Basel III leverage ratio framework, 25. april 2016, dostupné na webovom sidle BIS na
www.bis.org.

(*) Pozri navrhovany novy ¢linok 429 ods. 2 nariadenia o kapitdlovych poZziadavkich v spojeni s ¢clinkom 14 ods. 2 vykondvacieho
nariadenia (EU) ¢. 680/2014.
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2.1.8. ECB sthlasi s odportcaniami EBA, Ze na CCP by sa nemali vztahovat poZiadavky na ukazovatel finan¢nej paky,
aj ked tieto subjekty majti bankovi licenciu v niektorych ¢lenskych Stitoch. Vynatie tychto CCP z poziadavky na
ukazovatel financnej pdky je opodstatnené osobitnymi zdrukami, ktoré vo vztahu k CCP stanovuje nariadenie
(EU) ¢. 648/2012 a skutocnostou, Ze zdvizky CCP, ako napriklad marze drzané vo forme vkladov, st aku-
mulované predovietkym na téely riadenia rizik, a nie na financovanie investi¢nych aktivit.

2.2.  Ukazovatel Cistého stabilného financovania (NSFR)

2.2.1. Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich sa odchyluji od noriem BCBS, pokial ide
o zaobchddzanie s vysokokvalitnymi likvidnymi aktivami tirovne 1 tym, Ze uplatiiuji koeficient pozadovaného
stabilného financovania (RSF) vo vyske 0%, a nie koeficient vo vyske 5 % ('). ECB navrhuje, aby sa poziadavka
na stabilné financovanie zachovala pre vysokokvalitné likvidné aktiva drovne 1 (s vynimkou penaznych
prostriedkov a rezerv uloZenych v centrdlnych bankéch, ktoré by mali podliehat koeficientu RSF vo vyske 0 %),
ked7e na takéto aktiva sa vzfahuje urcité cenové riziko v Casovom horizonte jedného roka, dokonca aj
v pripade neexistencie stresového scendra. Uplatnenie rovnakého zaobchddzania ako v pripade ukazovatela kry-
tia likvidity nie je primerané vzhladom na rozne casové ramce oboch noriem.

2.2.2. Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich sa tiez odchyluji od noriem BCBS, pokial ide
o zaobchddzanie s rizikom budiceho financovania v derivitovych zmluvéch (?). ECB vita manddt udeleny EBA
informovat Komisiu o moZnosti prijat opatrenie citlivej$ie na riziko (*), kedZe normy BCBS nie st dostatocne
citlivé na riziko (¥). Navrhované prechodné opatrenia vSak obsahujii ur¢ité koncepéné nedostatky, ktoré vytva-
raji prileZitosti na regulatornu arbitrdz, a ich vplyv na Gverové institticie eSte nebol postideny. Z tohto dévodu,
aZ kym sa neobjavi primerand metodika, ECB navrhuje, aby bol prechodny rezim zostladeny s normami BCBS.

2.2.3. Pokial ide o zaobchddzanie so zabezpecenymi transakciami pozi¢iavania, navrhované zmeny nariadenia o kapi-
talovych poziadavkach uplatiuji na zabezpefené a nezabezpecené transakcie s finanénymi protistranami so
zostdvajicou splatnostou menej ako Sest mesiacov koeficient RSF, ktory je nizsi ako ten, ktory ustanovuji
normy BCBS (°). Malo by sa uskutocnit holistické preskiimanie faktorov uplatnovanych na vietky zabezpecené
transakcie zahrnutych do NSFR, zaloZené na hibkovej analyze, s cielom stanovit, & faktory pre konkrétnu
zdbezpeku a splatnost st riadne nastavené. Az do vykonania uvedeného preskimania ECB navrhuje, aby sa
uplatnili koeficienty RSF ustanovené na zdklade noriem BCBS.

2.2.4. Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poiiadavkéch zahffiajii vynimku z poziadavky NSFR pre aktiva
a pasiva priamo spojené s krytymi dlhopismi, ktoré st v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/65[ES (%), a pre dlhopisy s moznostou predizit lehotu splatnosti (soft bullet) alebo podmienené
dlhopisy so splatnostou typu pass through, ktoré spliaji urcité kritérid spustajiice splatnost (). ECB podporuje
odporticanie EBA, Ze by sa mali vyfiat iba Struktiry krytych dlhopisov so splatnostou typu pass through, kedZze
nepredstavuji Ziadne riziko financovania pre vydavajicu banku (¥). ECB naopak navrhuje nevyiat z NSFR
ostatné kryté dlhopisy, kedze tieto dlhopisy, podobne ako ostatné dlhodobé pasiva, predstavuji vyznamné
rizikd financovania, ktoré nie si zmiernené ich Strukturdlnymi vlastnostami. Vzhladom na vyznam krytych
dlhopisov pri financovani bank faktické vynatie vacsiny nesplatenych krytych dlhopisov vedie k vyznamnému
oslabeniu prudencidlnych noriem.

(") Pozri navrhovany novy cldnok 428r ods. 1 pism. a) nariadenia o kapitdlovych poziadavkich a odsek 37 dokumentu Bazilejského
vyboru pre bankovy dohlad Basel III: the net stable funding ratio, oktdber 2014 (dalej len ,rdmec pre ukazovatel Cistého stabilného
financovania Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad®), dostupné na webovom sidle BIS na www.bis.org.

(%) Pozri navrhovany novy ¢linok 428u ods. 2 a ¢ldnok 428x ods. 2, 3 a 4 smernice o kapitdlovych poziadavkach.

(*) Pozri navrhovany novy ¢ldnok 510 ods. 4 a 5 smernice o kapitdlovych poziadavkéch.

(*) Pozri dokument Eurosystem contribution to the European Commission’s DG FISMA consultation paper on further considerations for the imple-
mentation of the net stable funding ratio in the European Union, 14. september 2016.

(*) Pozri navrhovany novy ¢lanok 428s pism. b) a ¢ldnok 428u ods. 1 pism. a) a b) nariadenia o kapitdlovych poziadavkach a odseky 38
a 39b rdmca NSFR Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatren{ tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

() Pozri navrhovany novy ¢lanok 428f ods. 2 pism. c) a d) smernice o kapitdlovych poziadavkach.

(®) Pozri odportcanie 6 spravy EBA Report on Net Stable Funding Requirements under Article 510 of the CRR (¢. EBA-Op[2015/22)
z 15. decembra 2015, dostupné na webovom sidle EBA na www.eba.europa.eu.
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2.3.

2.3.1.

Hibkové preskiimanie obchodnej knihy

ECB vita ndvrh na implementiciu novej normy BCBS do préva Unie, ktord sa tyka trhového rizika a ktord
vznikla v nadviznosti na hlbkovy prieskum obchodnej knihy (FRTB) (!). ECB odportica, aby boli pri podrobnej
implementécii normy BCBS v Unii, najmi pri Vhodnych prechodnych opatremach nélezite zohladnené vysledky
prebiehajiicej medzindrodnej diskusie, najma v ramci BCBS, ako aj dal$i vyvoj na medzindrodnej tirovni. Navyse
v sticasnosti predpokladané dvojro¢né obdobie implementdcie nemusi byt pre institdcie dostatocné na preuka-
zanie, Ze splfiaji modelové poziadavky, a pre orgdny dohladu na riadne preskimanie a schvélenie modelov pre
trhové riziko. Je to tak vzhladom na skutocnost, Ze technicka 3pecifikicia viacerych vyznamnych aspektov pri-
stupu internych modelov bude upravend v regulacnych technickych predpisoch, ktoré budua k dispozicii az dlho
po nadobudnuti Gcinnosti navrhovanych zmien nariadenia o kapitdlovych poziadavkich. Z tohto dévodu by
bolo vhodné predfzit obdobie implementacie.

Navrhovany prechodny reZim, ktory zavidza Vyznamnu upravu kapitdlovych poziadaviek smerom nadol
(0 35%) podla hibkového prieskumu obchodnej knihy pocas obdobia troch rokov, Vyvolava obavy, pretoze by
mohol viest k nastaveniu kapitdlovych poziadaviek na trhové riziko na tiroven, ktord je vyrazne pod sticasnymi
troviiami pre niektoré intitdcie. Hoci prechodné obdobie moéze prispiet k zmierneniu vplyvu na kapitdlové
poziadavky tverovych instittcif, ECB navrhuje, aby sa prechodnd tprava postupne ukoncila podla vopred
stanoveného kalenddra a aby sa uplatiiovala sti¢asne s minimalnou droviou, ktord kapitdlovych poziadavkim
na trhové riziko zabrdni klesnit pod sticasnt Groven.

Pokial ide o dodato¢né zmeny rdmca trhového rizika s cielom dosiahnut vacsiu proporcionalitu, ECB povaZzuje
navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkach, ktoré institiicidm s obchodnymi knihami s mensim
rozsahom umoziuji pouzivat zjednodusené pristupy, za vhodny doplnok za predpokladu, Ze prahové hodnoty
pre uplatiiovanie sa ponechajii na Grovniach stanovenych v navrhu. Navrhovany zjednoduseny Standardizovany
pristup by vSak mal byt dostato¢ne citlivy na riziko a mal by viest ku kapitdlovym poziadavkdm, ktoré s pri-
merané v porovnani s novymi pristupmi uplatnitelnymi na vicsie dverové institdcie. Preto by budice revizie
nariadenia o kapitdlovych poziadavkdch mali zohladnit relevantné zmeny na tirovni BCBS.

Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkach nezahfiiajii priamo v pravnych predpisoch drovne
1 niektoré kltac¢ové prvky noriem BCBS, ako napriklad 3pecifikdciu testovania pridelovania ziskov a strat,
a ponechdvaji ich na budtce delegované pravne predpisy. ECB navrhuje, aby boli tieto prvky zahrnuté priamo
v nariadeni o kapitdlovych poziadavkich s vynimkou niektorych technickych 3pecifikdcii, ktoré by sa mali
implementovat v technickych predpisoch.

Navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich udelujd dverovym institicidm znalnl mieru
volnosti, ktord moze viest k zdvaznym rozdielom v postupoch v oblasti dohladu a v modelovani rizika. Aby sa
tomu zabranilo, ECB navrhuje zahrndt do nariadenia o kapitalovych poziadavkich obmedzenia modelovania
stanovené v ramci hibkového prieskumu obchodnej knihy na ziklade porovnavacich stidii.

Na rozdiel od noriem BCBS, navrhované zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkich umoziujd, aby si
tiverové institdcie bez akychkolvek obmedzeni vybrali, pre ktoré obchodné utvary pozadujii schvélenie inter-
nych modelov, a pre ktoré obchodné ttvary budt nadalej uplatriovat $tandardizovany pristup. S cielom zabra-
nit regulatérnej arbitrdZi by prislusné orgdny mali maf moznost v zavislosti od pristupu zvoleného tverovymi
institGciami pre porovnatelné obchodné Gtvary rozhodndf, ktoré obchodné dtvary by podla ich ndzoru mali
patrit do oblasti pdsobnosti pristupu internych modelov.

Pozmeiujtice navrthy ECB na zmenu navrhovanych zmien nariadenia o kapitdlovych poziadavkich a smernice o kapi-
tdlovych poziadavkach sa spolu s ich odovodnenim uvedené v osobitnom technickom pracovnom dokumente. Tech-
nicky pracovny dokument nebol prijaty Radou guvernérov. Technicky pracovny dokument je dostupny v anglickom
jazyku na webovom sidle ECB.

Vo Frankfurte nad Mohanom 8. novembra 2017

Prezident ECB

Mario DRAGHI

(") Normy BCBS: Minimum capital requirements for market risk, janudr 2016, dostupné na webovom sidle BIS na www.bis.org.
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