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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/2194
zo 14. augusta 2017,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o siiborné pokyny

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s financnymi
néstrojmi, ktorym sa men{ nariadenie (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho ¢ldnok 9 ods. 6,

kedZe:

(1)  Saborné pokyny sa bezne vyskytuja pri vietkych triedach aktiv a mézu zahifiat mnohé rozne zlozky v ramci tej
istej triedy aktiv alebo naprie¢ roznymi triedami aktiv. Siborné pokyny preto mozu zahifiat neobmedzeny pocet
kombindcif zloziek. Pri uréovani kvalitativnych kritérii na identifikdciu uvedenych sibornych pokynov, ktoré by
sa mali povazovat za $tandardizované a Casto obchodované, a teda za také, pre ktoré ako celok existuje likvidny
trth, je preto vhodné prijat holisticky pristup. S cieflom zohladnif charakteristické znaky roznych druhov
subornych pokynov by uvedené kvalitativne kritérid mali zahffiat veobecné kritérid uplatnitelné na vsetky triedy
aktiv, ako aj 3pecifické kritérid uplatnitelné na rozne triedy aktiv tvoriace saborny pokyn.

(2)  Urcenie tried derivitov, na ktoré sa podla nariadenia (EU) ¢. 600/2014 vztahuje obchodovacia povinnost, si
vyzaduje, aby derivity v uvedenych triedach boli $tandardizované a dostato¢ne likvidné. Preto je vhodné
domnievat sa, Ze pre stborny pokyn ako celok existuje likvidny trh vtedy, ked v3etky zlozky uvedeného
suborného pokynu patria do rovnakej triedy aktiv a vztahuje sa na ne obchodovacia povinnost. Suborné pokyny,
pri ktorych vietky zlozky presahuji urcity objem alebo ktoré zahffiajii velky pocet zloziek, sa viak za dostato¢né
Standardizované ani likvidné nepovazujd. Preto je vhodné spresnit, Ze stiborné pokyny, pri ktorych sa na vSetky
zlozky vztahuje obchodovacia povinnost, by sa mali povazovat za také, pre ktoré existuje likvidny trh vtedy, ked
dany stborny pokyn pozostdva z najviac Styroch zloziek alebo ked nie vSetky zlozky v ramci siborného pokynu
presahuji objem, ktory je velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom.

(3)  Moznost obchodovat s finanénymi ndstrojmi na obchodnom mieste preukazuje, Ze uvedené néstroje st Standardi-
zované a pomerne likvidné. Preto je vhodné domnievat sa, Ze ked vSetky zlozky stiborného pokynu si
k dispozicii na obchodovanie na obchodnom mieste, pre uvedeny stiborny pokyn ako celok potencidlne existuje
likvidny trh. Siborny pokyn by sa mal povazovat za stiborny pokyn, ktory je k dispozicii na obchodovanie, ked
ho obchodné miesto poniika na obchodovanie svojim ¢lenom, Gicastnikom alebo klientom.

(4)  Hoci je mozné obchodovat so sibornymi pokynmi majicimi mnohé rozne zlozky, likvidita je ststredend
v stiboroch pozostdvajiicich vyhradne zo zloziek rovnakej triedy aktiv, ako napriklad drokovych derivétov,

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 84.
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akciovych derivatov, kreditnych derivitov alebo komoditnych derivatov. Preto by stiborné pokyny pozostdvajiice
vyhradne z derivdtov jednej z uvedenych tried aktiv mali byt oprdvnené na to, aby sa povazovali za také, pre
ktoré existuje likvidny trh, zatial ¢o so sibornymi pokynmi pozostdvajiicimi z derivtovych zloziek z viac nez
jednej z uvedenych tried aktiv sa casto neobchoduje, a teda nemajii likvidny trh. Siborné pokyny obsahujiice
zlozky tried aktiv inych nez drokové derivaty, akciové derivaty, kreditné derivdty alebo komoditné derivéty nie st
navyse dostato¢ne $tandardizované, a teda sa nepovazuja za také, pre ktoré existuje likvidny trh.

Preto je nevyhnutné stanovit metodiku na ur¢ovanie toho, ¢i pre suborny pokyn ako celok existuje likvidny trh,
vratane pripadov, ked sa jedna alebo viacero zlozZiek suborného pokynu nepovazuji za také, pre ktoré existuje
likvidny trh, resp. ked st velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom. Siiborné pokyny, pri
ktorych ziadna zo zloZiek nemd likvidny trh, pri ktorych st vSetky zlozky velkého rozsahu v porovnani
s beznym trhovym objemom, alebo ktoré st kombindciou zloziek, ktoré nemaja likvidny trh, a zloZiek velkého
rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom, sa nepovaZzujii za Standardizované ani za Casto obchodované,
a preto by sa mali ur¢it za saborné pokyny, pre ktoré ako celok neexistuje likvidny trh.

Pri stbornych pokynoch pozostdvajicich z drokovych swapov sa vicSina transakcii sustreduje v subornych
pokynoch, ked' zlozky maji urcité referencné doby splatnosti. Preto je vhodné povazovat za likvidné ako celok
iba tieto suborné pokyny. S cielom zohladnit charakteristické znaky jednotlivych trokovych swapov je dolezité
odlisovat zmluvy, ktoré zacinaji platit bezprostredne po vykonani obchodu, od zmldv, ktoré zacinaji platit
k vopred dohodnutému ddtumu v buddcnosti. Doba splatnosti zmluvy by sa mala vypocitavat na zdklade
datumu, ku ktorému zdvizky vyplyvajiice zo zmluvy nadobtidaji G¢innost, to znamend k ddtumu nadobudnutia
ucinnosti. V snahe zohladnif vzorec likvidity uvedenych zmliv, ako aj v snahe predchddzaf obchddzaniu
povinnosti by sa vSak uvedené doby splatnosti nemali vykladat prili§ prisne, ale skor ako cielené intervaly
v rozmedzi referen¢nej doby splatnosti.

Mnohi Gcastnici trhu obchoduji so sibornymi pokynml ktoré pozostévajii z dvoch zmlav s rozliénym datumom
uplynutia platnosti. Najmi predlzema (roll-forward) st vysoko Standardizované a casto sa s nim obchoduje.
Uvedené stuborné pokyny sa pouZivaji na nahradenie tej pozicie v zmluve, ktord je najblizsie k uplynutiu
platnosti, poziciou v zmluve, ktorej platnost uplynie k dalsiemu ddtumu splatnosti, ¢im sa dcastnikom trhu
umoziuje zachovat investiéni poziciu nad rdmec prvotného uplynutia platnosti zmluvy. Preto je vhodné
domnievat sa, Ze pre uvedené siiborné pokyny ako celok existuje likvidny trh.

Z dovodu konzistentnosti a s cielom zabezpecit hladké fungovanie finan¢nych trhov je nevyhnutné, aby sa toto
nariadenie a ustanovenia uvedené v nariadeni (EU) &. 600/2014 zacali uplatiiovat od rovnakého datumu.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trthy (ESMA) predlozil Komisii.

Orgdn ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie k navrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace naklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent na zaklade ¢lanku 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Stborné pokyny, pre ktoré ako pre celok existuje likvidny trh

Pre stiborny pokyn ako pre celok existuje likvidny trh, ak je splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) sdborny pokyn pozostdva z najviac Styroch zloziek, ktoré patria do tried derivatov, ktoré boli oznacené za derivdty
podheha;uce obchodovacej povinnosti pre derivity v stlade s postupom opisanym v ¢ldnku 32 nariadenia (EU)

¢. 600/2014 s vynimkou pripadu, ked plati jeden z tychto pripadov:

i) vSetky zlozky stiborného pokynu st velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).



28.11.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 312/3

ii) zlozky stiborného pokynu nepatria vyhradne do jednej z tried aktiv podla prilohy IIl k delegovanému nariadeniu
Komisie (EU) 2017/583 (1);

b) stiborny pokyn splfia vietky tieto podmienky:
i) vsetky zlozky stiborného pokynu st k dispozicii na obchodovanie na rovnakom obchodnom mieste;

ii) vsetky zlozky stiborného pokynu podlichajii zlitovacej povinnosti v sulade s ¢ldnkom 5 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 () alebo zGétovacej povinnosti v stlade s clinkom 29 ods. 1 nariadenia
(EU) & 600/2014;

iii) aspon jedna zo zloziek siborného pokynu md likvidny trh alebo nie je velkého rozsahu v porovnani s beznym
trhovym objemom;

iv) stborny pokyn splfia kritérid uplatnitelné na prislusni triedu aktiv a stanovené v clankoch 2, 3, 4 alebo 5.

Clanok 2

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv pri sibornych pokynoch pozostdvajicich vyhradne
z trokovych derivitov

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv uvedené v clanku 1 pism. b) bode iv) pre siborné pokyny pozostavajuce
vyhradne z trokovych derivitov v zmysle oddielu 5 prilohy Il k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/583 st tieto:

a) suborny pokyn md najviac tri zlozky;

b) vsetky zlozky stiborného pokynu patria do rovnakej podtriedy aktiv v zmysle oddielu 5 prilohy III k delegovanému
nariadeniu (EU) 2017/583;

c) vietky zlozky stiborného pokynu s denominované v tej istej pomyselnej mene bud EUR, USD alebo GBP;

d) ked stiborny pokyn pozostéva z drokovych swapov, zlozky uvedeného siborného pokynu maji dobu splatnosti 2, 3,
4,5,6,7,8,9,10,12, 15, 20 alebo 30 rokov;

e) ked stiborny pokyn pozostdva zo zloZiek trokovych futures, uvedené zlozky s bud:

i) zmluvami so splatnostou nepresahujicou 6 mesiacov pre Grokové futures na zaklade 3-mesacnej tirokovej miery;
alebo

ii) zmluvami s ddtumom uplynutia platnosti, ktory je najblizsie k sticasnému datumu drokovych futures na zaklade
2-ro¢nej, 5-ro¢nej a 10-rocnej irokovej miery;

f) ked suborny pokyn pozostiva z dlhopisovych futures, siborny pokyn nahrddza poziciu v zmluve, ktord je najblizsie
k uplynutiu platnosti, poziciou v zmluve s rovnakym podkladovym ndstrojom, ktorého platnost uplynie k daliemu
détumu splatnosti.

Na Gcely pismena d) sa zlozka siborného pokynu povazuje za zlozku s dobou splatnosti 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12,
15, 20 alebo 30 rokov vtedy, ked sa ¢asové obdobie medzi ditumom nadobudnutia G¢innosti zmluvy a ddtumom
ukoncenia zmluvy rovnd jednému z ¢asovych obdobi uvedenych v pismene d), plus-minus pit dni.

Cldnok 3

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv pri sibornych pokynoch pozostivajicich vyhradne
z akciovych derivitov

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv uvedené v clanku 1 pism. b) bode iv) pre siborné pokyny pozostdvajce
vyhradne z akciovych derivitov v zmysle oddielu 6 prilohy Il k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/583 st tieto:

a) stiborny pokyn md najviac dve zlozky;

b) vsetky zlozky stiborného pokynu patria do rovnakej podtriedy aktiv v zmysle oddielu 6 prilohy III k delegovanému
nariadeniu (EU) 2017/583;

(") Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14. jila 2016, ktorym sa doplfa nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.600/2014 o trhoch s flnancnyml nastrojmi, pokial ide o regula¢né technické predpisy tykajice sa poziadaviek na transparentnost pre
obchodne miesta a investicné spolocnosti v stvislosti s dlhopismi, $truktirovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvétami
a derivatmi (U.v.EUL 87, 31.3.2017, 5. 229).
() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranich
aarchivoch obchodnych tidajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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c) vsetky zlozky stiborného pokynu s denominované v tej istej pomyselnej mene bud EUR, USD alebo GBP;
d) vietky zlozky stiborného pokynu maji rovnaky podkladovy index;
e) datum uplynutia platnosti vietkych zloziek siborného pokynu nepresahuje 6 mesiacov;

f) ked stborny pokyn obsahuje opcie, vSetky opcie maji rovnaky ddtum uplynutia platnosti.

Cldnok 4

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv pri sibornych pokynoch pozostivajicich vyhradne
z kreditnych derivitov

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv uvedené v clanku 1 pism. b) bode iv) pre siborné pokyny pozostdvajuce
vyhradne z kreditnych derivitov v zmysle oddielu 9 prilohy III k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/583 st tieto:

a) suborny pokyn mé najviac dve zlozky;

b) vietky zlozky sdborného pokynu si indexovymi swapmi na kreditné zlyhanie v zmysle oddielu 9 prilohy III
k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/583;

¢) vsetky zlozky stiborného pokynu st denominované v tej istej pomyselnej mene bud EUR alebo USD;
d) vsetky zlozky stiborného pokynu maji rovnaky podkladovy index;
e) vsetky zlozky stiborného pokynu maji rovnakii dobu splatnosti 5 rokov;

f) stborny pokyn nahrddza poziciu v druhej najnovSej verzii indexového radu (najnovsie off-the-run) poziciou
v najnovsej verzii (on-the-run).

Cldnok 5

Kritérid Specifické pre jednotlivé triedy aktiv pri sibornych pokynoch pozostivajicich vyhradne
z komoditnych derivitov

Kritérid $pecifické pre jednotlivé triedy aktiv uvedené v ¢lanku 1 pism. b) bode iv) pre siborné pokyny pozostavajuce
vyhradne z komoditnych derivitov v zmysle oddielu 7 prilohy IIl k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/583 st tieto:

a) stiborny pokyn md najviac dve zlozky;

b) vsetky zlozky siborného pokynu si futures na komoditné derivity v zmysle oddielu 7 prilohy IIl k delegovanému
nariadeniu (EU) 2017/583;

c) vietky zlozky stborného pokynu maji rovnakd podkladovii komoditu vymedzent na najpodrobnejSej Grovni
v zmysle tabulky 2 prilohy k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2017/585 (1);

d) vsetky zlozky stiborného pokynu s denominované v tej istej pomyselnej mene bud EUR, USD alebo GBP;

e) suborny pokyn nahrddza poziciu v zmluve, ktord je najblizsie k uplynutiu platnosti, poziciou v zmluve, ktorej
platnost uplynie k dalsiemu datumu splatnosti.

Cldnok 6
Nadobudnutie G&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. janudra 2018.

(') Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/585 zo 14. jiila 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014, pokial ide o regula¢né technické predpisy pre normy a formaty tdajov tykajtice sa referencnych tidajov o finan¢nych
ndstrojoch, ako aj technickych opatreni v sdvislosti s opatreniami, ktoré ma vypracovat Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy
aprlslusne orgény (U.v.EUL 87, 31.3.2017, . 368).
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 14. augusta 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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