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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/2021
z 2. juna 2016,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o regulatné technické predpisy tykajice sa pristupu
k referenénym hodnotim

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho ¢lanok 37 ods. 4 treti pododsek,

kedZe

(1) V nariadeni (EU) & 600/2014 sa stanovuje nediskriminaény pristup pre zaétovanie a obchodovanie medzi
centrdlnymi protistranami a obchodnymi miestami vratane pristupu k licencidm a informdcidm tykajicim sa
referen¢nych hodnét ktoré sa pouzivaji na urcenie hodnoty niektorych finan¢nych ndstrojov na tucely
obchodovania a zdctovania. Vzhladom na roznorodost referencnych hodnét sa informdcie, ktoré centrdlne
protistrany a obchodné miesta potrebuji na tcely zictovania a obchodovania, mozu li§it v zavislosti od
viacerych faktorov vritane prislusného obchodovaného alebo zaétovaného finanéného ndstroja a typu referencnej
hodnoty, na ktorti sa finan¢ny néstroj odkazuje. Centrdlne protistrany a obchodné miesta by preto mali mat
moznost poziadat o spristupnenie akychkolvek informdcii, pokial ich potrebuji na ucely ziétovania alebo
obchodovania.

(2)  Z roznorodosti referencnych hodnoét a spdsobov ich pouzitia vyplyva, Ze univerzalny pristup by bol neprimerany
a vysoky stupent harmonizdcie obsahu licen¢nych zmliiv nevhodny. Obmedzenie okolnosti, za ktorych sa pristup
poskytne, vopred uréenymi a vyéerpavajicimi podmienkami by mohlo poskodit vsetky strany.

(3)  Osoba s vlastnickymi prdvami na referen¢nt hodnotu by mala mat mozZnost stanovit rozne podmienky pre
jednotlivé kategorie centrdlnych protistrdn a obchodnych miest s cielom spristupnit svoju referen¢nd hodnotu len
vtedy, ked je to objektivne opodstatnené, napriklad z hladiska pozadovaného mnoZstva, rozsahu alebo oblasti
pouzitia, a ked st tieto dovody primerané. Jednotlivé kategérie a kritérid vymedzujice rozne kategérie
centrdlnych protistran a obchodnych miest by mali byt verejne pristupné.

(4)  Sposob posudenia referen¢nej hodnoty ako novej alebo ako starej sa bude liSit v zdvislosti od jednotlivého
pripadu. Osoba s vlastnickymi prdvami na referenénii hodnotu by preto mala preukdzat, akym sposobom je
referenénd hodnota novd, pokial sa novost uddva ako dovod zamietnutia okamzitého pristupu. Pri kazdom
posideni vyhldsenej novej hodnoty by sa mala zvazit kombindcia roznych faktorov a ich prislusnej Vahy, a pokial
ide o stanovenie toho, ¢i referencna hodnota splia alebo nespliia kritérid spresnené v nariadeni (EU) ¢ 600/2014,
by nemalo vychddzat len z jedného faktora.

(5)  Hoci vyska dvoch referen¢nych hodndt méze mat vysokd mieru koreldcie, najméd v kratkodobom horizonte, ich
zlozenie alebo metodika by sa mohli zdsadnym sposobom li§it. Pri posudzovani novosti referencnej hodnoty by
sa preto mala zohladnit dlhodobé koreldcia a podobnosti v zloZeni a metodike jednotlivych referenénych hodnot.
Vzhladom na heterogénnost referen¢nych hodnot by osoba s vlastnickymi pravami na referenént hodnotu mala
okrem faktorov ustanovenych v predmetnom nariadeni zohladnit aj dodatocné faktory a zvazit pouzivané
predpisy, ktoré st $pecifické pre dotknuty druh referencnej hodnoty. Pri komoditnych referen¢nych hodnotich by
sa mali posudzovat dalsie faktory vratane toho, & sd prislusné referenéné hodnoty zaloZené na roznych
podkladovych komoditich a réznych miestach dorucenia.

(6)  Pravidelne sa vydavaji nové série referen¢nych hodnot, ako st napriklad referenéné hodnoty pre swapy na
kreditné zlyhanie. V takychto pripadoch je novéd vydand referen¢nd hodnota pokracovanim predchddzajiicej série,
a preto by sa nemala povazovat za novi referencént hodnotu.

(7)  Z dovodu konzistentnosti a s cielom zabezpecit bezproblemove fungovanie finan¢nych trhov je nevyhnutné, aby
sa ustanovenia predmetného nariadenia a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 uplatiiovali od rovnakého dna.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 84.
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(8)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(9)  Organ ESMA uskutocnil otvorené verejné konzultdcie o ndvrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorych
vychddza predmetné nariadenie, vypracoval analyzu moznych stvisiacich ndkladov a prinosov a poziadal
o stanovisko skupinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadend ¢linkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (!),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Informadcie, ktoré sa majii spristupnit centridlnym protistranim a obchodnym miestam

1. Osoba s vlastnickymi pravami na referenéni hodnotu na poZziadanie spristupni centrdlnym protistranim
a obchodnym miestam informdcie, ktoré si nevyhnutné na plnenie funkcii zdétovania alebo obchodovania, podla
konkrétneho druhu referencnej hodnoty, ktorej spristupnenie sa pozaduje, a podla prislusného finan¢ného nastroja,
ktory sa md obchodovat alebo ziictovat.

2. Centrélna protistrana alebo obchodné miesto vo svojej Ziadosti vysvetlia, preco sa takéto informdcie vyzaduji na
tcely zictovania alebo obchodovania.

3. Na dGcely odseku 1 prislusné funkcie obchodovania a zdétovania zahfiaju aspon tieto polozky:
a) pre obchodné miesto:

i) pociato¢né postdenie charakteristickych vlastnosti referen¢nej hodnoty;

ii) marketing prislusného produktu;

iii) podpora postupu tvorby cien pre zmluvy prijaté alebo prijimané na obchodovanie;

iv) prebiehajiice aktivity dohladu nad trhom.
b) pre centrdlnu protistranu:

i) primerané riadenie rizik prislusnych otvorenych pozicii s derivitmi obchodovanymi na burze vratane vzdjomného
zapocitania;

ii) splnenie prislusnych povinnosti stanovenych v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 ().

4. Prisluiné informécie o cene a tdajoch uvedené v ¢ldnku 37 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 by mali
zahffat aspon tieto polozky:

a) udaje o hodnotdch referen¢nej hodnoty;

b) véasné ozndmenie kazdej nepresnosti vo vypocte hodnot referen¢nej hodnoty a aktualizovanych alebo opravenych
hodnot referen¢nej hodnoty;

¢) historické hodnoty referen¢nej hodnoty, ak osoba s vlastnickymi prdvami na referen¢nd hodnotu uchovéva takéto
informdcie.

5.  Pokial ide o zloZenie, metodiku a ceny, poskytnuté informdcie centrdlnym protistrandm a obchodnym miestam
umoziiuji porozumiet sposobu, akym sa vytvaraji jednotlivé hodnoty referenénych hodnot a akd skuto¢nd metodika sa
pouZziva na vytvorenie uvedenych hodnét. Prislusné informdcie o zloZeni, metodike a cendch zahffiajii aspoil tieto
polozky:

a) vymedzenia vietkych hlavnych terminov pouzitych v stvislosti s referenénou hodnotou;

b) odovodnenie prijatia metodiky a postupov na jej preskiimanie a schvilenie;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 zo 4. jdla 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrélnych protistranach
a archivoch obchodnych tidajov (U.v.EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).
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c) kritérid a postupy pouzité na urcenie referen¢nej hodnoty vritane opisu vstupnych tidajov, informdcif o tom, aky typ
vstupnych ddajov sa uprednostiiuje, pouzitia modelov alebo metodik extrapoldcie a akychkolvek postupov na
obnovu rovnovahy zloziek referen¢nej hodnoty;

d) kontrolné prvky a pravidld, ktorymi sa riadi uplatiiovanie volného uvazenia alebo vlastného dsudku s cielom
zabezpecit konzistentnost pri ich vyuZivani;

e) postupy upravujiice urcenie referencnej hodnoty v obdobiach napitych podmienok alebo v obdobiach, v ktorych
zdroje transakénych tdajov mozu byt nedostatocné, nepresné ¢ nespolahlivé, a potencidlne obmedzenia referenénej
hodnoty v takychto obdobiach;

f) hodiny, pocas ktorych sa referen¢nd hodnota vypocitava;
g) postupy upravujuce metodiky obnovy rovnovahy referen¢nej hodnoty a vysledné véhy zloziek referen¢nej hodnoty;

h) postupy na riesenie chyb vo vstupnych tdajoch alebo pri uréovani referen¢énej hodnoty vritane pripadov, ked by sa
mohlo vyzadovat opdtovné uréenie referen¢nej hodnoty;

i) informécie tykajice sa frekvencie internych preskiimani a schvalovania zloZenia a metodiky a pripadne informécie
tykajiice sa postupov a frekvencie externého preskiimania zloZenia a metodiky.

Clanok 2

Vseobecné podmienky pre informdcie, ktoré sa maji prostrednictvom udelovania licencii
spristupnit centrdlnym protistrandm a obchodnym miestam

1. Osoba s vlastnickymi pravami na referenénti hodnotu spristupni vetky prislusné informdacie uvedené v ¢lanku 1,
ktoré pozadujii centrdlne protistrany a obchodné miesta, bez zbytoéného odkladu prostrednictvom udelenia licencie,
a to bud jednorazovo vritane zmien predchddzajicich poskytnutych informdcii, alebo nepretrzite ¢ pravidelne,
v zévislosti od druhu prislusnych informécii.

2. Osoba s vlastnickymi prdvami na referen¢nd hodnotu poskytuje vsetky prislusné informdcie uvedené v ¢lanku 1
vietkym centrdlnym protistrandm a obchodnym miestam prostrednictvom udelenia licencie v rovnakych ¢asovych
intervaloch a za rovnakych podmienok, okrem pripadov, ked je mozné objektivne odovodnit rozdielnost podmienok.

3. Poziadavky uvedené v odsekoch 1 a 2 sa neuplatiujii vtedy a dovtedy, kym osoba s vlastnickymi prdvami na
referen¢nd hodnotu méze preukdzat, Ze urcité informdcie si centrdlnej protistrane a obchodnému miestu dostupné
verejne alebo prostrednictvom inych komerc¢nych prostriedkov, ak st takéto informacie spolahlivé a véasné.

Cldnok 3
RozliSenie a nediskrimindcia

1. Ak osoba s vlastnickymi pravami na referenénti hodnotu stanovi v stilade s ¢lankom 37 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 odlisné podmienky vratane poplatkov a podmienok ich platby, tieto podmienky sa uplatiiuji osobitnym
sposobom pre kazda licen¢nt kategériu.

2. Osoba s vlastnickymi pravami na referenént hodnotu stanovuje rovnaké prava a povinnosti pre nadobtdatelov
licencie v rdmci rovnakej kategorie.

3. Osoba s vlastnickymi prdvami na referenénti hodnotu verejne spristupni kritérid vymedzujice jednotlivé kategorie
nadobudatelov licencie.

4. Osoba s vlastnickymi pravami na referenénii hodnotu poskytne bezplatne na poziadanie kazdej centrilnej
protistrane alebo obchodnému miestu podmienky uplatfiované na kategériu, do ktorej centrdlna protistrana alebo
obchodné miesto patria.

5.  Osoba s vlastnickymi pravami na referencnd hodnotu spristupni vietkym nadobtdateflom licencie v tej istej
kategérii vietky doplnenia alebo tpravy podmienok licen¢nych zmliv uzavretych s nadobtdatelom licencie v rdmci
danej kategorie za rovnakych podmienok.
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Cldnok 4
Dalsie podmienky poskytnutia pristupu

1. Osoba s vlastnickymi pravami na referen¢nd hodnotu stanovi podmienky licenénych zmlav a bezplatne ich na
poziadanie spristupni protistranim a obchodnym miestam. Tieto podmienky zahffiaji nasledujtce polozky:

a) rozsah pouzitia a obsah informécii pre kazdé pouzitie v rdmci licenénych zmlav, pricom sa v kazdom pripade jasne
identifikuji doverné informacie;

b) podmienky redistribtcie informdcif centrdlnymi protistranami a obchodnymi miestami, ak je to povolené;
¢) technické poziadavky na dodanie sluzby;
d) poplatky a podmienky ich uhradenia;

e) podmienky, za ktorych sa ukonéi platnost zmluvy, pricom sa zohladfiuje Zivotnost finanénych néstrojov, ktoré
odkazujii na referenénti hodnotu;

f) nepredvidané okolnosti a prisluiné opatrenia, ktorymi sa upravuje pokraCovanie, prechodné obdobia a prerusenie
sluzby v priebehu nepredvidaného obdobia, ktoré:

i) umoznia riadne vypovedanie zmluvy;

ii) zabezpecia, aby k vypovedaniu nedoslo na zdklade nepatrnych poruseni zmluvy a aby prislusnd strana mala
dostato¢ny ¢as na napravu pripadného porusenia, ktoré nepovedie k okamzitému vypovedaniu zmluvy;

g) rozhodné pravo a rozdelenie zavizkov.

2.V licen¢nej zmluve sa vyzaduje, aby centrélne protistrany, obchodné miesta a osoby s vlastnickymi pravami na
referenénd hodnotu stanovili primerané zdsady, postupy a systémy na zabezpecenie tychto poloziek:

a) vykondvanie sluzby bez zbyto¢ného odkladu podla vopred stanoveného harmonogramu;

b) aktualizdcia vSetkych informdcii poskytnutych stranami pocas trvania dojednania o pristupe vratane informaécii, ktoré
by mohli mat vplyv na dobré meno;

¢) komunika¢ny kandl medzi stranami, ktory je v¢asny, spolahlivy a bezpecny pocas celej platnosti licenénej zmluvy;
d) konzulticie tykajiice sa toho, ¢i by zmena operacii niektorého zo subjektov mohla mat podstatny vplyv na licen¢nt
zmluvu, rizik, ktorym je druhy subjekt vystaveny a ozndmenia zmeny operécii niektorého zo subjektov v rozumnej

oznamovacej lehote pred vykonanim takejto zmeny;

e) poskytovanie informdcif a prislusnych pokynov na prenos a ich pouzitie prostrednictvom dohodnutych technickych
prostriedkov;

f) poskytovanie aktudlnych informécii osobdm s vlastnickymi pravami na referenénii hodnotu, pokial ide o redistribiciu
(ak je povolend) informdcii zG¢tujicim ¢lenom centrélnych protistran a ¢lenom alebo tcastnikom obchodnych miest;

g) rieSenie sporov a vypovedanie zmluvy prebieha riadnym sposobom podla zistenych okolnosti.

Cldnok 5
Predpisy usmeriiujiice dokazovanie novosti referen¢nej hodnoty

1. Osoba s vlastnickymi pravami na referenénti hodnotu zohladni pri uréovani toho, & referencnd hodnota splita
kritérid stanovené v ¢lanku 37 ods. 2 pism. a) a b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, tieto kritéria:

a) ¢i zmluvy zaloZené na aktudlnejSej referencnej hodnote nie sii sposobilé na vzdjomné zapocitanie alebo na podstatné
kompenzovanie so zmluvami zaloZenymi na prislusnej existujicej referencnej hodnote zo strany centrilnej

protistrany;

b) ¢i regiony a odvetvové sektory pokryté prislusnymi referen¢nymi hodnotami nie st rovnaké ani podobné;
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¢) ¢i hodnoty prislusnych referen¢nych hodnot nie sii vysoko korelované;

d) ¢ zloZenie prislusnych referenénych hodnoét nie je rovnaké alebo podobné z hladiska poctu zloziek, skuto¢nych
zloziek, ich hodnét a ich véhy;

e) ¢&i metodiky jednotlivych prislusnych referenénych hodnét nie st rovnaké ani podobné.

2.V pripade komoditnych referenénych hodnét by sa okrem kritérii uvedenych v odseku 1 mali zohladnit tieto
dodatoéné kritéria:

a) ¢ prislusné referencéné hodnoty nie st zaloZené na tych istych podkladovych komoditach;
b) ¢ miesta doddvok podkladovych komodit nie st rovnaké.

3. Okrem kritérii presnejsie urcenych v odsekoch 1 a 2 osoba s vlastnickymi prévami na referenént hodnotu podla
potreby zohladni dalsie pouzivané kritérid, ktoré su $pecifické pre druhy posudzovanych referen¢nych hodnét.

4. Novovydané série referencnej hodnoty nepredstavuji novi referenc¢nt hodnotu.

Cldnok 6
Nadobudnutie @¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od ddtumu uvedeného v ¢ldnku 55 §tvrtom odseku nariadenia (EU) & 600/2014.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vsetkych ¢lenskych
§tatoch.

V Bruseli 2. jina 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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