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(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/389
z 11. novembra 2016,

¥

ktorym sa dopliiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014, pokial ide
o parametre na vypoclet pefiaznych sankcii za zlyhania vyrovnania a &innosti centrilnych
depozitirov cennych papierov v hostitel'skych ¢lenskych stitoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepseni vyrovnania
transakci{ s cennymi papiermi v Europske] Unii, centralnych dep021taroch cennych papierov a o zmene smernic
98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 ('), a najma jeho ¢ldnok 7 ods. 14 a ¢ldnok 24 ods. 7,

kedZe:

(1)

Ustanovenia tohto nariadenia si tzko prepojené, kedZe sa zaoberajii prvkami, ktoré si pozadované na
vykondvanie opatreni ustanovenych v nariadeni (EU) & 909/2014 S ciefom zabezpecit sidrznost medzi
uvedenymi ustanoveniami a umoznit komplexny pohlad a lahky prlstup pre osoby, na ktoré sa vztahuji tieto
ustanovenia, je vhodné zaclenit vietky tieto prvky tykajice sa opatreni podla nariadenia (EU) & 909/2014 do

jediného nariadenia.

V nariadeni (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje, aby centralne depozitire cennych papierov (CSD — Central Securities
Depositories) ukladali peniazné sankcie tcastnikom do ich systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi,
ktori sposobuijii zlyhania vyrovnania (neplniaci d¢astnici).

Na zabezpeCenie toho, aby penazné sankcie uloZené neplniacim dcastnikom boli u¢innym odradzujicim
prostriedkom, by parametre pre vypocet Grovne penaznych sankcii mali byt dzko previazané s hodnotou
finanénych néstrojov, ktor)'/ch dodanie zlyhd a na ktoré by sa mali uplatiiovat primerané sankéné sadzby
Hodnota ﬁnancnych ndstrojov v rdmci stvisiacich transakcii by zdroven mala byt zdkladom pre vypocet drovne
penaznych sankcii v pripade, ked zlyhd vyrovnanie kvoli nedostatku hotovosti. Uroven penaznych sankcii by
mala podnecovat Gcastnikov neplniacich si svoje zdvizky, aby urychlene vyrovnali transakcie, ktoré sa nepodarilo
vyrovnat. Na to, aby sa zabezpecilo uc¢inné dosiahnutie cielov sledovanych uloZenim penaznych sankcii, by sa
primeranost parametrov ich vypoctu mala priebezne monitorovat a podla potreby upravovat na zdklade vplyvu
tychto sankcif na trh.

Vzhladom na zna¢né cenové rozdiely finanénych nédstrojov v réznych podkladovych transakcidch a s cielom
ulahéit vypocet pefiaznych sankcif by hodnota finanénych ndstrojov mala vychddzat z jedinej referencnej ceny.
CSD by v dany dei mali na vypocet pefiaznych sankcii za zlyhania vyrovnania v savislosti s rovnakymi
finanénymi ndstrojmi pouZzivat rovnaké referenéné ceny. Peflazné sankcie by mali byt preto vysledkom

() (U.v.EUL257,28.8.2014,s. 1).
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vyndsobenia poctu finanénych néstrojov podkladovej transakcie, ktord sa nepodarilo vyrovnat, relevantnou
referen¢nou cenou. Stanovenie referen¢nych cien by sa malo zakladat na objektivnych a spolahlivych tdajoch
a metodikdch.

(5)  Bertic do tvahy, Ze automatizdciou vypoctov pefiaznych sankcif by sa malo zabezpecit ich G¢inné uplatiiovanie
centrdlnymi depozitdirmi cennych papierov, primerané sankéné sadzby by mali vychddzat z jednej tabul’ky
hodnét, ktord by sa mala ahko automatizovat a uplatnovat Sank¢né sadzby pre rozne typy financnych néstrojov
by mali byt stanovené na trovniach, ktoré by viedli k peflaznym sankcidm splnajiicim podmienky nariadenia (EU)

& 909/2014.

(6)  Vyrovnanie transakcii s akciami je zvycajne vysoko $tandardizované. Ak pre akcie existuje likvidny trh, a preto by
sa dali lahko kupovat, zlyhania vyrovnania by mali podliehat najvyssej sankénej sadzbe s cielom podnecovat
neplniacich dcastnikov, aby v¢as vyrovnali nedspesné transakcie. Akcie, ktoré nedisponuji likvidnym trhom, by
mali podliehat niz3ej sankénej sadzbe vzhladom na to, Ze nizsie sankéné sadzby by stile mali mat odrddzajtici
Gcinok bez toho, aby to ovplyvnilo plynulé a riadne fungovanie prislusnych trhov.

(7)  V durovni penaznych sankcii za zlyhania vyrovnania transakcii s dlhovymi ndstrojmi, ktoré emitovali Stdtni
emitenti, by sa mala zohladfiovat zvycajne zna¢nd velkost tychto transakcii a ich vyznam pre plynulé a riadne
fungovanie finan¢nych trhov. Zlyhania vyrovnania by preto mali podlichat najnizSej sankénej sadzbe. Takdto
sank¢nd sadzba by vSak mala mat odrddzajici G¢inok a podnecovat v¢asné urovnanie.

(8)  Dlhové nastroje, ktoré nie si emitované $titnymi emitentmi, maji menej likvidné trhy a velkost transakcii
s takymito nastrojmi je mensia. Takéto dlhové ndstroje tiez ovplyviiuji plynulé a riadne fungovanie finan¢nych
trhov menej nez dlhové néstroje, ktoré emitovali $titni emitenti. Sankéné sadzby za zlyhania vyrovnania by preto
mali byt vyssie nez v pripade dlhovych néstrojov, ktoré emitovali §tatni emitenti.

(9)  Zlyhania vyrovnania transakcii s dlhovymi ndstrojmi musia podliehat niz§im sankénym sadzbdm nez zlyhania
vyrovnania transakcif s inymi finan¢nymi ndstrojmi, a to vzhladom na celkovo vicsiu velkost, nestandardizované
vyrovnania, vacsi cezhraniény rozmer a vyznam pre plynulé a riadne fungovanie finanénych trhov. Takéto
sank¢nd sadzba by viak mala mat odrddzajiici G¢inok a podnecovat v¢asné urovnanie.

(10) Finanéné nastroje iné ako akcie a dlhové néstroje ktoré patria do rozsahu pésobnosti nariadenia (EU)
¢. 909/2014, ako st vkladové potvrdenky, emisné kvoty a fondy obchodované na burze, zvycajne nemaji vysoko
standardlzovane vyrovnanie a likvidné trhy. Casto sa s nimi obchoduje mimo burzy (OTC). Vzhladom na
obmedzeny objem a velkost transakcif a s ciefom zohladnit ich nestandardizované obchodovanie a vyrovnanie

by zlyhania vyrovnania mali podliehat podobnej sank¢nej sadzbe ako akcie, ktoré nedisponujit likvidnym trhom.

(11)  Parametre vypoctu pefiaznych sankcii by sa mali prisposobit osobitostiam urcitych obchodnych miest, ako sd
rastové trhy MSP vymedzené v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2014/65(EU (). Pefazné sankcie za
zlyhania vyrovnania by nemali obmedzovat pristup malych a strednych podnikov (MSP) na kapltalove trhy ako
alternativu k bankovym Giverom. Okrem toho nariadenie (EU) ¢. 909/2014 umoziuje rastovym tthom MSP
flexibilitu spocivajiicu v moznosti neuplatiovat na zlyhania vyrovnania postup odkipenia az do 15 dni po
pldnovanom ddtume vyrovnania. Pefiazné sankcie za zlyhania vyrovnania s finanénymi nastrojmi obchodovanymi
na rastovych trhoch MSP sa preto mozu uplatiiovat pocas dlhsieho obdobia nez v pripade inych finanénych
néstrojov. Vzhladom na dlzku uplatiiovania pefiaznych sankcif, niZsiu likviditu a osobitosti rastovych trhov MSP
by sankéné sadzby za zlyhania vyrovnania transakcii s finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na takychto
obchodnych miestach mali mat stanovent osobitnii sadzbu, ktord by mala podnecovat véasné vyrovnanie, ale
nemala by ovplyvilovat ich plynulé a riadne fungovanie. Takisto je vhodné zabezpecit, aby zlyhania vyrovnania
transakcii s ur¢itymi finanénymi ndstrojmi, ako st dlhové néstroje obchodované na tychto miestach, podliehali
niz$ej sankcnej sadzbe nez podobné dlhové néstroje obchodované na inych trhoch.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa men{ smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(18)

(19)

Zlyhania vyrovnania kvoli nedostatku hotovosti by mali podliehat jednej sankénej sadzbe pre vsetky transakcie
vzhladom na to, Ze takdto situdcia je nezdvisld od druhu aktiva a likvidity daného finan¢ného ndstroja alebo typu
transakcie. S cielom dosiahnut odrddzajiici G¢inok a podnecovat vcasné vyrovnanie zo strany neplniacich
ucastnikov prostrednictvom poziciavania si hotovosti je vhodné pouzit nédklady na p6zicky hotovosti ako zdklad
pre sank¢nd sadzbu. NajprimeranejSou sankénou sadzbou by mala byt oficidlna Grokovd sadzba centrdlnej banky

vydévajiicej menu vyrovnania, ktord by mala byt dokazom ndkladov na pézicku pre dand menu.

Nariadenie (EU) ¢. 909/2014 umoziiuje CSD poskytovat sluzby v Unii pod dohladom prislusnych orgdnov jeho
domovského clenského §tatu. S cielom zabezpecit primerant Uroven bezpecnosti pri poskytovam sluzieb
centrdlnych depozitirov cennych papierov v hostitelskych ¢lenskych $titoch sa v nariadeni (EU) & 909/2014
vyzaduje, aby prislusné a dotknuté orgdny domovskych clenskych stitov a hostitelskych clenskych Statov
ustanovili mechanizmy spoluprdce pre dohlad nad c¢innostou centrdlnych depozitirov cennych papierov
v hostitelskom ¢lenskom $tdte, ked ich ¢innost nadobudne zdsadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi
papiermi a ochranu investorov v prislusnych hostitelskych ¢lenskych $tatoch.

Na to, aby sa celkovo stanovilo, ¢i ¢innosti CSD nadobudli zdsadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi
papiermi a ochranu investorov v hostitelskych ¢lenskych stitoch, je vhodné zabezpecit, aby sa v ramci kritérif
posudzovania zvazili hlavné sluzby CSD v hostltelskych Clenskych statoch, ako sa uvddza v oddiele A prilohy
k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014 vzhladom na to, Ze takéto hlavné sluzby poskytuji centrélne depozitdre cennych
papierov vo svojej funkcii infrastruktir finanéného trhu.

Na t#clely postdenia vyznamu ¢innosti CSD v hostitelskych ¢lenskych stitoch by kritéria posudzovania mali
zohladiiovat velkost hlavnych sluzieb poskytovanych CSD pre pouzivatelov z hostitelskych ¢lenskych stitov
vratane emitentov, UCastnikov systémov vyrovnania transakcil s cennymi papiermi alebo inych drzitelov uctov
cennych papierov vedenych CSD. Ak je rozsah hlavnych sluzieb poskytovanych CSD pre pouZivatelov
z hostitel'skych ¢lenskych titov dostatocne velky, ¢innost CSD v takychto hostitelskych clenskych stitoch by sa
mala povazovat za ¢innost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov,
pretoze akékolvek zlyhania alebo nedostatky v prevddzke takychto CSD mozu ovplyvnit plynulé fungovanie
tthov s cennymi papiermi a ochranu investorov v dotknutych hostitelskych ¢lenskych Stitoch. V zdujme
zabezpedenia komplexného postdenia je vhodné uplatiovat kritérid posudzovania, na zdklade ktorych sa
nezdvisle posadi velkost kazdej hlavnej sluzby poskytovanej CSD pre pouzivatelov z hostitelskych ¢lenskych
§tatov.

Ak centrdlne depozitire cennych papierov spravujii velké casti cennych papierov pre emitentov so sidlom
v hostitel'skych ¢lenskych $titoch, alebo ak centrdlne spravujii velké casti Gctov cennych papierov déastnikov
svojich systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo inych majitelov Gctov zaloZenych
v hostitelskych clenskych $tdtoch, ich ¢innost by sa mala povazovat za Cinnost zdsadného vyznamu pre
fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v prislusnych hostitel'skych ¢lenskych $tatoch.

Ak centrdlne depozitdre cennych papierov vyrovndvajii velké hodnoty transakcii s cennymi papiermi vydanymi
emitentmi so sidlom v hostitelskych ¢lenskych $titoch, alebo ak vyrovndvaji velké hodnoty pokynov pre
vyrovnanie od tcastnikov a inych majitelov Gi¢tov cennych papierov so sidlom v hostitel'skych ¢lenskych Stdtoch,
ich ¢innost by sa mala povazovat za ¢innost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi
a ochranu investorov v prislusnych hostitelskych ¢lenskych stdtoch.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES (') umozZiiuje ¢lenskym $titom urcenie systémov vyrovnania
transakcif s cennymi papiermi, ktoré sa riadia ich prdvom na ticely uplatiiovania tej smernice, pokial ¢lenské tity
ustdia, Ze takéto oznalenie je odovodnené z hladiska systémového rizika. V pripadoch, ked CSD prevadzkujt
systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uréené hostitelskymi ¢lenskymi $tdtmi v stilade so smernicou
98/26/ES, by sa ich cinnost preto mala povazovat za Cinnost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov
s cennymi papiermi a ochranu investorov v tychto hostitel'skych ¢lenskych statoch.

Posudzovanie ¢innosti CSD by sa malo vykondvat s dostato¢nou frekvenciou na to, aby sa dotknutym orgdnom
umoznilo zaviest mechanizmy spoluprice bez zbytoéného odkladu od chvile, ked ¢innost prislusnych CSD
nadobudla zdsadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v hostitelskych
¢lenskych $titoch.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom zdctovani v platobnych systémoch a ziétovacich
systémoch cennych papierov (U. v. ESL 166, 11.6.1998, 5. 45).
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(20) Ak ¢innost CSD nadobudla zdsadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov
v hostitelskom ¢lenskom §tdte, mala by sa povazovat za ¢innost, ktord md zdsadny vyznam na dostatocne dlhé
obdobie, aby sa dotknutym orgdanom umoZnilo zaviest G¢inné a efektivne mechanizmy spoluprice v stlade
s nariadenim (EU) ¢. 909/2014.

(21)  Vypocty spojené s posudzovanim podla tohto nariadenia by mali byt zaloZené na objektivnych a spolahlivych
tidajoch a metodikdch. Vzhladom na to, Ze niektoré vypocty pozadované podla tohto nariadenia st zaloZené na
pravidlich stanovenych v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (1), takéto vypocty by sa
mali realizovat len v pripade, ak je uplatnitelné nariadenie (EU) & 600/2014.

(22) Vzhladom na to, Ze opatrenia na rieSenie zlyhani vyrovnania spojené s vypoctom penaznych sankcii a niektoré
opatrenia na stanovenie zdsadného vyznamu si mozu vyzadovat vyznamné zmeny systému informacnych
technoldgii, testovania trhu a tprav pravnych dohéd medzi prislusnymi stranami vratane CSD a inych Gcastnikov
trhu, mal by sa preto poskytnit dostatoény Cas na uplatnenie relevantnych opatreni, aby sa zabezpecilo, Ze
centrdlne depozitdre cennych papierov a dalsie zainteresované strany splnia potrebné poziadavky,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia ,pokyny pre vyrovnanie® st prevodny prikaz vymedzeny v ¢ldnku 2 pism. i) smernice
98/26/ES.
Cldnok 2
Vypocet pefiaznych sankcii

Vy$ka peiaznych sankcif, ako sa uvddza v ¢ldnku 7 ods. 2 trefom pododseku nariadenia (EU) ¢. 909/2014 za zlyhania
vyrovnani transakcif s danym finan¢nym ndstrojom, sa vypocitava uplatnenim prislusnej sankénej sadzby stanovenej
v prilohe k tomuto nariadeniu na referen¢nd cenu transakcie uréent v stlade s ¢ldnkom 3 tohto nariadenia.

Cldnok 3

Referen¢nd cena transakcie

1. Referentnd cena, ako sa uvddza v Clanku 2, sa rovnd celkovej trhovej hodnote finanénych néstrojov uréenej
v stilade s ¢ldnkom 7 za kazdy pracovny defi, v ktorom ostala transakcia nevyrovnand.

2. Referencnd cena, ako sa uvddza v odseku 1, sa pouziva na vypocet vysky penaznych sankcii pre vSetky zlyhania
vyrovnania bez ohladu na to, ¢ je zlyhanie vyrovnania désledkom nedostatku cennych papierov alebo nedostatku
hotovosti.

Cldnok 4

Kritérid na stanovenie zisadného vyznamu CSD

Cinnost CSD v hostitelskom ¢lenskom $téte sa povazuje za Cinnost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi
papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom stéte, ked je splnené aspon jedno z kritéri{ uvedenych v ¢ldnkoch 5
a6.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).
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Cldnok 5
Kritérid na stanovenie zisadného vyznamu evidenénych sluZieb a sluZieb centrilneho vedenia a¢tov

1. Poskytovanie eviden¢nych sluzieb a sluzieb centrdlneho vedenia Gctov, ako sa uvddza v bodoch 1 a 2
oddielu A prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014, centralnym depozitérom v hostitel'skom ¢lenskom $tdte sa povaZuje za
¢innost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitel'skom
¢lenskom $tdte, ked je splnené niektoré z tychto kritérif:

a) celkovd trhovd hodnota finan¢nych ndstrojov vydanych emitentmi z hostitelského ¢lenského $tatu, ktoré sii prvotne
zaevidované alebo centrdlne spravované na tctoch cennych papierov CSD, predstavuje aspori 15 % z celkovej
hodnoty finan¢nych néstrojov Vydanych vietkymi emitentmi z hostitelského clenského Stdtu, ktoré st prvotne
zaevidované alebo centralne spravované na tctoch cennych papierov vietkymi CSD so sidlom v Uni;

b) celkovd trhovd hodnota finanén)’fch ndstrojov centrdlne spravovanych na twétoch cennych papierov. CSD pre
tcastnikov a inych drzitelov Gctov cennych papierov z hostitelského ¢lenského Stdtu predstavuje aspon 15 % celkovej
hodnoty finanénych ndstrojov centralne spravovanych na Gétoch cennych papierov vietkymi CSD so sidlom v Unii
pre vietkych tcastnikov a inych drzitelov Gctov cennych papierov z hostitelského ¢lenského statu.

2. Na tcely odseku 1 sa trhovad hodnota finanénych néstrojov urcuje v stlade s ¢lankom 7.

3. Ak je splnené niektoré z kritérii uvedenych v odseku 1, ¢innost tohto CSD v hostitelskom ¢lenskom 3tite sa
povazuje za ¢innost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto
hostitel'skom ¢lenskom $tite na obnovitelné obdobia v trvani troch kalenddrnych rokov od 30. aprila kalenddrneho roka
nasledujiiceho po splneni niektorého z uvedenych kritérii.

Cldnok 6
Kritérid na stanovenie zisadného vyznamu sluZieb vyrovnania

1. Poskytovanie sluzieb vyrovnania, ako sa uvddza v bode 3 oddielu A prilohy k nariadeniu (EU) & 909/2014
centrdlnym depozitirom cennych papierov v hostitelskom ¢lenskom Stite, sa povazuje za ¢innost zdsadného vyznamu
pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom ¢lenskom Sstdte, ked je splnené
niektoré z tychto kritérii:

a) rotnd hodnota pokynov na vyrovnanie tykajiica sa transakcii s finanénymi ndstrojmi vydanymi emitentmi
z hostitelského ¢lenského $tdtu a vyrovnand centrélnym depozitdirom cennych papierov predstavu'e asponi 15 %
celkovej ro¢nej hodnoty vsetkych pokynov na vyrovnanie tykajtcich sa transakcif s finan¢nymi ndstrojmi vydanymi
emitentmi z hostltel ského ¢lenského statu a vyrovnanych vietkymi CSD so sidlom v Unii;

b) celkovd roénd hodnota pokynov na vyrovnanie vyrovnanych centrdlnym depozitdrom cenn}'/ch papierov pre
ucastnikov a inych drzitelov uctov cennych papierov z hostitelského clenského $tdtu predstavuje aspoii 15 % celkovej
ro¢nej hodnoty pokynov na vyrovnanie vyrovnanych vietkymi CSD so sidlom v Unii, pre tcastnikov a inych
drzitelov Gictov cennych papierov z hostitelského ¢lenského stitu;

¢) CSD prevadzkuje systém vyrovnania transakcii, ktory sa riadia prdvnymi predpismi hostitelského ¢lenského $tatu
a bol ozndmeny Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA).

2. Na tcely odseku 1 pism. a) a b) je hodnota pokynov na vyrovnanie:

a) pre pokyny na vyrovnanie za platbu hodnota prislusnych transakecii s finanénymi ndstrojmi, ako bola zadand do
systému vyrovnania transakcif s cennymi papiermi;

b) pre pokyny na vyrovnanie bez platby (FOP) celkovd trhovd hodnota relevantnych finanénych néstrojov, ako bola
uréend v stlade s ¢lankom 7.
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3. Ak je splnené niektoré z kritérii uvedenych v odseku 1, ¢innost tohto CSD v hostitelskom ¢lenskom 3tite sa
povaZuje za ¢innost zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto
hostitelskom ¢lenskom 3tdte na obnovite[né obdobia v trvani troch kalenddrnych rokov od 30. aprila kalenddrneho roka
nasledujiiceho po splneni niektorého z tychto kritérii.

Cldnok 7
Urc€enie trhovych hodnét

Trhova hodnota finan¢nych néstrojov, ako sa uvadza v ¢lankoch 3, 5 a 6 tohto nariadenia, sa urcuje takto:

a) pre financné ndstroje uyedené v clinku 3 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 600/2014, ktoré st prljate na obchodovanie na
obchodnom mieste v Unii, trhovd hodnota prlslusneho finanéného ndstroja je zdverecnd cena najvyznamnejsicho
trhu z hladiska likvidity podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) pre financné ndstroje, ktoré si prljate na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii, iné ako tie, ktoré st uvedené
v pismene a), trhovd hodnota je zévere¢nd cena ziskand z obchodného miesta v Unii s najvyssim obratom;

¢) pre finan¢né néstroje iné ako tie, ktoré sii uvedené v pismendch a) a b), trhovd hodnota sa ur¢uje na zdklade vopred
stanovenej metodiky schvilenej prislusnym orgdnom relevantného CSD, ktord odkazuje na kritérid tykajice sa
spolahlivych ddajov o trhu, ako sii napriklad trhové ceny dostupné v rdmci miest obchodovania alebo investi¢nych
spolo¢nosti.

Cldnok 8
Prechodné ustanovenia

1. Kritérid uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 pism. a) a v ¢ldnku 6 ods. 1 pism. ¢) sa po prvykrat uplatiiuji do $tyroch
mesiacov odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia a vychddzaji z hodnét finanénych ndstrojov prvotne
zaevidovanych alebo centrélne spravovanych na Gctoch cennych papierov CSD k 31. decembru predchddzajiiceho
kalenddrneho roka.

2. Kritérid uvedené v ¢ldnku 5 ods. 1 pism. b) a v ¢ldnku 6 ods. 1 pism. a) a b) sa po prvykrdt uplatiuji do Styroch
mesiacov odo dila uplatiiovania uvedeného v ¢ldnku 9 ods. 2 a vychddzaju z hodnoét finan¢nych néstrojov, ktoré st
centrdlne spravované na tctoch cennych papierov CSD k 31. decembru predchddzajiiceho kalenddrneho roka.

3. Na obdobie, ktoré sa za¢ina v dei nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia a konci dfiom zaciatku uplatiovania
uvedenym v druhom odseku ¢lanku 55 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, sa uplatiujd tieto ustanovenia:

a) odchylne od ¢lanku 5 ods. 2 trhovd hodnota finan¢nych ndstrojov je nomindlna hodnota tychto néstrojov;

b) odchylne od ¢lanku 6 ods. 2 pism. b) st trhové hodnoty relevantnych finan¢nych nastrojov nomindlnou hodnotou
tychto finan¢nych ndstrojov.

Cldnok 9
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobiida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 10. marca 2019.
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Odchylne od druhého odseku:

Clanky 2 a 3 sa uplatiujii odo diia nadobudnutia Gcinnosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢ldnku 7
ods. 15 nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

a,

Rt

b) Clinok 7 sa uplatiiuje sa od ddtumu uvedeného v ¢clanku 55 druhom odseku nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

¢) Clanok 8 sa uplatiuje odo dita nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 11. novembra 2016

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Sank&né sadzby uplatnitelné na zlyhania vyrovnania

Druh zlyhania

Sadzba

. Zlyhanie vyrovnania v dosledku nedostatku akcif, ktoré maja likvidny trh

v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 s vynim-
kou akcif uvedenych v bode 3

1,0 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v désledku nedostatku akcii, ktoré nemajt 11kv1dny trh

v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) &. 600/2014 s vynim-
kou akcif uvedenych v bode 3

0,5 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v dosledku nedostatku finanénych ndstrojov obchodova-

nych na rastovych trhoch MSP s vynimkou dlhovych nistrojov uvedenych
v bode 6

0,25 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v dosledku nedostatku dlhovych néstrojov vydanych alebo

garantovanych:

a) Statnym emitentom, ako je vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 60 smernice
2014/65/EU;

b) Stdtnym emitentom tretej krajiny;
¢) orgdnom miestnej samospravy;
d) centrdlnou bankou;

e) ktoroukolvek multilaterdlnou rozvojovou bankou uvedenou v ¢lanku 117
ods. 1 druhom pododseku a v clanku 117 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ();

f) Eurépskym néstrojom financnej stability alebo Eurépskym mechanizmom
pre stabilitu.

0,10 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v désledku nedostatku dlhovych néstrojov inych ako nd-

strojov uvedenych v bodoch 4 a 6

0,20 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v dosledku nedostatku dlhovych nastrojov obchodovanych

na rastovych trhoch MSP

0,15 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v dosledku nedostatku v3etkych ostatnych finan¢nych né-

strojov nezahrnutych v bodoch 1 az 6

0,5 bazického bodu

. Zlyhanie vyrovnania v doésledku nedostatku hotovosti

Oficidlna trokova sadzba za jed-

nodiové tvery Gctované central-

nou bankou, ktord vydava prislus-

nd menu na vyrovnanie s najniz-
$ou hodnotou 0

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26, jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkéch na tverové institticie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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