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SMERNICE

SMERNICA KOMISIE 2007/14/ES
z 8. marca 2007,

ktorou sa stanovujii podrobné pravidld implementicie urcitych ustanoveni smernice 2004/109/ES
o harmonizicii poziadaviek na transparentnost v sdvislosti s informiciami o emitentoch, ktorych
cenné papiere s prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEY,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eur6pskeho spolocenstva,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek
na transparentnost v suvislosti s informéciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, a ktorou sa meni a doplia smernica
2001/34/ES (1), a najmi na jej ¢ldnok 2 ods. 3 pism. a), ¢lanok
5 ods. 6 prvy pododsek a ¢ldnok 5 ods. 6 pism. c), ¢ldnok 9
ods. 7, ¢lanok 12 ods. 8 pism. b) az e), ¢lanok 13 ods. 2,
lanok 14 ods. 2, ¢ldnok 21 ods. 4 pism. a), ¢lanok 23 ods.
4 bod ii) a ¢ldnok 23 ods. 7,

po porade s Vyborom eurdpskych regula¢nych orgdnov
cennych papierov (VEROCP) (%) o technickej pomoci,

kedze:

(1) Smernicou 2004/109/ES sa vytvorili hlavné zdsady
harmonizicie = poziadaviek = na  transparentnost
v savislosti s drzbou hlasovacich prav alebo finan¢nych
néstrojov, z ktorych vyplyva ndrok na nadobudanie
existujticich akcif s hlasovacimi prdvami. Cielom smer-
nice je budovanie trvalej dovery investorov prostrednic-
tvom zverejiiovania presnych, dplnych a vcasnych infor-
mécii o emitentoch cennych papierov. Z rovnakého
dovodu sa ziada, aby emitenti boli informovani
o pohyboch  ovplyviiujicich  vyznamné  podiely
v spolo¢nostiach, tak, aby tieto subjekty boli schopné
priebezne informovat verejnost.

(2)  Rovnako je potrebné vytvorit pravidld implementacie
pravidiel, podla ktorych sii stanovené poziadavky na
transparentnost, aby sa zabezpeil vysoky stupen
ochrany investorov a zvySila efektivnost trhu,
a uplatiovat ich jednotnym sposobom.

() U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
(3 VEROCP sa zriadil rozhodnutim Komisie 2001/527[ES zo 6. jana
2001 (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 43).

(3)  Pokial ide o procesnt tpravu, v silade s ktorou musia
byt investori informovani o emitentovom vybere domov-
ského clenského 3titu, je vhodné, aby takyto vyber bol
zverejneny v silade s tym istym postupom ako regulo-
vané informécie v zmysle smernice 2004/109]ES.

(4  Pokial ide o minimdlny obsah vytahu z polrocnych
uctovnych zdvierok, ked wvytah nie je pripraveny
v stulade s medzindrodnymi d¢tovnymi normami, mal
by byt taky, aby sa zabrdnilo skreslovaniu aktiv, pasiv,
financnej situdcie a zisku ¢ straty emitenta. Obsah
polro¢nych sprav by mal byt taky, aby investorom zabez-
pecil primerand transparentnost prostrednictvom pravi-
delného toku informdcii o vysledkoch emitenta. Infor-
mécie by sa mali poddvat takym spdsobom, aby bolo
jednoduché porovnat ich s vyrocnou spravou za pred-
chadzajici rok.

(5)  Emitenti akeii, ktor{ vypractvaji konsolidovani uctovnii
zdviecku v stlade s medzindrodnymi G¢tovnymi
normami ([AS) a s medzindrodnymi normami financ-
ného vykazovania (IFRS), by v zmysle smernice
2004/109/ES mali v ro¢nej a polrocnej sprave uplatnit
ti istd definiciu transakcii prislusnej strany. Emitenti
akcif, ktori nevypraciivaji  konsolidovani w¢tovnii
zéavierku, a ani sa od nich neziada, aby uplatiiovali IAS
a IFRS, by vo svojej polro¢nej sprave v zmysle smernice
2004/109/ES mali uplatnit definiciu transakcii prislusnej
strany stanovenud v smernici Rady 78/660/EHS z 25. jdla
1978 o rocnej uctovnej zdvierke niektorych typov
obchodnych spolo¢nosti (3), vychadzajicej z ¢clanku 54
ods. 3 pism. g) zmluvy.

(6)  Na ucely vyuzitia vynimky z oznamovania vyznamnych
podielov v zmysle smernice 2004/109/ES by v pripade
akcii  nadobudnutych  vyhradne na  zdctovanie
a vysporiadanie, mal byt ,kritky vysporiadaci cyklus”
¢o najkratsi.

() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/46/ES
(U. v. EU L 224, 16.8.2006, s. 1).
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Aby dotknuty prislusny orgdn mohol monitorovat stilad,
pokial ide o odchylku uréenti pre tvorcov trhu
v stvislosti s oznamovanim informdcii o vyznamnych
podieloch, tvorca trhu, ktory chee vyuzit tato odchylku,
by mal dat na vedomie, Ze kond alebo zamysla konat
ako tvorca trhu, a takisto pre ktoré akcie ¢i finanéné
nastroje.

Plne transparentné vykondvanie cinnosti spojenych
s tvorbou trhu je velmi dolezité. Preto by tvorca trhu
mal byt schopny na poziadanie prislusného organu iden-
tifikovat Cinnosti vykondvané vo vztahu k prislusnému
emitentovi, a najmi identifikovat akcie alebo finanéné
ndstroje zabezpecujiice ¢innosti spojené s tvorbou trhu.

Pokial ide o kalenddr obchodnych dni, v prospech
operdcie je vhodné, aby sa lehoty vypocitali podla
obchodnych dni v ¢lenskom $tite emitenta. S cielom
zvysit transparentnost by sa vsak pre kazdy prislusny
orgdn malo stanovif, aby informoval investorov
a ucastnikov trhu o kalenddri obchodnych dni platnych
pre rozli¢né regulované trhy nachddzajice sa alebo poso-
biace na jeho tzemi.

Pokial ide o okolnosti, za ktorych sa musi vykonat ozna-
menie o vyznamnych podieloch, je vhodné ur¢it, kedy sa
mé tdto povinnost vykonat bud individudlne, alebo
kolektivne a ako sa md tdto povinnost vykonat
v pripade splnomocnencov.

Existuje odovodneny predpoklad, zZe fyzické osoby alebo
pravne subjekty st pri nadobudani ¢i prevadzani
vyznamnych podielov nanajvy$ opatrné. Z toho vyplyva,
ze takéto osoby ¢i subjekty sa velmi rychlo dozvedia
o nadobudnuti ¢i prevode alebo moznosti vykondvania
hlasovacich prdv, a preto je vhodné urcit len velmi
krétku lehotu hned po uskuto¢neni prislusnej transakcie
ako lehotu, po ktorej uplynuti sa predpokladd, ze st
s touto situdciou oboznimené.

Vynimku z povinnosti zvySovat vyznamné podiely by
mali mat len materské podniky, ktoré vedia preukdzat,
ze ich dcérske sprdvcovské spolocnosti alebo investicné
spolo¢nosti splfiaju prislusné podmienky nezavislosti. Na
zabezpeCenie Uplnej transparentnosti by sa o tom malo
ex ante uskuto¢nif ozndmenie dotknutému prislusnému
organu. V tejto stvislosti je dolezité, aby sa
v ozndmeni uviedol prislusny orgdn dohliadajiici na
¢innosti spravcovskych spolo¢nosti za podmienok stano-
venych podla  smernice Rady 85/611/EHS z
20. decembra 1985 o koordindcii zdkonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni tykajacich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych

(14)

(15)

(16)

cennych papierov (PKIPCP) (') nezévisle od toho, ¢&i st
v zmysle danej smernice oprdvnené, ak sa na nich
v takomto pripade dohliada podla vnitrostitnych prav-
nych predpisov.

Na tcely smernice 2004/109/ES by sa mali zohladnit
finan¢né ndastroje v savislosti s oznamovanim vyznam-
nych podielov do tej miery, aby také ndstroje davali drzi-
telovi nepodmienené privo nadobudnit podkladové
akcie alebo hotovost pri splatnosti. Finanéné néstroje
by sa preto nemali chdpat ako néstroje opraviujice drzi-
tela na to, aby dostal akcie v zdvislosti od ceny prislusnej
akcie, ktord v ur¢itom momente dosiahla urcitd troven.
Nesmii sa chdpat ani ako néstroje, ktoré dovoluji
emitentovi néstroja alebo tretej strane poskytnat akcie
alebo hotovost drzitelovi ndstroja pri splatnosti.

Finan¢né nastroje uvedené v oddiele C prilohy I k smer-
nici Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (), ktoré
sa neuvadzaji v ¢lanku 11 ods. 1 tejto smernice Komisie,
sa nepovazujl za finanéné ndstroje v zmysle ¢lanku 13
ods. 1 smernice 2004/109/ES.

Smernicou 2004/109/ES sa v oblasti Sirenia informdcif
stanovuji vysoké poziadavky. Samotnd pristupnost infor-
mdcif, ktord znamend, Ze investori ich musia aktivne
vyhladdvat, preto nie je na ucely danej smernice dosta-
tocnd. Vzhladom na to by Sirenie informécii malo
zahffiat aktivne poskytovanie informdcii emitentmi
médidm, aby sa tak o nich investori dozvedeli.

Minimélne kvalitativne normy S$irenia regulovanej infor-
mdcie st nevyhnutné na to, aby sa zabezpecilo, Ze inve-
stori, hoci sa nachddzaju v inom c¢lenskom $tite ako
emitent, bud mat rovnaky pristup k regulovanym infor-
mécidm. Emitenti by mali zabezpecit splnenie tychto
minimdlnych noriem & uZz vlastnym Sirenim informdcii,
alebo poverenim tretej strany na takd cinnost v ich
mene. V takom pripade by tretia strana mala byt sposo-
bild na Sirenie informdcii v primeranych podmienkach
a mala by mat primerané mechanizmy, ktoré by zabez-
pecili, Ze regulovand informdcia, ktorti dostala, pochddza
od prislusného emitenta a Ze neexistuje Ziadne vdzne
riziko poskodenia tdajov & neoprdvneného pristupu
k neuverejnenym internym informacidm. Ked tretia

() U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES
(U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

(» U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica zmenend a doplnend
smernicou 2006/31/ES (U. v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).
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strana poskytuje iné sluzby alebo vykondva iné funkcie,
ako napr. médid, prislusné orginy, burzy ¢i subjekty
poverené oficidlne menovanym mechanizmom archivo-
vania, také sluzby ¢&i funkcie by sa mali jasne oddelovat
od sluzieb a funkcif stvisiacich so $irenim regulovanych
informdcii. Pri oznamovani informdcie médidm by
emitenti ¢i tretie strany mali dat prednost elektronickym
prostriedkom a forméatom, ktoré st v brandzi tandardné,
s cielom ulah¢it a urychlit spracovanie danej informdcie.

(17)  Okrem toho by sa regulovand informdcia mala $irit
v rdmci minimdlnych noriem sposobom, ktorym sa
zaru¢i najvacsi pristup verejnosti, a podla moznosti tak,
aby sa o nej dozvedeli s¢asne vnitri aj mimo domov-
ského c¢lenského $titu emitenta. Tymto nie je dotknuté
pravo clenského $titu Ziadat od emitentov, aby uverejnili
Casti regulovanej informdcie ¢i celtl informdciu prostred-
nictvom novin, ani moZnost, aby emitenti spristupnili
regulovand informdciu na vlastnej ¢ inej webovej
stranke, na ktord maja investori pristup.

(18) Rovnocennost by sa mala vyhlasit v pripade, ked sa
podla vSeobecnych pravidiel zverejiovania platnych
v tretich krajinich poskytuje pouzivatelom prehladné
a celkovo rovnocenné hodnotenie situdcie emitenta,
ktoré im umozZfiuje prijat podobné rozhodnutia, ako
keby sa danti informdciu dozvedeli v silade
s poziadavkami v zmysle smernice 2004/109[ES, aj
ked tieto poziadavky nie sii totozné. Rovnocennost by
mala byt vSak obmedzend na jadro prislusnej informdcie
a nemali by sa akceptovat Ziadne vynimky v stvislosti
s lehotami stanovenymi smernicou 2004/109/ES.

(19) S ciefom stanovit, ¢i emitent tretej krajiny spliia pozia-
davky rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku
4 ods. 3 smernice 2004/109/ES, je dolezité zabezpecit
konzistentnost s nariadenim Komisie (ES) ¢. 809/2004
z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva smernica Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2003[71JES, pokial ide
o informdcie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov
a §irenie reklamy (1), najmid pokial ide o Casti tykajiice
sa historickych finanénych informécii, ktoré maji byt
obsiahnuté v prospekte.

(20)  Pokial ide o rovnocennost poziadaviek na nezdvislost,
matersky podnik spravcovskej spolocnosti ¢i investicnej
firmy v tretej krajine by mal byt schopny vyuzit vynimku
v zmysle cldnku 12 ods. 4 alebo 5 smernice
2004/109/ES nezévisle od toho, ¢i sa podla pravnych
predpisov tretej krajiny na vykondvanie spravcovskych
¢innosti & spravy portfélia vyzaduje od ovlddanej sprav-

" U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 1. Nariadenie zmenené a doplnené
nariadenim (ES) ¢ 1787/2006 (U. v. EU L 337, 5.12.2006, s. 17).

covskej spolo¢nosti povolenie za predpokladu, ze sa
respektujii urcité podmienky nezdvislosti.

(21)  Opatrenia stanovené v tejto smernici si v stlade so
stanoviskom Vyboru eurdpskych regulaénych orgdnov
cennych papierov,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Predmet dpravy

Touto smernicou sa stanovuji podrobné pravidld implementécie
¢lanku 2 ods. 1 pism. i) bodu ii), druhého pododseku ¢lanku 5
ods. 3, druhej vety ¢ldnku 5 ods. 4, ¢lanku 9 ods. 1, 2 a 4,
¢lanku 10, ¢ldnku 12 ods. 1, 2, 4, 5 a 6, ¢lanku 12 ods. 2 pism.
a), ¢lanku 13 ods. 1, ¢ldnku 21 ods. 1, ¢lanku 23 ods. 1 a 6
smernice 2004/109/ES.

Cldnok 2
Procesnd tiprava vyberu domovského ¢clenského $titu
(¢lanok 2 ods. 1 pism. i) bod ii) smernice 2004/109/ES)

Ked si emitent vyberie domovsky clensky $tdt, prislusny vyber
sa zverejni v stlade s tym istym postupom ako regulovand
informédcia.

Cldnok 3

Minimédlny obsah polro¢nej nekonsolidovanej finanénej
zavierky

(druhy pododsek ¢lanku 5 ods. 3 smernice 2004/109/ES)

1. Minimalny obsah vytahu z polro¢nych w¢tovnych
zavierok, ked vytah nie je pripraveny v sdlade
s medzindrodnymi G¢tovnymi normami prijatymi postupom
stanovenym v {lanku 6 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢ 1606/2002 (%), je v stlade s odsekmi 2 a 3
tohto clanku.

2. Vo vytahu zo stvahy a vytahu z vykazu ziskov a strit sa
nachddzaju vetky polozky a medzisicty zahrnuté v najnovsich
ro¢nych dcétovnych zdvierkach emitenta. Dodato¢né polozky
riadku smi byt zahrnuté, ak by ich vynechanie malo za
nésledok, Ze by polro¢nd tictovnd zavierka poskytovala zavidza-
juci obraz aktiv, pasiv, finannej situdcie a ziskov a strit
emitenta.

() U.v.ES L 243, 11.9.2002, s. 1.
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Okrem toho sa zahrni aj tieto porovnavacie dokumenty:

a) stvaha ku koncu prvych Siestich mesiacov bezného financ¢-
ného roku a porovndvacia stvaha za predchddzajici
finan¢ny rok;

b) vykaz ziskov a strdt za prvych Sest mesiacov bezného finan¢-
ného roku s porovnatelnymi informdciami za porovnatelné
obdobie predchddzajiceho finanéného roku, a to po uply-
nuti dvoch rokov od nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.

3. Vysvetlivky budi obsahovat:

a) dostato¢né informdcie na zabezpelenie porovnatelnosti
vytahu z polro¢nych t¢tovnych zdvierok s roénymi Gétov-
nymi zdvierkami;

b) dostato¢né informdcie a vysvetlenia pre pouzivatelov na
zabezpecenie spravneho porozumenia akychkolvek zmien
v hodnotdch a akejkolvek zmeny v prislusnom polroku,
ktoré sa odrdzaju v sivahe a vykaze ziskov a strdt.

Cldnok 4
Hlavné transakcie s prepojenymi osobami
(druhd veta clanku 5 ods. 4 smernice 2004/109/ES)

1.V predbeznej sprave vedenia emitenti podielov zverejnia
minimdlne tieto hlavné transakcie s prepojenymi osobami:

a) transakcie s prepojenymi osobami, ktoré sa uskutocnili za
prvych Sest mesiacov bezného finan¢ného roku a ktoré
zdsadnym sposobom ovplyvnili finanénd situdciu alebo

vykon podniku pocas daného obdobia;

b) akékolvek zmeny v transakcidch s prepojenymi osobami
opisané v poslednej vyrocnej sprave, ktoré by mohli
vyraznym spésobom ovplyvnif finanénid situdciu alebo
vykon podniku v prvych Siestich mesiacoch bezného financ-
ného roku.

2. Ak sa od emitenta podielov neZiada, aby pripravil konso-
lidovand Gctovnt  zévierku, minimdlne zverejni transakcie
prepojenych oséb uvedené v ¢lanku 43 ods. 1 bode 7b smer-
nice 78/660/EHS.

Cldnok 5

Maximélna dizka zvycajného ,kritkeho vysporiadacieho
cyklu”

(¢ldnok 9 ods. 4 smernice 2004/109/ES)

Maximélna dfzka zvycajného ,kritkeho vysporiadacieho cyklu®
st tri obchodné dni po transakcii.

Cldnok 6

Kontrolné mechanizmy prislusnych orginov v savislosti
s tvorcami trhu

(¢lanok 9 ods. 5 smernice 2004/109/ES)

1. Tvorca trhu, ktory chce vyuzif vynimku stanovent
¢lankom 9 ods. 5 smernice 2004/109/ES, ozndmi prislusnému
orginu domovského c¢lenského Stitu emitenta, najneskor
v lehote stanovenej ¢lankom 12 ods. 2 smernice
2004/109[ES, Ze v stvislosti s ur¢itym emitentom vykondva
alebo zamysla vykondvat ¢innosti spojené s tvorbou trhu.

Ked tvorca trhu v stvislosti s prislusnym emitentom ukoné{
¢innosti spojené s tvorbou trhu, ndlezitym spésobom to ozndmi
prislusnému organu.

2. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie clanku 24
smernice 2004/109/ES, v pripade, Ze prislusny orgdn emitenta
pozaduje od tvorcu trhu, ktory md zdujem o vyuzZitie vynimky
ustanovenej v clanku 9 ods. 5 uvedenej smernice, aby identifi-
koval akcie alebo finanéné ndstroje ponechané na tcely tvorby
trhu, sa tomuto tvorcovi trhu umozni uskutocnit tato identifi-
kéciu akymikolvek overitelnymi prostriedkami. Len pokial
tvorca trhu nie je schopny identifikovat prislusné akcie alebo
finan¢né nastroje, moZe sa od neho vyzadovat, aby ich na tcely
tejto identifikdcie viedol na oddelenom ucte.

3. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie ¢lanku 24 ods.
4 pism. a) smernice 2004/109/ES, ak sa podla vniitrostitnych
pravnych predpisov vyZaduje dohoda o tvorbe trhu medzi
tvorcom trhu a burzou afalebo emitentom, tvorca trhu poskytne
tito dohodu dotknutému prislusnému orgdnu na jeho poZia-
danie.

Cldnok 7
Kalendir obchodnych dni

(clanok 12 ods. 2 a 6 a ¢lanok 14 ods. 1 smernice
2004/109/ES)

1. Na Gcely ¢lanku 12 ods. 2 a 6 a ¢lanku 14 ods. 1 smer-
nice 2004/109/ES sa uplattiuje kalenddr obchodnych dni platny
v domovskom ¢lenskom §tdte emitenta.
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2. Kazdy prislusny orgdn uverejni na svojej internetovej
stranke kalenddr obchodnych dni jednotlivych regulovanych
trhov nachddzajicich sa alebo posobiacich na tzemi v rdmci
jeho jurisdikcie.

Cldnok 8

Drzitelia akcii a fyzické osoby & pravne subjekty uvedené
v &anku 10 smernice o transparentnosti, od ktorych sa
pozaduje oznamovanie vyznamnych podielov

(¢lanok 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES)

1. Na tcely clanku 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES ozna-
movacia povinnost, ktord vznikd, len ¢o podiel hlasovacich prav
akciondra dosiahne, presiahne alebo klesne pod prahové
hodnoty po vykonani transakcii uvedenych v ¢lanku 10 smer-
nice 2004/109(ES, sa stdva individudlnou povinnostou a plati
pre kazdého drzitela akcif alebo kazdu fyzicka osobu ¢&i pravny
subjekt podla ¢ldnku 10 tejto smernice alebo obidvoch
v pripade, Ze podiel hlasovacich prav vo vlastnictve kazdej
strany dosiahne, prekro¢i alebo klesne pod prislusné prahové

hodnoty.

Za okolnosti uvedenych v pismene a) ¢lanku 10 smernice
2004/109[ES je oznamovacia povinnost kolektivnou povinno-
stou, o ktort sa delia vietky strany dohody.

2. Za okolnosti uvedenych v pismene h) ¢lanku 10 smernice
2004/109[ES, ak drzitel akcii udeli plnd moc v suvislosti
s jednym stretnutim akciondrov, ozndmenie sa mozZe uskutocnit
formou jednoduchého ozndmenia vo chvili udelenia plnej moci
za predpokladu, Ze v ozndmeni je jasne uvedené, akd bude
vyslednd situdcia, pokial ide o hlasovacie priva, ked splnomoc-
nenec uZz nebude moct vykondvat hlasovacie priva podla
svojho uvéZenia.

Ak za okolnosti uvedenych v pismene h) ¢ldnku 10 smernice
2004/109[ES drzitel plnej moci prijme v stvislosti s jednym
stretnutim akciondrov plnd moc v jednom ¢&i viacerych pripa-
doch, ozndmenie sa uskuto¢ni formou jednoduchého ozni-
menia vo chvili prijatia plnej moci za predpokladu, ze
v ozndmen{ je jasne uvedené, akd bude vyslednd situdcia, pokial
ide o hlasovacie préva, ked splnomocnenec uz nebude moct
vykondvat hlasovacie prava podla svojho uvézenia.

3. Ak md oznamovaciu povinnost viac ako jedna fyzickd
osoba (i pravny subjekt, ozndmenie sa uskuto¢ni formou jedno-
duchého spoloéného ozndmenia.

Vykonanie jednoduchého spolo¢ného ozndmenia v3ak nezba-
vuje ziadne dotknuté fyzické osoby ¢i pravne subjekty ich
zodpovednosti v stvislosti s oznamovanim.

Clanok 9

Okolnosti, za ktorych by osoba uskutoctivjiica ozndmenie
mala vedief o mnadobudnuti, prevode alebo moZnosti
vykondvania hlasovacich prav

(¢lanok 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES)

Na tcely pismena a) ¢lanku 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES sa
vychddza z predpokladu, Ze akciondr alebo fyzickd osoba ¢i
pravny subjekt podla ¢lanku 10 smernice vie o nadobudnuti,
prevode alebo moznosti vykondvania hlasovacich prav najne-
skor dva obchodné dni nasledujiice po transakcii.

Cldnok 10

Podmienky nezivislosti, ktoré maji splfiat spravcovské
spolo¢nosti a investicné firmy pri sprive individudlneho
portfélia

(prvy pododsek ¢lanku 12 ods. 4 a prvy pododsek ¢lanku 12
ods. 5 smernice 2004/109/ES)

1. Na tcely vynimky zvySenia podielov stanovenej prvymi
pododsekmi ¢lanku 12 ods. 4 a 5 smernice 2004/109/ES
matersky podnik sprdvcovskej spolocnosti alebo investicnej
firmy spliia tieto podmienky:

a) nesmie zasahovat do vykonu hlasovacich prdv drzanych
spravcovskou spolo¢nostou alebo investi¢nou spolo¢nostou
zaddvanim priamych ¢i nepriamych prikazov alebo inou
formou;

b) prislusnd spravcovskd spolo¢nost alebo investi¢nd spolo¢nost
musi vykondvat hlasovacie préva spojené s aktivami, ktoré
spravuje, slobodne a nezdvisle od materského podniku.

2. Matersky podnik, ktory chce vyuzif vynimku, bezodkladne
ozndmi prislusnému orgdnu domovského <¢lenského stitu
emitenta, ktorého hlasovacie prava st spojené s akciami spra-
vovanymi spravcovskymi spolo¢nostami ¢i investiénymi spoloc-
nostami, tieto informécie:

a) zoznam mien dotknutych spravcovskych spolo¢nosti
a investicnych firiem s uvedenim prislusnych orgnov,
ktoré na ne dohliadajii, alebo s uvedenim, Ze na ne nedo-
hliada Ziadny prislusny orgdn, ale bez akejkolvek zmienky
o prislusnych emitentoch;

b) vyhldsenie, Ze matersky podnik splfia podmienky stanovené
v odseku 1 v pripade kazdej spravcovskej spolo¢nosti ¢i
investi¢nej firmy.
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Matersky podnik priebezne aktualizuje zoznam uvedeny
Vv pismene a).

3. Ked matersky podnik zamysla vyuzit vynimky len
v suvislosti s finanénymi néstrojmi uvedenymi v ¢lanku 13
smernice 2004/109/ES, ozndmi prislusnému orgdnu domov-
ského $titu emitenta len zoznam uvedeny v pismene a) odseku
2.

4. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie clinku 24
smernice 2004/109/ES, matersky podnik spravcovskej spoloc-
nosti alebo investi¢nej spolo¢nosti musi byt schopny preukazat
prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $ttu emitenta na
poZiadanie, Ze:

a) organizacné Struktiry materského podniku a spravcovskej
spolo¢nosti alebo investi¢nej spolo¢nosti si také, Ze hlaso-
vacie prava sa vykondvaji nezavisle od materského podniku;

b) osoby, ktoré rozhoduji o vykondvani hlasovacich prév,
konaji nezavisle;

¢) pokial matersky podnik je klientom svojej spravcovskej
spoloc¢nosti alebo investi¢nej spolo¢nosti alebo md dcast na
aktivach v sprave spravcovskej spolo¢nosti alebo investi¢nej
spolo¢nosti, existuje jasné pisomné poverenie na zastupo-
vanie v obchodnych vztahoch medzi materskym podnikom
a spravcovskou spolo¢nostou alebo investi¢nou spolo¢no-
stou.

Poziadavka uvedend v pismene a) sa uplatni minimélne tak, Ze
matersky podnik a sprévcovskd spolo¢nost alebo investicnd
spolo¢nost musia pisomne ustanovit stratégiu a postupy vypra-
cované tak, aby sa predislo distribicii informdcii tykajicich sa
uplatiiovania hlasovacich prdv medzi materskym podnikom
a spravcovskou spolo¢nostou alebo investi¢nou spolo¢nostou.

5. Na dclely pismena a) odseku 1 ,priame prikazy“ zname-
naju akékolvek prikazy vydané materskym podnikom alebo
inym ovlddanym podnikom materského podniku, v ktorych sa
blizsie urcuje sposob, akym md spravna spolo¢nost ¢i investicnd
spolo¢nost vykondvat hlasovacie prava v konkrétnych pripa-
doch.

,Nepriame prikazy“ znamenaji akékolvek vieobecné ¢&i
konkrétne pokyny vydané materskym podnikom ¢i inym ovla-
danym podnikom materského podniku bez ohladu na ich
formu, ktorymi sa s cielom slizit $pecifickjm obchodnym
zaujmom materského podniku alebo iného ovlddaného podniku
materského podniku obmedzuje volnost spravcovskej spoloc-
nosti & investiénej firmy vykondvat hlasovacie priva podla
vlastného uvézenia.

Clanok 11

Druhy finanénych ndstrojov, z ktorych na zdklade vylu¢nej
iniciativy majitela vyplyva ndrok na nadobudnutie akcii
s hlasovacimi pravami

(¢lanok 13 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

1. Na dcely clanku 13 ods. 1 smernice 2004/109[ES sa
prevoditelné cenné papiere a opcie, futurity, swapy, dohody
o buddcich drokovych sadzbich a iné derivity uvedené
v oddiele C prilohy I k smernici 2004/39/ES povazuji za
finan¢né néstroje za predpokladu, Ze z nich vyplyva oprdvnenie
nadobudat z vlastnej iniciativy drzitela na zdklade formdlnej
dohody akcie s hlasovacimi prévami uZ vydané emitentom,
ktorého akcie sti prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Drzitel ndstroja musi mat pri splatnosti bud nepodmienené
pravo nadobudnut prislusné akcie alebo pravo nadobudniit ¢i
nenadobudnit také akcie podla vlastného uvéZzenia.

Formdlna dohoda znamend dohodu zdvizni podla platnych
pravnych predpisov.

2. Na tcely ¢ldnku 13 ods. 1 smernice 2004/109/ES drzitel
zvysuje a oznamuje vietky finan¢né néstroje v zmysle odseku 1
v stvislosti s tym istym podkladovym emitentom.

3. Oznamovanie poZadované podla ¢ldnku 13 ods. 1 smer-
nice 2004/109/ES zahffia tieto informdcie:

a) vyslednd situdciu tykajacu sa hlasovacich prav;

b) v pripade potreby retazec ovlidanych podnikov, prostrednic-
tvom ktorych sa drzia financné nastroje;

¢) datum dosiahnutia alebo prekrocenia prahovej hodnoty;

d) pri nastrojoch s vykondvacou lehotou uvedenie ditumu
alebo casového tseku, ked sa akcie nadobudnt alebo sa
budtt moéct nadobudntt;

) datum splatnosti alebo skoncenia platnosti ndstroja;

f) identitu drzitela;

g) ndzov podkladového emitenta.
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Na tcely pismena a) sa percentudlny podiel hlasovacich prav
vypocita v zdvislosti od celkového poctu hlasovacich prav
a kapitalu tak, ako boli naposledy zverejnené emitentom
v zmysle ¢lanku 15 smernice 2004/109/ES.

4. Lehota na oznamovanie je td istd ako lehota stanovend
¢lankom 12 ods. 2 smernice 2004/109/ES a stvisiacimi imple-
mentaénymi ustanoveniami.

5. Oznamuje sa emitentovi podkladovej akcie a prislusnému
orgdnu domovského ¢lenského $titu emitenta.

Ak sa finan¢ny ndstroj vztahuje na viac ako jednu podkladovi
akciu, kazdému emitentovi podkladovych akcil sa ozndmenie
vykond osobitne.

Cldnok 12
Minimélne normy
(¢lanok 21 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

1. Sirenie regulovanej informacie na Gcely ¢ldnku 21 ods. 1
smernice 2004/109/ES sa uskuto¢iiuje v stlade s minimdlnymi
normami stanovenymi v odsekoch 2 az 5.

2. Regulovand informdcia sa $iri spésobom, ktory zabezpeci
moznosti jej rozirenia pre ¢o najsirSiu verejnost a tak stcasne,
ako to je len mozné, v domovskom c¢lenskom Stite alebo
v Clenskom $tite uvedenom v ¢ldnku 21 ods. 3 smernice
2004/109[ES a v inych clenskych statoch.

3. Regulovand informdicia sa oznamuje médidm v plnom
neupravovanom zneni.

V pripade sprav a zdvierok uvedenych v ¢linkoch 4, 5 a 6
smernice 2004/109/ES sa tito poziadavka povazuje za splnenti,
ak sa v ozndmeni regulovanej informdcie médidm uvedie, na
ktorej internetovej stranke okrem tdradne uréeného mechanizmu
centralneho archivovania regulovanych informdcii uvedeného
v ¢ldnku 21 smernice st dokumenty k dispozicii.

4. Regulované informécie sa oznamuji médidm spdsobom,
ktory zabezpetuje istotu komunikdcie, minimalizuje riziko
poskodenia ddajov a nepovoleného pristupu a poskytuje istotu
pri ur¢ovani zdroja regulovanych informdcif.

Zabezpecenie prijatia sa zaist{ okamzitou ndpravou akéhokolvek
zlyhania alebo prerusenia komunikdcie pri oznamovani regulo-
vanej informacie.

Emitent alebo osoba, ktord poziadala o povolenie obchodovat
na regulovanom trhu bez sthlasu emitenta, nie je zodpovednd
za systémové chyby alebo nedostatky médii, ktorym bola regu-
lované informacia odovzdana.

5. Regulovand informdcia sa oznamuje médidm sposobom,
z ktorého je zjavné, Ze ide o regulovanii informdciu, ktory jasne
identifikuje prislusného emitenta, predmet regulovanej infor-
mécie, ako aj ¢as a ddtum ozndmenia informdcie emitentom
alebo osobou, ktord poziadala o povolenie obchodovat na regu-
lovanom trhu bez sthlasu emitenta.

Emitent alebo osoba, ktord poziadala o povolenie obchodovat
na regulovanom trhu bez sthlasu emitenta, na pozZiadanie
odovzdaju prislusnym orgdnom v pripade akejkolvek regulo-
vanej informdcie nasledujiice informdcie:

a) meno osoby, ktord médidm ozndmila informdaciu;

b) podrobnosti o potvrdeni bezpecnosti;

¢) cas a datum, ked bola informdcia médidm ozndmend;

d) médium, ktorému bola informacia ozndmend;

e) podla potreby podrobnosti o akomkolvek embargu
uvalenom na regulovani informdciu emitentom.

Cldnok 13

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi
v ¢lianku 4 ods. 2 pism. b) smernice 2004/109/ES

(¢ldnok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené trefou krajinou sa pokladaju za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 4 ods. 2 pism. b)
smernice 2004/109/ES, ak sa podla pravnych predpisov danej
krajiny vyzaduje, aby vyro¢nd sprava vedenia obsahovala aspon
tieto informdcie:
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a) verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej cinnosti
a situdcie emitenta spolu s opisom hlavnych rizik
a neistot, ktorym Celi, takze prehlad poskytuje vyvdzent
a obsiahlu analyzu vyvoja a vysledkov obchodnej cinnosti
a situdcie emitenta s prihliadnutim na rozsiahlost
a komplexnost obchodnej ¢innosti;

b) uvedenie vSetkych dolezitych udalosti, ku ktorym doslo od
konca finan¢ného roku;

¢) uvedenie pravdepodobného budiceho vyvoja emitenta.

V analyze uvedenej v pismene a) st do tej miery, akd je nutnd
na pochopenie vyvoja, vysledkov ¢i situdcie emitenta, zahrnuté
tak financné, ako aj pripadné nefinanéné klucové indikdtory
vysledkov relevantné pre konkrétnu ¢innost.

Cldnok 14

PoZiadavky rovnocenné s poZiadavkami uvedenymi
v flinku 5 ods. 4 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené trefou krajinou sa pokladaju za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 5 ods. 4 smernice
2004/109(ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny
vyzaduje okrem predbeznej spravy vedenia aj vytah
z UCtovnej zdvierky; a predbeznd sprava vedenia obsahuje
aspori tieto informdcie:

a) prehlad referen¢ného obdobia;

b) uvedenie pravdepodobného budiceho vyvoja emitenta na
zostdvajiice obdobie Siestich mesiacov finan¢ného roku;

¢) pre emitentov akcii a v pripade, Ze sa nezverejiiovali prie-
bezne, hlavné transakcie s prepojenymi osobami.

Cldnok 15

PoZiadavky rovnocenné s poZiadavkami uvedenymi
v flinku 4 ods. 2 pism. ¢) a v ¢dnku 5 ods. 2 pism. c)
smernice 2004/109/ES

(¢ldnok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 4 ods. 2 pism. ¢)
a v clanku 5 ods. 2 pism. ¢) smernice 2004/109/ES, ak sii podla

pravnych predpisov danej krajiny v rdmci emitenta osoba alebo
osoby zodpovedné za ro¢né a polro¢né finanéné informdcie,
a najma za:

a) sulad Gctovnych zdvierok s platnym rdmcom vykazovania
alebo stborom u¢tovnych noriem;

b) vernost prehladu vedenia zahrnutého do spravy vedenia.

Clanok 16

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi
v ¢lanku 6 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladajii za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 6 smernice
2004/109[ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny
od emitenta vyzaduje, aby uverejiioval Stvrtroéné finanéné
spravy.

Clanok 17

Poziadavky rovnocenné s poZziadavkami uvedenymi
v ¢ldnku 4 ods. 3 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené trefou krajinou sa pokladaji za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v prvom pododseku ¢lanku
4 ods. 3 smernice 2004/109/ES, ak sa podla prdvnych pred-
pisov danej krajiny nevyzaduje poskytnutie individudlnych
zdvierok materskou spolo¢nostou, ale od emitenta, ktorého
evidovany drad je v danej tretej krajine, aby pri priprave konso-
lidovanych zdvierok zahrnul tieto informacie:

a) pre emitentov akcif vypocet dividend a schopnost platit divi-
dendy;

b) pre vsetkych emitentov v pripade potreby poziadavky na
minimélny kapitdl a vlastny majetok a otdzky likvidity.

Na ucely rovnocennosti musi byt emitent schopny poskytniit
prislusnému orgdnu domovského clenského stitu dalsie zverej-
nené informdcie o individudlnych zdvierkach emitenta ako
samostatného subjektu v savislosti s ddajmi uvedenymi
v pismendch a) a b). Tieto zverejnené informdcie mozu byt
pripravené podla Gc¢tovnych noriem tretej krajiny.
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Clanok 18

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi
v druhom pododseku ¢&linku 4 ods. 3 smernice
2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky  stanovené trefou  krajinou v  stvislosti
s individudlnymi zdvierkami sa pokladaji za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v druhom pododseku clanku 4
ods. 3 smernice 2004/109/ES, ak sa podla pravnych predpisov
tretej krajiny od emitenta, ktorého evidovany drad je trad
v danej krajine, nevyzaduje pripravit konsolidované zavierky,
ale sa od neho vyZaduje, aby pripravil svoje individudlne
zdvierky v stlade s medzindrodnymi Gi¢tovnymi normami uzné-
vanymi podla ¢lanku 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1606/2002 a platnymi v rdmci SpoloCenstva
alebo v stlade s vndtro§titnymi G¢tovnymi normami tretej
krajiny, ktoré st s prislu§nymi normami rovnocenné.

Ak také finanéné informdcie nie st v sdlade s prislusnymi
normami, musia sa na ucely rovnocennosti prezentovat vo
forme prepracovanej G¢tovnej zavierky.

Individudlna zdvierka musi navysSe prejst nezdvislym auditom.

Clanok 19

PozZiadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi
v ¢ldnku 12 ods. 6 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 12 ods. 6 smernice
2004/109(ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny
vyzaduje, aby lehota, v rdmci ktorej musi emitent, ktorého
evidovany trad je tirad v danej tretej krajine, ozndmit vyznamné
podiely a zverejnit tieto vyznamné podiely verejnosti, celkove
trvala sedem obchodnych dni alebo kratsie.

Casové ramce oznamovania emitentovi a ndsledného zverejiio-
vania emitentom verejnosti sa mozu odliSovat od casovych
rdmcov stanovenych v ¢lanku 12 ods. 2 a v ¢lanku 12 ods. 6
smernice 2004/109|ES.

Cldnok 20

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi
v ¢lidnku 14 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené trefou krajinou sa pokladaji za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 14 smernice

2004/109[ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny
od emitenta, ktorého evidovany drad je trad v danej tretej
krajine, vyzaduje, aby spliial tieto podmienky:

a) v pripade emitenta, ktory je oprdvneny na drzbu maximadlne
5% vlastnych akcif s hlasovacimi prdvami, musi emitent
vykonat ozndmenia vzdy, ked sa dosiahnu alebo prekrocia
prahové hodnoty;

b) v pripade emitenta, ktory je oprdvneny na drzbu maximalne
5% az 10 % vlastnych akcif s hlasovacimi pravami, musi
emitent vykonat ozndmenia vzdy, ked sa dosiahne alebo
prekroci prahovd hodnota 5 %;

¢) v pripade emitenta, ktory je oprdvneny na drzbu viac nez
10 % vlastnych akcii s hlasovacimi prévami, musi emitent
vykonat ozndmenie vzdy, ked sa dosiahnu alebo prekrocia
prahové hodnoty 5 % alebo 10 %.

Na tcely rovnocennosti sa nemusi vyzadovat ozndmenie nad
prahovou hodnotou 10 %.

Clanok 21

Poziadavky rovnocenné s poziadavkami uvedenymi
v ¢lanku 15 smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky stanovené tretou krajinou sa pokladaji za rovno-
cenné s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 15 smernice
2004/109[ES, ak sa podla pravnych predpisov danej krajiny
od emitenta, ktorého evidovany drad je trad v danej tretej
krajine, vyzaduje, aby verejnosti zverejnil celkovy pocet hlaso-
vacich prav a vysku kapitdlu do 30 dni po tom, ¢o dojde k ich
zvyseniu ¢i zniZeniu.

Cldnok 22

Poziadavky rovnocenné s pozZiadavkami uvedenymi
v danku 17 ods. 2 pism. a) a v &ldnku 18 ods. 2 pism. a)
smernice 2004/109/ES

(¢lanok 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES)

Poziadavky tykajiice sa obsahu informdcii o stretnutiach stano-
vené trefou krajinou sa  pokladaji  za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 17 ods. 2 pism. a) a v
¢lanku 18 ods. 2 pism. a) smernice 2004/109/ES, ak sa podla
pravnych predpisov danej krajiny od emitenta, ktorého evido-
vany urad je Grad v danej tretej krajine, vyzaduje, aby poskytol
aspon informdcie o mieste, Case a programe stretnuti.
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Cldnok 23
Rovnocennost v sivislosti s testom nezdvislosti
materskych ~ podnikov  sprivcovskych  spolo¢nosti

a investi¢nych firiem
(¢lanok 23 ods. 6 smernice 2004/109/ES)

1. Poziadavky stanovené trefou krajinou sa pokladaju za
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 12 ods. 4
a 5 smernice 2004/109[ES, ak sa podla pravnych predpisov
danej krajiny od spravcovskej spolocnosti ¢i investicnej spoloc-
nosti podla clanku 23 ods. 6 smernice 2004/109/ES vyzaduje,
aby splnali tieto podmienky:

a) spravcovskd spolocnost alebo investicnd spolo¢nost musia
vo vietkych situdcidch vykondvat hlasovacie prava spojené
s aktivami, ktoré spravujii, slobodne a nezivisle od mater-

ského podniku;

b) kedykolvek vznikne konflikt zdujmov, spravcovskd spoloé¢-
nost alebo investi¢nd spolocnost nesmii zohladnit zdujmy
materského podniku ¢ akéhokolvek iného ovlddaného
podniku materského podniku.

2. Matersky podnik splia poziadavky na oznamovanie stano-
vené v Clanku 10 ods. 2 pism. a) a ¢ldnku 10 ods. 3 tejto
smernice.

Okrem toho musi vykonaf vyhldsenie, Ze v pripade kazdej
dotknutej spravcovskej spolocnosti ¢i investicnej firmy matersky
podnik spliia podmienky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku.

3. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatfiovanie clanku 24
smernice 2004/109/ES, matersky podnik musi byt schopny na
poziadanie preukdzat prislusnym orgdnom domovského ¢len-
ského $titu emitenta, Ze dodrziava poZiadavky ustanovené
v ¢lanku 10 ods. 4 tejto smernice.

Cldnok 24
Transpozicia

1. Clenské $tity uveda do Gcinnosti zdkony, iné pravne pred-
pisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto
smernicou najneskor do 12 mesiacov od jej prijatia. Komisii
bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni a tabulku
zhody medzi tymito ustanoveniami a touto smernicou.

Clenské $tity uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia clenské $taty.

2. Clenské stity oznamia Komisii znenia hlavnych ustano-
veni vnuatrodtitnych pravnych predpisov, ktoré prijmd
v oblasti posobnosti tejto smernice.

Cldnok 25

Tito smernica nadobiida d¢innost dvadsiatym difiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie.

Clanok 26

Tato smernica je urc¢end clenskym $titom.

V Bruseli 8. marca 2007

Za Komisiu
Charlie McCREEVY
clen Komisie




