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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/65/EU
z 15. mdja 2014
o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

zo zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (1),

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospoddrskeho a socidlneho vyboru (3),
konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (*) bola opakovane podstatnym sposobom zmenend (°). Pri
prilezitosti dalsich zmien a doplneni je z dévodu prehladnosti vhodné tito smernicu prepracovat.

(2)  Smernica Rady 93/22/EHS (°) mala za tlohu stanovit podmienky, na zdklade ktorych by investi¢né spolo¢nosti
a banky, ktorym bolo udelené povolenie, mohli poskytovat urcené sluzby alebo zriadovat pobocky v inych
¢lenskych Stitoch na zdklade povolenia a dohladu domovskej krajiny. Na tento acel sa uvedend smernica zamerala
na zosuladenie poziadaviek na prvotné povolenie a na ¢innost investiénych spolo¢nosti vratane pravidiel vykonu
Cinnosti. Tiez zabezpecila zosdladenie niektorych podmienok upravujicich &innost regulovanych trhov.

(3)  V ostatnych rokoch sa stalo viac investorov aktivnymi na finan¢nych trhoch a pontka sa im este komplexnejsi
rozsiahly stibor sluzieb a ndstrojov. Vzhladom na tento vyvoj by mal pravny rémec Unie zahffiaf cely rozsah
aktivit orientovanych na investorov. Na tento tcel je potrebné zabezpecit potrebnt troveni zostladenia, aby sa
investorom poskytla vysokd troven ochrany a aby sa investicnym spolo¢nostiam umoznilo poskytovat sluzby
v celej Unii v ramci vnitorného trhu na zdklade dohladu domovskej krajiny. Smernica 93/22/EHS sa preto
nahradila smernicou 2004/39/ES.

(4 Finanénd kriza odhalila nedostatky vo fungovani a transparentnosti finanénych trhov. Vyvoj finanénych trhov
odhalil potrebu posilnit rdmec pre reguldciu trhov s finanénymi ndstrojmi vratane pripadov, v ktorych obchodo-
vanie na takychto trhoch prebieha mimo burzy (OTC), s cielom zvysit transparentnost, lepsie chranit investorov,
posilnit doveru, zaoberat sa neregulovanymi oblastami a zabezpecit, aby orgdny dohladu dostali primerané
pravomoci na plnenie svojich dloh.

1 v. EU C 161, 7.6.2012, s. 3.

O U

() U. v. EU C 191, 29.6.2012, s. 80.

(’) Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 15.aprila 2014 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 13. mdja 2014.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS
(U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

(°) Pozri prilohu III Cast A. )

(°) Smernica Rady 93/22/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27).
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(5)  Regulatné orgdny sa zhoduju na medzindrodnej trovni, Ze nedostatky v sprave a riadeni mnohych finan¢nych
institacii vratane chybajicich d¢innych bfzd a protivih medzi nimi predstavuji faktor, ktory prispel k finan¢nej
krize. Nadmerné a neobozretné riskovanie moze viest k zlyhaniu jednotlivych finanénych institticii a k systé-
movym problémom v ¢lenskych Stitoch a na celom svete. Nezodpovedné spravanie spolo¢nosti poskytujicich
sluzby klientom moze viest k poskodeniu investorov a k strate ich doévery. V zdujme rieSenia potencidlne
Skodlivého dcinku tychto nedostatkov mechanizmov spravy a riadenia spolo¢nosti by sa smernica 2004/39/ES
mala doplnif podrobnej$imi zdsadami a minimadlnymi normami. Tieto zdsady a normy by sa mali uplatiiovat
s ohladom na povahu, velkost a zlozitost investiénych spolo¢nosti.

(6)  Skupina na vysokej trovni pre finanény dohlad v EU vyzvala Uniu, aby vypracovala harmonizovanejsi sibor
opatreni financ¢nej reguldcie. V kontexte budicej eurdpskej architektiry dohladu sa na zasadnuti Eurdpskej rady
18. a 19. juna 2009 zdoraznila aj potreba stanovit jednotny eurépsky stbor pravidiel vztahujicich sa na vsetky
financné institicie na vnatornom trhu.

(7)  Smernica 2004/39/ES by sa preto mala v si¢asnosti scasti prepracovat ako smernica a scasti nahradit nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (!). Oba privne néstroje by spolu mali tvorit pravny rdmec
upravujlci poziadavky vztahujice sa na investicné spolo¢nosti, regulované trhy, poskytovatelov sluzieb vykazo-
vania tdajov a spolocnosti z tretich krajin, ktoré poskytuja investicné sluzby alebo ¢innosti v Unii. Této smernica
by sa preto mala vykladat spolu s uvedenym nariadenim. Tdto smernica by mala obsahovat ustanovenia upravujtice
udelovanie povolenia na ¢innost, nadobudanie kvalifikovanej dcasti, uplatiiovanie slobody usadit sa a slobody
poskytovat sluzby, podmienky vykonu ¢innosti investiénych spolo¢nosti na zabezpelenie ochrany investorov,
pravomoci orgénov dohladu domovskych a hostitel'skych ¢lenskych $tdtov a rezim ukladania sankcif. Kedze hlavny
ciel a predmet tpravy tejto smernice je harmonizovat vndtro§titne ustanovenia tykajuce sa oblasti, na ktoré sa
vztahuje, mala by vychddzat z cldnku 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU). Forma smernice je
vhodnd preto, aby bolo v pripade nutnosti mozné prispdsobit vykondvacie ustanovenia v oblastiach pdsobnosti
tejto smernice $pecifikdm konkrétneho trhu a pravneho systému v kazdom ¢lenskom Stite.

(8)  Je potrebné zahrnif do zoznamu finanénych ndstrojov komoditné derivity a iné nastroje, ktoré s vytvorené
a obchodované takym sposobom, ze sii podla regulaénych aspektov porovnatelné s tradiénymi finanénymi
nastrojmi.

(9)  Rozsah posobnosti finanénych ndstrojov bude zahfiat fyzicky vyrovnané energetické zmluvy obchodované v orga-
nizovanom obchodnom systéme (OTF), s vynimkou zmlav, ktoré st upravované nariadenim Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 1227/2011 (3. Na zmiernenie dosahu takéhoto zahrnutia do posobnost1 na spoloc¢nosti
obchodujtce s danyml produktmi boli prijaté viaceré opatrenia. Tieto spolo¢nosti st v stcasnosti vylacené
z p021adaV1ek na vlastné zdroje v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (%) a tdto
vynimka sa v zmysle ¢ldnku 493 ods. 1 uvedeného nariadenia podrobi preskiimaniu pred uplynutl’m jej platnosti
najneskor na konci roka 2017. KedZe tieto zmluvy sd financné ndstroje, poziadavky plyntice z prdva o finan¢nych
trhoch by sa na ne vztahovali uz od zaciatku, a teda by sa odo diia uplatiiovania tejto smernice a nariadenia (EU)
¢. 600/2014 uplatiiovali poziadavky na obmedzenia pozicii, oznamovanie transakcif a zneuZivanie trhu. Stanovuje
sa viak obdobie 42 mesiacov na uplatiiovanie zuctovace) povinnosti a marzovych poziadaviek stanovenych
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 (4).

(100 Rozsah posobnosti tykajicej sa komoditnych derivatov obchodovanych na OTF a urovnanych fyzicky by sa mal
obmedzit, aby sa zabrdnilo medzere, ktord by mohla viest k regulacnej arbitrdzi. Je preto potrebné stanovit
delegovany akt, ktorym sa dalej spresni vyznam vyrazu ,musi sa vyrovnat fyzicky“, pricom sa zohladni aspon
vytvorenie vymozitelnej a zdvaznej povinnosti fyzického dorucenia, ktoré nemozno pozastavit, a bez prava na
vyrovnanie v hotovosti alebo na kompenzované transakcie, s vynimkou pripadu vyssej sily, platobnej neschopnosti
alebo inej nemoznosti uskutoénenia bona fide.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa menf
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (pozri stranu 84 tohto tiradného vestnika).

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1227/2011 z 25. oktébra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného
trhu s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s 1).

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na dverové institticie
a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢.648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivétoch, centrélnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1)
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(11)  Na spotovych sekunddrnych trhoch s emisnymi kvétami sa vyskytli pripady roznych podvodnych praktik, ktoré by
mohli narusit doveru v systémy obchodovania s emisnymi kvétami stanovené v smernici Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2003/87/ES (1), a prijimaji sa opatrenia na posilnenie systému registrov emisnych kvét a podmienok na
otvorenie G¢tu na obchodovanie s emisnymi kvotami. S cielom posilnit integritu a chranit efektivne fungovanie
tychto trhov vritane komplexného dohladu nad obchodovanim je vhodné doplnit opatrenia prijaté na zdklade
smernice 2003/87[ES tGplnym zahrnutim emisnych kvot do rdémca posobnosti tejto smernice a nariadenia Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (3) ich klasifikiciou ako finan¢nych néstrojov.

(12)  Cielom tejto smernice je zahrnit podniky, predmetom bezného podnikania alebo ¢innosti, ktorych je poskytovanie
investi¢nych sluzieb afalebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti na profesiondlnom zaklade. Jej posobnost by sa
preto nemala vztahovat na ziadnu osobu s inou profesiondlnou ¢innostou.

(13)  Je potrebné zriadif komplexny regulatny systém upravujiici vykondvanie transakcii s finanénymi ndstrojmi bez
ohladu na met6dy obchodovania pouzité na uzavretie tychto transakcii, ako aj na zabezpecenie vysokej kvality pri
uskuto¢niovani investorskych transakcif a na zachovanie integrity a celkovej efektivnosti finan¢ného systému. Mal
by sa zabezpecit koherentny a riziko zohladiujiici rdmec pre reguldciu najdolezitejsich druhov systémov vyko-
ndvania pokynov, ktoré sa v sicasnosti uskuto¢niuji na eurépskom finanénom trhu. Je potrebné uznat vznik novej
generdcie organizovanych obchodnych systémov popri regulovanych trhoch, ktoré by mali podliehat povinnostiam
zameranym na zachovanie efektivneho a riadneho fungovania finanénych trhov, a zabezpecit, aby takéto organi-
zované obchodné systémy nevyuzivali medzery v reguldcii.

(14)  Vsetky obchodné miesta, a to regulované trhy, multilaterdlne obchodné systémy (MTF) a OTF by mali stanovit
transparentné a nediskriminaéné pravidld upravujice pristup k systému. Kym viak regulované trhy a MTF by mali
zostat podrobené rovnakym poziadavkdm tykajicim sa toho, koho mozu povolit ako ¢lenov alebo ticastnikov,
OTF by mali byt schopné stanovit a obmedzit pristup okrem iného na zaklade Glohy a povinnosti, ktoré maji vo
vztahu ku svojim klientom. V tejto stvislosti by obchodné miesta mali byt schopné spresnit parametre, ktorymi sa
systém riadi, akymi si minimalny ¢as latencie, pokial sa tak deje otvorene a transparentne a neddjde k diskriminacii
zo strany organizdtora platformy.

(15) Centrilna protistrana je v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 vymedzend ako pravnickd osoba, ktord vstupuje medzi
strany zmliv obchodovanych na jednom alebo viacerych finanénych trhoch ako kupujici voéi vietkym predava-
jlicim a predavajiici voci vetkym kupujiicim. Na centrdlne protistrany sa nevztahuje pojem OTF v zmysle vyme-
dzenia uvedeného v tejto smernici.

(16)  Osoby, ktoré maja pristup na regulované trhy alebo do MTF st uvedené ako clenovia alebo tcastnici. Oba terminy
sa mozu navzdjom zamiefiat. Tieto terminy nezahffiaji pouZzivatelov, ktorf maji pristup k obchodnym miestam
len prostrednictvom priameho elektronického pristupu.

(17)  Systematicki internalizdtori by sa mali vymedzit ako investicné spolocnosti, ktoré na organizovanom, castom,
systematickom zdklade a v podstatnej miere obchoduji na vlastny Géet vykondvanim pokynov klientov mimo
regulovaného trhu, MTF alebo OTF. V snahe zabezpecit objektivne a Gc¢inné uplatiiovanie tejto definicie na
investicné spolocnosti by kazdé dvojstranné obchodovanie, ktoré sa vykondva s klientmi, malo byt relevantné
a kvantitativne kritérid by mali dopliat kvalitativne kritérid na identifikdciu mvestlcnych spolo¢nosti, ktoré su
povinné registrovat sa ako systematicki internalizdtori. Hoci obchodné miesta st platformy, v ktorych nastdva
interakcia zdujmov viacerych tretich stran kapit a predat, systematickému internalizatorovi by sa nemalo povolit
spajat zaujmy tretich stran kupit a predat funkéne rovnakym sposobom ako obchodné miesto.

(18)  Osoby spravujice svoje vlastné aktiva a podniky, ktoré neposkytuji investi¢né sluzby alebo nevykondvaji iné
investi¢né ¢innosti ako obchodovanie na vlastny Gcet s finanénymi ndstrojmi, ktoré nie st komoditnymi derivatmi,
emisnymi kvotami alebo ich derivatmi, by nemali patrit do rozsahu posobnosti tejto smernice, okrem pripadu, ak
st tvorcami trhu, ¢lenmi alebo dcastnikmi regulovaného trhu alebo MTF alebo majt priamy elektronicky pristup
k obchodnému miestu, pouzivaji metédu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania alebo obchoduji na
vlastny acet vykondvanim pokynov klientov.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktdbra 2003 o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvétami
sklenfkovych plynov v Spolocenstve, ktorou sa meni a doplia smernica Rady 96/61 [ES (U v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).

(3) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o
zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/172[ES (pozri
stranu 1 tohto tradného vestnika).
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(19)  V komuniké ministrov financif a guvernérov centralnych bank krajin skupiny G20 z 15. aprila 2011 sa uvadza, ze
Gcastnici trhov s komoditnymi derivitmi by mali podlichat primeranej reguldcii a dohladu, a preto sa urcité
vynimky zo smernice 2004/39/ES maji zmenit.

(20)  Na osoby, ktoré obchoduji na vlastny tcet ako tvorcovia trhu s komoditnymi derivatmi, emisnymi kvétami alebo
ich derivatmi s vynimkou osob, ktoré obchodujii na vlastny déet vykondvanim pokynov klientov, alebo ktoré
poskytuji investi¢né sluzby v oblasti komoditnych derivitov alebo emisnych kvt ¢&i ich derivatov zdkaznikom
alebo dodavatelom v rdmci svojej hlavnej obchodnej ¢innosti, by sa nemal vztahovat rozsah posobnosti tejto
smernice, ak je uvedend ¢innost vedlajsou ¢innostou k svojej hlavnej ¢innosti na skupinovom zéklade a tito hlavna
¢innost nepredstavuje poskytovanie investi¢nych sluzieb v zmysle tejto smernice ani bankovych ¢innosti v zmysle
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EUS (1), ani tvorbou trhu s komoditnymi derivatmi a ak takéto
osoby nepouzivaji metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania. Technické kritérid pre stanovenie,
kedy je ¢innost vedlajsia vo vztahu k takejto hlavnej ¢innosti, by sa mali spresnif v regula¢nych technickych
predpisoch so zretelom na kritérid $pecifikované v tejto smernici.

Tieto kritérid by mali zabezpecit, Ze rozsah posobnosti tejto smernice sa bude vzfahovat aj na nefinanéné
spolo¢nosti obchodujice s finanénymi ndstrojmi netimerne k miere investicii do hlavnej ¢innosti. Pritom by
tieto kritérid mali aspont zohladnovat potrebu, aby vedlajsie ¢innosti predstavovali mensinovd Cast ¢innosti na
skupinovom zdklade, ako aj objem ich obchodnej ¢innosti v porovnani s celkovou obchodnou ¢innostou na trhu
v danej kategérii aktiv. Je vhodné, aby v pripade, Ze povinnost poskytovania 11kv1d1ty na obchodnom mieste
pozadu]u regulacné orgdny v stlade s pravnymi predpismi Unie alebo vniitrostatnymi pravnymi predpismi, inymi
pravnymi predpismi a spravnymi ustanoveniami, alebo obchodné miesta, na ktorych boli tieto transakcie uzavreté,
tito povinnost by nemala byt zohladnend pri posudzovani toho, ¢&i je ¢innost vedlajsia.

(21) Na Geely tejto smernice a nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ktoré upravuji OTC aj derivity obchodované na burze
v zmysle nariadenia (EU) ¢. 600/2014, cmnosti ktoré sa povazuji za objektivne meratelné ako zniiujﬁce rizikd
priamo stivisiace s obchodnou cinnostou alebo fmancnym zabezpeCovanim likvidity a transakcie v rdmci skupiny,
by sa mali posudzovat konzistentne s nariadenim (EU) ¢&. 648/2012.

(22)  Osoby, ktoré obchodujii s komoditnymi derivitmi, emisnymi kvétami a ich derivdtmi, mézu obchodovat aj
s inymi finanénymi ndstrojmi v rdmci svojich obchodnych ¢&innosti riadenia rizika v oblasti spravy likvidity na
svoje zabezpecenie voci rizikdm, ako st napriklad rizikd vymenného kurzu. Preto je dolezité ozrejmit, Ze vynimky
sa uplatiuji kumulativne. Napriklad vynimku podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) mozno uplatnit v spojeni s vynimkou
podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. d).

(23) S cielom predist akémukolvek zneuzitiu vynimiek by sa vSak tdto smernica mala vztahovat na tvorcov trhu
s finan¢nymi nastrojmi inymi ako tvorcovia trhu s komoditnymi derivatmi, emisnymi kvotami alebo ich derivatmi
za predpokladu, Ze ¢innost tvorby trhu je ich vedlajSou cinnostou k ich hlavnej ¢innosti pri postideni na
skupinovom zdklade a za predpokladu, Ze nepouzivaji metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania
pricom tieto osoby by nemali mat moznost vyuzit Ziadne vynimky. Tdto smernica by sa mala vztahovat aj na
osoby obchodujtice na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov alebo pouzivanim metddy vysokofrekvenéného
algoritmického obchodovania, pricom tieto osoby by nemali mat moznost vyuzit Ziadne vynimky.

(24)  Obchodovanie na vlastny tcet vykonavanim pokynov klientov by malo zahfnat spolo¢nosti vykondvajiice pokyny
roznych klientov na zaklade parovania pokynov na svoj tcet (back to back trading), ktoré by sa mali povazovat za
konajtice na vlastny tGcet a mali by podliehat ustanoveniam tejto smernice, ktoré sa vztahuji na vykondvanie
pokynov v mene klientov, ako aj na obchodovanie na vlastny dcet.

(25)  Vykondvanie pokynov s finan¢nymi ndstrojmi ako vedlajsia ¢innost medzi dvoma osobami, ktorych hlavnou
¢innostou na skupinovom zéklade nie je poskytovanie investicnych sluzieb v zmysle tejto smernice, ani bankovych
&innosti v zmysle smernice 2013/36/EU, by sa nemalo povazovat za obchodovanie na vlastny et vykondvanim
pokynov klientov.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti Gverovych instittcii a prudencia'lnom
dohlade nad Giverovymi institticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a 2006[49/ES (U.v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(26)  Odkazy na osoby v texte by sa mali chdpat ako odkazy na fyzické a aj pravnické osoby.

(27)  Poistovne alebo zaistovne, ktorych ¢innosti podliehaji primeranému dohladu prislusnymi orgdnmi prudencidlneho
dohladu a na ktoré sa vztahuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (') by sa mali pri vykone
¢innosti uvedenych v uvedenej smernici vylii¢it z rozsahu posobnosti tejto smernice.

(28)  Tato smernica by sa nemala vztahovat na osoby, ktoré neposkytuji sluzby inym tretim strandm, ale vylu¢ne svojej
materskej spolo¢nosti, dcérskej spolo¢nosti alebo inej dcérskej spolocnosti svojej materskej spolo¢nosti.

(29)  Niektoré miestne energetické podniky a niektoré subjekty vykondvajice priemyselné instaldcie, na ktoré sa vztahuje
systém EU na obchodovanie s emisiami, zdruZuji a externe zaddvaji vykondvanie svojich obchodnych cinnosti
zameranych na hedging obchodnych rizik nekonsolidovanym dcérskym spolo¢nostiam. Tieto spolo¢né podniky
neposkytuji Ziadne iné sluzby a vykondvaji presne rovnaké funkcie ako osoby uvedené v oddvodneni ¢. 28.
V zdujme zabezpecenia rovnakych podmienok pre vietkych by mali byt z rozsahu posobnosti tejto smernice
vylacené aj spoloéné podniky, ak sii spolo¢ne vlastnené miestnymi energetickymi podnikmi alebo subjektmi, na
ktoré sa vztahuje ¢ldnok 3 pism. f) smernice 2003/87[ES a ktoré neposkytuji Ziadne iné sluzby nez investi¢né
sluzby pre miestne energetické podniky alebo subjekty, na ktoré sa vzfahuje ¢ldnok 3 pism. f) smernice
2003/87[ES, za predpokladu, Ze tieto miestne energetické podniky alebo tieto subjekty budi v silade s ¢lankom
2 ods. 1 pism. j) vylacené, ak by tieto investi¢né sluzby poskytovali samy. Aby sa viak zabezpecili zodpovedajtice
zdruky a primerand ochrana investorov, ¢lenské $taty, ktoré sa rozhodni vylicit takéto spolo¢né podniky, by mali
vodi nim uplatiiovat poziadavky, ktoré st aspofi podobné poziadavkdm stanovenym v tejto smernici, najma pocas
fazy udelovania povolenia, pri posudzovani ich dobrého mena a skdsenosti, ako aj vhodnosti akciondrov, pri
posudzovani podmienok na prvotné povolenie a priebezny dohlad, ako aj na povinnosti tykajice sa vykonu
¢innosti.

(30)  Osoby, ktoré poskytuji investi¢né sluzby iba prilezitostne v rdmci profesijnej ¢innosti, by sa mali tiez vylicit
z rozsahu posobnosti tejto smernice za predpokladu, Ze tito &innost je regulovand a prislusné pravidld nezakazuji
prilezitostné poskytovanie investi¢nych sluzieb.

(31) Této smernica by sa nemala vztahovat na osoby, ktoré poskytuji investicné sluzby pozostdvajice vyhradne zo
spravy zamestnaneckych podielovych systémov a ktoré teda neposkytuji investi¢né sluzby tretim strandm.

(32)  Z rozsahu pdsobnosti tejto smernice je potrebné vylucit centrilne banky a iné organy vykondvajice podobné
funkcie, ako aj v3etky orgdny verejnej moci poverené alebo podielajice sa na riadeni verejného dlhu, ¢o zahinia
s tym sGvisiace investovanie, s vynimkou orgdnov, ktoré sii Ciastocne alebo tplne vo vlastnictve $titu a ktoré
zohrévaji komer¢nd dlohu alebo dlohu stvisiacu s nadobtudanim dcasti.

(33) V snahe spresnit rezim vynimiek pre Eurépsky systém centrdlnych bank (ESCB), ostatné vnitroStitne orgdny
vykondvajice podobné funkcie a pre orgdny vstupujice do riadenia verejného dlhu je vhodné obmedzit tieto
vynimky na orgdny a instittcie, ktoré vykondvajii svoje funkcie v stlade s pravnymi predpismi jedného ¢lenského
statu alebo v stlade s pravom Unie, ako aj na medzinirodné organizicie, ktorych clenmi st jeden ¢lensky stat
alebo viaceré ¢lenské Stity a ktorych tcelom je mobilizdcia finan¢nych prostriedkov a poskytovanie finan¢nej
pomoci v prospech svojich ¢lenov, ktori maji zdvazné finan¢né problémy alebo ktorym takéto problémy hrozia,
akym je Eurépsky mechanizmus pre stabilitu.

(34)  Z rozsahu posobnosti tejto smernice je potrebné vylicit podniky kolektivneho investovania a penzijné fondy
nezéavisle od toho, ¢i sa, alebo nie sii koordinované na trovni Unie, a depozitirov alebo sprivcov takychto
podnikov, kedZze podliehajii osobitnym pravidldm priamo prisposobenym ich ¢innosti.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solvent-
nost II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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(35)  Z rozsahu posobnosti tejto smernice treba vylicit prevddzkovatelov prenosovej siistavy v zmysle vymedzenia
¢lanku 2 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/72[ES (') alebo ¢ldnku 2 ods. 4 smernice Eur6p-
skeho parlamentu a Rady 2009/73/ES (%) pri vykondvani svojich dloh, ktoré im ukladaji tieto smernice alebo
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009 (%) alebo nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) €. 715/2009 (¥, alebo siefové kddy ¢i usmernenia prijaté v stlade s uvedenymi legislativnymi aktmi. V stlade
s uvedenymi legislativnymi aktmi maji prevadzkovatelia prenosovych ststav alebo prepravnych sieti osobitné
povinnosti a zodpovednost, podliehajii osobitnej certifikdcii a dohlad nad nimi vykondvaji orgdny osobitne
prislusné pre dany sektor. Previdzkovatelia prenosovych sistav alebo prenosovych sieti by mali tazit z uvedenej
vynimky aj v pripadoch, ked vyuzivaji iné osoby konajice v ich mene ako poskytovatelia sluzieb na dcely
vykondvania ich dloh podla uvedenych legislativnych aktov, alebo podla sietovych predpisov alebo usmerneni
prijatych na zdklade uvedenych nariadeni. Prevddzkovatelia prenosovych stistav alebo prenosovych sieti by nemali
mat moznost tazif z tejto vynimky pri poskytovani investicnych sluzieb alebo ¢innostiach v oblasti finanénych
nastrojov, a to aj v pripade prevadzkovania platformy pre sekunddrne obchodovanie s finanénymi prenosovymi
pravami.

(36)  Aby prislusnd osoba mohla byt vylicend z rozsahu posobnosti tejto smernice, mala by neustile spifiat podmienky
stanovené pre takéto vylacenie. Ide najmi o pripad, ak osoba poskytuje investicné sluzby alebo vykondva inves-
tiéné Cinnosti a je vylicend z rozsahu posobnosti tejto smernice, pretoze takéto sluzby alebo ¢innosti st vedlajsie
k hlavnej ¢innosti tejto osoby, ak pri posideni na skupinovom zdklade by sa malo prestat na tiito osobu vztahovat
vylacenie tykajice sa vedlajsich sluzieb, ak poskytovanie tychto sluzieb alebo ¢innosti prestane byt vedlajsie
k hlavnej obchodnej ¢innosti tejto osoby.

(37)  Osoby, ktoré poskytujii investi¢né sluzby afalebo vykondvaja investi¢né ¢innosti, na ktoré sa vztahuje tito smer-
nica, by mali podliehat udeleniu povolenia ich domovskymi ¢lenskymi $tdtmi, aby sa ochrénili investori a stabilita
finan¢ného systému.

(38)  Uverové institdcie, ktoré ziskali povolenie podla smernice 2013/36/EU by na poskytovanie investiénych sluzieb
alebo vykondvanie investi¢nych ¢innosti nemali potrebovat dalsie povolenie podla tejto smernice. Ked' sa Gverovad
institdcia rozhodne poskytovat investicné sluzby alebo vykonavat investicné cinnosti, prislusné organy by mali
pred udelenim povolenia podla smernice 2013/36/EU overit, & spliia prisluiné ustanovenia tejto smernice.

(39)  Strukttrované vklady vznikli ako forma investicného produktu, nevztahuji sa vsak na ne Ziadne legislativne akty
na ochranu investorov na trovni Unie, kym na ostatné strukttirované investicie sa tieto leglslatlvne akty vztahujd.
Je preto vhodné posilnit doveru investorov a zabezpedit jednotnejsie zaobchddzanie v rdmci regulac1e pokial ide
o distribtciu roznych balikov retailovych investicnych produktov, v snahe zabezpecit primerand tdroveni ochrany
investorov na trovni Unie. Struktdrované vklady je preto vhodné zahrniif do rozsahu posobnosti tejto smernice.
V tomto ohlade je potrebné spresnit, Ze kedze strukturovane vklady predstavujii formu investicného produktu,
nezahffiaji jednoduché vklady spojené len s tirokovou sadzbou ako Euribor alebo Libor, bez ohladu na to, ¢ st
trokové sadzby vopred stanovené, alebo ¢&i st pevné alebo pohyblivé. Takéto vklady by preto mali byt vylicené
z rozsahu posobnosti tejto smernice.

(40)  Uplatiiovanie tejto smernice na investiéné spolo¢nosti a tiverové intitdcie pri predaji alebo poskytovani poraden-
stva klientom v oblasti §trukt1’1r0van)'lch Vkladov by sa malo chépat ako konanie prostrednictvom sprostredkova—

......

2013/36/EU prijimat vklady.

(41)  Centralne depozitére cennych papierov (CDCP) sii pre finan¢né trhy systémovo vyznamné institticie, ktoré zabez-
pecujt prvotnd evidenciu cennych papierov, vedenie Gi¢tov emitovanych cennych papierov a vyrovnanie prakticky
vietkych obchodov s cennymi papiermi. CDCP budii osobitne upravené pravom Unie a budi podhehat najmd
schvalovaniu a istym prevddzkovym podmienkam. CDCP v3sak okrem hlavnych sluzieb uvedenych v prave Unie
mozu poskytovat investicné sluzby a ¢innosti, ktoré si upravené podla tejto smernice.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/72[ES z 13. jila 2009 o spolo¢nych pravidlach pre vniitorny trh s elektrinou, ktorou
sa zruiuje smernica 2003/54[ES (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 55).

(3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/73/ES z 13. jila 2009 o spolocnych pravidlich pre vndtorny trh s plynom, ktorou sa
zru$uje smernica 2003/55/ES (U. v. EU L 211, 14.8.2011, s. 94).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009 z 13. jila 2009 o podmienkach pristupu do ststavy pre cezhranicné
vymeny elektriny, ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢.1228/2003 (U. v. EU L 211, 14.8.2011, s. 15).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.715/2009 z 13. jila 2009 o podmienkach pristupu do prepravnych sieti pre
zemny plyn, ktorym sa zruduje nariadenie (ES) ¢. 1775/2005 . v. EU L 211, 14.8.2011, s. 36).
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S cielom zabezpecit, aby sa na akékolvek subjekty poskytujice investicné sluzby a Cinnosti vztahoval rovnaky
regulaény ramec, je vhodné zabezpecit, aby sa na takéto CDCP vztahovali poziadavky tejto smernice tykajice sa
udelovania povolenia a istych previdzkovych podmienok, ale pravo Unie, ktoré upravuje CDCP ako také by malo
zabezpecit, aby podlichali ustanoveniam tejto smernice, ak poskytuji investi¢né sluzby alebo vykondvajii investi¢né
ginnosti okrem sluzieb uvedenych v prave Unie.

(42) S cielom posilnit ochranu investorov v Unii je vhodné obmedzit podmienky, za ktorych smd ¢lenské staty vylacit
z uplatiiovania tejto smernice osoby poskytujiice investiéné sluzby klientom, ktorf v désledku toho nie st chrdneni
na zdklade tejto smernice. Je vhodné predovietkym vyzadovat, aby ¢lenské staty uplatiiovali voci tymto osobam
poziadavky, ktoré st aspoin podobné ako poziadavky stanovené v tejto smernici, najma pocas fizy udelovania
povolenia, pri posudzovani ich dobrého mena a skdsenosti, ako aj vhodnosti akciondrov, pri posudzovani
podmienok na prvotné povolenie a priebezny dohlad, ako aj na povinnosti tykajiice sa vykonu &innosti.

Okrem toho by sa na osoby vylacené z uplatiiovania tejto smernice mal vztahovat systém néhrad pre investorov
podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES (') alebo poistenie zodpovednosti za skodu sposobend pri
vykone povolania zabezpecujice rovnocennt ochranu ich klientom v situdcidch, na ktoré sa vztahuje uvedend
smernica.

(43)  Ked investi¢nd spolo¢nost poskytuje nepravidelne jednu alebo viac investi¢nych sluzieb, na ktoré sa nevztahuje jej
povolenie, alebo vykondva nepravidelne jednu alebo viac investi¢nych ¢innosti, na ktoré sa nevztahuje jej povo-
lenie, podla tejto smernice by nemala potrebovat dalsie povolenie.

(44)  Na Ucely tejto smernice by medzi ¢innosti prijimania a postipenia pokynov malo patrit aj spdjanie dvoch alebo
viacerych investorov, ¢im sa umozZni transakcia medzi tymito investormi.

(45 Investicné spolocnosti a dverové institicie, ktoré preddvaji finan¢né ndstroje, ktoré samy emituji, by mali
podliehat tejto smernici, ked poskytuji svojim klientom investicné poradenstvo. V snahe odstrdnit neistotu
a posilnit ochranu investorov je vhodné stanovit, ze tito smernica sa uplatiiuje, ked investicné spolocnosti
a Gverové institticie preddvaji na primdrnom trhu nimi emitované finanéné ndstroje bez poskytnutia poradenstva.
Na tento tcel by sa mala rozsirit definicia sluzby vykondvania pokynov v mene klientov.

(46)  Zésady vzdjomného uzndvania a dohladu domovského ¢lenského 3titu si vyzaduji, aby prislusné orgdny clenskych
Statov neudelili alebo aby odnali povolenie v pripade, ked z obsahu obchodnych planov, geografického rozlozenia
alebo zo skuto¢ne vykondvanych ¢innosti je zrejmé, Ze si investiénd spoloc¢nost vybrala pravny systém niektorého
¢lenského $tatu preto, aby sa vyhla prisnejsim pravidlam, ktoré platia v inom ¢lenskom §tdte, na tizemi ktorého
mieni vykondvat alebo vykondva vicsiu Cast svojich ¢innosti. Investicnd spolo¢nost, ktord je pravnickou osobou,
by mala ziskat povolenie v ¢lenskom $tite, v ktorom md svoje registrované sidlo. Investi¢nd spolo¢nost, ktord nie
je pravnickou osobou, by mala ziskat povolenie v ¢lenskom §tite, v ktorom md svoje ustredie. Okrem toho by
mali ¢lenské $taty vyzadovat, aby Ustredie investi¢nej spolo¢nosti bolo vzdy situované v jeho domovskom ¢len-
skom 3tite a aby tam skuto¢ne posobilo.

(47)  Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44/EC (%) sa stanovili podrobné kritérid obozretného posudzo-
vania navrhovanych akvizicii v investi¢nej spolocnosti a postup ich uplatiiovania. S cielom zabezpecit vo vztahu
k procesu posudzovania, ako aj k jeho vysledku prévnu istotu, zrozumitelnost a predvidatelnost je vhodné
potvrdit kritérid a proces obozretného posudzovania podla uvedenej smernice.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch ndhrad pre investorov (U. v. ES L 84, 26.3.1997,
s. 22). )

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44[ES z 5. septembra 2007, ktorou sa meni a doplia smernica Rady 92/49/EHS
a smernice 2002/83[ES, 2004/39(ES, 2005/68/ES a 2006/48[ES v sivislosti s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia
obozretného posudzovania nadobudnuti a zvyseni podielov vo finanénom sektore (U. v. EU L 247, 21.9.2007, s. 1).
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Prislusné orgdny by mali hodnotit najmd vhodnost navrhovaného nadobudatela a finan¢nd kondicia navrhovanej
akvizicie na zdklade vSetkych tychto kritérii: dobré meno navrhovaného nadobidatela; dobré meno a skdsenosti
osoby, ktord bude riadit ¢innost investicnej spolocnosti v dosledku navrhovanej akvizicie; financnd kondicia
navrhovaného nadobtdatela; fakt, ¢i investiénd spolo¢nost bude schopnd splnif prudencidlne poziadavky vyply-
vajice z tejto smernice a z ostatnych smernic, konkrétne zo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87[ES (1) a smernice 2013/36/EU; fakt, ¢i existuji primerané dévody predpokladat, Ze v stvislosti s navrho-
vanou akviziciou dochddza alebo doslo k praniu $pinavych periazi alebo financovaniu terorizmu alebo k pokusom
o ne v zmysle ¢ldnku 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES (%), alebo Ze by sa navrhovanou
akviziciou mohlo zvysit ich riziko.

(48)  Investicnd spolocnost, ktord ziskala povolenie vo svojom domovskom clenskom 3tite, by mala mat oprdvnenie
poskytovat investicné sluzby alebo vykondvat investiéné ¢innosti v ramci celej Unie bez toho, aby Ziadala o zvlastne
povolenie od prislusného orgdnu ¢lenského stdtu, v ktorom ma zaujem poskytovat takéto sluzby alebo vykondvat
takéto cinnosti.

(49)  KedZe urcité investicné spolocnosti st vylicené z urcitych povinnosti ulozenych smernicou Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2013/36/EU, tieto spolocnosti by povinne mali mat bud minimdlnu vysku zékladného imania,
alebo poistenie zodpovednosti za Skodu sposobenu pri Vykone povolania alebo ich kombindciu. Upravy vysky
tohto poistenia by mali zohladnovat dpravy vykonané v rdmci smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/92/ES (}). Tymto konkrétnym postupom na tcely kapitdlovej primeranosti by nemalo byt dotknuté Ziadne
rozhodnutie tykajice sa prislusného postupu vzhladom na tieto spolocnosti podla budiicich zmien prava Unie
o kapitdlovej primeranosti.

(500 KedZe posobnost predpisov o obozretnosti by sa mala obmedzit na tie subjekty, ktoré na zdklade toho, ze
profesiondlne vedt obchodnt knihu, predstavujii zdroj rizika protistrany pre ostatnych acastnikov trhu, subjekty,
ktoré obchodujii na vlastny Gcet s inymi finanénymi ndstrojmi ako komoditné derivity, emisné kvoty alebo ich
derivaty, by sa mali vylacit z rozsahu posobnosti tejto smernice za predpokladu, Ze nie si tvorcami trhu,
neobchoduji na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov, nie st ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného
trhu alebo MTF, nemajii priamy elektronicky pristup k obchodnému miestu a nepouZivaji metédu vysokofrek-
venéného algoritmického obchodovania.

(51) Na ochranu vlastnickych a inych obdobnych prav investora stvisiacich s cennymi papiermi a prav investora
savisiacich s financiami zverenymi spolocnosti by sa tieto prdva mali predovietkym uchovévat oddelene od
prav spolo¢nosti; tito zdsada by vSak nemala branit spolo¢nosti v obchodovani vo vlastnom mene, ale na tcet
investora, ak to vyzaduje samotnd povaha transakcie a ak s tym investor sthlasi, napriklad v pripade poziciavania
cennych papierov.

(52)  Poziadavky tykajiice sa ochrany aktiv klienta sti kli¢ovym ndstrojom na ochranu klientov pri poskytovani sluzieb
a ¢innosti. Tieto poziadavky je mozné vyliicit, ked sa na investicnd spolo¢nost prevedie tplné vlastnictvo finan¢-
nych prostriedkov a finanéného ndstroja na tcely pokrytia akychkolvek sucasnych alebo buddcich skuto¢nych,
podmienenych alebo pripadnych povinnosti. Této Sirokd moZnost modzZe vytvdrat neistotu a ohrozif uc¢innost
poziadaviek tykajiicich sa ochrany aktiv klientov. Preto aspoil v pripade aktiv retailovych klientov je primerané
obmedzit moznost, aby investi¢né spolocnosti uzatvarali dohody o finanénej zdruke s prevodom vlastnickeho
prava vymedzené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47[ES (*), na Gcel zabezpecenia alebo iného
pokrytia svojich povinnosti.

(53)  Je potrebné posilnit tGlohu riadiacich orgdnov investicnych spolo¢nosti, regulovanych trhov a poskytovatelov
sluzieb vykazovania ddajov pri zabezpeeni riadneho a obozretného riadenia spolocnosti, podpory integrity
trhu a zdujmov investorov. Riadiaci orgdn investicnej spolocnosti, regulované trhy a poskytovatelia sluzieb vyka-
zovania udajov by mali vZdy venovat dostatok ¢asu a mat primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skdsenosti,
aby boli schopni chédpat ¢innosti spolo¢nosti vratane hlavnych rizik. V snahe zabranit skupinovému rozmyslaniu

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad Gverovymi institGiciami,
poistoviiami a investicnymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerdte, ktorou sa menia a dopliiajii smernice Rady 73/239/EHS,
79/267[EHS, 92[49[EHS, 92[/96[EHS, 93[6[EHS a 93/22[EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES
(U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

(%) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktobra 2005 o predchddzani vyuZzivania finanéného systému na tcely
prania $pinavych pefiazi a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15).

(}) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/92[ES z 9. decembra 2002 o sprostredkovani poistenia (U. v. ES L 9, 15.1.2003,
s. 3).

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady ¢ 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodich o finanénych zdrukich (U. v. ES L 168,
27.6.2002, s. 43).
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a ulah¢it nezdvislé ndzory a kritické spochybriovanie by preto riadiace orgdny mali byt dostato¢ne réznorodé,
pokial ide o vek, rod, geograficky povod, vzdelanie a profesiondlne zdzemie, aby zabezpecovali roznost ndzorov
a skisenosti. Zastpenie zamestnancov v riadiacich orgdnoch by sa tieZ mohlo povazovat za pozitivny sposob, ako
zvysit roznorodost, pretoze poskytuje klticovi perspektivu a redlne znalosti o vnttornom fungovani spolo¢nosti.
Preto by jednym z kritérii zloZenia riadiacich orgdnov mala byt roznorodost. Roznorodost by mala byt vseobec-
nejsie aj predmetom ndborovej politiky spolo¢nosti. Takdto politika by napriklad mala nabddat spolo¢nosti
k tomu, aby kandiditov vyberali z uz$ich zoznamov zahifiajicich predstavitelov oboch pohlavi. V zdujmoch
uceleného pristupu k riadeniu a spréve spolo¢nosti je vhodné zaviest do poziadaviek na investicné spolo¢nosti
¢o mozno najvicsi silad s tymi, ktoré sa uvadzaji v smernici 2013/36/EU.

(54)  Riadiaci orgdn by mal byt v zdujme zaistenia G¢inného dohladu nad cinnostami investicnej spolocnosti, regulo-
vanych trhov a poskytovatelov sluzieb vykazovania tdajov a ich kontroly zodpovedny za celkova stratégiu
spolo¢nosti s prihliadnutim na ¢innost a rizikovy profil spolo¢nosti. Riadiaci orgdn by mal prevziat presne
vymedzené povinnosti v rdmci celého obchodného cyklu spolocnosti v oblastiach stanovenia a vymedzenia
strategickych cielov, stratégie v oblasti rizika a vnitornej spravy a riadenia spolo¢nosti, schvalovania jej internej
organizdcie vratane kritérii ndboru a odborného vzdeldvania pracovnikov, G¢inného dohladu nad vrcholovym
manazmentom, vymedzenia celkovych politik upravujicich poskytovanie sluzieb a ¢innosti vritane odmenovania
pracovnikov predaja a schvalovania novych produktov na distribiciu klientom. Vdaka pravidelnému monitoro-
vaniu a posudzovaniu strategickych cielov spolo¢nosti, ich internej organizécie a ich politik poskytovania sluzieb
a Cinnosti by investiéné spolo¢nosti mali byt neustale schopné zaistovat riadne a obozretné riadenie v zdujme
integrity trhov a ochrany investorov. Spojenie prili§ velkého mnozstva riadiacich funkcii by branilo ¢lenovi
riadiaceho orgdny v tom, aby mohol venovat primerany cas vykonu tlohy dohladu.

Preto je potrebné obmedzif mnoZstvo riadiacich funkcii, ktoré moze ¢len riadiaceho orgdnu zastivat naraz
v rozliénych subjektoch. Riadiace funkcie v organizdcidch, ktoré nesleduji prevazne obchodné ciele, napr. v nezi-
skovych alebo charitativnych organizacidch, by v3ak nemali byt zohladnené na tcely uplatiiovania tohto obme-
dzenia.

(550 V clenskych stdtoch sa pouzivaji rozdielne Struktdry spravy a riadenia. Vo véicSine pripadov sa pouZivaju Struktiry
pozostavajice z jednej alebo dvoch rdd. Vymedzenia pojmov pouZité v tejto smernici si zamerané na obsiahnutie
vetkych existujticich Struktir bez toho, aby sa uprednostiovala ktordkolvek konkrétna Struktira. Slizia len na
tcel stanovenia pravidiel zameranych na dosiahnutie ur¢itého vysledku bez ohladu na vniitrostitne pravo obchod-
nych spolo¢nosti uplatnitené na institicie v kazdom ¢lenskom $tite. Vymedzenia by teda nemali byt v rozpore so
vSeobecnym rozdelenim kompetencii v stlade s vniatrodtitnym pravom obchodnych spolo¢nosti.

(56) Narastajice spektrum ¢innosti, ktoré mnohé investicné spolo¢nosti vykondvaji stcasne, zvySuje potencidl pre
mozné konflikty zdujmov medzi tymito réznymi ¢innostami a zdujmami ich klientov. Z tohto dévodu je potrebné,
aby sa zabezpecili pravidld, ktoré zarucia, aby takéto konflikty nemali nepriaznivy vplyv na zdujmy ich klientov.
Spolo¢nosti majii povinnost prijimat G¢inné opatrenia na identifikdciu, prevenciu a riadenie konfliktov zdujmov
a €o najvicsie zmiertiovanie potencidlnych dosledkov tychto rizik. Ak urcité rezidudlne riziko ujmy na klientovych
zdujmoch napriek tomu zostdva, klient by mal byt jasne informovany o vSeobecnej povahe afalebo zdrojoch
konfliktov zdujmov z hladiska klienta a o krokoch podniknutych na zmiernenie tychto rizik pred vykonanim
akejkolvek ¢innosti v jeho mene.

(57)  Smernica Komisie 2006/73/ES (') umozZiuje ¢lenskym $titom pozadovat v stvislosti s organizaénymi poZziadav-
kami na investiéné spolo¢nosti nahrdvat telefonickéi konverziciu alebo elektronickit komunikdciu obsahujiicu
pokyny klientov. Nahrdvanie telefonickej konverzacie alebo elektronickej komunikacie obsahujicej pokyny klientov
je zlucitelné s Chartou zdkladnych prav Eurdpskej tnie (dalej len ,charta®) a je oprévnené v zdujme posilnenia
ochrany investorov, zlep$enia dohladu nad trhom a zvy3enia pravnej istoty v zdujme investi¢nych spolo¢nosti a ich
klientov. Dolezitost tychto zdznamov sa uvadza aj v technickom odporti¢ani Komisie, ktoré Vybor eurépskych
regulacnych orgdnov pre cenné papiere zverejnil 29. jila 2010. Takéto zdznamy by mali zabezpecit, aby existovali
dokazy o podmienkach akychkolvek pokynov zadanych klientmi a ich stvislost s transakciami, ktoré uskuto¢nili
investi¢né spolo¢nosti, ako aj na odhalovanie akéhokolvek konania, ktoré moze byt relevantné z hladiska zneu-
zivania trhu, vritane situdcie, ked spolocnosti obchoduji na vlastny Gcet.

(") Smernica Komisie 2006/73[ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial
ide o organizacné poziadavky a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely uvedenej
smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26).
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Na tento ucel st potrebné zdznamy vietkych konverzacii, ktorych dcastnikmi boli zdstupcovia spolo¢nosti pri
obchodovani alebo zamyslanom obchodovani na vlastny ticet. Ak klienti oznamuji pokyny prostrednictvom inych
kandlov nez telefonicky, takdto komunikécia by sa mala uskutoénit na trvanlivom médiu, ako st napriklad postové
zasielky, faxy, emaily a zdznamy pokynov klienta urobené na stretnutiach. Napriklad obsah prislusnych osobnych
rozhovorov s klientom by sa dal zaznamenat prostrednictvom pisomnej zdpisnice alebo pozndmok. Takéto
pokyny by sa mali povaZovat za rovnocenné pokynom prijatym telefonicky. Ak sa osobné rozhovory s klientmi
zaznamenavaji prostrednictvom zdpisnic, Clenské Stity by mali zabezpecif, aby sa zaviedli zodpovedajice
ochranné opatrenia, ktorymi sa zabezpedi, aby klient nebol poskodeny v désledku toho, Ze v zdpisnici nebol
presny zdznam komunikdcie medzi ziicastnenym stranami. Takéto ochranné opatrenia by nemali znamenat Ziaden
predpoklad zodpovednosti zo strany klienta.

S ciefom poskytnat pravnu istotu v stvislosti s rozsahom tejto povinnosti je vhodné uplatnif ju na vietky
zariadenia, ktoré spolo¢nost poskytuje, alebo ktoré md investicnd spolo¢nost povolené pouzivat, a pozadovat,
aby investi¢né spolo¢nosti prijali primerané kroky s cielom zabezpecit, aby sa v stvislosti s transakciami nepou-
Zivali Ziadne zariadenia v stkromnom vlastnictve. Tieto zdznamy by mali byt k dispozicii prislusnym orgdnom pri
plnem ich dloh v oblasti dohladu a pri vykone opatreni na presadzovanie podla tejto smernice a podla nariadenia
(EV) ¢. 600/2014 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/5 7/EU (1), aby sa
pr1slusnym organom pomohlo identifikovat konanie, ktoré nie je v stlade s pravnym rdmcom upravujicim ¢innost
investi¢nych spolo¢nosti. Tieto zdznamy by mali byt k dispozicii aj investiénym spolo¢nostiam a klientom na
preukdzanie vyvoja ich vztahu, pokial ide o pokyny zaslané klientmi a transakcie uskuto¢nené spolocnostami. Na
tieto tGcely je vhodné ustanovit v tejto smernici zdsady vSeobecného rezimu tykajiiceho sa nahrdvania telefonickej
konverzdcie alebo elektronickej komunikdcie obsahujicej pokyny klientov.

(58) 'V stlade so zdvermi Rady o posilfiovani eurépskeho finanéného dohladu z jina 2009 a s cielom prispiet
k stanoveniu jednotného stboru pravidiel pre finanéné trhy Unie, pomoct rozvijat rovnaké podmienky pre clenské
§taty a acastnikov trhu, posﬂmt ochranu investorov a zlepsit dohlad a presadzovame sa Unia zaviazala podla
potreby minimalizovat v prave Unie o finanénych sluzbich rozsah diskreénych pravomoci ¢lenskych stitov.
Okrem zavedenia spolo¢ného rezimu nahrdvania telefonickej konverzdcie alebo elektronickej komunikicie obsa-
hujticej pokyny klientov v tejto smernici je vhodné obmedzit v ur¢itych pripadoch moznost prislusnych orgdnov
delegovat tlohy dohladu, obmedzit rozsah diskre¢nych pravomoci pri poziadavkach vztahujticich sa na viazanych
sprostredkovatelov a na oznamovanie dajov pobockami.

(59)  Vyuzivanie technoldgii v obchodovani sa v poslednom desatroci znacne rozvinulo a ticastnici trhu ich v stiasnosti
vyuZivajii v Sirokej miere. Mnoho ucastnikov trhu v sticasnosti vyuziva algoritmické obchodovanie, pri ktorom
pocitacovy algoritmus automaticky stanovuje aspekty pokynu s minimdlnou alebo Ziadnou intervenciou ¢loveka.
Mali by sa regulovat rizikd plyntce z algoritmického obchodovania. Pouzitie algoritmov v poobchodnom spra-
covani vykonanych transakcii vSak nie je algoritmickym obchodovanim. Investi¢nd spolo¢nost, ktord sa zapdja do
algoritmického obchodovania, pricom vykondva stratégiu tvorby trhu, by mala uvedent tvorbu trhu vykonavat
nepretrzite pocas uréenej Casti obchodnych hodin daného obchodného miesta. V regula¢nych technickych pred-
pisoch by sa malo spresnit, ¢o znamend urcend cast obchodnych hodin daného obchodného miesta tym, Ze sa
zabezpe¢i, aby bola tito urcend cast vyznamnd v porovnani s celkovym poctom obchodnym hodin, pricom sa
zohladni likvidita, rozsah a povaha konkrétneho trhu a vlastnosti obchodovaného finanéného néstroja.

(60) Investicné spolocnosti, ktoré sa zapdjaji do algoritmického obchodovania, pricom vykondvaja stratégiu tvorby
trhu, by mali disponovat vhodnymi systémami a kontrolami danej ¢innosti. Takdto ¢innost by sa mala chdpat
sposobom, ktory je osobity pre jej kontext a Gcel. Vymedzenie takejto aktivity je preto nezdvislé od vymedzenia
takého pojmu ako je ,Cinnosti tvorby trhu* v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 ().

(61)  Osobitnou podskupinou algoritmického obchodovania je vysokofrekvenéné algoritmické obchodovanie, pri
ktorom systém obchodovania analyzuje tdaje alebo signdly z trhu s vysokou rychlostou, a potom zasiela alebo
aktualizuje velké mnozstvd pokynov vo velmi kritkom Case v reakcii na tiito analyzu. Vysokofrekvencné algorit-
mické obchodovanie moze konkrétne obsahovat prvky, ako je napriklad inicidcia, generovanie, smerovanie a vyko-
nanie pokynu, ktoré urcuje systém bez intervencie ¢loveka pri kazdom jednotlivom obchode alebo pokyne, kratky
asovy rdmec na vytvorenie a likviddciu pozicii, vysoky denny obrat v portf6liu, vysoky pomer medzi pokynmi
a obchodmi pocas daného dna a ukoncenie obchodného diia na neutrdlnej pozicii alebo blizko nej. Vysokofrek-
venéné algoritmické obchodovanie je charakteristické okrem iného vysokym poctom sprav v rdmci daného dia,
ktoré predstavuji pokyny, kotdcie alebo zruenia. Pri urovani toho, ¢o predstavuje vysoky pocet spriv v

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/57/EU zo 16. aprila 2014 o trestnych sankcidch za zneuZivanie trhu (smernica
o zneuZivani trhu) (pozri stranu 179 tohto tradného vestnika).

(¥ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakrdtko a urcitych aspektoch swapov na
Gverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).
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ramci daného diia, by sa mala brat do Gvahy totoznost konecného klienta stojaceho za danou aktivitou, dizka
obdobia pozorovania, porovnanie s celkovou ¢innostou na trhu pocas tohto obdobia a relativna koncentracia
alebo fragmentdcia ¢innosti. Vysokofrekvencné algoritmické obchodovanie zvycajne vykondvajii obchodnici, ktor{
pouzivajii na obchodovanie svoj vlastny kapitdl, a nepredstavuje stratégiu ako takd, ale zvy¢ajne znamena vyuzi-
vanie sofistikovanych technoldgii na realizdciu tradi¢nejich stratégii obchodovania, ako tvorba trhu alebo arbitrdz.

(62)  Technicky pokrok umoziuje vysokofrekvenéné obchodovanie a vyvoj podnikatelskych modelov. Vysokofrek-
venéné obchodovanie je ulahéené kolokdciou zariadeni Gicastnikov trhu blizko k pdrovaciemu zariadeniu obchod-
ného miesta. Aby sa zabezpelili riadne a spravodlivé podmienky obchodovania, treba od obchodnych miest
pozadovat, aby takéto sluzby kolokicie poskytovali nediskriminacne, spravodlivo a transparentne. Vyuzivanie
technoldgii pri obchodovani zvysilo rychlost, kapacitu a zloZitost sposobu, akym investori obchodu)u Ucastnikom
trhu umoznilo ulah¢it ich klientom priamy elektronicky pristup k trhom prostrednictvom vyuzivania ich systémov
obchodovania, prostrednictvom priameho trhového pristupu alebo sponzorovaného pristupu. Technoldgie pri
obchodovani vo vSeobecnosti priniesli trhu a G¢astnikom trhu vyhody ako $irsia ticast na trhoch, vyssia likvidita,
uZsie rozpitia, niz$ia kratkodobd volatilita a prostriedky na dosiahnutie lepsieho vykondvania pokynov klientov.
Uvedené nové technoldgie obchodovania viak vedd aj k mnohym potencidlnym rizikim, akymi je vyssie riziko
pretazenia systémov v obchodnych miestach v désledku velkych objemov pokynov, rizikd algoritmického obcho-
dovania vediice k duplicitnym alebo chybovym pokynom alebo inému nespravnemu fungovaniu, ¢o moze viest
k nartianiu fungovania trhu.

Existuje aj riziko nadmernej reakcie systémov algoritmického obchodovania na iné trhové udalosti, ¢o v pripade uz
existujiceho problému na trhu moéze zhorsit volatilitu. Napokon samotné algoritmické obchodovanie alebo
metody vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania mézu, ako akdkolvek ind forma obchodovania, viest
v pripade zneuzitia k urcitym formam konania, ktoré je zakizané podla nariadenia (EU) & 596/2014. Vysokof-
rekvenéné obchodovanie moze z dovodu informacnej vyhody poskytovanej obchodnikom zapojenym do vyso-
kofrekvenéného obchodovania tiez nabddat investorov k tomu, aby si zvolili realizdciu obchodov na miestach, kde
sa mozu vyhnaf vzdjomnému podsobeniu s obchodnikmi zapojenymi do vysokofrekvenéného obchodovania. Je
vhodné podrobit metddy vysokofrekvencného algoritmického obchodovania, ktoré sa opierajii o urcité Specifické
charakteristiky, osobitnej regulacnej kontrole. Zatial ¢o ide hlavne o metédy, ktoré sa opieraji o obchodovanie na
vlastny acet, takdto kontrola by sa mala uplatiiovat aj v pripade, Ze vykondvanie danej metddy je koncipované tak,
aby sa zabrdnilo jej vykondvaniu na vlastny dcet.

(63)  Tieto potencidlne rizikd vyplyvajice z vicsieho vyuzivania technoldgii mozno najlepsie zmiernit kombindciou
opatreni a osobitnych mechanizmov na kontrolu rizika zameranych na spolo¢nosti, ktoré vykondvajii algoritmické
obchodovanie alebo metddy vysokofrekvencného algoritmického obchodovania a ktoré poskytuji priamy elek-
tronicky pristup, a opatreni zameranych na organizatorov obchodnych miest, cez ktorych ziskavaji tieto spolo¢-
nosti pristup. S cielom posilnit odolnost trhov vzhladom na vyvoj technolégii by tieto opatrenia mali zohladiiovat
technické usmernenia vydané Eur6pskym organom dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) zriadenym
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (') (ESMA) vo februri 2012 s ndzvom Systémy
a kontroly v prostredi automatizovaného obchodovania pre obchodné platformy, investi¢né spolo¢nosti a prislusné
organy (ESMA/2012/122) a vychddzat z nich. Je zZiaduce zabezpecit, aby vietky spolo¢nosti vykondvajice vyso-
kofrekvenéné algoritmické obchodovanie mali udelené povolenie. Takéto povolenie by malo zabezpecit, aby sa na
spoloc¢nosti vztahovali organizaéné poziadavky podla tejto smernice a aby bol nad nimi Vykonavany riadny
dohlad. Od subjektov, ktorym sa udelilo povolenie a nad ktorymi sa vykondva dohlad na ziklade priva Unie
upravujtcich finanény sektor a ktoré s vylicené z rozsahu podsobnosti tejto smernice, ale zapdjajii sa do algo-
ritmického obchodovania alebo metddy vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, by sa vSak nemalo
vyzadovat, aby ziskali povolenie podla tejto smernice, a mali by sa na ne vztahovat len opatrenia a mechanizmy
kontroly zamerané na rieSenie osobitnych rizik vyplyvajicich z tychto typov obchodovania. V tejto stvislosti by
mal orgdn ESMA zohrdvat dolezitd koordinaént dlohu s cielom definovat primerant velkost tiku v zdujme
zabezpecenia riadneho fungovania trhov na Grovni Unie.

(64) Investicné spolocnosti aj obchodné miesta by mali zaistit zavedenie spolahlivych opatreni, ktoré zabezpecia, aby
algoritmické obchodovanie alebo metédy vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania nenartsalo fungo-
vanie trhu a nemohlo sa zneuzivat. Obchodné miesta by mali tiez zabezpedit, aby ich systémy obchodovania boli
odolné a riadne testované na zvladnutie vyssich tokov pokynov alebo trhovych tlakov a aby boli na obchodnych
miestach zavedené prerusovale na docasné zastavenie obchodovania alebo jeho obmedzenie v pripade néhlych
neocakdvanych pohybov cien.

(65) Takisto je potrebné zabezpecit, aby bola Struktira poplatkov obchodn)?ch miest transparentnd, nediskrimina¢nd
a spravodlivd, a aby neboli struktdrované tak, aby sa podporovalo narugovanie podmienok trhu. Je preto vhodné,
aby sa obchodnym miestam umoznilo, aby upravili svoje poplatky za zrusené pokyny v zavislosti od dizky casu,

(") Nariadenie Eur()pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/77|ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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pocas ktorého sa pokyn uchovdval, a aby kalibrovali poplatky ku kazdému finanénému ndstroju, na ktory sa
vztahujd. Clenské $tity by mali maf tiez moznost umoznit obchodnym miestam ukladat vyssie poplatky za
zaddvanie pokynov, ktoré s ndsledne zrusené, alebo tGcastnikom, ktor{ zadédvajii vysoky pocet zrugenych pokynov,
a tym, ktori pouzivaji metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, s cieflom zohladnit dodato¢ni
zdtaz na kapacitu systému bez toho, Ze by z toho nevyhnutne plynuli vyhody inym tlastnikom trhu.

(66)  Okrem opatreni tykajucich sa algoritmického obchodovania a metéd vysokofrekvenéného algoritmického obcho-
dovania je vhodné zakdzat investicnym spolo¢nostiam, aby poskytovali svojim klientom priamy elektronicky
pristup k trhom, ak takyto pristup nepodliecha riadnym systémom a kontroldm. Nezévisle od formy poskytovaného
priameho elektronického pristupu by spolocnosti poskytujice takyto pristup mali postdit a preskimat, ¢ je
vhodné, aby klienti tdto sluzbu pouzivali, a zabezpecit, aby sa na pouZivanie tejto sluzby ulozili opatrenia na
kontrolu rizika a aby si tieto spolo¢nosti zachovali zodpovednost za obchodovanie svojich klientov prostrednic-
tvom pouzitia ich systémov alebo ich kédov pre obchodovanie. Je vhodné, aby podrobné organiza¢né poziadavky
tykajiice sa tychto novych foriem obchodovania boli podrobnejsie stanovené v regulaénych technickych pred-
pisoch. To by malo zabezpecit, aby sa poziadavky mohli zmenit a doplnit, ak je to potrebné na zohladnenie dal3ej
inovacie a vyvoja v uvedenej oblasti.

(67) S cielom zabezpecit ti¢inny dohlad a umoznit prislusnym orgdnom prijat véas vhodné opatrenia proti posko-
dzujicim alebo podvodnym algoritmickym stratégidm je potrebné oznacit vsetky pokyny generované algorit-
mickym obchodovanim. Prostrednictvom oznacovania by sa prislusnym orgdnom malo umoznit identifikovat
a rozlisit pokyny, ktoré maji povod v roznych algoritmoch, a efektivne rekonstruovat a vyhodnotit stratégie,
ktoré algoritmicki obchodnici pouzivaji. Tymto by sa malo zmiernit riziko, Ze pokyny sa nejednoznacne priradia
k algoritmickej stratégii a obchodnikovi. Oznacovanie umoziuje, aby prisluné organy reagovali Gi¢inne a efektivne
proti algoritmickym obchodnym stratégidm, ktoré podsobia zneuzivajico alebo predstavuji rizikd pre riadne
fungovanie trhu.

(68)  Aby sa zabezpecilo zachovanie integrity trhu v stvislosti s technickym pokrokom na finanénych trhoch, by sa
orgdn ESMA mal pravidelne snazif, aby ho ndrodni experti oboznamovali o vyvoji v oblasti technoldgie obcho-
dovania vratane vysokofrekvenéného obchodovania a o novych postupoch, ktoré by mohli predstavovat zneuzitie
trhu, aby sa tak identifikovali a podporili efektivne stratégie na prevenciu a odstraovanie takychto pripadov
zneuZitia.

(69) 'V stcasnosti v Unii funguje mnoho obchodnych miest, pricom na mnohych z nich sa obchoduje s rovnakymi
finan¢nymi ndstrojmi. V zdujme odstranenia potencidlnych rizik pre zdujmy investorov je potrebné formalizovat
a dalej koordinovat procesy dosledkov na obchodovanie na ostatnych obchodnych miestach, ak sa investi¢nd
spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici obchodné miesto rozhodne pozastavit obchodovanie s finanénym
néstrojom alebo vylicit financny ndstroj z obchodovania. V zdujme prévnej istoty a na primerané rieSenie
konfliktov zdujmov pri rozhodovani o pozastaveni obchodovania s finanénymi ndstrojmi alebo vylaceni financ-
nych néstrojov z obchodovania by sa malo zabezpecit, ze v pripade, ak investi¢nd spolo¢nost alebo organizétor
trhu prevddzkujici obchodné miesto zastavi obchodovanie v dosledku toho, Ze neexistuje stlad s ich pravidlami,
ostatni budd nasledovat toto rozhodnutie, ak o tom rozhodnd ich prislusné orgdny, okrem pripadu, ak by
pokracujiice obchodovanie mohlo byt opridvnené z dovodu mimoriadnych okolnosti. Okrem toho je potrebné
formalizovat a zlepsit vymenu informdcii a spoluprdcu medzi prisluSnymi orgdnmi v stvislosti s pozastavenim
obchodovania s finanénym ndstrojom alebo vylticenim finanéného ndstroja z obchodovania v ur¢itom obchodnom
mieste. Tieto opatrenia by sa mali uplatiiovat takym sposobom, aby sa zabranilo obchodnym miestam v tom, aby
pouzivali informdcie prendsané v stvislosti s pozastavenim alebo odstrdnenim finan¢ného néstroja z obchodovania
na obchodné ucely.

(70)  Na finanénych trhoch je aktivnych Coraz viac investorov, ktorym sa poskytuje zloZitej$i rozsiahly stibor sluzieb
a ndstrojov, a z hladiska tohto vyvoja je potrebné zabezpecit urciti mieru harmonizicie s ciefom poskytniit
investorom vysokd droven ochrany v ramci celej Unie. Ked sa prijala smernica 2004/39/ES, rastica zavislost
investorov od osobnych odporacani vyzadovala zahrntt poskytovanie investicného poradenstva ako investi¢nej
sluzby, ktoré podlieha udeleniu povolenia a osobitnym povinnostiam tykajicim sa vykonu &innosti. Pretrvavajica
dolezitost osobnych odporacani pre klientov a rastiica zlozitost sluzieb a ndstrojov vyZaduji posilnenie povinnosti

tykajiicich sa vykonu ¢innosti v zdujme zvySenia ochrany investorov.

(71)  Clenské staty by mali zabezpecit, aby investicné spolo¢nosti konali v najlepsom zdujme svojich klientov a aby boli
schopné plnit svoje povinnosti, ktoré im ukladd tito smernica. Investi¢né spolocnosti by mali v stlade s tym
chapat vlastnosti pontikanych alebo odportcanych finanénych ndstrojov a preskimat t¢inné politiky a postupy na
identifikciu kategérie klientov, ktorym sa majt produkty a sluzby poskytovat. Clenské $tty by mali zabezpecit,
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aby investicné spolocnosti, ktoré vytvdraji finanéné ndstroje, zabezpecili, Ze tieto produkty budd vytvorené tak,
aby splnali potreby ur¢eného v cielového trhu koncovych klientov v rdmci prislusnej kategorie klientov, aby prijali
vhodné opatrenia, ktorymi zabezpecia, Ze finan¢né ndstroje budd distribuované na uréenom cielovom trhu, a aby
pravidelne preskdmali urCenie cielového trhu produktov, ktoré pontikajd, a ich vykonnost. Investicné spoloc¢nosti,
ktoré pontkaji alebo odporticaja klientom finanéné ndstroje, ktoré ony samy nevytvdrajii, by mali tieZ mat
k dispozicii prislusné mechanizmy na ziskanie a pochopenie prislusnych informacii tykajicich sa procesu
schvalovania produktu vritane urceného cielového trhu a vlastnosti produktu, ktory pondkaji alebo odportéaji.
Touto povinnostou by nemali byt dotknuté Ziadne postidenia primeranosti alebo vhodnosti, ktoré ma ndsledne
vykonat investicnd spolo¢nost v rdmci poskytovania investiénych sluzieb klientov na zdklade jeho osobnych
potrieb, vlastnosti a cielov.

V zdujme toho, aby sa zabezpecilo, Ze finan¢né ndstroje sa budi pontikat alebo odporucat iba vtedy, ak je to
v zéujme klienta, investicné spolo¢nosti pontkajiice alebo odporicajice produkt, ktoré vytvarajii spolo¢nosti
nepodliehajice poziadavkdm na riadenie produktu stanovenym v tejto smernici alebo ktoré vytvaraji spolocnosti
tretich krajin, by mali mat k dispozicii vhodné mechanizmy na ziskanie dostato¢nych informdacii o danych
finan¢nych néstrojoch.

(72) S cielom poskytniit investorom vsetky dolezité informdcie je vhodné pozadovat, aby investicné spolo¢nosti
poskytujice investicné poradenstvo uviedli cenu poradenstva objasnili zdklad poradenstva, ktoré poskytujd,
najmd okruh produktov, ktoré zohladnujii pri poskytovani osobnych odporicani klientom, ako aj fakt, ¢i posky-
tuji investiné poradenstvo na nezavislom zaklade a ¢i poskytuji klientom pravidelné postidenie vhodnosti im
odporucenych finanénych ndstrojov. Takisto je vhodné pozadovat, aby investicné spolo¢nosti vysvetlili svojim
klientom doévody na poskytnutie poradenstva.

(73) S cielom dalej stanovit regulatny rdmec pre poskytovanie investicného poradenstva a stcasne ponechat inves-
tiénym spolo¢nostiam a klientom moznost volby je vhodné ustanovit podmienky poskytovania tejto sluzby, ked
spolo¢nost informuji klientov, Ze sluzba sa poskytuje na nezdvislom zdklade. Ked sa poradenstvo poskytuje na
nezévislom zédklade, pred osobnym odportcanim by sa mala postdit dostato¢nd skéla produktov roznych posky-
tovatelov produktov. Poradca nemusi posudzovat investicné produkty vsetkych poskytovatelov produktov alebo
emitentov, ktoré st dostupné na trhu, ale $kéla finan¢nych ndstrojov by sa nemala obmedzif na finan¢né néstroje
emitované alebo poskytované subjektmi, ktoré maji tzke vizby s danou investicnou spolo¢nostou alebo iné
pravne ¢i hospodarske vztahy, ako napriklad zmluvny vztah, také tzke, Ze by mohli ohrozit nezavislost posky-
tovaného poradenstva.

(74) S cielom posilnit ochranu investorov a zlepsit zrozumitelnost pre klientov v savislosti so sluzbou, ktort dostdvaja,
je tiez vhodné este viac obmedzit moznost, aby spolo¢nosti poskytujice sluzby investicného poradenstva na
nezdvislom zdklade a sluzbu riadenia portfélia prijimali a ponechdvali si poplatky, provizie alebo akékolvek
penazné alebo nepenazné vyhody od tretich strdn, a najmid od emitentov alebo poskytovatelov produktov. To
znamend, ze vietky poplatky, provizie a penazné vyhody zaplatené alebo poskytnuté trefou stranou sa musia
v plnej vyske vrdtit klientovi ¢o najskor po prijati takejto platby spolo¢nostou a spolo¢nost by nemala mat
moznost kompenzovat akékolvek platby tretej strany z poplatkov, ktoré ma klient spolo¢nosti uhradit. Klient
by mal byt presne a v pripade potreby pravidelne informovany o vietkych poplatkoch, provizidch a vyhodach,
ktoré spolo¢nost prijala v stvislosti s investi¢nymi sluzbami poskytovanymi klientovi a ktoré mu previedla.
Spolo¢nosti poskytujice nezavislé poradenstvo alebo spravu portfélia by mali tiez v rdmci svojich organiza¢nych
poziadaviek vypracovat politiku, ktorou zabezpecia, prijaté platby tretej strany budd pridelené a prevedené klien-
tom. Mali by byt dovolené len mensie nepeniazné vyhody za predpokladu, Ze klientovi st jasne ozndmené, Ze
dokdzu posilnit kvalitu poskytovanej sluzby a Ze by sa nemohli povazovat za nart$ajice schopnost investi¢nych
spolo¢nosti konat v najlepsom zdujme svojich klientov.

(75)  Pri poskytovani sluzby investicného poradenstva na nezdvislom zdklade a sluzbu spravy portfélia st poplatky,
provizie alebo nepeniazné vyhody vypldcané alebo poskytované osobou v mene klienta by mali byt povolené len
do tej miery, pokial si je osoba vedomd toho, Ze tieto platby boli uskutocnené v mene tejto osoby a Ze suma
a frekvencia akejkolvek platby je dohodnutd medzi klientom a investicnou spolocnostou a neurcuje ich tretia
strana. Medzi pripady, ktoré by spliali tito poziadavku, patri aj situdcia, ked klient uhrddza faktdru spolo¢nosti
priamo alebo ju uhrddza nezavisld tretia strana, ktord nemd Ziadne spojenie s investicnou spolo¢nostou, pokial’ ide
o investi¢nd sluzbu poskytovant klientovi, a ktord kond len na zdklade pokynov klienta, ako aj pripade, ked klient
si dohodne poplatok za sluzbu poskytovand investi¢nou spolo¢nostou a tento poplatok zaplati. Bol by to vo
vSeobecnosti pripad tctovnikov alebo pravnikov konajticich na zdklade jasnych platobnych pokynov klienta, alebo
ked dand osoba kond ako obycajny sprostredkovatel platby.
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(76)  V tejto smernici sa stanovia podmienky a postupy, ktoré by mali clenské $tity dodrziavat, ked maji v tmysle
stanovit dalsie poziadavky. Takéto poziadavky mozu zahfnat zdkaz alebo dalsie obmedzenie ponuky alebo
akceptovania poplatkov, provizil alebo inych penaznych & nepeftaznych vyhod platenych alebo poskytnutych
ktoroukolvek trefou stranou alebo osobou konajiicou v mene tretej strany v savislosti s poskytovanim sluzieb
klientovi.

(77) S cielom dalej chranit spotrebitelov je vhodné zabezpecit, aby dané investicné spolocnosti neodmenovali svojich
zamestnancov alebo nehodnotili ich vykon spésobom, ktory je v rozpore s povinnostou spolo¢nosti konat
v najlepom zdujme svojich klientov, napriklad prostrednictvom odmenovania, predajnych cielov alebo inym
sposobom, ktory poskytuje motiviciu na odporticanie alebo predaj konkrétneho finan¢ného néstroja, ak iny
produkt moze klientovym potrebdm lepsie vyhovovat.

(78)  V pripade, Ze sa poskytu;e dostatok informdcif tykajticich sa ndkladov a pridruzenych poplatkov alebo rizik vo
vztahu k samotnému finanénému ndstroju, a to v stlade s inym pravom Unie, by sa tieto informéacie mali
povazovat za primerané na ucely poskytovania informécii klientom v zmysle tejto smernice. Investi¢né spolocnosti
alebo tverové institacie, ktorti distribuuji dany finanény ndstroj, by vSak okrem toho mali informovat svojich
klientov o vSetkych ostatnych nakladoch a pridruzenych poplatkoch stvisiacich s poskytovanim investi¢nych
sluzieb vo vztahu s danym finanénym ndstrojom.

(79)  Vzhladom na zlozitost investi¢nych produktov a pokracujiicu inovdciu v ich navrhovani je tiez dolezité zabezpecit,
aby zamestnanci, ktori poskytuji poradenstvo alebo preddvaji investicné produkty retailovym klientom, mali
znalosti a sposobilost na primeranej trovni, pokial ide o pontkané produkty. Investi¢né spolo¢nosti by mali
svojim zamestnancom poskytntt dostatoény ¢as a zdroje na dosiahnutie tychto znalosti a sposobilosti a na ich
uplatiiovanie v poskytovani sluzieb klientom.

(80) Investicné spolo¢nosti smii poskytovat investicné sluzby, ktoré spocivaji len vo vykondvani afalebo prijimani
a postipeni pokynov klienta, bez potreby ziskat informdcie o znalostiach a skdsenostiach klienta na postdenie
primeranosti sluzby alebo finan¢ného néstroja pre klienta. KedZe tieto sluzby znamenajii zdvazné zniZenie ochrany
klienta je vhodné zlep§it’ podmienky ich poskytovania. Je vhodné vylacit najma moznost poskytovat’ tieto sluiby
vykonat transakciu, do ktorej je zapojend investiénd spolocnost, kedZe toto zvysuje zlozitost transakcie a stazuje
chapanie s tym spojeného rizika. Takisto je vhodné lepsie vymedzit kritérid vyberu finan¢énych ndstrojov, ktorych
by sa tieto sluzby mali tykat, s ciefom vylacit urcité financné ndstroje vratane tych, ktoré obsahuju derivdt alebo
maju taka Struktdru, ktord klientovi stazuje chdpat prislusné riziko, akcil v podnikoch, ktoré nie st podnikmi
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), a Struktdrovanych PKIPCP, ako sa uvddza
v ¢lanku 36 ods. 1 druhom pododseku nariadenia Komisie (EU) ¢. 58 3/2010 (). Pristupom k urcitym PKIPCP ako
ku komplexnym produktom by nemalo byt dotknuté budiice pravo Unie, ktorym sa vymedzi rozsah posobnosti
tychto produktov a pravidld, ktoré sa na ne vztahuja.

(81) Krizovy predaj predstavuje beinti stratégiu poskytovatelov retailovych financnych sluzieb v celej Unii. Mozu
retailovym klientom prind$at vyhody, ale takisto mozu predstavovat postupy, pri ktorych sa dostatocne
nezohladiuje zdujem klienta. Napriklad urcité formy postupov v oblasti krizového predaja, akymi st najma
postupy viazania produktov, pri ktorych sa v baliku preddvaji spoloéne dve alebo viacero finanénych sluzieb
a aspoil jedna z tychto sluzieb nie je k dispozicii samostatne, moZu narsat hospoddrsku stufaz a negativne
ovplyviiovat mobilitu klientov a ich schopnost informovane sa rozhodndt. Prikladom postupov viazania
produktov moze byt potrebné otvorenie beznych dctov, ked sa investicnd sluzba poskytuje retailovému klientovi.
Hoci postupy viazania produktov, pri ktorych sa v baliku predévaji dve alebo viacero finanénych sluzieb, ale kazdi
zo sluzieb mozno kapit aj samostatne, mozu takisto nartisat hospodarsku stitaz a negativne ovplyviiovat mobilitu
zakaznikov a schopnost klientov informovane sa rozhodniif, aspofi nechdvaji vyber na klienta, a preto moézu
predstavovat mensie riziko, pokial ide o plnenie povinnosti podla tejto smernice zo strany investicnych spolo¢-
nosti. Vyuzivanie takychto praktik by sa malo dokladne posudit v zdujme podpory hospodarskej sttaze a vyberu
spotrebitela.

(82) Investi¢nd spoloc¢nost by pri poskytovani investicného poradenstva mala v pisomnom vyhldseni o vhodnosti uviest,
ako poskytnuté poradenstvo zodpovedd preferencidm, potrebdm a inym charakteristikim retailového klienta.
Vyhldsenie by malo byt zabezpedené na trvanlivom médiu, a to i v elektronickej podobe. Zodpovednost za

1) Nariadenie Komisie (EU) & 583/2010 z 1. jdla 2010, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES,
) ry vy P p y

pokial ide o klacové 1nf0rmac1e pre investorov a podmienky, ktoré treba splnit pri poskytovani klticovych informdcii pre investorov

alebo prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U. v. EU L 176, 10.7.2010, s. 1).
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vypracovanie vyhldsenia o vhodnosti a poskytnutie presnej spravy o vhodnosti klientovi nesie investi¢nd spolo¢-
nost a mali by byt zavedené primerané zdruky, aby sa zabezpecilo, Ze klient nebude poskodeny v désledku toho,
7e v sprave bude osobné odpordcanie prezentované nepresne alebo necestne, vritane uvedenia toho, akym
sposobom je poskytnuté odporucanie vhodné pre klienta a aké st nevyhody odportcaného postupu.

(83) Investi¢nd spolo¢nost by pri urcovani toho, ¢o predstavuje poskytnutie informdcif v¢as pred terminom stanovenym
v tejto smernici, mala so zretelom na nalichavost situdcie vziat do tivahy, Ze klient potrebuje dostato¢ny ¢as na to,
aby ich pred prijatim investicného rozhodnutia precital a porozumel im. Je pravdepodobné, Ze niektori klienti
potrebuji viac ¢asu na preskimanie poskytnutych informdcii o komplexnom alebo nezndmom produkte alebo
sluzbe, alebo o produkte ¢&i sluzbe, s ktorou nemaji Ziadne skdsenosti, nez klienti, ktori zvazuji jednoduchsie
alebo zndmejsie produkty alebo sluzby, alebo ak klienti maji relevantné predchddzajice skdsenosti.

(84)  Ni€ v tejto smernici by nemalo ukladat povinnost investicnym spolo¢nostiam, aby okamzite a sticasne poskytovali
vietky pozadované informdcie o investi¢nej spolo¢nosti, finanénych ndstrojoch, nakladoch a pridruzenych poplat-
koch alebo o ochrane finanénych ndstrojoch klienta alebo finan¢nych prostriedkoch klienta za predpokladu, ze
dodrziavaju vSeobecnti povinnost poskytovat prislusné informdcie v dostatonom ¢asovom predstihu pred lehotou
stanovenou v tejto smernici. Za predpokladu, Ze informécie boli ozndmené klientovi vcas pred poskytnutim
sluzby, ni¢ v tejto smernici nezavizuje spolo¢nosti, aby ich poskytli samostatne alebo ich zahrnutim do zmluvy
s klientom.

(85  Sluzba by sa mala povaZovat za poskytovani na zdklade iniciativy klienta, pokial ju klient nepozaduje v odpovedi
na individudlne zamerané ozndmenie spolocnosti alebo v mene spolo¢nosti na tohto konkrétneho klienta, ktoré
obsahuje vyzvu, alebo je urcené na ovplyvnenie klienta v stvislosti s konkrétnym finanénym ndstrojom alebo
konkrétnou transakciou. Sluzba moze byt povazovand za poskytnuti na zdklade iniciativy klienta bez ohladu na
to, ¢i ju klient pozadoval na zdklade ozndmenia propagujiceho alebo pontkajiceho finanéné néstroje, ktoré sa
vykonalo prostriedkami, ktoré st svojou povahou vieobecné a urcené pre verejnost alebo vicsiu skupinu alebo
kategériu klientov alebo potencidlnych klientov.

(86) Jednym z cielov tejto smernice je ochrana investorov. Opatrenia na ochranu investorov by sa mali prispdsobit
$pecifikdm kazdej kategérie investorov (drobni klienti, profesiondli a protistrany). V zdujme posilnenia regula¢ného
rdmca tykajiceho sa poskytovania sluzieb bez ohladu na prislusné kategérie klientov je vsak vhodné, aby sa
objasnilo, Ze zdsady konat Cestne, spravodlivo a profesiondlne, ako aj povinnost spravat sa spravodlivo, jednoz-
nacne a nezavadzajico sa uplatiiovali na vztah so vietkymi klientmi.

(87) Investicie, ktoré zahffiaji zmluvy o poisteni, s Casto spristupiiované zdkaznikom ako mozné alternativy alebo
néhrady finan¢nych néstrojov, ktoré st predmetom smernice. Na zabezpecenie konzistentnej ochrany pre retailo-
vych klientov a rovnakych podmienok pre podobné produkty je dolezité, aby investicné produkty zaloZené na
poisteni podlichali primeranym poziadavkdm. KedZe poziadavky v tejto smernici tykajice sa ochrany investorov by
sa preto mali rovnako vztahovat aj na tie investicie, ktoré st zahrnuté do poistnych zmlav, z dovodu ich odlisnych
trhovych $truktdr a produktovych charakteristik je vhodnejsie, aby sa podrobné poziadavky stanovili skor v revizii
smernice 2002/92/ES neZ v tejto smernici. Budtce pravo Unie upravujice ¢innosti sprostredkovatelov poistenia
a poistovni by teda mali vhodnym spdsobom zabezpecit konzistentny regulatny pristup, pokial ide o distribticiu
roznych finanénych produktov, ktoré uspokojuji podobné potreby investorov, a preto vyvoldvaji podobné
problémy spojené s ochranou investorov. Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky orgdn pre poistovnictvo a dochod-
kové poistenie zamestnancov) (EIOPA) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (1)
a orgdn ESMA by mali spolupracovat s cielom dosiahnut ¢o najvicsiu konzistentnost pri uplatiovani obchodnych
noriem pre baliky tychto investi¢nych produktov. Tieto nové poziadavky na investicné produkty zaloZené na
poisteni by sa mali stanovit v smernici 2002/92/ES.

(88) S cielom zosdladit predpisy tykajice sa konfliktov zdujmov, vSeobecnych zdsad a informdcil pre zdkaznikov
a umoznif Clenskym $tatom zaviest obmedzenia, pokial ide o odmeny sprostredkovatelov poistenia, smernicu
2002/92[EC treba zodpovedajicim spdsobom zmenit.

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgin dohladu
(Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(89) Investi¢né produkty zaloZené na poisteni, ktoré nepontikaju investicné prilezitosti, a vklady, na ktoré sa vztahuja
len drokové sadzby, by sa mali vylacit z rozsahu posobnosti tejto smernice. Individudlne a zamestnanecké
dochodkové produkty, ktorych hlavnym cielom je poskytnit investorovi prijem v déchodku, by mali byt vyliicené
z rozsahu pdsobnosti tejto smernice, vzhladom na ich osobitny charakter a ciele.

(90)  Odchylne od zdsady povolenia, dohladu a presadzovania povinnosti domovskym ¢lenskym 3titom stvisiacich
s ¢innostou pobociek je potrebné v pripade prislusného orgdnu hostitelského ¢lenského statu prevziat zodpoved-
nost za presadzovanie urcitych povinnosti uvedenych v tejto smernici, ktoré sdvisia s ¢innostou vykondvanou
prostrednictvom pobocky na tzemi, kde sa pobocka nachadza, pretoZe tento organ je najblizsie k pobocke a md
lepsie moznosti odhalit pripady porusenia pravidiel upravujicich ¢innosti pobocky a zasiahnut.

(91) Je potrebné ulozit povinnost vykonania najlepsim spdsobom s ciefom zabezpecit, aby investicné spolo¢nosti
vykondvali pokyny klientov za podmienok, ktoré st pre klienta najvyhodnejsie. Uvedend povinnost by sa mala
uplatiovat, ak spolo¢nost méd vo vztahu ku klientovi zmluvné povinnosti alebo povinnosti v rdmci sprostredko-
vania.

(92)  Vzhladom na skuto¢nost, Ze v sicasnosti je v Unii k dispozicii vacsi pocet miest vykonu, je vhodné posilnit rimec
vykonania najlep$im spdsobom pre retailovych investorov. Pri uplatiiovani rdmca vykonania najlepsim sposobom
by sa mal vziat do tvahy technologicky pokrok v oblasti monitorovania vykonania najlep$im sposobom v stilade
s ¢lankom 27 ods. 1 druhym a tretim pododsekom.

(93) Na dcely stanovenia vykonania najlep$im sposobom pokynu retailového klienta by mali ndklady spojené
s vykonom zahffiat vlastnil proviziu investicnej spolocnosti alebo poplatky spoplatnené klientovi za obmedzené
ciele, pokial existuje viac ako jedno miesto vykonu zaradené do politiky vykondvania spolo¢nosti schopné vykonat
urity pokyn. V takychto pripadoch by sa mali zohladnovat vlastné sprostredkovatelské nédklady spolo¢nosti
a néklady na vykonanie pokynu v kazdej oprdvnenej oblasti s cielom zhodnotit a porovnat pre klienta vysledky,
ktoré by dosiahol vykonanim pokynu v kazdej z tychto oblasti. Nemd sa v3ak pozadovat, aby spolo¢nost
porovnala vysledky, ktoré by sa pre jej klienta dosiahli na zdklade jej vlastnej politiky vykondvania a jej vlastnych
provizii a poplatkov, s vysledkami, ktoré by pre toho istého klienta mohla dosiahnut ind investi¢nd spolo¢nost na
zdklade inej politiky vykondvania alebo inej $truktiry provizii alebo poplatkov. Takisto sa neméd pozadovat, aby
spolo¢nost porovnala rozdiely vo svojich vlastnych provizidch, ktoré prislichaji rozdielom v povahe sluzieb, ktoré
spolo¢nost poskytuje klientovi.

(94)  Ustanovenia tejto smernice, v ktorych sa uvddza, Ze ndklady na vykondvanie by mali zahrndt vlastné provizie alebo
poplatky investi¢nej spolo¢nosti, ktoré ctuje klientovi za vykondvanie investi¢nych sluzieb, sa nemajii uplatiiovat
na Ucely stanovenia toho, aké miesta vykonu by sa mali zahrnit do politiky vykondvania pokynov spolo¢nosti na
Gcely clanku 27 ods. 5 tejto smernice.

(95 Investicnd spolocnost by sa mala povazovat za Strukturujiicu alebo Uctujiicu svoje provizie spésobom, ktory
nespravodlivo robi rozdiely medzi miestami vykonu vtedy, ak na roznych miestach vykonu uctuje klientovi
roznu proviziu alebo rozpitie za vykonanie pokynu a ak tento rozdiel nezohladiiuje skuto¢né rozdiely v ndkladoch
spolo¢nosti pri vykondvani pokynu na tychto miestach.

(96) V zdujme zlepSenia podmienok, za ktorych investicné spolocnosti plnia svoju povinnost vykondvat pokyny za
najvyhodnejsich podmienok pre klientov v stlade s touto smernicou, je vhodné vyzadovat, aby v pripade finan¢-
nych néstrojov, ktoré podliehajii obchodovacej povinnosti podla clinku 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
kazdé obchodné miesto a systematicky internalizdtor, a v pripade ostatnych finan¢nych néstrojov, aby kazdé
miesto vykonu spristupniovali verejnosti tidaje tykajiice sa kvality vykondvania transakcii v kazdom mieste.

(97)  Informadcie, ktoré investicné spolocnosti poskytuji klientom v stlade s ich politikou vykondvania pokynov, st
Casto vSeobecné a Standardné, a neumoznujii klientom pochopit, ako sa pokyn vykond, a overit, ¢i spolocnosti
dodrziavaju svoju povinnost vykonat pokyny za podmienok najvyhodnejsich pre svojich klientov. V zdujme
zlepSenia ochrany investorov je vhodné stanovit zdsady tykajiice sa informécii o politike vykondvania pokynov,
ktoré investi¢né spolo¢nosti poskytuju svojim klientom, a vyzadovat, aby spolo¢nosti raz ro¢ne zverejnili pre
kazdd triedu finanénych ndstrojov pit najlepsich obchodnych miest, na ktorych vykondvali pokyny klientov
v predchddzajicom roku, a zohladnif tieto informdcie a informdcie o kvalite vykondvania pokynov zverejnené
miestami vykondvania v ich politikich o vykondvani pokynov najlepsim sposobom.
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(98)  Pri vytvdrani obchodného vztahu s klientom moze investicnd spolo¢nost poziadat klienta alebo potencidlneho
klienta, aby odsuhlasil sticasne politiku vykondvania pokynov a aj moznost, Ze sa pokyny tejto osoby mozu
vykonat mimo obchodného miesta.

(99)  Osoby, ktoré poskytuji investicné sluzby v mene viac ako jednej investi¢nej spolocnosti, by sa nemali povazovat
za viazanych sprostredkovatelov, ale za investi¢né spolocnosti, ak spadajii do vymedzenia pojmu uvedeného v tejto
smernici, okrem urcitych osob, ktoré mozu byt vylicené.

(100) Touto smernicou by nemali byt dotknuté prdva viazanych sprostredkovatelov uskuto¢iiovat ¢innosti, na ktoré sa
vztahujii iné smernice, a savisiace ¢innosti tykajiice sa finan¢nych sluzieb alebo produktov, na ktoré sa nevztahuje
tito smernica, vratane ¢innosti v mene Casti tej istej financnej skupiny.

(101) Na podmienky pre uskuto¢novanie ¢innosti mimo priestorov investi¢nej spolo¢nosti (podomovy predaj) by sa tito
smernica nemala vztahovat.

(102) Prislusné organy clenskych stitov by nemali registrovat alebo by mali zrusit registraciu, ak skuto¢ne vykondvané
¢innosti jasne ukazuji, Ze si viazany sprostredkovatel vybral pravny systém niektorého ¢lenského 3tdtu preto, aby
sa vyhol prisnej§im pravidldm, ktoré platia v inom ¢lenskom Stite, na tGzemi ktorého mieni vykondvat alebo

(103) Na tcely tejto smernice by sa mali spdsobilé protistrany povaZovat za konajiice ako klienti.

(104) Finan¢nd kriza poukdzala na obmedzent schopnost neretailovych klientov posudit riziko spojené s ich investi-
ciami. Hoci by sa malo potvrdit, Ze pravidla vykonu ¢innosti by sa mali presadzovat v stvislosti s tymi investormi,
ktori najviac potrebuji ochranu, je vhodné lepsie vyvdzit poziadavky vztahujice sa na rozne kategérie klientov.
Vzhladom na tieto skutoénosti je vhodné rozsirit niektoré poziadavky na informacie a podévanie sprav aj na vztah
so sposobilymi protistranami. Prislusné poziadavky by sa mali tykat najma ochrany finan¢nych ndstrojov a finan¢-
nych prostriedkov klientov, ako aj poziadaviek na informdacie a podavanie sprav tykajicich sa zlozZitejsich finan¢-
nych ndstrojov a transakcii. S ciefom lepsie vymedzit klasifikiciu samosprav a miestnych verejnych orgdnov je
vhodné jasne ich vyli¢it zo zoznamu sposobilych protistrdn a klientov, ktori sa povazuji za profesiondlne
subjekty, pricom v3ak tito klienti smi poziadat o zaobchddzanie ako s profesiondlnymi klientmi.

(105) V stvislosti s transakciami vykonanymi medzi sposobilymi protistranami by sa mala povinnost zverejnit limito-
vané pokyny klienta uplatnit, iba ak protistrana vyslovne posiela investi¢nej spolo¢nosti limitovany pokyn na jeho
vykonanie.

(106) c¢lenské staty by mali zabezpecit dodrziavanie prava na ochranu osobnych ddajov v stlade so smernicou Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 95/46/ES (') a smernicou Eur6pskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES (2), ktoré upravuju
spracovanie osobnych tdajov pri vykondvani tejto smernice. Spracovanie osobnych tdajov orgdnom ESMA pri
vykondvan{ tejto smernice podlieha nariadeniu Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 45/2001 (3).

(107) Vsetky investi¢né spolocnosti by mali mat v rdmci Unie rovnaké prilezitosti na pripojenie sa k regulovanym trhom
alebo na pristup k nim. Bez ohladu na sposob, akym sa v sticasnosti transakcie v ¢lenskych $tdtoch organizujy, je
dolezité zrusit technické a pravne obmedzenia tykajice sa pristupu na regulované trhy.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

(3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/58ES z 12. jala 2002, tykajiica sa spracovavania osobnych ddajov a ochrany
sikromia v sektore elektronickych komunikécii (smernica o stikromi a elektronickych komunikdcidch) (U. v. ES L 201, 31.7.2002,
s. 37).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001/ES z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na
spracovanie osobnych tdajov institdciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto ddajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001,
s. 1).
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(108) Na ulahéenie finalizdcie cezhrani¢nych transakcif je potrebné, aby sa 1nvest1cnym spolo¢nostiam zabezpecil pristup
k systémom zdétovania a vyrovnania v rdmci celej Unie bez ohladu na to, ¢i sa transakcie uskuto¢nili prostrednic-
tvom regulovanych trhov v prislusnom ¢lenskom $tate. Investicné spolocnosti, ktoré majii zdujem zhcastnit sa
priamo na systémoch vyrovnania iného &lenského stitu, by mali splat prislusné previdzkové a obchodné pozia-
davky na clenstvo a opatrenia obozretnosti na podporu neruseného a riadneho fungovania financnych trhov.

(109) Na poskytovanie sluzieb spoloénostami z tretich krajin v Unii sa vzfahuji vnitrostitne rezimy a poziadavky.
Spolo¢nosti, ktoré v stlade s nimi dostali povolenie, nemajii slobodu poskytovat sluzby a pravo usadit sa v inych
¢lenskych statoch ako v 3tite, v ktorom st usadené. Ak sa clensky $tat domnieva, Ze primerant Groven ochrany
pre jeho retailovych klientov alebo retailovych klientov, ktori poziadali o to, aby sa s nimi zaobchaddzalo ako
s profesiondlnymi klientmi, mozno dosiahnut prostrednlctvom zriadenia pobocky spolo¢nostou z tretej krajiny, je
vhodné zaviest minimdlny spoloény regulaény rdamec na trovni Unie, pokial ide o poziadavky platné pre tieto
pobocky, a so zretelom na zdsadu, Ze spolocnosti tretich krajin by nemali mat privilegovanejie postavenie ako
spolocnosti z Unie.

(110) Pri vykondvani ustanoveni tejto smernice by ¢lenské $taty mali riadne zohladnit odporticania Financnej akénej
skupiny (FATF) tykajiice sa jurisdikcii, ktoré sa vyznacuji strategickymi nedostatkami v oblasti boja proti praniu
$pinavych pefiazi a financovaniu terorizmu a na ktoré sa vztahuji protiopatrenia, alebo jurisdikcie, ktoré sa
vyznaCuju strategickymi nedostatkami v oblasti boja proti praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu
a ktoré neurobili dostato¢ny pokrok v rieseni nedostatkov alebo sa nezaviazali k plneniu akéného planu vypra-
covaného skupinou FATF na rieSenie tychto nedostatkov.

(111) Ustanovenie tejto smernice, ktorym sa upravuje poskytovanie investiénych sluzieb alebo ¢innosti v Unii spoloé-
nostami z tretich krajin, by nemalo mat vplyv na moznost, aby osoby usadené v Unii vyuzivali investi¢né sluzby
spolocnosti z tretej kra]my z vlastného vyluéného podnetu. Ak spolo¢nost z tretej krajiny poskytuje sluzby
z Vylucne vlastného podnetu osoby usadenej v Unii, tieto sluzby by sa nemali povazovat za poskytnuté na
tzemi Unie. Ak sa spolocnost z tretej krajiny snaZi ziskat klientov alebo potencidlnych klientov v Unii alebo
propaguje ¢i inzeruje investiéné sluzby alebo ¢innosti spolu s vedlajsimi sluzbami v Unii, tieto ¢innosti by sa
nemali povazovat za sluzbu poskytnutd z vlastného vyluéného podnetu klienta.

(112) Povolenie na prevddzkovanie regulovaného trhu by sa malo rozsirit na vsetky cinnosti, ktoré priamo stivisia
s vystavovanim, spracovanim, vykonanim, potvrdenim a postipenim pokynov z miesta, kde takéto pokyny
regulovany trh prijima, na miesto, kde sa odosielaji na ndslednt finalizdciu, a na ¢innosti stvisiace s prijimanim
finan¢nych ndstrojov na obchodovanie. Sem by mali tiez patrit transakcie uzavreté prostrednictvom urcenych
tvorcov trhu vymenovanych regulovanym trhom, ktoré sa uskuto¢iiuji v rdmci jeho systémov a v stilade s pravid-
lami, ktoré tieto systémy upravuji. Nie vSetky transakcie uzavreté clenmi alebo tG¢astnikmi regulovaného trhu, MTF
alebo OTF sa budt posudzovat ako uzavreté v rdmci systémov regulovaného trhu, MTF alebo OTEF. Transakcie,
ktoré clenovia alebo ticastnici uzavrd na bilaterdlnom zaklade a ktoré nespliiajii vietky povinnosti stanovené pre
regulovany trh, MTF alebo OTF podla tejto smernice, by sa mali posudzovat ako transakcie uzavreté mimo
regulovaného trhu, MTF alebo OTF na tcely definicie systematického internalizdtora. V takomto pripade by sa
mala uplatnit povinnost 1nvest1cnych spolo¢nosti zverejnit zdvazné kotdcie, ak st splnené podmienky stanovené
touto smernicou a nariadenim (EU) ¢. 600/2014.

(113) Vzhladom na dolezitost zabezpelenia likvidity pre riadne a efektivne fungovanie trhov by investicné spolo¢nosti,
ktoré sa zdcastiuji na algoritmickom obchodovani s ciefom s cielom realizovat stratégiu tvorby trhu, mali mat
podpisané dohody s obchodnymi miestami, v ktorych sa stanovia ich povinnosti zabezpecovat likviditu pre trh.

(114) Ziadnym ustanovenim tejto smernice by sa od prislusnych organov nemalo vyzadovat, aby schvalovali alebo
skiimali obsah pisomnej dohody medzi regulovanym trhom a investi¢nou spolo¢nostou, ktord sa vyzaduje pri
Gcasti v systéme tvorby trhu. Smernica im vSak ani nebrdni, aby toto schvalovanie vykondvali, pokial sa kazdé
takéto schvalenie alebo preskimanie zakladd len na dodrziavani povinnosti regulovanych trhov podla ¢lanku 48.
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(115) Poskytovanie hlavnych trhovych ddtovych sluzieb, ktoré si klucové pre pouzwatelov z hladiska ich schopnostl
ziskat pozadovany prehlad o ¢innosti obchodovania na finanénych trhoch v ramci Unie a pre prisluiné organy na
ziskanie presnych a komplexnych informdcii o prislusnych transakcidch, by malo podliehat udeleniu povolenia
a reguldcii s cielom zabezpecit potrebnd droven kvality.

(116) Zavedenie schvilenych mechanizmov zverejiovania (APA) by malo zlepsit kvalitu informécii o transparentnosti
obchodovania zverejiiovanych v mimoburzovej sfére a vyznamne prispiet k zabezpeceniu, aby sa takéto tdaje
zverejiiovali sposobom, ktory ulahi ich konsoliddciu s Gdajmi zverejfiovanymi obchodnymi miestami.

(117) Po zavedeni trhovej Struktiry, ktord umoznuje hospodarsku sitaz medzi viacerymi obchodnymi miestami, je teraz
nevyhnutné zaviest ¢o najskor Gc¢inny a komplexny konsolidovany informaény systém. Zavedenie komer¢ného
rieenia pre konsolidovany informacny systém pre akcie a finanéné ndstroje podobné akcidm by malo prispiet
k integrovanejSiemu eurépskemu trhu a malo by ulah¢it Gcastnikom trhu ziskat pristup ku konsolidovanému
prehladu o informécidch o transparentnosti obchodovania, ktoré st dostupné. Plinované rieSenie vychddza
z udelenia povolenia poskytovatelom, ktori pracuji podla vopred stanovenych parametrov, ktori vzdjomne stitazia
s cielom dosiahnut technicky vysoko sofistikované a inovativne rieSenia, pricom v ¢o najvacSej miere pokryvaja
potreby trhu a s cielom zabezpecit spristupnenie konzistentnych a presnych trhovych tdajov. Na zdklade pozia-
davky, aby v3etci poskytovatelia konsolidovaného informa¢ného systému konsolidovali idaje zo vSetkych APA
a obchodnych miest, sa zabezpedi, Ze hospodarska stitaz bude prebichat na zaklade kvality sluzieb klientom a nie
na zaklade rozsahu prislusnych ddajov. Kazdopddne je teraz vhodné zabezpecit zavedenie konsolidovaného infor-
macného systému prostrednictvom verejného obstardvania, ak pldnovany mechanizmus nepovedie k vcasnému
dodaniu G¢inného a komplexného informacného systému pre akcie a financné néstroje podobné akcidm.

(118) Zriadenie konsolidovaného informacného systému pre nekapitdlové finanéné nastroje sa z hladiska vykondvania
povazuje za zloZitejSie ako zriadenie konsolidovaného informacného systému pre kapitalové financné néstroje,
pricom s tymto druhym systémom by potencidlni poskytovatelia mali mat moZnost ziskat urcité skisenosti pred
jeho vybudovanim. V zdujme ulahlenia riadneho zavedenia konsolidovaného informa¢ného systému pre nekapi-
tdlové nastroje je preto vhodné pre uplatilovanie vnutrostitnych opatreni transponujicich prislusné ustanovenie
stanovit neskor${ ddtum. Kazdopddne je teraz vhodné zabezpecit zavedenie konsolidovaného informacného
systému prostrednictvom verejného obstardvania, ak pldnovany mechanizmus nepovedie k v€asnému dodaniu
uc¢inného a komplexného informacéného systému pre nekapitilové finanéné ndstroje.

(119) Pri ur¢ovani, pokial ide o nekapitdlové ndstroje, obchodné miesta a schvalené mechanizmy zverejiiovania (APA),
ktoré je potrebné zahrnit do informdcii po uzavreti obchodu a ktoré md Sirit poskytovatel konsolidovaného
informacného systému (CTP), orgdn ESMA by mal zabezpecit, aby sa dosiahol ciel zriadenia integrovaného trhu
Unie pre uvedené finanéné ndstroje, a mal by zabezpecit, aby sa s APA a obchodnymi miestami zaobchddzalo
nediskriminaénym spdsobom.

(120) Prévo Unie upravujice poziadavky na vlastné zdroje by malo stanovif minimalne kapitdlové poziadavky, ktoré
musia regulované trhy spliat, aby mohli byt povolené, a pritom by mala zohladnit osobitnii povahu rizik
spojenych s takymito trhmi.

(121) Organizdtori regulovaného trhu by mali byt tiez schopni prevddzkovat MTF alebo OTF v siilade s prislusnymi
ustanoveniami tejto smernice.

(122) Ustanoveniami tejto smernice tykajacimi sa prijimania finanénych ndstrojov na obchodovanie podla pravidiel
uplatiiovanych regulovanym trhom by nemalo byt dotknuté uplatiiovanie smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2001/34/ES (') a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (3. Nemalo by sa brdnit, aby
regulovany trh uplatioval prisnejSie poziadavky, ako sti uloZené podla tejto smernice, vo vztahu k emitentom
finan¢nych néstrojov, ktoré posudzuje na tcely prijimania na obchodovanie.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. mdja 2001 o prijimani cenr))’rch papierov na kotovanie na burze cennych
papierov a o informdcidch, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).

(¥ Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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(123) Clenské $taty by mali byt schopné urcit rozne prislusné orgény, aby presadzovali rozsiahle povinnosti stanovené
v tejto smernici. Takéto orgdny by mali byt verejnej povahy, aby sa zarudila ich nezévislost od hospodarskych
subjektov a zabrdnilo konfliktom zdujmov. V stlade s vnuatrodtitnym pravom by clenské $tity mali zabezpecit
zodpovedajtce financovanie prislusného orgdnu. Pri vymenovani verejnych orgdnov by sa nemalo vylacit delego-
vanie v rdmci zodpovednosti prislusného orgénu.

(124) S cielom zabezpecit, aby si prisluiné orgdny navzdjom oznamovali informdcie o pozastaveni, vyliceni, poruent,
naruSeni podmienok obchodovania a okolnostiach, ktoré mézu naznacovat zneuZzivanie trhu, efektivne a vcas, je
potrebny efektivny postup oznamovania a koordindcie medzi vnitrostitnymi prislusnymi orgdnmi, ktory sa
dosiahne prostrednictvom dojednani, ktoré vypracuje orgdn ESMA.

(125) Na samite skupiny G20 v Pittsburghu, ktory sa konal 25. septembra 2009, sa dohodlo zlep3enie reguldcie,
fungovania a transparentnosti finanénych a komoditnych trhov s cielom riesit nadmernti volatilitu cien komodit.
V ozndmeniach Komisie z 28. oktdbra 2009 o lepSom fungovani potravinového retazca v Eurdpe a z 2. februdra
2011 o rieSeni problémov na komoditnych trhoch a trhoch s nerastnymi surovinami sa navrhli opatrenia, ktoré sa
maju prijat v suvislosti s preskiimanim smernice 2004/39/ES. Medzindrodna organizacia komisii pre cenné papiere
v septembri 2011 zverejnila zdsady pre reguldciu a dohlad nad trhom s komoditnymi derivatmi. Tieto zdsady boli
potvrdené na samite G20 v Cannes 4. novembra 2011, na ktorom bola predlozend poziadavka, aby reguldtori trhu
mali formalne pravomoci v oblasti riadenia pozicif vratane pravomoci stanovit podla potreby obmedzenia pozicie
ex ante.

(126) Pravomoci poskytnuté prislusnym orgdnom by mali byt doplnené vyslovne uvedenymi pravomocami ziskat od
akejkolvek osoby informacie o velkosti a ticele pozicie v derivatovych kontraktoch tykajiicich sa komodit a pozia-
dat, aby tdto osoba prijala kroky na zniZenie velkosti pozicie v derivatovych kontraktoch.

(127) Je potrebny harmonizovany rezim obmedzovania pozicii s cielom zabezpecit vyssiu mieru koordindcie a siladu pri
uplatiiovani dohody G20, najmi pokial ide o zmluvy, s ktorymi sa obchoduje v celej Unii. Preto treba prislusnym
orgdnom udelit vyslovné pravomoci na stanovovanie obmedzeni na zdklade metodiky urcenej orgdnom ESMA,
pokial ide o pozicie, ktoré ktordkolvek osoba moze drzat, na agregovanej Grovni skupiny, v kontrakte na
komoditny derivét, a to vidy s cielom zabrdnif zneuzitiu trhu, a to aj pokial ide o trh, a podporovat riadne
podmienky tvorby cien a vyrovnania vritane predchddzania pozicidm deformujicim trh. Takéto obmedzenia by
mali podporit integritu trhu s derivatmi a s podkladovou komoditou bez toho, aby bolo dotknuté zistovanie cien
na trhu v pripade podkladovej komodity a nemali by sa vztahovat na pozicie, ktoré objektivne znizuju rizikd
priamo stvisiace s obchodnymi ¢innostami vo vztahu ku komodite. Treba tiez vysvetlit rozdiel medzi spotovymi
kontraktmi na komodity a kontraktmi na komoditné derivity. Aby sa dosiahol harmonizovany rezim, je vhodné,
aby orgdn ESMA monitoroval uplatiiovanie obmedzeni pozicif a aby prislusné organy uzatvorili dohody o spolu-
préci, a to aj o vzdjomnej vymene relevantnych ddajov a s ciefom umoznif monitorovanie a presadzovanie tychto
obmedzeni.

(128) Vsetky obchodné miesta, ktoré pontikaji obchodovanie s komoditnymi derivatmi, by mali mat zavedené prime-
rané kontroly nad riadenim pozicii s prdvomocami asponi monitorovat informdcie o pozicidch komoditnych
derivatov a pristupovat k nim, vyzadovat zniZenie alebo ukoncenie takychto pozicii a vyzadovat, aby sa likvidita
poskytovala spat na trh s cielom zmiernit Gcinky velkej alebo dominantnej pozicie. Organ ESMA by mal udrziavat
a zverejfiovat zoznam obsahujiici zhrnutie vetkych platnych obmedzeni pozicii a kontrol nad riadenim pozicii.
Tieto obmedzenia a opatrenia by sa mali uplatiiovat sidrzne a mali by zohladiiovat $pecifické charakteristiky
predmetného trhu. Takisto by mali byt jednoznacne vymedzené, pokial ide o sposob ich uplatiiovania a prisluiné
kvantitativne prahové hodnoty, ktoré predstavujii obmedzenia alebo ktoré moézu byt podnetom na uplatiiovanie
inych poziadaviek.

(129) Obchodné miesta by mali zverejiiovat stihrnny tyZdenny rozpis pozicii drzanych roznymi kategdriami osob pre
rozne kontrakty na komoditné derivaty, emisné kvoty a ich derivaty obchodované na ich platformdch. Prislusnému
orgdnu by mal byt najmenej kazdy defi spristupneny komplexny a podrobny rozpis pozicii drzanych vietkymi
osobami. Mechanizmus poddvania sprav podla tejto smernice by mal zohladnit, ak je to potrebné, poziadavky na
podévanie sprav ulozené podla ¢linku 8 nariadenia (EU) ¢ 1227/2011.
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(130) Aj ked metodika pouzitd na vypocet obmedzeni pozicii by nemala vytvdrat prekdzky vyvoja novych komoditnych
derivatov, orgdn ESMA by mal pri uréovani metodiky vypoctu zabezpecit, aby sa vyvoj novych komoditnych
derivatov nemohol pouzif na obchddzanie rezimu obmedzeni pozicii.

(131) Obmedzenia pozicii by sa mali stanovit pre kazdy individudlny kontrakt na komoditny derivit. Aby sa predislo
obchadzaniu rezimu obmedzeni pozicii prostrednictvom prebiehajiiceho vyvoja novych kontraktov na komoditné
derivéty, orgdin ESMA by mal zabezpecit, aby metodika vypoctu zabrdnila akémukolvek obchddzaniu pricom by
mala zohladnovat celkovt otvorent poziciu o iné komoditné derivaty s rovnakou podkladovou komoditou.

(132) Je ziaduce ulahcit mensim a strednym podnikom (MSP) pristup ku kapitdlu a ulah¢it dalsi rozvoj $pecializovanych
trhov, ktoré st zamerané na uspokojovanie potrieb mensich a strednych emitentov. Tieto trhy, ktoré st zvycajne
organizované podla tejto smernice ako systémy MTF, si vSeobecne zndme ako rastové trhy MSP, rastové trhy
alebo mladé trhy. Vytvorenie novej podkategérie trhov rastu MSP v ramci kategérie MTF a registrcia tychto trhov
by ich mali zviditelnif a mali by pomoct vypracovat vieobecné regulacné predpisy v Unii pre tieto trhy. Pozornost
treba zamerat na to, ako by budice nariadenie malo dalej posilnit a podporit vyuzivanie tohto trhu, tak aby bol
pritazlivy pre investorov, a zabezpedit zniZenie administrativnej zdtaze a poskytndt dalsiu motivaciu pre MSP, aby
vstupovali na kapitdlové trhy prostrednictvom rastovych trhov MSP.

(133) Poziadavky vztahujice sa na tito novi kategériu trhov musia zabezpecit dostato¢nt pruznost, ktord umozni
zohladnif sicasné spektrum tspesnych trhovych modelov, ktoré existuji v rdmci Eurdpy. Musia dosiahnut aj
spravnu rovnovdhu medzi zachovanim vysokych drovni ochrany investorov, ktoré st podstatné na podporu
dovery investorov v emitentov na tychto trhoch, a znfZenim zbyto¢nej administrativnej zdfaze emitentov na
tychto trhoch. Navrhuje sa, aby sa v delegovanych aktoch alebo technickych predpisoch stanovilo viac podrobnosti
o poziadavkich na rastové trhy MSP, napriklad poZiadavkdch tykajicich sa kritérii prijatia na obchodovanie na
takomto trhu.

(134) Vzhladom na délezitost, aby existujice dspesné trhy neboli nepriaznivo ovplyvnené, pre organizatorov trhov by sa
mala zachovat moznost, aby sa mensi a stredni emitenti mohli rozhodniit pokracovat v prevadzkovani takéhoto
trthu v stlade s poziadavkami podla tejto smernice bez potreby Ziadat o registriciu ako rastového trhu MSP.
Emitent, ktory je MSP, by nemal mat povinnost Ziadat o prijatie svojich finan¢nych nédstrojov na obchodovanie na
rastovom trhu MSP.

(135) Aby tato nova kategéria trhov bola na prospech MSP, najmenej 50 % emitentov, ktorych finan¢né néstroje sa
obchoduji na rastovom trhu MSP, by mali byt MSP. Uvedené postidenie by sa malo uskuto¢iiovat kazdorocne.
Kritérium najmenej 50 % emitentov by sa malo zaviest flexibilne. Docasné nesplnenie uvedeného kritéria by
nemalo znamenat, Ze registracia obchodného miesta sa bezodkladne zrugi alebo Ze sa zamietne jeho registricia
ako rastového trhu MSP, ak existuje odovodneny vyhlad, zZe kritérium najmenej 50 % sa splni pocniic nasledujiicim
rokom. Pri posideni tykajiceho sa urcenia, ¢i je emitent MSP, by sa malo vychddzat z trhovej kapitalizacie za
predchddzajtce tri kalenddrne roky. Tym by sa mal zabezpecit plynulejsi prechod tychto emitentov z osobitnych
trhov na hlavné trhy.

(136) Vsetky doverné informdcie prijaté kontaktnym miestom jedného ¢lenského stitu prostrednictvom kontaktného
miesta iného ¢lenského $titu by sa nemali povazovat iba za vnitrostitne.

(137) Je potrebné posilnit zostladovanie pravomoci, ktoré maji k dispozicii prislusné organy, aby sa rovnakou mierou
uplatiiovali povinnosti v rdmci integrovaného finan¢ného trhu. Spolo¢ny minimdlny stiibor pravomoci v kombindcii
s nélezitymi zdrojmi by mal zarucovat G¢innost dohladu. V tejto smernici by sa mal preto stanovit minimalny
stubor pravomoci dohladu a vysetrovacich pravomoci, ktoré by mali byt zverené prislusnym orgdnom clenskych
§tatov v stlade s vnutrodtitnymi pravnymi predpismi. Tieto pravomoci by sa mali vykondvat, ak to vniitrostitne
pravo vyzaduje, obrdtenim sa na prislu§né justicné orgdny. Pri vykone svojich pravomoci podla tejto smernice by
prislusné organy mali konat objektivne a nestranne a pri svojom rozhodovani zostat autonémne.

(138) Aj ked sa v tejto smernici stanovuje minimalny sibor pravomoci, ktoré by mali byt zverené prislusnym orgdnom,
tieto pravomoci sa musia vykondvat v rdmci uceleného systému vndtrostitneho préava, ktory zarucuje dodrziavanie
zakladnych prév vritane prava na sikromie. Pre vykon tychto pravomoci, ktoré mozu predstavovat vdzne zdsahy
do préva na reSpektovanie sikromného a rodinného Zivota, obydlia a komunikacie, by ¢lenské $tity mali mat
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zavedené primerané a uc¢inné zdruky proti akémukolvek zneuZitiu, napriklad pripadny predchddzajici stihlas
justiénych organov dotknutého ¢lenského statu. Clenské Stity by mali poskytntf prislusnym orgdnom moznost,
aby vykonadvali takéto prdvomoci zasahujice do stkromia v rozsahu potrebnom na riadne presetrenie zdvaznych
pripadov, ak neexistuji rovnocenné prostriedky na ¢inné dosiahnutie rovnakého vysledku.

(139) Ziadne konanie ktoréhokolvek prislusného orgdnu alebo organu ESMA v ramci vykonu ich povinnosti by nemalo
priamo alebo nepriamo diskriminovat Ziadny clensky $tdt alebo skupinu ¢lenskych $titov ako miesto poskytovania
investi¢nych sluzieb a ¢innosti v akejkolvek mene.

(140) Z hladiska vyznamného vplyvu a trhového podielu nadobudnutého réznymi MTF je vhodné zabezpecit uzavretie
primeranych dohdd o spolupraci medzi prislusnym orgdnom MTF a prislusnym organom jurisdikcie, v ktorej MTF
poskytuje sluzby. S cielom zohladnit ocakdvany podobny vyvoj by sa toto ustanovenie malo rozsirit aj na OTF.

(141) V snahe zaistit dodrziavanie povmnostl vyplyvajticich z tejto smernice a z nariadenia (EU) ¢ 600/2014 zo strany
investi¢nych spolo¢nosti, organizatorov trhu s povolenim prevddzkovat MTF alebo OTF, regulovanych trhov, APA,
CTP alebo schvélen)'lch mechanizmov poddvania sprav (ARM), tych, ktori G¢inne kontroluja svoje ¢innosti, a ¢lenov
riadiacich orgdnov investicnych spolo¢nosti a regulovanych trhov a s ciefom zaistit, aby podliehali podobnemu
zaobchddzaniu v rimci Unie, by sa od &lenskych stitov malo vyZadovat, aby stanovili sankcie a opatrenia, ktoré st
Gcinné, primerané a odradzujice. Spravne sankcie a opatrenia stanovené clenskymi §titmi by mali splfiat urcité
zakladné poziadavky vo vzfahu k prijimajicim subjektom, kritéridm, ktoré sa maji zohladnif pri uplatinovani
sankcie alebo opatrenia, k ich zverejiiovaniu, k pravomociam ukladat sankcie a k drovniam spravnych pokiit.

(142) Prislusné orgdny by mali byt najmi splnomocnené ukladat pokuty dost vysoké na to, aby vyvazili vyhody, ktoré
mozno ocakdvat, a aby boli dostato¢ne odrddzajiice aj pre vacsie institticie a ich manazérov.

(143) Je tiez potrebné, aby prislusné organy mali v stlade s vnuatro$taitnymi pravnymi predpismi a chartou moznost
vstipit do priestorov fyzickych a prévnick)’rch osob. Pristup do takychto priestorov je potrebny v prfpade dovod-
ného podozrenia, Ze dokumenty a iné tdaje spojené s predmetom vySetrovania existujii a moézu mat vyznam pri
dokazovani porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014. Pristup do tychto priestorov je okrem
toho potrebny, ak: osoba, ktorej uz bola posland Ziadost o mformécie, tejto Ziadosti nevyhovela, alebo ak existuji
opodstatnené dovody domnievat sa, ze v pripade predlozZenia Ziadosti jej nebude vyhovené, alebo ze dokumenty
alebo informécie, na ktoré sa Ziadost o informécie vztahuje, by boli odstrdnené, zmanipulované alebo znicené. Ak
je potrebné povolenie vopred od sidneho organu dotknutého ¢lenského $titu v stlade s vndtrostitnymi pravanymi
predpismi, takdto pravomoc pristupu do priestorov by sa mala pouzit po tom, ako sa vopred ziska toto stidne
povolenie.

(144) Existujiice nahrdvky telefonickych konverzicii a zdznamy o prenose tdajov od investi¢nych spolo¢nosti, ktoré
vykonavaja transakcie a dokumentujt ich vykonavanie, ako aj existujice telefénne zdznamy a zdznamy o prenose
udajov od telekomunika¢nych operdtorov predstavuji dolezité a niekedy jediné dokazy pre odhalenie a dokdzanie
existencie zneuzitia trhu, ako aj na overenie dodrziavania poZiadaviek na ochranu investorov a inych poziadaviek
stanovenych v tejto smernici alebo v nariadeni (EU) ¢. 600/2014 zo strany spolocnosti. Prislusné organy by preto
mali mat moZnost vyZziadat si existujice zdznamy telefonick)’/ch konverzdcii a zdznamy o elektronickych komu-
nikdcidch a o prenosoch tdajov, ktoré md investicnd spolo¢nost alebo tverova institticia. Pristup k tdajom
a telefénnym zdznamom je potrebny na zistovanie a potrestanie zneuzitia trhu alebo porusenia pozmdawek
stanovenych v tejto smernici alebo v nariadeni (EU) & 600/2014.

S cielom zaviest v Unii rovnaké podmienky vo vztahu k pristupu k telefonnym zdznamom a existujicim
zdznamom o prenose Udajov, ktoré md telekomunika¢ny operdtor, alebo k existujicim nahravkam telefonickych
konverzdcif a zdznamom o prenose dajov, ktoré md investi¢nd spolo¢nost, by prislusné orgdny mali mat v stlade
s vndtro§titnym pravom moznost vyziadat si existujiice telefénne zdznamy a existujiice zdznamy o prenose
tdajov, ktoré md telekomunikaény operdtor, pokial to povoluji vnitrodtitne prdvne predpisy, a existujice
nahrévky telefonickych konverzicii, ako aj zéznamy 0 prenose ﬁdajov ktoré ma investi¢nd spolo¢nost, a to
v pripadoch doévodného podozrenia, Ze takéto zdznamy spojené s predmetom kontroly alebo vySetrovania
moézu mat vyznam pri dokazovani konania, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢ 596/2014 alebo st
v rozpore s poz1adavkam1 podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014. Pristup k telefonnym
zdznamom a zdznamom o prenose Gdajov, ktoré md telekomunikaény operdtor, by nemal zahffiat obsah hlasovej
komunikdcie prostrednictvom telefonu.
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(145) V snahe zaistit dosledné uplatiiovanie sankcif v celej Unii by sa od ¢lenskych $titov malo vyzadovat, aby zaistili,
aby prislusné orgdny pri urcovani typu spravnych sankcii alebo inych opatreni a vysky spravnych pokut vzali do
tvahy vietky relevantné okolnosti.

(146) S cielom zabezpedit, aby rozhodnutia prijaté prislusnymi orgdnmi mali odrddzajici Gi¢inok na Sirokd verejnost,
mali by sa zvycajne uverejnit. Uverejilovanie rozhodnuti je zdroven dolezitym ndstrojom prislusnych orgdnov na
informovanie t¢astnikov trhu o tom, aké konanie sa povazuje za porusenie tohto nariadenia, ako aj na podporu
Sirenia dobrého sprdvania medzi Gcastnikmi trhu v $irSom zmysle. Ak by takéto uverejnenie sposobilo neprime-
rant $kodu ztcastnenym osobdm, ohrozilo stabilitu finan¢nych trhov alebo prebichajice vySetrovanie, prislusny
orgdn by mal uverejnit sankcie a opatrenia na anonymnom zédklade spésobom, ktory je v stlade s vnitrostatnymi
pravnymi predpismi, alebo uverejnenie odloZit.

Prislusné orgdny by mali mat moZnost neuverejnit sankcie, ak sa anonymné alebo neskorsie uverejnenie nepova-
zuje za dostato¢né na to, aby sa zaistilo, Ze stabilita finan¢nych trhov nebude ohrozend. Prislusné organy by
rovnako nemali byt povinné uverejiiovat opatrenia, ktoré sa povazuji za menej vyznamné a ich uverejnenie by
bolo neprimerané Treba zabezpecit mechanizmus na ohlasovanie nezverejnenych sankcii organu ESMA, tak aby
ich prislusné orgdny mohli zohladnit pri vykonadvani dohladu. Tito smernica nevyzaduje zverejnenie trestnych
sankcii ulozenych za porusenie tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ale nemala by mu brénit.

(147) Na dcely zistenia moznych poruseni by prislusné orgdny mali mat potrebné vysetrovacie pravomoci a mali by
vytvorit Gi¢inné a spolahlivé mechanizmy na podnecovanie oznamovania potencidlnych alebo skutoénych poruseni
vratane ochrany zamestnancov podavajticich takéto ozndmenia o poruseni v rdmci ich vlastnej institiicie. Tymito
mechanizmami by nemali byt dotknuté primerané bezpe¢nostné opatrenia pre obvinené osoby. Mali by sa stanovit
primerané postupy na zaistenie vhodnej ochrany obvinenej osoby, najmi pokial ide o prévo na ochranu osobnych
udajov tejto osoby a postupy na zabezpelenie préva obvinenej osoby na obhajobu a na vypocutie pred prijatim
rozhodnutia vo vztahu k nej, ako aj préva poziadat o Gi¢inny opravny prostriedok pred stidom proti rozhodnutiu
vodi nej.

(148) Tato smernica by sa mala tykat sankcii a opatreni v snahe zahrnat vietky opatrenia uplatiiované po poruseni, ktoré
st urCené na to, aby sa zabrdnilo dal$im porueniam bez ohladu na to, ¢i st podla vnitrostitneho priva
klasifikované ako sankcia alebo opatrenie.

(149) Touto smernicou by nemali byt dotknuté Ziadne ustanovenia v pravnych predpisoch ¢lenskych 3tdtov tykajiice sa
trestnych sankcii.

(150) Aj ked Zziadne ustanovenie nebrdni ¢lenskym $titom v tom, aby prijali predpisy stanovujice sprévne a trestné
sankcie za rovnaké porusenia, od clenskych $titov by sa nemalo vyzadovat, aby stanovili spravne sankcie za
porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014, na ktoré sa vztahuje vndtroititne trestné pravo.
V sulade s vnitrostaitnym pravom clenské Staty nemajﬁ povinnost ukladat sprévne a trestné sankcie za rovnaké
porusenie, mali by mat vSak moznost tak urobit, ak im to vndtrostitne pravo umoznuje Zachovanim trestnych
sankcii namiesto spravnych sankcif za porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014 by sa nemala

obmedzit alebo inak ovplyvnit schopnost prlslusnych organov spolupracovat, mat pristup k informdcidm alebo si
informdcie v¢as vymiefat s prislusnymi orgdnmi v inych ¢lenskych $tdtoch na ucely tejto smernice alebo naria-
denia (EU) ¢. 600/2014, a to aj po akomkolvek predlozeni predmetnych poruseni prislusnym justiénym orgdnom
na trestné stihanie.

(151) Na ucely ochrany klientov a bez toho, aby bolo dotknuté pravo zdkaznikov podat ndvrh na sidy, je potrebné, aby
Clenské stity podporili verejné alebo stkromné organy zriadené na déely mimostidneho urovndvania sporov
k tomu, aby spolupracovali pri rieseni cezhrani¢nych sporov pri zohladneni odportcania Komisie 98/257/ES (1)
a 2001/310/EC (. Pri vykondvani ustanoveni tykajicich sa konani o staZnostiach a opravnych prostriedkoch
v pripade mimostidneho urovnania sporov by sa malo ¢lenskym Stitom odporucit, aby vyuzili existujice mecha-
nizmy cezhrani¢nej spoluprice, najma Sief pre poddvanie staznosti v oblasti finanénych sluzieb (FIN-Net).

(1) Odportcanie Komisie 98/257[ES z 30. marca 1998 o zdsadich platnych pre orgdny zodpovedné za mimostidne riesenie spotrebi-
telskych sporov (U. v. ES L 115, 17.4.1998, s. 31).

(%) Odportcanie Komisie 2001/310/ES zo 4. aprila 2001 o zdsaddch pre mimosidne orgdny, ktoré sa zaoberajii urovnanim sporov
spotrebitelov vzdjomnou dohodou (U. v. ES L 109, 19.4.2001, s. 56).
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(152) Kazda vymena alebo ozndmenie informdcii medzi prislusnymi orgdnmi, inymi organmi, institdciami alebo osobami
by sa mali konat v stilade s pravidlami pre odovzdavanie informdcii do tretich krajin, ako je stanovené v smernici
95/46[ES. Kazdd vymena alebo ozndmenie osobnych tdajov zo strany orgdnu ESMA s tretimi krajinami by mala
byt v stlade s pravidlami odovzddvania osobnych tdajov stanovenymi v nariadeni (ES) ¢. 45/2001.

(153) Je potrebné posilnit ustanovenia o vymene informdcii medzi vnatro$titnymi prislusnymi orgdnmi a povinnosti
vzajomnej pomoci a spoluprice, ku ktorej sa zaviazali. V dosledku zvy3enej cezhrani¢nej aktivity by si prislusné
organy mali navzdjom poskytovat prislusné informdcie na vykondvanie svojich dloh, aby sa zabezpecilo ucinné
uplatiiovanie tejto smernice, vrtane situdcii, ked' by porusenim alebo podozrenim z porusenia mohli byt dotknuté
organy dvoch alebo viacerych ¢lenskych $titov. Pri vymene informaécii je potrebné prisne zachovévanie sluzobného
tajomstva na zabezpecenie neruseného ozndmenia tychto informécii a ochrany prislusnych prav.

(154) Ak prevddzkovanie obchodného miesta, ktoré vytvorilo systémy v hostitelskom ¢lenskom stite, nadobudlo
podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom ¢lenskom
State, primerané mechanizmy spolupréce, ktoré sa maji zaviest, by mali mat vhodnd formu spomedzi moznych
sposobov spoluprdce medzi prislusnymi orgdnmi domovského a hostitelského ¢lenského $titu prispdsobent
potrebdm cezhranicnej spoluprice v oblasti dohladu, najmi tym, ktoré vyplyvajii z povahy a rozsahu dosahu
na trhy s cennymi papiermi a ochranu investorov v danom hostitelskom ¢lenskom State, ako je ad hoc alebo
pravidelnd vymena informdcii, konzulticie a pomoc.

(155) V snahe dosiahnut ciele stanovené v tejto smernici by sa mala na Komisiu delegovat prdvomoc prijimat akty
v sdlade s ¢linkom 290 ZFEU, pokial ide o podrobnosti tykajiice sa vynimiek, spresnenie definicii, kritérid
posudzovania navrhovanych akvizicif investicnej spolo¢nosti, organiza¢nych poziadaviek na investi¢né spoloc¢nosti,
APA a CTP, riadenia konfliktov zdujmov, povinnosti stvisiacich s vykonom ¢innosti pri poskytovani investi¢nych
sluzieb, vykondvania pokynov za podmienok najvyhodnejsich pre klienta, vybavovania pokynov klientov, tran-
sakcii so sposobilymi protistranami, okolnosti, ktoré st podnetom na uplatnenie informacnej poziadavky na
investiné spolocnosti alebo organizdtorov trhu prevddzkujicich MTF alebo OTF a organizitorov regulovaného
trhu, situdcif, ktoré predstavuju zdvazné poskodenie zdujmov investorov a narusenie riadneho fungovania trhu na
Ucely pozastavenia obchodovania s finanénymi ndstrojmi na MTF, OTF alebo regulovanom trhu a vylGcenia
finan¢nych ndstrojov z obchodovania na MTF, OTF alebo regulovanom trhu, rastovych trhov MSP, prahovych
hodnét, pri ktorych prekroceni sa uplatiiuji povinnosti poddvania sprav o poziciach, a kritérii, podla ktorych by sa
mohli ¢innosti obchodného miesta v hostitelskom ¢lenskom §tite povazovat za kritérid, ktoré maji podstatny
vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas
pripravnych prac uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na trovni expertov. Pri priprave a vypractvani dele-
govanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty sticasne, vo vhodnom ¢ase a vhodnym
sposobom postiipili Eurdpskemu parlamentu a Rade.

(156) Technickymi predpismi v oblasti financnych sluzieb by sa mala zaistit sidrznd harmonizdcia a primerand ochrana
investorov vratane tych, ktori investuji do strukturovanych vkladov, a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne
a vhodné, aby sa orgdnu ESMA ako orgdnu s vysoko$pecializovanymi odbornymi poznatkami zverila dloha
vypracoval ndvrh regulaénych a vykondvacich technickych predpisov, ktoré nezahifiaji politické rozhodnutia
a ktoré sa predlozia Komisii. Na zabezpecenie konzistentnej ochrany investorov a spotrebitelov v rdmci sektora
ﬁnanén;’rch sluzieb by mal orgén ESMA svoje tlohy vykondvat pokial mozno v tzkej spoluprici s Eurépskym
organom dohladu (Europsky organ pre bankovnictvo) (EBA) zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢.1093/2010 (') a orgdnom EIOPA.

(157) Komisia by mala prijat ndvrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych orgdnom ESMA, pokial ide
o vynimky tykajice sa Cinnosti, ktoré sa povazuji za vedlajsie k hlavnej Cinnosti, pokial ide o informdcie,
ktoré sa majii poskytniit, a ur¢ité poziadavky v stvislosti s postupmi schvalovania a zamietania Ziadosti o povo-
lenie investi¢nych spolo¢nosti, pokial ide o nadobtdanie kvalifikovanej Gcasti, pokial ide o algoritmické obcho-
dovanie, pokial ide o povinnost vykondvat pokyny za podmienok najvyhodnejsich pre klienta, pokial ide o poza-
stavenie obchodovania s finanénymi ndstrojmi na regulovanom trhu, v MTF alebo OTF a vylucenie finan¢nych
nastrojov z obchodovania na regulovanom trhu, MTF alebo OTF, pokial ide o slobodu poskytovat investi¢né
sluzby a ¢innosti, pokial ide o zriadenie pobocky, pokial ide o odolnost systémov, prerusovace a elektronické
obchodovanie, pokial ide o velkost tiku s ohladom na synchronizdciu obchodnych hodin, pokial ide o prijatie
finan¢nych ndstrojov na obchodovanie, pokial ide o obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa Zrladu]e Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78JES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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pozicii v komoditnych derivitoch, pokial ide o postupy schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie poskyto-

vatelov sluzieb vykazovania ddajov, pokial ide o organiza¢né poziadavky na APA, CTP a ARM a pokial ide
o spoluprdcu medzi prislusnymi orgdnmi. Komisia by mala prijat tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov

prostredmctvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
& 1093/2010.

(158) Komisii by sa mala udelit aj prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy prostrednictvom vykondvacich
aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v sdlade s clinkom 15 nariadenia. Orginu ESMA by sa mala zverit tloha
vypracoval ndvrhy vykondvacich technickych predpisov, ktoré sa predlozia Komisii, pokial ide o postupy
schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie investi¢nych spolo¢nosti, pokial ide o nadobudanie kvalifikovanej
Ucasti, pokial ide o proces obchodovania pri finalizdcii transakcif v rdmci MTF a OTF, pokial ide o pozastavenie
obchodovania s finanénymi ndstrojmi a vylicenie ndstrojov z obchodovania, pokial ide o slobodu poskytovat
investiné sluzby a ¢innosti, pokial ide o zriadenie pobocky, pokial ide o poddvanie spriv o pozicidch podla
jednotlivych kategéril drzitelov pozicii, pokial ide o postupy schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie,
pokial ide o postupy a formuldre na predkladanie informdcii v stvislosti s uverejiovanim rozhodnuti, pokial
ide o povinnost spolupracovat, pokial ide o spolupricu medzi prislusnymi orgdnmi, pokial ide o vymenu infor-
mécif, a pokial ide o konzulticie pred udelenim povolenia investi¢nej spolo¢nosti.

(159) Komisia by mala predlozit Eur6pskemu parlamentu a Rade sprévu, v ktorej sa posudzuje fungovanie OTF,
fungovanie rezimu rastovych trhov MSP, vplyv poziadaviek tykajicich sa automatizovaného obchodovania a vyso-
kofrekven¢ného obchodovania, skisenosti s mechanizmom zdkazu urcitych produktov alebo praktik a vplyv
opatreni tykajucich sa trhov s komoditnymi derivdtmi.

(160) Do 1. janudra 2018 by Komisia mala vypracovat spravu o posideni mozného dosahu uplynutia prechodného
obdobia stanoveného pre uplatnovame zictovacej povinnosti a marzovych poziadaviek stanovenych v nariadeni
(EU) ¢. 648/2012 na ceny energif a fungovanie trhu s energiami. Ak je to vhodné, Komisia by mala predlozit
legislativny ndvrh na stanovenie alebo zmenu prislusného prava vritane osobitnych sektorovych pravnych pred-
pisov, ako je nariadenie (EU) ¢.1227/2011.

(161) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (1) umoziiuje &lenskym §titom povolit spravcom alterna-
tivnych investi¢nych fondov (spravcovia AIF) poskytovat urcité investicné sluzby nad ramec kolektivneho spravo-
vania alternativnych investi¢nych fondov (AIF) vratane sluzieb spravy investi¢nych portfolii, investicného poraden-
stva, tschovy a spravy v savislosti s akciami alebo podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania, ako aj
prijatia a postupema pokynov stvisiacich s fmancnyrm nastrojmi. KedZze p021adavky tykajice sa poskytovania
tychto sluzieb st harmonizované v ramci Unie, spravcovia AIF, ktori majii povolenie od svojich prislusnych
orgdnov na poskytovanie tychto sluzieb, by nemali podliehat Ziadnemu dodatoénému povolovaniu v hostitelskych
¢lenskych statoch, ani Ziadnemu inému opatreniu s podobnym t¢inkom.

(162) Podla stcasného pravneho rdmca musia spravcovia AIF, ktori majii povolenie poskytovat tieto investicné sluzby
a maju v umysle poskytovat ich v inych ¢lenskych Stitoch, ako je ich domovsky ¢lensky $tdt, md dodrziavat
poziadavky daného §titu vritane zalozenia samostatného pravneho subjektu. S cielom odstrénit prekdzky cezhra-
ni¢ného poskytovania harmonizovanych investi¢nych sluzieb a zabezpecit rovnaké podmienky pre subjekty posky-
tujiice rovnaké investicné sluzby podla rovnakych pravnych poziadaviek by mal spravca AIF, ktory md povolenie
poskytovat tieto sluzby, mat moznost poskytovat ich cezhrani¢ne za predpokladu, Ze splni potrebné oznamovacie
povinnosti, na zdklade povolenia udeleného prislusnymi orgdnmi jeho domovského ¢lenského statu.

(163) Smernica 2011/61/EU by sa preto mala zodpovedajicim sposobom zmenit.

(164) Kedze ciel tejto smernice vytvorit integrovany finan¢ny trh, na ktorom by boli investori Gicinne chréneni a bola by
zabezpecend efektivnost a integrita celého trhu, si vyZaduje vytvorenie spolo¢nych regulacnych poziadaviek tyka-
jlicich sa investi¢nych spolocnosti, kdekolvek s v Unii povolené, a upravujicich fungovanie regulovanych trhov
a inych obchodnych systémov, tak aby sa zabrdnilo tomu, aby neprehladnost alebo naruSenie na jednom trhu

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariaden{ (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (U. v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).
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sposobila narusenie efektivnej prevadzky finanéného systému Unie ako celku, nie je mozné uspokojivo dosiahnut
na trovni samotnych clenskych $titov, ale z dovodov rozsahu a wcinkov tejto smernice ho mozno lepsie
dosiahnut na trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy
o Eurdpskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tdto smernica neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

(165) Vzhladom na rozsirenie tiloh, ktoré sa touto smernicou a nariadenim (EU) ¢. 600/2014 zverili organu ESMA, by
Eurépsky parlament, Rada a Komisia mali zabezpecit primerané [udské a financné zdroje.

(166) Tato smernica re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané v charte, najma pravo na ochranu osobnych
udajov, pravo na vykondvanie ¢innosti, pravo na ochranu spotrebitelov, prdvo na G¢innd ndpravu a spravodlivy
proces, pravo nebyt stihany alebo potrestany dvakrat za ten isty trestny ¢in, a musi sa vykondvat v stlade s tymito
pravami a zdsadami.

(167) Konzultovalo sa s eur6pskym dozornym tradnikom pre ochranu ddajov v sdlade s ¢linkom 28 ods. 2 nariadenia
(ES) €. 45/2001 a stanovisko bolo doruené 10. februdra 2012 (1.

(168) V sulade so spoloénym politickym vyhldsenim c¢lenskych stitov a Komisie k vysvetlujicim dokumentom
z 28. septembra 2011 (%) sa clenské $tity zaviazali v odovodnenych pripadoch pripojit k svojim ozndmeniam
transpozi¢nych opatreni jeden alebo viacero dokumentov vysvetlujicich vztah medzi prvkami smernice a zodpo-
vedajicimi Castami vnutrodtitnych transpozi¢nych ndstrojov. V stvislosti s touto smernicou sa zdkonodarca
domnieva, Ze zasielanie takychto dokumentov je odovodnené.

(169) Povinnost transponovat tdto smernicu do vndtrosttneho prava by sa mala obmedzif na tie ustanovenia, ktoré
predstavujii podstatni zmenu v porovnani s predchddzajicimi smernicami. Povinnost transponovat ustanovenia,
ktoré sa nezmenili, vyplyva z predchddzajiicich smernic.

(170) Tato smernica by sa mala uplatiiovat bez toho, aby boli dotknuté zdvizky clenskych Statov, tykajice sa lehot na
transpoziciu a ddtumov uplatiiovania smernic stanovenych v prilohe III, ¢asti B do vnitrostitneho prava,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

HLAVA 1
ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1
Rozsah pdsobnosti

1. Tdto smernica sa vztahuje na investicné spolo¢nosti, organizdtorov trhu, poskytovatelov sluzieb vykazovania tidajov
a spolo¢nosti z tretich krajin poskytujiice investi¢né sluzby a vykondvajtce investicné ¢innosti prostrednictvom zriadenia
pobocky v Unii.

2.V tejto smernici sa ustanovuji poziadavky tykajiice sa:
a) udelovania povolen{ investiénym spolo¢nostiam a podmienok vykonu ich ¢innosti;

b) poskytovania investicnych sluzieb alebo ¢innosti spolo¢nostami z tretich krajin prostrednictvom zriadenia pobocky;

v. EU C 147, 25.5.2012, s. 1.
v. EU C 369, 17.12.2011, s. 14.
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¢) udelovania povoleni regulovanym trhom a vykonu ich ¢innosti;

d) udelovania povoleni poskytovatelom sluzieb vykazovania ddajov a vykonu ich ¢innosti a

e) dohladu, spoluprice a presadzovania prislusnymi organmi.

3. Nasledovné ustanovenia sa tieZ vztahuji na dverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie podla smernice
2013/36/EU, ak poskytuji jednu alebo viac investiénych sluzieb afalebo vykondvajii investicné cinnosti:

a) cldnok 2 ods. 2, ¢ldnok 9 ods. 3, ¢lanky 14 a 16 az 20;

b) kapitola II hlavy I okrem ¢lanku 29 ods. 2 druhého pododseku;

¢) kapitola IIT hlavy II okrem ¢lanku 34 ods. 2 a 3 a clanku 35 ods. 2 az 6 a 9;

d) cldnky 67 az 75 a ¢linky 80, 85 a 86.

4. Nasledujice ustanovenia sa vztahujd aj na investicné spolocnostl a Uverové institdcie, ktorym bolo udelené povo-
lenie podla smernice 2013/36/EU, ak predavajii alebo poskytuji poradenstvo klientom v stvislosti so $truktirovanymi
vkladmi:

a) cldnok 9 ods. 3, ¢ldnok 14 a cldnok 16 ods. 2, 3 a 6;

b) ¢lanky 23 az 26, ¢lanok 28 a ¢ldnok 29 okrem druhého pododseku odseku 2 a ¢lanok 30, a

¢) clanky 67 az 75.

5. Cldnok 17 ods. 1 az 6 sa vztahujd aj na ¢lenov alebo tcastnikov regulovanych trhov a MTF, ktorym sa nemusi
udelit povolenie podla tejto smernice podla ¢linku 2 ods. 1 pism. a), e), i) a j).

6. Clanky 57 a 58 sa uplatiuji na osoby vylacené z rozsahu posobnosti ¢lanku 2.

7. Vsetky multilaterdlne systémy obchodovania s finanénymi ndstrojmi st prevddzkované bud' v stlade s ustanoveniami
hlavy 1I tykajicimi sa MTF alebo OTF, alebo v stlade s ustanoveniami hlavy III tykajicimi sa regulovanych trhov.

Vﬁetky investi¢né spoloc¢nosti, ktoré na organizovanom, frekventovanom, systematickom a V}’fznamnom zdklade obcho-
dujti na vlastny acet Vykonavanlm pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF st prevadzkované v sulade
S hlavou III nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 23 a 28 nariadenia (EU) & 600/2014 vietky transakcie s finanénymi ndstrojmi
uvedenymi v prvom a druhom pododseku, ktoré sa neuzatvara]u na multilaterdlnych systémoch alebo prostrednlctvom
systematickych internalizitorov, musia byt v stlade s prislusnymi ustanoveniami hlavy Il nariadenia (EU) ¢. 600/2014.
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Cldnok 2
Vynimky

1. Této smernica sa nevztahuje na:

a) poistovne alebo podniky vykondvajice zaistovanie alebo retrocesné &innosti uvedené v smernici 2009/138/ES, ked
vykondvaja ¢innosti uvedené v uvedenej smernici;

b) osoby poskytujice investicné sluzby vyluéne pre svoje materské podniky, pre svoje dcérske spolo¢nosti alebo pre
dcérske spolo¢nosti svojich materskych spolo¢nosti;

¢) osoby poskytujlce investicnd sluzbu, ak je tito sluzba poskytovand prilezitostnym spdésobom v rdmci profesijnej
¢innosti a ak je tdto ¢innost regulovand pravnymi predpismi alebo spravnymi ustanoveniami alebo etickym kdédexom
povolania, ktoré nevylucuji poskytovanie tejto sluzby;

d) osoby obchodujiice na vlastny tcet s inymi finanénymi ndstrojmi, ako st komoditné derivity alebo emisné kvoty
a ich derivaty, a ktoré neposkytuji Ziadne iné investi¢né sluzby alebo nevykonavaju Ziadne iné investiéné ¢innosti
s inymi finan¢énymi ndstrojmi ako st komoditné derivaty alebo emisné kvéty alebo ich derivity, s vynimkou, ak tieto
osoby:

i) st tvorcami trhu;

ii) nie st ¢lenmi alebo tcastnikmi regulovaného trhu alebo MTF alebo nemaji priamy elektronicky pristup na
obchodné miesto;

iii) pouzivaji metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania; alebo

iv) obchodujii na vlastny acet vykondvanim pokynov klientov.

Osoby oslobodené podla pism. a), i) alebo j) nemusia splhat podmienky stanovené v tomto pismene, aby boli
oslobodené;

e) prevadzkovatelia, ktori st povinni dodrziavat ustanovenia smernice 2003/87/ES, ktori pri obchodovani s emisnymi
kvétami nevykondvajii pokyny klientov a ktori neposkytuji zZiadne investiéné &innosti alebo nevykondvaji Ziadne
investi¢né ¢innosti okrem obchodovania na vlastny dcet, a za predpokladu, Ze nepouzivaji metédu vysokofrekvenc-
ného algoritmického obchodovania;

f) osoby poskytujiice investiné sluzby pozostdvajice vyluéne zo sprdvy zamestnaneckych podielovych systémov;

g) osoby poskytujiice investicné sluzby, ktoré pozostdvaji iba zo sprivy zamestnaneckych podielovych systémov
a poskytovania investi¢nych sluzieb vylu¢ne pre svoje materské spolocnosti, pre svoje dcérske spolocnosti alebo
pre iné dcérske spolo¢nosti svojich materskych spolo¢nosti;

h) clenov ESCB a iné vnitrotitne organy vykonavajiice podobné funkcie v Unii, iné orgdny verejnej moci poverené
alebo podielajtice sa na riadeni verejného dlhu v Unii a medzinirodnych finanénych institicidch, ktoré zriadili dva
alebo viaceré clenské 3taty a ktorych dcelom je mobilizovat finan¢né prostriedky a poskytovat finanénti pomoc
v prospech jej ¢lenov, ktori majii vazne finan¢né problémy alebo st nimi ohrozent;.
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i) podniky kolektivneho investovania a penzijné fondy, ¢i uz st koordinované na trovni Unie alebo nie, a na depo-
zitdrov a spravcov takychto podnikov;

j) osoby:

i) obchodujtce na vlastny ticet obchodujt, vratane tvorcov trhu, s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvotami
alebo ich derivitmi, s vynimkou osob, ktoré obchodujii na vlastny téet vykondvanim pokynov klientov, alebo

i) poskytujiice investicné sluzby iné ako obchodovanie na vlastny acet, v oblasti komoditnych derivitov alebo
emisnych kvét alebo ich derivitov zdkaznikom alebo poskytovatelom svojej hlavnej obchodnej cinnosti;

za predpokladu, Ze:

— v kazdom z uvedenych pripadov jednotlivo a na kumulovanom zéklade ide o vedlajiu ¢innost pri postdeni na
skupinovom zdklade a Ze tdto hlavnd ¢innost nie je poskytovanim investi¢nych sluzieb v zmysle tejto smernice
alebo bankovych ¢innosti podla smernice 2013/36/EU, alebo vystupuje ako tvorca trhu v stvislosti s komoditnymi
derivatmi,

— dané osoby nepouzivaji metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania a

— tieto osoby kazdoro¢ne oznamuji dotknutému prislusnému orgdnu, Ze vyuZzivaji tito vynimku, a na Ziadost
oznamuji prislusnému orgdnu zdklad, podla ktorého povazuji svoju ¢innost podla bodov i) a ii) za vedlajsiu
k ich hlavnej ¢innosti;

k) osoby poskytujtce investicné poradenstvo popri uskutociiovani inej profesijnej ¢innosti, na ktorti sa nevztahuje tato
smernica za predpokladu, Ze poskytovanie takéhoto poradenstva nie je osobitne odmenované;

1) zdruZenia zriadené ddnskymi a finskymi penzijnymi fondmi s vyluénym ciefom spravy majetku penzijnych fondov,
ktoré st ¢lenmi tychto zdruzen;

m) ,agenti di cambio®, ktorych ¢innosti a funkcie si upravené clinkom 201 talianskeho zdkonného dekrétu ¢. 58
z 24. februdra 1998;

n) prevadzkovatel prenosovej sustavy alebo prepravnej siete v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 4 smernice
2009/72[ES alebo ¢lanku 2 ods. 4 smernice 2009/73[ES pri vykondvani svojich dloh podla uvedenych smernic
alebo podla nariadenia (ES) ¢. 714/2009, podla nariadenia (ES) ¢. 715/2009, alebo podla sietovych predpisov alebo
usmerneni prijatych na zdklade uvedenych nariadeni, akdkolvek osoba konajiica v ich mene ako poskytovatel sluzieb
na dcely vykondvania ich dloh podla uvedenych legislativnych aktov alebo podla sietovych predpisov alebo usmer-
neni prijatych na zaklade uvedenych nariadeni a akykolvek prevddzkovatel alebo sprévca mechanizmu na vyrovna-
vanie energetickych odchylok, potrubnej siete alebo systému na udrziavanie rovnovéhy doddvok a pouzitia energie pri
vykondvani takychto dloh.

Uvedend vynimka sa vzfahuje na osoby, ktoré st zapojené do ¢innosti uvedenych v tomto pismene, len ak vyko-
ndvajd investicné ¢innosti alebo poskytujii investicné sluzby savisiace s komoditnymi derivitmi s cielom vykondvat
tieto ¢innosti. Uvedend vynimka sa neuplatiiuje vo vztahu k prevadzkovaniu sekunddrneho trhu vritane platformy
pre sekundarne obchodovanie s finanénymi prenosovymi pravami;

0) CDCP, ktoré sii regulované ako také podla prava Unie v rozsahu v akom st regulované podla prava Unie.
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2. Préva priznané touto smernicou sa nevztahuji na poskytovanie sluzieb protistranou v transakcidch, ktoré vykona-
vaju orgdny verejnej moci spravujice verejny dlh alebo ¢lenovia Eurdpskeho systému centrdlnych bank (ESCB) vykona-
vajiici svoje tlohy, ako je stanovené v ZFEU a Protokole ¢. 4 o stanovach ESCB a Eur6pskej centrdlnej banky (ECB), alebo
plniaci podobné funkcie v sdlade s vnitrodtitnym pravom.

3. Komisia prijima v stlade s ¢lankom 89 delegované akty s ciefom objasnif na Gcely odseku 1 pism. c), kedy sa
¢innost poskytuje prilezitostne.

4. Orgdn ESMA vypracuje névrh regula¢nych technickych predpisov s cielom $pecifikovat na dcely odseku 1 pism. j)
kritérid na stanovenie toho, ¢i sa ma ¢innost povazovat na skupinovom zdklade za vedlajsiu k hlavnej ¢innosti.

V kritéridch sa zohladiuji aspon tieto prvky:

a) potreba, aby vedlajsie ¢innosti tvorili mensiu Cast ¢innosti na drovni skupiny;

b) rozsah ich obchodovania v porovnani s celkovou obchodnou ¢innostou v danej triede aktiv.

Pri rozhodovani o rozsahu, v akom vedlajsie ¢innosti tvoria mensiu ¢ast ¢innosti na Grovni skupiny, moze orgdn ESMA
urcit, ze by sa md posudit kapitdl pouzity na vykondvanie vedlajsej Cinnosti v pomere ku kapitilu pouzitom na
vykondvanie hlavnej ¢innosti. Uvedeny faktor vSak v nijakom pripade nestaéi na preukdzanie toho, Ze ¢innost je vedlajsia
k hlavnej ¢innosti skupiny.

Cinnosti uvedené v tomto odseku sa posudzujd na Grovni skupiny.

Prvky uvedené v druhom a trefom pododseku nezahftiaja:

a) transakcie v rdmci skupiny uvedené v ¢lanku 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktoré slizia na zabezpecenie likvidity
celej skupiny alebo na déely riadenia rizika;

b) transakcie s derivatmi, ktoré mozno ¢innost objektivne zmerat pri zniZovani rizik priamo spojenych s komer¢nou
¢innostou alebo financovanim v ramci treasury;

¢) transakcie s komoditnymi derivitmi a emisnymi kvétami, Gcelom tcasti v ktorych je splnenie povinnosti na poskyt-
nutie likvidity na obchodnom mieste, ak takéto povinnosti pozaduji regulaéné orgdny v stlade s pravom Unie alebo
vnatrodtatnymi pravnymi predpismi, nariadeniami a spravinymi ustanoveniami, alebo obchodné miesta.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 3
Volitelné vynimky

1. Clenské stity sa mdzu rozhodndt neuplathovat tito smernicu na ziadne osoby, pre ktoré st domovskym ¢lenskym
Stdtom za predpokladu, Ze ¢innosti tychto osdb st povolené a regulované na vndtro§titnej tirovni a tieto osoby:

a) nemaji opravnenie drzat financné prostriedky alebo cenné papiere klientov a ktoré sa z tohto dovodu nikdy neméozu
dostat do debetnej pozicie voci svojim klientom;
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b) nemaji oprdvnenie poskytovat Ziadnu investi¢nt sluzbu okrem prijatia a postipenia pokynov tykajtcich sa prevodi-
telnych cennych papierov a podielov podnikov kolektivneho investovania afalebo poskytovat investicné poradenstvo
stvisiace s takymito finanénymi nédstrojmi, a

¢) pocas poskytovania tejto sluzby maji opravnenie postipit pokyny iba:

i) investicnym spolo¢nostiam, ktorym bolo udelené povolenie v sdlade s touto smernicou;

i) dverovym institdcidm, ktorym bolo udelené povolenie v siilade so smernicou 2013/36/EU

iif) pobockdm investicnych spolocnostl alebo tverovych instittcii, ktorym bolo udelené povolenie v tretej kra)lne
a ktoré podliehajti a splfajii prudencidlne prav1dla povazované prislusnymi orgdnmi aspoii za také prisne, ako st
stanovené v tejto smernici, v nariadeni (EU) ¢. 575/2013 alebo v smernici 2013/36/EU;

iv) podnikom kolektivneho investovania, ktorym bolo na zdklade pravnych predpisov ¢lenského stitu udelené povo-
lenie na predaj podielov verejnosti a spravcom takychto podnikov, alebo

v) investicnym spolocnostiam s fixnym kapltalom Vymedzenym v ¢lanku 17 ods. 7 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2012/30/EU (1), ktorych cenné papiere st kétované alebo sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu
v clenskom state, alebo

d) poskytuji investi¢né sluzby vyluéne v oblasti komodit, emisnych kvét afalebo ich derivitov na jediny tcel, a to
hedging obchodnych rizik svojich klientov, pricom tito klienti st vyluéne miestnymi elektroenergetickymi podnikmi
vymedzenymi v ¢ldnku 2 bode 35 smernice 2009/72[ES afalebo plyndrenskymi podnikmi vymedzenymi v ¢lanku 2
ods. 1 smernice 2009/73(ES a za predpokladu, Ze tito klienti majii spolu v drzbe 100 % kapitdlu alebo hlasovacich
prav uvedenych osob, vykondvaji spolo¢nd kontrolu a vztahuje sa na nich vynimka podla ¢ldnku 2 ods. 1 pism. j)
tejto smernice, ak vykondvaju tieto investicné ¢innosti sami, alebo

e) poskytuji investiéné sluzby vyluéne v savislosti s emisnymi kvotami afalebo ich derivatmi na jediny dcel, a to hedging
obchodnych rizik svojich klientov, pricom tymito klientmi st vyluéne prevddzkovatelia v zmysle ¢lanku 3 pism. f)
smernice 2003/87/ES a za predpokladu, Ze tito klienti maji spolu v drzbe 100 % kapitdlu alebo hlasovacich prav
uvedenych os6b, vykondvaja spoloénd kontrolu a vztahuje sa na nich vynimka podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) tejto
smernice, ak vykondvaju tieto investicné cinnosti sami.

2. Rezimy clenskych §titov ulozia osobdm uvedenym v odseku 1 poziadavky, ktoré sii asponn obdobou nasledujtcich
poziadaviek podla tejto smernice:

a) podmienok a postupov tykajicich sa povolenia a priebezného dohladu, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 ods. 1 a 3,
lankoch 7 az 10, 21, 22 a 23 a prislusnych delegovanych, ktoré prijala Komisia v stilade s ¢ldnkom 89;

=

pravidiel vykonu ¢innosti, ako sa stanovuje v clanku 24 ods. 1, 3, 4, 5, 7 a 10, ¢ldnku 25 ods. 2, 5 a 6 a v pripade, Ze
vnatrodtitny rezim tymto osobdm umoZiiuje vymenovat viazanych sprostredkovatelov, v ¢lanku 29, a prislusnych
vykondvacich opatren;

—

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktébra 2012 o koordindcii ochrannych opatreni, ktoré clenské stity
vyzaduji od obchodnych spolocnostl na ochranu zdujmov spolo¢nikov a tretich 0sob v zmysle druhého odseku ¢linku 54 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tinie, pokial ide o zakladanie akciovych spolocnosti a udrziavanie a zmenu ich zédkladného imania, s ciefom
dosiahnut rovnocennost tychto opatreni (U. v. EU L 315, 14.11.2012, s. 74).
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¢) organizaénych poziadaviek stanovenych v ¢ldnku 16 ods. 3 prvom, Siestom a siedmom pododseku a v ¢lanku 16 ods.
6 a 7 a prislusnych delegovanych aktov prijatych Komisiou v sdlade s ¢lankom 89.

Clenské $tity pozadujd, aby osoby vyltcené z rozsahu posobnosti tejto smernice podla odseku 1 tohto ¢ldnku boli kryté
v rdmci systému nahrad pre investorov uznaného v stilade so smernicou 97/9/ES. Clenské stdity mozu povolit investicnym
spolo¢nostiam, aby neboli kryté takymto systémom, ak sd poistené pre pripad zodpovednosti za $kodu sposobent pri
vykondvani ¢innosti, so zretelom na velkost, rizikovy profil a pradvny charakter osob vylicenych z rozsahu pdsobnosti
tejto smernice podla odseku 1 tohto ¢ldnku, je zabezpecend rovnocennd ochrana klientov.

Odchylne od druhého pododseku tohto odseku ¢lenské staty, ktoré uz majii takéto zdkony, iné pravne predpisy alebo
spravne opatrenia pred 2. jilom 2014, mozu do 3. jula 2019 vyzadovat, aby v pripade, Ze osoby vylicené z rozsahu
posobnosti tejto smernice podla odseku 1 tohto ¢lanku poskytujt investicné sluzby prijatia a postipenia pokynov alebo
investi¢ného poradenstva v stvislosti s podielmi v podnikoch kolektivneho investovania a konaji ako sprostredkovatel
pre spravcovskd spolo¢nost v zmysle smernice 2009/65[ES, tieto osoby zodpovedali so spravcovskou spolo¢nostou
spolo¢ne a nerozdielne za akdkolvek skodu, ktord vznikla klientovi v stvislosti s tymito sluzbami.

3. Osoby vyliicené z tejto smernice podla odseku 1 nesmi vyuZzivat pravo poskytovat sluzby ani vykondvat ¢innosti
ani zakladat pobocky podla ¢lénkov 34 a 35.

4. Clenské stity oznamuji Komisii a organu ESMA, & uplatnia moznost podla tohto ¢lanku, a zabezpecujd, aby sa
v kazdom povoleni udelenom v stlade s odsekom 1 uviedlo, Ze bolo udelené podla tohto ¢lanku.

5. Clenské 3tity oznamuji orgdnu ESMA ustanovenia vnatrostitneho prdva, ktoré st obdobou poziadaviek tejto
smernice uvedenych v odseku 2.

Cldnok 4
Vymedzenie pojmov

1. Na dcely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

—_
—
N

Hinvesticnd spolo¢nost” je kazdd pravnickd osoba, ktorej bezné podnikanie alebo ¢innost predstavuje poskytovanie
jednej alebo viacerych investi¢nych sluzieb tretim strandm afalebo vykondvanie jednej alebo viacerych investicnych
¢innosti na profesiondlnom zdklade.

Clenské §tity mozu zahrntt do vymedzenia investiénych spolocnosti podniky, ktoré nie st pravnickymi osobami,
ak:

a) ich prdvne postavenie zabezpeluje Groven ochrany zdujmov tretich strdn, ktord je rovnocennd s droviiou
poskytovanou pravnickymi osobami, a

b) podlichaji rovnocennému prudencidlnemu dohladu, ktory je primerany ich pravnej forme.

Ak vak fyzickd osoba poskytuje sluzby, ktorych sticastou je drzba finan¢nych prostriedkov alebo prevoditelnych
cennych papierov tretej strany, tito osoba sa moze povazovat za investicni spolocnost na dcely tejto smernice
a nariadenia (EU) ¢. 600/2014, iba ak uvedend spina, bez toho, aby boli dotknuté ostatné poziadavky stanovené
v tejto smernici, v nariadeni (EU) ¢. 600/2014 a v smernici 2013/36/EU tieto podmienky:

a) musia byt zabezpelené vlastnicke prdva tretich strdn na ndstroje a finanéné prostriedky, najmid v pripade
platobnej neschopnosti spolocnosti alebo jej majitelov, konfiskdcie, vyrovnania alebo inych tkonov, ktoré
uplatnia veritelia voci spolo¢nosti alebo jej majitelom;
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b) spoloc¢nost sa musi podrobit pravidldm, ktorych cielom je monitorovanie platobnej schopnosti spolo¢nosti a jej
majitelov;

¢) rofnd Gctovnd zdvierka spolocnosti musi byt overend jednou alebo viacerymi osobami, ktoré majii podla
vnutrostatneho préva pravo vykondvat audit Gctovnych zdvierok;

d) ak ma spolo¢nost len jedného majitela, uvedend osoba musi prijat opatrenie na ochranu investorov v pripade
ukoncenia ¢innosti spolo¢nosti v dosledku timrtia alebo nesposobilosti majitela alebo v dosledku akejkolvek inej
takejto udalosti,

—
>

HJinvesticné sluzby a Cinnosti“ st vetky sluzby a Cinnosti uvedené v Casti A prilohy 1 tykajiice sa akéhokolvek
nastroja uvedeného v oddiele C prilohy I.

Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢linkom 89 a opatrenia, ktorymi sa spresnia:

a) derivitové kontrakty uvedené v oddiele C.6 prilohy I, ktoré maji vlastnosti velkoobchodnych energetickych
produktov, ktoré sa musia vyrovnat fyzicky, a energetické derivatové kontrakty C.6;

b) derivatové kontrakty uvedené v oddiele C 7 prilohy I, ktoré maji vlastnosti inych derivatovych financnych
nastrojov;

¢) derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.10 prilohy I, ktoré maji vlastnosti inych derivitovych finan¢nych
néstrojov okrem iného podla toho, ¢&i sii obchodované na regulovanom trhu, MTF alebo OTF;

—_
)
~

wvedlajsie sluzby” st sluzby uvedené v oddiele B prilohy [;

=

Jinvesti¢né poradenstvo“ je poskytovanie osobnych odpordcani klientovi bud na jeho Ziadost, alebo na zdklade
podnetu investi¢nej spolo¢nosti v stvislosti s jednou alebo viacerymi transakciami tykajiicimi sa finanénych ndstro-
jov;

(5) ,vykonanie pokynu v mene klientov* je konanie s cielom uzavriet zmluvy na ndkup alebo predaj jedného alebo
viacerych finanénych ndstrojov v mene klientov a, zahffa uzavretie zmliv na predaj finanénych néstrojov emito-
vanych investiénou spolo¢nostou alebo tverovou institiiciou v ¢ase ich emisie,

(6) ,obchodovanie na vlastny ticet” je obchodovanie voci vlastnému kapitdlu, ktorého vysledkom je uzavretie transakeii
s jednym alebo viacerymi finan¢énymi ndstrojmi;

(7) stvorca trhu” je osoba, ktord neustdle prejavuje na financnych trhoch svoj zdujem obchodovat na vlastny Gcet tym,
ze kupuje a preddva finanéné ndstroje voci kapitdlu tejto osoby pri cendch stanovenych touto osobou;

(8) ,sprava portfdlia“ je sprava portf6lii v silade s oprdvneniami udelenymi klientmi na zdklade volnej dvahy pre
jednotlivych klientov, ak tieto portfélid obsahuji jeden alebo viac finanénych nastrojov;

(9) ,klient” je kazdd fyzickd alebo pravnickd osoba, ktorej investicnd spolo¢nost poskytuje investicné alebo vedlajsie
sluzby;

(10) ,profesionalny klient* je klient, ktory spifia kritérid stanovené v prilohe II;

(11) ,retailovy klient* je klient, ktory nie je profesiondlnym klientom;
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(12) ,rastovy trh MSP“ je MTE, ktory je registrovany ako rastovy trh MSP v stlade s ¢ldinkom 33;

(13) ,maly a stredny podnik” je na tcely tejto smernice podnik, ktorého priemerna trhové kapitalizdcia je na zdklade
koncoroénych kotdcii za predchddzajice tri kalenddrne roky nizsia ako 200 000 000 EUR;

(14) limitovany pokyn“ je pokyn kupovat alebo preddvat finanény ndstroj v rdmci uréeného cenového limitu alebo
vyhodnejsie a v konkrétnom objeme;

(15) ,finan¢ny ndstroj* je jeden z ndstrojov, ktoré st uvedené v oddiele C prilohy I;

(16) ,energetické derivatové kontrakty C6“ st opcie, futurity, swapy a vietky ostatné derivitové kontrakty uvedené
v oddiele C.6 prilohy I stvisiace s uhlim alebo ropou, ktoré sa obchoduji v OTF a musia byt vyrovnané fyzicky;

(17) ,néstroje pertazného trhu“ st tie druhy ndstrojov, s ktorymi sa bezne obchoduje na penaznom trhu, ako st
napriklad $tatne pokladni¢né poukazky, vkladové listy a obchodné cenné papiere a s vynimkou platobnych ndstro-
jov;

(18) ,organizdtor trhu“ znamend osobu alebo osoby, ktoré riadia a/alebo organizuji ¢innost regulovaného trhu a moze
to byt samotny regulovany trh;

(19) ,multilaterdlny systém“ je kazdy systém alebo platforma, v rdmci ktorych mozu navzdjom posobit viaceré zdujmy
o obchodovanie tretich strdn, pokial ide o kipu a predaj finanénych ndstrojov;

(20) ,systematicky internalizator je investicnd spolo¢nost, ktord organizovane, Casto, systematicky a vyznamne obcho-
duje na vlastny et vykondvanim pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF, alebo OTF bez toho, Ze by
prevadzkovala multilaterdlny systém;

Pocetnost a systematickost sa meria na zdklade poctu mimoburzovych obchodov s finanénym ndstrojom, ktoré
uskuto¢ni investiénd spolocnost na vlastny et vykondvanim pokynov klientov. Vyznamnost sa urcuje bud na
zaklade objemu mimoburzovych obchodov, ktoré uskuto¢ni investi¢nd spolo¢nost vo vztahu k celkovému objemu
obchodov investi¢nej spolo¢nosti s konkrétnym finanénym ndstrojom, alebo na zaklade objemu mimoburzovych
obchodov, ktoré uskuto¢ni investi¢nd spolo¢nost vo vztahu k celkovému objemu obchodov s konkrétnym
finanénym ndstrojom v Unii. Vymedzenie systematického internalizdtora sa uplatiiuje iba, ak sa prekrocia oba
vopred stanovené limity, a to limit pre pocetnost a systematickost a limit pre vyznamnost alebo ak investi¢nd
spolo¢nost si zvoli rezim systematického internalizdtora;

(21) ,regulovany trh“ znamend multilaterdlny systém prevddzkovany afalebo riadeny organizdtorom trhu, ktory v tomto
systéme a v stlade s nediskre¢nymi pravidlami spdja zdujmy viacerych tretich stran kupovat a preddvat finanéné
nastroje alebo ulahcuje spdjanie tychto zdujmov sposobom, ktorého vysledkom je zmluva tykajica sa finan¢nych
nastrojov prijatych na obchodovanie podla jeho pravidiel ajalebo systémov, a ktory je povoleny a funguje pravidelne
a v stlade s hlavou Il tejto smernice;

(22) ,multilaterdlny obchodny systém*“ alebo ,MTF* znamend multilaterdlny systém prevddzkovany investi¢nou spolo¢-
nostou alebo organizdtorom trhu, ktory v tomto systéme a v stlade s nediskre¢nymi pravidlami spdja zdujmy
viacerych tretich strdn kupovat a preddvat finan¢éné néstroje sposobom, ktorého vysledkom je zmluva v stlade
s hlavou 1II tejto smernice;

(23) ,organizovany obchodny systém* alebo ,OTF* je multilateralny systém, ktory nie je regulovanym trhom ani MTF a v
ramci ktorého mozu zdujmy viacerych tretich stran kupovat a predavat dlhopisy, struktirované finanéné produkty,
emisné kvoty alebo derivaty navzdjom pdsobit sposobom, ktorého vysledkom je zmluva v stlade s hlavou II tejto
smernice;
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(24) ,obchodné miesto“ je regulovany trh, MTF alebo OTEF;

(25) likvidny trh* je trh pre finanény ndstroj alebo triedu finanénych ndstrojov, na ktorom sa nepretrzite vyskytuja
pripraveni kupujici a preddvajici so zdujmom obchodovat, ktory sa so zretelom na osobitnd Struktiru trhu
konkrétneho finan¢ného nastroja alebo konkrétnej triedy finanénych nastrojov posudzuje v stlade s tymito krité-
riami:

a) priemernd frekvencia a objem transakcif za roznych trhovych podmienok so zretefom na povahu a Zivotny
cyklus produktov v rdmci danej triedy finanénych ndstrojov;

b) pocet a typ dcastnikov trhu vritane pomeru ticastnikov trhu k obchodovanym néstrojom vo vztahu ku ur¢itému
produktu;

¢) priemernd velkost rozpiti, pokial si k dispozicii;

(26

=

L,prislusny orgdn“ je orgdn urceny kazdym clenskym Stitom v stlade s ¢ldnkom 67, ak v tejto smernici nie je
uvedené inak;

(27) ,Gverovd institGcia“ je Gverovd intiticia vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 575/2013;

(28) ,spravcovska spolo¢nost PKIPCP“ je spravcovskd spolo¢nost v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES (');

(29) ,viazany sprostredkovatel“ je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord na plnt a bezpodmiene¢nt zodpovednost iba
jednej investi¢nej spolo¢nosti, v ktorej mene kond, propaguje investicné ajalebo vedlajsie sluzby pre klientov alebo
moznych klientov, prijima a postupuje instrukcie alebo pokyny od klienta v stvislosti s investi¢nymi sluzbami alebo
finan¢nymi nastrojmi, umiestiiuje finanéné néstroje alebo poskytuje poradenstvo klientom alebo moznym klientom
v suvislosti s tymito finanénymi ndstrojmi alebo sluzbami;

—
w
(=]

Nt

,pobocka“ je iné miesto podnikania ako dustredie, ktoré je Castou investi¢nej spolo¢nosti, ktoré nemd pravnu
subjektivitu, ktoré poskytuje investicné sluzby afalebo ¢innosti a ktoré moze tiez vykondvat vedlajsie sluzby, na
ktoré bolo investi¢nej spolo¢nosti udelené povolenie; vietky miesta podnikania zriadené v tom istom ¢lenskom State
investicnou spolo¢nostou s dstredim v inom ¢lenskom Stte sa povazuji za jedind pobocku;

(31

—

ykvalifikovand Gcast“ je akdkolvek priama alebo nepriama tcast v investicnej spolocnosti, ktord predstavuje 10 %
alebo viac zakladného imania alebo hlasovacich prév, ako je ustanovené v ¢lankoch 9 a 10 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES (?), bertic do ﬁvahy aj podmienky tykajtice sa ich spojenia ustanovené v ¢lanku 12
ods. 4 a 5 uvedenej smernice, alebo ktory umoziiuje vykondvat podstatny vplyv na riadenie investi¢nej spolo¢nosti,
v ktorej existuje tento podiel;

(32

—

,materskd spolocnost® je materskd spolocnost v zmysle ¢ldnku 2 bod 9 a 22 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/34[EU (3);

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii zdkonov, mych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poZziadaviek na transparentnost
v suvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere si prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa
meni a doplia smernica 2001/34/ES (U. v. EU'L 390, 31.12.2004, s. 38).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych tctovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrudujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

(2

—
-
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(33) ,dcérska spolocnost* je dcérska spolocnost v zmysle ¢linku 2 bod 10 a 22 smernice 2013/34/EU vrdtane akej-
kolvek dcérskej spolo¢nosti dcérskej spolocnosti konecnej materskej spolo¢nosti;

(34) ,skupina“ je skupina v zmysle clinku 2 bodu 11 smernice 2013/34/EU;

(35) ,uzke vazby“ st situdcia, v ktorej st dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych oséb prepojené prostrednictvom:

a) ,ucasti“ formou vlastnictva aspoit 20 % alebo vicSieho podielu hlasovacich prav alebo zdkladného imania
podniku, a to priamo alebo prostrednictvom jeho ovlddania;

b) ,ovlddania“, ktoré znamend vztah medzi materskym podnikom a dcérskym podnikom vo vsetkych pripadoch
uvedenych v clanku 22 ods. 1 a 2 smernice 2013/34/EU alebo podobny vztah medzi akoukolvek fyzickou alebo
pravnickou osobou a podnikom, pricom kazda dcérska spolo¢nost dcérskeho podniku sa povazuje aj za dcérsku
spolo¢nost materského podniku, ktory stoji na cele tychto podnikov;

¢) trvalého spojenia oboch alebo vietkych z nich s tou istou osobou prostrednictvom vztahu ovladania;

(36) ,riadiaci orgdn“ je orgdn alebo orgdny investi¢nej spolo¢nosti alebo organizdtora trhu alebo poskytovatela sluzieb
vykazovania Gdajov vymenované v sdlade s vnitrodtitnym pravom, ktoré st splnomocnené stanovit stratégiu, ciele
a celkové smerovanie subjektu a ktoré vykondvajii dohlad nad rozhodovanim manazmentu a monitorujd ho
a zahffia osoby, ktoré skutocne riadia ¢innost subjektu.

Ak tdto smernica odkazuje na riadiaci orgdn a podla vnitrostitneho prdva riadiace funkcie a funkcie dohladu
riadiaceho orgdnu sii pridelené réoznym orgdnom alebo roznym c¢lenom v rdmci jedného orgdnu, clensky stat
v stlade s vnitrostitnym prévom uvedie zodpovedné orgdny alebo ¢lenov riadiaceho orgdnu v silade s vnitro-
Stdtnym pravom, pokial tito smernica neustanovuje inak;

(37) ,vrcholovy manazment” su fyzické osoby, ktoré vykonavaji vykonné funkcie v investi¢nej spolo¢nosti, u organiza-
tora trhu alebo poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov, a ktori st zodpovedni riadiacemu orgdnu za kazdodenné
riadenie subjektu vrtane vykondvania politik tykajicich sa distribacie sluzieb a produktov klientom spolo¢nostou
a jej pracovnikmi;

(38) ,obchodovanie parovanim na vlastny acet“ je transakcia, pri ktorej sprostredkovatel vstupuje medzi kupujiiceho
a preddvajiceho sposobom, pri ktorom pocas vykondvania transakcie nie je nikdy vystaveny trhovému riziku a obe
strany sa vykondvaji sticasne a ked' sa transakcia realizuje pri cene, pri ktorej sprostredkovatel’ nevytvdra zisk ani
stratu okrem vopred zverejnenej provizie, poplatku alebo platby za transakciu;

(39) ,algoritmické obchodovanie* je obchodovanie s finanénymi nastrojmi, pri ktorom pocitaovy algoritmus automa-
ticky stanovuje individudlne parametre pokynov, napriklad parameter, ¢i iniciovat pokyn, nacasovanie, cenu alebo
mnozstvo daného pokynu alebo parameter, ako riadit pokyn po jeho predlozeni, s obmedzenym alebo Ziadnym
zdsahom ¢loveka a nezahffia Ziadny systém, ktory sa pouziva len na Glel smerovania pokynov na jedno alebo
viaceré obchodné miesta alebo na spracovanie pokynov bez akéhokolvek urcovania obchodnych parametrov alebo
na potvrdenie pokynov alebo na spracovanie vykonanych transakcii po obchodovani;

(40) ,met6éda vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania“ je akdkolvek metdda algoritmického obchodovania,
ktort charakterizuje:

a) infrastruktiira zamerand na minimalizaciu siefového a iného oneskorovania vritane aspon jedného z tychto
nastrojov algoritmického vstupu pokynov: kolokdcia, proximity hosting alebo vysokorychlostny priamy elektro-
nicky pristup;
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b) systém urCovania inicidcie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov bez zdsahu cloveka pri jedno-
tlivych obchodoch alebo pokynoch; a

¢) vysoky pocet sprav v rdmci daného diia, ktoré predstavujii pokyny, kotdcie alebo zruSenia;

(41) ,priamy elektronicky pristup” je mechanizmus, v rdmci ktorého ¢len alebo tcastnik alebo klient obchodného miesta
povoli urcitej osobe pouzivat svoj kdd pre obchodovanie, aby tito osoba mohla elektronicky zasielat pokyny
tykajice sa finanéného ndstroja priamo obchodnému miestu a zahffia dojednania, ktorych stcastou je pouzivanie
infrastruktiry ¢lena alebo Gcastnika alebo klienta touto osobou alebo akéhokolvek prepojovacieho systému zabez-
pecovaného ¢lenom alebo Géastnikom alebo klientom na prenos pokynov (priamy pristup na trh) a dojednania, ked
takato infrastruktiru nevyuZziva tito osoba (sponzorovany pristup);

(42) ,krizovy predaj“ je ponuka investi¢nej sluzby spolu s inou sluzbou alebo produktom ako sucast balika alebo ako
podmienka v rdmci tej istej dohody alebo balika;

(43) ,Struktdrovany vklad” je vklad vymedzeny v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. ¢) smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady
2014/49/EU ("), ktory je plne splatny k ddtumu splatnosti za podmienok, za ktorych sa akykolvek trok alebo
prémia zaplati alebo je v riziku podla vzorca, ktory zahffia faktory ako napriklad:

a) index alebo kombinaciu indexov okrem vkladov s premenlivou sadzbou, ktorych vynos je priamo viazany na
index na drokovi sadzbu, ako je napriklad Euribor alebo Libor;

b) finan¢ny ndstroj alebo kombindcie finanénych ndstrojov;

¢) komoditu alebo kombindciu komodit alebo iné fyzické alebo nefyzické nezastupitelné aktiva“; alebo

d) vymenny kurz zahrani¢nej meny alebo kombinaciu vymennych kurzov zahrani¢nych mien;

(44) ,prevoditelné cenné papiere” sii triedy cennych papierov, ktoré si obchodovatelné na kapitdlovom trhu, s vynimkou
platobnych néstrojov, ako napriklad:

a) akcie spolo¢nosti a iné cenné papiere rovnocenné akcidm spoloc¢nosti, partnerstiev alebo inych subjektov a vkla-
dové potvrdenky tykajtice sa akcif;

b) dlhopisy alebo iné formy dlhovych cennych papierov vratane vkladovych potvrdeniek tykajicich sa takychto
cennych papierov;

¢) vietky ostatné cenné papiere, ktoré zakladajii prévo na nadobudnutie alebo predaj takéhoto prevoditelného
cenného papiera alebo na vyrovnanie v hotovosti, ktoré sa urcuje na zdklade prevoditelnych cennych papierov,
mien, Grokovych sadzieb alebo vynosov, komodit alebo inych indexov, alebo ukazovatelov;

(45) ,vkladové potvrdenky“ sti cenné papiere, ktoré sti obchodovatelné na kapitdlovom trhu a ktoré predstavujii vlast-
nictvo cennych papierov zahrani¢ného emitenta a mozu byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a méze
sa s nimi obchodovat nezédvisle od cennych papierov zahrani¢ného emitenta;

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch ochrany vkladov (pozri stranu 149 tohto
tradného vestnika).
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(46) ,fond obchodovany na burze (exchange-traded fund — ETF* je fond, s ktorého aspoil jednym podielom alebo
triedou akcii sa pocas diia obchoduje aspoil na jednom obchodnom mieste a s aspofi jednym tvorcom trhu,
ktory prijme opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa cena jeho podielov alebo akcii na obchodnom mieste vyrazne
neodchylila od jeho ¢istej hodnoty aktiv a podla okolnosti od jeho indikativnej ¢istej hodnoty aktiv;

(47) ,certifikdty* st certifikity vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bod 27 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

(48) ,Struktirované financné produkty” st Struktirované finanéné produkty vymedzené v ¢ldnku 2 ods. 1 bod 28
nariadenia (EU) ¢ 600/2014;

(49) ,derivty* st derivity vymedzené v ¢ldnku 2 ods. 1 bod 29 nariadenia (EU) & 600/2014;

(50) ,komoditné derivity* st komoditné derivity vymedzené v ¢lanku 2 ods. bod 30 nariadenia (EU) ¢ 600/2014;

(51) ,centrdlna protistrana“ je centrdlna protistrana vymedzend v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

(52) ,schvéleny mechanizmus zverejiiovania“ alebo ,APA“ je osoba, ktord md podla tejto smernice povolenie na posky-
tovanie sluzieb v stvislosti so zverejfiovanim sprdv o obchodoch v mene investi¢nych spolocnosti podla ¢lankov 20
a 21 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

(53) ,poskytovatel konsolidovaného informacného systému“ alebo ,CTP“ je osoba, ktord md podla ustanoveni tejto
smernice povolenie na poskytovanie sluzieb v stvislosti so zberom sprdv o obchodoch s finanénymi ndstrojmi
uvedenymi v ¢ldnkoch 6, 7, 10,12, 13, 20 a 21 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 z regulovanych trhov, MTF, OTF
a APA a ich konsoliddciou do nepretrzitého elektronického toku aktudlnych ddajov poskytujiceho informdcie
o cendch a objemoch pre finan¢ny néstroj;

(54) ,schvédleny mechanizmus podavania sprav* alebo ,ARM“ je osoba, ktord md podla ustanoveni tejto smernice
povolenie na poskytovanie sluzieb v stvislosti s oznamovanim podrobnych informdcii o transakcidch prislusnym
orgdnom alebo organu ESMA v mene investi¢nych spolo¢nosti;

(55) ,domovsky clensky stat“ je:

a) v pripade investinych spolo¢nosti:

i) ak je investi¢nd spolo¢nost fyzickou osobou, ¢lensky stat, v ktorom sa nachddza jej tstredie;

i) ak je investi¢nd spolo¢nost pravnickou osobou, Clensky §tdt, v ktorom sa nachddza jej registrované sidlo;

iii) ak investi¢nd spolo¢nost nemd podla svojho vniitrostdtneho prava registrované sidlo, clensky $tdt, v ktorom
sa nachddza jej Gstredie;

b) v pripade regulovaného trhu clensky stét, v ktorom je regulovany trh registrovany, alebo ak podla préva tohto
Clenského 3tatu nemd registrované sidlo, ¢lensky stat, v ktorom sa nachddza dstredie regulovaného trhu;

¢) v pripade APA, CTP alebo ARM:

i) ak je APA, CTP alebo ARM fyzickou osobou, ¢lensky stit, v ktorom sa nachddza jej ustredie;
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ii) ak je APA, CTP alebo ARM pravnickou osobou, ¢lensky $tit, v ktorom sa nachddza jej registrované sidlo;

iii) ak APA, CTP alebo ARM nemd podla svojho vnutrostitneho préva registrované sidlo, ¢lensky 3tat, v ktorom
sa nachddza jej ustredie;

(56) ,hostitel'sky ¢clensky $tat“ je iny ¢lensky $tat ako domovsky ¢lensky stat, v ktorom mad investi¢nd spolo¢nost pobocku
alebo poskytuje investi¢né sluzby afalebo vykondva ¢innosti, alebo ¢lensky $tdt, v ktorom regulovany trh poskytuje
prislusné mechanizmy s ciefom umoznit pristup k obchodovaniu cez svoj systém ¢lenom na dialku alebo ucast-
nikom usadenym v tom istom ¢lenskom Stdte;

(57) .spolocnost z tretej krajiny” je spolo¢nost, ktord by bola tiverovou institiciou poskytujicou investicné sluzby alebo
vykondvajicou investiént &innost alebo investicnou spolo¢nostou, ak by mala Gstredie alebo registrované sidlo
v Unii;

(58) ,velkoobchodny energeticky produkt® si velkoobchodné energetické produkty vymedzené v clinku 2 bodu 4
nariadenia (EU) & 1227/2011;

(59) ,derivity polnohospoddrskych komodit® st derivitové kontrakty tykajice sa produktov uvedenych v ¢ldnku 1
a prilohe I, Casti I az XX a XXIV/1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 (');

(60) ,3tatny emitent” je niektory z tychto emitentov vydavajicich dlhové néstroje:
i) Unia;
ii) clensky $tat vratane ministerstva, agentdry alebo tcelovo zriadeného subjektu ¢lenského $tatu;
i) v pripade federativneho ¢lenského $tdtu, ¢len federdcie;
iv) tcelovo zriadeny subjekt pre niekolko c¢lenskych stitov;

v) medzindrodnd finan¢nd institicia zriadend dvoma alebo viacerymi ¢lenskymi $tatmi, ktorej tcelom je mobili-
zovat finan¢né prostriedky a poskytovat finanénd pomoc v prospech svojich ¢lenov, ktori maja alebo ktorym
hrozia vdzne problémy s financovanim, alebo

vi) Eurdpska investicnd banka;
(61) ,3tatny dlhovy ndstroj“ znamend dlhovy nastroj emitovany Stitnym emitentom;
(62) ,trvanlivé médium* je akykolvek ndstroj, ktory:

a) umoziiuje klientovi uchovavat informdcie uréené jemu osobne spésobom dostupnym pre budice pouzitie po
dobu zodpovedajtcu tGéelu tychto informdcif a

b) umoznuje nezmenent reprodukciu uloZenych informacii.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1308/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa vytvéra spolo¢nd organizicia trhov
s polnohospodarskymi vyrobkami, a ktorym sa zrusujii nariadenia Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢.1037/2001 a (ES)
¢.1234/2007 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, s. 671).
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(63) ,poskytovatel sluzieb vykazovania udajov* je APA, CTP alebo ARM.

2. Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢lainkom 89 delegované akty blizsie urcujiice niektoré technické prvky
vymedzeni uvedenych v odseku 2 s cielom prisposobit ich vyvoju na trhu, technologickému vyvoju a skdsenostiam
s konanim, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢ 596/2014 a zabezpelit jednotné uplatfiovanie tejto smernice.

HLAVA 1I
UDELOVANIE POVOLENI INVESTICNYM SPOLOCNOSTIAM A PODMIENKY VYKONU ICH CINNOSTI
KAPITOLA 1
Podmienky udelenia povolenia a povolovacie konanie
Cldnok 5
Poziadavky na povolenie

1. Kazdy clensky $tit vyzaduje, aby poskytovanie investicnych sluzieb afalebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti ako
pravidelnej pracovnej ¢innosti alebo podnikania na profesijnej baze podliechalo predchddzajicemu udeleniu povolenia
v sulade s touto kapitolou. Takéto povolenie udeluje prislusny orgin domovského clenského §titu uréeny v stlade
s ¢lankom 67.

2. Odchylne od odseku 1 ¢lenské 3tity udelia povolenie kazdému organizdtorovi trhu prevadzkovat MTF alebo OTF na
zdklade predchddzajiceho overenia jeho suladu s touto kapitolou.

3. Clenské stéty registrujii vietky investicné spolo¢nosti. Tento register musi byt verejne pristupny a musi obsahovat
informécie o sluzbach alebo ¢innostiach, na ktoré ma investi¢nd spolo¢nost povolenie. Musi sa pravidelne aktualizovat.
Kazdé povolenie sa ozndmi organu ESMA.

Orgén ESMA zostavi zoznam vietkych investiénych spolo¢nosti v Unii. Tento zoznam obsahuje informacie o sluzbach
alebo ¢innostiach, na ktoré ma kazdd investiénd spolo¢nost povolenie, a pravidelne sa aktualizuje. Orgdn ESMA tento
zoznam zverejni na svojom webovom sidle a aktualizuje ho.

Ak prislusny orgdn odoberie povolenie v stlade s ¢linkom 8 pism. b), ¢) a d), toto odnatie povolenia sa zverejni
v zozname na obdobie piatich rokov.

4. Kazdy clensky stat nariadi, aby:

a) kazdd investi¢nd spolo¢nost, ktord je pravnickou osobou, mala Ustredie v rovnakom clenskom 3tite ako svoje
registrované sidlo;

b) kazdd investind spolo¢nost, ktord nie je pravnickou osobou, alebo kazdd investi¢nd spoloc¢nost, ktord je pravnickou
osobou, ale podla svojho vnutrostitneho prava nemd registrované sidlo, mala svoje Gstredie v ¢lenskom $téte, v ktorom
skuto¢ne vykondva svoju ¢innost.

Cldnok 6
Rozsah pdsobnosti povolenia
1. Domovsky clensky $tit zabezpedi, aby sa v povoleni uviedli investicné sluzby alebo ¢innosti, na vykondvanie

ktorych md investicnd spolocnost povolenie. Povolenie sa moze vztahovat na jednu alebo viac vedlajsich sluzieb
uvedenych v oddiele B prilohy I. Povolenie sa v Ziadnom pripade nesmie udelit len na poskytovanie vedlajsich sluzieb.

2. Investi¢nd spolo¢nost uchddzajiica sa o povolenie na rozsirenie svojej ¢innosti na dalSie investicné sluzby alebo
Cinnosti alebo vedlajsie sluzby nepldnované v Case prvotného povolenia musi predlozit Ziadost o rozdirenie svojho
povolenia.
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3. Povolenie je platné pre celtt Uniu a umoziiuje investi¢nej spolo¢nosti poskytovat sluzby alebo vykonédvat cinnosti,
na ktoré mad povolenie v rdmci celej Unie bud prostrednictvom prava usadif sa vratane zriadenia pobocky, alebo
prostrednictvom slobody poskytovat sluzby.

Cldnok 7
Postupy schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie

1. Prislusny organ nesmie udelit povolenie, pokial a kym nebude tiplne presvedceny, Ze Ziadatel spliia vietky pozia-
davky podla ustanoveni prijatych na zéklade tejto smernice.

2. Investi¢nd spolo¢nost poskytne vietky informdacie vratane obchodného planu, v ktorom okrem iného uvedie druhy
planovanych podnikatelskych ¢innosti a organizacni Struktiru, aby sa prislusny orgdn mohol presvedcit, Ze investicnd
spolo¢nost uskutocnila v obdobi zacatia povolovania vietky potrebné opatrenia na dodrzanie svojich povinnosti podla
tejto kapitoly.

3. Ziadatel musi byt do Siestich mesiacov od podania tiplnej Ziadosti informovany o udeleni alebo neudeleni povo-
lenia.

4. Orgdn ESMA musi vypracovat ndvrh regula¢nych technickych predpisov na spresnenie:
a) informdcii, ktoré treba poskytnit prislusnym orgdnom podla odseku 2 tohto ¢ldnku vritane obchodného pliny;

b) poziadaviek, ktoré sa vztahuji na riadenie investicnych spolo¢nosti podla ¢lanku 9 ods. 6, a informdcii pre ozna-
movanie podla ¢ldnku 9 ods. 5;

¢) poziadaviek, ktoré sa vztahuji na akciondrov a spolo¢nikov s kvalifikovanou tcastou, ako aj prekdzok, ktoré mozu
zabrénit efektivnemu vykonu funkcii dohladu prislusného orgdnu podla ¢lanku 10 ods. 1 a 2.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na uréenie $tandardnych formuldrov, vzorov
a postupov oznamovania alebo poskytovania informdcii uvedenych v odseku 2 tohto ¢ldnku a v ¢ldnku 9 ods. 5.

Orgidn ESMA predlozi ndvrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 8
Odiiatie povolenia

Prislusny orgdn moze odnat povolenie vydané investi¢nej spolo¢nosti, ak takdto investi¢nd spolo¢nost:

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia, alebo neposkytovala Ziadne investicné sluzby,
alebo nevykondvala Ziadnu investiénd ¢innost pocas predchddzajicich Siestich mesiacov, pokial prislusny clensky 3tét
nestanovil, Ze v takychto pripadoch povolenie zanika;
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b) ziskala povolenie na zdklade uvedenia nepravdivych skutocnosti alebo akymkolvek inym protipravnym sposobom;

¢) prestala splnat podmienky, na zdklade ktorych bolo povolenie udelené, ako napriklad splnenie podmienok ustanove-
nych v nariadeni (EU) ¢. 575/2013;

d) zdvazne a systematicky porusovala ustanovenia prijaté podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014
upravujtcich podmienky ¢innosti investiénych spolocnosti;

e) patri do niektorého z pripadov, ked sa vo vnutro$titnom prave vzhladom na zélezitosti mimo posobnosti tejto
smernice ustanovuje odnatie.

Kazdé odnatie povolenia sa ozndmi orgdnu ESMA.

Cldnok 9
Riadiaci orgdn

1. Prislusné orgdny udelujtice povolenie v stlade s clinkom 5 zaistia, aby investiéné spolo¢nosti a ich riadiace organy
konali v stlade s ¢lankom 88 a ¢lankom 91 smernice 2013/36/EU.

Orgdn ESMA a orgdn EBA spolocne prijmd usmernenia tykajtice sa prvkov uvedenych v ¢ldnku 91 ods. 12) smernice
2013/36/EU.

2. Pri udelovan{ povolenia v stilade s ¢linkom 5 mozu prislusné orgdny povolit clenom riadiaceho orgdnu drzat jednu
dalsiu nevykonnt riadiacu funkciu, nez je povolené v silade s ¢lankom 91 ods. 3) smernice 2013/36/EU. Prisluiné
organy pravidelne informujii orgdn ESMA o takychto povoleniach.

Orgén EBA a orgdn ESMA koordinuji zber informdcif poskytovanych podla prvého pododseku tohto odseku a ¢ldnku 91
ods. 6 smernice 2013/36/EU, pokial ide o investi¢né spoloc¢nosti.

3. Clenské stéty zabezpedia, aby riadiaci orgdn investicnej spolo¢nosti vymedzoval, kontroloval a bol zodpovedny za
vykondvanie spravnych opatreni, ktoré zaistuji efektivne a obozretné riadenie investi¢nej spolocnosti vritane prerozde-
lenia povinnosti v investi¢nej spolo¢nosti a predchddzania konfliktu zdujmov a to spdsobom, ktory podporuje integritu
trhu a zdujmy klientov.

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky stanovené v clanku 88 ods. 1) smernice 2013/36/EU, tieto dohody tiez
zabezpecia, aby riadiaci orgdn vymedzil, schvilil a dohliadal:

a) na organizdciu spolocnosti pri poskytovani investicnych sluzieb a ¢innosti a vedlajsich sluzieb vratane schopnosti,
znalost{ a odbornych znalosti pozadovanych od pracovnikov, zdrojov, postupov a opatreni na poskytovanie sluzieb
a ¢innosti spolo¢nostou, pricom sa zohladiiuje povaha, rozsah a zlozitost jej cinnosti, ako aj vSetky poziadavky, ktoré
musi spolocnost splnat;

b) na postup vo vztahu k sluzbdm, ¢innostiam, produktom a operdcidm ponikanym alebo poskytovanym spolo¢nostou
v stlade s odolnostou spolo¢nosti voci riziku a charakteristikami a potrebami klientov spolo¢nosti, ktorym budd
podla potreby pontknuté alebo poskytnuté vritane vykondvania primeraného stresového testovania;

¢) na postup odmenovania osob podielajiicich sa na poskytovani sluzieb klientom zameranych na podporu zodpoved-
ného podnikatelského spravania, spravodlivého zaobchddzania s klientmi, rovnako ako zamedzenia konfliktu zdujmov
vo vztahoch s klientmi.
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Riadiaci orgdn monitoruje a pravidelne hodnoti primeranost a vykondvanie strategickych cielov spolo¢nosti pri posky-
tovani investi¢nych sluzieb a ¢innosti a vedlajsich sluzieb, Gc¢innost systému riadenia organizdcie investi¢nej spolocnosti
a primeranost postupov tykajiicich sa poskytovania sluzieb klientom a prijima primerané kroky na rieSenie nedostatkov.

Clenovia riadiaceho orgdnu musia mat primerany pristup k informacidm a dokumentom, ktoré potrebujii na dozor nad
prijimanim rozhodnuti manaZmentu a jeho monitorovanie.

4. Prislusny orgdn zamietne povolenie, ak nie je presvedeny, Ze ¢lenovia riadiaceho orgdnu investi¢nej spolocnosti,
maji dostatoéne dobrd povest, dostato¢né znalosti, schopnosti a skdsenosti a venuji dostatok ¢asu vykondvaniu svojej
Cinnosti v investi¢nej spolo¢nosti, alebo ak existujii objektivne a preukdzatelné dovody poukazujiice na to, Ze riadiaci
orgdn spolocnosti moze ohrozit jej G¢inné, riadne a obozretné riadenie a nélezité zohladnenie zdujmov svojich klientov
a integrity trhu.

5. Clenské stity pozaduji od investi¢nej spolo¢nosti, aby ozndmila prislusnému organu vietkych ¢lenov svojho
riadiaceho orgdnu a vSetky zmeny tykajice sa jej zloZenia spolu so vietkymi informdciami potrebnymi na postdenie,
&i je spolo¢nost v stilade s odsekmi 1, 2 a 3.

6.  Clenské stity pozadujt, aby aspon dve osoby, ktoré splfiajii poziadavky odseku 1, skutocne riadili Ginnost inves-
tiénej spolocnosti.

Odchylne od prvého pododseku moézu clenské Stity udelit povolenie investicnym spolo¢nostiam, ktoré si fyzickymi
osobami, alebo investiénym spolo¢nostiam, ktoré st pravnickymi osobami, riadenym jedinou fyzickou osobou v stlade
s ich aktom o zaloZeni a vnutrostitnym pravom. Clenské §tity napriek tomu nariadia, aby:

a) sa uplatnili alternativne opatrenia, ktoré zabezpecia riadne a obozretné riadenie takychto investiénych spolo¢nosti
a ndlezité zohladnenie zdujmov klientov a integrity trhu;

b) dotknuté fyzické osoby mali dostatocne dobri povest, dostatoéné znalosti, schopnosti a skidsenosti a aby vykonu
svojich povinnosti venovali dostatok casu.

Cldnok 10
Akcionidri a ¢lenovia s kvalifikovanym podielom

1.  Prislusné orgdny neudelia povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb alebo vykondvanie ¢innosti investicnej
spolo¢nosti, pokial neboli informované o totoznosti akciondrov alebo spolo¢nikov, ¢i uz priamych alebo nepriamych,
fyzickych alebo préavnickych osobach, ktoré maji kvalifikovant dcast, a o vyske tejto Gcasti.

Prislusné orgdny odmietnu udelit povolenie, ak po zohladneni potreby zabezpecit riadne a obozretné riadenie investi¢nej
spolocnosti nie sii presvedéené o vhodnosti akciondrov alebo spolo¢nikov, ktori maji kvalifikovani tcast.

Ak existuju Gzke vdzby medzi investi¢nou spolo¢nostou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy
udelia povolenie, len ak tieto vizby nebrdnia prislusnému orgdnu pri efektivnom vykone funkcii dohladu.

2. Prislusny orgdn zamietne udelenie povolenia, ak zdkony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny,
ktorymi sa spravuje jedna alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob, s ktorymi md podnik tzke vizby, alebo tazkosti
spojené pri ich uplatiiovani brénia efektivnemu vykonu jeho funkcii dohladu.
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3. Clenské stity pozadujii od prislusného orgdnu, aby prijal vhodné opatrenia na népravu, ak je vplyvom vykona-
vanym osobami uvedenymi v odseku 1 dotknuté riadne a obozretné riadenie investi¢nej spolo¢nosti.

Takéto opatrenia mozu zahifiat Ziadosti o vydanie sidneho prikazu alebo uloZenie sankcii voci riaditelom a osobam
zodpovednym za riadenie alebo z pozastavenia uplatiiovania hlasovacich prav spojenych s akciami, ktoré vlastnia
prislusni akciondri alebo spolo¢nici.

Cldnok 11
Oznamenie o navrhovanych akvizicidch

1.  Clenské $tity pozaduji, aby kazd4 fyzickd alebo prdvnickd osoba alebo takéto osoby konajice v zhode (,navrho-
vany nadobtidatel®), ktoré sa rozhodli nadobudndt, priamo alebo nepriamo, kvalifikovand Géast v investi¢nej spolo¢nosti,
alebo dalej zvysit, priamo alebo nepriamo kvalifikovand ticast v investi¢nej spolo¢nosti, ¢im by pomer hlasovacich prav
alebo zdkladného imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo by sa investi¢nd spolo¢-
nost stala jej dcérskou spolo¢nostou (,navrhovand akvizicia“), to najprv pisomne ozndmili prislusnym orgdnom inves-
tiénej spolo¢nosti, v ktorej sa snazia nadobudndt alebo zvysit kvalifikovand dcast, a uviedli velkost zamyslanej tcasti
a prislusné informdcie uvedené v ¢lanku 13 ods. 4.

Clenské stity pozaduju od kazdej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord sa rozhodla vzdat, priamo alebo nepriamo,
kvalifikovanej tcasti v investicnej spolo¢nosti, aby to najprv pisomne ozndmila prislusnym orgdnom a uviedla velkost
tcasti, ktorej sa rozhodla vzdat. Tdto osoba ozndmi prisluSnym orgdnom, ak sa rozhodla zniZit svoju kvalifikovant tcast
tak, Ze jej podiel na hlasovacich pravach alebo zakladnom imani by klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo Ze by
nésledkom tohto zniZenia investi¢nd spolo¢nost prestala byt jej dcérskou spolo¢nostou.

Clenské $tity nemusia uplatiovat prahovii hodnotu vo vyske 30 %, ak v silade s ¢cldinkom 9 ods. 3 pism. a) smernice
2004/109/ES uplatiuji prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.

Pri urcovani, ¢i st splnené kritérid pre kvalifikovant tcast uvedené v ¢lanku 10 a v tomto cldnku, clenské Stity
nezohladnia hlasovacie prdva alebo podiely, ktoré investiéné spolocnosti alebo tverové institicie mozu drzat ako
vysledok upisovania finanénych ndstrojov afalebo umiestiiovania finanénych ndstrojov na zdklade pevného zdvizku,
ako sa uvddza v bode 6 oddielu A prilohy I, ak sa tieto préva na jednej strane nevykondvaji alebo inak nevyuzivaji
na zasahovanie do riadenia emitenta a ak ich na druhej strane investi¢né spolo¢nosti alebo tverové institticie odpredajii
do jedného roka po ich nadobudnuti.

2. Pri vykondvani posudzovania v zmysle ¢ldnku 13 ods. 1 (dalej len ,posudzovanie®) sa dotknuté prislusné orginy
navzdjom dokladne konzultuju, ak je navrhovany nadobudatel jednym z tychto subjektov:

a) averova intitdcia, Zivotnd poistovila, poistoviia, zaistovila, investicnd spolo¢nost alebo spravcovskd spolo¢nost
PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom $téte alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa akvizicia navrhuje;

b) materskd spolo¢nost tverovej institiicie, Zivotnej poistovne, poistovne, zaistovne, investi¢nej spolo¢nosti alebo sprav-
covskej spolo¢nosti PKIPCP povolenej v inom ¢lenskom 3tite alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa
akvizicia navrhuje, alebo

¢) fyzickd alebo prévnickd osoba kontrolujiica Gverovi institiiciu, Zivotnt poistoviiu, poistoviiu, zaistoviiu, investiént
spolo¢nost alebo spravcovski spolo¢nost PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako su tie,
v pripade ktorych sa akvizicia navrhuje.
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Prislusné orgdny si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom poskytni akékolvek informdcie, ktoré st dolezité alebo relevantné
pre posudzovanie. V tejto stvislosti si prislusné orgdny na Zziadost navzdjom ozndmia vSetky relevantné informdcie a na
vlastny podnet vietky dolezité informdcie. V rozhodnuti prislusného orgdnu, ktory udelil povolenie investicnej spolo¢-
nosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje, sa uvedii vSetky ndzory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za
navrhovaného nadobtdatela.

3. Clenské 3taty nariadia, aby investi¢nd spolo¢nost, ktord sa dozvedela o akejkolvek akvizicii alebo zruseni Gcasti na
svojom zdkladnom imani, ktoré spdsobilo, Ze miera Gcasti prekroc¢i alebo poklesne pod jednu z prahovych hodnot
uvedent v prvom pododseku odseku 1, bezodkladne informovala prislusny organ.

Najmenej raz za rok musia investi¢né spolo¢nosti informovat prislusné orgdny aj o mendch akciondrov a spolo¢nikov
majicich kvalifikovanii cast a o miere takejto Gcasti na zdklade informdcii ziskanych napriklad na ro¢nych valnych
zhromazdeniach akciondrov a spolo¢nikov alebo v doésledku dodrziavania pravidiel, ktoré sa uplatiiuji v spolo¢nosti,
ktorej prevoditelné cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

4. Clenské stity pozaduji od prislusnych orgdnov, aby prijali opatrenia podobné opatreniam uvedenym v ¢lanku 10
ods. 3 v stvislosti s osobami, ktoré nedodrziavaji povinnost poskytnit vopred informéciu v stvislosti s nadobudnutim
alebo zvySenim kvalifikovanej tcasti. Ak sa tcast nadobudne napriek ndmietke prislusnych orgdnov, ¢lensky $tit bez
ohladu na vietky iné sankcie, ktoré sa majii prijat, bud zabezpedi pozastavenie vykonu zodpovedajicich hlasovacich prav,
neplatnost hlasovania, alebo moznost ich vyhldsenia za neplatné.

Cldnok 12
Lehota na posiidenie

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia pozadova-
ného podla ¢ldnku 11 ods. 1 prvého pododseku, ako aj po pripadnom ndslednom doruceni informécii uvedenych
v odseku 2 tohto ¢lanku pisomne potvrdia jeho dorucenie navrhovanému nadobudatelovi.

Prisluné organy majii maximalne Sestdesiat pracovnych dni od ditumu pisomného potvrdenia o doruceni ozndmenia
a vietkych dokumentov pozadovanych clenskym $tatom, ktoré maji byt prilozené k ozndmeniu na zdklade zoznamu
uvedeného v ¢lanku 13 ods. 4 (dalej len ,lehota na postdenie®), na vykonanie tohto postdenia.

Prislusné orgdny informuji navrhovaného nadobtidatela o ditume uplynutia lehoty na postidenie pri potvrdeni o doru-
ceni.

2. Prislusné organy mozu pocas lehoty na posidenie, ak je to potrebné, ale najneskor do patdesiateho pracovného dia
lehoty na postidenie poziadat o dalsie informadcie, ktoré sii potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato Ziadost sa podd
pisomne a uvedie sa v nej, ktoré dodato¢né informdcie st potrebné.

Na obdobie od ditumu Zziadosti prislusnych orgdnov o informécie do dorudenia odpovede na fiu od navrhovaného
nadobudatela sa lehota na postidenie prerusi. Prerusenie nesmie byt dlhsie ako dvadsat pracovnych dni. Prislusné orgdny
mozu poziadat o dalsie doplnenie alebo spresnenie informdcii, tito Ziadost vSak nesmie viest k preruseniu lehoty na
posudenie.

3. Prisluiné organy mozu predizit prerusenie uvedené v odseku 2 druhom pododseku az na tridsat pracovnych dni, ak
navrhovany nadobudatel je jednym z tychto subjektov:

a) fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo Unie;
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b) fyzickou alebo prdvnickou osobou a nepodlieha dohladu podla tejto smernice alebo smernic 2009/65]ES,
2009/138/ES alebo 2013/36/EU.

4. Ak sa prislusné orgdny rozhodnt po skonceni posudzovania vyjadrit nesthlas s navrhovanou akviziciou, pisomne
informujii navrhovaného nadobudatela do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na postdenie a uvedd dovody
tohto rozhodnutia. Ak vnitrostitne pravne predpisy nestanovuji inak, na ziadost navrhovaného nadobtuidatela je mozné
spristupnit verejnosti primerané odévodnenie rozhodnutia. To nebrani ¢lenskému 3tatu, aby umoznil prislusnému organu
zverejnit odovodnenie bez Ziadosti navrhovaného nadobiidatela.

5. Ak prislusné orgdny nevyjadria pisomne nesthlas v lehote na postdenie proti navrhovanej akvizicii, navrhovand
akvizicia sa povazuje za schvélend.

6.  Prislusné orgdny mozu stanovit maximalnu lehotu na dokoncenie navrhovanej akvizicie a v pripade potreby ju
predlzit.

7. Clenské $tity nesmu stanovit poziadavky na oznamovanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasovacich
prav alebo zakladného imania prislusnym orgdnom a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislu§nymi orgdnmi, ktoré
st prisnejsie ako poziadavky stanovené touto smernicou.

8. Orgdn ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na vytvorenie Gplného zoznamu informacii, ako
sa uvddza v ¢lanku 13 ods. 4, ktoré maji navrhovani nadobtdatelia zahrnit do svojich ozndmeni, bez toho, aby bol
dotknuty odsek 2 tohto ¢lanku.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 1. janudra 2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na urcenie $tandardnych formuldrov, vzorov
a postupov pre sposoby konzultdcii medzi dotknutymi prislusnymi orgdnmi, ako je uvedené v ¢lanku 11 ods. 2.

Orgédn ESMA predlozi ndvrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 1. janudra 2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 13
Posidenie

1. Prislusné orgdny pri posudzovani oznamenia uvedeného v ¢lanku 11 ods. 1 a informdcii uvedenych v ¢lanku 12
ods. 2 v zdujme zaruCenia riadneho a obozretného riadenia investicnej spolocnosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje,
a so zretefom na mozny vplyv navrhovaného nadobudatela na investi¢nti spolo¢nost zhodnotia vhodnost navrhovaného
nadobudatela a finanény stav navrhovanej akvizicie na zdklade v3etkych tychto kritérii:

a) dobré meno navrhovaného nadobudatela;
b) dobré meno a skisenosti osoby, ktord bude riadit ¢innost investi¢nej spolo¢nosti v dosledku navrhovanej akvizicie;

¢) finanénd kondicia navrhovaného nadobtidatela, najmd v stvislosti s druhom ¢innosti vykondvanej a pldnovanej
v investi¢nej spolo¢nosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje;
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d) ¢ investi¢nd spolo¢nost bude schopnd plnit poziadavky obozretného podnikania na zaklade tejto smernice a pripadne
inych smernic, najmad smernic 2002/87/ES a 2013/36[ES, a ¢i bude schopnd v ich plneni pokracovat, a najmd, ci
skupina, ktorej stcastou sa stane, md takd Struktiru, ktord umoziiuje vykondvat G¢inny dohlad, G¢inne vymienat
informdcie medzi prislu§nymi organmi a urcit rozdelenie zodpovednosti medzi prislusné organy;

e) ¢i existuji primerané dovody na podozrenie, Ze v stvislosti s navrhovanou akviziciou sa pacha alebo bolo spachané
pranie $pinavych pefazi a financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych pefazi a financovanie
terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES, alebo Ze navrhovand akvizicia by mohla zvysit riziko takéhoto
konania.

Komisia je splnomocnend prijat v silade s ¢lankom 89 delegované akty, ktoré upravuji kritérid uvedené v prvom
pododseku tohto odseku.

2. Prislusné orgdny mozu vzniest ndmietky proti navrhovanej akvizicii, len ak na to existuji dostato¢né dovody na
zdklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak informécie poskytnuté navrhovanym nadobutdatelom nie sii Gplné.

3. Clenské stity nesmu uloZif Ziadne predchddzajice podmienky v stvislosti s vyskou Gcasti, ktord musi byt nado-
budnutd, ani neumozZnia svojim prislusnym orgdnom skdmat navrhnutd akviziciu z hladiska ekonomickych potrieb trhu.

4. Clenské stéty zverejnia zoznam s informéciami potrebnymi na vykonanie postidenia, ktoré sa musia prislusnym
orgdnom poskytnat zdrovenl s ozndmenim uvedenym v ¢lanku 11 ods. 1 Pozadované informdcie musia byt primerané
a musia zodpovedat povahe navrhovaného nadobtidatela a navrhovanej akvizicie. Clenské stity nesmu vyzadovat infor-
mécie, ktoré nie s dolezité na posudzovanie spolahlivosti z hladiska obozretnosti.

5. Bez ohladu na ¢ldnok 12 ods. 1, 2 a 3, ak sa prislusnému orgdnu ozndmili dva alebo viac ndvrhov na nadobudnutie
alebo zvysenie kvalifikovanej Gicasti v tej istej investicnej spolo¢nosti, tento orgdn zaobchddza so vietkymi navrhovanymi
nadobudatelmi nediskriminaénym spdsobom.

Cldnok 14
Clenstvo v povolenom systéme nahrad na ochranu investorov

Prislusny orgdn preveri, ¢i kazdy subjekt Ziadajiici o povolenie ako investi¢nd spolo¢nost v case vydania povolenia
dodrziava svoje povinnosti podla smernice 97/9/ES.

Povinnost stanovend v prvom odseku sa plni vo vztahu k Struktirovanym vkladom, kde je Struktiirovany vklad vydany
tverovou institdciou, ktord je ¢lenom systému ochrany vkladov uznaného podla smernice 2014/49/EU.

Cldnok 15
Zlozenie prvotného kapitilu

Clenské stdty zabezpecia, aby prislusné organy neudelili povolenie, pokial investicnd spolocnost nemd dostatocny prvotny
kapital v stlade s poziadavkami nariadenia (EU) ¢. 575/2013 so zretelom na povahu prislusnej investi¢nej sluzby alebo
¢innosti.

Cldnok 16
Organiza¢né poziadavky

1. Domovsky clensky stat nariadi, aby investicné spolocnosti splfiali organizacné poziadavky stanovené v odsekoch 2
az 10 tohto ¢lanku a v ¢lanku 17.
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2. Investi¢nd spolo¢nost musi zaviest primerané metédy a postupy dostatoéné na zabezpecenie toho, Ze spolo¢nost,
vratane svojich manazérov, zamestnancov a viazanych sprostredkovatelov, dodrzi svoje povinnosti podla tejto smernice,
ako aj prislusné pravidld upravujiice osobné transakcie tychto osob.

3. Investi¢nd spolo¢nost musi udrziavat a vykondvat Gc¢inné organizaéné a administrativne opatrenia s cielom prijat
vSetky nalezité opatrenia na zabrinenie konfliktom zdujmov v zmysle ¢ldnku 23, ktorymi by mohli byt nepriaznivo
ovplyvnené zaujmy jej klientov.

Investi¢nd spolo¢nost, ktord vytvara finanéné ndstroje na predaj pre klientov udrziava, prevadzkuje a preskiimava postup
schvalovania kazdého finan¢ného néstroja alebo vyznamnej Gpravy existujicich finan¢nych ndstrojov pred tym, ako je
uvedeny na trh alebo distribuovany klientom.

Postup schvalovania produktu urcuje identifikovany cielovy trh koncovych klientov v rdmci prislusnej kategérie klientov
pre kazdy finan¢ny ndstroj a zabezpecuje, Ze si hodnotené vietky prislusné rizikd pre uréeny cielovy trh, a Ze zamysland
stratégia distribacie je v stlade s identifikovanym cielovym trhom.

Investi¢nd spolocnost tiez pravidelne skiima finan¢né ndstroje pontikané alebo uvddzané na trh, s prihliadnutim na
akékolvek udalosti, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnif potencidlne riziko pre identifikovany cielovy trh, s cielom
postdit aspon, ¢&i je finanény néstroj v sulade s potrebami identifikovaného cielového trhu, a &i je pldnovand stratégia
distribicie nadalej vhodnd.

Investi¢na spolo¢nost, ktord vytvara financéné ndstroje, spristupni kazdému distribtitorovi vSetky prislusné informadcie
o finanénom ndstroji a schvalovacom procese produktu vratane identifikovaného cielového trhu finan¢ného néstroja.

Ked investi¢nd spolo¢nost pontika alebo odportca financéné néstroje, ktoré sama nevytvara, md zavedené vhodné
opatrenia na ziskavanie informdcii uvedenych v piatom pododseku a chdpanie vlastnosti a uréeného cielového trhu
kazdého finan¢ného ndstroja.

Postupy, procesy a opatrenia uvedené v tomto odseku sa uplatiiujii bez toho, aby boli dotknuté vietky ostatné pozia-
davky podla tejto smernice a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 vrdtane tych, ktoré sa tykajii zverejiovania informdcii,
vhodnosti a primeranosti, identifikdcie a riadenia konfliktu zdujmov, a stimulov.

4. Investi¢nd spolo¢nost musi prijat vietky ndleZité opatrenia na zabezpecenie kontinuity a reguldrnosti pri vykone
investi¢nych sluzieb a ¢innosti. Na tento ucel investiénd spoloc¢nost vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje
a postupy.

5. Ked investi¢nd spolo¢nost poveri tretiu stranu vykonom prevadzkovych ¢innosti, ktoré sii podstatné pre zabezpe-
¢enie kontinudlnej a spolahlivej sluzby klientom a kontinudlneho a uspokojivého vykonu investiénych ¢innosti, musi
zabezpecit prijatie nélezitych opatreni na zamedzenie neprimeraného dodato¢ného prevddzkového rizika. Outsourcing
dolezitych prevadzkovych ¢innosti sa nesmie uskuto¢nif takym sposobom, ktorym by sa podstatne narusila kvalita
vntitornej kontroly spolo¢nosti a schopnost organov dohladu monitorovat dodrziavanie vietkych povinnosti spolo¢nos-
tou.

Investi¢na spolo¢nost musi mat spolahlivé administrativne a G¢tovné postupy, mechanizmy vniitornej kontroly, efektivne
postupy na hodnotenie rizika a G¢inné kontrolné a ochranné opatrenia v pripade systémov spracovania informdcii.

Bez toho, aby bola dotknutd moznost prislusnych orgdnov pozadovat pristup ku komunikacii v stlade s touto smernicou
a nariadenim (EU) & 600/2014, investicnd spolocnost md zavedené spolahlivé bezpenostné mechanizmy, ktorymi sa
zaruci bezpecnost a overenie prostriedkov na prenos informdcii, minimalizuje sa riziko poskodenia tidajov a neopravne-
ného pristupu a predide sa dniku informdcii, pricom sa vzdy zachovd dovernost tdajov.
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6.  Investi¢nd spolo¢nost zabezpeci uchovavanie zaznamov o vietkych vykonanych sluzbach, ¢innostiach a transakcidch
tak, aby prislusny orgdn mohol plnit svoje tilohy v oblasti dohladu a vykondvat opatrenia na presadzovanie podla tejto
smernice, nariadenia (EU) ¢. 600/2014, smernice 2014/57/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a najma zistit, i investiénd
spolo¢nost dodrziava vietky povinnosti vratane povinnosti vo vztahu ku klientom alebo potencidlnym klientom a integrite
trhu.

7.  Zaznamy musia zahfilaf zdznamy telefonickej konverzacie alebo elektronickej komunikdcie, ktoré sa tykaji mini-
malne transakcii uzatvorenych pri obchodovani na vlastny ticet a poskytovania sluzieb, ktoré sa tykajii pokynov klientov,
stvisiacich s prijimanim, odosielanim a vykondvanim pokynov klienta.

Takéto telefonické konverzacie a elektronické komunikdcie zahffiaju aj tie, ktoré sa uskuto¢iujii so zdmerom vyastit do
transakcii uzavretych pri obchodovani na vlastny dcet alebo poskytnutia sluzieb, ktoré sa tykaji pokynov klientov,
suvisiacich s prijimanim, zasielanim a vykondvanim pokynov klientov, a to aj vtedy, ak tieto konverzacie alebo komu-
nikdcia nevedii k uzavretiu takychto transakcii alebo poskytnutiu sluzieb tykajtcich sa pokynov klientov.

Investi¢nd spolo¢nost na tento ucel prijima vSetky primerané opatrenia s ciefom zaznamenat relevantné telefonické
konverzécie a elektronickd komunikdciu uskuto¢nené, zaslané alebo prijaté zariadeniami, ktoré investi¢nd spoloc¢nost
poskytla zamestnancovi alebo zmluvnému doddvatelovi, alebo pouzivanie ktorych zamestnanom alebo zmluvnym dodé-
vatelom investi¢nd spolo¢nost odsuhlasila alebo povolila.

Investi¢nd spolo¢nost informuje novych i existujicich klientov o tom, Ze telefonickd komunikdcia alebo konverzicia
medzi investicnou spolocnostou a jej klientmi, ktord vyusti alebo méze vyastit do transakcie, sa bude nahrdvat.

Takéto ozndmenie sa mozZe uskutoénit raz pred poskytnutim investi¢nych sluzieb novym alebo existujicim klientom.

Investi¢nad spolo¢nost neposkytne investi¢né sluzby a ¢innosti telefonicky tym klientom, ktori neboli vopred informovani
o nahrdvani ich telefonickej konverzécie alebo elektronickej komunikdcie, pokial takéto investi¢né sluzby a cinnosti
stvisia s prijimanim, odosielanim a vykondvanim pokynov klientov.

Tito klienti moézu pokyny oznamovat prostrednictvom inych kandlov, takdto komunikdcia sa v§ak musi uskuto¢nif na
trvanlivom médiu, ako st napriklad postové zdsielky, faxy, emaily alebo zdznamy pokynov klienta urobené na stretnu-
tiach. MoZe sa zaznamendvat predovietkym obsah relevantnej osobnej konverzacie s klientom v podobe pisanej zapisnice
alebo pozndmok. Takéto pokyny sa povazuji za rovnocenné pokynom prijatym telefonicky.

Investi¢nd spolo¢nost prijme vSetky primerané opatrenia s ciefom zabrdnit zamestnancovi alebo zmluvnému doddva-
telovi, aby uskutoctiovali, zasielali alebo prijimali relevantnt telefonickéi konverzdciu a elektronickéi komunikaciu
sikromne vlastnenymi zariadeniami, z ktorych investi¢nd spolo¢nost nedokdze robit zdznamy alebo ich kopirovat.

Zaznamy zaznamenané v sulade s tymto pododsekom sa na poziadanie poskytni dotknutym klientom a uchovavaji sa
pocas obdobia piatich rokov a na Zziadost prislusného orgdnu pocas obdobia siedmich rokov.

8.  Investi¢nd spolo¢nost, ktord drzi finanéné nastroje patriace klientom, musi prijat primerané opatrenia na ochranu
vlastnickych prév klientov, najma v pripade platobnej neschopnosti investicnej spolocnosti a na zabranenie tomu, aby sa
finan¢né nastroje klienta vyuzivali na jej vlastny tcet bez vyslovného sthlasu klienta.

9.  Investicnd spolocnost musi pri drzani financnych prostriedkov patriacich klientom prijat primerané opatrenia na
ochranu prav klientov a okrem pripadu Gverovych instittcii zabranit vyuZivaniu penaznych prostriedkov klienta na svoj
vlastny dcet.
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10.  Investi¢nd spoloc¢nost nesmie uzatvorit dohody o finan¢nej zdruke s prevodom vlastnickeho priva s retailovymi
klientmi na tcel zaistenia alebo pokrytia si¢asnych alebo buducich skutoénych, podmienenych alebo pripadnych povin-
nosti klientov.

11.  V pripade pobociek investicnych spolo¢nosti prislusny organ ¢lenského $tdtu, v ktorom sa nachddza pobocka,
musi bez toho, aby bola dotknutd moznost prislusného orgdnu domovského ¢lenského §tatu investi¢nej spolo¢nosti mat
priamy pristup k tymto zdznamom a presadzovat povinnost stanoventi v odseku 6 a 7 v savislosti s transakciami, ktoré
pobocka uskutoéniuje.

Clenské $tity mozu za vynimocénych okolnosti na ochranu aktiv klienta stanovit pre investicné spolo¢nosti poziadavky
dodato¢né k poziadavkdm uvedenym v odsekoch 8, 9 a 10 a prislusnym delegovanym aktom uvedenymi v odseku 12.
Tieto poziadavky musia byt objektivne oddvodnené a primerané, aby riesili, ked investiéné spolo¢nosti chrénia aktiva
klienta a finan¢éné prostriedky klienta, konkrétne rizikd pre ochranu investora alebo integritu trhu, ktoré maji osobitny
vyznam v trhovej Struktire v prislusnom ¢lenskom State.

Clenské §téty ozndmia Komisii bez zbytotného odkladu kazdt poziadavku, ktorG maji v Gmysle stanovit v sdlade
s tymto odsekom, a to aspon dva mesiace pred ddtumom nadobudnutia G¢innosti poziadavky. V ozndmeni sa uvedie
odovodnenie poziadavky. Akékolvek takéto dalsie poziadavky neobmedzuji ani inak neovplyviiuji prava investiénych
spolocnosti stanovené v clankoch 34 a 35.

Komisia v lehote dvoch mesiacov od ozndmenia uvedeného v tretom pododseku poskytne svoje stanovisko k primeranosti
a odovodneniu tychto dodato¢nych poziadaviek.

Clenské stity mozu ponechat v platnosti dodatocné poziadavky za predpokladu, ze boli ozndmené Komisii v sdlade
s ¢lankom 4 smernice 2006/73[ES pred 2. jalom 2014, a zZe st splnené podmienky stanovené v uvedenom ¢lanku.

Komisia ozndmi ¢lenskym §tdtom a zverejni na svojom webovom sidle dodato¢né poziadavky stanovené v silade s tymto
odsekom.

12.  Komisia je splnomocnend v stlade s ¢lainkom 89 prijat delegované akty tykajiice sa spresnenia konkrétnych
organizacnych poziadaviek stanovenych v odsekoch 2 az 10 tohto ¢ldnku, ktoré sa majii ulozit investiénym spolocnos-
tiam a pobockdm spolo¢nosti z tretich krajin s povolenim v stlade s ¢lankom 41 vykonavajicim rézne investi¢né sluzby
afalebo ¢innosti a vedlajsie sluzby alebo ich kombindciu.

Cldnok 17
Algoritmické obchodovanie

1. Investi¢nd spolo¢nost, ktord sa zapdja do algoritmického obchodovania, musi mat zavedené Gi¢inné systémy a opat-
renia na kontrolu nad rizikom vhodné na ¢innost, ktort vykondva, s cielom zabezpecit, aby jej systémy obchodovania
boli odolné a mali dostato¢nt kapacitu, aby podliehali primeranym prahovym hodnotdim obchodovania a limitom
a branili zasielaniu chybnych pokynov alebo tomu, aby systém inak fungoval spdsobom, ktory méze viest alebo prispiet
k naruSeniu trhu. Takdto spolo¢nost ma tiez zavedené G¢inné systémy a opatrenia na kontrolu nad rizikom v snahe
zabezpecit, aby sa systémy obchodovania nemohli pouzit na ziadny tcel, ktory je v rozpore s nariadenim (EU)
¢. 596/2014 alebo s pravidlami obchodného miesta, s ktorym je spojend. Investicnd spolo¢nost musi mat zavedené
ti¢inné opatrenia na zabezpecenie nepretrzitosti svojej ¢innosti na zvlddnutie zlyhania jej systémov obchodovania a musi
zabezpecit, aby jej systémy boli plne testované a riadne monitorované, aby spliiali poziadavky stanovené v tomto odseku.

2. Investi¢nd spolo¢nost, ktord sa zapdja do algoritmického obchodovania v ¢lenskom stéte, ozndmi tiito skuto¢nost
prislusnym organom svojho domovského ¢lenského stitu a obchodnému miestu, v ktorom sa tato investiénd spolo¢nost
zapdja do algoritmického obchodovania ako ¢len alebo tcastnik tohto obchodného miesta.
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Prislusny organ domovského ¢lenského Stitu investicnej spolo¢nosti moze od investicnej spolo¢nosti pozadovat, aby
poskytovala pravidelne alebo ad hoc opis povahy svojich stratégii algoritmického obchodovania, podrobnosti o parame-
troch obchodovania alebo obmedzenia, ktorym systém podlieha, hlavné opatrenia na dodrziavanie stladu a kontrolu
rizik, ktoré ma zavedené na zabezpecenie splnenia podmienok stanovenych v odseku 1, a podrobnosti o testovani svojich
systémov. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu investi¢nej spolocnosti moze kedykolvek vyziadat od investicnej
spolo¢nosti dalsie informdcie o jej algoritmickom obchodovani a o systémoch pouzivanych na toto obchodovanie.

Prislusny organ domovského clenského 3titu investicnej spolo¢nosti na ziadost prislusného orgdnu obchodného miesta,
v ktorom sa tdto investi¢nd spolo¢nost ako ¢len alebo wcastnik tohto obchodného miesta zapdja do algoritmického
obchodovania, a bez zbyto¢ného odkladu ozndmi informécie uvedené v druhom pododseku, ktoré prijima od investi¢nej
spolo¢nosti, ktord sa zapdja do algoritmického obchodovania.

Investi¢nd spolo¢nost zabezpedi, aby sa uchovévali zdznamy tykajice sa zalezitosti uvedenych v tomto odseku a zabez-
peci, aby boli tieto zdznamy dostatocné na to, aby jej prislusnému orgdnu umoznili monitorovat dodrziavanie poziada-
viek tejto smernice.

Investi¢nd spolo¢nost, ktord sa zapdja do metddy vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania uchovédva v schvé-
lenej forme presné a casovo usporiadané zdznamy o vsetkych svojich vydanych pokynoch vritane zruSeni pokynov,
vykonanych pokynov a kotédcii na obchodnych miestach a spristupni ich prislusnému orgdnu na poziadanie.

3. Investi¢nd spolo¢nost, ktord sa zapdja do algoritmického obchodovania, aby realizovala stratégiu tvorby trhu so
zohladnenim likvidity, rozsahu a povahy konkrétneho trhu a charakteristik obchodovaného ndstroja:

a) vykondva tdto tvorbu trhu nepretrzite pocas uréenej Casti obchodnych hodin obchodného miesta, s vynimkou pripadu
vynimocnych okolnosti, vysledkom ¢oho je poskytovanie likvidity obchodnému miestu na pravidelnom a predvida-
telnom zaklade;

b) uzatvori zdvdzni pisomnt dohodu s obchodnym miestom, ktord uvddza aspoil zdvazky investi¢nej spolocnosti
v stlade s pismenom. a), a

¢) md zavedené ucinné systémy a kontroly, aby zabezpecila, Ze splni svoje zdvizky podla dohody uvedenej v pismene b)
za vietkych okolnosti.

4. Na dGlely tohto ¢lanku a clanku 48 tejto smernice investiénd spolo¢nost, ktord sa zapdja do algoritmického
obchodovania, sa povazuje za investinii spolocnost, ktord vykondva stratégiu tvorby trhu, ked jej stratégia ako clena
alebo ticastnika jedného alebo viacerych obchodnych miest pri obchodovani na vlastny tGcet zahfna zadévanie zdvaznych,
simultdnnych dvojsmernych kotdcii porovnatelnej velkosti a v konkurencieschopnych cendch v stvislosti s jednym alebo
viacerymi finanénymi ndstrojmi v jednom obchodnom mieste alebo vo viacerych rdéznych obchodnych miestach,
vysledkom ¢oho je poskytovanie likvidity celému trhu na pravidelnom a frekventovanom zaklade.

5. Investiénd spolo¢nost, ktord poskytuje priamy elektronicky pristup k obchodnému miestu, musi mat zavedené
ucinné systémy a kontrolné opatrenia, ktoré zabezpecujii primerané postdenie a preskimanie vhodnosti klientov vyuzi-
vajucich sluzbu, aby klienti, ktori pouzivaji danti sluzbu, nemohli prekrocit primerané vopred stanovené prahové
hodnoty pre obchodovanie a ¢erpanie tiveru, aby obchodovanie klientmi, ktori vyuzivaji sluzbu, bolo riadne monitoro-
vané a aby primerané opatrenia na kontrolu nad rizikom branili obchodovaniu, ktoré moze vytvérat rizikd pre samotni
investi¢ni spolo¢nost alebo by mohlo viest alebo prispiet k naruseniu trhu alebo by mohlo byt v rozpore s nariadenim
(EU) ¢. 596/2014 alebo s pravidlami obchodného miesta. Priamy elektronicky pristup bez takychto kontrol je zakézany.

Investi¢nd spolocnost, ktord poskytuje priamy elektronicky pristup méd na zodpovednosti zabezpecit, aby klienti vyuzi-
vajuci tato sluzbu dodrziavali poziadavky tejto smernice a pravidld obchodného miesta. Investi¢nd spolo¢nost monitoruje
transakcie s ciefom identifikovat porusenie tychto pravidiel, nartsajice obchodné podmienky alebo spravanie, ktoré moze
znamenat zneuZivanie trhu a ktoré sa ozndmi prisluinému orgdnu. Investicnd spolo¢nost zabezpeci, aby existovala
zdvaznd pisomnd dohoda medzi investicnou spolo¢nostou a klientom, tykajiica sa zdkladnych prav a povinnosti vyply-
vajucich z poskytovania sluzby, a aby si na zaklade tejto dohody investi¢na spolo¢nost ponechala zodpovednost v zmysle
tejto smernice.
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Investi¢nd spolo¢nost, ktord poskytuje priamy elektronicky pristup k obchodnému miestu, tito skuto¢nost ozndmi
prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského stitu a obchodného miesta, na ktorom tdto investicnd spolocnost
poskytuje priamy elektronicky pristup.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolo¢nosti moze pozadovat, aby investi¢nd spolocnost posky-
tovala pravidelne alebo ad hoc opis systémov a opatreni na kontrolu uvedenych v prvom pododseku, a dokazy o tom, ze
boli uplatiované.

Prislusny organ domovského clenského $titu investicnej spolo¢nosti na ziadost prislusného orgdnu obchodného miesta,
v stvislosti s ktorym investiénd spolo¢nost poskytuje priamy elektronicky pristup, a bez zbyto¢ného odkladu ozndmi
informdcie uvedené vo $tvrtom pododseku, ktoré dostdva od investi¢nej spolo¢nosti.

Investi¢na spolo¢nost zabezpedi, aby sa uchovévali zdznamy tykajice sa zalezitosti uvedenych v tomto odseku a zabez-
peci, aby boli tieto zdznamy dostatocné na to, aby jej prislusnému orgdnu umoznili monitorovat dodrziavanie poZiada-
viek tejto smernice.

6. Investi¢nd spolo¢nost, ktord funguje ako vSeobecny zictovaci ¢len pre iné osoby, musi mat zavedené Gcinné
systémy a mechanizmy kontroly na zabezpecenie toho, aby sa sluzby zdctovania uplatiovali len pre osoby, ktoré st
vhodné a splnaji jasne vymedzené kritérid, a aby boli tymto osobdm uloZené primerané poziadavky s cielom zmensit
rizikd pre investiénd spolocnost a trh. Investi¢nd spolocnost zabezpeci, aby existovala zdvdznd pisomnd dohoda medzi
investi¢nou spolo¢nostou a danou osobou, tykajiica sa zakladnych prav a povinnosti vyplyvajicich z poskytovania danej
sluzby.

7. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov na stanovenie:

a) podrobnosti tykajicich sa organizaénych poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 az 6, ktoré sa majii ulozit inves-
ticnym spolo¢nostiam, ktoré poskytuji rézne investicné sluzby afalebo ¢innosti a vedlajsie sluzby alebo ich kombi-
nécie, pricom S3pecifikicie vo vztahu k organizaénym poziadavkdm uvedené v odseku 5 stanovujii osobitné pozia-
davky pre priamy pristup na trh a pre sponzorovany pristup takym sposobom, aby sa zabezpecilo, Zze kontroly
vykondvané pri sponzorovanom pristupe sii prinajmensom rovnocenné tym, ktoré platia pre priamy pristup na trh;

b) okolnosti, za ktorych je investi¢nd spolo¢nost povinnd vstipit do dohody o tvorbe trhu uvedenej v odseku 3 pism. b)
a obsah takychto dohod vratane Casti obchodnych hodin daného obchodného miesta stanovenych v odseku 3;

¢) situdcii predstavujicich vynimocné okolnosti uvedené v odseku 3 vritane okolnosti mimoriadnej volatility, politickych
a makroekonomickych zdlezitosti, systémovych a prevadzkovych zilezitosti a okolnosti, ktoré st v rozpore so
schopnostou investi¢nej spolocnosti dodrziavat postupy prudencidlneho riadenia rizika uvedené v odseku 1;

d) obsah a formét schvéleného formuldra uvedeného v odseku 2 piatom pododseku a dizka trvania obdobia, za ktoré
takéto zdznamy musi uchovavat investi¢nd spolo¢nost.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 18
Obchodovanie a dokoncovanie transakcii cez MTF a OTF

1.  Clenské stity pozadujti, aby investicné spolo¢nosti a organizdtori trhu prevadzkujiici MTF alebo OTF okrem
splnenia organizaénych poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 stanovili transparentné pravidld a postupy pre spravodlivé
a riadne obchodovanie a zaviedli objektivne kritéria pre efektivne vykonavanie pokynov. Musia mat zavedené opatrenia
na riadne riadenie technickych ¢innosti systému vrdtane stanovenia u¢innych ntdzovych opatreni na zvlidnutie rizik
spojenych s naru$enim fungovania systémov.

2. Clenské $tity pozaduji od investiénych spolo¢nosti a organizitorov trhu prevddzkujicich MTF alebo OTF, aby
stanovili transparentné pravidla tykajice sa kritérii na urcenie finanénych nastrojov, s ktorymi sa moze obchodovat v ich
systémoch.

Clenské stity pozadujd, aby v pripade potreby investicné spolocnosti a organizétori trhu prevadzkujtici MTF alebo OTF
zabezpecili alebo sa ubezpedili, Ze existuje pristup k dostatoénym verejne dostupnym informacidm umoziiujiicim pouzi-
vatelom vytvorit si tisudok o investicii pri zohladneni povahy pouzivatelov a druhov obchodovanych nastrojov.

3. Clenské $tity pozaduj, aby investicné spolocnosti a organizdtori trhu prevadzkujici MTF alebo OTEF zaviedl,
zverejnili, udrziavali a implementovali transparentné a nediskrimina¢né pravidld zalozené na objektivnych kritéridch
upravujtce pristup k jeho systému.

4. Clenské stdty pozadujt, aby investicné spolocnosti a organizatori trhu prevddzkujici MTF alebo OTF mali opatrenia
na jednoznac¢nd identifikdciu a zvladanie potencidlnych nepriaznivych dosledkov, ktoré by na prevadzku MTF alebo OTF,
alebo na ¢lenov alebo tucastnikov a pouzivatelov mal akykolvek konflikt zdujmov medzi zdujmami MTF, OTF, ich
vlastnikmi alebo investi¢nou spolo¢nostou alebo organizdtorom trhu prevddzkujicim MTF alebo OTF a riadnym fungo-
vanim MTF alebo OTF.

5. Clenské $taty pozadujd, aby investicné spolo¢nosti alebo organizétori trhu prevadzkujici MTF alebo OTF dodrziavali
¢lanky 48 a 49 a zaviedli vietky potrebné Gcinné systémy, postupy a opatrenia.

6.  Clenské stity pozaduji, aby investicné spolo¢nosti a organizétori trhu prevadzkujici MTF alebo OTF jasne infor-
movali jeho ¢lenov alebo ucastnikov o ich individudlnej zodpovednosti za vyrovnanie transakcii vykonanych v tomto
systéme. Clenské tdty pozadujd, aby investiéné spolocnosti a organizétori trhu prevadzkujici MTF alebo OTF uplatnili
potrebné opatrenia na ulahcenie Gc¢inného vyrovnania transakcii uzavretych v rdmci tychto systémov MTF alebo OTE.

7. Clenské stity pozadujd, aby MTF a OTF disponoval minimalne tromi redlne aktivnymi ¢lenmi alebo pouzivatelmi,
aby mal kazdy z nich moZnost posobit so vSetkymi ostatnymi, pokial ide o tvorbu cien.

8. Ak je prevoditelny cenny papier, ktory bol prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu, tiez obchodovany na
MTF alebo OTF bez sthlasu emitenta, emitent nepodlicha Ziadnej povinnosti tykajtcej sa prvotného, priebezného alebo
ad hoc zverejnenia finanéného charakteru v savislosti s MTF alebo OTF.

9. Clenské stity pozaduji, aby kazdd investicnd spolocnost a organizdtor trhu prevddzkujici MTF alebo OTF
bezodkladne splnil kazdy pokyn svojho prislusného orgdnu podla ¢linku 69 ods. 2 na pozastavenie obchodovania
s finanénym ndstrojom alebo vylacit financny ndstroj z obchodovania.

10.  Clenské stity pozaduji, aby investicné spolocnosti a organizdtori trhu prevddzkujici MTF alebo OTF, poskytli
prislusnému orgdnu a orgdnu ESMA podrobny opis fungovania MTF alebo OTF vratane bez toho, aby bol dotknuty
¢lanok 20 ods. 1, 4 a 5, akychkolvek prepojeni na regulovany trh, MTF, OTF alebo systematického internalizdtora vo
vlastnictve rovnakej investi¢nej spolo¢nosti alebo organizdtora trhu alebo ich tcasti a zoznamu ich ¢lenov, Géastnikov
ajalebo pouzivatelov. Prislusné orgdny tieto informdcie na poziadanie spristupriuji orgdnu ESMA. Kazdé udelenie povo-
lenia investi¢nej spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu ako MTF a OTF sa ozndmi orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vypracuje
zoznam vietkych MTF a OTF v Unii. Tento zoznam obsahuje informécie o sluzbdch, ktoré MTF alebo OTF poskytuje,
a zahfna jedinecny kéd identifikujici MTF a OTF pre pouzitie v spravach v stlade s ¢ldnkami 6, 10 a 36 nariadenia (EU)
¢. 600/2014. Pravidelne sa aktualizuje. Orgdn ESMA tento zoznam zverejni na svojom webovom sidle a aktualizuje ho.
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11. Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov na urcenie obsahu a formdtu opisu a oznd-
menia uvedenych v odseku 10.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢linkom 15
nariadenia (EU) ¢.1095/2010.

Cldnok 19
Osobitné poziadavky na MTF

1. Clenské $tity pozadujt, aby investicné spolocnosti a organizatori trhu prevddzkujici MTF, okrem splnenia pozia-
daviek stanovenych v ¢ldnkoch 16 a 18 stanovili a zaviedli aj nediskre¢né pravidld vykondvania pokynov v systéme.

2. Clenské stity pozadujt, aby pravidld uvedené v clanku 18 ods. 3, upravujiice pristup do MTF, spliali podmienky
stanovené v ¢lanku 53 ods. 3.

3. Clenské $tity pozadujt, aby investicné spolocnosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF, zaviedli opatrenia, aby:

a) bol primerane vybaveny na zvladnutie rizik, ktorym je vystaveny, zaviedol prislusné opatrenia a systémy na identi-
fikdciu v3etkych zdvaznych ohrozeni svojej ¢innosti a zaviedol i¢inné opatrenia na zmensenie tychto rizik;

b) mal efektivne opatrenia na ulahéenie G¢innej a v¢asnej finalizécie transakcii vykonanych prostrednictvom jeho systé-
mov, a

¢) mal v ase udelenia povolenia a aj ndsledne k dispozicii dostato¢né finanéné zdroje na ulahcenie riadneho fungovania
vzhladom na povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na rozsah a stupen rizik, ktorym je vystaveny.

4. Clenské stéty zabezpecujti, aby sa ¢lanky 24, 25, ¢ldnok 27 ods. 1, 2 a 4 az 10 a ¢ldnok 28 neuplatiovali na
transakcie uzatvorené podla pravidiel upravujicich MTF medzi jeho ¢lenmi alebo tcastnikmi alebo medzi MTF a jeho
clenmi alebo Géastnikmi vo vztahu k pouzivaniu MTE. Clenovia alebo tcastnici v MTF vsak musia spliaf povinnosti
stanovené v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 v stvislosti so svojimi klientmi, ked konajiic v mene svojich klientov vykondvaji
ich pokyny prostrednictvom systémov MTF.

5. Clenské stdty neumoznia investicnym spolocnostiam ani organizdtorom trhu prevddzkujicim MTF vykondvat
pokyny klientov voci vlastnému kapitdlu alebo zapojit sa do obchodovania parovanim na vlastny dcet.

Cldnok 20
Osobitné poziadavky na OTF

1. Clenské stity pozadujt, aby investicnd spolocnost a organizdtor trhu prevadzkujci OTF, zaviedol mechanizmy,
ktoré brania vykonaniu pokynov klientov OTF za vlastny kapital investi¢nej spolo¢nosti alebo organizdtora trhu prevadz-
kujicich OTF, alebo akéhokolvek subjektu, ktory je stcastou tej istej skupiny alebo pravnickej osoby ako investi¢nd
spolo¢nost alebo organizitor trhu.

2. Clenské §téty povolia investicnej spolocnosti alebo organizatorovi trhu prevddzkujiicemu OTF zapojit sa do obcho-
dovania parovanim na vlastny dcet vtedy, ak ide o obchodovanie s dlhopismi, $truktdrovanymi finanénymi produktmi,
emisnymi kvétami a urcitymi derivatmi a len ak klient sthlasil s postupom.
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Investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu prevddzkujici OTF nevyuZivaji obchodovanie parovanim na vlastny tcet na
Gcely vykonania pokynov klientov v OTF s derivatmi, pokial ide o triedu derivitov, o ktorej sa vyhldsilo, Ze podlicha
zictovacej povinnosti v stilade s ¢ldnkom 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Investi¢na spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujiici OTF prijma opatrenia, ktorymi sa zabezpe¢i stlad s vyme-
dzenim obchodovania pdrovanim na vlastny Gcet v ¢lanku 4 ods. 1 bode 38.

3. Clenské 3tity povolia investicnej spolocnosti alebo organizitorovi trhu prevddzkujicemu OTF zapojit sa do obcho-
dovania parovanim na vlastny tcet, pokial nejde o obchodovanie parovanim na vlastny ticet, len v stivislosti so $tatnymi
dlhovymi ndstrojmi, pre ktoré neexistuje likvidny trh.

4. Clenské stity neumoznia prevddzkovanie OTF a systematického internalizdtora v ramci tej istej pravnickej osoby.
OTF nesmie byt spojeny so systematickym internalizdtorom sposobom, ktory umoznuje interakciu pokynov v OTF
a pokynov alebo kotdcii u systematického internalizdtora. OTF sa nesmie spojit s inym OTF spdsobom, ktory umoziuje
vzdjomni saéinnost pokynov v roznych OTF.

5. Clenské $tity nebrénia investicnej spolocnosti alebo organizdtorovi trhu prevddzkujicemu OTF v tom, aby anga-
zovali ind investiént spolo¢nost na vykonavanie tvorby trhu v uvedenom OTF na nezédvislom zdklade.

Na tcely tohto ¢lanku sa investiénd spolo¢nost nepovazuje za investi¢nii spolo¢nost vykondvajicu tvorbu trhu v OTF na
nezéavislom zdklade, ak ma tzke vizby s investi¢nou spolo¢nostou alebo organizdtorom trhu prevadzkujicim OTF.

6.  Clenské 3tity pozaduji, aby sa vykondvanie pokynov v OTF uskuto¢iiovalo na zdklade volnej dvahy.

Investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici OTF uplatnia volnt Gvahu len za jednej pripadne oboch
tychto okolnosti:

a) pri rozhodovani o zadani alebo zruSeni pokynu v rdmci OTF, ktory prevadzkujy;

b) pri rozhodovani o nesparovani konkrétneho pokynu klienta s inymi pokynmi, ktoré sa nachddzaji v systémoch
v danom case, pokial je to v silade s konkrétnymi pokynmi prijatymi od klienta a s ich povinnostami podla
¢lanku 27.

V pripade systému, v ktorom sa krizuji pokyny klientov, moze investi¢nd spolocnost alebo organizitor trhu prevadz-
kujici OTF rozhodnt, ¢, kedy a kolko z dvoch alebo viacerych pokynov chce sparovat v ramci systému. V sulade
s odsekmi 1, 2, 4 a 5 a bez toho, aby bol dotknuty odsek 3, médze investi¢nd spolocnost alebo organizitor trhu
prevadzkujici OTF v stvislosti so systémom, ktorym sa zabezpeCuje realizdcia transakcii s inymi nekapitdlovymi
nastrojmi, ulah¢it rokovanie medzi klientmi s cielom spojit dva alebo viaceré potencidlne kompatibilné zdujmy o obcho-
dovanie do jednej transakcie.

Uvedenou povinnostou nie si dotknuté clanky 18 a 27.

7. Prislusny orgdn moze vtedy, ked investicnd spolocnost alebo organizitor trhu Ziada o udelenie povolenia na
prevadzkovanie OTF alebo na béze ad hoc, pozadovat podrobné vysvetlenie, pre¢o systém nezodpovedd regulovanému
trthu, MTF alebo systematickému internalizitorovi a nemoze fungovat ako regulovany trh, MTF alebo systematicky
internalizdtor, podrobny opis tykajtci sa toho, ako sa bude volnd tivaha uplatiiovat, najmi kedy moze byt pokyn pre
OTF zruSeny a kedy a ako sa dva alebo viaceré pokyny klientov sparuji v ramci OTF. Okrem toho investi¢na spolo¢nost
alebo organizdtor trhu prevddzkujici OTF vysvetlia prislusnému orgdnu skutocnost, Ze vyuzivaji obchodovanie péro-
vanim na vlastny acet. Prisluny orgdn monitoruje zapojenie investi¢nej spolo¢nosti alebo organizator trhu do obcho-
dovania parovanim na vlastny tcet, aby sa zabezpecilo, Ze je aj nadalej v stilade s vymedzenim takéhoto obchodovania
a Ze jeho zapojenie do obchodovania parovanim na vlastny tcet nevedie ku konfliktom zdujmov medzi investicnou
spolo¢nostou, organizdtorom trhu a jeho klientmi.
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8. Clenské stity zabezpecujti, aby sa ¢lanky 24, 25, 27 a 28 uplatiiovali na transakcie uzatvorené na OTF.

KAPITOLA 11
Podmienky vykonu innosti investicnych spolocnosti
Oddiel 1
VsSeobecné ustanovenia
Cldnok 21
Pravidelné preskiimanie podmienok pre prvotné povolenie

1. Clenské stity pozadujd, aby investicnd spolocnost povolend na ich tGzemi vidy spliiala podmienky pre prvotné
povolenie stanovené v kapitole L.

2. Clenské $tty pozadujd, aby prislusné orgdny stanovili vhodné metédy na monitorovanie, ¢i investicné spolo¢nosti
dodrziavaju svoju povinnost podla odseku 1. Nariadia, aby investicné spolo¢nosti ozndmili prislusnym orgdnom vsetky
podstatné zmeny podmienok pre prvotné povolenie.

Orgdn ESMA moze vypracovat usmernenia tykajice sa metéd monitorovania uvedenych v tomto odseku.

Cldnok 22
Vseobecnd povinnost tykajiica sa priebezného dohladu

Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné orgdny monitorovali ¢innosti investicnych spolo¢nosti na postdenie sdladu
s podmienkami vykonu ¢innosti stanovenymi v tejto smernici. Clenské $tity zabezpecia, aby sa uplatnili vhodné opat-
renia, ktoré umoznia prislusnym orgdnom ziskat informdcie potrebné na postidenie, ¢i investi¢né spolo¢nosti dodrziavaji
svoje povinnosti.

Cldnok 23
Konflikt zdujmov

1. Clenské stity pozadujt od investiénych spolo¢nosti, aby prijali vietky primerané opatrenia na identifikdciu vietkych
vzdjomnych konfliktov zdujmov, ich prevenciu alebo riadenie vratane konfliktov zdujmov ich manazérov, zamestnancov
a viazanych sprostredkovatelov alebo kazdej osoby s nimi priamo alebo nepriamo spojenej v rdmci kontroly a ich
klientov alebo konfliktov zdujmov medzi klientom a inym klientom, ktoré vzniknd pocas poskytovania investi¢nych
a vedlajsich sluzieb alebo pri ich kombindcii vritane tych, ktoré sposobilo prijatie stimulov od tretich strdn alebo vlastny
systém odmefovania investicnej spolo¢nosti pripadne int Struktiru motivécie.

2. Ak organizacné alebo administrativne opatrenia uskutocnené investiénou spolo¢nostou v stlade s ¢lankom 16 ods.
3 na zabrdnenie tomu, aby konflikty zdujmov nepriaznivo ovplyviiovali zdujmy klientov, nie st pri ndleZitom uvdzeni
dostato¢né na zabezpelenie toho, Ze riziku poskodenia zdujmov klienta bude zabrdnené, investi¢nd spolocnost jasne
obozndmi klienta so vieobecnou povahou afalebo zdrojmi konfliktu zdujmov a opatreniami prijatymi na zmiernenie
tychto rizik pred uskutoénenim obchodu v jeho mene.

3. Ozndmenie uvedené v odseku 2:

a) sa ond na trvanlivom médiu a
vyk t | d

b) zahfia dostatoéné podrobnosti, pricom sa zohladni povaha klienta, aby sa tomuto klientovi umoznilo prijat rozhod-
nutie ako informovanej osobe vzhladom na sluzby, v stvislosti s ktorymi dochddza ku konfliktu zdujmov.
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4. Komisia je splnomocnend prijat delegované akty v silade s ¢lankom 89 na:

a) urcenie opatreni, o ktorych by sa dalo odovodnene predpokladat, Ze ich investiéné spolo¢nosti prijmi na identifikdciu,
zabranenie, zvlddnutie a odhalenie konfliktov zdujmov pri poskytovani réznych investicnych a vedlajsich sluzieb a ich
kombindcif;

b) stanovenie vhodnych kritérii na urcenie druhov konfliktu zdujmov, ktorych existencia by mohla poskodit zdujmy
klientov alebo potencidlnych klientov investicnej spolo¢nosti.

Oddiel 2
Ustanovenia na zabezpecenie ochrany investora
Cldnok 24
Vseobecné zisady a informovanie klientov

1. Clenské stity pozadujti, aby pri poskytovani investiénych sluzieb alebo v pripade potreby vedlajsich sluzieb pre
klientov investi¢nd spolo¢nost konala Cestne, spravodlivo a profesiondlne v stlade s najlep$imi zdujmami svojich klientov
a dodrziavala najmi zdsady uvedené v tomto ¢lanku a ¢lanku 25.

2. Investicné spolo¢nosti, ktoré vytvdraju financné ndstroje urcené na predaj klientom zabezpecia, aby tieto finan¢né
nastroje boli navrhnuté tak, aby splnali potreby identifikovaného cielového trhu koncovych klientov v ramci prislusnej
kategérie klientov, stratégia distribtcie finanénych ndstrojov bola kompatibilnd s identifikovanym cielovym trhom,
a investi¢nd spolo¢nost prijme primerané opatrenia, aby zabezpecilo, Ze tento finan¢ny ndstroj je distribuovany na
identifikovanom cielovom trhu.

Investi¢nd spolo¢nost chdpe financné ndstroje, ktoré pontka alebo odportica, postdi zlucitelnost finanénych néstrojov
s potrebami klientov, ktorym poskytuje investi¢né sluzby, a to aj s prihliadnutim na identifikovany cielovy trh kone¢nych
zdkaznikov uvedeny v ¢ldnku 16 ods. 3, a zabezpedi, aby finan¢né néstroje boli pontkané alebo odporticané iba vtedy, ak
je to v zaujme klienta.

3. Vsetky informécie vrdtane marketingovej komunikdcie, ktorti adresuji investicné spoloc¢nosti klientom alebo poten-
cidlnym klientom, musia byt jasné, prehladné a nezavddzajice. Marketingovd komunikdcia sa musi dat ako takd jasne
identifikovat.

4. Klientom alebo potencidlnym klientom sa musia vcas poskytntt potrebné informdcie tykajice sa investicnej
spolocnosti a jej sluzieb, finan¢nych ndstrojov a navrhovanych investiénych stratégii, miest vykonu a vsetkych ndkladoch
a suvisiacich poplatkov. Uvedené informdcie zahfiaju:

a) ak je poskytované investicné poradenstvo, investi¢nd spolo¢nost musi v¢as pred poskytnutim investicného poradenstva
informovat klienta o tom:

i) ¢i sa poradenstvo poskytuje na nezdvislom zdklade alebo nie;

i) ¢i je poradenstvo zaloZené na Sirokej alebo uzsej analyze roznych druhov finan¢nych néstrojov a najmi ¢i skdla
finan¢nych ndstrojov je obmedzend na finan¢né néstroje emitované alebo poskytované subjektmi, ktoré majii tizke
vizby s danou investicnou spolo¢nostou alebo iné pravne ¢i hospoddrske vztahy, ako napriklad zmluvny vztah,
ktoré st také tzke, Ze by potencidlne mohli ovplyvnit nezavislost poskytovaného poradenstva;

iii) ¢i investiénd spolo¢nost poskytne klientovi pravidelné posudenie vhodnosti finan¢nych ndstrojov odporacanych
danému klientom;
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b) informdcie o finan¢énych ndstrojoch a navrhovanych investi¢nych stratégidch; to by malo zahfiat prislusné poucenie
a upozornenia v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami do tychto ndstrojov alebo vzhladom na konkrétne
investicné stratégie, a ¢i je finanény ndstroj uréeny pre retailovych alebo profesiondlnych klientov, s ohladom na
identifikovany cielovy trh v stlade s odsekom 2;

¢) informacie o vietkych ndkladoch a pridruzenych poplatkoch musia obsahovat informdcie savisiace s investiénymi
a vedlajsimi sluzbami vrétane ndkladov na poradenstvo, ndkladov na finanéné nastroje odporicané klientovi a ako ich
klient moze uhradit, vritane akychkolvek platieb tretej strany.

Informdcie o v3etkych ndkladoch a poplatkoch vritane ndkladov a poplatkov v stvislosti s investicnou sluzbou
a finanénym ndstrojom, ktoré nie st sposobené vyskytom zdkladného trhového rizika, musia byt zrtané, aby klient
vedel pochopit celkové néklady, ako aj kumulativny vplyv na ndvratnost investicie, a, na Ziadost klienta, musi sa
poskytnit rozpis obsahujtici jednotlivé polozky. Ak je to vhodné, tieto informdcie sa poskytuji klientovi pravidelne,
najmenej raz rocne, v priebehu Zivotnosti investicie.

5. Informdcie uvedené v odsekoch 4 a 9 sa poskytuji v zrozumitelnej forme takym sposobom, aby klienti alebo
potencidlni klienti mohli spravne porozumiet charakteru a rizikdm investi¢nej sluzby a konkrétnemu druhu pontkaného
finanéného nastroja a ndsledne informovane prijat investicné rozhodnutia. Clenské $tity mozu povolit, aby sa tieto
informdcie poskytovali v tandardizovanej forme.

6. Ak sa investicnd sluzba pontka ako stcast finanéného produktu, ktory uz podlicha inym ustanoveniam pravnych
predpisov Unie tykajiicich sa tiverovych institticif a spotrebitelskych tverov vzhladom na poZziadavky na informadcie, tito
sluzba nepodlieha dalsim povinnostiam stanovenym v odsekoch 3, 4 a 5.

7. Ked investicnd spolo¢nost informuje klienta, Ze investicné poradenstvo poskytuje na nezavislom ziklade, tito
investi¢nad spolo¢nost:

a) postdi dostato¢ny rozsah finan¢nych ndstrojov dostupnych na trhu, ktoré musia byt dostato¢ne rozmanité, pokial ide
o ich typ a emitentov alebo poskytovatelov produktov na zabezpelenie dostatoéného plnenia investi¢nych cielov
klienta, a nesmt byt obmedzené na finanéné néstroje emitované alebo poskytované:

i) samotnou investi¢nou spolo¢nostou alebo subjektmi, ktoré maja tzke vizby s investiénou spolo¢nostou, alebo

ii) inymi subjektmi, ktoré maji také tizke pravne ¢i hospoddrske vztahy s investiénou spolo¢nostou, ako napriklad
zmluvny vztah, ktoré by potencidlne mohli ovplyvnit nezdvislost poskytovaného poradenstva;

b) neakceptuje ani si neponechédva poplatky, provizie alebo iné pefiazné a nepefiazné benefity zaplatené alebo poskytnuté
akoukolvek trefou stranou alebo osobou konajiicou v mene tretej strany v stvislosti s poskytnutim sluzby klientom.
Mensie nepeniazné benefity, ktoré mozu zvysit kvalitu sluzieb poskytovanych klientovi a v dosledku svojej $kdly
a povahy by nemohli byt povazované za nardsajice stilad s povinnostou investi¢nej spolo¢nosti konat v najlepsom
zdujme klienta, sa musia jasne ozndmif a st vylacené z rozsahu posobnosti tohto pismena.

8.  Investi¢nd spolo¢nost pri poskytovani spravy portfélia neakceptuje ani neponechdva si poplatky, provizie alebo iné
pertazné alebo nepenazné benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukolvek trefou stranou alebo osobou konajicou
v mene tretej strany v stvislosti s poskytnutim sluzby klientom. Mensie nepenazné benefity, ktoré mozu zvysit kvalitu
sluzieb poskytovanych klientovi a v dosledku svojej skdly a povahy by nemohli byt povazované za nartsajice silad
s povinnostou investi¢nej spolocnosti konat v najlepom zdujme klienta sa musi jasne ozndmit a su vylac¢ené z rozsahu
posobnosti tohto odseku.
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9. Clenské stity zabezpecia, aby sa za plnenie povinnosti podla ¢lanku 23 alebo podla odseku 1 tohto ¢lanku
investi¢nymi spolo¢nostami nepovazovali pripady, ked akejkolvek osobe okrem klienta zaplatia alebo je im zaplateny
akykolvek poplatok alebo provizia alebo poskytuji alebo im je poskytnutd akdkolvek nepefiaznd vyhoda v stvislosti
s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby akoukolvek stranou okrem klienta, okrem pripadov, ked platba
poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepeiiaznej vyhody:

a) je zamerand na zvySenie kvality prislusnej sluzby klientovi a

b) nie je v rozpore s dodrziavanim povinnosti investi¢nej spolocnosti konat Cestne, spravodlivo a v najlepfom zdujme
klienta.

Pred poskytnutim prislusnej investi¢nej alebo vedlajsej sluzby musi byt klient jasne a vycerpdvajicim, presnym a zrozu-
mitelnym spdsobom informovany o existencii, povahe a Vyske platby alebo davky uvedenej v prvom pododseku, alebo
v pripadoch, ked ich vysku nemozno zistif, o metdde jej vypoctu. V pripade potreby investi¢nd spolo¢nost informuje
klienta aj o mechanizmoch prevodu poplatkov, provizii, penaznych alebo nepefiaznych benefitov prijatych v sﬁvislosti
s poskytovanim investi¢nej alebo vedlajsej sluzby klientovi.

Platba alebo benefit, ktoré umoziuji poskytnutie investicnych sluzieb alebo s potrebné na poskytnutie investicnych
sluzieb, ako st poplatky za tschovu, vyrovnanie obchodu a vymenné poplatky, regulacné alebo pravnické poplatky,
a ktoré svojim charakterom nemozu viest k rozporu s povinnostami investi¢nej spolo¢nosti konat Cestne, spravodlivo
a profesiondlne v stlade s najlep$imi zdujmami jej klientov, nepodlicha poziadavkdm stanovenym v prvom pododseku.

10.  Investi¢nd spolo¢nost, ktord poskytuje investiéné sluzby klientom, zabezpeci, aby neodmenovala svojich zamest-
nancov ani neposudzovala ich vykon sposobom, ktory je v rozpore s jej povinnostou konat v najlepom zdujme jej
klientov. Nezavedie najmd Ziadne mechanizmy formou odmenovania, cielov predaja alebo inak, ktoré by mohli moti-
vovat jej zamestnancov odporucat retailovému klientovi konkrétny finanény ndstroj, ak by tdto investicnd spolocnost
mohla pontknut iny financny nstroj, ktory by lepsie spinal klientove potreby.

11.  Ked sa investi¢nd sluzba pondka spolu s inou sluzbou alebo produktom ako sticast balika alebo ako podmienka
v rdmci tejto istej dohody alebo balika, investi¢nd spolo¢nost musi informovat klienta, ¢i je mozné kipit oddelene rézne
zlozky, a musi poskytnit osobitné potvrdenie o ndkladoch a poplatkoch v pripade kazdej zlozky.

Ak st rizikd vyplyvajice z takej dohody alebo balika pontikaného retailovym klientom pravdepodobne odlisné od rizik
spojenych s jednotlivymi zlozkami, investi¢nd spolo¢nost poskytne primerany opis jednotlivych zloziek dohody alebo
balika a sposobu, akym ich vzdjomné posobenie meni rizikd.

Orgdn ESMA v spoluprici s orgdnmi EBA a EIOPA do 3. janudra 2016 vypracuje a pravidelne aktualizuje usmernenia na
posudzovanie praktik v oblasti krizového predaja a na dohlad nad ich uplatiiovanim a uvedie v nich najmai situdcie,
v ktorych tieto praktiky nie s v silade s povinnostami stanovenymi v odseku 1.

12.  Clenské $tity mozu vo vynimocnych pripadoch uloZit investicnym spolo¢nostiam dodatoéné poziadavky, pokial
ide o otazky, ktoré riesi toto nariadenie. Tieto poziadavky musia byt objektivne oddvodnené a primerané, aby riesili
konkrétne rizikd pre ochranu investora alebo integritu trhu, ktoré maja osobitny vyznam v trhovej Struktire v prislusnom
¢lenskom S§tdte.

Clenské 3téty ozndmia Komisii bez zbytotného odkladu kazdt poziadavku, ktord maji v Gmysle stanovit v sdlade
s tymto odsekom, a to aspon dva mesiace pred ditumom nadobudnutia G¢innosti poziadavky. V ozndmeni sa uvedie
odovodnenie poziadavky. Akékolvek takéto dalsie poziadavky neobmedzuji ani inak neovplyviuji prava investiénych
spolo¢nosti stanovené v ¢lankoch 34 a 35 tejto smernice.
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Komisia v lehote dvoch mesiacov od ozndmenia uvedeného v druhom pododseku poskytne svoje stanovisko k primera-
nosti a odévodneniu tychto dodato¢nych poziadaviek.

Komisia ozndmi ¢lenskym $tatom a zverejni na svojom webovom sidle dodato¢né poziadavky stanovené v silade s tymto
odsekom.

Clenské stity mozu ponechat v platnosti dodatocné poziadavky, ktoré boli ozndmené Komisii v sdlade s ¢lankom 4
smernice 2006/73/ES pred 2. julom 2014, za predpokladu, Ze sd splnené podmienky stanovené v tomto clanku.

13.  Komisia je splnomocnend prijat v stlade s clinkom 89 delegované akty na zabezpecenie toho, aby investicné
spolo¢nosti pri poskytovani investiénych alebo vedlajsich sluzieb svojim klientom splnali zdsady stanovené v tomto
¢lanku vrdtane:

a) podmienok, s ktorymi musia byt informdcie v sdlade, aby boli spravodlivé, jednoznacné a nezavadzajice;

b) podrobnosti o obsahu a formdte informdcii pre klientov v stvislosti s kategorizdciou klientov, investiénymi spolo¢-
nostami a ich sluzbami, finanénymi nastrojmi, nakladmi a poplatkami;

¢) kritérii posudzovania $kily finanénych ndstrojov dostupnych na trhu;

d) kritérii posudzovania sailadu v pripade spolo¢nosti prijimajicich stimulaéné uzitky s povinnostou konat cestne,
spravodlivo a profesiondlne v stlade s najlep$im zdujmom Kklienta.

Pri formulovani poZiadaviek na informécie o finanénych néstrojoch vo vztahu k odseku 4 pism. b) sa zahrnii informacie
o §truktire produktu podla potreby s prihliadnutim na vsetky prislusné Standardizované informdcie pozadované podla
prava Unie.

14.  Delegované akty uvedené v odseku 13 zohladnia:

a) povahu sluzby pontkanej alebo poskytovanej (sluzieb pontkanych alebo poskytovanych) klientom alebo potencial-
nemu klientovi pri zohladneni druhu, ciela, velkosti a pocetnosti transakcii;

b) povaha a $kdla pondkanych alebo zvazovanych produktov vritane roznych druhov finanénych néstrojov;

¢) retailovy alebo profesiondlny charakter klienta alebo potencidlnych klientov alebo v pripade odsekov 4 a 5 ich
klasifikdcia ako sposobilych protistran.

Cldnok 25
Postidenie vhodnosti a primeranosti a poskytovanie sprav klientom

1. Clenské 3tity od investicnych spolo¢nosti vyzaduji, aby zabezpedili a preukdzali, Ze fyzické osoby poskytujtce
investi¢né poradenstvo alebo informdicie o investiénych produktoch, investi¢nych sluzbich alebo vedlajsich sluzbach
klientom v mene investicnej spolo¢nosti maji potrebné znalosti a spdsobilosti na plnenie svojich povinnosti podla
¢lénku 24 a tohto ¢lénku. Clenské staty uverejnia kritérid, ktoré sa pouzijt na hodnotenie takychto znalosti a sposobilosti.
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2. Pri poskytovani investicného poradenstva alebo riadenia portfélia investicnd spolo¢nost ziska potrebné informdcie
tykajiice sa znalosti a skisenosti klienta alebo potencidlneho klienta v oblasti investicii tykajice sa konkrétneho typu
produktu alebo sluzby, jeho finan¢nej situdcie vratane jeho schopnosti zndsat straty, jeho odolnosti voci riziku a jeho
investi¢nych cielov tak, aby investi¢nd spolo¢nost mohla odporucit klientovi alebo potencidlnemu klientovi investi¢né
sluzby a finan¢né ndstroje, ktoré sti prentho vhodné a ktoré predovsetkym zodpovedaji jeho odolnosti vodi riziku
a schopnosti zndsat straty.

Clenské $taty zabezpecia, aby v pripade, Ze investi¢nd spolo¢nost poskytuje investicné poradenstvo tak, Ze odportca balik
sluzieb alebo produktov poskytovanych v stlade s ¢lankom 24 ods. 11, celkovy balik bol vhodny pre klienta.

3. Clenské stity zabezpecia, aby investicné spolocnosti pri poskytovani inych investicnych sluzieb, ako st uvedené
v odseku 2, poziadali klienta alebo potencidlneho klienta, aby poskytol informécie tykajice sa jeho znalosti a skdsenosti
v oblasti investicii tykajtice sa konkrétneho pontikaného alebo ziadaného druhu produktu alebo sluzby tak, aby investi¢nd
spolo¢nost mohla posudit, ¢ predpokladand investi¢nd sluzba alebo produkt st pre klienta primerané. Ak sa poskytuje
balik sluzieb alebo produktov podla ¢linku 24 ods. 11, v posddeni sa zvézi, &i je celkovy balik primerany.

Ked sa investi¢nd spolo¢nost na zdklade informdcii ziskanych podla prvého pododseku domnieva, ze produkt alebo
sluzba nie st pre klienta alebo potencidlneho klienta primerané, investi¢nd spoloc¢nost klienta alebo potencidlneho klienta
upozorni. Uvedené upozornenie sa moze poskytovat v Standardizovanej forme.

Ked klienti alebo potencidlni klienti neposkytnii informécie podla predchddzajiceho pododseku alebo neposkytna
dostato¢né informdcie tykajtice sa svojich znalosti a skdsenosti, investicnd spolo¢nost ich upozorni, Ze investi¢nd spolo¢-
nost nie je schopnd urdit, ¢i predpokladand sluzba alebo produkt st pre nich primerané. Toto upozornenie sa moze
poskytovat v Standardizovanej forme.

4. Clenské $tity umoznia investicnym spolocnostiam pri poskytovani investicnych sluzieb, ktoré pozostdvaji iba
z vykondvania alebo prijimania a postipenia pokynov klientov s vedlajsimi sluzbami alebo bez nich, okrem poskytovania

bez potreby ziskavania informdcii alebo rozhodnutia podla odseku 3, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) sluzby sa tykaju ktoréhokolvek z tychto finanénych néstrojov:

i) akeif prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom trhu tretej krajiny alebo v rdmci MTF
v pripade, ked ide o akcie v spolo¢nostiach, okrem akcii v podnikoch, ktoré nie si podnikmi kolektivneho
investovania do PKIPCP, a akcii, ktoré obsahujii derivat;

i) dlhopisov alebo inych foriem dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
na rovnocennom trhu tretej krajiny alebo v rdmci MTF okrem tych, ktoré obsahujii derivét alebo ktoré maja taka
Struktiiry, ktord stazuje klientovi porozumiet pripadnému riziku;

iii) ndstrojov penazného trhu okrem tych, ktoré obsahuji derivit alebo ktoré maji takd Struktiru, ktord stazuje
klientovi porozumiet pripadnému riziku;

iv) akcif alebo podielov v PKIPCP okrem Struktrovanych PKIPCP uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 druhom pododseku
nariadenia (EU) ¢. 583/2010;
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v) Struktdrovanych vkladov okrem tych, ktoré maju taka Struktiru, ktord stazuje klientovi porozumiet riziku ndvrat-
nosti alebo ndkladom spojenym s pred¢asnym ukonéenim platnosti produktu;

vi) inych nekomplexnych finanénych ndstrojov na tcely tohto odseku.

Na tclely tohto bodu, ak sa dodrzia poziadavky a postup stanovené podla ¢lanku 4 ods. 1 treti a Stvrty pododsek
smernice 2003/71[ES, trh tretej krajiny sa povaZuje za rovnocenny s regulovanym trhom.

b) sluzba je poskytovand na zdklade podnetu klienta alebo potencidlneho klienta;

¢) klient alebo potencidlny klient bol jasne informovany, Ze pri poskytovani uvedenej sluzby sa nevyzaduje, aby inves-
ticna spolo¢nost posudzovala primeranost finanéného nastroja alebo sluzby, ktoré sa poskytuji alebo pontkaju, a Ze
z tohto dovodu nevyuziva vyhodu zodpovedajicej ochrany na zdklade prislusnych pravidiel vykonu ¢innosti. Takéto
upozornenie sa moze poskytnit v Standardizovanej forme;

d) investi¢nd spolo¢nost dodrziava svoje povinnosti podla ¢lanku 23.

5. Investind spolo¢nost vyhotovi zdznam, ktory musi obsahovat dokument alebo dokumenty dohodnuté medzi
investi¢nou spolo¢nostou a klientom, ktoré uvddzaji prava a povinnosti strdn a iné podmienky, za ktorych investi¢nd
spolo¢nost poskytne klientovi sluzby. Prava a povinnosti zmluvnych strdn sa mozu stanovit formou odkazu na iné
dokumenty alebo prévne texty.

6.  Investi¢nd spolo¢nost poskytne klientovi prislusné spravy o poskytovanej sluzbe na trvanlivom médiu. Tieto spravy
musia obsahovat pravidelné oznidmenia klientom s prihliadnutim na druh a zlozZitost zahrnutych finanénych ndstrojov
a na povahu sluzby poskytovanej klientovi a musia obsahovat v pripade potreby naklady spojené s transakciami
a sluzbami uskutocnenymi v mene klienta.

Pri poskytovani investicného poradenstva musi investi¢nd spolo¢nost pred uskutoénenim transakcie poskytnit klientovi
na trvanlivom médiu pisomné vyhldsenie o vhodnosti, v ktorom sa uvedie, akym sposobom poskytnuté poradenstvo
zodpovedd preferencidm, potrebdm a inym charakteristikdm retailového klienta.

V pripade, Ze sa zmluva o kdpe alebo predaji finanéného ndstroja uzaviera s pouzitim prostriedkov komunikdcie na
dialku, ¢o brani poskytniit vyhldsenie o vhodnosti vopred, investi¢nd spolo¢nost moze poskytntt pisomné vyhldsenie
o vhodnosti na trvanlivom médiu bezprostredne po tom, ako je klient viazany akoukolvek zmluvou, ak st splnené obe
tieto podmienky:

a) klient sthlasil s prijatim vyhldsenia o vhodnosti bez zbyto¢ného odkladu po uzatvoreni transakcie a

b) investicnd spolo¢nost poskytla klientovi moznost oddialit transakciu s cielom vopred prijat vyhldsenie o vhodnosti.

Ak investi¢nd spolo¢nost poskytuje spravu portfdlia alebo informovala klienta, Ze bude pravidelne poskytovat hodnotenie
vhodnosti, sprava obsahuje aktudlne vyhldsenie o tom, ako investicia zodpoveda preferencidm, potrebdm a inym charak-
teristikdm retailového klienta.
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7. Ak podmienkou Zmluvy o uvere tykajicej sa nehnutelného majetku uréeného na byvanie, na ktord sa vztahuji
ustanovenia o postdeni tverovej bonity spotrebitelov uvedené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/17/EU (1), je poskytnutie investicnej sluzby tomu istému spotrebitelovi vo vzfahu k hypotekdrnemu dlhopisu
osobitne emitovanému na zabezpelenie financovania a majicemu rovnaké podmienky ako zmluva o tvere tykajica
sa nehnutelného majetku uréeného na byvanie, aby bol Gver splatny, refinancovany alebo umoreny, na uvedent sluzbu sa
nevztahuji povinnosti stanovené v tomto ¢lanku.

8.  Komisia je splnomocnend prijat v stlade s clankom 89 prostrednictvom delegovanych aktov opatrenia na zabez-
pecenie dodrziavania zdsad stanovenych v odsekoch 2 az 6 tohto ¢lanku investi¢nymi spolo¢nostami pri poskytovani
investi¢nych alebo vedlajsich sluzieb ich klientom vratane informaécii, ktoré maji ziskat, ked posudzuji vhodnost alebo
primeranost sluzieb a finan¢nych néstrojov pre svojich klientov, kritérii na postidenie nekomplexnych finanénych
ndstrojov na ucely odseku 4 pism. a) bodu vi) tohto ¢ldnku, obsahu a formatu zdznamov a dohdd o poskytovani sluzieb
klientom a periodickych sprav klientom o poskytovanych sluzbach. Tieto delegované akty zohladnia:

a) povahu sluzby pontkanej alebo poskytovanej (sluzieb pontkanych alebo poskytovanych) klientom alebo potencidl-
nemu klientovi pri zohladnen{ druhu, ciela, velkosti a pocetnosti transakcif;

b) povaha produktov, ktoré sa pontikaji alebo posudzuji, vritane roznych druhov finanénych nastrojov;

¢) retailovd alebo profesiondlna povaha klienta alebo potencidlnych klientov alebo v pripade odseku 6 ich klasifikdcia ako
sposobilych protistran.

9. Organ ESMA prijme do 3. janudra 2016 usmernenia uvddzajice kritérid pre posudzovanie znalosti a odbornych
vedomosti pozadovanych podla odseku 1.

10.  Orgdn ESMA vypracuje do 3. janudra 2016 a pravidelne aktualizuje usmernenia tykajiice sa posudzovania:

a) finan¢nych ndstrojov, ktoré maju takd Struktdru, ktord stazuje klientovi porozumiet pripadnému riziku v sulade
s odsekom 4 pism. a) bodmi ii) a iii);

b) Struktirovanych vkladov, ktoré maji takd Struktiru, ktord stazuje klientovi porozumiet riziku ndvratnosti alebo
nadkladom spojenym s pred¢asnym ukonéenim platnosti produktu, a to v stlade s odsekom 4 pism. a) bodom v).

11.  Orgdn ESMA moze vypracovat a pravidelne aktualizovat usmernenia tykajice sa posudzovania finan¢nych nastro-
jov, ktoré sii na acely odseku 4 pism. a) bodu vi) klasifikované ako nekomplexné, zohladnujiic delegované akty prijaté
podla odseku 8.

Cldnok 26
Poskytovanie sluzieb prostrednictvom inej investi¢nej spolo¢nosti

Clenské 3tity umoznia investicnej spolocnosti prijimajicej pokyn na poskytnutie investiénych alebo vedlajsich sluzieb
v mene klienta prostrednictvom inej investi¢nej spolo¢nosti, aby sa spolahla na informdcie klienta ozndmené touto inou
investi¢nou spolo¢nostou. Investicna spolo¢nost, ktord sprostredkuje instrukcie, zostiva zodpovednd za Gplnost a presnost
ozndmenej informadcie.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/ 17/EU zo 4. februdra 2014 o zmluvich o dvere pre spotrebitelov tykajicich sa
nehnutelnosti uréenych na byvanie a o zmene smernic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 60,
28.2.2014, 5. 34).
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Investi¢nej spolo¢nosti, ktord dostane intrukciu na uskuto¢nenie sluzieb v mene klienta tymto spoésobom, sa tieZ umozni
spolahnit sa na vietky odporticania v stivislosti so sluzbou alebo transakciou, ktort klientovi poskytla ind investi¢nd
spolocnost. Investicnd spolo¢nost, ktord sprostredkuje instrukcie, zostdva zodpovednd za vhodnost odpordcani alebo
poradenstva poskytnutych klientovi.

Investi¢nd spolo¢nost, ktord dostane instrukcie alebo pokyny klienta prostrednictvom inej investi¢nej spolo¢nosti, zostdva
zodpovedna za uskuto¢nenie sluzby alebo transakcie zaloZenej na takychto informdcidch alebo odporiucaniach v silade
s prislusnymi ustanoveniami tejto hlavy.

Cldnok 27
Povinnost vykonat pokyny za najvyhodnejSich podmienok pre klienta

1. Clenské tdty nariadia, aby investicné spolo¢nosti prijali vSetky dostatoéné opatrenia, aby pri vykondvani pokynov
ziskali najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov pri zohladneni ceny, ndkladov, rychlosti, pravdepodobnosti vyko-
nania a vyrovnania, velkosti, povahy alebo inych aspektov tykajicej sa vykonania pokynu. Ak vsak klient vydd konkrétnu
instrukciu, investi¢nd spolo¢nost vykond pokyn podla konkrétnej instrukcie.

Ak investi¢nd spolo¢nost vykondva pokyn v mene klienta, najlepsi mozny vysledok sa urc¢i z hladiska celkového plnenia
predstavujiceho cenu finan¢ného néstroja a ndklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré si
priamo spojené s vykonanim pokynu vrdtane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za ziictovanie a vyrovnanie
a akychkolvek inych poplatkov hradenych tretim strandm zapojenym do vykonania pokynu.

Na tcely poskytnutia najlepsicho mozného vysledku v silade s prvym pododsekom, pokial existuje viac ako jedno
konkuren¢né miesto vykonu prikazu pre finanény ndstroj, s cielom porovnat vysledky pre klienta aké by dosiahol
vykonanim pokynu v kazdom z miest vykonu uvedenych v politike vykondvania pokynov investi¢nej spolo¢nosti,
ktoré je schopné splnif tento pokyn, v takom pripade sa vezmt do Gvahy provizie a naklady investi¢nej spolocnosti
na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu, ktoré pripadd do tvahy.

2. Investi¢nd spolo¢nost neprijima ziadnu odmenu, zlavu ani nepenaznt vyhodu za smerovanie pokynov klientov na
konkrétne obchodné miesto alebo miesto vykonu, ¢o by bolo v rozpore s poziadavkami konfliktu zdujmov alebo
prijimania stimulov stanovenymi v odseku 1 tohto ¢lanku, ¢lanku 16 ods. 3 a clinkov 23 a 24.

3. Clenské 3tity pozadujd, aby v pripade finanénych néstrojov, ktoré podliehaji obchodovacej povinnosti podla ¢lanku
23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 kazdé obchodné miesto a systematicky internalizétor, a v pripade ostatnych
finan¢nych nastrojov, kazdé miesto vykonu bezplatne spristupnilo verejnosti Gdaje o kvalite vykonu transakcii na
danom mieste, a to aspoil raz rone, a aby investicnd spolo¢nost po vykone transakcie v mene klienta informovala
klienta o tom, kde bol pokyn vykonany. Pravidelné spravy zahffiaji podrobné ddaje o cene, nakladoch, rychlosti
a pravdepodobnosti vykonania v pripade jednotlivych finanénych néstrojov.

4. Clenské stity pozadujd, aby investicné spolo¢nosti stanovili a uplatiiovali G¢inné opatrenia na dosiahnutie stiladu
s odsekom 1. Clenské $tity predovsetkym pozadujii od investicnych spolo¢nosti, aby ustanovili a zaviedli politiku
vykondvania pokynov, ktord im umozni, aby dosiahli v pripade svojich pokynov klientov najlepsi mozny vysledok
v stlade s odsekom 1.

5. Politika vykondvania pokynov obsahujii pre kazda triedu finanénych néstrojov informécie o roéznych miestach, kde
investi¢nd spolo¢nost vykondva pokyny klientov, a ¢initele ovplyviiujiice vyber miesta vykonu. Musi obsahovat aspon tie
miesta vykonu, ktoré trvale umoziiuji investi¢nej spolo¢nosti dosiahnut najlepsi mozny vysledok v pripade vykondvania
pokynov klientov.

Clenské stity pozadujt, aby investicné spolo¢nosti poskytli prislusné informécie svojim klientom o svojej politike
vykondvania pokynov. V tychto informdcidch sa jasne a dostatocne podrobne vysvetli spdsobom lahko pochopitelnym
pre klientov, ako bude investi¢nd spolocnost v mene klienta vykonavat pokyny. Clenské $tity pozadujt, aby investi¢né
spolo¢nosti ziskali predchadzajiici stihlas svojich klientov s politikou vykondvania pokynov.
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Clenské stity pozaduji, aby v pripade, ked politika vykondvania pokynov umoziiuje, aby sa pokyny klientov mohli
vykonat mimo obchodného miesta, investi¢nd spolo¢nost osobitne informovala svojich klientov o uvedenej moZznosti.
Clenské 3tity pozadujd, aby investicné spolo¢nosti ziskali predchddzajici vyslovny sdhlas svojich klientov pred pristi-
penim k vykonaniu ich pokynov mimo obchodného miesta. Investi¢né spolo¢nosti mozu ziskat takyto sthlas bud vo
forme vSeobecného sthlasu alebo na jednotlivé transakcie.

6.  Clenské 3tity pozaduji, aby investicné spolo¢nosti vykondvajice pokyny klientov pre kazdd triedu finanénych
ndstrojov raz za Stvrtrok vypracovali a zverejnili zhrnutie piatich najlepsich miest vykonu z hladiska zaslanych objemov
obchodovania, kde vykonali pokyny klientov v predchddzajicom $tvrtroku a tidaje o dosiahnutej kvalite vykonu.

7. Clenské stity pozadujti, aby investiéné spolocnosti, ktoré vykondvajii pokyny klientov, monitorovali Gcinnost
svojich opatreni na vykondvanie pokynov a politiku vykondvania pokynov, aby identifikovali a v pripade potreby
napravili nedostatky. Najmid musia pravidelne vyhodnocovat, ¢i miesta vykonu zahrnuté do politiky vykondvania pokynov
umoziuji najlepsi mozny vysledok pre klienta, alebo ¢ maji urobit zmeny svojich opatreni na vykondvanie,
zohladujic okrem iného informdcie uvedené v odsekoch 3 a 6. Clenské stity pozaduji od investiénych spolo¢nosti,
aby ozndmili klientom, s ktorymi maja priebezny klientsky vztah, vietky podstatné zmeny svojich opatreni na vykona-
vanie pokynov alebo politiky vykondvania pokynov.

8. Clenské stity pozadujii od investicnych spolocnosti, aby boli schopné preukdzat svojim klientom na ich Ziadost, Ze
vykonali ich pokyny v stilade s politikou investi¢nej spolo¢nosti na ich vykondvanie, a preukdzat prislusnym orgdnom na
poziadanie dodrzanie tohto ¢lanku.

9.  Komisia je splnomocnend prijat v stlade s clankom 89 delegované akty tykajtce sa:

a) kritérii na urCenie relativnej zdvaznosti roznych Cinitelov, ktoré sa podla odseku 1 mozu zohladnif na urcenie
najlepsicho mozného vysledku pri zohladneni velkosti a druhu pokynu a retailového alebo profesiondlneho charakteru
klienta;

b) ¢initelov, ktoré investi¢nd spolo¢nost moze zohladnit pri preskiimani svojich opatreni na vykondvanie a okolnosti, za
ktorych by mohli byt zmeny takychto opatreni vhodné. Ide najmi o Cinitele na urcenie, ktoré miesta umoznia
investiénym spolo¢nostiam trvale dosiahnut najlep$i mozny vysledok v pripade vykondvania pokynov klientov;

¢) povahy a rozsahu informdcii, ktoré sa maji poskytovat klientom o ich stratégidch vykondvania podla odseku 5.

10.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych uréi:

a) konkrétny obsah, formdt a periodicita ddajov v stvislosti s kvalitou vykondvania, ktoré sa maji uverejnit v silade
s odsekom 3, s prihliadnutim na prislusny typ miesta vykonu a druh finanéného ndstroja;

b) obsah a formdt informadcii, ktoré maji uverejnit investiéné spolo¢nosti v sulade s odsekom 6.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 28
Pravidld spracovania pokynov klientov

1. Clenské stéty vyzaduja od investiénych spolo¢nosti, ktoré majti povolenie na vykondvanie pokynov v mene klien-
tov, aby zaviedli postupy a opatrenia, ktoré zabezpecia rychle, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov vo
vztahu k ostatnym pokynom klientov alebo zdujmom investi¢nej spolo¢nosti o obchodovanie.

Tieto postupy alebo opatrenia musia umoznit, aby sa inak porovnatelné pokyny klientov vykonali podla ¢asu ich prijatia
investi¢nou spolo¢nostou.

2. Clenské stity vyzadujd, aby v pripade limitovanych pokynov klientov tykajticich sa akcif prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo obchodovanych na obchodnom mieste, ktoré nie si vykonané ihned podla prevlddajicich
trhovych podmienok, investi¢né spolo¢nosti prijali, pokial klient vyslovne nevydd iné instrukcie, opatrenia na umozZnenie
najskorsicho mozného vykonania tohto pokynu okamzitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spésobom,
ktory umoziiuje lahky pristup pre ostatnych dcastnikov trhu. Clenské stdty mozu rozhodnit, Ze investicné spolo¢nosti
tato povinnost splnia postipenim limitovaného pokynu klienta na obchodné miesto. Clenské stity zabezpecia, aby
prislusné orgdny mohli upustit od povinnosti zverejnit limitovany pokyn velkého rozsahu v porovnani s beznym
trhovym objemom uréenym podla ¢linku 4 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

3. Komisia je splnomocnend v stlade s ¢lankom 89 prijat delegované akty, ktoré stanovia:

a) podmienky a povahu postupov a opatrent, ktoré umoznia rychle, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov,
a situdcie alebo druhy transakcif, v pripade ktorych sa investicné spolo¢nosti moézu odévodnene odklonit od rychleho
vykonania, aby ziskali vyhodnejsie podmienky pre klientov;

b) rozne metédy, na zdklade ktorych sa moZe posudit, ¢i investicnd spolo¢nost dodrzala svoju povinnost zverejnit na
trhu limitovany pokyn klienta, ktory sa nedal ihned vykonat.

Cldnok 29
Povinnosti investi¢nych spolo¢nosti pri ustanoveni viazanych sprostredkovatelov

1. Clenské stdty umoznia investicnej spoloénosti ustanovit viazanych sprostredkovatelov na propagaciu sluzieb inves-
ticnej spolo¢nosti, vyhladdvanie obchodnych prilezitosti alebo prijimanie pokynov od klientov alebo potencidlnych
klientov a ich posttpenie, umiestnenie finan¢nych ndstrojov a poskytovanie poradenstva v suvislosti s takymito finan¢-
nymi ndstrojmi a sluzbami pondkanymi touto investiénou spolo¢nostou.

2. Clenské stity vyzadujt, aby v pripade, ked sa investi¢nd spolo¢nost rozhodne ustanovit viazaného sprostredkova-
tela, zostala dplne a bezpodmienecne zodpovednd za kazdé konanie alebo opomenutie zo strany viazaného sprostred-
kovatela konajiceho v mene investi¢nej spolocnosti. Clenské 3tity vyzadujt, aby investicné spolo¢nosti zabezpecili, aby
viazany sprostredkovatel pri kontaktovani klienta alebo potencidlneho klienta alebo pred rokovanim s klientom alebo
potencidlnym klientom uviedol, v akom postaveni kond a aki investi¢nd spolo¢nost zastupuje.

Clenské staty mozu v stlade s ¢lankom 16 ods. 6, 8 a 9 povolit viazanym sprostredkovatelom registrovanym na ich
tzemi drzat peniaze afalebo finan¢né ndstroje klientov v mene a pod tplnou zodpovednostou investi¢nej spolocnosti, za
ktorti konaji na ich Gzemi alebo v pripade cezhrani¢nej operdcie na tizemi clenského 3titu, ktory povoluje viazanému
sprostredkovatelovi drzat peniaze klientov.

Clenské $téty vyzadujt, aby investicné spolo¢nosti monitorovali ¢innosti svojich viazanych sprostredkovatelov tak, aby
zabezpecili neustdle dodrziavanie tejto smernice pri konani prostrednictvom viazanych sprostredkovatelov.

3. Viazani sprostredkovatelia sa zapi§u do verejného registra v ¢lenskom §tdte, kde sti usadeni. Orgdn ESMA na svojej
internetovej strinke uverejni odkazy alebo elektronické odkazy na verejné registre, ktoré podla tohto ¢lanku zriadia
¢lenské staty, ktoré sa rozhodli umoznit investiénym spolo¢nostiam ustanovit viazanych sprostredkovatelov.
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Clensky §tét zabezpeci, aby viazani sprostredkovatelia boli zapisani do verejného registra iba vtedy, ak sa preukdzalo, Ze
majai dostatoéne dobrii povest a maji primerané vSeobecné, obchodné a odborné znalosti a sposobilosti, aby vedeli
klientovi alebo potencidlnemu klientovi poskytndt investiént sluzbu alebo vedlajsiu sluzbu a presne ozndmit vsetky
zodpovedajice informdcie tykajice sa navrhovanej sluzby.

Clenské $tity mozu rozhodndt, Ze investiéné spolocnosti mozu pod podmienkou vhodnej kontroly preverit, ¢ viazani
sprostredkovatelia, ktorych ustanovili, maji dostatoéne dobrii povest a dostatocné znalosti a sposobilosti podla druhého
pododseku.

Register sa pravidelne aktualizuje. Je verejne pristupny k nahliadnutiu.

4. Clenské stity vyzadujd, aby investicné spolo¢nosti ustanovujice viazanych sprostredkovatelov prijali primerané
opatrenia, aby zabrdnili vSetkym negativnym vplyvom, ktoré by mohli mat ¢innosti viazaného sprostredkovatela,
ktoré nepatria do rozsahu posobnosti tejto smernice, na Cinnosti vykondvané viazanym sprostredkovatelom v mene
investi¢nej spolo¢nosti.

Clenské staity mozu povolit prislusnym orgdnom, aby spolupracovali s investiénymi spoloénostami a tverovymi institti-
ciami, ich zdruZeniami a inymi subjektmi pri registrovani viazanych sprostredkovatelov a pri monitorovani plnenia
poziadaviek podla odseku 3 viazanymi sprostredkovatelmi. Viazanych sprostredkovatelov moze registrovat najma inves-
tiéné spolo¢nosti, tiverové institticie alebo ich zdruzenia a iné subjekty pod dohladom prislusného orgdnu.

5. Clenské stity vyZaduja, aby investi¢né spolocnosti ustanovili iba viazanych sprostredkovatelov, ktorf sti zapisani vo
verejnych registroch podla odseku 3.

6.  Clenské stity mozu pre viazanych sprostredkovatelov registrovanych v rdmci svojej jurisdikcie prijat alebo ponechat
v platnosti ustanovenia, ktoré st prisnejsie nez ustanovenia v tomto ¢lanku alebo doplnit dalsie poziadavky.

Cldnok 30
Transakcie vykonané so sposobilymi protistranami

1. Clenské stity zabezpecia, aby investiéné spolo¢nosti s povolenim na vykondvanie pokynov v mene klientov a/alebo
obchodovanie na vlastny tcet afalebo prijimanie a postipenie pokynov mohli iniciovat alebo uzavrief transakcie so
sposobilymi protistranami bez povinnosti dodrziavat povinnosti podla ¢lanku 24 s vynimkou odseku 4 a 5, ¢lanku 25
s vynimkou odseku 6, ¢linku 27 a ¢ldnku 28 ods. 1 vzhladom na tieto transakcie alebo vzhladom na akdkolvek
vedlajsiu sluzbu priamo spojenti s tymito transakciami.

Clenské 3téty zabezpecia, aby investicné spolocnosti vo svojom vzfahu so spdsobilymi protistranami konali cestne,
spravodlivo a profesiondlne a aby s nimi komunikovali jasnym, prehladnym a nezavadzajicim sposobom s prihliadnutim
na povahu sposobilej protistrany a jej ¢innosti.

2. Clenské $tity uznaji ako sposobilé protistrany na tGcely tohto ¢lanku investicné spolo¢nosti, Gverové instittcie,
poistovne, PKIPCP a ich spravcovské spolocnosti, penzijné fondy a ich spravcovské spoloénosti, iné finanéné institdcie
povolené alebo regulované podla prava Unie alebo podla vnitrostitneho priva clenského $titu, nirodné vlidy a ich
prislusné drady vritane orgdnov verejnej moci, ktoré spravujii verejny dlh na vndtro§titnej trovni, centrdlne banky
a nadndrodné organizdcie.

Klasifikdciou ako sposobild protistrana podla prvého pododseku nie je dotknuté pravo takychto subjektov pozadovat bud
vieobecne, alebo pri jednotlivych obchodoch, aby sa s nimi zaobchddzalo ako s klientmi, ktorych obchody s investicnou
spolo¢nostou podliehaji ¢linkom 24, 25, 27 a 28.
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3. Clenské $tity mozu uznat za sposobilé protistrany aj iné podniky spliajice vopred uréené primerané poziadavky
vratane kvantitativnych prahovych hodnét. V pripade transakcie, ked sa potencidlne protistrany nachddzaji v roznych
jurisdikcidch, sa investi¢nd spolocnost podriadi $tatdtu druhého podniku, ktory je stanoveny na zdklade pravnych pred-
pisov alebo opatreni ¢lenského §tatu, v ktorom je podnik usadeny.

Clenské §tdty zabezpecia, aby investicnd spolo¢nost pri uzavreti transakcie v stilade s odsekom 1 s takymito podnikmi
ziskala vyslovné potvrdenie od potencidlnej protistrany, Ze stihlasi, aby sa s fiou zaobchddzalo ako so sposobilou proti-
stranou. Clenské §téty povolia investicnej spolo¢nosti, aby ziskala toto potvrdenie bud vo forme vseobecného sihlasu,
alebo na jednotlivé transakcie.

4. Clenské §tity mozu uznat za sposobilé protistrany subjekty z tretich krajin rovnocenné s kategériami subjektov
uvedenymi v odseku 2.

Clenské $tdty mozu uznat za sposobilé protistrany aj podniky z tretich krajin, ako st napriklad podniky uvedené v odseku
3, za rovnakych podmienok a na zdklade rovnakych poziadaviek, ako st stanovené v odseku 3.

5. Komisii je splnomocnend prijat v stlade s ¢linkom 89 delegované akty na spresnenie:

a) postupov v pripade Ziadosti o zaobchddzanie ako s klientmi podla odseku 2;

b) postupov na ziskanie vyslovného potvrdenia od potencidlnych protistrin podla odseku 3;

¢) vopred ur¢enych primeranych poziadaviek vratane kvantitativnych prahovych hodnoét, ktoré by umoznili podniku, aby
sa povazoval za sposobilil protistranu podla odseku 3.

Oddiel 3
Transparentnost a integrita trhu
Cldnok 31
Monitorovanie dodrZiavania pravidiel MTF alebo OTF a inych prdvnych povinnosti

1. Clenské stity vyzadujd, aby investicné spolo¢nosti a organizdtori trhu prevddzkujici MTF alebo OTF zaviedli
a udrziavali G¢inné opatrenia a postupy na prislusnom MTF alebo OTF na pravidelné monitorovanie dodrziavania
jeho pravidiel jeho ¢lenmi, dastnikmi alebo pouzivatelmi. Investi¢né spolo¢nosti a organizdtori trhu prevadzkujici
MTF alebo OTF monitoruji pokyny zaslané (vrtane zruseni pokynov) a transakcie uskutocnené ich ¢lenmi, Gcastnikmi
alebo pouzivatelmi v rdmci ich systémov s ciefom identifikovat porusenia tychto pravidiel, narusovanie podmienok
obchodovania, sprdvanie, ktoré moéze naznacovat konanie, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢ 596/2014,
alebo systémové narusenia v stivislosti s finanénym ndstrojom a poskytuji nevyhnutné zdroje na zabezpecenie tcinnosti
takéhoto monitorovania.

2. Clenské stity od investicnych spolocnosti a organizétorov trhu prevddzkujtcich MTF alebo OTF vyzadujd, aby svoj
prislusny orgdn bezodkladne informovali o zdvaznych poruseniach jeho pravidiel alebo narusovani podmienok obcho-
dovania alebo konani, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014, alebo systémovych naruseniach v sdvislosti
s finanénym ndstrojom.

Prislusné orgdny investi¢nych spolo¢nosti a organizatorov trhu prevadzkujicich MTF alebo OTF oznamujii organu ESMA
a prislusnym orgdnom ostatnych clenskych $titov informdcie uvedené v prvom pododseku.

V savislosti so spravanim, ktoré moze naznacovat konanie, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014, mus
byt prislusny orgdn pred tym, ako informuje prislusné organy ostatnych clenskych $tdtov a organ ESMA, presvedéeny, Ze
k takémuto konaniu dochddza alebo doglo.
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3. Clenské $tty tiez vyzadujd, aby investicné spolocnosti a organizdtori trhu prevddzkujici MTF alebo OTF bez
zbyto¢ného odkladu poskytli informécie uvedené v odseku 2 aj orgdnu prislusnému na vySetrovanie a stthanie pripadov
zneuzZivania trhu a poskytli mu v plnej miere pomoc pri vysetrovani a stthani pripadov zneuzivania trhu, ktoré sa vyskytli
v ich systémoch alebo prostrednictvom nich.

4.  Komisia je splnomocnend prijat v stilade s clinkom 89 delegované akty s cielom urcit okolnosti, ktoré st
podnetom na uplatnenie informacnej poziadavky podla odseku 2 tohto ¢lanku.

Cldnok 32

Pozastavenie obchodovania s finanénymi ndstrojmi a vylicenie finanénych ndstrojov z obchodovania v ramci
MTF alebo OTF

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusného orgdnu podla ¢ldnku 69 ods. 2 pozadovat pozastavenie obchodo-
vania s finanénym nastrojom alebo vylicenie finan¢éného néstroja z obchodovania, moze investi¢nd spolo¢nost alebo
organizdtor trhu prevddzkujici MTF alebo OTF pozastavit obchodovanie s financnym ndstrojom alebo vylicit z obcho-
dovania finan¢ny ndstroj, ktory uz viac nesplia pravidld MTF alebo OTF, s vynimkou pripadu, ked by takéto pozastavenie
alebo vylicenie mohlo zdvazne poskodif zdujmy investorov alebo riadne fungovanie trhu.

2. Clenské stity pozadujd, aby investicnd spolocnost alebo organizdtor trhu prevadzkujtci MTF alebo OTF, ktord/-y
pozastavi obchodovanie s finanénym ndstrojom alebo vyla¢i finanény ndstroj z obchodovania, zdroven pozastavil/-a
alebo vylacil/-a derivaty uvedené v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto finanénym néstrojom alebo
pre ktoré je tento finanény ndstroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylicenia
podkladového finan¢ného ndstroja. Investicnd spolo¢nost alebo organizator trhu prevddzkujiici MTF alebo OTF zverejni
svoje rozhodnutie o pozastaveni alebo vyliceni finanéného ndstroja a akéhokolvek stivisiaceho derivitu a ozndmi
prislusné rozhodnutia svojmu prislusnému organu.

Prislusny orgdn, v ktorého posobnosti k tomuto pozastaveniu alebo vyltceniu povodne doslo, vyzaduje, aby regulované
trhy, iné MTF, iné OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadaji do jeho pdsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym
istym finan¢nym ndastrojom alebo derivatmi uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 tejto smernice, ktoré stivisia
s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny ndstroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tymto
finanénym néstrojom alebo derivatmi alebo vylucili tento finanény ndstroj alebo derivity z obchodovania, ak je poza-
stavenie alebo vyliicenie spdsobené podozrenim zo zneuZivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim déver-
nych informécii o emitentovi alebo o financnom ndstroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17 nariadenia (EU) ¢ 596/2014,
okrem pripadov, ked' by takéto pozastavenie alebo vylicenie mohlo sposobit zdvazné poskodenie zdujmov investorov
alebo riadneho fungovania trhu.

Prislusny orgdn takéto rozhodnutie ihned zverejni a ozndmi orgdnu ESMA a prislusnym orgdnom ostatnych clenskych
Statov.

Prislusné orgdny ostatnych ¢lenskych §titov, ktoré dostali takéto ozndmenie, vyzadujd, aby regulované trhy, iné MTF, iné
OTF a systematicki internalizdtori, ktoré spadajii do ich pdsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finan¢nym
néstrojom alebo derivitmi uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré sivisia s tymto finanénym néstrojom
alebo pre ktoré je tento finan¢ny ndstroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tymto finanénym ndstrojom alebo
derivatmi alebo vylicili tento finanény ndstroj alebo derivity z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vyliicenie
spodsobené podozrenim zo zneuZivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dévernych informdcii o emiten-
tovi alebo o finanénom néstroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17 nariadenia (EU) ¢. 5962014, okrem pripadov, ked by
takéto pozastavenie alebo vylicenie mohlo sposobit zdvazné poskodenie zdujmov investorov alebo riadneho fungovania
trhu.

Kazdy prislusny orgdn, ktory dostal ozndmenie, ozndmi svoje rozhodnutie orgdnu ESMA a ostatnym prislusnym orgd-
nom, pricom pripoji vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastavit obchodovanie s finanénym ndstrojom alebo ho nevylacit
z obchodovania alebo nepozastavit obchodovanie s derivitmi alebo nevylacit z obchodovania derivity uvedené v prilohe
I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré savisia s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finanény ndstroj
referenciou.

Tento odsek sa uplatiiuje aj vtedy, ked sa pozastavenie obchodovania s finanénym néstrojom alebo derivatmi uvedenymi
v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohy I, ktoré stvisia s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento financny
néstroj referenciou, zrusilo.
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Postup oznamovania uvedeny v tomto odseku sa uplatiuje aj v pripade, ked rozhodnutie o pozastaveni obchodovania
s finanénym ndstrojom alebo vylaceni finanéného néstroja z obchodovania, alebo pozastaveni obchodovania s derivitmi
alebo vyliceni z obchodovania derivitov uvedenych v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto
finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény ndstroj referenciou, prijme prislusny organ podla ¢lanku 69
ods. 2 pism. m) a n).

Aby sa zabezpetilo, Ze povinnost pozastavit obchodovanie s takymito derivtmi alebo vylacit takéto derivity z obcho-
dovania sa uplatiiuje primerane, orgin ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom blizsie
vymedzit pripady, v ktorych spojenie medzi derivitom uvedenym v prilohe v oddiele C bodoch 4 az 10, ktory savisi
s finanénym nastrojom, s ktorym bolo obchodovanie pozastavené alebo ktory bol vylu¢eny z obchodovania, a povodnym
finanénym ndstrojom znamend, Ze obchodovanie s derivitom sa mé tieZ pozastavit alebo Ze derivit sa md vylacit
z obchodovania, aby sa dosiahol ciel pozastavenia alebo vyliicenia podkladového finanéného ndstroja.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na urcenie formdtu a nacasovania oznameni
a zverejnenia podla odseku 2.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Komisia je splnomocnena prijat v stlade s clinkom 89 delegované akty na uvedenie situdcii, ktoré predstavuji
zdvazné poskodenie zdujmov investorov a riadneho fungovania trhu podla odsekov 1 a 2 tohto ¢ldnku.

Oddiel 4
Rastové trhy MSP
Cldnok 33
Rastové trhy MSP

1. Clenské $tity zabezpecia, aby organizdtor MTF mohol poZiadat svoj domovsky prislusny orgdn o zaregistrovanie
MTF ako rastového trhu MSP.

2. Clenské staty zabezpecia, aby domovsky prislusny orgdn mohol zaregistrovat MTF ako rastovy trh MSP, ak prislusny
organ dostane Ziadost uvedenti v odseku 1 a uznd, Ze v stvislosti s MTF st splnené poziadavky uvedené v odseku 3.

3. Clenské $tity zabezpetia, aby MTF podliehal t¢innym pravidldm, systémom a postupom, ktorymi sa zaru¢i stlad
s tymito kritériami:

a) najmenej 50 % emitentov, ktorych finanéné ndstroje st prijaté na obchodovanie v rdmci MTF, stt MSP v case, ked je
MTF zaregistrovany ako rastovy trh MSP a v kazdom nasledujicom kalenddrnom roku;
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b) st stanovené primerané kritérid na prvotné a priebezné prijatie finan¢nych ndstrojov emitentov na obchodovanie na
trhu;

¢) pri prvotnom prijati finan¢énych ndstrojov na obchodovanie na trhu sa zverejni dostatok informdcii, aby si mohli
investori vytvorif informovany tsudok o tom, ¢i investovat alebo neinvestovat do danych ndstrojov, a to v podobe
vhodného dokumentu o prijati alebo prospektu, pokial st uplatnitelné poziadavky uvedené v smernici 2003/71/ES
v suvislosti s verejnou ponukou, ktord sa uskuto¢fiuje spolo¢ne s prvotnym prijatim finan¢ného nastroja na obcho-
dovanie na MTF;

d) na trhu sa zaviedlo primerané priebezné podavanie pravidelnych finanénych sprav emitentom alebo v mene emitenta,
napr. auditované vyro¢né spravy;

e) emitenti na trhu v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 bodu 21 nariadenia (EU) ¢ 596/2014 a osoby vykondvajtce riadiace
¢innosti v zmysle ¢ldnku 3 ods. 1 bodu 25 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a osoby, ktoré st s nimi tzko prepojené,
v zmysle clanku 3 ods. 1 bodu 26 nariadenia (EU) ¢ 596/2014, splfiajii prislusné poziadavky, ktoré sa na ne
uplatiuji podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

f) regulované informécie o emitentoch na trhu si uchovdvané a verejne $irené;

g) na danom trhu sa zaviedli G¢inné systémy a kontroly zamerané na prevenciu a odhalovanie zneuzitia trhu podla
poziadaviek nariadenia (EU) & 596/2014.

4. Kritérid uvedené v odseku 3 sa uplatiuji bez toho, aby bol dotknuty stlad investi¢nej spolo¢nosti alebo organi-
zdtora trhu prevddzkujiceho MTF s dal$imi povinnostami podla tejto smernice, ktoré sa tykaji prevddzky MTF. Kritérid
zdroven nebrania investicnej spolocnosti alebo organizdtorovi trhu prevadzkujicemu MTF zaviest okrem poZziadaviek
stanovenych v uvedenom odseku dalsie poziadavky.

5. Clenské stity zabezpecia, aby domovsky prislusny orgdn mohol zrusit registrdciu MTF ako rastového trhu MSP
v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici trh poziada o zruSenie svojej registracie;

b) poziadavky uvedené v odseku 3 sa v suvislosti s MTF prestali dodrziavat.

6.  Clenské $tity vyzadujt, aby domovsky prislusny orgdn o najskor po zaregistrovani alebo zruseni registricie MTF
ako rastového trhu MSP podla tohto ¢ldnku ozndmil tiito registriciu alebo jej zruSenie orgdnu ESMA. Orgdn ESMA na
svojom webovom sidle zverejni zoznam rastovych trhov MSP a tento zoznam pravidelne aktualizuje.

7. Clenské stéty vyzadujt, aby sa s finanénym ndstrojom emitenta, ktory je prijaty na obchodovanie na jednom
rastovom trhu MSP, mohlo obchodovat aj na inom rastovom trhu MSP len v pripade, ak bol emitent informovany
a nenamietal. V takom pripade vSak emitent nepodlicha nijakym povinnostiam, pokial ide o riadenie a spravu spolo¢nosti
alebo prvotné, priebezné alebo ad hoc zverejiiovanie v stvislosti s tymto inym rastovym trhom MSP.

8. Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢lankom 89 delegované akty, ktorymi sa spresnia poziadavky uvedené
v odseku 3 tohto ¢linku. V rdmci opatreni sa zohladni potreba poziadaviek na zachovanie vysokej tirovne ochrany
investorov s cielom posilnit doveru investorov v dané trhy a zdroven minimalizovat administrativne zataZenie emitentov
na trhu, ako aj to, aby k zrudeniu registracie ani k zamietnutiu registricie nedochddzalo v désledku len docasného
nesplnenia podmienok uvedenych v odseku 3 pism. a) tohto ¢lanku.
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KAPITOLA 1II
Prdva investicnych spolocnosti
Cldnok 34
Sloboda poskytovat investi¢né sluzby a Cinnosti

1. Clenské stity zabezpecia, aby kazd4 investicnd spolocnost, ktorej bolo udelené povolenie a ktord je pod dohladom
prislusnych orgdnov iného ¢lenského stitu v sdlade s touto smernicou, a v pripade dverovych instittcii v stlade so
smernicou 2013/36/EU, mohla slobodne poskytovat investicné sluzby afalebo vykondvat investicné Cinnosti, ako aj
vedlajsie sluzby na ich tzemi za podmienky, Ze sa na takéto sluzby a &innosti vztahuje jej povolenie. Vedlajsie sluzby
sa mozu poskytovat vyluéne spolu s investicnou sluzbou afalebo cinnostou.

Clenské staty nesmd uloZif v oblasti predmetu Gpravy tejto smernice Ziadne dalsie poziadavky na takdto investicnd
spolo¢nost alebo dverovd institticiu.

2. Kazda investi¢na spolo¢nost, ktord ma v umysle poskytovat sluzby alebo ¢innosti na tzemi iného ¢lenského Statu
po prvykrat alebo ktord md v timysle zmenit rozsah takto poskytovanych sluzieb alebo ¢innosti, ozndmi prislusnému
orgdnu vo svojom domovskom ¢lenskom $téte tieto informécie:

a) clensky stat, v ktorom zamysla posobit;

b) obchodny plin uvddzajici najmi investicné sluzby afalebo Cinnosti, ako aj vedlajsie sluzby, ktoré md v dmysle
poskytovat na tzemi tohto ¢lenského $titu, a ¢i md v tmysle tak ¢init prostrednictvom pouZitia viazanych spro-
stredkovatelov usadenych v jej domovskom ¢lenskom §tite. Ked md investi¢nd spolo¢nost v Gmysle pouzivat viaza-
nych sprostredkovatelov, investicnd spolo¢nost ozndmi prislusnému orgdnu svojho domovského clenského stitu
totoznost tychto viazanych sprostredkovatelov.

Ak mé investi¢nd spolo¢nost v tmysle pouzivat viazanych sprostredkovatelov usadenych v jej domovskom ¢lenskom
State na uzemi clenskych $tatov, v ktorych ma v tmysle poskytovat sluzby, prislusny organ domovského ¢lenského statu
investi¢nej spolo¢nosti ozndmi v lehote jedného mesiaca od prijatia vSetkych informdcii prislusnému organu hostitel'ského
Clenského §tatu uréenému ako kontaktné miesto v sdlade s ¢ldnkom 79 ods. 1 totoznost viazanych sprostredkovatelov,
ktorych md investi¢nd spolo¢nost v umysle pouzivat v tomto ¢lenskom $tite na poskytovanie investi¢nych sluzieb
a Cinnosti. Hostitelsky ¢lensky $tdt takéto informdcie zverejni. Orgdn ESMA moze poziadat o pristup k tymto informa-
cidm v stlade s postupom a za podmienok stanovenych v ¢ldnku 35 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

3. Prislusny orgdn domovského clenského statu postipi informdcie do jedného mesiaca od ich prijatia prislusnému
organu hostitelského ¢lenského 3tdtu urenému ako kontaktné miesto v sdlade s clinkom 79 ods. 1 Investi¢nd spoloc¢-
nost moze potom zacat poskytovat prisluiné investicné sluzby a &innosti v hostitelskom ¢lenskom state.

4. Pripadnt zmenu akychkolvek ddajov ozndmenych v siilade s odsekom 2 investi¢nd spolo¢nost pisomne ozndmi
prislusnému organu domovského ¢lenského $tatu aspon jeden mesiac pred vykonanim zmeny. Prislusny orgdn domov-
ského clenského stitu informuje prislusny orgdn hostitelského ¢lenského §titu o tejto zmene.

5. Kazdd tverovd institdcia, ktord md v Gmysle poskytovat investicné sluzby alebo ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby
v stlade s odsekom 1 prostrednictvom viazanych sprostredkovatelov, ozndmi prislusnému organu svojho domovského
¢lenského $tdtu totoznost tychto viazanych sprostredkovatelov.

Ak md dverova institdcia v tmysle pouzivat viazanych sprostredkovatelov usadenych v jej domovskom ¢lenskom $tdte na
tzemi clenskych sttov, v ktorych md v Gmysle poskytovat sluzby, prislusny orgdn domovského ¢lenského Stdtu tiverovej
indtitcie v lehote jedného mesiaca od prijatia vSetkych informdcii ozndmi prislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského
Statu urenému ako kontaktné miesto v stlade s clankom 79 ods. 1 totoznost viazanych sprostredkovatelov, ktorych md

tverova institicia v dmysle pouzivat pri poskytovani sluzieb v danom ¢lenskom stdte. Hostitelsky clensky $tdt takéto
informdcie zverejni.
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6.  Clenské $tity bez dalsej prévnej alebo administrativnej poziadavky povolia investicnym spolo¢nostiam alebo orga-
nizdtorom trhu prevadzkujicim MTF alebo OTF z inych ¢lenskych stitov poskytovat prislusné mechanizmy na svojom
tzemi tak, aby sa umoznil pristup na tieto trhy a obchodovanie na nich pouzivatelom na dialku, ¢lenom alebo
tcastnikom usadenym na ich dzemi.

7. Investi¢nd spolo¢nost alebo organizdtor trhu prevadzkujici MTF alebo OTF ozndmi prislusnému organu svojho
domovského c¢lenského $tatu clensky $tit, v ktorom md v tmysle poskytovat takéto mechanizmy. Prislusny organ
domovského ¢lenského §tatu ozndmi do jedného mesiaca tdto informéciu prislusnému organu ¢lenského §titu, v ktorom
md MTF alebo OTF v tmysle poskytovat takéto mechanizmy.

Prislusny organ domovského ¢lenského $tatu MTF ozndmi na Ziadost prislusného orgdnu hostitelského ¢lenského 3tatu
MTF a bez zbyto¢ného odkladu totoznost dialkovych ¢lenov alebo tcastnikov MTF usadenych v tomto ¢lenskom Stdte.

8.  Orgin ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov na urcenie informdcif, ktoré sa oznamuju v stlade
s odsekmi 2, 4, 5 a 7.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie Standardnych formuldrov, vzorov
a postupov na poskytovanie informdcii podla odsekov 3, 4, 5 a 7.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 31. decembra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 35
Zriadenie pobocky

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa investi¢né sluzby afalebo ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby mohli poskytovat na ich
Gizemi v stlade s touto smernicou a smernicou 2013/36/EU prostrednictvom préva na usadenie, ¢i uZ zriadenim pobocky
alebo pouzitim viazaného sprostredkovatela usadeného v inom clenskom 3tdte, ako je domovsky clensky §tat, za
podmienky, Ze sa na tieto sluzby a ¢innosti vztahuje povolenie udelené investi¢nej spolo¢nosti alebo tverovej institticii
v domovskom c¢lenskom 3tite. Vedlajsie sluzby sa mozu poskytovat vylucne spolu s investicnou sluzbou aalebo
¢innostou.

Clenské $téty neuloZia na organiziciu a ¢innost pobocky v stvislosti so zdlezitostami upravenymi touto smernicou Ziadne
dalsie poziadavky okrem tych, ktoré st povolené podla odseku 8.

2. Clenské stity vyzaduja, aby kazdd investicnd spolo¢nost, ktord md zdujem zriadif pobocku na tdzemi iného
Clenského $titu alebo pouzit viazanych sprostredkovatelov usadenych v inom ¢lenskom $téte, v ktorom nemd zriadent
pobocku, najprv informovala prislusny orgdn svojho domovského ¢lenského 3titu a poskytla mu tieto informdcie:

a) clensky stat, na tzemi ktorého planuje zriadit pobocku, alebo clensky stdt, v ktorom nemd zriadent pobocku, ale
planuje pouzit viazanych sprostredkovatelov, ktori st tam usadeni;
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b) obchodny pldn, v ktorom sa okrem iného uvedi investicné sluzby afalebo ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby, ktoré sa
maji pontkat;

¢) organizaéni Struktiru pobocky, ak je zriadend, priom sa uvedie, ¢i md pobocka v dmysle pouzivat viazanych
sprostredkovatelov, ako aj totoznost tychto viazanych sprostredkovatelov;

d) ak sa majii v ¢lenskom $tdte, v ktorom investi¢nd spolo¢nost nemd zriadent pobocku, pouzit viazani sprostredko-
vatelia, opis zamyslaného pouzitia viazanych sprostredkovatelov a organiza¢nt $truktiru vritane hierarchického
usporiadania, z ktorej vyplyva, ako viazani sprostredkovatelia zapadaji do podnikovej 3truktiry investi¢nej spoloé-
nosti;

e) adresu v hostitelskom ¢lenskom §tdte, na ktorej je mozné ziskavat dokumenty;

f) mend oséb zodpovednych za riadenie pobocky alebo viazaného sprostredkovatela.

Ak investicnd spolocnost pouziva viazaného sprostredkovatela usadeného v clenskom Stite mimo jej domovského
¢lenského statu, takyto viazany sprostredkovatel sa povazuje za pobocku, ak bola pobocka zriadend, a v kazdom pripade
podlieha ustanoveniam tejto smernice vztahujiicim sa na pobocky.

3. Pokial prislusny organ domovského ¢lenského $titu nemd dovod spochybnit primeranost administrativnej Struktiry
alebo finan¢nej situdcie investicnej spolocnosti po zohladneni planovanych ¢innosti, do troch mesiacov od prijatia
vietkych informécii ozndmi tieto informdcie prislusnému orgdnu hostitel'ského clenského §titu uréenému ako kontaktné
miesto v stlade s ¢lankom 79 ods. 1 a zodpovedajiicim sposobom informuje dotknutd investiénii spolo¢nost.

4. Okrem informdcii uvedenych v odseku 2 prislusny orgdn domovského ¢lenského §titu ozndmi prislusnému organu
hostitel'ského ¢lenského $tatu informdcie o schvdlenom systéme nahrad, ktorého je investi¢nd spolo¢nost ¢lenom v stlade
so smernicou 97/9/ES. V pripade zmeny tdajov prislusny orgdn domovského ¢lenského 3titu zodpovedajiicim sposobom
informuje prislusny orgdn hostitel'ského ¢lenského stitu.

5. Ak prislusny orgdn domovského ¢lenského 3titu odmietne ozndmit uvedené informécie prislusnému orgdnu hosti-
telského clenského $tatu, ozndmi prislusnej investicnej spolo¢nosti dovody svojho odmietnutia do troch mesiacov od
prijatia vetkych informacii.

6.  Po prijati ozndmenia od prislusného orgdnu hostitel'ského ¢lenského Stdtu, alebo ak takéto ozndmenie od hosti-
tel'ského clenského 3tdtu nebolo uskutocnené najneskor do dvoch mesiacov odo dna odoslania ozndmenia prislusnym
orgdnom domovského ¢lenského stitu, moze byt pobocka zriadend a zacat ¢innost.

7. Kazdd dverovd institdcia, ktord md v tmysle vyuzit viazaného sprostredkovatela usadeného v ¢lenskom $tite mimo
svojho domovského clenského 3titu s cielom poskytovat investicné sluzby afalebo ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby
v stulade s touto smernicou, to ozndmi prislusnému orgdnu svojho domovského ¢lenského $titu a poskytne mu infor-
mécie uvedené v odseku 2.

Pokial prislusny organ domovského ¢lenského statu nemd dovod spochybnif primeranost administrativnej Struktiry alebo
financnej situdcie tverovej institiicie, do troch mesiacov od prijatia vetkych informdcii ozndmi tieto informdcie prislus-
nému orgdnu hostitelského clenského Statu urcenému ako kontaktné miesto v stlade s ¢linkom 79 ods. 1 a zodpove-
dajiicim sposobom informuje prislusnd tverovi institdciu.

Ak prislusny organ domovského ¢lenského 3titu odmietne ozndmit uvedené informdcie prislusnému orgdnu hosti-
telského ¢lenského $tdtu, ozndmi prislusnej Gverovej institdcii dovody svojho odmietnutia do troch mesiacov od prijatia
vSetkych informdcii.
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Po prijati ozndmenia od prislusného orgdnu hostitelského clenského $titu, alebo ak takéto ozndmenie od hostitel'ského
¢lenského $tatu nebolo uskutocnené najneskor do dvoch mesiacov odo diia odoslania ozndmenia prislusnym organom
domovského ¢lenského $tdtu, viazany sprostredkovatel moéze zacat Cinnost. Tento viazany sprostredkovatel podlieha
ustanoveniam tejto smernice, ktoré sa vztahuji na pobocky.

8. Prislusny orgdn clenského $tdtu, v ktorom sa pobocka nachddza, preberd zodpovednost za zabezpecenie toho, aby
sluzby poskytované pobockou na jeho tzemi boli v stlade s povinnostami stanovenymi v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 tejto
smernice a ¢lankoch 14 aZ 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a s opatreniami, ktoré podla nich prijal hostitel'sky ¢lensky
§tat, ak je to mozné v stlade s ¢lainkom 24 ods. 12.

Prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom sa pobocka nachddza, md pravo preskimat opatrenia prijaté pobockou a Ziadat
také zmeny, ktoré si bezpodmienetne potrebné na to, aby umoznili prislusnému orgdnu presadit povinnosti podla
clankov 24, 25, 27 a 28 tejto smernice a ¢lankov 14 az 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a opatrenia prijaté podla nich
v suvislosti so sluzbami afalebo ¢innostami poskytovanymi pobockou na jeho tzemi.

9. Kazdy clensky $tdt stanovi, aby v pripade, ked investicnd spolo¢nost povolend v inom ¢lenskom Stite zriadi
pobocku na jeho dzemi, mohol prislusny orgdn domovského ¢lenského statu investicnej spolo¢nosti pri vykone svojich
pravomoci a po informovani prislusného orgdnu hostitel'ského ¢lenského $tdtu vykondvat v takejto pobocke kontroly na
mieste.

10.  V pripade zmeny akychkolvek informdcii ozndmenych v sdlade s odsekom 2 podd investi¢nd spolo¢nost pisomné
ozndmenie o tejto zmene prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu asponl jeden mesiac pred vykonanim zmeny.
Prislusny orgdn domovského clenského $titu informuje o tejto zmene prislusny orgdn hostitel'ského ¢lenského $tétu.

11.  Orgin ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov na urcenie informadcii, ktoré sa oznamuji
v stlade s odsekmi 2, 4, 7 a 10.

Orgidn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

12.  Orgin ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie Standardnych formuldrov,
vzorov a postupov na poskytovanie informdcii podla odsekov 3, 4, 7 a 10.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢.1095/2010.

Cldnok 36
Pristup na regulované trhy

1. Clenské stity vyzadujd, aby investicné spolocnosti z inych ¢&lenskych $titov, ktoré maji povolenie vykondvat
pokyny klientov alebo obchodovat na vlastny ticet, mali pravo na ¢lenstvo alebo mali pristup na regulované trhy usadené
na ich dzemi na zdklade ktoréhokolvek z tychto opatreni:

a) priamo, zriadenim pobociek v hostitelskom ¢lenskom 3tate;
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b) tak, Ze sa stant dialkovymi ¢lenmi regulovaného trhu alebo budt mat pristup na dialku k regulovanému trhu bez
toho, aby museli byt usadené v domovskom ¢lenskom $tite regulovaného trhu, ak postupy a systémy obchodovania
prislusného trhu nevyzaduji fyzickd pritomnost na uzavretie transakcii na trhu.

2. Clenské $tity neulozia investicnym spolocnostiam uplatiiujicim prévo na zdklade odseku 1 dalsie regulacné alebo
administrativie poziadavky v stvislosti so zdlezitostami upravenymi touto smernicou.

Cldnok 37
Pristup k systémom CCP, systémom zd¢tovania a vyrovnania a pravo uréit systém vyrovnania

1. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ¢lenské stity vyzadujd, aby investi¢né
spolo¢nosti z inych ¢lenskych $tatov mali pravo na priamy a nepriamy pristup k systémom CCP, systémom ziétovania
a vyrovnania na ich dzemiach na tcely finalizdcie alebo zabezpecenia finalizacie transakcii s finanénymi ndstrojmi.

Clenské §téty vyzadujd, aby priamy a nepriamy pristup tychto investiénych spolo¢nosti k takymto systémom podliehal
rovnakym nediskriminaénym, transparentnym a objektivnym kritéridm, ako sa uplatiiujii na miestnych clenov alebo
ti¢astnikov. Clenské stity neobmedzia pouzivanie tychto systémov na z(ctovanie a vyrovnanie transakcii s finanénymi
ndstrojmi uskuto¢nenymi na obchodnom mieste na svojom tzemi.

2. Clenské staty vyzaduj, aby regulované trhy na ich dzemi ponukli vietkych svojim ¢clenom alebo t¢astnikom pravo
urcit systém vyrovnania transakcif s finanénymi ndstrojmi uskutoénenymi na tomto regulovanom trhu za predpokladu
splnenia tychto podmienok:

a) takéto prepojenia a mechanizmy medzi uréenym systémom vyrovnania a akymkolvek inym systémom st nevyhnutné
na zabezpelenie u¢inného a hospoddrneho vyrovnania prislusnej transakcie;

b) prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad regulovanym trhom sthlasi, Ze technické podmienky na vyrovnanie
transakcii uzavretych na regulovanom trhu cez iny systém vyrovnania, nez bol uréeny regulovanym trhom, sd
také, ze umoziiuju hladké a riadne fungovanie finanénych trhov.

Tymto hodnotenim prislusného orgdnu regulovaného trhu nie st dotknuté pravomoci ndrodnych centralnych bank ako
dozornych organov nad systémami vyrovnania alebo inych organov dohladu s pravomocami tykajicimi sa takychto
systémov. Prislusny orgdn zohladni dozor/dohlad, ktory uzZ tieto institcie vykondvaju, aby sa predislo zbytocnej duplicite
kontroly.

Clanok 38

Ustanovenia tykajice sa mechanizmov centrélnej protistrany a mechanizmov zictovania a vyrovnania v pripade
MTF

1. Clenské stdty nesmd branif investicnym spolocnostiam a organizdtorom trhu prevddzkujicim MTF zriadovat
vhodné mechanizmy s centrdlnou protistranou alebo ztctovacim centrom a systémom vyrovnania iného ¢lenského
§titu s cielom zabezpecit zdctovanie afalebo vyrovnanie niektorych alebo vietkych obchodov uzavretych ¢lenmi alebo
Gcastnikmi v ich systémoch.

2. Prislusny orgdn investicnych spolo¢nosti a organizdtorov trhu prevadzkujicich MTF nesmie branit pouzitiu
centralnej protistrany, zictovacich centier afalebo systémov vyrovnania v inom ¢lenskom 3tite okrem pripadu, ked je
to preukdzatelne potrebné na zachovanie riadneho fungovania tohto MTF, a pri zohladneni podmienok pre systémy
vyrovnania stanovenych v ¢lanku 37 ods. 2.

Aby sa zabréanilo nendlezitej duplicite kontroly, prislusny orgdn zohladni dozor a dohlad nad systémom zdctovania
a vyrovnania, ktory uz vykondvaju centrdlne banky ako orgdny dozoru nad systémami zictovania a vyrovnania alebo iné
organy dohladu s prdvomocami stivisiacimi s takymito systémami.
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KAPITOLA IV
Poskytovanie investicnych sluZieb a cinnosti spolocnostami z tretich krajin
Oddiel 1

nnosti

(g4
-

Poskytovanie investiénych sluZzieb alebo vykon investiénych
prostrednictvom zriadenia pobocky

Cldnok 39
Zriadenie pobocky

1. Clensky stit moze vyzadovat, aby spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré majii v amysle poskytovat investiéné sluzby
alebo vykondvat investiéné ¢innosti, ¢i uz s akymikolvek vedlajsimi sluzbami alebo bez nich, pre retailovych klientov
alebo profesiondlnych klientov v zmysle prilohy II oddielu II na jeho tizemi, zriadili v tomto ¢lenskom 3tdte pobocku.

2. Ak dlensky $tat vyzaduje, aby spolocnosti z tretich krajin, ktoré maji v amysle poskytovat investicné sluzby alebo
vykondvat investi¢né ¢innosti ¢i uz s akymikolvek vedlaj$imi sluzbami alebo bez nich na jeho tizemi zriadili pobocku,
pobocka ziska predchddzajiice povolenie od prislusnych organov tohto ¢lenského $tatu v stlade s tymito podmienkami:

a) poskytovanie sluzieb, pre ktoré spolocnost z tretej krajiny zZiada povolenie, podlicha povoleniu a dohladu v tretej
krajine, v ktorej je spolo¢nost usadend, a ziadajiica spolocnost mé nalezité povolenia, pricom prislusny orgdn néleZite
zohladni vSetky odporticania FATF v stvislosti s bojom proti praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu;

b) prislusné orginy clenského 3tdtu, v ktorom md byt zriadend pobocka, a prislusné orginy dohladu tretej krajiny,
v ktorej je usadend spolo¢nost, maji uzavreté dohody o spolupraci, ktoré obsahuji ustanovenia regulujice vymenu
informdcii na tcel zachovania integrity trhu a ochrany investorov;

¢) pobocka md volne k dispozicii dostatoény prvotny kapital;

d) st vyymenované jedna alebo viaceré osoby, ktoré budt zodpovedné za riadenie pobocky, a vietky splfajii poziadavku
stanovent v ¢lanku 9 ods. 1;

e) tretia krajina, v ktorej je usadend spolo¢nost z tretej krajiny, podpisala s ¢lenskym $tatom, v ktorom sa md zriadit
pobocka, dohodu, ktord je v dplnom stilade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 Vzorového dohovoru OECD o dani
z prijmu a z kapitdlu a zabezpecuje Gc¢innti vymenu informdcii v danovej oblasti vratane pripadnych mnohostrannych
dohod o daniach;

f) spolo¢nost patri do systému nahrad pre investorov povoleného alebo uznaného v stlade so smernicou 97/9/ES.

3. Spolo¢nost z tretej krajiny uvedend v odseku 1 predloZi svoju ziadost prislusnému orgdnu ¢lenského $tatu, v ktorom
zamysla zriadit pobocku.

Cldnok 40
Povinnost poskytovat informécie

Spolo¢nost z tretej krajiny, ktord md v timysle ziskat povolenie na poskytovanie akychkolvek investi¢nych sluzieb alebo
vykondvanie investi¢nych ¢innosti ¢i uz s akymikolvek vedlajsimi sluzbami alebo bez nich na tzemi ¢lenského Stitu
prostrednictvom pobocky, poskytne prislusnému orgdnu daného ¢lenského Statu:

a) ndzov orgdnu zodpovedného za dohlad nad fiou v prislusnej tretej krajine. Ak je za dohlad zodpovedny viac ako
jeden orgdn, poskytnt sa podrobné informdcie o prislusnych oblastiach pravomoci;
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b) vietky prislusné podrobnosti o spolo¢nosti (meno, pravna forma, registrované sidlo a adresa, ¢lenovia riadiaceho
organu, vyznamni akciondri) a obchodny plan, v ktorom sa uvedi investi¢né sluzby afalebo ¢innosti, ako aj vedlajsie
sluzby, ktoré sa maji poskytovat, a organizacnd Struktira pobocky vritane opisu akychkolvek zdsadnych previdz-
kovych funkcii externe zabezpecovanych tretimi stranami;

¢) mend osob zodpovednych za riadenie pobocky a prislusné dokumenty na preukdzanie splnenia poziadaviek stano-
venych v ¢lanku 9 ods. 1;

d) informdcie o prvotnom kapitédle, ktory méd pobocka volne k dispozicii.

Cldnok 41
Udelenie povolenia

1. Prislusny organ clenského $titu, v ktorom spolo¢nost z tretej krajiny zriadila alebo md dmysel zriadit svoju
pobocku, udeli povolenie len v pripade, ak sa prislusny orgdn presved¢il, Ze:

a) st splnené podmienky podla ¢lanku 39, a

b) pobocka spoloc¢nosti z tretej krajiny bude schopnd dodrziavat ustanovenia uvedené v odseku 2.

Prislusny orgdn informuje spolo¢nost z tretej krajiny do Siestich mesiacov od podania tplnej Ziadosti o udeleni alebo
neudeleni povolenia.

2. Pobocka spolocnosti z tretej krajiny povolend v stlade s odsekom 1 dodrziava povinnosti stanovené v ¢lankoch 16
az 20, 23, 24, 25 a 27, v &lanku 28 ods. 1 a v ¢lankoch 30, 31 a 32 tejto smernice a v ¢ldnkoch 3 a7 26 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 a opatrenia prijaté podla nich a podlicha dohladu prislusného orgdnu ¢lenského 3titu, v ktorom jej bolo
udelené povolenie.

Clenské $tity neulozia na organiziciu a cinnostou pobocky Zadne dalie poziadavky v stvislosti so zdlezitostami
upravenymi touto smernicou a nezvyhodnia Ziadnu pobocku spolo¢nosti z tretich krajin oproti spolo¢nostiam z Unie.

Cldnok 42
Poskytovanie sluzieb z vyluéného podnetu klienta

Clenské stity zabezpecia, aby v pripade, ked retailovy klient alebo profesiondlny klient v zmysle prilohy Il oddielu II
usadeny alebo nachddzajici sa v Unii iniciuje z vlastného vyluéného podnetu poskytnutie investi¢nej sluzby alebo ¢innosti
spolocnostou z tretej krajiny, sa poziadavka na povolenie podla ¢ldnku 39 neuplatiiovala na poskytnutie tejto sluzby
alebo ¢innosti spolocnostou z tretej krajiny tejto osobe vritane vztahu osobitne stvisiaceho s poskytnutim tejto sluzby
alebo ¢innosti. Iniciativa takychto klientov neopraviiuje spolo¢nost z tretej krajiny uvddzat na trh nové kategorie
investiénych produktov alebo investi¢nych sluzieb pre daného klienta inak, ako prostrednictvom pobocky, ak sa pobocka
vyzaduje v stilade s vnutrostitnym pravom.

Oddiel 2
Odiiatie povolenia
Cldnok 43
Odiatie povolenia

Prislusny orgdn, ktory udelil povolenie podla ¢linku 41, moze odnat povolenie vydané pre spolocnost z tretej krajiny, ak
takdto spolo¢nost:
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a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia, alebo neposkytovala Ziadne investicné sluzby,
alebo nevykondvala ziadnu investi¢nd ¢innost pocas predchddzajicich Siestich mesiacov, pokial prislusny ¢lensky stat
nestanovil, Ze v takychto pripadoch povolenie zanikd;

b) ziskala povolenie na zdklade uvedenia nepravdivych skutocnosti alebo akymkolvek inym protipravnym spdsobom;

¢) prestala spliaf podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zdvazne a systematicky porusovala ustanovenia prijaté podla tejto smernice upravujice podmienky ¢innosti investic-
nych spolo¢nosti a uplatnitelné na spolo¢nosti z tretich krajin;

e) patri do niektorého z pripadov, ked sa vo vnitrostitnom préve v sivislosti so zéleZitostami mimo posobnosti tejto
smernice stanovuje odnatie.

HLAVA III
REGULOVANE TRHY
Cldnok 44
Povolenie a rozhodné privo

1. Clenské $tity vyhradia povolenie pre regulovany trh iba pre tie systémy, ktoré st v sdlade s touto hlavou.

Povolenie pre regulovany trh sa udeli, iba ak sa prislusny orgdn presvedcil, Ze organizdtor trhu a aj systémy regulovaného
trhu spliiaju asponl poziadavky stanovené v tejto hlave.

V pripade regulovaného trhu, ktory je pravnickou osobou a je riadeny alebo prevddzkovany inym organizdtorom trhu,
ako je samotny regulovany trh, ¢lenské $tity ustanovia, ako sa jednotlivé povinnosti ulozené organizdtorovi trhu podla
tejto smernice maju rozdelit medzi regulovany trh a organizdtora trhu.

Organizdtor trhu poskytne vSetky informdcie, vritane obchodného planu, v ktorom sa okrem iného uvedd druhy
plénovanych podnikatelskych ¢innosti a organiza¢nd $truktira potrebné na to, aby sa prislusny orgdn mohol presvedcit,
¢i regulovany trh uskutocnil v obdobi zacatia povolovacieho konania vSetky potrebné opatrenia na dodrzanie svojich
povinnosti podla tejto hlavy.

2. Clenské $tity nariadia, aby organizdtor trhu vykondval tlohy tykajice sa organizdcie a ¢innosti regulovaného trhu
pod dohladom prislusného organu. Clenské Stity zabezpecia, aby prislusné orgny pravidelne preskimavali stlad regu-
lovanych trhov s touto hlavou. Zabezpecia tiez, aby prislusné organy monitorovali, ¢i regulované trhy vzdy spliaji
podmienky pre prvotné povolenie ustanovené v tejto hlave.

3. Clenské stity zabezpecia, aby organizator trhu bol zodpovedny za zabezpecenie toho, aby regulovany trh, ktory
riadi, splnal poziadavky uvedené v tejto hlave.

Clenské staty tiez zabezpecia, aby organizétor trhu bol oprdvneny uplatiiovat prava, ktoré prindlezia regulovanému trhu,
ktory riadi na zdklade tejto smernice.

4. Bez toho, aby boli dotknuté prislusné ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 596/2014 alebo smernice 2014/57/EU,
verejnym pravom upravujicim obchodovanie vykondvané v systémoch regulovaného trhu je pravo domovského statu
regulovaného trhu.
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5. Prislusny organ moze odnat povolenie vydané regulovanému trhu, ak:

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia alebo nevykondval ¢innost pocas prechddzajicich
Siestich mesiacov, pokial prislusny ¢clensky stdt neustanovil, Ze v takychto pripadoch povolenie zanikd;

b) ziskal povolenie na zdklade uvedenia nepravdivych skutocnosti alebo akymkolvek inym protiprdvnym sposobom;

o) prestal spliiat podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zdvaine a systematicky porusoval ustanovenia prijaté podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

e) patri do niektorého z pripadov, ked sa vo vnitrostitnom préve stanovuje odiatie.

6. Kazdé odiatie povolenia sa ozndmi orgdnu ESMA.

Cldnok 45
PoZiadavky na riadiaci orgdn organizdtora trhu

1. Clenské stity vyzadujd, aby mali vietci ¢lenovia riadiaceho organu kazdého organizdtora trhu vidy dostatocne
dobrii povest, dostatocné znalosti, schopnosti a skiisenosti na vykon svojich povinnosti. Celkové zloZenie riadiaceho
orgdnu odrdza primerane $iroky rozsah skdsenosti.

2. Clenovia riadiaceho organu spliaji najmi tieto poziadavky:

a) Vsetci ¢lenovia riadiaceho orgdnu venuji dostatok casu vykonu svojich funkeii u organizétora trhu. Pocet riadiacich
funkcif, ktoré ¢len riadiacecho orgdnu moéze sdcasne zastdvat v akejkolvek prdvnickej osobe, zohladnuje konkrétne
okolnosti a povahu, rozsah a zlozitost ¢innosti organizdtora trhu.

Pokial nezastupuji ¢lensky 3tat, ¢lenovia riadiacich orgdnov organizdtorov trhu, ktori st vyznamni z hladiska ich
velkosti, vniitornej organizicie a povahy, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti, nezastavaji sticasne pozicie, ktoré prekra-
¢uja viac ako jednu z tychto kombindcii:

i) jedna vykonnd riadiaca funkcia s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami;

i) Styri nevykonné riadiace funkcie.

Vykonné alebo nevykonné riadiace funkcie v rdmci rovnakej skupiny alebo podnikov, v ktorych organizitor trhu
vlastni kvalifikovant Gcast, sa pocitaji ako jedna riadiaca funkcia.

Prislusné orgdny mozu ¢lenom riadiaceho orgdnu povolit, aby zastdvali jednu dodato¢nti nevykonnt riadiacu funkciu.
Prislusné organy pravidelne informuji organ ESMA o takychto povoleniach.

Na riadiace funkcie v organizacidch, ktoré nesleduji predovsetkym komercné ciele, sa nevztahuje obmedzenie poctu
riadiacich funkcii, ktoré moze ¢len riadiaceho orgdnu zastavat.
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b) Riadiaci orgdn ma primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skdsenosti, aby dokdzal chdpat ¢innosti organizatora
trhu vrdtane hlavnych rizik.

¢) Kazdy ¢len riadiaceho orgdnu kond Cestne, beztthonne a nezdvisle s cielom @i¢inne posudzovat a v pripade potreby
spochybiiovat rozhodnutia vrcholového manazmentu a Géinne vykonavat dohlad nad rozhodovanim a monitorovat
ho.

3. Organizétori trhu venuji zaSkoleniu a odbornej priprave ¢lenov riadiaceho orgdnu primerané ludské a financné
zdroje.

4. Clenské $tity zabezpecia, aby organizdtori trhu, ktori st vyznamni z hladiska svojej velkosti, vniitornej organizacie
a povahy, rozsahu a zloZitosti svojich ¢innosti, vytvorili nominaény vybor zloZeny z ¢lenov riadiaceho organu, ktor{
u dotknutého organizdtora trhu nevykondvajii ziadnu vykonni funkciu.

Nominaény vybor vykondva tieto ¢innosti:

a) uruje a odporia na schvilenie riadiacim organom alebo na schvilenie valnym zhromazdenim kandiditov na
obsadenie volnych miest v riadiacom orgdne. Nomina¢ny vybor pritom posudzuje vyvdzenost znalosti, schopnosti,
rozmanitosti a skusenosti riadiaceho organu. Okrem toho vybor vypracuje opis tloh a schopnosti pre dant poziciu
a posidi ocakdvany ¢asovy zdvizok. Nominaény vybor okrem toho stanovi ciel pre zastipenie menej zastipeného
pohlavia v riadiacom orgdne a vypracuje politiku na zvy3enie zastdpenia menej zastipeného pohlavia v riadiacom
orgéne s cielom splnit tento ciel;

b) pravidelne a aspon raz ro¢ne hodnoti §truktdru, velkost, zloZenie a vysledky riadiaceho orgdnu a predklada riadiacemu
orgdnu odportcania, pokial ide o akékolvek zmeny;

¢) pravidelne a aspoii raz ro¢ne hodnoti znalosti, schopnosti a skisenosti jednotlivych ¢lenov riadiaceho organu a riadia-
ceho orgdnu ako celku a informuje o uvedenom hodnoteni riadiaci orgdn;

d) pravidelne skiima politiku riadiaceho orgdnu v oblasti ndboru a vymentvania vrcholového manazmentu a predkladd
riadiacemu orgdnu odporicania.

Pri vykone svojich povinnosti nomina¢ny vybor v rdmci moznosti a priebezne berie do tvahy potrebu zabezpecit, aby
rozhodovaniu riadiaceho orgdnu nedominoval jeden jednotlivec alebo mald skupina jednotlivcov takym sposobom, ktory
je Skodlivy pre zdujmy organizdtora trhu ako celku.

Nominacny vybor md pri plneni svojich funkcil moznost vyuzivat akékolvek formy zdrojov, ktoré povazuje za vhodné,
vritane externého poradenstva.

Ak podla vnitro§titneho prava riadiaci orgdn nemd Ziadnu prédvomoc v procese ndboru a vymenovania ktorychkolvek
svojich ¢lenov, tento odsek sa neuplatiiuje.

5. Clenské §téty alebo prislusné orgdny vyZzadujti, aby organizétori trhu a ich prislusné nominaéné vybory pri nabore
¢lenov riadiaceho orgdnu zohladnovali Siroky stibor kvalit a sposobilosti a aby na tento ticel zaviedli politiku na podporu
rozmanitosti v rdmci riadiaceho organu.
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6.  Clenské $tity zabezpecia, aby riadiaci orgdn organizdtora trhu vymedzil mechanizmus spravy a riadenia, ktory
zabezpe¢i G¢inné a obozretné riadenie organizdcie vrtane prerozdelenia funkcii v tejto organizicii a predchddzania
konfliktu zdujmov, a dozeral na jeho vykondvanie spdsobom, ktory podporuje integritu trhu.

Clenské $tity zabezpecia, aby riadiaci orgdn monitoroval a pravidelne posudzoval G¢innost mechanizmu spravy a riadenia
organizdtora trhu a prijimal ndlezité kroky na napravenie akychkolvek nedostatkov.

Clenovia riadiaceho orgdnu majd primerany pristup k informacidm a dokumentom, ktoré potrebuji na dozor nad
prijimanim rozhodnuti manazmentu a jeho monitorovanie.

7. Prislusny orgdn zamietne povolenie, ak nie je presvedceny, Ze clenovia riadiaceho orgdnu organizitora trhu maja
dostatocne dobrti povest, dostatocné znalosti, schopnosti a skdsenosti a venuji dostatok casu vykondvaniu svojich
funkcii, alebo ak existuji objektivne a preukdzatelné dovody domnievat sa, ze riadiaci orgdn organizdtora trhu moze
ohrozit jeho G¢inné, riadne a obozretné riadenie a naleZité zohladnenie integrity trhu.

Clenské Staty zabezpecia, aby sa pri udelovani povolenia pre regulovany trh osoba alebo osoby, ktoré skuto¢ne riadia
¢innost a operdcie uz povoleného regulovaného trhu v siilade s touto smernicou, pokladali za osoby splnajice pozia-
davky stanovené v odseku 1.

8.  Clenské stity vyzadujd, aby organizdtor trhu ozndmil prislusnému orgdnu totoznost vietkych clenov svojho
riadiaceho orgdnu a akékolvek zmeny vo svojej clenskej zdkladni, ako aj vietky informdcie potrebné na postudenie, ¢i
organizator trhu spliia odseky 1 az 5.

9.  Organ ESMA vydd usmernenia tykajtce sa:

a) pojmu dostato¢ny ¢asovy uvizok ¢lena riadiaceho organu na vykon funkcii tohto ¢lena vo vztahu k individudlnym
okolnostiam a povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti organizdtora trhu;

b) pojmu primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skdsenosti riadiaceho orgdnu, ako sa uvddza v odseku 2 pism. b);

¢) pojmu Cestné a beztthonné konanie a nezdvislé myslenie ¢lena riadiaceho orgdnu, ako sa uvddza v odseku 2 pism. c);

d) pojmu primerané [udské a finanéné zdroje, ktoré sa venuji zaskoleniu a odbornej priprave ¢lenov riadiaceho organu,
ako sa uvddza v odseku 3;

€) pojmu rozmanitost, ktord sa ma zohladnit pri ndbore ¢lenov riadiaceho orgdnu, ako sa uvddza v odseku 5.

Orgdn ESMA tieto usmernenia vydd do 3. janudra 2016.

Cldnok 46
Poziadavky tykajiice sa osdb, ktoré vyznamne ovplyviiuji riadenie regulovaného trhu

1. Clenské téty vyzadujd, aby osoby, ktoré mozu priamo alebo nepriamo vyznamne ovplyviiovat riadenie regulova-
ného trhu, boli na tento tcel vhodné.
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2. Clenské staty vyzadujti, aby organizdtor regulovaného trhu:

a) poskytol prislusnému orgdnu a zverejnil informdcie tykajice sa vlastnictva regulovaného trhu afalebo organizitora
trhu, a najmd totoZnost a rozsah zdujmov vetkych strdn, ktoré mozZu vyznamne ovplyviiovat jeho riadenie;

b) informoval prislusny organ o vSetkych prevodoch vlastnictva, ktoré sposobia zmenu totoznosti osob, ktoré vyznamne
ovplyviiuja ¢innost regulovaného trhu, a zverejnil ich.

3. Prislusny orgdn odmietne schvalit navrhované zmeny kontrolnych podielov regulovaného trhu afalebo organizatora
trhu, ak existuji objektivne a preukdzatelné dovody domnievat sa, Ze by predstavovali hrozbu pre riadne a obozretné
riadenie regulovaného trhu.

Cldnok 47
Organiza¢né poziadavky

1. Clenské $taty vyzadujt, aby regulovany trh:

a) mal opatrenia na jasnd identifikdciu a zvlddnutie potencidlnych nepriaznivych nédsledkov na ¢innost regulovaného trhu
alebo jeho clenov alebo tcastnikov v pripade akéhokolvek konfliktu zdujmov medzi zdujmami regulovaného trhu,
jeho vlastnikov alebo organizdtora trhu a riadnym fungovanim regulovaného trhu, a najmi ak by taky konflikt
zdujmov mohol byt na ujmu pri vykondvani akychkolvek funkcii, ktorymi prislusny orgdn poveril regulovany trh;

b) bol primerane vybaveny na zvlddnutie rizik, ktorym je vystaveny, zaviedol prislusné opatrenia a systémy na identi-
fikdciu vsetkych zdvaznych rizik pre svoju ¢innost a zaviedol G¢inné opatrenia na zmensenie tychto rizik;

¢) mal opatrenia na nalezité riadenie technickych ¢innosti systému vratane stanovenia G¢innych niidzovych opatreni na
vysporiadanie sa s rizikom naru$enia fungovania systému;

d) mal jasné a nediskrecné pravidld a postupy, ktoré umoznia spravodlivé a riadne obchodovanie, a stanovil objektivne
kritérid pre efektivne vykondvanie pokynov;

e) mal G¢inné opatrenia na ulahcenie efektivnej a vcasnej finalizdcie transakcii vykonanych prostrednictvom jeho systé-
mov;

f) mal v case udelenia povolenia a aj ndsledne k dispozicii dostato¢né finanéné zdroje na ulahcenie riadneho fungovania
vzhladom na povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na rozsah a stupen rizik, ktorym je vystaveny.

2. Clenské stity nepovolia organizdtorom trhu vykondvat pokyny klientov voci vlastnému kapitdlu alebo zapojit sa do
obchodovania parovanim vo¢i vlastnému G¢tu na ziadnom z regulovanych trhov, ktoré prevadzkuji.

Cldnok 48
Odolnost systémov, preruSovace a elektronické obchodovanie

1. Clenské stity vyzadujt, aby regulované trhy zaviedli G¢inné systémy, postupy a opatrenia s cielom zabezpecit, aby
ich systémy obchodovania boli odolné, mali dostatoéné kapacity na zvlddnutie prudko zvySeného objemu pokynov
a sprav, boli schopné zarucit riadne obchodovanie v podmienkach velmi napitého trhu, boli Gplne otestované na
zabezpeCenie splnenie tychto podmienok, a podlichali G¢innym opatreniam na zaistenie kontinuity ¢innosti s cielom
zabezpecit kontinuitu ich sluzieb, ak sa vyskytne akékolvek zlyhanie ich systémov obchodovania.
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2. Clenské staty vyzadujt, aby regulovany trh mal:

a) uzavreté pisomné dohody so vSetkymi investicnymi spolo¢nostami, ktoré na regulovanom trhu vykondvaji stratégiu
tvorby trhu;

b) zavedené systémy na zabezpelenie tcasti dostato¢ného poctu investicnych spolo¢nosti na takychto dohodéch, ktoré
od nich vyzadujt, aby zverejiiovali zdvdzné kotdcie pri konkurenénych cendch, vysledkom ¢oho je, Ze sa trhu
poskytuje na pravidelnom a predvidatelnom zdklade likvidita, ak je takdto poziadavka vhodnd vzhladom na povahu
a rozsah obchodovania na tomto regulovanom trhu.

3. Pisomnd dohoda uvedend v odseku 2 zahffia aspoii:

a) povinnosti investi¢nej spolo¢nosti vo vztahu k poskytovaniu likvidity a ak je to vhodné, akékolvek iné povinnosti
vyplyvajice z Gcasti v systéme uvedenom v odseku 2 pism. b);

b) akdkolvek motivaciu vo forme zliav alebo v inej forme, ktoré pondka regulovany trh investi¢nej spolo¢nosti na to, aby
sa trthu na pravidelnom a predvidatelnom ziklade poskytovala likvidita, a pripadne akékolvek iné prava, ktoré ma
investi¢na spolo¢nost na zdklade casti v systéme uvedenom v odseku 2 pism. b).

Regulovany trh monitoruje a presadzuje dodrziavanie poziadaviek takychto zavdznych pisomnych dohod zo strany
investi¢nych spolo¢nosti. Regulovany trh informuje prislusny orgdn o obsahu zdviznej pisomnej dohody a na poziadanie
mu poskytne vietky dalSie informdcie potrebné na to, aby sa prislusny orgdn mohol ubezpetit, Ze regulovany trh plni
poziadavky v tomto odseku.

4. Clenské staty vyzadujd, aby regulovany trh zaviedol G¢inné systémy, postupy a opatrenia na odmietnutie pokynov,
ktoré prekracuji vopred stanovené objemové a cenové prahové hodnoty alebo ktoré su jednoznacne chybné.

5. Clenské $tity vyzadujt, aby regulovany trh mohol docasne zastavif alebo obmedzit obchodovanie, ak nastane
vyznamny pohyb cien finanéného ndstroja na danom trhu alebo stvisiacom trhu pocas kritkej doby, a aby vo vyni-
mocnych pripadoch mohol zrusit, zmenit alebo opravit akikolvek transakciu. Clenské tdty vyzadujd, aby regulovany trh
zabezpecil, Ze parametre pre zastavenie obchodovania st vhodne nastavené sposobom, ktory berie do Gvahy likviditu
jednotlivych tried a podtried aktiv, povahu trhového modelu a typy pouzivatelov a ktory je dostacujici na to, aby sa
zabrénilo vyznamnym naru$eniam riadneho obchodovania.

Clenské $tity zabezpecia, aby regulovany trh poddval spravy o parametroch na zastavenie obchodovania a o vsetkych
podstatnych zmendch tychto parametrov prislusnému orgdnu ucelenym a porovnatelnym sposobom a aby ich prislusny
orgén nasledne ozndmil orgdnu ESMA. Clenské $tity vyzadujd, aby v pripade, ze regulovany trh, ktory je vyznamny
z hladiska likvidity v uvedenom finan¢nom ndstroji, zastavi obchodovanie v ktoromkolvek ¢lenskom $tite, malo dané
obchodné miesto zavedené nevyhnutné systémy a postupy, ktoré zabezpecia, ze budt informované prislusné organy, aby
mohli koordinovat reakciu v rdmci celého trhu a urcit, ¢ je vhodné zastavit obchodovanie na ostatnych miestach, na
ktorych sa s danym finanénym nastrojom obchoduje, az kym sa neobnovi obchodovanie na povodnom trhu.

6.  Clenské stdty vyzadujti, aby regulovany trh zaviedol Gcinné systémy, postupy a opatrenia vritane stanovenia
povinnosti, aby ¢lenovia alebo Gcastnici vykondvali vhodné testovanie algoritmov, a vytvorenia podmienok, ktoré takéto
testovanie umoznia, s cielom zabezpecit, aby systémy algoritmického obchodovania nemohli vytvorit alebo prispiet
k naruSovaniu podmienok obchodovania na danom trhu, a zvlddnut akékolvek narusenie podmienok obchodovania,
ktoré vyplyva zo systémov algoritmického obchodovania, vritane systémov na obmedzenie podielu nevykonanych
pokynov na transakcidch, ktoré moze do systému vkladat ¢len alebo tcastnik, aby bolo mozné spomalit tok pokynov,
ak hrozi dosiahnutie tplnej kapacity systému, a obmedzit a presadif minimdlnu velkost tiku, ktory mozno vykonat na
trhu.

7. Clenské $taty vyzadujt, aby regulovany trh, ktory povoluje priamy elektronicky pristup, zaviedol G¢inné systémy,
postupy a opatrenia s cielom zabezpecit, aby ¢lenovia alebo ucastnici mohli poskytovat takéto sluzby, len ak si
investicnou  spolo¢nostou povolenou podla tejto smernice alebo Gverovou institiciou povolenou podla
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smernice 2013/36/EU, aby sa zaviedli a uplatiiovali primerané kritérid, pokial ide o vhodnost osob, ktorym sa moze
poskytnit takyto pristup, a aby ¢len alebo tcastnik niesol zodpovednost za pokyny a obchody vykonané prostrednic-
tvom tejto sluzby vo vztahu k poziadavkdm tejto smernice.

Clenské 3taty takisto vyzadujd, aby regulovany trh stanovil primerané normy, pokial ide o kontrolu rizika a prahové
hodnoty stvisiace s obchodovanim prostrednictvom takéhoto pristupu, a aby bol schopny rozpoznat a v pripade potreby
zastavit pokyny alebo obchodovanie, ktoré vykondva osoba s priamym elektronickym pristupom, oddelene od ostatnych
pokynov alebo obchodovania, ktoré vykondva ¢len alebo dcastnik.

Regulovany trh musi mat zavedené opatrenia na pozastavenie alebo ukoncenie poskytovania priameho elektronického
pristupu klientovi zo strany ¢lena alebo tcastnika v pripade, ak nie st dodrzané ustanovenia tohto odseku.

8. Clenské staty vyzaduja, aby regulovany trh zabezpecil, aby pravidld tykajice sa sluzieb kolokécie boli transparentné,
spravodlivé a nediskrimina¢né.

9. Clenské stity vyzadujd, aby regulovany trh zabezpecil, Ze jeho $truktiry poplatkov vritane poplatkov za vykonanie,
vedlajsich poplatkov a akychkolvek zliav sd transparentné, spravodlivé a nediskriminané a Ze nevytvaraji motivéciu na
umiestnenie, zmenu alebo zrusenie pokynov alebo na vykonanie transakcii takym sposobom, ktory prispieva k naruseniu
podmienok obchodovania alebo zneuzivaniu trhu. Clenské $tity najmd vyzaduji, aby regulovany trh ulozil povinnost
tvorby trhu pri individudlnych akcidch alebo pri vhodnom baliku akcii vymenou za akékolvek zlavy, ktoré sa udelili.

Clenské staty regulovanému trhu umoznia, aby upravil svoje poplatky za zruSené pokyny v zdvislosti od dlzky casu,
pocas ktorého sa pokyn uchovéval, a aby tieto poplatky kalibroval pre kazdy finan¢ny néstroj, na ktory sa vztahuja.

Clenské $tity mozu regulovanému trhu umoznit, aby stanovil vyssi poplatok za zadanie pokynu, ktory sa ndsledne zrusi,
ako za pokyn, ktory sa vykond, a stanovil vyssi poplatok pre tcastnikov s vysokym podielom zrusenych pokynov voci
vykonanym pokynom, a pre G¢astnikov, ktori pouZivajii metédu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, aby
sa zohladnilo dodato¢né zatazenie kapacity systému.

10.  Clenské 3tity od regulovaného trhu vyzadujd, aby prostrednictvom oznacenia ¢clenmi alebo Gcastnikmi dokdzal
identifikovat pokyny generované algoritmickym obchodovanim, jednotlivé algoritmy pouzZité na vytvorenie pokynov
a prislusné osoby, ktoré tieto pokyny iniciovali. Uvedené informdcie si na poZziadanie dostupné prislusnym organom.

11.  Clenské stity vyzadujt, aby na Zadost prislusného orgdnu domovského clenského stitu regulovaného trhu
regulované trhy spristupnili prislusnému organu tdaje tykajice sa knihy objedndvok alebo aby dali prislusnému orgdnu
pristup ku knihe objedndvok s cielom umoznit tomuto prislusnému orgdnu monitorovat obchodovanie.

12. Orgdn ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych blizsie urci:

a) poziadavky na zabezpecenie odolnosti a primeranej kapacity systémov obchodovania regulovanych trhov;

b) podiel uvedeny v odseku 6, pricom zohladni faktory, ako je napriklad hodnota nevykonanych pokynov v pomere
k hodnote vykonanych transakcif;

¢) kontroly tykajiice sa priameho elektronického pristupu takym spoésobom, aby sa zabezpecilo, Ze kontroly vztahujice
sa na sponzorovany pristup si minimdlne rovnocenné kontroldm vztahujicim sa na priamy pristup na trh;

d) poziadavky na zabezpecenie toho, aby boli sluzby kolokicie a struktiry poplatkov spravodlivé a nediskrimina¢né
a aby $truktary poplatkov nevytvdrali motiviciu na nartiSanie podmienok obchodovania alebo na zneuZivanie trhu;
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e) urcenie toho, kedy je regulovany trh vyznamny z hladiska likvidity daného finan¢ného ndstroja;

f) poziadavky na zabezpecenie toho, aby systémy tvorby trhu boli spravodlivé a nediskriminaéné, a stanovenie mini-
mélnych povinnosti v stivislosti s tvorbou trhu, ktoré regulované trhy musia stanovit pri navrhovani systému tvorby
trhu, a podmienok, za ktorych poziadavka na zavedenie systému tvorby trhu nie je vhodnd, priom sa zohladni
povaha a rozsah obchodovania na danom regulovanom trhu vratane toho, ¢i regulovany trh povoluje alebo umoznuje
uskuto¢iiovanie algoritmického obchodovania prostrednictvom svojich systémov;

g) poziadavky na zaruenie primeraného testovania algoritmov s cielom zabezpecit, aby systémy algoritmického obcho-
dovania alebo vysokofrekvencného algoritmického obchodovania nemohli viest alebo prispiet k naruSovaniu
podmienok obchodovania na danom trhu.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v tomto pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

13.  Orgidn ESMA do 3. janudra 2016 vypracuje usmernenia tykajice sa primeranej kalibracie parametrov na zastavenie
obchodovania podla odseku 5, pricom zohladni faktory uvedené v uvedenom odseku.

Cldnok 49
Velkost tiku

1. Clenské stity vyzadujd, aby regulované trhy prijali rezimy velkosti tiku pre akcie, vkladové potvrdenky, fondy
obchodované na burze, certifikdty a ostatné podobné finan¢né néstroje a pre akékolvek iné finanéné ndstroje, v pripade
ktorych sa vypractvaji regulacné technické predpisy v stlade s odsekom 4.

2. Rezimy velkosti tikov uvedené v odseku 1:

a) st kalibrované tak, aby odzrkadlovali profil likvidity finanéného néstroja na roznych trhoch a priemerné rozpitie
ponuky kipy a predaja s prihliadnutim na Zelatelnost umoZnenia primerane stabilnych cien bez toho, aby sa
neprimerane obmedzilo dalie ziZenie rozpati;

b) primeranym sposobom upravia velkost tiku pre kazdy finanény ndstroj.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie minimalnej velkosti tiku alebo
rezimov velkosti tiku pre konkrétne akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikity a iné podobné
financné nastroje, ak je to nevyhnutné na zabezpecenie riadneho fungovania trhov, a to v stlade s faktormi uvedenymi
v odseku 2 a s cenou, rozpitiami a hlbkou likvidity danych finanénych nastrojov.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regulac¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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4. Orgdn ESMA moze vypracovat ndvrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie minimélnej velkosti tiku
alebo rezimov velkosti tiku pre konkrétne financné ndstroje iné ako ndstroje uvedené v odseku 3, ak je to nevyhnutné na
zabezpeCenie riadneho fungovania trhov, a to v silade s faktormi uvedenymi v odseku 2 a s cenou, rozpatiami a hlbkou
likvidity finanénych ndstrojov.

Orgédn ESMA predlozi névrh takychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az
14 nariadenia (EU) .1095/2010.

Cldnok 50
Synchronizicia obchodnych hodin

1. Clenské 3tity vyzadujd, aby vietky obchodné miesta a ich ¢lenovia alebo Gcastnici synchronizovali obchodné
hodiny, ktoré pouzivaji na zaznamendvanie ditumu a Casu kazdej udalosti, ktord podlicha oznamovaniu.

2. Orgin ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie Grovne presnosti, na ktorej sa maji
synchronizovat hodiny v stilade s medzindrodnymi normami.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az
14 nariadenia (EU) .1095/2010.

Cldnok 51
Prijatie finanénych ndstrojov na obchodovanie

1. Clenské stity vyzadujd, aby regulované trhy mali jasné a transparentné pravidld tykajice sa prijatia finanénych
néstrojov na obchodovanie.

Tieto pravidld zabezpecia, aby akékolvek finan¢né ndstroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu boli obcho-
dovatelné spravodlivym, riadnym a efektivnym sposobom a v pripade prevoditelnych cennych papierov boli volne
obchodovatelné.

2.V pripade derivitov pravidla uvedené v odseku 1 zabezpecia najmi to, aby forma derivatového kontraktu umoznila
riadnu tvorbu jeho ceny, ako aj existenciu efektivnych podmienok vyrovnania.

3. Okrem povinnosti stanovenych v odsekoch 1 a 2 ¢lenské Staty vyzaduja, aby regulovan)’r trh stanovil a udrziaval
Gcinné opatrenia na overenie toho, Ze emitenti prevoditelnych cennych papierov, ktoré si pr1]ate na obchodovanie na
regulovanom trhu, splhajii svoje povinnosti podla prévnych predpisov Unie, pokial ide o prvotné, priebezné alebo ad hoc
povinnosti zverejiiovania.

Clenské $tity zabezpecia, aby regulovany trh stanovil opatrenia, ktoré jeho ¢lenom alebo dcastnikom ulahcia ziskanie
pristupu k informédcidm zverejnenym podla pravnych predpisov Unie.

4. Clenské 3tity zabezpecia, aby regulované trhy stanovili potrebné opatrenia na pravidelné preskimavanie sdladu
s poziadavkami na prijatie v pripade finan¢nych ndstrojov, ktoré prijmd na obchodovanie.



L 173436 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

5. Prevoditelné cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, mozu byt nédsledne prijaté na
obchodovanie na inych regulovanych trhoch aj bez stihlasu emitenta a v stlade s prislusnymi ustanoveniami smernice
2003/71[ES. Regulovany trh informuje emitenta o skuto¢nosti, Ze sa s jeho cennymi papiermi obchoduje na tomto
regulovanom trhu. Emitent nepodlicha Ziadnej povinnosti poskytovat informdcie pozadované podla odseku 3 priamo
ziadnemu regulovanému trhu, ktory prijal cenné papiere emitenta na obchodovanie bez jeho stihlasu.

6.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, ktoré:

a) ur¢ia charakteristiky roznych tried finanénych nastrojov, ktoré ma regulovany trh zohladnit pri posudzovani, & je
finan¢ny ndstroj vydany sposobom, ktory je v sdlade s podmienkami ustanovenymi v druhom pododseku odseku 1
pre prijatie na obchodovanie na roznych segmentoch trhu, ktoré prevadzkuje;

b) objasnia opatrenia, ktoré md regulovany trh povinnost prijat, aby sa malo za to, Ze splnil svoju povinnost overit, ¢i
emitent prevoditelného cenného papiera splia svoje povinnosti podla pravnych predpisov Unie, pokial ide o prvotné,
priebezné alebo ad hoc povinnosti zverejiiovania;

¢) objasnia opatrenia, ktoré md regulovany trh stanovit podla odseku 3, aby ulahcil svojim ¢lenom alebo G&astnikom
ziskanie pristupu k informdcidm zverejnenym podla podmienok stanovenych pravnymi predpismi Unie.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 52

Pozastavenie obchodovania s finanénymi ndstrojmi a vyldCenie finanénych ndstrojov z obchodovania na
regulovanom trhu

1. Bez toho, aby bolo dotknuté prévo prislusného orgdnu podla ¢ldnku 69 ods. 2 pozadovat pozastavenie obchodo-
vania s financnym ndstrojom alebo vylicenie finan¢ného ndstroja z obchodovania, organizdtor trhu méze pozastavit
obchodovanie s finanénym néstrojom alebo vylicit z obchodovania finanény néstroj, ktory prestal spliat pravidld
regulovaného trhu, okrem pripadov, ked by takéto pozastavenie alebo vylicenie mohlo spdsobit zavazné poskodenie
zdujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

2. Clenské $tity pozadujti, aby organizator trhu, ktory pozastavil obchodovanie s finanénym néstrojom alebo vyldéil
finan¢ny ndstroj z obchodovania, zdroven pozastavil obchodovanie s derivatmi alebo vylicil z obchodovania derivaty
uvedené v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohy I, ktoré stvisia s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento
finan¢ny ndstroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vyldicenia podkladového finan¢ného
néstroja. Organizdtor trhu zverejni svoje rozhodnutie o pozastaveni alebo vyliiceni finanéného ndstroja a akéhokolvek
stvisiaceho derivatu a ozndmi prislusné rozhodnutia svojmu prislusnému organu.

Prislusny orgdn, v ktorého pdsobnosti k tomuto pozastaveniu alebo vyliceniu povodne doslo, vyzaduje, aby ostatné
regulované trhy, MTF, OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadaji do jeho posobnosti a na ktorych sa obchoduje
s tym istym finanénym ndstrojom alebo derivitmi uvedenymi v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohe I k tejto smernici,
ktoré savisia s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finanény ndstroj referenciou, tiez pozastavili
obchodovanie s tymto finanénym néstrojom alebo derivatmi alebo vylacili tento finanény ndstroj alebo derivaty z obcho-
dovania, ak je pozastavenie alebo vylicenie sposobené podozrenim zo zneuZzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo
nezverejnenim dovernych informdcii o emitentovi alebo o finanénom ndéstroji v rozpore s ¢ldnkami 7 a 17 nariadenia
(EU) ¢. 596/2014, okrem pripadov, ked by takéto pozastavenie alebo vylicenie mohlo sposobif zdvainé poskodenie
zdujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

Kazdy prislusny orgdn, ktory dostal ozndmenie, ozndmi svoje rozhodnutie orgdnu ESMA a ostatnym prislusnym orgd-
nom, pricom pripoji vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastavit obchodovanie s finanénym ndstrojom alebo ho nevyluacit
z obchodovania alebo nepozastavit obchodovanie s derivitmi alebo nevylacit z obchodovania derivity uvedené v prilohe
I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré savisia s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny ndstroj
referenciou.
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Prislusny orgdn takéto rozhodnutie ihned zverejni a ozndmi orgdnu ESMA a prislusnym orgdnom ostatnych clenskych
Stdtov.

Prislusné orgdny ostatnych ¢lenskych §titov, ktoré dostali takéto ozndmenie, vyzadujd, aby regulované trhy, iné MTF, iné
OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadajii do ich pdsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finan¢nym
ndstrojom alebo derivitmi uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 tejto smernice, ktoré stvisia s tymto
finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finanény ndstroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tymto
finan¢nym néstrojom alebo derivatmi alebo vylu¢ili tento finanény ndstroj alebo derivaty z obchodovania, ak je poza-
stavenie alebo vylicenie sposobené podozrenim zo zneuZivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dover-
nych informcii o emitentovi alebo o finanénom néstroji v rozpore s ¢linkami 7 a 17 nariadenia (EU) ¢. 596/2014,
okrem pripadov, ked by takéto pozastavenie alebo vyliicenie mohlo sposobit zdvazné poskodenie zdujmov investorov
alebo riadneho fungovania trhu.

Tento odsek sa uplatiiuje aj vtedy, ked' sa pozastavenie obchodovania s finanénym néstrojom alebo vylicenie finan¢ného
néstroja z obchodovania, alebo pozastavenie obchodovania s derivatmi alebo vylacenie z obchodovania derivatov uvede-
nych v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohy I, ktoré stvisia s tymto finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento financny
nastroj referenciou, zrusilo.

Postup oznamovania uvedeny v tomto odseku sa uplatiuje aj v pripade, ked rozhodnutie o pozastaveni obchodovania
s finanénym ndstrojom alebo vylGéeni finanéného néstroja z obchodovania, alebo pozastaveni obchodovania s derivdtmi
alebo vylaceni z obchodovania derivitov uvedenych v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto
finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny ndstroj referenciou, prijme prislusny organ podla ¢lanku 69
ods. 2 pism. m) a n).

Aby sa zabezpecilo, Ze povinnost pozastavit obchodovanie s takymito derivitmi alebo vylacit takéto derivaty z obcho-
dovania sa uplatiiuje primerane, orgin ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom blizsie
vymedzit pripady, v ktorych spojenie medzi derivitom, ktory stvisi s finanénym ndstrojom, s ktorym bolo obchodovanie
pozastavené alebo ktory bol vyli¢eny z obchodovania, a pévodnym finanénym ndstrojom znamend, Ze obchodovanie
s derivatom sa tiez md pozastavit alebo Ze sa md derivat tiez vylacit z obchodovania, aby sa dosiahol ciel pozastavenia
alebo vylicenia podkladového finanéného néstroja.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na urenie formdtu a nacasovania oznadmeni
a zverejnen{ podla odseku 2.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Komisii je splnomocnend prijat v stlade s ¢lankom 89 delegované akty na urcenie zoznamu situdcii, ktoré pred-
stavuji zdvazné poskodenie zdujmov investorov a naruSenie riadneho fungovania trhu podla odsekov 1 a 2.

Cldnok 53
Pristup na regulovany trh

1. Clenské staty vyzadujt, aby regulované trhy stanovili, vykondvali a zachovdvali transparentné a nediskrimina¢né
pravidld upravujice pristup k regulovanému trhu alebo ¢lenstvu na regulovanom trhu, ktoré st zalozené na objektivnych
kritéridch.
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2. Pravidld uvedené v odseku 1 stanovia vSetky povinnosti ¢lenov alebo tcastnikov vyplyvajice z:

a) vytvorenia a spravy regulovaného trhu;

b) pravidiel tykajicich sa transakcii na trhu;

¢) profesijnych noriem platnych pre zamestnancov investi¢nych spolocnosti alebo tverovych institiicii posobiacich na
trhu;

d) podmienok ustanovenych pre inych ¢lenov alebo tcastnikov ako investicné spolo¢nosti a Gverové institiicie podla
odseku 3;

e) pravidiel a postupov ztétovania a vyrovnania transakcii uzavretych na regulovanom trhu.

3. Regulované trhy mézu prijat ako ¢lenov alebo tcastnikov investicné spolocnosti, dverové institdcie povolené podla
smernice 2013/36/EU a iné osoby, ktoré:

a) maji dostatoéne dobrii povest;

b) maja dostato¢nd troven schopnosti, kvalifikdcii a skdsenosti s obchodovanim;

¢) maju v pripade potreby primerané organizacné Struktary;

d) majt dostato¢né zdroje pre tlohu, ktord majii vykonavat, pri zohladneni réznych finan¢nych opatreni, ktoré moze
regulovany trh ustanovit, aby zarudil primerané vyrovnanie transakcii.

4. Clenské 3tity zabezpecia, aby v pripade transakcii uzavretych na regulovanom trhu ¢lenovia a dcastnici neboli
povinni vodi sebe uplatiiovat povinnosti stanovené v ¢ldnkoch 24, 25, 27 a 28. Clenovia alebo Gcastnici regulovaného
trhu vSak uplatiiuji povinnosti stanovené v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 vzhladom na svojich klientov, ked konajiic v mene
svojich klientov vykondvaja ich pokyny na regulovanom trhu.

5. Clenské stity zabezpecia, aby pravidld pristupu na regulovany trh alebo ¢lenstva alebo tcasti v fiom zabezpecili
priamu tcast alebo Gcast na dialku pre investiéné spolo¢nosti a tGverové institdcie.

6.  Clenské 3tity bez dalich prévnych alebo administrativnych poziadaviek umoznia regulovanym trhom z inych
¢lenskych stdtov poskytovat prislusné mechanizmy na svojom tzemi tak, aby sa ulahcil pristup na tieto trhy a obcho-
dovanie na tychto trhoch dialkovym ¢lenom alebo tcastnikom usadenym na ich Gzemi.

Regulovany trh ozndmi prislusnému orgdnu svojho domovského ¢lenského $titu clensky $tat, v ktorom md v dmysle
poskytovat takéto mechanizmy. Prislusny organ domovského c¢lenského stitu ozndmi tdto informdciu do jedného
mesiaca Clenskému $tdtu, v ktorom md regulovany trh v dmysle poskytovat takéto mechanizmy. Orgdn ESMA moze
poziadat o pristup k tymto informacidm v stlade s postupom a za podmienok stanovenych v ¢lanku 35 nariadenia (EU)
¢.1095/2010.
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Na ziadost prislusného orgdnu hostitelského ¢lenského $tatu prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu regulovaného
trhu ozndmi bez zbyto¢ného odkladu totoznost ¢lenov alebo téastnikov regulovaného trhu usadenych v tomto ¢lenskom
State.

7. Clenské stity vyzaduji, aby organizétor trhu pravidelne oznamoval zoznam ¢lenov alebo tcastnikov regulovaného
trthu prislusnému orgdnu regulovaného trhu.

Cldnok 54
Monitorovanie sdladu s pravidlami regulovaného trhu a s inymi préavnymi povinnostami

1. Clenské stity vyzadujt, aby regulované trhy stanovili a zachovavali G¢inné opatrenia a postupy vratane potrebnych
zdrojov na pravidelné monitorovanie dodrziavania svojich pravidiel ich ¢lenmi alebo t¢astnikmi. Regulované trhy moni-
torujii pokyny zaslané (vratane zruSeni pokynov) a transakcie uskutocfiované ich ¢lenmi alebo dcastnikmi v ich systé-
moch, aby identifikovali porusenia tychto pravidiel, naruovanie podmienok obchodovania alebo spravanie, ktoré moze
naznacovat konanie, ktoré je zakizané podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014, alebo systémové narusenia v stvislosti
s finanénym ndstrojom.

2. Clenské stity od organizdtorov regulovanych trhov vyZadujd, aby bezodkladne informovali svoje prislusné orgdny
o zdvaznych poruSeniach svojich pravidiel alebo naru$ovani podmienok obchodovania alebo o spravani, ktoré moze
naznacovat konanie, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢. 5962014, alebo o systémovych naruseniach v stvislosti
s finan¢nym ndstrojom.

Prislusné organy regulovanych trhov informujii orgdn ESMA a prislusné orgdny ostatnych ¢lenskych $titov.

V savislosti so spravanim, ktoré moze naznacovat konanie, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014, mus
byt prislusny orgdn pred tym, ako informuje prislusné organy ostatnych clenskych $tatov a organ ESMA, presvedéeny, Ze
k takémuto konaniu dochddza alebo doslo.

3. Clenské Stty vyzadujd, aby organizdtor trhu bez zbytoéného odkladu poskytol prislusné informécie orgédnu
prislusnému na vySetrovanie a stihanie pripadov zneuzivania regulovaného trhu a poskytol v plnej miere pomoc tomuto
orgdnu pri vySetrovani a stthani pripadov zneuZivania trhu, ktoré sa vyskytli v systémoch alebo prostrednictvom
systémov regulovaného trhu.

4.  Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢linkom 89 delegované akty s cielom urcit okolnosti, ktoré su
podnetom na uplatnenie informacnej poziadavky podla odseku 2 tohto ¢lanku.

Cldnok 55
Ustanovenia tykajice sa mechanizmov CCP a mechanizmov zd¢tovania a vyrovnania

1. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ¢lenské stity nebrania regulovanym
trhom zriadovat prislusné mechanizmy s CCP alebo zdétovacim centrom a systémom vyrovnania iného ¢lenského sttu
s ciefom zabezpecit zic¢tovanie afalebo vyrovnanie niektorych alebo vietkych obchodov uzavretych ticastnikmi trhu v ich
systémoch.

2. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU) ¢. 648/2012, prislusny orgin regulovaného trhu
nebrani pouzitiu CCP, ztétovacich centier afalebo systémov vyrovnania v inom ¢lenskom $tite okrem pripadu, ked je to
dokézatelne potrebné na zachovanie riadneho fungovania tohto regulovaného trhu a pri zohladneni podmienok pre
systémy vyrovnania stanovenych v ¢lanku 37 ods. 2 tejto smernice.

Aby sa zabranilo nenélezitej duplicite kontroly, prislusny orgdn zohladni dozor/dohlad nad systémom zictovania
a vyrovnania, ktory uz vykondvaji centrdlne banky ako orgdny dozoru nad systémami zictovania a vyrovnania alebo
iné organy dohladu s pravomocami stvisiacimi s takymito systémami.
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Cldnok 56
Zoznam regulovanych trhov

Kazdy clensky stdt zostavi zoznam regulovanych trhov, pre ktoré je domovskym ¢lenskym $ttom, a zasle ho ostatnym
¢lenskym §titom a orgdnu ESMA. Podobné ozndmenie sa uskutoéni v pripade kazdej zmeny tohto zoznamu. Orgdn
ESMA uverejni zoznam vSetkych regulovanych trhov na svojej internetovej stranke a priebezne ho aktualizuje. Tento
zoznam obsahuje jedine¢ny kod stanoveny organom ESMA v stlade s ¢lankom 65 ods. 6, ktory identifikuje regulované
trhy pre pouzitie v spravach v silade s ¢lankom 65 ods. 1 pism. g) a ¢ldnkom 65 ods. 2 pism. g) tejto smernice a v
silade s clinkami 6, 10 a 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

HLAVA IV

OBMEDZENIA POZICIf A MECHANIZMY KONTROLY NAD RIADENIM POZICIf V KOMODITNYCH DERIVATOCH
A PODAVANIE SPRAV

Cldnok 57
Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii v komoditnych derivitoch

1. Clenské Stdty zabezpecia, aby prislusné orgdny v sdlade s metodikou vypoctu uréenou orgdnom ESMA zaviedli
a uplatiiovali obmedzenia na velkost ¢istej pozicie, ktori moze osoba drzat v kazdom ¢ase v komoditnych derivtoch
obchodovanych na obchodnych miestach a v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch. Obmedzenia sa stanovia na
zdklade vsetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drzanych v jej mene na kumulovanej skupinovej drovni s cielom:

a) predchadzat zneuzitiu trhu;

b) podporovat riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vratane predchddzania pozicidm nartsajicim trh a zabezpecit
najmd konvergenciu medzi cenami derivitov v mesiaci dodania a spotovymi cenami podkladovej komodity bez toho,
aby bolo dotknuté stanovenie cien podkladovej komodity na trhu.

Obmedzenia pozicii sa neuplatiiuji na pozicie drzané nefinanénym subjektom alebo v jeho mene, ktoré sii objektivne
meratelné ako znizujlce rizikd priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou daného nefinan¢ného subjektu.

2. Obmedzeniami pozicii sa uréia jednozna¢né kvantitativne prahové hodnoty pre maximélnu velkost pozicie v komo-
ditnom derivdte, ktorti osoby mozu drzat.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov s ciefom urcit metodiku vypoctu, ktorti maja
prislusné organy uplatiiovat pri stanovovani obmedzeni pozicii v spotovom mesiaci a obmedzeni pozicii v inych
mesiacoch v pripade fyzicky vyrovndvanych a hotovostne vyrovndvanych komoditnych derivitov na zdklade charakte-
ristik prislusného derivdtu. V metodike vypoctu sa zohladnujii asponi tieto faktory:

a) splatnost kontraktov na komoditné derivaty;

b) dodatelnd cast podkladovej komodity;

¢) celkovy otvoreny zdujem v danom kontrakte a celkovy otvoreny zdujem v inych finanénych ndstrojoch s rovnakou
podkladovou komoditou;

d) volatilita na prislusnych trhoch vratane trhov so substitu¢nymi derivatmi a podkladovymi komoditami;

e) pocet a velkost ucastnikov trhu;



12.6.2014 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 173441

f) charakteristiky trhu s podkladovou komoditou vrdtane modelov vyroby, spotreby a dopravy na trh;

g) vyvoj novych kontraktov.

Orgédn ESMA zohladni skiisenosti s obmedzeniami pozicii, ktoré uplatnili investi¢né spolocnosti alebo organizétori trhu
prevadzkujiici obchodné miesto a iné jurisdikcie.

Orgén ESMA predlozi ndvrh tychto regula¢nych technickych noriem uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jila
2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Prislusny orgdn stanovi obmedzenia pre kazdy kontrakt na komoditny derivit obchodovany na obchodnych
miestach na zdklade metodiky vypoctu stanovenej orgainom ESMA v stlade s odsekom 3. Uvedené obmedzenie pozicie
zahifia ekonomicky rovnocenné OTC kontrakty.

Prislusny orgdn preskiima obmedzenia pozicii vidy, ked dojde k vyznamnej zmene v dodatelnej ¢asti alebo otvorenom
zdujme alebo akejkolvek inej vyznamnej zmene na trhu, a to na zdklade jeho urcenia dodatelnej Casti alebo otvoreného
zdujmu, a ur¢ia nové obmedzenie pozicii v stilade s metodikou vypoctu stanovenou orgdnom ESMA.

5. Prislu§né orgdny ozndmia orgdnu ESMA presné obmedzenia pozicii, ktoré maji v Gmysle stanovit v stlade s meto-
dikou vypoctu stanovenou orgdnom ESMA v stlade s odsekom 3. Do 2 mesiacov od prijatia ozndmenia vydd orgdn
ESMA dotknutému prislusnému orgdnu stanovisko, v ktorom postdi zlucitelnost obmedzeni pozicii s cielmi odseku 1
a s metodikou vypoctu stanovenou orgdnom ESMA v silade s odsekom 3. Orgdn ESMA toto stanovisko zverejni na
svojich internetovych strankach. Dotknuty prislusny orgdn obmedzenia pozicii zmeni v stlade so stanoviskom orgdnu
ESMA alebo poskytne orgdnu ESMA odovodnenie, pre¢o zmenu nepovazuje za potrebni. Ak prislusny orgdn zavedie
obmedzenia, ktoré sii v rozpore so stanoviskom organu ESMA, bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle oznd-
menie, v ktorom plne vysvetli dévody svojho konania.

Ak orgdn ESMA urdi, Ze obmedzenie pozicii nie je v stlade s metodikou vypoctu podla odseku 3, prijme opatrenia
v stlade so svojimi prdvomocami podla ¢linku 17 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

6. Ak sa s rovnakym komoditnym derivitom obchoduje vo vyznamnych objemoch na obchodnych miestach vo viac
ako jednej jurisdikcii, prislusny orgdn obchodného miesta, kde sa uskuto¢iiuje najvicsi objem obchodov (Ustredny
prislusny orgdn), stanovi jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na vSetko obchodovanie s danym kontraktom.
Ustredny prislusny organ konzultuje s prislusnymi orgdnmi injch obchodnych miest, na ktorjch sa tento derivit
obchoduje vo vyznamnych objemoch, o jednotnom obmedzeni pozicii, ktoré sa md uplatnit, a o akychkolvek zmendch
tohto jednotného obmedzenia pozicii. Ak prislusné orgdny nesthlasia, pisomne uvedii dplné a podrobné dovody, pre
ktoré sa domnievajd, ze poziadavky stanovené v odseku 1 nie st splnené. Orgdn ESMA urovnd vsetky spory vyplyvajtice
z nezhody medzi prislusnymi organmi v stlade so svojimi prdvomocami podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Prislusné orgdny obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje rovnaky komoditny derivét, a prislusné organy drzitelov
pozicii v tomto komoditnom derivite zavedii dohody o spoluprci vritane vzdjomnej vymeny relevantnych tdajov
s cielom umozZnit monitorovanie a presadzovanie jednotného obmedzenia pozicii.
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7. Organ ESMA aspotl raz ro¢ne monitoruje spdsob, akym prislusné orgdny vykondvaji obmedzenia pozicii stanovené
v stlade s metodikou vypoctu stanovenou organom ESMA v siilade s odsekom 3. Organ ESMA pri tom zabezpedi, aby sa
jednotné obmedzenie pozicii Gi¢inne vztahovalo na rovnaky kontrakt bez ohladu na to, kde sa s nim obchoduje, v stilade
s odsekom 6.

8.  Clenské stity zabezpelia, aby investicnd spolocnost alebo organizdtor trhu prevddzkujici obchodné miesto, na
ktorom sa obchoduje s komoditnymi derivaitmi, uplatiiovali mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii. Tieto mecha-
nizmy zahffiaji pravomoci obchodného miesta minimdalne:

a) monitorovat pozicie osdb vyplyvajice z otvorenych zdujmov;

b) mat pristup k informécidm, vrtane v3etkych relevantnych dokumentov, od 0séb o velkosti a tcele pozicie alebo
expozicie, do ktorej vstipili, k informdcidm o konec¢nych alebo podkladovych vlastnikoch, akychkolvek dojednaniach
o zhode a akychkolvek savisiacich aktivach alebo zavizkoch na podkladovom trhu;

¢) pozadovat, aby osoba uzavrela alebo znizila poziciu, a to docasne alebo trvalo podla toho, ako si to vyZzaduje
konkrétny pripad, a jednostranne podnikndf vhodné opatrenia s cielom zabezpecit uzavretie alebo zniZenie, ak
dand osoba poziadavke nevyhovie, a

d) v pripade potreby pozadovat, aby osoba docasne poskytla likviditu spit trhu pri dohodnutej cene a objeme
s vyslovnym zdmerom zmiernit G¢inky velkej alebo dominantnej pozicie.

9.  Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicif si transparentné a nediskriminacné, uvadza sa
v nich, ako sa uplatiiuji na osoby, a zohladfiuje sa v nich povaha a zloZenie tcastnikov trhu a pouzitie zmliv, ktoré
predkladaji na obchodovanie.

10.  Investi¢na spolocnost alebo organizator trhu prevadzkujici obchodné miesto informuje prislusny orgdn o podrob-
nostiach mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

Prislusny orgdn ozndmi tie isté informdcie, ako aj podrobnosti o obmedzeniach pozicii, ktoré stanovil, organu ESMA,
ktory na svojom webovom sidle zverejiiuje a udrziava databdzu obsahujicu zhrnutia obmedzeni pozicii a mechanizmov
kontroly nad riadenim pozicii.

11.  Obmedzenia pozicii podla odseku 1 ulozia prislusné organy podla clinku 69 ods. 2 pism. p).

12. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych uréi:

a) kritérid a metddy na urcenie toho, ¢i pozicia objektivne a meratelne znizuje rizikd priamo spojené s komerénymi
¢innostami;

b) metddy na uréenie toho, kedy by sa pozicie osoby mali agregovat v ramci skupiny;

¢) kritérid na urcenie toho, ¢ je kontrakt uvedeny v odseku 1 OTC kontraktom ekonomicky rovnocennym s kontraktom
obchodovanym na obchodnom mieste takym sposobom, ktory ulah¢uje vykazovanie pozicii drzanych v rovnocennych
OTC kontraktoch relevantnému prislusnému orgdnu uréenému podla ¢lanku 58 ods. 2;
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d) definiciu, ¢o predstavuje rovnaky komoditny derivit a vyznamné objemy podla odseku 6 tohto ¢lanku;

e) metodiku kumuldcie a zapocitavania pozicii v OTC komoditnych derivitoch a komoditnych derivitoch obchodova-
nych na obchodnom mieste s cielom stanovit Cisté pozicie na ucely posidenia dodrziavania obmedzeni. Takéto
metodiky stanovia kritérid na urcenie toho, ktoré pozicie sa mozZu vzdjomne zapocitavat, a nesma ulahcovat budo-
vanie pozicii sposobom, ktory nie je v stilade s cielmi uvedenymi v odseku 1 tohto clanku;

f) postup stanovujici to, ako mozu osoby poziadat o vynimku podla odseku 1 druhého pododseku tohto ¢lanku a ako
relevantny prislusny orgdn schvili takéto Ziadosti;

vvr

g) metddu vypoctu na urenie miesta, na ktorom sa uskuto¢nuje najvacsi objem obchodovania s komoditnym derivatom,
a vyznamnych objemov podla odseku 6 tohto ¢lanku.

Orgén ESMA predlozi ndvrh tychto regula¢nych technickych noriem uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jila
2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢cldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

13.  Prislusné orgdny neulozia obmedzenia, ktoré st prisnejsie ako obmedzenia prijaté podla odseku 1 okrem vyni-
mocnych pripadov, ked st objektivne odévodnené a primerané s prihliadnutim na likviditu konkrétneho trhu a riadne
fungovanie daného trhu. Prislusné organy uverejnia na svojom webovom sidle podrobnosti tykajiice sa restriktivnejsich
obmedzeni pozicii, ktoré sa rozhodli ulozit a ktoré si platné pocas prvotného obdobia, ktoré nepresahuje Sest mesiacov
od ddtumu ich uverejnenia na webovom sidle. Platnost restriktivnejsich obmedzeni pozicii sa moze obnovit na dalsie
obdobia, ktoré jednorazovo nepresahuji Sest mesiacov, ak sa nadalej uplatiiujii dovody obmedzenia. Ak sa po uplynuti
takéhoto Sestmesacného obdobia platnost neobnovi, automaticky zanikaju.

Ak prislusné orgdny rozhodnt o uloZeni restriktivnejsich obmedzeni pozicii, ozndmia to orgdnu ESMA. Ozndmenie
obsahuje odovodnenie restriktivnejsich obmedzeni pozicil. Orgdn ESMA do 24 hodin vydd stanovisko k tomu, ¢
restriktivnejsie obmedzenia pozicii povazuje za nevyhnutné na rieSenie daného vynimoc¢ného pripadu. Stanovisko sa
zverejni na webovom sidle orgdnu ESMA.

Ak prisluiny organ ulozi obmedzenia, ktoré sii v rozpore so stanoviskom organu ESMA, bezodkladne zverejni na svojom
webovom sidle ozndmenie, v ktorom plne vysvetli dovody svojho konania.

14.  Clenské §tdty stanovia, Ze prislusné orgdny mozu uplatnif svoju pravomoc stanovit sankcie podla tejto smernice
v savislosti s poruseniami obmedzeni pozicii stanovenych v stlade s tymto ¢ldnkom na:

a) pozicie drzané osobami nachddzajicimi sa alebo posobiacimi na ich tzemi alebo v zahrani¢i, ktoré prekracuji
obmedzenia tykajiice sa kontraktov na komoditné derivaty, ktoré prislusny orgdn stanovil v stvislosti s kontraktmi
na obchodnych miestach nachadzajicich sa alebo posobiacich na ich Gzemi alebo s ekonomicky rovnocennymi OTC
kontraktmi;

b) pozicie drzané osobami nachddzajicimi sa alebo pdsobiacimi na ich dzemi, ktoré prekracuji obmedzenia tykajice sa
kontraktov na komoditné derivaty, ktoré stanovili prislusné orgdny v inych ¢lenskych statoch.
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Cldnok 58
Podivanie spriv o pozicidch podla kategérii drzitelov pozicii

1. Clenské Stity zabezpelia, aby investicnd spolocnost alebo organizitor trhu prevddzkujtci obchodné miesto, na
ktorom sa obchoduje s komoditnymi derivitmi alebo emisnymi kvétami alebo ich derivatmi:

a) zverejiovali tyzdenné spravy obsahujice kumulované pozicie drzané réoznymi kategériami osob v pripade roznych
komoditnych derivitov alebo emisnych kvt alebo ich derivdtov, s ktorymi sa obchoduje na ich obchodnom mieste,
v ktorych sa uvedie pocet dlhych a kritkych pozicii podla tychto kategérif, ich zmeny od predchddzajiicej spravy,
percentudlny podiel celkovych otvorenych zdujmov za kazdd kategdriu a pocet osob drziacich poziciu v kazdej
kategérii v sulade s odsekom 4 a ozndmili tito spravu prislusnému orgdnu a orgdnu ESMA; orgdn ESMA vykond
centralne zverejnenie informdcif uvedenych v tychto spravach;

b) na poziadanie poskytovali prislusnému organu kompletny zoznam pozicif drzanych vsetkymi osobami vritane ¢lenov
alebo tcastnikov a ich klientov na tomto obchodnom mieste aspoil za jednotlivé dni.

Povinnost stanovend v pismene a) sa uplatiiuje len v pripade, ked pocet os6b a ich otvorené pozicie presahuji minimdlne
prahové hodnoty.

2. Clenské 3tity zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti obchodujice s komoditnymi derivdtmi alebo emisnymi
kvétami alebo ich derivatmi mimo obchodného miesta poskytovali prislusnému organu obchodného miesta, na ktorom
sa s komoditnymi derivitmi alebo emisnymi kvétami alebo ich derivitmi obchoduje, alebo centrdlnemu prislusnému
organu, ak sa s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvétami alebo ich derivatmi obchoduje vo vyznamnych obje-
moch na obchodnych miestach vo viac ako jednej jurisdikcii, kompletny zoznam svojich pozicii drzanych v komoditnych
derivétoch alebo emisnych kvétach alebo ich derivdtoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, a v ekonomicky
rovnocennych OTC kontraktoch, ako aj pozicii svojich klientov a klientov svojich klientov az po kone¢ného klienta
aspont za jednotlivé dni v silade s clinkom 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a podla potreby v silade s ¢linkom 8
nariadenia (EU) ¢. 1227/2011.

3. S cielom umoznit monitorovanie stladu s ¢lankom 57 ods. 1 ¢lenské stty vyzaduji, aby clenovia alebo tcastnici
regulovanych trhov a MTF a klienti OTF podévali investi¢nej spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujicim dané
obchodné miesto spravy o podrobnostiach tykajicich sa ich vlastnych pozicii drzanych prostrednictvom kontraktov,
s ktorymi sa obchoduje na danom obchodnom mieste, aspon za jednotlivé dni, ako aj pozicii ich klientov a klientov ich
klientov az po kone¢ného klienta.

4. Osoby drziace pozicie v komoditnom derivdte alebo emisnej kvote alebo jej derivite klasifikuje investi¢nd spoloc-
nost alebo organizator trhu prevddzkujici toto obchodné miesto podla povahy ich hlavnej ¢innosti, pricom sa zohladni
akékolvek prislusné povolenie, ako:

a) investi¢né spolocnosti alebo tverové institdcie;

b) investicné fondy, ktoré st bud podnikmi kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
podla vymedzenia v smernici 2009/65[ES, alebo sprdvcami alternativnych investicnych fondov podla vymedzenia
v smernici 2011/61/EU;

¢) iné finan¢né institicie vrdtane poistovni a zaistovni podla vymedzenia v smernici 2009/138/ES a institdcii zamest-
naneckého doéchodkového zabezpecenia podla vymedzenia v smernici 2003/41/ES;

d) komer¢né podniky;
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¢) v pripade emisnych kvét alebo ich derivitov prevadzkovatelia, ktori st povinni dodrziavat ustanovenia smernice
2003/87/ES.

V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) sa uvedie pocet dlhych a kritkych pozicii podla kategérie osob, akékolvek
zmeny od predchadzajicej spravy, percentudlny podiel celkovych otvorenych zdujmov za kazdi kategériu a pocet osob
v kazdej kategorii.

V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) a v zozname uvedenom v odseku 2 sa rozli§uje medzi:

a) poziciami identifikovanymi ako pozicie, ktoré objektivne meratelnym sposobom znizujd rizikd priamo spojené
s komer¢nymi Cinnostami, a

b) ostatnymi poziciami.

5. Orgin ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom urcit formdt sprdv uvedenych v odseku
1 pism. a) a v zozname uvedenom v odseku 2.

Orgén ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

V pripade emisnych kvt alebo ich derivitov poddvanie sprdv nemd vplyv na povinnosti v oblasti dodrziavania stladu
podla smernice 2003/87|ES.

6.  Komisii sa udeluje prdvomoc prijat v stilade s ¢linkom 89 delegované akty na urcenie prahovych hodnot uvedenych
v odseku 1 druhom pododseku tohto ¢ldnku so zretelom na celkovy pocet otvorenych pozicif a ich velkost a na celkovy
pocet 0sob drziacich poziciu.

7. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych ur¢i opatrenia na vyzadovanie toho,
aby sa vSetky sprdvy uvedené v odseku 1 pism. a) zasielali orgdnu ESMA kazdy tyzdeni v uréenom case, aby ich orgdn
ESMA mohol centralizovane zverejiiovat.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢cldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA V
SLUZBY VYKAZOVANIA UDAJOV
Oddiel 1
Postupy udelovania povoleni pre poskytovatelov sluzieb vykazovania ddajov
Cldnok 59
Poziadavky na povolenie

1.  Clenské $tity vyzadujt, aby poskytovanie sluzieb vykazovania tdajov opisanych v oddiele D prilohy I ako bezné
podnikanie alebo ¢innost podlichalo predchddzajicemu udeleniu povolenia v stlade s tymto oddielom. Takéto povolenie
udeluje prislusny orgdn domovského clenského 3tdtu urceny v stlade s clankom 67.
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2. Odchylne od odseku 1 c¢lenské 3tty povolia kazdej investi¢nej spolo¢nosti alebo organizdtorovi trhu prevddzku-
jucim obchodné miesto prevadzkovat sluzby vykazovania tdajov APA, CTP a ARM na zdklade predchddzajiceho
overenia ich stladu s touto hlavou. Takdto sluzba sa zahrnie do ich povolenia.

3. Clenské staty zaregistrujii vietkych poskytovatelov sluzieb vykazovania tidajov. Register je verejne pristupny a obsa-
huje informécie o sluzbach, na poskytovanie ktorych méd poskytovatel sluzieb vykazovania idajov povolenie. Register sa
pravidelne aktualizuje. Kazdé povolenie sa ozndmi orgdnu ESMA.

Orgén ESMA zostavi zoznam vietkych poskytovatelov sluzieb vykazovania tdajov v Unii. Zoznam obsahuje informécie
o sluzbéch, na ktoré ma poskytovatel sluzieb vykazovania idajov povolenie, a pravidelne sa aktualizuje. Orgdn ESMA
tento zoznam zverejni na svojom webovom sidle a aktualizuje ho.

Ak prislusny orgdn odnal povolenie v stlade s ¢lankom 62, toto odiiatie sa zverejni v zozname na pat rokov.

4. Clenské staty vyzadujti, aby poskytovatelia sluzieb vykazovania tdajov poskytovali svoje sluzby pod dohladom
prislusného orgénu. Clenské §téty zabezpecia, aby prislusné orgdny pravidelne preskimavali dodrziavanie tejto hlavy
poskytovatelmi sluzieb vykazovania tidajov. Zabezpecia tiez, aby prislusné orgdny monitorovali, ¢i poskytovatelia sluzieb
vykazovania tdajov stdle spliiajii podmienky pre prvotné povolenie ustanovené v tejto hlave.

Cldnok 60
Rozsah pdsobnosti povolenia

1. Domovsky ¢lensky stat zabezpeci, aby sa v povoleni uviedli sluzby vykazovania tdajov, na poskytovanie ktorych
mé poskytovatel sluzieb vykazovania tidajov povolenie. Poskytovatel sluzieb vykazovania tdajov, ktory md v dmysle
rozsirit svoju ¢innost na dalsie sluzby vykazovania tdajov, predlozi Ziadost o rozirenie rozsahu posobnosti svojho
povolenia.

2. Povolenie je platné v celej Unii a poskytovatelovi sluZieb vykazovania tidajov umoziuje v celej Unii poskytovat
sluzby, na ktoré md povolenie.

Cldnok 61
Postupy schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie

1. Prislusny orgdn povolenie neudeli, ak a kym nie je tiplne presvedceny, Ze Ziadatel spliia vietky poziadavky podla
ustanoveni prijatych na zéklade tejto smernice.

2. Poskytovatel sluzieb vykazovania tidajov poskytne vietky potrebné informdcie vritane obchodného planu, v ktorom
okrem iného uvedie druhy pldnovanych sluzieb a organizacni $truktiru, aby sa prislusny orgdn mohol presvedcit, Ze
poskytovatel sluzieb vykazovania ddajov uskutocnil v ¢ase zacatia povolovania vSetky potrebné opatrenia na dodrzanie
svojich povinnosti podla ustanoveni tejto hlavy.

3. Ziadatel je do Siestich mesiacov od podania Gplnej Ziadosti informovany o udeleni alebo neudeleni povolenia.

4. Orgdn ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych urci:

a) informdcie, ktoré sa maji poskytnit prislusnym organom podla odseku 2, vratane obchodného planu;
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b) informdcie zahrnuté do ozndmeni podla cldnku 63 ods. 3.

Orgédn ESMA predlozi ndvrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v sdlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov s ciefom ur¢it $tandardné formuldre, vzory
a postupy na oznamovanie alebo poskytovanie informécii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku a v ¢lanku 63 ods. 4.

Orgéan ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢linkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 62
Odiiatie povolenia

Prislusny orgdn moze odnat povolenie vydané poskytovatelovi sluzieb vykazovania Gdajov, ak poskytovatel:

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia, alebo pocas prechddzajiicich Siestich mesiacov
neposkytoval zZiadne sluzby vykazovania tidajov, pokial prislusny ¢lensky §tit nestanovil, Ze v takychto pripadoch
povolenie zanikd;

b) ziskal povolenie na zdklade uvedenia nepravdivych skutocnosti alebo akymkolvek inym protipradvnym sposobom;

o) prestal spliiat podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zdvazne a systematicky porusoval ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014.

Cldnok 63
Poziadavky na riadiaci orgdn poskytovatela sluZieb vykazovania ddajov

1. Clenské stity vyzaduji, aby vsetci ¢lenovia riadiaceho orgdnu poskytovatela sluzieb vykazovania ddajov mali vzdy
dostato¢ne dobrii povest, dostato¢né znalosti, schopnosti a skdsenosti a aby venovali dostatok ¢asu vykonu svojich
povinnosti.

Riadiaci orgdn md primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skdsenosti, aby dokdzal chdpat ¢innosti poskytovatela
sluzieb vykazovania dajov. Kazdy ¢len riadiaceho orgdnu kond estne, bezthonne a nezévisle s cielom d¢inne spochyb-
novat rozhodnutia vrcholového manazmentu, ak je to potrebné, a Gcinne dozerat na rozhodovanie manazmentu
a monitorovat ho, ak je to potrebné.

Ak organizdtor trhu zZiada o povolenie na prevadzkovanie APA, CTP alebo ARM a ¢lenovia riadiaceho orgdnu APA, CTP
alebo ARM st tie isté osoby ako clenovia riadiaceho orgdnu regulovaného trhu, tieto osoby sa povazuji za osoby
splitajice poziadavku stanoventi v prvom pododseku.
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2. Orgidn ESMA do 3. janudra 2016 vypracuje usmernenia na postdenie vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu opisa-
ného v odseku 1, pricom zohladni rozne dlohy a funkcie, ktoré vykondvajii, a potrebu predchddzat konfliktom zdujmov
medzi ¢lenmi riadiaceho orgdnu a pouzivatelmi APA, CTP alebo ARM.

3. Clenské stdty vyzaduji, aby poskytovatel sluzieb vykazovania tdajov ozndmil prislusnému orgdnu totoznost
vSetkych ¢lenov svojho riadiaceho orgdnu a akékolvek zmeny v jeho ¢lenskej zdkladni, ako aj vSetky informdcie potrebné
na postdenie siladu subjektu s odsekom 1.

4. Clenské stity zabezpelia, aby riadiaci orgdn poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov vymedzil mechanizmus
spravy a riadenia, ktory zabezpe¢i G¢inné a obozretné riadenie organizdcie vrtane prerozdelenia funkcii v tejto organi-
zdcii a predchddzania konfliktom zdujmov, a dozeral na jeho vykondvanie sposobom, ktory podporuje integritu trhu
a zdujmy jeho klientov.

5. Prislusny orgdn zamietne povolenie, ak nie je presvedceny, ze osoba alebo osoby, ktoré maji skuto¢ne riadit ¢innost
poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov, maji dostato¢ne dobrt povest, alebo ak existujii objektivne a preukdzatelné
dovody domnievat sa, Ze navrhované zmeny v riadeni poskytovatela predstavuji hrozbu pre riadne a obozretné riadenie
a nalezité zohladnenie zdujmov jeho klientov a integrity trhu.

Oddiel 2
Podmienky tykajdce sa APA
Cldnok 64
Organizacné poziadavky
1. Domovsky ¢lensky $tit pozaduje, aby mal APA zavedené vhodné politiky a opatrenia na uverejiiovanie informdci
pozadovanych podla ¢ldnkov 20 a 21 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 v okamihu, ktory je v rdmci technickych moznosti ¢o

vy

najblizsi k redlnemu Casu, a za primeranych obchodnych podmienok. Informacie sa uverejiiuji bezplatne 15 mindat po
tom, €o ich uverejnil APA. Domovsky clensky 3tit od APA pozaduje, aby bol schopny téinne a jednotne $irif tieto
informdcie takym sposobom, ktorym sa zarudi rychly pristup k informacidm na nediskrimina¢nom zdklade, a vo formadte
ulahéujiicom konsoliddciu informécii s podobnymi tGdajmi z inych zdrojov.

2. Informécie, ktoré APA uverejni v stlade s odsekom 1, obsahujii aspon tieto tdaje:

a) identifikdtor finanéného ndstroja;

b) cena, za ktorti bola transakcia uzavretd;

¢) objem transakcie;

d) cas transakcie;

€) Cas ozndmenia transakcie;

f) oznacenie ceny transakcie (price notation);
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g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonand, alebo ak bola transakcia vykonand prostrednictvom
systematického internalizdtora, kd ,SI* alebo inak kéd ,OTC

h) v pripade potreby ukazovatela toho, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam.

3. Domovsky ¢lensky $tat pozaduje, aby APA prevadzkoval a udrziaval Gi¢inné administrativne mechanizmy zamerané
na predchddzanie konfliktom zdujmov s jeho klientmi. APA, ktory je zdroven organizdtorom trhu alebo investi¢nou
spolo¢nostou, najmd nakladd so vSetkymi zhromazdenymi informdciami nediskriminaénym spdésobom a prevadzkuje
a udrziava primerané mechanizmy s ciefom oddelit rozne obchodné funkcie.

4. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mal APA zavedené spolahlivé bezpe¢nostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci
bezpecnost prostriedkov na prenos informdcii, minimalizuje riziko poskodenia tidajov a neopravneného pristupu a predide
tniku informacii pred ich uverejnenim. APA md k dispozicii primerané zdroje a zalozné prostriedky, aby bol vzdy
schopny pontkat a neprerusene poskytovat svoje sluzby.

5. Domovsky ¢lensky $tat pozaduje, aby mal APA zavedené systémy na G¢inna kontrolu Gplnosti sprav o obchode, na
identifikdciu vynechani a zjavnych chyb a na odosielanie Ziadosti o opitovné predlozenie takychto chybnych sprav.

6.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s ciefom urcit spolo¢né formdty, ddtové standardy
a technické opatrenia, ktorymi sa ulah¢i konsoliddcia informdcii uvedenych v odseku 1.

Orgédn ESMA predlozi ndvrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢lankom 89 delegované akty objasiiujice, ¢o st primerané obchodné
podmienky na uverejiovanie informdcii podla odseku 1 tohto ¢lanku.

8. Orgdn ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a) spoOsoby, akymi APA moéze dodrzat povinnost poskytovat informdcie uvedent v odseku 1;

b) obsah informdcii uverejnenych podla odseku 1, a to minimalne vritane informdacii uvedenych v odseku 2 a spésobom,
ktory umozni uverejnenie informdcii pozadovanych podla ¢lanku 64;

¢) konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 3, 4 a 5.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Oddiel 3
Podmienky tykajdce sa CTP
Cldnok 65
Organizacné poziadavky

1. Domovsky ¢lensky 3tat pozaduje, aby mal CTP zavedené vhodné politiky a opatrenia na zhromazdovanie informécii
uverejnenych v stlade s ¢linkami 6 a 20 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, konsolidoval ich do nepretrzitého elektronického
toku tdajov a zverejiioval informdcie v okamihu, ktory je v rdmci technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu casu,
a za primeranych obchodnych podmienok.

Této informdcia obsahuje minimalne tieto udaje:

a) identifikdtor finanéného ndstroja;

b) cena, za ktorti bola transakcia uzavrets;

¢) objem transakcie;

d) Cas transakcie;

€) Cas ozndmenia transakcie;

f) oznacenie ceny transakcie;

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonand, alebo ak bola transakcia vykonand prostrednictvom
systematického internalizdtora, kod ,SI* alebo kdd ,OTC

h) v nalezitych pripadoch skuto¢nost, Ze za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie bol zodpovedny pocitacovy
algoritmus investi¢nej spolo¢nosti;

i) v ndlezitych pripadoch ukazovatel toho, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam;

j) ak v stlade s clinkom 4 ods. 1 pism. a) alebo b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 doslo k upusteniu od povinnosti
uverejnit informdcie uvedenej v ¢ldnku 3 ods. 1 uvedeného nariadenia, indikdtor na oznacenie toho, ktord z tychto
vynimiek sa vztahovala na dant transakciu.

Informécie sa uverejiiuji bezplatne 15 mindt po tom, ¢o ich uverejnil CTP. Domovsky ¢lensky §tit od CTP pozaduje, aby
bol schopny Géinne a jednotne §irit tieto informdcie takym sposobom, ktorym sa zaru¢i rychly pristup k informdcidm na
nediskrimina¢nom zéklade a vo formatoch, ktoré st pre Gcastnikov trhu lahko dostupné a pouzitelné.

2. Domovsky ¢lensky stdt pozaduje, aby mal CTP zavedené vhodné politiky a opatrenia na zhromazdovanie informacii
uverejnenych v silade s ¢lankami 10 a 21 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, konsolidoval ich do nepretrzitého elektronického
toku tidajov a zverejiioval tieto informécie v okamihu, ktory je v rdmci technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu
¢asu, a za primeranych obchodnych podmienok, vritane minimdlne tychto udajov:

a) identifikator alebo identifika¢né znaky finanéného néstroja;
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b) cena, za ktorti bola transakcia uzavrets;

¢) objem transakcie;

d) cas transakcie;

e) Cas ozndmenia transakcie;

f) oznacenie ceny transakcie;

g) kéd obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonand, alebo ak bola transakcia vykonand prostrednictvom
systematického internalizatora, kéd ,SI* alebo kod ,OTCY

h) v ndlezitych pripadoch ukazovatel toho, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam.

Informdcie sa uverejiiuji bezplatne 15 mindt po tom, ¢o ich uverejnil CTP. Domovsky ¢lensky $tit od CTP pozaduje, aby
bol schopny t¢inne a jednotne $irit tieto informdcie takym sposobom, ktorym sa zaru¢ { rychly pristup k informdcidm na
nediskrimina¢nom zdklade a vo vieobecne uznanych formadtoch, ktoré st interoperabilné a pre tcastnikov trhu lahko
dostupné a pouzitelné.

3. Domovsky ¢lensky $tdt pozaduje od CTP, aby zabezpecil konsoliddciu poskytovanych tdajov zo vSetkych regulo-
vanych trhov, MTF, OTF a APA a v pripade finan¢nych néstrojov uvedenych v regula¢nych technickych predpisoch podla
odseku 8 pism. c).

4. Domovsky clensky stit pozaduje od CTP, aby prevddzkoval a udrziaval G¢inné administrativne mechanizmy
zamerané na predchddzanie konfliktom zdujmov. Organizator trhu alebo APA, ktory zaroven prevddzkuje konsolidovany
informacny systém, najma nakladd so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskrimina¢nym sposobom a prevadzkuje
a udrziava primerané mechanizmy, aby oddelil rozne obchodné funkcie.

5. Domovsky ¢lensky $tit pozaduje, aby mal CTP zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zarudci
bezpecnost prostriedkov na prenos informdcii a minimalizuje sa riziko poskodenia ddajov a neoprdvneného pristupu.
Domovsky ¢lensky $tit od CTP pozaduje, aby mal k dispozicii primerané zdroje a mal zavedené zdlozné systémy, aby bol
vzdy schopny pontkat a nepreruene poskytovat svoje sluzby.

6. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulanych technickych predpisov s cielom urcit ditové standardy a formaty
informécii, ktoré sa majt uverejnit v stilade s ¢ldnkami 6, 10, 20 a 21 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, vratane identifikdtora
finan¢ného néstroja, ceny, mnozstva, ¢asu, oznacenia ceny, identifikitora obchodného miesta a ukazovatelov osobitnych
podmienok, ktorym transakcie podliehali, ako aj technickych opatreni na podporu uc¢inného a jednotného Sirenia
informdcii takym sposobom, ktorym sa zaruci, Ze budii lahko dostupné a pouzitelné pre tcastnikov trhu, ako sa uvddza
v odsekoch 1 a 2, vritane urcenia dalich sluzieb, ktoré by mohol CTP vykondvat a ktoré zvysuji efektivnost trhu.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jila 2015,
pokial ide o informdcie uverejnené v stlade s cldnkami 6 a 20 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, a do 3. jila 2015, pokial ide
o informécie uverejnené v stlade s ¢ldnkami 10 a 21 nariadenia (EU) ¢ 600/2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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7. Komisia prijima v stlade s ¢lankom 89 delegované akty, ktorymi sa objasiiuje, ¢o s primerané obchodné
podmienky na poskytovanie pristupu k toku tdajov uvedenému v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku.

8. Orgidn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a) spoOsoby, akymi CTP moéze dodrzat povinnost poskytovat informdcie uvedent v odsekoch 1 a 2;

b) obsah informdcii uverejnenych podla odsekov 1 a 2;

¢) ddaje o finan¢nych ndstrojoch, ktoré sa musia poskytovat v toku ddajov, a v pripade nekapitdlovych néstrojov,
obchodného miesta a APA, ktoré musia byt zahrnuté;

d) dalsie prostriedky na zabezpeCenie toho, aby tdaje uverejnené jednotlivymi CTP boli jednotné a umoziovali
komplexné mapovanie a krizové odkazovanie na podobné tdaje z inych zdrojov a bolo mozné ich sumarizovat
na trovni Unie;

e) konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 4 a 5.

Orgidn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Oddiel 4
Podmienky tykajidce sa ARM
Cldnok 66
Organiza¢né poziadavky

1. Domovsky ¢lensky stit pozaduje, aby mal ARM zavedené vhodné politiky a opatrenia na oznamovanie informécii
pozadovanych podla ¢lanku 26 nariadenia (EU) & 600/2014 o najrychlejsie a najneskor na zéver pracovného dia
nasledujiiceho po dni, v ktorom bola transakcia vykonand. Uvedené informdcie sa oznamuji v silade s poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

2. Domovsky ¢lensky $tit pozaduje, aby ARM prevadzkoval a udrziaval G¢inné administrativne mechanizmy zamerané
na predchddzanie konfliktom zdujmov s jeho klientmi. ARM, ktory je zdroveil organizdtorom trhu alebo investi¢nou
spolo¢nostou, najmd nakladd so vSetkymi zhromazdenymi informdciami nediskriminaénym sposobom a prevddzkuje
a udrziava primerané mechanizmy s ciefom oddelit rézne obchodné funkcie.

3. Domovsky ¢lensky 3tat pozaduje, aby mal ARM zavedené spolahlivé bezpe¢nostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci
bezpecnost a overenie prostriedkov na prenos informdcif, minimalizuje sa riziko poskodenia tidajov a neoprdvneného
pristupu a predide sa tniku informdcii, pricom sa vzdy zachovd dovernost tidajov. Domovsky clensky $tit od ARM
pozaduje, aby mal k dispozicii primerané zdroje a mal zavedené zdlozné systémy, aby bol vidy schopny pontkat
a nepreruSene poskytovat svoje sluzby.

4. Domovsky ¢lensky stit pozaduje, aby mal ARM zavedené systémy na t¢innd kontrolu dplnosti sprav o transakciach,
na identifikdciu vynechani a zjavnych chyb sposobenych investicnou spolo¢nostou a v pripade vyskytu takejto chyby
alebo vynechania na informovanie investi¢nej spolo¢nosti o podrobnostiach o tejto chybe alebo vynechani a na odosie-
lanie Ziadosti o opitovné predlozZenie takychto chybnych sprav.
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Domovsky clensky $tat tiez vyzaduje, aby mal ARM zavedené systémy, ktoré ARM umoznia odhalit chyby alebo
vynechania spdsobené nim samotnym a opravit a predlozit (pripadne opitovne predlozif) prislusnému orgdnu spravne
a uplne spravy o transakcidch.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a) sposoby, akymi ARM moZe dodrzat povinnost poskytovat informdcie uvedent v odseku 1, a

b) konkrétne organizaéné poziadavky uvedené v odsekoch 2, 3 a 4.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY
KAPITOLA 1
Urcenie, prdvomoci a konania o opravnych prostriedkoch
Cldnok 67
Urcenie prislusnych orginov

1. Kazdy clensky $tat urci prislusné orgdny, ktoré maji vykondvat kazda z dloh stanovenych na zaklade roznych
ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a tejto smernice. Clenské stity informujii Komisiu, orgdn ESMA a prislusné
organy ostatnych clenskych Stitov o totoznosti prislusnych orgdnov zodpovednych za presadzovanie kazdej z tychto
tloh a o kazdom rozdeleni tychto tloh.

2. Prislusné orgdny uvedené v odseku 1 s orgdnmi verejnej moci bez toho, aby bola dotknutd moznost poverit
tlohami iné subjekty, ak je to vyslovne stanovené v ¢lanku 29 ods. 4.

Ziadne delegovanie tiloh na iné subjekty, ako sd orgdny uvedené v odseku 1, sa nesmie tykat ani vykonu orgdnu verejnej
moci, ani pouzivania diskre¢nych pravomoci pri rozhodovani. Clenské $tity pozadujt, aby prislusné organy pred dele-
govanim prijali vSetky vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby subjekt povereny tlohami mal potrebnii kapacitu
a zdroje na G¢inné vykonanie vietkych tloh a aby sa delegovanie uskuto¢nilo iba v pripade, ked sa stanovil jasne
definovany a dokumentovany rdmec pre vykon vietkych delegovanych tloh, v ktorom sa urcili dlohy, ktoré sa maju
vykonat, a podmienky, podla ktorych sa majii vykonavat. Tieto podmienky musia zahffiat dolozku, v ktorej sa prislusny
subjekt zavidzuje konat a mat takii organizdciu, aby sa zabrdnilo konfliktu zdujmov a aby informdcie ziskané pri
vykonavani delegovanych dloh neboli pouzité nespravodlivo alebo na zabrdnenie hospodarskej sitazi. Kone¢nd zodpo-
vednost za dohlad nad dodrziavanim tejto smernice a jej vykondvacich opatreni spociva na prislusnom orgdne alebo
organoch uréenych v sulade s odsekom 1.

Clenské staty informuji Komisiu, organ ESMA a prislusné orgdny ostatnych ¢lenskych tétov o vsetkych opatreniach, na
ktorych sa dohodli v stvislosti s delegovanim tloh, vritane presnych podmienok upravujicich takéto delegovanie.

3. Orgian ESMA uverejni zoznam prislusnych orgdnov uvedenych v odsekoch 1 a 2 na svojej internetovej stranke
a priebezne ho aktualizuje.
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Cldnok 68
Spoluprica medzi orginmi v tom istom ¢lenskom S$tite

Ak clensky $tat urci viac ako jeden prislusny orgdn na presadzovanie ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia
(EU) ¢ 600/2014, ich jednotlivé Glohy musia byt jasne definované a tieto orgdny musia Gzko spolupracovat.

Kazdy clensky $tit pozaduje, aby sa takdto spoluprdca uskutocnovala tiez medzi prislusnymi orgdnmi na Gcely tejto
smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a prisluinymi orgdanmi zodpovednymi v danom ¢lenskom stite za dohlad
nad Gverovymi a inymi finan¢nymi institticiami, penzijnymi fondmi, PKIPCP, sprostredkovatelmi poistenia a zaistenia
a poistoviiami.

Clenské $tity pozadujd, aby si prislusné orgdny navzdjom vymienali informdcie, ktoré st dolezité alebo potrebné na
vykon ich funkcii a povinnosti.

Cldnok 69

Pravomoci v oblasti dohl'adu

1. Prislusnym orgdnom sa udelia vSetky pravomoci v oblasti dohladu vratane vySetrovacich pravomoci a pravomoci na
ukladanie ndpravnych opatreni, ktoré si potrebné pre plnenie ich dloh podla tejto smernice a podla nariadenia
(EU) ¢. 600/2014.

2. Préavomoci uvedené v odseku 1 zahffiajii minimdlne tieto pravomoci:

a) pristup ku kazdému dokumentu alebo inému tdaju v akejkolvek forme, ktory moze byt podla prislusného organu
dolezity pre vykon jeho dloh, a obdrzanie alebo prevzatie jeho képie;

b) vyzadovanie alebo pozadovanie poskytnutia informdcif od kazdej osoby a v pripade potreby predvolanie a vypocutie
osoby na ucely ziskania informacii;

¢) vykonavanie kontrol alebo inspekcii na mieste;

d) vyzadovanie existujicich zdznamov telefonickych rozhovorov alebo elektronickej komunikdcie alebo inych zdznamov
prenosu tdajov, ktoré md investi¢nd spolo¢nost alebo tiverovd institdcia, alebo akykolvek iny subjekt, ktoré upravuje
tato smernica alebo nariadenie (EU) ¢. 600/2014;

¢) vyzadovanie zmrazenia alebo zaistenia aktiv, alebo oboje;

f) vyzadovanie docasného zdkazu vykonu profesijnej ¢innosti;

g) pozadovanie informdcii od auditorov investi¢nych spolo¢nosti, regulovanych trhov a poskytovatelov sluzieb vykazo-
vania Gdajov, ktorym bolo udelené povolenie;

h) postiipenie veci na trestné stihanie;

i) povolenie auditorom alebo expertom vykondvat kontroly alebo in3pekcie;

j) vyzadovanie alebo pozadovanie poskytovania informécii vritane vetkej relevantnej dokumentdcie od ktorejkolvek
osoby v stivislosti s velkostou a celom pozicie alebo expozicie, do ktorej sa vstupuje prostrednictvom komoditného
derivatu, a s akymikolvek aktivami alebo zdvizkami na podkladovom trhu;
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k) pozadovanie docasného alebo trvalého ukoncenia uplatiovania akéhokolvek postupu alebo spravania, ktoré si podla
pr1slusneho organu v rozpore s ustanoveniami nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a s ustanoveniami prijatymi pri vyko-
ndvani tejto smernice, a zabrafiovanie opakovanému uplatneniu takéhoto postupu alebo sprivania;

1) prijatie akéhokolvek typu opatrenia na zabezpecenie toho, aby investi¢né spolo¢nosti, regulovane trhy a iné osoby, na
ktoré sa vzfahuje tito smernica alebo nariadenie (EU) ¢. 600/2014, nadalej dodrziavali pravne poziadavky;

m) pozadovanie pozastavenia obchodovania s finanénym nastrojom;

n) pozadovanie vylicenia financného ndstroja z obchodovania bud’ na regulovanom trhu, alebo v rdmci inych obchod-
nych mechanizmov;

0) pozadovanie od kazdej osoby, aby prijala kroky na zmensenie velkosti pozicie alebo expozicie;

p) obmedzenie schopnosti kazdej osoby uzavriet kontrakt na komoditny derivdt, a to aj prostrednictvom zavedenia
obmedzeni na velkost pozicie, ktord moze ktordkolvek osoba v kazdom case drzat v sdlade s cldnkom 57 tejto
smernice;

q) vydavanie verejnych ozndmeni;

r) pokial to vnitro$titne pravne predpisy povoluji, pozadovanie existujicich zdznamov o pohybe tdajov, ktoré vedie
poskytovatel telekomumkacnych sluzieb, ak existuje odovodnené podozrenie z porusovania pravnych predpisov a ak
takéto zdznamy mozu byt dolezité pre vysetrenie poruseni tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014;

s) pozastavenie uvddzania na trh alebo predaja finan¢nych nastrojov alebo Struktirovanych vkladov v pripade, Ze st
splnené podmienky uvedené v clanku 40, 41 alebo 42 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

t) pozastavenie uvddzania na trh alebo predaja finanénych ndstrojov alebo Struktirovanych vkladov v pripade, Ze
investicnd spolo¢nost nevyvinula alebo nezaviedla Gcinny proces schvalovania produktov alebo inym sposobom
nespliia ¢ldnok 16 ods. 3 tejto smernice;

u) pozadovanie vylicenia fyzickej osoby zo spravnej rady investiénej spolo¢nosti alebo organizdtora trhu.

Clenské $taty do 3. jala 2016 ozndmia Komisii a organu ESMA zdkony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia, ktorymi
sa transponuji odseky 1 a 2. Komisii a orgdnu ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmia vsetky ndsledné zmeny tychto
predpisov.

Clenské stity zabezpecia zavedenie mechanizmov na zarucenie vypldcania néhrad alebo prijimania in}’fch ndpravnych
opatreni v sdlade s vnitrostdtnymi prdvnymi predplsml za aktikolvek finan¢nii stratu alebo $kodu utfzent v dosledku
porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014.

Cldnok 70
Sankcie za poruSenie pravnych predpisov

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgdnov v oblasti dohladu vritane vySetrovacich pravomoci
a pravomoci na ukladanie ndpravnych opatreni podla ¢ldnku 69 a pravo clenskych stdtov ustanovovat a ukladat trestné
sankcie, clenské $tity stanovia pravidld o sprdvnych sankcidch a opatreniach uplatnitelnych v pripade akéhokolvek
porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) <. 600/2014 a vnitrostitnych ustanoveni prijatych pri vykondvani
tejto smernice a nariadenia (EU) ¢. 600/2014, zabezpecuji moznost svojich prislusnych organov ukladat tieto sankcie
a prijimaju vetky opatrenia potrebné na zabezpecenie vykondvania tychto pravidiel. Takéto sankcie a opatrenia musia byt
ucinné, primerané a odradzujice a musia sa vztahovat na poruSenia pravnych predpisov aj v tych pripadoch, v ktorych
nie s osobitne uvedené v odsekoch 3, 4 a 5.
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Clenské stity sa mozu rozhodndt nestanovit pravidld o spravnych sankcidch za porusenia prévnych predpisov, na ktoré
sa vztahuja trestné sankcie podla ich vnuatrostatneho préva. V uvedenom pripade ¢lenské $taty ozndmia Komisii prislusné
ustanovenia trestného préva.

Clenské $taty do 3. jala 2016 ozndmia Komisii a organu ESMA zdkony, iné prdvne predpisy a sprdvne opatrenia, ktorymi
sa transponuje tento ¢ldnok, vritane vietkych relevantnych ustanoveni trestného prava. Clenské Stity ozndmia Komisii
a organu ESMA bez zbyto¢ného odkladu vietky nasledné zmeny tychto predpisov.

2. Clenské stity zabezpecia, aby v pripade neplnenia povinnosti, ktoré prindlez{ dodrziavat investicnym spolo¢nostiam,
organizdtorom trhu, poskytovatelom sluzieb vykazovania ddajov, Gverovym institicidm, pokial ide o investi¢né sluzby
alebo investi¢né ¢innosti alebo vedlajsie sluzby, a pobockdm spolocnosti z tretich krajin, bolo mozné uplatiiovat sankcie
a opatrenia, a to s ohladom na podmienky stanovené vo vnutrodtitnych pravnych predpisoch v oblastiach, ktorych sa
netyka harmonizdcia na zdklade tejto smernice, na ¢lenov riadiacich orgdnov investi¢nych spolo¢nosti a organizitorov
tthu a na dalSie fyzické alebo prévnické osoby, ktoré st podla vnutrostitnych pravnych predpisov zodpovedné za
neplnenie povinnosti.

3. Clenské Stity zabezpecia, aby sa za porusenie tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 6002014 povazovalo
minimélne porusenie tychto ustanoveni tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014:

a) tykajiice sa tejto smernice:

i) ¢lanok 8 pism. b);

ii) ¢ldnok 9 ods. 1 az 6;

iii) ¢lanok 11 ods. 1 a 3;

iv) ¢ldnok 16 ods. 1 az 11;

v) ¢ldnok 17 ods. 1az 6;

Rad

vi) ¢lanok 18 ods. 1 az 9 a ¢ldnok 18 ods. 10 prvd veta;
vii) ¢lanky 19 a 20;

viii) ¢ldnok 21 ods. 1;

¢lanok 23 ods. 2 a 3;

=

¢lanok 24 ods. 1 az 5 a ods. 7 aZz 10 a clanok 24 ods. 11 prvy a druhy pododsek;

RaH

¢lanok 25 ods. 1 az 6;

=

X1

xii) ¢ldnok 27 ods. 1 druhd veta a ¢ldnok 26 ods. 2 a 3;

=

xiii) ¢ldnok 27 ods. 1 az §;
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xiv) ¢ldnok 28 ods. 1 a 2;

xv) ¢lanok 29 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 29 ods. 2 treti pododsek, ¢lanok 29 ods. 3 prvd veta, ¢lanok 29 ods.
4 prvy pododsek a cldnok 29 ods. 5;

xvi) ¢lanok 30 ods. 1 druhy pododsek a ¢ldnok 30 ods. 3 druhy pododsek prva veta;
xvii) ¢ldnok 31 ods. 1, ¢ldnok 31 ods. 2 prvy pododsek a ¢lanok 31 ods. 3;
xviii) ¢lanok 32 ods. 1, ¢ldnok 32 ods. 2 prvy, druhy a $tvrty pododsek;

xix) ¢ldnok 33ods. 3;

Ras

{ldnok 34 ods. 2, ¢ldnok 34 ods. 4 prvd veta, ¢ldnok 34 ods. 5 prvd veta, ¢ldnok 34 ods. 7 prvéd veta;

g

xxi) ¢ldnok 35 ods. 2, ¢ldnok 35 ods. 7 prvy pododsek, ¢ldnok 35 ods. 10 prva veta;

=

xxii) ¢ldnok 36 ods. 1;

=

xxifi) ¢lanok 37 ods. 1 prvy pododsek, ¢lanok 37 ods. 1 druhy pododsek prva veta a ¢lanok 37 ods. 2 prvy
pododsek;

xxiv) ¢ldnok 44 ods. 1 $tvrty pododsek; ¢lanok 44 ods. 2 prva veta, clanok 44 ods. 3 prvy pododsek a ¢lanok 44
ods. 5 pism. b);

xxv) ¢lanok 45 ods. 1 az 6 a §;

xxvi) ¢ldnok 46 ods. 1, ¢ldnok 46 ods. 2pism. a) a b);

xxvii) ¢lanok 47;
xxviii) ¢ldnok 48 ods. 1 az 11;

xxix) ¢ldnok 49 ods. 1;

xxx) €lanok 50 ods. 1;

xxxi) €lanok 51 ods. 1 az 4 a ¢ldnok 51 ods. 5 druhd veta;

xxxi) ¢ldnok 52 ods. 1, ¢lanok 52 ods. 2 prvy, druhy a piaty pododsek;

xxxiii) ¢ldnok 53 ods. 1, 2 a 3 a ¢ldnok 53 ods. 6 druhy pododsek prvd veta a ¢ldnok 53 ods. 7;
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xxxiv) ¢ldnok 54 ods. 1, ¢ldnok 54 ods. 2 prvy pododsek a ¢lanok 54 ods. 3;

xxxv) ¢lanok 57 ods. 1 a 2, ¢lanok 57 ods. 8 a ¢ldnok 57 ods. 10 prvy pododsek;

xxxvi) ¢ldnok 58 ods. 1 az 4;

xxxvii) ¢ldnok 63 ods. 1, 3 a 4;

xxxviii) ¢ldnok 64 ods. 1 az 5;

xxxix) ¢ldnok 65 ods. 1 az 5;

xxxx) ¢ldnok 66 ods. 1 az 4,a

b) tykajiice sa nariadenia (EU) & 600/2014

i) clinky 3 ods. 1 a 3;

i) ¢lanok 4 ods. 3 prvy pododsek;

iii) ¢lanok 6;

iv) ¢lanok 7 ods. 1 treti pododsek prva veta;

=

¢ldnok 8 ods. 1, 3 a 4;

=

vi) ¢lanok 10;

=

vii) ¢ldnok 11 ods. 1 treti pododsek prvéd veta a ¢ldnok 11 ods. 3 treti pododsek;

viii) ¢ldnok 12 ods. 1;

¢ldnok 13 ods. 1;

¥

¢lanok 14 ods. 1, ¢lanok 14 ods. 2 prvé veta a cldnok 14 ods. 3 druhd, tretia a $tvrtd veta;

RS

¢lanok 15 ods. 1 prvy pododsek a ¢lanok 15 ods. 1 druhy pododsek, prva a tretia veta, ¢ldnok 15 ods. 2
a ¢lanok 15 ods. 4 druhd veta;

Xi

=

xii) ¢ldnok 17 ods. 1 druhd veta;

=

xiii

=

¢lanok 18 ods. 1 a 2, ¢ldnok 18 ods. 4 prva veta, ¢ldnok 18 ods. 5 prvd veta, ¢ldnok 18 ods. 6 prvy pododsek,
¢lanok 18 ods. 8 a 9;
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xiv) ¢ldnok 20 ods

—

¢lanok 21 ods

z

xvi) ¢ldnok 22 ods.

xvii) ¢lanok 23 ods.

xviii) ¢ldnok 25 ods.

. 1 a ¢lanok 20 ods. 2 prva veta;

1,2 a3

1a2

1a2;

xix) ¢lanok 26 ods. 1 prvy pododsek, ¢lanok 26 ods. 2 az 5, ¢lanok 26 ods. 6 prvy pododsek, ¢lanok 26 ods. 7
piaty a 6smy pododsek;

xx) ¢ldnok 27 ods.

xxi) ¢ldnok 28 ods.

xxii) ¢ldnok 29 ods.

xxiii) ¢lanok 30 ods.

xxiv) ¢ldnok 31 ods.

xxv) ¢lanok 35 ods.

xxvi) ¢lanok 36 ods.

xxvii) ¢lanok 37 ods.

xxviii) ¢lanky 40, 41

1 a ¢ldnok 28 ods. 2 prvy pododsek;

1a2;

2 a3

1, 2 a 3;

1,2 a 3;

1a3;

a 42.

4. Poskytovanie investicnych sluzieb alebo vykondvanie investicnych cinnosti bez pozadovaného povolenia alebo
schvilenia v stlade s nasledujicimi ustanoveniam tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa takisto povazuje
za poruenie tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014:

a) clanku 5 alebo ¢lanku 6 ods. 2 alebo ¢lankov 34, 35, 39 alebo 59 tejto smernice, alebo

b) ¢ldnku 7 ods. 1 tretej vety alebo ¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) & 600/2014.

5. Nespoluprica alebo nevyhovenie v stvislosti s preSetrovanim, kontrolou alebo Ziadostou, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 69, sa takisto povaZuje za porusenie tejto smernice.
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6. V pripadoch poruseni uvedenych v odsekoch 3, 4 a 5 clenské $tity v sdlade s ich vnatrotitnym pravom
zabezpecia, aby prislusné orgdny mali prdvomoc prijat a ukladat aspoil tieto spravne sankcie a opatrenia:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvedie fyzickd alebo privnickd osoba a povaha poruSenia v silade s ¢ldnkom 71;

b) prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo prévnickej osoby pozaduje, aby upustila od konania a zdrzala sa opakovania tohto
konania;

¢) v pripade investi¢nej spolocnosti, organizatora trhu s povolenim na prevadzkovanie MTF alebo OTF, regulovaného
trhu, APA, CTP a ARM, odnatie alebo pozastavenie platnosti povolenia tejto institicie v silade s ¢lankami 8, 43 a 65;

d) docasny, alebo v pripade opakovanych vdznych poruseni trvaly zdkaz vykondvat riadiace funkcie v investi¢nych
spolo¢nostiach pre ktoréhokolvek ¢lena riadiaceho orgdnu investicnej spolo¢nosti alebo akiikolvek ind fyzicki osobu,
ktord je zodpovednd za porusenie;

¢) docasny zakaz pre investicnd spolo¢nost byt ¢lenom regulovanych trhov alebo MTF alebo zacastiiovat sa na tychto
trthoch alebo byt klientom OTF;

f) v pripade pravnickej osoby maximélne spravne pokuty vo vyske asport 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych $titoch,
ktorych menou nie je euro, zodpovedajiica hodnota v ndrodnej mene k 2. jilu 2014 alebo az do 10 % celkového
ro¢ného obratu tejto préavnickej osoby podla poslednej dostupnej Gctovnej zdvierky schvélenej riadiacim orgdnom;
v pripade, Ze je pravnickd osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti, ktory
musf vypractvat konsolidovant Gétovnti zavierku v stlade so smernicou 2013/34/EU, prislusnym celkovym roénym
obratom je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajtci typ prijmu v stlade s prislusnymi legislativnymi aktmi o détov-
nictve podla poslednej dostupnej konsolidovanej Gctovnej zévierky schvilenej riadiacim orgdnom hlavnej materskej
spolo¢nosti;

g) v pripade fyzickej osoby maximdlne spravne pokuty vo vyske aspoii 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch,
ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 2. julu 2014;

h) maximdlne spravne pokuty vo vyske minimédlne dvojndsobku sumy ziskov vyplyvajicich z porusenia v pripade, Ze
tieto zisky mozno urcit, a to aj vtedy, ked presahuji maximdlne sumy uvedené v pismendch f) a g).

7. Clenské $tity mozu oprdvnit prislusné orgdny na ukladanie typov sankcii dodato¢nych k sankcidm uvedenym
v odseku 6 alebo na ukladanie sankcii prevysujiacich sumy uvedené v odseku 6 pism. f), g) a h).

Cldnok 71
Uverejnenie rozhodnuti

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusné orgdny uverejiiovali na svojich oficidlnych internetovych strankach vsetky
rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie alebo opatrenia za porusenie nariadenia (EU) & 600/2014 alebo vnitrostitnych
ustanoveni prijatych pri vykondvani tejto smernice bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako o rozhodnuti bola informovana
osoba, ktorej bola sankcia ulozend. Uverejnenie zahfnia aspori informdcie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti
zodpovednych osob. Tato povinnost sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia vySetrovacej povahy.

Ak v3ak prislusny orgdn povazuje uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo osobnych tdajov fyzickych osob na
zdklade individudlneho postidenia uskutocneného v savislosti s primeranostou uverejnenia takychto ddajov za neprime-
rané, alebo ak uverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajice vysetrovanie, ¢lenské Staty zabezpecia,
aby prislusné organy:
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a) odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia az dovtedy, kym pomind dovody na neuverejnenie;

b) uverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia na anonymnom zdklade spdésobom, ktory je v stlade
s vadtrodtatnymi pravanymi predpismi, ak takéto anonymné uverejnenie zabezpedi Gc¢innti ochranu prislusnych osob-
nych tdajov;

¢) vobec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia v pripade, Ze sa moznosti uvedené v pismenéch a)
a b) povazujd za nedostatocné na to, aby sa nimi zabezpecilo:

i) neohrozenie stability finan¢nych trhov;

ii) primeranost uverejnenia takychto rozhodnuti s ohladom na opatrenia, ktoré sa povazuji za menej vyznamné.

V pripade rozhodnutia uverejnit sankciu alebo opatrenie na anonymnom zaklade sa uverejnenie prislusnych ddajov moze
na primerané obdobie odlozit, ak sa predpokladd, ze v rdmci tohto obdobia dovody na anonymné uverejnenie pomindl.

2. Ak je rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia predmetom odvolania podaného prislusnym stidnym alebo
inym orgdnom, prisluné orgdny bezodkladne uverejnia na svojej oficidlnej internetovej strinke aj tato informdciu
a akékolvek dalsie informécie o vysledku tohto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa
rusi predchddzajice rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

3. Prislusné orgdny zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla tohto ¢lanku zostalo na ich oficidlnej internetovej stranke
aspoti pat rokov po jeho uverejneni. Osobné tidaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaji na oficidlnej internetovej stranke
prislusného orgdnu na obdobie, ktoré je potrebné v stlade s prislusnymi predpismi o ochrane tdajov.

Prislusné organy informuji orgdn ESMA o vsetkych spravnych sankcidch, ktoré boli uloZené, ale neboli uverejnené
v stilade s odsekom 1 pism. c), ako aj o kazdom s nimi stvisiacom odvolanf a jeho vysledku. Clenské stity zabezpecia,
aby prislusné organy ziskali informdcie a koneény rozsudok o kazdej uloZenej trestnej sankcii a postipili ich orgdnu
ESMA. Orgdn ESMA vedie centralnu databazu sankcii, ktoré jej boli ozndmené, a to vylu¢ne na acely vymeny informadcif
medzi prislusnymi orgdnmi. Uvedend databdza je pristupnd len pre prislusné orgdny a aktualizuje sa na zdklade infor-
mdcii, ktoré prislusné orgdny poskytuji.

4. Clenské staty poskytnti organu ESMA kazdoro¢ne stthrnné informicie tykajtice sa vietkych sankcii a opatreni
ulozenych v stilade s odsekmi 1 a 2. Tato povinnost sa nevztahuje na opatrenia vySetrovacej povahy.

Ak sa clenské staty rozhodli v stlade s ¢clankom 70, Ze stanovia trestné sankcie za poruSenie ustanoveni uvedenych
v tomto ¢lanku, ich prislusné orgdny poskytnd organu ESMA kazdy rok anonymné a sthrnné udaje o vietkych usku-
to¢nenych vySetrovani trestnych ¢inov a ulozZenych trestnych sankcidch. Orgdn ESMA uverejni informdcie o uloZenych
trestnych sankcidch vo vyro¢nej sprave.

5. Ak prislusny orgdn zverejni spravne opatrenie, sankciu alebo trestnii sankciu, podd zdrovenl o tejto skutocnosti
spravu organu ESMA.
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6. Ak sa uverejnend trestnd alebo sprdvna sankcia tyka investi¢nej spolo¢nosti, organizétora trhu, poskytovatela sluzieb
vykazovania tdajov, tverovej institicie, pokial ide o investi¢né sluzby a ¢innosti alebo vedlajsie sluzby, alebo pobocky
spolocnosti z tretich krajin, ktord md povolenie v stlade s touto smernicou, orgdn ESMA pridd do prislusného registra
odkaz na uverejnend sankciu.

7. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov tykajtcich sa postupov a formuldrov na posky-
tovanie informécif uvedenych v tomto ¢lanku.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Clanok 72

Vykon priavomoci dohladu a pravomoc ukladat sankcie

1. Prislusné orgdny vykondvaji pravomoci v oblasti dohladu vrdtane vySetrovacich prdvomoci a pravomoci ukladat
ndpravné opatrenia podla ¢lanku 69 a pravomoci ukladat sankcie uvedené v ¢lanku 70 v sdlade so svojimi ndrodnymi
pravnymi rdmcami:

a) priamo;

b) v spoluprici s inymi organmi;

¢) na svoju zodpovednost delegovanim subjektom, na ktoré sa delegovali tilohy podla ¢lanku 67 ods. 2, alebo

d) podanim ndvrhu prislusnym stidnym organom.

2. Clenské §tity zabezpecia, aby prislusné orgdny pri urcovani typu a tdrovne sprvnej sankcie alebo opatrenia
uloZenych v ramci vykondvania pravomoci ukladat sankcie podla ¢lanku 70 vzali do dGvahy vSetky dolezité okolnosti,
a to v ndlezitych pripadoch vrtane tychto:

a) zavaznost a trvanie porusenia;

b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovednd za porusenie;

¢) finan¢na sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, a to najma podla celkového obratu zodpovednej pravnickej
osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistych aktiv zodpovednej fyzickej osoby;

d) rozsah ziskov, ktoré zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba dosiahla, alebo strt, ktorym zabranila, pokial ich
mozno urdit;

e) straty vzniknuté tretim strandm spdsobené tymto poruSenim, pokial ich mozno urcit;

f) droven spoluprice zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym organom bez toho, aby tym bola
dotknutd potreba zabezpecit vratenie ziskov, ktoré tito osoba dosiahla, alebo strét, ktorym zabranila;
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g) predchddzajice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba.

Prisluné organy mozu pri uréovani typu a drovne spravnych sankcii a opatreni zohladnit okrem faktorov uvedenych
v prvom pododseku aj dalsie faktory.

Cldnok 73
Ohlasovanie poruseni

1. Clenské $tity zabezpecia, aby prisluiné orgdny zaviedli Gi¢inné mechanizmy na umoznenie ohlasovania potencial-
nych alebo skuto¢nych poruseni ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostitnych ustanoveni prijatych na
vykonanie tejto smernice, prislusnym orgdnom.

Mechanizmy uvedené v prvom pododseku zahfnaji aspor:

a) osobitné postupy prijimania sprav o potencidlnych alebo skuto¢nych poruseniach a ich skiimani vratane zriadenia
bezpecnych komunika¢nych kandlov pre takéto spravy;

b) vhodnd ochranu zamestnancov finanénych institiicii, ktori ohldsia porusenia, ku ktorym doslo v rdmci finanénej
institicie, a to minimdlne proti odplate, diskriminacii alebo inym typom nespravodlivého zaobchddzania;

¢) ochranu totoZnosti osoby, ktord ohldsi porusenia, ako aj fyzickej osoby, ktord je tidajne zodpovednd za porusenie, vo
vetkych stddidch postupov okrem pripadu, ked sa takdto ohlasovacia povinnost ukladd vo vnitrostitnom pravnom
predpise v rdmci dalsicho vySetrovania alebo nésledného spravneho alebo sidneho konania.

2. Clenské staty pozadujti, aby investicné spolo¢nosti, organizdtori trhu, poskytovatelia sluzieb vykazovania tdajov,
tverové institticie, pokial ide o investicné sluzby alebo ¢innosti alebo vedlajsie sluzby, a pobocky spolo¢nosti z tretich
krajin mali zavedené vhodné postupy pre svojich zamestnancov na vnatorné ohlasovanie potencidlnych alebo skuto¢nych
poruseni prostrednictvom osobitného, nezéavislého a autonémneho kanila.

Clanok 74
Privo odvolaf sa

1. Clenské stity zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie prijaté v rdmci ustanoveni nariadenia (EU) & 600/2014 alebo
v zmysle zdkonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych opatreni prijatych v stlade s touto smernicou bolo riadne
odovodnené a podlichalo pravu odvolat sa na stide. Pravo odvolat sa na stide sa uplatni aj vtedy, ak sa v pripade Ziadosti
o povolenie, v ktorej st uvedené vietky pozadované informdcie, neprijme do Siestich mesiacov od jej podania Ziadne
rozhodnutie.

2. Clenské stity zabezpedia, aby sa jeden alebo viaceré z nizsie uvedenych orgdnov uréenych vniitrostatnymi prévnymi
predpismi v zdujme spotrebitelov a v silade s vnatrostaitnymi pravinymi predpismi mohli takisto obratit na stdy alebo
prislusné spravne orgdny s cielom zabezpecit uplatiovanie nariadenia (EU) ¢ 600/2014 a vnitrostitnych opatrenf
prijatymi na vykondvanie tejto smernice:

a) orgdny verejnej moci alebo ich zdstupcovia;

b) spotrebitelské organizicie, ktoré maji oprdvneny zdujem na ochrane spotrebitelov;

¢) profesijné organizdcie, ktoré majii opravneny zdujem na opatreniach na ochranu svojich ¢lenov.
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Cldnok 75
Mechanizmus mimosddneho riesenia staznosti spotrebitelov

1. Clenské stity zabezpecia zavedenie cinnych a efektivnych konani o staznostiach a o opravnych prostriedkoch pre
mimostidne urovndvania spotrebitelskych sporov tykajicich sa poskytovania investicnych a vedlajsich sluzieb poskyto-
vanych investiécnymi spolo¢nostami, v pripade potreby s vyuzitim existujicich organov. Clenské téty dalej zabezpecia,
aby vietky investi¢né spolo¢nosti dodrziavali rozhodnutia jedného alebo viacerych takychto organov vykondvajicich
takéto konania o staznostiach a o opravnych prostriedkoch.

2. Clenské staty zabezpecia, aby tieto orgdny pri rieSeni cezhrani¢nych sporov aktivne spolupracovali so svojimi
protistranami v inych ¢lenskych Statoch.

3. Prislu§né orgdny ozndmia orgdnu ESMA aké mechanizmy uplatiiovania staznosti a opravnych prostriedkov uvedené
v odseku 1 st dostupné v ich jurisdikcii.

Orgén ESMA uverejni zoznam vsetkych mimosddnych mechanizmov na svojej internetovej strdnke a priebezne ho
aktualizuje.

Cldnok 76
SluZobné tajomstvo

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusné orgdny, vsetky osoby, ktoré pracujt alebo pracovali pre prislusné orgény
alebo subjekty, na ktoré boli delegované tlohy podla ¢lanku 67 ods. 2, ako aj auditori a znalci, ktori dostavaji pokyny
od prislusnych orgdnov, boli viazani povinnostou zachovédvat sluzobné tajomstvo. Nesmd vyzradit Ziadne doverné
informécie, s ktorymi sa obozndmili pri vykone svojich povinnosti, s vynimkou ich poskytnutia v prehladnej alebo
suhrnnej podoby, na zdklade ktorej nemozno identifikovat Ziadne jednotlivé investiné spolocnosti, organizatorov trhu,
regulovane trhy alebo Ziadne iné osoby, bez toho, aby boli dotknuté poz1adavky vnutrostatneho trestného alebo daiio-
vého préva alebo iné ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢ 600/2014.

2. Ak bol na investi¢nt spolo¢nost, organizdtora trhu alebo na regulovany trh vyhldseny konkurz alebo ak st v niitenej
likvidécii, doverné informdcie, ktoré sa netykaja tretich osob, sa mozu vyzradit v ob¢ianskopravnych alebo obchodnych
sidnych konaniach, ak to je pre konanie potrebné.

3. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky vnitrostitneho trestného alebo dafiového prava, iné prislusné orgdny,
institticie alebo fyzické alebo prdvnické osoby ako prislusné orgdny, ktoré ziskaji doverné informdcie podla tejto
smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014, ich mozu pouz1t iba pri vykone svojich povinnosti a na vykondvanie
sv0]1ch funkcii, pricom pokial ide o prlslusne organy, v rdmci posobnosti tejto smernice alebo nariadenia (EU)
¢. 600/2014, alebo pokial ide o iné orgdny, intiticie alebo fyzické alebo pravnické osoby, na tcely, na ktoré im boli
tieto informdacie poskytnuté afalebo v rdmci spravnych alebo stdnych konani, ktoré vyslovne sivisia s vykonom tychto
funkcii. Ak s tym v8ak prislusny organ alebo iny orgdn, institiicia alebo osoba, ktord ozndmila informdcie stihlasi, organ,
ktory dostal informdcie, ich moze pouzit na iné Gcely.

4. Kazdd dovernd informacia ziskand, vymenend alebo ozndmend podla tejto smernice alebo nariadenia (EU)
¢ 600/2014 podheha podmienkam sluzobného tajomstva ustanovenym v tomto {lanku. Tento ¢ldnok vsak nebrani
prislusnym orgdnom vymienat alebo oznamovat déverné informdcie v stlade s touto smernicou alebo nariadenim (EU)
¢. 600/2014 a s ostatnymi smernicami alebo nariadeniami, ktoré sa uplatiuji na investicné spolo¢nosti, tiverové
intitdcie, penzijné fondy, PKIPCP, AIF, sprostredkovatelov poistenia alebo zaistenia, poistovni, regulované trhy, organi-
zdtorov trhov, CCP a CDCP, alebo v ostatnych pripadoch so stihlasom prislusného orgdnu alebo iného orgdnu alebo

institacie alebo fyzickej alebo pravnickej osoby, ktoré informécie oznamili.

5. Tento ¢ldnok nebrani prislusnym orgdnom vymienat alebo oznamovat doverné informadcie, ktoré neboli ziskané od
prislusného orgdnu iného ¢lenského stétu, v silade s vnitrodtatnymi pravnymi predpismi.
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Cldnok 77
Vztahy s auditormi

1. Clenské 3tity stanovia aspon to, aby kazdd osoba oprdvnend v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/43[EC (1), ktord vykondva v investicnej spolo¢nosti, na regulovanom trhu alebo u poskytovatela sluzieb vykazo-
vania udajov dlohu uvedenti v ¢lanku 34 smernice 2013/34/EU alebo v ¢lanku 73 smernice 2009/65/EHS, alebo
aktikolvek int zdkonom uloZend tlohu, bola povinnd okamzite ozndmit prislusnym orgdnom akikolvek skutoc¢nost
alebo rozhodnutie tykajiice sa tohto podniku, o ktorych sa dozvedela pri vykone tejto tlohy a ktoré by mohli:

a) predstavovat zdvazné porusenie zdkonov, inych prévnych predpisov alebo spravnych opatreni, ktoré ustanovuji
podmienky upravujice povolovanie, alebo ktoré $pecificky upravuji vykon ¢innosti investiénych spolo¢nosti;

b) ovplyvnit plynulé fungovanie investi¢nej spolo¢nosti;

¢) viest k odmietnutiu overenia tctovnej zdvierky alebo k vyjadreniu vyhrad.

Této osoba je tiez povinnd oznamovat vietky skuto¢nosti a rozhodnutia, o ktorych sa dozvie v priebehu vykondvania
jednej z tloh uvedenych v prvom pododseku v podniku, ktory mé tzke vazby s investi¢nou spolo¢nostou, v rdmci ktorej
vykonava tuto tlohu.

2. Spristupnenie akejkolvek skuto¢nosti alebo rozhodnutia uvedeného v odseku 1 v dobrej viere prislusnym orgdnom
osobami oprdvnenymi v zmysle smernice 2006/43/ES nepredstavuje porusenie akéhokolvek zmluvného alebo pravneho
obmedzenia spristupnenia informdcii a nezakladd zodpovednost tychto osob.

Cldnok 78
Ochrana tdajov

Spracovanie osobnych tidajov zhromazdenych pri vykone pravomoci v oblasti dohladu vritane vySetrovacich pravomoci
v stlade s touto smernicou alebo na tcely vykonu tychto pravomoci sa vykondva v sdlade s vnutrostatnymi pravnymi
predpismi, ktorymi sa vykondva smernica 95/46/ES, a ak je to vhodné v stlade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

KAPITOLA 1I
Spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi Clenskych Stdtov a s orgdnom ESMA
Cldnok 79
Povinnost spolupracovat

1. Prislusné orgdny roznych clenskych statov navza]om spolupracujii vzdy, ked je to potrebne na Gcely plnenia ich
tloh podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014, na zdklade svojich pravomoci ustanovenych bud touto
smernicou alebo nariadenim (EU) ¢. 600/2014, alebo vnttrodtaitnymi pravnymi predpismi.

Ak sa clenské stity rozhodli v stilade s ¢ldnkom 70, Ze stanovia trestné sankcie za porusenie ustanoveni uvedenych
v danom ¢lanku, zabezpeéia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vSetky prédvomoci potrebné na
spolupricu so sidnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie, aby mohli ziskat konkrétne informicie tykajice sa vySetrovani
trestnych ¢inov alebo trestnych konani zacatych z dovodu mozného porusenia tejto_smernice alebo nariadenia (EU)

600/2014 a poskytnit tieto informdcie ostatnym prislu§nym orgdnom a orgdnu ESMA a splnif si tak povinnost
vzajomne) spoluprice a spoluprice s orginom ESMA na Gcely tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/4 3[ES zo 17. médja 2006 o Statutirnom audite ro¢nych dctovnych zavierok a konso-
lidovanych Gétovnych zavierok, ktorou sa menia a dopliiaji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a ktorou sa zrusuje smernica
Rady 84/253/EHS (U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87).
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Prisluné orgdny poskytnd pomoc prislusnym orgdnom inych ¢lenskych stitov. PredovSetkym si navzdjom vymiefaji
informécie a spolupracujii na vetkych vysetrovaniach alebo ¢innostiach dohladu.

Prislusné organy mozu takisto spolupracovat s prislusnymi orgdnmi inych clenskych stitov, ¢o sa tyka poskytnutia
pomoci pri vymdhani pokdt.

S cielom ulah¢it a urychlit spoluprécu, a predovietkym vymenu informdcii, ¢lenské $taty urcia jediny prislusny orgdn ako
kontaktné miesto na tcely tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014. Clenské $tity oznamia Komisii, orgnu
ESMA a ostatnym ¢lenskym $tatom ndzvy orgdnov, ktoré s urCené na prijimanie Ziadosti o vymenu informécii alebo
spoluprécu podla tohto odseku. Orgdn ESMA uverejni zoznam vietkych tychto orgdnov na svojej internetovej stranke
a priebezne ho aktualizuje.

2. Ak maju pri zohladneni situdcie na trhoch s cennymi papiermi v hostitelskom ¢lenskom $tite operdcie na
obchodnom mieste, ktoré vytvorilo mechanizmy v hostitel[skom ¢lenskom $tite, podstatny vyznam pre fungovanie
trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom ¢lenskom $tite, domovské a hostitelské prislusné
organy obchodného miesta uzavrii primerané dohody o spolupréci.

3. Clenské $taty prijmd potrebné administrativne a organizacné opatrenia na ulahcenie pomoci podla odseku 1.

Prislusné orgdny moZzu vyuzit svoje prdvomoci na tcely spoluprice aj v pripadoch, ked vySetrovany pripad nie je
porusenim Zziadneho platného nariadenia v tomto ¢lenskom State.

4. Ak md prislusny orgdn oddovodnené podozrenie, Ze subjekty nepodlichajiice jeho dohladu uskutocruji alebo
uskutoénili na tGizemi iného ¢lenského $tatu Ciny, ktoré sii v rozpore s ustanoveniami tejto smernice alebo nariadenia
(EU) ¢ 600/2014, ozndmi to ¢o najpodrobnejsie prislusnému orgdnu tohto iného clenského stitu a organu ESMA.
Prislusny orgdn, ktorému sa uvedend skutocnost ozndmila, prijme potrebné opatrenia. Informuje oznamujici prislusny
orgdn a orgdn ESMA o konecnom vysledku opatreni a podla moznosti o délezitych predbeznych vysledkoch. Tymto
odsekom nie je dotknutd pravomoc oznamujtceho prislusného organu.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 a 4, prislusné organy oznidmia orgdnu ESMA a ostatnym prislusnym orgdnom
podrobnosti o:

a) kazdej Ziadosti o zniZenie velkosti pozicie alebo expozicie podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. o);

b) kazdom obmedzeni schopnosti 0sob uzavriet kontrakt na komoditny derivit podla ¢linku 69 ods. 2 pism. p).

Ozndmenie v pripade potreby obsahuje podrobnosti o ziadosti alebo Ziadosti podla ¢ldnku 69 ods. 2 pism. j) vritane
totoznosti osoby alebo o0sob, ktorym je uréend, a jej dovodov, ako aj podrobnosti o rozsahu obmedzeni zavedenych
podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. p) vrdtane informdcii o dotknutej osobe, prislusnych finanénych ndstrojoch, vSetkych
obmedzeni na velkost pozicii, ktoré moze osoba v kazdom case drzat, vSetkych stvisiacich vynimkdch udelenych v stlade
s ¢lankom 57 a ich doévodoch.

Ozndmenie sa vydd minimédlne 24 hodin pred tym, ako akcie alebo opatrenia majii nadobudnuf G¢innost. Vo vynimoc-
nych pripadoch prislusny organ moze vydat oznamenie skor ako 24 hodin pred tym, ako md opatrenie nadobudnat
Gcinnost, ak nie je mozné dodrzat lehotu 24 hodin.

Prislusny orgdn clenského $tdtu, ktorému sa dorucuje ozndmenie podla tohto odseku, moze prijat opatrenia v stilade
s ¢lankom 69 ods. 2 pism. o) alebo p), pokial sa presveddi, Ze toto opatrenie je nevyhnutné na dosiahnutie ciela iného
prislusného organu. Prislusny orgdn takisto vydd ozndmenie v sulade s tymto odsekom v pripade, Ze navrhuje prijat
opatrenia.
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Ak opatrenie podla tohto odseku prvého pododseku pism. a) alebo b) stvisi s velkoobchodnymi energetickymi
produktmi, prislusny orgdn takisto informuje Agenttiru pre spolupracu regulaénych orgdnov (ACER) v oblasti energetiky
zriadend nariadenim (ES) ¢. 713/20009.

6.  Pokial ide o emisné kvoty, prislusné orgdny by mali spolupracovat s verejnymi orgdnmi s pravomocami v oblasti
dozoru nad spotovymi trhmi a aukciami a s prislu§nymi orgdnmi, sprévcami registrov a inymi verejnymi orgdnmi
zodpovednymi za dohlad nad dodrziavanim ustanoveni smernice 2003/87/ES, aby si zabezpecili moznost ziskavat
konsolidovany prehlad o trhoch s emisnymi kvétami.

7. Prislusné orgdny by mali v savislosti s polnohospodarskymi komoditnymi derivitmi podévat sprivy verejnym
orgdnom s prdvomocami v oblasti dohladu, sprdvy a reguldcie fyzickych polnohospodarskych trhov podla nariadenia
(EU) ¢ 1308/2013 a mali by s nimi spolupracovat.

8. Komisii je splnomocnend prijat v stilade s ¢ldnkom 89 delegované akty na stanovenie kritérii, podla ktorych by sa
mohli ¢innosti obchodného miesta v hostitelskom ¢lenskom 3tdte povazovat za kritérid, ktoré maji podstatny vyznam
pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom ¢lenskom $tdte.

9.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie §tandardnych formuldrov, vzorov
a postupov, ktoré sa majii pouzit pri dohodach o spoluprci uvedenych v odseku 2.

Orgédn ESMA predlozi ndvrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢.1095/2010.

Cldnok 80
Spoluprica medzi prisluSnymi orgdnmi v &innostiach dohladu pri kontrolich na mieste alebo inspekciich

1. Prislusny orgdn jedného clenského $titu moze poziadat prislusny orgdn druhého clenského 3titu o spoluprdcu pri
vykone dohladu alebo pri kontroldch na mieste alebo inSpekcidch. V pripade investicnych spolocnosti, ktoré si
dialkovymi ¢lenmi alebo Géastnikmi regulovaného trhu, sa prislusny organ regulovaného trhu méze rozhodndt, ze ich
oslovi priamo, priom v takom pripade o tom informuje prisluiny orgdn domovského ¢lenského statu dialkového ¢lena
alebo ucastnika.

Ak prislusny orgdn dostane poziadavku tykajicu sa kontroly na mieste alebo inspekcie v rdmci svojich pravomoct:

a) sam vykond kontrolu alebo vysetrovaniu;

b) povoli Ziadajicemu orgdnu vykonat kontrolu alebo vySetrovanie;

¢) povoli auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo vysetrovanie.

2. S cielom zblizovat postupy dohladu sa orgdn ESMA moze podielat na ¢innostiach kolégif organov dohladu vritane
kontrol na mieste alebo in3pekci, ktoré vykondvaja spolocne dva prisluiné orgdny alebo viac prislusnych orgdnov v stlade
s ¢ldnkom 21 nariadenia (EU) ¢.1095/2010.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov na urcenie informacii, ktoré si prislusné organy
vymiefiaji pri spolupraci pri vykone dohladu, pri kontrolach na mieste a pri in$pekcidch.
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Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie tandardnych formuldrov, vzorov
a postupov, ktoré maji prislusné orgdny pouzit pri spoluprici pri vykone dohladu, kontroldch na mieste a pri in3pek-
cidch.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 81
Vymena informécii

1. Prisluiné orgdny ¢lenskych 3tétov, ktoré boli uréené ako kontaktné miesta na tcely tejto smernice a nariadenia (EU)
¢. 600/2014 v stlade s ¢lankom 79 ods. 1 tejto smernice, si bezodkladne navzdjom poskytnt informdcie pozadované na
tucely vykonania povinnosti prislusnych organov urcenych v stlade s ¢lankom 67 ods. 1 tejto smernice, ktoré sii uvedené
v ustanoveniach prijatych podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Prislusné orgdny, ktoré si navzdjom vymienaji informdcie s inymi prislusnymi orgdnmi podla tejto smernice alebo
nariadenia (EU) ¢. 600/2014, mozu uviest v Case komunikdcie, Ze takéto informdcie sa nesmd spristupnif bez ich
vyslovného sthlasu, v takom pripade sa takéto informacie mozu vymienat len na tie Gcely, na ktoré orgdny poskytli
svoj suhlas.

2. Prislusny orgdn urceny ako kontaktné miesto v stlade s ¢ldnkom 79 ods. 1 moze odovzdat informdcie ziskané
podla odseku 1 tohto ¢ldnku a ¢ldnkov 77 a 88 orgdnom uvedenym v ¢cldnku 67 ods. 1. Tieto orgdny ich moézu
poskytnit inym orgdnom alebo fyzickym alebo pravnickym osobdm vylu¢ne na zdklade vyslovného sthlasu prislusnych
orgdnov, ktoré ich poskytli, a iba na tcely, na ktoré poskytli tieto orgdny svoj sthlas; to neplati pre ndlezite odéovodnené
pripady. V nélezite odovodnenych pripadoch kontaktné miesto bezodkladne informuje kontaktné miesto, ktoré poslalo
informécie.

3. Orgdny uvedené v ¢lanku 71, ako aj ostatné institdcie alebo fyzické a pravnické osoby, ktoré dostand doverné
informdcie podla odseku 1 tohto ¢ldnku alebo podla ¢ldnkov 77 a 88, ich mozu vyuzivat iba pri vykone svojich
povinnosti, najma:

a) na kontrolu, ¢ st splnené podmienky upravujice zacatie ¢innosti investiénych spolo¢nosti, a na ulah¢enie monito-
rovania vykonu tejto ¢innosti na nekonsolidovanom alebo konsolidovanom ziklade, najmd vzhladom na poziadavky
kapitdlovej primeranosti ulozené v smernici 2013/36/EU, administrativne a G¢tovné postupy a mechanizmy vnditornej
kontroly;

b) na monitorovanie riadneho fungovania obchodnych miest;

¢) na uloZenie sankcif;

d) pri opravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam prislusnych orgdnov v rdmci spravneho konania;

e) v stdnych konaniach zacatych podla ¢lanku 74;
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f) v mimostdnych konaniach pri staZnostiach investorov stanovenych v ¢lanku 75.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie $tandardnych formuldrov, vzorov
a postupov pre vymenu informacii.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Tento ¢lanok ani ¢lanky 76 alebo 88 nebrdnia prislusnému orgdnu, aby poskytoval organu ESMA, Eurdpskemu
vyboru pre systémové rizikd, centrdlnym bankdm, ESCB a ECB ako menovym orgdnom, a v pripade potreby ani inym
verejnym orgdnom zodpovednym za dohlad nad platobnymi systémami a systémami vyrovnania doverné informdcie
uréené na plnenie ich tloh. Tymto orgdnom alebo subjektom nebrdnia ani v tom, aby prislusnym organom poskytovali
také informdcie, ktoré mozu potrebovat na tcely vykondvania svojich funkcii ustanovenych v tejto smernici alebo
v nariadeni (EU) ¢. 600/2014.

Cldnok 82
Zavizna medidcia

1. Prislusné orgdny mozu ozndmif organu ESMA pripady, ked boli zamietnuté alebo neboli vybavené v primeranej
lehote tieto Ziadosti:

a) ziadost o vykonanie ¢innosti dohladu, kontroly na mieste alebo in3pekcie, ako sa stanovuje v ¢lanku 80, alebo

b) Zziadost o vymenu informdcii, ako sa stanovuje v ¢lanku 81.

2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 moze organ ESMA konat v stlade s clinkom 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010
bez toho, aby boli dotknuté moznosti odmietnut konat vo veci ziadosti o informdcie, ako sa uvddza v ¢lanku 83 tejto
smernice, ako aj bez toho, aby bola dotknutd moznost orgdnu ESMA konat v stlade s ¢lainkom 17 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

Cldnok 83
Odmietnutie spoluprice

Prislusny organ moéze odmietnut konat v pripade Ziadosti o spolupricu pri vykone inspekcie, kontroly na mieste alebo
vykonu dohladu, ako je stanovené v ¢ldnku 84, alebo Ziadosti o vymenu informdcii, ako je stanovené v ¢lanku 81, iba ak:

a) pred orgdnmi poziadaného clenského §tdtu sa uz zacali stidne konania v savislosti s rovnakymi skutkami a rovnakymi
osobami;

b) v poziadanom ¢lenskom Stdte bol uz vyneseny rozsudok v savislosti s rovnakymi skutkami a rovnakym osobami.

V pripade takého odmietnutia to prislusny orgdn ozndmi Ziadajicemu prislusnému orgdnu a orgdnu ESMA a poskytne im
¢o najpodrobnejsie informdcie.
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Cldnok 84
Konzulticie pred udelenim povolenia

1. S prislusnymi organmi iného dotknutého ¢lenského $titu sa uskutocnia konzulticie pred udelenim povolenia
investi¢nej spolo¢nosti, na ktort sa vztahuje ktordkolvek z tychto moznosti:

a) je dcérskou spolo¢nostou investicnej spolocnosti alebo organizdtora trhu, alebo tiverovej institiicie povolenej v inom
¢lenskom $tdte;

b) je dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti investicnej spolo¢nosti alebo Gverovej institicie povolenej v inom
¢lenskom §tdte;

¢) je ovlddand rovnakymi fyzickymi alebo prdvnickymi osobami, ktoré ovlddaji investi¢nd spolo¢nost alebo dverovii
institdciu povolend v inom ¢lenskom State.

2. S prislusnym orgdnom clenského $titu zodpovednym za dohlad nad tiverovymi institiiciami alebo poistoviiami sa
uskuto¢nia konzultdcie pred udelenim povolenia investicnej spolocnosti alebo organizdtorovi trhu, ktory je ktorymkolvek
z tychto subjektov:

a) dcérskou spolocnostou Gverovej instittcie alebo poistovne povolenej v Unii;

b) dcérskou spolocnostou materskej spolocnosti tiverovej institiicie alebo poistovne povolenej v Uni;

¢) ovlddany rovnakou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord ovlidda Gverovi institdciu alebo poistoviiu povolent
v Unii.

3. Dotknuté prislusné organy uvedené v odsekoch 1 a 2 sa najmi navzdjom poradia pri hodnoteni vhodnosti
akciondrov alebo ¢lenov a dobrej povesti a skisenosti osob, ktoré skutocne riadia ¢innost spojent s vedenim iného
subjektu rovnakej skupiny. Vymienaji si vietky informdcie tykajice sa vhodnosti akciondrov alebo ¢lenov a dobrého
mena a skdsenosti 0sob, ktoré skuto¢ne riadia ¢innost, ktoré moézu mat vyznam pre ostatné dotknuté prislusné organy
pri udelovani povolenia, ako aj priebezného hodnotenia dodrziavania podmienok vykonu &nnosti.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie §tandardnych formuldrov, vzorov
a postupov pre konzulticie s inymi prislusnymi orgdnmi pred udelenim povolenia.

Orgédn ESMA predlozi ndvrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢.1095/2010.

Cldnok 85
Pravomoci hostitel'skych ¢lenskych Stitov

1. Hostitelské ¢lenské Staty zabezpecia, aby prislusny orgdn mohol na Statistické tely nariadit vSetkym investi¢nym
spolo¢nostiam, ktoré maji pobocky na ich tzemiach, aby im pravidelne poskytovali spravy o ¢innostiach tychto
pobociek.
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2. Pri plneni svojich povinnosti podla tejto smernice hostitelské ¢lenské Staty zabezpecia, aby prislusny orgdn mohol
nariadit pobockdm investi¢nych spolocnosti, aby poskytli informdacie potrebné na monitorovanie dodrziavania predpisov
stanovenych hostitelskym ¢lenskym $tdtom, ktoré sa na ne uplatiiuji v pripadoch uvedenych v ¢lanku 35 ods. 8 Tieto
poziadavky nesmu byt prisnejsie, ako st poziadavky, ktoré ten isty ¢lensky Stat ukladd na usadené spoloc¢nosti v pripade
monitorovania ich dodrziavania rovnakych predpisov.

Cldnok 86
Predbezné opatrenia, ktoré md hostitel'sky clensky Stit prijat

1. Ak md prislusny orgdn hostitel'ského clenského §titu jasné a preukdzatelné dovody na to, aby sa domnieval, Ze
investiénd spolo¢nost vykondvajica ¢innost na jeho zemi na zdklade slobody poskytovat sluzby porusuje povinnosti
vyplyvajice z ustanoveni prijatych podla tejto smernice, alebo Ze investiénd spolo¢nost, ktord mad pobocku na jeho
tzemi, porusuje povinnosti vyplyvajiice z ustanoveni prijatych podla tejto smernice, ktoré neposkytujii pravomoci
prislusnému orgdnu hostitelského clenského $tatu, ozndmi tieto zistenia prislusnému orgdnu domovského ¢lenského
Statu.

Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny orgdin domovského ¢lenského stitu, alebo ak sa preukdze, Ze takéto
opatrenia si nedostatocné, investicnd spolo¢nost nadalej pokracuje v konani sposobom, ktorym sa jasne poskodzuji
zdujmy investorov hostitelského ¢lenského Statu alebo riadne fungovanie trhov, uplatnia sa tieto opatrenia:

a) prislusny organ hostitelského ¢lenského $tatu po informovani prislusného organu domovského ¢lenského $titu prijme
vetky vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov, ¢o zahffia aj moznost zakazat
poskodzujicim investicnym spolo¢nostiam, aby zacali dalsie transakcie na ich tzemiach. Takéto opatrenia sa bez
zbyto¢ného odkladu oznidmia Komisii a orgdnu ESMA a

b) prislusny orgdn hostitelského clenského Stdtu moze na pripad upozornit orgdn ESMA, ktory moze konat v stlade
s pravomocami, ktoré sa mu udelili podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010.

2. Ak prislusné organy hostitelského clenského Stitu zistia, Ze investiénd spolo¢nost, ktord md pobocku na jeho
tzemi, porusuje pravne alebo regulacné ustanovenia prijaté v tomto ¢lenskom stéte podla tych ustanoveni tejto smernice,
ktoré prizndvajii prdvomoci prislusnym orgdnom hostitel'ského ¢lenského $tdtu, tieto orgdny prislusnej investicnej spolo¢-
nosti nariadia, aby ukondila protipravny stav.

Ak dotknutd investi¢nd spolo¢nost nepodnikne potrebné opatrenia, prislusné orgny hostitelského ¢lenského $tatu prijmi
vietky prislusné opatrenia na zabezpecenie toho, aby prislusnd investicnd spolo¢nost ukoncila protipravny stav. Podstata
tychto opatreni sa ozndmi prislusnym orgdnom domovského ¢lenského statu.

Ked napriek opatreniam, ktoré prijme hostitelsky ¢lensky 3tit, investiénd spolo¢nost nadalej porusuje pravne alebo
regulacné ustanovenia uvedené v prvom pododseku, ktoré st platné v hostitelskom ¢lenskom $tdte, prislusny orgdn
hostitel'ského ¢lenského stitu po informovani prislusného orgdnu domovského ¢lenského stitu prijme vSetky vhodné
opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov. Takéto opatrenia sa bez zbytoéného odkladu
oznamia Komisii a orgdnu ESMA.

Okrem toho prislusny orgdn hostitelského clenského $tdtu moze na pripad upozornit orgdn ESMA, ktory moze konat
v stilade s prdvomocami, ktoré sa mu udelili podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

3. Ak prislusny orgdn hostitelského clenského stitu regulovaného trhu, MTF alebo OTF mé jasné a preukdzatelné
dovody na to, aby sa domnieval, Ze takyto regulovany trh, MTF alebo OTF porusuje povinnosti vyplyvajice z ustanoveni
prijatych podla tejto smernice, ozndmi tieto zistenia prislusnému organu domovského clenského $tatu regulovaného trhu
alebo MTF, alebo OTF.
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Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny orgdn domovského clenského $titu, alebo ak sa preukdze, Ze takéto
opatrenia st nedostato¢né, uvedeny regulovany trh alebo MTF, alebo OTF nadalej pokracuje v konani spésobom, ktorym
sa jasne poskodzuji zdujmy investorov hostitelského ¢lenského stitu alebo riadne fungovanie trhov, prislusny orgdn
hostitel'ského ¢lenského stitu po informovani prislusného organu domovského ¢lenského stitu prijme vsetky vhodné
opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov, ¢o zahffla aj moznost zabrdnit uvedenému
regulovanému trhu alebo MTF, alebo OTF v spristuptiovani ich mechanizmov dialkovym ¢lenom alebo tcastnikom
usadenym v hostitelskom ¢lenskom 3tate. Takéto opatrenia sa bez zbytocného odkladu ozndmia Komisii a orgdnu ESMA.

Okrem toho prislusny orgdn hostitelského clenského $tdtu moze na pripad upozornit orgdn ESMA, ktory moze konat
v stilade s prdvomocami, ktoré sa mu udelili podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

4. Kazdé opatrenie prijaté podla odsekov 1, 2 alebo 3 zahffajiice sankcie alebo obmedzenia ¢innosti investicnej
spolo¢nosti alebo regulovaného trhu musi byt riadne odovodnené a ozndmené dotknutej investi¢nej spolo¢nosti alebo
regulovanému trhu.

Cldnok 87
Spoluprica a vymena informdcii s orginom ESMA

1. Prislusné orgény spolupracujii s orgainom ESMA na téely tejto smernice v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prisluné orgdny bez zbytocného odkladu poskytnd orgdnu ESMA vSetky informdcie potrebné na plnenie jeho dloh
podla tejto smernice a podla nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a v stlade s ¢lankami 35 a 36 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 111
Spoluprdca s tretimi krajinami
Cldnok 88
Vymena informdcii s tretimi krajinami

1. Clenské stity a v silade s ¢linkom 33 nariadenia (EU) ¢.1095/2010 aj orgin ESMA moZu uzatvorit dohody
o spolupraci zabezpecujice vymenu informdcii s prislu§nymi orgdnmi tretich krajin, iba ak sa zaruci, Ze poskytované
informacie budd podliehat sluzobnému tajomstvu prinajmensom na takej drovni, akd sa pozaduje podla ¢linku 76.
Takdto vymena informdcii musi byt uréend na plnenie tloh tychto prislusnych organov.

Clensky $tat uskuto¢iiuje prenos osobnych tdajov tretej krajine v stlade s kapitolou IV smernice 95/46/ES.

Orgén ESMA uskutoéfiuje prenos osobnych tdajov tretej krajine v stlade s ¢linkom 9 nariadenia (EU) & 45/2001.

Clenské $tity a orgdn ESMA mozu tieZ uzatvorit dohody o spoluprici zabezpecujice vymenu informdcii s orgdnmi,
subjektmi a fyzickymi alebo pravnickymi osobami tretej krajiny zodpovednymi za jednu alebo viacero tychto oblasti:

a) dohlad nad tGverovymi institdciami, inymi finanénymi institGciami a poistoviiami a dohlad nad finanénymi trhmi;

b) likvidacia a konkurz investiénych spolo¢nosti a iné podobné konania;
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¢) vykondvanie povinnych auditov a¢tovnictva investi¢nych spolo¢nosti a inych finanénych institicii, dverovych instittcii
a poistovni pri vykone ich funkcii dohladu, alebo v pripade instittcii spravujicich systémy nahrad, pri vykone ich
funkcif;

d) dohlad nad subjektmi, ktoré sa zicastiiuji na likvidacii a konkurze investi¢nych spolo¢nosti a inych podobnych
konaniach;

e) dohlad nad osobami poverenymi vykondvanim povinnych auditov Gictovnictva poistovni, tiverovych institdcii, inves-
ticnych spolo¢nosti a inych finanénych institici;

f) dohlad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s emisnymi kvétami, na tcel zaistenia konsolidovaného prehladu
o finan¢nych a spotovych trhoch;

©

dohlad nad osobami, ktoré pdsobia na trhoch s polnohospodarskymi komoditnymi derivitmi, na tGcel zaistenia
konsolidovaného prehladu o finanénych a spotovych trhoch.

Dohody o spoluprici uvedené v tretom pododseku sa mozu uzatvorit len vtedy, ked sa zaruci, Ze poskytnuté informdcie
budt podliehat sluzobnému tajomstvu prinajmensom na takej Grovni, akd sa pozaduje podla ¢lanku 76. Takdto vymena
informdcii je ur¢end na plnenie dloh tychto orgdnov, subjektov alebo fyzickych ¢ pravnickych osob. Ked dohoda
o spolupraci zahffia prenos osobnych ddajov, ktory uskutociuje ¢lensky $tdt, tento prenos musi byt v stlade s kapitolou
IV smernice 95/46/ES a s nariadenim (ES) ¢. 45/2001 v pripade, ak je do prenosu zapojeny orgdn ESMA.

2. Ak informicie pochddzaji z iného ¢lenského $titu, nemozno ich poskytnit bez vyslovného sdhlasu prislusnych
orgénov, ktoré ich poskytli, a v nalezitych pripadoch ich mozno poskytnit len na ticely, na ktoré tieto orgdny udelili svoj
sthlas. To plati aj pre informdcie poskytnuté prislusnymi orgdnmi treticho Statu.

HLAVA VII
DELEGOVANE AKTY
Cldnok 89
Vykondvanie delegovania priavomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢linku 4 ods. 1 bod 2 druhy pododsek, ¢lanku 4
ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9,
clanku 28 ods. 3, cldnku 30 ods. 5, cldnku 31 ods. 4, clanku 32 ods. 4, cldnku 33 ods. 8, clanku 52 ods. 4, clanku 54
ods. 4, ¢clanku 58 ods. 6, clanku 64 ods. 7, ¢linku 65 ods. 7 a ¢ldnku 79 ods. 8 sa Komisii udeluje na dobu neur¢itd od
2. jila 2014.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 druhy pododsek, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku
13 ods. 1, cldnku 16 ods. 12, ¢cldnku 23 ods. 4, clanku 24 ods. 13, cldnku 25 ods. 8, cldnku 27 ods. 9, clanku 28 ods. 3,
¢lanku 30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢ldnku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58
ods. 6, clanku 64 ods. 7, ¢clanku 65 ods. 7 a ¢ldnku 79 ods. 8 moze Eur6psky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukonc¢uje delegovanie pravomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie nadobuida t¢innost
diiom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je v fiom
urCeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurdpskemu parlamentu a Rade.
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5. Delegovany akt prijaty podla ¢ldnku 2 ods. 3, ¢ldnku 4 ods. 1 bod 2 druhy pododsek, ¢linku 4 ods. 2, ¢ldnku 13
ods. 1, ¢ldnku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢cldnku 24 ods. 13, cldnku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢clanku 28 ods. 3,
¢lanku 30 ods. 5, ¢linku 31 ods. 4, ¢cldnku 32 ods. 4, clanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4, ¢ldnku 54 ods. 4, ¢ldnku 58
ods. 6, clanku 64 ods. 7, ¢linku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 nadobudne G¢innost, len ak Eurépsky parlament alebo
Rada vodi nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dia ozndmenia uvedeného aktu Eur6pskemu parla-
mentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o tri mesiace.

ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 90
Sprivy a preskiimanie

1. Do 3. marca 2019 Komisia po konzultdcii s orginom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o:

a) fungovani OTF, a to aj pokial ide o ich osobitné pouzitie na obchodovanie parovanim voli vlastnému wctu,
s prihliadnutim na skdsenosti, ktoré v oblasti dohladu ziskali pr1slusne organy, pocet OTF s povolenim v Unii
a ich trhovy podiel, a najmid po preskiimant, ¢i st potrebné akékolvek tGpravy vymedzenia pojmu OTF a &i je rozsah
finan¢nych ndstrojov obsiahnutych v kategérii OTF nadalej primerany;

b) fungovani rezimu pre rastové trhy MSP s prihliadnutim na pocet MTF registrovanych ako rastové trhy MSP, pocet
emitentov posobiacich na tychto trhoch a prislusné obchodované objemy.

V spréve sa najma postdi, ¢i prahovd hodnota uvedend v ¢ldnku 33 ods. 3 pism. a) zostdva vhodnym minimom na
dosiahnutie cielov v pripade rastovych trhov MSP, ako sa uvddza v tejto smernici;

¢) vplyve poziadaviek tykajacich sa algoritmického obchodovania vratane vysokofrekvenéného algoritmického obchodo-
vania;

d) skdsenostiach s mechanizmom ukladania zdkazu urcitych produktov alebo praktik s prihliadnutim na pocet, kolkokrat
boli mechanizmy spustené, a ich acinky;

e) uplatneni spravnych a trestnych sankcif, a najma o potrebe dale) zjednocovat spravne sankcie stanovené za poruSenie
poziadaviek stanovenych v tejto smernici a v nariadeni (EU) ¢ 600/2014;

f) vplyve uplatiovania obmedzeni pozicii a kontroly nad riadenim pozicii na likviditu, zneuZzivanie trhu a na riadne
cenové podmienky a podmienky vyrovnania na trhoch s komoditnymi derivatmi;

g) vyvoji cien za tdaje tykajtce sa transparentnosti pred a po uzavreti obchodu od regulovanych trhov, MTF, OTF a APA;

h) vplyve poziadavky na zverejnenie vietkych poplatkov, provizii a nepeniaznych benefitov v stvislosti s poskytovanim
investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby klientovi v stlade s clinkom 24 ods. 9 vritane jej vplyvu na riadne
fungovanie vndtorného trhu cezhrani¢ného investicného poradenstva.

2. Komisia po konzultdcii s orgdnom ESMA predlozi Eurdépskemu parlamentu a Rade sprdvy o fungovani konsolido-
vaného informaéného systému zriadeného v stlade s hlavou V. Spravu tykajicu sa ¢lanku 65 ods. 1 predlozi do
3. septembra 2018. Spravu tykajiacu sa ¢lanku 65 ods. 2 predlozi do 3. septembra 2020.
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V spravach uvedenych v prvom pododseku sa zhodnoti fungovanie konsolidovaného informacného systému z hladiska
tychto kritérii:

a) dostupnost a véasnost informdcii po uzavreti obchodu v konsolidovanom formdte zachytdvajicich vsetky transakcie
bez ohladu na to, ¢i sa vykondvaji na obchodnych miestach alebo nie;

b) dostupnost a vcasnost Gplnych a ¢iastoénych informdacii po uzavreti obchodu, ktoré maji vysokd kvalitu, si vo
formdtoch, ktoré st pre tlastnikov trhu Tahko pristupné a pouzitelné, a st dostupné na prijatelnom komerénom
zaklade.

V pripade, ze Komisia dospeje k zéveru, ze CTP neposkytli informdcie, ktoré by spifali kritérid stanovené v druhom
pododseku, prilozi k svojej sprave Ziadost uréent organu ESMA o zacatie rokovacieho konania na ustanovenie komer¢-
ného subjektu preva’dzkujﬁceho konsolidovany informa¢ny systém, a to v rdmci postupu verejného obstardvania, ktory
uskutoéni organ ESMA. Organ ESMA za¢ne toto konanie po prijati Ziadosti od Komisie za podmienok uvedenych
v ziadosti Komisie a v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢ 966/2012 (1).

3. Komisia je v pripade, Ze sa iniciuje postup uvedeny v odseku 2, splnomocnend prijat v stlade s ¢lankom 89
delegované akty tyka)uce sa zmeny ¢lankov 59 az 65 a oddielu D prilohy I k tejto smernici a ¢lanku 2 ods. 1 bodu 19
nariadenia (EU) ¢. 600/2014, v ktorych sa spresnia opatrenia:

a) na stanovenie trvania zmluvy komeréného subjektu prevddzkujiiceho konsolidovany informacny systém a postupu
a podmienok obnovenia zmluvy a zacatia nového verejného obstardvania;

b) na ustanovenie toho, aby komerény subjekt prevadzkujiici konsolidovany informaény systém tdto prevadzku vyko-
ndval na vyluénom zdklade a aby sa ziadnemu inému subjektu neudelilo povolenie na vykon ¢innosti ako CTP
v sulade s ¢lankom 59;

¢) na oprdvnenie orgdnu ESMA, aby zabezpecil, aby komerény subjekt prevadzkujiici konsolidovany informacny systém,
ktory bol ustanoveny na zdklade verejného obstardvania, dodrziaval podmienky verejnej sutaze;

&

na zabezpecenie toho, aby informdcie po uzavreti obchodu, ktoré poskytuje komerény subjekt prevadzkujici konso-
lidovany informa¢ny systém, mali vysokd kvalitu, boli vo formdtoch, ktoré st pre acastnikov trhu Tahko pristupné
a pouzitelné, a boli v konsolidovanom forméte zachytdvajicom cely trh;

e) na zabezpecenie toho, aby sa informdcie po uzavreti obchodu poskytovali na primeranom komercnom zdklade ako
konsolidované aj nekonsolidované a aby spinali potreby pouzivatelov tychto informdcii v celej Unii;

f) na zabezpelenie toho, aby obchodné miesta a APA za primeranti cenu spristupnili svoje tidaje o obchodoch komer¢-
nému subjektu prevadzkujiicemu konsolidovany informaény systém ustanovenému prostrednictvom postupu verej-
ného obstaravania, ktory uskutocnil orgdn ESMA;

na stanovenie mechanizmov pre pripad, Ze komerény subjekt prevadzkujici konsolidovany informaény systém, ktory
bol ustanoveny na zéklade verejného obstardvania, neplni podmienky verejnej sitaze;

©

h) na stanovenie mechanizmov, na zdklade ktorych mozu CTP, ktorym bolo udelené povolenie podla ¢lanku 59,
pokracovat v prevadzke konsolidovaného informa¢ného systému v pripadoch, ked sa neuplatiiuje splnomocnenie
stanovené v pismene b) tohto odseku alebo sa v rdmci verejného obstardvania neustanovil Ziadny subjekt, a to
dovtedy, kym sa neukon¢i nové verejné obstardvanie a neustanovi sa komerény subjekt na prevddzkovanie konsoli-
dovaného informacného systém.

—

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) & 966/2012 z 25. oktébra 2012, o rozpoctovych pravidldch, ktoré sa
vztahuji na vieobecny rozpocet Unie, a zruSeni nariadenia Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002 (U. v. EU L 298, 26.10.2012, s. 1).



L 173476 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

4. Komisia do 1. janudra 2018 a po konzultdcii s orgdnom ESMA a ACER vypracuje spravu, v ktorej postidi mozny
vplyv na ceny energii a fungovanie trhu s energiou, ako aj realizovatelnost a prinosy z hladiska zniZenia rizika proti-
strany a systémového rizika a priame ndklady, ktoré stvisia s podriadenim energetickych derivitovych kontraktov C6
zhétovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a postupom zmierfiovania rizika stanovenym
v jeho ¢ldnku 11 ods. 3 a ich zahrnutim do vypoctu zdétovacej prahovej hodnoty podla jeho ¢lanku 10.

Ak sa Komisia domnieva, Ze zahrnutie tychto kontraktov by nebolo realizovatelné a prospesné, v pripade potreby
predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade legislativny ndvrh. Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢lankom 89
tejto smernice delegované akty tykajice sa predlzenia 42-mesacného obdobia uvedeného v ¢lanku 95 ods. 1 tejto
smernice raz o dva roky a dalsi raz o jeden rok.

Cldnok 91
Zmeny smernice 2002/92/ES

Smernica 2002/92[ES sa tymto meni takto:

1. Clidnok 2 sa meni takto:

a) v bode 3 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,S vynimkou kapitoly III (A) tejto smernice sa tieto ¢innosti nepovazuji za sprostredkovanie ani distribiciu
poistenia, ak ich vykondva poistoviia alebo zamestnanec poistovne, ktory kond na zodpovednost poistovne.;

b) dopliia sa tento bod:

,(13) investicny produkt zaloZeny na poisteni‘ je na tGcely kapitoly III (A) investiény produkt s hodnotou splat-
nosti alebo odkupnou hodnotou, pricom tdto hodnota splatnosti alebo odkupnd hodnota je dplne alebo
Ciasto¢ne priamo alebo nepriamo vystavend trhovym vykyvom a nezahfiia:

a) produkty nezivotného poistenia uvedené v prilohe I k smernici 2009/138/ES (Odvetvia nezivotného
poistenia);

b) zmluvy o Zivotnom poisteni, pri ktorych sii benefity vyplyvajice zo zmluvy splatné len v pripade Gmrtia
alebo nesposobilosti v dosledku zranenia, choroby alebo nemohtcnosti;

¢) dochodkové produkty, ktoré sa na zaklade vnutrostitnych pravnych predpisov chdpu ako produkty,
ktorych primarnym dcelom je poskytniit investorovi prijem poc¢as dochodku a ktoré investora opraviuji
na urcité benefity;

d) oficidlne uznané systémy dochodkového poistenia zamestnancov, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti
smernice 2003/41/ES alebo smernice 2009/138/ES;

e) samostatné dochodkové produkty, pri ktorych sa podla vnutrostitnych pravnych predpisov pozaduje
finan¢ny prispevok od zamestndvatela a pri ktorych si zamestndvatel' ani zamestnanec nemdze vybrat
dochodkovy produkt ani jeho poskytovatela.
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2. Vkladd sa tito kapitola:

KAPITOLA IIIA

Dalsie poZiadavky na ochranu spotrebitela v sivislosti s investicnymi produktmi zaloZenymi na poisteni
Cldnok 13a

Rozsah pdsobnosti

S prihliadnutim na vynimku uvedend v ¢lanku 2 ods. 3 druhom pododseku sa touto kapitolou stanovuji dalsie
poziadavky poistovniam, ktoré vykonavaji ¢innosti sprostredkovania poistenia a priamy predaj v suvislosti s predajom
investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni. Na tieto ¢innosti sa odkazuje ako na Cinnosti distribtcie poistenia.

Cldnok 13b
Predchddzanie konfliktom zdujmov

Sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia zachovaji a prevddzkuji ac¢inné organizatné a administrativne mecha-
nizmy s ciefom uskuto¢niovat vSetky primerané kroky na predchadzanie konfliktom zdujmov, ako sa stanovuje
v ¢lanku 13c, a ich nepriaznivému vplyvu na zdujmy svojich zdkaznikov.

Cldnok 13c
Konflikty ziujmov

1. Clenské stity od sprostredkovatelov poistenia a poistovni pozadujd, aby uskutocnili vietky primerané kroky na
identifikdciu konfliktov zdujmov medzi sebou navzdjom (vritane svojich manazérov, zamestnancov a viazanych spro-
stredkovatelov poistenia) alebo akoukolvek osobou, ktord je s nimi priamo alebo nepriamo spojend kontrolou, a ich
zakaznikmi alebo medzi jednym zdkaznikom a inym zdkaznikom, ktoré vzniknt pocas vykondvania ktorejkolvek
Cinnosti distribiicie poistenia.

2. Ak organizacné alebo administrativne opatrenia uskutoénené sprostredkovatelom poistenia alebo poistoviiou
v stlade s ¢lankom 13b na zvlddnutie konfliktov zdujmov nie s dostato¢né na to, aby sa s primeranou istotou mohlo
zaruCit, Ze sa zabrdni riziku poskodenia zdujmov klienta, sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia jasne obozndmi
klienta so vSeobecnou povahou afalebo zdrojmi konfliktu zdujmov pred uskutoénenim obchodu v jeho mene.

3. Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢linkom 13e delegované akty na:

a) vymedzenie krokov, o ktorych mozno oddévodnene predpokladat, Ze ich sprostredkovatelia poistenia a poistovne
vykonajii s cielom identifikovat, zabranif, zvladnut a odhalit konflikty zdujmov pri vykonavani ¢innosti distribtcie
poistenia;

b) stanovenie vhodnych kritérii na urcenie druhov konfliktov zdujmov, ktorych existencia moze poskodit zdujmy
zdkaznikov alebo potencidlnych zdkaznikov sprostredkovatela poistenia alebo poistovne.

Cldnok 13d
Vseobecné zdsady a informovanie zikaznikov

1. Clenské Stéty zabezpecia, aby sprostredkovatel poistenia alebo poistovia pri vykondvani ¢innosti distribicie
poistenia konal ¢estne, spravodlivo a profesiondlne v stlade s najlep$imi zdujmami svojich zdkaznikov.

2. Vsetky informdcie vratane marketingovej komunikacie, ktort adresuje sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia
zdkaznikom alebo potencidlnym zdkaznikom, musia byt jasné, prehladné a nezavddzajice. Marketingovd komunikdcia
ako takd sa musi dat jasne identifikovat.
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3. Clenské stdty mozu zakdzat akceptovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo inych penaznych benefitov
vyplacanych alebo poskytnutych sprostredkovatelovi poistenia alebo poistovni ktoroukolvek tretou stranou alebo
osobou konajiicou v mene tretej strany v savislosti s distribtciou investicnych produktov zaloZenych na poisteni
klientom.

Cldnok 13e
Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢&lanku.
2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 13c sa Komisii udeluje na dobu neurcitt od 2. jula 2014.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v clanku 13c moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvddza. Rozhodnutie nadobuda
Gcinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu datumu,
ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli tc¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurdpskemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 13c nadobudne Géinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu
nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dia oznidmenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade
alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o tri mesiace.”

Cldnok 92
Zmeny smernice 2011/61/EU
Smernica 2011/61/EU sa meni takto:

1. V cldnku 4 ods. 1 pism. 1) sa dopliia tento bod:

,vii) clensky $tit iny ako domovsky clensky stit, v ktorom spravca AIF z EU poskytuje sluzby uvedené v clinku 6
ods. 4;“.

. Clanok 33 sa meni takto:
a) ndzov sa nahrddza takto:

»Podmienky spravovania AIF z EU usadeného v inom ¢lenskom §tite a poskytovania sluzieb v inom clenskom
Stdte”;

=

odseky 1 a 2 sa nahrddzaju takto:

,1. Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, priamo alebo zriadenim
pobocky:

a) spravoval AIF z EU usadeny v inom clenskom $tite za predpokladu, Ze spravca AIF md povolenie na spravu
tohto typu AlF;

b) poskytoval v inom ¢lenskom 3tite sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4, na ktoré mu bolo vydané povolenie.
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2. Spravca AIF, ktory ma v tmysle vykondvat ¢innosti a poskytovat sluzby uvedené v odseku 1 po prvykrat,
ozndmi prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského stitu tieto informdcie:

a) clensky stat, v ktorom md v tmysle spravovat AIF priamo alebo zriadenim pobocky afalebo poskytovat sluzby
uvedené v clanku 6 ods. 4;

b) program ¢innosti, v ktorom uvedie najma sluzby, ktoré md v amysle poskytovat, ajalebo AIF, ktoré md v tmysle
spravovat.”

Cldnok 93
Transpozicia

1. Clenské stity prijmd a uverejnia do 3. jala 2016 zdkony, iné prdvne predpisy a sprévne opatrenia potrebné na
dosiahnutie siladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.

Clenské §téty uplatilujti tieto opatrenia od 3. janudra 2017, s vynimkou ustanoveni transponujicich ¢lanok 65 ods. 2,
ktoré sa uplatiuji od 3. septembra 2018.

Clenské $tity uved priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu.
Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské $taty. Takisto uvedd, ze odkazy v platnych zdkonoch, inych pravnych predpisoch
a spravnych opatreniach na smernice zrusené touto smernicou sa povazujui za odkazy na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze a jeho znenie upravia clenské 3taty.

2. Clenské 3taty uplatiuji opatrenia stanovené v ¢lanku 92 od 3. jala 2015.

3. Clenské stity ozndmia Komisii a orgdnu ESMA znenie hlavnych ustanoveni vnitrostitnych pravnych predpisov,
ktoré prijma v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Clanok 94
ZruSenie

Smernica 2004/39/ES zmenend aktmi uvedenymi v casti A prilohy III k tejto smernici sa zrusuje s G¢innostou od
3. janudra 2017 bez toho, aby tym boli dotknuté povinnosti ¢lenskych Stitov tykajiice sa lehot na transpoziciu smernic
do vniitro§titneho prava, ktoré st stanovené v Casti B prilohy IIl k tejto smernici.

Odkazy na smernicu 2004/39/ES alebo na smernicu 93/22/EHS sa povazuju za odkazy na tdto smernicu alebo na
nariadenie (EU) ¢. 600/2014 a vykladajti sa v stilade s tabulkami zhody stanovenymi v prilohe IV tejto smernice.

Odkazy na pojmy vymedzené v smernici 2004/39/ES alebo v smernici 93/22/EHS alebo na ich ¢lanky sa povazuji za
odkazy na rovnocenné pojmy vymedzené v tejto smernici alebo na ¢lanky tejto smernice.

Cldnok 95
Prechodné ustanovenia

1. Do 3. jila 2020:

a) zdctovacia povinnost stanovend v ¢lanku 4 nariadenia (EU) ¢ 6482012 a postupy zmierfiovania rizika stanovené
v jeho ¢ldnku 11 ods. 3 sa neuplatiiuji na energetické derivétové kontrakty C6 uzavreté nefinancnymi protistranami,
ktoré spliiajii podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, alebo nefinanénymi protistranami,
ktoré ziskali povolenie na cinnost investicnych spolo¢nosti po prvykrat od 3. janudra 2017, a
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b) tieto energetické derivitové kontrakty C6 sa nepovazuji za zmluvy o mimoburzovych derivdtoch na dcely zdctovacej
prahovej hodnoty stanovenej v ¢lanku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Na energetické derivdtové kontrakty C6, ktoré majt prospech z prechodného rezimu stanoveného v prvom pododseku, sa
vztahuji vetky ostatné poziadavky stanovené v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Vynimku uvedent v odseku 1 udeluje dotknuty prislusny organ. Prislusny orgdn informuje orgdn ESMA o energe-
tickych derivatovych kontraktoch C6, ktorym bola udelend vynimka v silade s odsekom 1, a orgdn ESMA na svojej
internetovej stranke uverejni zoznam tychto energetickych derivatovych kontraktov C6.

Cldanok 96
Nadobudnutie ii¢innosti

Této smernica nadobtda G¢innost dvadsiatym dilom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Cldnok 97
Adresiti
Této smernica je urCend clenskym $tatom.
V Bruseli 15. mdja 2014.
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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PRILOHA 1

ZOZNAMY SLUZIEB A CINNOSTI A FINANCNYCH NASTROJOV

ODDIEL A

Investiéné sluzby a &innosti
(1) Prijimanie a postipenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov;
(2) Vykonavanie pokynov v mene klientov;
(3) Obchodovanie na vlastny ucet;
(4) Riadenie portfélia;
(5) Investi¢né poradenstvo;
(6) Upisovanie finan¢nych ndstrojov afalebo umiestiiovanie finanénych ndstrojov na zdklade pevného zdvazku;
(7) Umiestiiovanie finan¢nych ndstrojov bez pevného zavizku;
(8) Prevadzkovanie MTF;
(9) Prevadzkovanie OTF.

ODDIEL B

Vedlajsie sluzby

(1) Uschova a sprdva finanénych ndstrojov na téet klientov vratane drzitel'skej spravy a savisiacich sluzieb, ako je sprava
hotovosti alebo zdbezpeky, a okrem vedenia G¢tov cennych papierov na najvyssej hierarchickej trovni;

(2) Poskytovanie dverov alebo poziCiek investorovi na umoznenie vykonania transakcie s jednym alebo viacerymi
finan¢nymi ndstrojmi, ak je spolo¢nost poskytujica Gver alebo pozicku zapojend do transakcie;

(3) Podnikové poradenstvo o kapitdlovej Struktire, priemyselnej stratégii a stivisiacich zélezitostiach a poradenstvo
a sluzby spojené s fuziami a kapou podnikov;

(4) Devizové sluzby, ak st tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb;

(5) Investi¢ny prieskum a finan¢na analyza alebo iné formy vSeobecného odporticania tykajiiceho sa transakcii s finan¢-
nymi nastrojmi;

(6) Sluzby spojené s upisovanim;

(7) Investicné sluzby a ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby typu, ktory patri do oddielu A alebo B prilohy I, tykajiice sa
podkladovych aktiv derivtov patriacich do oddielu C bodov 5, 6, 7 a 10, ak st spojené s poskytovanim investi¢nych
alebo vedlajsich sluzieb.

ODDIEL C

Finan¢né ndstroje
(1) Prevoditelné cenné papiere;

(2) Naéstroje penazného trhu;
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(3) Podiely v podnikoch kolektivneho investovania;

(4) Opcie, futurity, swapy, dohody o buddcich trokovych mierach a iné derivitové kontrakty tykajice sa cennych
papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finan¢nych opatreni, ktoré moézu byt vyrovnané fyzicky alebo v hotovosti;

(5) Opcie, futurity, swapy, forwardy a iné derivatové kontrakty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mozu vyrovnat v hotovosti na opciu jednej zo stran inak ako z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosti majticej za ndsledok ukoncenie;

(6) Opcie, futurity, swapy a iné derivatové kontrakty tykajice sa komodit, ktoré sa mozu fyzicky vyrovnat za pred-
pokladu, Ze sa obchoduji na regulovanom trhu, v MTF alebo OTF, s vynimkou velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje v OTF, ktoré sa musia vyrovnat fyzicky;

(7) Opcie, futurity, swapy, forwardy a iné derivatové kontrakty tykajtce sa komodit, ktoré mozu byt fyzicky vyrovnané,
ktoré nie st uvedené v bode 6 tohto oddielu a nesliizia na obchodné Gcely, ktoré majii vlastnosti ako iné derivatové
finan¢né nastroje;

(8) Derivétové ndstroje pre presun tverového rizika;
(9) Finanéné diferen¢né zmluvy;

(10) Opcie, futurity, swapy, dohody o budicich tGrokovych mierach a iné derivitové kontrakty tykajice sa klimatickych
premennych, dopravnych sadzieb, emisnych kvot alebo miery inflicie alebo iné tradné hospodarske statistiky, ktoré
sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mozu vyrovnat na opciu jednej zo stran inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti majiicej za nasledok ukoncenie, ako aj iné derivatové kontrakty tykajice sa aktiv,
prav, povinnosti, indexov a opatrenti, ktoré nie sd inak uvedené v tomto oddiele so zretefom okrem iného na to, &i
sa obchoduji na regulovanom trhu, v OTF alebo MTF;

(11) Emisné kvéty, ktoré tvoria vSetky jednotky uznané na ucely plnenia poZziadaviek smernice 2003/87/[ES (systém
obchodovania s emisnymi kvotami).

ODDIEL D

Sluzby vykazovania tdajov

(1) Prevddzkovanie APA;
(2) Prevadzkovanie CTP;

(3) Prevddzkovanie ARM.
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PRILOHA 1I

PROFESIONALNI KLIENTI NA UCELY TEJTO SMERNICE

Profesionalny klient je klient, ktory md skdsenosti, znalosti a odborné poznatky na uskuto¢fiovanie vlastnych rozhodnuti
o investicidch a na nélezité posudzovanie rizik, ktoré st s tym spojené. Aby sa mohol klient povazovat za profesiondl-
neho klienta, musi spliat tieto kritérid:

. KATEGORIE KLIENTOV, KTORI SA POVAZU][j ZA PROFESIONALOV

Na ucely tejto smernice sa za profesiondlov v oblasti vietkych investicnych sluzZieb a ¢innosti a finan¢nych néstrojov
povazuji tieto subjekty:

(1) subjekty, ktoré musia mat povolenie alebo musia byt regulované, pokial ide o ¢innosti na finanénych trhoch.
Doleuvedeny zoznam sa pokladd za zoznam obsahujici vietky povolené subjekty vykondvajice typické cinnosti
uvedenych subjektov: subjekty povolené ¢lenskym $titom na zdklade smernice, subjekty povolené alebo subjekty
regulované ¢lenskym §tdtom bez zretela na smernicu a subjekty povolené alebo regulované tretou krajinou:

a) averové institucie;

b) investi¢né spolo¢nosti;

¢) iné povolené alebo regulované finan¢né institicie;

d) poistovne;

e) systémy kolektivneho investovania a spravcovské spolo¢nosti tychto systémov;
f) penzijné fondy a spravcovské spolocnosti takychto fondov;

g) obchodnici s komoditami a komoditnymi derivatmi;

h) lokdlne spoloc¢nosti;

i) inf instituciondlni investori;

velké podniky splhajiice dve z tychto poziadaviek na individudlnej baze spolocnosti:

©

— celkova stivaha: 20 000 000 EUR

— (isty obrat: 40 000 000 EUR

— vlastné zdroje: 2 000 000 EUR

(3) ndrodné a regionalne vlddy vratane orgdnov verejnej moci, ktoré sa podielaji na riadeni verejného dlhu na celostitnej
alebo regiondlnej Grovni, centrdlne banky, medzindrodné a nadndrodné institticie, ako napriklad Svetovd banka, MMF,
ECB, EIB a iné podobné medzindrodné organizacie;

=

in{ instituciondlni investori, ktorych hlavna ¢innost je investovanie do finan¢nych ndstrojov, vratane subjektov, ktoré
sa venujl sekuritizdcii aktiv alebo inym transakcidm stvisiacim s financovanim.
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Uvedené subjekty sa povazujii za profesiondlov. Musi sa im vSak umoznit pozadovat zaobchddzanie ako s neprofe-
siondlnymi klientmi a investi¢né spolo¢nosti mozu sthlasit s tym, Ze poskytnd vyssiu Groveni ochrany. Ak je klientom
investi¢nej spolocnosti uvedeny podnik, investiénd spolo¢nost ho musi pred poskytnutim akejkolvek sluzby infor-
movat, Ze na zdklade informdcii dostupnych investicnej spolo¢nosti sa klient povazuje za profesiondlneho klienta
a bude sa s nim takto zaobchddzat, pokial sa investicnd spolo¢nost a klient nedohodnti inak. Investind spolo¢nost
musi tiez zdkaznika informovat o tom, Ze moze Ziadat zmenu podmienok zmluvy, aby si zabezpecil vyssiu troven
ochrany.

Je na zodpovednosti klienta povazovaného za profesiondlneho klienta, ¢i poziada o vyssiu droven ochrany, ked
usudzuje, Ze nie je schopny nélezite posidit alebo zvlddnut prislusné rizika.

Vyssia droveil ochrany sa poskytne, ked klient, ktory je povazovany za profesiondla, uzatvori pisomnd dohodu
s investicnou spolo¢nostou v tom zmysle, Ze sa s nim nemd zaobchddzat ako s profesiondlnym klientom na
Ucely platnych pravidiel vykonu ¢innosti. V takychto dohodach sa uvedie, ¢i to plati v pripade jednej alebo viacerych
konkrétnych sluzieb alebo transakeif alebo jedného alebo viacerych druhov produktov alebo transakcii.

II. KLIENTI, S KTORYMI SA NA POZIADANIE MOZE ZAOBCHADZAT AKO S PROFESIONALMI
I1.1. Identifika¢né kritérid

Inym klientom, ako st uvedeni v oddiele I, vritane orgdnov verejného sektora, miestnych verejnych orgdnov, samosprav
a stkromnych individudlnych investorov sa tieZ moZe umoznit, aby sa zriekli niektorych druhov ochrany poskytovanych
na zéklade pravidiel vykonu ¢&innosti.

Investi¢nym spolo¢nostiam sa preto umozni, aby zaobchddzali s uvedenymi klientmi ako s profesionalmi, ak st splnené
prislusné kritérid a doleuvedeny postup. O tychto klientoch sa viak neusudzuje, Ze maji znalosti o trhu a skiisenosti
porovnatelné so znalostami a skdsenostami kategérii uvedenych v oddiele I.

Kazdé takéto zrieknutie sa ochrany poskytovanej na zdklade Standardnych pravidiel vykonu ¢innosti sa pokladd za platné
iba v pripade, ak adekvdtne postdenie odbornych poznatkov, skdsenosti a znalosti klienta, ktoré vykond investi¢nd
spolo¢nost, poskytne odovodnent ziruku, Ze vzhladom na povahu plénovanych transakcii alebo sluzieb je klient
schopny uskuto¢tiovat rozhodnutia o investicidch a rozumie prislusnym rizikdm.

Test sposobilosti pouzivany v pripade manazérov a riaditelov subjektov, ktorym bolo udelené povolenie podla smernic
vo finan¢nej oblasti, by sa mohol pokladat za priklad hodnotenia odbornych poznatkov a znalosti. V pripade malych
subjektov sa na zdklade uvedeného hodnotenia posidi osoba, ktorej bolo udelené povolenie na vykonavanie transakcif
v mene subjektu.

Pocas uvedeného hodnotenia musia byt splnené minimélne dve z tychto kritérit:

— klient vykondval transakcie vyznamnej velkosti na prislusnych trhoch s frekvenciou priemerne 10 transakcii za
Stvrtrok v priebehu predchddzajticich styroch $tvrtrokov,

— velkost portfélia finanénych ndstrojov klienta definovaného ako stthrn hotovostnych vkladov a finanénych ndstrojov
presahuje 500 000 EUR,

— klient pracuje alebo pracoval najmenej jeden rok vo finanénom sektore na profesijnej pozicii, ktord si vyZaduje
znalosti pldnovanych transakcif alebo sluzieb.

Clenské $tity mozu prijat osobitné kritérid hodnotenia odbornych poznatkov a znalosti samosprav a miestnych verejnych
organov, ktoré pozaduju, aby sa s nimi zaobchddzalo ako s profesiondlnymi klientmi. Tieto kritérid mozu byt alternativou
ku kritéridm uvedenym v piatom odseku alebo ich doplnenim.
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I.2. Postup

Tito klienti sa mozZu zriect uplatiovania podrobnych pravidiel vykonu ¢innosti iba na zdklade tohto postupu:

— musia investi¢nej spolo¢nosti pisomne ozndmit, Ze si Zelaji, aby sa s nimi zaobchddzalo ako s profesiondlnym
klientom, a to bud vSeobecne, alebo v pripade konkrétnej investi¢nej sluzby alebo transakcie alebo typu transakcie
alebo produktu,

— investi¢nd spolo¢nost im musi poskytnit jasné pisomné upozornenie o druhoch ochrany a pravach investorov na
nahradu, o ktoré mozu prist,

— na dokumente oddelenom od zmluvy musia pisomne uviest, Ze si si vedomi ndsledkov straty takychto druhov
ochrany.

Pred rozhodnutim o schvdleni Ziadosti o upustenie od uplatiiovania podrobnych pravidiel vykonu ¢innosti sa od
investicnych spolocnosti musi pozadovat, aby vykonali vietky primerané kroky na zarucenie toho, ze klient, ktory
pozaduje zaobchddzanie ako s profesiondlnym klientom, splna prislusné poziadavky uvedené v oddiele IL1.

Ak st vSak klienti uz zatriedeni ako profesionali na zaklade podobnych parametrov a postupov, ako sii uvedené vyssie,
ich vztahy s investiénymi spolo¢nostami nesmt byt dotknuté ziadnymi novymi pravidlami prijatymi podla tejto prilohy.

Spolo¢nosti musia zaviest primerané pisomné interné pravidld a postupy na kategorizciu klientov. Profesiondlni klienti
st zodpovedni za to, ze informuji investicni spolocnost o kazdej zmene, ktord by mohla ovplyvnit ich stcasni
kategorizaciu. Ak by sa vSak investi¢nd spolo¢nost dozvedela, Ze klient uz prestal spliiat prvotné podmienky, ktoré ho
opraviiovali na profesiondlne zaobchddzanie, investicnd spolo¢nost musi prijat potrebné opatrenie.
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PRILOHA III

CAST A
ZruSend smernica a zoznam jej postupnych zmien

(podla ¢lanku 94)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/31/ES(U v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES (U. v. EU L 247, 21.9.2007, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/10/ES (U v. EU L 76, 19.3.2008, s. 33).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 120).

Smernica 2004/39/ES

Lehota na transpoziciu

Lehota na vykonanie

Smernica 2006/31/ES

Lehota na transpoziciu

Lehota na vykonanie

Smernica 2007/44/ES

Lehota na transpoziciu

Smernica 2010/78/EU

Lehota na transpoziciu

CAST B

Zoznam lehdt na transpoziciu do vndtrostitneho priva

(podla ¢lanku 94)

31. januar 2007

1. november 2007

31. janudr 2007

1. november 2007

21. marec 2009

31. december 2011
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PRILOHA IV

Tabulky zhody uvedené v ¢lénku 94

Smernica 2004/39[ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) ¢. 600/2014

Clénok 1 ods. 1

Clanok 1 ods. 2

Clanok 2 ods. 1 pism. a)
Clanok 2 ods. 1 pism. b)
Clanok 2 ods. 1 pism. c)
Clanok 2 ods. 1 pism. d)
Clanok 2 ods. 1 pism. €)
Clanok 2 ods. 1 pism. f)
Clanok 2 ods. 1 pism. g)
Clanok 2 ods. 1 pism. h)
Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. j)
Clanok 2 ods. 1 pism. k)
Clanok 2 ods. 1 pism. 1)
Clanok 2 ods. 1 pism. m)
Clanok 2 ods. 1 pism. n)
Clanok 2 ods. 2

Clanok 2 ods. 3

Clanok 3 ods. 1

Clanok 3 ods. 2

Clanok 4 ods. 1 bod 1)
Clénok 4 ods. 1 bod 2)
Clanok 4 ods. 1 bod 3)
Clanok 4 ods. 1 bod 4)
Clinok 4 ods. 1 bod 5)
Clanok 4 ods. 1 bod 6)
Clanok 4 ods. 1 bod 7)
Clanok 4 ods. 1 bod 8)

Clanok 4 ods. 1 bod 9)

Clanok 1 ods. 1

Clanok 1 ods. 3

Clanok 2 ods. 1 pism. a)
Clanok 2 ods. 1 pism. b)
Clanok 2 ods. 1 pism. )
Clanok 2 ods. 1 pism. d)
Clanok 2 ods. 1 pism. f)
Clanok 2 ods. 1 pism. g)
Clanok 2 ods. 1 pism. h)
Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. j)
Clanok 2 ods. 1 pism. k)
Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. 1)
Clanok 2 ods. 1 pism. m)
Clanok 2 ods. 2

Clanok 2 ods. 4

Clanok 3 ods. 1

Clanok 3 ods. 3

Clénok 4 ods. 1 bod 1)
Clanok 4 ods. 1 bod 2)
Clanok 4 ods. 1 bod 3)
Clanok 4 ods. 1 bod 4)
Clanok 4 ods. 1 bod 5)
Clanok 4 ods. 1 bod 6)
Clanok 4 ods. 1 bod 20)
Clanok 4 ods. 1 bod 7)

Clanok 4 ods. 1 bod 8)
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods

Clanok 4 ods

Clanok 4 ods.
Clanok 4 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.

Clanok 7 ods.

.1 bod 10)
.1 bod 11)
.1 bod 12)
. 1 bod 13)
.1 bod 14)
.1 bod 15)
. 1 bod 16)
. 1 bod 17)
.1 bod 18)
. 1 bod 19)
.1 bod 20)
.1 bod 21)
.1 bod 22)
.1 bod 23)
.1 bod 24)
.1 bod 25)
. 1 bod 26)
. 1 bod 27)
.1 bod 28)
.1 bod 29)
. 1 bod 30)
1 bod 31)
2

1

Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods

Clinok 4 ods

Clanok 4 ods.
Clanok 4 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.

Clanok 5 ods.

Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.

Clanok 7 ods.

. 1 bod 9)

. 1 bod 10)
.1 bod 11)
. 1 bod 18)
.1 bod 21)
. 1 bod 22)
.1 bod 14)
.1 bod 15)
. 1 bod 44)
. 1 bod 17)
.1 bod 55)
. 1 bod 56)
. 1 bod 26)
. 1 bod 27)
. 1 bod 28)
. 1 bod 29)
. 1 bod 30)
.1 bod 31)
. 1 bod 32)

.1 bod 33)

. 1 bod 35) pism. b)

1 bod 35)
2

1
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 7 ods. 2
Clanok 7 ods. 3
Clanok 7 ods. 4
Clanok 8 pism. a)
Clanok 8 pism. b)
Clénok 8 pism. c)
Clanok 8 pism. d)
Clanok 8 pism. e)
Clanok 9 ods. 1
Clanok 9 ods. 2
Clanok 9 ods. 3
Clanok 9 ods. 4
Clanok 10 ods. 1
Clanok 10 ods. 2
Clanok 10 ods. 3
Clénok 10 ods. 4
Clanok 10 ods. 5
Clanok 10 ods. 6
Clanok 10a ods. 1
Clanok 10a ods. 2
Clénok 10a ods. 3
Clanok 10a ods. 4
Clanok 10a ods. 5
Clanok 10a ods. 6
Clanok 10a ods. 7
Clanok 10a ods. 8
Clanok 10b ods. 1
Clanok 10b ods. 2
Clanok 10b ods. 3
Clanok 10b ods. 4
Clanok 10b ods. 5

Clanok 11

Clinok 7 ods. 2

Clanok 7 ods. 3

Clanok 7 ods. 4 a 5

Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.

Clanok 8 pism.

a)

Clanok 9 ods. 1 a 3

Clanok 9 ods. 5

Clanok 9 ods. 4

Clanok 9 ods. 6
Clanok 10 ods.
Clanok 10 ods.
Clanok 11 ods.
Clanok 11 ods.
Clanok 11 ods.
Clanok 10 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 12 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.

Cldnok 14

a ¢cldnok 11 ods. 4
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Clanok 12

Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.

Clanok 14 ods.

Cldnok 15

Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.

Clanok 19 ods.

Cldnok 15

Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.

Clanok 18 ods.

Clinok 21 ods.

Clanok 21 ods.

Clanok 22

Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 25 ods.

Clanok 25 ods.

11

12

—

N

)

¢lanok 19 ods. 1

¢lanok 19 ods. 2

¢lanok 19 ods. 3

Nariadenie (EU) & 600/2014
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.

Clanok 19 ods.

Clanok 20

Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 22 ods.
Clanok 22 ods.
Clanok 22 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.

Clanok 25 ods.

6

7

8

9

10

Clanok 25 ods. 4
Clanok 25 ods. 5
Clanok 25 ods. 6
Clanok 24 ods. 6, ¢lanok 25 ods. 7

Clanok 24 ods. 13, ¢lanok 24 ods.
14, ¢lanok 25 ods. 8

Cldnok 26

Clanok 27 ods. 1
Clanok 27 ods. 4
Clanok 27 ods. 5
Clanok 27 ods. 7
Clanok 27 ods. 8
Clanok 27 ods. 9
Clanok 28 ods. 1
Clanok 28 ods. 2
Clanok 28 ods. 3
Clanok 29 ods. 1
Clanok 29 ods. 2
Clanok 29 ods. 3
Clanok 29 ods. 4
Clanok 29 ods. 5
Clanok 29 ods. 6
Clanok 30 ods. 1
Clanok 30 ods. 2
Clanok 30 ods. 3
Clanok 30 ods. 4

Clianok 30 ods. 5

Cldnok 24
Clanok 25
Clanok 26
Clanok 26
Clanok 26

Clanok 26

ods.
ods.
ods.
ods.

ods.

1a?2
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 25 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clénok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 29 ods.
Clanok 29 ods.
Clanok 29 ods.
Clanok 30 ods.
Clanok 30 ods.
Clanok 30 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

7

1

Clanok 31 ods. 1

Clanok 31 ods. 2 a 3

Clanok 34 ods. 1
Clanok 34 ods. 2
Clanok 34 ods. 3
Clanok 34 ods. 4
Clanok 34 ods. 6
Clanok 34 ods. 7
Clanok 34 ods. 8 a 9
Clanok 35 ods. 1
Clanok 35 ods. 2
Clanok 35 ods. 3
Clanok 35 ods. 4
Clanok 35 ods. 5

Clianok 35 ods. 6

Clanok 26 ods.

Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.

Clanok 15 ods.

Cldnok 16

Clanok 17 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 20 ods.

Clanok 20 ods.

Clanok 20 ods

Clanok 3 ods. 1, 2 a 3

Clanok 4 ods. 1, 2 a 3

Clanok 4 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 7 ods.

Clanok 7 ods.

9

1azb5

1az 4

1

2

.3

6

la2
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Clanok 32 ods. 7
Clanok 32 ods. 8
Clanok 32 ods. 9
Clanok 32 ods. 10
Clanok 33 ods. 1
Clanok 33 ods. 2
Clanok 34 ods. 1
Clanok 34 ods. 2
Clanok 34 ods. 3
Clanok 35 ods. 1
Clanok 35 ods. 2
Clanok 36 ods. 1
Clanok 36 ods. 2
Clanok 36 ods. 3
Clanok 36 ods. 4
Clanok 36 ods. 5
Clanok 36 ods. 6
Clénok 37 ods. 1
Clanok 37 ods. 2
Clanok 38 ods. 1
Clanok 38 ods. 2
Clanok 38 ods. 3
Cldnok 39
Clanok 40 ods. 1
Clanok 40 ods. 2
Clanok 40 ods. 3
Clanok 40 ods. 4
Clanok 40 ods. 5
Clanok 40 ods. 6
Clanok 41 ods. 1
Clanok 41 ods. 2

Clanok 42 ods. 1

Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 37 ods.

Clanok 37 ods.

Clanok 38 ods.
Clanok 38 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 45 ods.
Clanok 45 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 47 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 52 ods.

Clanok 53 ods.

8
9
10

11 a 12

6

l1a$8

7 druhy pododsek
1

2

Nariadenie (EU) & 600/2014
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariaden

ie (EU) ¢ 600/2014

Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 43 ods.
Clanok 43 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 45 ods.
Clanok 45 ods.
Clanok 45 ods.
Clanok 46 ods.

Clanok 46 ods.

Cldnok 47

Clanok 48 ods.
Clanok 48 ods.

Clanok 48 ods.

Cldnok 49

Clanok 50 ods.
Clanok 50 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 52 ods.

Clanok 53 ods.

2

3

Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 54 ods.

Clanok 54 ods.

Clanok 55 ods.
Clanok 55 ods.
Cldnok 56

Clanok 67 ods.
Clanok 67 ods.
Clanok 67 ods.
Cldnok 68

Clanok 69 ods.
Clanok 69 ods.

Clanok 70 ods.

Clanok 70 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 74 ods.
Clanok 74 ods.

Clanok 75 ods.

2

3

2a3

1, ¢ldnok 72 ods. 1
2

1a?2

Clanok 3 ods

Clanok 4 ods

Clanok 4 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 7 ods.

Clanok 7 ods.

.1,2a3

.1,2a3

la2
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 55 ods.
Clanok 55 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 57 ods.
Clanok 57 ods.
Clanok 57 ods.
Clanok 58 ods.
Clanok 58 ods.
Clanok 58 ods.
Clanok 58 ods.

Clanok 58 ods.

Cldnok 58a

Cldnok 59

Clanok 60 ods.
Clanok 60 ods.
Clanok 60 ods.
Clanok 60 ods.
Clanok 61 ods.
Clanok 61 ods.

Clanok 62 ods.

2

3

Clanok 75 ods.
Clanok 75 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 77 ods.
Clanok 77 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 80 ods.
Clanok 80 ods.
Clanok 80 ods.
Clanok 81 ods.
Clanok 81 ods.
Clanok 81 ods.
Clanok 81 ods.
Clanok 81 ods.
Cldnok 82

Cldnok 83

Clanok 84 ods.
Clanok 84 ods.
Clanok 84 ods.
Clanok 84 ods.
Clanok 85 ods.
Clanok 85 ods.

Clianok 86 ods.

2

3
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 62 ods. 2 Clanok 86 ods. 2

Clanok 62 ods. 3 Clanok 86 ods. 3

Clanok 62 ods. 4 Clanok 86 ods. 4

Clanok 62a ods. 1 Clanok 87 ods. 1

Clanok 62a ods. 2 Clanok 87 ods. 2

Clanok 63 ods. 1 Clanok 88 ods. 1

Clanok 63 ods. 2 Clanok 88 ods. 2

Cldnok 64 — —
Cldnok 64a — —
Cldnok 65 — —
Cldnok 66 — —
Cldnok 67 — —
Cldnok 68 — —
Cldnok 69 — —
Cldnok 70 — —
Cldnok 71 — —
Cldnok 72 — —
Cldnok 73 — —
Priloha I Priloha I

Priloha 1I Priloha I
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