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[

(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢ 1286/2014
z 26. novembra 2014

o dokumentoch s kld€ovymi informdciami pre $trukturalizované retailové investiéné produkty
a investicné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP)

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Eurdépskej komisie,
po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,
so zretefom na stanovisko Eurépskej centrdlnej banky (1),
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),
konajtic v stlade s riadnym legislativnym postupom,
kedze:

(1)  Ked retailovi investori zvazuji uskuto¢nenie investicie, pontika sa im Coraz SirSie spektrum Strukturalizovanych
retailovych investicnych produktov a investicnych produktov zaloZenych na poisteni (PRIIP). Niektoré z tychto
produktov pontikaja Specifické investicné rieSenia, ktoré st prispdsobené potrebam retailovych investorov, st ¢asto
kombinované s poistnym krytim alebo mozu byt zlozité a tazko zrozumitelné. Informdcie, ktoré sa v scasnosti
poskytuji retailovym investorom, st v pripade takychto PRIIP nekoordinované a retailovym investorom ¢asto
nepomdhaji pri porovndvani roznych produktov alebo pri pochopeni ich charakteristickych znakov. Retailovi
investori v dosledku toho ¢asto investovali bez toho, Zeby pochopili stvisiace rizikd a naklady, a preto niekedy
utrpeli nepredvidané straty.

(2)  ZlepSenie transparentnosti PRIIP pontkanych retailovym investorom je dolezitym opatrenim na ochranu inves-
torov a predpokladom na obnovenie dévery retailovych investorov vo finan¢ny trh najma vzhladom na nasledky
finanénej krizy. Prvé kroky v tomto smere sa na trovni Unie uskutocnili uz prostrednictvom vytvorenia rezimu
kli¢ovych informacii pre investorov zriadeného smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (3).

(3)  V dosledku existencie roznych pravidiel o PRIIP, ktoré sa li§ia v zdvislosti od odvetvia ponukajiceho PRIIP
a rozdielov vo vnutrostatnych regulaénych tpravich v tejto oblasti, vznikaji medzi réznymi produktmi a
distribuénymi kandlmi nerovnaké podmienky a vytvéraji sa dalsie prekdzky vnatornému trhu finanénych sluzieb

() U. v. EU C 70, 9.3.2013, 5. 2.

(3 U.v. EU C 11, 15.1.2013, s. 59.

(}) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).
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a produktov. Clenské stdty uz prijali odlisné a nekoordinované kroky na riesenie nedostatkov v opatreniach na
ochranu investorov a je pravdepodobné, Ze tento vyvoj by pokracoval. Odlisné pristupy k poskytovaniu informdcii
o PRIIP brénia vytvoreniu rovnakych podmienok medzi réznymi tvorcami PRIIP a osobami, ktoré tieto produkty
predavaja alebo v stvislosti s nimi poskytujt poradenstvo ¢im dochddza k naruseniu hospodarskej sufaze a k
vytvoreniu nerovnakej trovne ochrany investorov v rdamci Unie. Takéto odlisnosti predstavujii prekdzku realizacii
a bezproblémovému fungovaniu vnatorného trhu.

4 S cielom zabrénit odlignostiam je potrebné stanovit na tirovni Unie jednotné pravidld tykajtce sa transparentnosti,
ktoré sa budi uplatiovat na vietkych dcastnikov trhu s PRIIP, a tym podporia ochranu investorov. Nariadenie je
potrebné s cielom zaistit, aby sa spolo¢ny Standard pre dokumenty s kli¢ovymi informéciami stanovil jednotnym
sposobom, aby bolo mozné zosuladit formdt a obsah tychto dokumentov. Priamo uplatnitelnymi pravidlami
nariadenia by sa malo zaistit, aby sa na v3etky subjekty poskytujiice poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo predi-
vajice PRIIP uplatiiovali jednotné poziadavky, pokial ide o poskytnutie dokumentu s klt¢ovymi informaciami
retailovym investorom. Toto nariadenie nemd Ziadny vplyv na dohlad nad reklamnymi materidlmi. NavySe nemd
ziadny vplyv na opatrenia tykajiice sa intervencii v pripade produktov okrem intervencii v stvislosti s investi¢nymi
produktmi zaloZenymi na poisteni.

(5)  Hoci zlep3enie poskytovania informdcii o PRIIP je nevyhnutné na obnovenie dovery retailovych investorov vo
finan¢né trhy, G¢inne regulované postupy predaja tychto produktov st rovnako doélezité. Tymto nariadenim sa
doplna)u opatrema tyka]uce sa distribtcie uvedené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (1).
Dopliajii sa nim aj prijaté opatrenia tykajice sa distribiicie poistnych produktov uvedené v smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2002/92/ES (2).

(6)  Toto nariadenie by sa malo uplatiovat na vSetky produkty nezdvisle od ich formy alebo zloZenia, ktoré vytvorilo
odvetvie finan¢nych sluzieb s cieflom poskytnit retailovym investorom investi¢né prileZitosti a pri ktorych suma
splatnd retailovému investorovi podlieha vykyvom z dovodu expozicie voci referenénym hodnotdm alebo vykon-
nosti jedného ¢&i viacerych aktiv, ktoré retailovy investor nenakupuje priamo. Uvedené produkty by sa mali na dcely
tohto nariadenia oznacovat ako PRIIP a okrem iného by mali zahffat investi¢né produkty, ako st investi¢né fondy,
zZivotné poistenie s investiénym prvkom, $truktdrované produkty a struktiirované vklady. Finanéné ndstroje vydané
tcelovo vytvorenymi subjektmi, ktoré st v stilade s vymedzenim PRIIP, by tiez mali patrit do rozsahu pdsobnosti
tohto nariadenia. V pripade vietkych uvedenych produktov nejde o priame investicie, ktoré sa uskuto¢fiuji na
zdklade kipy alebo drzby samotnych aktiv. Uvedené produkty namiesto toho posobia medzi retailovym inves-
torom a trhmi, a to prostrednictvom Strukturalizdcie alebo spdjania aktiv s cielom vytvorif rozne expozicie,
poskytniit rozne charakteristické znaky produktov alebo dosiahnut rozne ndkladové Struktiry v porovnani
s priamou drzbou. Takéto Strukturalizicia moze retailovym investorom umoznit, aby sa podielali na investi¢nych
stratégidch, ktoré by boli inak nedostupné alebo nepraktické, ale moze si takisto vyzadovat spristupnenie doda-
to¢nych informdcii najmd s cielom umoznit porovnanie medzi réznymi spésobmi Strukturalizacie investicii.

(7) S cielom zaistit, aby sa toto nariadenie uplatiiovalo len na takéto PRIIP, by sa poistné produkty, ktoré nepontikaji
investi¢né prilezitosti, a vklady exponované vylu¢ne len voci trokovym sadzbdm mali vyiat z rozsahu pdsobnosti
tohto nariadenia. V pripade produktov zivotného poistenia pojem ,kapitdl“ oznacuje kapitél ktory sa investuje na
Ziadost retailového investora. Okrem toho kazdy vklad alebo certifikdty, ktoré reprezentujd tradi¢né Vklady, iné ako
struktirované vklady vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 bode 43 smernice 2014/65/EU, by mali byt vyfaté z rozsahu
posobnosti tohto nariadenia. Aktiva, ktoré si drzané priamo, ako napriklad akcie spolo¢nosti alebo $titne dlho-
pisy, nie s PRIIP, a preto by sa mali vynat z rozsahu posobnosti tohto nariadenia. Z rozsahu posobnosti tohto
nariadenia st vynaté investicné fondy urené pre instituciondlnych investorov, kedze sa nepreddvaji retailovym
investorom. Osobné a zamestnanecké dochodkové produkty, uznané podla vnitrostitneho priva ako produkty,
ktorych hlavnym tcelom je poskytnit investorovi prijem v ¢ase dochodku, by mali byt vynaté z rozsahu posob-
nosti tohto nariadenia, a to s ohladom na ich osobitosti a ciele, zatial ¢o na iné individudlne poistné akumula¢né
¢i sporiace produkty, ktoré pondkaji investicné prilezitosti, by sa toto nariadenie malo vztahovat.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92[ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349). ;

(%) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/92[ES z 9. decembra 2002 o sprostredkovani poistenia (U. v. ES L 9, 15.1.2003,
s. 3).
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(8)  Tymto nariadenim nie je dotknuté pravo clenskych $tdtov regulovat poskytovanie kltic¢ovych informécif o produk-
toch, ktoré nepatria do rozsahu jeho posobnosti. V silade so svojimi prdvomocami tykajtcimi sa ochrany
spotrebitelov podla ¢ldnku 9 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (!), nariadenia Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (3) a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%)
Eur6psky organ dohladu (Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo) (EBA), Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) (EIOPA) a Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) (ESMA) zriadené uvedenymi nariadeniami (dalej len ,eurépske organy dohladu®) by mali
monitorovat produkty vynaté z rozsahu posobnosti tohto nariadenia a v pripade potreby by mali vyddvat
usmernenia s cielom riesit akykolvek zisteny problém. Takéto usmernenia by sa mali zohladiovat pri preskiimani,
ktoré sa md vykonat po uplynuti Styroch rokov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia s cielom postdit
mozné rozsirenie rozsahu pdsobnosti a zrusenie niektorych vynimiek.

(9 S ciefom objasnit vztah medzi povinnostami stanovenymi v tomto nariadeni a povinnostami stanovenymi v inych
legislativnych aktoch, v ktorych sa vyzaduje poskytovanie informdcii investorom, medzi ktoré okrem inych patri
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71JES (¥) a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/138]ES (°), je potrebné stanovit, ze uvedené legislativne akty sa budd nadalej uplatiovat popri tomto
nariadent.

(10)  Clenské 3tity s cielom zabezpecit riadny a Géinny dohlad nad dodrziavanim poziadaviek uvedenych v tomto
nariadeni by mali urcit prislusné orgdny zodpovedné za tento dohlad. V mnohych pripadoch st uz urcené
prislusné orgdny na dohlad nad inymi povinnostami vzfahujicimi sa na tvorcov PRIIP, predajcov PRIIP alebo
osoby poskytujtice poradenstvo stvisiace s PRIIP a vyplyvajicimi z inych ustanoveni vnttro$tdtneho prdva a prdva
Unie.

(11)  Prislusnym orgdnom by sa mali poskytndt, a to na vyziadanie a aj vopred, vietky informdacie potrebné na overenie
obsahu dokumentov s klG¢ovymi informdciami, postdenie stladu s tymto nariadenim a zabezpecenie ochrany
klientov a investorov na finan¢nych trhoch.

(12) Tvorcovia PRIIP, ako napriklad spravcovia fondov, poistovne, tiverové institiicie alebo investiéné spolo¢nosti, by
mali vypracovat dokument s klticovymi informédciami pre PRIIP, ktoré vytvaraji, kedZe tento produkt najlepsie
poznaji. Mali by byt aj zodpovedni za spravnost dokumentu s klticovymi informdciami. Tvorca PRIIP by doku-
ment s kld¢ovymi informaciami mal vypracovat skor, nez sa produkt bude moct predavat retailovym investorom.
Ak sa vSak produkt nepreddva retailovym investorom, nemala by byt stanovend povinnost vypracovat dokument
s kltdcovymi informdciami, a ak je vypracovanie dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre tvorcu PRIIP neprak-
tické, malo by byt mozné tito dlohu delegovat na iné subjekty. Povinnosti podla tohto nariadenia, ktoré si
stanovené v ustanoveniach o vypracovani dokumentu s kld¢ovymi informaciami a pravidlach o jeho revizii by sa
mali vztahovat len na tvorcu PRIIP a mali by sa uplattiovat dovtedy, dokial sa PRIIP obchoduje na sekunddrnych
trhoch. S ciefom zaistit rozsiahle $irenie a dostupnost dokumentov s klticovymi informdciami by sa tymto
nariadenim malo ustanovit, aby tvorca PRIIP zverejiioval dokumenty s klti¢ovymi informéciami na svojej webovej
stranke.

(13) S cielom uspokojit potreby retailovych investorov je potrebné zaistit, aby informdcie o PRIIP boli presné, pravdivé,
jasné a aby neboli pre tychto retailovych investorov zavadzajice. V tomto nariadeni by sa preto mali stanovit
spolo¢né normy na vypracovanie dokumentu s kli¢ovymi informéciami s cielom zaistit, aby bol pre retailovych

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurpsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgén pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

(}) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zyerejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003,
s. 64).

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solvent-
nost II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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investorov zrozumitelny. Vzhladom na tazkosti, ktoré maji mnohi retailovi investori pri chdpani odbornej
finan¢nej terminoldgie, by sa mala zvldstna pozornost venovat slovnej zdsobe a pisomnému Stylu pouzitému
v dokumente. Rovnako by sa mali stanovif aj pravidld upravujiice jazyk, v ktorom by mal byt dokument
s klu¢ovymi informdciami vypracovany. Retailovi investori by okrem toho mali byt schopni porozumiet doku-
mentu s klG¢ovymi informdciami samostatne, bez odkazov na iné nemarketingové informdcie.

(14)  Eurdpske orgdny dohladu by pri vypracivani technickych noriem tykajicich sa obsahu dokumentu s klticovymi
informdciami na dcely presného zohladnenia investicnych politik tykajicich sa produktov a jeho cielov v silade
s tymto nariadenim mali zabezpecit, aby tvorca PRIIP pouzival jasny a zrozumitelny jazyk, ktory je dostupny
retailovym investorom, a pri opise sposobu dosiahnutia investi¢nych cielov vratane opisu finan¢nych ndstrojov,
ktoré sa na to pouziji, by sa mal vyhnit pouzivaniu finan¢ného Zargénu a terminoldgie, ktoré nie st retailovym
investorom bezprostredne jasné.

(15)  Retailovym investorom by sa mali poskytniif informacie, ktoré sii pre nich potrebné na to, aby prijali informované
investiéné rozhodnutie a porovnali rézne PRIIP; ak v3ak tieto informdcie nebudd krétke a struéné, existuje riziko,
ze retailovi investori ich nepouziji. Dokument s klt¢ovymi informdciami by mal preto obsahovat len klticové
informdcie, najma informdcie tykajiice sa povahy a charakteristickych znakov produktu vratane informdcie o tom,
¢i moze dojst k strate kapitdlu, informdacie tykajiice sa nakladov a rizikového profilu produktu, ako aj prislusné
informdcie o vykonnosti a urcité iné osobitné informdcie, ktoré mozu byt potrebné na pochopenie znakov
jednotlivych druhov produktu.

(16) Na vnitrostitnej tirovni sa uz vyvijaji kalkulacky pre investicné produkty. Na to, aby tieto kalkulacky v boli plnej
miere uzitocné pre spotrebitelov, by v§ak mali zohladtiovat ndklady a poplatky dctované roznymi tvorcami PRIIP
spolu so vietkymi dalsimi ndkladmi alebo poplatkami, ktoré si Gctuji sprostredkovatelia alebo iné subjekty
v investiénom retazci a ktoré eSte nezahrnuli tvorcovia PRIIP. Komisia by mala poddvat spravy o tom, ¢&i si
uvedené nastroje dostupné online v kazdom ¢lenskom 3tdte a ¢i poskytujii spolahlivé a presné vypocty stihrnnych
nakladov a poplatkov pre vetky produkty patriace do rozsahu posobnosti tohto nariadenia.

(17)  Dokument s kltiCovymi informdciami by sa mal vypracovat v Standardizovanom formate, ktory retailovym
investorom umoziuje porovnat rozne PRIIP, kedZe sprévanie a schopnosti spotrebitelov st také, ze format,
prezenticia a obsah informdcii sa musia starostlivo nastavit, aby sa maximalizovalo pochopenie a vyuzitie infor-
mécil. V kazdom dokumente by sa malo zachovat rovnaké poradie poloziek a nadpisov pre tieto polozky.
Podrobnosti o informdcidch, ktoré sa maji zahrnit do dokumentu s kltiCovymi informdciami pre rozne PRIIP,
a prezenticia tychto informdcif by sa okrem toho mali dalej harmonizovat prostrednictvom regulaénych technic-
kych predpisov, ktoré zohladnujii existujici a prebiehajici vyskum v oblasti spravania spotrebitelov vritane
vysledkov testovania G¢innosti roznych spdsobov prezenticie informdcii spotrebitelom. Niektoré PRIIP okrem
toho pontkajii retailovému investorovi vyber medzi viacerymi podkladovymi investiciami, ako st napriklad interné
fondy poistovni. Uvedené produkty by sa mali pri vypracvani formdtu zohladnit.

(18)  KedZe niektoré z investi¢nych produktov patriacich do rozsahu posobnosti tohto nariadenia nie st jednoduché
a pre retailovych investorov méze byt ndro¢né porozumiet im, dokument s kltcovymi informaciami by mal
v pripade potreby obsahovat upozornenie pre retailového investora tykajiice sa pochopenia. Produkt by sa mal
povazovat za nejednoduchy a tazko pochopitelny, najmi ak investuje do podkladovych aktiv, do ktorych retailovi
investori bezne neinvestujii, ak na vypocet kone¢nej ndvratnosti investicie vyuziva niekolko roéznych mechaniz-
mov, ¢o vytvara vysSie riziko nespravneho porozumenia retailovym investorom, alebo ak sa pri splateni investicie
ziskava prospech zo zaujatého spravania retailovych investorov, napriklad na zdklade ldkavej sadzby, po ktorej
nasleduje ovela vyssia pohyblivejsia podmienend sadzba, alebo itera¢ného vzorca.

(19)  Retailovi investori oraz castejie sleduji popri financénych vynosoch svojich investicii dalsie tcely, napriklad
socidlne alebo environmentalne ciele. Informécie o socialnych alebo environmentalnych vysledkoch, ktoré sa tvorca
PRIIP snazi dosiahnut, v§ak moze byt tazké porovnavat, pripadne mozu chybat. Z tohto dévodu by sa prostred-
nictvom predpokladaného udrzatelného environmentdlneho a socidlneho vyvoja finanénych investicii, ako aj
prostrednictvom uplatiiovania nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 346/2013 (1) mohlo umoznit
vhodnejsie zaclenenie takychto aspektov do prava Unie a ich dalsie posilnenie. Nie st viak zavedené ziadne kritérid

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania (U. v.
EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
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ani formalny postup na objektivne overenie takychto socidlnych alebo environmentdlnych kritérii, ako je to uz
v potravinovom odvetvi. Preto je Ziaduce, aby Komisia pri preskimani tohto nariadenia dokladne zvézila vyvoj
v stvislosti so socidlnymi a environmentdlnymi investicnymi produktmi a vysledky preskimania nariadenia (EU)
& 346/2013.

(200 Dokument s klG¢ovymi informdciami by mal byt jasne odliSitelny a oddeleny od akychkolvek marketingovych
ozndmeni.

(21) S cielom zaistit, aby bol dokument s klGi¢ovymi informaciami spolahlivy, od tvorcov PRIIP by sa malo vyzadovat,
aby dokument s klicovymi informdciami aktualizovali. Na tento acel je potrebné, aby sa v regulacnych technic-
kych predpisoch, ktoré prijme Komisia, stanovili podrobné pravidld tykajiice sa podmienok a frekvencie preska-
mania informdcii a revizie dokumentu s klG¢ovymi informéciami.

(22)  Dokumenty s klG¢ovymi informdciami tvoria zdklad investicnych rozhodnuti retailovych investorov. Tvorcovia
PRIIP majii z tohto dévodu vyznamni zodpovednost voéi retailovym investorom, ktord spociva v zaisteni toho,
aby neboli zavddzajice, nepresné alebo v rozpore s prislu§n}’/mi Castami zmluvn}’/ch dokumentov tykajacich sa
PRIIP. Je preto dolezité zabezpecit, aby retailovi investori mali i¢inné prévo na ndpravu. Malo by sa takisto zaistit,
aby vietci retailovi investori z celej Unie mali rovnaké prdvo ziadaf nihradu skody, ktord utrpeli z dovodu
nedodrziavania tohto nariadenia. Preto by sa mali harmonizovat pravidld tykajtce sa obé¢ianskopravnej zodpoved-
nosti tvorcov PRIIP. Retailovi investori by mali mat moznost brat tvorcu PRIIP na zodpovednost za poruSenie
tohto nariadenia v pripade, Ze utrpent $kodu spdsobilo spolichanie sa na dokument s klti¢ovymi informdciami,
ktory je v rozpore s predzmluvnymi alebo zmluvnymi dokumentmi v zodpovednosti tvorcu PRIIP alebo je
zavadzajuci ¢ nepresny.

(23)  Zalezitosti tykajice sa obcianskopravnej zodpovednosti tvorcu PRIIP, na ktoré sa toto nariadenie nevztahuje, by sa
mali riadit uplatnitelnym vnitrodtaitnym pravom. Siid, ktory je prislusny, aby rozhodol o ndrokoch, pokial ide
o obdianskopravnu zodpovednost, vznesenych retailovym investorom, by sa mal urcit na zdklade prislusnych
pravidiel medzindrodnej sidnej prislusnosti.

(24)  Tymto nariadenim sa nezavddza oprdvnenie umozZriujice cezhranicny predaj alebo marketing PRIIP retailovym
investorom ani sa nemenia pripadné existujice rezimy opravneni na cezhrani¢ny predaj alebo marketing PRIIP.
Tymto nariadenim sa nemeni rozdelenie zodpovednosti medzi existujice prislusné orgdny podla existujicich
rezimov opravneni. Prislusné orgdny, ktoré clenské staty urcili na Gcely tohto nariadenia, by preto mali koordi-
novat svoju ¢innost s orgdnmi prislusnymi pre marketing PRIP podla akychkolvek existujicich opravneni. Za
dohlad nad marketingom PRIIP by mal byt zodpovedny prislusny orgdn ¢lenského §tdtu, v ktorom sa toto PRIIP
pontka na trhu. Prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom sa produkt pontka na trhu, by mal mat vidy pravo
pozastavit marketing PRIIP na svojom tzemi v pripadoch nedodrzania tohto nariadenia.

(25)  Pravomoci organu EIOPA a relevantnych prislu§nych orgdnov by sa mali doplnit explicitnym mechanizmom, ktory
by zakazoval alebo obmedzoval marketing, distribiiciu a predaj investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni,
v stvislosti s ktorymi existuji vdZne obavy, pokial ide o ochranu investorov, riadne fungovanie a integritu
finan¢nych trhov alebo stabilitu celého finan¢ného systému alebo jeho Casti, ako aj prislusnymi pravomocami
orgdnu EIOPA v oblasti koordindcie a intervencii v pripade mimoriadnych udalosti. Uvedené pravomoci by tiez
mali zohladnit pravomoci udelené orginom ESMA a EBA na zdklade nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 600/2014 (1) a tak zabezpecit, aby takéto mechanizmy intervencie boli uplatnitelné na vietky investiéné
produkty bez ohladu na ich pravnu formu. Vykon tychto pravomoci prislusnymi orgdnmi a vo vynimoénych
pripadoch orgdnom EIOPA by mal podliehat potrebe splnit viaceré osobitné podmienky. V pripade splnenia tychto
podmienok by prislusné orgdny alebo vo vynimocnych pripadoch orgdn EIOPA mali mat moznost preventivne
ulozit zdkaz alebo obmedzenie pred tym, neZ sa investicny produkt zaloZeny na poisteni pontikne na trhu, za¢ne
distribuovat alebo preddvat investorom. Z uvedenych pravomoci nevyplyva, ze by sa malo pozadovat zavedenie

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. mija 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa menf
nariadenie (EU) ¢. 6482012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).



L 352/6 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 9.12.2014

alebo uplatriovanie schvalovania alebo povolovania produktov prislusnymi orgdnmi alebo orgdnom EIOPA, a ani
sa nimi tvorca investicného produktu zalozeného na poisteni nezbavuje povinnosti dodrziavat vietky relevantné
poziadavky stanovené v tomto nariadeni. Okrem toho by sa mali uvedené pradvomoci pouzivat vyhradne vo
verejnom zdujme a nemala by z nich vyplyvat obcianskopravna zodpovednost prislusnych organov.

(26) Na to, aby retailovy investor mohol prijat informované investicné rozhodnutie, by sa od 0s6b poskytujicich
poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajicich PRIIP malo vyzadovat, aby dokument s kltiCovymi informdciami
poskytli v dostatoénom ¢asovom predstihu pred uzatvorenim akejkolvek transakcie. Tato poziadavka by sa mala
uplatiiovat nezdvisle od toho, kde alebo ako sa transakcia uskutocnuje. Ak sa vSak transakcia uskutociiuje
pomocou prostriedku komunikacie na dialku, moze sa dokument s klticovymi informdciami poskytntt bezpro-
stredne po uzavreti transakcie, pokial nie je mozné poskytnit dokument s klticovymi informdciami vopred
a retailovy investor s tym sthlasi. Medzi osoby poskytujiice poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo predavajice
PRIIP patria sprostredkovatelia a samotni tvorcovia PRIIP, ak sa tvorcovia PRIIP rozhodnt, Ze budii poskytovat
poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo PRIIP preddvat priamo retailovym investorom. Toto nariadenie sa uplatiiuje
bez toho, aby tym bola dotknutd smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2000/31/ES (') a smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2002/65/ES (2.

(27)  Mali by sa stanovit jednotné pravidld, aby sa osobe poskytujticej poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajiicej
PRIIP poskytla urcitd moznost volby, pokial ide o médium, ktorym sa dokument s kldCovymi informdciami
poskytne retailovym investorom, pri¢om sa umozni pouZitie elektronickej komunikacie, ak to je vhodné vzhladom
na okolnosti transakcie. Retailovy investor by viak mal mat moznost ziskat dokument v tlacenej podobe. V zdujme
pristupu spotrebitelov k informdcidm by sa dokument s kltiCovymi informdciami mal vzdy poskytovat bezplatne.

(28) S cielom zaistit doveru retailovych investorov v PRIIP a vo finanéné trhy ako celok by sa mali stanovit poziadavky
na primerané vnttorné postupy, ktorymi sa zaisti, aby retailovi investori ziskali od tvorcu PRIIP vecnii odpoved na
svoju staznost.

(29)  KedZze dokumenty s kldcovymi informaciami pre PRIIP by mali vypracovat subjekty posobiace na finan¢nych
trhoch v sektoroch bankovnictva, poistovnictva, cennych papierov a fondov, je nanajvys dolezité, aby sa zaistila
bezproblémova spoluprica medzi roznymi orgdnmi vykondvajiicimi dohlad nad tvorcami PRIIP a osobami posky-
tujiicimi poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajicimi PRIIP, aby sa zaistila spolo¢nd koncepcia uplatiiovania
tohto nariadenia.

(30) V stlade s ozndmenim Komisie z 8. decembra 2010 s ndzvom Posilfiovanie sankénych rezimov v odvetvi
finan¢nych sluzieb a s cielom zaistit splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni je dolezité, aby ¢lenské
Staty prijali potrebné kroky na to, aby sa v pripade porusenia tohto nariadenia uplatnili primerané spravne sankcie
a opatrenia. S cieflom zaistif, aby sankcie mali odrddzajici G¢inok, a s ciefom posilnit ochranu investorov
prostrednictvom ich varovania pred PRIIP, ktoré sa na trhu pondkaji napriek tomu, Ze sa tym porusuje toto
nariadenie, by sa sankcie a opatrenia mali zvycajne zverejiiovat s vynimkou urcitych dokladne vymedzenych
okolnosti.

(31)  Aj ked clenské $tity mozu stanovit pravidld pre spravne a trestné sankcie za rovnaké porusenia, od ¢lenskych
§tdtov by sa nemalo vyzadovat, aby stanovili pravidld pre sprdvne sankcie za poruSenia tohto nariadenia, ktoré si
predmetom vnutrostatneho trestného prava. V stlade s vnitrostitnym pravom ¢lenské $taty nie st povinné ukladat
spravne aj trestné sankcie za to isté porusenie, ale mali by tak moct urobit, ak to ich vndtrostitne prévo povoluje.
Zachovanim trestnych sankcii za poruSenia tohto nariadenia namiesto spravnych sankcii by sa vak nemala

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/31/ES z 8. jana 2000 o urcitych pravnych aspektoch sluzieb informacnej spoloénosti
na vnitornom trhu, najmid o elektronickom obchode (smernica o elektronickom obchode) (U. v. ES L 178, 17.7.2000, s. 1).
(¥ Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/65/ES z 23. septembra 2002 o poskytovani financnych sluzieb spotrebitelom na
dialku a o zmene a doplneni smernice Rady 90/619/EHS a smernic 97/7/ES a 98/27[ES (U. v. ES L 271, 9.10.2002, s. 16).
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obmedzit alebo inak ovplyvnit schopnost prislusnych orgdnov spolupracovat, mat pristup k informacidm a infor-
mécie si v¢as vymieniat s prisluSnymi orgdnmi v inych ¢lenskych $titoch na tcely tohto nariadenia, a to aj po
akomkolvek predlozeni predmetnych poruseni prislusnym justicnym orgdnom na trestné stihanie.

(32) S cielom splnit ciele tohto nariadenia by sa na Komisiu mala delegovat pravomoc prijimat akty v stlade s ¢lankom
290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie, pokial ide o stanovenie podrobnych postupov pouzivanych na urcenie
toho, ¢i PRIIP dosahuje konkrétne environmentalne alebo socidlne ciele, a stanovenie podmienok na vykonavanie
intervenénych pravomoci orgdnom EIOPA a prislusnymi orgdnmi. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas priprav-
nych prac uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na drovni expertov. Pri priprave a vypractvani delegovanych
aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty sticasne, vo vhodnom ¢ase a vhodnym spdsobom
postapili Eurépskemu parlamentu a Rade.

(33) Komisia by mala prijat ndvrh regula¢nych technickych predpisov vypracovany eurépskymi orgdnmi dohladu
prostrednictvom spolo¢ného vyboru, pokial ide o prezenticiu a obsah dokumentu s kltcovymi informdaciami,
Standardizovany formdt dokumentu s klticovymi informdciami, metodiku, na ktorej sa bude zakladat prezentdcia
rizik a vynosov a vypocet nakladov, ako aj podmienky a minimélnu frekvenciu preskimavania informdcii obsiah-
nutych v dokumente s klG¢ovymi informdciami a podmienky splnenia poziadavky poskytnﬁt’ dokument
s kldcovymi informdciami retailovym investorom v stlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 109 3/2010
nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Komisia by mala doplnit technickd pracu eurdp-
skych orgdnov dohladu vykonanim spotrebitelskych testov prezenticie dokumentu s kltG¢ovymi informaciami
navrhnutého eurépskymi orgdnmi dohladu.

(34)  Smernicou Eur6pskeho parlamentu a Rady 95/46/ES (') sa upravuje spracovanie osobnych tdajov, ktoré sa vyko-
nava v Clenskych stitoch v stvislosti s tymto nariadenim a pod dohladom prislusnych orgdnov. Nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (%) sa upravuje spracovanie osobnych tidajov, ktoré vykonavaji
eurpske orgdny dohladu v stlade s tymto nariadenim a pod dohladom eurépskeho dozorného tradnika pre
ochranu ddajov. Akékolvek spracovanie osobnych tdajov vykondvané v rdmci tohto nariadenia, ako napriklad
vymena alebo zaslanie osobnych tdajov prislusnymi orgdnmi, by sa malo vykonat v stilade so smernicou 95/46/ES
a akdkolvek vymena alebo zaslanie informdcii eur6pskymi orgdnmi dohladu by sa malo vykonat v stilade s naria-
denfm (ES) ¢ 45/2001.

(35)  Hoci podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) tvoria investi¢né produkty
v zmysle tohto nariadenia, z neddvneho stanovenia poziadaviek na klticové informdcie pre investorov v smernici
2009/65(ES vyplyva, Ze by bolo primerané poskytnit takymto PKIPCP prechodné obdobie piatich rokov po
nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia, pocas ktorého by sa na ne toto nariadenie neuplatiiovalo. Po uplynuti
tohto prechodného obdobia a v pripade, ak by nedoslo k jeho predizeniu, by sa na PKIPCP malo toto nariadenie
zacat uplatiiovat. Toto prechodné obdobie by sa malo vztahovat aj na spravcovské spolo¢nosti, investi¢né spolo¢-
nosti a osoby poskytujiice poradenstvo stvisiace s podielovymi listami inych fondov ako PKIPCP alebo predavajice
podielové listy inych fondov ako PKIPCP, ked c¢lensky 3tat uplatiuje pravidld tykajice sa formdtu a obsahu
dokumentu s klicovymi informdciami, ako st stanovené v ¢ldnkoch 78 az 81 smernice 2009/65(ES, na takéto

fondy.

(36)  Preskimanie tohto nariadenia by sa malo vykonat po uplynuti Styroch rokov od nadobudnutia jeho G&innosti
s cielom zohladnit vyvoj na trhu, ako naprfklad vznik novych druhov PRIIP, ako aj vyvoj v inych oblastiach prdva
Unie a skiisenosti ¢lenskych stitov. V ramci preskiimania by sa tiez mala posud1t uskutocnitelnost a ndklady na
zavedenie oznacovania socidlnych a environmentdlnych investicii, ako aj jeho mozny prinos. V preskiimani by sa
dalej malo posudif, ¢i sa zavedenymi opatreniami zlepsila zrozumitelnost PRIIP pre priemerného retailového
investora, a porovnatelnost tychto PRIIP. Takisto by sa v nom malo zvazit, ¢i by sa malo predlmt prechodne
obdobie, ktoré sa uplatiiuje na PKIPCP alebo urcité iné fondy ako PKIPCP, alebo ¢i by sa mali zvazit iné moznosti
zaobchddzania s takymito fondmi. Okrem toho by sa v iom malo posidif, ¢i by sa malo zachovat vynatie
produktov z rozsahu podsobnosti tohto nariadenia, a to vzhladom na potrebu riadnych noriem na ochranu
spotrebitela vritane porovnavania finanénych produktov. Ako stcast preskimania by Komisia tiez mala vykonat

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46[ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajo
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tdajov institiciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto uda]ov (U.v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).



L 352/8 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 9.12.2014

prieskum trhu s cielom urcit, ¢ si na fiom dostupné online kalkulaéky, pomocou ktorych si moze retailovy
investor vypocitat celkové ndklady a poplatky tykajice sa PRIIP, a & sa tieto néstroje k d1spoz1c11 bezplatne.
Komisia by na zdklade tohto preskiimania mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlozit sprévu, ktord v pripade
potreby doplni o legislativne névrhy.

(37)  So zretefom na pracu, ktort v sti¢asnosti vykondva orgdn EIOPA v oblasti poZiadaviek na zverejiiovanie informdci
o produktoch osobného dochodkového poistenia, a po zohladneni osobitosti uvedenych produktov by Komisia
mala do Styroch rokov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia posudif, ¢i by sa malo zachovat vynatie
doéchodkovych produktov, ktoré st na zdklade vnutrosttneho prava uznané ako produkty, ktorych primarnym
Gcelom je poskytnut investorovi prijem pocas dochodku a ktoré investora opraviiujii na urcité plnenie. Komisia by
mala v rdmci svojho postidenia zvazit, ¢i toto nariadenie predstavuje najlepsi legislativny mechanizmus na zabez-
pecenie zverejiovania informdcii o dochodkovych produktoch alebo ¢ by boli vhodnejsie iné mechanizmy
zverejiiovania informdcii.

(38) S cielom poskytnit tvorcom PRIIP a osobdm poskytujicim poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo osobdm predd-
vajucim PRIIP dostatok casu na to, aby sa pripravili na praktické uplatilovanie poZiadaviek tohto nariadenia,
nemalo by sa uplatiovat skor ako po uplynuti dvoch rokov od ddtumu nadobudnutia jeho G¢innosti.

(39) Tymto nariadenim sa reSpektuji zdkladné prava a dodrziavaju zdsady uznané najmd v Charte zdkladnych prav
Eurépskej tnie.

(40)  KedZe ciele tohto nariadenia, a to posilnenie ochrany retailovych investorov a zvysenie ich dévery v PRIIP, a to aj
v pripade cezhrani¢ného predaja tychto produktov, nie je mozné uspokojivo dosiahnuf na drovni samotnych
&enskych stitov, ale z dovodu ich dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut na drovni Unie, moze Unia prijat
opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej anii. V silade so zdsadou
proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto
cielov.

(41) S eurépskym dozornym dradnikom pre ochranu osobnych tdajov sa konzultovalo v silade s ¢lankom 28 ods. 2
nariadenia (ES) ¢. 45/2001 a eurdpsky dozorny tradnik vydal svoje stanovisko (1),

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
PREDMET IjPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1

V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné pravidld upravujice formdt a obsah dokumentu s klticovymi informdciami,
ktory vypracuja tvorcovia PRIIP, a poskytovanie dokumentu s kli¢ovymi informdciami retailovym investorom s cielom
umoznit im pochopit a porovnat hlavné vlastnosti a rizikd PRIIP.

Cldnok 2

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na tvorcov PRIIP a osoby poskytujiice poradenstvo stivisiace s PRIIP alebo predévajiice
PRIIP.

2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na tieto produkty:
a) produkty nezivotného poistenia uvedené v prilohe I k smernici 2009/138|ES;
b) zmluvy o Zivotnom poisteni, pri ktorych je plnenie zo zmluvy splatné len pri Gmrti alebo pri praceneschopnosti

v dosledku drazu, choroby alebo nespdsobilosti;

() U. v. EU C 100, 6.4.2013, s. 12.
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¢) iné vklady ako struktirované vklady vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 bode 43 smernice 2014/65/EU;
d) cenné papiere uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. b) az g), i) a j) smernice 2003/71/ES;

e¢) dochodkové produkty, ktoré st na zdklade vnutrostitnych pravnych predpisov uznané ako produkty, ktorych
primdrnym tcelom je poskytndf investorovi prijem pocas dochodku a ktoré investora opraviiuji na urcité plnenie;

f) oficidlne uznané systémy dochodkového poistenia zamestnancov, ktoré patria do rozsahu posobnosti smernice Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2003/41/ES (!) alebo smernice 2009/138|ES;

g) osobné dochodkové produkty, pri ktorych sa podla vnutrostitneho prava pozaduje finanény prispevok od zamest-
névatela a pri ktorych si zamestndvatel ani zamestnanec nemoéze vybrat dochodkovy produkt ani poskytovatela.

Cldnok 3

1. Ak sa na tvorcov PRIIP, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie, vztahuje aj smernica 2003/71/ES, uplatiiuje sa tak
toto nariadenie, ako aj smernica 2003/71/ES.

2. Ak sa na tvorcov PRIIP, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie, vztahuje aj smernica 2009/138/ES, uplatiuje sa tak
toto nariadenie, ako aj smernica 2009/138|ES.

Cldnok 4

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiluje toto vymedzenie pojmov:

1. ,Strukturalizovany retailovy investi¢ny produkt” alebo ,PRIP* (packaged retail investment product) je investicia vratane
néstrojov vydanych tcelovo vytvorenymi subjektmi vymedzenymi v ¢lanku 13 bode 26 smernice 2009/138/ES alebo
subjektmi zriadenymi na tcely sekuritizdcie Vymedzenyml v ¢lanku 4 ods. 1 pism. an) smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2011/61/EU (), pri ktorej nezavisle od pravnej formy investicie suma splatnd retailovému investorovi
podlieha vykyvom z dovodu expozicie voci referen¢nym hodnotdm alebo vykonnosti jedného ¢i viacerych aktiv, ktoré
retailovy investor nenakupuje priamo;

2. ,investiény produkt zaloZeny na poisteni“ je investi¢ny produkt, ktory pontika hodnotu pri splatnosti alebo odkupni
hodnotu, priom tdto hodnota pri splatnosti alebo odkupnd hodnota je Gplne alebo ¢iastoéne priamo ¢i nepriamo

vystavend trhovym vykyvom;

3. Strukturalizovany retailovy investicny produkt a investi¢ny produkt zaloZeny na poisteni“ alebo ,PRIIP“ (packaged
retail and insurance-based investment product) je produkt, ktory je jednym alebo obojim z uvedeného:

a) PRIP;
b) investiény produkt zaloZeny na poisteni;

4. ,tvorca Strukturalizovaného retailového investi¢ného produktu a investicného produktu zalozeného na poisteni“ alebo
stvorca PRIIP* je:

a) kazdy subjekt, ktory vytvara PRIIP;

b) kazdy subjekt, ktory vykondva zmeny existujiiceho PRIIP okrem iného, ale nie vylu¢ne, dpravou jeho rizikového
profilu a profilu vynosnosti alebo nakladov spojenych s investiciou do PRIIP;

5. ,o0soba predavajica PRIIP“ je osoba, ktord retailovému investorovi pondka zmluvu o PRIIP alebo ju s nim uzatvira;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o ¢innostiach a dohlade nad institticiami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10)

(%) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnenf smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (U. v. EU'L 174, 1.7.2011, s. 1).
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6. ,retailovy investor” je:
a) retailovy klient podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EU;

b) zdkaznik v zmysle smernice 2002/92/ES, ak by sa zdkaznik nemohol povazovat za profesiondlneho klienta
uvedeného v ¢lanku 4 ods. 1 bode 10 smernice 2014/65/EU;

7. utrvalé médium® je trvalé médium podla vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. m) smernice 2009/65/ES;

8. ,prislusné orgdny*“ st vnitrostitne orgdny, ktoré urci ¢lensky $tit na vykondvanie dohladu nad poziadavkami, ktoré
toto narjadenie kladie na tvorcov PRIIP a osoby poskytujice poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajtce PRIIP.

KAPITOLA 1I
DOKUMENT S KLUCOVYMI INFORMACIAMI
ODDIEL 1
Vypracovanie dokumentu s klticovymi informdciami
Cldnok 5

1. Pred spristupnenim PRIIP retailovym investorom vypracuje tvorca PRIIP pre dany produkt dokument s klG¢ovymi
informdciami v stlade s poZiadavkami tohto nariadenia a tento dokument zverejni na svojej webovej stranke.

2. Kazdy clensky $tat moze pozadovat, aby tvorca PRIIP alebo osoba predavajica PRIIP vopred informovala prislusny
orgdn pre PRIIP o dokumente s klti¢ovymi informaciami pre PRIIP pontikané na trhu v danom ¢lenskom $tdte.

ODDIEL 1I

A

Forma a obsah dokumentu s kliicovymi informdciami
Cldnok 6

1. Dokument s kld¢ovymi informédciami predstavuje predzmluvné informécie. Musi byt presny, pravdivy, jasny a neza-
véadzajici. Musi poskytovat klticové informdcie a byt v silade so vSetkymi zdvdznymi zmluvnymi dokumentmi, s prislus-
nymi Castami ponukovych dokumentov a s podmienkami upravujicimi PRIIP.

2. Dokument s klG¢ovymi informaciami je samostatny dokument a musi byt jasne odliSeny od marketingovych
materidlov. Nesmie obsahovat krizové odkazy na marketingové materidly. MoZe obsahovat krizové odkazy na iné
dokumenty, a to pripadne aj na prospekt, ale iba ak sa takyto krizovy odkaz tyka informdcii, ktoré musia byt na zdklade
tohto nariadenia uvedené v dokumente s klicovymi informaciami.

3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku, ak PRIIP ponika retailovému investorovi $kdlu moznosti investovania, a to
takii, Ze poskytnutie vSetkych informdcii pozadovanych v ¢ldnku 8 ods. 3 o kazdej podkladovej investi¢nej moznosti
prostrednictvom jedného struéného samostatného dokumentu nie je mozné, v dokumente s klti¢ovymi informdciami sa
poskytne aspoil vieobecny opis podkladovych investicnych moznosti a uvedie sa informécia o tom, kde a ako mozno
ndjst dokumenty s podrobnej$imi predzmluvnymi informdciami tykajicimi sa investicnych produktov, na ktorych si
zalozené podkladové investiéné moznosti.

4. Dokument s kli¢ovymi informaciami sa vypracuje ako krétky, struéne napisany dokument v rozsahu najviac troch
strdn formdtu A4 po vytlaceni, ktory podporuje porovnatelnost. Musi byt:

a) prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol lahko ¢itatelny, pricom sa v fiom pouZivaji pismend citatelnej velkosti;
b) zamerany na kltucové informdcie, ktoré retailovi investori potrebuj;

¢) jasne formulovany a napisany jazykom a Stylom, ktoré komunikuji sposobom ulah¢ujicim pochopenie informdcii,
a to predovietkym jazykom, ktory je jasny, stru¢ny a zrozumitelny.
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5. Ak je dokument s klt¢ovymi informdciami farebny, farebnostou sa nesmie zniZit zrozumitelnost informdcii, ak sa

dokument s kld¢ovymi informdciami vytla¢i alebo skopiruje Ciernobielo.

6. Ak sa v dokumente s klt¢ovymi informdciami pouziva firemnd znacka alebo logo tvorcu PRIIP alebo skupiny, do
ktorej patri, nesmie odvddzat pozornost retailového investora od informdcii obsiahnutych v dokumente ani znizovat
prehladnost textu.

Cldnok 7

1. Dokument s klticovymi informdciami musi byt napisany v tiradnych jazykoch alebo v jednom z tradnych jazykov,
ktory sa pouziva v tej Casti ¢lenského $tatu, v ktorej sa PRIIP distribuuje, alebo v inom jazyku, ktory akceptuji prislusné
orgény tohto ¢lenského §tdtu, alebo ak bol napisany v inom jazyku, musi sa prelozit do jedného z uvedenych jazykov.

Preklad musi verne a presne odrazat obsah origindlneho dokumentu s klG¢ovymi informéciami.

2. Ak sa uvadzanie PRIIP na trh v ¢lenskom $tate podporuje prostrednictvom marketingovych dokumentov napisanych
v jednom alebo vo viacerych tradnych jazykoch daného ¢lenského stdtu, dokument s kld¢ovymi informdciami musi byt
napisany prinajmensom v zodpovedajtcich tradnych jazykoch.

Cldnok 8
1. Nazov Dokument s kltd¢ovymi informédciami sa uvddza zretelnym sposobom v hornej Casti prvej strany dokumentu
s kliCovymi informdciami.
Dokument s klti¢ovymi informdciami sa predkladd v poradi ur¢enom v odsekoch 2 a 3.

2. Hned pod ndzvom dokumentu s kli¢ovymi informdciami sa uvddza vysvetlujice vyhldsenie. Jeho znenie je takéto:

,V tomto dokumente st uvedené kltcové informdcie o tomto investicnom produkte. Neslizi na marketingové tcely.
Uvedenie tychto informdcii sa vyzaduje na zaklade pravnych predpisov s cielom pomoct vim pochopit povahu, rizika,
ndklady, mozné vynosy a straty stvisiace s tymto produktom a pomdct vdm porovnat tento produkt s inymi produktmi.”

3.V dokumente s klticovymi informdciami sa uvddzaja tieto informacie:

a) na zaciatku dokumentu sa uvddza ndzov PRIIP, identifikdcia a kontaktné tdaje tvorcu PRIIP, informdacie o prislusnom
orgéne tvorcu PRIIP a ddtum dokumentu;

b) v pripade potreby sa uvddza toto upozornenie tykajice sa pochopenia: ,Chystdte sa kapit produkt, ktory nie je
jednoduchy a mozno ho tazko pochopit.*

¢) v oddiele s ndzvom O aky produkt ide? sa uvddza povaha a hlavné charakteristické znaky PRIIP vratane:
i) typu PRIIP;

ii) jeho cielov a prostriedkov na ich dosiahnutie, najmi ¢i sa ciele dosahuji prostrednictvom priamej alebo nepriamej
expozicie vo¢i podkladovym investicnym aktivam vrdtane opisu podkladovych ndstrojov alebo referenénym
hodnotdm vratane $pecifikdcie trhov, na ktorych PRIIP investuje, pripadne vratane konkrétnych environmentalnych
alebo socidlnych cielov produktu, ako aj sposobu urcovania vynosu;

iii) opisu typu retailového investora, ktorému sa md PRIIP pontikat, predovSetkym pokial ide o schopnost znédsat
investi¢né straty a investiény horizont;

iv) ak PRIIP pontka poistné plnenia, podrobnosti o takychto poistnych plneniach, ako aj vratane okolnosti, ktoré by
zakladali ndrok na ich uplatnenie;

v) doby platnosti PRIIP, ak je zndma;
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d) v oddiele s nizvom Aké su rizikd a o by som mohol ziskat? struény opis profilu rizikovosti a vynosnosti, ktory
obsahuje tieto prvky:

i) sthrnny ukazovatel rizika doplneny o opisné vysvetlenie tohto ukazovatela, jeho hlavné obmedzenia a opisné
vysvetlenie rizik, ktoré s pre PRIIP podstatné a ktoré nie sti primerane zachytené v rdmci stthrnného ukazovatela
rizika;

ii) maximalnu moznd stratu investovaného kapitdlu vratane informacii:
— o tom, ¢&i retailovy investor moze stratit vietok investovany kapital, alebo

— o tom, ¢ retailovy investor zndsa riziko vzniku dodato¢nych finanénych zavizkov alebo povinnosti vritane
podmienenych zdvizkov navyse ku kapitlu investovanému do PRIIP, a

— pripadne o tom, & PRIIP zahffia ochranu kapitélu proti trhovému riziku, a podrobnosti o jej kryti a obme-
dzeniach najmi s ohladom na nacasovanie jej uplatnenia;

iiij) primerané scendre vykonnosti a predpoklady, na zéklade ktorych boli vytvorené;

iv) pripadne informécie o podmienkach vynosov plynicich retailovym investorom alebo vnorené horné ohranicenie
vykonnosti;

v) vyhldsenie o tom, Ze daflové pravne predpisy domovského ¢lenského Statu retailového investora mozu ovplyvnit
skuto¢ne vyplatent sumu;

e) v oddiele s ndzvom Co sa stane, ak [ndzov tvorcu PRIIP] nebude schopny vypldcat? sa uvddza stru¢nd informécia
o tom, ¢i je stvisiaca strata krytd systémom ndhrad alebo zdruk pre investorov, a ak dno, o ktory systém ide, ndzov
poskytovatela zdruky a informécie o tom, ktoré rizikd systém kryje a ktoré nie;

f) v oddicle s ndzvom Aké st ndklady? sa uvddzaji ndklady spojené s investiciou do PRIIP, ktoré zahfnaju priame aj
nepriame naklady, ktoré znasa retailovy investor, vritane jednorazovych a opakujicich sa ndkladov, prezentované vo
forme sthrnnych ukazovatelov tychto ndkladov, a na tGcely zabezpecenia porovnatelnosti aj celkové sthrnné naklady
vyjadrené v peflaznych a percentudlnych hodnotdch, aby sa uviedol sihrnny vplyv celkovych ndkladov na investiciu.

V dokumente s klticovymi informdciami sa jasne uvedie, Ze poradcovia, distribatori alebo akdkolvek ind osoba
poskytujica poradenstvo stivisiace s PRIIP alebo preddvajiica PRIIP poskytne informadcie, v ktorych uvedie vietky
ndklady na distribiciu, ktoré este neboli zahrnuté do ndkladov uvedenych vyssie, a tym umozni retailovému inves-
torovi pochopit kumulativny G¢inok tychto sthrnnych nakladov na vynosnost investicie;

g) v oddiele s ndzvom Ako dlho by som mal mat produkt v drzbe a mdzZem si peniaze vybrat predcasne?:
i) ¢ je pripadne v stvislosti s PRIIP k dispozicii lehota na rozmyslenie alebo lehota na odstipenie;

ii) uvedenie odporticanej a pripadne pozadovanej minimalnej doby drzby;

=

i) mozZnost zbavit sa produktu pred jeho splatnostou a podmienky tohto tkonu vritane vsetkych uplatnitelnych
poplatkov a sankcii, a to vzhladom na profil PRIIP z hladiska rizika a vynosnosti a trhovy vyvoj, na ktory sa
produkt zameriava;

iv) informdcie o moznych dosledkoch spenazenia pred uplynutim terminu alebo odporicanej doby drzby, ako je

napriklad strata kapitdlovej ochrany alebo dalsie podmienené poplatky;

-
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h) v oddiele s ndzvom Ako sa mdzem stazovat? sa uvadzaji informdcie o tom, ako a komu moze retailovy investor
podat staznost tykajicu sa produktu alebo postupu tvorcu PRIIP alebo osoby poskytujicej poradenstvo stivisiace
s produktom alebo preddvajiicej produkt;

i) v oddiele s ndzvom Dalsie relevantné informécie sa uvddza struény opis akychkolvek dalsich dokumentov s informa-
ciami, ktoré sa maji poskytnit retailovému investorovi v $tddiu pred afalebo po uzavreti zmluvy, s vynimkou
akychkolvek marketingovych materidlov.

4. Komisia je v sdlade s ¢ldnkom 30 splnomocnend prijimat delegované akty, v ktorych blizsie uréi podrobnosti
o postupoch pouzivanych na zistenie toho, ¢i sa PRIIP zameriava na konkrétne environmentélne alebo socidlne ciele.

5. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku eurdpske orgdny dohladu vypracujii prostrednictvom
Spolo¢ného vyboru eurépskych orgdnov dohladu (dalej len ,spolo¢ny vybor) ndvrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorom sa stanovia:

a) podrobnosti tykajiice sa prezentdcie a obsahu kazdého prvku informdcii uvedenych v odseku 3;
b) metodika, na ktorej sa bude zakladat prezentdcia rizik a vynosov uvedenych v odseku 3 pism. d) bodoch i) a iii), a
¢) metodika vypoctu ndkladov vratane $pecifikicie sihrnnych ukazovatelov uvedenych v odseku 3 pism. f).

Pri vypracovani ndvrhu regula¢nych technickych predpisov eurépske organy dohladu vezmi do dvahy rézne typy PRIIP,
rozdiely medzi nimi a schopnosti retailovych investorov, ako aj charakteristické znaky PRIIP, ktoré retailovym investorom
umoziiuji vybrat si medzi roznymi podkladovymi investiciami alebo inymi moZznostami, ktoré produkt poskytuje,
vratane pripadov, ked sa tento vyber moze uskuto¢nif v roznom case alebo sa modze v budicnosti zmenit.

Eurépske organy dohladu predlozia tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 31. marca 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, nariadenia (EU) ¢ 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 9

Marketingovd komunikdcia, ktord obsahuje konkrétne informdcie tykajice sa PRIIP, neobsahuje Ziadne vyhldsenie, ktoré
odporuje informécidm uvedenym v dokumente s klti¢ovymi informdciami alebo znizuje vyznam dokumentu s kldc¢ovymi
informéciami. V marketingovej komunikdcii sa uvddza, 7Ze dokument s klG¢ovymi informéciami je k dispozicii a poskytuji
sa v nej informdcie o tom, ako a kde mozno tento dokument ziskat, vratane webovej stranky tvorcu PRIIP.

Cldnok 10
1. Tvorca PRIIP pravidelne preskiimava informécie obsiahnuté v dokumente s klticovymi informdciami a dokument

zreviduje, ak z preskimania vyplynie, Ze je potrebné vykonat zmeny. Revidované znenie sa okamzZite spristupni.

2. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku eurépske orgdny dohladu vypracuji prostrednictvom
spolo¢ného vyboru ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorom sa stanovia:

a) podmienky preskiimania informécii uvedenych v dokumente s kld¢ovymi informéciami;
b) podmienky, za akych sa musi dokument s klticovymi informédciami revidovat;

¢) konkrétne podmienky, za akych sa informdcie uvedené v dokumente s klticovymi informdciami musia preskimat
alebo za akych sa musi zrevidovat dokument s klt¢ovymi informdciami, ak sa PRIIP nespristupiiuje retailovym
investorom nepretrzite;

d) okolnosti, za akych sa maju retailovi investori informovat o zrevidovanom dokumente s kli¢ovymi informdciami pre
PRIIP, ktory kiipili, ako aj prostriedky, ktorymi maji byt retailovi investori informovani.
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Eurépske orgdny dohladu predlozia tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 31. decembra 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 11

1. Tvorcovi PRIIP nevznikd obcianskopravna zodpovednost vylu¢ne na zaklade dokumentu s kltic¢ovymi informédciami
vratane akychkolvek jeho prekladov, pokial nie je zavddzajici, nepresny alebo v rozpore s prislusnymi ¢astami pravne
zavaznych predzmluvnych a zmluvnych dokumentov alebo s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 8.

2. Retailovy investor, ktory preukdze stratu vyplyvajicu zo spolichania sa na dokument s klG¢ovymi informdciami za
okolnosti uvedenych v odseku 1 pri uskutoéneni investicie do PRIIP, ku ktorému bol dany dokument s kld¢ovymi
informédciami vytvoreny, moze od tvorcu PRIIP Ziadat ndhradu skody v stvislosti s touto stratou podla vnttrostitneho

préva.

3. Prvky, ako napriklad ,strata“ alebo ,ndhrada skody“, ktoré sa uvadzaji v odseku 2, ktoré nie si vymedzené, sa
vykladajii a uplatiuji v sdlade s prislusnym vnutro$tdtnym prévom uréenym na zdklade prislusnych pravidiel medzind-
rodného prava sikromného.

4. Tymto ¢ldnkom sa nevylucuji dalSie ndroky na uplatnenie obé¢ianskopravnej zodpovednosti podla vnitrostitneho
prava.

5. Povinnosti podla tohto ¢lanku nemozno obmedzit ani vylicit na zdklade zmluvnych ustanoveni.

Cldnok 12

V pripade, Ze sa dokument s klticovymi informdciami tyka poistnej zmluvy, poistovne maji povinnosti podla tohto
nariadenia iba vo¢i poistnikovi uvedenému v poistnej zmluve, a nie k prijemcovi uvedenému v poistnej zmluve.

ODDIEL 11T
Poskytnutie dokumentu s kliovymi informdciami
Cldnok 13
1. Osoba poskytujiica poradenstvo stivisiace s PRIIP alebo preddvajica PRIIP poskytne retailovym investorom doku-

ment s kld¢ovymi informdciami v dostatoénom casovom predstihu pred tym, nez sa tito retailovi investori viazani
akoukolvek zmluvou alebo ponukou tykajiicou sa daného PRIIP.

2. Osoba poskytujica poradenstvo stivisiace s PRIIP alebo preddvajica PRIIP moZe splnit poziadavky odseku 1 tym, Ze
poskytne dokument s klt¢ovymi informdciami osobe s pisomnym oprdvnenim na prijimanie investicnych rozhodnuti
v mene retailového investora v savislosti s transakciami uzavretymi na zdklade tohto pisomného oprdvnenia.

3. Odchylne od odseku 1 a s vyhradou ¢lanku 3 ods. 1, ¢lanku 3 ods. 3 pism. a) a ¢lanku 6 smernice 2002/65/ES
moze osoba predavajiica PRIIP poskytniit retailovému investorovi dokument s kl¢ovymi informéciami bez zbyto¢ného
odkladu po uzatvoreni transakcie, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) retailovy investor sa z vlastnej iniciativy rozhodne kontaktovat osobu preddvajicu PRIIP a uzatvorif transakciu
pouzitim prostriedku komunikécie na dialku;

b) nie je mozné poskytnutie dokumentu s kld¢ovymi informdciami v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku;

¢) osoba poskytujiica poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajiica PRIIP informovala retailového investora o nemoz-
nosti poskytnutia dokumentu s klG¢ovymi informaciami a jasne uviedla, Ze retailovy investor moze odlozit transakeiu,
aby ziskal a precital si dokument s klicovymi informdciami pred uzavretim transakcie;

d) retailovy investor sthlasi s tym, Ze radej dostane dokument s klticovymi informdciami bez zbyto¢ného odkladu po
uzatvoreni transakcie, nez aby odlozil transakciu s cielom ziskat tento dokument vopred.
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4. Ak sa v mene retailového investora vykondvaji ndsledné transakcie tykajiice sa toho istého PRIIP v sulade
s pokynmi, ktoré dany retailovy investor dal osobe predavajicej PRIIP pred prvou transakciou, povinnost poskytndt
dokument s klticovymi informdciami podla odseku 1 sa vztahuje len na prvi transakciu a na prva transakciu po revizii
dokumentu s kld¢ovymi informdciami v stlade s ¢lankom 10.

5. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku eurépske orgdny dohladu prostrednictvom spolo¢ného
vyboru vypracuji ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorom sa stanovia podmienky splnenia poZiadavky
poskytnit dokument s kli¢ovymi informdciami podla odseku 1.

Eurépske orgdny dohladu predlozia tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 31. decembra 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 14

1. Osoba poskytujiica poradenstvo stivisiace s PRIIP alebo preddvajiica PRIIP poskytne dokument s klticovymi infor-
méciami retailovym investorom bezplatne.

2. Osoba poskytujiica poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo preddvajiica PRIIP poskytne dokument s klticovymi infor-
méciami retailovému investorovi prostrednictvom jedného z tychto médii:

a) na papieri, ¢o by mala byt Standardnd volba, ak sa PRIIP pontika osobne, pokial retailovy investor nepoziada inak;
b) pouzitim iného trvalého média ako papier, ak st splnené podmienky stanovené v odseku 4, alebo
¢) prostrednictvom webovej stranky, ak st splnené podmienky stanovené v odseku 5.

3. Ak sa dokument s klticovymi informdciami poskytuje na inom trvalom médiu ako papier alebo prostrednictvom
webovej stranky, retailovym investorom sa na poZiadanie bezplatne poskytne aj papierova képia. Retailovi investori musia
byt informovani o svojom prave vyziadat si bezplatne papierovii képiu.

4. Dokument s kldcovymi informdciami sa na inom trvalom médiu ako papier moze poskytnit, ak si splnené tieto
podmienky:

a) pouzitie trvalého média je vhodné v stvislosti s obchodnym vztahom medzi osobou poskytujicou poradenstvo
stvisiace s PRIIP alebo osobou preddvajiicou PRIIP a retailovym investorom a

b) retailovému investorovi sa poskytla moznost volby medzi informdciami na papieri a na trvalom médiu a investor si
preukdzatelnym sposobom vybral uvedené iné médium.

5. Dokument s klG¢ovymi informdciami sa moze poskytntt prostrednictvom webovej stranky, ktord nezodpoveda
vymedzeniu trvalého média, ak st splnené tieto podmienky:

a) poskytnutie dokumentu s kldéovymi informdciami prostrednictvom webovej strinky je vhodné v stvislosti
s obchodnym vzfahom medzi osobou poskytujiicou poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo osobou preddvajicou
PRIIP a retailovym investorom;

b) retailovému investorovi sa poskytla moznost volby medzi informdciami poskytnutymi na papieri a prostrednictvom
webovej stranky a retailovy investor si preukdzatelnym sposobom zvolil webovi stranku;

¢) retailovému investorovi bola elektronicky alebo pisomne ozndmend adresa webovej stranky a miesto na tejto webovej
stranke, kde je dokument s klticovymi informdciami pristupny;

d) dokument s klG¢ovymi informédciami zostane pristupny na webovej stranke, odkial ho mozno stiahnut a ulozit na
trvalé médium, tak dlho, ako moze retailovy investor potrebovat don nahliadnut.

Ak bol dokument s kldcovymi informdciami zrevidovany v sdlade s ¢lankom 10, spristupnia sa na Ziadost retailového
investora aj predchddzajice verzie.
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6. Na ucely odsekov 4 a 5 sa poskytnutie informdcii pouzitim iného trvalého média ako papier alebo prostrednictvom
webovej stranky povazuje za vhodné v stvislosti s obchodnym vztahom medzi osobou poskytujiicou poradenstvo
v suvislosti s PRIIP alebo osobou preddvajicou PRIIP a retailovym investorom, ak existuje dokaz o tom, Ze retailovy
investor ma pravidelny pristup k internetu. Poskytnutie e-mailovej adresy retailovym investorom na tcely uvedeného
obchodu sa povazuje za takyto dokaz.
KAPITOLA III
MONITOROVANIE TRHU A INTERVENCNE PRAVOMOCI V SUVISLOSTI S PRODUKTOM
Cldnok 15

1. Orgdn EIOPA v siilade s ¢linkom 9 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 monitoruje trh s investicnymi produktmi
zalozenymi na poisteni, ktoré sa pontikaji na trhu, distribuujii alebo predavaji v Unii.

2. Prislusné orgdny monitoruji trh s investinymi produktmi zaloZenymi na poisteni, ktoré sa pontkaji na trhu,
distribuujii alebo preddvajii v ich ¢lenskom stite alebo z neho.

Cldnok 16

1. Vstlade s ¢lénkom 9 ods. 5 nariadenia (EU) €. 1094/2010 modze orgdn EIOPA, ked sii splnené podmienky uvedené
v odsekoch 2 a 3 tohto ¢ldnku, v Unii docasne zakdzat alebo obmedzit:

a) marketing, distribaciu alebo predaj urcitych investicnych produktov zaloZenych na poisteni alebo investicnych
produktov zaloZenych na poisteni s urcitymi Specifickymi znakmi, alebo

b) urcity typ finan¢nej Cinnosti alebo postupu poistovne alebo zaistovne.

Zéakaz alebo obmedzenie sa moze uplatiiovat za okolnosti, ktoré presne vymedzi orgdn EIOPA, alebo moze podlichat
nim vymedzenym vynimkdm.

2. EIOPA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked st splnené vetky tieto podmienky:

a) navrhovanym opatrenim sa rie$i zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania
a integrity finan¢nych trhov alebo stability celého finan¢ného systému v Unii alebo jeho Casti;

b) regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré st uplatnitelné na prislusny investicny produkt zalozeny na poisten
alebo na c¢innost, toto ohrozenie neriesia;

¢) prisluiny orgén alebo prislusné organy neprijali opatrenie na rieSenie tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali,
nie s na rieSenie tohto ohrozenia postacujtce.

Ak st splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, orgdn EIOPA moéze preventivne uloZit zdkaz alebo obme-
dzenie uvedené v odseku 1 pred tym, neZ sa investi¢ny produkt zaloZeny na poisteni pondka na trhu alebo predd
investorom.

3. Organ EIOPA pri prijimani opatrenia podla tohto ¢lanku zabezpedi, Ze opatrenie:

a) nebude mat na efektivnost finan¢nych trhov ani na investorov skodlivy vplyv, ktory by bol netimerny prinosom
opatrenia, alebo

b) nevytvori riziko regulaénej arbitrdze.

Ked prislusny orgn alebo prislusné orgdny prijali opatrenie podla ¢ldnku 17, orgdn EIOPA moze prijat ktorékolvek
z opatreni uvedenych v odseku 1 tohto ¢ldnku bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v ¢lanku 18.

4. Predtym ako sa organ EIOPA rozhodne prijat opatrenie podla tohto ¢lanku, ozndmi prislusnym orgdnom opatrenie,
ktoré navrhuje.

5. Orgdn EIOPA uverejni na svojej webovej stranke ozndmenie o kazdom rozhodnut{ prijat akékolvek opatrenie podla
tohto ¢ldnku. V tomto ozndmeni sa uvedd podrobné ddaje o zdkaze alebo obmedzeni a spresni sa, odkedy opatrenie
nadobuda G¢innost po uverejneni ozndmenia. Zdkaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenie prijaté po nado-
budnuti d¢innosti opatreni.

6.  Orgdn EIOPA preskiima zdkaz alebo obmedzenie uloZené podla odseku 1 v primeranych intervaloch, minimédlne
vSak kazdé tri mesiace. Ak sa zdkaz alebo obmedzenie po tejto trojmesalnej lehote neobnovi, jeho t¢innost sa skonéi.
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7. Opatrenie prijaté orgdnom EIOPA podla tohto ¢ldnku mé prednost pred akymkolvek predchddzajicim opatrenim
prijatym prislusnym orgdnom.

8. Komisia v sulade s ¢ldnkom 30 prijme delegované akty vymedzujice kritérid a faktory, ktoré md organ EIOPA
zohladnit pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zdvaznd obava tykajlica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finanénych trhov alebo stability celého finanéného systému Unie &i jeho Casti, ako sa uvidza
v odseku 2 prvom pododseku pism. a).

Uvedené kritérid a faktory zahfnaju:

a) stupen zlozitosti investicného produktu zaloZeného na poisteni a vztah k typu investora, ktorému sa pontka
a predava;

b) objem alebo nomindlnu hodnotu investicného produktu zalozeného na poistent;
¢) stupenn inovacie investi¢ného produktu zalozeného na poisteni, ¢innosti alebo postupu a
d) pakovy efekt, ktory produkt alebo postup vytvéra.

Cldnok 17

1. Prislusny orgdn moze vo svojom ¢lenskom $tite alebo zo svojho ¢lenského Statu zakdzat alebo obmedzit:

a) marketing, distribtciu alebo predaj investicnych produktov zaloZenych na poisteni alebo investi¢nych produktov
zaloZenych na poisteni s ur¢itymi Specifickymi znakmi alebo

b) urcity typ finan¢nej Cinnosti alebo postupu poistovne alebo zaistovne.

2. Prislusny orgdn moze prijat opatrenie uvedené v odseku 1, ked sa na zdklade dostato¢nych dovodov presvedci
o tom, Ze:

a) investi¢ny produkt zaloZeny na poisteni alebo ¢innost ¢i postup vyvoldva zdvazné obavy tykajice sa ochrany inves-
torov alebo predstavuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych trhov alebo stability celého finanéného
systému ¢ jeho casti minimélne v jednom clenskom Stdte;

b) existujiice regulacné poziadavky podla priva Unie uplatnitelné na investiény produkt zaloZeny na poisteni alebo
¢innost ¢i postup nestacia na odstranenie rizik uvedenych v pismene a) a tdto otdzku by nebolo mozné lepsie riesit
zlepSenim dohladu ani presadzovanim existujicich poziadaviek;

¢) opatrenie je primerané s prihliadnutim na povahu zistenych rizik, droven vyspelosti prislusnych investorov alebo
Gcastnikov trhu a pravdepodobny vplyv opatrenia na investorov a tcastnikov trhu, ktori moézu mat v drzbe, uzivat
alebo mat prospech z tohto investiéného produktu zalozeného na poisteni, z ¢innosti ¢i postupu;

d) prislusny orgdn riadne konzultoval s prislusnymi orgdnmi v inych ¢lenskych $titoch, na ktoré méze mat opatrenie
znaény vplyv, a

e) opatrenie nemd diskrimina¢ny tcinok na sluzby ani ¢innosti poskytované z iného ¢lenského Statu.

Ak st splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, prislusny orgdn moze preventivne uloZit zdkaz alebo obme-
dzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez sa investi¢ny produkt zaloZeny na poisteni pondka na trhu alebo predd
investorom. Zdkaz alebo obmedzenie sa moze uplatiovat za okolnosti, ktoré presne vymedzi prislusny organ, alebo
mozu podliehat nim vymedzenym vynimkam.

3. Prislusny orgdn nesmie ulozit zdkaz ani obmedzenie podla tohto ¢ldnku, pokial minimdlne jeden mesiac pred
zamy$lanym nadobudnutim G¢innosti opatrenia pisomne alebo inym komunika¢nym prostriedkom dohodnutym medzi
orgdnmi neozndmil vetkym ostatnym zainteresovanym prislu§nym orgdnom a orgdnu EIOPA podrobné informdcie o:

a) investicnom produkte zaloZenom na poisteni alebo ¢innosti ¢i postupe, ktorych sa navrhované opatrenie tyka;
b) presnej povahe navrhovaného zdkazu alebo obmedzenia a ditume, kedy md nadobudniif G¢innost, a

¢) dokazoch, z ktorych vychddzal pri svojom rozhodnuti a na zaklade ktorych sa presvedcil, Ze je splnend kazdd
z podmienok uvedenych v odseku 2.
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4. Vo vynimoénych pripadoch, ked je podla prislusného orgdnu nevyhnutné prijat nalichavé opatrenie podla tohto
¢lanku s ciefom zabranit $kodlivému G¢inku vyplyvajicemu z investicnych produktov zaloZenych na poisteni, ¢innosti
alebo postupov uvedenych v odseku 1, prislusny orgdn moéze prijat docasné opatrenie s tym, Ze o nom pisomne
informuje v3etky ostatné prislusné organy a orgdn EIOPA najneskor 24 hodin pred tym, ako ma opatrenie nadobudnat
Gcinnost, a to za predpokladu, zZe st splnené vietky kritérid stanovené v tomto ¢lanku a Ze navy$e jednoznacne dospel
k zdveru, Ze jednomesacnou lehotou na ozndmenie by sa ndleZite neriesila konkrétna obava ani ohrozenie. Prislusny
orgdn nesmie prijat docasné opatrenie na obdobie dlhsie ako tri mesiace.

5. Prislusny orgdn zverejni na svojej webovej stranke ozndmenie o kazdom rozhodnuti ulozit akykolvek zdkaz alebo
obmedzenie uvedené v odseku 1. V tomto ozndmeni spresni podrobné tdaje o zdkaze alebo obmedzeni a uvedie, odkedy
opatrenie nadobtida Gi¢innost po zverejneni ozndmenia, a dokazy, na zdklade ktorych sa presvedcil, Ze je splnend kazda
z podmienok uvedenych v odseku 2. Zdkaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenie prijaté po zverejneni
ozndmenia.

6.  Prislusny orgdn odvold zdkaz alebo obmedzenie, ked uZ neplatia podmienky uvedené v odseku 2.

7. Komisia v sdlade s ¢ldnkom 30 prijme delegované akty vymedzujtce kritérid a faktory, ktoré majii prislusné organy
zohladnit pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo stability finan¢ného systému aspon v jednom clenskom $tdte, ako sa uvddza
v odseku 2 prvom pododseku pism. a).

Uvedené kritérid a faktory zahfiaju:

a) stupen zlozitosti investicného produktu zaloZeného na poisteni a vztah k typu investora, ktorému sa poniika
a predava;

b) stupen inovécie investiéného produktu zaloZeného na poisteni, ¢innosti alebo postupu;
¢) pakovy efekt, ktory produkt alebo postup vytvéra;

d) objem alebo nomindlnu hodnotu investicného produktu zalozeného na poisteni vo vztahu k riadnemu fungovaniu
a integrite financ¢nych trhov.
Cldnok 18

1. Orgin EIOPA plni v stvislosti s opatreniami prijatymi prislusnymi orgdnmi podla ¢ldnku 17 dlohu pomocnika
a koordindtora. Organ EIOPA najmi zabezpeci, aby opatrenie prijaté prislusnym orgdnom bolo oddvodnené a primerané
a aby prislusné organy zaujali v pripade potreby jednotny pristup.

2. Po prijati oznamenia podla ¢lanku 17 o tom, Ze sa na zdklade uvedeného ¢ldnku ma ulozit opatrenie, orgdn EIOPA
prijme stanovisko, ¢i je zdkaz alebo obmedzenie odovodnené a primerané. Ak je orgdn EIOPA toho ndzoru, Ze na
odstranenie rizika je nevyhnutné, aby ostatné prislusné orgdny prijali opatrenie, uvedie to vo svojom stanovisku. Stano-
visko sa uverejni na webovej stranke organu EIOPA.

3. Ak prislusny orgdn navrhne prijat alebo prijme opatrenie v rozpore so stanoviskom organu EIOPA podla odseku 2
alebo ak odmietne prijat opatrenie v rozpore s takymto stanoviskom, bezodkladne uverejni na svojej webovej stranke
ozndmenie, v ktorom podrobne vysvetli dovody tohto konania.
KAPITOLA 1V
STAZNOSTI, NAPRAVA, SPOLUPRACA A DOHLAD

Cldnok 19
Tvorca PRIIP a osoba poskytujiica poradenstvo stvisiace s PRIIP alebo predavajica PRIIP stanovia primerané postupy
a mechanizmy, ktorymi zabezpecia, aby:

a) retailovi investori mali moZnost podat staznost voci tvorcovi PRIIP efektivnym sposobom;

b) retailovi investori, ktor{ podali staznost v savislosti s dokumentom s kld¢ovymi informdciami, dostali v¢as a riadne
vecnti odpoved a

¢) retailovi investori mali k dispozicii efektivne postupy ndpravy aj v pripade cezhrani¢nych sporov, najmid ak sa tvorca
PRIIP nachddza v inom ¢lenskom $tite alebo v tretej krajine.
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Clanok 20

1. Na dcely uplatiiovania tohto nariadenia prislusné orgny spolupracuji medzi sebou a bez zbyto¢ného odkladu si
navzdjom poskytuji najma informdcie, ktoré st dolezité na déely plnenia ich povinnosti podla tohto nariadenia a na
zdklade ich pravomoci.

2. Prislusné orgdny maja v stlade s vnatrostaitnym pravom vsetky pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania, ktoré
st potrebné na vykon ich funkcif podla tohto nariadenia.

Clanok 21

1. Clenské $tity uplatiiujii na spracovanie osobnych ddajov vykondvané v danom ¢lenskom §téte podla tohto naria-
denia smernicu 95/46/ES.

2. Na spracovanie osobnych tdajov vykondvané eur6pskymi orgdnmi dohladu sa uplatiiuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001.

KAPITOLA V
SPRAVNE SANKCIE A DALSIE OPATRENIA
Cldnok 22

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgdnov v oblasti dohladu a pravo ¢lenskych 3tatov ustanovovat
a ukladat trestnopravne sankcie, clenské Staty stanovia pravidld, ktorymi sa zavadzaji vhodné spravne sankcie a opatrenia
uplatnitelné v situdcidch porusenia tohto nariadenia, a prijmd vSetky potrebné opatrenia na zaistenie ich vykondvania.
Uvedené sankcie a opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odrddzajtce.

Clenské $tity sa mozu rozhodnif, Ze nestanovia pravidld pre spravne sankcie uvedené v prvom pododseku v pripade
poruseni, ktoré podliehaji trestnym sankcidm podla ich vniitrostitneho préva.

Clenské stity ozndmia pravidld uvedené v prvom pododseku Komisii a spoloénému vyboru do 31. decembra 2016.
Komisii a spolo¢nému vyboru bezodkladne ozndmia aktkolvek ndslednti zmenu tychto pravidiel.

2. Prislu§né orgdny pri vykondvani svojich pravomoci podla ¢ldnku 24 tzko spolupracuji s cielom zaistit, aby spravne
sankcie a opatrenia priniesli vysledky sledované tymto nariadenim, a koordinujii svoju ¢innost, aby sa zabranilo moznej

duplicite a prekryvaniu pri uplatiiovani spravnych sankcif a opatren{ v cezhrani¢nych pripadoch.

Clanok 23

Prislusné orgdny vykondvaji svoju pravomoc ukladat sankcie v silade s tymto nariadenim a vnitro§titnym pravom
niektorym z tychto sposobov:

a) priamo;

b) v spoluprici s inymi organmi;

¢) v rdmci svojej zodpovednosti delegovanim na takéto orgdny;
d) podanim na prislusné stidne organy.

Clanok 24

1. Tento ¢lanok sa uplatiiuje na porusenia ¢lanku 5 ods. 1, ¢lankov 6 a 7, ¢ldnku 8 ods. 1 az 3, ¢lanku 9, ¢ldnku 10
ods. 1, ¢lanku 13 ods. 1, 3 a 4 a clankov 14 a 19.

2. Prislusné organy maji pravomoc ulozit v stlade s vnitrostitnym pravom aspon tieto spravne sankcie a opatrenia:
a) zdkaz propagicie PRIIP;

b) pozastavenie propagicie PRIIP;

¢) verejné upozornenie, v ktorom sa uvedie osoba zodpovednd za poruSenie a povaha porusenia;

d) zékaz poskytnit dokument s kfti¢ovymi informdciami, ktory nespla poziadavku uvedent v clankoch 6, 7, 8 alebo
10, a nariadit zverejnenie novej verzie dokumentu s klt¢ovymi informdaciami;
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e) spravne pokuty, a to najmene;j:
i) v pripade prévnickej osoby:

— az do vysky 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou nie je euro, v zodpovedajtcej hodnote
v ndrodnej mene k 30. decembru 2014, alebo az do vysky 3 % celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej
osoby podla poslednej dostupnej ctovnej zavierky schvélenej riadiacim orgdnom, alebo

— az do vysky dvojndsobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strdt, ktorym sa zabrdnilo v désledku porusenia,
v pripade, Ze ich mozno urdit;

ii) v pripade fyzickej osoby:

— az do vysky 700 000 EUR alebo v ¢lenskych stitoch, ktorych menou nie je euro, v zodpovedajiicej hodnote
v nérodnej mene k 30. decembru 2014, alebo

— az do vysky dvojndsobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo, v désledku porusenia,
v pripade, Ze ich mozno urcit.

Ak je pravnickd osoba, ktord je uvedend v prvom pododseku pism. e) bode i), materskou spolo¢nostou alebo dcérskou
spolo¢nostou materskej spolocnosti, ktord musi vypracivat konsolidovani a¢tovnt zdvierku podla smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU (1), relevantnym celkovym roénym obratom je celkovy roény obrat alebo zodpovedajici
druh prijmu v stlade s prislusnym pravom Unie v oblasti Gi¢tovnictva podla poslednej dostupnej konsolidovanej tGctovnej
zdvierky schvalenej riadiacim orgdnom hlavnej materskej spolo¢nosti.

3. Clenské $tity mozu ustanovit dalgie sankcie alebo opatrenia a vyssie spravne pokuty, neZ sa ustanovuji v tomto
nariadent.

4. Ak prislusné orgdny ulozili jednu alebo viaceré spravne sankcie ¢i opatrenia v stlade s odsekom 2, musia mat
pravomoc vydat priame ozndmenie dotknutému retailovému investorovi, v ktorom ho informuji o spravnej sankcii alebo
opatreni, a o tom, kde mozno podavat staznosti alebo predkladat Ziadosti o ndpravu, alebo musia mat prdvomoc
pozadovat od tvorcu PRIIP alebo osoby poskytujicej poradenstvo savisiace s PRIIP ¢&i preddvajicej PRIIP, aby vydali
takéto priame ozndmenie.

Clanok 25

Prislusné orgdny pri uplatiiovani spravnych sankcif a opatreni uvedenych v ¢ldnku 24 ods. 2 zohladnuji vsetky rele-
vantné okolnosti, podla potreby vratane:

a) zdvaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) stupiia zodpovednosti osoby zodpovednej za porudenie;

¢) vplyvu porusenia na zdujmy retailovych investorov;

d) ochoty osoby zodpovednej za porusenie spolupracovat;

e) akychkolvek predchadzajicich poruseni osoby zodpovednej za porusenie;

f) opatreni prijatych osobou zodpovednou za porusenie po poruseni s cielom predist jeho zopakovaniu.

Cldanok 26

Rozhodnutia o uloZen{ sankcif a opatreni prijaté podla tohto nariadenia podliehaji pravu na odvolanie.

Cldnok 27

1. Ak prislusny orgdn zverejnil spravne sankcie alebo opatrenia, informuje o tychto spravnych sankcidch alebo
opatreniach sticasne prislusny eurépsky orgdn dohladu.

2. Prislusny orgdn poskytne kazdorotne prislusnému eurépskemu orgdnu dohladu sdhrnné informdcie o vsetkych
spravnych sankcidch a opatreniach uloZenych v stlade s ¢linkom 22 a ¢ldnkom 24 ods. 2.

3. Eurépske orgdny dohladu uverejnia informdcie uvedené v tomto ¢ldnku vo svojich vyroénych spravach.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych Gétovnych zévierkach, konsolidovanych tétovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zru$uju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Cldnok 28

1. Prislusné orgdny zavedd ucinné mechanizmy s ciefom umoznit im nahlasovanie skuto¢nych alebo moznych
poruseni tohto nariadenia.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahffiaju aspori:
a) konkrétne postupy prijimania sprdv o skuto¢nych alebo potencidlnych poruseniach a nésledné kroky;

b) primerand ochranu zamestnancov, ktori ozndmia poruSenia, ku ktorym doslo u ich zamestndvatela, asponn pred
odvetnymi opatreniami, diskrimindciou a inymi druhmi nespravodlivého zaobchddzania;

¢) ochranu totoZnosti osoby, ktord ozndmi porusenia, ako aj fyzickej osoby, ktord je ddajne zodpovednd za porusenie,
vo vietkych §tadidch postupu okrem pripadu, ked' sa takito oznamovacia povinnost ukladd vo vndtro§titnom préve
v ramci dalSieho vySetrovania alebo ndsledného stidneho konania.

3. Clenské stadty mozu umoznit prislusnym orgdnom zaviest dodatoéné mechanizmy na zdklade vniitrostitneho prava.

4. Clenské stdty mozu od zamestndvatelov, ktor{ sa venujd ¢innostiam, ktoré si na Géely finanénych sluzieb regulo-
vané, pozadovat, aby mali pre svojich zamestnancov zavedené vhodné postupy na interné nahlasovanie skuto¢nych alebo
potencidlnych poruseni prostrednictvom osobitného, nezdvislého a samostatného kanala.

Clanok 29

1. Prislu§né orgdny uverejnia na svojej oficidlnej webovej stranke rozhodnutie, vo¢i ktorému nie je odvolanie a ktorym
sa ukladd sprdvna sankcia alebo opatrenie za porusenia uvedené v ¢lanku 24 ods. 1, bez zbytoéného odkladu po tom,
ako je o tomto rozhodnuti informovand osoba, ktorej bola sankcia alebo opatrenie ulozené.

Uverejnenie musi zahffiat aspon tieto informadcie:

a) druh a povahu porusenia;

b) totoznost zodpovednych osob.

Této povinnost sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia, ktoré si vySetrovacej povahy.

Ak v3ak uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo totoznosti ¢i osobnych tdajov fyzickych osob povazuje prislusny
orgdn na zdklade individudlneho postdenia uskuto¢neného v stivislosti s primeranostou uverejnenia takychto tdajov za
neprimerané alebo ak by takéto uverejnenie ohrozovalo stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajiice vy3etrovanie,

prislusné organy:

a) odlozia uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia az dovtedy, kym pomint dévody na jeho neuve-
rejnenie;

b) uverejnia rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia anonymne sposobom, ktory je v stlade s vndtro§titnym
pravom, ak takéto anonymné uverejnenie zabezpedi G¢innii ochranu dotknutych osobnych tdajov, alebo

¢) neuverejnia rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia v pripade, ak sa moznosti stanovené v pismendch a) a b)
povazuju za nedostatocné na zabezpecenie:

i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov;
ii) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial ide o opatrenia, ktoré sa povazuji za menej zavazné.

2. Prisluiné orgdny informujii eurépske organy dohladu o vsetkych spravnych sankcidch alebo opatreniach ulozenych,
ale neuverejnenych v stlade s odsekom 1 tretim pododsekom pism. ¢), a to aj o kazdom proti nim podanom odvolani
a o jeho vysledku.

V pripade rozhodnutia uverejnit sankciu alebo opatrenie na anonymnom zaklade sa uverejnenie prislusnych ddajov moze
na primerany Cas odlozit, ak sa predpokladd, ze v rdmci tohto obdobia pomint dévody na anonymné uverejnenie.

3. Ak vnutro$titne prdvo stanovuje, aby sa rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia, ktoré je predmetom
odvolania podaného na prislusny stidny alebo iny organ, uverejnilo, prislusné organy bez zbytoéného odkladu uverejnia
na svojej oficidlnej webovej stranke tdto informéciu a akékolvek ndsledné informécie o vysledku tohto odvolania. Okrem
toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa rusi predchddzajiice rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia
a ktoré bolo uverejnené.
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4. Prislusné orgdny zabezpecia, aby akékolvek informdcie uverejnené v stlade s tymto ¢linkom ostali na ich oficidl-
nych webovych strankach asponi pocas piatich rokov po ich uverejneni. Osobné tidaje, ktoré sa sti¢astou uverejnenia, sa
ponechaji na oficidlnej webovej stranke prislusného orgdnu len na obdobie, ktoré je nevyhnutné podla uplatnitelnych
predpisov o ochrane osobnych tdajov.

KAPITOLA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 30

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Prédvomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 16 ods. 8 a ¢lanku 17 ods. 7 sa Komisii
udeluje na obdobie troch rokov od 30. decembra 2014. Komisia vypracuje spravu t)’rkajﬁcu sa delegovania pravomoci
najneskor devdt mesiacov pred uplynutim tohto trojroéného obdobia. Delegovanle prévomoci sa automaticky predlzuje
o rovnako dlhé obdobia, pokial Eurépsky parlament alebo Rada nevznest voci takémuto predizeniu nimietku najneskor
tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢linku 8 ods. 4, clinku 16 ods. 8 a ¢lanku 17 ods. 7 moéze Eurdpsky parlament
alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie prdvomoci, ktoré sa v fiom uvidza.
Rozhodnutie nadobida Géinnost dilom nasledu]uam po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskor-
Siemu datumu, ktory je v lom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurépskemu parlamentu aj Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢linku 8 ods. 4, ¢ldnku 16 ods. 8 alebo ¢ldnku 17 ods. 7 nadobudne Géinnost, len ak
Eurépsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna ozndmenia uvedeného
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali
Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet Europskeho parlamentu alebo Rady sa tto lehota predizi
o tri mesiace.

Clanok 31

Ak Komisia prijme regulaény technicky predpis podla ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 alebo ¢lanku 13 ods. 5, ktory je
rovnaky ako ndvrh regulatného technického predpisu, ktory predlozili eurdpske organy dohladu, lehota, pocas ktorej
moze Eurdpsky parlament a Rada vzniest ndmietku voli tomuto regulaénému technickému predpisu, je odchylne od
¢lanku 13 ods. 1 druhého pododseku nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU)

¢ 1095/2010 a aby sa zohladnila zlozitost a rozsiahlost tém, na ktoré sa vztahu]e dva mesiace odo dna jeho
ozndmenia. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota moze predizit o jeden mesiac.

Cldnok 32

1. Spravcovské spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES, investicné spolo¢nosti
uvedené v clanku 27 uvedenej smernice a osoby poskytujice poradenstvo suvisiace s podielovymi listami PKIPCP
alebo preddvajiice tieto podielové listy, uvedené v ¢ldnku 1 ods. 2 uvedenej smernice, st vyiaté z povinnosti podla
tohto nariadenia do 31. decembra 2019.

2. Ked clensky 3tat uplatiiuje pravidla tykajice sa formdtu a obsahu dokumentu s kld¢ovymi informdciami, ako si
stanovené v cldnkoch 78 az 81 smernice 2009/65/ES, na iné fondy ako PKIPCP pontkané retailovym investorom,
vynimka stanovend v odseku 1 tohto ¢lanku sa vzfahuje na spravcovské spolocnosti, investi¢né spolo¢nosti a osoby
poskytujice retailovym investorom poradenstvo stvisiace s podielovymi listami takychto fondov alebo predéavajtice takéto
podielové listy retailovym investorom.

Cldnok 33

1. Komisia preskima toto nariadenie do 31. decembra 2018. Na zéklade informécii od eurépskych orgdnov dohladu
toto preskiimanie zahfila vSeobecny prieskum fungovania upozornenia tykajiiceho sa pochopenia, a to pri zohladneni
vetkych usmerneni vydanych v tejto stvislosti prislusnymi orgdnmi. Zahffia tieZ prieskum praktického uplatiiovania
pravidiel stanovenych v tomto nariadeni, pricom sa primerane zohladni vyvoj na trhoch s retailovymi investicnymi
produktmi a uskuto¢nitelnost a néklady na zavedenie oznacovania socidlnych a environmentdlnych investicii, ako aj
jeho mozny prinos. Komisia v rdmci svojho presktimania vykond spotrebitelsky test a prieskum neleglslatlvnych
moznosti, ako aj vysledkov preskiimania nariadenia (EU) & 346/2013, pokial ide o jeho ¢ldnok 27 ods. 1 pism. c), e) a g).
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Pokial ide o PKIPCP vymedzené v clanku 1 ods. 2 smernice 2009/65[ES, v ramci preskiimania sa postdi, ¢i sa predizia
prechodné mechanizmy podla ¢ldnku 32 tohto nariadenia alebo ¢i by sa na zdklade urcenia akychkolvek potrebnych
tprav mohli ustanovenia o kltc¢ovych informdcidch pre investorov v smernici 2009/65/ES nahradit alebo ¢i by sa mohli
povazovat za rovnocenné s dokumentom s kltcovymi informdciami podla tohto nariadenia. V rdmci preskimania sa
zvazi aj mozné rozsirenie rozsahu posobnosti tohto nariadenia na iné finan¢né produkty a posidi sa, ¢ by sa malo
zachovat vynatie produktov z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, a to vzhladom na spolahlivé normy na ochranu
spotrebitela vritane vzdjomného porovnédvania finanénych produktov. V rdmci preskiimania sa tieZ posudi vhodnost
zavedenia spolo¢nych pravidiel tykajiicich sa potreby vietkych ¢lenskych Stdtov stanovit sprdvne sankcie za porusenia
tohto nariadenia.

2. Komisia na zdklade price, ktorti vykonal orgdn EIOPA v oblasti poziadaviek na zverejiiovanie informdcii o produk-
toch, do 31. decembra 2018 postdi, ¢i md navrhnit novy legislativny akt zarucujtci nalezité poziadavky na zverejiio-
vanie informdcii o tychto produktoch, alebo ¢i md zahrnif do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia doéchodkové
produkty uvedené v ¢lanku 2 ods. 2 pism. e).

Komisia v rdmci svojho postdenia zabezpeci, aby sa takymito opatreniami neoslabili normy tykajiice sa zverejiiovania
informdcii v ¢lenskych Statoch, v ktorych uz existuju rezimy zverejiiovania informacii o takychto déchodkovych produk-
toch.

3. Komisia po konzulticii so spoloénym vyborom predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu tykajicu sa
odsekov 1 a 2, ku ktorej v pripade potreby prilozi legislativny navrh.

4. Komisia vykond do 31. decembra 2018 prieskum trhu s cielom urcit, ¢i st na fiom dostupné online kalkulacky,
pomocou ktorych si moze retailovy investor vypocitat celkové ndklady a poplatky tykajice sa PRIIP, a & st k dispozicii
bezplatne. Komisia predlozi spravu o tom, ¢i tieto ndstroje poskytuji spolahlivé a presné vypocty pre vietky produkty
patriace do rozsahu posobnosti tohto nariadenia.

V pripade, Ze z prieskumu vyplynie zédver, Ze Ziadne takéto ndstroje neexistuji alebo Ze existujlice ndstroje neumoziuji
retailovym investorom pochopit celkovt vysku ndkladov a poplatkov stvisiacich s PRIIP, Komisia posudi, ¢i je uskutoc-
nitelné, aby eurdpske organy dohladu vypracovali prostrednictvom spolo¢ného vyboru ndvrhy regulaénych technickych
predpisov, v ktorych sa stanovia $pecifikicie pre takéto ndstroje na drovni Unie.

Cldnok 34

Toto nariadenie nadobtda G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 31. decembra 2016.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Strasburgu 26. novembra 2014

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ S. GOZI
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