ISSN 1977-0782

Jurnalul Oficial L 274

al Uniunii Europene

Anul 55

Editia

in limba romani LCgiSlatie 9 octombrie 2012

Cuprins

Il Acte fard caracter legislativ

REGULAMENTE

* Regulamentul delegat (UE) nr. 918/2012 al Comisiei din 5 iulie 2012 de completare a Regula-
mentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind vinzarea in lipsd
si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit in ceea ce priveste definitiile, calcularea
pozitiilor scurte nete, swapurile acoperite pe riscul de credit al datoriei suverane, pragurile de
notificare, pragurile de lichiditate pentru suspendarea restrictiilor, sciderile semnificative ale
valorii instrumentelor financiare si evenimentele nefavorabile (') ............................... 1

* Regulamentul delegat (UE) nr. 919/2012 al Comisiei din 5 iulie 2012 de completare a Regula-
mentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind vinzarea in lipsd
si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare pentru metoda de calculare a sciderii valorii actiunilor lichide si a altor
instrumente financiare (1) ... .. .. 16

* Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 920/2012 al Comisiei din 4 octombrie 2012 de
interzicere a activitdtilor de pescuit ale navelor cu paragate care arboreazi pavilionul Ciprului
sau sunt inmatriculate in acest stat membru si care pescuiesc ton rosu in Oceanul Atlantic, la
est de meridianul de 45° longitudine vesticd, si in Marea Mediterand .......................... 18

* Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 921/2012 al Comisiei din 8 octombrie 2012 de
modificare pentru a 179-a oard a Regulamentului (CE) nr. 881/2002 al Consiliului de instituire a
unor mdsuri restrictive specifice impotriva anumitor persoane si entititi care au legiturd cu
reteaua Al-Qaida ... ... 20

Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 922/2012 al Comisiei din 8 octombrie 2012 de stabilire a
valorilor forfetare de import pentru fixarea pretului de intrare pentru anumite fructe si legume ..... 22

Pret: 3 EUR (continuare in pagina urmdtoare)
’ (") Text cu relevantd pentru SEE

Actele ale cdror titluri sunt tipdrite cu caractere drepte sunt acte de gestionare curentd adoptate in cadrul politicii agricole si care au, in general,
o perioadd de valabilitate limitata.

Titlurile celorlalte acte sunt tipdrite cu caractere aldine si sunt precedate de un asterisc.




Cuprins (continuare)

DIRECTIVE

* Directiva 2012/24/UE a Comisiei din 8 octombrie 2012 de modificare a Directivei 86/297/CEE

a Consiliului de apropiere a legislatiilor statelor membre cu privire la prizele de putere ale
tractoarelor si la protectia acestora, in scopul adaptirii dispozitiilor sale tehnice () ...........

DECIZII

2012/624/UE:

Decizia de punere in aplicare a Consiliului din 4 octombrie 2012 de autorizare a Ungariei si
aplice 0 mdsurd specialdi de derogare de la articolul 193 din Directiva 2006/112/CE privind
sistemul comun al taxei pe valoarea addugatd ...,

2012/625/UE:

Decizia Consiliului din 4 octombrie 2012 de numire a unui membru cipriot in cadrul Comi-
tetului Economic si Social European ............. ... ...

2012/626/UE:

Decizia Consiliului din 4 octombrie 2012 de numire a sase membri romani si a cinci supleanti
romani in cadrul Comitetului Regiunilor ............ ...

2012/627UE:

Decizia de punere in aplicare a Comisiei din 5 octombrie 2012 privind recunoasterea cadrului
juridic si de supraveghere al Australiei ca fiind echivalent cu cerintele Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind agentiile de rating de credit (')

2012/628/UE:

Decizia de punere in aplicare a Comisiei din 5 octombrie 2012 privind recunoasterea cadrului
juridic si de supraveghere al Statelor Unite ale Americii ca fiind echivalent cu cerintele Regu-
lamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind agentiile de
rating de credit (1) ... .

(") Text cu relevantd pentru SEE

24

26

28

29

30



9.10.2012

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 274/1

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 918/2012 AL COMISIEI

din 5 iulie 2012

de completare a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
privind vinzarea in lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit in ceea ce priveste
definitiile, calcularea pozitiilor scurte nete, swapurile acoperite pe riscul de credit al datoriei
suverane, pragurile de notificare, pragurile de lichiditate pentru suspendarea restrictiilor, sciderile
semnificative ale valorii instrumentelor financiare si evenimentele nefavorabile

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr.236/2012 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vanzarea in lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (!), in special articolul 2 alineatul (2), articolul 3
alineatul (7), articolul 4 alineatul (2), articolul 7 alineatul (3),
articolul 13 alineatul (4), articolul 23 alineatul (7) si
articolul 30,

intrucat:

(1) Regulamentul (UE) nr. 236/2012 impune anumite masuri
referitoare la vanzarea in lipsi si la swapurile pe riscul de
credit. Articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012
imputerniceste Comisia si adopte acte delegate in vederea
completdrii dispozitiilor respectivului regulament in
conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene. Prezentul act delegat
completeazd si modificd anumite elemente neesentiale.

(2)  Dispozitiile prezentului regulament sunt strans legate
intre ele, deoarece pragurile de notificare si publicare si
determinarea swapurilor neacoperite pe riscul de credit se
bazeazd pe definitiile si metodele de calculare a pozitiilor
scurte, iar dispozitiile privind scdderile semnificative ale
valorii instrumentelor financiare, sciderea lichidititii de
pe pietele datoriilor suverane si determinarea eveni-
mentelor nefavorabile sunt legate in mod indisolubil.

() JO L 86, 24.3.2012, p. 1.

Pentru a se asigura coerenta dispozitiilor privind vinzarea
in lipsd care trebuie sd intre in vigoare in acelasi timp,
este necesar si se includa intr-un singur regulament toate
dispozitiile impuse de Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

Regulamentul (UE) nr.236/2012 contine anumite
definitii. Pentru o mai mare claritate §i securitate
juridicd, sunt necesare dispozitii suplimentare in ceea ce
priveste definitiile de la articolul 2 alineatul (1), mai exact
trebuie precizate cazurile in care se considerd ci o
persoand fizicd sau juridicd este proprietarul unui
instrument financiar in sensul definitiei vanzarii in lipsd
si cazurile in care o persoani fizicd sau juridicd ,detine” o
actiune sau un instrument de datorie in sensul Regula-
mentului (UE) nr. 236/2012. Detaliile sunt alese astfel
incat Regulamentul (UE) nr.236/2012 sd aibd efectele
dorite in mod uniform, in pofida aborddrilor divergente
ale legislatiilor ~ statelor membre. Conceptele de
proprietate si de detinere de titluri de valoare nu sunt
in prezent armonizate in statele membre, dar prevederile
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 sunt destinate sd se
aplice numai vanzdrii in lipsd, fird a aduce atingere
evolutiilor legislative ulterioare, cum ar fi o armonizare
a legislatiei.

Regulamentul (UE) nr. 236/2012 impune restrictii si obli-
gatii, de exemplu obligatii de notificare si de publicare,
persoanelor fizice sau juridice care detin sau deschid
pozitii scurte nete pe actiuni §i pe instrumente de
datorie suverand. Pozitiile lungi si scurte pe actiuni si
pe instrumente de datorie suverand pot fi detinute si
evaluate in diferite moduri. Pentru a asigura o abordare
coerentd si a permite masurilor privind pozitiile scurte pe
actiuni si pe instrumente de datorie suverand si isi atingd
obiectivele, este necesar asadar sd se precizeze modul in
care trebuie calculate pozitiile scurte nete. Vanzarea in
lipsd poate si se refere la un singur instrument sau
poate fi efectuatd prin cosuri de datorie suverand, de
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aceea este necesar si se precizeze in ce mod sunt incluse
in aceste calcule vanzdrile in lipsi prin intermediul
cosurilor. Pentru a asigura caracterul solid al calculelor
pozitiilor scurte nete, este necesar ca pozitiile lungi pe
actiuni s fie definite mai restrictiv decat pozitiile scurte.
Intrucat valoarea anumitor instrumente financiare
depinde de variatiile preului instrumentelor suport, este
necesar si se precizeze in ce mod trebuie luat in
considerare acest lucru. Metoda previzuti este metoda
ajustdrii in functie de delta, aceasta fiind o practicd
general acceptatd.

Pozitiile scurte nete sunt calculate prin referire la pozitiile
lungi si scurte detinute de o persoand fizicd sau juridica.
Pozitiile lungi si scurte pot fi detinute insd de entitdti
diferite dintr-un grup sau de diferite fonduri administrate
de un administrator de fonduri. Este posibil ca o serie de
pozitii scurte nete importante sd fie disimulate prin distri-
buirea acestora intre entititile din cadrul unui grup sau
intre diferite fonduri. Pentru a limita cazurile de eludare a
obligatiilor si pentru ca notificarea si publicarea pozitiilor
scurte sd ofere o imagine exactd si reprezentativa, sunt
necesare dispozitii mai detaliate care si precizeze modul
in care trebuie calculate pozitiile scurte nete pentru enti-
tatile din cadrul unui grup si pentru administratorii de
fonduri. Pentru aplicarea acestor dispozitii, este necesar sa
se defineascd notiunea de strategie de investitii pentru a
preciza care dintre pozitiile scurte ale entitdtilor dintr-un
grup si care dintre pozitiile scurte ale fondurilor trebuie
agregate. Totodatd, pentru a clarifica care dintre pozitiile
scurte ale fondurilor trebuie agregate, este necesar si se
defineascd activitdtile de administrare. De asemenea,
pentru a asigura efectuarea notificirilor, este necesar si
se precizeze care entitdti dintr-un grup sau dintre diferite
fonduri trebuie sd efectueze calculele si sd facd notifi-
carile.

Regulamentul (UE) nr.236/2012 impune restrictii la
incheierea tranzactiilor de swap pe riscul de credit al
datoriei suverane fari acoperire, dar permite swapurile
pe riscul de credit al datoriei suverane in scopuri de
acoperire legitime. Swapurile pe riscul de credit al
datoriei suverane pot fi utilizate pentru acoperirea unei
mari varietdti de active si pasive, insd, in multe cazuri,
distinctia intre acoperire legitimd si speculatie poate fi
dificil de ficut. Este necesar asadar si se precizeze cu
mai multd exactitate in ce cazuri un swap pe riscul de
credit al datoriei suverane poate fi considerat drept
acoperit. Atunci cand trebuie indicatd in mod constant
o mdsurd cantitativi a corelatiei, este adecvatd utilizarea
unei mdasuri simple, general acceptate si intelese, precum
coeficientul de corelatie Pearson, calculat drept covariatie
a doud variabile impdrtitd la produsul abaterilor lor
standard. Punerea in corespondentd a activelor si a
pasivelor pentru a crea o acoperire perfectd este dificild
in practicd, din cauza caracteristicilor lor diferite si a
volatilitatii valorilor lor. Regulamentul (UE) nr. 236/2012
prevede cd masurile luate trebuie sa fie proportionale, de
aceea, pentru a defini un swap neacoperit pe riscul de
credit, este necesar si se aplice o abordare proportionald
in ceea ce priveste activele si pasivele acoperite printr-un
swap acoperit pe riscul de credit. Desi Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 nu impune un grad de corelatie specific

pentru o pozitie acoperitd pe un swap pe riscul de credit
al datoriei suverane, este necesar si se precizeze ca
aceastd corelatie trebuie sd fie semnificativa.

Regulamentul (UE) nr. 236/2012 prevede cd o persoand
fizicd sau juridicd care detine o pozitie scurtd netd pe
datoria suverand care depiseste un anumit prag trebuie
sd notifice pozitia respectivd autoritdtii competente rele-
vante. Este necesar asadar ca acest prag sd fie precizat in
mod adecvat. Valorile minime care nu ar avea un impact
semnificativ asupra pietei datoriei suverane in cauzd nu
trebuie si facd obiectul notificirii obligatorii, iar pragul
trebuie sd ia in considerare, printre altele, lichiditatea
fiecdrei piete de obligatiuni §i stocul datoriei suverane,
precum si obiectivele acestei mdsuri.

Datele necesare pentru calcularea pragurilor de notificare
pentru pozitiile scurte nete in raport cu datoria suverand
emisd nu vor fi disponibile la data intrdrii in vigoare a
prezentului regulament. Prin urmare, cele doud criterii
utilizate pentru stabilirea pragurilor de notificare initiale
la data publicarii trebuie si fie, in primul rand, valoarea
totald a datoriei suverane emise de emitentul suveran si,
in al doilea rind, existenta unei piete la termen lichide
pentru acea datorie suverand. In momentul in care vor fi
disponibile date pertinente pentru toate criteriile, trebuie
adoptate praguri revizuite.

Daci lichiditatea pe o piatd a datoriei suverane scade sub
un anumit prag, restrictiile asupra vanzdrii in lipsd de
datorie suverand fdrd acoperire de citre investitori pot
fi ridicate temporar cu scopul de a stimula lichiditatea
pietei respective. In cazul unei scideri semnificative a
valorii unui instrument financiar intr-un loc de tran-
zactionare, autoritdtile competente pot interzice sau
restrictiona vanzdrile in lipsd sau pot limita in alt mod
tranzactiile cu respectivul instrument. Existd o mare
varietate de instrumente, de aceea este necesar si se
specifice pragul pentru fiecare dintre diferitele clase de
instrumente financiare, tindnd cont de diferentele dintre
instrumente si de gradele diferite de volatilitate a pietelor
acestora.

Prezentul regulament nu indicd un prag pentru sciderea
semnificativd a pretului unitdtilor OPCVM-urilor cotate,
cu exceptia fondurilor tranzactionate la bursd care sunt
OPCVM-uri, deoarece, desi pretul poate varia in mod
liber in locul de tranzactionare, el face obiectul unei
reguli din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coor-
donare a actelor cu putere de lege si a actelor adminis-
trative privind anumite organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM) (!) care mentine preturile
apropiate de valoarea activului net al OPCVM-ului. Nu
sunt indicate alte praguri pentru sciderea semnificativd
a valorii instrumentelor derivate decat cele mentionate
in prezentul regulament.

() JO L 302, 17.11.2009, p. 32.
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(11)  Prezentul regulament clarificdi competentele de inter-
ventie, in caz de evenimente sau evolutiile nefavorabile,
ale autoritdtilor competente si ale Autorititii europene
pentru valori mobiliare si piete (AEVMP), care a fost
infiintatd si isi exercitd competentele in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (!). Este necesar si se prevada
o listd a acestor evenimente, pentru a garanta o abordare
coerentd si pentru a permite luarea unor mdasuri cores-
punzdtoare in cazul aparitiei unor evenimente sau
evolutii nefavorabile neprevazute.

(12) Din ratiuni de securitate juridicd, este necesar ca
prezentul regulament si intre in vigoare in aceeasi zi
ca Regulamentul delegat (UE) nr. 919/2012 al Comi-
siei (3),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
GENERALITATI
Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament prevede reguli detaliate in completarea
urmdtoarelor articole din Regulamentul (UE) nr. 236/2012:

— articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, pentru a preciza definitia notiunilor de
proprietate si de vanzare in lips3;

— articolul 3 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, pentru a preciza cazurile si metoda de
calculare a pozitiilor scurte nete si definitia notiunii de
detinere;

— articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, pentru a preciza notiunea de pozitie neaco-
peritd pe swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane si
metodele de calcul pentru grupuri si pentru activitdtile de
administrare de fonduri;

— articolul 7  alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, pentru a preciza pragul de notificare pentru
pozitiile scurte semnificative pe datoria suverang;

— articolul 13  alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, pentru a preciza pragul de lichiditate pentru
suspendarea restrictiilor asupra vanzdrii in lipsd de datorie
suverand;

— articolul 23 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, pentru a preciza sensul scdderilor semnifi-
cative ale wvalorii instrumentelor financiare, altele decat
actiunile lichide;

() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
(®) A se vedea pagina 16 din prezentul Jurnal Oficial.

— articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, pentru a
preciza criteriile §i factorii care trebuie luati in considerare
pentru a stabili cazurile in care apar evenimentele sau
evolutiile nefavorabile mentionate la articolele 18-21 si 27
si amenintdrile mentionate la articolul 28 alineatul (2) litera
(a) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmdtoarele definitii:

(a) ,grup” inseamnd persoanele juridice care sunt intreprinderi
controlate in sensul articolului 2 alineatul (1) litera (f) din
Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (%) si persoana fizicd sau juridicd care le contro-
leazd;

(b) ,emitent supranational” inseamnd un emitent in sensul arti-
colului 2 alineatul (1) litera (d) punctele (i), (iv), (v) si (vi) din
Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

CAPITOLUL I

EXPLICATII SUPLIMENTARE PRIVIND DEFINITIILE, CONFORM
ARTICOLULUI 2 ALINEATUL (2) SI ARTICOLULUI 3
ALINEATUL (7) LITERA (a)

Articolul 3

Explicitarea notiunii de ,proprietate” si definirea vinzirii
in lipsd

(1) In scopul definirii vanzarii in lipsa, pentru a stabili, atunci
cand este cazul, daci o persoand fizicd sau juridicd este
consideratd proprietarul unui instrument financiar atunci cand
existd un proprietar legal si un beneficiar real al acestuia, se
aplicd legislatia aplicabild vanzdrii in lipsd a acelei actiuni sau
a acelui instrument de datorie. Atunci cind beneficiarii reali ai
unei actiuni sau ai unui instrument de datorie sunt persoane
fizice sau juridice, se considerd cd actiunea sau instrumentul de
datorie este proprietatea beneficiarului real ultim, inclusiv atunci
cand actiunea sau instrumentul de datorie este detinut(3) de
citre o persoand care actioneazd in numele acestuia. In
aplicarea prezentului articol, beneficiarul real este investitorul
care 1si asumd riscul economic aferent achizitiondrii unui
instrument financiar.

(2)  In aplicarea articolului 2 alineatul (1) litera (b) punctele
(i)-(iii) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, o ,vanzare in lipsd”
i

n sensul articolului 2 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012 nu include:

(a) vanzarea de instrumente financiare care au fost transferate
in cadrul unui acord de imprumut de valori mobiliare sau
de riscumpdrare, cu conditia ca aceste valori mobiliare si fie
returnate sau ca cedentul si le recupereze, astfel incat
decontarea si poatd fi efectuatd la scadentd;

() JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(b) vanzarea unui instrument financiar de citre o persoand
fizicd sau juridicd care a cumpdrat instrumentul financiar
inainte de a-l vinde, dar nu l-a primit la momentul
vanzdrii, cu conditia ca instrumentul financiar sd fie livrat
intr-un moment care si permitd efectuarea decontdrii la
scadentd;

(c) vanzarea unui instrument financiar de citre o persoand
fizicd sau juridicd care a exercitat o optiune sau un drept
similar asupra instrumentului financiar respectiv, cu conditia
ca instrumentul financiar sd fie livrat intr-un moment care
sd permitd efectuarea decontdrii la scadentd.

Atticolul 4
Detinerea

Se considerd cd o persoand fizicd sau juridicd detine o actiune
sau un instrument de datorie, in aplicarea articolului 3 alineatul
(2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr.236/2012, in urma-
toarele cazuri:

(a) persoana respectivd este proprietarul actiunii sau al instru-
mentului de datorie, in conformitate cu articolul 3 alineatul

(1);

(b) persoana respectivd are un drept exigibil de a-i fi transferatd
proprietatea actiunii sau a instrumentului de datorie in
conformitate cu legislatia aplicabild vanzdrii in cauzi.

CAPITOLUL III

POZITII SCURTE NETE [ARTICOLUL 3 ALINEATUL (7) LITERA
(b)]

Articolul 5
Pozitii scurte nete pe actiuni — pozitii lungi

(1)  Detinerea unei actiuni printr-o pozitie lungd pe un cos de
actiuni trebuie luatd de asemenea in considerare, pentru aceastd
actiune, proportional cu ponderea actiunii in cos.

(2) O expunere prin intermediul unui instrument financiar,
altul decat o actiune, care conferd un avantaj financiar in cazul
unei cresteri a pretului actiunii, asa cum se prevede la articolul 3
alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr.236/2012,
inseamnd orice expunere la capitalul social prin unul sau mai
multe dintre instrumentele enumerate in anexa I partea 1.

Expunerea la care se face referire in primul paragraf depinde de
valoarea actiunii pentru care trebuie calculatd o pozitie scurtd
netd §i care conferd un avantaj financiar in cazul unei cresteri a
pretului sau a valorii actiunii.

Articolul 6
Pozitii scurte nete pe actiuni — pozitii scurte

(1) O vanzare in lipsd a unei actiuni prin vinzarea in lipsd a
unui cos de actiuni trebuie luati de asemenea in considerare,
pentru aceastd actiune, proportional cu ponderea actiunii in cos.

(2) In aplicarea articolului 3 alineatul (1) litera (a) si a
articolul 3 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.236/2012,
in cazul in care o pozitie pe un instrument financiar, inclusiv
cele enumerate in anexa I partea 1, conferd un avantaj financiar
in cazul unei scdderi a pretului sau a valorii actiunii, aceastd
pozitie trebuie luatd in considerare la calcularea pozitiei scurte.

Articolul 7
Pozitii scurte nete pe actiuni — generalititi

La calcularea porzitiilor scurte nete mentionate la articolele 5 si
6 trebuie luate in considerare urmdtoarele criterii:

(a) este irelevant dacd s-a convenit asupra unei decontdri in
numerar sau a livrdrii fizice a activelor suport;

(b) pozitiile scurte pe instrumente financiare care dau nastere
unui drept asupra actiunilor neemise, drepturi de subscriere,
obligatiuni convertibile i alte instrumente comparabile nu
sunt considerate pozitii scurte pentru calcularea unei pozitii
scurte nete.

Atrticolul 8
Pozitii scurte nete pe datoria suverand — pozitii lungi

(1) In aplicarea prezentului articol si a anexei II, ,pret’
inseamnd randamentul sau, in cazul in care nu existdi un
randament al activelor sau datoriilor in cauzi sau randamentul
nu este un element de comparatie adecvat intre activele sau
datoriile in cauzd, pretul propriu-zis. Detinerea unui instrument
de datorie suverand printr-o pozitie lungd pe un cos de
instrumente de datorie suverand ale unor emitenti suverani
diferiti trebuie luatd de asemenea in considerare, pentru
datoria suverand respectivd, proportional cu ponderea datoriei
suverane respective in acel cos.

(2)  In aplicarea articolului 3 alineatul (2) litera (b) din Regu-
lamentul (UE) nr.236/2012, o expunere prin orice alt
instrument decdt datoria suverand care conferd un avantaj
financiar in cazul unei cresteri a pretului datoriei suverane
inseamnd orice expunere prin unul sau mai multe dintre instru-
mentele enumerate in anexa I partea 2, cu conditia ca valoarea
lor s3 depindi de valoarea datoriei suverane pentru care trebuie
calculatd o pozitie scurtd netd si care conferd un avantaj
financiar in cazul unei cresteri a pretului sau a valorii datoriei
suverane.

(3) Cu conditia si fie strans corelate, in conformitate cu
articolul 3 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr.236/2012
si cu alineatele (4) si (5), toate detinerile nete de datorie
suverand a unui emitent suveran care prezintd o stransd
corelare cu pretul datoriei suverane asociate unei pozitii scurte
trebuie incluse in calculul pozitiei lungi. Instrumentele de
datorie suverand ale emitentilor situati in afara Uniunii nu
sunt incluse.
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(4)  Pentru activele cu un pret de piatd lichid, corelarea
stransd intre pretul unui instrument de datorie al unui alt
emitent suveran si pretul datoriei emitentului suveran dat se
mdsoard pe o bazd istoricd, utilizdnd datele zilnice ponderate
acumulate in perioada de 12 luni anterioard deschiderii pozitiei
pe datoria suverand. Pentru activele pentru care nu existd o piatd
lichida sau al ciror istoric al pretului este mai scurt de 12 luni,
se utilizeazd un substituent adecvat, cu o duratd similari.

(5)  In aplicarea articolului 3 alineatul (5) din Regulamentul
(UE) nr.236/2012, un instrument de datorie si o datorie
suverand emisd se considerd a fi strdns corelate in cazul in
care coeficientul de corelatie Pearson intre pretul instrumentului
de datorie al altui emitent suveran si pretul datoriei suverane
date pentru perioada in cauzd este de cel putin 80 %.

(6)  Dacd pozitia inceteazd ulterior si mai fie strns corelatd,
pe baza unei perioade glisante de 12 luni, datoria suverand a
emitentului suveran care anterior era strans corelat nu mai este
luatd in considerare la calcularea unei pozitii lungi. Cu toate
acestea, nu se considerd cd porzitile nu mai sunt strins
corelate dacd existd o scddere temporard a nivelului de
corelatie a datoriei suverane, pentru o perioadd de cel mult 3
luni, sub nivelul stabilit la alineatul (4), cu conditia ca coefi-
cientul de corelatie sd fie de cel putin 60 % pe intreaga perioadd
de 3 luni.

(7)  La calcularea pozitiilor scurte nete, este irelevant daci s-a
convenit asupra unei decontdri in numerar sau a livrdrii fizice a
activelor suport.

Articolul 9
Pozitii scurte nete pe datoria suverand - pozitii scurte

(1) O vanzare in lipsd de datorie suverand prin vanzarea unui
cos de instrumente de datorie suverand trebuie luatd in
considerare, pentru datoria suverand respectivd, proportional
cu ponderea datoriei suverane respective in acel cos.

(2) In aplicarea articolului 3 alineatul (1) litera (a) si a
articolul 3 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.236/2012,
in cazul in care o porzitie pe un instrument, inclusiv cele
enumerate la articolul 8 alineatul (2), conferd un avantaj
financiar in cazul unei scideri a pretului sau a valorii datoriei
suverane, aceastd pozitie trebuie luatd in considerare la
calcularea pozitiei scurte.

(3)  Orice swap pe riscul de credit al datoriei suverane care se
referd la un emitent suveran trebuie inclus in calculul pozitiilor
scurte nete pe acea datorie suverand. Vanzdrile de swapuri pe
riscul de credit al datoriei suverane sunt considerate a fi pozitii
lungi, iar achizitiile de swapuri pe riscul de credit al datoriei
suverane sunt considerate pozitii scurte.

(4)  In cazul in care o pozitie pe un swap pe riscul de credit
al datoriei suverane este utilizatd pentru a acoperi un alt risc
decat datoria suverand la care se referd, valoarea riscului acoperit
nu poate fi consideratd ca fiind o pozitie lungd pentru a calcula
dacd o persoand fizicd sau juridicd are o pozitie scurtd netd pe
datoria suverand emisd de un emitent suveran.

(5)  La calcularea porzitiilor scurte nete, este irelevant dacd s-a
convenit asupra unei decontdri in numerar sau a livrarii fizice a
activelor suport.

Atticolul 10
Metoda de calculare a pozitiilor scurte nete pe actiuni

(1)  Pentru calcularea pozitiei scurte nete pe actiuni in confor-
mitate cu articolul 3 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, se utilizeazd modelul ajustat in functie de delta
pentru actiuni prevdzut in anexa IL

(2)  Toate calculele pozitiilor lungi si scurte efectuate de o
persoand fizicd sau juridicd in raport cu aceleasi actiuni
utilizeazd aceleasi metode.

(3)  Calculul porzitiilor scurte nete ia in considerare tran-
zactiile cu toate instrumentele financiare, efectuate intr-un loc
de tranzactionare sau in afara acestuia, care conferd un avantaj
financiar in cazul unei modificiri a pretului sau a valorii
actiunii.

Articolul 11
Calcularea pozitiilor scurte nete pe datoria suverand

(1)  In aplicarea articolului 3 alineatul (5) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012, pozitiile scurte nete pe datoria suverani se
calculeazd luand in considerare tranzactiile cu toate instru-
mentele financiare care conferd un avantaj financiar in cazul
modificdrii  prefului sau a randamentului acelei datorii
suverane. Se utilizeazd modelul ajustat in functie de delta
pentru datoria suverand previzut in anexa IL

(2) In conformitate cu articolul 3 alineatul (6) din Regula-
mentul (UE) nr. 236/2012, pozitiile se calculeazd pentru fiecare
emitent suveran in raport cu care o persoand fizicd sau juridicd
detine o pozitie scurtd.

CAPITOLUL IV

POZITII SCURTE NETE IN FONDURI SAU GRUPURI
[ARTICOLUL 3 ALINEATUL (7) LITERA (c)]

Articolul 12

Metoda de calculare a pozitiillor pentru activititile de
administrare a mai multor fonduri sau portofolii

(1)  Pozitia scurtd netd in raport cu un anumit emitent se
calculeazd in conformitate cu articolul 3 alineatul (7) literele
(a) si (b) din Regulamentul (UE) nr.236/2012 pentru fiecare
fond, indiferent de forma sa juridicd, si pentru fiecare portofoliu
administrat.

(2) In sensul articolelor 12 si 13, se aplici urmitoarele
definitii:

(a) ,strategie de investitii” inseamnd o strategie aplicatd de o
entitate de administrare, in raport cu un anumit emitent,
care urmdreste deschiderea unei pozitii scurte nete sau a
unei pozitii lungi nete prin intermediul unor tranzactii cu
diverse instrumente financiare emise de respectivul emitent
sau care se raporteazd la acesta;
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(b) ,activititi de administrare” inseamnd administrarea fondu-
rilor, indiferent de forma lor juridicd, si administrarea porto-
foliului conform mandatelor incredintate de clienti, pe o
bazd personalizatd si discretionard, atunci cind aceste
portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare;

(c) .entitate de administrare” inseamnd o persoand sau entitate
juridicd, inclusiv o divizie, o unitate sau un departament
care administreazd, pe o bazd discretionard, fonduri sau
portofolii in temeiul unui mandat.

(3)  Entitatea de administrare procedeazd la agregarea
pozitiilor scurte nete ale fondurilor si portofoliilor aflate in
administrarea sa pentru care aplicd aceeasi strategie de investitii
in raport cu un anumit emitent.

(4)  Atunci cind aplicd metoda descrisd mai sus, entitatea de
administrare:

(a) ia in considerare pozitiile fondurilor si ale portofoliilor a
caror administrare a fost delegatd de citre o tertd parte;

(b) exclude pozitiile fondurilor si ale portofoliilor a ciror
gestionare a delegat-o cdtre o tertd parte.

Entitatea de administrare notificd si, dacd este cazul, publicd
pozitia scurtd netd care rezultd din aplicarea alineatelor (3) si
(4) atunci cand aceasta atinge sau depdseste un prag de noti-
ficare sau publicare pertinent, in conformitate cu articolele 5-11
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

(5)  In cazul in care o entitate juridici desfisoard activititi de
administrare in paralel cu activititi de altd naturd, ea aplicd
metoda descrisd la alineatele (1)-(3) numai in cazul activititilor
sale de administrare si notificd §i publicd pozitiile scurte nete
astfel calculate.

(6)  Pentru activitdtile diferite de activitatea de administrare in
urma cdrora entitatea detine pozitii scurte in nume propriu,
entitatea juridicd calculeazi pozitia scurtd netd in raport cu un
anumit emitent in conformitate cu articolul 3 alineatul (7)
literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) nr.236/2012 si
raporteazd si publicd pozitiile scurte nete astfel calculate.

Articolul 13

Metoda de calculare a pozitiilor pentru entititile juridice
din cadrul unui grup care detin pozitii lungi sau scurte in
raport cu un anumit emitent

(1)  Pozitia scurtd netd se calculeazi in conformitate cu
articolul 3 alineatul (7) literele (a) si (b) din Regulamentul
(UE) nr.236/2012 pentru fiecare entitate juridici din cadrul
grupului. Entitatea juridicd pertinentd sau, in numele siu,
grupul cdruia ii apartine notificd si publicd porzitia scurtd netd
in raport cu un anumit emitent in momentul in care aceasta

atinge sau depdseste un prag de notificare sau de publicare.
Atunci cand una sau mai multe entitdti juridice care fac parte
din grup sunt entitdti de administrare, ele aplici metoda descrisi
la articolul 12 alineatele (1)-(4) pentru activitdtile de admi-
nistrare de fonduri si de portofolii.

(2)  Porzitiile scurte nete si pozitiile lungi nete ale tuturor
entititilor juridice care compun grupul trebuie agregate si
compensate, cu exceptia pozitiilor entititilor de administrare
care desfisoard activititi de administrare. Grupul notificd si,
dacd este cazul, publici pozitia scurtd netd in raport cu un
anumit emitent in momentul in care aceasta atinge sau
depdseste un prag de notificare sau de publicare pertinent.

(3)  Atunci cind o porzitie scurtd netd atinge sau depiseste
pragul de notificare, in conformitate cu articolul 5, sau pragul
de publicare, in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul
(UE) nr.236/2012, o entitate juridicd din grup trebuie si
notifice si sd publice, in conformitate cu articolele 5-11 din
Regulamentul (UE) nr. 236/2012, pozitia scurtd netd in raport
cu un anumit emitent calculatd in conformitate cu alineatul (1),
cu conditia ca nicio pozitie scurtd netd la nivel de grup,
calculatd in conformitate cu alineatul (2), si nu atingd sau sd
nu depdseascd un prag de notificare sau de publicare. O entitate
juridicd desemnatd in acest scop notificd si, dacd este cazul,
publicd pozitia scurtd netd la nivel de grup in raport cu un
anumit emitent, calculatdi in conformitate cu alineatul (2),
atunci cand:

(i) niciun prag de notificare sau de publicare nu este atins sau
depdsit de o entitate juridicd din grup;

(i) un prag de notificare sau de publicare este atins sau depdsit
simultan atat de grup, cat si de una dintre entitatile juridice
care fac parte din acesta.

CAPITOLUL V

SWAPURI ACOPERITE PE RISCUL DE CREDIT AL DATORIEI
SUVERANE [ARTICOLUL 4 ALINEATUL (2)]

Articolul 14

Cazuri care nu reprezintd pozitii descoperite pe swapuri pe
riscul de credit al datoriei suverane

(1)  In urmdtoarele cazuri, o pozitie pe un swap pe riscul de
credit al datoriei suverane nu este consideratd o pozitie neaco-
peritd in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 236/2012.

(@ In ceea ce priveste acoperirile in sensul articolului 4
alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012,
swapul pe riscul de credit al datoriei suverane nu este
considerat drept o pozitie neacoperitd in sensul articolului
4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 si este
utilizat ca acoperire impotriva riscului de scidere a valorii
activelor sau pasivelor corelat cu riscul de scidere a valorii
datoriei suverane la care se referd swapul pe riscul de credit,
atunci cand respectivele active sau pasive se referd la entitati
din sectorul public sau privat din acelasi stat membru.
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(b) O pozitie pe un swap pe riscul de credit al datoriei suverane
unde activele sau pasivele se referd la entitdti din sectorul
public sau privat din acelasi stat membru ca emitentul
suveran la care se referd swapul pe riscul de credit al
datoriei suverane nu este considerati drept pozitie neaco-
peritd in sensul articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012, daca:

(i) se referd la un stat membru, inclusiv orice minister,
agentie sau societate vehicul investitional al statului
membru sau, in cazul unui stat membru federal, la
unul dintre membrii care alcituiesc federatia;

(i) este utilizatd pentru a acoperi orice active sau pasive
care indeplinesc criteriul corelatiei previzut la
articolul 18.

(c) O pozitie pe un swap pe riscul de credit al datoriei suverane
unde activele sau pasivele se referd la un emitent suveran in
raport cu care emitentul suveran la care se referd swapul pe
riscul de credit al datoriei suverane este garant sau actionar
nu este consideratd drept pozitie neacoperitd in sensul arti-
colului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012,
daci:

(i) se referd la un stat membru;

(ii) este utilizatd pentru a acoperi orice active sau pasive
care indeplinesc criteriul corelatiei previzut la
articolul 18.

(2) In aplicarea alineatului (1) litera (a), trebuie si existe o
corelatie intre valoarea activelor sau a pasivelor acoperite si
valoarea datoriei suverane de referintd, asa cum se prevede la
articolul 18.

Articolul 15

Cazuri care nu reprezintd pozitii neacoperite pe swapuri

pe riscul de credit al datoriei suverane cind debitorul este

stabilit in mai multe state membre sau cind activele sau
pasivele sunt situate in mai multe state membre

(1) In cazul in care debitorul sau contrapartea unui activ sau
unui pasiv este stabilit in mai multe state membre, o pozitie pe
un swap pe riscul de credit al datoriei suverane nu este
consideratd drept porzitie descoperitd, in conformitate cu
articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012,
in cazurile urmitoare §i cu conditia indeplinirii in fiecare caz
a criteriului corelatiei previzut la articolul 18 din prezentul
regulament:

(a) atunci cind existd o societate-mama intr-un stat membru si
o filiald intr-un alt stat membru si a fost acordat un
imprumut filialei. In cazul in care societatea-mama {i
furnizeazd filialei un sprijin explicit sau implicit pentru
creditare, este permisd achizitionarea swapurilor pe riscul
de credit al datoriei suverane in statul membru al socie-
titii-mamad, nu in cel al filialei;

(b) atunci cand societatea-mamd este un holding care detine sau
controleazd o filiald care 1si desfisoard activitatea intr-un alt
stat membru. In cazul in care societatea-mami este
emitentul obligatiunii, dar activele si veniturile acoperite
sunt proprietatea filialei, este permisi achizitionarea de
swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane care se
referd la statul membru al filialei;

(c) pentru a acoperi o expunere fatd de o societate dintr-un stat
membru care a investit in datoria suverand a unui al doilea
stat membru, in misura In care aceastd societate ar fi
afectatd in mod semnificativ in cazul unei scideri semnifi-
cative a valorii datoriei suverane a celui de-al doilea stat
membru, cu conditia ca societatea sd fie stabilitd in
ambele state membre. In cazul in care corelatia dintre
acest risc si datoria celui de-al doilea stat membru este
mai puternici decit corelatia dintre acest risc si datoria
statului membru in care este stabilitdi societatea, este
permisd achizitionarea de swapuri pe riscul de credit al
datoriei suverane care se referd la cel de-al doilea stat
membru.

(2) O pozitie pe un swap pe riscul de credit al datoriei
suverane nu este consideratd drept pozitie neacoperitd, in
sensul articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, in urmdtoarele cazuri, cu conditia indeplinirii in
fiecare caz a criteriului corelatiei prevazut la articolul 18 din
prezentul regulament:

(a) dacd debitorul sau contrapartea unui activ sau unui pasiv
acoperit este o societate care desfisoard activitdti la nivelul
Uniunii sau dacd expunerea acoperitd se referd la Uniune
sau la state membre a ciror monedd este euro, este permisd
acoperirea acesteia cu ajutorul unui indice adecvat al
swapurilor pe riscul de credit al obligatiunilor suverane
definit la nivelul Uniunii sau la nivelul zonei euro;

(b) dacd contrapartea unui activ sau a unui pasiv acoperit este
un emitent supranational, este permisd acoperirea riscului de
contraparte cu ajutorul unui cos adecvat de swapuri pe
riscul de credit al datoriei suverane care se referd la
garantii sau la actionarii entititii respective.

Articolul 16

Justificarea pozitiilor neacoperite pe swapuri pe riscul de
credit al datoriei suverane

La cererea autoritdtii competente, orice persoand fizicd sau
juridicd care deschide o pozitie pe un swap pe riscul de credit
al datoriei suverane:

(a) 1i furnizeazd acesteia o justificare in care precizeazd care
dintre conditiile prevdzute la articolul 15 erau indeplinite
in momentul deschiderii pozitiei;

(b) 1i demonstreazd acestei autoritdti ci, in ceea ce priveste
pozitia respectivd pe swapul pe riscul de credit al datoriei
suverane, criteriul corelatiei de la articolul 18 si cerintele de
proportionalitate de la articolul 19 sunt respectate in
permanentd pe perioada detinerii swapului in cauzd.
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Articolul 17
Active si pasive acoperite

Activele si pasivele pot fi acoperite prin intermediul unei pozitii
pe un swap pe riscul de credit al datoriei suverane in urmai-
toarele cazuri, sub rezerva indeplinirii conditiilor prevazute la
articolele 15 si 18 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012:

(@) o pozitie lungd pe datoria suverand a emitentului in cauzd;

(b) orice pozitie sau portofoliu utilizat(d) in cadrul acoperirii
expunerilor fatd de emitentul suveran la care se referd
swapul pe riscul de credit;

(c) orice active sau pasive care se referd la entitdti din sectorul
public din statul membru la a cirui datorie suverand se
referd swapul pe riscul de credit. Sunt incluse aici expunerile
fatd de administratii centrale, regionale si locale sau entitati
ale sectorului public §i expunerile garantate de entitatea de
referintd, inclusiv contractele financiare, portofoliile de
active sau obligatii financiare, tranzactiile de swap pe rata
dobanzii sau swap valutar in care swapul pe riscul de credit
al datoriei suverane este utilizat ca instrument de admi-
nistrare a riscului de contraparte pentru a acoperi
expunerea pe contracte financiare sau de comert exterior;

(d) expunerile fatd de entititi din sectorul privat stabilite in
statul membru la care se referd swapul pe riscul de credit
al datoriei suverane. Expunerile in cauzd includ, fird a se
limita la acestea, imprumuturile, riscul de contraparte
(inclusiv expunerea potentiald atunci cand existd ceringe
minime de capital pentru o astfel de expunere), creantele
si garantiile. Activele si pasivele includ, fird a se limita la
acestea, contractele financiare, portofoliile de active sau
obligatii financiare, tranzactiile de swap pe rata dobanzii
sau swap valutar in care swapul pe riscul de credit al
datoriei suverane este utilizat ca instrument de administrare
a riscului de contraparte pentru a acoperi expunerea pe
contracte financiare sau expunerile din finantarea comertului
exterior;

(e) orice expunere indirectd fatd de oricare dintre entitdtile
mentionate mai sus prin expunerea la indici, fonduri sau
societdti vehicule investitionale.

Articolul 18
Teste de corelatie

(1) Testul de corelatie prevdzut in prezentul capitol este
satisficut in oricare dintre urmdtoarele cazuri:

(a) testul de corelatie cantitativi este satisficut atunci cind
coeficientul de corelatie Pearson este de cel putin 70 %
intre preturile activelor sau pasivelor si pretul datoriei
suverane calculat pe o bazd istoricd, utilizdnd date pentru
o perioadd de cel putin 12 luni de zile de tranzactionare
care precedd imediat data deschiderii pozitiei pe swapul pe
riscul de credit al datoriei suverane;

(b) testul de corelatie calitativd este satisficut dacd existi o
corelatie semnificativd, si anume o corelatie bazatd pe date
adecvate si care nu atestd doar o dependentd temporard.
Corelatia se calculeazd pe o bazd istoricd, utilizand date
pentru perioada de 12 luni de zile de tranzactionare care
precedd deschiderea pozitiei pe swapul pe riscul de credit al
datoriei suverane, ponderate in favoarea perioadei celei mai
recente. Se utilizeazd un interval de timp diferit daci se
demonstreazd cd, in perioada respectivd, conditiile care
prevalau erau similare celor din momentul deschiderii
pozitiei pe swapul pe riscul de credit al datoriei suverane
sau celor care ar putea apdrea pe durata expunerii care este
acoperiti. In cazul activelor pentru care nu existd un pref de
piatd lichid sau care nu au un istoric al pretului suficient de
indelungat, se utilizeazd un substituent adecvat.

(2)  Testul de corelatie previzut la alineatul (1) este considerat
satisficut dacd se poate demonstra ci:

(a) expunerea acoperitd se referd la o entitate detinutd de
emitentul suveran sau in cadrul cireia emitentul suveran
detine majoritatea actiunilor cu drept de vot sau ale cirei
datorii sunt garantate de emitentul suveran;

(b) expunerea acoperitd se referd la o administratie regionald,
locald sau municipald a statului membru;

(c) expunerea acoperitd se referd la o entitate ale cirei fluxuri de
trezorerie depind intr-o foarte mare mdsurd de contractele
unui emitent suveran sau de un proiect finantat, integral sau
intr-o mare mdsurd, sau garantat de un emitent suveran, de
exemplu un proiect de infrastructurd.

(3) La cererea autoritdtii competente relevante, partea in
cauzd trebuie si dovedeascd satisfacerea testului de corelatie in
momentul deschiderii pozitiei pe swapul pe riscul de credit al
datoriei suverane.

Articolul 19
Proportionalitate

(1)  Pentru a stabili dacd marimea pozitiei pe swapul pe riscul
de credit al datoriei suverane este proportionald cu mdrimea
expunerilor acoperite, atunci cand nu este posibild o acoperire
perfectd, nu este obligatorie o corespondentd exactd si este
permis un excedent de acoperire limitat, in conformitate cu
alineatul (2). Partea in cauzd trebuie si justifice, la cererea auto-
ritdtii competente, de ce nu a fost posibili o corespondenti
exacta.

(2)  Atunci cand acest lucru este justificat de natura activelor
si a pasivelor acoperite si de relatia lor cu valoarea obligatiilor
emitentului suveran la care se referd swapul pe riscul de credit,
o anumitd valoare a expunerilor poate fi acoperitd printr-un
swap pe riscul de credit al datoriei suverane de o valoare mai
mare. Acest lucru este permis insd numai in cazul in care se
demonstreazd cd este necesard o valoare mai mare
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a swapului pe riscul de credit al datoriei suverane pentru a
acoperi un grad de risc pertinent aferent portofoliului de refe-
rintd, tindndu-se cont de urmdtorii factori:

(a) marimea pozitiei nominale;

(b) gradul de senzitivitate al expunerilor la obligatiile
emitentului suveran la care se referd swapul pe riscul de
credit;

(c) caracterul dinamic sau static al strategiei de acoperire.

(3)  Este responsabilitatea detindtorului pozitiei si se asigure
cd pozitia sa pe swapul pe riscul de credit al datoriei suverane
rdiméne proportionald in orice moment si cd durata acestei
pozitii este aliniatd, pe cat posibil, tindnd cont de conventiile
si de lichiditatea pietei, cu durata expunerilor acoperite sau cu
perioada in care persoana intentioneazi si detind expunerea. In
cazul in care expunerile acoperite prin pozitia pe swapul pe
riscul de credit sunt lichidate sau rambursate, acestea trebuie
inlocuite cu expuneri echivalente sau pozitia pe swapul pe
riscul de credit trebuie redusd sau eliminatd in alt mod.

(4)  Dacd o pozitie pe un swap pe riscul de credit al datoriei
suverane era acoperitd la momentul deschiderii, nu se considerd
cd aceasta este neacoperitd dacid unicul motiv pentru care devine
neacoperitd este o fluctuatie a valorii de piatd a expunerilor
acoperite sau a valorii swapului pe riscul de credit al datoriei
suverane.

(5) In toate situatiile, dacd partile acceptd o pozitie pe un
swap pe riscul de credit al datoriei suverane ca urmare a obli-
gatiilor care le revin ca membri ai unei contraparti centrale care
compenseazd tranzactii de swap pe riscul de credit al datoriei
suverane si in urma aplicdrii regulilor contrapirtii centrale
respective, o astfel de pozitie trebuie tratatd ca involuntard, si
nu ca pozitie deschisi de parte i, prin urmare, nu este
consideratd neacoperiti, in sensul articolului 4 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

Articolul 20

Metoda de calculare a unei pozitii neacoperite pe swapul
pe riscul de credit al datoriei suverane

(1)  Pozitia detinutd de o persoand fizicd sau juridici pe un
swap pe riscul de credit al datoriei suverane este pozitia sa netd.

(2)  La calcularea valorii riscurilor eligibile acoperite sau care
urmeazd s fie acoperite printr-o pozitie pe un swap pe riscul de
credit al datoriei suverane, trebuie sd se facd distinctia intre
strategiile de acoperire statice si dinamice. Pentru acoperirile
statice, de exemplu acoperirea expunerii directe la emitenti
suverani sau la organisme ale sectorului public al emitentului
suveran, mdsura utilizatd este mdsura riscului de pierdere in
cazul intrdrii bruste in stare de nerambursare (jump to default),
dacd entitatea la care este expus detindtorul pozitiei intrd in
stare de nerambursare. Valoarea obtinutd este comparatd apoi
cu valoarea notionald netd a pozitiei pe swapul pe riscul de
credit.

(3)  La calcularea riscurilor ajustate la valoarea de piatd pentru
care este necesard o strategie dinamicd de acoperire, calculele
trebuie efectuate pe o bazd ajustatd in functie de riscuri, §i nu
notionald, tinind cont de mdsura in care o expunere ar putea
creste sau sciddea in timpul duratei sale si de volatilitatea
activelor si pasivelor acoperite si a datoriei suverane de referinta.
Se utilizeazd o ajustare in functie de beta atunci cind activul sau
pasivul pentru acoperirea ciruia este utilizati pozitia pe swapul
pe riscul de credit este diferit de activul de referintd al swapului
pe riscul de credit.

(4)  Expunerile indirecte la riscuri, de exemplu prin indici,
fonduri, societdti vehicule investitionale, si la pozitii pe
swapuri pe riscul de credit sunt luate in considerare
proportional cu ponderea activului, a pasivului sau a swapului
pe riscul de credit de referintd in indicele, fondul sau meca-
nismul in cauzi.

(5)  Valoarea portofoliului eligibil de active sau pasive care
trebuie acoperite se deduce din valoarea pozitiei nete detinute
pe swapurile pe riscul de credit. Daci numirul obtinut este
pozitiv, pozitia este consideratd drept pozitie neacoperitd pe
swapuri pe riscul de credit, in sensul articolului 4 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

CAPITOLUL VI

PRAGURILE DE NOTIFICARE A POZITIILOR SCURTE NETE PE
DATORIA SUVERANA [ARTICOLUL 7 ALINEATUL (3)]

Articolul 21

Praguri de notificare a pozitiilor scurte nete pe datoria
suverand emisa

(1) Maisura pertinentd pentru pragul care declanseazd noti-
ficarea cdtre autoritatea competentd de resort a pozitiilor
scurte nete pe datoria suverand emisd a unui emitent suveran
este un procentaj din valoarea totald a datoriei suverane emise
pentru fiecare emitent suveran.

(2)  Pragul de notificare este o valoare monetard. Aceastd
valoare monetard se stabileste prin aplicarea pragului procentual
la datoria suverand emisd a emitentului suveran si rotunjirea la
cel mai apropiat milion de euro.

(3)  Valoarea monetard care rezultd din aplicarea pragului
procentual este revizuitd si actualizati trimestrial pentru a
reflecta variatiile valorii totale a datoriei suverane emise a
fiecdrui emitent suveran.

(4)  Valoarea monetard care rezultd din aplicarea pragului
procentual si valoarea totaldi a datoriei suverane emise se
calculeazd conform metodei de calcul pentru pozitiile scurte
nete pe datoria suverani.
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(5)  Sumele initiale si nivelurile succesive suplimentare pentru
emitentii suverani se determind pe baza urmdtorilor factori:

(a) pragurile nu declanseaza notificarea pozitiilor scurte nete cu
o valoare minimd in raport cu niciun emitent suveran;

(b) valoarea totald a datoriei suverane a unui emitent suveran si
mdrimea medie a pozitiilor detinute de participantii de pe
piatd in raport cu datoria publicd a acelui emitent suveran;

(c) lichiditatea pietei datoriei suverane a fiecdrui emitent
suveran, inclusiv, daci este cazul, lichiditatea pietei la
termen pentru acea datorie suverand.

(6) Tinand cont de factorii de la alineatul (5), pragurile de
notificare pertinente pentru suma initiald care trebuie luatd in
considerare pentru fiecare emitent suveran reprezintd un
procent egal cu 0,1 % sau 0,5 % din valoarea totald a datoriei
suverane emise. Procentajul care trebuie aplicat pentru fiecare
emitent se determind aplicand criteriile previzute la alineatul (5),
astfel incat fiecdrui emitent suveran sa i se aloce unul dintre cele
doud praguri procentuale utilizate pentru a calcula valorile
monetare pertinente pentru notificare.

(7)  Cele doud categorii de praguri initiale, la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament, sunt:

(a) un prag initial de 0,1 %, aplicabil atunci cand valoarea totald
a datoriei suverane emise este cuprinsd intre 0 si 500 de
miliarde de euro;

(b) un prag de 0,5 %, aplicabil atunci cind valoarea totali a
datoriei suverane emise depdseste 500 de miliarde de euro
sau cind existd o piatd la termen lichidd pentru datoria
suverand respectiva.

(8)  Nivelurile succesive suplimentare se stabilesc la 50 % din
pragurile initiale si se situeazd:

(a) la fiecare 0,05 % peste pragul de notificare initial de 0,1 %,
incepand de la 0,15 %;

(b) la fiecare 0,25 % peste pragul de notificare initial de 0,5 %,
incepand de la 0,75 %.

(9)  Emitentul suveran trece la grupul de praguri cores-
punzitor dacd se produce o modificare a pietei datoriei
suverane a emitentului suveran si dacd, aplicind factorii
mentionati la alineatul (5), acea modificare se mentine pentru
cel putin un an calendaristic.

CAPITOLUL VII

PARAMETRI SI METODE PENTRU CALCULAREA PRAGULUI

DE LICHIDITATE PENTRU SUSPENDAREA RESTRICTIILOR

ASUPRA VANZARILOR IN LIPSA DE DATORIE SUVERANA
[ARTICOLUL 13 ALINEATUL (4)]

Articolul 22

Metode de calculare si de determinare a pragului de
lichiditate pentru suspendarea restrictillor asupra
vanzirilor in lipsi de datorie suverand

(1)  Misura lichiditatii datoriei suverane emise care trebuie
utilizatd de fiecare autoritate competentd este volumul

tranzactiilor, definit ca valoarea nominald totald a instru-
mentelor de datorie tranzactionate, in raport cu un cos de
obligatiuni de referintd cu scadente diferite.

(2)  Suspendarea temporard a restrictiilor privind vanzarile in
lipsd farad acoperire de datorie suverand poate fi declansatd
atunci cand volumul tranzactiilor pe o lund scade sub percentila
a cincea a volumului lunar tranzactionat in ultimele 12 luni.

(3) Pentru a efectua aceste calcule, fiecare autoritate
competentd  utilizeazd  datele reprezentative  disponibile
provenind din unul sau mai multe locuri de tranzactionare, de
pe piata nereglementatd (OTC) sau din ambele, si informeazi
ulterior AEVMP asupra datelor utilizate.

(4)  Tnainte de a-si exercita competenta de a ridica restrictiile
cu privire la vanzdrile in lipsd de datorie suverand, autorititile
competente se asigurd ci sciderea semnificativa a lichiditatii nu
este rezultatul unor efecte sezoniere asupra lichiditatii.

CAPITOLUL VIII

SCADEREA SEMNIFICATIVA A VALORII INSTRUMENTELOR

FINANCIARE, ALTELE DECAT ACTIUNILE LICHIDE
(ARTICOLUL 23)
Articolul 23

Sciderea semnificativd a valorii instrumentelor financiare,
altele decit actiunile lichide

(1) Pentru actiunile care nu sunt lichide, o scddere semnifi-
cativd a valorii in timpul unei singure zile de tranzactionare in
raport cu pretul de inchidere din ziua de tranzactionare
precedentd inseamnd:

(a) o scidere a pretului actiunii cu 10 % sau mai mult, dacd
actiunea respectivd este inclusi in principalul indice bursier
national §i constituie instrumentul financiar suport al unui
contract derivat admis la tranzactionare intr-un loc de tran-
zactionare;

(b) o scidere a pretului actiunii cu 20 % sau mai mult, dacd
pretul actiunii este de 0,50 EUR sau mai mult, sau echiva-
lentul in moneda local3;

(c) o scddere a pretului actiunii cu 40 % sau mai mult in toate
celelalte cazuri.

(2) O crestere a randamentului de 7 % sau mai mult de-a
lungul curbei de randament in cursul unei singure zile de tran-
zactionare pentru un emitent suveran este consideratd drept o
scadere semnificativd a valorii unei obligatiuni suverane.
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(3) O crestere de 10 % sau mai mult a randamentului unei
obligatiuni corporative in cursul unei singure zile de tran-
zactionare este consideratd drept o scddere semnificativd a
valorii obligatiunii corporative.

(4) O scidere de 1,5% sau mai mult a pretului unui
instrument de piatd monetard in cursul unei singure zile de
tranzactionare este consideratd drept o scddere semnificativd a
valorii instrumentului respectiv.

(5) O scddere de 10 % sau mai mult a pretului unui fond
tranzactionat la bursd in cursul unei singure zile de tran-
zactionare este consideratd drept o scidere semnificativi a
valorii fondului respectiv, inclusiv in cazul fondurilor tran-
zactionate la bursd care sunt OPCVM-uri. Un fond cu efect de
levier tranzactionat la bursd se ajusteazd cu efectul de levier
pertinent pentru a reflecta o scidere de 10 % a pretului unui
fond tranzactionat la bursd echivalent care nu utilizeazd efectul
de levier. Un fond invers tranzactionat la bursd (reverse exchange
traded fund) se ajusteazd cu un factor de — 1 pentru a reflecta o
scddere de 10 % a pretului unui fond tranzactionat la bursi
echivalent care nu utilizeaza efectul de levier.

(6)  In cazul in care un instrument financiar derivat, inclusiv
contractele financiare pentru diferentd, este tranzactionat intr-un
loc de tranzactionare si are drept unic instrument financiar
suport un instrument financiar pentru care scdderea semnifi-
cativd a valorii este definitd in prezentul articol si la articolul 23
alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, se considerd
cd a avut loc o scddere semnificativd a valorii instrumentului
derivat atunci cand are loc o scddere semnificativi a valorii
instrumentului financiar suport.

CAPITOLUL IX
EVENIMENTE SAU EVOLUTII NEFAVORABILE (ARTICOLUL 30)
Articolul 24

Criterii si factori care trebuie luati in considerare la
stabilirea cazurilor in care apar evenimente sau evolutii
nefavorabile si amenintiri

(1) In aplicarea articolelor 18-21 din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012, evenimentele sau evolutiile nefavorabile care ar
putea constitui o amenintare gravd la adresa stabilitatii
financiare sau a increderii pietei in statul membru in cauzi
sau in unul sau mai multe alte state membre, in sensul arti-
colului 30 din Regulamentul (UE) nr.236/2012, includ orice
act, rezultat, fapt sau eveniment care este susceptibil sau poate
fi considerat in mod rezonabil drept susceptibil si duci la
urmdtoarele:

(a) probleme grave de naturd financiard, monetara sau bugetard
care pot duce la instabilitate financiard in ceea ce priveste un
stat membru sau o bancd sau alte institutii financiare
considerate importante pentru sistemul financiar mondial,
de exemplu societdti de asigurare, furnizori de infrastructuri
de piatd §i societdti de administrare a activelor care fsi
desfisoard activitatea in cadrul Uniunii, in cazul in care
acest lucru ar putea pune in pericol buna functionare si
integritatea pietelor financiare sau stabilitatea sistemului
financiar din Uniune;

(b) o actiune de rating sau intrarea in stare de nerambursare a
unui stat membru, a unei binci sau a unei alte institutii
financiare considerate importantd pentru  sistemului
financiar mondial, de exemplu societdti de asigurare,
furnizori de infrastructuri de piatd si societiti de admi-
nistrare a activelor care isi desfisoard activitatea in cadrul
Uniunii, care provoacd sau este susceptibili in mod
rezonabil si provoace incertitudini serioase cu privire la
solvabilitatea acestora;

(c) presiuni considerabile la vanzare sau o volatilitate
neobisnuitd care cauzeazd o spirald descendentd a unui
instrument financiar legat de o bancd sau alte institutii
financiare considerate importante pentru sistemul financiar
mondial, de exemplu societdti de asigurare, furnizori de
infrastructuri de piatd si societdti de administrare a
activelor care isi desfisoard activitatea in cadrul Uniunii,
precum si emitenti suverani, dupd caz;

(d) orice pagube relevante cauzate structurilor fizice ale unor
emitenti financiari importanti, infrastructurilor pietei,
sistemelor de compensare si decontare si autorititilor de
supraveghere care ar putea afecta negativ pietele, in special
atunci cand aceste pagube rezultd in urma unor catastrofe
naturale sau atacuri teroriste;

(e) orice perturbdri relevante ale unui sistem de platd sau ale
unui proces de decontare, in special cele legate de operatiuni
interbancare, care cauzeazd sau pot cauza esecuri sau
intarzieri semnificative ale plitilor sau ale decontdrilor in
cadrul sistemelor de platd ale Uniunii, mai ales dacd
acestea pot duce la propagarea unei crize financiare sau
economice la o banci sau la alte institutii financiare
considerate importante pentru sistemul financiar mondial,
de exemplu societiti de asigurare, furnizori de infrastructuri
de piata si societdti de administrare a activelor, sau la un stat
membru.

2 In aplicarea articolului 27, AEVMP trebuie si ia in calcul,
in momentul examindrii criteriilor de la alineatul (1), posibi-
litatea unor efecte colaterale sau a unei contagiuni care sd
afecteze alte sisteme sau alti emitenti si, in mod concret,
existenta oricirui fenomen de tipul profetiilor care se autoreali-
zeazd.

(3) In aplicarea articolului 28 alineatul (2) litera (a), o
amenintare la adresa bunei functiondri si a integrititii pietelor
financiare sau a stabilititii sistemului financiar din Uniune sau a
unei pdrti a acestuia Inseamnd:

(a) orice amenintare a unei grave instabilitdti de naturd finan-
ciard, monetard sau bugetard in ceea ce priveste un stat
membru sau sistemul financiar al unui stat membru,
atunci cand aceasta poate ameninta serios buna functionare
si integritatea pietelor financiare sau stabilitatea intregului
sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia;

(b) posibilitatea intrdrii in stare de nerambursare a unui stat
membru sau a unui emitent supranational;
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orice pagube serioase cauzate structurilor fizice ale unor
emitenti financiari importanti, infrastructurilor pietei,
sistemelor de compensare si decontare si autorititilor de
supraveghere care ar putea afecta grav pietele transfronta-
liere, in special atunci cand aceste pagube rezultd in urma
unor catastrofe naturale sau atacuri teroriste, dacd ele pot
ameninta serios buna functionare si integritatea pietelor
financiare sau stabilitatea intregului sistem financiar al
Uniunii sau a unei pdrti a acestuia;

orice perturbare gravd a unui sistem de platd sau a unui
proces de decontare, in special cele legate de operatiuni
interbancare, care cauzeazd sau poate cauza esecuri sau
intarzieri semnificative ale plitilor sau ale decontirilor in

cadrul sistemelor de platd transfrontaliere ale Uniunii, mai
ales dacd acestea pot duce la propagarea unei crize
financiare sau economice la intregul sistem financiar al
Uniunii sau la o parte a acestuia.

Articolul 25

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a treia zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 1 noiembrie 2012.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 5 iulie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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ANEXA I

PARTEA 1

Articolele 5 si 6

Optiuni

Warrante acoperite

Contracte futures

Instrumente legate de un indice

Contracte pentru diferentd

Actiunifunitdti de fonduri tranzactionate la bursd
Swapuri

Spread bets

Pachete de produse de investitii de retail sau profesionale
Produse derivate complexe

Certificate legate de actiuni

Certificate globale de depozit.

PARTEA 2

Articolul 7

Optiuni

Contracte futures

Instrumente legate de un indice
Contracte pentru diferentd
Swapuri

Spread bets

Produse derivate complexe

Certificate legate de datoria suverani.
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ANEXA 11

PARTEA 1
Modelul ajustat in functie de delta pentru actiuni
Articolul 10

1. Orice pozitie pe instrumente derivate si numerar trebuie contabilizati pe o bazi ajustatd in functie de delta, pozitia
de numerar avand delta egal cu 1. Pentru a calcula valoarea delta a unui instrument derivat, investitorii trebuie si ia in
considerare volatilitatea actuald implicitd a instrumentului derivat si pretul de inchidere sau ultimul pret al instrumentului
suport. Pentru a calcula o pozitie scurtd netd care include actiuni sau investitii in numerar si instrumente derivate,
persoanele fizice sau juridice trebuie sd calculeze pozitia individuald ajustatd in functie de delta a fiecirui instrument
derivat detinut in portofoliu, adunind sau scdzand, dupi caz, toate pozitiile de numerar.

2. O pozitie de numerar scurtd nominald nu poate fi compensatd cu o pozitie lungd nominald echivalentd deschisd pe
instrumente financiare derivate. Pozitiile lungi pe instrumente derivate ajustate in functie de delta nu pot compensa pozitii
scurte nominale identice deschise pe alte instrumente financiare datoritd ajustirii in functie de delta. Persoanele fizice sau
juridice care incheie contracte derivate in urma cirora rezultd pozitii scurte nete care trebuie notificate sau publicate in
conformitate cu articolele 5-11 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 calculeazd modificirile pozitiilor scurte nete din
portofoliul lor care rezultd in urma variatiilor valorii delta.

3. Orice tranzactie care conferd un avantaj financiar in cazul unei modificdri a pretului sau a valorii unei actiuni
detinute in cadrul unui cos, al unui indice sau al unui fond tranzactionat la bursi trebuie inclusd in calculul pozitiei
detinute pe fiecare actiune. Pozitiile pe aceste instrumente financiare se calculeazd luand in considerare ponderea acestei
actiuni in cosul, indicele sau fondul suport. Persoanele fizice sau juridice efectueazd calculele referitoare la aceste
instrumente financiare in conformitate cu articolul 3 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

4. Porzitia scurtd netd se calculeazd prin compensarea pozitiilor lungi si scurte, ajustate in funcgie de delta, detinute in
raport cu un anumit emitent.

5. Pentru capitalul social emis, atunci cand emitentii au mai multe clase de actiuni, numarul total de actiuni emise in
fiecare clasd se ia in considerare si se cumuleaza.

6.  Calculul pozitiilor scurte nete ia in considerare modificdrile capitalului social al emitentului care pot declansa sau
elimina obligatiile de notificare in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

7. Noile actiuni emise in cadrul unei majoriri de capital sunt luate in considerare la calcularea capitalului social emis
total incepand din ziua in care sunt admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare.

8.  Pozitia scurtd netd exprimatd ca procent din capitalul social emis al societitii se calculeazd prin impdrtirea pozitiei
scurte nete pe actiuni echivalente la totalul capitalului social emis al societitii.

PARTEA 2
Modelul ajustat in functie de delta pentru datoria suverand
Articolul 11

1. Toate pozitille de numerar sunt luate in considerare utilizand valoarea lor nominald ajustatd in functie de durata.
Optiunile si alte instrumente derivate se ajusteazd in functie de delta, care se calculeazd in conformitate cu partea 1.
Pozitiile scurte nete care contin atét investitii de numerar, cat si instrumente derivate se calculeazd pornind de la pozitia
individuald, ajustatd in functie de delta, pe fiecare instrument derivat detinut in portofoliu, adunand sau scizand toate
pozitiile de numerar, care vor avea o valoare delta egald cu 1.

2. Pozitiile nominale pe obligatiuni emise in alte monede decit euro sunt convertite in euro, folosind ultimul curs spot
fiabil si actualizat disponibil. Acelasi principiu se aplic si celorlalte instrumente financiare.

3. Celelalte instrumente derivate, cum ar fi obligatiunile la termen, trebuie de asemenea ajustate in conformitate cu
punctele 1, 2 si 3.

4. Toate interesele economice sau pozitiile care creeazd un avantaj financiar pe datoria suverand detinutd prin inter-
mediul unui cos, al unui index sau al unui fond tranzactionat la bursd trebuie incluse la calcularea pozitiei pe fiecare
datorie suverand. Pozitiile pe aceste instrumente financiare se calculeazd luand in considerare ponderea acestei expuneri
suverane in cosul, indicele sau fondul suport. Investitorii efectueazi calculele referitoare la aceste instrumente financiare in
conformitate cu articolul 3 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.
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5. Calculele pentru instrumentele de datorie suverand strans corelate trebuie si urmeze aceleasi metode utilizate pentru
calcularea pozitiilor lungi pe instrumentele de datorie ale unui emitent suveran. Pozitiile lungi pe instrumente de datorie
ale unui emitent suveran al cdror pret este strans corelat cu preful datoriei suverane date trebuie luate in considerare la
efectuarea calculelor. Atunci cand aceste pozitii nu mai indeplinesc criteriul corelatiei stranse, ele nu sunt luate in
considerare pentru a compensa pozitii scurte.

6.  Pozitiile nominale lungi pe swapuri pe riscul de credit se includ in calcul ca pozitii scurte. La calcularea pozitiei unui
investitor pe swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane se utilizeazd pozitiile nete ale acestuia. Pozitiile care urmeaza
sd fie acoperite prin cumpdrarea unui swap pe riscul de credit care nu sunt obligatiuni suverane nu vor fi luate in
considerare ca pozitii lungi. Swapurile pe riscul de credit sunt considerate a avea valoarea delta egald cu 1.

7. Pozitia scurtd netd se calculeazd prin compensarea pozitiilor nominale lungi si scurte echivalente, ajustate in functie
de delta, pe datoria suverand emisd de un emitent suveran.

8.  Pozitia scurtd netd este exprimatd ca valoare monetard in euro.

9.  Calculul pozitiilor trebuie si ia in considerare variatiile corelaiilor §i ale datoriei suverane totale a unui emitent
suveran.

10.  Numai pozitiile lungi pe instrumente de datorie ale unui emitent suveran al cdror pret este strins corelat cu preul
datoriei suverane a unui emitent suveran trebuie luate in considerare pentru a compensa pozitii scurte pe datoria suverand
respectivd. O pozitie lungd datd pe o datorie strans corelatd nu poate fi folositd decat o singurd datd pentru a compensa o
pozitie scurtd, in cazul in care investitorul detine mai multe pozitii scurte in raport cu emitenti suverani diferiti. Aceeasi
pozitie lungd nu poate fi aplicatd de mai multe ori pentru a deduce pozitii scurte diferite deschise pe datorii suverane
strans corelate.

11.  Persoanele fizice sau juridice ale ciror pozitii lungi pe datorii strins corelate sunt repartizate intre mai multi
emitenti suverani diferiti trebuie si pastreze evidente care si demonstreze metodele de repartizare.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 919/2012 AL COMISIEI
din 5 iulie 2012

de completare a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

privind vinzarea in lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit in ceea ce priveste

standardele tehnice de reglementare pentru metoda de calculare a sciderii valorii actiunilor lichide
si a altor instrumente financiare

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr.236/2012 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vanzarea in lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit ('), in special articolul 23 alineatul (8),

intrucat:

(1)  Metoda de calculare a scidderii semnificative a valorii
instrumentelor financiare prevdzute in sectiunea C din
anexa [ la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
pietele instrumentelor financiare (%) trebuie adaptatd la
diferitele moduri in care este reflectatd aceastd scidere,
in functie de tipul instrumentului financiar in cauzi.
Aceastd metodd poate lua forma unei scidderi efective a
pretului instrumentului financiar, a unei cresteri a randa-
mentului unui instrument de datorie emis de o societate
comercialdi sau a unei cresteri a randamentului de-a
lungul curbei de randament pentru instrumentele de
datorie emise de emitenti suverani.

(2)  Prezentul regulament trebuie citit coroborat cu Regula-
mentul delegat (UE) nr. 918/2012 al Comisiei (%), care
defineste pragurile pentru sciderea semnificativdi a
valorii actiunilor nelichide, a instrumentelor de datorie
emise de emitenti suverani si corporativi, a fondurilor
tranzactionate la bursi, a instrumentelor de piatd
monetard §i a instrumentelor derivate al ciror unic
instrument financiar suport este tranzactionat intr-un
loc de tranzactionare. Prezentul regulament trebuie,
prin urmare, si se limiteze la precizarea metodei de
calculare a scdderii semnificative a valorii acestor instru-
mente.

(3) Pentru a se asigura coerenta i securitatea juridicd pentru
participantii pe piatd si autoritdtile competente, data
aplicarii prezentului regulament trebuie s fie aceeasi cu
cea a Regulamentului (UE) nr.236/2012 si a Regula-
mentului delegat (UE) nr. 918/2012.

() JOL 86, 24.3.2012, p. 1.
() JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
(}) A se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial.

4  Intrucat Regulamentul (UE) nr.236/2012 prevede ci
trebuie adoptate standarde tehnice obligatorii inainte ca
regulamentul respectiv sd poatd fi aplicat efectiv si
intrucdt este esential si se precizeze Inainte de
1 noiembrie 2012 elementele neesentiale necesare
pentru a facilita respectarea de cdtre participantii pe
piatd a regulamentului respectiv §i punerea lui in
aplicare de cidtre autorititile competente, este necesar ca
prezentul regulament si intre in vigoare in ziua
urmdtoare datei publicarii.

(5)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de
standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei
de Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete (AEVMP).

(6)  AEVMP a efectuat consultiri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor, infiintat in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (auto-
ritatea europeand pentru valori mobiliare si piete) (¥),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiect

(1)  Prezentul regulament precizeazd metoda de calculare a
scdderii cu 10 % a valorii actiunilor lichide tranzactionate intr-
un loc de tranzactionare, asa cum se prevede la articolul 23
alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

(2)  Prezentul regulament precizeazd totodatd metoda de
calculare a scdderii valorii urmdtoarelor instrumente financiare
tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, asa cum se
specificd in Regulamentul delegat (UE) nr. 918/2012, adoptat
in conformitate cu articolul 23 alineatul (7) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012:

(a) actiunile nelichide;

() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(b) urmitoarele instrumente financiare nederivate:

(i) instrumentele de datorie emise de emitenti suverani si
corporativi;

(i) fondurile tranzactionate la bursg;
(i) instrumentele de piatd monetar3;

(c) instrumentele derivate al cdror unic suport este un
instrument financiar tranzactionat intr-un loc de tran-
zactionare.

Articolul 2

Metoda de calculare a sciderii semnificative a valorii
actiunilor lichide si nelichide

(1) Pentru actiunile tranzactionate intr-un loc de tran-
zactionare, scdderea valorii se calculeazd in functie de pretul
de inchidere oficial din ziua de tranzactionare precedentd din
locul de tranzactionare respectiv, definit conform regulilor apli-
cabile acelui loc de tranzactionare.

(2)  Aceastd metodd de calcul exclude orice evolutie
descendentd a unui pret care rezultd exclusiv dintr-o divizare
sau dintr-o actiune sau mdsurd similard adoptatd de citre
emitent cu privire la capitalul social emis care ar putea duce
la o ajustare a pretului de citre locul de tranzactionare
pertinent.

Articolul 3

Metoda de calculare a sciderii semnificative a valorii altor
instrumente financiare nederivate

(1) O scddere semnificativi a valorii instrumentelor finan-
ciare, altele decat actiunile, care nu se incadreazd in categoriile
de instrumente financiare derivate enumerate la punctele 4-10
din sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE se
calculeazd conform metodei previzute la alineatele (2), (3) si (4).

(2)  In cazul unui instrument financiar pentru care sciderea
semnificativd a valorii mentionatd la articolul 23 alineatul (7)
din Regulamentul (UE) nr.236/2012 se mdsoard in raport cu

un pret din locul de tranzactionare pertinent, acea scidere se
calculeazd in functie de pretul de inchidere oficial din locul de
tranzactionare pertinent, definit in conformitate cu regulile apli-
cabile ale locului de tranzactionare respectiv.

(3) In cazul unui instrument de datorie emis de citre un
emitent suveran pentru care scdderea semnificativdi a valorii
mentionatd la articolul 23 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 se masoard in raport cu o curbi de randament,
acea scidere se calculeazd ca o crestere de-a lungul curbei de
randament in comparatie cu curba de randament a emitentului
suveran la inchiderea zilei de tranzactionare precedente,
calculatd pe baza datelor disponibile pentru emitent in locul
de tranzactionare respectiv.

(4)  In cazul unui instrument financiar pentru care sciderea
semnificativd a valorii mentionatd la articolul 23 alineatul (7)
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 se mdsoard in raport cu o
variatie a randamentului, acea scidere se calculeazd ca o crestere
a randamentului actual in raport cu randamentul instrumentului
respectiv la 1inchiderea zilei de tranzactionare precedente,
calculatdi pe baza datelor disponibile pentru instrumentul
financiar in locul de tranzactionare respectiv.

Articolul 4

Metoda de calculare a sciderii semnificative a valorii
instrumentelor financiare derivate

In cazul instrumentelor financiare incluse in categoriile de
instrumente financiare derivate enumerate la punctele 4-10
din sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE care au
un singur instrument financiar suport, tranzactionat intr-un loc
de tranzactionare si pentru care a fost determinatd o scidere
semnificativd a valorii in conformitate cu articolul 2 sau cu
articolul 3, sciderea semnificati a valorii se calculeazd in
functie de sciderea semnificativi a wvalorii instrumentului
financiar suport.

Articolul 5
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei
publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 1 noiembrie 2012.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 5 iulie 2012.

Pentru Comisie
Pregedintele
José Manuel BARROSO
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) NR. 920/2012 AL COMISIEI
din 4 octombrie 2012

de interzicere a activititilor de pescuit ale navelor cu paragate care arboreazid pavilionul Ciprului
sau sunt inmatriculate in acest stat membru si care pescuiesc ton rosu in Oceanul Atlantic, la est de
meridianul de 45° longitudine vesticd, si in Marea Mediterand

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1224/2009 al Consiliului
din 20 noiembrie 2009 de stabilire a unui sistem comunitar de
control pentru asigurarea respectdrii normelor politicii comune
in domeniul pescuitului (), in special articolul 36 alineatul (2),

intrucat:

(1) Regulamentul (UE) nr. 44/2012 al Consiliului din
17 ianuarie 2012 de stabilire, pentru 2012, a posibili-
tatilor de pescuit disponibile in apele UE si, pentru navele
din UE, in anumite ape din afara UE pentru anumite
stocuri de peste si grupe de stocuri de peste care fac
obiectul unor negocieri sau acorduri internationale (?)
stabileste cantitatea de ton rosu care poate fi pescuitd
de navele de pescuit ale Uniunii Europene, in 2012, in
Oceanul Atlantic, la est de meridianul de 45° longitudine
vesticd, si in Marea Mediterand.

(20  Regulamentul (CE) nr. 302/2009 al Consiliului din
6 aprilie 2009 privind un plan multianual de refacere a
stocurilor de ton rosu din Oceanul Atlantic de Est si din
Marea Mediterand, de modificare a Regulamentului (CE)
nr. 43/2009 si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.
1559/2007 (}) impune statelor membre si informeze
Comisia cu privire la cotele individuale alocate navelor
lor care au o lungime de peste 24 de metri si, in cazul
navelor de capturare de sub 24 de metri, s comunice cel
putin cotele alocate organizatiilor de producitori sau
grupurilor de nave care pescuiesc cu unelte similare.

(3)  Rolul politicii comune in domeniul pescuitului este acela
de a asigura viabilitatea pe termen lung a sectorului
piscicol printr-o exploatare sustenabild a resurselor
acvatice vii, pe baza principiului precautiei.

4  In conformitate cu articolul 36 alineatul (2) din Regula-
mentul (CE) nr. 1224/2009, in cazul in care Comisia
considerd, pe baza informatiilor furnizate de statele
membre sau a altor informatii aflate la dispozitia sa, cd

posibilititile de pescuit aferente uneifunor unelte/flote,
disponibile pentru Uniunea Europeand, un stat membru

() JO L 343, 22.12.2009, p. 1.
() JO L 25, 27.1.2012, p. 55.
() JO L 96, 15.4.2009, p. 1.

sau un grup de state membre, s-au epuizat, Comisia
informeaza statele membre in cauzd cu privire la acest
lucru si interzice activitdtile de pescuit in zona respectivd
cu uneltele de pescuit respective, pentru stocul de peste
sau grupul de stocuri de peste vizat sau pentru flota
implicatd in respectivele activitdti de pescuit.

(5)  Informatiile detinute de Comisie aratd ci posibilititile de
pescuit pentru ton rosu in Oceanul Atlantic, la est de
meridianul de 45° longitudine vesticd, si in Marea Medi-
terand, alocate navelor cu paragate care arboreazd pavi-
lionul Ciprului sau sunt inmatriculate in acest stat
membru, au fost epuizate.

(6)  La 22 august 2012, Ciprul a informat Comisia cu privire
la impunerea incetdrii activititilor de pescuit, pentru
2012, ale navelor sale cu paragate care pescuiesc ton
rosu. La 5 septembrie, Ciprul a adus la cunostinta
Comisiei faptul cd aceastd incetare intrase in vigoare de
la 22 august 2012, ora 9.39.

(7) Fird a aduce atingere actiunilor sus-mentionate, intre-
prinse de Cipru, este necesard confirmarea de citre
Comisie a interzicerii, cu incepere de la 22 august
2012, ora 9.39, a pescuitului de ton rosu in Oceanul
Atlantic, la est de meridianul de 45° longitudine
vesticd, si in Marea Mediterand de citre navele cu
paragate care arboreazd pavilionul Ciprului sau sunt
inmatriculate in acest stat membru,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Se interzice pescuitul de ton rosu in Oceanul Atlantic, la est de
meridianul de 45° longitudine vesticd, si in Marea Mediterand de
citre navele cu paragate care arboreazd pavilionul Ciprului sau
sunt inmatriculate in acest stat membru, cu incepere cel tarziu
din 22 august 2012, ora 9.39.

Se interzice, de asemenea, retinerea la bord, plasarea in custi in
scopul ingrdsdrii sau al cresterii, transbordarea, transferul sau
debarcarea pestelui din acest stoc capturat de navele in cauzi,
incepand cu data mentionata.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 4 octombrie 2012.

Pentru Comisie,
pentru presedinte

Maria DAMANAKI
Membru al Comisiei
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) NR. 921/2012 AL COMISIEI
din 8 octombrie 2012

de modificare pentru a 179-a oard a Regulamentului (CE) nr. 881/2002 al Consiliului de instituire a
unor misuri restrictive specifice impotriva anumitor persoane si entititi care au legiturd cu reteaua
Al-Qaida

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 881/2002 al Consiliului
din 27 mai 2002 de instituire a unor mésuri restrictive specifice
impotriva anumitor persoane si entitdti care au legdturd cu
reteaua Al-Qaida ('), in special articolul 7 alineatul (1) litera
(a) si articolul 7a alineatul (5),

intrucat:

(1)  Anexa I la Regulamentul (CE) nr. 881/2002 enumerd
persoanele, grupurile si entititile cirora li se aplicd
inghetarea fondurilor si a resurselor economice in
temeiul regulamentului mentionat anterior.

(2)  La 27 septembrie 2012, Comitetul pentru sanctiuni al
Consiliului de Securitate al Organizatiei Natiunilor
Unite a hotirat sd elimine o persoand fizicd de pe lista
sa de persoane, grupuri si entitdti cdrora ar trebui sd li se

aplice inghetarea fondurilor si a resurselor economice
dupd analizarea cererii de eliminare de pe listd prezentatd
de aceastd persoand si a Raportului cuprinzitor al
Ombudsmanului intocmit in urma Rezolutiei 1904
(2009) a Consiliului de Securitate al Organizatiei
Natiunilor Unite.

(3)  Prin urmare, anexa I la Regulamentul (CE) nr. 881/2002
ar trebui modificatd in consecintd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Anexa I la Regulamentul (CE) nr. 881/2002 se modificd in
conformitate cu anexa la prezentul regulament.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 octombrie 2012.

() JO L 139, 29.5.2002, p. 9.

Pentru Comisie,
pentru presedinte

Sef al Serviciului Instrumente de Politicd Externd
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ANEXA

Anexa I la Regulamentul (CE) nr. 881/2002 se modificd dupd cum urmeaza:

Se elimind urmdtoarea mentiune de la rubrica ,Persoane fizice™:

,Abdullahi Hussein Kahie. Adresa: 26 Urtegata Street, Oslo 0187, Norvegia. Data nasterii: 22.9.1959. Locul nasterii:

Mogadishu, Somalia. Cetdtenia: norvegiana. Pasaport nr.: (a) 26941812 (pasaport norvegian emis la 23.11.2008); (b)

27781924 (pasaport norvegian emis la 11.5.2010, valabil pand la 11.5.2020). Numdr national de identificare:

22095919778. Data desemndrii mentionatd la articolul 2a alineatul (4) litera (b): 9.11.2001.”
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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) NR. 922/2012 AL COMISIEI
din 8 octombrie 2012

de stabilire a valorilor forfetare de import pentru fixarea pretului de intrare pentru anumite fructe si
legume

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1234/2007 al Consiliului
din 22 octombrie 2007 de instituire a unei organizdri comune a
pietelor agricole si privind dispozitii specifice referitoare la
anumite produse agricole (,Regulamentul unic OCP”) (1),

avand in vedere Regulamentul de punere in aplicare (UE)
nr. 543/2011 al Comisiei din 7 iunie 2011 de stabilire a
normelor de aplicare a Regulamentului (CE) nr. 1234/2007 al
Consiliului in sectorul fructelor si legumelor si in sectorul
fructelor si legumelor procesate (), in special articolul 136
alineatul (1),

intrucat:

(1) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 543/2011
prevede, ca urmare a rezultatelor negocierilor comerciale
multilaterale din cadrul Rundei Uruguay, criteriile pentru
stabilirea de citre Comisie a valorilor forfetare de import

din tdri terte pentru produsele si perioadele mentionate
in partea A din anexa XVI la regulamentul respectiv.

(2)  Valoarea forfetard de import se calculeazd in fiecare
zi lucritoare, in conformitate cu articolul 136 alinea-
tul (1) din Regulamentul de punere in aplicare (UE)
nr. 543/2011, tinand seama de datele zilnice variabile.
Prin urmare, prezentul regulament trebuie sd intre in
vigoare la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Valorile forfetare de import previzute la articolul 136 din Re-
gulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 543/2011 sunt sta-
bilite in anexa la prezentul regulament.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicirii in Jur-
nalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 octombrie 2012.

Pentru Comisie,
pentru presedinte

José Manuel SILVA RODRIGUEZ

Director general pentru agriculturd si dezvoltare rurald

() JO L 299, 16.11.2007, p. 1.
() JO L 157, 15.6.2011, p. 1.



9.10.2012 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 274/23

ANEXA

Valorile forfetare de import pentru fixarea pretului de intrare pentru anumite fructe si legume

(EUR/100 kg)
Codul NC Codul ¢arii terge (1) Valoarea forfetard de import
0702 00 00 AL 55,0
MA 69,4
MK 44,6
TR 55,3
XS 41,5
77 53,2
0707 00 05 MK 22,1
TR 123,3
77 72,7
0709 93 10 TR 115,7
77 115,7
0805 50 10 AR 79,1
CL 108,8
TR 84,5
uy 79,0
ZA 98,1
77 89,9
0806 10 10 MK 23,1
TR 117,4
Y4 70,3
0808 10 80 BR 79,8
CL 99,9
NZ 132,1
us 158,1
ZA 113,1
77 116,6
0808 30 90 CN 59,1
TR 110,0
77 84,6

(") Nomenclatura tarilor stabiliti prin Regulamentul (CE) nr. 1833/2006 al Comisiei (JO L 354, 14.12.2006, p. 19). Codul ,ZZ"
desemneazi alte origini”.
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DIRECTIVE

DIRECTIVA 2012/24/UE A COMISIEI
din 8 octombrie 2012

de modificare a Directivei 86/297/CEE a Consiliului de apropiere a legislatiilor statelor membre cu
privire la prizele de putere ale tractoarelor si la protectia acestora, in scopul adaptarii dispozitiilor
sale tehnice

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Directiva 2003/37/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 mai 2003 privind omologarea
de tip a tractoarelor agricole sau forestiere, a remorcilor acestora
si a echipamentului remorcat interschimbabil, impreund cu
sistemele, componentele si unititile lor tehnice separate si de
abrogare a Directivei 74/150/CEE ('), in special articolul 19
alineatul (1) litera (b),

intrucat:

(1) Sectiunea 4.2 din anexa I la Directiva 86/297/CEE a
Consiliului () stabileste dispozitii generale pentru priza
de putere frontald (PDP). Tabelul 2 din anexa respectivd
prevede aplicarea standardului ISO 8759-1:1998 pentru
categoriile tractoarelor echipate cu prize de putere
frontale si stabileste, de asemenea, amplasarea prizei de
putere frontald. Cu toate acestea, aceste cerinte de
amplasare nu sunt compatibile cu un numir mare de
tractoare agricole si forestiere datoritd aparitiei unor noi
cerinte de proiectare.

(2)  Cerintele pentru priza de putere frontald prevdzute in
Directiva 86/297/CEE vizeazd numai aspecte privind
siguranta, si anume, amplasarea PDP, cerintele privind
blindajul §i zona de sigurantd. Amplasarea PDP impusid
prin Directiva 86/297|CEE nu este compatibild cu mai
multe categorii de tractoare existente in prezent pe piatd
si cu echipamentele instalate pe acestea. Tabelul 2 din
anexa I la Directiva 86/297|CEE scuteste deja categoriile
de tractoare T4.1 si T4.3 de respectarea cerintelor de
amplasare.

(3)  Tractoarele din categoriile T1, T2, T3, T4.2 si T5, in plus
fatd de cele din categoriile T4.1 si T4.3 care sunt, in
prezent, scutite de respectarea cerintelor de la clauza
4.2 din standardul ISO 8759-1:1998, nu pot indeplini
aceste cerinte.

() JO L 171, 9.7.2003, p. 1.
() JO L 186, 8.7.1986, p. 19.

(49 Mai multe tractoare pot fi echipate cu tipuri speciale de
prize de putere, cirora nu li se aplicd standardul ISO
8759-1:1998.

(55 In cazul tractoarelor din categoria T3, standardul se
aplicd numai atunci cind tractorul este echipat cu o
prizd de putere previzutd in respectivul standard. Cu
toate acestea, alte categorii de vehicule, cum ar fi trac-
toarele T2 si anumite tractoare T1 mai mici, ar putea fi
echipate cu tipuri speciale de prize de putere, care nu
sunt reglementate de standard. Prin urmare, scutirea de
respectarea cerintelor standardului ISO 8759-1:1998 ar
trebui extinsd si la categoriile de tractoare T1 si T2.

(6)  Dificultati de aceeasi naturd se intalnesc in cadrul catego-
riilor C corespunzitoare.

(7)  Intrucat specificatiile standardului ISO 8759-1:1998, cu
exceptia clauzei 4.2, urmeazd si se aplice tractoarelor din
toate categoriile T si C, care sunt echipate cu prize de
putere frontale, tabelul 2 devine redundant si, prin
urmare, ar trebui sd fie eliminat.

(8)  Prin urmare, Directiva 86/297/CEE ar trebui modificatd
in consecintd.

(99  Masurile prevdzute in prezenta directivd sunt conforme
cu avizul Comitetului instituit prin articolul 20 alineatul
(1) din Directiva 2003/37|CE,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Anexa I la Directiva 86/297/CEE se modificd dupd cum
urmeaza:

1. Punctul 4.2 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,4.2. Dispozitii pentru prizele de putere frontale

Specificatiile ~ standardului  ISO  8759-1:1998, cu
exceptia clauzei 4.2, se aplicd tractoarelor din toate
categoriile T si C, care sunt echipate cu prize de
putere frontale in conformitate cu prezentul standard.”
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2. Tabelul 2 se elimina.

Articolul 2

(1)  Statele membre adoptd si publicd, pand la 31 octombrie
2013 cel tarziu, actele cu putere de lege si actele administrative
necesare pentru a se conforma prezentei directive. Statele
membre comunicd de indatd Comisiei textele respectivelor acte.

Statele membre aplicd respectivele dispozitii incepand cu
1 noiembrie 2013.

Atunci cand statele membre adoptd respectivele dispozitii, ele
contin o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o
asemenea trimitere in momentul publicirii lor oficiale. Statele
membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de
trimiteri.

(2)  Statele membre comunicd Comisiei textul principalelor
dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directivd.

Articolul 3

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 4

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Bruxelles, 8 octombrie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO




L 274/26

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

9.10.2012

DECIZII

DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A CONSILIULUI
din 4 octombrie 2012

de autorizare a Ungariei sd aplice o misurd speciald de derogare de la articolul 193 din Directiva
2006/112/CE privind sistemul comun al taxei pe valoarea adiugati

(2012/624/UE)

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2006/112/CE a Consiliului din
28 noiembrie 2006 privind sistemul comun al taxei pe
valoarea adidugatd (1), in special articolul 395 alineatul (1),

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
intrucat:

(1)  Prin scrisoarea inregistratd la Comisie la 3 februarie
2012, Ungaria a solicitat autorizatia de a deroga,
incepand cu 1 iulie 2012 pentru o perioadd de doi ani,
de la dispozitile articolului 193 din Directiva
2006/112/CE referitor la persoana obligatd la plata
taxei pe valoarea adiugatd (TVA) citre autoritdtile
fiscale. In scrisoarea respectivd, Ungaria a mentionat ci
nu va solicita reinnoirea autorizatiei in cauza.

2 In conformitate cu articolul 395 alineatul (2) al doilea
paragraf din Directiva 2006/112/CE, Comisia a informat
celelalte state membre, prin scrisoarea din 26 aprilie
2012, cu privire la solicitarea depusd de Ungaria si,
prin scrisoarea din 2 mai 2012, Comisia a informat
Ungaria cd dispune de toate informatiile pe care le
considerd necesare pentru evaluarea cererii. Comisia a
prezentat propunerea sa de autorizare a derogdrii citre
Consiliu la 29 iunie 2012.

(3)  Persoana obligatd la plata TVA este, in general, persoana
impozabild care livreazd bunurile, in conformitate cu
articolul 193 din Directiva 2006/112/CE. Scopul
derogdrii solicitate de Ungaria este de a transfera
respectiva  obligatie, pentru o perioadd limitatd,
persoanei impozabile cdreia i se livreazd anumite
produse agricole neprelucrate din sectorul cerealelor si
din cel al plantelor oleaginoase.

(4) Ungaria a observat ¢, in sectoarele respective, o serie de
comercianti comit diferite forme de evaziune fiscald, atat
la nivel national, cat si in cadrul schimburilor comerciale
intracomunitare, prin faptul cd nu plitesc autorititilor
fiscale TVA-ul incasat pentru livrdrile ficute. Clientii
acestora, in mdsura in care sunt persoane impozabile
cu drept de deplin deducere, continud sd aibd dreptul la
deducerea TVA.

() JO L 347, 11.12.2006, p. 1.

(5)  Desemnarea persoanei impozabile destinatare a bunurilor
livrate ca fiind obligatd la plata TVA-ului in locul furni-
zorului ar constitui o masurd temporard de urgentd care
ar elimina situatiile ce favorizeazd comiterea respectivei
forme de evaziune fiscald. Pentru ca mdsura sd fie eficace,
ar trebui sd acopere recolta din 2012. Aplicarea masurii
ar trebui sd inceteze dupd o perioadd de doi ani, care ar
trebui si fie suficientd pentru Ungaria pentru a institui, in
sectorul agricol, mdsuri definitive §i compatibile cu
Directiva 2006/112/CE, de naturd si prevind si si
combatd aceastd formd de evaziune fiscald.

(6)  Pentru a preintdmpina transferul evaziunii fiscale citre
etapa de prelucrare a produselor, citre alte produse sau
citre alte sectoare, Ungaria trebuie sd introducd masuri
adecvate de control si obligatii de raportare corespun-
zdtoare si sd informeze Comisia in acest sens.

(7)  Pentru a se asigura faptul cd masura speciald se aplicd
exclusiv anumitor produse agricole specifice si pentru a
se garanta securitatea juridicd a acesteia, bunurile care fac
obiectul misurii speciale trebuie determinate cu ajutorul
nomenclaturii combinate previzute in Regulamentul
(CEE) nr. 2658/87 al Consiliului din 23 ijulie 1987
privind Nomenclatura tarifard §i statisticd si Tariful
vamal comun (2.

(8)  Misura speciald este proportionald cu obiectivele
urmdrite, intrucdt este limitatd in timp si nu se
intentioneaza aplicarea sa generald, ci doar unui numadr
de produse clar specificate care, in mod normal, nu sunt
destinate, ca atare, consumului final si in legdturd cu care
evaziunea fiscaldi a cauzat pierderi considerabile de
venituri din TVA.

9) Mésura specialdi nu va avea un impact negativ asupra
resurselor proprii ale Uniunii provenite din TVA,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Prin derogare de la articolul 193 din Directiva 2006/112/CE,
Ungaria este autorizatd si desemneze in calitate de persoand
obligatd la plata TVA persoana impozabild destinatard a
livrdrii  bunurilor mentionate in continuare, astfel cum
figureazd in nomenclatura combinatd stabiliti prin Regula-
mentul (CEE) nr. 2658/87:

() JO L 256, 7.9.1987, p. 1.
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Codul NC Produs obligatii de raportare adecvate si eficace cu privire la persoanele
impozabile care livreazd bunurile care fac obiectul prezentei
1001 Grau si meslin decizii.
1002 Secard Ungaria informeazd Comisia cu privire la introducerea masurilor
si obligatiilor mentionate la primul paragraf.
1003 Orz
Atticolul 3
1004 Oviz
Prezenta decizie intrd in vigoare la data notificarii.
1005 Porumb
Se aplicd de la 1 iulie 2012 pand la 30 iunie 2014.
1008 60 00 | Triticale
Articolul 4
1201 Boabe de soia, chiar sfirimate
Prezenta decizie se adreseazd Ungariei.
1205 Seminte de rapitd sau de rapitd silbaticd, chiar
sfirdmate
) o . Adoptatd la Luxemburg, 4 octombrie 2012.
1206 00 Seminte de floarea-soarelui, chiar sfirimate

Articolul 2

Autorizatia prevdzutd la articolul 1 este conditionatd de intro-
ducerea de citre Ungaria a unor mdsuri de control si a unor

Pentru Consiliu
Presedintele
S. CHARALAMBOUS
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DECIZIA CONSILIULUI
din 4 octombrie 2012

de numire a unui membru cipriot in cadrul Comitetului Economic si Social European

(2012/625/UE)

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 302,

avand in vedere propunerea Guvernului Republicii Cipru,
avand in vedere avizul Comisiei Europene,
intrucat:

(1)  La 13 septembrie 2010, Consiliul a adoptat Decizia
2010/570/UE, Euratom de numire a membrilor in
cadrul Comitetului Economic si Social European pentru
perioada 21 septembrie 2010-20 septembrie 2015 (%).

() Un loc de membru in cadrul Comitetului Economic si
Social European a devenit vacant ca urmare a incheierii
mandatului domnului Andreas LOUROUTZIATIS,

() JO L 251, 25.9.2010, p. 8.

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Domnul Manthos MAVROMMATIS se numeste in calitate de
membru in cadrul Comitetului Economic si Social European
pentru durata rimasi a mandatului, respectiv pand la
20 septembrie 2015.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare la data adoptdrii.

Adoptatd la Luxemburg, 4 octombrie 2012.

Pentru Consiliu
Presedintele
S. CHARALAMBOUS
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DECIZIA CONSILIULUI
din 4 octombrie 2012

de numire a sase membri romani si a cinci supleanti romani in cadrul Comitetului Regiunilor

(2012/626/UE)

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 305,

avand in vedere propunerea guvernului roman,
intrucat:

(1)  La 22 decembrie 2009 si la 18 ianuarie 2010, Consiliul a
adoptat Deciziile 2009/1014/UE (') si 2010/29/UE (%) de
numire a membrilor si a supleantilor in cadrul Comi-
tetului Regiunilor pentru perioada cuprinsi intre
26 ianuarie 2010 si 25 ianuarie 2015.

(2)  Sase locuri de membri in cadrul Comitetului Regiunilor
au devenit vacante ca urmare a incheierii mandatelor
domnului  Decebal ARNAUTU, doamnei Veronica
DIACONU, doamnei Edita Emd&ke LOKODI, domnului
Constantin  OSTAFICIUC, domnului Vasile SAVA si
domnului Gheorghe Bunea STANCU. Cinci locuri de
supleanti in cadrul Comitetului Regiunilor au devenit
vacante ca urmare a incheierii mandatelor domnului
Arpéd Szabolcs CSEHI, domnului Gheorghe FLUTUR,
doamnei Mariana MIRCEA, domnului Mircia MUNTEAN
si doamnei loana TRIFOI,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Se numesc in cadrul Comitetului Regiunilor pentru durata
rimasd a mandatului, respectiv pand la 25 ianuarie 2015:

(a) in calitate de membri:

— domnul Cristian Mihai ADOMNITEL President of lagi
County Council

— domnul Dragos Adrian BENEA, President of Bacau County
Council

() JO L 348, 29.12.2009, p. 22.
() JO L 12, 19.1.2010, p. 11.

— domnul Ovidiu BRAILOIU, Mayor of Eforie town, Constanta
County

— domnul Csaba BORBOLY, President of Harghita County
Council

— doamna Mariana GAJU, Mayor of the Cumpdna commune,
Constanta County

— domnul Emilian OPREA, Mayor of Chitila town, Ilfov
County
si

H

(b) in calitate de supleanti:

— domnul Andrei Ioan CHILIMAN, Mayor of District 1 —
Bucharest

— doamna Veronica DIACONU, Local Councillor, Gorgota
commune Local Council, Prahova County

— domnul Petru Nicolae 10TCU, President of Arad County
Council

— domnul Marian PETRACHE, President of Ilfov County
Council

— domnul Silviu PONORAN, Mayor of Zlatna town, Alba
County.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare la data adoptarii.

Adoptatd la Luxemburg, 4 octombrie 2012.

Pentru Consiliu
Presedintele
S. CHARALAMBOUS
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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 5 octombrie 2012

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Australiei ca fiind echivalent cu
cerintele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind
agentiile de rating de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2012/627UE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 5
alineatul (6),

intrucat:

M

(")
)

JO
JO

In data de 17 noiembrie 2009, Comisia a acordat un
mandat Comitetului autoritdgilor europene de regle-
mentare a pietelor valorilor mobiliare (CESR), ale cirui
sarcini au fost asumate de Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare si piete (AEVMP), infiintatd la 1 ianuarie
2011 in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete) (), solicitind avizul
acestuia in legdturd cu evaluarea tehnici a cadrului
juridic si de supraveghere din Australia aplicabil
agentiilor de rating de credit.

In avizul emis la 18 aprilie 2012, AEVMP a recomandat
echivalarea cadrului juridic si de supraveghere din
Australia aplicabil agentiilor de rating de credit cu Regu-
lamentul (CE) nr. 1060/2009.

In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie verificatd
indeplinirea a trei conditii pentru ca un cadru juridic i de
supraveghere al unei tdri terte si poatd fi considerat
echivalent cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Conform primei conditii, agentiile de rating de credit din
tara tertd trebuie sd facd obiectul autorizdrii sau inregis-
tririi i sd fie supuse in permanentd unei supravegheri si
unor controale eficace. Cadrul juridic si de reglementare
din Australia aplicabil agentiilor de rating de credit a fost
introdus la 1 ianuarie 2010. Legile si reglementdrile rele-
vante, si anume Corporations Act (2001) si Australian
Securities and Investments Commission (ASIC) Act
(2001), au intrat in vigoare. In conformitate cu acest

L 302, 17.11.2009, p. 1.

L 331, 15.12.2010, p. 84.

cadru de reglementare, agentiile de rating de credit
trebuie sd fie inregistrate si sunt supravegheate in
permanentd de Australian Securities and Investments
Commission  (Comisia  australiand  pentru  valori
mobiliare si investitii, ASIC). Cadrul juridic si de supra-
veghere australian conferd ASIC suficiente competente
pentru a permite o supraveghere si un control eficace
al agentiilor de rating de credit, inclusiv competenta de
a sanctiona agentiile de rating care incalcd normele apli-
cabile. ASIC poate fi mandatatd si confiste documentele
care nu sunt furnizate de agentiile de rating. Pe baza unui
mandat de perchezitie acordat de autoritatea judiciard
competentd, ASIC are competenta de a face perchezitii
la sediile agentiilor de rating. In plus, ASIC este imputer-
nicitd prin Corporations Act si solicite unui tribunal
federal anularea licentei unei agentii de rating de credit.
In urma anulirii licentei, ASIC poate cere instantei sa
interzicd permanent agentiei de rating de credit si
emitd ratinguri de credit in Australia. In temeiul Corpo-
rations Act, ASIC poate cere totodatd instantei emiterea
unui ordin pentru incetarea comportamentului ilicit al
unei agentii de rating sau impunerea unei amenzi, dacd
aceasta a incdlcat una dintre obligatiile care 1i revin in
temeiul legislatiei aplicabile privind serviciile financiare.
Acordul de cooperare incheiat intre AEVMP si ASIC
prevede schimbul de informatii cu privire la misurile
de control si supraveghere adoptate impotriva agentiilor
de rating transfrontaliere.

Conform celei de-a doua conditii, agentiile de rating de
credit din tara tertd trebuie sd fie supuse unor norme
legale obligatorii echivalente cu cele previzute la arti-
colele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. Cadrul juridic si de supraveghere australian
respectd obiectivele cadrului de reglementare al UE
aplicabil agentiilor de rating de credit in ceea ce
priveste gestionarea conflictelor de interese. Gestionarea
conflictelor de interese este impusd de legislatia
australiand (ASIC Act), inclusiv obligatia de a gestiona
conflictele de interese si cerinte organizatorice, in
special cu privire la externalizare, la tinerea evidentelor
si la confidentialitate. In ceea ce priveste guvernanta
corporativd, conditiile de acordare a licentei impuse de
ASIC prevad ci agentiile de rating trebuie si fie orga-
nizate intr-un mod care sd garanteze cd interesele lor
comerciale nu afecteazd independenta si exactitatea acti-
vitdtilor de rating de credit. Cadrul australian prevede, de
asemenea, cd agentiile de rating trebuie si instituie o
functie riguroasd de revizuire a metodologiilor de rating
si contine o gamd largd de cerinte in materie de
prezentare de informatii cu privire la ratingurile de
credit si la activitdtile de rating. Cadrul juridic si de supra-
veghere australian respectd asadar obiectivele previzute



9.10.2012

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 27431

de Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 in ceea ce priveste
gestionarea conflictelor de interese, procesele organi-
zationale si procedurile pe care agentiile de rating de
credit trebuie si le instituie, calitatea ratingurilor si a
metodologiilor de rating, publicarea ratingurilor de
credit si publicarea generald si periodicd a activitdtilor
de rating de credit. Ca atare, cadrul prevede o protectie
echivalentd in termeni de integritate, transparentd, bund
guvernantd a agentiilor de rating de credit si fiabilitate a
activitdtilor de rating de credit.

Conform celei de-a treia conditii, regimul de reglementare
al tdrii terte trebuie sd impiedice interventia autoritdtilor
de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd
respectivd asupra continutului ratingurilor de credit si
asupra metodologiilor. Orice astfel de interventie in
legaturd cu ratingurile de credit §i metodologiile de
rating ar fi contrard obiectivelor de la capitolul 7 din
Australian Corporations Act din 2001 si obiectivelor
ASIC. Nici ASIC si nici o altd autoritate publicd nu este
imputernicitd s intervind in legdturd cu continutul ratin-
gurilor de credit si cu metodologiile de rating de credit.

In lumina factorilor analizati, conditiile previzute la
articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind
indeplinite de cadrul juridic §i de supraveghere australian
aplicabil agentiilor de rating de credit. Prin urmare, cadrul
juridic si de supraveghere australian aplicabil agentiilor de
rating de credit trebuie si fie considerat echivalent cu
cadrul juridic si de supraveghere instituit de Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, in cooperare cu

AEVMP, va continua sd monitorizeze evolutia cadrului
juridic si de supraveghere australian aplicabil agentiilor
de rating de credit si indeplinirea conditiilor pe baza
cdrora a fost luatd aceastd decizie.

Mdsurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu
avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In aplicarea articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
cadrul juridic si de supraveghere australian aplicabil agentiilor de
rating de credit este considerat echivalent cu cerintele Regula-
mentului (CE) nr. 1060/2009.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei
publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptatid la Bruxelles, 5 octombrie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 5 octombrie 2012

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Statelor Unite ale Americii ca fiind
echivalent cu cerintele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al
Consiliului privind agentiile de rating de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2012/628/UE)

COMISIA EUROPEANA, indeplinirea a trei conditii pentru ca un cadru juridic si de
supraveghere al unei tiri terte sd poatd fi considerat
echivalent cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, o . B ) o
(4)  Conform primei conditii, agentiile de rating de credit din

tara tertd trebuie si facd obiectul autorizdrii sau inregis-
trarii i sd fie supuse in permanentd unei supravegheri si

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 10602009 al Parla- unor controale eficace. Cadrul juridic si de supraveghere

mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 ?.in SU‘:} apIicgbilRagen'giior de I{a}ing d/f Cffditz este
privind agentiile de rating de credit (!), in special articolul 5 ormat dam Credit .atmg gency Relorm ct l,f] 006
alineatul (6), (denumit in continuare ,Rating Agency Act”), care

urmdreste sd imbundtdteascd calitatea ratingurilor
pentru a proteja investitorii si interesul public, prin
promovarea responsabilititii, a transparentei si a
concurentei in sectorul ratingurilor de credit si din
sectiunea 15E (), sectiunea 17 (%) si sectiunea 21B(a) (%)
din Securities Exchange Act (denumit in continuare
,Exchange Act”). Dispozitile operative din Rating
Agency Act au devenit aplicabile dupd adoptarea de
catre SEC, in iunie 2007, a unei serii de reguli de imple-
mentare a unui program de inregistrare §i de monito-
rizare a agentiilor de rating de credit inregistrate ca orga-
nizatii de rating statistic recunoscute la nivel national
(NRSRO). Pentru ca ratingurile lor sd poatd fi utilizate
in scop de reglementare, agentiile de rating de credit
trebuie sd se inregistreze la SEC, care le va supraveghea
ulterior in permanentd. SEC este investitd cu o gamd
largd de competente de supraveghere, care ii permit sd
verifice dacd agentiile de rating isi respectd obligatiile
legale. Printre aceste competente se numdird competenta
de a avea acces la documente, de a efectua investigatii, de
a desfasura inspectii la fata locului si de a solicita acces la
inregistrdri ale comunicatiilor telefonice si electronice.
SEC poate exercita aceste competente nu numai in ceea
ce priveste agentiile de rating de credit, ci si in raport cu
alte persoane implicate in activititile de rating. Sectiunea
15E(p)(3)(A) din Exchange Act impune SEC obligatia de a
efectua o examinare a fiecdrei NRSRO cel putin o datd pe
an si de a prezenta un raport privind rezultatele acestor
examindri (°). Dacd SEC stabileste cd o NRSRO incalcd o
obligatie care decurge din cadrul de reglementare
pertinent, aceasta poate adopta o gama largd de mdsuri
de supraveghere pentru a pune capdt incdlcirii. Printre
aceste mdsuri se numdrd competenta de a retrage inregis-
trarea, de a suspenda utilizarea ratingurilor in scop de
reglementare §i de a cere agentiilor de rating de credit
si pund capdt incilcdrii. SEC poate impune totodatd
sanctiuni severe agentiilor de rating pentru incilcarea
cerintelor aplicabile. Prin urmare, NRSRO sunt supuse

intrucat:

(1)  In data de 12 iunie 2009, Comisia a acordat un mandat
Comitetului autoritdtilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare (CESR), ale cirui sarcini au
fost asumate de Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (AEVMP), infiintatd la 1 ianuarie
2011 in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete) (), solicitind avizul
acestuia in legdturd cu evaluarea tehnicd a cadrului
juridic si de supraveghere din Statele Unite ale Americii
aplicabil agentiilor de rating de credit.

20 In primul siu aviz, emis la 21 mai 2010, CESR a
evidentiat doud domenii (calitatea metodologiilor si a
ratingurilor §i publicarea ratingurilor) in care existau in
continuare diferente semnificative intre cadrul din Statele
Unite ale Americii (SUA) si cel al Uniunii. Ulterior, dupa
intrarea in vigoare a Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act la data de 21 iulie 2010,
AEVMP si-a actualizat avizul tehnic furnizat Comisiei,
motivand cd, in prezent, cadrul juridic si de supraveghere
al SUA aplicabil agentiilor de rating de credit poate fi
considerat echivalent cu Regulamentul (CE) nr.
1060/2009.

(3)  In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie verificatd

() JO L 302, 17.11.2009, p. 1
JO L 331, 15.12.2010, p. 84. personalul SEC cu privire la fiecare NRSRO din septembrie 2011.



9.10.2012

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 274/33

in permanentd unei supravegheri si unor controale
eficace. Acordul de cooperare incheiat intre AEVMP si
SEC prevede schimbul de informatii cu privire la
mdsurile de control si supraveghere adoptate impotriva
agentiilor de rating transfrontaliere.

Conform celei de a doua conditii, agentiile de rating de
credit din tara tertd trebuie si fie supuse unor norme
legale obligatorii echivalente cu cele previzute la arti-
colele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. Cadrul juridic si de supraveghere al SUA
respectd obiectivele previzute de Regulamentul (CE) nr.
1060/2009 in ceea ce priveste gestionarea conflictelor de
interese, procesele organizationale si procedurile pe care
agentiile de rating de credit trebuie si le instituie, calitatea
ratingurilor i a metodologiilor de rating, publicarea
ratingurilor de credit si publicarea generald si periodici
a activititilor de rating de credit. Ca atare, cadrul SUA
prevede o protectie echivalentd in termeni de integritate,
transparentd, bund guvernantd a agentiilor de rating de
credit si fiabilitate a activitdtilor de rating de credit.

Conform celei de a treia conditii, regimul de reglementare
al tdrii terte trebuie sd impiedice interventia autoritdtilor
de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd
respectivd asupra continutului ratingurilor de credit si
asupra metodologiilor. In aceastd privintd, legea
interzice SEC si tuturor celorlalte autoritdti publice din
SUA sd intervind in privinta continutului ratingurilor de
credit si a metodologiilor de rating.

In lumina factorilor analizati, conditiile previzute la
articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind
indeplinite de cadrul juridic si de supraveghere al SUA

aplicabil agentiilor de rating de credit. Prin urmare, cadrul
juridic si de supraveghere al SUA aplicabil agentiilor de
rating de credit trebuie si fie considerat echivalent cu
cadrul juridic si de supraveghere instituit de Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, in cooperare cu
AEVMP, va continua sd monitorizeze evolutia cadrului
juridic si de supraveghere al SUA aplicabil agentiilor de
rating de credit si indeplinirea conditiilor pe baza cirora
a fost luatd aceastd decizie.

Masurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu
avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In aplicarea articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
cadrul juridic si de supraveghere al SUA aplicabil agentiilor de
rating de credit este considerat echivalent cu cerintele Regula-
mentului (CE) nr. 1060/2009.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 5 octombrie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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