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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2015/2205 AL COMISIEI
din 6 august 2015

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 5 alineatul (2),

intrucat:

(1)  Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (ESMA) a fost informatd cu privire la clasele de
instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii pe care anumite contrapirti centrale (CPC) au fost
autorizate si le compenseze. Pentru fiecare dintre aceste clase, ESMA a evaluat criteriile care sunt esentiale pentru
ca acestea si facd obiectul obligatiei de compensare, inclusiv nivelul de standardizare, volumul si lichiditatea,
precum si disponibilitatea informatiilor privind preturile. Urmdrind obiectivul general de a reduce riscul sistemic,
ESMA a stabilit clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii care ar trebui sd facd
obiectul obligatiei de compensare in conformitate cu procedura previzutd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(2)  Contractele derivate extrabursiere pe rata dobanzii pot avea o valoare notionald constantd, o valoare notionald
variabild sau o valoare notionali conditionatid. Contractele cu o valoare notionald constanti au o valoare
notionald care nu variazd pe durata de viatd a contractului. Contractele cu o valoare notionald variabild au o
valoare notionald care variazd pe durata de viatd a contractului intr-un mod previzibil. Contractele cu o valoare
notionald conditionatd au o valoare notionald care variazi pe durata de viatd a contractului intr-un mod
imprevizibil. Valorile notionale conditionate sporesc complexitatea procesului de stabilire a preturilor si de
gestionare a riscurilor asociate contractelor derivate extrabursiere pe rata dobanzii si, prin urmare, ingreuneazd
capacitatea CPC de a le compensa. Ar trebui sd se tind seama de aceastd caracteristicd atunci cand se stabilesc
clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii care urmeaza si fie supuse obligatiei de
compensare.

(3)  Pentru a determina clasele de contracte derivate extrabursiere care urmeazd si fie supuse obligatiei de
compensare, ar trebui sd se tind seama de natura specificd a contractelor derivate extrabursiere care sunt incheiate
cu emitenti de obligatiuni garantate sau cu cosuri de garantii pentru obligatiunile garantate. In acest sens, clasele
de instrumente derivate extrabursiere pe rata dobanzii care fac obiectul obligatiei de compensare in temeiul
prezentului regulament nu ar trebui sd includd contractele incheiate cu emitenti de obligatiuni garantate sau cu
cosuri de garantii pentru obligatiunile garantate, in misura in care acestea indeplinesc anumite conditii.

(4)  Diferitele contraparti au nevoie de perioade de timp diferite pentru a introduce mecanismele necesare pentru a
compensa instrumentele financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii care fac obiectul obligatiei de
compensare. Pentru a se asigura punerea in aplicare rapidd si corectd a acestei obligatii, contrapdrtile ar trebui sd
fie clasificate in categorii in cadrul cirora contrapirtile cu caracteristici suficient de asemindtoare sunt supuse
obligatiei de compensare incepand de la aceeasi dati.

(5) O primd categorie ar trebui si includi atdt contrapirtile financiare, cat si contrapartile nefinanciare care, la data
intrdrii in vigoare a prezentului regulament, sunt membri compensatori ai cel putin uneia dintre CPC relevante si
pentru cel putin una dintre clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii care fac
obiectul obligatiei de compensare, intrucit aceste contrapdrti au deja experientd in ceea ce priveste compensarea
voluntard si au stabilit deja legdturi cu CPC respective pentru a compensa cel putin una dintre aceste clase.
Contrapdrtile nefinanciare care sunt membri compensatori ar trebui, de asemenea, si fie incluse in aceastd prima

(') JOL201,27.7.2012,p. 1.
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categorie, intrucit experienta si pregitirea lor in vederea compensdrii centrale sunt comparabile cu cele ale contra-
partilor financiare incluse in aceastd categorie.

(6) A doua si a treia categorie ar trebui sd cuprindd contrapdrtile financiare care nu sunt incluse in prima categorie,
grupate in functie de nivelul lor de capacitate legald si operationald in ceea ce priveste instrumentele financiare
derivate extrabursiere. Nivelul de activitate cu instrumente financiare derivate extrabursiere ar trebui sd reprezinte
baza pentru stabilirea diferentelor in ceea ce priveste gradul de capacitate legald si operationald a contrapdrtilor
financiare si, prin urmare, ar trebui si se defineascd un prag cantitativ care si separe categoria a doua de
categoria a treia pe baza mediei de sférsit de lund a valorii notionale agregate a instrumentelor financiare derivate
care nu sunt compensate la nivel central. Pragul respectiv ar trebui si fie stabilit la un nivel adecvat pentru a
distinge participantii mai mici de pe piatd, incluzand totodatd un nivel de risc semnificativ in a doua categorie. Ar
trebui, de asemenea, ca pragul si fie aliniat cu pragul convenit la nivel international in ceea ce priveste cerintele
de marji pentru instrumentele financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central, pentru a spori
convergenta in materie de reglementare si pentru a limita costurile de conformitate pentru contrapdrti. Ca si in
standardele internationale respective, desi pragul se aplicd, in general, la nivel de grup, avind in vedere riscurile
potentiale comune in cadrul grupului, pentru fondurile de investitii, acest prag ar trebui sd se aplice separat
pentru fiecare fond, intrucit datoriile unui fond nu sunt de obicei afectate de datoriile altor fonduri sau ale
managerului lor de investitii. Prin urmare, acest prag ar trebui si se aplice separat pentru fiecare fond atat timp
cat, in caz de insolventd sau faliment, fiecare fond de investitii reprezintd un grup de active complet separat si
dedicat care nu este garantat sau sprijinit de alte fonduri de investitii sau de managerul de investitii.

(7)  Anumite fonduri de investitii alternative (,FIA") nu sunt incluse in definitia contrapartilor financiare previzutd in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, desi acestea au un grad de capacitate operationald in ceea ce priveste
contractele derivate extrabursiere similar cu cel al FIA care sunt incluse in aceasti definitie. Prin urmare, FIA
clasificate drept contrapdrti nefinanciare ar trebui s fie incluse in aceeasi categorie de contrapdrti ca si FIA
clasificate drept contrapdrti financiare.

(8) O a patra categorie ar trebui sd includd contrapdrtile nefinanciare care nu sunt incluse in alte categorii, dat fiind
cd experienta lor in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate extrabursiere si compensarea centrald si
capacitatea lor operationald in acest domeniu sunt mai limitate decat ale celorlalte categorii de contraparti.

(9)  Data de la care obligatia de compensare produce efecte pentru contrapdrtile din prima categorie ar trebui sd tind
cont de faptul ci s-ar putea ca acestea si nu dispund de legiturile preexistente necesare cu CPC pentru toate
clasele care fac obiectul obligatiei de compensare. In plus, contrapirtile din aceastd categorie constituie punctul de
acces la compensare pentru contrapirtile care nu sunt membri compensatori §i se preconizeazi cresterea
substantiali a compensdrii clientilor si a clientilor indirecti ca urmare a intrdrii in vigoare a obligatiei de
compensare. in cele din urmd, aceastd primi categorie de contrapdrti reprezintd o parte importantd din volumul
de instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii deja compensate, iar volumul de tranzactii care
trebuie compensate va creste in mod semnificativ de la data de la care produce efecte obligatia de compensare
stabilitd in prezentul regulament. Prin urmare, pentru a permite contrapirtilor din prima categorie sd se
pregiteascd pentru compensarea unor clase suplimentare, si faca fatd cresterii compensdrii clientilor si a clientilor
indirecti si sd se adapteze la cresterea volumului de tranzactii care trebuie compensate, ar trebui sd se stabileascd
termenul rezonabil de sase luni.

(10) Data de la care obligatia de compensare produce efecte pentru contrapirtile din a doua si a treia categorie ar
trebui sd tind cont de faptul ci cele mai multe dintre acestea vor avea acces la o CPC devenind client sau client
indirect al unui membru compensator. Acest proces poate dura intre 12 si 18 luni, in functie de capacitatea
legald si operationald a contrapdrtilor §i de nivelul lor de pregitire in ceea ce priveste stabilirea acordurilor cu
membrii compensatori care sunt necesare pentru compensarea contractelor.

(11) Data de la care obligatia de compensare produce efecte pentru contrapirtile din a patra categorie ar trebui si tind
cont de capacitatea lor legald si operationald, precum si de faptul ca experienta acestora in ceea ce priveste instru-
mentele financiare derivate extrabursiere si compensarea centrald este mai limitatd decit cea a altor categorii de
contraparti.

(12) Pentru contractele derivate extrabursiere incheiate de o contraparte stabilitd intr-o tard tertd si de o altd
contraparte stabilitd in Uniune care apartin aceluiasi grup si care sunt incluse integral in aceeasi consolidare si fac
obiectul unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control al riscurilor, ar trebui sd se prevadd
amanarea datei de la care se aplicd obligatia de compensare. Amanarea datei de aplicare ar trebui sd asigure cd
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aceste contracte nu fac obiectul obligatiei de compensare pentru o perioadd de timp limitatd, in absenta unor acte
de punere in aplicare adoptate in temeiul articolului 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 care se
referd la contractele derivate extrabursiere mentionate in anexa la prezentul regulament si la jurisdictia in care
este stabilitd contrapartea din afara Uniunii. Autorititile competente ar trebui sd poatd verifica in prealabil dacd
contrapdrtile care incheie aceste contracte apartin aceluiasi grup si indeplinesc celelalte conditii aplicabile tranzac-
tiilor intragrup in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(13) Spre deosebire de instrumentele financiare derivate extrabursiere ale cdror contrapdrti sunt contraparti
nefinanciare, in cazul in care contrapirtile la contractele derivate extrabursiere sunt contrapirti financiare,
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 impune aplicarea obligatiei de compensare pentru contractele incheiate dupa
notificarea ESMA in urma autorizarii unei CPC si compenseze o anumitd clasd de instrumente financiare derivate
extrabursiere, dar inainte de data de la care obligatia de compensare produce efecte, cu conditia ca scadenta
reziduald a acestor contracte la data de la care obligatia produce efecte sa justifice acest lucru. Aplicarea obligatiei
de compensare pentru contractele respective ar trebui sd urmdreascd obiectivul de a asigura aplicarea uniforma si
coerentd a Regulamentului (UE) nr. 648/2012. Prin aceastd obligatie, se urmdreste stabilitatea financiard si
reducerea riscului sistemic, precum si asigurarea unor conditii de concurentd echitabile pentru participantii de pe
piatd atunci cind se stabileste ci o clasi de contracte derivate extrabursiere face obiectul obligatiei de
compensare. Prin urmare, scadenta reziduald minimd ar trebui stabilitd la un nivel care si asigure realizarea
acestor obiective.

(14) Inainte de intrarea in vigoare a standardelor tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului 5 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, contrapirtile nu pot prevedea dacd contractele derivate extrabursiere pe
care le incheie ar face obiectul obligatiei de compensare la data la care aceastd obligatie produce efecte. Aceastd
incertitudine are un impact semnificativ asupra capacitdtii participantilor de pe piatd de a stabili cu exactitate
preturile contractelor derivate extrabursiere pe care le incheie, intrucat contractele compensate la nivel central
sunt supuse unui regim de garantie diferit fatd de contractele care nu sunt compensate la nivel central. Impunerea
compensdrii anticipate a contractelor incheiate inainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament, indiferent
de scadenta lor reziduald la data de la care obligatia de compensare produce efecte, ar putea limita capacitatea
contrapirtilor de a-si acoperi riscurile de piatd in mod adecvat, fie afectind functionarea pietei si stabilitatea
financiard, fie impiedicandu-le s isi exercite activititile obisnuite prin acoperirea impotriva riscurilor acestora
prin alte mijloace adecvate.

(15)  In plus, contractele derivate extrabursiere incheiate dupi intrarea in vigoare a prezentului regulament si inainte de
data de la care obligatia de compensare produce efecte nu ar trebui si facd obiectul obligatiei de compensare
pand cand contrapdrtile la contractele respective pot determina categoria in care sunt incluse si daci fac obiectul
obligatiei de compensare pentru un anumit contract, inclusiv pentru tranzactiile lor intragrup, si nici Inainte ca
acestea s poatd pune in aplicare masurile necesare pentru a incheia contractele respective tinind seama de
obligatia de compensare. Prin urmare, pentru a mentine buna functionare si stabilitatea pietei, precum si conditii
de concurentd echitabile intre contrapirti, este adecvat si se considere ci aceste contracte nu ar trebui s facd
obiectul obligatiei de compensare, indiferent de scadenta lor reziduala.

(16) Contractele derivate extrabursiere incheiate dupa notificarea ESMA in urma autorizdrii unei CPC sd compenseze o
anumitd clasd de instrumente financiare derivate extrabursiere, dar inainte de data de la care obligatia de
compensare produce efecte nu ar trebui si facd obiectul obligatiei de compensare atunci cand nu au o relevantd
semnificativd pentru riscul sistemic sau atunci cind supunerea acestor contracte la obligatia de compensare ar
putea afecta in orice alt mod aplicarea uniforma si coerentd a Regulamentului (UE) nr. 648/2012. Riscul de credit
al contrapdrtii asociat contractelor derivate extrabursiere pe rata dobanzii cu scadente mai lungi persistd pe piatd
pentru o perioadd mai lungd decit riscul asociat instrumentelor financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii
cu o scadentd reziduald scurtd. Impunerea obligatiei de compensare pentru contractele cu scadente reziduale
scurte ar presupune o sarcind disproportionatd asupra contrapartilor in comparatie cu nivelul riscului diminuat.
In plus, instrumentele financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii cu scadente reziduale scurte reprezinti o
parte relativ micd din totalul pietei, avind, astfel, o pondere relativ redusi din riscul sistemic total asociat acestei
piete. Prin urmare, scadentele reziduale minime ar trebui si fie stabilite la un nivel care si garanteze ci
contractele cu scadente reziduale care nu depasesc cteva luni nu fac obiectul obligatiei de compensare.

(17)  Contrapirtile din a treia categorie suportd o parte relativ limitatd din riscul sistemic global si dispun de un grad
mai redus de capacitate legald si operationald in ceea ce priveste instrumentele derivate extrabursiere decat contra-
partile din prima si a doua categorie. Elementele esentiale ale contractelor derivate extrabursiere, inclusiv stabilirea
preturilor instrumentelor financiare derivate extrabursiere pe rata dobdnzii care fac obiectul obligatiei de
compensare si care sunt incheiate inainte ca aceastd obligatie s3 producd efecte, vor trebui adaptate in scurt timp
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pentru a tine seama de compensarea care nu va avea loc decit dupd citeva luni de la incheierea contractului.
Acest proces de compensare anticipatd implici adaptdri importante ale modelului de stabilire a preturilor si
modificiri ale documentatiei aferente acestor contracte derivate extrabursiere. Contrapdrtile din a treia categorie
dispun de o capacitate foarte limitatd de a incorpora compensarea anticipatd in cadrul contractelor lor derivate
extrabursiere. Astfel, impunerea obligatiei de compensare a contractelor derivate extrabursiere incheiate inainte de
data de la care obligatia de compensare produce efecte pentru contrapdrtile respective ar putea limita capacitatea
acestora de a-si acoperi riscurile in mod adecvat, fie afectdnd functionarea si stabilitatea pietei, fie impiedicandu-le
sd 1si exercite activitdtile obisnuite daci nu pot continua si se acopere impotriva riscurilor. Prin urmare,
contractele derivate extrabursiere incheiate de contrapdrtile din a treia categorie inainte de data de la care
obligatia de compensare produce efecte nu ar trebui si fie supuse obligatiei de compensare.

(18) In plus, contractele derivate extrabursiere incheiate intre contrapartile care apartin aceluiasi grup pot fi exceptate
de la obligatia de compensare dacd sunt indeplinite anumite conditii, pentru a se evita limitarea eficientei
proceselor de gestionare a riscurilor intragrup si, prin urmare, pentru a nu compromite realizarea obiectivului
general al Regulamentului (UE) nr. 648/2012. Prin urmare, tranzactiile intragrup care indeplinesc anumite
conditii §i care sunt incheiate inainte de data de la care obligatia de compensare produce efecte pentru tranzactiile
respective nu ar trebui si fie supuse obligatiei de compensare.

(19)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de ESMA.

(20) Comisia a informat ESMA cu privire la intentia sa de a aproba cu modificdri proiectele de standarde tehnice de
reglementare propuse de ESMA, in conformitate cu procedura previzutd la articolul 10 alineatul (1) paragraful al
cincilea §i paragraful al saselea din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului ('). ESMA a adoptat un aviz oficial cu privire la modificdrile respective pe care l-a prezentat Comisiei.

(21) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente, a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in temeiul articolului 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 si a consultat Comitetul european pentru risc sistemic,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care fac obiectul obligatiei de compensare

(1)  Clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care figureazd in anexd fac obiectul obligatiei de
compensare.

(2)  Clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care figureazd in anexd nu includ contractele incheiate cu
emitenti de obligatiuni garantate sau cu cosuri de garantii pentru obligatiunile garantate daci aceste contracte indeplinesc
toate conditiile urmatoare:

(a) sunt utilizate numai pentru acoperirea neconcordantelor de ratd a dobanzii sau de moneda din cosul de garantii in
legaturd cu obligatiunea garantat3;

(b) sunt inregistrate sau inscrise in cosul de garantii al obligatiunii garantate in conformitate cu legislatia nationald in
materie de obligatiuni garantate;

(c) nu sunt reziliate in caz de rezolutie sau insolventd a emitentului obligatiunii garantate sau a cosului de garantii;

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(d) contrapartea la contractele derivate extrabursiere incheiate cu emitenti de obligatiuni garantate sau cu cosuri de
garantii pentru obligatiunile garantate au un rang cel putin egal cu cel al detindtorilor obligatiunii garantate, cu
exceptia cazului in care contrapartea la contractele derivate extrabursiere incheiate cu emitenti de obligatiuni
garantate sau cu cosuri de garantii pentru obligatiunile garantate este partea aflatd in stare de nerambursare sau
afectatd sau in cazul in care aceasta renuntd la rangul egal;

(e) obligatiunea garantatd indeplineste cerintele previzute la articolul 129 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (') si este supusd unei ceringe de reglementare care impune constituirea unei
garantii de cel putin 102 %.

Articolul 2

(1)  In sensul articolelor 3 si 4, contrapdrtile care fac obiectul obligatiei de compensare se impart in urmitoarele
categorii:

(a) categoria 1, cuprinzdnd contrapdrtile care, la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament, sunt membri
compensatori, in sensul articolului 2 punctul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, pentru cel putin una dintre
clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care figureazd in anexa la prezentul regulament, ai cel putin
uneia dintre CPC autorizate sau recunoscute inainte de data respectivd si compenseze cel putin una din clasele
respective;

(b) categoria 2, cuprinzind contrapirtile care nu fac parte din categoria 1 si care apartin unui grup a cirui medie
agregatd de sfarsit de lund a valorii notionale brute in circulatie a instrumentelor financiare derivate care nu sunt
compensate la nivel central pentru ianuarie, februarie si martie 2016 este de peste 8 miliarde EUR si care sunt:

(i) contrapdrti financiare; sau

(i) fonduri de investitii alternative, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (?, care sunt contraparti nefinanciare;

(c) categoria 3, cuprinzand contrapdrtile care nu fac parte din categoria 1 sau din categoria 2 care sunt:
(i) contrapdrti financiare; sau

(i) fonduri de investitii alternative, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE, care sunt contrapdrti nefinanciare;

(d) categoria 4, cuprinzand contrapdrtile nefinanciare care nu fac parte din categoriile 1, 2 sau 3.

(2)  In scopul calculdrii mediei de sfarsit de lund agregate la nivelul grupului a valorii notionale brute in circulatie
mentionatd la alineatul (1) litera (b), sunt incluse toate instrumentele financiare derivate ale grupului care nu sunt
compensate la nivel central, inclusiv contractele forward pe cursul de schimb valutar, swapurile si swapurile valutare.

(3) In cazul in care contrapirtile sunt fonduri de investitii alternative, astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE, sau organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, astfel cum sunt
definite la articolul 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (), pragul de
8 miliarde EUR mentionat la alineatul (1) litera (b) din prezentul articol se aplicd individual la nivelul fondului.

Articolul 3
Datele de la care obligatia de compensare produce efecte

(1) In cazul contractelor care apartin unei clase de instrumente financiare derivate extrabursiere care figureazi in
anexd, obligatia de compensare produce efecte la:

(@) 21 iunie 2016 pentru contrapdrtile din categoria 1;

(b) 21 decembrie 2016 pentru contrapirtile din categoria 2;

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174,1.7.2011,p. 1).

() Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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(c) 21 iunie 2017 pentru contrapdrtile din categoria 3;
(d) 21 decembrie 2018 pentru contrapdrtile din categoria 4.

In cazul in care un contract este incheiat intre doud contraparti incluse in categorii de contraparti diferite, data de la care
obligatia de compensare produce efecte pentru contractul respectiv este data cea mai indepdrtata.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) literele (a), (b) si (c), in cazul contractelor care apartin unei clase de instrumente
financiare derivate extrabursiere enumerate in anexd care sunt incheiate intre contrapdrti, altele decat contrapartile din
categoria 4, care fac parte din acelasi grup sau in cazul in care una dintre contrapdrti este stabilitd intr-o tard tertd si
cealaltd contraparte este stabilitd in Uniune, obligatia de compensare produce efecte la:

(@) 21 decembrie 2018 in cazul in care nu a fost adoptatd nicio decizie privind echivalenta, in temeiul articolului 13
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in scopul articolului 4 din regulamentul mentionat, referitoare la
contractele derivate extrabursiere mentionate in anexa la prezentul regulament in ceea ce priveste tara tertd in cauzd;
sau

(b) cea mai indepartatd dintre urmatoarele date in cazul in care a fost adoptatd o decizie privind echivalenta, in temeiul
articolului 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in scopul articolului 4 din regulamentul

mentionat, referitoare la contractele derivate extrabursiere mentionate in anexa la prezentul regulament in ceea ce
priveste tara tertd in cauza:

(i) 60 de zile de la data intrdrii in vigoare a deciziei privind echivalenta, adoptati in temeiul articolului 13
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in scopul articolului 4 din regulamentul mentionat, referitoare
la contractele derivate extrabursiere mentionate in anexa la prezentul regulament in ceea ce priveste tara tertd in
cauzd;

(ii) data de la care obligatia de compensare produce efecte in temeiul alineatului (1).

Aceastd derogare se aplicd numai in cazul in care contrapdrtile indeplinesc urmatoarele conditii:
(a) contrapartea stabilitd intr-o tard tertd este fie o contraparte financiard, fie o contraparte nefinanciari;
(b) contrapartea stabilitd in Uniune este:

(i) o contraparte financiari, o contraparte nefinanciard, un holding financiar, o institutie financiard sau o

intreprindere de servicii auxiliare care face obiectul unor cerinte prudentiale adecvate, iar contrapartea

mentionati la litera (a) este o contraparte financiard; sau

(i) fie o contraparte financiard, fie o contraparte nefinanciard, iar contrapartea mentionatd la litera (a) este o
contraparte nefinanciard;

(c) ambele contrapirti sunt incluse in aceeasi consolidare pe o bazd integrald in conformitate cu articolul 3 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(d) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, misurare si control al riscurilor;
(e) contrapartea stabilitd in Uniune a notificat in scris autorititii sale competente faptul ¢ sunt indeplinite conditiile

stabilite la literele (a), (b), (c) si (d) si, in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea notificirii, autoritatea
competentd a confirmat cd aceste conditii sunt indeplinite.

Articolul 4
Scadenta reziduali minima

(1)  Pentru contrapdrtile financiare din categoria 1, scadenta reziduald minimd mentionati la articolul 4 alineatul (1)
litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, la data de la care obligatia de compensare produce efecte,
este:

(@) 50 de ani pentru contractele incheiate sau novate inainte de 21 februarie 2016 care apartin claselor enumerate in
tabelul 1 sau in tabelul 2 din anex3;

(b) 3 ani pentru contractele incheiate sau novate inainte de 21 februarie 2016 care apartin claselor enumerate in
tabelul 3 sau in tabelul 4 din anex3;

(c) 6 luni pentru contractele incheiate sau novate la data de 21 februarie 2016 care apartin claselor enumerate in
tabelele 1-4 din anexad.
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(2)  Pentru contrapdrtile financiare din categoria 2, scadenta reziduald minimi mentionatd la articolul 4 alineatul (1)
litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, la data de la care obligatia de compensare produce efecte,
este:

(@ 50 de ani pentru contractele incheiate sau novate inainte de 21 mai 2016 care apartin claselor enumerate in
tabelul 1 sau in tabelul 2 din anex3;

(b) 3 ani pentru contractele incheiate sau novate inainte de 21 mai 2016 care apartin claselor enumerate in tabelul 3
sau in tabelul 4 din anex3;

(c) 6 luni pentru contractele incheiate sau novate la data de 21 mai 2016 care apartin claselor enumerate in tabelele 1-4
din anexd.

(3)  Pentru contrapiartile financiare din categoria 3 si pentru tranzactiile mentionate la articolul 3 alineatul (2) din
prezentul regulament care sunt incheiate intre contrapdrti financiare, scadenta rezidualdi minimd mentionatd la
articolul 4 alineatul (1) litera (b) punctul (ii) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, la data de la care obligatia de
compensare produce efecte, este:

(@) 50 de ani in cazul contractelor care apartin claselor enumerate in tabelul 1 sau in tabelul 2 din anex3;

(b) 3 ani in cazul contractelor care apartin claselor enumerate in tabelul 3 sau in tabelul 4 din anexa.

(4)  In cazul in care un contract este incheiat intre doud contrapirti financiare care fac parte din categorii diferite sau

intre doud contrapdrti financiare implicate in tranzactiile mentionate la articolul 3 alineatul (2), scadenta reziduald
minimd care trebuie luatd in considerare in scopul prezentului articol este scadenta reziduald mai lunga aplicabild.

Articolul 5
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 6 august 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Clase de instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii care fac obiectul obligatiei
de compensare

Tabelul 1

Clase de swapuri de bazi

s Decontare . <
id Tip Refer.m;a Decontavre Scadenti Monedi Optionalitate Valoare poponala
Indice Moneda Tip Tip
Al.1 Bazd EURIBOR EUR 28 de zile- | Monedd unici | Nu Constantd sau
50 de ani Variabild
A1.2 Bazi LIBOR GBP 28 de zile- | Monedd unici | Nu Constantd sau
50 de ani Variabild
Al3 Bazd LIBOR JPY 28 de zile- | Monedd unicd | Nu Constantd sau
30 de ani Variabild
Al4 Bazi LIBOR usD 28 de zile- | Moneda unicd Nu Constantd sau
50 de ani Variabild
Tabelul 2
Clase de swapuri pe rati fixd spre fluctuantd a dobanzii
. Decontare . <
id Tip Refer.m;a Decontavre Scadentd Monedi Optionalitate Valoare 1_10g1onala
Indice Moneda Tip Tip
A21 Fixd spre EURIBOR EUR 28 de zile- | Monedd unicd | Nu Constantd sau
fluctuanta 50 de ani Variabila
A2.2 Fixd spre LIBOR GBP 28 de zile- | Monedd unicd | Nu Constantd sau
fluctuanta 50 de ani Variabild
A23 Fixd spre LIBOR JPY 28 de zile- | Moneda unici | Nu Constantd sau
fluctuanta 30 de ani Variabild
A2.4 Fixd spre LIBOR UsD 28 de zile- | Monedd unici | Nu Constantd sau
fluctuanta 50 de ani Variabild
Tabelul 3
Clase de contracte forward pe rata dobinzii
.y Decontare . <
id Tip Refer'm;a Decontafe Scadenti Monedi Optionalitate A r}oponala
Indice Moneda Tip Tip
A3.1 FRA EURIBOR EUR 3 zile-3 ani | Monedd unicd | Nu Constantd sau
Variabild
A.3.2 FRA LIBOR GBP 3 zile-3 ani | Monedd unicd | Nu Constantd sau
Variabild
A3.3 FRA LIBOR UsSD 3 zile-3 ani | Moned4 unici Nu Constantd sau
Variabild
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Tabelul 4
Clase de swapuri pe indicii ratei dobanzii overnight
s Decontare . «
id Tip Refe?m?a Decontafe Scadenti Monedi Optionalitate Valoare r}oponala
Indice Monedi Tip Tip
A4.1 OIS EONIA EUR 7 zile-3 ani | Monedd unicd | Nu Constantd sau
Variabild
A4.2 OIS FedFunds UsD 7 zile-3 ani | Monedd unicd | Nu Constantd sau
Variabild
A43 OIS SONIA GBP 7 zile-3 ani | Moned4 unici Nu Constantd sau
Variabild
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