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REGULAMENTUL (UE) 2015/760 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 29 aprilie 2015

privind fondurile europene de investitii pe termen lung

(Text cu relevanti pentru SEE)
PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ('),
avand in vedere avizul Comitetului Regiunilor (%),
hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (),
intrucat:

(1) Finantarea pe termen lung reprezintd un important instrument propice pentru inscrierea economiei europene pe
calea cresterii inteligente, durabile si favorabile incluziunii, conform Strategiei Europa 2020, pentru o mai buni
competitivitate si ocupare a fortei de munci si pentru construirea economiei de maine in asa fel incat si fie mai
putin predispusd la riscuri sistemice si si fie mai rezistentd. Fondurile europene de investitii pe termen lung
(ELTIF) ofera finantare de lungd duratd unei game diverse de proiecte de infrastructurd, unor societdti neadmise la
tranzactionare sau intreprinderi mici si mijlocii (IMM-uri) admise la tranzactionare care emit instrumente de
capitaluri proprii si de datorie pentru care nu existd un cumpdrator usor de identificat. Prin faptul cd acordd
finantare unor astfel de proiecte, ELTIF contribuie la finantarea economiei reale si la realizarea politicilor Uniunii.

(2)  In ceea ce priveste cererea, ELTIF pot oferi un flux constant de venituri administratorilor de pensii, societdtilor de
asigurdri, fundatiilor, autoritdtilor locale si altor entititi care se confruntd cu obligatii regulate si repetate si care
urmdresc obtinerea unui randament pe termen lung in cadrul unor structuri bine reglementate. Desi oferd mai
putind lichiditate decat investitiile in valori mobiliare, ELTIF pot asigura un flux constant de venituri investitorilor
individuali care se bazeazd pe fluxul de numerar regulat pe care il poate produce un ELTIF. Totodata, ELTIF pot
oferi investitorilor care nu beneficiazd de un flux constant de venituri oportunitdti adecvate pentru aprecierea
capitalului in timp.

(3)  Este posibil ca finantarea si fie insuficientd pentru proiecte cum ar fi infrastructura de transport, producerea sau
distributia de energie durabild, infrastructura sociald (locuinte sau spitale), introducerea de noi tehnologii si
sisteme care reduc utilizarea de resurse si de energie sau dezvoltarea in continuare a IMM-urilor. Dupd cum a
ardtat criza financiard, completarea finantdrii bancare cu o varietate mai largd de surse de finantare ce
mobilizeazd mai bine pietele de capital ar putea contribui la rezolvarea deficitelor de finantare. ELTIF pot
indeplini un rol esential in acest sens si pot mobiliza capital atrdgand investitori din tari terte.

(4)  Scopul principal al prezentului regulament este impulsionarea investitiilor europene pe termen lung in economia
reald. Investitiile pe termen lung in proiecte, intreprinderi §i infrastructurd in tdri terte pot, de asemenea, atrage
capital pentru ELTIF, aducind astfel beneficii economiei europene. De aceea, astfel de investitii nu ar trebui
impiedicate.

(5)  In absenta unui regulament care sa stabileascd norme privind ELTIF, la nivel national ar putea fi adoptate masuri
divergente, care sunt susceptibile sd provoace denaturdri ale concurentei cauzate de diferentele dintre masurile de
protectie a investitiilor. Cerintele nationale divergente in materie de structurd a portofoliului, diversificare si active

() JOC67,6.3.2014,p. 71.
() JOC126,26.4.2014,p. 8.
(}) Pozitia Parlamentului European din 10 martie 2015 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 20 aprilie 2015.
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eligibile, in special investitiile in madrfuri, creeazd obstacole in calea distribuirii transfrontaliere a fondurilor de
investitii care se concentreazd pe intreprinderi neadmise la tranzactionare si active reale deoarece investitorii nu
pot compara cu usurintd diferitele propuneri de investitii care le sunt oferite. Cerintele nationale divergente
conduc, de asemenea, la crearea unor niveluri diferite de protectie a investitorilor. Mai mult decat atat, existenta
unor cerinte nationale divergente referitoare la tehnicile de investitii, cum ar fi nivelurile autorizate de contractare
de credite, utilizarea de instrumente financiare derivate, normele aplicabile vanzdrii in lipsd sau tranzactiilor de
finantare cu titluri de valoare genereazd discrepante in ceea ce priveste nivelul de protectie a investitorilor. In
plus, cerintele nationale divergente privind rdscumpirarea sau perioadele de detinere impiedicd vanzarea
transfrontalierd a fondurilor care investesc in active neadmise la tranzactionare. Agravand insecuritatea juridica,
aceste divergente pot submina increderea investitorilor in momentul analizarii investitiilor in astfel de fonduri si
pot reduce posibilitdtile de care investitorii dispun pentru a alege in mod eficace intre diferite oportunititi de
investitii pe termen lung. In consecintd, temeiul juridic adecvat pentru prezentul regulament este articolul 114
din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, astfel cum este interpretat in jurisprudenta constantd a Curtii
de Justitie a Uniunii Europene.

(6)  Sunt necesare norme uniforme pentru a se asigura cd ELTIF prezintd un profil de produs coerent si stabil in
intreaga Uniune. Mai precis, pentru a asigura buna functionare a pietei interne si un nivel inalt de protectie a
investitorilor, este necesar si se stabileascd norme uniforme privind functionarea ELTIF, in special privind
structura portofoliului acestora si instrumentele de investitii pe care sunt autorizate sd le utilizeze pentru a obtine
expunere la active pe termen lung, precum instrumente de capitaluri proprii sau de datorie emise de IMM-uri
admise la tranzactionare si intreprinderi neadmise la tranzactionare, precum si la active reale. De asemenea, sunt
necesare norme uniforme privind portofoliul unui ELTIF pentru a se asigura ci ELTIF care au ca obiectiv
generarea unui venit regulat mentin un portofoliu diversificat de active de investitii adecvate pentru mentinerea
unui flux de numerar regulat. ELTIF reprezintd un prim pas pe calea credrii unei piete interne integrate pentru
mobilizarea de capital ce poate fi canalizat cdtre investitii pe termen lung in economia europeand. Buna
functionare a pietei interne pentru investitii pe termen lung obligd Comisia si analizeze in continuare posibilele
obstacole care ar putea impiedica mobilizarea de capital pe termen lung la nivel transfrontalier, inclusiv
obstacolele generate de modul in care aceste investitii sunt tratate din punct de vedere fiscal.

(7)  Este esential sd se asigure cd normele privind functionarea ELTIF, in special privind structura portofoliului
acestora si instrumentele de investitii pe care sunt autorizate sd le utilizeze, sunt direct aplicabile administratorilor
ELTIF i, prin urmare, este necesar ca aceste noi norme si fie adoptate sub forma unui regulament. Se garanteaza
astfel si conditii uniforme pentru utilizarea denumirii ,ELTIF", evitdndu-se aparitia unor cerinte nationale
divergente. Administratorii ELTIF ar trebui si respecte aceleasi norme in intreaga Uniune, pentru a spori
increderea investitorilor in ELTIF si pentru a asigura credibilitatea pe termen lung a denumirii ,ELTIF". In acelasi
timp, prin adoptarea unor norme uniforme, se reduce complexitatea cerintelor de reglementare aplicabile ELTIF.
Prin intermediul unor norme uniforme, se reduc si costurile suportate de administratori pentru a asigura confor-
mitatea cu cerinte nationale divergente care reglementeazd fondurile ce investesc in intreprinderi admise si
neadmise la tranzactionare si in categorii comparabile de active reale. Acest lucru este valabil in special pentru
administratorii ELTIF care doresc si mobilizeze capitaluri la nivel transfrontalier. Adoptarea de norme uniforme
contribuie totodatd la eliminarea denaturdrii concurentei.

(8)  Noile norme privind ELTIF sunt strans legate de Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului ('), intrucat aceastd directivd constituie cadrul juridic care reglementeazd administrarea si distribuirea
fondurilor de investitii alternative (FIA) in Uniune. Prin definitie, ELTIF sunt acele FIA din UE care sunt
administrate de cdtre administratorii fondurilor de investitii alternative (AFIA) autorizati in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE.

(9)  Desi Directiva 2011/61/UE prevede, de asemenea, un regim esalonat aplicabil tarilor terte care reglementeazd
AFIA si FIA din afara UE, noile norme privind ELTIF au un domeniu de aplicare mai restrins care evidentiazd
dimensiunea europeand a noului produs de investitii pe termen lung. In mod corespunzitor, doar un FIA din UE,
astfel cum este definit in Directiva 2011/61/UE, ar trebui si fie eligibil si devind un ELTIF si numai dacd este
administrat de un AFIA din UE care a fost autorizat in conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

(10) Noile norme aplicabile in cazul ELTIF ar trebui si se bazeze pe cadrul de reglementare existent stabilit prin
Directiva 2011/61/UE si actele adoptate pentru punerea sa in aplicare. Prin urmare, normele privind produsul
referitoare la ELTIF ar trebui aplicate in plus fatd de normele previzute in dreptul existent al Uniunii. In special,
normele de administrare si de distribuire previzute de Directiva 2011/61/UE ar trebui si se aplice in cazul ELTIF.
De asemenea, normele privind prestarea transfrontalierd de servicii si libertatea de stabilire prevdzute in Directiva
2011/61/UE ar trebui sd se aplice in mod corespunzitor activititilor transfrontaliere ale ELTIF. Acestea ar trebui
sd fie completate de norme specifice de distribuire concepute pentru distribuirea transfrontalierd a ELTIF atat
cdtre investitorii de retail, cat si citre investitorii profesionali de pe teritoriul Uniunii.

(") Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(OL174,1.7.2011,p. 1).
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(11)  Ar trebui sd se aplice norme uniforme in cazul tuturor FIA din UE care doresc sd se distribuie ca ELTIF. FIA din
UE care nu doresc sd se distribuie ca ELTIF nu ar trebui obligate sd respecte aceste norme, acceptand astfel sd nu
beneficieze de avantajele care decurg din aceastd optiune. Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) si FIA din afara UE nu ar trebui sd fie eligibile pentru a fi distribuite ca ELTIF.

(12) Pentru a asigura conformitatea ELTIF cu normele armonizate care reglementeazd activitatea acestor fonduri, este
necesar si se prevadd ca autorititile competente sd autorizeze ELTIF. Procedurile armonizate de autorizare si
supraveghere a AFIA in temeiul Directivei 2011/61/UE ar trebui, prin urmare, s fie completate cu o procedurd
speciald de autorizare pentru ELTIF. Ar trebui stabilite proceduri pentru a asigura faptul cd numai AFIA din UE
autorizati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE si capabili sd gestioneze un ELTIF pot gestiona ELTIF. Ar
trebui intreprinse toate mdsurile corespunzitoare pentru a se asigura ci ELTIF vor fi in misurd si respecte
normele armonizate care reglementeazi activitatea acestor fonduri. In cazul in care ELTIF este administrat la nivel
intern §i nu este numit un AFIA extern, ar trebui sd se aplice o procedurd de autorizare specifica.

(13) Avand in vedere ci FIA din UE pot lua diferite forme juridice care nu le inzestreazd in mod necesar cu persona-
litate juridicd, dispozitiile care impun ELTIF s ia masuri ar trebui interpretate ca trimiteri la administratorul ELTIF
in cazurile in care ELTIF se constituie ca un FIA din UE care nu este in msurd sd actioneze direct deoarece nu
dispune de personalitate juridicd proprie.

(14) Pentru a garanta cd ELTIF vizeazd investitii pe termen lung si contribuie la finantarea unei cresteri durabile a
economiei Uniunii, normele privind portofoliul ELTIF ar trebui sd impund o identificare clard a categoriilor de
active care sa fie eligibile pentru investitii prin intermediul ELTIF i a conditiilor in care acestea ar trebui si fie
eligibile. Un ELTIF ar trebui sa investeascd cel putin 70 % din capitalul sdu in active de investitii eligibile. Pentru a
asigura integritatea ELTIF, este de dorit, de asemenea, si se interzicd ca un ELTIF sd se angajeze in anumite
tranzactii financiare care ar putea pune in pericol strategia si obiectivele sale de investitii prin generarea unor
riscuri diferite de cele care ar fi de asteptat pentru un fond care vizeazd investitii pe termen lung. In vederea
asigurdrii unui accent clar pe investitii pe termen lung, care ar putea fi utile pentru investitorii individuali care nu
cunosc strategiile de investitii mai putin conventionale, unui ELTIF nu ar trebui sd i se permitd sd investeasca in
alte instrumente financiare derivate decat cele necesare in scopul acoperirii riscurilor inerente propriilor investitii.
Avand in vedere caracterul lichid al marfurilor si instrumentele financiare derivate care conferd o expunere
indirectd la acestea, investitiile in marfuri nu necesitd un angajament pe termen lung din partea investitorilor si,
prin urmare, ar trebui excluse din activele de investitii eligibile. Respectivul rationament nu se aplicd investitiilor
in infrastructurd sau in societdti legate de marfuri sau a ciror performantd este legatd indirect de performantele
mirfurilor, precum fermele in cazul produselor agricole de bazd sau centralele electrice in cazul produselor
energetice.

(15) Definitia elementelor care constituie o investitie pe termen lung este cuprinzdtoare. Activele de investitii eligibile
sunt, in general, nelichide, necesitd angajamente pentru o anumitd perioadd de timp si au un profil economic pe
termen lung. Activele de investitii eligibile sunt titluri de valoare netransferabile si, prin urmare, nu au acces la
lichiditatea pietelor secundare. Acestea necesitd, adeseori, angajamente cu duratd fixd care le restrictioneazd
perspectivele de comercializare. Cu toate acestea, deoarece IMM-urile admise la tranzactionare se pot confrunta
cu probleme legate de lichiditati si de accesul la piata secundard, acestea ar trebui de asemenea considerate a fi
societiti de portofoliu eligibile. Ciclul economic al investitiei urmdrit de ELTIF este, in esentd, pe termen lung, din
cauza nivelului ridicat al angajamentelor de capital i a duratei de timp necesare pentru a produce venituri.

(16)  Un ELTIF ar trebui sd aibd dreptul de a investi in alte active decat activele de investitii eligibile, ceea ce ar putea fi
necesar pentru a gestiona in mod eficient fluxul de numerar, dar numai atat timp cat aceastd mdsurd este in
conformitate cu strategia de investitii pe termen lung a ELTIF.

(17)  Activele de investitii eligibile ar trebui intelese ca incluzdnd participatiile, cum ar fi instrumentele de capitaluri
proprii sau de cvasicapital, instrumentele de datorie in societdti de portofoliu eligibile si imprumuturile care le-au
fost acordate. Aceste active cuprind, de asemenea, participatiile la alte fonduri care se axeazd pe active cum ar fi
investitiile in intreprinderi neadmise la tranzactionare care emit instrumente de capitaluri proprii sau de datorie
pentru care nu existd intotdeauna un cumpdaritor usor de identificat. Detinerile directe de active reale, cu exceptia
cazului in care acestea sunt securitizate, ar trebui si reprezinte, de asemenea, o categorie de active eligibile, cu
conditia s3 asigure un flux previzibil de numerar, fie el periodic sau nu, in sensul ci pot fi modelate si evaluate pe
baza metodei de evaluare a fluxului de numerar actualizat. Aceste active ar putea include, de exemplu, elemente
de infrastructurd sociald cu un randament previzibil, cum ar fi infrastructura energeticd, de transport sau de
comunicatii, precum si educatia, sindtatea, asistenta sociald sau instalatii industriale. Pe de altd parte, active
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precum operele de artd, manuscrisele, colectiile de vin sau bijuteriile nu ar trebui sd fie eligibile deoarece nu
genereazd in conditii normale un flux previzibil de numerar.

(18) Activele de investitii eligibile ar trebui sd includd active reale cu o valoare de peste 10 000 000 EUR care
genereazd un beneficiu economic si social. Astfel de active cuprind infrastructura, proprietatea intelectuald,
navele, echipamentele, instalatiile, acronavele sau materialul rulant §i bunurile imobile. Investitiile in imobile
comerciale sau locative ar trebui permise in mdsura in care au ca scop contributia la cresterea economicd
inteligentd, durabild si favorabild incluziunii sau la politicile Uniunii din domeniul energetic, regional sau de
coeziune. Investitiile in astfel de bunuri imobile ar trebui documentate in mod clar pentru a se demonstra
angajamentul pe termen lung in astfel de bunuri. Prezentul regulament nu urmareste promovarea investitiilor de
naturd speculativd.

(19) Amploarea proiectelor de infrastructurd inseamnd cd acestea necesitd infuzii substantiale de capital care rimane
investit perioade lungi de timp. Printre aceste proiecte de infrastructurd se numdard construirea de infrastructuri
publice cum ar fi scoli, spitale sau inchisori, infrastructuri sociale precum locuintele sociale, infrastructuri de
transport precum drumuri, sisteme de tranzit in masd sau aeroporturi, infrastructuri energetice cum ar fi regelele
energetice, proiectele de adaptare la schimbdrile climatice si de reducere a efectelor acestora, centralele electrice
sau conductele, infrastructuri de gospodarire a apelor, precum sistemele de alimentare cu apd, sistemele de
canalizare sau de irigatie, infrastructuri de comunicatii cum ar fi retelele, si infrastructuri de gestionare a
deseurilor, precum sistemele de reciclare sau de colectare.

(20)  Instrumentele de cvasicapital ar trebui ingelese ca incluzand un tip de instrumente de finantare, care reprezintd o
combinatie de capital propriu si datorii si a cdror rentabilitate este asociatd profitului sau pierderilor inregistrate
de societatea de portofoliu eligibild in cauzd, iar rambursarea instrumentului in caz de neindeplinire a obligatiilor
de platd nu este garantatd in totalitate. Astfel de instrumente includ o varietate de instrumente de finantare, cum
ar fi imprumuturi subordonate, participatii tacite, imprumuturi participative, drepturi de participare la profit,
obligatiuni convertibile si obligatiuni cu warante.

(21)  Pentru a tine seama de practicile comerciale existente, unui ELTIF ar trebui sd i se permitd si cumpere actiuni
existente ale unei societiti de portofoliu eligibile de la actionarii existenti ai societitii in cauzi. In plus, in scopul
de a asigura cele mai mari oportunititi posibile pentru activitdtile de strangere de fonduri, ar trebui sa fie permise
investitiile in alte ELTIF, in fonduri europene cu capital de risc (EuVECA), reglementate prin Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (), si in fonduri europene de antreprenoriat social
(EuSEF), reglementate prin Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (3. Pentru
a preveni o diluare a investitiilor in societdti de portofoliu eligibile, ELTIF ar trebui si fie autorizate sd investeascd
in alte ELTIF, EuVECA si EuSEF cu conditia ca acestea sd nu fi investit ele insele mai mult de 10 % din capitalul
lor in alte ELTIF.

(22)  Utilizarea unor intreprinderi financiare poate fi necesard in scopul de a reuni si de a organiza contributiile
primite de la diferiti investitori, inclusiv investitiile cu caracter public, in proiectele de infrastructurd. ELTIF ar
trebui, prin urmare, sd fie autorizate si investeascd in active de investitii eligibile prin intermediul unor
intreprinderi financiare, atdt timp cat aceste intreprinderi sunt dedicate finantdrii unor proiecte pe termen lung si
dezvoltdrii IMM-urilor.

(23) Intreprinderile neadmise la tranzactionare se pot confrunta cu dificultiti in ceea ce priveste accesul la pietele de
capital i finantarea in continuare a cresterii si extinderii. Finantarea privatd prin participatii la capital sau
imprumuturi sunt modalitdti tipice de a mobiliza fonduri. Deoarece aceste instrumente sunt prin natura lor
investitii pe termen lung, au nevoie de ,capital inactiv (pe termen lung)” (,patient capital”) care poate fi furnizat
de ELTIF. Totodatd, IMM-urile admise la tranzactionare se confruntd adesea cu obstacole semnificative in ceea ce
priveste obtinerea de finantare pe termen lung, iar ELTIF pot constitui o valoroasd sursi alternativd de finantare.

(24) In intelesul prezentului regulament, categoriile de active pe termen lung ar trebui si cuprindd intreprinderi
neadmise la tranzactionare care emit instrumente de capitaluri proprii sau de datorie pentru care nu ar exista un
cumpdrdtor usor de identificat, precum si intreprinderi admise la tranzactionare cu capitalizare maximi de
500 000 000 EUR.

(25) in cazul in care administratorul unui ELTIF define o participatie intr-o societate de portofoliu, existd riscul ca
administratorul sd isi pund interesele proprii deasupra intereselor investitorilor in ELTIF. Pentru a se evita astfel de
conflicte de interese §i pentru a asigura buna guvernantd corporativd, ELTIF ar trebui sd investeascd numai in
active care nu au legdturd cu administratorul ELTIF, exceptind situatia in care ELTIF investeste in unitdti sau
actiuni ale altor ELTIF, EuVECA sau EuSEF care sunt administrate de administratorul ELTIF.

(") Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de
risc JOL 115, 25.4.2013,p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de antrepre-
noriat social JOL 115, 25.4.2013, p. 18).
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(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(35)

Pentru a permite administratorilor ELTIF un anumit grad de flexibilitate in ceea ce priveste investitiile fondurilor
lor, investirea in alte active decat investitiile pe termen lung ar trebui si fie permisd pana la un plafon maxim de
30 % din capitalul ELTIF.

Pentru a limita asumarea de riscuri de citre ELTIF, este esential s se reducd riscul de contraparte prin impunerea
unor cerinte clare de diversificare a portofoliului ELTIF. Toate instrumentele financiare derivate extrabursiere
(OTC) ar trebui sd intre sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (*).

Pentru a impiedica exercitarea influentei semnificative pe care un ELTIF care investeste o are asupra conducerii
unui alt ELTIF sau a unui organism emitent, este necesar si se evite ca un ELTIF sd se concentreze excesiv in
aceeasi investitie.

Pentru a permite administratorilor ELTIF si mobilizeze capitaluri suplimentare pe parcursul duratei de
functionare a fondului, ar trebui ca acestia si fie autorizati sd imprumute numerar pand la o limitd de 30 % din
valoarea capitalului ELTIF. Astfel ar trebui si se ofere o rentabilitate suplimentard investitorilor. Pentru a elimina
riscul unor neconcordante de monedd, ELTIF ar trebui sd se imprumute doar in moneda in care administratorul
ELTIF estimeazd si achizitioneze activul respectiv. Pentru a rdspunde preocupdrilor legate de activititile
desfasurate prin intermediul sistemului bancar paralel, numerarul imprumutat de ELTIF nu ar trebui utilizat
pentru acordarea de imprumuturi societdtilor de portofoliu eligibile.

Din cauza caracterului pe termen lung si nelichid al investitiilor unui ELTIF, administratorul ELTIF ar trebui sd
aiba timp suficient si aplice limitele de investitii. Timpul necesar pentru a pune in aplicare aceste limite ar trebui
sd tind seama de particularitatile si caracteristicile investitiilor, dar nu ar trebui sd depdseasci cinci ani de la data
autorizdrii ca ELTIF sau jumdtate din durata de functionare a ELTIF, in functie de care duratd este mai scurta.

Din cauza profilului portofoliului §i axdrii pe categorii de active pe termen lung, ELTIF sunt concepute si
canalizeze economiile private cdtre economia europeand. ELTIF sunt concepute si ca un vehicul investitional prin
care grupul Banca Europeand de Investitii (BEI) isi poate canaliza finantarea destinatd infrastructurii europene sau
IMM-urilor. In temeiul prezentului regulament, ELTIF sunt structurate ca un vehicul investitional comun care
concordd cu axarea grupului BEI pe activitdti ce favorizeazd dezvoltarea echilibratd §i constantd a unei piete
interne a investitilor pe termen lung in interesul Uniunii. Intrucat se axeazd pe categorii de active pe termen lung,
ELTIF isi pot indeplini rolul preconizat de instrument prioritar in realizarea Planului de investitii pentru Europa
prevazut in comunicarea Comisiei din 26 noiembrie 2014.

Comisia ar trebui sd acorde intaietate si sd isi eficientizeze procesele prin care ELTIF pot solicita finantare din
partea BEL Comisia ar trebui prin urmare si eficientizeze procedura de emitere a avizelor sau a contributiilor
privind orice cerere a ELTIF de finantare din partea BEL

Mai mult, statele membre, precum si autoritdtile regionale si locale ar putea beneficia de pe urma informarii
potentialilor investitori si a publicului cu privire la ELTIF.

Desi ELTIF nu este obligat sd ofere drepturi de rdscumpdrare inainte de incheierea duratei sale de functionare,
nimic nu ar trebui sd impiedice un ELTIF si solicite admiterea unititilor sau a actiunilor sale pe o piatd
reglementatd sau intr-un sistem multilateral de tranzactionare, oferind astfel investitorilor ocazia sd isi vanda
unitdtile sau actiunile inainte de incheierea duratei de functionare a ELTIF. Regulile sau actele constitutive al unui
ELTIF nu ar trebui si impiedice admiterea unititilor sau a actiunilor ELTIF la tranzactionare pe o piad
reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare §i nu ar trebui sd impiedice investitorii sd isi
transfere in mod liber unitdtile sau actiunile citre parti terte care doresc sd achizitioneze unitdtile sau actiunile
respective. Prin aceasta se urmdreste promovarea pietelor secundare ca un loc important in care investitorii
individuali pot cumpdra si vinde unitdti sau actiuni ale ELTIF.

Desi investitorii individuali pot fi interesati sd investeascd intr-un ELTIF, caracterul nelichid al majoritdtii investi-
tillor in proiecte pe termen lung impiedicd ELTIF si le permitd rdscumpdrdri periodice investitorilor sai.
Angajamentul pe care investitorul individual si-l asumd in cazul unei investitii in astfel de active este, prin natura
sa, valabil pentru toatd durata investitiei. Prin urmare, un ELTIF ar trebui si fie structurat in principiu astfel incat
sd nu ofere rdscumpdrdri periodice inainte de incheierea duratei de functionare a ELTIF.

(") Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 julie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(36)  Pentru a atrage investitori, in special investitori individuali, care ar putea si nu doreascd si-si blocheze capitalul
pe perioade indelungate de timp, ELTIF ar trebui sd poatd oferi investitorilor lor, in anumite conditii, dreptul de
rdscumpdrare anticipatd. Prin urmare, administratorul ELTIF ar trebui sd aibd capacitatea discretionard de a decide
constituirea ELTIF cu sau fird drepturi de rdscumpdrare, in functie de strategia de investitii a ELTIF. Atunci cand
se stabileste un regim de drepturi de rdscumpdrare, aceste drepturi si principalele lor caracteristici ar trebui clar
prestabilite si previzute in regulile sau actele constitutive ale ELTIF.

(37) Pentru ca investitorii si isi rdscumpere efectiv unititile sau actiunile la sfarsitul duratei de functionare a ELTIF,
administratorul ELTIF ar trebui sd inceapd sd vandd portofoliul de active al ELTIF in timp util pentru a asigura
obtinerea unei valori adecvate. La stabilirea unui calendar de retragere ordonatd a investitiilor, administratorul
ELTIF ar trebui sd ia in considerare diferitele profiluri de scadentd ale investitiilor si perioada de timp necesard
pentru a gdsi un cumpdritor pentru activele in care ELTIF este investit. Intrucat mentinerea limitelor de investitii
in timpul acestei perioade de lichidare nu este practicd, acestea ar trebui sd inceteze si se aplice in momentul in
care incepe perioada de lichidare.

(38) Pentru a ldrgi accesul investitorilor individuali la ELTIF, un OPCVM poate investi in unitdti sau actiuni emise de
un ELTIF in mdsura in care unitdtile sau actiunile ELTIF respectiv sunt eligibile in temeiul Directivei 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului ().

(39) ELTIF ar trebui sd aiba posibilitatea sa-si reducd capitalul in mod proportional in cazul in care isi cesioneazd unul
dintre active, in special in cazul unei investitii in infrastructurd.

(40)  Activele neadmise la tranzactionare in care a investit un ELTIF pot fi admise ulterior pe o piatd reglementatd in
cursul duratei de functionare a fondului. In cazul in care se intampla acest lucru, activele pot incdlca cerinta de a
nu fi admis la tranzactionare prevazutd de prezentul regulament. Pentru a le permite administratorilor ELTIF sd isi
retragd investitia intr-un astfel de activ care nu ar mai fi eligibil in mod ordonat, activele ar putea continua si fie
luate in considerare la calculul limitei de 70 % de active de investitii eligibile pentru o perioadd de pand la trei
ani.

(41)  Avand in vedere caracteristicile specifice ale ELTIF, precum si investitorii de retail i investitorii profesionali vizati,
este important sd fie instituite cerinte solide legate de transparentd care sd fie capabile sd permitd investitorilor
potentiali s ia o hotirare in cunostintd de cauzi si sd fie pe deplin constienti de riscurile implicate. In plus fata
de respectarea cerintelor de transparentd previzute in Directiva 2011/61/UE, ELTIF ar trebui si publice un
prospect care sd contind toate informatiile previzute a fi prezentate de cdtre organismele de plasament colectiv de
tip inchis in conformitate cu Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului () si cu
Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (*). Pentru distribuirea unui ELTIF citre investitorii individuali, ar
trebui s existe obligatia de a publica un document privind informatiile-cheie, in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (). In plus, orice document de distribuire ar
trebui sd atragd atentia, in mod explicit, asupra profilului de risc al ELTIF.

(42) ELTIF pot fi atractive pentru investitori, cum ar fi autoritdtile locale, bisericile, organizatiile de caritate si
fundatiile, care ar trebui sd poatd cere sd fie tratati ca niste clienti profesionali in situatiile in care indeplinesc
conditiile stabilite in sectiunea II din anexa II la Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (%).

(43)  intrucat ELTIF vizeazd nu numai investitorii profesionali, dar si investitorii individuali din Uniune, este necesar ca
anumite cerinte suplimentare si fie addugate cerintelor de distribuire deja previzute de Directiva 2011/61/UE
pentru a se asigura un grad adecvat de protectie a investitorilor individuali. In mod corespunzitor, ar trebui sd

() Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(*) Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in cazul

unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei

2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64).

Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului

European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin

trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar (JO L 149, 30.4.2004, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele continand
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate i bazate pe asigurari (PRIIP) (O L 352, 9.12.2014, p. 1).

() Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

—
-
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existe mijloacele necesare pentru realizarea subscrierilor, pentru efectuarea platilor citre detinitorii de unitdti sau
de actiuni, pentru ridscumpdrarea sau rambursarea unitdtilor sau actiunilor, precum si pentru transmiterea
informatiilor pe care ELTIF si administratorii ELTIF sunt obligati si le furnizeze. In plus, pentru a se asigura ci
investitorii individuali nu sunt dezavantajati comparativ cu investitorii profesionali, ar trebui instituite anumite
misuri de protectie atunci cand ELTIF sunt distribuite citre investitorii individuali. In cazul in care distribuirea
sau plasarea ELTIF citre investitori individuali este ficutd prin intermediul unui distribuitor, acesta ar trebui si
respecte cerintele relevante din Directiva 2014/65/UE si din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului (}).

(44)  Administratorul ELTIF sau distribuitorul ar trebui si obtind toate informatiile necesare privind cunostintele si
experienta investitorului individual, situatia sa financiard, apetitul pentru risc, obiectivele de investitii si perioada
de timp preconizatd pentru a determina dacd ELTIF este potrivit pentru a fi distribuit investitorului individual
respectiv, tindnd seama, printre altele, de durata de functionare si de strategia de investitii planificatd a ELTIF. De
asemenea, in cazul in care durata de functionare a unui ELTIF oferit sau plasat investitorilor individuali depaseste
10 ani, administratorul ELTIF sau distribuitorul ar trebui si mentioneze clar, in scris, cd acest produs ar putea sd
nu fie potrivit pentru investitorii individuali care nu isi pot permite o investitie pe un termen atit de lung si cu
caracter nelichid.

(45)  Atunci cand un ELTIF este distribuit investitorilor individuali, depozitarul ELTIF ar trebui sd respecte dispozitiile
Directivei 2009/65/CE in ceea ce priveste entitdtile eligibile pentru rolul de depozitar, regula de ,nelichidare a
pasivelor” si reutilizarea activelor.

(46) Pentru a intdri protectia investitorilor individuali, prezentul regulament prevede in plus c&, in cazul investitorilor
individuali al cdror portofoliu nu depiseste 500 000 EUR si contine depozite de numerar §i instrumente
financiare, cu exceptia instrumentelor financiare care au fost depuse ca garantie, administratorul ELTIF sau orice
distribuitor ar trebui sd se asigure, dupd ce a efectuat un test de adecvare si a oferit recomanddri corespunzitoare
privind investitiile, cd investitorul individual nu investeste in ELTIF o sumd totald mai mare de 10 % din
portofoliul investitorului, iar suma initiald investitd in unul sau mai multe ELTIF sd nu fie mai micd de
10 000 EUR.

(47)  In circumstante exceptionale prevdzute in regulile sau actele constitutive ale unui ELTIF, durata de viatd a ELTIF ar
putea fi extinsd sau redusd pentru a asigura o mai mare flexibilitate, in situatia in care, spre exemplu, un proiect
este finalizat mai devreme sau mai tarziu decit fusese preconizat, pentru alinierea cu strategia sa de investitii pe
termen lung.

(48)  Autoritatea competentd a ELTIF ar trebui sd verifice in mod continuu dacd un ELTIF respectd prezentul
regulament. Intrucat autoritdtilor competente li s-au conferit deja competente sporite in temeiul Directivei
2011/61/UE, este necesar ca aceste competente sd fie extinse tinind cont de prezentul regulament.

(49)  Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA), instituitd
prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (3, ar trebui sd aibd posibi-
litatea de a exercita toate competentele care i-au fost conferite in temeiul Directivei 2011/61/UE in ceea ce
priveste prezentul regulament si ar trebui si i se pund la dispozitie toate resursele necesare in acest scop, in
special resurse umane.

(50) ESMA ar trebui sd aibd un rol central in aplicarea normelor privind ELTIF, asigurdnd aplicarea consecventd a
normelor Uniunii de citre autoritdtile nationale competente. In calitate de organism cu inaltd specializare privind
valorile mobiliare si pietele de valori mobiliare, este eficient si oportun sd se incredinteze ESMA sarcina de a
elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu implicd optiuni de politici si de a le inainta
Comisiei. Aceste standarde tehnice de reglementare ar trebui sd priveascd circumstantele in care utilizarea instru-
mentelor financiare derivate este destinatd exclusiv acoperirii riscurilor inerente investitiilor, circumstantele in
care durata de functionare a unui ELTIF va fi suficient de lungd pentru a acoperi ciclul de viatd al fiecdruia dintre
activele sale individuale, caracteristicile calendarului privind cedarea ordonatd a activelor apartinand ELTIF,
definitiile si metodologiile de calcul pentru costurile suportate de investitori, prezentarea publicirii costurilor,
precum si caracteristicile structurilor care urmeaza si fie infiintate de citre ELTIF in fiecare stat membru in care
intentioneazd sd distribuie unititi sau actiuni.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(51) Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') si Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al
Parlamentului European si al Consiliului (*) ar trebui sd fie pe deplin aplicabile schimbului, transmiterii si
prelucrdrii datelor cu caracter personal in scopul prezentului regulament.

(52) Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume asigurarea unor cerinte uniforme privind investitiile si
conditiile de operare pentru ELTIF in intreaga Uniune, tindnd seama pe deplin de necesitatea de a gdsi un
echilibru intre siguranta si fiabilitatea ELTIF, pe de o parte, §i functionarea eficientd a pietei de finantare pe
termen lung si costurile suportate de diversele parti interesate, pe de alti parte, nu pot fi realizate in mod
satisfacdtor de citre statele membre dar, avand in vedere amploarea si efectele acestora, pot fi realizate mai bine la
nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta misuri in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este definit
la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum
este definit la articolul mentionat, prezentul regulament nu depiseste ceea ce este necesar pentru realizarea
obiectivelor mentionate.

(53) Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute, in special, de Carta drepturilor
fundamentale a Uniunii Europene, mai ales protectia consumatorilor, libertatea de a desfisura o activitate
comerciald, dreptul la cdi de atac §i la un proces echitabil, protectia datelor cu caracter personal, precum si
accesul la servicii de interes economic general. Prezentul regulament urmeazd si fie aplicat in conformitate cu
aceste drepturi si principii,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I

DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Obiectul si obiectivul

(1)  Prezentul regulament prevede norme uniforme privind autorizarea, politicile de investitii si conditiile de
functionare a fondurilor de investitii alternative ale UE (FIA din UE) sau a compartimentelor FIA ale UE distribuite in
Uniune ca fonduri europene de investitii pe termen lung (ELTIF).

(2)  Obiectivul prezentului regulament este acela de a mobiliza si de a directiona capital citre investitiile europene pe
termen lung in economia reald, in concordantd cu obiectivul Uniunii privind cresterea inteligentd, durabild si favorabild
incluziunii.

(3)  Statele membre nu impun nicio cerintd suplimentard in domeniul reglementat de prezentul regulament.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

1. ,capital” inseamna totalul aporturilor de capital si al capitalului angajat nevérsat, calculat pe baza sumelor investibile
dupid deducerea tuturor comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care sunt suportate direct sau indirect de investitori;

2. investitor profesional” inseamnd un investitor care este considerat a fi un client profesional, sau care poate fi tratat,
la cerere, drept client profesional in conformitate cu anexa II la Directiva 2014/65/UE;

3. investitor de retail” inseamnd un investitor care nu este un investitor profesional;

4. capital propriu” inseamnd participatii in capitalul unei societiti de portofoliu eligibile, reprezentate prin actiuni sau
alte forme de participatie in capitalul societdtii de portofoliu eligibile, emise de aceasta citre investitorii sii;

(") Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date (JO L 281, 23.11.1995, p. 31).

(*) Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice
cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date
(OLS,12.1.2001,p. 1).
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5. ,cvasicapital” inseamnd orice tip de instrumente de finantare a ciror rentabilitate este corelatd cu profitul sau cu
pierderile inregistrate de societatea de portofoliu eligibild si a cdror rambursare in caz de neindeplinire a obligatiilor
de platd nu este garantatd in totalitate;

6. ,activ real” inseamnd un activ care poseda valoare in virtutea continutului si a proprietitilor sale si poate asigura un
randament, inclusiv infrastructura si alte active care genereazi beneficii economice sau sociale, cum ar fi educatia,
consilierea, cercetarea si dezvoltarea, precum si inclusiv imobilele comerciale sau locative numai dacd fac parte
integrantd dintr-un proiect de investitii pe termen lung sau reprezintd un element subsidiar al acestuia, proiectul
respectiv contribuind la obiectivul Uniunii de crestere economicd inteligentd, durabild si favorabild incluziunii;

7. intreprindere financiard” inseamnd oricare dintre urmdtoarele entitati:
(a) o institutie de credit, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului ();

(b) o firma de investitii, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE;

(c) o intreprindere de asigurdri, astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 1 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (%);

(d) un holding financiar, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 20 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(¢) un holding cu activitate mixtd, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

(f) o societate de administrare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva
2009/65/CE;

(g) un AFIA, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE;

8. ,FIA din UE” inseamnd FIA din UE astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (k) din Directiva
2011/61|UE;

9. ,AFIA din UE” inseamni AFIA din UE astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera () din Directiva
2011/61/UE;

10. ,autoritate competentd a ELTIF” inseamnd autoritatea competentd pentru FIA din UE, in intelesul articolului 4
alineatul (1) litera (h) din Directiva 2011/61/UE;

11. ,stat membru de origine al ELTIF” inseamnd statul membru in care este autorizat ELTIF;

12. ,administrator al ELTIF” inseamnd un AFIA din UE autorizat care a fost aprobat sd administreze un ELTIF sau un
ELTIF administrat intern in cazul in care forma juridicd a ELTIF respectiv permite administrarea internd si nu a fost
numit un AFIA extern;

13. ,autoritatea competentd a administratorului ELTIF” inseamnd autoritatea competentd din statul membru de origine
al AFIA, in intelesul articolului 4 alineatul (1) litera (q) din Directiva 2011/61/UE;

14. ,dare cu imprumut de titluri de valoare” si ,luare cu imprumut de titluri de valoare” inseamnd orice tranzactie prin
care o parte la tranzactie transferd titluri de valoare, debitorul angajandu-se s restituie titluri de valoare echivalente
la o datd ulterioard sau la cererea entitdtii care le transferd, tranzactia respectivd fiind consideratd o dare cu
imprumut de titluri de valoare pentru partea la tranzactie care transferd titlurile de valoare si luare cu imprumut de
titluri de valoare pentru partea la tranzactie cdreia acestea ii sunt transferate;

15. ,tranzactie de rdscumpdrare” inseamnd o tranzactie de rdscumpdrare astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 83 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

16. ,instrument financiar” inseamnd un instrument financiar astfel cum este specificat in sectiunea C din anexa I la
Directiva 2014/65/UE;

17. ,vanzare in lipsd” inseamna o activitate astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (%);

18. ,piatd reglementatd” inseamnd o piatd reglementatd astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE;

19. ,sistem multilateral de tranzactionare” inseamnd un sistem multilateral de tranzactionare astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Directiva 2014/65/UE.

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I) JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vinzarea in lipsd si anumite
aspecte ale swapurilor pe riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).
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Articolul 3
Autorizare si registrul central public

(1)~ Un ELTIF poate fi distribuit in Uniune numai daci a fost autorizat in conformitate cu prezentul regulament.
Autorizatia ca ELTIF este valabild in toate statele membre.

(2)  Doar FIA din UE sunt eligibile s solicite si sd primeascd o autorizatie ca ELTIF.

(3)  Autoritdtile competente ale ELTIF informeazd trimestrial ESMA cu privire la autorizatiile acordate sau retrase in
temeiul prezentului regulament.

ESMA tine un registru central public in care sunt identificate toate ELTIF autorizate in temeiul prezentului regulament,
administratorul ELTIF si autoritatea competentd a ELTIF. Registrul este accesibil in format electronic.

Articolul 4
Denumirea si interdictia transformarii

(1)  Denumirea de ,ELTIF” sau de ,fond european de investitii pe termen lung” in legdturd cu un organism de
plasament colectiv sau cu unitdtile sau actiunile pe care le emite poate utilizatd numai dacd organismul de plasament
colectiv respectiv a fost autorizat in conformitate cu prezentul regulament.

(2)  Este interzisd transformarea ELTIF in organisme de plasament colectiv care nu intrd sub incidenta prezentului
regulament.

Articolul 5
Cererea de autorizare ca ELTIF
(1)  Cererea de autorizare ca ELTIF se depune la autoritatea competentd a ELTIF.

Cererea de autorizare ca ELTIF include urmitoarele:
(a) regulile sau actele constitutive al fondului;

(b) informatii privind identitatea administratorului propus al ELTIF, istoricul si experienta sa prezentd si trecutd in
materie de administrare de fonduri;

(¢) informatii privind identitatea depozitarului;

(d) descrierea informatiilor ce urmeazd a fi puse la dispozitia investitorilor, inclusiv descrierea mecanismelor prevazute
pentru solutionarea reclamatiilor din partea investitorilor de retail.

Autoritatea competentd a ELTIF poate solicita clarificari si informatii cu privire la documentatia si la informatiile
furnizate in temeiul celui de-al doilea paragraf.

(2)  Doar un AFIA din UE autorizat in temeiul Directivei 2011/61/UE poate solicita autorititii competente a ELTIF
aprobarea de a administra un ELTIF pentru care o cerere de autorizare este depusi in conformitate cu alineatul (1). In
cazul in care autoritatea competentd a ELTIF este totodatd si autoritatea competentd a AFIA din UE, aceastd cerere de
aprobare face trimitere la documentatia depusd in vederea autorizarii in temeiul Directivei 2011/61/UE.

Cererea de aprobare a administrdrii unui ELTIF include urmaitoarele:
(a) acordul scris incheiat cu depozitarul;

(b) informatii referitoare la modalititile de delegare cu privire la administrarea portofoliului si a riscurilor si la adminis-
trarea ELTIF;

(c) informatii cu privire la strategiile de investitii, profilul de risc si alte caracteristici ale FIA pe care AFIA din UE este
autorizat si le administreze.
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Autoritatea competentd a ELTIF poate cere autorititii competente a AFIA din UE clarificdri si informatii referitoare la
documentatia mentionatd la al doilea paragraf sau o atestare a faptului cd ELTIF face sau nu obiectul autorizatiei acordate
AFIA din UE de a administra FIA. Autoritatea competentd a AFIA din UE furnizeazd un rispuns in termen de 10 zile
lucrdtoare de la data la care a primit cererea transmisa de autoritatea competentd a ELTIF.

(3)  Solicitantii sunt informati, in termen de doud luni de la data depunerii unei cereri complete, dacd a fost acordata
autorizatia ca ELTIF, inclusiv aprobarea pentru AFIA din UE de a administra ELTIF.

(4)  Orice modificare ulterioard a documentelor mentionate la alineatele (1) si (2) este notificatd imediat autorititii
competente a ELTIF.

(5)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2), un FIA din UE a cdrui formd juridicd permite administrarea internd si al
cdrui organ de conducere decide si nu numeascd un AFIA extern depune concomitent o cerere de autorizare ca ELTIF in
temeiul prezentului regulament si o cerere de autorizare ca AFIA in temeiul Directivei 2011/61/UE.

Fard a aduce atingere articolului 7 din Directiva 2011/61/UE, cererea de autorizare ca ELTIF administrat intern contine
urmdtoarele:

(a) regulile sau actele constitutive ale fondului;

(b) descrierea informatiilor ce urmeaza a fi puse la dispozitia investitorilor, inclusiv descrierea mecanismelor previzute
pentru solutionarea reclamatiilor din partea investitorilor individuali.

Prin derogare de la alineatul (3), FIA din UE administrat intern este informat, in termen de trei luni de la data depunerii
unei cereri complete, dacd a fost sau nu acordatd autorizatia ca ELTIF.

Articolul 6
Conditii de acordare a autorizatiei ca ELTIF

(1)  Un FIA din UE este autorizat ca ELTIF numai dac autoritatea sa competentd:
(a) este convinsd cd FIA din UE este in masurd sd indeplineascd toate cerintele prevazute de prezentul regulament;

(b) a aprobat cererea unui AFIA din UE autorizat in conformitate cu Directiva 2011/61/UE sd gestioneze ELTIF, precum
si regulile sau actele constitutive ale fondului si alegerea depozitarului.

(2) In cazul in care FIA din UE depune o cerere in temeiul articolului 5 alineatul (5) din prezentul regulament,

autoritatea competentd autorizeazd FIA din UE numai dacd este convinsd cd FIA din UE indeplineste atit cerintele
prezentului regulament, cat si cele ale Directive 2011/61/UE in ceea ce priveste autorizarea unui AFIA din UE.

(3)  Autoritatea competentd a ELTIF poate refuza sd aprobe cererea AFIA din UE de a administra ELTIF numai in cazul
in care AFIA din UE:

(a) nu indeplineste cerintele prevazute de prezentul regulament;
(b) nu indeplineste cerintele prevazute de Directiva 2011/61/UE;

(c) nu a primit din partea autoritdtii sale competente autorizatia de a administra FIA care urmdresc strategii de investitii
de tipul celor care fac obiectul prezentului regulament; sau

(d) nu a prezentat documentatia mentionatd la articolul 5 alineatul (2) sau orice clarificare sau informatie solicitatd la
alineatul respectiv.

Inainte de a refuza aprobarea unei cereri, autoritatea competentd a ELTIF consultd autoritatea competentd a AFIA din
UE.

(4)  Autoritatea competentd a ELTIF nu acordd autorizatia ca ELTIF pentru FIA din UE care a depus o cerere de
autorizare, dacd acesta nu are dreptul de a-si distribui unitatile sau actiunile in statul sdu membru de origine.

(5)  Autoritatea competentd a ELTIF informeazd FIA din UE cu privire la motivul refuzului de acordare a autorizatiei
ca ELTIF.
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(6)  Cererea care a fost respinsd in temeiul prezentului capitol nu poate fi depusd din nou la autoritdtile competente
din alte state membre.

(7)  Autorizarea ca ELTIF nu este supusd cerintei ca ELTIF sd fie administrat de un AFIA din UE autorizat in statul

membru de origine al ELTIF sau ca AFIA din UE sd exercite sau sd delege orice fel de activitdti in statul membru de
origine al ELTIF.
Articolul 7
Norme aplicabile si rispundere
(1)  ELTIF respectd in orice moment dispozitiile prezentului regulament.
(2)  ELTIF si administratorul ELTIF respectd in orice moment Directiva 2011/61/UE.
(3)  Administratorul ELTIF rdspunde pentru asigurarea respectdrii prezentului regulament si, de asemenea, rispunde in

conformitate cu Directiva 2011/61/UE pentru orice incdlcare a prezentului regulament. Administratorul ELTIF rdspunde
si pentru pierderile sau daunele care rezultd din nerespectarea prezentului regulament.

CAPITOLUL II
OBLIGATII REFERITOARE LA POLITICILE DE INVESTITII ALE ELTIF

SECTIUNEA 1

Norme generale si active eligibile
Articolul 8
Compartimente de investitii
In cazul in care un ELTIF cuprinde mai multe compartimente de investitii, in sensul prezentului capitol fiecare
compartiment de investitii este considerat a fi un ELTIF distinct.
Articolul 9
Investitii eligibile

(1)  In conformitate cu obiectivele mentionate la articolul 1 alineatul (2), un ELTIF trebuie si investeasci numai in
urmdtoarele categorii de active si numai in conditiile specificate in prezentul regulament:

(a) active de investitii eligibile;

=

) active mentionate la articolul 50 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE.

)

) Un ELTIF nu desfdsoard niciuna dintre urmitoarele activitati:
a) vanzarea in lipsd de active;

(b) expunerea directd sau indirectd la marfuri, inclusiv prin instrumente financiare derivate, certificate care le reprezintd,
indici bazati pe acestea sau orice alt mijloc sau instrument care ar permite o expunere pe acestea;

(c) incheierea de tranzactii de dare si luare cu imprumut de titluri de valoare, de tranzactii de rdscumpdrare sau orice
alte acorduri care au un efect economic echivalent si ar prezenta riscuri similare daci prin aceasta sunt afectate mai
mult de 10 % din activele ELTIF;

(d) utilizarea de instrumente financiare derivate, cu exceptia cazului in care utilizarea acestor instrumente este destinatd
exclusiv acoperirii riscurilor inerente altor investitii ale ELTIF.

(3)  In vederea aplicirii coerente a prezentului articol, ESMA initiazd o consultare publicd in urma cireia elaboreazi
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd specifice criteriile de stabilire a conditiilor in care utilizarea de
instrumente financiare derivate serveste exclusiv acoperirii riscurilor inerente investitiilor mentionate la alineatul (2)

litera (d).
Pind la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 10
Active eligibile de investitii

Un activ mentionat la articolul 9 alineatul (1) litera (a) este eligibil pentru investitii din partea unui ELTIF numai in cazul
in care se incadreazd in una dintre urmdtoarele categorii:

(a) instrumente de capital propriu sau de cvasicapital care au fost:

(i) emise de o societate de portofoliu eligibild si achizitionate de ELTIF de la societatea de portofoliu eligibild sau de
la o tertd parte prin intermediul pietei secundare;

(i) emise de o societate de portofoliu eligibild in schimbul unui instrument de capital propriu sau de cvasicapital
dobandit anterior de citre ELTIF de la societatea de portofoliu eligibild sau de la o tertd parte prin intermediul
pietei secundare;

(ili) emise de o intreprindere in raport cu care socictatea de portofoliu eligibild este o filiald la care intreprinderea
detine o participatie majoritard, in schimbul unui instrument de capital propriu sau de cvasicapital dobandit in
conformitate cu punctele (i) sau (i) de citre ELTIF de la societatea de portofoliu eligibild sau de la o tertd parte
prin intermediul pietei secundare;

(b) titluri de creantd emise de o societate de portofoliu eligibil;

(c) imprumuturi acordate de ELTIF unei societdti de portofoliu eligibile a ciror maturitate nu este mai lungd decat
durata de viatd a ELTIF;

(d) unitdti sau actiuni ale unuia sau mai multor alte ELTIF, EuVECA si EuSEF, cu conditia ca aceste ELTIF, EuVECA si
EuSEF sid nu fi investit ele insele mai mult de 10 % din capitalul propriu in ELTIF;

(e) active reale detinute in mod direct sau indirect printr-o societate de administrare de portofoliu calificatd, cu o valoare
de cel putin 10 000 000 EUR sau o sumi echivalentd exprimatd in moneda in care au fost efectuate cheltuielile
respective la momentul efectudrii acestora.

Articolul 11
Societatea de portofoliu eligibild

(I) O societate de portofoliu eligibildi mentionatd la articolul 10 este o societate de portofoliu, alta decit un organism
de plasament colectiv, care indeplineste urmdtoarele cerine:

(a) nu este o intreprindere financiard;
(b) este o intreprindere care:

(i) nu este admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;
sau

(i) este admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare si
in acelasi timp are o capitalizare pe piatd de maximum 500 000 000 EUR;

(c) este stabilitd intr-un stat membru sau intr-o tard tertd, cu conditia ca acea tard terta:

(i) sd nu fie o tard cu risc ridicat sau o jurisdictie necooperanti identificate de Grupul de Actiune Financiard Interna-
tionald;

(i) sd fi semnat un acord cu statul membru de origine al administratorului ELTIF §i cu toate celelalte state membre
in care se intentioneazd distribuirea unitatilor sau a actiunilor ELTIF pentru a se garanta faptul cd tara tertd
respectd in totalitate dispozitiile articolului 26 din Modelul OCDE de conventie fiscald privind venitul si capitalul
si garanteazd un schimb eficace de informatii in materie fiscald, inclusiv privind eventuale acorduri fiscale
multilaterale.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a) din prezentul articol, o societate de portofoliu eligibild poate fi o
intreprindere financiard care finanteazd exclusiv societitile de portofoliu eligibile mentionate la alineatul (1) din
prezentul articol sau activele reale mentionate la articolul 10 litera (e).

Articolul 12
Conflictul de interese
Un ELTIF nu poate sd investeascd intr-un activ de investitii eligibil la care administratorul ELTIF are sau a dobandit un

interes direct sau indirect altfel decat prin detinerea de unititi sau de actiuni la ELTIF-ul, EuSEF-ul sau EuVECA-ul pe care
il administreaza.
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SECTIUNEA 2
Dispozitii privind politicile de investitii
Articolul 13
Structura portofoliului si diversificarea acestuia
(1)  ELTIF investeste cel putin 70 % din capitalul sdu in active eligibile de investitii.

(2)  ELTIF nu poate investi mai mult de:

(@) 10 % din capitalul sdu in instrumente emise de o singurd societate de portofoliu eligibild sau in imprumuturi
acordate unei astfel de societiti;

(b) 10 % din capitalul sdu direct sau indirect intr-un singur activ real;
(c) 10 % din capitalul sdu in unitdti sau actiuni ale unui singur ELTIF, EuVECA sau EuSEF;

(d) 5 % din capitalul siu in activele mentionate la articolul 9 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceste active au fost
emise de un singur organism, oricare ar fi acesta.

(3)  Valoarea cumulati a unitdtilor sau a actiunilor ELTIF, EuVECA si EuSEF in portofoliul unui ELTIF nu trebuie si
depiseascd 20 % din valoarea capitalului siu.

(4)  Expunerea globald a ELTIF la riscul de contraparte in cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
extrabursiere sau al contractelor repo sau reverse repo nu depdseste 5 % din valoarea capitalul ELTIF.

(5)  Prin derogare de la alineatul (2) literele (a) si (b), ELTIF pot mari la 20 % limita de 10 % mentionatd la literele
respective, cu conditia ca valoarea totald a activelor detinute de ELTIF in diferite societdti de portofoliu eligibile si in
diferite active reale in care investeste mai mult de 10 % din capitalul sdu sd nu depaseascd 40 % din valoarea capitalului
ELTIF.

(6)  Prin derogare de la alineatul (2) litera (d), un ELTIF poate majora limita de 5 % mentionatd pand la maximum
25 % atunci cand obligatiunile sunt emise de citre o institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat membru si
care prin lege fac obiectul unei supravegheri publice speciale destinate protejirii detinitorilor de obligatiuni. In special,
sumele derivate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legii, in active care, pe toatd durata de
valabilitate a obligatiunilor, pot acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de incapacitate de platd a
emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru a rambursa principalul i a plati dobanzile acumulate.

(7)  Societdtile grupate in scopul consoliddrii conturilor, astfel cum se prevede in Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (') sau in conformitate cu standardele contabile internationale recunoscute, sunt
considerate ca fiind o singurd societate de portofoliu eligibild sau ca o singurd entitate in scopul calculdrii limitelor
mentionate la alineatele (1)-(6).

Articolul 14

Redresarea pozitiilor de investitii

In situatia in care ELTIF incalcd cerintele in materie de diversificare previzute la articolul 13 alineatele (2)-(6), iar
administratorul ELTIF nu detine niciun control asupra incalcarii, administratorul ELTIF ia masurile care se impun, intr-un
termen adecvat, pentru a redresa pozitia, tindnd cont in mod corespunzitor de interesele investitorilor ELTIF.

Articolul 15

Concentrare

(1) Un ELTIF nu poate achizitiona mai mult de 25 % din unititile sau actiunile unui singur ELTIF, EuVECA sau EuSEF.

(2)  Limitele de concentrare previzute la articolul 56 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE se aplicd investitiilor in
activele mentionate la articolul 9 alineatul (1) litera (b) din prezentul regulament.

() Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).
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Articolul 16
imprumuturi de numerar

(1)  ELTIF poate lua cu imprumut numerar cu conditia ca un astfel de imprumut si indeplineascd toate conditiile
urmatoare:

(a) sd nu reprezinte mai mult de 30 % din valoarea capitalului ELTIF;

(b) sd aibd drept scop investirea in active de investitii eligibile, cu exceptia imprumuturilor mentionate la articolul 10
litera (c), cu conditia ca detinerile de cdtre ELTIF de numerar sau echivalent numerar s nu fie suficiente pentru
efectuarea respectivei investitii;

(c) sd fie contractat in aceeasi moneda ca si activele care urmeaza si fie cumpdrate cu numerarul imprumutat;
(d) sd nu aibd o maturitate mai lungd decat durata de viatd a ELTIF;
(e) sa greveze active care nu reprezintd mai mult de 30 % din valoarea capitalului ELTIF.

(2)  Administratorul ELTIF specificd in prospectul ELTIF dacd intentioneazd si ia cu imprumut numerar in cadrul
strategiei sale de investitii.

Articolul 17
Aplicarea normelor in materie de structuri si de diversificare a portofoliului

(1)  Limitele de investitii stabilite la articolul 13 alineatul (1):
(a) se aplicd pand la data specificatd in regulile sau actele constitutive ale ELTIF;

(b) inceteazd si se mai aplice din momentul in care ELTIF incepe sd vandd active in scopul riscumpdrdrii unitdtilor sau
actiunilor investitorilor dupd incheierea duratei de functionare a ELTIF;

(¢c) sunt suspendate temporar in cazul in care ELTIF colecteazd capital suplimentar sau isi reduce capitalul existent, in
mdsura in care o astfel de suspendare nu depiseste 12 luni.

Data mentionatd la litera (a) din primul paragraf ia in considerare particularititile si caracteristicile activelor in care
urmeazd sd investeascd ELTIF si nu intervine mai tarziu de cinci ani de la data autorizarii ca ELTIF sau mai tarziu de
jumdtate din durata de viatd a ELTIF stabilitd in conformitate cu articolul 18 alineatul (3), in functie de data care survine
mai devreme. In circumstante exceptionale, autoritatea competenti a ELTIF poate aproba, o prelungire a acestui termen
cu cel mult incd un an, cu conditia prezentdrii unui plan de investitii motivat in mod corespunzitor.

(2)  In cazul in care un activ pe termen lung in care ELTIF a investit este emis de citre o societate de portofoliu
eligibild care nu mai indeplineste conditiile previzute la articolul 11 alineatul (1) litera (b), activul pe termen lung poate
continua si fie luat in considerare in vederea calculdrii limitei de investitii mentionate la articolul 13 alineatul (1) pentru
o perioadd de maximum trei ani de la data la care societatea de portofoliu eligibild nu mai indeplineste conditiile
prevazute la articolul 11 alineatul (1) litera (b).

CAPITOLUL III
RASCUMPARAREA, TRANZACTIONAREA SI EMITEREA DE UNITZ\TI SAU ACTIUNI ALE ELTIF SI DISTRIBUIREA
VENITURILOR SI A CAPITALULUI
Articolul 18

Politica de riscumpdrare si durata de functionare a ELTIF

(1)  Investitorii intr-un ELTIF nu pot cere rdscumpdrarea unitdtilor sau a actiunilor lor inainte de incheierea duratei de
functionare a ELTIF. Rdscumpdrarea este posibild din ziua urmdtoare datei incheierii duratei de functionare a ELTIF.

Regulile sau actele constitutive al ELTIF trebuie sd indice clar o datd specificd pentru incheierea duratei de functionare a
ELTIF, putand prevedea, de asemenea, dreptul de a prelungi temporar durata de viatd a ELTIF si conditiile in care se
poate exercita dreptul respectiv.

In regulile sau actele constitutive ale ELTIF, precum si in prezentarea informatiilor citre investitori se stabilesc
procedurile de rdscumpdrare a unititilor sau actiunilor si de cesiune a activelor si se precizeazd clar ¢ riscumpdrarea de
citre investitori incepe in ziua urmdtoare datei incheierii duratei de functionare a ELTIF.
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(2)  Prin derogare de la alineatul (1), regulile sau actele constitutive ale ELTIF pot prevedea posibilitatea riscumpdrdrilor
inainte de incheierea duratei de functionare a ELTIF, cu indeplinirea tuturor conditiilor urmitoare:

(a) rascumpdrdrile nu se acordd inainte de data specificatd la articolul 17 alineatul (1) litera (a);

(b) la momentul autorizdrii si pe intreaga duratd de viatd a ELTIF, administratorul ELTIF poate demonstra autorititilor
competente cd existd un sistem adecvat de management al lichiditdtii si proceduri efective de monitorizare a riscului
de lichiditate al ELTIF, compatibile cu strategia de investitii pe termen lung a ELTIF si cu politica de riscumpdrare

propusd;

(c) administratorul ELTIF stabileste o politici de rdscumpdrare precisi, care indicd clar perioadele de timp in care
investitorii pot cere rdscumparari;

(d) politica de rascumpdrare a ELTIF asigurd cd suma totald a riscumpdrdrilor in decursul oricirei perioade de timp date
se limiteazd la procentul din activele ELTIF mentionate la articolul 9 alineatul (1) litera (b). Acest procent se aliniazd
la strategia de management al lichiditatii si de investitii publicatd de administratorul ELTIF;

(e) politica de rdscumpdrare a ELTIF garanteazd cd investitorii sunt tratati in mod corect si cd rdscumpdrdrile sunt
acordate pe baza unui sistem pro rata dacd suma totald a cererilor de rdscumpdrare dintr-o anumiti perioadd
depiseste procentajul mentionat la litera (d) de la prezentul alineat.

(3)  Durata de viatd a ELTIF este compatibild cu caracterul pe termen lung al ELTIF si este suficient de lungd incat sa

acopere ciclul de viatd al fieciruia dintre activele ELTIF, mdsurat in conformitate cu profilul de nelichiditate si cu ciclul
de viatd economicd al activului, precum si cu obiectivul de investitii pe termen lung declarat al ELTIF.

(4)  Investitorii pot solicita lichidarea ELTIF in cazul in care nu au primit un rdspuns la cererile lor de riscumpdrare
adresate in conformitate cu politica ELTIF in materie de rdscumpdrare in termen de un an de la data la care au fost
formulate.

(5)  Investitorii pot opta intotdeauna pentru rdscumpdrarea in numerar.

(6)  Rascumpdrarea in naturd a activelor ELTIF este posibild numai in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile
urmdtoare:

(a) regulile sau actele constitutive ale ELTIF prevdd aceastd posibilitate, cu conditia ca toti investitorii sd fie tratati in
mod echitabil;

(b) investitorul solicitd in scris ca rdscumpdrarea sd se faci din activele ELTIF;
(c) nu existd norme specifice care si limiteze transferul activelor in cauza.
(7)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care se indicd situatiile in care durata de viatd a

ELTIF este consideratd suficient de lungd ca si acopere ciclul de viatd al fiecdruia dintre activele ELTIF, astfel cum este
mentionat la alineatul (3).

Pind la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare.
Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 19
Piata secundard

(1) Regulile sau actele constitutive ale ELTIF nu impiedicd admiterea la tranzactionare a unititilor sau a actiunilor
ELTIF pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.

(2)  Regulile sau actele constitutive ale ELTIF nu impiedicd investitorii sd isi transfere in mod liber unititile sau
actiunile unor parti terte, altele decat administratorul ELTIF.

(3)  ELTIF publicd in rapoartele sale periodice valoarea de piatd a unitdtilor sau actiunilor sale admise la tranzactionare,
impreund cu valoarea activului net pe unitate sau actiune.
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(4) In cazul in care valoarea unui activ suferd o modificare substantiali, administratorul ELTIF comunicd aceastd
informatie investitorilor in rapoartele sale periodice.

Articolul 20
Emiterea de noi unititi sau actiuni
(1)  ELTIF poate oferi noi emisiuni de unitdti sau de actiuni, in conformitate cu regulile sau actele sale constitutive.
(2)  ELTIF nu emite noi unitdti sau actiuni la un preg situat sub valoarea netd a activelor sale fird s fi oferit in
prealabil la acel pret unitatile sau actiunile respective investitorilor existenti in ELTIF.
Articolul 21
Cesiunea activelor ELTIF

(1)  ELTIF adoptd un calendar detaliat pentru cesiunea ordonatd a activelor sale, astfel incat sd asigure rascumpdrarea
unititilor si actiunilor investitorilor la incheierea duratei de functionare a ELTIF si face cunoscut acest lucru autoritdtii
competente a ELTIF cu cel putin un an inainte de data la care se incheie durata de functionare a ELTIF.

(2)  Calendarul mentionat la alineatul (1) include:

(a) o evaluare a pietei pentru potentialii cumpdratori;

(b) o evaluare si o comparare a preturilor potentiale de vanzare;
¢) o evaluare a activelor care urmeazd si facid obiectul cesiunii;

(
(d) un calendar de cesionare.
(

3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd criteriile care urmeazd si fie
utilizate pentru evaludrile de la litera (a) si pentru evaluarea de la alineatul (2) litera (c).

Pand la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare.
Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 22
Distribuirea veniturilor si a capitalului

(1)  Un ELTIF poate distribui in mod regulat investitorilor veniturile generate de activele din portofoliul siu. Aceste
venituri cuprind:

(a) venituri generate in mod regulat de active;
(b) aprecierea de capital realizatd dupd cesionarea unui activ.

(2)  Veniturile nu se distribuie daci sunt necesare pentru angajamentele viitoare ale ELTIF.

(3)  Un ELTIF isi poate reduce capitalul in mod proportional in cazul cesiondrii unui activ inainte de incheierea duratei
de viatd a ELTIF, cu conditia ca cesionarea sd fie consideratd de administratorul ELTIF, dupi o examinare atentd, ca fiind
in interesul investitorilor.

(4)  Regulile sau actele constitutive ale ELTIF specificd politica de distribuire pe care ELTIF o va aplica pe durata sa de
functionare.

CAPITOLUL IV
CERINTE IN MATERIE DE TRANSPARENTA
Articolul 23
Transparenta
(1) Unitatile sau actiunile unui ELTIF nu pot fi distribuite in Uniune fird publicarea prealabild a unui prospect.

Unitdtile sau actiunile unui ELTIF nu sunt distribuite cdtre investitorii de retail din Uniune fard publicarea prealabild a
unui document cu informatii-cheie, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.
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(2)  Prospectul contine toate informatiile necesare pentru ca investitorii si poatd evalua in deplind cunostintd de cauzi
investitia care le este propusd si, in special, riscurile pe care aceasta le implica.

(3)  Prospectul trebuie sd contind cel putin urmatoarele:

(@) o declaratie in care sd se indice modul in care obiectivele de investitii ale ELTIF si strategia de realizare a acestor
obiective permit calificarea fondului drept fond pe termen lung;

(b) informatiile care trebuie comunicate de organismele de plasament colectiv de tip inchis in conformitate cu Directiva
2003/71/CE si cu Regulamentul (CE) nr. 809/2004;

() informatiile care trebuie comunicate investitorilor in temeiul articolului 23 din Directiva 2011/61/UE, in cazul in
care aceste informatii nu fac deja obiectul literei (b) din prezentul alineat;

(d) indicarea cat mai clard a categoriilor de active in care ELTIF este autorizat si investeasc;
(e) indicarea cit mai clard a jurisdictiilor in care ELTIF este autorizat sd investeasci;
(f) orice alte informatii considerate de autoritdtile competente ca fiind relevante in sensul alineatului (2).

(4)  Prospectul si orice alte documente de distribuire informeazd in mod vizibil investitorii cu privire la natura
nelichidd a ELTIF.

In special, prospectul si orice alte documente de distribuire trebuie:
(a) sd informeze investitorii cu privire la faptul cd investitiile ELTIF sunt investitii pe termen lung;

(b) sd informeze investitorii cu privire la incheierea duratei de functionare a ELTIF, precum si in legiturd cu optiunea de
a prelungi durata de functionare a ELTIF, dacd este cazul, si conditiile aferente acesteia;

(c) sd precizeze dacd se intentioneazd ca ELTIF si fie distribuit catre investitorii de retail;

(d) sd explice drepturile investitorilor de a-si riscumpdra investitiile in conformitate cu articolul 18 si cu regulile sau
actele constitutive ale ELTIF;

(e) sd precizeze frecventa si esalonarea distribuirii veniturilor, in cazul in care existd, cdtre investitori, pe durata de
functionare a ELTIF;

(f) sd sfatuiascd investitorii sd investeascd doar un procent mic din portofoliul lor global de investitii intr-un ELTIF;

(g) sd descrie politica de acoperire a riscului a ELTIF, inclusiv prin mentionarea clard a faptului cd instrumentele
financiare derivate pot fi utilizate numai in scopul acoperirii riscurilor inerente altor investitii ale ELTIF, si prin
indicarea impactului posibil al utilizdrii instrumentelor financiare derivate asupra profilului de risc al ELTIF;

(h) sd informeze investitorii in legdturd cu riscurile aferente investitiilor in active reale, inclusiv infrastructurd;
(i) sd informeze regulat investitorii, cel putin o datd pe an, in legiturd cu jurisdictiile in care a investit ELTIF.

(5) Pe langd informatiile solicitate in temeiul articolului 22 din Directiva 2011/61/UE, raportul anual al ELTIF
cuprinde urmdtoarele elemente:

(a) o situatie a fluxurilor de numerar;
(b) informatii privind orice participare la instrumente care implicd fonduri bugetare ale Uniunii;

(c) informatii privind valoarea societitilor de portofoliu eligibile individuale si valoarea altor active in care a investit
ELTIF, inclusiv valoarea instrumentelor financiare derivate utilizate;

(d) informatii privind jurisdictiile in care sunt localizate activele ELTIF.

(6) La cererea unui investitor de retail, administratorul ELTIF furnizeazd informatii suplimentare privind limitele
cantitative care se aplicd gestiondrii riscurilor la ELTIF, metodele alese in acest scop si evolutia recentd a principalelor
riscuri §i randamentele categoriilor de active.

Articolul 24

Cerinte suplimentare ale prospectului

(1)  ELTIF trimite prospectul si toate modificdrile aduse acestuia, precum si raportul anual, autoritdtilor competente
pentru ELTIF. La cerere, ELTIF furnizeazd documentatia respectivd autorititii competente pentru administratorul ELTIF.
ELTIF furnizeazd documentatia respectiva in termenul specificat de autorititile competente respective.
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(2)  Regulile sau actele constitutive ale unui ELTIF fac parte integrantd din prospect si se anexeazd la acesta.

Nu este obligatoriu ca documentele mentionate la primul paragraf s fie anexate prospectului, atunci cind investitorul
este informat c3, la cererea sa, aceste documente i vor fi trimise sau ca va fi informat despre locul in care va putea si le
consulte in fiecare stat membru in care sunt distribuite unitdtile sau actiunile.

(3)  In prospect se precizeazi modul in care raportul anual este pus la dispozitia investitorilor. Prospectul prevede ca
un exemplar tipdrit al raportului anual s fie furnizat investitorilor de retail la cerere si gratuit.

(4)  Prospectul si cel mai recent raport anual publicat se furnizeazd investitorilor, la cerere si in mod gratuit.

Prospectul poate fi furnizat pe suport durabil sau prin intermediul unei pagini de internet. Un exemplar tipdrit se
furnizeaza investitorilor de retail la cerere si in mod gratuit.

(5)  Elementele esentiale ale prospectului sunt permanent actualizate.

Articolul 25
Furnizarea de informatii privind costurile

(1)  Prospectul trebuie si informeze investitorii in mod cat mai vizibil cu privire la nivelul diferitelor costuri suportate
direct sau indirect de citre investitor. Diferitele costuri sunt grupate conform urmdtoarelor rubrici:

(a) costurile de constituire a ELTIF,
(b) costurile legate de achizitionarea de active;

¢) costurile de administrare si bonusurile de performantd;

[N

) costurile de distributie;

Py

e) alte costuri, inclusiv costurile administrative, de reglementare, de depozitare, de custodie, de servicii profesionale si
de audit.

(2)  Prospectul trebuie sd prezinte raportul global dintre costuri si capitalul ELTIF.

(3)  ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza definitiile comune, metodologiile
de calcul si formatele de prezentare a costurilor mentionate la alineatul (1) si raportul global mentionat la alineatul (2).

Atunci cand elaboreazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare, ESMA ia in considerare standardele tehnice
de reglementare mentionate la articolul 8 alineatul (5) literele (a) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

Pand la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL V
DISTRIBUIREA UNIT[\TILOR SAU A ACTIUNILOR ELTIF

Articolul 26
Structurile puse la dispozitia investitorilor

(1) Administratorul unui ELTIF ale cdrui unititi sau actiuni se intentioneazi sa fie distribuite cdtre investitori de retail
infiinteazd, in fiecare stat membru in care intentioneazd si distribuie astfel de unitdti sau actiuni, structuri disponibile
pentru efectuarea de subscrieri, pentru efectuarea de plati citre detindtorii de unitdti sau de actiuni, pentru riscum-
pdrarea sau rambursarea unitdtilor sau a actiunilor, precum si pentru punerea la dispozitie a informatiilor pe care ELTIF
si administratorul ELTIF sunt obligati s le furnizeze.

(2) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica tipurile si caracteristicile
structurilor mentionate la alineatul (1), infrastructura tehnicd si continutul sarcinilor acestora in raport cu investitorii de
retail.

Pand la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 27
Procesul de evaluare internd in cazul ELTIF distribuite citre investitori de retail

(1)  Administratorul unui ELTIF ale cdrui unitdti sau actiuni se intentioneazi si fie distribuite unor investitori de retail
elaboreazd si aplicd un proces intern specific de evaluare a ELTIF inainte de distribuirea sau repartizarea acestuia citre
investitori de retail.

(2)  In cadrul procesului intern mentionat la alineatul (1), administratorul ELTIF evalueazd dacd ELTIF indeplineste
conditiile pentru distribuirea citre investitori de retail, tindnd cont cel putin de:

(a) durata de functionare a ELTIF; si
(b) strategia de investitii urmaritd de ELTIF.

(3)  Administratorul ELTIF pune la dispozitia oricdrui distribuitor toate informatiile corespunzitoare privind ELTIF
distribuit catre investitori de retail, inclusiv toate informatiile referitoare la durata sa de functionare si strategia de
investitii, precum si in legdturd cu procesul de evaluare internd si jurisdictiile in care ELTIF poate investi.

Articolul 28
Cerinte specifice privind distribuirea ELTIF citre investitori de retail

(1)  Atunci cand oferd sau plaseazd unitdti sau actiuni ale unui ELTIF cdtre investitori de retail, administratorul ELTIF
obtine informatiile necesare in legaturd cu:

(a) cunostintele si experienta investitorului de retail in domeniul de investitii vizat de ELTIF;
(b) situatia financiard a investitorului de retail, inclusiv capacitatea sa de a suporta pierderi;
(c) obiectivele de investitii ale investitorului de retail, inclusiv orizontul de timp avut in vedere de acesta.

Pe baza informatiilor obtinute in temeiul primului paragraf, administratorul ELTIF recomandd ELTIF numai dacd este
potrivit pentru investitorul de retail respectiv.

(2)  In cazul in care durata de functionare a unui ELTIF oferit sau plasat unui investitor de retail depiseste 10 ani,
administratorul ELTIF sau distribuitorul emite in scris un avertisment clar cd produsul ELTIF ar putea sd nu fie potrivit
pentru investitorii de retail care nu sunt in masurd si isi asume un astfel de angajament pe termen lung si nelichid.

Articolul 29

Dispozitii specifice in legiturd cu depozitarul unui ELTIF distribuit citre investitori de retail

(1)  Prin derogare de la articolul 21 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul unui ELTIF distribuit citre
investitori de retail este o entitate de tipul celei mentionate la articolul 23 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE.

(2)  Prin derogare de la articolul 21 alineatul (13) al doilea paragraf si articolul 21 alineatul (14) din Directiva
2011/61/UE, depozitarul unui ELTIF distribuit cdtre investitori de retail nu poate fi exonerat de rispundere in cazul
pierderii unor instrumente financiare detinute in custodie de o tertd parte.

(3)  Raspunderea depozitarului mentionatd la articolul 21 alineatul (12) din Directiva 2011/61/UE nu poate fi
inldturatd sau limitatd printr-un acord in cazul in care ELTIF este distribuit citre investitori de retail.

(4)  Orice acord care contravine alineatului (3) este nul.

(5)  Activele pdstrate in custodie de citre depozitarul unui ELTIF nu pot fi reutilizate pe cont propriu de citre
depozitar sau de citre oricare parte tertd cireia i s-a delegat functia de custodie. Reutilizarea include orice tranzactie care
implicd active pastrate in custodie, inclusiv, dar frd a se limita la acestea, transferuri, gajari, vanzari i imprumuturi.

Activele péstrate in custodie de citre depozitarul unui ELTIF pot fi reutilizate numai daca:
(a) reutilizarea activelor este executatd in numele ELTIF-ului;

(b) depozitarul executd instructiunile date de administratorul ELTIF in numele ELTIF;
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(c) reutilizarea se face in beneficiul ELTIF si in interesul detinitorilor de unititi sau de actiuni; si

(d) tranzactia este acoperitd de garantii de inaltd calitate si lichide primite de ELTIF in cadrul unui acord de transfer de
proprietate.

Valoarea de piatd a garantiilor mentionate la litera (d) din al doilea paragraf trebuie si se ridice in orice moment la cel
putin valoarea de piatd a activelor reutilizate, plus o prima.

Articolul 30
Cerinte suplimentare privind distribuirea ELTIF citre investitori de retail

(1)  Unitdtile sau actiunile unui ELTIF pot fi distribuite citre investitori de retail cu conditia ca administratorul sau
distribuitorul ELTIF sd ofere investitorilor de retail consultantd adecvatd in domeniul investitiilor.

(2)  Administratorul unui ELTIF poate si ofere sau si plaseze unitidti sau actiuni ale ELTIF direct citre investitori de
retail, numai daci administratorul ELTIF este autorizat sd presteze serviciile mentionate la articolul 6 alineatul (4)
litera (a) si litera (b) punctul (i) din Directiva 2011/61/UE si numai dupi ce respectivul administrator a efectuat testul de
adecvare mentionat la articolul 28 alineatul (1) din prezentul regulament.

(3) In cazul in care portofoliul de instrumente financiare al unui potential investitor de retail nu depaseste
500 000 EUR, administratorul ELTIF sau orice distribuitor, dupd ce a efectuat testul de adecvare mentionat la
articolul 28 alineatul (1) si a oferit consultantd corespunzdtoare in domeniul investitiilor, se asigurd, pe baza informa-
tillor transmise de potentialul investitor de retail, cd potentialul investitor de retail nu investeste in ELTIF-uri o sumd
totald care depiseste 10 % din portofoliul de instrumente financiare al respectivului investitor, si ¢i suma minima initiald
investitd in unul sau mai multe ELTIF-uri este 10 000 EUR.

Potentialul investitor de retail are responsabilitatea de a furniza administratorului ELTIF sau distribuitorului informatii
exacte cu privire la portofoliul siu de instrumente financiare si investitiile sale in ELTIF-uri, astfel cum este mentionat la
primul paragraf.

In sensul prezentului alineat, se intelege ci in portofoliul de instrumente financiare sunt incluse depozitele in numerar si
instrumentele financiare, dar sunt excluse orice instrumente financiare depuse ca garantie.

(4)  Regulile sau actele constitutive ale unui ELTIF distribuit cdtre investitori de retail trebuie si prevadd cd toti
investitorii beneficiazd de tratament egal si cd nu se acorda tratament preferential sau beneficii economice specifice unor
investitori individuali sau grupuri de investitori.

(5) Forma juridicd a unui ELTIF distribuit cdtre investitori de retail nu atrage o raspundere suplimentard pentru
investitorul de retail si nu presupune angajamente suplimentare in numele unui astfel de investitor, in afard de capitalul
angajat initial.

(6)  Pe durata perioadei de subscriere si cel putin doud sdptdmani de la data subscrierii de unitdti sau de actiuni ale
ELTIF, investitorii de retail pot sd isi anuleze subscrierea si si isi recupereze banii, fard nicio penalitate.

(7)  Administratorul unui ELTIF distribuit cdtre investitorii de retail stabileste proceduri si mecanisme adecvate pentru
solutionarea reclamatiilor adresate de investitorii de retail, care le permit acestora sd depund reclamatii in limba oficiald
sau una din limbile oficiale ale statului membru al acestora.

Articolul 31

Distribuirea unitdtilor sau a actiunilor ELTIF

(1)  Administratorul unui ELTIF poate sd distribuie unitdti sau actiuni ale respectivului ELTIF investitorilor profesionali
si investitorilor de retail din statul siu membru de origine cu conditia notificirii in conformitate cu articolul 31 din
Directiva 2011/61/UE.

(2)  Administratorul unui ELTIF poate sd distribuie actiuni sau unitdti ale respectivului ELTIF investitorilor profesionali
si investitorilor de retail din alte state membre decat statul membru de origine al administratorului ELTIF cu conditia
notificarii in conformitate cu articolul 32 din Directiva 2011/61/UE.

(3)  Administratorul ELTIF precizeazd autoritdtilor competente, cu privire la fiecare ELTIF pe care il administreazd,
dacd intentioneazd sau nu s distribuie ELTIF cdtre investitori de retail.
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(4)  Pelangd documentatia si informatiile necesare in temeiul articolelor 31 si 32 din Directiva 2011/61/UE, adminis-
tratorul ELTIF furnizeazi autoritdtilor competente urmatoarele:

(a) prospectul ELTIF;
(b) documentul cu informatii cheie al ELTIF, in cazul distribuirii citre investitori de retail; si
(c) informatii privind structurile prevdzute la articolul 26.

(5)  Competentele si prerogativele autorititilor competente conferite in temeiul articolelor 31 si 32 din Directiva
2011/61/UE se interpreteazd ca fiind aplicabile i distribuirii ELTIF citre investitori de retail, si ca incluzand cerintele
suplimentare prevdzute de prezentul regulament.

(6) In plus fatd de prerogativele previzute in articolul 31 alineatul (3) primul paragraf din Directiva 2011/61/UE,
autoritatea competentd a statului membru de origine a administratorului ELTIF are si atributia de a impiedica distribuirea
unui ELTIF in cazul in care administratorul ELTIF nu respectd sau nu intentioneaza si respecte prezentul regulament.

(7)  In plus fatd de prerogativele previzute in articolul 32 alineatul (3) primul paragraf din Directiva 2011/61/UE,
autoritatea competentd a statului membru de origine a administratorului ELTIF are si atributia de a refuza transmiterea
unui dosar complet de notificare autorititilor competente ale statului membru in care se intentioneaza distribuirea ELTIF
in cazul in care administratorul ELTIF nu respectd prezentul regulament.

CAPITOLUL VI

SUPRAVEGHEREA
Articolul 32
Supravegherea exercitatd de autorititile competente
(1) Autoritdtile competente supravegheazd in mod continuu respectarea prezentului regulament.

(2)  Autoritatea competentd a ELTIF are responsabilitatea de a supraveghea respectarea normelor stabilite in
capitolele II, III si IV.

(3)  Autoritatea competentd a ELTIF are responsabilitatea de a supraveghea respectarea obligatiilor previzute in regulile
sau actele constitutive ale ELTIF, precum si a obligatiilor prevdzute in prospect, care trebuie s fie conforme cu prezentul
regulament.

(4)  Autoritatea competentd a administratorului ELTIF are responsabilitatea de a supraveghea caracterul adecvat al
structurii si al organizdrii administratorului ELTIF, astfel incat administratorul ELTIF sd fie in mdsurd sd respecte
obligatiile si normele legate de constituirea i functionarea tuturor ELTIF pe care le administreaza.

Autoritatea competentd a administratorului ELTIF are responsabilitatea de a supraveghea respectarea de citre adminis-
tratorul ELTIF a prezentului regulament.

(5)  Autoritdtile competente monitorizeazd organismele de plasament colectiv care sunt stabilite sau care sunt
distribuite pe teritoriile lor, pentru a se asigura cd acestea nu folosesc denumirea ,ELTIF” sau nu sugereazd cd sunt ELTIF
decat dacd sunt autorizate conform prezentului regulament si il respecta.

Articolul 33

Prerogativele autorititilor competente

(1)  Autoritdtile competente detin toate prerogativele de supraveghere si de investigare necesare pentru exercitarea
atributiilor lor in conformitate cu prezentul regulament.

(2)  Prerogativele conferite autorittilor competente in conformitate cu Directiva 2011/61/UE, inclusiv cele referitoare
la sanctiuni, sunt exercitate, de asemenea, in ceea ce priveste prezentul regulament.

(3)  Autoritatea competentd a ELTIF interzice utilizarea denumirii ,ELTIF” sau ,fond european de investitii pe termen
lung” in cazul in care administratorul ELTIF nu mai respectd prezentul regulament.
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Articolul 34
Prerogativele si competentele ESMA
(1) ESMA detine prerogativele necesare pentru a indeplini sarcinile care ii sunt conferite de prezentul regulament.

(2)  Prerogativele ESMA in conformitate cu Directiva 2011/61/UE sunt exercitate, de asemenea, cu privire la prezentul
regulament si in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

(3)  In sensul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, prezentul regulament este inteles ca orice alt act juridic cu caracter
obligatoriu al Uniunii care conferd sarcini ESMA astfel cum este mentionat la articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 35
Cooperarea intre autorititile competente

(1)  Autoritatea competentd a ELTIF si autoritatea competentd a administratorului ELTIF, in cazul in care sunt diferite,
coopereazd si isi transmit reciproc informatii in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului
regulament.

(2)  Autoritdtile competente coopereaza intre ele in conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

(3)  Autoritdtile competente si ESMA coopereazd in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului
regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  Autoritdtile competente si ESMA 1isi comunicd toate informatiile si documentele necesare pentru indeplinirea
sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in
special pentru a constata si remedia incdlcdrile prezentului regulament.

CAPITOLUL VII
DISPOZITII FINALE

Articolul 36
Prelucrarea cererilor de citre Comisie

Comisia acordd intaietate si isi eficientizeazd prelucrarea cererilor ELTIF de finantare din partea BEL Comisia aplicd o
procedurd simplificatd pentru a emite avize sau a oferi contributii privind orice cereri ale ELTIF de finantare din partea
BEL

Articolul 37
Revizuire

(1) Pand la 9 iunie 2019, Comisia initiazd o revizuire a aplicdrii prezentului regulament. Revizuirea analizeazd in
special:

(a) impactul articolului 18;

(b) impactul asupra diversificdrii activelor generat de aplicarea pragului minim de 70 % din activele de investitii eligibile
prevazut la articolul 13 alineatul (1);

(c) mdsura in care ELTIF sunt distribuite in Uniune, inclusiv dacd AFIA care intrd sub incidenta articolului 3 alineatul (2)
din Directiva 2011/61UE ar putea avea un interes in distribuirea ELTIF;

(d) misura in care lista activelor si investitiilor eligibile ar trebui actualizatd, precum si normele de diversificare,
structura portofoliului i plafoanele privind imprumutul de numerar.

(2)  In urma revizuirii mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si dupa consultarea ESMA, Comisia transmite
Parlamentului European si Consiliului un raport de evaluare a contributiei prezentului regulament si a ELTIF la
finalizarea uniunii pietelor de capital si la indeplinirea obiectivelor previzute la articolul 1 alineatul (2). Raportul este
insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.



19.5.2015 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 123/121

Articolul 38
Intrarea in vigoare
Prezentul regulamentul intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 9 decembrie 2015.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 29 aprilie 2015.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
M. SCHULZ Z. KALNINA—LUKASEVICA




	REGULAMENTUL (UE) 2015/760 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN ȘI AL CONSILIULUI din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investiții pe termen lung (Text cu relevanță pentru SEE) 

