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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 149/2013 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2012

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in

ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitiile in materie de

compensare indirectd, obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de

tranzactionare, contrapdrtile nefinanciare si tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele
derivate extrabursiere care nu sunt compensate prin CPC

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (1),

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 4 alineatul (4), articolul 5 alineatul (1), articolul 6
alineatul (4), articolul 8 alineatul (5), articolul 10 alineatul (4)
si articolul 11 alineatul (14),

intrucat:

1

G)

Ar trebui furnizat un cadru care sd cuprindi normele
aplicabile obligatiei de compensare, aplicarea acesteia,
posibile exceptdri si tehnici de atenuare a riscurilor care
trebuie stabilite in cazurile in care nu se poate realiza
compensarea printr-o contraparte centrali (CPC). In
vederea asigurdrii coerentei intre aceste dispozitii, care
ar trebui sd intre in vigoare in acelasi timp, si pentru a
asigura partilor interesate si in special persoanelor supuse
acestor obligatii o imagine cuprinzitoare in privinta
dispozitiilor si un acces eficient la acestea, este de dorit
ca cele mai multe dintre standardele tehnice de regle-
mentare obligatorii in temeiul titlului II din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 si fie incluse intr-un singur regu-
lament.

Avand in vedere natura mondiald a pietei de instrumente
financiare derivate extrabursiere, prezentul regulament ar
trebui sd tind cont de orientdrile si recomanddrile
relevante convenite la nivel international referitoare la
reformele pietei de instrumente financiare derivate extra-
bursiere si la compensarea obligatorie, precum si de
normele aferente elaborate in alte jurisdictii. Cadrul de
stabilire a obligatiei de compensare tine in special cont
de cerintele privind compensarea obligatorie publicate de
Organizatia Internationald a Reglementatorilor de Valori
Mobiliare. Acest lucru va sprijini cat mai mult
convergenta cu abordarea din alte jurisdictii.

In vederea identificirii cu claritate a unui numdir limitat
de concepte care derivi din Regulamentul (UE)

(") Aviz nepublicat inci in Jurnalul Oficial.
() JO L 201, 27.7.2012, p. 1.

nr. 648/2012, precum s§i pentru precizarea conditiilor
tehnice necesare pentru elaborarea prezentului standard
tehnic, ar trebui definiti o serie de termeni.

Un acord de compensare indirectd nu ar trebui si expuna
o CPC, un membru compensator, un client sau un client
indirect unui risc suplimentar de contraparte, iar activele
si pozitiile clientului indirect ar trebui si beneficieze de
un nivel adecvat de protectie. Prin urmare, este esential ca
orice tip de acorduri de compensare indirectd sd respecte
conditiile minime pentru asigurarea sigurantei acestora.
In acest scop, partile implicate in acorduri de compensare
indirectd sunt supuse unor obligatii specifice. Astfel de
acorduri depdsesc relatia contractuald dintre clientii
indirecti §i clientul unui membru compensator care
furnizeazd servicii de compensare indirectd.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede obligatia ca o
CPC si fie un sistem desemnat in temeiul Directivei
98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in
sistemele de pldti si de decontare a titlurilor de valoa-
re (%). In consecintd, membrii compensatori ai CPC ar
trebui sd fie considerati participanti in sensul directivei
respective. Prin urmare, pentru a asigura clientilor
indirecti un nivel de protectie echivalent cu cel acordat
clientilor in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
este necesar si se asigure ci acei clienti care furnizeazd
servicii de compensare indirectd sunt institutii de credit,
firme de investitii sau institutii de credit ori firme de
investitii echivalente dintr-o tard terta.

Ar trebui stabilite acorduri privind compensarea indirectd
care s garanteze cd clientii indirecti pot obtine un nivel
de protectie echivalent cu cel al clientilor directi in cazul
incapacititii de indeplinire a unor obligatii. Intr-o situatie
de incapacitate de indeplinire a unor obligatii ale unui
membru compensator care faciliteazd un acord de
compensare indirectd, clientii indirecti ar trebui inclusi
in transferul de pozitii ale clientilor citre un membru
compensator alternativ in temeiul cerintelor in materie
de portabilitate instituite de articolele 39 si 48 din Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012. Garantii adecvate impotriva
incapacitdtii indeplinirii obligatiilor clientilor ar trebui s3
existe, de asemenea, in cadrul acordurilor privind
compensarea indirectd si ar trebui s3 permitd transferul
pozitiilor clientilor indirecti cdtre un furnizor alternativ
de servicii de compensare.

() JO L 166, 11.6.1998, p. 45.
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Deoarece acordurile de compensare indirectd pot produce
riscuri specifice, toate pdrtile incluse intr-un acord de
compensare indirectd, inclusiv membrii compensatori si
CPC, ar trebui sd identifice, s monitorizeze si si
gestioneze periodic orice riscuri semnificative care
decurg din acordurile in cauzd. Este deosebit de
importantd in acest context comunicarea informatiilor
intre clientii care furnizeazd servicii de compensare
indirecte si membrii compensatori care faciliteazd aceste
servicii. Membrii compensatori ar trebui sd utilizeze
informatiile furnizate de clienti numai pentru scopuri
legate de gestionarea riscurilor si ar trebui si prevind
utilizarea abuzivd a informatiilor sensibile din punct de
vedere comercial, inclusiv prin recurgerea la bariere
eficace intre diversele departamente ale unei institutii
financiare, pentru evitarea conflictelor de interese.

Atunci cind autorizeazd o CPC sd compenseze o clasd de
instrumente financiare derivate extrabursiere, autoritatea
competentd are obligatia de a trimite o notificare Auto-
ritdtii europene pentru valori mobiliare si piete (AEVMP).
Aceastd notificare ar trebui sd includd informatii detaliate
care sunt necesare AEVMP pentru desfdsurarea procesului
de evaluare, inclusiv informatii privind lichiditatea si
volumul clasei relevante de instrumente financiare
derivate extrabursiere. Desi informatiile se transmit
dinspre autoritatea competentd citre AEVMP, CPC care
a solicitat autorizarea ar trebui si furnizeze initial infor-
matiile necesare autoritdtilor competente, care pot
completa ulterior aceste informatii.

Desi este posibil sd nu fie intotdeauna disponibile toate
informatiile care trebuie incluse in notificarea transmisa
AEVMP de citre autoritatea competentd in scopul inde-
plinirii obligatiei de compensare, in special in ceea ce
priveste produsele noi, ar trebui furnizate estimdrile
disponibile, inclusiv o precizare clard a ipotezelor cu
care s-a operat. Notificarea ar trebui si contind, de
asemenea, informatii referitoare la contrapirti, cum ar fi
tipul si numdrul acestora, pasii necesari pentru inceperea
compensdrii cu o CPC, capacitatea juridic si operationald
a acestora sau cadrul de administrare a riscurilor al
acestora, pentru a permite AEVMP si evalueze capacitatea
contrapdrtilor active de a se conforma obligatiei de
compensare fird perturbarea pietei.

Notificarea transmisd de autoritatea competentd citre
AEVMP ar trebui sd contind informatii privind gradul
de standardizare, lichiditatea si disponibilitatea preturilor,
pentru ca AEVMP si poatd evalua daci o clasi de
instrumente financiare derivate extrabursiere ar trebui si
facd obiectul obligatiei de compensare. Criteriile refe-
ritoare la standardizarea conditiilor contractuale si a
proceselor operationale aferente unei clase relevante de
instrumente financiare derivate extrabursiere sunt un
indicator al standardizdrii conditiilor economice ale
unei clase de instrumente financiare derivate extrabur-
siere, Intrucat conditiile contractuale si procesele
operationale pot fi standardizate numai atunci cind
conditiile economice 1in cauzd sunt standardizate.
Criteriile referitoare la lichiditate si disponibilitatea
preturilor sunt evaluate de AEVMP din puncte de
vedere diferite decat cele utilizate pentru evaluarea

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

efectuatd de autoritatea competentd cu ocazia autorizdrii
CPC. In acest context, lichiditatea este evaluati intr-o
perspectivd mai largd si diferd de lichiditatea dupd ce
s-ar aplica obligatia de compensare. In particular, faptul
cd un contract este suficient de lichid incat si fie
compensat printr-o CPC nu implicd neapdrat cd acesta
ar trebui si fie supus obligatiei de compensare. Evaluarea
AEVMP nu ar trebui s copieze sau si dubleze analiza
realizatd deja de autoritatea competentd.

Informatiile care trebuie furnizate de autoritatea
competentd in  scopul indeplinirii obligatiei de
compensare ar trebui si permiti AEVMP si evalueze
disponibilitatea informatiilor privind preturile. In aceasti
privingd, accesul unei CPC la informatii privind preturile
la un moment dat nu inseamnd ci participantii la piatd ar
putea avea acces la informatiile privind preturile in viitor.
Drept urmare, faptul cd o CPC are acces la informatiile
privind preturile necesare pentru gestionarea riscurilor
aferente compensdrii contractelor derivate  dintr-o
anumitd clasd de instrumente financiare derivate extra-
bursiere nu implicdi automat cd aceastd clasd de
instrumente financiare derivate extrabursiere ar trebui sd
fie supusd obligatiei de compensare.

Nivelul detaliilor disponibile in registrul cu clase de
contracte derivate extrabursiere supuse obligatiei de
compensare depinde de relevanta acestor detalii pentru
identificarea fiecirei clase de contracte derivate extrabur-
siere. Drept urmare, nivelul detaliilor din registru poate fi
diferit pentru diversele clase de contracte derivate extra-
bursiere.

Dacd s-ar permite accesul mai multor CPC la un loc de
tranzactionare, s-ar putea mari accesul participantilor la
respectivul loc de tranzactionare, consolidand astfel lichi-
ditatea global. In astfel de imprejuriri este totusi necesar
sd se precizeze notiunea de fragmentare a lichiditatii in
cadrul unui loc de tranzactionare, in cazul in care acest
lucru  poate ameninta functionarea armonioasd si
ordonatd a pietelor pentru clasa de instrumente
financiare care face obiectul cererii.

Evaluarea de citre autoritatea competentd a locului de
tranzactionare la care CPC a solicitat acces si de cdtre
autoritatea competentd a CPC ar trebui si se bazeze pe
mecanismele disponibile pentru prevenirea fragmentarii
lichiditatii in cadrul unui loc de tranzactionare.

Pentru prevenirea fragmentdrii lichiditdtii, toti partici-
pantii la un loc de tranzactionare ar trebui si poatd
compensa toate tranzactiile efectuate intre ei. Cu toate
acestea, nu ar fi proportional si se impund tuturor
membrilor compensatori ai unei CPC existente s
devind §i membri compensatori ai oricdrei CPC noi
care deserveste respectivul loc de tranzactionare. In
cazul in care existd entitdti care sunt membri compen-
satori ai ambelor CPC, acestea pot facilita transferul si
compensarea tranzactiilor executate de participanti la
piatd deserviti in mod separat de cele doud CPC, pentru
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a limita riscul de fragmentare a lichiditatii. Cu toate
acestea, este important ca o cerere de a obtine acces la
un loc de tranzactionare de citre o CPC si nu frag-
menteze lichiditatea intr-un mod care ar face si creascd
riscurile la care este expusd CPC existentd.

In conformitate cu articolul 8 alineatul (4) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012, o solicitare de acces la un loc
de tranzactionare din partea unei CPC nu ar trebui si
necesite o interoperabilitate si, prin urmare, prezentul
regulament nu ar trebui sd impund interoperabilitatea
ca singur mijloc de solutionare a problemei fragmentarii
lichiditatii. Cu toate acestea, prezentul regulament nu ar
trebui sd interzicd CPC sd incheie benevol un astfel de
acord dacd sunt indeplinite conditiile necesare pentru
realizarea unui astfel de acord.

Pentru a stabili care contracte derivate extrabursiere pot fi
mdsurate in mod obiectiv ca reducind riscurile legate
direct de activitatea comerciald sau de finantare a trezo-
reriei, contrapdrtile nefinanciare ar trebui si aplice unul
dintre criteriile prevdzute in prezentul regulament,
inclusiv definitia contabili bazatd pe normele din stan-
dardele internationale de raportare financiard (IFRS).
Definitia contabild poate fi utilizatd de contraparti chiar
dacd acestea nu aplicd normele IFRS. Pentru contrapdrtile
nefinanciare care pot utiliza norme contabile locale, este
de asteptat ca majoritatea contractelor clasificate drept
acoperire a riscurilor in conformitate cu aceste norme
contabile locale si corespundd cu definitia generald a
riscurilor direct legate de activitatea comerciald sau de
activitatea de finantare a trezoreriei prevdzutd in
prezentul regulament.

In anumite cazuri, se poate intampla si nu fie posibild
acoperirea unui risc prin utilizarea unui contract derivat
cu legdturd directd, cu alte cuvinte a unui contract cu
exact acelasi activ suport si aceeasi dati de compensare
ca ale riscului acoperit. Intr-un astfel de caz, contrapartea
nefinanciard ar putea recurge la acoperirea prin substi-
tuent, utilizdnd un instrument strans corelat pentru a-si
acoperi expunerea, cum ar fi un instrument cu un activ
suport diferit, dar foarte apropiat din punctul de vedere al
comportamentului economic. In plus, anumite grupuri de
contrapdrti nefinanciare care incheie contracte derivate
extrabursiere prin intermediul unei entitdti unice pentru
a-si acoperi riscurile raportat la riscurile globale ale
grupului pot utiliza acoperirea riscurilor la nivel macro
sau de portofoliu. Aceste contracte derivate extrabursiere
la nivel macro, de portofoliu sau prin substituent pot
reprezenta acoperire a riscurilor in sensul prezentului
regulament si ar trebui evaluate in functie de criteriile
de stabilire a contractelor derivate extrabursiere care
reduc in mod obiectiv riscurile.

(19)

(20)

(21)

Un risc poate evolua in timp si, pentru adaptarea la
evolutia riscului, poate fi necesar ca acele contracte
derivate extrabursiere care au fost executate initial
pentru reducerea riscurilor referitoare la activitatea
comerciald sau de finantare a trezoreriei sd fie contraba-
lansate prin utilizarea unor contracte derivate extra-
bursiere suplimentare. Drept urmare, acoperirea unui
risc poate fi obtinutd printr-o combinatie de contracte
derivate extrabursiere, inclusiv contracte derivate extra-
bursiere ce contrabalanseazd contractele derivate extra-
bursiere care si-au pierdut legdtura cu riscurile comerciale
sau de finantare a trezoreriei.

Gama riscurilor direct legate de activitdtile comerciale si
de finantare a trezoreriei este foarte largd si variazd de la
un sector economic la altul. Riscurile legate de activitdtile
comerciale sunt de obicei asociate contributiilor la functia
de productie a unei societdti, precum si produselor si
serviciilor pe care le vinde sau le furnizeazd aceasta.
Activitdtile de finantare a trezoreriei se referd de obicei
la gestionarea finantdrii pe termen scurt si lung a unei
entitdti, inclusiv a datoriilor acesteia, si la modalititile in
care aceasta isi investeste resursele financiare pe care le
genereazd sau le detine, inclusiv la gestionarea numera-
rului. Finantarea trezoreriei si activititile comerciale pot fi
afectate de surse comune de risc, cum ar fi riscul valutar,
pretul marfurilor, inflagia sau riscul de credit. Avand in
vedere cd contractele derivate extrabursiere sunt incheiate
pentru acoperirea unui anumit risc, la analiza riscurilor
direct legate de activititile comerciale sau de finantare a
trezoreriei aceste riscuri ar trebui definite in mod
consecvent, astfel inct si fie acoperite ambele activitati.
In plus, separarea celor doud concepte ar putea avea
consecinte neprevizute, avand in vedere cd, in functie
de sectorul in care isi desfisoard activitatea contrapirtile
nefinanciare, un anumit risc ar fi acoperit in cadrul
finantdrii de trezorerie sau al activitdtii comerciale.

Pragurile de compensare ar trebui stabilite tindnd cont de
relevanta sistemicd a riscurilor conexe, dar este important
sd se considere ¢ contractele derivate extrabursiere care
reduc riscurile sunt excluse din calculul pragurilor de
compensare §i cd pragurile de compensare permit o
exceptie de la principiul obligatiei de compensare
pentru contractele derivate extrabursiere care pot fi
considerate ca nefiind incheiate pentru scopuri de
acoperire a riscurilor. Mai concret, valoarea pragurilor
de compensare ar trebui revizuitd periodic si ar trebui
stabilitd in functie de clasa de contracte derivate extra-
bursiere. Clasele de instrumente financiare derivate extra-
bursiere in scopul pragurilor de compensare pot fi
diferite de clasele de instrumente financiare derivate
extrabursiere in scopul obligatiei de compensare. La
stabilirea valorii pragurilor de compensare ar trebui si
se acorde atentia cuvenitd nevoii de a defini un
indicator unic care si reflecte relevanta sistemicd
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a sumei pozitiilor nete si a expunerilor pentru fiecare
contraparte si pentru fiecare clasi de active de
instrumente financiare derivate extrabursiere. In plus,
pragurile de compensare utilizate de contrapirti nefi-
nanciare ar trebui si fie simplu de pus in aplicare.

Valoarea pragurilor de compensare ar trebui si fie
stabilitd ludndu-se in considerare relevanta sistemici a
sumei pozitillor si expunerilor nete pentru fiecare
contraparte si pentru fiecare clasi de instrumente
financiare derivate extrabursiere in conformitate cu Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012. Ar trebui totusi si se
considere cd aceste porzitii nete si expuneri sunt diferite
de o expunere netd la nivelul contrapartilor si la nivelul
clasei de active. In plus, in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, aceste pozitii nete ar trebui insumate
pentru a stabili datele care trebui avute in vedere la
stabilirea pragurilor de compensare. Cuantumul care ar
trebui avut in vedere la stabilirea pragurilor de
compensare este valoarea totald brutd rezultatd din
insumarea acestor pozitii nete. Valoarea notionald brutd
rezultatd din aceastd Insumare ar trebui utilizati ca
referingd pentru stabilirea pragurilor de compensare.

in plus, structura activitdtii implicdind instrumente
financiare derivate extrabursiere a contrapdrtilor nefi-
nanciare conduce de obicei la un nivel scizut de
compensare (netting), intrucat contractele derivate extra-
bursiere sunt incheiate in aceeasi directie. Drept urmare,
diferenta dintre suma pozitiillor nete si a expunerilor
pentru fiecare contraparte si pentru fiecare clasi de
instrumente financiare derivate extrabursiere ar fi foarte
apropiatd de valoarea brutd a contractelor. Asadar, in
vederea indeplinirii obiectivului de asigurare a simplitati,
valoarea brutd a contractelor derivate extrabursiere ar
trebui utilizatd drept substituent valabil al masurii de
care trebuie tinut cont pentru stabilirea pragului de
compensare.

Avand in vedere faptul cd entitdtile nefinanciare care nu
depisesc pragul de compensare nu au obligatia de a-si
evalua la pretul pietei contractele derivate extrabursiere,
nu ar fi rezonabil sd se utilizeze aceastd misurd pentru a
stabili pragurile de compensare, intrucdt acest lucru ar
impune o sarcind excesivd contrapirtilor nefinanciare,
care nu ar fi proportionald cu riscurile care ar sta la
baza misurii. In schimb, utilizarea valorii notionale a
contractelor derivate extrabursiere ar permite 0
abordare simpld, care nu este expusd la evenimente exte-
rioare in cazul entitdtilor nefinanciare.

(25)

(26)

(27)

(28)

Depdsirea uneia dintre aceste valori stabilite pentru o
clasd de instrumente financiare derivate extrabursiere ar
trebui sd declanseze depdsirea pragului de compensare
pentru toate clasele, deoarece contractele derivate extra-
bursiere de reducere a riscurilor sunt excluse din calculul
pragului de compensare, consecintele depdsirii pragului
de compensare nu se referd doar la obligatia de
compensare, ci includ si tehnicile de atenuare a riscurilor,
iar abordarea obligatiilor relevante in temeiul Regula-
mentului (UE) nr. 648/2012 aplicabile contrapartilor
nefinanciare ar trebui si fie simpld, avind in vedere
caracterul nesofisticat al celor mai multe dintre acestea.

In cazul contractelor derivate extrabursiere care nu sunt
compensate ar trebui si se aplice tehnici de atenuare a
riscurilor, cum ar fi confirmarea rapidd. Confirmarea
contractelor derivate extrabursiere se poate referi la
unul sau mai multe acorduri-cadru, acorduri-cadru de
confirmare sau la alte conditii standard. Aceasta poate
lua forma unui contract executat prin mijloace elec-
tronice sau a unui document semnat de ambele contra-
parti.

Este esential ca contrapdrtile si confirme conditiile
aferente tranzactiilor lor cat mai curdnd posibil dupi
executarea tranzactiei, in special atunci cand tranzactia
este executatd sau prelucratd prin mijloace electronice,
pentru a asigura o intelegere comund si securitatea
juridicd a conditiilor tranzactiei. In particular, contra-
partile care incheie contracte derivate extrabursiere
nestandard sau complexe pot avea nevoie de imple-
mentarea unor instrumente pentru respectarea cerintei
de confirmare rapidd a contractelor lor derivate extrabur-
siere. Confirmarea rapidd ar anticipa, de asemenea,
evolutia practicilor de piatd relevante din acest domeniu.

Pentru atenuarea in continuare a riscurilor, reconcilierea
portofoliilor permite fiecirei contraparti si intreprindd o
analizd cuprinzdtoare a unui portofoliu de tranzactii din
punctul de vedere al contrapdrtii sale, pentru identificarea
cu promptitudine a oricdrei neintelegeri referitoare la
conditiile-cheie ale tranzactiei. Aceste conditii ar trebui
sd includd evaluarea fiecirei tranzactii si pot include de
asemenea alte detalii relevante, cum ar fi data intririi in
vigoare, data programatd a scadentei, data oricdrei plati
sau decontdri, valoarea notionali a contractului si
moneda tranzactiei, instrumentul suport, pozitia contra-
partilor, conventia privind zilele de lucru si orice rate fixe
sau variabile ale contractului derivat extrabursier.
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(29)  Avand in vedere diversele profiluri de risc §i pentru ca (34)  Desi modelul utilizat pentru acest tip de evaluare poate fi
reconcilierea portofoliilor si fie o tehnicd de atenuare a elaborat intern sau extern, pentru a asigura un grad de
riscurilor  proportionald, frecventa reconcilierilor si responsabilitate adecvat, aprobarea modelului este sarcina
dimensiunea portofoliului de avut in vedere ar trebui sd consiliului de administratie sau a unui comitet delegat de
fie diferite in functie de natura contrapartilor. Ar trebui acest consiliu.
sd se aplice cerinte mai stricte contrapdrtilor financiare si
nefinanciare care depisesc pragul de compensare; pe de
altd parte, ar trebui sa se aplice o frecventd de reconciliere - . . .
mai scizutd contrapdrtilor nefinanciare care nu ar depasi (35) iﬂtuna cand Fqnvtrﬁpartlle pot aplica exceptarea 1nt‘ravg’rup
pragul de compensare indiferent de categoria contrapartii fnurma not1f1car1v1 pe care au transmis-o autontaglor
care ar beneficia de asemenea de aceastd reconciliere cu competente, dar fa.ra a astepta 1nche1e?eva .termenulm de
frecventd redusd pentru acea parte a portofoliului sdu. neexprimare de ,Oblecm de catre auForltagllev competente
in cauzd, este important si se asigure cd autorititile
competente obtin la timp informatii adecvate si suficiente
pentru a evalua dacd ar trebui sd obiecteze la utilizarea
exceptdrii.
(30)  Comprimarea portofoliului poate fi, de asemenea, un
instrument eficient de atenuare a riscurilor, in functie
de circumstante cum ar fi dimensiunea portofoliului de
tranzactii cu o anumiti contraparte, data scadentei, (36) Dimensiunea, volumele si frecventa anticipate ale
scopul si gradul de standardizare al contractelor contractelor derivate extrabursiere intragrup pot fi deter-
derivate extrabursiere. Contrapirtile financiare si nefi- minate pe baza istoricului tranzactiilor intragrup ale
nanciare care au un portofoliu de contracte derivate contrapdrtilor, precum si pe baza modelului anticipat si
extrabursiere care nu sunt compensate prin CPC dupd a activitdtii preconizate pentru viitor.
depdsirea nivelului stabilit prin prezentul regulament ar
trebui s3 dispund de proceduri de analizare a posibilitatii
df’ }IFIheref‘ c.omll)rcllmarndportlo foliului care sd le permitd (37)  Atunci cind contrapdrtile aplici o exceptare intragrup,
sa 151 reduca riscul de credit al contrapartil. acestea ar trebui si comunice public informatiile, in
vederea asigurdrii transparentei fatd de participantii la
piatd §i de potentialii creditori. Acest lucru este
important pentru potentialii creditori ai contrapartilor
(31)  Solutionarea litigiilor vizeazd atenuarea riscurilor care din punctul de vedere al evaludrii riscurilor. Comunicarea
decurg din contracte care nu sunt compensate la nivel publici vizeazi prevenirea aparitiei unor perceptii
central. Atunci cind incheie intre ele tranzactii cu eronate, potrivit cirora contractele derivate extrabursiere
instrumente financiare derivate extrabursiere, contra- ar fi compensate la nivel central sau ar face obiectul unor
partile ar trebui sd fi convenit in privinta unui cadru de tehnici de atenuare a riscurilor atunci cand acest lucru nu
solutionare a oricdror litigii conexe care ar putea apirea. este adevdrat.
Cadrul ar trebui sd se refere la mecanisme de solutionare,
precum arbitrarea de cdtre un tert sau mecanisme de
sondare a pietei. Scopul acestui cadru este si se evite ] L ) -
escaladarea numarului  de litigii nesolutionate i (38) Calendgrul de reahzafe a Fonﬁrmapz .rap1de necesitd
expunerea contrapdrtilor la riscuri suplimentare. Litigiile eforturi d? ?dal?tare’ 1r191us1v qulﬁcan alg pract1c1'10r
ar trebui identificate, gestionate si comunicate in mod deApe _piaa s Son;ohdarea sistemelor  informatice.
adecvat. Avand in vedere ci ritmul de adaptare la conformitate
poate diferi in functie de categoria de contrapdrti si de
clasa de active a instrumentelor financiare derivate extra-
bursiere, stabilirea unor date de aplicare progresive, care
. o e L tin cont de aceste diferente, ar permite consolidarea
(32) In scopul precizarii 90ndlglllor de piatd care 1mp1§d1ca calendarului de confirmare pentru contrapirtile si
evaluarea la pretul pietei, este necesar si se precizeze produsele care ar fi gata mai rapid.
pietele inactive. O piatd poate fi inactivd dintr-o serie
de motive, inclusiv atunci cand nu au loc periodic tran-
zactii ,in conditii obiective”, in sensul contabil al acestei
expresii. (39)  Standardele stabilite pentru reconcilierea si comprimarea
portofoliilor sau pentru solutionarea litigiilor ar necesita
stabilirea de cdtre contrapdrti a unor proceduri, a unor
politici si a unor procese si modificarea documentatiei,
(33)  Prezentul regulament se aplicd contrapdrtilor financiare si ceea ce ar necesita timp. Intrarea in vigoare a cerlflgetlor
contrapdrtilor nefinanciare care depisesc pragul de conexc ar fi intarziatd pentru a acorda contrapjirpl.or
compensare si tine cont de dispozitile Directivei timpul df: care au nevoie pentru a adopta misurile
2006/49|CE a Parlamentului European si a Consiliului necesare in scopul conformitafii.
din 14 iunie 2006 privind rata de adecvare a capitalului
intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (),
care stabileste de asemenea cerinfele care trebuie (40)  Prezentul regulament se bazeazi pe proiectele de

respectate la evaluarea in functie de un model.

() JO L 177, 30.6.2006, p. 201.

standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei
de Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete (AEVMP).
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41) In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliu-
lui ('), AEVMP a efectuat consultdri publice deschise cu
privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare,
a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul
valorilor mobiliare i pietelor infiintat in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
GENERALITATI
Articolul 1
Definitii

In scopul prezentului regulament se aplici urmitoarele definitii:

(a) ,client indirect” inseamnd clientul unui client al unui
membru compensator;

(b) ,acord de compensare indirectd” inseamnd un set de relatii
contractuale intre contrapartea centrald (CPC), membrul
compensator, clientul unui membru compensator §i un
client indirect care permite clientului unui membru
compensator si presteze servicii de compensare clientului
indirect;

(c) ,confirmare” inseamnd consemnarea in scris a acceptdrii de
cdtre contrapdrti a tuturor conditiilor unui contract derivat
extrabursier.

CAPITOLUL II
ACORDURI DE COMPENSARE INDIRECTA
[Articolul 4 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]
Articolul 2
Structura acordurilor de compensare indirecti

(1) In cazul in care un membru compensator este gata si
faciliteze compensarea indirectd, oricirui client al acestui
membru compensator i se permite si furnizeze servicii de
compensare indirectd unuia sau mai multora dintre propriii
sdi clienti, cu conditia ca clientul membrului compensator sd
fie o institutie de credit autorizati, o firmd de investitii sau o
institutie de credit ori o firmd de investitie echivalentd dintr-o
tard tertd.

(2)  Conditiile contractuale ale unui acord de compensare
indirectd sunt convenite intre clientul unui membru
compensator si clientul indirect, dupd consultarea cu membrul
compensator in privinta aspectelor care pot avea un impact
asupra operatiunilor membrului compensator. Acestea includ
obligatiile contractuale ale clientului de a onora toate obligatiile
clientului indirect fatdi de membrul compensator. Aceste
obligatii se referd numai la tranzactiile care decurg din
acordul de compensare indirectd, al ciror domeniu de aplicare
se consemneazd in scris in mod clar in contractele convenite.

() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

Articolul 3
Obligatiile CPC

(1)  Acordurile de compensare indirectd nu trebuie si fie
supuse unor practici comerciale ale CPC care actioneazd ca
barierd in calea incheierii acestora in conditii comerciale rezo-
nabile. La cererea unui membru compensator, CPC tine o
evidentd si o contabilitate separate, care si permitd fiecdrui
client sd distingd, in cadrul conturilor detinute la CPC, intre
activele si pozitiile clientului, pe de o parte, si cele detinute in
conturile clientilor indirecti ai clientului, pe de altd parte.

(2)  CPC identificd, monitorizeazd si gestioneazd orice riscuri
semnificative care decurg din acordurile de compensare indirecta
care ar putea afecta rezistenta CPC.

Articolul 4
Obligatiile membrilor compensatori

(1)  Un membru compensator care se oferd si faciliteze
servicii de compensare indirectd face acest lucru in conditii
comerciale rezonabile. Fird a se aduce atingere confidentialitatii
acordurilor contractuale cu clientii individuali, membrul
compensator comunicd public conditiile generale in care este
dispus s faciliteze servicii de compensare indirectd. Printre
aceste conditii se pot include cerintele operationale minime
pentru clientii care furnizeazd servicii de compensare indirecta.

(2) La facilitarea acordurilor de compensare indirectd,
membrii compensatori aplici oricare dintre urmadtoarele
mdsuri de segregare, conform indicatiilor transmise de client:

(a) tinerea de evidente si a unei contabilitdti separate, care si
permitd fiecirui client si distingd, in cadrul conturilor
detinute la membrul compensator, intre activele si pozitiile
clientului, pe de o parte, si cele detinute in conturile
clientilor sii indirecti, pe de altd parte;

(b) tinerea de evidente si a unei contabilitdti separate, care si
permitd fiecdrui client si distingd, in cadrul conturilor
detinute la membrul compensator, intre activele si pozitiile
detinute in contul unui client indirect, pe de o parte, si cele
detinute in conturile altor clienti indirecti, pe de altd parte.

(3)  Cerinta de a distinge activele §i pozitiile detinute la
membrul compensator este consideratd indeplinitd dacd sunt
intrunite conditiile prevdzute la articolul 39 alineatul (9) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(4)  Membrii compensatori instituie proceduri fiabile pentru
gestionarea incapacititii de indeplinire a obligatiilor unui client
care furnizeazd servicii de compensare indirectd. Aceste
proceduri includ un mecanism credibil de transfer al pozitiilor
si al activelor citre un client sau un membru compensator
alternativ, sub rezerva acordului din partea clientilor indirecti
afectati. Un client sau un membru compensator nu este
obligat sd accepte aceste pozitii dacd nu s-a angajat anterior
in acest sens printr-un acord contractual.
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(5)  Membrul compensator se asigurd, de asemenea, cd proce-
durile sale permit lichidarea promptd a activelor §i a pozitiilor
clientilor indirecti i permit membrului compensator si achite
toate sumele datorate clientilor indirecti in urma producerii
incapacitdtii de indeplinire a obligatiilor clientului.

(6) Membrii compensatori identificd, monitorizeazd i
gestioneazd orice riscuri decurgdnd din facilitarea acordurilor
de compensare indirectd, inclusiv prin utilizarea informatiilor
furnizate de clienti in temeiul articolului 4 alineatul (3).
Membrul compensator instituie proceduri interne fiabile
pentru a garanta cd aceste informatii nu pot fi utilizate in
scopuri comerciale.

Articolul 5
Obligatiile clientilor

(1)  Clientii care furnizeazd servicii de compensare indirectd
tin evidente §i o contabilitate separatd, care sd le permitd si
deosebeascd intre propriile active §i pozitii si cele detinute in
contul clientilor lor indirecti. Acesti clienti oferd clientilor
indirecti posibilitatea de a alege intre optiunile de segregare
previzute la articolul 4 alineatul (2) si se asigurd cd clientii
indirecti sunt pe deplin informati in privinta riscurilor aferente
fiecdrei optiuni de segregare. Informatiile furnizate de client
clientilor indirecti includ detalii ale acordurilor pentru trans-
ferarea pozitiilor si a conturilor citre un client alternativ.

(2)  Clientii care furnizeazd servicii de compensare indirectd
solicitd membrului compensator sd deschidd un cont segregat la
CPC. Acest cont este destinat exclusiv pdstrarii activelor si a
pozitiilor clientilor sii indirecti.

(3)  Clientii furnizeazd membrului compensator suficiente
informatii pentru identificarea, monitorizarea si gestionarea
oricdror riscuri care decurg din facilitarea unor acorduri de
compensare indirectd. In eventualitatea unei incapacititi de inde-
plinire a obligatiilor clientului, toate informatiile detinute de
client in ceea ce priveste clientii sdi indirecti vor fi puse
imediat la dispozitia membrului compensator.

CAPITOLUL IIT

NOTIFICAREA TRIMISA AEVMP iN SCOPUL OBLIGATIEI DE
COMPENSARE

[Articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]
Articolul 6
Detalii care trebuie incluse in notificare

(1)  Notificarea in scopul obligatiei de compensare include
urmdtoarele informatii:

(a) identificarea clasei de contracte derivate extrabursiere;

(b) identificarea contractelor derivate extrabursiere in cadrul
clasei de contracte derivate extrabursiere;

(c) alte informatii care trebuie incluse in registrul public in
conformitate cu articolul 8;

(d) orice alte caracteristici suplimentare necesare pentru a face
diferenta intre contractele derivate extrabursiere din cadrul
clasei de contracte derivate extrabursiere de contractele
derivate extrabursiere din afara respectivei clase;

() dovezi ale gradului de standardizare a conditiilor
contractuale si a proceselor operationale aferente clasei
relevante de contracte derivate extrabursiere;

(f) date privind volumul corespunzitor clasei de contracte
derivate extrabursiere;

(g) date privind lichiditatea clasei de contracte derivate extra-
bursiere;

(h) dovezi care sd arate ci participantii la piatd au la dispozitie
informatii echitabile, fiabile §i general acceptate privind
preturile pentru contractele din clasa de contracte derivate
extrabursiere;

(i) dovezi privind impactul obligatiei de compensare asupra
mdsurii in care participantii la piatd au la dispozitie
informatii privind preturile.

(2)  In scopul evaludrii datei sau a datelor de la care produce
efecte obligatia de compensare, inclusiv orice aplicare treptatd a
obligatiei si categoriile de contrapirti cdrora li se aplicd obligatia
de compensare, notificarea in scopul obligatiei de compensare
include:

(a) date relevante pentru evaluarea volumului preconizat cores-
punzdtor clasei de contracte derivate extrabursiere, dacd
aceasta intrd sub incidenta obligatiei de compensare;

(b) dovezi privind capacitatea CPC de a gestiona volumul
preconizat corespunzitor clasei de contracte derivate extra-
bursiere, dacd aceasta intrd sub incidenta obligatiei de
compensare si de a gestiona riscurile decurgand din
compensarea clasei relevante de contracte derivate extrabur-
siere, inclusiv prin acorduri de compensare cu clientii sau cu
clientii indirecti;

(c) tipul si numdrul de contrapirti active si preconizate sd fie
active in cadrul pietei pentru clasa de contracte derivate
extrabursiere, dacd aceasta intrd sub incidenta obligatiei de
compensare;
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(d) o prezentare a diverselor sarcini care trebuie finalizate
pentru a incepe compensarea cu CPC, impreund cu stabilirea
perioadei necesare pentru indeplinirea fiecirei sarcini;

(e) informatii despre capacitatea de administrare a riscurilor,
capacitatea juridicd si capacitatea operationald a gamei de
contrapdrti active pe piatd pentru clasa de contracte derivate
extrabursiere, dacd aceasta intrd sub incidenta obligatiei de
compensare.

(3) Datele referitoare la volum si lichiditate contin, pentru
clasa de contracte derivate extrabursiere si pentru fiecare
contract derivat din cadrul clasei, informatiile relevante refe-
ritoare la piatd, inclusiv date istorice, date actuale si orice modi-
ficare care se preconizeazd si intervind dacd clasa de contracte
derivate extrabursiere intrd sub incidenta obligatiei de
compensare, inclusiv:

(a) numdrul tranzactiilor;

(b) volumul total;

(c) totalul pozitiilor deschise;

(d) nivelul ordinelor deschise, inclusiv numdrul mediu de ordine
si de cereri de oferte;

(e) amplitudinea spreadurilor;

(f) masurarea lichiditatii in conditii de crizd a pietei;

(g) masurarea lichiditatii pentru executarea procedurilor in caz
de neindeplinire a obligatiilor.

(4)  Informatiile referitoare la gradul de standardizare a
conditiilor contractuale si a proceselor operationale pentru
clasa relevantd de contracte derivate extrabursiere furnizate la
alineatul (1) litera () includ, pentru clasa de contracte derivate
extrabursiere si pentru fiecare contract derivat din aceastd clasd,
date privind pretul zilnic de referinti, precum si numdarul de zile
din fiecare an cu pretul de referintd pe care il considerd fiabil cel
putin pe perioada celor 12 luni precedente.

CAPITOLUL IV

CRITERII DE STABILIRE A CLASELOR DE CONTRACTE
DERIVATE = EXTRABURSIERE CARE FAC  OBIECTUL
OBLIGATIEI DE COMPENSARE

[Articolul 5 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]
Articolul 7
Criterii care trebuie evaluate de AEVMP

(1) In ceea ce priveste gradul de standardizare a conditiilor
contractuale si a proceselor operationale aferente clasei relevante

de contracte derivate extrabursiere, Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete (AEVMP) ia in considerare urma-
toarele aspecte:

(a) dacd conditiile contractuale ale clasei relevante de contracte
derivate extrabursiere includ o documentatie juridicd
comund, inclusiv acorduri-cadru de compensare (netting),
definitii, conditii si confirmdri standard care stabilesc
detaliile contractuale utilizate in mod obisnuit de contra-
parti;

(b) dacd procesele operationale ale respectivei clase relevante de
contracte derivate extrabursiere sunt supuse prelucrdrii
automate post-tranzactionare si unor evenimente din ciclul
de viatd care sunt gestionate intr-o manierd comund potrivit
unui calendar convenit pe scard largd de contraparti.

(2)  In ceea ce priveste volumul si lichiditatea clasei relevante
de contracte derivate extrabursiere, AEVMP ia in considerare
urmdtoarele aspecte:

(a) dacd marjele sau cerintele financiare ale CPC ar fi
proportionale cu riscurile pe care incearcd si le atenueze
obligatia de compensare;

(b) stabilitatea in timp a dimensiunilor si a nivelului pietei in
ceea ce priveste produsul in cauzi;

(c) probabilitatea ca dispersia pietei sd rdmand suficientd in
eventualitatea producerii unei incapacititi de indeplinire a
obligatiilor unui membru compensator;

(d) numdrul si valoarea tranzactiilor.

(3)  In ceea ce priveste disponibilitatea unor informatii echi-
tabile, fiabile si general acceptate privind preturile contractelor
derivate extrabursiere din clasa relevanti, AEVMP ia in
considerare dacd informatiile necesare pentru stabilirea cu exac-
titate a preturilor contractelor derivate extrabursiere din clasa
relevantd sunt usor accesibile participantilor la piatd in
conditii comerciale rezonabile si dacd acestea ar continua sd
fie usor accesibile dacd clasa relevantd de contracte derivate
extrabursiere ar intra sub incidenta obligatiei de compensare.

CAPITOLUL V
REGISTRUL PUBLIC
[Articolul 6 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]
Articolul 8
Detalii care trebuie incluse in registrul AEVMP

(1)  Registrul public al AEVMP include, pentru fiecare clasd de
contracte  derivate  extrabursiere supusd  obligatiei de
compensare:

(a) clase de active a contractelor derivate extrabursiere;
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(b) tipul de contracte derivate extrabursiere din cadrul clasei de
active;

(c) activele suport ale contractelor derivate extrabursiere din
cadrul clasei de active;

(d) in cazul activelor suport care sunt instrumente financiare,
precizarea dacd activul suport este reprezentat de un singur
instrument financiar/emitent sau de un indice/portofoliu;

() pentru alte active suport, precizarea categoriei activului
suport;

() moneda notionald si moneda de decontare ale contractelor
derivate extrabursiere din cadrul clasei de active;

(@) plaja de scadente a contractelor derivate extrabursiere din
cadrul clasei de active;

(h) conditiile de decontare a contractelor derivate extrabursiere
din cadrul clasei de active;

(i) plaja de frecvente de platd a contractelor derivate extra-
bursiere din cadrul clasei de active;

() identificatorul de produs al clasei relevante de contracte
derivate extrabursiere;

(k) orice altd caracteristicd necesard pentru a face distinctia intre
contracte apartinand clasei relevante de contracte derivate
extrabursiere.

(2)  In ceea ce priveste fiecare CPC autorizati sau recunoscuti
in scopul obligatiei de compensare, registrul public al AEVMP
include urmitoarele elemente:

(a) codul de identificare, in conformitate cu articolul 3 din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1247/2012 al
Comisiei (1);

(b) denumirea completd;
() tara de stabilire;

(d) autoritatea competentd desemnatd in conformitate cu
articolul 22 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) In ceea ce priveste datele de la care intrd in vigoare
obligatia de compensare, inclusiv in cazul aplicdrii unei
perioade de tranzitie, registrul public al AEVMP include urmai-
toarele elemente:

(a) identificarea categoriilor de contraparti cdrora li se aplicd
fiecare perioadd de tranzitie;

() JO L 352, 21.12.2012, p. 20.

(b) orice altd conditie necesard, in conformitate cu standardele
tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului 5
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, pentru
a se aplica perioada de tranziie.

(4)  Registrul public al AEVMP include trimiterea la stan-
dardele tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului
5 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in confor-
mitate cu care a fost stabilitd fiecare obligatie de compensare.

(5) In ceea ce priveste CPC referitor la care autoritatea
competentd a transmis AEVMP o notificare, registrul public al
AEVMP include cel putin urmitoarele elemente:

(a) identificarea CPC;

(b) clase de active a contractelor derivate extrabursiere care fac
obiectul notificarii;

(c) tipul de contracte derivate extrabursiere;
(d) data notificarii;

(e) identificarea autoritdtii competente care transmite notifi-
carea.

CAPITOLUL VI
FRAGMENTAREA LICHIDIT[\TII
[Articolul 8 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]
Articolul 9
Precizarea notiunii de fragmentare a lichiditatii

(1) Se considerd ci s-a produs o fragmentare a lichiditatii
atunci cand participantii la un loc de tranzactionare nu pot sd
incheie o tranzactie cu unul sau cu mai multi participanti la
locul de tranzactionare respectiv din cauza absentei unor
acorduri de compensare la care sd aibd acces toti participantii.

(2)  Nu se considerd cd accesul unei CPC la un loc de tran-
zactionare care este deja deservit de o altdi CPC creeazd frag-
mentare a lichiditdtii in locul de tranzactionare respectiv daci,
fard sd fie nevoie de impunerea obligatiei ca membrii compen-
satori ai CPC existente s devind membri compensatori ai CPC
solicitante, toti participantii la locul de tranzactionare pot
efectua compensdri, fie directe, fie indirecte, printr-unul dintre
urmitoarele mijloace:

(a) cel putin o CPC comund;
(b) acorduri de compensare incheiate de contrapdrtile centrale.

(3)  Acordurile pentru indeplinirea conditiilor de la alineatul
(2) litera (a) sau (b) se incheie inainte ca CPC solicitanti sd
inceapd prestarea de servicii de compensare in locul de tran-
zactionare in cauzd.

(4)  Accesul la o CPC comund, conform dispozitiilor de la
alineatul (2) litera (a), se poate realiza prin intermediul a doi
sau mai multi membri compensatori ori clienti sau prin
acorduri de compensare indirectd.
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(5)  Acordurile de compensare mentionate la alineatul (2)
litera (b) pot prevedea transferul tranzactiilor executate de parti-
cipantii la piatd in cauzd citre membrii compensatori ai altor
CPC. Desi accesul unei CPC la un loc de tranzactionare nu ar
trebui sd necesite existenta interoperabilititii, un acord de inter-
operabilitate incheiat de CPC in cauzd si aprobat de autoritdtile
competente relevante poate fi utilizat pentru indeplinirea
cerintei de acces la acorduri de compensare comune.

CAPITOLUL VII
CONTRAP;\RTI NEFINANCIARE
Articolul 10

[Articolul 10 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Criterii de stabilire a contractelor derivate extrabursiere
care reduc in mod obiectiv riscurile

(1)  Un contract derivat extrabursier poate fi masurat obiectiv
ca reducand riscurile legate direct de activitatea comerciald sau
de finantare a trezoreriei a contrapirtii nefinanciare sau a
grupului respectiv dacd, fie de unul singur, fie in combinatie
cu alte contracte derivate, direct sau prin instrumente strins
corelate, indeplineste unul dintre criteriile urmdtoare:

(a) acoperd riscurile decurgdnd din modificarea potentiald a
valorii activelor, a serviciilor, a contributiilor, a produselor,
a mirfurilor sau a datoriilor pe care contrapartea nefi-
nanciard sau grupul acesteia le detine, le produce, le
fabricd, le prelucreazs, le furnizeazd, le achizitioneazd, le
comercializeazd, le inchiriazd, le vinde ori le contracteazd
sau pe care anticipeazd in mod rezonabil ci le va detine,
produce, fabrica, prelucra, furniza, achizitiona, comercializa,
inchiria, vinde ori contracta in cursul desfdsurdrii normale a
activitatii sale;

(b) acoperd riscurile decurgand din impactul indirect potential
asupra valorii activelor, a serviciilor, a contributiilor, a
produselor, a marfurilor sau a datoriilor mentionate la
litera (a), care decurg din fluctuatii ale ratelor dobanzilor,
ale ratelor inflatiei, ale cursurilor de schimb valutar sau ale
riscului de credit;

(c) indeplineste cerintele pentru a fi considerat contract de
acoperire a riscurilor in cadrul standardelor internationale
de raportare financiard (IFRS) adoptate in conformitate cu
articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parla-
mentului European si al Consiliului (*).

Articolul 11

[Articolul 10 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Praguri de compensare

Valorile pragurilor de compensare in scopul obligatiei de
compensare sunt urmdtoarele:

(@) 1 miliard EUR ca valoare notionald brutd pentru contractele
derivate extrabursiere de credit;

() JO L 243, 11.9.2002, p. 1.

(b) 1 miliard EUR ca valoare notionald brutd pentru contractele
derivate extrabursiere pe actiuni;

() 3 miliarde EUR ca valoare notionald brutd pentru
contractele derivate extrabursiere pe rata dobanzii;

(d) 3 miliarde EUR ca valoare notionald brutd pentru
contractele derivate extrabursiere pe cursul de schimb;

(¢) 3 miliarde EUR ca valoare notionald brutd pentru
contractele derivate extrabursiere pe marfuri i alte
contracte derivate extrabursiere nementionate la literele (a)-

(d.

CAPITOLUL VIII

TEHNICI DE ATENUARE A  RISCURILOR PENTRU
CONTRACTELE DERIVATE EXTRABURSIERE CARE NU SUNT
COMPENSATE PRIN CPC

Articolul 12

[Articolul 11 alineatul (14) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Confirmarea rapidi

(1)  Un contract derivat extrabursier incheiat intre contraparti
financiare sau contrapdrti nefinanciare mentionate la articolul 10
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si care nu este compensat
prin CPC este confirmat prin mijloace electronice, dacd acestea
sunt disponibile, cat mai curdnd posibil si cel mai tarziu:

(a) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe
rata dobanzii incheiate cel tarziu la 28 februarie 2014, pana
la sfarsitul celei de-a doua zile lucrdtoare care urmeazd datei
executdrii contractului derivat extrabursier;

(b) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe
rata dobanzii incheiate dupd 28 februarie 2014, pand la
sfarsitul zilei lucritoare care urmeazd datei executdrii
contractului derivat extrabursier;

(c) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb
valutar, swapurile pe mirfuri si orice alte instrumente
financiare derivate care nu sunt previzute la litera (a),
incheiate cel tarziu la 31 august 2013, pand la sfarsitul
celei de-a treia zile lucritoare care urmeazd datei executdrii
contractului derivat;

(d) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb
valutar, swapurile pe mairfuri si orice alte instrumente
financiare derivate care nu sunt prevdzute la litera (a),
incheiate dupd 31 august 2013 si cel tarziu la 31 august
2014, pand la sfarsitul celei de-a doua zile lucrdtoare care
urmeazd datei executdrii contractului derivat;
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(e) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb
valutar, swapurile pe mdrfuri si orice alte instrumente
financiare derivate care nu sunt previzute la litera (a),
incheiate dupd 31 august 2014, pand la sfarsitul zilei
lucritoare care urmeazd datei executdrii contractului derivat.

(2)  Un contract derivat extrabursier incheiat cu o contraparte
nefinanciard care nu este mentionatd la articolul 10 din Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012 este confirmat cit mai curdnd
posibil, prin mijloace electronice, daci acestea sunt disponibile,
si cel mai tarziu:

(a) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe
rata dobanzii incheiate cel tarziu la 31 august 2013, pani la
sfarsitul celei de-a cincea zile lucritoare care urmeazd datei
executdrii contractului derivat extrabursier;

(b) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe
rata dobanzii incheiate dupd 31 august 2013 si cel tarziu la
31 august 2014, pand la sfarsitul celei de-a treia zile
lucritoare care urmeazd datei executdrii contractului
derivat extrabursier;

(c) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe
rata dobanzii incheiate dupd 31 august 2014, pani la
sfarsitul celei de-a doua zile lucritoare care urmeazd datei
executdrii contractului derivat extrabursier;

(d) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb
valutar, swapurile pe madrfuri si orice alte instrumente
financiare derivate care nu sunt previzute la litera (a),
incheiate cel tarziu la 31 august 2013, pand la sfarsitul
celei de-a saptea zile lucritoare care urmeaza datei executdrii
contractului derivat;

(e) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb
valutar, swapurile pe mdrfuri si orice alte instrumente
financiare derivate care nu sunt previzute la litera (a),
incheiate dupd 31 august 2013 si cel tarziu la 31 august
2014, pand la sfarsitul celei de-a patra zile lucrdtoare care
urmeazd datei executdrii contractului derivat;

(f) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb
valutar, swapurile pe mdrfuri si orice alte instrumente
financiare derivate care nu sunt prevdzute la litera (a),
incheiate dupd 31 august 2014, pand la sfarsitul celei de-a
doua zile lucritoare care urmeazd datei executdrii.

(3)  In cazul in care o tranzactie mentionati la alineatul (1)
sau (2) este incheiatd dupd ora locald 16:00 sau cu o
contraparte situatd intr-un fus orar diferit, care nu permite
confirmarea pand la termenul stabilit, confirmarea se realizeazd

cat mai curdnd posibil si cel tarziu cu o zi lucritoare mai tarziu
decat termenul stabilit la alineatul (1) sau (2), dupi caz.

(4)  Contrapdrtile financiare trebuie sd dispund de procedura
necesard pentru a raporta lunar citre autoritatea competentd
desemnatd in conformitate cu articolul 48 din Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului (})
numdrul de tranzactii derivate extrabursiere neconfirmate
mentionate la alineatele (1) si (2) care sunt in derulare de mai
mult de cinci zile lucritoare.

Articolul 13

[Articolul 11 alineatul (14) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Reconcilierea portofoliilor

(1)  Contrapdrtile financiare si nefinanciare la un contract
derivat extrabursier incheie acorduri, in scris sau prin alte
mijloace electronice, cu fiecare dintre contrapirtile lor, in
privinta acordurilor in temeiul cdrora vor fi reconciliate porto-
foliile. Aceste acorduri se incheie inaintea contractului derivat
extrabursier.

(2)  Reconcilierea portofoliilor se realizeazi reciproc de citre
contrapdrtile la contracte derivate extrabursiere sau de citre o
parte tertd calificatd care a fost imputernicitd in acest sens de
citre o contraparte. Reconcilierea portofoliilor priveste conditiile
comerciale cheie prin care se identificd fiecare contract derivat
extrabursier si include cel putin evaluarea atribuitd fiecdrui
contract in conformitate cu articolul 11 alineatul (2) din Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012.

(3)  In vederea identificirii din timp a oricirei discrepante la
nivelul conditiilor semnificative ale contractului derivat extra-
bursier, inclusiv in ceea ce priveste evaluarea acestuia, reconci-
lierea portofoliilor se realizeazi:

(@) in cazul unei contrapdrti financiare sau al unei contrapdrti
nefinanciare mentionate la articolul 10 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012:

(i) in fiecare zi lucritoare, in cazul in care contrapirtile au
cel putin 500 de contracte derivate extrabursiere in
derulare intre ele;

(i) o datd pe sdptdimand, in cazul in care contrapirtile au
intre 51 si 499 de contracte derivate extrabursiere in
derulare intre ele in orice moment al sdptimanii;

(ili) o datd pe trimestru, in cazul in care contrapdrtile au cel
mult 50 de contracte derivate extrabursiere in derulare
intre ele in orice moment al trimestrului;

(") JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
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(b) in cazul unei contrapdrti nefinanciare care nu este
mentionatd la articolul 10 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012:

(i) o datd pe trimestru, in cazul in care contrapdrtile au mai
mult de 100 de contracte derivate extrabursiere in
derulare intre ele in orice moment al trimestrului;

(ii) o datd pe an, in cazul in care contrapdrtile au cel mult
100 de contracte derivate extrabursiere in derulare intre
ele.

Articolul 14

[Articolul 11 alineatul (14) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Comprimarea portofoliilor

Contrapdrtile financiare §i contrapdrtile nefinanciare cu cel putin
500 de contracte derivate extrabursiere in derulare cu o
contraparte care nu sunt compensate la nivel central trebuie
sd dispund de proceduri pentru analiza periodicd, cel putin de
doud ori pe an, a posibilititii de efectuare a unui exercitiu de
comprimare a portofoliului pentru a-si reduce riscul de credit al
contrapdrtii si pentru realizarea unei astfel de operatiuni de
comprimare a portofoliilor.

Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare se asigurd
cd sunt in masurd sd prezinte o explicatie rezonabild si valabild
autoritdtii competente de resort in cazul in care ajung la
concluzia ¢d nu este oportund efectuarea unei operatiuni de
comprimare a portofoliilor.

Articolul 15

[Articolul 11 alineatul (14) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Solutionarea litigiilor

(1)  Inainte de a incheia contracte derivate extrabursiere intre
ele, contrapartile financiare §i contrapdrtile nefinanciare trebuie
sd cadd de acord in privinta procedurilor si a proceselor
detaliate referitoare la:

(a) identificarea, inregistrarea si monitorizarea litigiilor refe-
ritoare la recunoasterea sau evaluarea contractului si la
schimbul de garantii intre contraparti. Aceste proceduri
consemneazd cel putin perioada de timp in care litigiul
rimane nesolutionat, contrapartea §i suma care face
obiectul litigiului;

(b) solutionarea litigiilor in timp util, cu un proces specific
pentru litigiile care nu sunt solutionate in termen de cinci
zile lucritoare.

(2)  Contrapdrtile financiare raporteaza autoritdtii competente
desemnate in conformitate cu articolul 48 din Directiva
2004/39/CE orice litigiu intre contrapdrti referitor la un

contract derivat extrabursier, evaluarea acestuia sau schimbul de
garantii avand o valoare sau un cuantum mai mare de 15
milioane EUR si aflat in derulare timp de cel putin 15 zile
lucrdtoare.

Articolul 16

[Articolul 11 alineatul (14) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Conditii de piati care impiedicd evaluarea la pretul pietei

(1)  Se considerd cd s-au produs conditii de piatd care
impiedicd evaluarea la preul pietei a unui contract derivat extra-
bursier in oricare dintre situatiile urmatoare:

(a) cand piata este inactivd;

(b) cand plaja de estimdri ale valorilor echitabile rezonabile este
considerabild, iar probabilitatea fiecdrei estimdri nu poate fi
evaluatd in mod rezonabil.

(2)  Piata unui contract derivat extrabursier este consideratd
inactivd atunci cind cotatiile nu sunt disponibile periodic si cu
usurintd, iar preturile disponibile nu reprezintd tranzactii de pe
piatd care sunt efective si care au loc periodic in conditii
obiective.

Articolul 17

[Articolul 11 alineatul (14) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Criterii pentru utilizarea evaludrii in functie de un model

Pentru utilizarea evaludrii in functie de un model, contrapartile
financiare si nefinanciare trebuie sd aibd un model care:

(a) contine toti factorii pe care contrapdrtile i-ar avea in vedere
la stabilirea unui pret, inclusiv utilizarea unui volum cat mai
mare de informatii utile pentru evaluarea la pretul pietei;

(b) este in acord cu metodologiile economice acceptate de
stabilire a preturilor instrumentelor financiare;

(c) este calibrat, iar validitatea sa este testatd utilizand preturi
provenite din orice tranzactie cu instrumentul financiar
respectiv observabild pe piatd la momentul respectiv sau
preturi bazate pe orice date de piatd observabile disponibile;

(d) este validat si monitorizat independent, de citre alt depar-
tament decat cel care isi asuma riscul;

(e) este consemnat in scris in mod corespunzitor si aprobat de
consiliul de administratie, cu frecventa necesard, dupd orice
modificare semnificativd si cel putin o datd pe an. Aceastd
aprobare poate fi delegatd unui comitet.
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Articolul 18

[Articolul 11 alineatul (14) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Detalii ale notificirii citre autorititile competente a
tranzactiilor intragrup

(1)  Solicitarea sau notificarea cdtre autoritdtile competente a
detaliilor tranzactiei intragrup se realizeazd in scris si include
urmdtoarele elemente:

(a) contrapartile la tranzactie care sunt persoane juridice,
inclusiv identificatorii acestora in conformitate cu articolul 3
din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1247/2012;

(b) relatiile dintre societdtile care sunt contrapdrti;
(c) detalii privind relatiile contractuale accesorii dintre parti;

(d) categoria tranzactiei intragrup in sensul de la articolul 3
alineatul (1) si alineatul (2) literele (a)-(d) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

(e) detalii privind tranzactiile pentru care contrapartea solicitd
exceptarea, inclusiv:

(i) clase de active a contractelor derivate extrabursiere;
(ii) tipul de contracte derivate extrabursiere;
(i) tipul de active suport;
(iv) moneda notionald si moneda de decontare;
(v) plaja de scadente a contractelor;
(vi) tipul de decontare;

(vii) dimensiunea, volumele si frecventa anuale preconizate
ale contractelor.

(2)  Cererea sau notificarea inaintatd autoritdtii competente
relevante de o contraparte include informatii care dovedesc
indeplinirea conditiilor previzute la articolul 11 alineatele (6)-
(10) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Documentele justifi-
cative includ copii ale procedurilor scrise de administrare a
riscurilor, informatii referitoare la istoricul tranzactiilor si copii
ale contractelor relevante dintre parti si pot include, la cererea
autoritdtii competente, un aviz juridic.

Articolul 19

[Articolul 11 alineatul (14) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Detalii ale notificirii tranzactiilor intragrup citre AEVMP

(1)  Notificarea din partea autoritdtii competente a detaliilor
unei tranzactii intragrup se transmite cdtre AEVMP in scris:

(@ in termen de o lund de la primirea notificdrii, in cazul
notificdrilor transmise in temeiul articolului 11 alineatul
(7) sau al articolului 11 alineatul (9) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

(b) in termen de o lund de la transmiterea deciziei citre contra-
parte, in cazul deciziilor autorititii competente adoptate in
temeiul articolului 11 alineatele (6), (8) sau (10) din Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012.

(2)  Notificarea citre AEVMP:

(a) include informatiile enumerate la articolul 18;

(b) indicd dacd este vorba de o decizie pozitivd sau negativi;
(c) in cazul unei decizii pozitive:

(i) un rezumat al motivelor care au condus la concluzia ci
sunt indeplinite conditiile prevdzute la articolul 11
alineatele (6), (7), (8), (9) sau (10) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

(i) dacd exceptarea este integrald sau partiald, referitor la
notificdrile transmise in temeiul articolului 11 alineatele
(6), (8) sau (10) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(d) in cazul unei decizii negative:

(i) identificarea conditiilor previzute, dupi caz, la
articolul 11 alineatele (6), (7), (8), (9) sau (10) din Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012 care nu sunt indeplinite;

(i) un rezumat al motivelor pentru care s-a considerat cd
aceste conditii nu sunt indeplinite.

Articolul 20

[Articolul 11 alineatul (14) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012]

Informatii referitoare la exceptarea intragrup care trebuie
ficute publice

Informatiile privind o exceptare intragrup care trebuie ficute
publice includ urmdtoarele elemente:

(a) contrapartile la tranzactie care sunt persoane juridice,
inclusiv identificatorii acestora in conformitate cu articolul 3
din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1247/2012;

(b) relatiile dintre contraparti;

(c) dacd exceptarea este integrald sau partiald;

(d) valoarea notionald agregati a contractelor derivate extra-
bursiere pentru care se aplicd exceptarea intragrup.
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Articolul 21
Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

Articolele 13, 14 si 15 se aplicd la sase luni de la data intririi in vigoare a prezentului regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 19 decembrie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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