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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) NR. 827/2012 AL COMISIEI

din 29 iunie 2012

de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la mijloacele de publicare a
pozitiilor nete pe actiuni, la formatul informatiilor care trebuie furnizate Autorititii europene
pentru valori mobiliare si piete in ceea ce priveste pozitiile scurte nete, tipurile de acorduri,
intelegeri si mdsuri pentru a garanta in mod adecvat ci actiunile sau instrumentele de datorie
suverand sunt disponibile pentru decontare, precum si la datele si perioada pentru determinarea
locului principal de tranzactionare al unei actiuni in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind vinzarea in lipsi si anumite aspecte
ale swapurilor pe riscul de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 236/2012 din 14 martie
2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind
vanzarea in lipsd §i anumite aspecte ale swapurilor pe riscul
de credit ("), in special articolul 9 alineatul (6), articolul 11
alineatul (4), articolul 12 alineatul (2), articolul 13 alineatul
(5) si articolul 16 alineatul (4),

dupd consultarea Autoritatii Europene pentru Protectia Datelor,

intrucat:

1)

Prezentul regulament vizeazd determinarea listei de
actiuni exceptate, ca pas necesar pentru publicarea
pozitiilor scurte pe toate actiunile neexceptate si a
conditiilor in care informatiile respective ar trebui
trimise cdtre Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (denumitd in continuare ,AEVMP”).
Prin urmare, este esentiald stabilirea unor norme
privind intelegerile si mdasurile care trebuie adoptate in
privinta acestor actiuni neexceptate. In vederea asigurarii
coerentei intre dispozitiile privind vanzarea in lipsd care
trebuie sd intre in vigoare in acelasi timp, precum si
pentru a permite persoanelor supuse acestor obligatii si
isi formeze o imagine cuprinzitoare si sinteticd in
privinta dispozitiilor, este oportun ca toate standardele
tehnice de punere in aplicare impuse prin Regulamentul
(UE) nr. 236/2012 si fie incluse intr-un singur regu-
lament.

Pentru a asigura aplicarea uniformd a Regulamentului
(UE) nr. 236/2012 in ceea ce priveste informatiile care
trebuie furnizate AEVMP de citre autorititile competente,
precum si pentru prelucrarea eficientd a acestor infor-
matii, acestea ar trebui transmise utilizind modalitdti
electronice sigure, cu ajutorul unui formular standard.

Este important ca datele privind pozitiile scurte nete care
sunt aduse la cunostinta pietelor prin intermediul unor
site-uri web centrale operate sau supravegheate de o
autoritate competentd sd fie usor accesibile si si poatd
fi refolosite. In acest scop, datele ar trebui si fie furnizate
intr-un format care si permitd utilizarea flexibild a
acestora si care sd nu ofere numai posibilitatea unor
documente statice, de tip copie. In toate cazurile in
care acest lucru este posibil din punct de vedere tehnic,
ar trebui utilizate formate care pot fi citite de masind,
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(4)

pentru a permite utilizatorilor sd prelucreze informatiile
intr-o manierd structuratd si eficace din punctul de vedere
al costurilor.

Pentru a asigura disponibilitatea publici a acestor
informatii pe piatd, pe langd publicarea pe site-ul web
central operat sau supravegheat de o autoritate compe-
tentd, ar trebui ca punerea la dispozitia publicului a deta-
liilor privind pozitiile scurte nete si se poatd realiza si
prin alte modalitati.

Este esential ca utilizatorii s3 aibd la dispozitie doud
tipuri de formate pentru publicarea pozitiilor scurte
nete individuale pe actiuni care depdsesc pragul de
publicare relevant. Acestea ar trebui sd constea intr-o
listd sau un tabel sintetic cuprinzand pozitiile scurte
nete care depdsesc pragul de publicare si sunt detinute
la momentul consultdrii site-ului web central si o listd sau
un tabel cu datele istorice privind toate pozitiile scurte
nete individuale publicate.

Atunci cand valoarea unei pozitii scurte nete pe actiuni
scade sub un prag de publicare relevant, ar trebui
publicate detaliile aferente, inclusiv dimensiunea efectiva
a pozitiei respective. Pentru a nu induce in eroare utili-
zatorii site-urilor web centrale, publicarea pozitiilor a
ciror valoare a scizut sub 0,5% din capitalul social
emis al societdtii in cauzd ar trebui si nu rimand pe o
durati nedefinitd alituri de pozitiile publicate in timp
real, ci ar trebui sd fie disponibile sub formd de date
istorice dupd ce acestea au fost afisate timp de 24 de ore.

In vederea oferirii unui cadru consecvent si clar, care si
fie in acelasi timp flexibil, este important sd se precizeze
tipurile de acord de imprumut sau de alte drepturi
exigibile cu efect similar, tipurile de intelegeri cu o tertd
parte care dau garantii adecvate i actiuni sau
instrumente de datorie suverand vor fi disponibile
pentru decontare, precum si criteriile care trebuie inde-
plinite de astfel de acorduri si intelegeri.

Utilizarea drepturilor de subscriere a unor actiuni noi in
legdturd cu o vénzare in lipsi poate garanta in mod
adecvat disponibilitatea decontdrii numai in cazul in
care intelegerea in cauzd garanteazd decontarea vanzirii
in lipsd la scadentd. Prin urmare, este esentiald precizarea
unor norme care si asigure ci actiunile rezultate din
drepturi de subscriere sunt disponibile la data decontdrii
sau 1naintea acestei date, intr-un volum care si fie cel
putin echivalent cu numdrul de actiuni care se
intentioneazd sd fie vandute.
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La definirea intelegerilor de confirmare cu duratd limitata,
este importantd precizarea perioadei de acoperire a unei
vanzdri in lipsd prin achizitii realizate in mod compatibil
cu diferitele cicluri de decontare din diverse jurisdictii.

Pentru a se garanta in mod adecvat disponibilitatea
instrumentelor de decontare in cazul in care o
persoand fizicdi sau juridici ce devine parte a unei
vanzdri in lipsd are o intelegere cu o tertd parte prin
care terta parte in cauzd a confirmat ci instrumentul a
fost localizat, este esential sd existe certitudinea cd terta
parte, in cazul in care aceasta isi are sediul intr-o tard
tertd, este supusd unei supervizdri adecvate si ci existd
intelegeri adecvate pentru schimbul de informatii intre
autoritdtile de supraveghere. Astfel de intelegeri
adecvate ar putea include semnarea de cdtre partea in
cauzd a unui memorandum de intelegere al Organizatiei
Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare
(10SCO).

Pentru a asigura punerea in aplicare adecvatd a obligatiei
de a determina dacid locul principal de tranzactionare al
unei actiuni este situat in afara Uniunii, trebuie sd existe
dispozitii tranzitorii pentru a determina pentru prima
datd lista actiunilor exceptate in temeiul articolului 16
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012. In plus, desi lista
actiunilor exceptate este valabild timp de doi ani, este
necesar sd existe o anumitd flexibilitate, intrucat existd
cazuri in care ar putea fi necesard revizuirea listei
respective pe parcursul celor doi ani.

In vederea asigurdrii unui cadru consecvent, data aplicarii
prezentului regulament ar trebui si fie identicd cu data
aplicdrii Regulamentului (UE) nr. 236/2012. Cu toate
acestea, pentru a acorda persoanelor fizice si juridice
suficient timp pentru prelucrarea listei de actiuni
exceptate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 236/2012,
pregitirea listei si publicarea ulterioard a acesteia pe site-
ul web al AEVMP ar trebui s intervind cu suficient timp
inainte de data aplicdrii Regulamentului (UE) nr.
236/2012. Prin urmare, este nevoie ca dispozitiile refe-
ritoare la data §i perioada calculelor privind locul
principal de tranzactionare, la data notificarii citre
AEVMP a actiunilor al cdror loc principal de tran-
zactionare este situat in afara Uniunii §i la valabilitatea
listei de actiuni excluse sd se aplice de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament.

Deoarece in Regulamentul (UE) nr. 236/2012 se recu-
noagte ci se vor adopta standarde tehnice obligatorii
inainte ca aplicarea regulamentului in cauzd si fie
posibild in mod practic §i cd este esentiald precizarea
pand la 1 noiembrie 2012 a elementelor-cheie none-
sentiale necesare pentru a facilita respectarea de citre
participantii la piatd a prezentului regulament si
asigurarea punerii sale in aplicare de citre autoritdtile
competente, este necesar ca prezentul regulament si
intre in vigoare in ziua urmdtoare publicdrii sale.

Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de
standarde tehnice de punere in aplicare transmis
Comisiei de AEVMP.

(15)  AEVMP a efectuat consultiri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pe
care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile
si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul
Grupului partilor interesate din domeniul valorilor
mobiliare si pietelor infiintat in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie
2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si

piete) ('),
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament stabileste standardele tehnice de punere in
aplicare care precizeazd urmdtoarele elemente:

(a) mijloacele prin care informatiile privind pozitiile scurte nete
pot fi ficute publice de persoane fizice sau juridice, precum
si formatul informatiilor care trebuie furnizate Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare si piete (denumitd in
continuare ,AEVMP") de citre autorititile competente in
temeiul articolului 9 alineatul (6) si al articolului 11
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012;

(b) tipurile de acorduri, intelegeri si mdsuri care garanteazd in
mod adecvat disponibilitatea actiunilor pentru decontare si
tipurile de acorduri sau intelegeri care garanteazd in mod
adecvat cd instrumentele de datorie suverand vor fi dispo-
nibile pentru decontare in temeiul articolului 12 alineatul
(2) si al articolului 13 alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012;

(c) data si perioada aplicabile pentru calculele privind locul
principal de tranzactionare, pentru notificarea trimisa
AEVMP si pentru eficacitatea listei relevante in temeiul arti-
colului 16 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr.
236/2012.

CAPITOLUL II

MIJLOACE DE PUBLICARE A POZITIILOR SCURTE NETE
SEMNIFICATIVE PE ACTIUNI

[ARTICOLUL 9 DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]
Articolul 2
Mijloace prin care informatiile pot fi ficute publice

Informatiile privind pozitiile scurte nete pe actiuni se fac
cunoscute prin publicarea acestora pe un site web central
operat sau supravegheat de autoritatea competentd relevanti
in temeiul articolului 9 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr.
236/2012. Informatiile sunt ficute publice prin mijloace care:

() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(a) utilizeazd formatul prevdzut in anexa I intr-o manierd care
sd permitd publicului care consultd site-ul web accesul la
unul sau mai multe tabele care sd ofere toate informatiile
relevante privind pozitiile aferente fiecirui emitent de
actiuni;

(b) permit utilizatorilor si identifice si si filtreze dacd la
momentul accesdrii site-ului web pozitiile scurte nete pe
actiunile unui emitent de actiuni au atins sau au depdsit
pragul de publicare relevant;

(c) furnizeazd date istorice privind porzitiile scurte nete pe
actiunile unui emitent de actiuni;

(d) includ, dacd acest lucru este posibil din punct de vedere
tehnic, fisiere descircabile cu pozitiile scurte nete publicate
si istorice, intr-un format care si poatd fi citit de masing,
mai exact astfel incat fisierele sd fie suficient de structurate
pentru ca programele informatice sd poatd identifica in mod
fiabil fiecare declaratie individuald si structura internd a
acesteia;

(e) timp de o zi, aratd, pe langd informatiile previzute la litera
(b), pozitiile scurte nete publicate din cauzd cd valoarea
acestora a scdzut sub pragul de publicare de 0,5% din
capitalul social emis, inainte de eliminarea informatiilor si
transferarea acestora in sectiunea cu date istorice.

CAPITOLUL III

FORMATUL INFORMATIILOR CARE TREBUIE FURNIZATE
AEVMP DE AUTORITATILE COMPETENTE CU PRIVIRE LA
POZITIILE SCURTE NETE

[ARTICOLUL 11 DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]
Articolul 3
Formatul informatiilor periodice

1. Informatiile care trebuie furnizate trimestrial AEVMP cu
privire la porzitiile scurte pe actiuni, datorie suverand si
swapuri pe riscul de credit in temeiul articolului 11 alineatul
(1) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 sunt furnizate de auto-
ritdtile competente relevante in formatul previzut in anexa II la
prezentul regulament.

2. Informatiile mentionate la alineatul (1) sunt trimise
AEVMP in format electronic, prin intermediul unui sistem
instituit de AEVMP care garanteazd caracterul exhaustiv, inte-
gritatea i confidentialitatea informatiilor in cursul transmisiei.

Articolul 4
Formatul informatiilor care trebuie furnizate la cerere

1. O autoritate competentd relevantd furnizeazd informatiile
privitoare la pozitille scurte nete pe actiuni si pe datoria
suverand sau la pozitiile neacoperite referitoare la swapurile pe
riscul de credit suveran in temeiul articolului 11 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 in formatul precizat de
AEVMP in solicitarea sa.

2. Dacid informatiile solicitate se referd la informatii continute
in notificarea primitd de autoritatea competentd in temeiul arti-

colelor 5, 7 si 8 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012, aceste
informatii trebuie furnizate in conformitate cu cerintele stabilite
la articolul 2 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 826/2012 al
Comisiei (1).

3. Informatiile solicitate sunt trimise de autoritatea
competentd in format electronic, utilizdnd un sistem instituit
de AEVMP pentru schimbul de informatii, care si garanteze
caracterul exhaustiv, integritatea si confidentialitatea infor-
matiilor in cursul transmisiei.

CAPITOLUL IV

ACORDURI, INTELEGERI SI MASURI PENTRU A GARANTA iN
MOD ADECVAT DISPONIBILITATEA DECONTARILOR

[ARTICOLELE 12 SI 13 DIN REGULAMENTUL (UE)
NR. 236/2012]

Articolul 5

Acorduri de imprumut si alte drepturi exigibile cu efect
similar

1. Un acord de imprumut sau un alt drept exigibil mentionat
la articolul 12 alineatul (1) litera (b) si la articolul 13 alineatul
(1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 trebuie
realizat prin intermediul urmatoarelor tipuri de acorduri,
contracte sau drepturi care au caracter juridic obligatoriu pe
durata vanzdrii in lipsa:

(a) contracte futures si swap: contractele futures si swap care
conduc la o decontare fizicd a actiunilor sau a datoriei
suverane relevante si care au ca obiect un numir de
actiuni sau un volum al datoriei publice cel putin egal cu
cele a cdror vanzare in lipsd este propusd de citre persoana
fizicd sau juridicd, contracte incheiate inainte de vinzarea in
lipsd sau in acelasi timp cu aceasta si care precizeazd o datd
de livrare sau de expirare care garanteazd decontarea
vanzarii in lipsd la scadentd;

(b) optiuni: contractele cu optiuni care conduc la o decontare
fizicd a actiunilor sau a datoriei suverane relevante si care au
ca obiect un numdr de actiuni sau un volum al datoriei
publice cel putin egal cu cele a ciror vanzare in lipsd este
propusd de citre persoana fizicd sau juridicd, contracte
incheiate inainte de vdnzarea in lipsd sau in acelasi timp
cu aceasta §i care precizeazd o datd de expirare care
garanteazd decontarea vanzirii in lipsd la scadentd;

(c) acorduri de rdscumpdrare: acordurile de rdscumpdrare care
au ca obiect un numdr de actiuni sau un volum al datoriei
publice cel putin egal cu cele a cdror vanzare in lipsd este
propusd de citre persoana fizicd sau juridicd, contracte
incheiate inainte de vdnzarea in lipsd sau in acelasi timp
cu aceasta si care precizeazd o datd de rdscumpdrare care
garanteazd decontarea vanzdrii in lipsd la scadentd;

(d) acorduri permanente sau instrumente revolving: un acord
sau un instrument semnat inainte de vanzarea in lipsi sau
simultan cu aceasta, vizdnd un volum predefinit de actiuni
sau de datorie suverand identificat in mod precis, care are ca
obiect, pe durata vanzdrii in lipsd, un numdr de actiuni sau
un volum al datoriei publice cel putin egal cu cele a ciror

(") A se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial.
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vanzare in lipsd este propusd de cdtre persoana fizicd sau
juridicd, incheiat inainte de vanzarea in lipsd sau in acelasi
timp cu aceasta si care precizeazd o datd de rdscumpdrare
care garanteazd decontarea vanzarii in lipsd la scadentd;

(e) acorduri referitoare la drepturi de subscriere: acorduri refe-
ritoare la drepturi de subscriere in care persoana fizicd sau
juridicd detine drepturi de a subscrie actiuni noi ale aceluiasi
emitent, din aceeasi clasd si avand ca obiect un numair de
actiuni cel putin egal cu cel propus spre vinzare in lipsd, cu
conditia ca persoana fizicd sau juridicd si aibd dreptul de a
primi actiunile la data decontdrii vanzdrii in lipsd sau
inaintea acestei date;

(f) alte drepturi de creantd sau acorduri care conduc la livrarea
de actiuni sau de datorie suverand: acordurile sau drepturile
de creantd care au ca obiect un numdr de actiuni sau un
volum al datoriei publice cel putin egal cu cele a ciror
vanzare in lipsd este propusd de citre persoana fizicd sau
juridicd, incheiate inainte de vanzarea in lipsd sau in acelasi
timp cu aceasta §i care precizeazd o datd de livrare sau de
executie care garanteazd decontarea vanzdrii in lipsd la
scadentd.

2. Acordul, contractul sau dreptul de creantd se furnizeazi
persoanei fizice sau juridice pe un suport durabil de citre
contraparte, ca dovadd a existentei acordului de imprumut sau
a altui drept de creantd exigibil.

Articolul 6

Intelegeri si misuri care trebuie intreprinse in legiturd cu
vanzarea in lipsd a unei actiuni acceptate la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare

[articolul 12 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012]

1. Alineatele 2, 3 si 4 stabilesc intelegerile si masurile care
trebuie adoptate in legdturd cu vanzarea in lipsd a unei actiuni
acceptate la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare in
temeiul articolului 12 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012.

2. Intelegeri si miasuri standard de localizare inseamnd
intelegeri, confirmiri si masuri care includ toate elementele
urmadtoare:

(a) in cazul confirmdrilor de localizare: o confirmare transmisd
de terta parte inainte de efectuarea vanzdrii in lipsd de citre
o persoand fizicd sau juridicd, atestind cd terta parte
considerd cd poate pune actiunile la dispozitie pentru
decontare la timp, tinind cont de volumul eventualei
vanzdari si de conditiile de piatd si care indicd perioada
pentru care este localizatd actiunea;

(b) in cazul confirmdrilor de retinere (put on hold): o confirmare
transmisd de terta parte inainte de efectuarea vanzarii in
lipsd, atestdnd cd terta parte a luat cel putin mdsura de a
retine numdrul de actiuni solicitat pentru persoana in cauza.

3. Intelegeri si masuri standard de localizare in aceeasi zi
inseamnd intelegeri, confirmdri si mdsuri care includ toate
elementele urmatoare:

(a) 1n cazul cererilor de confirmare: o cerere de confirmare din
partea persoanei fizice sau juridice cdtre terta parte, care
mentioneazd ci vanzarea in lipsd va fi acoperitd prin
achizitii in cursul zilei in care aceasta are loc;

(b) in cazul confirmdrilor de localizare: o confirmare transmisd
de terta parte, inainte de efectuarea vanzdrii in lipsi,
atestand cd terta parte considerd cd poate pune actiunile la
dispozitie pentru decontare la timp, tinand cont de volumul
eventualei vanziri si de conditiile de piatd si care indicd
perioada pentru care sunt localizate actiunile;

(c) in cazul confirmdrilor usurintei de imprumutare sau de
achizitionare: o confirmare transmisd de terta parte inainte
de efectuarea vanzarii in lipsd, atestind ¢ actiunea este usor
de imprumutat sau de achizitionat, in cantitatea necesard,
tindnd cont de conditiile de piata si de alte informatii dispo-
nibile tertei pdrti in cauzd in ceea ce priveste oferta de
actiuni sau, in absenta acestei confirmdri, cd terta parte a
luat cel putin mdsura de a retine numdrul de actiuni solicitat
pentru persoana fizicd sau juridici;

(d) in cazul monitorizarii: angajamentul luat de persoana fizicd
sau juridici de monitorizare a volumului vanzdrii in lipsd
care nu este acoperit de achizitii;

(e) in cazul instructiunilor in caz de neacoperire: angajamentul
luat de persoana fizica sau juridicd potrivit careia in cazul in
care vanzdrile in lipsi executate nu sunt acoperite de
achizitii in aceeasi zi, atunci persoana fizicd sau juridicd va
trimite imediat tertei parti instructiunea de achizitionare a
actiunilor necesare pentru acoperirea vanzdrii in lipsd,
pentru a garanta decontarea in timp util.

4. Intelegeri si misuri privind usurinta de imprumutare sau
de achizitionare inseamnd intelegeri, confirmdri §i mdsuri pentru
cazul in care persoana fizicd sau juridicd efectueazd o vanzare in
lipsd a unor actiuni care indeplinesc ceringele privind lichiditatea
stabilite la articolul 22 din Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al
Comisiei (1), sau a altor actiuni care sunt incluse in principalul
indice national pe actiuni identificat de autoritatea competenta
relevantd din fiecare stat membru si care reprezintd instru-
mentul suport al unui contract cu instrumente derivate
acceptat la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare, care
includ elementele urmatoare:

(@) 1n cazul confirmdrilor de localizare: o confirmare transmisa
de terta parte, inainte de efectuarea vanzdrii in lipsi,
atestdnd cd terta parte considerd cd poate pune actiunile la
dispozitie pentru decontare la timp, tinand cont de volumul
eventualei vanziri si de conditiile de piatd si care indicd
perioada pentru care sunt localizate actiunile;

(b) in cazul confirmdrilor usurintei de imprumutare sau de
achizitionare: o confirmare transmisd de terta parte inainte

() JO L 241, 2.9.2006, p. 1.
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de efectuarea vanzdrii in lipsd, atestdnd cd actiunea este usor
de imprumutat sau de achizitionat in cantitatea necesard,
tindnd cont de conditiile de piatd si de alte informatii dispo-
nibile tertei parti in cauzd privind oferta de actiuni sau, in
absenta acestei confirmdri, ci terta parte a luat cel putin
mdsura de a retine numdrul de actiuni solicitat pentru
persoana fizicd sau juridic;

(c) in cazul instructiunilor de acoperire: in cazul in care
vanzarea in lipsd executatd nu va fi acoperitd de achizitii
sau mprumuturi, un angajament potrivit cdruia persoana
fizicd sau juridicd va trimite imediat o instructiune tertei
parti pentru ca aceasta din urmd si achizitioneze actiunile
necesare pentru acoperirea vanzarii in lipsd, asigurand astfel
decontarea la timp.

5. Intelegerile, confirmdrile si instructiunile mentionate la
alineatele (2), (3) si (4) se furnizeazd persoanei fizice sau
juridice pe un suport durabil de citre terta parte, ca dovadi a
existentei intelegerilor, a confirmdrilor si a instructiunilor.

Articolul 7

o e

intelegeri cu terte parti in legdturd cu datoria suverand

¥

[articolul 13 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012]

1. Alineatele (2)-(5) stabilesc intelegerile cu terte pdrti care
trebuie incheiate in legiturd cu datoria suverand in temeiul
articolului 13 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr.
236/2012.

2. Intelegere standard privind localizarea datoriei suverane
inseamnd o confirmare transmisd de terta parte inainte de efec-
tuarea vanzdrii in lipsd, atestind cd terta parte considerd cd
poate pune instrumentele de datorie suverand la dispozitie
pentru decontare la timp, tindnd cont de volumul eventualei
vanzdri §i de conditiile de piatd §i care indicd perioada pentru
care este localizatd datoria suverand.

3. Intelegere de confirmare cu duratd limitatd inseamni o
intelegere prin care persoana fizicd sau juridicd declard tertei
parti cd vanzarea in lipsd va fi acoperitd prin achizitii in ziua
vanzdrii in lipsd, iar terta parte confirmd, inainte de efectuarea
vanzdrii in lipsd, cd instrumentele de datorie suverand pot fi
achizitionate in cantitatea relevantd tinand cont de conditiile
de piatd si de alte informatii disponibile tertei pirti in cauzi
privind oferta de instrumente ale datoriei suverane in ziua efec-
tudrii vanzarii in lipsa.

4. Confirmare de rdscumpdrare neconditionatd inseamnd o
confirmare prin care terta parte confirmd, inainte de efectuarea
vanzdrii in lipsd, cd se asteaptd in mod rezonabil ca decontarea
sd se poatd realiza la scadentd ca urmare a participarii sale la un
mecanism permanent operat sau gestionat de o banci centrald,
de un oficiu de gestionare a datoriilor sau de un sistem de
decontare a titlurilor de valoare care oferd acces neconditionat
la instrumentele de datorie suverand in cauzd intr-o cantitate
care corespunde volumului vanzarii in lipsa.

5. Confirmare a usurintei de achizitionare a datoriei suverane
inseamnd o ingelegere prin care terta parte declard, inainte de

efectuarea vanzdrii in lipsd, cd se asteaptd in mod rezonabil ca
decontarea si se poatd realiza la scadentd deoarece instru-
mentele de datorie suverand in cauzd sunt usor de imprumutat
sau de achizitionat in cantitatea relevantd tinind cont de
conditiile de piatd si de orice alte informatii disponibile tertei
parti in cauzd privind oferta de datorie suverana.

6. Intelegerile, confirmirile si instructiunile mentionate la
alineatele (2)-(5) se furnizeazd persoanei fizice sau juridice pe
un suport durabil de citre terta parte, ca dovadi a existentei
intelegerilor, a confirmdrilor si a instructiunilor.

Articolul 8
Terte parti cu care se incheie intelegeri

1. La realizarea unei intelegeri mentionate la articolele 6 si 7
cu o tertd parte, terta parte trebuie si apartind unuia dintre
tipurile urmdtoare:

(a) in cazul societdtilor de investitii: o societate de investitii care
indeplineste cerintele de la alineatul (2);

(b) in cazul contrapirtilor centrale: o contraparte centrald care
compenseazd actiunile sau instrumentele de datorie suverand
relevante;

(c) in cazul sistemelor de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare: un sistem de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare, conform definitiei din Directiva 98/26/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului ('), care deconteazd
platile referitoare la actiunile sau la instrumentele de
datorie suverand relevante;

(d) in cazul bancilor centrale: o bancd centrald care acceptd
actiunile sau instrumentele de datorie suverand relevante
drept garantie sau care desfisoard tranzactii pe piata liberd
sau repo in legiturd cu actiunile sau cu instrumentele de
datorie suverand relevante;

(e) in cazul entitdtilor nationale de gestionare a datoriei:
entitatea nationald de gestionare a datoriei a emitentului
relevant de datorie suverang;

(f) orice altd persoand supusd cerintelor de autorizare sau de
inregistrare in conformitate cu dreptul Uniunii de citre un
membru al Sistemului european al supraveghetorilor
financiari §i care indeplineste cerintele stabilite la
alineatul (2);

(@) o persoand stabilitd intr-o tard tertd, care este autorizatd sau
inregistratd, care face obiectul supervizirii de citre o auto-
ritate din tara tertd in cauzd si care indeplineste cerintele
stabilite la alineatul (2), cu conditia ca autoritatea din tara
tertd in cauzd si fie parte a unui acord de cooperare adecvat
privind schimbul de informatii cu autoritatea competentd
relevanta.

() JO L 166, 11.6.1998, p. 45.
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2. In sensul alineatului (1) literele (a), (f) si (g), terta parte
trebuie si indeplineascd urmdtoarele conditii:

(a) s participe la gestionarea imprumutului sau a achizitiei de
actiuni sau de datorie suverand relevante;

(b) sd prezinte dovezi ale acestei participari;

(c) sd poatd prezenta, la cerere, dovezi, inclusiv de naturd
statisticd, ale capacitdtii sale de a livra sau de a prelucra
livrarea de actiuni sau de instrumente de datorie suverand
catre contrapdrtile sale, la datele la care se angajeazd si facd
acest lucru.

CAPITOLUL V

DETERMINAREA LOCULUI PRINCIPAL DE TRANZACTIONARE
iN VEDEREA EXCEPTARII

[ARTICOLUL 16 DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 236/2012]
Articolul 9

Data si perioada calculelor privind locul principal de
tranzactionare

1. Autoritdtile competente relevante efectueazd toate
calculele pentru determinarea locului principal de tranzactionare
al unei actiuni cu cel putin 35 de zile calendaristice inainte de
data aplicarii Regulamentului (UE) nr. 236/2012 in ceea ce
priveste perioada dintre 1 ianuarie 2010 si 31 decembrie 2011.

2. Calculele ulterioare se efectueazd inainte de 22 februarie
2014 in ceea ce priveste perioada dintre 1 ianuarie 2012 si
31 decembrie 2013 si apoi la fiecare doi ani cu privire la
perioada ulterioard de doi ani.

3. In cazul in care actiunea in cauzi nu a fost acceptati la
tranzactionare pe parcursul intregii perioade de doi ani in locul
de tranzactionare din Uniune si in cel din tara tertd, perioada de
calcul este perioada in care actiunea a fost acceptatd la tran-
zactionare simultan in cele doud locuri.

Articolul 10
Data notificirii AEVMP

Autorititile competente relevante notifici AEVMP in privinta
actiunilor al cdror loc principal de tranzactionare este situat in
afara Uniunii cu cel putin 35 de zile calendaristice inainte de
data aplicdrii Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ulterior in
ziua anterioard primei zile de tranzactionare din martie, din doi
in doi ani incepand cu martie 2014.

Articolul 11
Valabilitatea listei de actiuni exceptate

Lista actiunilor al cdror loc principal de tranzactionare este
situat in afara Uniunii este valabild de la data de 1 aprilie
ulterioard publicdrii listei de citre AEVMP, cu exceptia primei
liste publicate de AEVMP, care este valabild de la data aplicarii
Regulamentului (UE) nr. 236/2012.

Articolul 12
Cazuri specifice de reexaminare a actiunilor exceptate

1. O autoritate competentd relevantd care stabileste daci
locul principal de tranzactionare al unei actiuni este situat in
afara Uniunii in urma aparitiei uneia dintre imprejurdrile
descrise la alineatul (2) se asigurd ci:

(a) toate calculele necesare pentru stabilirea locului principal de
tranzactionare sunt efectuate cat mai curdnd posibil dupa
aparitia imprejurdrilor relevante si se referd la perioada de
doi ani anterioard datei la care se efectueazd calculele;

(b) notifici AEVMP cat mai curdnd posibil in privinta rezul-
tatului si, dacd este cazul, nainte de data acceptarii la tran-
zactionare intr-un loc de tranzactionare situat in Uniune;

Listele revizuite sunt valabile din ziua urmatoare datei publicrii
acestora de citre AEVMP.

2. Dispozitiile de la alineatul (1) se aplicd atunci cand:

(a) actiunile unei societdti sunt retrase permanent de la tran-
zactionare in principalul loc de tranzactionare situat in afara
Uniunii;

(b) actiunile unei societdti sunt retrase permanent de la tran-
zactionare intr-un loc de tranzactionare situat in Uniune;

(c) actiunile unei societdti acceptate anterior la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare situat in afara Uniunii sunt
acceptate la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare
situat in Uniune.

CAPITOLUL VI
DISPOZITII FINALE
Articolul 13
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 1 noiembrie 2012, cu exceptia articolelor 9, 10
si 11, care se aplici de la data mentionatd la primul alineat.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 29 iunie 2012.

Pentru Comisie
Pregedintele
José Manuel BARROSO

ANEXA 1

Publicarea pozitiilor scurte nete semnificative (Articolul 2)

Detindtorul pozitiei

Data la care pozitia a fost
. o creatd, modificatd sau la care
. . . Pozitia scurtd netd N o
Denumirea emitentului Codul ISIN ’ %) aceasta a incetat sa fie
N detinutd
(aaaa-ll-zz)
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ANEXA 11

Formatul informatiilor care trebuie furnizate trimestrial AEVMP (Articolul 3)

Informatie

Format

. Datele de identificare ale emitentului

Pentru actiuni: denumirea completd a societdtii ale cirei actiuni au fost
admise pentru tranzactionare intr-un loc de tranzactionare

Pentru datoria suverand: denumirea completd a emitentului

Pentru swapurile neacoperite pe riscul de credit al datoriei suverane:
denumirea completd a emitentului suveran suport

. Codul ISIN

Numai pentru actiuni: codul ISIN al clasei principale de actiuni ordinare
ale emitentului. Dacd existd actiuni ordinare acceptate la tranzactionare,
codul ISIN al clasei de actiuni preferentiale (sau al clasei principale de
actiuni preferentiale acceptate la tranzactionare, in cazul in care existd
mai multe clase de astfel de actiuni)

. Codul de tard

Codul format din doud litere al tarii emitentului suveran, in conformitate
cu standardul ISO 3166-1

. Data pozitiei

Data pentru care este raportatd pozitia. Formatul conform standardului
ISO 8601:2004 (aaaa-ll-zz)

. Pozitia scurtd netd pe actiunile din

indicele national principal, agregatd zilnic

Valoare procentuald rotunjitd la 2 zecimale

. Pozitia

scurtd netd pe alte actiuni,

agregatd la sfarsitul trimestrului

Valoare procentuald rotunjitd la 2 zecimale

. Pozitiile scurte nete pe datorie suverand,

agregate zilnic

Suma nominali echivalentd in euro

. Pozitiile

descoperite in raport cu
swapurile pe riscul de credit al datoriei
suverane ale unui emitent suveran,
agregate zilnic.

Suma nominali echivalentd in euro
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