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DIRECTIVA 2003/71/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI

din 4 noiembrie 2003

privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene, in special
articolele 44 si 95,

avand in vedere propunerea Comisiei ('),
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (%),
avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (3),

hotarand in conformitate cu procedura mentionatd la articolul 251 din
tratat (%),

intrucat:

(1)  Directiva 80/390/CEE a Consiliului din 17 martie 1980 de coor-
donare a conditiilor de intocmire, control si difuzare a pros-
pectului care trebuie publicat pentru admiterea valorilor
mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori (°) si Directiva
89/298/CEE a Consiliului din 17 aprilie 1989 de coordonare a
conditiilor de intocmire, control si difuzare a prospectului care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare (°)
au fost adoptate cu cativa ani inainte, incluzdnd un mecanism de
recunoastere reciprocd, partial si complex, care nu permite
realizarea obiectivului de introducere a unui pasaport unic
prevazut de prezenta directivd. Aceste directive ar trebui, ca
urmare, imbunatatite, actualizate si reformulate intr-un text unic.

(2)  Ca urmare, Directiva 80/390/CEE a fost inclusa in Directiva
2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
28 mai 2001 privind admiterea valorilor mobiliare la cota
oficiala a unei burse de valori si informatiile care trebuie
publicate cu privire la aceste valori mobiliare (7), care codifica
mai multe directive din domeniul valorilor mobiliare cotate.

(3) Din motive de coerentd, este necesar, cu toate acestea, sid se
regrupeze impreund dispozitiile Directivei 2001/34/CE care
provin din Directiva 80/390/CEE cu cele ale Directivei
89/298/CEE si, ca urmare, sa se modifice Directiva 2001/34/CE.

(") JO C 240 E, 28.8.2001, p. 272 si
JO C 20 E, 28.1.2003, p. 122.

(» JO C 80, 3.4.2002, p. 52.

() JO C 344, 6.12.2001, p. 4.

(*) Avizul Parlamentului European din 14 martie 2002 (JO C 47 E, 27.2.2003,
p. 417), Pozitia comund a Consiliului din 24 martie 2003 (JO C 125 E,
27.5.2003, p. 21) si Pozitia Parlamentului European din 2 iulie 2003 (nepu-
blicatd inca in Jurnalul Oficial). Decizia Consiliului din 15 iulie 2003.

(®) JO L 100, 17.4.1980, p. 1. Directiva modificatd ultima datd de Directiva
94/18/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 135, 31.5.1994,
p- .

(°) JO L 124, 5.5.1989, p. 8.

(7) JO L 184, 6.7.2001, p. 1.
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©)

(6)

(O]

®)

©

(10)

Prezenta directiva constituie un instrument esential in realizarea
pietei interne, asa cum a fost planificatd, sub forma esalonata, in
doud comunicdri ale Comisiei intitulate ,,Plan de actiune privind
capitalul de risc” si ,,Punere in aplicare a cadrului de actiune
pentru serviciile financiare: plan de actiune”. Aceasta urmareste
sa garanteze Intreprinderilor, in special intreprinderilor mici si
mijlocii (IMM) si celor nou constituite, un acces cat mai larg
posibil la capitalul de risc in intreaga Comunitate, cu ajutorul
unui ,,pasaport unic” destinat emitentilor de valori mobiliare.

La 17 iulie 2000, Consiliul a instituit un Comitet al inteleptilor de
reglementare a pietelor europene de valori mobiliare. in raportul
sau initial din 9 noiembrie 2000, acest comitet deplangea lipsa
unei definitii comune a notiunii de ofertd publica de valori mobi-
liare, ceea ce are ca urmare asimilarea unei aceeasi operatiuni cu
o investitie privata in unele state membre, dar nu si in celelalte.
Sistemul actual descurajeaza intreprinderile in mobilizarea capita-
lurilor la scard comunitara, impiedicandu-le astfel sa patrunda
efectiv Intr-o vastd piatd financiard, lichida si unificata.

In raportul sau final din 15 februarie 2001, Comitetul inteleptilor
propunea introducerea unor tehnici legislative noi, bazate pe o
abordare pe patru niveluri: principii-cadru, masuri de aplicare,
cooperare si controlul punerii in aplicare. La nivelul 1, directiva
ar trebui sd se limiteze la enuntarea marilor principii ,,cadru”; la
nivelul 2, masurile tehnice de aplicare ar trebui adoptate de catre
Comisie, sprijinitd de un comitet.

Consiliul European de la Stockholm din 23 si 24 martie 2001 a
subscris la raportul final al Comitetului inteleptilor, in special la
propunerea sa de abordare pe cele patru niveluri, pentru ca
procesul de elaborare a legislatiei comunitare in domeniul
valorilor mobiliare sa devina mai eficient si mai transparent.

in rezolutia sa din 5 februarie 2002 privind punerea in aplicare a
legislatiei in domeniul serviciilor financiare, Parlamentul
European a aprobat de asemenea raportul final al Comitetului
inteleptilor, pe baza declaratiei solemne pronuntate in fata sa in
aceeasi zi de catre Comisie si pe baza scrisorii adresate la data de
2 octombrie 2001 de cdtre comisarul pentru piata internd
presedintelui Comisiei economice si monetare a Parlamentului
European privind mentinerea rolului Parlamentului European in
acest proces.

in conformitate cu Consiliul European de la Stockholm, ar trebui
folosite mai frecvent masurile de aplicare de nivelul 2, pentru a
garanta ca dispozitiile tehnice pot fi actualizate in functie de
evolutia pietei si a practicilor in materie de supraveghere. Este
necesara stabilirea datelor limitd pentru toate etapele lucrarilor de
nivelul 2.

Prezenta directiva si dispozitiile sale de aplicare au ca obiect
garantarea protectiei investitorilor si eficacitatea pietei, in confor-
mitate cu standardele reglementare exigente promulgate de catre
forumurile internationale competente.
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(1)

(12)

(13)

(14)

Valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de catre
un stat membru sau de catre una dintre autoritatile regionale sau
locale ale unui stat membru, de catre organizatii publice inter-
nationale la care aderd unul sau mai multe state membre, de catre
Banca Centrald Europeand sau de cdtre bancile centrale ale
statelor membre nu intrd sub incidenta prezentei directive si,
prin urmare, nu li se aduce atingere de catre aceasta; emitentii
acestor titluri mentionati anterior pot elabora, cu toate acestea, in
cazul in care aleg aceasta, un prospect in conformitate cu
prezenta directiva.

Pentru a garanta protectia investitorilor, este necesar, de
asemenea, sa fie reglementate toate titlurile de capital si titlurile,
altele decat cele de capital, oferite publicului sau admise la tran-
zactionare pe piete reglementate, in conformitate cu Directiva
93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile de
investitii in domeniul valorilor mobiliare ('), si nu numai valorile
mobiliare admise la cota oficiala a unei burse de valori. Definitia
extinsd pe care o da prezenta directiva notiunii de valori mobi-
liare, care include warante, warante reglementate si certificatele
reprezentative de actiuni, nu este valabilda decat in sensul
prezentei directive si, ca urmare, nu aduce atingere In nici un
fel diverselor definitii ale instrumentelor financiare utilizate in
legislatia internd in alte scopuri, in special fiscale. Unele dintre
valorile mobiliare definite de prezenta directivda confera
detinatorului lor dreptul de a dobandi valori mobiliare trans-
ferabile sau de a primi o suma in numerar prin intermediul
unei regularizari in numerar stabilitd prin trimiterea la alte instru-
mente, in special a valorilor mobiliare transferabile, a valutei, a
ratei dobanzii sau a randamentelor, a produselor de bazd sau a
altor indici sau indicatori. Certificatele de actiuni si titlurile
convertibile, de exemplu, valorile mobiliare convertibile la
alegerea investitorului, se regasesc in definitia de titluri, altele
decat cele de capital, care figureaza 1n prezenta directiva.

Emisia de valori mobiliare care apartin unui tip $i unei categorii
similare in cazul titlurilor, altele decét cele de capital, emise pe
baza unui program de ofertd, inclusiv warantele si certificatele
sub orice forma, precum si in cazul valorilor mobiliare emise
in mod continuu sau repetat, ar trebui interpretatd in sensul ca
aceasta reglementeaza nu numai valori mobiliare identice, dar si
valori mobiliare care apartin In mod general aceleiasi categorii.
Aceste valori mobiliare pot cuprinde diferite produse, precum
titluri de creantd, certificate si warante, sau acelasi produs in
cadrul aceluiasi program si pot prezenta caracteristici diferite, in
special in ceea ce priveste rangul, tipurile de subiacent sau baza
de calcul a rambursarii sau a cuponului.

Acordarea unui pasaport unic valabil in intreaga Comunitate
emitentului si aplicarea principiului tirii de origine impun ca
tara de origine sa fie desemnatd ca fiind cea mai indicata
pentru a reglementa operatiunile emitentului in sensul prezentei
directive.

() JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directiva modificata ultima data de Directiva

2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 290,
17.11.2000, p. 27).



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 —5

(15)
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(20)

(2]

Cerintele in materie de publicitate enuntate in prezenta directiva
nu impiedicd un stat membru, o autoritate competentd sau o bursa
de valori, prin regulamentul sau, sd impund alte norme specifice
(in special in materie de conducere a societatii) in cadrul admiterii
de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata.
Aceste norme nu pot restrange, direct sau indirect, intocmirea,
continutul sau difuzarea unui prospect aprobat de o autoritate
competenta.

Unul din obiectivele prezentei directive este protejarea investito-
rilor. Este necesara, prin urmare, diferentierea nevoilor de
protectie a diferitelor categorii de investitori, in special in
functie de nivelul lor de competenta. Astfel, nu este necesara
publicarea unui prospect in caz de ofertd limitatd investitorilor
calificati. Revanzarea ulterioara a acestor valori sau vanzarea
lor directa publicului prin admitere la tranzactionare pe o piatd
reglementatd impune, in schimb, publicarea unui prospect.

Emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tran-
zactionarea, pe o piatd reglementatd, de valori mobiliare pentru
care publicarea unui prospect nu este obligatorie vor beneficia de
pasaport unic in cazul in care se conformeaza dispozitiilor
prezentei directive.

Furnizarea unei informatii complete despre aceste valori mobiliare
si despre emitentii lor consolideaza, impreund cu regulile de
comportament, protectia investitorilor. Pe de alta parte, aceastd
informatie constituie un mod eficient de consolidare a increderii
publicului in valorile mobiliare, contribuind astfel la buna
functionare si dezvoltare a pietei In cauzd. Modul adecvat de a
face aceastd informatie disponibild constd in publicarea unui
prospect.

Investitiile in valori mobiliare, ca orice altd forma de investitii,
implica riscuri. Trebuie introduse in toate statele membre garantii
care vizeaza protejarea intereselor investitorilor efectivi si
potentiali, pentru a permite respectivilor investitori sd evalueze
aceste riscuri in cunostintd de cauzd si sd ia astfel deciziile de
investitii in deplind cunostintd de cauza.

Ar trebui furnizate, sub o forma usor de inteles si de analizat,
informatii suficiente si pe cat posibil obiective asupra situatiei
financiare a emitentului si a taxelor legate de valorile mobiliare.
Armonizarea continutului informativ al prospectelor ar trebui sa
garanteze un grad echivalent de protectie a investitorilor in
Comunitate.

Informatia constituie un factor determinant pentru protectia inves-
titorilor; prospectul ar trebui sd cuprindd un rezumat care sa
indice principalele caracteristici ale emitentului, garantii
eventuale si valori mobiliare si principalele riscuri prezentate de
acestea. Pentru a face aceste informatii mai usor accesibile,
rezumatul ar trebui redactat intr-un limbaj non-tehnic si, in
general, lungimea sa nu ar trebui sd depdseascd 2 500 de
cuvinte in limba in care prospectul a fost redactat initial.
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(25)

(26)

@7

(28)

La nivel international, au fost recunoscute cele mai bune practici,
astfel incat sd permita prezentarea de oferte transfrontaliere de
actiuni catre public pe baza unui singur set de standarde de
publicitate elaborate de Organizatia Internationala a Comisiilor
de Valori (OICV). Aceste standarde (') vor imbunatiti nu
numai informatia furnizata pietei si investitorilor, dar vor si
simplifica procedurile pe care trebuic sa le puna in aplicare
emitentii din Comunitatea Europeand, care doresc sa faca apel
public la economisire in tarile terte. Directiva face, de
asemenea, apel la adoptarea standardelor de publicitate adaptate
altor tipuri de titluri si de emitenti.

Introducerea unei proceduri accelerate pentru emitentii deja
admisi la tranzactionarea pe o piatd reglementata si care fac
deseori apel public la economisire impune realizarea, la nivel
comunitar, a unei noi scheme de prospect pentru oferta de
programe sau de obligatii funciare, precum si a unui nou
sistem de document de inregistrare. Emitentii pot opta sa nu
utilizeze schemele si sa redacteze prospectul sub forma unui
document unic.

Continutul unui prospect de baza ar trebui, in special, sa tina
seama de flexibilitatea necesard in ceea ce priveste informatiile
care urmeaza sa fie furnizate despre valorile mobiliare.

in anumite circumstante, pentru a evita situatiile care pot diuna
intereselor emitentilor, acestia ar trebui sa omitd anumite
informatii sensibile, incluse in mod normal intr-un prospect, cu
ajutorul unei derogari acordate de autoritatea competenta.

Durata valabilitatii prospectelor ar trebui stabilita in mod clar,
pentru a se evita circulatia informatiilor invechite.

Protectia investitorilor ar trebui garantatd prin publicarea unei
informatii fiabile. In prezent, emitentii de valori mobiliare
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt supusi
unor obligatii permanente de informare, dar nu sunt obligati sa
publice in mod regulat informatii actualizate. In plus fati de
aceste obligatii, emitentii ar trebui sd intocmeascd o listd anualad
cu informatiile publicate sau puse la dispozitia publicului in
cursul ultimelor doudsprezece luni, inclusiv cu cele privind
toate obligatiile de declaratie prevazute de o altd legislatie comu-
nitard. Acesta ar trebui sa constituie un mod de a asigura
publicarea regulatd de informatii consecvente si usor de inteles.
Pentru a se evita supraincarcarea pentru unii emitenti, emitentii de
titluri, altele decat cele de capital, cu o valoare nominala minima
ridicatd, nu ar trebui obligati la aceasta.

Informatiile anuale pe care emitentii sunt obligati sa le furnizeze
si ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata ar trebui sa faca obiectul unei supravegheri
corespunzatoare din partea statelor membre, in conformitate cu
obligatiile lor fatd de legislatia comunitara si internd privind
reglementarea care se aplica valorilor mobiliare, emitentilor de
valori mobiliare si pietei de valori mobiliare.

(") International Disclosure Standards for cross-border offering and initial listings

by foreign issures, Partea I, International Organisation of Securities Comis-
sions, septembrie 1998.
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Posibilitatea oferitd emitentilor de a include prin trimitere
documente care contin informatii ce trebuie sd figureze in
prospect, cu conditia ca aceste documente sda fi fost depuse
anterior la autoritatea competenta sau aprobate de catre aceasta,
ar trebui sa faciliteze realizarea prospectului si sd reduca costul
pentru emitenti, fara a compromite cu toate acestea protectia
investitorilor.

Diferentele, pe planul eficacitatii, ale metodelor si ale periodi-
citatii controlului informatiilor cuprinse in acest prospect,
complica sarcina intreprinderilor care doresc sa faca apel public
la economisire In mai multe state membre sau sa fie admise la
tranzactionarea pe piata reglementatd a mai multor state membre,
si, de asemenea, acestea impiedica achizitionarea, de citre un
investitor, de valori mobiliare oferite de catre un emitent stabilit
intr-un stat membru, altul decat al sau, sau admise la tran-
zactionare Intr-un stat membru, altul decat al sau. Aceste
diferente ar trebui eliminate printr-o armonizare a standardelor
privind stabilirea gradului dorit de echivalentd intre masurile de
protectie prevazute de catre diferitele state membre in vederea
garantdrii pentru detinatorii efectivi sau potentiali de valori
mobiliare a unei informatii suficiente si cat se poate de obiective.

Pentru a facilita difuzarea diverselor documente din componenta
prospectului, este necesard incurajarea utilizarii mijloacelor de
comunicare electronice, precum Internetul. Cu toate acestea, pros-
pectul ar trebui furnizat intotdeauna gratuit, pe suport de hartie,
investitorilor care il solicita.

Prospectul ar trebui depus la autoritatea competentd respectiva si
facut public de cétre emitent, ofertant sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, sub rezerva
dispozitiilor Uniunii Europene in domeniul protectiei datelor.

Pentru evitarea mentinerii, in legislatia comunitara, a lacunelor
care pot submina Iincrederea publicului si, ca urmare, pot
compromite buna functionare a pietei financiare, este necesarda
de asemenea armonizarea comunicatiilor cu caracter promotional.

Orice fapt nou care poate avea influentd asupra evaluarii
investitiilor si care survine intre publicarea prospectului si
inchiderea ofertei sau deschiderea tranzactiei pe o piata regle-
mentatd ar trebui corect evaluat de catre investitori si necesita,
prin urmare, aprobarea si difuzarea unui supliment la prospect.

Obligativitatea, pentru emitenti, de a traduce integral prospectul
in toate limbile oficiale descurajeaza ofertele publice si tran-
zactiile multinationale. Pentru facilitarea ofertelor transfrontaliere,
un stat membru gazda sau de origine ar trebui sa solicite numai
prezentarea rezumatului in limba sau limbile sale oficiale, cu
conditia ca prospectul sd fi fost redactat intr-o limba curenta
din sfera financiara internationala.
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(36)

(37
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(39
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Autoritatea competentd a unui stat membru gazda ar trebui impu-
ternicitd sa primeasca, din partea autoritatii competente din statul
membru de origine, un certificat care sa ateste cd prospectul a
fost realizat in conformitate cu prezenta directiva. Pentru a face
astfel incat obiectivele prezentei directive sa fie pe deplin atinse,
este de asemenea necesard inglobarea, in sfera sa de aplicare, a
valorilor mobiliare emise de catre emitentii care intrd sub
incidenta legislatiei tarii terte.

O mare diversitate de autoritati competente din statele membre,
care au responsabilititi divergente, poate genera costuri inutile si
suprapuneri de competenti, fird a crea valoare adiugati. in
fiecare stat membru, o singurd autoritate competenta ar trebui
insarcinatda cu aprobarea prospectelor si cu verificarea confor-
mitdtii lor cu prezenta directivd. Un stat membru ar trebui sa
poata desemna mai mult de o autoritate competenta care sa supra-
vegheze respectarea conditiilor stricte, dar numai o autoritate va fi
competentd in domeniul cooperarii internationale. O asemenea
autoritate ar trebui sd aibd natura administrativa, astfel incat sa
garanteze independenta sa in raport cu agentii economici si sa
evite conflictele de interes. Desemnarea unei autoritati
competente pentru aprobarea prospectelor nu ar trebui sa
excluda cooperarea intre aceasta autoritate si alte organisme, in
vederea garantdrii unei examinari si a unei aprobari eficace a
prospectelor, in interesul emitentilor, investitorilor, participantilor
la piatd si chiar a pietei. Orice delegare a sarcinilor privind obli-
gatiile impuse de prezenta directiva si de masurile de aplicare ar
trebui reexaminata, in conformitate cu articolul 31, la cinci ani
dupa data intrarii in vigoare a prezentei directive si ar trebui, cu
exceptia publicdrii pe Internet a prospectelor aprobate, precum si
a depunerii prospectelor mentionate la articolul 14, sa inceteze la
opt ani dupa intrarea in vigoare a prezentei directive.

Prin dotarea autoritatilor competente cu un minim de competente
comune se va garanta eficacitatea supravegherii pe care acestea o
exercitd. Trebuie asiguratd informatia continud pe piatd impusa
prin Directiva 2001/34/CE, iar autorititile competente ar trebui sa
ia masuri impotriva infractiunilor.

Autoritatile competente ale statelor membre ar trebui sa
coopereze in exercitarea functiilor lor.

Orientari practice si masuri de aplicare a standardelor prevazute
de prezenta directivda se vor dovedi necesare, dupa caz, pentru a
tine seama de evolutia pietei financiare. Comisia ar trebui, prin
urmare, sa fie imputernicitd sa adopte masurile de aplicare, in
masura in care acestea nu modificd esenta prezentei directive,
iar Comisia actioneazd conform principiilor care sunt expuse
aici, dupa consultarea Comitetului European al Valorilor
Mobiliare instituit prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei (1).

(1) JO L 191, 13.7.2001, p. 45.



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 —9

(41)

(42)

In exercitarea competentelor de aplicare in conformitate cu
prezenta directiva, Comisia ar trebui sa respecte urmatoarele prin-
cipii:

— necesitatea introducerii increderii fatd de piata financiara
printre micii investitori si Intreprinderile mici si mijlocii
(IMM), prin promovarea pe aceastd piatd a unor standarde
stricte de transparenta,

— necesitatea punerii la dispozitia investitorilor a unei game
largi de posibilitati concurentiale de investitii, precum si a
unor cerinte privind publicitatea si o protectie adaptate
conditiilor fiecaruia,

— necesitatea asigurarii aplicarii normelor in mod coerent de
citre autoritdtile de reglementare independente, in special in
ceea ce priveste lupta impotriva delicventei functionarilor;

— necesitatea garantdrii unui nivel ridicat de transparentd si a
unei cooperari stranse cu toti participantii de pe piatd, precum
si cu Parlamentul European si cu Consiliul;

— necesitatea Incurajarii inovatiei pe piata financiara, pentru ca
aceasta sa fie dinamica si eficace;

— necesitatea asigurdrii stabilitatii sistematice a sistemului
financiar, printr-un control strict si reactiv al inovatiei finan-
ciare;

— importanta reducerii costului accesului la capitaluri si intensi-
ficarea acestui acces;

— necesitatea echilibrarii pe termen lung a costurilor si benefi-
ciilor pentru participantii pe piata (inclusiv IMM-urile si micii
investitori) cu orice masura de aplicare;

— necesitatea promovarii competitivitatii internationale a pietei
financiare din Comunitate, fard a aduce atingere cerintei de
extindere a cooperarii internationale;

— necesitatea stabilirii egalitatii conditiilor de joc pentru toti
participantii pe piata, prin adoptarea unei legislatii comunitare
de cate ori este necesar;

— necesitatea respectdrii particularitatilor pietei financiare
nationale, in cazul in care aceasta nu diminueazd in mod
necorespunzator coeziunea pietei unice;

— necesitatea asigurarii coerentei cu restul legislatiei comunitare
in acest domeniu, deoarece o informatie diferitd si o lipsa de
transparenta ar putea compromite functionarea pietei si, mai
ales, ar putea dauna consumatorilor si micilor investitori.

Parlamentul European ar trebui sa dispund de un termen de trei
luni de la prima transmitere a unui proiect de masuri de aplicare
pentru a examina acest proiect si pentru a emite un aviz. Cu toate
acestea, 1n cazuri de urgenta si pe deplin justificate, acest termen
poate fi redus. In cazul in care, in timpul acestui termen, Parla-
mentul European adoptd o rezolutie, Comisia va trebui sa isi
reexamineze proiectul de masuri.



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 — 10

(43) Statele membre ar trebui sa introduca un sistem de sanctiuni
aplicabile incalcarilor de dispozitii de drept interne adoptate in
sensul prezentei directive si sa adopte toate masurile necesare
pentru ca acestea sd fie aplicate. Aceste sanctiuni ar trebui sa
fie eficace, proportionate si cu efect de descurajare.

(44)  Ar trebui prevazute dispozitii care sa garanteze dreptul la o cale
de atac jurisdictionald Tmpotriva deciziilor luate de cétre autori-
tatile competente ale statelor membre in conformitate cu prezenta
directiva.

45) In conformitate cu principiul proportionalititii, este necesar si
potrivit, in sensul realizarii acestui obiectiv fundamental care
este realizarea unei piete unice a valorilor mobiliare, sa se
enunte normele necesare introducerii unui pasaport unic pentru
emitenti. Prezenta directivd nu depaseste ceea ce este necesar
pentru atingerea obiectivului urmarit, in conformitate cu articolul 5
al treilea paragraf din tratat.

(46)  Evaluarea efectuata de Comisie cu privire la punerea in aplicare a
prezentei directive ar trebui centratd, in special, pe procesul de
aprobare a prospectelor de catre autoritatile competente ale
statelor membre si, mai general, pe punerea in aplicare a princi-
piului tarii de origine, precum si pe faptul de a sti dacd aceasta
punere in aplicare riscd sd provoace probleme privind protectia
investitorilor sau eficacitatea pietei; Comisia ar trebui, de
asemenea, sa examineze functionarea articolului 10.

(47) In vederea viitoarelor dezvoltiri ale prezentei directive, este cazul
sa se reflecteze la mecanismul de aprobare care urmeaza sa fie
adoptat pentru a consolida si mai mult punerea in aplicare
uniformd a legislatiei comunitare in materie de prospect,
inclusiv realizarea eventuala a unui organ european al valorilor
mobiliare.

(48) Prezenta directiva respecta drepturile fundamentale si respectd
principiile recunoscute, in special, de Carta Drepturilor Funda-
mentale a Uniunii Europene.

(49) Trebuie adoptate masurile necesare pentru punerea in aplicare a
prezentei directive in conformitate cu Decizia 1999/468/CE a
Consiliului din 28 funie 1999 de stabilire a procedurilor pentru
exercitarea competentelor de punere in aplicare conferite Comi-
siei (1),

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL 1
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiectul si domeniul de aplicare

(1)  Prezenta directiva are ca obiect armonizarea prevederilor privind
intocmirea, aprobarea si difuzarea prospectului care urmeazd sa fie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionarea pe piata reglementata
situatd sau operand pe teritoriul unui stat membru.

(1) JO L 184, 17.7.1999, p. 23.
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(2)  Prezenta directiva nu se aplica:

(a) partilor emise de organismele de plasare colectivd de alt tip decat
inchis;

(b) valorilor mobiliare altele decat titlurile de capital, emise de un stat
membru sau de una dintre autoritatile regionale sau locale ale unui
stat membru, de organizatiile publice internationale la care adera
unul sau mai multe state membre, de Banca Centrald Europeana
sau de bancile centrale ale statelor membre;

(c) partilor de capital din bancile centrale ale statelor membre;

(d) valorilor mobiliare garantate neconditionat si irevocabil de un stat
membru sau de o autoritate regionald sau locald a unui stat membru;

(e) valorilor mobiliare emise de asociatii care beneficiazd de un statut
legal sau de organisme fara scop lucrativ, recunoscute de un stat
membru, in vederea procurdrii mijloacelor necesare realizdrii obiec-
tivelor lor nelucrative;

(f) valorilor mobiliare altele decat titlurilor de capital, emise in mod
continuu sau repetat de institutiile de credit, atdt timp cat aceste
valori mobiliare:

(i) nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb;

(ii) nu confera dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de
valori mobiliare si nu apartin unui instrument derivat;

(ii1) materializeaza receptionarea de depozite rambursabile;

(iv) sunt reglementate de un sistem de garantare a depozitelor in
conformitate cu Directiva 94/19/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 30 mai 1994 privind sistemele de garantare
a depozitelor (1);

(g) partilor de capital nefungibile, al caror scop principal este acela de a
da titularului dreptul de a ocupa un apartament sau o alta forma de
proprietate imobiliard sau o parte a acestora, In cazul In care partile
nu pot fi vandute fara renuntarea la dreptul care revine acestora;

VM2
(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o ofertd in cazul in care
valoarea totala a ofertei in Uniune este mai mica de 5 000 000
EUR, care se calculeaza pe o perioada de douasprezece luni,

(i) ,,bostadsobligationer”-lor emise in mod repetat de institutii de credit
din Suedia, a caror activitate principala priveste creditul ipotecar,
atat timp cat:

(i) ,bostdsobligationer” emise apartin aceleiasi serii;

(i) ,bostadsobligationer” sunt emise continuu in timpul unei
perioade determinate;

(iii) modalitatile si conditiile prevazute de ,,bostadsobligationer” nu
sunt modificate pe parcursul emisiunii si

() JO L 135, 31.5.1994, p. 5.
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(iv) sumele colectate in urma emisiunii respectivelor ,,bostadsobli-
gationer” sunt plasate, in conformitate cu statutul emitentului,
in active capabile sd reglementeze angajamentele care decurg
din aceste titluri;

(j) valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod
continuu sau repetat de institutiile de credit, in cazul In care
valoarea totala a ofertei in Uniune este mai mica de 75 000 000
EUR, care se calculeaza pe o perioadd de doudsprezece luni, atat
timp cat aceste valori mobiliare:

(i) nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb;

(i) nu confera dreptul de a subscrie la sau de a dobandi alte tipuri
de valori mobiliare si nu apartin unui instrument derivat.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2) literele (b), (d), (h) (i) si (),
un emitent, un ofertant sau o persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionare pe o piata reglementatd poate realiza un prospect in confor-
mitate cu prezenta directiva, in cazul in care valorile mobiliare sunt
oferite public sau admise la tranzactionare.

(4) Pentru a se tine seama de evolutia tehnica a pietelor financiare,
inclusiv de inflatie, Comisia adopta, prin intermediul actelor delegate, in
conformitate cu articolul 24a si in conditiile stabilite la articolele 24b si
24c¢, masuri privind ajustarea limitelor mentionate la alineatul (2) literele
(h) si (j) din prezentul articol.

Articolul 2
Definitii

(1)  in sensul prezentei directive se aplici urmitoarele definitii:

(a) ,,valori mobiliare” Tnseamna valorile mobiliare astfel cum au fost
definite la articolul 1 punctul (4) din Directiva 93/22/CEE, cu
exceptia instrumentelor pietei monetare astfel cum au fost definite
la articolul 2 punctul (5) din Directiva 93/22/CEE si a céror
scadentd este mai mica cu doudsprezece luni; pentru aceste instru-
mente, se poate aplica legislatia internd;

(b) ,.titluri de capital” inseamna actiunile si alte valori mobiliare asema-
natoare actiunilor, precum si orice altd valoare mobiliara care
confera dreptul de a dobandi oricare dintre valorile mai sus
mentionate, ca urmare a unei conversii sau a exercitarii acestui
drept, atat timp cat valorile din a doua categorie sunt emise de
emitentul de actiuni subiacente sau de o entitate apartinand
grupului respectivului emitent;

(c) ,titluri, altele decat cele de capital” inseamna toate valorile
mobiliare care nu sunt titluri de capital;

(d) ,,oferta publica de valori mobiliare” Inseamna o comunicare adresata
sub orice forma si prin orice mijloc unor persoane si care prezinta o
informatie suficientd asupra conditiilor ofertei si a titlurilor care
urmeaza sa fie oferite, astfel incat sa il pund pe investitor n
masura de a hotarl cumpararea sau subscrierea acestor valori mobi-
liare: aceasta definitie se aplica de asemenea investitiilor de valori
mobiliare prin intermediari financiari;
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(e)

G

(@

(h)

(i)

@

(k)

M

99 A

Linvestitori calificati” inseamna persoanele sau entitatile descrise in
sectiunea [ punctele 1-4 din anexa II la Directiva 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind pietele instrumentelor financiare (1) si persoanele care sunt
tratate, la cerere, drept clienti profesionali in conformitate cu anexa
II la Directiva 2004/39/CE sau persoanele ori entitatile care sunt
recunoscute drept contrapartide eligibile in conformitate cu
articolul 24 din Directiva 2004/39/CE, cu exceptia cazului In care
au solicitat sa fie tratate drept clienti neprofesionali. Societatile de
investitii si institutiile de credit informeaza, la cerere, emitentul cu
privire la clasificarea lor, fara a aduce atingere legislatiei relevante
privind protectia datelor. Societdtile de investitii autorizate sa
considere in continuare clientii profesionali existenti ca atare, in
conformitate cu articolul 71 alineatul (6) din Directiva 2004/39/CE,
sunt autorizate sa trateze respectivii clienti drept investitori calificati
in temeiul prezentei directive;

Lintreprinderi mici si mijlocii” (IMM) inseamnd societatile care,
dupa ultimele lor conturi anuale sau consolidate publicate,
prezintd cel putin doud din urmatoarele caracteristici: un numar
mediu de salariati mai mic de 250 de persoane pe intregul exercitiu,
un total de bilant care nu depaseste 43 000 000 EUR si o cifrd de
afaceri netd anuald care nu depaseste 50 000 000 EUR;

LHinstitutie de credit” inseamna o Iintreprindere astfel cum este
definita la articolul 1 punctul (1) litera (a) din Directiva 2000/12/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 20 martie 2000
privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (%);

.emitent” inseamnd o entitate juridicd care emite sau propune
emiterea de valori mobiliare;

,persoana care face o oferta” (sau ,,ofertant”) inseamna o persoana
fizicd sau juridica care ofera valori mobiliare publicului;

»piatd reglementata” inseamna o piatd astfel cum este definitd la
articolul 1 punctul (13) din Directiva 93/22/CEE;

=9

.program de ofertd” inseamna un program care ar permite emisiunea
de titluri, altele decat cele de capital, inclusiv bonuri de subscriere
de actiuni si de warante reglementate sub orice forma, apartinand
unui tip si unei categorii similare, intr-un mod continuu sau repetat,
pe o perioadd de emisiune determinatd;

,,valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat” inseamna
valori mobiliare care apartin aceluiasi tip si categorie, emise
continuu sau cel putin in doua reprize distincte pe o perioada de
douasprezece luni,

(m) ,,stat membru de origine” inseamna:

"
Q)

(i) pentru orice emitent comunitar de valori mobiliare care nu este
mentionat la litera (ii), statul membru in care emitentul are
sediul social;

JO L 145, 30.4.2004, p. 1.

JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directiva modificata ultima datd de Directiva
2000/28/CE (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).
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(i1) pentru orice emisiune de titluri, altele decat cele de capital, a
caror valoare nominald unitara este cel putin egala cu 1 000
EUR, iar pentru orice emisiune de titluri altele decat cele de
capital care conferda dreptul de a achizitiona orice titlu trans-
ferabil sau de a primi o valoare in numerar, ca urmare a
conversiei acestor titluri sau a exercitarii drepturilor conferite
de acestea, atat timp cat emitentul titlurilor altele decat cele de
capital nu este emitentul titlurilor subiacente sau o entitate care
apartine grupului acestui din urma emitent, statul membru in
care emitentul are sediul social, acela in care valorile mobiliare
respective au fost sau vor fi admise la tranzactia pe o piata
reglementatd sau acela In care valorile mobiliare sunt oferite
public conform alegerii emitentului, ofertantului sau persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare, dupda caz. Acelasi
sistem este aplicabil pentru emisiunea de titluri altele decat
cele de capital intr-o moneda alta decat euro, cu conditia ca
valoarea nominald minima sa fie aproape echivalenta cu
1 000 EUR;

(iii) pentru toti emitentii de valori mobiliare nementionati la punctul
(ii), care au sediul social intr-o tard tertd, statul membru in care
valorile mobiliare urmeaza sa fie oferite publicului pentru
prima data dupa data intrarii in vigoare a Directivei
2013/50/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
22 octombrie 2013 de modificare a Directivei 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparentd In ceea ce priveste informatia refe-
ritoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata, a Directivei 2003/71/CE
a Parlamentului European si a Consiliului privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tran-
zactionare si a Directivei 2007/14/CE a Comisiei de stabilire
a normelor de aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE (') sau statul primei cereri de admitere la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd, conform alegerii emiten-
tului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare, dupa caz, sub rezerva unei alegeri ulterioare din
partea emitentilor care au sediul social intr-un stat tert, in
urmatoarele circumstante:

— atunci cand statul membru de origine nu a fost stabilit prin
alegerea acestora; sau

— 1n conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (i) punctul
(iii) din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementata (%);

(n) ,,stat membru gazda” Inseamna statul membru in care se face o
oferta publicd sau o admitere la tranzactionarea solicitatd, in cazul
in care acesta diferd de statul membru de origine;

1) JO L 294, 6.11.2013, p. 13.

() Jo
() JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(o) ,,organism de plasament colectiv, altul decat cele de tip inchis”
inseamna fondurile comune de investitie de tip ,,unit trust” si socie-
tatile de investitii:

(1) al caror obiect este investitia colectiva de capitaluri dupa
consultarea publicului si care functioneaza potrivit principiului
repartitiei riscurilor

(i1) ale caror parti sunt, la solicitarea purtatorilor, rascumparate sau
restituite, direct sau indirect, pe cheltuiala activelor acestor
organisme;

(p) ,.parti ale unui organism de plasament colectiv”’ Inseamna titlurile
emise de un organism de plasament colectiv prin reprezentarea
drepturilor participantilor asupra activelor acestui organism;

(q) ,aprobare” inseamna actul pozitiv la sfarsitul examindrii de catre
autoritatea competentd a statului membru de origine, cu scopul de
a stabili daca prospectul este complet, dacd informatiile pe care le
contine sunt coerente si dacd acesta este inteligibil;

(r) ,,prospect de baza” inseamna un prospect cuprinzand toate infor-
matiile relevante mentionate la articolele 5, 7 si 16, in cazul in
care existd un supliment, privind emitentul si valorile mobiliare de
oferta publica sau de admitere la tranzactionare si, la alegerea
emitentului, conditiile definitive ale ofertei;

N -

(s) .informatii esentiale” Inseamna informatii fundamentale si struc-
turate in mod corespunzator care trebuie furnizate investitorilor
pentru a le permite sa inteleagd natura si riscurile aferente emiten-
tului, garantului si valorilor mobiliare care le sunt oferite sau admise
la tranzactionare pe o piatd reglementata si, fard a aduce atingere
articolului 5 alineatul (2) litera (b), sa decida care sunt ofertele de
valori mobiliare pe care sa le aiba in vedere in continuare. Cu
privire la ofertd si la valorile mobiliare in cauza, informatiile
esentiale includ urmatoarele elemente:

(i) o scurtd descriere a riscurilor asociate emitentului si even-
tualilor garanti si a principalelor caracteristici ale acestora,
inclusiv activele, pasivele si situatia financiara,

(i) o descriere succintd a riscurilor asociate si a caracteristicilor
esentiale ale investitiei in valoarea mobiliarda in cauza,
inclusiv eventualele taxe aferente acestor valori mobiliare;

(iii) conditiile generale ale ofertei, inclusiv cheltuielile estimate
percepute investitorului de emitent sau de ofertant;
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(iv) detalii privind admiterea la tranzactionare;

(v) motive ale ofertei si utilizarea prevazuta a veniturilor;

(t) ,,societate cu o capitalizare bursiera redusd” inseamna o societate
cotatd pe o piata reglementatd care a avut o capitalizare bursiera
medie in decursul celor trei ani calendaristici anteriori, pe baza
cotdrilor de la sfarsit de an, sub 100 000 000 EUR.

(4) Pentru a tine seama de evolutia tehnica a pietelor financiare si
pentru a preciza cerintele mentionate in prezentul articol, Comisia
adopta, prin intermediul actelor delegate, in conformitate cu articolul 24a
si In conditiile stabilite la articolele 24b si 24c, definitiile de la alineatul
(1), inclusiv adaptarea cifrelor care servesc la definirea unei IMM si
pragurile pentru o capitalizare bursierd redusa, tinand seama de situatia
pe diferite piete nationale, inclusiv de clasificarea folositd de operatorii
de pe pietele reglementate, de legislatia si recomandarile Uniunii,
precum si de evolutia economica.

Articolul 3

Obligativitatea publicarii unui prospect

(1)  Statele membre nu autorizeaza nici o oferta publica de valori
mobiliare pe teritoriul lor fard publicarea prealabild a unui prospect.

(2)  Obligativitatea publicarii unui prospect nu se aplicd urmatoarelor
categorii de oferte:

(a) o oferta de valori mobiliare adresate exclusiv investitorilor calificati;

(b) o ofertd de valori mobiliare adresata cel putin unui numar 150 de
persoane fizice sau juridice, altele decat investitori calificati, pe stat
membru;

(c) o oferta de wvalori mobiliare adresatda investitorilor care
achizitioneaza aceste valori pentru un pret total de cel putin
100 000 EUR pe investitor, pentru fiecare ofertd distincta,

(d) o ofertd de valori mobiliare a caror valoare nominala unitard se
ridica la cel putin de 100 000 EUR; si/sau

(e) o oferta de valori mobiliare a carei valoare totald in Uniune este mai
micd de 100 000 EUR, care se calculeazd pe o perioadda de doua-
sprezece luni.

Orice revanzare de valori mobiliare care faceau anterior obiectul unuia
sau mai multor tipuri de oferte mentionate la prezentul alineat se
considera, cu toate acestea, ca o ofertd distincta si definitia stabilita la
articolul 2 alineatul (1) litera (d) se aplica pentru a stabili daca aceasta
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revanzare este o oferta publica. Plasamentul de valori mobiliare face
obiectul publicarii unui prospect, in cazul in care nici una dintre
conditiile prevazute la literele (a)—(e) nu este indeplinitd pentru investitia
finala.

Statele membre nu solicita un alt prospect in niciuna dintre aceste
revanzari ulterioare de valori mobiliare sau plasamente finale de valori
mobiliare prin intermediari financiari, atat timp cat un prospect valabil
este disponibil in conformitate cu articolul 9 si emitentul sau persoana
insarcinatd cu realizarea acestui prospect isi exprima consimtdmantul
pentru utilizarea sa prin intermediul unui acord scris.

(3)  Statele membre asigura ca orice admitere de valoare mobiliara la
tranzactionarea pe o piata reglementata situata sau operand pe teritoriul
lor este supusa publicarii unui prospect.

(4) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietelor financiare,
inclusiv de inflatie, Comisia adopta, prin intermediul unor acte
delegate in conformitate cu articolul 24a si sub rezerva conditiilor
prevazute la articolele 24b si 24c, masuri privind pragurile mentionate
la alineatul (2) literele (c)-(e) din prezentul articol.

Articolul 4

Derogari de la obligativitatea publicirii unui prospect

(1)  Obligativitatea publicarii unui prospect nu se aplicd ofertelor
publice care cuprind urmatoarele categorii de valori mobiliare:

(a) actiunile emise ca substituire de actiuni din aceeasi categorie deja
emise, in cazul in care emisiunea acestor noi actiuni nu atrage dupa
sine madrirea capitalului subscris;

(b) valorile mobiliare oferite in cadrul unei oferte publice de
achizitionare pe cale de ofertd publica de schimb, atat timp cat un
document continand informatii considerate de autoritatea
competentd ca fiind echivalente cu cele pe care trebuie sa le
contind prospectul este disponibil, tindnd seama de cerintele legi-
slatiei comunitare;

(¢) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie sa fie atribuite,
cu ocazia unei fuziondri sau a unei divizari, atat timp cat un
document care contine aceste informatii considerate de catre auto-
ritatea competentd ca fiind echivalente cu cele pe care trebuie sa le
includd prospectul este disponibil, tindnd seama de cerintele legi-
slatiei Uniunii,

(d) dividendele platite actionarilor existenti sub formad de actiuni din
aceeasi clasa ca cele care dau drept la aceste dividende, atdt timp
cat este disponibil un document care contine aceste informatii
despre numarul si natura actiunilor, precum si despre argumentele
si modalitatile ofertei;
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(e) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie sa fie atribuite
fostilor administratori sau angajati, sau celor actuali de catre anga-
jatorul lor sau de catre o societate asociata, cu conditia ca societatea
sa 1si aiba sediul central sau sediul social in Uniune si cu conditia
punerii la dispozitie a unui document care contine informatii despre
numarul si natura valorilor mobiliare, precum si despre argumentele
si modalitatile de oferta.

Litera (e) se aplica, de asemenea, societatilor cu sediul in afara Uniunii
ale caror valori mobiliare se admit la tranzactionare pe o piatd regle-
mentati sau pe piata unei tari terte. In cazul din urmi, derogarea se
aplica cu conditia ca informatiile corespunzatoare, inclusiv documentul
mentionat la litera (e), sa fie disponibile cel putin intr-o limba curentd in
sfera finantelor internationale si cu conditia adoptarii de catre Comisie a
unei decizii de echivalare referitoare la piata din tara tertd in cauza.

La cererea unei autoritdti competente dintr-un stat membru, Comisia
adoptd decizii de echivalare, in conformitate cu procedura mentionata
la articolul 24 alineatul (2), precizdnd daca respectivul cadru juridic si
de supraveghere al unei tari terte garanteaza ca o piatd reglementatd
autorizatd 1n respectiva tard tertd respectd cerintele obligatorii din
punct de vedere juridic care sunt, in sensul aplicarii derogarii de la
litera (e), echivalente cu cerintele prevazute in Directiva 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 28 ianuarie 2003 privind
utilizdrile abuzive ale informatiilor confidentiale si manipuldrile pietei
(abuzul de piatd) ('), in titlul I din Directiva 2004/39/CE si in
Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in
ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata (*) si
care fac obiectul unei supravegheri si unei aplicari eficace in respectiva
tara terta. Autoritatea competenta din statul membru in cauza arata de ce
considera ca acest cadrul juridic si de supraveghere al tarii terte in cauza
trebuie considerat echivalent si furnizeaza informatii relevante in acest
sens.

Cadrul juridic si de supraveghere al unei tari terte poate fi considerat
echivalent dacad indeplineste cel putin urmatoarele conditii:

(1) pietele fac obiectul autorizarii si al unei supravegheri si aplicari
eficace si permanente;

(i) pietele au reguli clare si transparente privind admiterea valorilor
mobiliare la tranzactionare, astfel incat acestea pot fi tranzactionate
intr-un mod corect, ordonat si eficient si sunt negociabile in mod
liber;

(iii) emitentii de valori mobiliare fac obiectul cerintelor de informare
periodicd si permanentd care asigurd un nivel inalt de protectie
investitorilor; precum si

(iv) transparenta si integritatea pietei se garanteaza prin prevenirea
abuzurilor de piata sub forma utilizarii abuzive de informatii
confidentiale si a manipularii pietei.

) JO L 96, 12.4.2003, p. 16.

() Jo
() JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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in ceea ce priveste litera (e), pentru a se tine seama de evolutia pietelor
financiare, Comisia poate adopta, prin intermediul unor acte delegate in
conformitate cu articolul 24a si sub rezerva conditiilor prevazute la
articolele 24b si 24c, masuri pentru a preciza criteriile de mai sus sau
pentru a adauga alte criterii de aplicat in evaluarea echivalentei.

(2)  Obligativitatea publicarii unui prospect nu se aplica admiterii la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd a urmatoarelor categorii de
valori mobiliare:

(a) actiunile care reprezinta, pe o perioada de doudsprezece luni, mai
putin de 10 % din numarul de actiuni din aceeasi categorie deja
admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementata;

(b) actiunile emise ca substituire de actiuni din aceeasi categorie deja
admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementatd, in cazul in
care emisiunea acestor noi actiuni nu atrage dupa sine cresterea
capitalului subscris;

(c) valorile mobiliare oferite in cadrul unei oferte publice de achizitie
pe cale de ofertd publica de schimb, atat timp cat un document care
contine informatii considerate de catre autoritatea competenta ca
fiind echivalente cu cele pe care trebuie sd le includd prospectul
este disponibil, tinand seama de cerintele legislatiei comunitare;

(d) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie s fie atribuite,
cu ocazia unei fuziondri sau a unei divizari, atdt timp cat este
disponibil un document care contine aceste informatii considerate
de catre autoritatea competenta ca fiind echivalente cu cele pe care
trebuie sa le includa prospectul, tindnd seama de cerintele legislatiei
Uniunii;

(e) actiunile oferite, atribuite sau care trebuie atribuite gratuit
actionarilor existenti si dividendele platite sub forma de actiuni
din aceeasi categorie cu cele care dau dreptul la aceste dividende,
atat timp cat aceste actiuni sunt din aceeasi categorie cu cele deja
admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementata si atat timp
cat un document continand informatii asupra numarului si naturii
actiunilor, precum si asupra argumentelor si modalitatilor ofertei,
este disponibil;

(f) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie sd fie atribuite
administratorilor sau salariatilor vechi sau existenti de catre anga-
jatorul lor sau de catre o intreprindere afiliata, atat timp cat valorile
sunt din aceeasi categorie cu cele admise la tranzactionarea pe o
piatd reglementatd si un document contindnd informatii asupra
numarului si naturii valorilor mobiliare, precum si asupra argu-
mentelor si modalitatilor ofertei este disponibil;

(g) actiunile care rezulta din conversia sau schimbul altor valori
mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte valori
mobiliare, atat timp cat aceste actiuni sunt din aceeasi categorie
cu cele admise la tranzactionarea pe aceeasi piata reglementata;

(h) valorile mobiliare deja admise la tranzactionarea pe o altd piata
reglementatd in urmatoarele conditii:

(1) aceste valori mobiliare, sau valori mobiliare din aceeasi cate-
gorie, au fost admise la tranzactionarea pe aceasta altd piata
reglementatd de mai mult de optsprezece luni;
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(i) pentru valori mobiliare admise pentru prima data la tran-
zactionarea pe o piatd reglementata dupa data intrarii in
vigoare a prezentei directive, admiterea la tranzactionarea pe
aceasta alta piatd reglementata s-a facut in stransa legaturd cu
aprobarea unui prospect pus la dispozitia publicului, in confor-
mitate cu articolul 14;

(iii) cu exceptia cazului in care se aplica punctul (ii), pentru valori
admise pentru prima data la tranzactionare dupa 30 iunie 1983,
a fost aprobat un prospect in conformitate cu cerintele
Directivei 80/390/CEE sau ale Directiva 2001/34/CE;

(iv) obligatiile permanente privind tranzactionarea pe aceastd piata
reglementata au fost indeplinite;

(v) persoana care solicitd admiterea unei valori mobiliare la tran-
zactionarea pe o piatd reglementatd in vederea acestei derogari
pune la dispozitia publicului un rezumat intr-o limba acceptata
de autoritatea competentd a statului membru a pietei regle-
mentate de la care s-a solicitat admiterea la tranzactionare;

(vi) rezumatul mentionat la punctul (v) se pune la dispozitia
publicului in statul membru al pietei reglementate de la care
s-a solicitat admiterea la tranzactionare, in conformitate cu
procedura de la articolul 14 alineatul (2) si

(vii) continutul rezumatului respectd prevederile articolului 5
alineatul (2). in plus, rezumatul precizeazi de unde se poate
obtine prospectul cel mai recent si in ce loc sunt disponibile
informatiile financiare publicate de catre emitent in confor-
mitate cu obligatiile sale.

(3) Pentru a asigura o armonizare consecventd a prezentei directive,
Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeana pentru
valori mobiliare si piete) (denumita in continuare ,,AEVMP”) infiintata
prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (') poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza exceptiile in legatura cu alineatul (1) literele
(a)-(e) si cu alineatul (2) literele (a)-(h).

Se delegd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL II
REALIZAREA PROSPECTULUI

Articolul 5

Prospectul

(1) Fara a aduce atingere articolului 8 alineatul (2), prospectul
contine toate informatiile care, tinand seama de natura specifica a
emitentului si a valorilor mobiliare oferite public sau admise la tran-
zactionarea pe o piatd reglementatd, sunt informatii necesare pentru a
permite investitorilor sd evalueze in cunostintd de cauza patrimoniul,
situatia financiard, rezultatele si perspectivele emitentului si ale even-
tualilor garanti, precum si taxele aferente acestor valori mobiliare.
Aceste informatii se prezintd sub o forma usor de analizat si de inteles.

(1) JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(2) Prospectul contine informatii privind emitentul si valorile
mobiliare care trebuie oferite public sau care sunt admise la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd. Acesta cuprinde de asemenea un
rezumat care oferd, intr-un mod concis si intr-un limbaj care nu este
tehnic, informatii esentiale in limba in care s-a realizat initial prospectul.
Forma si continutul rezumatului prospectului furnizeaza, impreuna cu
prospectul, informatii corespunzatoare privind elementele esentiale ale
valorilor mobiliare in cauzd pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa
investeasca in astfel de valori mobiliare.

Rezumatul este intocmit Intr-un format comun pentru a facilita compa-
rabilitatea cu rezumatele aferente unor valori mobiliare similare, iar
continutul sau ar trebui sa indice informatii esentiale privind valorile
mobiliare in cauzd pentru a ajuta investitorii sa decida dacad sa inves-
teasca in astfel de valori mobiliare. Rezumatul cuprinde, de asemenea,
un avertisment catre cititor semnalandu-i:

(a) ca acesta trebuie citit ca o introducere la prospect;

(b) ca orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective trebuie
sd se bazeze pe o examinare exhaustivd a prospectului de catre
investitor si

(c) ca, In cazul In care se intenteazd o actiune in fata unui tribunal
privind informatia cuprinsa in prospect, se poate ca investitorul
reclamant, in conformitate legislatiei internd a statelor membre, sa
suporte cheltuielile de traducere a prospectului inaintea inceperii
procedurii judiciare si

(d) ca se atribuie o raspundere civilda persoanelor care au prezentat
rezumatul, inclusiv traducerea sa, si care au cerut notificarea
acesteia, dar numai in cazul in care continutul rezumatului este
inselator, inexact sau contradictoriu in raport cu alte parti ale pros-
pectului.

in cazul in care prospectul se referd la admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata a unor titluri, altele decat cele de capital, cu o valoare
nominala de cel putin 100 000 EUR, nu este obligatorie furnizarea unui
rezumat, cu exceptia cazului in care un stat membru solicitd acest lucru,
in conformitate cu articolul 19 alineatul (4).

in vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a prezentei
directive si a actelor delegate adoptate de Comisiei In conformitate cu
alineatul (5), AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
punere In aplicare pentru a asigura conditii uniforme de aplicarea
actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu alineatul (5)
in legatura cu un format comun uniform de prezentare a rezumatelor si
pentru a permite investitorilor sa compare valorile mobiliare respective
cu alte produse relevante.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tran-
zactionarea pe o piata reglementata poate realiza prospectul sub forma
unui document unic sau a mai multor documente distincte. Un prospect
care include mai multe documente distincte subdivizeaza informatia
solicitata intr-un document de 1inregistrare, o notd privind valorile
mobiliare si un rezumat. Documentul de inregistrare cuprinde informatii
privind emitentul. Nota cuprinde informatii privind valorile mobiliare
oferite public sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
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(4)  Pentru categoriile de valori mobiliare enumerate in continuare,
prospectul poate cuprinde, la alegerea emitentului, ofertantului sau
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piatd regle-
mentata, un prospect de bazd contindnd toate informatiile utile asupra
emitentului si asupra valorilor oferite public sau propuse spre tran-
zactionarea pe o piatd reglementata:

(a) titlurile, altele decat cele de capital, inclusiv toate bonurile de subs-
criere de actiuni sub orice forma, emise in cadrul unui program de
oferta;

(b) titlurile, altele decat cele de capital, emise in mod continuu sau
repetat de catre institutiile de credit, in cazul in care:

(1) sumele colectate datoritd emiterii lor se plaseazd, in confor-
mitate cu legislatia internd, in active suficiente pentru a
acoperi angajamentele care decurg din aceste titluri pana la
data scadentei lor si

(i1) in caz de insolvabilitate a institutiei de credit emitente, sumele
in cauza sunt destinate cu prioritate rambursarii capitalului
principal si a dobanzilor datorate, fara a aduce atingere
dispozitiilor Directivei 2001/24/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 4 aprilie 2001 privind reorganizarea si
lichidarea institutiilor de credit ().

Informatiile pe care le contine prospectul de bazd se completeaza,
daca este necesar, cu date actualizate asupra emitentului si asupra
valorilor mobiliare care trebuie oferite public sau propuse tran-
zactiondrii pe o piatd reglementatd, in conformitate cu articolul 16.

In cazul in care conditiile definitive ale ofertei nu sunt incluse in
prospectul de bazd sau intr-un supliment, acestea se pun la
dispozitia investitorilor, se depun la autoritatea competentd din
statul membru de origine si se comunicd de catre autoritatea
competentd respectiva autoritatii competente din statul membru
sau statele membre gazda de indatda ce este posibil dupd ce o
oferta publicd este facutd si, dacd se poate, inainte de lansarea
ofertei publice sau de admiterea la tranzactionare. Autoritatea
competentd a statului membru gazdda comunicdi AEVMP aceste
conditii definitive. Conditiile definitive contin numai informatii refe-
ritoare la nota privind valorile mobiliare si nu sunt folosite pentru
completarea prospectului de bazi. In astfel de cazuri se aplica
articolul 8 alineatul (1) litera (a).

(5) Pentru a tine seama de evolutia tehnica a pietelor financiare si
pentru a preciza cerintele mentionate la prezentul articol, Comisia
adoptd, prin intermediul unor acte delegate in conformitate cu
articolul 24a si sub rezerva conditiilor prevazute la articolele 24b si
24c¢, masuri referitoare la urmatoarele:

(a) formatul prospectului sau al prospectului de bazd, rezumatul,
conditiile definitive si suplimentele; precum si

(b) continutul detaliat si forma concreta a informatiilor esentiale care
trebuie incluse in rezumat.

Aceste acte delegate se adopta pana la 1 iulie 2012.

(1) JO L 125, 5.5.2001, p. 15.
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Articolul 6

Raspunderea privind prospectul

(1)  Statele membre se asigurd ca raspunderea fatd de informatiile
furnizate intr-un prospect revine cel putin emitentului sau organelor
sale de administratie, de conducere sau de supraveghere, ofertantului,
persoanei care solicitda admiterea la tranzactionarea pe o piata regle-
mentatd sau garantului, dupa caz. Prospectul identificd in mod clar
persoanele responsabile dupd numele si functia lor sau, in cazul
persoanelor juridice, dupa numele si sediul lor social si furnizeaza o
declaratie din partea lor care certifica, conform competentei lor, ca
datele prospectului sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni
de natura a le altera valoarea.

(2) Statele membre se asigurd cd actele cu putere de lege si actele
administrative din domeniul raspunderii civile se aplicd persoanelor
responsabile de informatiile furnizate in prospecte.

Totusi, statele membre se asigurda cd nu este atribuitd nimanui o
raspundere civild numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduceri
a acestuia, cu exceptia cazului in care acesta este inselator, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului, sau a cazului
in care el nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului,
informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca investesc
in astfel de valori mobiliare. Rezumatul contine o avertizare clara in
acest scop.

Articolul 7

Informatii minime care trebuie incluse

(1) Comisia adopta, in conformitate cu articolul 24a si sub rezerva
conditiilor prevazute la articolele 24b si 24c, acte delegate detaliate
privind informatiile specifice care trebuie incluse intr-un prospect,
evitand repetarea informatiilor in cazul in care un prospect include
mai multe documente distincte.

(2) In special, elaborarea diferitelor scheme de prospect tine seama
de:

(a) diferitele tipuri de informatii necesare investitorilor, pentru valori
mobiliare ca titluri de capital sau ca titluri, altele decat cele de
capital, cu o preocupare de abordare coerenta in ceea ce priveste
informatiile dobandite pentru valori mobiliare care apartin unei
logici economice similare, in special pentru instrumentele derivate;

(b) diferitele tipuri si diferitele caracteristici de oferte si de admiteri la
tranzactionarea pe o piatd reglementata de titluri, altele decat cele de
capital. Informatiile impuse in prospect se adapteaza cerintelor
investitorilor respectivi pentru alte titluri decat cele de capital,
care au o valoare nominald unitard cel putin egala cu 100 000 EUR;

(c) schema utilizata si informatiile impuse in prospectele privind alte
titluri decat cele de capital, inclusiv bonuri de subscriere de actiuni
sub orice formd, emise in cadrul unui program de ofertd;
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(d) schema utilizatd si informatiile impuse in prospectele privind alte
titluri decat cele de capital — in masura in care aceste titluri nu sunt
subordonate, convertibile, cu valoare de schimb, subordonate unui
drept de subscriere sau de achizitie sau apartindnd unor instrumente
derivate — emise in mod continuu sau repetat de autoritati autorizate
sau reglementate ca participanti pe piata financiara din Spatiul
Economic European;

(e) activitatile diferite si dimensiunea emitentului, in special institutiile
de credit care emit titluri, altele decat cele de capital, mentionate la
articolul 1 alineatul (2) litera (j), societatile cu o capitalizare bursiera
redusa si IMM-urile. Pentru aceste tipuri de societdti, informatiile se
adapteaza in functie de dimensiunea lor si, daca este cazul, in
functie de istoricul lor mai redus;

(f) dupa caz, statutul public al emitentului;

(g) un sistem de informare proportionata se aplica ofertelor de actiuni
ale societdtilor ale caror actiuni din aceeasi clasd sunt admise la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2004/39/CE, care fac in mod
permanent obiectul unor cerinte corespunzatoare privind informarea
si se supun regulilor privind abuzul de piatd, cu conditia ca
emitentul sd nu fi eliminat drepturile preferentiale legale.

(3)  Actele delegate mentionate la alineatul (1) se bazeaza pe normele
din domeniul informatiei financiare si nefinanciare promulgate de orga-
nizatiile internationale de comisii pentru valori mobiliare, in special
Organizatia Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO),
si pe anexele orientative la prezenta directiva.

(4) AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a actelor delegate
adoptate de Comisie in conformitate cu alineatul (1).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 8

Omiterea de informatii

(1)  In cazul in care pretul definitiv al ofertei si numarul definitiv al
valorilor mobiliare care vor fi oferite public nu se pot include in
prospect, statele membre se asigurd ca:

(a) criteriile si/sau normele pe baza carora aceste elemente vor fi
stabilite sau pretul maxim al ofertei sunt comunicate in mod obli-
gatoriu in prospect sau

(b) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se poate
retrage timp de cel putin doud zile lucratoare dupa depunerea
oficiala a pretului definitiv al ofertei si a numarului definitiv de
valori mobiliare care se vor oferi public.

Pretul definitiv al ofertei si numarul valorilor mobiliare oferite se depun
la autoritatea competentd a statului membru de origine si se publicd in
conformitate cu modalittile prevazute la articolul 14 alineatul (2).



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 — 25

(2)  Autoritatea competentd a statului membru de origine poate
autoriza omiterea introducerii in prospect a unor informatii prevazute
de prezenta directiva sau de P»M2 actele delegate <« mentionate la
articolul 7 alineatul (1), in cazul in care aceasta considera ca:

(a) divulgarea acestor informatii ar fi contrard interesului public sau

(b) divulgarea acestor informatii ar aduce un prejudiciu grav emiten-
tului, atat timp cat aceastd omitere nu risca sa inducd publicul in
eroare asupra faptelor si circumstantelor a cdror cunoastere este
absolut necesara unei evaluari in cunostinta de cauza a emitentului,
a ofertantului sau a eventualului garant, precum si asupra taxelor
legate de valorile mobiliare cuprinse in prospect sau

(c) aceste informatii sunt de o importanta minord numai pentru o oferta
specificd sau o admitere la tranzactionarea specifici pe o piata
reglementatd si ca acestea nu sunt de natura sa influenteze
evaluarea situatiei financiare si a perspectivelor emitentului, ofer-
tantului sau a eventualului garant.

(3) Fara a aduce atingere unei informatii adecvate a investitorilor, in
cazuri exceptionale in care unele informatii care urmeaza sa fie
introduse in prospect prin intermediul M2 actelor delegate <
mentionate la articolul 7 alineatul (1), nu se adapteazd domeniului de
activitate sau formei juridice a emitentului sau valorilor mobiliare la
care se referd prospectul, acesta contine informatii echivalente cu infor-
matiile impuse. In lipsd de informatii, obligativitatea mentionati anterior
nu se aplica.

(3a) In cazul in care valorile mobiliare sunt garantate de un stat
membru, un emitent, un ofertant sau o persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd are dreptul, atunci
cand realizeaza un prospect in conformitate cu articolul 1 alineatul (3),
sd omitd informatiile cu privire la un astfel de garant.

(4) Pentru a tine seama de evolutia tehnica a pietelor financiare si
pentru a preciza cerintele mentionate la prezentul articol, Comisia
adoptd, prin intermediul unor acte delegate in conformitate cu
articolul 24a si sub rezerva conditiilor prevazute la articolele 24b si
24c¢, masuri referitoare la alineatul (2).

(5) AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a actelor delegate
adoptate de Comisie in conformitate cu alineatul (4).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Valabilitatea prospectului, a prospectului de baza si a documentului
de inregistrare

(1) Un prospect ramane valabil 12 luni de la aprobarea sa,
pentru oferte publice sau admiteri la tranzactionare pe o piatd regle-
mentatd, cu conditia de a fi completat cu elementele impuse In
temeiul articolului 16.

(2) In cazul unui program de oferti, prospectul de bazi depus in
prealabil ramane valabil pentru o perioada de cel mult douasprezece
luni.
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(3) In ceea ce priveste titlurile, altele decat cele de capital,
mentionate la articolul 5 alineatul (4) litera (b), prospectul de baza
ramane valabil pand cand nici unul din titlurile respective nu se mai
emite in mod continuu sau repetat.

(4)  Un document de inregistrare, in sensul articolului 5 alineatul (3),
depus si aprobat in prealabil, ramane valabil pentru o perioadd de cel
mult 12 luni. Documentul de inregistrare, actualizat in conformitate cu
articolul 12 alineatul (2) sau cu articolul 16, impreuna cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt considerate ca fiind un prospect
valabil.

Articolul 11

Introducerea de informatii prin trimitere

(1)  Statele membre permit ca informatiile s fie introduse in prospect
prin trimitere la unul sau mai multe documente publicate anterior sau
simultan si aprobate de autoritatea competentd a statului membru de
origine sau depuse in conformitate cu prezenta directivd sau cu
Directiva 2004/109/CE. Aceste informatii sunt cele mai recente
informatii de care dispune emitentul. Rezumatul nu poate cuprinde
informatii prin trimitere.

(2) In cazul in care informatiile sunt introduse prin trimitere, trebuie
furnizat un tabel de concordantd, pentru a permite investitorilor sa rega-
seascd cu usurintd informatiile stabilite.

(3) Pentru a asigura o armonizare consecventd in ceea ce priveste
prezentul articol, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare care sa specifice informatiile care urmeaza sa fie introduse
prin trimitere.

AEVMP 1nainteazd Comisiei aceste proiecte comune de standarde
tehnice de reglementare pana la 1 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 12

Prospectul cu documente distincte

(1)  Emitentul care dispune deja de un document de inregistrare
aprobat de catre autoritatea competentd este obligat sd intocmeasca
numai o notd privind valorile mobiliare si un rezumat, in caz de
ofertd publicd de valori mobiliare sau de admitere a acestor valori la
tranzactionarea pe o piatd reglementata.

(2) In acest caz, nota privind valorile mobiliare furnizeaza infor-
matiile care ar trebui in mod normal sa figureze in documentul de
inregistrare, in cazul in care apare o schimbare importanta sau un fapt
nou care poate afecta evaluarea investitorilor dupa aprobarea ultimei
versiuni actualizate a documentului de inregistrare, cu exceptia cazului
in care aceste informatii sunt furnizate intr-un supliment in conformitate
cu articolul 16. Nota si rezumatul sunt prezentate separat spre aprobare
autoritatii competente.
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(3) In cazul in care un emitent a depus numai un document de
inregistrare fara aprobare, totalitatea documentelor, inclusiv a infor-
matiilor actualizate, se prezintd pentru aprobare autoritdtii competente.

CAPITOLUL 1IIT

DISPOZITII PRIVIND APROBAREA SI PUBLICAREA PROSPECTULUI

Articolul 13

Aprobarea prospectului

(1)  Nici un prospect nu se publica inainte de a fi aprobat de catre
autoritatea competentd a statului membru de origine.

(2)  Aceasta autoritate competentd notifica, dup caz, emitentului, ofer-
tantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o
piatd reglementatd decizia sa privind aprobarea prospectului, in urma-
toarele zece zile lucratoare dupa prezentarea proiectului de prospect.

in cazul in care autoritatea competentd omite sd se pronunte asupra
prospectului in termenul stabilit la prezentul alineat si la alineatul (3),
aceasta nu se considerd ca o aprobare a prospectului.

Autoritatea competentd notificd AEVMP aprobarea prospectelor si a
eventualelor suplimentele la acestea, in acelasi moment in care
respectiva aprobare este notificatd emitentului, ofertantului sau
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata regle-
mentatd, dupd caz. Autoritatea competentd transmite in acelasi timp
AEVMP o copie a prospectelor mentionate si a eventualelor suplimente
la acestea.

(3) Termenul stabilit in alineatul (2) se prelungeste la douazeci de
zile lucrdtoare in cazul in care oferta publica contine valori mobiliare
emise de citre un emitent caruia nu i s-a admis incd nici o valoare la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd si care nu a facut incd o oferta
publica de valori mobiliare.

(4) In cazul in care autoritatea competenti considerd, din motive
rezonabile, cd documentele care ii sunt prezentate sunt incomplete,
sau cd sunt necesare informatii suplimentare, termenele prevazute la
alineatele (2) si (3) incep sa curga de la data la care informatiile sunt
furnizate de emitent, ofertant sau de persoana care solicita admiterea la
tranzactionare.

in cazul in care documentele sunt incomplete, autoritatea competenta ar
trebui sd informeze emitentul cu privire la aceasta, pentru cazurile
mentionate la alineatul (2), in urmatoarele zece zile lucratoare dupa
depunerea solicitarii.

(5) Autoritatea competenta a statului membru de origine poate delega
aprobarea unui prospect autoritatii competente dintr-un alt stat membru,
cu conditia sd informeze In prealabil AEVMP si sd obtind acordul
autoritatii competente. O astfel de delegare se notifica emitentului, ofer-
tantului sau persoanei care solicita admiterea la tranzactionarea pe o
piata reglementatd in urmatoarele trei zile lucratoare de la data luarii
deciziei de catre autoritatea competentd a statului membru de origine.
Termenul stabilit la alineatul (2) incepe sa curgd de la aceasta data.
Articolul 28 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 nu se
aplica delegarii aprobarii prospectului in conformitate cu prezentul
alineat.



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 — 28

In vederea asigurarii unor conditii uniforme de aplicare a prezentei
directive si pentru a facilita comunicarea dintre autoritatile competente
si comunicarea autorititilor competente cu AEVMP, AEVMP poate
elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in vederea
stabilirii unor formulare, modele si proceduri standard pentru notificarile
prevazute la prezentul alineat.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la al doilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6)  Prezenta directiva nu are ca efect modificarea raspunderii autori-
tatilor competente, care continua sa intre exclusiv sub incidenta legi-
slatiei interne.

Statele membre se asigura ca dispozitiile de drept intern privind
raspunderea autoritatilor lor competente din domeniul aprobarii pros-
pectelor se aplica numai aprobarilor eliberate de acestea.

(7)  Pentru a asigura o armonizare consecventd in ceea ce priveste
aprobarea prospectelor, AEVMP elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica procedurile de aprobare a
prospectului si conditiile in care termenele pot fi adaptate.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte comune de standarde
tehnice de reglementare pana la 1 iulie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14

Publicarea prospectului

(1)  Odata aprobat, prospectul se depune la autoritatea competenta a
statului membru de origine, este accesibil pentru AEVMP prin inter-
mediul autoritatii competente si se pune la dispozitia publicului de catre
emitent, ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionarea
pe o piatd reglementata, cel mai devreme posibil, si, in orice caz, intr-un
termen rezonabil inainte de inceperea sau cel mai tarziu la inceperea
ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare
respective. in plus, in cazul unei prime oferte publice a unei categorii
de actiuni neadmise incad la tranzactionare pe o piatd reglementatd si
care trebuie acceptata pentru prima data, prospectul este disponibil cu
cel putin sase zile lucrdtoare inaintea inchiderii ofertei.

(2)  Prospectul se considera pus la dispozitia publicului de indata ce
se publicd potrivit uneia din urmatoarele modalitati:

(a) prin introducerea in unul sau mai multe ziare cu difuzare nationala
sau cu o largd difuzare In statele membre in care se face oferta
publica sau admiterea la tranzactionarea solicitatd sau

(b) sub o formd imprimata pusd gratuit la dispozitia publicului in
birourile de pe piata pe care sunt admise la tranzactionare valorile
mobiliare, sau in sediul social al emitentului si in birourile interme-
diarilor financiari care plaseazd sau tranzactioneaza valorile
mobiliare respective, inclusiv a celor insdrcinati cu serviciul
financiar sau
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(c) sub forma electronica pe pagina web a emitentului sau, dupa caz, pe
aceea a intermediarilor financiari care plaseazd sau tranzactioneaza
valorile mobiliare respective, inclusiv a celor insdrcinati cu serviciul
financiar; sau

(d) sub o forma electronicd pe pagina web a pietei reglementate pe care
se solicitd admiterea la tranzactionare sau

(e) sub o forma electronica pe pagina web a autoritdtii competente a
statului membru de origine, in cazul in care aceasta a hotarat
oferirea acestui serviciu.

Statele membre solicita emitentilor sau persoanelor insarcinate cu
realizarea prospectului care publica prospectul lor in conformitate cu
modalitatile prevazute la literele (a) sau (b) sd isi publice prospectul
si in format electronic in conformitate cu modalitatile prevazute la
litera (c).

(3)  In plus, un stat membru de origine poate solicita publicarea unui
anunt care sd precizeze cum a fost pus prospectul la dispozitia
publicului si de unde acesta il poate procura.

(4)  Autoritatea competenta a statului membru de origine publica pe
pagina sa web, pe durata a doudsprezece luni, fie integralitatea pros-
pectelor aprobate, fie, cel putin, lista prospectelor aprobate in confor-
mitate cu articolul 13, introducand, dupa caz, o legatura hipertext spre
prospectul publicat pe pagina web a emitentului sau pe cea a pietei
reglementate.

(4a) AEVMP publicd pe site-ul sau internet lista prospectelor
aprobate in conformitate cu articolul 13, introducand, dacad este cazul,
o legatura hipertext catre prospectul publicat pe site-ul internet al auto-
ritatii competente din statul membru de origine, pe site-ul internet al
emitentului sau pe site-ul internet al pietei reglementate. Lista publicata
se actualizeaza si fiecare element ramane pe site-ul internet pentru o
perioada de cel putin 12 luni.

(5)  In cazul in care prospectul se compune din mai multe documente
si cuprinde informatii prin trimitere, documentele si informatiile care il
compun se pot publica si difuza separat, atat timp cat sunt puse gratuit
la dispozitia publicului, conform modalitatilor prevazute la alineatul (2).
Fiecare document indicd de unde se pot obtine celelalte elemente care
constituie prospectul integral.

(6)  Textul si schema prospectului si ale suplimentelor sale, astfel cum
sunt publicate sau puse la dispozitia publicului, sunt intotdeauna
identice cu versiunea originald aprobatd de catre autoritatea competenta
a statului membru de origine.

(7)  in cazul in care prospectul se pune la dispozitia publicului in
format electronic, trebuie furnizat, cu toate acestea, investitorului un
exemplar pe suport de hartie, gratuit, si la solicitarea sa, de catre
emitent, ofertant, persoana care solicita admiterea la tranzactionare sau
intermediarii financiari care plaseaza sau tranzactioneaza valorile
mobiliare respective.



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 — 30

(8)  Pentru a asigura o armonizare consecventd in ceea ce priveste
prezentul articol, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare care sa specifice dispozitiile referitoare la publicarea pros-
pectului de la alineatele (1)-(4).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte comune de standarde
tehnice de reglementare pana la 1 iulie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 15

Comuniciri cu caracter promotional

(1)  Orice comunicare cu caracter promotional care se raporteaza la
oferta publicd de valori mobiliare sau la admiterea lor la tranzactionarea
pe o piatd reglementatd respectd principiile prevazute la alineatele (2)-
(5). Alineatele (2), (3) si (4) se aplica numai in cazul in care emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea se afla sub incidenta
obligativitatii de realizare a unui prospect.

(2) Comunicarile cu caracter promotional anunta ca un prospect a
fost sau va fi publicat si indica locul din care investitorii pot sau vor
putea sa 1l procure.

(3) Comunicarile cu caracter promotional se recunosc in mod clar ca
atare. Informatiile pe care acestea le contin nu pot fi eronate sau nu pot
produce confuzie. De asemenea, acestea trebuie sa fie compatibile cu
informatiile continute in prospect, in cazul in care acesta a fost deja
publicat sau cu informatiile care trebuie sa figureze in acesta, in cazul in
care acesta se publicd ulterior.

(4)  Orice informatie difuzata pe cale orald sau in scris in ceea ce
priveste oferta publicd sau admiterea la tranzactionarea pe o piata regle-
mentata, chiar dacd aceasta nu are caracter promotional, concorda intot-
deauna cu informatiile difuzate in prospect.

(5) In cazul in care un prospect nu este reglementat in sensul
prezentei directive, informatiile importante furnizate de catre un
emitent sau un ofertant si adresate investitorilor calificati sau categoriilor
speciale de investitori, inclusiv cele difuzate cu ocazia reuniunilor care
au legdturd cu ofertele de valori mobiliare, se comunicd tuturor inves-
titorilor calificati sau categoriilor speciale de investitori carora aceasta
oferti li se adreseazi in exclusivitate. in cazul in care un prospect
trebuie publicat, aceste informatii figureazd in prospect sau intr-un
supliment la prospect, in conformitate cu articolul 16 alineatul (1).

(6) Autoritatea competenta a statului membru de origine este impu-
ternicitd sa verifice ca activitatile promotionale privind oferta publica
sau admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementata de valori
mobiliare sunt conforme cu principiile prevazute la alineatele (2)-(5).
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(7)  Pentru a asigura o armonizare consecventd in ceea ce priveste
prezentul articol, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare cu scopul de a specifica dispozitiile referitoare la difuzarea
comunicdrilor cu caracter promotional care anuntd intentia de a face
oferte publice de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata, in special inainte ca prospectul sa fie pus la
dispozitia publicului sau inainte de deschiderea subscrierii, precum si
de a specifica dispozitiile prevazute la alineatul (4).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte comune de standarde
tehnice de reglementare pana la 1 iulie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 16

Supliment la prospect

(1)  Orice fapt nou semnificativ sau orice eroare materiala sau inexac-
titate privind informatiile cuprinse in prospect, care este de naturda sa
influenteze evaluarea valorilor mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si cel al inchiderii definitive a
ofertei publice sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii pe o piatd
reglementatd, dacd acest din urmd eveniment a avut loc ultimul, se
mentioneaza ntr-un supliment la prospect. Acest supliment se aproba,
intr-un termen maxim de sapte zile lucratoare, in acelasi mod si se
publicd cel putin 1n aceleasi conditii precum prospectul initial. Rezu-
matului si oricarei eventuale traduceri a acestuia li se adauga, de
asemenea, un supliment, in cazul in care aceasta se dovedeste necesar
pentru a tine seama de noile informatii care figureaza in suplimentul la
prospect.

(2) In cazul in care prospectul se referd la o ofertd publicd de valori
mobiliare, investitorii care au acceptat deja achizitionarea valorilor
mobiliare sau au subscris valori mobiliare care fac obiectul ofertei
inaintea publicdrii suplimentului au dreptul sa isi retragd acordul, timp
de doua zile lucratoare dupad publicarea suplimentului, cu conditia ca
noul factor, noua eroare sau inexactitate mentionata la alineatul (1) sa fi
aparut Tnaintea inchiderii definitive a ofertei publice si a transmiterii
valorilor mobiliare. Aceasta perioada poate fi extinsa de emitent sau
de ofertant. Data finald a dreptului de retragere se inscrie in supliment.

(3) Pentru a asigura o armonizare consecventd, pentru a specifica
cerintele prevazute la prezentul articol si pentru a tine seama de
evolutiile tehnice de pe pietele financiare, AEVMP elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru precizarea
situatiilor in care un nou factor semnificativ, o eroare materiald sau o
inexactitate privind informatiile cuprinse in prospect necesita publicarea
unui supliment la prospect. AEVMP 1inainteazd aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la data de | ianuarie
2014.

Se delegd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
procedura prevazuta la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.
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CAPITOLUL 1V

OFERTE PUBLICE SI ADMITEREA LA TRANZACTIONAREA
TRANSFRONTALIERA

Articolul 17

Domeniul de aplicare la nivel comunitar a aprobarii unui prospect

(1)  Fara a aduce atingere articolului 23, in cazul in care se prevede o
ofertd publica sau o admitere la tranzactionarea pe o piata reglementata
in unul sau mai multe state membre ori intr-un stat membru, altul decat
statul membru de origine, prospectul aprobat de statul membru de
origine, precum si orice supliment eventual, este valabil in cazul
ofertei publice sau al admiterii la tranzactionarea in orice state
membre gazda, cu conditia ca AEVMP si autoritatea competentd a
fiecdrui stat membru gazdd si fie notificate in conformitate cu
articolul 18. Autoritatile competente ale statelor membre gazda nu efec-
tueaza nicio procedura de aprobare sau procedurd administrativa in ceea
ce priveste prospectele.

(2) In cazul in care noi fapte semnificative, erori sau inexactitati
substantiale 1n sensul articolului 16 survin dupa aprobarea prospectului,
autoritatea competenta a statului membru de origine cere publicarea unui
supliment, care trebuie aprobat in conformitate cu articolul 13 alineatul
(1). AEVMP si autoritatea competentd a statului membru gazda pot
informa autoritatea competentd din statul membru de origine 1in
legatura cu necesitatea unor informatii noi.

Articolul 18

Notificarea

(1)  La solicitarea emitentului sau a persoanei insarcinate cu realizarea
prospectului, In primele trei zile lucratoare de la data primirii solicitarii
sau, in cazul in care solicitarea este depusa impreund cu proiectul de
prospect, in termen de o zi lucratoare dupd aprobarea prospectului,
autoritatea competenta a statului membru de origine notifica autoritatii
competente din statul membru gazda un certificat de aprobare atestand
ca prospectul a fost realizat in conformitate cu prezenta directiva,
precum si o copie a prospectului mentionat. Dupa caz, aceasta notificare
este insotitd de traducerea rezumatului efectuatd pe raspunderea
emitentului sau a persoanei 1insdrcinate cu realizarea prospectului.
Aceeasi procedura se aplica pentru orice supliment la prospect. Certi-
ficatul de aprobare i se notifica si emitentului sau persoanei insdrcinate
cu realizarea prospectului in acelasi timp cu autoritatea competentd din
statul membru gazda.

(2) Punerea eventuald 1in aplicare a dispozitiilor articolului 8§
alineatele (2) si (3) se mentioneaza si se justifica in certificat.

(3) Autoritatea competentda din statul membru de origine trimite
AEVMP o notificare privind certificatul de aprobare a prospectului in
momentul notificarii autoritatii competente din statul membru gazda.



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 — 33

AEVMP si autoritatea competenta din statul membru gazda publica pe
site-urile lor internet lista certificatelor de aprobare a prospectelor si
eventualele suplimente la acestea, care sunt notificate in conformitate
cu prezentul articol, introducand, daca este cazul, o legatura hipertext
catre respectivele documente publicate pe site-ul internet al autoritatii
competente din statul membru de origine, pe site-ul internet al
emitentului sau pe site-ul internet al pietei reglementate. Lista
publicatda se actualizeaza si fiecare element ramane pe site-urile
internet pentru o perioada de cel putin 12 luni.

(4) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentei directive si pentru a tine seama de evolutiile tehnice de pe
pietele financiare, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru elaborarea de formulare, modele si
proceduri standard pentru notificarea certificatului de aprobare, a
copiei prospectului, a suplimentului la prospect si a traducerii rezuma-
tului.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL V

REGIMUL LINGVISTIC SI EMITENTII CU SEDIUL SOCIAL iNTR-O
TARA TERTA

Articolul 19

Regimul lingvistic

(1) In cazul in care se face o ofertdi publici sau cind se solicitd
admiterea la o tranzactionare pe o piatd reglementatd numai in statul
membru de origine, prospectul se stabileste intr-o limba acceptata de
catre autoritatea competentd a acestui stat membru.

(2) In cazul in care se face o oferti publici sau cind se solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata intr-unul sau mai
multe state membre, cu exceptia statului membru de origine, prospectul
se stabileste fie intr-o limbd acceptatd de catre autoritdtile competente
ale acestor state membre, fie intr-o limba curentid in sfera financiara
internationald, conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, dupa caz. Autoritatea
competenta a fiecarui stat membru gazda poate solicita traducerea rezu-
matului numai in limba sau limbile sale oficiale.

in sensul examinarii care urmeazi sa fie efectuatd de citre autoritatea
competentd a statului membru de origine, prospectul se realizeaza fie
intr-o limba acceptatd de autoritatea respectiva, fie intr-o limba curenta
in sfera financiarda internationald, potrivit optiunii emitentului, a ofer-
tantului sau a persoanei care solicita admiterea la tranzactionare, dupa
caz.

(3) In cazul in care se face o ofertd publica sau in care se solicitd o
admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd in mai multe state
membre, inclusiv statul membru de origine, prospectul se realizeaza intr-
o limba acceptatd de catre autoritatea competentd a statului membru de
origine si, de asemenea, se pune la dispozitie fie intr-o limba acceptata
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de catre autoritatile competente ale fiecarui stat membru gazda, fie intr-o
limba curentd in domeniul financiar international, conform optiunii
emitentului, ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tran-
zactionare, dupa caz. Autoritatea competenta a fiecarui stat membru
gazda poate sd solicite traducerea rezumatului mentionat la articolul 5
alineatul (2) numai in limba sau limbile sale oficiale.

(4) In cazul in care se solicita admiterea la tranzactionare pe o piati
reglementatd pentru titluri altele decat cele de capital a caror valoare
nominala unitara este cel putin egala cu 100 000 EUR, prospectul se
intocmeste fie intr-o limba acceptata de autoritatile competente ale
statelor membre de origine si gazda, fie intr-o limba curenta in sfera
finantelor internationale, conform optiunii emitentului, ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, dupd caz. Statele
membre pot decide sa prevada in legislatia lor internd ca redactarea
unui rezumat sa se facd in limba sau limbile lor oficiale.

Articolul 20

Emitenti cu sediul social intr-o tara terta

(1)  Autoritatea competentd a statului membru de origine a unui
emitent cu sediul social iIntr-o tard tertd poate aproba un prospect
privind o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionarea pe o piatd
reglementatd, care s-a realizat conform legislatiei tarii terte, atat timp
cat:

(a) prospectul a fost elaborat In conformitate cu standardele inter-
nationale promulgate de catre organizatiile internationale ale comi-
siilor de valori, in special standardele de publicitate ale OICV si

(b) informatiile, in special financiare, solicitate sunt echivalente cu cele
prevazute in conformitate cu prezenta directiva.

(2) In cazul in care valorile mobiliare emise de citre un emitent cu
sediul social intr-o tara tertd sunt oferite publicului sau admise la tran-
zactionarea pe o piatd reglementata intr-un stat membru altul decat statul
membru de origine, se aplicd normele prevazute la articolele 17, 18
si 19.

(3) Comisia adoptd, prin intermediul unor acte delegate in confor-
mitate cu articolul 24a si sub rezerva conditiilor prevazute la articolele
24b si 24c, masuri avand ca scop stabilirea unor criterii generale de
echivalentd, pe baza cerintelor prevazute la articolele 5 si 7.

Pe baza criteriilor de mai sus, Comisia poate adopta masuri de
executare, in conformitate cu procedura de reglementare mentionata la
articolul 24 alineatul (2), care stabilesc ca o tard tertd garanteazd echi-
valenta prospectelor elaborate in aceasta tara cu prezenta directiva, prin
legislatia sa nationald sau prin practici sau proceduri intemeiate pe
standarde internationale elaborate de organizatiile internationale,
printre care si standardele de publicitate ale OICVM.
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CAPITOLUL VI

AUTORITATI COMPETENTE

Articolul 21

Competenta

(1)  Fiecare stat membru desemneaza o autoritate administrativa
competenta centrala care se achita de obligatiile prevazute de prezenta
directiva si se asigura de punerea in aplicare a dispozitiilor adoptate 1n
conformitate cu aceasta.

Cu toate acestea, un stat membru poate, in cazul in care legislatia sa
internd o impune, sd Insarcineze alte autoritati administrative cu punerea
in aplicare a capitolului III din prezenta directiva.

Aceste autoritati competente sunt total independente fatd de toti partici-
pantii pe piata.

in cazul in care se face o oferta publici sau se soliciti admiterea la
tranzactionarea pe o piatd reglementata intr-un stat membru, altul decat
statul membru de origine, numai autoritatea competentd centrala
desemnata de fiecare stat membru este imputernicita cu aprobarea pros-
pectului.

(la)  Autoritatile competente coopereazd cu AEVMP in sensul
prezentei directive, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(1b)  Autoritatile competente furnizeaza fara intarziere AEVMP toate
informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor care ii revin in
conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2)  Statele membre pot imputernici autoritdtile lor competente cu
delegarea unor sarcini. Cu exceptia delegarii publicarii pe Internet, in
conformitate cu articolul 14, a prospectelor aprobate si a inregistrarii lor,
orice delegare de sarcini privind obligatiile impuse de prezenta directiva
si de masurile de punere in aplicare trebuie reexaminatd, in conformitate
cu articolul 31, la 31 decembrie 2008 si se va incheia la 31 decembrie
2011. Orice delegare de sarcini unor autoritati, altele decat autoritatile
mentionate la alineatul (1), se efectueaza intr-un mod specific, indicand
sarcinile care urmeazd sd fie executate si conditiile de executare a
acestora.

Conditiile mentionate anterior cuprind o clauza care obliga autoritatea in
cauza sa actioneze si sa fie organizata astfel incat sa evite conflictele de
interes si sd procedeze astfel Incat informatiile obtinute ca urmare a
executdrii sarcinilor delegate sd nu se foloseasca in mod inechitabil
sau pentru a pune obstacole concuren tei. in orice caz, rispunderea
ultima a controlului respectarii prezentei directive si a oricarei masuri
de punere in aplicare, precum si a aprobarii prospectului, ii revine
autoritatilor competente desemnate in conformitate cu alineatul (1).

Statele membre informeaza Comisia, AEVMP si autoritatile competente
ale celorlalte state membre in legaturd cu orice acord incheiat in privinta
delegarii de sarcini, inclusiv in legdtura cu conditiile exacte care regle-
menteazad aceastd delegare.
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(3)  Fiecare autoritate competenta dispune de toate prerogativele
necesare pentru a-si indeplini functiile. O autoritate competentd care a
primit o solicitare de aprobare a unui prospect este imputernicita cel
putin:

(a) sa solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita
admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd ca acesta sa
introducd 1n prospectul sdau informatii suplimentare, in cazul in
care protectia investitorilor o cere;

(b) sa solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita
admiterea pe o piatd reglementatd si persoanelor care ii controleaza
sau sunt controlate de catre acestia sd furnizeze informatii si docu-
mente;

(c) sa solicite auditorilor si conducatorilor emitentului, ofertantului sau
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piata regle-
mentatd, precum si intermediarilor financiari insarcinati cu efec-
tuarea ofertei publice sau cu solicitarea admiterii la tranzactionare,
ca acestia s furnizeze informatii;

(d) sa suspende o oferta publica sau o admitere la tranzactionare cel
mult zece zile lucratoare consecutive, de fiecare datd cand aceasta
are motive intemeiate sd banuiasca cd a existat o incalcare a
dispozitiilor prezentei directive;

(e) sa interzica sau sa suspende comunicatiile cu caracter promotional
timp de cel mult zece zile lucratoare consecutive, de fiecare data
cand aceasta are motive intemeiate sa banuiascd cd a existat o
incélcare a dispozitiilor prezentei directive;

(f) sa interzica o oferta publica, in cazul in care aceasta constatd sau are
motive Intemeiate sa banuiasca ca a existat o incdlcare a
dispozitiilor prezentei directive;

(g) sa suspende in orice moment sau sa solicite pietelor reglementate in
cauza sa suspende tranzactionarea pe o piatd reglementatd timp de
cel mult zece zile lucritoare consecutive, de fiecare dati cand
aceasta are motive intemeiate sa creadd cd a existat o incalcare a
dispozitiilor prezentei directive;

(h) sa interzica tranzactionarea pe o piatd reglementata, in cazul in care
aceasta constatd ca a existat o Incalcare a dispozitiilor prezentei
directive;

(i) sa faca public faptul ca emitentul nu se conformeaza obligatiilor
care 1i revin.

In cazul in care legislatia internd o impune, autoritatea competenta poate
solicita autoritatii judiciare competente sd hotarascd asupra exercitarii
prerogativelor mentionate la literele (d)-(h).

(4) O data ce valorile mobiliare au fost admise la tranzactionarea pe
o piatd reglementatd, fiecare autoritate competentd are, de asemenea,
calitatea:

(a) sa solicite emitentului divulgarea tuturor informatiilor importante
care pot sa influenteze evaluarea valorilor mobiliare admise la tran-
zactionarea pe o piatd reglementatd, pentru a garanta protectia inves-
titorilor sau buna functionare a pietei;
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(b) sa suspende sau sa solicite pietei reglementate in cauza sa suspende
tranzactionarea de valori mobiliare in cazul in care, dupa parerea sa,
situatia emitentului este de asa natura incat tranzactionarea ar
prejudicia interesele investitorilor;

(c) sa se asigure cd emitentii ale caror valori mobiliare se tran-
zactioneazd pe o piatd reglementata se conformeaza obligatiilor
prevazute la articolele 102 si 103 din Directiva 2001/34/CE,
furnizeaza informatii echivalente tuturor investitorilor si aplicd un
tratament echivalent tuturor detinatorilor valorilor sale mobiliare
care se afld intr-o situatie similard, in toate statele membre in care
aceste valori fac obiectul unei oferte publice sau sunt admise spre
tranzactionare;

(d) sa efectueze inspectii la fata locului pe teritoriul sau in conformitate cu
legislatia internd, pentru a asigura respectarea dispozitiilor prezentei
directive si M2 a actelor delegate mentionate in aceasta <. in
cazul in care legislatia internd o impune, autoritatile competente pot
exercita aceastd prerogativd adresdndu-se autoritdtii judiciare
competente si in cooperare cu alte autoritati.

in conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
AEVMP are dreptul de a participa la inspectiile la fata locului,
mentionate la litera (d), In cazul in care acestea sunt organizate in
comun de catre doua sau mai multe autoritati competente.

(5)  Alineatele (1)-(4) nu aduc prejudicii posibilitatii unui stat membru
de a adopta dispozitii juridice si administrative distincte pentru teritoriile
europene de peste mari ale caror relatii externe sunt sub raspunderea
acestui stat membru.

Articolul 22

Secretul profesional si cooperarea intre autorititi

(1)  Obligatia secretului profesional se aplica tuturor persoanelor care
exercitd sau au exercitat o activitate pentru autoritatea competentd si
pentru institutiile cdrora aceste autoritati le-au delegat eventual unele
sarcini. Informatiile reglementate de secretul profesional nu se pot
divulga nici unei persoane sau autoritati, numai in cazul in care legea
nu dispune altfel.

(2)  Autoritatile competente ale statelor membre coopereaza intre ele
de fiecare datd cand este necesar pentru indeplinirea misiunii lor si
pentru exercitarea competentelor lor. Autoritatile competente sprijina
autoritatile competente din celelalte state membre. In special, acestea
schimbd informatii si coopereaza in cazul in care un emitent depinde
de mai multe autoritdti competente din statul siu membru de origine,
pentru ca acesta emite diferite categorii de valori mobiliare, sau in cazul
in care aprobarea unui prospect a fost delegata autoritatii competente a
unui alt stat membru, in conformitate cu articolul 13 alineatul (5). De
asemenea, acestea coopereaza strans in cazul in care solicitd



2003L0071 — RO — 23.05.2014 — 004.001 — 38

suspendarea sau interzicerea tranzactionarii de valori mobiliare tran-
zactionate in diferite state membre pentru a garanta conditii egale dife-
ritelor locuri de tranzactionare si a asigura protectia investitorilor. Dupa
caz, autoritatea competentd a statului membru gazda poate solicita
sprijinul omologului sau din statul membru de origine inca din stadiul
examinarii dosarului, in special in ceea ce priveste formele noi sau rare
de valori mobiliare. Autoritatea competentd a statului membru de
origine poate solicita informatii omologului sdu din statul membru
gazda asupra oricarui element specific pietei in cauza.

Fara a aduce atingere articolului 21, autoritatile competente ale statelor
membre pot consulta la nevoie participantii de pe piata reglementata, in
special pentru a decide suspendarea sau pentru a solicita unei piete
reglementate suspendarea unei tranzactionari sau interzicerea unei tran-
zactiondri.

Autoritatile competente pot sesiza AEVMP cu privire la situatiile in care
o cerere de cooperare, in special in vederea schimbului de informatii, a
fost respinsd sau nu i s-a dat curs in termen rezonabil Fara a aduce
atingere dispozitiilor articolului 258 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene (TFUE), in situatiile mentionate la prima teza,
AEVMP poate actiona in conformitate cu competentele care 1i sunt
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(3)  Alineatul nu impiedica autoritatile competente sa facad schimb de
informatii confidentiale sau sd transmitda informatii confidentiale
AEVMP sau Comitetului european pentru risc sistemic (denumit in
continuare ,,CERS”), sub rezerva restrictiilor privind informatiile refe-
ritoare la iIntreprinderi concrete si a efectelor asupra tarilor terte, In
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si, respectiv, Regu-
lamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiala la
nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de instituire a Comi-
tetului european pentru risc sistemic (). Schimbul de informatii dintre
autoritatile competente si AEVMP sau CERS este acoperit de obligatia
de pastrare a secretului profesional la care sunt supusi angajatii sau
fostii angajati ai autoritatilor competente care primesc informatiile.

(4)  Pentru a asigura o armonizare consecventa a prezentului articol si
a tine seama de evolutia pietelor financiare, AEVMP elaboreaza proiecte
de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile cerute
la alineatul (2).

Se delegd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a alineatului (2)
si pentru a tine seama de evolutiile tehnice de pe pietele financiare,
AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare in vederea elaborarii de formulare standard, modele si
proceduri pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre autoritatile
competente.

(1) JO L 331, 15.12.2010, p. 1.
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Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la al treilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 23

Maisuri preventive

(1) In cazul in care autoritatea competentd a statului membru gazda
constata cd s-au comis nereguli de catre emitent sau de catre institutiile
financiare insarcinate cu oferta publica sau cd emitentul si-a incalcat
obligatiile care 1i reveneau ca urmare a acceptarii valorilor mobiliare
la tranzactionare pe o piatd reglementata, aceasta informeaza autoritatea
competentd a statului membru de origine si AEVMP cu privire la aceste
constatari.

(2) in cazul in care, in ciuda masurilor luate de catre autoritatea
competentd a statului membru de origine sau dacad aceste masuri se
dovedesc inadecvate, emitentul sau institutia financiard insarcinatd cu
oferta publica continua sa incalce dispozitiile legale sau administrative
relevante, autoritatea competentd a statului membru gazda ia toate
masurile care se impun pentru protectia investitorilor, dupd ce a
informat autoritatea competentd a statului membru de origine si
AEVMP si informeazd cu prima ocazie Comisia si AEVMP.

CAPITOLUL VII

MASURI DE PUNERE iN APLICARE

Articolul 24

Comitetul

(1) Comisia este sprijinitd de Comitetul european pentru valorile
mobiliare constituit prin Decizia 2001/528/CE (denumit in continuare
»comitet”).

(2)  In cazul in care trebuie urmati procedura previzuti de prezentul
alineat, se aplicd articolele 5-7 din Decizia 1999/468/CE, prin
respectarea dispozitiilor articolului 8 din aceeasi decizie, atat timp cat
masurile adoptate conform acestei proceduri nu modificd dispozitiile
esentiale ale prezentei directive.

Perioada prevazuta la articolul 5 alineatul (6) din Decizia 1999/468/CE
se stabileste la trei luni.

(2a)  Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplica
articolul 5a alineatele (1)-(4) si articolul 7 din Decizia 1999/468/CE,
avand in vedere dispozitiile articolului 8 din respectiva decizie.

(3) Pana la 31 decembrie 2010 si, ulterior, cel putin la fiecare trei
ani, Comisia reexamineazd dispozitiile referitoare la competentele sale
de executare si prezinta Parlamentului European si Consiliului un raport
cu privire la modul in care aceste competente au fost exercitate. In acest
raport Comisia analizeaza, in special, necesitatea de a propune modi-
ficari la prezenta directiva, pentru a asigura un domeniu de aplicare
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adecvat al competentelor de executare conferite Comisiei. Concluzia
privind necesitatea de a aduce sau nu eventuale modificdri este
insotitd de o motivare detaliata. Raportul este 1insotit, daca este
necesar, de o propunere legislativd de modificare a dispozitiilor prin
care se conferda Comisiei competente de executare.

Articolul 24a

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 1
alineatul (4), articolul 2 alineatul (4), articolul 3 alineatul (4), articolul 4
alineatul (1) al cincilea paragraf, articolul 5 alineatul (5), articolul 7
alineatul (1), articolul 8 alineatul (4), articolul 11 alineatul (3),
articolul 13 alineatul (7), articolul 14 alineatul (8), articolul 15
alineatul (7) si la articolul 20 alineatul (3) primul paragraf este
conferitd Comisiei pentru o perioada de patru ani de la 31 decembrie
2010. Comisia Intocmeste un raport privind competentele delegate cel
tdrziu cu sase luni inainte de 1incheierea perioadei de patru ani.
Delegarea de competente se reinnoieste automat pentru perioade de
timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul European sau
Consiliul o revoca, in conformitate cu articolul 24b.

(2) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(3) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute la articolele 24b si 24c.

Articolul 24b

Revocarea delegirii de competente

(1)  Parlamentul European sau Consiliul pot revoca delegarea de
competente mentionata la articolul 1 alineatul (4), articolul 2 alineatul
(4), articolul 3 alineatul (4), articolul 4 alineatul (1) al cincilea paragraf,
articolul 5 alineatul (5), articolul 7 alineatul (1), articolul 8§ alineatul (4),
articolul 11 alineatul (3), articolul 13 alineatul (7), articolul 14 alineatul
(8), articolul 15 alineatul (7) sau la articolul 20 alineatul (3) primul
paragraf.

(2) Institutia care a initiat o procedura internd pentru a decide daca
intentioneazd sa revoce o delegare de competente informeaza cealalta
institutie si Comisia in termen rezonabil Inaintea adoptdrii deciziei
finale, indicand competentele delegate care ar putea face obiectul unei
revocari.

(3) Decizia de revocare pune capit delegarii competentelor speci-
ficate in decizia respectiva. Decizia produce efecte imediat sau de la
o datd ulterioard, specificata in aceasta. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja in vigoare. Decizia se publicd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 24c

Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European sau Consiliul pot formula obiectiuni la un
act delegat in termen de trei luni de la data notificarii.
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La initiativa Parlamentului European sau a Consiliului, acest termen se
prelungeste cu trei luni.

(2)  in cazul in care, la expirarea termenului previzut in alineatul (1),
nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au formulat obiectiuni la
actul delegat, acesta se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
si intrd 1n vigoare la data prevazuta in dispozitiile sale.

Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
si intra in vigoare Tnainte de expirarea acestui termen daca atat Parla-
mentul European, cat si Consiliul au informat Comisia ca au decis sd nu
formuleze obiectiuni.

(3) In cazul in care Parlamentul European sau Consiliul formuleaza
obiectiuni la un act delegat in termenul prevazut la alineatul (1),
respectivul act delegat nu intri in vigoare. In conformitate cu
articolul 296 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
institutia care formuleazd obiectiuni isi expune motivele care au stat
la baza acestora.

Articolul 25

Sanctiuni

(1) Fara a aduce atingere dreptului lor de a aplica sanctiuni penale
sau sistemului lor de raspundere civild, statele membre se asigurd cd, in
conformitate cu legislatia lor internd, se pot lua masurile sau sanctiunile
administrative corespunzatoare impotriva persoanelor raspunzatoare, in
cazul in care nu s-au respectat dispozitiile adoptate in conformitate cu
prezenta directiva. Statele membre se asigurd cd aceste masuri sunt
efective, proportionate si cu efect de descurajare.

(2)  Statele membre imputernicesc autoritatea competentd in cauza sa
faca publice masurile sau sanctiunile luate pentru nerespectarea
dispozitiilor adoptate in conformitate cu prezenta directiva, exceptand
cazul in care divulgarea lor risca perturbarea grava a pietei financiare
sau cauzeaza un prejudiciu disproportionat partilor in cauza.

Articolul 26
Dreptul la o cale de atac
Statele membre se asigura ca deciziile luate in conformitate cu actele cu
putere de lege si cu actele administrative adoptate in conformitate cu

prezenta directiva pot fi supuse unui cdi de atac in fata unei instantei
judecatoresti.

CAPITOLUL VIII
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 27
Modificari

Cu efect de la data prevazuta la articolul 29, Directiva 2001/34/CE se
modifica dupd cum urmeaza:
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1. articolele 3, 20-41, 98-101 si 104, precum si articolul 108 alineatul
(2) litera (c) punctul (ii) se elimina;

2. articolul 107 alineatul (3) primul paragraf se elimina;

3. in articolul 108 alineatul (2) litera (a), partea de fraza ,masurile de
realizare, de control si de difuzare a prospectului care urmeaza sa fie
publicat pentru admitere” se elimina;

4. anexa I se elimina.

Articolul 28
Abrogare

Cu efect de la data prevazuta la articolul 29, Directiva 89/298/CEE se
abroga. Trimiterile facute la directiva abrogatd se interpreteaza ca
trimiteri la prezenta directiva.

Articolul 29

Transpunere

Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele admi-
nistrative necesare pentru a se conforma cu prezenta directiva pana la
1 iulie 2005. Statele membre informeaza de indata Comisia cu privire la
aceasta. Atunci cand statele membre adoptd aceste dispozitii, acestea
contin o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o
asemenea trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele membre
stabilesc modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Articolul 30

Dispozitii tranzitorii

(1)  Emitentii de valori mobiliare cu sediul social intr-o tara terta, ale
caror valori au fost deja admise la tranzactionarea pe o piata regle-
mentata, 1si vor alege autoritatea competenta de care vor depinde in
conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (m) punctul (iii) si isi
notificd decizia autoritatii statului membru de origine ales, pana la
31 decembrie 2005.

(2)  Prin derogare de la articolul 3, statele membre care s-au folosit de
dispensa prevazuta la articolul 5 primul paragraf litera (a) din Directiva
89/298/CEE pot sa continue autorizarea institutiilor de credit sau a altor
unitati financiare echivalente cu institutiile de credit care nu intra sub
incidenta dispozitiilor articolului 1 alineatul (2) litera (j) din prezenta
directiva, sa ofere titluri de creantd sau alte titluri transferabile echi-
valente cu titlurile de creantd, emise in mod continuu sau repetat pe
teritoriul lor timp de cinci ani de la data intrarii in vigoare a prezentei
directive.

(3)  Prin derogare de la articolul 29, Republica Federala Germania se
conformeaza articolului 21 alineatul (1) pana la 31 decembrie 2008.
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Articolul 31

Reexaminare

La cinci ani dupa data intrarii in vigoare a prezentei directive, Comisia
efectueazd o evaluare a aplicarii sale si Inainteaza Parlamentului
European si Consiliului un raport Insotit, dupa caz, de propuneri
privind reexaminarea sa.

Articolul 31a

Personalul si resursele AEVMP

AEVMP evalueazd necesitdtile de personal si de resurse rezultate din
asumarea competentelor si atributiilor sale in temeiul prezentei directive
si prezintd un raport in legdtura cu acestea Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei.

Articolul 32

Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in ziua publicarii in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene.

Articolul 33

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.
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ANEXA 1

PROSPECT

I Rezumat

Rezumatul condenseaza, in cateva pagini, principalele informatii cuprinse
in prospect, sub urmatoarele rubrici:

A. identitatea administratorilor, a membrilor conducerii, a consilierilor si a
auditorilor

B. elemente cheie ale ofertei si calendar previzional

C. »M2 informatii esentiale < privind datele financiare selectionate;
capitaluri proprii si datorii; motive ale ofertei si utilizarea prevazuta
a produsului; factori de risc

D. informatii privind emitentul
— istoric si evolutie a societatii
— privire generala asupra activitatilor
E. examinare a rezultatului situatiei financiare si perspective
— cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.
— tendinte ale societatii
F. administratori, membri ai conducerii si salariati
G. principalii actionari si operatiuni cu parti similare
H. informatii financiare
— situatii financiare consolidate si alte informatii financiare
— schimbari semnificative
I. modalitati ale ofertei sau ale admiterii la tranzactionare
— ofertd sau admitere la tranzactionare
— plan de distributie
— locuri de cotare sau de tranzactionare
— detinatori de valori mobiliare care doresc sa le vanda
— diluare (numai pentru titlurile de capital)
— cheltuieli cu emisiunea
J. informatii suplimentare
— capital social
— act constitutiv si statut

— documente accesibile publicului.
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IIL.

1.

Iv.

VL

Identitatea administratorilor, a membrilor din conducere, a
consilierilor si a auditorilor

Obiectivul constd in identificarea reprezentantilor societatii si a celorlalte
persoane implicate in oferta publicd sau in admiterea la tranzactionare,
respectiv a persoanelor insarcinate cu realizarea prospectului, in confor-
mitate cu articolul 5 din prezenta directiva, precum si a persoanelor insar-
cinate cu controlul situatiilor financiare.

Elemente cheie ale ofertei si calendarul previzional

Obiectivul constd in furnizarea P M2 informatiilor esentiale <« privind
desfasurarea ofertei si anuntarea datelor esentiale care se raporteazd la
aceasta.

A. Elemente cheie ale ofertei
B. Metoda si calendar previzional

» M2 Informatii esentiale <«

Obiectivul constd in furnizarea, sub o forma rezumatd, a P M2 infor-
matiilor esentiale <« asupra situatiei financiare a societatii, a capitalurilor
sale proprii si a factorilor de risc. in cazul in care situatiile financiare
incluse in document sunt reconsiderate pentru a se tine seama de schim-
barile semnificative din structura grupului din care face parte integranta
societatea sau din politica sa financiara, trebuie reconsiderate si datele
financiare selectionate.

A. Date financiare selectionate

B. Capital propriu si datorii

C. Motive ale ofertei si utilizarea prevazuta a produsului

D. Factori de risc

Informatii privind societatea

Obiectivul constd in furnizarea de informatii privind activitatile societtii,
privind produsele pe care aceasta le fabrica sau serviciile pe care le
furnizeaza, precum si privind factorii care influenteaza activitatile
mentionate. Trebuie, de asemenea, furnizate informatii asupra caracterului
adecvat si suficient al proprietatilor imobiliare, uzine si dotare a societatii,

precum si asupra proiectelor sale privind eventualele cresteri sau scaderi
ale acestor active imobilizate.

A. Istoric si evolutie a societatii

B. Privire generald asupra activitatilor

C. Organigrama

D. Bunuri imobile, uzine si dotare

Examinarea rezultatului si a situatiei financiare si perspective
Obiectivul consta in furnizarea unei analize a conducerii care sa explice
factorii care au influentat situatia financiara si rezultatul societatii asupra
exercitiilor reglementate de situatiile financiare, precum si factorii si

tendintele care ar trebui sd influenteze vizibil situatia financiard si
rezultatul societatii in cursul exercitiilor care urmeaza.

A. Rezultatul exploatdrii

B. Trezorerie si capital
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VIL

C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.
D. Tendinte

Administratori, membri ai conducerii si salariati

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra administratorilor
societatii si membrilor conducerii, care vor permite investitorilor sa
evalueze experienta, competentele si nivelul remuneratiilor acestor
persoane, precum si relatia lor cu societatea.

A. Administratori si membri ai conducerii

B. Remuneratii

o

. Practici ale comitetelor de administratie si de conducere
D. Salariati

E. Actionariat

VIII. Principalii actionari si operatiuni cu parti similare

IX.

Obiectivul consta in furnizarea de informatii privind principalii actionari si
celelalte persoane care controleaza sau care pot controla societatea.
Trebuie, de asemenea, furnizate informatii asupra operatiunilor incheiate
cu parti similare, astfel incat sa se poatd stabili dacd aceste operatiuni
respectd interesele societatii.

A. Principali actionari
B. Operatiuni cu parti similare
C. Interese ale expertilor si consilierilor

Informatii financiare

Obiectivul constd in a furniza precizari asupra situatiei financiare care
trebuie sd figureze In document, asupra exercitiilor care trebuie regle-
mentate si asupra datei de realizare a situatiilor financiare si a altor
informatii financiare. Principiile de contabilizare si de verificare care se
vor accepta in sensul pregatirii i controlului situatiilor financiare se vor
stabili pe baza standardelor contabile internationale si a standardelor inter-
nationale de audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare
B. Schimbari semnificative

Modalititi de ofertid sau de admitere la tranzactionare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra ofertei sau admiterii la
tranzactionare a valorilor mobiliare, asupra planului de distributie a acestor
valori si a altor probleme conexe.

A. Oferta sau admitere la tranzactionare

B. Plan de distributie

C. Piete

D. Detinatori de valori mobiliare care doresc sa le vanda
E. Diluare (numai pentru titlurile de capital)

F. Cheltuieli legate de emisiune
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XI.

Informatii suplimentare

Obiectivul constad in furnizarea de informatii, numai cu caracter legal, care
nu apar la alte puncte ale prospectului.

. Capital social
. Act constitutiv si statut
. Contracte importante
. Control al schimburilor
Impozitare
Dividende si intermediari insdrcinati cu serviciul financiar

. Opinii emise de experti

™ o @ Hm g o w p

. Documente accesibile publicului

—

Informatii subsidiare
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II.

1.

Iv.

ANEXA 11

DOCUMENT DE INREGISTRARE

Identitatea administratorilor, a membrilor conducerii, a consilierilor
si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor
persoane interesate de oferta publicd sau de admiterea la tranzactionare,
respectiv a persoanelor insarcinate cu realizarea prospectului, in confor-
mitate cu articolul 5 din prezenta directiva, precum si persoanele insar-
cinate cu controlul situatiilor financiare.

» M2 Informatii esentiale <« privind emitentul

Obiectivul constd in furnizarea, sub o forma rezumatd, a P M2 infor-
matiilor esentiale <« asupra situatiei financiare a societatii, a capitalurilor
sale proprii si a factorilor de risc. in cazul in care situatiile financiare
incluse In document sunt reconsiderate pentru a tine seama de schimbarile
semnificative ale structurii grupului din care face parte integrantd
societatea sau din politica financiard a acesteia, trebuie reconsiderate si
datele financiare selectionate.

A. Date financiare selectionate
B. Capital propriu si datorii
C. Factori de risc

Informatii privind societatea

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra activitatilor societatii,
asupra produselor pe care aceasta le fabrica sau a serviciilor pe care le
furnizeaza, precum si asupra factorilor care influenteazd activititile
mentionate. Trebuie de asemenea furnizate informatii asupra caracterului
adecvat si suficient al proprietatilor imobiliare, uzine si dotarea societatii,
precum si asupra proiectelor privind eventualele cresteri sau scaderi ale
acestor active imobilizate.

A. Istoric si evolutie a societatii

B. Privire generald asupra activitatilor
C. Organigrama

D. Bunuri imobile, uzine si dotare

Examinarea rezultatului si a situatiei financiare si perspective

Obiectivul consta in furnizarea unei analize a conducerii prin explicarea
factorilor care au influentat situatia financiara si rezultatul societatii asupra
exercitiilor reglementate de situatiile financiare, precum si factorii si
tendintele care ar trebui sa influenteze in mod semnificativ situatia
financiard si rezultatul societatii in cursul exercitiilor care urmeaza.

A. Rezultatul de exploatare
B. Trezorerie si capital
C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte
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VL

VIL

VIIL

Administratori, membri ai conducerii si salariati

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra administratorilor si
directorilor societatii, care vor permite investitorilor evaluarea experienteli,
competentelor si nivelului remunerarilor acestor persoane, precum si
relatia lor cu societatea.

A. Administratori si membri ai conducerii

B. Remuneratii

@

. Practici ale comitetelor de administratie si de conducere

o

. Salariati
E. Actionariat

Principalii actionari si operatiuni cu parti similare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii privind principalii actionari si
celelalte persoane care controleaza sau care pot controla societatea.
Trebuie de asemenea furnizate informatii asupra operatiunilor incheiate

cu parti similare, astfel incat sa se poata stabili dacd aceste operatiuni
respecta interesele societatii.

A. Principalii actionari
B. Operatiuni cu parti similare
C. Interese ale expertilor si consilierilor

Informatii financiare

Obiectivul constd in oferirea unor precizari asupra situatiilor financiare
care trebuie sd figureze in document, asupra exercitiilor care trebuie regle-
mentate si asupra datei de realizare a situatiilor financiare si a altor
informatii financiare. Principiile contabilizarii si verificarii care vor fi
acceptate in sensul pregatirii si controlului situatiilor financiare se vor
stabili pe baza standardelor contabile internationale si a standardelor inter-
nationale de audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

B. Schimbari semnificative

Informatii suplimentare

Obiectivul consta in furnizarea informatiilor, in special cu caracter legal,
care nu apar la alte puncte ale prospectului.

A. Capital social

B. Act constitutiv si statut

C. Contracte importante

D. Opinii emise de cétre experti

E. Documente accesibile publicului

F. Informatii subsidiare
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II.

1.

Iv.

VL

ANEXA 111

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE
Identitatea administratorilor, a membrilor din conducere, a
consilierilor si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor
persoane interesate de oferta publicd sau de admiterea la tranzactionare,
si anume persoanele insdrcinate cu realizarea prospectului si persoanele
insdrcinate cu controlul situatiilor financiare.

Elemente cheie ale ofertei si calendar previzional

Obiectivul constd in furnizarea de » M2 informatii esentiale <« privind
derularea ofertei si in anuntarea datelor esentiale care se raporteazd la
aceasta.

A. Elemente cheie ale ofertei
B. Metoda si calendar previzional

» M2 Informatii esentiale <« privind emitentul

Obiectivul consta in furnizarea, sub forma de rezumat, de
> M2 informatii esentiale < asupra situatiei financiare a societdtii, a
capitalului sau propriu si a factorilor de risc. in cazul in care situatiile
financiare incluse in document se reconsiderd pentru a se tine seama de
schimbdrile semnificative ale structurii grupului din care societatea face
parte sau de politicile financiare ale acesteia, datele financiare selectionate
trebuie de asemenea reconsiderate.

A. Capital propriu si datorii
B. Motive ale ofertei si utilizarea prevazuta a produsului
C. Factori de risc

Interese ale expertilor

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra tranzactiilor efectuate
intre societate si expertii sau consilierii la care aceasta face apel in mod
punctual.

Modalititi ale ofertei sau ale admiterii la tranzactionare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii despre oferta sau admiterea la
tranzactionarea de valori mobiliare, despre planul de distributie a acestor
valori si a altor probleme conexe.

. Oferta sau admiterea la tranzactionare

. Plan de distributie

Piete

. Detinatori de valori mobiliare care doresc sa le vanda

WY QoW

Diluare (numai pentru titlurile de capital)
F. Cheltuieli legate de emisie

Informatii suplimentare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii, in special cu caracter legal,
care nu apar la alte puncte ale prospectului.

A. Control al schimburilor

B. Impozitare

C. Dividende si intermediari insarcinati cu serviciul financiar
D. Opinii emise de cétre experti

E. Documente accesibile publicului
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ANEXA 1V

REZUMAT

Rezumatul condenseazd, in cateva pagini, principalele informatii cuprinse in
prospect, cuprinzand cel putin urmatoarele rubrici:

— identitatea administratorilor, a membrilor din conducere, a consilierilor si a
auditorilor

— elemente cheie ale ofertei si calendar previzional
— PM2 informatii esentiale <« privind datele financiare selectionate; capital
propriu si datorii; motive ale ofertei si utilizare prevazuta a produsului; factori
de risc
— informatii privind emitentul
— istoric si evolutie a societatii
— privire generala asupra activitatilor
— examinare a rezultatului si a situatiei financiare si perspective
— cercetare si dezvoltare, brevete, licente etc.
— tendinte
— administratori, membri ai conducerii si salariati
— principalii actionari si operatiuni cu parti similare
— informatii financiare
— situatii financiare consolidate si alte informatii financiare
— schimbari semnificative
— modalitati ale ofertei sau ale admiterii la tranzactionare
— ofertd sau admitere la tranzactionare
— plan de distributie
— locuri de cotare sau de tranzactionare
— detinatori de valori mobiliare care doresc sa le vanda
— diluare (numai pentru titlurile de capital)
— cheltuieli legate de emisie
— informatii suplimentare
— capital social
— act constitutiv si statut

— documente accesibile publicului.



