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DIRECTIVA NR. 98/26/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI
A CONSILIULUI

din 19 mai 1998

privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti si de
decontare a titlurilor de valoare

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand In vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene, in special
articolul 100a,

avand in vedere propunerea Comisiei (1),
avand in vedere avizul Institutului Monetar European (),
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (%),

hotarand in conformitate cu procedura stabilita la articolul 189b din
tratat (%),

(1)  1intrucat Raportul Lamfalussy din 1990 catre guvernatorii bancilor
centrale din Grupul celor Zece a demonstrat riscul sistemic major
inerent sistemelor de plati care functioneaza pe baza mai multor
tipuri legale de compensare a platilor, mai ales compensarea
multilaterald; intrucat reducerea riscurilor juridice asociate parti-
ciparii la sistemele de decontare brutd in timp real este de o
importantd capitald, data fiind dezvoltarea continud a acestor
sisteme;

(2)  intrucat este de cea mai mare importantd reducerea riscurilor ce
decurg din participarea la sistemele de decontare a titlurilor de
valoare, mai ales in cazul in care existd o legatura stransa intre
aceste sisteme si sistemele de plati;

(3)  intrucat prezenta directivd are scopul de a contribui la
functionarea eficientd si rentabilda din punct de vedere al
costului a platilor transfrontaliere si a sistemului de decontare a
titlurilor de valoare in Comunitate, ceea ce conferd o mai mare
libertate circulatiei capitalului in piata interna; intrucdt prezenta
directiva se inscrie pe linia progresului pentru finalizarea pietei
interne, in special in ceea ce priveste libertatea de a furniza
servicii si liberalizarea circulatiei capitalului, In vederea realizarii
Uniunii Economice si Monetare;

(4)  intrucat este de dorit ca legislatia statelor membre sa isi propuna
o cat mai mare reducere a disfunctionalitdtilor sistemului cauzate
de aplicarea procedurii de faliment unui participant la acel sistem;

(") JO C 207, 18.7.1996, p. 13 si
JO C 259, 26.8.1997, p. 6.

(®) Aviz emis la 21 noiembrie 1996.

() JO C 56, 24.2.1997, p. 1.

(*) Avizul Parlamentului European din 9.4.1997 (JO C 132, 28.4.1997, p. 74),
Pozitia comuna a Consiliului din 13 octombrie 1997 (JO C 375, 10.12.1997,
p. 34) si Decizia Parlamentului European din 29.1.1998 (JO C 56,
23.2.1998). Decizia Consiliului din 27.4.1998.
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®)

(6)

(O]

©

(10)

(In

(12)

intrucat pe agenda Consiliului se afld o propunere de directiva
referitoare la reorganizarea si lichidarea institutiilor de credit,
inaintatd In 1985 si modificatd pe 8 februarie 1988; Intrucat
Conventia privind procedura de faliment, elaborata Ia
23 noiembrie 1995 la reuniunea statelor membre din cadrul
Consiliului, exclude in mod explicit intreprinderile de asigurari,
institutiile de credit si societatile de investitii;

intrucat prezenta directivd vizeazd sd acopere atat sistemele
interne de plati si de decontare a operatiunilor cu titluri de
valoare, cat si cele transfrontaliere; intrucat directiva se aplica
sistemelor comunitare si garantiilor suplimentare constituite de
participanti, comunitari sau dintr-o tard tertd, legat de participarea
la aceste sisteme;

intrucat statele membre pot aplica dispozitiile prezentei directive
atat propriilor institutii care participd in mod direct la sistemele
dintr-o tarad tertd, cat si garantiilor suplimentare constituite in
legatura cu participarea la aceste sisteme;

intrucat reducerea riscului sistemic impune in special caracterul
definitiv al decontarii si onorarea garantiilor suplimentare;
intrucat prin garantie suplimentard se intelege toate mijloacele
furnizate de un participant celorlalti participanti la sistemele de
plati si de decontare cu titluri de valoare, pentru garantarea drep-
turilor si obligatiilor aferente sistemului, inclusiv in cazul acor-
durilor de rascumparare a garantiilor legale si a transferurilor
fiduciare; intrucat dispozitiile din legislatiile interne privitoare la
tipurile de garantii suplimentare ce pot fi utilizate nu trebuie sa
fie afectate de definitia datd garantiei suplimentare de prezenta
directiva;

intrucat prezenta directivd, prin faptul cd extinde domeniul de
aplicare la garantiile suplimentare aferente operatiunilor derulate
de bancile centrale ale statelor membre care functioneaza ca banci
centrale, inclusiv operatiuni din sfera politicii monetare, sprijina
Institutul Monetar European in indeplinirea functiei sale de
promovare a eficientei platilor transfrontaliere, in vederea
pregatirii etapei a treia a Uniunii Economice si Monetare,
contribuind prin aceasta la crearea cadrului legal in care
viitoarea bancd centrald europeana sa isi poatd pune in practicad
politica;

intrucat ordinele de transfer si compensarea lor trebuie sé se poata
aplica in mod legal in temeiul jurisdictiei statelor membre, fiind
obligatorii pentru terte tari;

intrucat normele privind caracterul definitiv al compensarii nu
trebuie sa Tmpiedice sistemele sa verifice, Tnaintea efectuarii
compensarii, dacd ordinele intrate in sistem sunt conforme cu
normele de functionare ale acelui sistem si dacd permit
decontarea in sistemul respectiv;
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(13)

(14

(14a)

1s)

(16)

amn

(18)

(19)

(20)

intrucat nici o dispozitie din prezenta directivd nu trebuie sa
impiedice un participant sau un tert de a exercita orice drept
sau pretentie aferente unei tranzactii, pe care le poate avea prin
lege, privind recuperarea sau restituirea in legaturd cu un ordin de
transfer introdus in sistem, de exemplu, in caz de fraudd sau
eroare tehnica, atata vreme cat acest lucru nu duce la repunerea
in cauza a compensarii, nici la revocarea ordinului de transfer in
sistem;

intrucat trebuie sa existe certitudinea ca ordinele de transfer nu
pot fi revocate in afara perioadei fixate prin normele de
functionare a sistemului;

Intrucat autorititile nationale competente si/sau cele de supra-
veghere ar trebui sd asigure faptul ca operatorii sistemelor care
instituie sistemele interoperabile au convenit, in masura posibi-
lului, asupra unor norme comune privind momentul intrarii 1n
sistemele interoperabile. Autoritdtile nationale competente si/sau
cele de supraveghere ar trebui sa se asigure cd normele privind
momentul intrérii intr-un sistem interoperabil sunt coordonate, in
titudinea juridicd in cazul unei deficiente a unui sistem parti-
cipant;

intrucat un stat membru trebuie sd notifice de indata celorlalte
state membre cu privire la declansarea procedurii de faliment in
legétura cu un participant la sistem;

intrucat procedura de faliment nu trebuie sa aiba efect retroactiv
asupra drepturilor si obligatiilor participantilor la sistem;

intrucat, in cazul aplicdrii procedurii de faliment impotriva unui
participant la sistem, prezenta directiva are si scopul de a stabili
care este legislatia privind falimentul aplicabild drepturilor si obli-
gatiilor participantului aferente participarii lui la sistem;

intrucat garantia suplimentard trebuie protejatd de efectele legi-
slatiei privind falimentul care se aplica participantului aflat in
stare de insolvabilitate;

intrucat dispozitiile articolului 9 alineatul (2) trebuie sa se aplice
numai registrului, contului sau sistemului de depozit central care
sa arate existenta drepturilor de proprietate iIn momentul trans-
ferului sau 1n vederea transferului titlurilor de valoare;

intrucat dispozitiile articolului 9 alineatul (2) au drept scop sa
asigure cd, in cazul in care participantul, banca centrald a unui
stat membru sau viitoarea Bancd Centrald Europeand au o
garantie valabild si reald, In conformitate cu prevederile statului
membru in care se afld registrul, contul si sistemul de depozitare
centralizatd, validitatea si exigibilitatea garantiei in legaturd cu
sistemul (si cu operatorul acestuia) sau cu orice alta persoana
ce revendicd, direct sau indirect, un drept prin intermediul siste-
mului, trebuie stabilite numai in conformitate cu legislatia acestui
stat membru;
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@1

(22)

(22a)

(23)

intrucat dispozitiile articolului 9 alineatul (2) nu vizeaza sa aduca
atingere functiondrii sau efectelor dispozitiilor legale din statul
membru in care sunt constituite titlurile de valoare sau
dispozitiilor legale ale statului membru in care titlurile de
valoare se pot afla ca atare (inclusiv, fard restrictie, legislatia
referitoare la crearea, proprietatea sau transferul unor astfel de
titluri sau a drepturilor aferente lor) si nu trebuie interpretate ca
insemnand cd orice asemenea garantie suplimentara va fi direct
aplicabild sau susceptibild de a fi recunoscutd in orice stat
membru, altfel decat in conformitate cu legea acestui stat
membru;

intrucat este de dorit ca statele membre sa faca eforturi pentru a
crea suficiente legdturi Intre toate sistemele de decontare a
titlurilor de valoare reglementate de prezenta directiva, in
scopul de a asigura maxima transparentd si deplina sigurantd
juridicd a tranzactiilor cu titluri de valoare;

intrucat in cazul sistemelor interoperabile, lipsa de coordonare cu
privire la stabilirea normelor aplicabile privind momentul intrarii
si al irevocabilitatii poate expune participantii la un sistem sau
chiar Insusi operatorul de sistem efectelor de rasfringere ale unei
deficiente dintr-un alt sistem. Pentru a limita riscul sistemic, este
de dorit sa se asigure cd operatorii de sistem ai sistemelor inte-
roperabile coordoneaza normele privind momentul intrdrii si al

intrucat adoptarea prezentei directive constituie calea cea mai
bund de a concretiza obiectivele mentionate, fard a depasi
limita necesara realizarii lor,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

SECTIUNEA 1

SFERA DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Dispozitiile prezentei directive se aplica:

(a) oricarui sistem definit in conformitate cu articolul 2 litera (a) regle-
mentat de legea unui stat membru si care opereaza in orice devize,

in

» M1 ecuro « sau in diverse monede convertite in cadrul

sistemului;

(b) oricarui participant la un astfel de sistem;

(c) garantiilor suplimentare constituite in legatura cu:

— participarea la sistem sau

— operatiunile efectuate de bancile centrale ale statelor membre

sau de Banca Centrald Europeana in cadrul atributiilor lor de
banci centrale.
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Articolul 2

In sensul prezentei directive:

(a)

(b)

,sistem” Inseamnd un acord formal:

— Intre trei sau mai multi participanti, in afard de operatorul de
sistem al sistemului respectiv, un potential agent de decontare,
un potential partener central, o potentiala casd de compensatie
sau chiar un potential participant indirect, cu norme comune si
sisteme standardizate pentru compensarea, prin intermediul sau
nu al unui partener central, sau executarea ordinelor de transfer
intre participanti;

— reglementat de legea unui stat membru care a fost ales de cétre
participanti; cu toate acestea, participantii nu pot alege decat
legea unui stat membru in care cel putin unul dintre ei are
sediul central si

— desemnat ca sistem, fird sd aduca prejudiciu altor conditii mai
stricte cu aplicare generala stabilite de legislatia interna,
notificat Comisiei de citre statul membru a carui lege apli-
cabild, dupd ce statul membru se asigura cd normele de
functionare ale sistemului sunt corespunzatoare.

Sub rezerva conditiilor din primul paragraf, un stat membru poate
desemna ca sistem un acord formal menit sd execute ordinele de
transfer, asa cum sunt definite la a doua liniutd de la punctul (i) si
care, Intr-o masurd limitatd, executd ordine legate de alte
instrumente financiare, in cazul in care statul membru considera
ca desemnarea acestui sistem se justifica prin motive de risc
sistemic.

Un stat membru poate desemna ca sistem, de la caz la caz, un
acord formal intre doi participanti, la care se poate adauga un
agent de decontare, un partener central sau casd de compensatie,
ori chiar un participant indirect, in cazul in care statul membru
considera cd desemnarea acestui sistem se justificd prin motive
de risc sistemic.

Un acord incheiat intre sisteme interoperabile nu constituie un
sistem;

institutie” Inseamna:

— o institutie de credit, astfel cum a fost definitd la articolul 4
alineatul (1) din Directiva 2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea
si exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare) (!),
inclusiv institutiile enumerate la articolul 2 din directiva
respectivi;

(") JO L 177, 30.6.2006, p. 1.
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(©)

(d)

(e)

8]

— o Iintreprindere de investitii, astfel cum a fost definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul (1) din Directiva 2004/39/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind pietele instrumentelor financiare (reformare) (1),
exclusiv institutiile mentionate la articolul 2 alineatul (1) din
directiva respectiva,

— autoritati publice si intreprinderi garantate public sau

— orice intreprindere cu sediul social in afara Comunitatii si ale
carei atributii corespund cu cele ale institutiilor de credit sau
intreprinderilor de investitii din Comunitate definite la prima si
a doua liniuta,

care participd la sistem si care raspunde de executarea obligatiilor
financiare ce rezultd din ordinele de transfer din cadrul sistemului.

in cazul in care un sistem este supravegheat in conformitate cu
legislatia internd si executd numai ordinele de transfer, asa cum
au fost definite in a doua liniutd de la punctul(i), precum si
platile rezultate din astfel de ordine, un stat membru poate decide
ca intreprinderile care fac parte din sistem si care au responsabi-
litatea de a executa obligatiile financiare rezultate din ordinele de
transfer din sistem si care pot fi considerate institutii, doar in cazul
in care cel putin trei participanti la sistem se incadreazd in cate-
goriile cuprinse in primul paragraf si in care o astfel de decizie se
justificd prin motive de risc sistemic;

»partener central” Inseamna o entitate care se interpune intre insti-
tutiile sistemului si care actioneazd ca partener exclusiv al acestor
institutii in ceea ce priveste ordinele lor de transfer;

~agent de decontare” Inseamnd o entitate care pune la dispozitia
institutiilor si/sau a partenerului central participante la sistem,
conturi de decontare prin care sunt decontate ordinele de transfer
din sistem si, dupa caz, acorda credite acestor institutii si/sau parte-
nerilor centrali in scopul regularizarii;

,»casa de compensatie” Inseamna o entitate care raspunde de
calcularea situatiei nete a institutiilor, un eventual partener central
si/sau un eventual agent de decontare;

» M1 ,participant” Inseamna o institutie, un partener central, un
agent de decontare, o casd de compensatie sau un operator de
sistem. <«

in conformitate cu normele de functionare a sistemului, acelasi
participant poate actiona ca partener central, ca agent de
decontare sau ca o casa de compensatie ori poate desfisura
partial sau integral aceste activitati.

Un stat membru poate decide ca, in sensul prezentei directive, un
participant indirect sa fie considerat ca participant, daca acest lucru
se justifica din motive de risc sistemic. Faptul cd un participant
indirect este considerat participant din motive de risc sistemic nu
limiteaza responsabilitatea participantului prin intermediul caruia
participantul indirect trece ordinele de transfer prin sistem;

(M) JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
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€9

(h)

0

(k)

M

(m)

participant indirect” inseamnd o institutie, un partener central, un
agent de decontare, o casd de compensatie sau un operator de
sistem care are o relatie contractuald cu un participant la sistem
care executd ordinele de transfer si care 1i permite participantului
indirect sa treacd ordinele de transfer prin sistem, cu conditia ca
participantul indirect sa fie cunoscut operatorului de sistem;

Jtitluri de valoare” inseamnd toate instrumentele la care se face
referire in sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE;

,wordin de transfer” inseamna:

— orice instructiune, datd de un participant, de plasare a unei
sume de bani la dispozitia unui destinatar, efectuatd prin inre-
gistrarea 1n registrele unei institutii de credit, ale unei banci
centrale, ale unui partener central sau ale unui agent de
decontare, precum si orice instructiune care are ca efect
asumarea sau executarea unei obligatii de platd, astfel cum
este definitd prin normele de functionare a sistemului; sau

— o instructiune datd de un participant de a se transfera titlul de
proprietate asupra unui titlu de valoare sau a mai multor titluri
sau de a se transfera dreptul asupra unui titlu de valoare sau a
mai multor titluri printr-o inregistrare contabild in registru sau
printr-o altd modalitate;

,procedura de faliment” fnseamna orice masurd colectiva prevazuta
de legea unui stat membru sau a unei terte tari, cu scopul lichidarii
sau reorganizarii judiciare a unui participant, in cazul in care o
astfel de masurd implicd suspendarea sau impunerea de restrictii
asupra transferurilor sau platilor;

~compensare” inseamnd conversia intr-o singurd creantd netd sau
obligatie netd a creantelor si obligatiilor rezultate din ordinele de
transfer pe care un participant sau mai multi participanti le emit 1n
beneficiul unui participant sau al mai multor participanti sau le
primesc de la unul ori mai multi participanti, avand ca rezultat
faptul ca numai o singura creantd netd poate fi exigibila si numai
o singurd obligatie netd este datorata,

,cont de decontare” Inseamna un cont deschis la o banca centrala,
la un agent de decontare sau la un partener central, utilizat pentru
detinerea fondurilor si/sau a titlurilor de valoare si pentru
decontarea tranzactiilor dintre participantii la sistem;

»garantii suplimentare” inseamnd toate elementele de activ execu-
tabile, inclusiv, fara restrictii, garantiile financiare mentionate la
articolul 1 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2002/47/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind
contractele de garantie financiara ('), constituite sub forma unui
gaj (inclusiv banii dati ca si gaj), o rdscumparare sau un acord
similar ori sub altd formd, cu scopul de a proteja drepturile si
obligatiile ce pot aparea in legaturd cu participarea la un sistem
sau care se constituie la bancile centrale ale statelor membre sau la
Banca Centrald Europeana;

(1) JO L 168, 27.6.2002, p. 43.
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(n) ,,ziva lucrdtoare” include serviciile de decontare din timpul zilei si
din timpul noptii si cuprinde toate evenimentele survenite in timpul
unui ciclu de activitate a unui sistem;

(o) ,.sisteme interoperabile” inseamnd doud sau mai multe sisteme ai
caror operatori de sistem au Incheiat intre ei un acord care implica
executarea intersistemica a ordinelor de transfer;

(p) .operator de sistem” inseamnd entitatea sau entititile responsabile
din punct de vedere juridic cu functionarea unui sistem. Un
operator de sistem poate actiona si ca agent de decontare,
partener central sau casd de compensatie.

SECTIUNEA 11
COMPENSAREA $I ORDINELE DE TRANSFER

Articolul 3

(1)  Ordinele de transfer si compensarea produc efecte legale si sunt
opozabile tertilor chiar si in cazul procedurii de faliment aplicate unui
participant, cu conditia ca ordinele de transfer sda fi fost introduse in
sistem inainte de momentul declansarii procedurii de faliment, definite
in conformitate cu articolul 6 alineatul (1). Aceasta se aplicd chiar si In
cazul procedurii de faliment aplicate unui participant (la sistemul in
cauzda sau la un sistem interoperabil) sau operatorului de sistem al
unui sistem interoperabil care nu este participant.

In cazul in care ordinele de transfer sunt introduse in sistem ulterior
declansarii procedurii de faliment si sunt executate, astfel cum este
stabilit prin normele sistemului, in cursul zilei lucratoare in care a
fost declansatd procedura, ele au caracter executoriu si sunt obligatorii
pentru terti numai in cazul in care operatorul de sistem poate dovedi ca,
la momentul la care respectivele ordine de transfer au devenit irevo-
cabile, nici nu a stiut si nici nu ar fi trebuit sa stie ca a fost declansata
aceastd procedura.

(2)  Nici un act cu putere de lege, normd administrativa, dispozitie
sau uzantd privind anularea contractelor si a tranzactiilor incheiate
inaintea momentului de declansare a procedurii de faliment, astfel
cum este definitd la articolul 6 alineatul (1), nu poate conduce la
anularea compensarii.

(3) Momentul intrarii unui ordin de transfer in sistem este definit de
normele de functionare ale sistemului. in cazul in care in legislatia
internd sunt stabilite conditii care reglementeaza sistemul in ceea ce
priveste momentul intrdrii, normele de functionare ale acestui sistem
trebuie sa fie conforme acestor conditii.

(4) In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem stabileste,
conform propriilor norme, momentul intrérii in sistemul sdu, in asa fel
incat sd garanteze n masura in care este posibil cd normele tuturor
sistemelor interoperabile in cauzd sunt coordonate in aceastd privinta.
in cazul in care nu existd dispozitii previzute expres in normele tuturor
sistemelor care fac parte din sistemele interoperabile in cauza, normele
unui sistem cu privire la momentul intrdrii nu sunt afectate de niciuna
din normele celorlalte sisteme cu care acesta este interoperabil.
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Articolul 4

Statele membre pot dispune ca declansarea procedurii de faliment
aplicate unui participant sau unui operator de sistem al unui sistem
interoperabil sa nu impiedice utilizarea fondurilor sau a titlurilor de
valoare disponibile in contul de decontare al respectivului participant
pentru acoperirea obligatiilor acestuia fatd de sistem sau fatd de un
sistem interoperabil, in ziua lucratoare in care s-a declansat procedura
de faliment. Statele membre pot dispune ca facilitatea de credit a unui
astfel de participant aferentd sistemului sa fie utilizatd, pe baza
garantiilor suplimentare existente si disponibile, pentru executarea obli-
gatiilor participantului respectiv fatd de sistem sau fatd de un sistem
interoperabil.

Articolul 5

Un ordin de transfer nu poate fi revocat de un participant la sistem sau
de un tert, de la data stabilitd prin normele de functionare ale sistemului.

in cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem stabileste, conform
in masura in care este posibil cd normele tuturor sistemelor interope-
rabile in cauzi sunt coordonate in aceastd privinti. In cazul in care nu
exista dispozitii prevazute expres in normele tuturor sistemelor parti-
cipante la sistemele interoperabile, normele unui sistem cu privire la
momentul irevocabilititii nu sunt afectate de niciuna din normele
celorlalte sisteme cu care acesta este operabil.

SECTIUNEA III
DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA DE FALIMENT

Articolul 6

(1) In sensul prezentei directive, momentul declansarii procedurii de
faliment va fi momentul in care autoritatea judecatoreasca sau adminis-
trativd competenta emite decizia sa.

(2) In cazul in care a fost luati o decizie in conformitate cu
alineatul (1), autoritatea judecatoreasca sau administrativi competenta
o notifica de indatd autoritatii competente desemnata de statul membru.

(3) Statul membru mentionat la alineatul (2) informeaza imediat
Comitetul european pentru risc sistemic, alte state membre si Autoritatea
europeana de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete) (denumitd in continuare ,,AEVMP”), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (1).

(") JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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Articolul 7

Procedura de faliment nu are efecte retroactive asupra acelor drepturi si
obligatii ale unui participant care apar ca rezultat al participarii sale sau
in legatura cu participarea sa la sistem Inainte de momentul declansarii
procedurii definite la articolul 6 alineatul (1). Aceastd dispozitie se
aplica, printre altele, si in ceea ce priveste drepturile si obligatiile
unui participant la un sistem interoperabil sau ale unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil care nu este participant.

Articolul 8

in cazul in care a fost declansati procedura de faliment impotriva unui
participant la sistem, drepturile si obligatiile acestuia, care apar ca
rezultat al participarii sale sau in legaturd cu participarea sa la sistem,
se stabilesc de legea aplicabild sistemului in cauza.

SECTIUNEA IV

PROTEJAREA DREPTURILOR DETINATORILOR DE GARANTII
SUPLIMENTARE FATA DE EFECTELE FALIMENTULUI
FURNIZORULUI

Articolul 9

(1)  Drepturile unui operator de sistem sau ale unui participant asupra
garantiilor suplimentare care 1i sunt furnizate in legdturd cu un sistem
sau cu orice sistem interoperabil si drepturile bancilor centrale ale
statelor membre sau ale Béancii Centrale Europene asupra garantiilor
suplimentare care le sunt furnizate nu sunt afectate de declansarea
procedurii de faliment impotriva:

(a) participantului (la sistemul in cauzad sau la un sistem interoperabil);

(b) operatorului de sistem al unui sistem interoperabil care nu este
participant;

(¢) unui partener al bancilor centrale ale statelor membre sau al Bancii
Centrale Europene; sau

(d) oricarui tert care a constituit garantiile suplimentare.

Garantiile suplimentare pot fi executate pentru onorarea acestor drepturi.

Atunci cand un operator de sistem a oferit o garantie unui alt operator
de sistem in legdturd cu un sistem interoperabil, drepturile operatorului
de sistem care a oferit garantia asupra acelei garantii nu sunt afectate de
procedura de insolventa deschisda impotriva operatorului de sistem bene-
ficiar al garantiei.

(2) in cazul in care titlurile de valoare (inclusiv drepturile asupra
titlurilor de valoare) sunt constituite ca garantii suplimentare la partici-
panti, la operatorii de sistem si/sau la bancile centrale ale statelor
membre sau ale Bancii Centrale Europene, potrivit descrierii de la
alineatul (1), iar dreptul acestora (sau cel al oricarui mandatar, agent
sau tert care actioneaza in numele lor) legat de titlurile de valoare este
inregistrat legal intr-un registru, un cont sau sistem de depozit
centralizat care se afld Intr-un stat membru, stabilirea drepturilor unor
astfel de entitdti in calitatea lor de detindtori de garantii suplimentare
aferente titlurilor de valoare este reglementatd de legea acelui stat
membru.
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SECTIUNEA V
DISPOZITII FINALE

Articolul 10

(1)  Statele membre precizeazd sistemele si operatorii de sistem ai
acestora care urmeazd a face parte din sfera de aplicare a prezentei
directive, transmit o notificare in acest sens AEVMP si o informeaza
cu privire la autoritdtile pe care le-au ales In conformitate cu articolul 6
alineatul (2). AEVMP publica informatiile in cauza pe site-ul sau
internet.

Operatorul de sistem indica statului membru a carui lege este aplicabila
care sunt participantii la sistem, inclusiv eventualii participanti indirecti,
precum si orice modificare in legdturd cu acestia.

in plus fata de indicatiile previzute in al doilea paragraf, statele membre
pot impune necesitatea supravegherii sau autorizarii sistemelor aflate
sub jurisdictia lor.

O institutie furnizeaza, la cererea oricarei persoane care are un interes
legitim, informatii cu privire la sistemele la care participa si cu privire la
principalele norme de functionare a sistemelor respective.

(2)  Un sistem desemnat naintea intrarii in vigoare a dispozitiilor
nationale de punere in aplicare a Directivei 2009/44/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 6 mai 2009 de modificare a Directivei
98/26/CE privind caracterul definitiv al decontérii in sistemele de plati
si de decontare a titlurilor de valoare si a Directivei 2002/47/CE privind
contractele de garantie financiard in ceea ce priveste sistemele legate si
creantele private (') continuad si fie desemnat in sensul prezentei
directive.

Un ordin de transfer care a fost introdus in sistem inainte de intrarea in
vigoare a dispozitiilor nationale de punere in aplicare a Directivei
2009/44/CE, dar care este decontat ulterior, se considera a fi un ordin
de transfer in sensul prezentei directive.

Articolul 10a

(1)  Autoritdtile competente coopereazd cu AEVMP in sensul
prezentei directive, 1in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(2)  Autoritdtile competente furnizeazd fard intdrziere AEVMP toate
informatiile necesare pentru ca aceasta sa isi indeplineasca sarcinile care
ii revin, in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 11

(1)  Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive inainte
de 11 decembrie 1999. Statele membre informeaza de indatd Comisia cu
privire la aceasta.

(1) JO L 146, 10.6.2009, p. 37.
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Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, acestea cuprind o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc moda-
litatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2) Comisiei i sunt comunicate de catre statele membre textele
dispozitiilor de drept intern pe care le adoptd In domeniul reglementat
de prezenta directivi. in comunicare, statele membre includ un tabel de
concordanta care sa mentioneze dispozitiile de drept intern existente sau
introduse, in conformitate cu fiecare articol din prezenta directiva.

Articolul 12

in termen de maximum trei ani de la data mentionatd la articolul 11
alineatul (1), Comisia prezintd un raport Parlamentului European si
Consiliului referitor la punerea in practica a acestei directive, insotit,
dupa caz, de propunerea revizuirii ei.

Articolul 13

Prezenta directiva intrd in vigoare la data publicarii in Jurnalul Oficial
al Comunitatilor Europene.

Articolul 14

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.



