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REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) N.° 918/2012 DA COMISSAO
de 5 de julho de 2012

que complementa o Regulamento (UE) n.° 236/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo
as vendas a descoberto e a certos aspetos dos swaps de risco de incumprimento no que diz respeito
a definicdes, cdlculo das posicdes liquidas curtas, swaps de risco de incumprimento soberano
cobertos, limiares de comunica¢io, limiares de liquidez para suspensio das restri¢des, reducio
significativa do valor de instrumentos financeiros e acontecimentos desfavoriveis

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 236/2012 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 14 de mar¢o de 2012,
relativo as vendas a descoberto e a certos aspetos dos swaps
de risco de incumprimento ('), nomeadamente o artigo 2.°,
n.° 2, o artigo 3.°, n.°7, o artigo 4.°, n.° 2, o artigo 7.°, n.° 3,
o artigo 13.°, n.° 4, o artigo 23.°, n.° 7, e o artigo 30.°,

Considerando o seguinte:

1

O Regulamento (UE) n.° 236/2012 impde certas medidas
no que se refere as vendas a descoberto e aos swaps de
risco de incumprimento. O artigo 42.° do Regulamento
(UE) n.° 236/2012 confere a Comissdo o poder de adotar
atos delegados, a fim de complementar as disposicdes
desse regulamento, em conformidade com o artigo 290.°
do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia. O
presente ato delegado complementa e altera certos ele-
mentos ndo essenciais.

As disposicdes do presente regulamento estio intima-
mente ligadas, uma vez que os limiares de comunicagio
e de divulgagdo e a determinagdo dos swaps de risco de
incumprimento ndo cobertos dependem das defini¢des e
dos métodos de calculo das posi¢des curtas; por sua vez,
as disposi¢des em matéria de redugdo significativa do
valor de instrumentos financeiros e as redugdes na liqui-
dez dos mercados de divida soberana, bem como a de-
terminacdo dos acontecimentos desfavordveis, sdo indis-
socidveis. Para assegurar a coeréncia entre as disposicdes

() JO L 86 de 24.3.2012, p. 1.

sobre a venda a descoberto que devem entrar em vigor
ao mesmo tempo, convém incluir todas as disposi¢des
exigidas pelo Regulamento (UE) n.° 236/2012 num regu-
lamento Gnico.

O Regulamento (UE) n.° 236/2012 contém algumas de-
finigdes. Para maior clareza e certeza juridica, convém
prever disposicdes suplementares em relagdo as defini-
¢des constantes do artigo 2.°, n.° 1, em especial quando
se considerar que uma pessoa singular ou coletiva é ti-
tular de um instrumento financeiro na ace¢do de uma
venda a descoberto; ¢ igualmente necessirio especificar
melhor quando uma pessoa singular ou coletiva «detém»
uma acdo ou um instrumento de divida na ace¢do do
Regulamento (UE) n.° 236/2012. As especificacdes sdo
escolhidas de modo a assegurar que o Regulamento
(UE) n.°236/2012 tem o efeito pretendido de uma
forma coerente, apesar da divergéncia de abordagens
das legislagdes dos Estados-Membros. Os conceitos de
propriedade e de titularidade nos Estados-Membros sobre
valores mobilidrios nio estido atualmente harmonizados
mas as disposicdes do Regulamento (UE) n.° 236/2012
aplicam-se apenas as vendas a descoberto e sem prejuizo
de qualquer evolucio juridica futura, como a harmoniza-
¢do da legislacdo.

O Regulamento (UE) n.°236/2012 impde restri¢des e
obrigagdes, como sejam requisitos de comunicagdo e de
divulgacdo, as pessoas singulares ou coletivas que dete-
nham ou tomem posicdes liquidas curtas em agdes e
divida soberana. As posi¢des longas e curtas em agdes
e divida soberana podem ser detidas e avaliadas de dife-
rentes formas. Para garantir uma abordagem coerente e
dar efeito a intencdo das medidas relativas a posi¢des
curtas em agdes e divida soberana é, pois, necessirio
especificar melhor o método de cilculo das posigdes
liquidas curtas. As vendas a descoberto podem ocorrer
através de instrumentos dnicos ou cabazes de divida so-
berana, pelo que é necessério especificar o modo como
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as vendas a descoberto através de cabazes sdo incluidas
nesses célculos. Para assegurar uma abordagem sélida do
célculo das posi¢des liquidas curtas, é necessdrio aplicar
uma abordagem mais restritiva a especificagdo de posi-
¢oes longas do que a de posicdes curtas em agdes. Como
o valor de alguns instrumentos financeiros depende das
variacdes do preco dos instrumentos subjacentes, é ne-
cessario especificar a forma de ter estas variagdes em
conta. A metodologia adotada é a metodologia delta
ajustada, uma vez que se trata de uma pratica geralmente
aceite.

As posicdes liquidas curtas sdo calculadas por referéncia
as posicdes longas e curtas detidas por uma pessoa sin-
gular ou coletiva. No entanto, as posi¢des longas e curtas
podem ser detidas por diferentes entidades dentro de um
grupo ou em diferentes fundos geridos por um gestor de
fundos. Podem ser ocultadas grandes posi¢des liquidas
curtas por distribuicio entre entidades que fagam parte
de um grupo ou entre diferentes fundos. Para reduzir esta
possibilidade e assegurar que a comunicagio e a apresen-
tacdo de relatérios sobre as posi¢des curtas ddo uma
imagem exata e representativa, sdo necessdrias disposi-
¢des que especifiquem o método de célculo das posicdes
liquidas curtas para as entidades de um grupo e para os
gestores de fundos. Para dar efeito a estas disposigdes, é
necessario definir o significado da estratégia de investi-
mento, a fim de clarificar quais sdo as posicdes curtas das
entidades num grupo e quais sdo as posi¢des curtas dos
fundos que devem ser agregadas. E também necessario
definir atividades de gestio para clarificar quais sdo as
posicdes curtas dos fundos que devem ser agregadas.
Para assegurar que as comunica¢des sdo feitas, é neces-
sario especificar quais sd3o as entidades pertencentes a um
grupo ou a diferentes fundos que devem proceder aos
célculos e fazer as comunicacdes.

O Regulamento (UE) n.° 236/2012 impde restricdes a
celebragdo de transacdes de swaps de risco de incumpri-
mento soberano ndo cobertos, mas permite a celebragio
de transagdes de swaps de risco de incumprimento sobe-
rano cobertos para efeitos de cobertura legitima. Uma
grande variedade de ativos e passivos pode ser coberta
através de swaps de risco de incumprimento soberano,
embora em muitos casos possa ser dificil fazer a distin-
¢do entre cobertura legitima e especulacdo. S3o, pois,
necessdrias especificacdes detalhadas suplementares dos
casos em que se pode considerar que um swap de risco
de incumprimento soberano estd coberto. Se for neces-
sario especificar uma medida quantitativa de correlacdo
numa base coerente, deve ser usada uma medida simples,
amplamente aceite e compreendida, como o coeficiente
de correlagio de Pearson, calculado como a covaridncia
de duas varidveis dividida pelo produto dos respetivos
desvios-padrdo. Combinar ativos e passivos por forma a
criar uma cobertura perfeita é, na prética, dificil devido as
caracteristicas diferentes dos vdrios ativos e passivos, bem
como a volatilidade dos seus valores. O Regulamento
(UE) n.° 236/2012 exige uma abordagem proporcionada
das medidas e, na definicdio de um swap de risco de
incumprimento ndo coberto, é pois necessdrio especificar
de que modo uma abordagem proporcionada deve ser
aplicada aos ativos e passivos cobertos por um swap de
risco de incumprimento coberto. Como o Regulamento
(UE) n.° 236/2012 ndo prescreve um grau especifico de

(10)

correlagio necessirio para uma posi¢do coberta num
swap de risco de incumprimento soberano, é necessdrio
especificar que a correlagdo deve ser significativa.

O Regulamento (UE) n.° 236/2012 exige que as pessoas
singulares ou coletivas que detenham posicdes liquidas
curtas em divida soberana acima de um limiar informem
a autoridade competente relevante dessas posicdes. E,
pois, necessdrio especificar adequadamente esse limiar.
Valores minimos que ndo tenham qualquer impacto sig-
nificativo no mercado da divida soberana em questdo nio
devem exigir comunicagdo; o limiar deve ter em conta,
nomeadamente, a liquidez de cada mercado de obriga-
¢des e do montante da divida soberana por liquidar, bem
como os objetivos desta medida.

Os dados necessdrios para o cdlculo dos limiares de co-
municacdo das posi¢des liquidas curtas relativas a divida
soberana emitida ndo estardo disponiveis na data de en-
trada em vigor do presente regulamento. Consequente-
mente, os dois critérios utilizados para estabelecer os
limiares de comunicagdo iniciais a data de publicagio
devem ser, primeiro, o montante total da divida soberana
emitida por liquidar do emitente soberano e, em segundo
lugar, a existéncia de um mercado de futuros liquidos
para essa divida soberana. Devem ser aprovados limiares
revistos quando se dispuser dos dados relativos a todos
os critérios.

Se a liquidez de um mercado de divida soberana descer
abaixo de um determinado limiar, as restri¢des para os
investidores que realizem vendas a descoberto de divida
soberana sem garantia de detencdo dos ativos podem ser
levantadas temporariamente a fim de incentivar a liqui-
dez nesse mercado. Se ocorrer uma reducdo significativa
do preco de um instrumento financeiro numa plataforma
de negociacdo, as autoridades competentes podem proi-
bir ou restringir as vendas a descoberto do referido ins-
trumento ou limitar por outra forma as transagdes desse
instrumento. Existe uma grande variedade de instrumen-
tos e ¢ necessdrio especificar o limiar para cada uma das
diferentes classes de instrumentos financeiros, tendo em
conta, nomeadamente, as diferencas entre os instrumen-
tos e as diferencas de volatilidade dos respetivos merca-
dos.

O presente regulamento ndo especifica um limiar para
uma reducdo significativa do valor do preco unitdrio de
um OICVM cotado, com exce¢do dos fundos de investi-
mento transacionados em bolsa que sejam OICVM, por-
que, embora o preco possa variar livremente na plata-
forma de negociacdo, ele estd sujeito a uma regra estipu-
lada na Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas
respeitantes a alguns organismos de investimento cole-
tivo em valores mobilidrios (OICVM) (1), a qual mantém
os pregos proximo do valor liquido dos ativos do
OICVM. Nio ¢é especificado qualquer limiar para uma
redugdo significativa do valor do prego dos derivados,
além dos que sdo dados no presente regulamento.

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.
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(11) O presente regulamento clarifica os poderes de interven-
¢do das autoridades competentes relevantes e da Autori-
dade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados
(ESMA), que foi criada e exerce os seus poderes em
conformidade com as disposicdes do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (1)
no que se refere a acontecimentos ou desenvolvimentos
desfavordveis. £ necessdria uma lista desses acontecimen-
tos para assegurar uma abordagem coerente, que permita,
ao mesmo tempo, tomar as medidas adequadas em caso
de acontecimentos ou desenvolvimentos desfavoraveis
imprevistos.

(12)  Por razdes de seguranca juridica, ¢ necessdrio que o pre-
sente regulamento entre em vigor no mesmo dia que o
Regulamento Delegado (UE) n.° 919/2012 da Comis-
sdo (2),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO 1
GENERALIDADES
Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento estabelece regras detalhadas que com-
plementam os seguintes artigos do Regulamento (UE)
n.° 2362012, no que diz respeito:

— Ao artigo 2.°, n.°2, do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
especificando melhor as definicdes de propriedade e de
venda a descoberto;

— Ao artigo 3.°, n.°7, do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
especificando melhor os casos e o método de cdlculo de
uma posi¢do liquida curta, bem como a defini¢do de titula-
ridade;

— Ao artigo 4.°, n.°2, do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
especificando melhor as posi¢des ndo cobertas em swaps
de risco de incumprimento soberano e os métodos de cdl-
culo para os grupos e atividades de gestdo de fundos;

— Ao artigo 7.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
especificando melhor o limiar de comunicagio das posicdes
curtas significativas em divida soberana;

— Ao artigo 13.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
especificando melhor o limiar de liquidez para suspender as
restricdes relativas as vendas a descoberto de divida sobera-
na;

— Ao artigo 23.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
especificando melhor em que consiste uma reducio signifi-
cativa do valor de instrumentos financeiros distintos de
acoes liquidas;

() JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
(%) Ver pédgina 16 do presente Jornal Oficial.

— Ao artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 236/2012, especi-
ficando melhor os critérios e os fatores a ter em conta para
determinar em que casos surgem Os acontecimentos ou
desenvolvimentos desfavordveis a que se referem os artigos
18.%a 21.° e 27.° e as ameagas a que se refere o artigo 28.°,
n.° 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 236/2012.

Artigo 2.°
Defini¢des

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a) «Grupop, as entidades juridicas que sio empresas controladas,
na acegdo do artigo 2.° n°1, alinea f), da Diretiva
2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho () e
a pessoa singular ou coletiva que controla essas empresas;

b) «Emitente supranacional», um emitente, na ace¢do do ar-
tigo 2.% n.° 1, alinea d), subalineas i), iv), v) e vi), do Regu-
lamento (UE) n.° 236/2012.

CAPITULO 1I

ESPECIFICACAO COMPLEMENTAR DAS DEFINICOES, EM
CONFORMIDADE COM O ARTIGO 2° N° 2, E O
ARTIGO 3.% N.° 7, ALINEA a)

Artigo 3.°

Especificacio do termo «propriedade» e defini¢io de venda
a descoberto

1. Para efeitos da definicio de venda a descoberto, deve
determinar-se, quando aplicavel, se se considera que uma pessoa
singular ou coletiva possui um instrumento financeiro, caso
existam proprietdrios legais ou beneficidrios efetivos do mesmo;
esta determinagdo deve ser feita em conformidade com a legis-
lagdo aplicdvel a respetiva venda a descoberto dessa agdo ou
desse instrumento de divida. Se os beneficidrios efetivos de
uma agdo ou de um instrumento de divida forem pessoas sin-
gulares ou coletivas, considera-se que essa agdo ou esse instru-
mento de divida é propriedade do beneficidrio efetivo final,
inclusive se a agdo ou o instrumento de divida for detido por
um mandatdrio. Para efeitos do presente artigo, o beneficidrio
efetivo ¢ o investidor que assume o risco econdémico da aqui-
sicdo de um instrumento financeiro.

2. Para efeitos do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), subalineas i), ii)
e iii), do Regulamento (UE) n.° 236/2012, uma «venda a desco-
berto» na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento
(UE) n.° 236/2012 ndo inclui:

a) A venda de instrumentos financeiros que tenham sido trans-
feridos ao abrigo de um acordo de empréstimo ou recompra
de valores mobilidrios, desde que os valores mobilidrios se-
jam devolvidos ou que o cedente retire os valores mobilidrios
para que a liquidagdo possa ser efetuada quando for devida;

() JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
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b) A venda de um instrumento financeiro por uma pessoa
singular ou coletiva que tenha adquirido o instrumento fi-
nanceiro antes da venda mas ndo tenha recebido esse ins-
trumento financeiro no momento da venda, desde que o
instrumento financeiro seja entregue a tempo de se poder
efetuar a liquidagdo quando for devida;

¢) A venda de um instrumento financeiro por uma pessoa
singular ou coletiva que tenha exercido uma op¢io ou um
direito semelhante sobre esse instrumento financeiro, desde
que o instrumento financeiro seja entregue a tempo de se
poder efetuar a liquidagdo quando for devida.

Artigo 4.°
Titularidade

Considera-se que uma pessoa singular ou coletiva ¢ titular de
uma acdo ou de um instrumento de divida para efeitos do
artigo 3.° n.° 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 236/2012,
nas seguintes circunstancias:

a) A pessoa singular ou coletiva possui a acdo ou o instru-
mento de divida, em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1;

b) Um titulo executivo que dd a pessoa singular ou coletiva o
direito de receber a propriedade da acdo ou do instrumento
de divida, em conformidade com a legislacio aplicivel a
venda em questdo.

CAPITULO III

POSICOES LIQUIDAS CURTAS EM CONFORMIDADE COM O
ARTIGO 3.9 N.° 7, ALINEA b)

Artigo 5.°
Posi¢des liquidas curtas em acdes — posicdes longas

1. A titularidade de uma agdo através de uma posicdo longa
num cabaz de agdes ¢ igualmente tida em conta, relativamente a
essa agdo, em funcdo da importancia da agdo no cabaz.

2. A exposicdo através de um instrumento financeiro que
ndo seja a agdo e que confira uma vantagem financeira em
caso de aumento de preco da agdo, tal como previsto no ar-
tigo 3.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 236/2012
significa qualquer exposi¢do ao capital social, através de um
ou mais dos instrumentos enumerados no anexo I, parte 1.

A exposicio referida no primeiro pardgrafo depende do valor da
agdo em relagdo a qual tem de ser calculada uma posicdo liquida
curta e confere uma vantagem financeira em caso de aumento
do prego ou do valor da agdo.

Artigo 6.°
Posicdes liquidas curtas em agdes — posicdes curtas

1. Uma venda a descoberto de uma agdo através da venda a
descoberto de um cabaz de agdes ¢é igualmente tida em conta,

relativamente a essa a¢do, em funcdo da importancia da a¢do no
cabaz.

2. Para efeitos de aplicagdo do artigo 3.°, n.° 1, alinea a), e
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 236/2012, quando uma posi¢do
num instrumento financeiro — incluindo os enumerados no
anexo I, parte 1 — conferir uma vantagem financeira em caso
de redugdo no preco ou no valor da acdo, essa posi¢do ¢ tida
em conta no cdlculo da posicdo curta.

Artigo 7.°
Posi¢des liquidas curtas em agdes — generalidades

Os seguintes critérios devem ser tidos em conta para efeitos das
posi¢des liquidas curtas referidas nos artigos 5.° e 6.%

a) E irrelevante se foi ou ndo acordada uma liquidagio em
numerdrio ou uma entrega fisica de ativos subjacentes.

b) As posicdes curtas em instrumentos financeiros que deem
origem a um direito sobre agdes ndo emitidas e a direitos de
subscri¢do, obrigacOes convertiveis e outros instrumentos
compardveis nio devem ser consideradas como posicdes
curtas no calculo de uma posigdo liquida curta.

Artigo 8.°
Posigdo liquida curta em divida soberana — posicdes longas

1. Para efeitos do presente artigo e do anexo II, o preco
significa o rendimento ou, se ndo houver rendimento de um
dos ativos ou passivos em questdo ou se o rendimento for um
parametro de comparagio inadequado entre os ativos ou passi-
vos em questdo, significa o preco. A titularidade de um ins-
trumento de divida soberana através de uma posigdo longa num
cabaz de instrumentos de divida soberana de diferentes emiten-
tes soberanos deve igualmente ser tida em conta em relagio a
essa divida soberana, em funcdo da sua importincia no cabaz.

2. Para efeitos do artigo 3.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento
(UE) n.° 236/2012, a exposicdo através de um instrumento que
ndo seja uma divida soberana e que confira uma vantagem
financeira em caso de aumento do preco da divida soberana
significa qualquer exposicdo através de um ou mais dos ins-
trumentos enumerados no anexo I, parte 2, desde que, em
qualquer circunstancia, o respetivo valor dependa do valor da
divida soberana em relagdo a qual tem de ser calculada uma
posi¢do liquida curta e que confere uma vantagem financeira em
caso de aumento do preco ou do valor da divida soberana.

3. Na medida em que tenham sempre uma correlacio ele-
vada em conformidade com o artigo 3.% n.° 5, do Regulamento
(UE) n.° 236/2012 e com os n.”® 4 e 5, todas as titularidades
liquidas de divida soberana de um emitente soberano que te-
nham uma correlacio elevada com os precos da divida soberana
em qualquer posicdo curta sdo incluidas no célculo da posi¢io
longa. Nio se incluem os instrumentos de divida soberana de
emitentes localizados fora da Unido.
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4. Para os ativos com um prego liquido de mercado, a cor-
relagdo elevada entre o preco de um instrumento de divida de
outro emitente soberano e o prego da divida do emitente so-
berano em questdo é medida numa base histdrica, utilizando
dados acumulados didrios ponderados durante o periodo de 12
meses que antecede a posi¢do na divida soberana. Para os ativos
sem um mercado liquido ou no caso de o historial de pregos ser
inferior a 12 meses, é utilizado um indicador de substituicdo
adequado de duragio semelhante.

5. Para efeitos do artigo 3.°, n.°5, do Regulamento (UE)
n.° 2362012, considera-se que um instrumento de divida tem
uma correlacdo elevada com uma divida soberana emitida se o
coeficiente de correlagio de Pearson for de pelo menos 80 %
entre os precos do instrumento de divida de outro emitente
soberano e os precos da divida soberana em questdo, para o
periodo considerado.

6.  Se a posicdo deixar posteriormente de ter uma correlagio
elevada durante um periodo continuo de 12 meses, a divida
soberana do emitente soberano que anteriormente tinha uma
correlagio elevada deixa de ser tida em conta no célculo de uma
posicdo longa. No entanto, ndo se deve considerar que as po-
sicdes deixam de ter uma correlagdo elevada quando houver
uma diminui¢do tempordria do nivel de correlagio da divida
soberana, num periodo ndo superior a trés meses, abaixo do
nivel previsto no n.° 4, desde que o coeficiente de correlagio
seja de, pelo menos, 60 % durante todo esse periodo de trés
meses.

7. No célculo das posicdes liquidas curtas, é irrelevante saber
se foi acordada uma liquidagdo em numerdrio ou a entrega
fisica de ativos subjacentes.

Artigo 9.°

Posi¢des liquidas curtas em divida soberana — posicdes
curtas

1.  Uma venda a descoberto de divida soberana através da
venda de um cabaz de divida soberana também é tomada em
consideracdo em relagdo a essa divida soberana, em fun¢io da
importincia da divida soberana no cabaz.

2. Para efeitos de aplicagdo do artigo 3.°, n.° 1, alinea a), e
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 236/2012, quando uma posi¢do
num instrumento — incluindo os enumerados no artigo 8.°,
n.° 2 — conferir uma vantagem financeira em caso de reducio
no preco ou no valor da divida soberana, essa posigdo ¢é tida em
conta no calculo da posigdo curta.

3. Qualquer swap de risco de incumprimento soberano rela-
cionado com um emitente soberano ¢é incluido no calculo das
posi¢des liquidas curtas dessa divida soberana. As vendas de
swaps de risco de incumprimento soberano sio consideradas
como posigdes longas e as compras de swaps de risco de incum-
primento soberano sdo consideradas posi¢des curtas.

4. Se uma posicio em swaps de risco de incumprimento
soberano estiver a cobrir um risco diferente da divida soberana
relacionada, o valor do risco coberto ndo pode ser tratado como
uma posi¢do longa para calcular se uma pessoa singular ou
coletiva tem uma posi¢do liquida curta na divida soberana emi-
tida de um emitente soberano.

5. No cdlculo das posi¢des liquidas curtas, é irrelevante saber
se foi acordada uma liquidacdo em numerdrio ou a entrega
fisica dos ativos subjacentes.

Artigo 10.°

Método de cilculo das posicdes liquidas curtas em relagio
as acdes

1. Para efeitos de cilculo da posicdo liquida curta em agdes
nos termos do artigo 3.°, n.°4, do Regulamento (UE)

n.°236/2012, é usado o modelo delta ajustado para agdes,
que consta do anexo IL

2. Qualquer célculo por uma pessoa singular ou coletiva de
uma posicdo longa e curta em relacdo as mesmas agdes deve
utilizar os mesmos métodos.

3. O célculo das posicdes liquidas curtas tem em conta as
transagdes de todos os instrumentos financeiros que confiram
uma vantagem financeira em caso de alteracdo do preco ou do
valor da acdo, quer essas transagdes ocorram dentro ou fora de
uma plataforma de negociacio.

Artigo 11.°
Célculo das posigdes liquidas curtas para a divida soberana

1. Para efeitos do artigo 3.°, n.°5, do Regulamento (UE)
n.° 236/2012, as posi¢des liquidas curtas sobre a divida sobe-
rana devem ser calculadas tendo em conta as transagdes em
todos os instrumentos financeiros que confiram uma vantagem
financeira em caso de alteragdo no preco ou no rendimento da
divida soberana. Deve ser utilizado o modelo delta ajustado para
a divida soberana constante do anexo II.

2. Em conformidade com o artigo 3.°, n.°6, do Regula-
mento (UE) n.° 236/2012, devem ser calculadas posi¢des para
cada emitente soberano em que uma pessoa singular ou coletiva
detenha uma posigdo curta.

CAPITULO IV

POSICOES LIQUIDAS CURTAS EM FUNDOS OU GRUPOS, EM
CONFORMIDADE COM O ARTIGO 3.°, N.° 7, ALINEA c¢)

Artigo 12.°

Método de célculo das posi¢des para atividades de gestdo
de virios fundos ou carteiras

1. O célculo da posicdo liquida curta de um dado emitente
deve ser efetuado em conformidade com o artigo 3.°, n.7,
alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.° 236/2012 para cada
fundo, independentemente da sua forma juridica, e para cada
carteira gerida.

2. Para efeitos dos artigos 12.° e 13.°, entende-se por:

a) «Estratégia de investimento», uma estratégia que é prosse-
guida por uma entidade de gestdo no que se refere a um
dado emitente, que visa dispor de uma posi¢do liquida curta
ou liquida longa detida através de transacdes em vérios ins-
trumentos financeiros emitidos por esse emitente ou que lhe
digam respeito;



L 274[6

Jornal Oficial da Unido Europeia

9.10.2012

b) «Atividades de gestdo», a gestdo de fundos, independente-
mente da sua forma juridica, e a gestdo de carteiras com
base num mandato dado pelo cliente numa base individual
e discriciondria, sempre que essas carteiras incluam um ou
mais instrumentos financeiros;

) «Entidade de gestdo», uma pessoa coletiva ou entidade juri-
dica, incluindo uma divisdo, unidade ou servio que gere,
numa base discriciondria, fundos ou carteiras nos termos
de um mandato.

3. A entidade de gestdo deve agregar as posigdes liquidas
curtas dos fundos e as carteiras que gere para as quais prossegue
a mesma estratégia de investimento em relagio a um dado
emitente.

4. Na aplicacio do método acima descrito, a entidade de
gestdo deve:

a) Ter em conta as posi¢des dos fundos e carteiras cuja gestdo
tiver sido delegada por terceiros;

b) Excluir as posicdes dos fundos e carteiras cuja gestdo tiver
sido delegada a terceiros.

A entidade de gestdo deve comunicar e, se necessario, divulgar a
posicdo liquida curta resultante dos pontos 3 e 4, quando esta
for igual ou superior a um limiar de comunicagdo ou divulgacio
aplicdvel, em conformidade com os artigos 5.° a 11.° do Regu-
lamento (UE) n.° 236/2012.

5. Se uma entidade juridica tnica exercer atividades de gestdo
juntamente com atividades de outra natureza, deve aplicar o
método descrito nos n.” 1 a 3 apenas as suas atividades de
gestdo e comunicar e divulgar as posi¢des liquidas curtas resul-
tantes.

6. Para as suas atividades que ndo sejam de gestdo e deem
origem a detengdo de posigdes curtas pela entidade por sua
propria conta, essa entidade juridica dnica deve proceder ao
célculo da posicdo liquida curta para um dado emitente, em
conformidade com o artigo 3.°, n.° 7, alineas a) e b), do Regu-
lamento (UE) n.° 236/2012, e comunicar e divulgar as posi¢des
liquidas curtas resultantes.

Artigo 13.°

Método de cdlculo das posicdes para as entidades juridicas
pertencentes a um grupo, que possuam posicdes longas ou
curtas em relacio a um dado emitente

1. O célculo das posigdes liquidas curtas deve ser efetuado
em conformidade com o artigo 3.° n.°7, alineas a) e b), do
Regulamento (UE) n.° 236/2012, relativamente a cada entidade
juridica que constitui o grupo. A entidade juridica em questdo
ou, em seu nome, 0 grupo a que pertence deve comunicar e

divulgar as posicdes liquidas curtas relativas a um dado emiten-
te, quando estas forem iguais ou superiores ao limiar de comu-
nicagdo ou de divulgagdo. Se uma ou mais das entidades juri-
dicas que constituem o grupo forem entidades de gestdo, devem
aplicar o método descrito no artigo 12.°, n.° 1 a 4, para as
atividades de gestdo de fundos e de carteiras.

2. As posicdes liquidas curtas e longas de todas as entidades
juridicas que constituem o grupo devem ser agregadas e objeto
de compensacdo, com excecdo das posicdes das entidades de
gestdo que desempenhem atividades de gestdo. O grupo deve
comunicar (e divulgar, se for pertinente) a posi¢do liquida curta
de um determinado emitente, quando esta for igual ou superior
ao limiar de comunicacdo ou de divulgagio.

3. Quando uma posicdo liquida curta atingir ou ultrapassar o
limiar de comunicagdo, em conformidade com o artigo 5.% ou
o limiar de divulgacdo, em conformidade com o artigo 6.° do
Regulamento (CE) n.° 236/2012, uma entidade juridica do
grupo deve comunicar e divulgar, em conformidade com os
artigos 5.° a 11.° do Regulamento (UE) n.° 236/2012, a posigdo
liquida curta de um dado emitente calculada nos termos do
n.°1, desde que nenhuma posicdo liquida curta a nivel do
grupo, calculada em conformidade com o n.° 2 atinja ou ultra-
passe um limiar de comunica¢do ou de divulgagdo. Uma enti-
dade juridica designada para o efeito deve comunicar (e divul-
gar, se for pertinente) a posi¢do liquida curta a nivel do grupo
de um dado emitente, calculada em conformidade com o n.° 2,
quando:

i) ndo for atingido nem ultrapassado qualquer limiar de comu-
nicacdo ou de divulgacio por qualquer entidade juridica do
grupo,

i) for atingido ou ultrapassado um limiar de comunicacio ou
de divulgacdo simultaneamente pelo grupo, por si sé, e por
qualquer entidade juridica desse grupo.

CAPITULO V

SWAPS DE RISCO DE INCUMPRIMENTO SOBERANO
COBERTOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 4.°, N.° 2

Artigo 14.°

Casos que ndo constituem posi¢des ndo cobertas em swaps
de risco de incumprimento soberano

1. Nos seguintes casos, uma posi¢dio num swap de risco de
incumprimento soberano ndo ¢ considerada uma posi¢io ndo
coberta em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, do Regula-
mento (UE) n.° 236/2012.

a) Em matéria de cobertura para efeitos do artigo 4.°, n.°1,
alinea b), do Regulamento (UE) n.° 236/2012, o swap de
risco de incumprimento soberano ndo deve ser considerado
uma posi¢io ndo coberta em conformidade com o artigo 4.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 236/2012 e deve servir para
cobertura contra o risco de diminui¢do do valor dos ativos
ou passivos correlacionados com o risco de diminuicio do
valor da divida soberana a que o swap de risco de incum-
primento se refere e se esses ativos ou passivos se referirem a
entidades do setor publico ou privado do mesmo Estado-
-Membro;
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b) Uma posicdo num swap de risco de incumprimento sobera-
1no, em que os ativos ou passivos se referem a entidades do
setor publico ou privado do mesmo Estado-Membro que o
soberano de referéncia para o swap de risco de incumpri-
mento, ndo ¢é considerada uma posi¢gio ndo coberta nos
termos do artigo 4.° n°1, do Regulamento (UE)
n.° 236/2012 se:

i) se referir a um Estado-Membro, incluindo qualquer mi-
nistério, agéncia ou veiculo financeiro de investimento
especifico do Estado-Membro ou, no caso de o Estado-
-Membro ser um Estado federal, a um dos membros que
compdem a federacio,

i) for usada para a cobertura de quaisquer ativos ou passi-
vos que correspondam aos critérios de correlacdo estabe-
lecidos no artigo 18.%

¢) Uma posi¢do num swap de risco de incumprimento sobera-
no, em que os ativos ou passivos se refiram a um emitente
soberano no qual o soberano de referéncia para o swap de
risco de incumprimento é um fiador ou acionista, nio é
considerada uma posi¢io ndo coberta nos termos do ar-
tigo 4.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 2362012 se:

i) se referir a um Estado-Membro,

ii) for usada para a cobertura de quaisquer ativos ou passi-
vos que correspondam aos critérios de correlacdo estabe-
lecidos no artigo 18.°.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), deve existir uma correlacio
entre o valor do ativo ou passivo a ser coberto e o valor da
divida soberana de referéncia, tal como estabelecido no ar-
tigo 18.°.

Artigo 15.°

Casos que ndo sio posicdes ndo cobertas em swaps de
risco de incumprimento soberano, se o devedor estiver
estabelecido em virios Estados-Membros ou se os ativos
ou passivos estiverem situados em virios Estados-Membros

1. Se o devedor ou contraparte de um ativo ou passivo
estiver estabelecido em vérios Estados-Membros, uma posi¢do
num swap de risco de incumprimento soberano ndo deve ser
considerada uma posi¢do ndo coberta nos casos a seguir indi-
cados, em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, do Regula-
mento (UE) n.° 236/2012, e desde que o critério de correlagdo
do artigo 18.° do presente regulamento seja cumprido em todos
0S €asos:

a) Se existir uma empresa-mie num Estado-Membro e uma
filial noutro Estado-Membro e tiver sido concedido um em-
préstimo a filial. Se houver apoio de crédito explicito ou
implicito a filial pela empresa-mae, é admissivel a compra
de swaps de risco de incumprimento soberano no Estado-
-Membro da empresa-mde e ndo no da filial;

b) Se a empresa-mde for uma holding que possui ou controla
uma filial que opera em Estados-Membros diferentes. Se a
empresa-mae for o emitente da obrigagio, mas os ativos e as
receitas cobertos forem propriedade da filial, é permitido
comprar swaps de risco de incumprimento soberano relacio-
nados com o Estado-Membro da filial;

¢) Para a cobertura de uma exposi¢io a uma empresa de um
Estado-Membro que tenha investido em divida soberana de
outro Estado-Membro, na medida em que essa empresa seria
significativamente afetada em caso de reducdo significativa
do valor da divida soberana do segundo Estado-Membro, e
desde que a empresa esteja estabelecida em ambos os Esta-
dos-Membros. Se a correlagdo entre o risco e a divida do
segundo Estado-Membro for superior a correlagio entre o
risco e a divida do Estado-Membro em que a empresa se
encontra estabelecida, deve ser permitido comprar swaps de
risco de incumprimento soberano relacionados com o se-
gundo Estado-Membro.

2. Uma posi¢do num swap de risco de incumprimento sobe-
rano ndo é considerada uma posicdo ndo coberta nos casos a
seguir indicados, em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 2362012, e desde que o critério de cor-
relagdo no artigo 18.° do presente regulamento seja cumprido
em todos os casos:

a) Se o devedor ou contraparte de um ativo ou passivo que estd
a ser coberto for uma empresa com operagdes em toda a
Unido Europeia ou se a exposicio que estd a ser coberta
disser respeito a Unido ou aos Estados-Membros cuja moeda
é o euro, é admissivel cobri-la com um indice de swaps de
risco de incumprimento de obrigagdes soberanas que seja
adequado para a Europa ou para a zona euro;

b) Se a contraparte de um ativo ou passivo que estd a ser
coberto for um emitente supranacional, deve ser admissivel
cobrir o risco da contraparte com um cabaz de swaps de
risco de incumprimento soberano relativo aos fiadores ou
acionistas dessa entidade, selecionado de forma adequada.

Artigo 16.°

Justificacdo das posicdes ndo cobertas em swaps de risco de
incumprimento soberano

Qualquer pessoa singular ou coletiva que assuma uma posicdo
num swap de risco de incumprimento soberano deve, a pedido
da autoridade competente:

a) Justificar a autoridade competente qual dos casos previstos
no artigo 15.° se verificava na data em que a posi¢do foi
assumida;

b) Demonstrar a autoridade competente a conformidade com o
critério de correlagdo do artigo 18.° e com os requisitos de
proporcionalidade do artigo 19.°, em relagdo a essa posigdo
num swap de risco de incumprimento soberano, em qualquer
momento que detém esse swap de risco de incumprimento
soberano.
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Artigo 17.°
Ativos e passivos cobertos

Apresentam-se seguidamente casos em que 0s ativos e passivos
podem ser cobertos através de uma posicdo num swap de risco
de incumprimento soberano, desde que sejam cumpridas as
condi¢des estabelecidas nos artigos 15.° e 18.° ¢ no Regula-
mento (UE) n.° 236/2012:

a) Uma posi¢do longa na divida soberana do emitente em
questao;

b) Qualquer posicdo ou carteira utilizada no ambito da cober-
tura de exposi¢des a um emitente soberano relacionada com
os swaps de risco de incumprimento;

¢) Quaisquer ativos ou passivos respeitantes a entidades do
setor publico no Estado-Membro cuja divida soberana ¢ re-
ferida no swap de risco de incumprimento. Incluem-se expo-
sicoes a administracdo central, regional e local, a entidades
do setor ptiblico ou qualquer exposi¢do garantida pela enti-
dade referida e podem incluir-se os contratos financeiros, as
carteiras de ativos ou de obrigacdes financeiras e as transa-
¢oes de swaps de taxa de juro ou de divisas em relagdo aos
quais o swap de risco de incumprimento soberano seja uti-
lizado como instrumento de gestdo do risco de contraparte
para a cobertura da exposi¢do em contratos financeiros ou
contratos de comércio externo;

d) Exposicdes a entidades do setor privado estabelecidas no
Estado-Membro que é referido no swap de risco de incum-
primento soberano. As exposi¢des em questio incluem, no-
meadamente, empréstimos concedidos, risco de crédito de
contraparte (inclusive a exposicdo potencial nos casos em
que tal exposicdo necessite de capital obrigatério), créditos
a receber e garantias. Os ativos e passivos incluem, nomea-
damente, os contratos financeiros, as carteiras de ativos ou
de obrigacdes financeiras e as transacdes de swaps de taxa de
juro ou de divisas em relagdo aos quais o swap de risco de
incumprimento soberano seja utilizado como instrumento
de gestdo do risco de contraparte para a cobertura da ex-
posi¢do em contratos financeiros ou exposi¢des associadas
ao financiamento do comércio;

e) Exposicdes indiretas a qualquer das entidades acima referidas,
decorrentes da exposi¢do a indices, fundos ou veiculos de
investimento especifico.

Artigo 18.°
Critérios de correlagio

1. O critério de correlagdo referido no presente capitulo deve
ser respeitado em qualquer dos seguintes casos:

a) O critério de correlagdo quantitativa deve ser cumprido apre-
sentando um coeficiente de correlagdo de Pearson de, pelo
menos, 70 % entre o preco dos ativos ou passivos e o preco
da divida soberana calculado numa base histérica, utilizando
dados relativos, pelo menos, a um periodo de 12 meses de
dias de negociacdo imediatamente anteriores a data em que é
assumida a posi¢gdo num swap de risco de incumprimento
soberano;

b) A correlagio qualitativa deve ser respeitada apresentando
uma correlacio significativa, ou seja, uma correlagio baseada
em dados adequados e que nio mostre uma dependéncia
apenas tempordria. A correlacio deve ser calculada numa
base histdrica, utilizando dados relativos ao periodo de 12
meses de dias de negociacdo anteriores a assunc¢do da posi-
¢do num swap de risco de incumprimento soberano, ponde-
rados de acordo com o periodo mais recente. Deve usar-se
um periodo diferente, caso se demonstre que as condicdes
prevalecentes nesse periodo foram semelhantes as que se
verificaram no momento em que a posigdo num swap de
risco de incumprimento soberano devia ser assumida ou que
poderiam ocorrer durante o periodo da exposi¢do que estd a
ser coberta. Relativamente aos ativos para os quais ndo exista
um prego liquido de mercado ou se ndo existir um historial
de precos suficientemente longo, deve recorrer-se a um in-
dicador de substitui¢do adequado.

2. O critério de correlagdo do n.° 1 considera-se satisfeito se
for possivel demonstrar que:

a) A exposicdo que estd a ser coberta diz respeito a uma em-
presa que é propriedade do emitente soberano ou na qual o
emitente soberano possui a maioria do seu capital social
com direito de voto ou cujas dividas sdo garantidas pelo
emitente soberano;

b) A exposicdo que estd a ser coberta se refere a uma adminis-
tracdo regional, local ou municipal do Estado-Membro;

¢) A exposicdo que estd a ser coberta diz respeito a uma em-
presa cujos fluxos de caixa sdo significativamente dependen-
tes de contratos de um emitente soberano ou de um projeto
que ¢ financiado ou significativamente financiado ou garan-
tido por um emitente soberano, como seja um projeto de
infraestruturas.

3. A parte em causa deve justificar que o critério de corre-
lagdo foi cumprido no momento em que foi assumida a posi¢do
num swap de risco de incumprimento soberano, a pedido da
autoridade competente relevante.

Artigo 19.°
Proporcionalidade

1. Para determinar se a dimensdo da posi¢do num swap de
risco de incumprimento soberano é proporcional a dimensdo
das exposices cobertas, caso ndo seja possivel uma cobertura
perfeita, ndo ¢ necessdria uma correspondéncia exata, devendo
ser autorizado um excedente de cobertura limitado em confor-
midade com o n.° 2. A parte em causa deve justificar a autori-
dade competente, mediante pedido, por que ndo foi possivel
uma correspondéncia exata.

2. Sempre que a natureza dos ativos e passivos cobertos e a
sua relacio com o valor das obriga¢des do emitente soberano
no ambito do swap de risco de incumprimento assim o justifi-
quem, deve ser detido um valor maior do swap de risco de
incumprimento soberano, para cobrir um dado valor das expo-
sicdes. No entanto, isso s6 deve ser permitido caso se demons-
tre que é necessario um maior valor do swap de risco de
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incumprimento soberano para fazer corresponder uma medida
aplicdvel de risco associado a carteira de referéncia, tendo em
conta os seguintes fatores:

a) A dimensdo da posi¢do nominal;

b) A relagdo de sensibilidade entre as exposicdes as obrigagdes
do emitente soberano a que se refere o swap de risco de
incumprimento;

¢) Se a estratégia de cobertura em causa ¢ dinimica ou estdtica.

3. Cabe ao titular da posi¢do garantir que a sua posi¢do no
swap de risco de incumprimento soberano continua a ser pro-
porcionada em todas as circunstincias e que a duragdo da po-
sigdo no swap de incumprimento soberano ¢é alinhada, tanto
quanto o permitam as convencdes e a liquidez prevalecentes
no mercado, com a duragdo das exposi¢des cobertas ou o pe-
riodo durante o qual a pessoa tenciona deter a exposigdo. Se as
exposicdes que estdo a ser cobertas pela posicio num swap de
risco de incumprimento forem liquidadas ou reembolsadas, de-
vem ser substituidas por exposi¢des equivalentes ou a posi¢do
no swap de incumprimento deve ser reduzida ou alienada de
qualquer outra maneira.

4. Se uma posi¢do num swap de risco de incumprimento
soberano tiver sido coberta no momento em que foi assumida,
ndo deve ser tratada como deixando de estar coberta, caso o
tinico motivo dessa mudanga seja uma flutuagdo do valor de
mercado das exposigdes cobertas ou do valor do swap de risco
de incumprimento soberano.

5. Em todas as circunstancias, se as partes aceitarem uma
posicio num swap de risco de incumprimento soberano em
consequéncia das suas obrigagdes como membros de uma con-
traparte central que compense transagdes de swaps de risco de
incumprimento soberano e em resultado do funcionamento das
regras dessa contraparte central, essa posicio deve ser tratada
como involuntdria e ndo como uma posi¢do assumida pela
parte, ndo devendo, por isso, ser considerada descoberta nos
termos do artigo 4.%, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 236/2012.

Artigo 20.°

Método de célculo de uma posicio ndo coberta num swap
de risco de incumprimento soberano

1. O célculo da posi¢do de uma pessoa singular ou coletiva
num swap de risco de incumprimento soberano deve ser a sua
posicdo liquida.

2. No célculo do valor dos riscos elegiveis cobertos ou que
devem ser cobertos por uma posicio num swap de risco de
incumprimento soberano, deve distinguir-se entre estratégias
de cobertura estiticas e dinidmicas. Relativamente a cobertura
estatica, como é o caso das exposi¢des diretas a entidades so-
beranas ou do setor ptiblico, a medida utilizada deve ser a
medida de ndo-cobranga, se a entidade a que o detentor da
posi¢do estd exposto ndo cumprir. O valor dai resultante deve
entdo ser comparado com o valor nocional liquido da posi¢do
no swap de risco de incumprimento.

3. No célculo do valor dos riscos ajustados em funcdo dos
valores de mercado relativamente aos quais é necessdria uma
estratégia de cobertura dindmica, deve usar-se uma base de
ponderacio em fungdo dos riscos e ndo uma base nocional,
tendo em conta a medida em que uma exposi¢do pode aumen-
tar ou diminuir ao longo da sua duragdo e as volatilidades
relativas dos ativos e passivos a cobrir e da divida soberana
referida. Deve usar-se um ajustamento em fun¢do do beta, se
0 ativo ou passivo em que a posicio no swap de risco de
incumprimento ¢é utilizada como cobertura for diferente do
ativo de referéncia do swap de risco de incumprimento.

4. As exposi¢Oes indiretas a riscos, nomeadamente através de
indices, fundos, veiculos de investimento especifico, e a posi¢des
em swaps de risco de incumprimento devem ser tidas em con-
sideragdo na propor¢do em que o ativo, passivo ou swap de
incumprimento de referéncia estiver representado no indice,
fundo ou outro mecanismo.

5. O valor da carteira de ativos ou passivos elegivel para
cobertura deve ser deduzido do valor das posicdes liquidas
detidas em swaps de risco de incumprimento. Se o niimero
resultante for positivo, deve considerar-se que se trata de uma
posicdo ndo coberta num swap de risco de incumprimento, nos
termos do artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.® 236/2012.

CAPITULO VI

LIMIARES DE COMUNICACAO DE POSICOES LIQUIDAS
CURTAS EM DIVIDA SOBERANA, NOS TERMOS DO
ARTIGO 7., N.° 3

Artigo 21.°

Limiares de comunicacio de posicdes liquidas curtas
relacionadas com a divida soberana emitida

1. A medida aplicdvel para o limiar que desencadeia a co-
municagdo a autoridade competente relevante de posicdes liqui-
das curtas na divida soberana emitida de um emitente soberano
deve ser uma percentagem do montante total de divida sobe-
rana emitida por liquidar para cada emitente soberano.

2. O limiar de comunicacdo deve ser um montante moneta-
rio. Este montante monetdrio deve ser fixado aplicando o limiar
percentual a divida soberana por liquidar do emitente soberano
e por arredondamento para o milhdo de euros mais préximo.

3. O montante monetdrio decorrente do limiar percentual
deve ser revisto e atualizado trimestralmente, de forma a refletir
as mudangas no montante total da divida soberana emitida por
liquidar de cada emitente soberano.

4. O montante monetdrio decorrente do limiar percentual e
o montante total da divida soberana emitida por liquidar devem
ser calculados de acordo com o método de célculo das posicdes
liquidas curtas em divida soberana.
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5. Os montantes iniciais e os niveis incrementais adicionais
para os emitentes soberanos devem ser determinados com base
nos seguintes fatores:

a) Os limiares ndo devem exigir a comunicacdo de posi¢des
liquidas curtas de valor minimo em quaisquer emitentes so-
beranos;

b) O montante total da divida soberana por liquidar relativa a
um emitente soberano e a dimensdo média das posicdes
detidas pelos participantes no mercado em relacdo a divida
soberana desse emitente soberano;

¢) A liquidez do mercado de divida soberana de cada emitente
soberano, incluindo, se for caso disso, a liquidez do mercado
de futuros para essa divida soberana.

6. Tendo em conta os fatores enunciados no n.° 5, os limia-
res de comunicac¢do aplicdveis no que respeita ao montante
inicial a considerar para cada emitente soberano sio uma per-
centagem que equivale a 0,1 % ou 0,5 % do montante total da
divida soberana emitida por liquidar. A percentagem a aplicar a
cada emitente deve ser determinada aplicando os critérios des-
critos no n.° 5, para ser atribuido a cada emitente soberano um
de dois limiares percentuais utilizados para calcular os montan-
tes monetdrios pertinentes para comunicagao.

7. As duas categorias de limiares iniciais, a data de entrada
em vigor do presente regulamento, devem ser:

a) Um limiar inicial de 0,1 %, aplicavel sempre que o montante
total da divida soberana emitida por liquidar se situe entre 0
e 500 mil milhdes de EUR;

b) Um limiar de 0,5 %, aplicdvel sempre que o montante total
da divida soberana emitida por liquidar seja superior a 500
mil milhdes de EUR, ou se existir um mercado de futuros
liquidos para essa divida soberana.

8.  Os niveis incrementais adicionais devem ser fixados em
50 % dos limiares iniciais e situar-se em:

a) Cada 0,05% acima do limiar de comunicacio inicial de
0,1 %, comecando em 0,15 %;

b) Cada 0,25 % acima do limiar inicial de 0,5 %, comecando
em 0,75 %.

9. O emitente soberano deve deslocar-se para o grupo de
limiares adequado se tiver ocorrido uma alteracdo no mercado
de divida soberana do emitente soberano e se, aplicando os
fatores enunciados no n.°5, essa alteracdo se tiver mantido
durante, pelo menos, um ano civil.

CAPITULO VII

PARAMETROS E METODOS PARA CALCULAR O LIMIAR DE

LIQUIDEZ COM VISTA A SUSPENSAO DAS RESTRICOES AS

VENDAS A DESCOBERTO DE DIVIDA SOBERANA, NOS
TERMOS DO ARTIGO 13.°, N.° 4

Artigo 22.°

Métodos para calcular e determinar o limiar de liquidez
com vista a suspensio das restricbes as vendas a
descoberto de divida soberana

1. A medida de liquidez da divida soberana emitida a utilizar
por cada autoridade competente é o volume de negdcios, defi-
nido como o valor nominal total dos instrumentos de divida
negociados, em relagdo a um cabaz de pardmetros de referéncia
com diferentes datas de vencimento.

2. A suspensdo tempordria das restricdes as vendas a desco-
berto em divida soberana pode ser desencadeada quando o
volume de negécios de um més for inferior ao quinto percentil
do volume mensal negociado durante os 12 meses anteriores.

3. Para efetuar estes cdlculos, cada autoridade competente
deve utilizar os dados representativos disponiveis de uma ou
mais plataformas de negociacdo, da negociagdo no mercado de
balcdo (OTC) ou de ambas e informar posteriormente a ESMA
dos dados utilizados.

4. Antes de as autoridades competentes exercerem o poder
de levantar as restri¢des as vendas a descoberto relacionadas
com a divida soberana, devem garantir que a redugdo significa-
tiva de liquidez ndo resulta de efeitos sazonais sobre a liquidez.

CAPITULO VII

REDUCAO SIGNIFICATIVA DO VALOR DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DISTINTOS DE ACOES LIQUIDAS, NOS
TERMOS DO ARTIGO 23.°

Artigo 23.°

Redugio significativa do valor de instrumentos financeiros
distintos de agdes liquidas

1. No que diz respeito a uma agdo distinta de uma acio
liquida, uma reducdo significativa do valor durante um s6 dia
de negociacdo, em comparagio com o prego de fecho do dia de
negociacdo anterior significa:

a) Uma diminuicdo de 10 % ou mais do prego da agdo, caso
esta esteja incluida no principal indice nacional de acdes e
seja o instrumento financeiro subjacente a um contrato so-
bre derivados admitidos a negociagdo numa plataforma de
negociagao;

b) Uma diminuicio de 20 % ou mais do prego da agido, caso
esse preco seja de 0,50 EUR ou mais, ou o equivalente em
moeda local;

¢) Uma diminui¢do de 40 % ou mais do preco da acdo, em
todos os outros casos.

2. Um aumento de 7 % ou mais do rendimento, no ambito
da curva de rendimento, durante um sé dia de negociagdo para
o emitente soberano em questio deve considerar-se uma redu-
cdo significativa do valor para uma obrigagdo soberana.
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3. Um aumento de 10 % ou mais no rendimento de uma
obriga¢do de um empresa durante um s6 dia de negociacio
deve ser considerado uma redugdo significativa do valor para
uma obrigacdo de uma empresa.

4. Uma redugdo de 1,5 % ou mais do pre¢o de um instru-
mento do mercado monetdrio durante um sé dia de negociacio
deve ser considerada uma redugdo significativa do valor para
um instrumento do mercado monetario.

5. Uma redugio de 10 % ou mais do preco de um fundo
transacionado em bolsa durante um s6 dia de negociagdo deve
ser considerada uma redugdo significativa do valor para um
fundo transacionado em bolsa, incluindo os fundos de investi-
mento transacionados em bolsa que sejam OICVM. Um fundo
transacionado em bolsa alavancado deve ser ajustado pelo récio
de alavancagem aplicdvel, a fim de refletir a reducdo de 10 % do
preco de um fundo transacionado em bolsa equivalente que ndo
seja alavancado. Um fundo transacionado em bolsa invertido
deve ser ajustado por um fator de -1, a fim de refletir a reducio
de 10 % do prego de um fundo transacionado em bolsa equi-
valente que ndo seja alavancado.

6. Se um derivado, incluindo os contratos financeiros por
diferencas, for negociado numa plataforma de negociacio e o
seu Unico instrumento financeiro subjacente for um instru-
mento financeiro relativamente ao qual é especificada uma re-
ducido significativa de valor no presente artigo e no artigo 23.°,
n.° 5, do Regulamento (UE) n.°236/2012, deve considerar-se
que ocorreu uma redugdo significativa do valor do mesmo ins-
trumento derivado, se tiver havido uma redugdo significativa
desse instrumento financeiro subjacente.

CAPITULO IX

ACONTECIMENTOS OU DESENVOLVIMENTOS DESFAVORA-
VEIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 30.°

Artigo 24.°

Critérios e fatores a ter em conta na determinagio da
ocorréncia de acontecimentos ou desenvolvimentos
desfavordveis e de ameacas

1. Para efeitos dos artigos 18.° a 21.° do Regulamento (UE)
n.° 2362012, os acontecimentos ou desenvolvimentos desfavo-
raveis que possam constituir uma ameaga grave para a estabili-
dade financeira ou para a confianca no mercado do Estado-
-Membro em causa ou de um ou vdrios Estados-Membros, nos
termos do artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 236/2012, in-
cluem qualquer ato, resultado, facto ou acontecimento que se
espera, ou que se possa razoavelmente esperar, que implique as
seguintes situacdes:

a) Problemas financeiros, monetdrios ou or¢amentais graves
que possam causar instabilidade financeira respeitantes a
um Estado-Membro ou a um banco e outras instituicdes
financeiras consideradas importantes para o sistema finan-
ceiro mundial, como companhias de seguros, fornecedores
de infraestruturas do mercado e sociedades de gestdo de
ativos que operam na Unido, se tal puder constituir uma
ameaga a0 bom funcionamento e a integridade dos merca-
dos financeiros ou a estabilidade do sistema financeiro na
Unido;

b) Uma acdo de notagdo ou um incumprimento por parte de
qualquer Estado-Membro ou dos bancos e outras institui¢des
financeiras consideradas importantes para o sistema finan-
ceiro mundial, como companhias de seguros, sociedades de
gestdo de ativos e fornecedores de infraestruturas do mer-
cado que operam na Unido, que cause, ou que se possa
razoavelmente esperar que cause, grande incerteza sobre a
sua solvéncia;

) Pressdes de venda importantes ou uma volatilidade invulgar
que causem uma espiral descendente significativa em qual-
quer instrumento financeiro relacionado com quaisquer ban-
cos e outras institui¢des financeiras consideradas importantes
para o sistema financeiro mundial, de mercado, como com-
panhias de seguros, fornecedores de infraestrutura do mer-
cado e sociedades de gestdo de ativos que operam no interior
da Unido e emitentes soberanos, conforme o caso;

&

Quaisquer danos importantes as estruturas fisicas de impor-
tantes emitentes financeiros, infraestruturas de mercado, sis-
temas de compensacdo e liquidagio e autoridades de super-
visdo, que possam afetar desfavoravelmente os mercados, em
especial, sempre que esses danos decorram de uma catdstrofe
natural ou de um ataque terrorista;

e) Quaisquer perturbacdes importantes em qualquer sistema de
pagamento ou processo de liquidagdo, em especial se estive-
rem relacionadas com operagdes interbancdrias, que cause ou
possa causar deficiéncias ou atrasos significativos de paga-
mentos ou liquidagdo nos sistemas de pagamento da Unido,
nomeadamente se estes puderem dar origem a propagagio
de tensdo financeira ou econémica num banco e noutras
instituicdes financeiras consideradas importantes para o sis-
tema financeiro mundial, como companhias de seguros, for-
necedores de infraestruturas do mercado e sociedades de
gestdo de ativos ou num Estado-Membro.

2. Para efeitos da aplicagdo do artigo 27.°, ao considerar os
critérios referidos no n.° 1, a ESMA tem em conta a possibili-
dade de qualquer efeito indireto ou de contdgio de outros sis-
temas ou emitentes e, em especial, a existéncia de qualquer tipo
de fenémeno de autorrealizacio.

3. Para efeitos do artigo 28.%, n.° 2, alinea a), uma ameaca ao
correto funcionamento e a integridade dos mercados financeiros
ou a estabilidade do sistema financeiro na Unido, no seu todo
ou em parte, significa:

a) Qualquer ameaca de instabilidade financeira, monetiria ou
orgamental grave respeitante a um Estado-Membro ou ao
sistema financeiro de um Estado-Membro, se tal puder cons-
tituir uma ameaga grave ao correto funcionamento e a in-
tegridade dos mercados financeiros ou a estabilidade do sis-
tema financeiro na Unido, no seu todo ou em parte;

b) A possibilidade de incumprimento por parte de um Estado-
-Membro ou de um emitente supranacional;
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Quaisquer danos graves as estruturas fisicas de importantes
emitentes financeiros, infraestruturas de mercado, sistemas
de compensagdo e liquidagio e autoridades de supervisio,
que possam afetar seriamente os mercados transfronteiras,
em especial, sempre que esses danos decorram de uma catas-
trofe natural ou de um ataque terrorista, se tal puder cons-
tituir uma ameaga grave ao correto funcionamento e a in-
tegridade dos mercados financeiros ou a estabilidade do sis-
tema financeiro na Unido, no seu todo ou em parte;

Qual perturbagdo grave num sistema de pagamento ou pro-
cesso de liquidacdo, em especial se estiver relacionada com
operacdes interbancdrias, que cause ou possa causar deficién-
cias ou atrasos significativos de pagamentos ou liquidagio

nos sistemas de pagamento transfronteiricos da Unido, no-
meadamente se estes puderem dar origem a propagagdo de
tensdo financeira ou econémica do sistema financeiro da
Unido, no seu todo ou em parte.

Artigo 25.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no terceiro dia seguinte
ao da sua publica¢io no Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicivel a partir de 1 de novembro de 2012.

O presente regulamento € obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 5 de julho de 2012.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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ANEXO 1

PARTE 1

Artigos 5.° ¢ 6.°

Opgoes;

Warrants cobertos;

Futuros;

Instrumentos relacionados com indices;

Contratos sobre diferengas;

Agdesfunidades de fundos de investimento transacionados em bolsa;
Swaps;

Spread bets;

Produtos de investimento de retalho ou profissional;
Instrumentos derivados complexos;

Certificados ligados a agdes;

Certificados de depdsito global.

PARTE 2

Artigo 7.°

Opcoes;

Futuros;

Instrumentos relacionados com indices;
Contratos sobre diferencas;

Swaps;

Spread bets;

Instrumentos derivados complexos;

Certificados ligados a divida soberana.
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ANEXO 11

PARTE 1
Modelo delta ajustado para a¢des
Artigo 10.°

1. Qualquer derivado e qualquer posicdo em numerdrio devem ser contabilizados numa base do delta ajustado, sendo a
posicdo em numerdrio delta 1. Para calcular o delta de um derivado, os investidores devem ter em conta a atual
volatilidade inerente do instrumento derivado e o preco de fecho ou o dltimo preco do instrumento subjacente. Para
calcular uma posi¢do liquida curta incluindo agdes ou aplicagdes de tesouraria e produtos derivados, as pessoas singulares
ou coletivas devem calcular a posi¢do individual do delta ajustado de cada um dos derivados que esteja detido na carteira,
adicionando ou subtraindo todas as posicdes em numerdrio, conforme apropriado.

2. Uma posi¢do curta nominal em numerdrio ndo pode ser compensada por uma posicdo longa nominal equivalente
adquirida em derivados. As posicdes longas com delta ajustado em derivados podem ndo compensar posi¢des curtas
nominais idénticas adquiridas noutros instrumentos financeiros devido ao ajustamento do delta. As pessoas singulares ou
coletivas que celebrem contratos de derivados que deem origem a posicdes liquidas curtas que tenham de ser comunicadas
ou divulgadas nos termos dos artigos 5.° a 11.° do Regulamento (UE) n.° 236/2012 devem calcular as alteracdes das
posicdes liquidas curtas na sua carteira decorrentes da variagdo do delta.

3. Qualquer transagdo que confira uma vantagem financeira em caso de alteragdo do preco ou valor da agdo detida
como parte de um cabaz, indice ou fundo de investimento transacionado em bolsa deve ser incluida no célculo da
posicdo em cada acdo. As posicdes nestes instrumentos financeiros devem ser calculadas tendo em conta o peso dessa
agdo no cabaz, indice ou fundo subjacentes. As pessoas singulares ou coletivas devem efetuar os cdlculos destes ins-
trumentos financeiros em conformidade com o artigo 3.° n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 236/2012.

4. A posicio liquida curta deve ser calculada por compensagdo reciproca das posicdes longas e curtas, com o delta
ajustado, de um determinado emitente.

5. Em relacdo ao capital social emitido, se os emitentes tiverem vdrias categorias de agdes, o nimero total de acdes
emitidas em cada categoria deve ser tido em conta e adicionado.

6. O cilculo das posicoes liquidas curtas deve ter em conta as alteragdes do capital social do emitente que podem
desencadear ou eliminar obrigagdes de comunicagdo em conformidade com o artigo 5.° do Regulamento (UE)
n.° 236/2012.

7. As novas acdes emitidas no contexto de um aumento de capital devem ser contabilizadas no cdlculo do total do
capital social emitido, a partir do dia em que sdo admitidas a negociacdo numa plataforma de negociacdo.

8. A posicdo liquida curta expressa em percentagem do capital social emitido da empresa deve ser calculada dividindo
a posicdo liquida curta em agGes equivalentes pelo total do capital social emitido da empresa.

PARTE 2
Modelo delta ajustado para a divida soberana
Artigo 11.°

1. Todas as posi¢des em numerdrio devem ser tidas em conta, utilizando o seu valor nominal ajustado para o periodo
de duragdo. As opgdes e outros instrumentos derivados devem ser ajustados pelo respetivo delta, que deverd ser calculado
em conformidade com a parte 1. Os cdlculos das posi¢des liquidas curtas que contenham tanto aplicacdes de tesouraria
como derivados devem ser a posicdo individual com o delta ajustado de cada um dos derivados que esteja detido na
carteira, adicionando ou subtraindo todas as posi¢des em numerdrio; as posicdes em numerdrio devem ter um delta igual
al.

2. As posi¢des nominais em obrigacdes emitidas em moedas distintas do euro devem ser convertidas em euros, com
base na ultima atualizacdo da taxa de cambio que seja fidvel e esteja disponivel. O mesmo principio é aplicavel a outros
instrumentos financeiros.

3. Os outros derivados, como por exemplo obrigacdes a prazo, devem também ser ajustados em conformidade com os
0s
n® 1, 2e 3.

4. Qualquer interesse econémico ou posicdo que crie uma vantagem financeira em divida soberana detida como parte
de um cabaz, indice ou fundo de investimento transacionado em bolsa deve ser incluido no célculo da posi¢do em cada
divida soberana. As posi¢des nestes instrumentos financeiros devem ser calculadas tendo em conta o peso dessa exposicio
soberana no cabaz, indice ou fundo subjacentes. Os investidores devem proceder aos cdlculos relativos a estes ins-
trumentos financeiros em conformidade com o artigo 3.° n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 236/2012.
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5. Os cdlculos relativos aos instrumentos de divida soberana com elevada correlagio devem seguir os mesmos métodos
de cdlculo das posicdes longas em instrumentos de divida de um emitente soberano. As posi¢des longas em instrumentos
de divida de um emitente soberano, cujo preco tenha uma correlacio elevada com o preco da divida soberana consi-
derada, devem ser tidas em conta para efeitos de cdlculo. Se essas posicdes jé ndo cumprirem o critério de correlacio
elevada, ndo devem ser tidas em conta para compensar as posi¢des curtas.

6.  As posicdes longas nominais de swaps de risco de incumprimento devem ser incluidas no cdlculo como posicdes
curtas. No cdlculo da posi¢io num swap de risco de incumprimento soberano de um investidor, devem ser utilizadas as
suas posicdes liquidas. As posi¢des que se destinam a ser cobertas através da aquisicdo de um swap de risco de
incumprimento que ndo sejam obrigacdes soberanas ndo serdo tidas em conta como posigdes longas. Os swaps de risco
de incumprimento devem ser considerados como tendo um delta 1.

7. A posi¢do liquida curta deve ser calculada por compensagido das posicdes longas e curtas nominais equivalentes com
o delta ajustado na divida soberana emitida de um emitente soberano.

8. A posi¢do liquida curta deve ser expressa num montante monetdrio em euros.

9. O célculo das posi¢des deve ter em conta as alteracdes das correlagdes e do total da divida soberana de um emitente
soberano.

10.  Apenas as posi¢des longas em instrumentos de divida de um emitente soberano, cujo preco tenha uma correlagio
elevada com o prego da divida soberana de um emitente soberano devem ser tidas em conta para compensar as posicdes
curtas na referida divida soberana. Uma determinada posigdo longa de uma divida com uma correlagdo elevada deve ser
utilizada apenas uma vez para compensar uma posi¢do curta, nos casos em que o investidor mantiver vdrias posicoes
curtas de diferentes emitentes soberanos. A mesma posicdo longa ndo pode ser aplicada diversas vezes para compensar
diferentes posicdes curtas em divida soberana com elevada correlacio.

11.  As pessoas singulares ou coletivas que detenham mdltiplas afetacdes de posi¢des longas em divida com correlacio
elevada entre vdrios emitentes soberanos diferentes devem manter registos que mostrem os seus métodos de afetacdo.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) N.° 919/2012 DA COMISSAO
de 5 de julho de 2012

que completa o Regulamento (UE) n.° 236/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as

vendas a descoberto e a certos aspetos dos swaps de risco de incumprimento no que diz respeito as

normas técnicas de regulamentagido apliciveis a0 método de cilculo da redugio do valor das agdes
liquidas e de outros instrumentos financeiros

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 236/2012 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 14 de mar¢o de 2012,
relativo as vendas a descoberto e a certos aspetos dos swaps
de risco de incumprimento ('), nomeadamente o artigo 23.°,
n.° 8,

Considerando o seguinte:

(1) O método de calculo da redugdo significativa do valor de
instrumentos financeiros mencionados no anexo I, seccio
C, da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados
de instrumentos financeiros (%), deve ser adaptado as di-
versas formas em que essa reducio se reflete, consoante o
tipo de instrumento financeiro em causa. Esse método
pode assumir a forma de uma redugdo real do preco do
instrumento financeiro, de um aumento do rendimento
de um instrumento de divida emitido por uma sociedade
emitente ou um aumento do rendimento em toda a
curva do rendimento dos instrumentos de divida emiti-
dos por emitentes soberanos.

(2) O presente regulamento deve ser interpretado em conju-
gacdo com o Regulamento Delegado (UE) n.° 918/2012
da Comissdo (*), que define os limiares para a reducdo
significativa do valor das acdes iliquidas, dos instrumen-
tos de divida emitidos por emitentes soberanos e socie-
dades, dos fundos negociados em bolsa e dos instrumen-
tos do mercado monetdrio e derivados cujo tinico ins-
trumento financeiro subjacente seja comercializado numa
plataforma de negociagdo. O presente regulamento deve,
por conseguinte, limitar-se a especificar o método de
calculo da reducdo significativa do valor destes instru-
mentos.

(3) Para assegurar a coeréncia e a seguranga juridica aos
participantes no mercado e as autoridades competentes,
a data de inicio de aplicagdo do presente regulamento
deve ser a mesma do Regulamento (UE) n.° 2362012
e do Regulamento Delegado (UE) n.° 918/2012.

() JOL 86 de 24.3.2012, p. 1.
() JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
(}) Ver pédgina 1 do presente Jornal Oficial.

(4)  Uma vez que o Regulamento (UE) n.° 236/2012 reco-
nhece que hd que adotar normas técnicas vinculativas
para que o regulamento possa ser aplicado de forma util,
e que ¢é essencial especificar antes de 1 de novembro de
2012 os elementos requeridos ndo essenciais, para faci-
litar aos participantes no mercado o cumprimento desse
regulamento, bem como a sua aplicacdo efetiva pelas
autoridades competentes, é necessirio que o presente
regulamento entre em vigor no dia seguinte ao da sua
publicacio.

(5) O presente regulamento tem por base o projeto de nor-
mas técnicas de regulamentagdo apresentado pela Auto-
ridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados
(ESMA) a Comissao.

(6) A ESMA efetuou consultas ptiblicas abertas sobre os
projetos de normas técnicas de regulamenta¢do em que
se baseia o presente regulamento, analisou os seus custos
e beneficios potenciais e pediu o parecer do Grupo de
Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mer-
cados, em conformidade com o artigo 37.° do Regula-
mento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (4,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Objeto

1. O presente regulamento especifica o método de cdlculo da
reducio de 10 % do valor das agdes liquidas transacionadas
numa plataforma de negociagdo, nos termos do artigo 23.°,
n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 236/2012.

2. O presente regulamento precisa igualmente o método de
cilculo da redugio do valor dos instrumentos financeiros a
seguir indicados, transacionados numa plataforma de negocia-
¢do, conforme especificado no Regulamento Delegado (UE)
n.° 918/2012, adotado nos termos do artigo 23.°, n.° 7, do
Regulamento (UE) n.° 236/2012:

a) Acoes iliquidas;

() JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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b) Instrumentos financeiros ndo derivados seguintes:

i) instrumentos de divida emitidos por emitentes soberanos
e por sociedades,

ii) fundos transacionados em bolsa,

iii) instrumentos do mercado monetdrio;

¢) Derivados cuja tinica base subjacente seja um instrumento
financeiro transacionado numa plataforma de negociagio.

Artigo 2.°

Método de cilculo de uma reducio significativa do valor de
acdes liquidas e iliquidas

1. Para uma agdo transacionada numa plataforma de nego-
ciagdo, a redugdo do valor é calculada a partir do prego de fecho
oficial do dia de negociacdo anterior nessa plataforma de nego-
ciagdo, definido segundo as regras aplicdveis do espaco ou da
organizagdo de negociagdo.

2. Esse método de célculo deve excluir qualquer descida de
um prego resultante exclusivamente de uma cisdo ou de qual-
quer acdo ou medida societdria semelhante adotada pelo emi-
tente relativamente ao seu capital social emitido que possa con-
duzir a um ajustamento do prego pela plataforma de negociac¢io
em causa.

Artigo 3.°

Método de cilculo de uma reducio significativa do valor de
outros instrumentos financeiros ndo derivados

1. A redugdo significativa do valor de instrumentos financei-
ros que ndo sejam agdes € que se ndo integrem nas categorias
de derivados referidas no anexo I, seccio C, pontos 4 a 10, da
Diretiva 2004/39/CE deve ser calculada de acordo com o mé-
todo indicado nos n.”® 2, 3 ¢ 4.

2. Para um instrumento financeiro cuja reducdo significativa
do valor referida no artigo 23.°, n.° 7, do Regulamento (UE)
n.° 2362012 seja medida em relagdo a um prego na plataforma

de negociagio em causa, essa reducdo deve ser calculada a partir
do prego de fecho oficial nessa plataforma de negociacdo, defi-
nido segundo as regras aplicdveis da plataforma de negociacio.

3. Para um instrumento de divida financeira emitido por um
emitente soberano cuja redugdo significativa do valor referida
no artigo 23.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 236/2012 seja
medida em relacio a uma curva de rendimento, essa redugio
deve ser calculada como um aumento em toda a curva do
rendimento, em comparagdo com a curva do rendimento do
emitente soberano no fecho da negociagdo no dia de negociacio
anterior, com base nos dados disponiveis para o emitente nessa
plataforma de negociacio.

4. Para um instrumento financeiro cuja reducdo significativa
do valor referida no artigo 23.°, n.°7, do Regulamento (UE)
n.° 236/2012 seja medida em relagdo a uma variagdo do ren-
dimento, essa redugio deve ser calculada como um aumento do
rendimento atual, em comparagio com o rendimento desse
instrumento no fecho da negociacdo do dia de negociagdo an-
terior, com base nos dados disponiveis para o instrumento
nessa plataforma de negociagdo.

Artigo 4.°

Método de cilculo de uma reducio significativa do valor de
derivados

A redugio significativa do valor de instrumentos financeiros
classificados nas categorias de derivados referidas no anexo I,
secdo C, pontos 4 a 10, da Diretiva 2004/39/CE, que tenham
um Unico instrumento financeiro subjacente que é transacio-
nado numa plataforma de negociacio e para os quais tenha
sido especificada uma redugdo significativa do valor em confor-
midade com o artigo 2.° ou o artigo 3.%, deve ser calculada por
referéncia a redugdo significativa do valor do instrumento finan-
ceiro subjacente.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

£ aplicvel a partir de 1 de novembro de 2012.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 5 de julho de 2012.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) N.° 920/2012 DA COMISSAO
de 4 de outubro de 2012

que proibe as atividades de pesca dos palangreiros que arvoram o pavilhdo ou estdo registados em
Chipre e exercem a pesca do atum rabilho no oceano Atlintico, a leste de 45° W, e no mar
Mediterrineo

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1224/2009 do Con-
selho, de 20 de novembro de 2009, que institui um regime
comunitério de controlo a fim de assegurar o cumprimento das
regras da politica comum das pescas ('), nomeadamente o ar-
tigo 36.%, n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) n.° 44/2012 do Conselho, de 17 de
janeiro de 2012, que fixa, para 2012, as possibilidades de
pesca disponiveis nas dguas da UE e as disponiveis, para
os navios da UE, em certas dguas fora da UE no respei-
tante a determinadas unidades populacionais de peixes e
grupos de unidades populacionais de peixes que sio ob-
jeto de negociacdes ou acordos internacionais (%), estabe-
lece as quantidades de atum rabilho que podem ser pes-
cadas em 2012 pelos navios de pesca da Unido Europeia
no oceano Atlantico, a leste de 45° W, e no mar Medi-
terraneo.

2) O Regulamento (CE) n.° 302/2009 do Conselho, de 6 de
abril de 2009, que estabelece um plano plurianual de
recuperagdo do atum rabilho no Atlantico Este e no
Mediterraneo, que altera o Regulamento (CE) n.° 43/2009
e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1559/2007 (%), es-
tabelece que os Estados-Membros devem informar a Co-
missdo das quotas individuais que tenham atribuido aos
seus navios com mais de 24 metros e, para os navios de
captura com menos de 24 m, identificar, pelo menos, a
quota atribuida as organizagdes de produtores ou aos
grupos de navios que pescam utilizando artes similares.

(3) A politica comum das pescas destina-se a assegurar a
viabilidade do setor das pescas a longo prazo através
da exploragdo sustentdvel dos recursos aqudticos vivos,
com base no principio da precaugdo.

(4) Nos termos do artigo 36.°, n.° 2, do Regulamento (CE)
n.° 12242009, caso constate, com base nas informacdes

JO L 343 de 22.12.2009, p. 1.
() JO L 25 de 27.1.2012, p. 55.
() JO L 96 de 15.4.2009, p. 1.

fornecidas pelos Estados-Membros e noutras informacdes
na sua posse, que as possibilidades de pesca disponiveis
para a Unido Europeia, um Estado-Membro ou grupo de
Estados-Membros sdo consideradas esgotadas para uma
ou mais artes ou frotas, a Comissdo informa do facto
os Estados-Membros em causa e proibe as atividades de
pesca para a zona, arte, populagdo, grupo de populagdes
ou frota a que dizem respeito essas atividades de pesca
especificas.

(5)  De acordo com as informagdes na posse da Comissdo, as
possibilidades de pesca do atum rabilho no oceano
Atlantico, a leste de 45° W, e no mar Mediterrineo
atribuidas aos palangreiros que arvoram o pavilhdo ou
estdo registados em Chipre foram esgotadas.

(6)  Em 22 de agosto de 2012, Chipre informou a Comissdo
de que impds a cessagdo das atividades de pesca dos seus
palangreiros que operavam em 2012 na pesca do atum
rabilho. Em 5 de setembro, Chipre informou a Comissio
de que a referida cessacdo produzira efeitos as 9h39 de
22 de agosto de 2012.

(7)  Sem prejuizo das medidas adotadas por Chipre acima
referidas, é necessdrio que a Comissdo confirme a proi-
bi¢do da pesca do atum rabilho no oceano Atlantico, a
leste de 45° W, e no mar Mediterraneo, a partir de 22 de
agosto de 2012 as 9h39, pelos palangreiros que arvoram
o pavilhdo ou estdo registados em Chipre,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

E proibida, a partir de 22 de agosto de 2012 as 9h39, o mais
tardar, a pesca do atum rabilho no oceano Atlantico, a leste de
45° W, e no mar Mediterrdneo por palangreiros que arvoram o
pavilhdo ou estdo registados em Chipre.

£ igualmente proibido manter a bordo, enjaular para fins de
engorda ou de cultura, transbordar, transferir ou desembarcar
capturas dessa unidade populacional efetuadas por esses navios
ap0ds essa data.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.
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O presente regulamento ¢é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 4 de outubro de 2012.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,

Maria DAMANAKI
Membro da Comissdo
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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) N.° 921/2012 DA COMISSAO
de 8 de outubro de 2012

que altera pela 179.% vez o Regulamento (CE) n.° 881/2002 do Conselho, que institui certas medidas
restritivas especificas contra determinadas pessoas e entidades associadas a rede Al-Qaida

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 881/2002 do Conse-
lho, de 27 de maio de 2002, que institui certas medidas res-
tritivas especificas contra determinadas pessoas e entidades as-
sociadas a rede Al-Qaida ('), nomeadamente o artigo 7.%, n.° 1,
alinea a), e o artigo 7.°-A, n.° 5,

Considerando o seguinte:

(1) O anexo I do Regulamento (CE) n.° 881/2002 contém a
lista das pessoas, grupos e entidades abrangidos pelo
congelamento de fundos e de recursos econdmicos pre-
visto no referido regulamento.

() Em 27 de setembro de 2012, o Comité de Sang¢des do
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas decidiu retirar
uma pessoa singular da sua lista das pessoas, grupos e

entidades a que é aplicdvel o congelamento de fundos e
de recursos econdmicos, apds ter examinado o pedido de
exclusdo da lista apresentado pelo interessado e o relat6-
rio pormenorizado do Provedor de Justica instituido nos
termos da Resolucio 1904 (2009) do Conselho de Se-
guranga das Nagdes Unidas.

(3)  Por conseguinte, o anexo I do Regulamento (CE)
n.° 881/2002 deve ser atualizado em conformidade,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
O anexo [ do Regulamento (CE) n.° 881/2002 ¢ alterado em
conformidade com o anexo do presente regulamento.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 8 de outubro de 2012.

() JO L 139 de 29.5.2002, p. 9.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,

Chefe do Servico dos Instrumentos
de Politica Externa
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ANEXO

O anexo | do Regulamento (CE) n.° 881/2002 ¢ alterado do seguinte modo:
Na rubrica «Pessoas singulares», ¢ suprimida a seguinte entrada:

«Abdullahi Hussein Kahie. Endereco: 26 Urtegata Street, Oslo 0187 Noruega. Data de nascimento: 22.9.1959. Local
de nascimento: Mogadixo, Somdlia. Nacionalidade: Noruegués. N.° do passaporte: (a) 26941812 (passaporte norue-
gués emitido em 23.11.2008, (b) 27781924 (passaporte noruegués emitido em 11.5.2010 e vélido até 11.5.2020.
N.° de identificagdo nacional: 22095919778. Data da designagdo em conformidade com o artigo 2.°-A, n.° 4, alinea
b): 9.11.2001.



L 274[22

Jornal Oficial da Unido Europeia

9.10.2012

REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) N.° 922/2012 DA COMISSAO
de 8 de outubro de 2012

que estabelece os valores forfetirios de importacio para a determinacio do preco de entrada de
certos frutos e produtos horticolas

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1234/2007 do Con-
selho, de 22 de outubro de 2007, que estabelece uma organi-
zagdo comum dos mercados agricolas e disposi¢des especificas
para certos produtos agricolas (Regulamento «OCM dnicav) (1),

Tendo em conta o Regulamento de Execu¢do (UE) n.° 543/2011
da Comissdo, de 7 de junho de 2011, que estabelece regras de
execugdo do Regulamento (CE) n.° 1234/2007 do Conselho nos
sectores das frutas e produtos horticolas e das frutas e produtos
horticolas transformados (%), nomeadamente o artigo 136.°,
n° 1,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento de Execugdo (UE) n.° 543/2011 estabe-
lece, em aplicacdo dos resultados das negociagdes comer-
ciais multilaterais do «Uruguay Round», os critérios para a

fixacio pela Comissdo dos valores forfetdrios de impor-
tagdo dos paises terceiros relativamente aos produtos e
aos periodos indicados no Anexo XVI, parte A.

(2) O valor forfetdrio de importacio é calculado, todos os
dias dteis, em conformidade com o artigo 136.%, n.° 1,
do Regulamento de Execucdo (UE) n.° 543/2011, tendo
em conta os dados didrios varidveis. O presente regula-
mento deve, por conseguinte, entrar em vigor no dia da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
Artigo 1.°

Os valores forfetarios de importagdo referidos no artigo 136.°
do Regulamento de Execugdo (UE) n.° 543/2011 sdo fixados no
anexo do presente regulamento.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor na data da sua publi-
cagdo no Jornal Oficial das Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 8 de outubro de 2012.

() JO L 299 de 16.11.2007, p. 1.
() JO L 157 de 15.6.2011, p. 1.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,

José Manuel SILVA RODRIGUEZ

Diretor-Geral da Agricultura
e do Desenvolvimento Rural
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ANEXO

Valores forfetirios de importacio para a determinacio do preco de entrada de certos frutos e produtos

horticolas
(EUR/100 kg)
Codigo NC Codigo paises terceiros (1) Valor forfetdrio de importagdo
0702 00 00 AL 55,0
MA 69,4
MK 44,6
TR 55,3
XS 41,5
77 53,2
0707 00 05 MK 22,1
TR 1233
77 72,7
0709 93 10 TR 115,7
77 115,7
0805 50 10 AR 79,1
CL 108,8
TR 84,5
uy 79,0
ZA 98,1
77 89,9
0806 10 10 MK 23,1
TR 117,4
77 70,3
0808 10 80 BR 79,8
CL 99,9
NZ 1321
us 158,1
ZA 113,1
77 116,6
0808 30 90 CN 59,1
TR 110,0
77 84,6

(") Nomenclatura dos paises fixada pelo Regulamento (CE) n.° 1833/2006 da Comissdo (JO L 354 de 14.12.2006, p. 19). O cddigo «ZZ»
representa «outras origens».
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DIRETIVAS

DIRETIVA 2012/24/UE DA COMISSAO
de 8 de outubro de 2012

que altera, para efeitos da sua adaptagio ao progresso técnico, a Diretiva 86/297/CEE do Conselho,
relativa a aproximacio das legislacdes dos Estados-Membros sobre tomadas de forca e respetiva
protecio nos tratores agricolas e florestais com rodas

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2003/37/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de maio de 2003, relativa a homologacdo
de tratores agricolas ou florestais, seus reboques e mdquinas
intermutdveis rebocadas, e dos sistemas, componentes e unida-
des técnicas destes veiculos e que revoga a Diretiva
74[150/CEE ('), nomeadamente o artigo 19.°, n.° 1, alinea b),

Considerando o seguinte:

(1) O ponto 4.2 do anexo I da Diretiva 86/297|CEE (?) es-
tabelece disposicOes gerais relativas as tomadas de forga
dianteiras. O quadro 2 do referido anexo prevé a aplica-
¢do da norma ISO 8759-1:1998 as categorias de tratores
equipados com tomadas de forga dianteiras, que também
estabelece as dimensdes da respetiva localizagdo. No en-
tanto, estas prescri¢des de localizagdo ndo sdo compati-
veis com muitos tratores agricolas e florestais, atendendo
as novas prescrigdes em matéria de concegdo.

(2)  As prescrigdes relativas a tomada de forga dianteira con-
templadas na Diretiva 86/297|CEE limitam-se a questdes
de seguranca, ou seja, a localizacdo da tomada de forga,
as prescri¢des de resguardo e a zona livre. A localizagio
da tomada de forca prescrita pela Diretiva 86/297/CEE
ndo é compativel com diversas categorias de tratores
atualmente disponiveis no mercado e respetivos instru-
mentos montados. O quadro 2 do anexo I da Diretiva
86/297|CEE ja exclui as categorias de tratores T4.1 e
T4.3 das prescricdes de localizagio.

(3)  Para além dos das categorias T4.1 e T4.3, atualmente
isentos das prescricoes do ponto 4.2 da norma ISO
87591:1998, os tratores das categorias T1, T2, T3
T4.2 e T5 ndo podem cumprir as essas prescrigdes.

() JO L 171 de 9.7.2003, p. 1.
() JO L 186 de 8.7.1986, p. 19.

[oNg i

4) Sdo vdrios os tratores que podem ser equipados com
tipos de tomada de forca especiais, aos quais a norma
ISO 87591:1998 ndo ¢é aplicavel.

(5) No caso dos tratores da categoria T3, a norma sé é
aplicavel se o trator estiver equipado com uma tomada
de forca especificada nessa norma. Porém, outras catego-
rias de veiculos, a saber, os tratores T2 e certos tratores
mais pequenos da categoria T1, poderiam ser equipados
com tomadas de forga especiais, que ndo sio abrangidas
pela norma. Consequentemente, a isencdo das prescri¢des
da norma ISO 87591:1998 deve também ser alargada
aos tratores das categorias T1 e T2.

(6)  Verificam-se dificuldades da mesma natureza nas catego-
rias C correspondentes.

(7)  Posto que as especificacdes da norma ISO 87591:1998,
com excegdo do ponto 4.2, sdo aplicdveis aos tratores de
todas as categorias T e C equipados com tomadas de
forga dianteiras, o quadro 2 torna-se supérfluo, devendo,
por conseguinte, ser suprimido.

(8) A Diretiva 86/297|CEE deve, por conseguinte, ser alte-
rada em conformidade.

(9)  As disposi¢des da presente diretiva estdio em conformi-
dade com o parecer do Comité instituido pelo artigo 20.°,
n.° 1, da Diretiva 2003/37/CE,

ADOTOU A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.°

O anexo I da Diretiva 86/297|CEE ¢ alterado do seguinte modo:

1) O ponto 4.2 passa a ter a seguinte redacio:

«4.2. Disposi¢des relativas as tomadas de forca dianteiras

As especificagdes da norma ISO 87591:1998, com
excecdo do ponto 4.2, sdo aplicdveis aos tratores de
todas as categorias T e C equipados com tomadas de
forga dianteiras, tal como especificado nessa norma.».
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2) O quadro 2 ¢ suprimido.

Artigo 2.°

1. Os Estados-Membros devem adotar e publicar, até 31 de
outubro de 2013, as disposicdes legislativas, regulamentares e
administrativas necessdrias para dar cumprimento a presente
diretiva. Os Estados-Membros devem comunicar imediatamente
a Comissdo o texto dessas disposi¢des.

Os Estados-Membros devem aplicar essas disposi¢des a partir de
1 de novembro de 2013.

As disposicdes adotadas pelos Estados-Membros devem fazer
referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas dessa refe-
réncia aquando da sua publicacio oficial. As modalidades dessa
referéncia sdo estabelecidas pelos Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissio o
texto das principais disposi¢des de direito interno que adotarem
no dominio abrangido pela presente diretiva.

Artigo 3.

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao
da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 4.°

Os destinatdrios da presente diretiva sio os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 8 de outubro de 2012.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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DECISOES

DECISAO DE EXECUCAO DO CONSELHO
de 4 de outubro de 2012

que autoriza a Hungria a aplicar uma medida especial em derrogacio ao artigo 193.° da Diretiva
2006/112/CE relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado

(2012/624/UE)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de
novembro de 2006, relativa ao sistema comum do imposto
sobre o valor acrescentado ('), nomeadamente o artigo 395.°,
n° 1,

Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,
Considerando o seguinte:

(1)  Por oficio registado na Comissdo em 3 de fevereiro de
2012, a Hungria solicitou autoriza¢do para derrogar, a
partir de 1 de julho de 2012 e por um periodo de dois
anos, as disposicdes do artigo 193.° da Diretiva
2006/112/CE que rege a determinac¢do da pessoa respon-
savel pelo pagamento do imposto sobre o valor acres-
centado (IVA) as autoridades fiscais. Nesse oficio, a Hun-
gria mencionava que ndo pediria a renovacdo dessa au-
torizagao.

(20 Em conformidade com o artigo 395.°, n.° 2, segundo
pardgrafo, da Diretiva 2006/12/CE, a Comissdo, por ofi-
cio datado de 26 de abril de 2012, informou os outros
Estados-Membros do pedido feito pela Hungria e, por
oficio datado de 2 de maio de 2012, comunicou a Hun-
gria que dispunha de todas as informagdes que conside-
rava necessirias para apreciar o pedido. A Comissdo
apresentou a sua proposta de autorizacio da derrogacdo
ao Conselho em 29 de junho de 2012.

(3) A pessoa responsdvel pelo pagamento do IVA ¢, regra
geral, o sujeito passivo que fornece os bens, em confor-
midade com o artigo 193.° da Diretiva 2006/112/CE. O
objetivo da derrogacdo solicitada pela Hungria é atribuir
essa responsabilidade, por um periodo limitado, ao su-
jeito passivo destinatdrio das entregas de determinados
produtos agricolas ndo transformados nos setores dos
cereais e das oleaginosas.

(4)  Nesses setores, a Hungria assinalou que um certo nimero
de operadores participa em diferentes formas de fraude
fiscal, tanto no mercado interno, como no comércio
intracomunitdrio, ao ndo pagar as autoridades fiscais o
IVA que faturara nas suas entregas. Os seus clientes, na
medida em que sejam sujeitos passivos com pleno direito
a deducdo do IVA, continuam a ter direito a deducido do
IVA.

() JO L 347 de 11.12.2006, p. 1.

(5) A designacdo do sujeito passivo a quem os bens sdo
entregues como responsavel pelo pagamento do IVA,
em vez do fornecedor, constituiria uma medida de emer-
géncia tempordria que inviabilizaria a possibilidade de
praticar esse tipo de fraude fiscal. Para que a medida
possa ser eficaz deverd abranger a campanha de 2012.
A medida cessard apds um periodo de dois anos, o que
facultard o tempo necessirio para que a Hungria ponha
em prética, no setor agricola, medidas definitivas compa-
tiveis com a Diretiva 2006/112/CE de modo a prevenir e
lutar contra este tipo de fraude.

(6)  Para evitar que a fraude fiscal fosse transferida para a fase
de transformacdo dos produtos, para outros produtos ou
setores, a Hungria deverd introduzir medidas de controlo
adequadas e obrigacdes de apresentagio de relatérios,
bem como comunicd-las a Comissdo.

(7) A fim de assegurar que a medida especial apenas se aplica
a determinados produtos agricolas e para garantir a sua
seguranca juridica, os bens abrangidos pela medida espe-
cial deverdo ser determinados utilizando a Nomenclatura
Combinada prevista no Regulamento (CEE) n.° 2658/87
do Conselho, de 23 de julho de 1987, relativo a nomen-
clatura pautal e estatistica e a pauta aduaneira comum (?).

(8) A medida especial é proporcional aos objetivos persegui-
dos, uma vez que ¢ limitada no tempo e ndo visa uma
aplicagdo generalizada, mas apenas um ntimero de pro-
dutos cuidadosamente especificados e que ndo sdo nor-
malmente destinados ao consumo final no seu estado
inalterado, e em relagdo aos quais a fraude fiscal causou
perdas substanciais de receitas do IVA.

(99 A medida especial ndo terd incidéncias negativas sobre os
recursos proprios da Unido provenientes do IVA,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Em derrogacdo do artigo 193.° da Diretiva 2006/112/CE, a
Hungria ¢ autorizada a designar como pessoa responsdvel
pelo pagamento do IVA o sujeito passivo destinatdrio das en-
tregas de bens, tal como constam da Nomenclatura Combinada
estabelecida pelo Regulamento (CEE) n.° 2658/87:

() JO L 256 de 7.9.1987, p. 1.
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Cédigo NC Produto

1001 Trigo e mistura de trigo com centeio

1002 Centeio

1003 Cevada

1004 Aveia

1005 Milho

1008 60 00 | Triticale

1201 Soja, mesmo triturada

1205 Sementes de nabo silvestre ou de colza, mesmo tritu-
radas

1206 00 Sementes de girassol, mesmo trituradas

Artigo 2.°

A autorizacdo prevista no artigo 1.° estd sujeita a introducio,
pela Hungria, de medidas de controlo adequadas e eficazes e de

obrigagOes em matéria de apresentagdo de relatdrios no que se
refere aos sujeitos passivos que fornecam bens aos quais ¢
aplicavel a presente decisdo.

A Hungria deve informar a Comissdo da introdugdo das obri-
gacdes e das medidas referidas no primeiro paragrafo.

Artigo 3.°
A presente decisio produz efeitos a partir da data da sua noti-

ficacdo.

£ aplicavel no periodo compreendido entre 1 de julho de 2012
e 30 de junho de 2014.

Artigo 4.°

A destinatdria da presente decisdo é a Hungria.

Feito no Luxemburgo, em 4 de outubro de 2012.

Pelo Conselho
A Presidente
S. CHARALAMBOUS
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DECISAO DO CONSELHO
de 4 de outubro de 2012

que nomeia um membro cipriota do Comité Econémico e Social Europeu

(2012/625/UE)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o artigo 302.°,

Tendo em conta a proposta apresentada pelo Governo da Re-

ptblica de Chipre,
Tendo em conta o parecer da Comissdo Europeia,
Considerando o seguinte:

(1) Em 13 de setembro de 2010, o Conselho adotou a
Decisio 2010/570/UE, Euratom, que nomeia os mem-
bros do Comité Econémico e Social Europeu pelo pe-
riodo compreendido entre 21 de setembro de 2010 e
20 de setembro de 2015 (1).

(2)  Vagou um lugar de membro do Comité Econémico e

Social Europeu na sequéncia da cessacdo do mandato
de Andreas LOUROUTZIATIS,

() JO L 251 de 25.9.2010, p. 8.

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Manthos MAVROMMATIS é nomeado membro do Comité Eco-
némico e Social Europeu pelo periodo remanescente do man-
dato, a saber, até 20 de setembro de 2015.

Artigo 2.°

A presente decisdo entra em vigor na data da sua adogdo.

Feito no Luxemburgo, em 4 de outubro de 2012.

Pelo Conselho
A Presidente
S. CHARALAMBOUS
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DECISAO DO CONSELHO
de 4 de outubro de 2012

que nomeia seis membros e cinco suplentes romenos do Comité das Regides

(2012/626/UE)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o artigo 305.°,

Tendo em conta a proposta do Governo romerno,
Considerando o seguinte:

(1)  Em 22 de dezembro de 2009 e 18 de janeiro de 2010, o
Conselho  adotou,  respetivamente, as  Decisdes
2009/1014/UE (*) e 2010/29/UE (?), que nomeiam mem-
bros e suplentes do Comité das Regides para o periodo
compreendido entre 26 de janeiro de 2010 e 25 de
janeiro de 2015.

(2)  Vagaram seis lugares de membro do Comité das Regides
na sequéncia do termo dos mandatos de Decebal
ARNAUTU, Veronica DIACONU, Edita Eméke LOKODI,
Constantin OSTAFICIUC, Vasile SAVA e Gheorghe Bunea
STANCU. Vagaram cinco lugares de suplente do Comité
das Regides na sequéncia do termo dos mandatos de
Arpad Szabolcs CSEHI, Gheorghe FLUTUR, Mariana
MIRCEA, Mircia MUNTEAN e loana TRIFOI,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Sdo nomeados para o Comité das Regides pelo periodo rema-
nescente do mandato, a saber, até 25 de janeiro de 2015:

a) Na qualidade de membros:
— Cristian Mihai ADOMNITEI, President of Iasi County Council

— Dragos Adrian BENEA, President of Bacdu County Council

() JO L 348 de 29.12.2009, p. 22.
() JO L 12 de 19.1.2010, p. 11.

— Ovidiu BRAILOIU, Mayor of Eforie town, Constanta County
— Csaba BORBOLY, President of Harghita County Council

— Mariana GAJU, Mayor of the Cumpdna commune, Constanta
County

— Emilian OPREA, Mayor of Chitila town, Ilfov County

b) Na qualidade de suplentes:
— Andrei Ioan CHILIMAN, Mayor of District 1 - Bucharest

— Veronica DIACONU, Local Councillor, Gorgota commune Lo-
cal Council, Prahova County

— Petru Nicolae I0TCU, President of Arad County Council
— Marian PETRACHE, President of Ilfov County Council
— Silviu PONORAN, Mayor of Zlatna town, Alba County.

Artigo 2.°

A presente decisdo produz efeitos a partir da data da sua ado-
cdo.

Feito no Luxemburgo, em 4 de outubro de 2012.

Pelo Conselho
A Presidente
S. CHARALAMBOUS
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DECISAO DE EXECUCAO DA COMISSAO
de 5 de outubro de 2012

relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio da Austrilia como equivalente
aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo
as agéncias de notagio de risco

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2012/627UE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009,
relativo as agéncias de notacdo de risco (1), nomeadamente o
artigo 5.°, n.° 6,

Considerando o seguinte:

)

(")
)

JO
JO

Em 17 de novembro de 2009, a Comissdo conferiu um
mandato ao Comité das Autoridades de Regulamentagio
dos Mercados Europeus de Valores Mobilidrios, cujas atri-
buicdes tém sido assumidas pela Autoridade Europeia
dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, criada em
1 de janeiro de 2011 pelo Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados) (?) (ESMA), solicitando o seu
parecer quanto a avaliacdo técnica do enquadramento
legal e de supervisdo aplicado pela Austrélia as agéncias
de notacdo de risco.

No seu parecer, emitido em 18 de abril de 2012, a ESMA
sugeriu que o enquadramento legal e de supervisdo apli-
cado pela Austrdlia as agéncias de notagdo de risco fosse
considerado equivalente aos requisitos do Regulamento
(CE) n.° 1060/2009.

Nos termos do artigo 5.°, n.° 6, segundo pardgrafo, do
Regulamento (CE) n.° 1060/2009, para que o enquadra-
mento legal e de supervisio de um pais terceiro possa ser
considerado equivalente ao regulamento deverd avaliar-se
se estdo cumpridas trés condigdes.

A primeira condi¢do é que as agéncias de notagdo de
risco do pais terceiro estejam sujeitas a autorizacdo ou
registo e sejam permanentemente objeto de supervisdo e
controlo de cumprimento eficazes. O enquadramento le-
gal e de supervisdo aplicado pela Austrélia as agéncias de
notacdo de risco foi instituido em 1 de janeiro de 2010.
Todas as leis e regulamentos relevantes, designadamente
a lei das sociedades comerciais, de 2001, e a lei que

L 302 de 17.11.2009, p. 1.

L 331 de 15.12.2010, p. 84.

institui a ASIC (comissdo australiana dos valores mobi-
lidrios e investimentos), de 2001, entraram ji em vigor.
O enquadramento legal e de supervisdo prevé que as
agéncias de notagdo de risco se registem na ASIC e sejam
por esta permanentemente supervisionadas. O referido
enquadramento dota a ASIC de poderes suficientes para
que esta possa supervisionar as agéncias de notacdo e
obrigd-las a cumprir a lei, incluindo o poder de aplicar
sangdes as agéncias que violem a legislacdo aplicavel. A
ASIC pode ser mandatada para apreender registos conta-
bilisticos que uma agéncia de notacdo ndo tenha apre-
sentado e pode revistar as instalagdes de uma agéncia ao
abrigo de um mandado de busca emitido pela autoridade
judicidria competente. Além disso, a lei das sociedades
comerciais habilita a ASIC a intentar uma agdo junto
dos tribunais federais requerendo o cancelamento da li-
cenga da agéncia de notacdo. Cancelada a licenca de uma
agéncia de notacdo, a ASIC pode requerer ao tribunal que
ordene a proibicdo definitiva de emissio de notagdes na
Austrdlia por parte da agéncia. A mesma lei habilita
também a ASIC a requerer ao tribunal que ordene que
seja posto termo a conduta ilicita da agéncia de notagdo
e aplique multas a agéncias em caso de incumprimento
de obrigacdes previstas na legislacdo aplicavel aos servi-
cos financeiros. O acordo de cooperagdo celebrado pela
ESMA e a ASIC prevé o intercimbio de informacdes a
respeito das medidas de supervisdo ou coercivas de que
sejam objeto agéncias de notagdo com atividade trans-
nacional.

A segunda condi¢do é que as agéncias de notagdo de
risco do pais terceiro estejam sujeitas a regras juridica-
mente vinculativas equivalentes as estabelecidas nos arti-
gos 6.° a 12.° e no anexo I do Regulamento (CE)
n.° 1060/2009. O enquadramento legal e de supervisdo
da Australia cumpre os objetivos do quadro regulamentar
da UE aplicavel as agéncias de notagdo no que respeita a
gestdo dos conflitos de interesse. A gestdo dos conflitos
de interesse é imposta pela legislacio australiana (lei
ASIC), assim como a obrigagdo de gerir os conflitos de
interesses e 0s requisitos organizacionais no que respeita,
designadamente, a subcontratacdo, a conservagio de re-
gistos e a confidencialidade. No tocante a governagdo
empresarial, as condi¢des de licenciamento aplicadas
pela ASIC exigem que o modelo de organizacio das
agéncias de notagdo impeca que os interesses comerciais
da agéncia prejudiquem a independéncia e a exatiddo da
sua atividade de notagdo de risco. O enquadramento legal
australiano obriga também as agéncias de notagdo a es-
tabelecerem uma fungdo de andlise rigorosa das metodo-
logias de notacdo e prevé uma pandplia de requisitos de
divulgacdo no que respeita as nota¢des do risco de cré-
dito e as atividades de nota¢do. O enquadramento legal e
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de supervisdo da Austrdlia cumpre, assim, os objetivos do
Regulamento (CE) n.° 1060/2009 no que respeita a ges-
tdo dos conflitos de interesse, aos processos organizativos
e procedimentos que as agéncias de notagdo tém de
estabelecer, a qualidade das notagdes e das metodologias
de notagdo, a divulgacdo das notacdes e a divulgagio
geral e periddica de informacdo sobre as atividades de
notagdo. Proporciona, por conseguinte, uma protecdo
equivalente em termos de integridade, transparéncia e
boa governacdo das agéncias de notacdo, bem como de
fiabilidade das atividades de notagio.

A terceira condicdo é que o regime regulamentar em
vigor no pais terceiro proiba a interferéncia das autori-
dades de supervisio e outras autoridades ptiblicas do pais
no contetido e nas metodologias de notacdo de risco. Tal
interferéncia nas notacdes e nas metodologias de notacio
seria contrdria aos fins do capitulo 7 da lei australiana de
2001 que rege as sociedades comerciais e aos objetivos
da ASIC. Nem a ASIC nem nenhuma outra autoridade
publica tém poderes para interferir no contetido das no-
tacdes ou nas metodologias de notagdo.

Tendo em conta os fatores analisados, pode considerar-se
que o enquadramento legal e de supervisdo aplicado pela
Austrélia as agéncias de notagdo de risco cumpre as con-
digdes estabelecidas no artigo 5.° n.° 6, segundo para-
grafo, do Regulamento (CE) n.° 1060/2009. O enquadra-
mento legal e de supervisio aplicado pela Austrdlia as
agéncias de notacdo deve, assim, ser considerado equiva-
lente ao estabelecido pelo  Regulamento  (CE)
n.° 1060/2009. A Comissdo continuard a monitorizar,

em cooperacdo com a ESMA, a evolu¢do do enquadra-
mento legal e de supervisio aplicado pela Austrdlia as
agéncias de notagdo e o preenchimento das condigdes
com base nas quais se adotou a presente decis3o.

As medidas previstas na presente decisdo estio em con-
formidade com o parecer do Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Para efeitos do artigo 5.° do Regulamento (CE) n.° 1060/2009,
o enquadramento legal e de supervisdo aplicado pela Austrilia
as agéncias de notagdo de risco é considerado equivalente aos
requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009.

Artigo 2.°

A presente decisdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 5 de outubro de 2012.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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DECISAO DE EXECUCAO DA COMISSAO
de 5 de outubro de 2012

relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio dos Estados Unidos da América
como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do
Conselho relativo as agéncias de notagdo de risco

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2012/628/UE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009,
relativo as agéncias de notacdo de risco (1), nomeadamente o
artigo 5.° n.° 6,

Considerando o seguinte:

(),  Em 12 de junho de 2009, a Comissdo conferiu um
mandato ao Comité das Autoridades de Regulamentagio
dos Mercados Europeus de Valores Mobilidrios (CAR-
MEVM), cujas atribuicdes tém sido assumidas pela Auto-
ridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados,
criada em 1 de janeiro de 2011 pelo Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados) (2 (ESMA), solicitando o seu
parecer quanto a avaliacdo técnica do enquadramento
legal e de supervisdo aplicado pelos EUA as agéncias de
notacio de risco.

(2)  No seu primeiro parecer, emitido em 21 de maio de
2010, o CARMEVM assinalou duas dreas (a qualidade
das metodologias e das notacdes e a divulgacdo das no-
tacdes) em que persistiam disparidades importantes nos
enquadramentos legais respetivamente dos EUA e da UE.
Subsequentemente, com a entrada em vigor, a 21 de
julho de 2010, da lei Dodd-Frank de reforma de Wall
Street e de protegdo dos consumidores, a ESMA atualizou
o parecer técnico emitido para a Comissdo, indicando
que o enquadramento legal e de supervisdo aplicado pe-
los EUA as agéncias de notagdo de risco jd podia ser
considerado  equivalente ao  Regulamento  (CE)
n.° 1060/2009.

(3)  Nos termos do artigo 5.°, n.° 6, segundo pardgrafo, do
Regulamento (CE) n.° 1060/2009, para que o enquadra-
mento legal e de supervisio de um pais terceiro possa ser

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 1.
() JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.

considerado equivalente ao regulamento deverd avaliar-se
se estdo cumpridas trés condigdes.

(4) A primeira condi¢do é que as agéncias de notagdo de
risco do pais terceiro estejam sujeitas a autoriza¢do ou
registo e sejam permanentemente objeto de supervisio e
controlo de cumprimento eficazes. O enquadramento le-
gal e de supervisio dos EUA na matéria consiste na lei de
reforma das agéncias de notacdo de risco (a seguir, «lei
das agéncias de notacdo»), de 2006, cuja finalidade é
melhorar a qualidade das notagdes, no interesse publico
e para proteger os investidores, promovendo a responsa-
bilidade, a transparéncia e a concorréncia na atividade de
notagdo do risco de crédito, e nas sec¢des 15E (3), 17 (%)
e 21B(a) (°) da lei que rege as bolsas de valores mobilid-
rios (dei da bolsa»). As disposicdes da lei das agéncias de
notagdo relativas ao funcionamento das agéncias torna-
ram-se aplicdveis com a adogdo pela SEC (comissdo dos
valores mobilidrios), em junho de 2007, de um conjunto
de normas que davam execugio a um programa de re-
gisto e supervisdo das agéncias de notagdo registadas
como NRSRO (organizages de notacdo estatistica com
reconhecimento nacional). Para que as notacdes que emi-
tem possam ser utilizadas para fins de regulagdo, as agén-
cias de notacdo tém de se registar na SEC e sd3o subse-
quentemente supervisionadas, de forma permanente, por
esta comissdo. A SEC dispde de amplos poderes de su-
pervisdo, que lhe permitem fiscalizar o cumprimento das
obrigagOes legais pelas agéncias de notacdo. Entre esses
poderes, contam-se os de aceder a documentos, conduzir
investigacdes, efetuar inspegdes in situ e requisitar o
acesso a registos de comunicacdes telefonicas e eletréni-
cas, e a SEC pode exercé-los ndo sé sobre as agéncias de
notagdo como sobre outras entidades ou pessoas envol-
vidas em atividades de notacdo do risco de crédito. A
seccdo 15E(p)(3)(A) da lei da bolsa prevé que a SEC
efetue, pelo menos uma vez por ano, uma andlise de
cada NRSRO e publique as respetivas conclusdes (9).
Caso determine que uma NRSRO nido cumpre obrigagdes
decorrentes do quadro regulamentar aplicdvel, a SEC
pode tomar toda uma série de medidas de supervisio
para por termo a infracdo, designadamente cancelar o
registo, suspender a utilizacdo das notacdes para fins de
regulacdo e ordenar a agéncia de notagdo que cesse a
infragdo. A SEC pode também aplicar san¢des pesadas
as agéncias de notagdo por desrespeito dos requisitos
aplicaveis. As NRSRO sdo, por conseguinte, permanente-
mente objeto de supervisio e controlo de cumprimento
eficazes. O acordo de cooperagio celebrado pela ESMA e

3

15 US.C.780-7.

5

) 15 US.C.78u-2.

%) Ver Summary Report of Commission Staffs Examinations of Each Natio-
nally Recognized Statistical Rating Organization, SEC, setembro de
2011.

C)

(%) 15 US.C.78q.
(

(
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a SEC prevé o intercambio de informagdes a respeito das
medidas de supervisio ou coercivas de que sejam objeto
agéncias de notagdo com atividade transnacional.

A segunda condi¢do é que as agéncias de notagdo de
risco do pais terceiro estejam sujeitas a regras juridica-
mente vinculativas equivalentes as estabelecidas nos arti-
gos 6.° a 12.° e no anexo I do Regulamento (CE)
n.° 1060/2009. O enquadramento legal e de supervisio
dos EUA cumpre os objetivos do regulamento no que
respeita a gestdo dos conflitos de interesse, aos processos
organizativos e procedimentos que as agéncias de nota-
cdo tém de estabelecer, a qualidade das nota¢des e das
metodologias de notagdo, a divulgagdo das notagdes e a
divulgacdo geral e periddica de informacio sobre as ati-
vidades de notagdo. Proporciona, por conseguinte, uma
protecdo equivalente em termos de integridade, trans-
paréncia e boa governagdo das agéncias de notagdo,
bem como de fiabilidade das atividades de notacdo.

A terceira condi¢do é que o regime regulamentar em
vigor no pais terceiro proiba a interferéncia das autori-
dades de supervisdo e outras autoridades publicas do pais
no contetido ¢ nas metodologias de notagdo do risco de
crédito. Nos EUA, nos termos da lei, nem a SEC nem
nenhuma outra autoridade publica tem poderes para in-
terferir no contetido das notagdes ou nas metodologias
de notagdo.

Tendo em conta os fatores analisados, pode considerar-se
que o enquadramento legal e de supervisio aplicado pe-
los EUA as agéncias de notagdo de risco cumpre as con-
digdes estabelecidas no artigo 5.° n.° 6, segundo pard-
grafo, do Regulamento (CE) n.° 1060/2009. O enquadra-
mento legal e de supervisdo aplicado pelos EUA as agén-

cias de notagdo deve, assim, ser considerado equivalente
ao estabelecido pelo Regulamento (CE) n.° 1060/2009. A
Comissdo continuard a monitorizar, em coopera¢do com
a ESMA, a evolugdo do enquadramento legal e de super-
visdo aplicado pelos EUA as agéncias de notacdo e o
preenchimento das condicdes com base nas quais se
adotou a presente decisdo.

As medidas previstas na presente decisio estio em con-
formidade com o parecer do Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Para efeitos do artigo 5.° do Regulamento (CE) n.° 1060/2009,
o enquadramento legal e de supervisio aplicado pelos EUA as
agéncias de notagdo de risco é considerado equivalente aos
requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009.

Artigo 2.°

A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao
da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 5 de outubro de 2012.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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RETIFICACOES

Retificagio do Regulamento de Processo do Tribunal de Justica

(Jornal Oficial da Unido Europeia» L 265 de 29 de setembro de 2012)

18, artigo 51.°
«Os prazos processuais sio acrescidos de um prazo de dilagio em razdo da distancia.,

«Os prazos processuais sio acrescidos de um prazo de dilacio em razdo da distincia tinico de dez dias.».
p p p ¢

23, artigo 87.°, alinea g):
«a indicagdo das partes ou dos interessados referidos no artigo 23.° do estatuto (...)»,

« indicagdo das partes ou dos interessados referidos no artigo 23.° do Estatuto (...)».

24, artigo 96.°, n.° 2:

«A ndo participagdo na fase escrita do processo ndo obsta a participagdo na fase oral do processo, se a esta
houver lugar.,

«A ndo participacdo na fase escrita do processo ndo obsta a participagio na fase oral do processo.».

25, artigo 104.°, n.° 1:
«O artigo 158.° do presente rgulamento, (...),

«O artigo 158.° do presente regulamento, (...)».

30, artigo 131.°, n.° 2:

«Quando o pedido for apresentado nos termos do artigo 40.°, primeiro ou segundo pardgrafos, do Estatuto,

(o),
«Quando o pedido for apresentado nos termos do artigo 40.°, primeiro ou terceiro pardgrafos, do Estatuto,
(o).

41.° artigo 204.°, n.° 3:

«O pedido deve ser apresentado numa das linguas mencionadas no artigo 36.° £ aplicdvel o disposto no
artigo 38.° do presente regulamento. (...)»,

«O pedido deve ser apresentado numa das linguas mencionadas no artigo 36.° do presente regulamento. E
aplicavel o disposto no artigo 38.% (...).













Preco das assinaturas 2012 (sem IVA, portes para expedicdo normal incluidos)

Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, s6 edi¢do impressa| 22 linguas oficiais da UE 1200 EUR por ano
Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, edicdo impressa + | 22 linguas oficiais da UE 1310 EUR por ano
DVD anual

Jornal Oficial da Unido Europeia, série L, s6 edigcdo impressa 22 linguas oficiais da UE 840 EUR por ano
Jornal Oficial da Uniao Europeia, séries L + C, DVD mensal 22 linguas oficiais da UE 100 EUR por ano

(cumulativo)

Suplemento do Jornal Oficial (série S), Adjudicagbes e Contratos | Multilingue: 200 EUR por ano

Publicos, DVD, uma edicdo por semana 283 linguas oficiais da UE

Jornal Oficial da Unido Europeia, série C — Concursos Lingua(s) de acordo com o 50 EUR por ano
concurso

O Jornal Oficial da Unido Europeia, publicado nas linguas oficiais da Unido Europeia, pode ser assinado em 22
versdes linguisticas. Compreende as séries L (Legislacdo) e C (Comunicagdes e Informacdes).

Cada verséo linguistica constitui uma assinatura separada.

Por forca do Regulamento (CE) n.° 920/2005 do Conselho, publicado no Jornal Oficial L 156 de 18 de junho
de 2005, nos termos do qual as instituicbes da Unido Europeia ndo estdo temporariamente vinculadas a obri-
gacao de redigir todos os seus atos em irlandés nem a proceder a sua publicagdo nessa lingua, os Jornais
Oficiais publicados em irlandés sdo comercializados a parte.

A assinatura do Suplemento do Jornal Oficial (série S — Adjudicacbes e Contratos Publicos) reune a totalidade
das 23 versdes linguisticas oficiais num DVD multilingue unico.

A pedido, a assinatura do Jornal Oficial da Unido Europeia da direito a rece¢do dos diversos anexos do Jornal
Oficial. Os assinantes s@o avisados da publicacdo dos anexos através de um «Aviso ao leitor» inserido no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Vendas e assinaturas

As subscricbes de diversas publicagdes periddicas pagas, como a subscricao do Jornal Oficial da Unido Europeia,
estdo disponiveis através da nossa rede de distribuidores comerciais, cuja lista estda disponivel na Internet no
seguinte endereco:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) oferece acesso direto e gratuito ao direito da Uniao Europeia.
Este sitio permite consultar o Jornal Oficial da Unido Europeia e inclui igualmente os tratados,
a legislacao, a jurisprudéncia e os atos preparatorios da legislacao.

Para mais informacoes sobre a Uniao Europeia, consultar: http://europa.eu

Servico das Publicagées da Unido Europeia
2985 Luxemburgo
LUXEMBURGO
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