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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DAPROPOSTA
. Justificacdo e objetivos da proposta

Fomentar o desenvolvimento de um mercado de titularizacdo assente em boas praticas
contribuird para o regresso ao crescimento sustentavel e a criagdo de emprego, em
consonancia com o objetivo prioritario da Comissdo. Além disso, a introducdo de um
enquadramento comum e de elevada qualidade para a titularizacdo a nivel da UE ira promover
uma maior integracdo dos mercados financeiros na Unido, contribuir para a diversificacdo das
fontes de financiamento e para a libertacdo de capitais, facilitando a concessdo de
empréstimos aos particulares e as empresas por parte das instituicdes de crédito. Para se
atingir este objetivo, ha que empreender as duas a¢des que se especificam em seguida.

A primeira consiste em desenvolver um quadro substantivo comum para as titularizacoes,
aplicavel a todos os participantes nesse mercado, e identificar um subconjunto de transacdes
que satisfazem determinados critérios de elegibilidade: as titularizages simples, transparentes
e normalizadas, ou seja, as titularizacdes STS (simple, transparent and standardised). E este 0
objeto da proposta da Comissdo com vista a um regulamento sobre a titularizacdo. A segunda
consiste em introduzir alteracdes ao quadro regulamentar aplicavel as titularizacdes no direito
da UE, nomeadamente no dominio dos requisitos de capital para as institui¢cbes de crédito e
empresas de investimento que sdo cedentes, patrocinadoras ou investidoras nestes
instrumentos, por forma a prever, para as titularizagdes STS, um tratamento regulamentar
mais sensivel ao risco.

Esse tratamento regulamentar diferenciado ja existe em certos instrumentos legislativos,
nomeadamente no ato delegado relativo ao requisito prudencial de cobertura de liquidez
aplicavel aos bancos (racio de cobertura de liquidez)®. Ha agora que complementé-lo com
uma alteracéo ao tratamento das titularizagdes, em termos de capital regulamentar, previsto no
Regulamento n.°575/2013 (0 «CRR»)?. O atual enquadramento da titularizacdo, como
previsto no CRR, assenta essencialmente nas normas desenvolvidas pelo Comité de Basileia
de Supervisdo Bancaria («<BCBS») ha mais de uma década, normas essas que nao estabelecem
qualquer distincdo entre as titularizagdes STS e outras operagdes mais complexas e menos
transparentes.

A crise financeira mundial veio revelar uma série de deficiéncias no atual enquadramento da
titularizacdo. Trata-se, nomeadamente, de:

» uma dependéncia sistematica relativamente as notagdes externas para a determinagdo dos
requisitos de capital,

« uma insuficiente sensibilidade ao risco, devido a falta de um numero suficiente de
determinantes de risco nas diferentes abordagens para calcular os ponderadores de risco;

Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o
Regulamento (UE) n.°575/2013, no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as
instituicdes de crédito, JO L 11 de 17.1.2015, p. 1.

2 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo
aos requisitos prudenciais para as instituicfes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012, JO L 176 de 27.6.2013, p. 1.
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« efeitos «de precipicio» pro-ciclicos nos requisitos de capital.

A fim de corrigir estas deficiéncias e contribuir para melhorar a resiliéncia das instituicdes aos
choques do mercado, o BCBS adotou uma recomendacdo com vista a revisdo do
enquadramento da titularizagdo, em dezembro de 2014° («o enquadramento de Basileia
revisto»). O enquadramento de Basileia revisto foi concebido com o objetivo de reduzir a
complexidade dos atuais requisitos de capital regulamentar, ter melhor em conta os riscos
associados as posi¢cGes numa titularizacdo e permitir a utilizacdo das informacdes de que a
instituicdo dispde para determinar os requisitos de capital com base nos seus préprios
calculos, reduzindo assim a dependéncia relativamente as notagdes externas. De acordo com o
quadro de Basileia revisto, as instituicoes podem calcular os requisitos de capital
correspondentes as suas posi¢Oes de titularizacdo de acordo com uma hierarquia Unica de
métodos, encabecada pelo Método das Notacdes Internas. Caso uma instituicdo nao possa
utilizar o método baseado em notagdes internas, deve utilizar um método baseado em
notacOes externas, desde que a posicdo em risco tenha uma avaliacdo externa de crédito que
cumpra uma série de requisitos operacionais. Caso a instituicdo ndo possa utilizar o método
baseado em notacGes externas, seja porque esta situada numa jurisdicdo que ndo permite a sua
utilizacéo, seja porque ndo dispbe das informacdes necessérias para utilizar esse método, a
instituicdo deve utilizar um método normalizado baseado numa formula prevista pelas
autoridades de supervisao.

O quadro de Basileia revisto ndo prevé, atualmente, um tratamento mais sensivel ao risco para
as titularizagdes STS. No entanto, 0 BCBS esta atualmente a trabalhar sobre a incorporacéo,
no novo quadro®, dos critérios STS adotados em conjunto com a Organizacdo Internacional
das Comissdes de Valores Mobiliarios (I0SCO) em 23 de julho de 2015. Estes trabalhos s
deverdo produzir resultados concretos em meados de 2016.

A nivel europeu, na sequéncia de um pedido de parecer da Comissao, a Autoridade Bancaria
Europeia («<EBA») redigiu um relatério sobre as titularizaces elegiveis, em 7 de julho de
2015°, onde recomendava a reducdo dos requisitos de capital aplicaveis as titularizagdes STS
para um nivel prudente em relacdo ao previsto no quadro de Basileia revisto, bem como a
alteracdo dos requisitos de capital regulamentar aplicaveis as titularizagdes previstos no CRR,
em consonancia com o quadro de Basileia revisto, para corrigir as deficiéncias das atuais
regras. Para as titularizagcbes STS, a EBA re-calibrou para baixo os trés métodos
desenvolvidos pelo BCBS no ambito do quadro de Basileia revisto.

A fim de contribuir para os objetivos primordiais da proposta da Comissdo com vista a um
regulamento sobre a titularizacéo, a saber, o objetivo de relancar os mercados de titularizacéo
numa base mais sustentavel e o objetivo de converter a titularizagdo num instrumento seguro
e eficiente de financiamento e de gestdo de risco, propde-se a alteracdo dos requisitos de
capital regulamentar plicéveis as titularizag@es previstos no CRR, a fim de:

- implementar os métodos de calculo do capital regulamentar estabelecidos no quadro de
Basileia revisto (artigos 254.° a 268.9); e

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf
http://www.bis.org/press/p150723.htm

Consultar:
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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- introduzir uma re-calibragdo para as titularizagbes STS, em consonancia com a
recomendacédo da EBA (artigos 243.2, 260.°, 262.° e 264.°).

Em primeiro lugar, e a fim de eliminar todas as formas de dependéncia sistemética
relativamente as notacGes externas, a instituicdo deve utilizar o seu proprio célculo dos
requisitos de capital regulamentar sempre que esteja autorizada a utilizar o Método das
NotacBes Internas (IRB) em relacdo as posi¢es em risco do tipo das que estdo subjacentes a
titularizacdo e esteja apta a calcular os requisitos de capital regulamentar em relacdo as
posi¢cOes em risco subjacentes como se estas ndo tivessem sido objeto de titularizacdo («Krs
»), sempre sujeito a certas condi¢cdes pré-definidas (0 método «SEC-IRBA»). As instituicdes
gue ndo possam utilizar o método SEC-IRBA em relacdo as suas posi¢des numa determinada
titularizacdo deverdo entdo poder recorrer a um Método das Notacdes Externas (método
«SEC-ERBAY). De acordo com o SEC-ERBA, devem ser atribuidos requisitos de capital as
diferentes tranches de titularizacdo, em funcdo da respetiva notacdo externa. Se ndo for
possivel utilizar os dois primeiros métodos, ou se a utilizacdo do SEC-ERBA resultar em
requisitos de capital regulamentar desmesurados em relagdo ao risco de crédito inerente as
posicdes em risco subjacentes, as instituicdes devem poder recorrer ao Método Padrdo para a
Titularizacdo (0 método «SEC-SA»), que deve assentar numa formula prevista pelas
autoridades de superviséo, utilizando como base os requisitos de capital que seriam calculados
de acordo com o Método Padrdo («SA») relativamente as posi¢cGes em risco subjacentes caso
estas ndo tivessem sido titularizadas («Ksa »).

Para além de contribuir para o relangamento dos mercados de titularizacdo, a presente
proposta permitird também a Comissdo desempenhar um papel pioneiro no que diz respeito
aos possiveis desenvolvimentos futuros dos trabalhos do BCBS sobre o tratamento
regulamentar das titularizacdes STS, bem como dar o seu contributo para a realizacdo dos
objetivos desses trabalhos na perspetiva da UE.

O mais tardar 3anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento, a
Comissdo procedera a uma revisdo da abordagem proposta para os requisitos de capital
correspondentes as posicdes de titularizacdo, incluindo a hierarquia de métodos, tendo em
conta o seu impacto na evolugdo dos mercados de titularizacdo e a necessidade de preservar a
estabilidade financeira na UE.

. Coeréncia com as disposi¢des existentes no mesmo dominio estratégico

A revisdo do tratamento a aplicar as titularizacdo em termos de capital regulamentar no
ambito do CRR faz parte do pacote de propostas legislativas da Comissdo que inclui o
Regulamento Titularizacdo e que tem por objetivo definir os critérios aplicaveis as STS e
estabelecer um conjunto comum de regras para todos os setores de servigos financeiros no
dominio da retencdo de risco, da diligéncia devida e dos requisitos de divulgacdo. O
desenvolvimento de um mercado de titularizacdo da UE mais seguro e sustentavel constitui
um elemento essencial do projeto da Unido dos Mercados de Capitais e contribuird para
atingir os objetivos do projeto através de uma maior integracdo dos mercados financeiros e de
uma maior diversificacdo das fontes de financiamento da economia da UE.

. Coeréncia com outras politicas da Uniéo

No Plano de Investimento para a Europa, apresentado pela Comissdo em 26 de novembro de
2014, a criacdo de um mercado sustentavel para a titularizacdo de alta qualidade foi
considerada um dos cinco dominios em que eram necessarias medidas a curto prazo. O
presente regulamento de alteracdo contribuird para o objetivo prioritario da Comissdo de
apoiar a criacdo de emprego e o crescimento sustentavel, sem repetir 0s erros cometidos antes
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da crise. Além disso, este quadro prudencial revisto ira promover uma maior integracdo dos
mercados financeiros da UE e contribuira para a diversificacdo das fontes de financiamento,
libertando capitais para as empresas da UE. Por dltimo, o quadro prudencial revisto
contribuira para uma maior eficiéncia da afetacdo de capitais e da diversificacdo das carteiras
por parte dos investidores, potenciando a eficiéncia global dos mercados de capitais da UE.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE

A base juridica da presente proposta é o artigo 114.°, n.° 1, do Tratado sobre o Funcionamento
da Uni&o Europeia (TFUE), que habilita o Parlamento e o Conselho a adotarem medidas de
aproximacdo das disposicOes legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-
Membros cujo objeto seja o estabelecimento e o funcionamento do mercado interno.

O CRR, alterado em conformidade com a presente proposta, estabelecerd um quadro
prudencial europeu harmonizado para as instituicdes de crédito e as empresas de
investimento, através da definicdo de regras uniformes e diretamente aplicaveis a essas
instituicdes, nomeadamente no dominio dos requisitos de capital para o risco de crédito
associado a posicdes de titularizacdo. Esta harmonizacdo assegurard uma igualdade de
condicBes concorrenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento da
UE e fomentara a confianca na estabilidade das instituicbes em toda a Unido, nomeadamente
no que diz respeito a sua atividade enquanto investidores, entidades cedentes ou
patrocinadores nos mercados de titularizacéo.

. Subsidiariedade (no caso de competéncia ndo exclusiva)

Apenas um ato legislativo da UE permite assegurar a igualdade do tratamento aplicavel as
titularizagdes, em termos de capital regulamentar, para todas as instituicbes de credito e
empresas de investimento que operam em mais de um Estado-Membro. Requisitos de capital
regulamentar harmonizados asseguram condi¢des concorrenciais equitativas, reduzem a
complexidade regulamentar, evitam custos de conformidade injustificados para as atividades
transfronteiras, promovem uma maior integracdo nos mercados da UE e contribuem para
eliminar as oportunidades de arbitragem regulamentar. Uma acdo ao nivel da UE garante
igualmente um elevado nivel de estabilidade financeira na Unido. Por estes motivos, 0s
requisitos de capital regulamentar correspondentes as titularizagdes estdo estabelecidos no
CRR, pelo que apenas a alteracdo desse regulamento permitira alcancar o objetivo
prosseguido pela presente proposta. Por conseguinte, a presente proposta estd em
conformidade com os principios da subsidiariedade e da proporcionalidade estabelecidos no
artigo 5.° do TFUE.

. Proporcionalidade

A proposta apenas prevé alteraces muito especificas ao CRR, na medida em que sdo
necessarias para resolver o problema descrito na secgéo 1.

. Escolha do instrumento

Foi escolhido um regulamento, uma vez que a proposta requer a alteracdo do CRR.
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3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS AS
PARTES INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO

. Consultas das partes interessadas

Os servigos da Comissao tém acompanhado de perto e participado nos trabalhos de instancias
europeias e internacionais, com especial destaque para os trabalhos da EBA e do BCBS.

A Comissdo realizou ainda uma consulta pablica em fevereiro de 2015, que abrangia os
principais elementos da presente proposta. A Comissao recebeu observacdes de uma série de
inquiridos, incluindo um ndmero significativo de partes interessadas do setor bancario
(autoridades de supervisdo, bancos centrais, representantes do setor), onde era patente um
amplo consenso sobre a necessidade de uma agdo da UE neste dominio, e que forneceram
contributos Uteis sobre as acdes especificas a implementar, bem como sobre os respetivos
beneficios e custos potenciais. As respostas a consulta pablica estdo resumidas na avaliacdo
de impacto anexa. As respostas individuais podem ser consultadas na pagina web da
Comissdo «EUSurvey»°®.

Além disso, a Comissdo realizou consultas separadas com os Estados-Membros através do
grupo de peritos no dominio bancéario, dos pagamentos e dos seguros, na sua reunido de 22 de
julho de 2015.

. Recolha e utilizagdo de conhecimentos especializados

No seguimento do Livro Verde sobre o financiamento a longo prazo da economia europeia’, a
Comissdo dirigiu a EBA um pedido de parecer, a fim de recolher dados e suscitar
contribuicbes sobre as caracteristicas mais adequadas para identificar as titularizagcbes STS e
sobre a conveniéncia, de um ponto de vista prudencial, de conceder um tratamento diferente,
mais favoravel, as titularizagdes STS, a fim de estimular os mercados de titularizacdo da UE.

A EBA respondeu ao apelo da Comissao publicando, em 7 de julho de 2015, o seu relatério
sobre as titularizagdes elegiveis.

. Avaliacdo de impacto

Com vista a preparacao da presente proposta, foi efetuada uma avaliacdo de impacto, que foi
debatida com um grupo diretor interservicos.

A avaliacdo de impacto que acompanha o Regulamento Titularizacdo revela claramente as
beneficios, em termos de eficiéncia e eficacia, de: a) introduzir um quadro regulamentar
revisto sobre os requisitos de capital correspondentes as posicdes em risco sobre
titularizagdes; e b) diferenciar o tratamento das titularizagdes STS, tendo em conta 0s
objetivos primordiais do pacote legislativo da Comissdo sobre a titularizacdo, a saber,
eliminar entre os investidores o estigma associado as titularizag@es; suprimir as desvantagens
regulamentares para os produtos STS; e reduzir ou eliminar 0s custos operacionais
injustificadamente elevados para os emitentes e os investidores. A introducdo de uma

See https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en
! Ver http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9¢c53-
d9d6be7099fb.0009.03/DOC_1&format=PDF
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distincdo clara entre as titularizagcbes STS e ndo-STS no dominio dos requisitos de capital
trard uma serie de efeitos positivos, nomeadamente:

— 0 quadro de titularizacdo dai resultante serd mais sensivel ao risco e mais
equilibrado;

- requisitos de capital mais favordveis incentivardo os bancos a aplicar critérios
diferenciados as STS;

— 0s investidores serdo encorajados a regressar ao mercado de titularizagdo, uma vez
que a existéncia de um quadro diferenciado enviara um sinal claro de que 0s riscos
estdo agora mais bem calibrados e, por conseguinte, foi reduzida a probabilidade de
ocorréncia de uma nova crise sistémica.

A avaliacdo de impacto foi apresentada ao Comité de Controlo da Regulamentacdo em 17 de
junho de 2015. O Comité reuniu-se em 15 de julho de 2015 e emitiu um parecer favoravel
sobre as alteragbes propostas ao tratamento, em termos de capital regulamentar, das
instituicOes sujeitas ao CRR.

. Adequacao e simplificacdo da legislacdo

A presente proposta representara uma simplificacdo substancial do quadro prudencial para o
capital regulamentar aplicavel as instituicGes de crédito e as empresas de investimento que
investem, cedem ou patrocinam titularizacdes, através de uma hierarquia Unica de métodos
aplicavel a todas as instituicBes, independentemente do método utilizado para o calculo dos
requisitos de capital associados as posi¢cdes em risco subjacentes, bem como a supressdo de
diversos tratamentos especificos para determinadas categorias de posicdes de titularizacdo. A
comparabilidade entre instituicdes ver-se-4 melhorada e os custos de conformidade serdo
substancialmente reduzidos.

. Direitos fundamentais
A proposta ndo tem quaisquer consequéncias para a prote¢do dos direitos fundamentais.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL
A proposta ndo tem qualquer incidéncia orcamental.

5. OUTROS ELEMENTOS
. Planos de execucdo e acompanhamento, avaliagdo e prestacao de informacdes

Sera acompanhado de perto o impacto do novo quadro, em cooperacdo com a EBA e com as
autoridades de supervisdo competentes, com base nas disposi¢cGes em matéria de apresentacdo
de relatdrios de supervisdo e de requisitos de divulgacdo por parte das instituicbes, previstas
no CRR. O acompanhamento e a avaliacdo do novo quadro serdo igualmente assegurados a
nivel global, com especial destaque para o BCBS, no &mbito do seu mandato.

. Documentos explicativos (para as diretivas)
N&o aplicavel.
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6. EXPLICACAO PORMENORIZADA DAS DISPOSICOES ESPECIFICAS DA
PROPOSTA

(@) Interacéo e coeréncia dos varios elementos do pacote

O presente regulamento constitui um pacote legislativo juntamente com o Regulamento
Titularizacdo proposto. Tal como salientado por diversas partes interessadas durante o
processo de consulta, a definicdo de critérios de elegibilidade para as STS néo seria suficiente,
por si s6, para alcancar o objetivo de redinamizar os mercados de titularizacdo da UE, se ndo
fosse acompanhado de um novo tratamento prudencial, nomeadamente no que diz respeito aos
requisitos de capital, que tivesse melhor em conta as suas caracteristicas especificas.

A presente proposta estabelece os requisitos de capital correspondentes as posicdes de
titularizacdo, incluindo o tratamento, mais sensivel ao risco, das titularizacbes STS, ao passo
que os critérios de elegibilidade para as titularizacdes STS estdo previstos no Regulamento
Titularizacdo, juntamente com outras disposicoes de natureza intersectorial. Trata-se
nomeadamente de todas as disposicdes em matéria de retencdo de risco, diligéncia devida e
requisitos de divulgacdo, anteriormente incluidas na Parte V do CRR. O mesmo se aplica a
determinadas definigdes, inicialmente contidas no artigo 4.°, que séo de natureza geral e, por
conseguinte, foram transferidas para o quadro legislativo intersectorial.

A atual proposta seré seguida, numa fase posterior, de uma alteragédo ao ato delegado relativo
ao LCR (requisito de cobertura de liquidez), a fim de harmonizar este Ultimo com o
Regulamento Titularizagdo. Em concreto, os critérios de elegibilidade das titularizagdes como
ativos de Nivel 2B, no artigo 13.° do ato delegado relativo ao LCR, serdo alterados de modo a
assegurar a coeréncia com o0s critérios gerais das STS, estabelecidos no Regulamento
Titularizacdo. As alteracdes desse ato delegado ndo podem ser feitas nesta altura, uma vez que
obedecem a um procedimento diferente e dependem do resultado das negociagdes legislativas
sobre este pacote.

(b) Calculo dos montantes ponderados pelo risco das posi¢des de titularizacio

A fim de preservar e reforcar a coeréncia interna e a coeréncia global do texto, todo o
capitulo 5 do titulo Il, parte 111, do CRR, é substituido através da presente proposta, embora
diversos artigos sejam apenas ligeiramente ajustados. Trata-se, em particular, da seccdo 2
(Reconhecimento de transferéncias significativas de risco), de uma parte da seccdo 3
(subseccdo 1: Principios) e da seccdo 4 (Avaliacdes de crédito externas).

As alteracOes mais relevantes estdo contidas nos artigos 254.° a 270.°-A. Com base na versédo
revista do quadro desenvolvido pelo BCBS, estabelece-se uma nova sequéncia de métodos
aplicaveis para o calculo dos ativos ponderados pelo risco (RWA) relativamente as posices
de titularizacdo. A utilizacdo de cada um dos métodos depende da informacdo de que dispde a
instituicdo que detém a posicao de titularizacdo. Esta hierarquia Unica de métodos aplicar-se-a
tanto as instituicdes que utilizam o Método Padrdo (SA) como as que utilizam o Método das
NotacGes Internas (IRB) para o risco de crédito.

(c) Uma nova hierarquia de métodos (novos artigos 254.° a 270.-A)
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O Método das Notacdes Internas (SEC-IRBA) esta no topo da hierarquia revista e utiliza os
dados relativos ao Kjrg como um contributo essencial. O Kgg é 0 requisito de capital
correspondente as posicdes em risco subjacentes utilizando o quadro IRB (quer o método
avancado quer o método de base). Para utilizar o SEC-IRBA, a instituicdo dispora de: i) um
modelo IRB aprovado pelas autoridades de supervisdo para o tipo de posi¢cbes em risco
presentes na carteira de titularizacéo; e ii) informacédo suficiente para calcular o Kirg. Uma
vez que os efeitos relevantes decorrentes do prazo de vencimento ndo séo totalmente captados
através do Kigrg por si s6, 0 método SEC-IRBA integra explicitamente a tranche de prazo de
vencimento como um determinante de risco adicional. A definicdo da tranche de prazo de
vencimento baseia-se no prazo de vencimento médio ponderado dos fluxos de caixa
contratuais da tranche. A instituicdo pode optar por utilizar simplesmente o Gltimo prazo de
vencimento legal, em lugar de calcular o prazo de vencimento médio ponderado (aplicando
uma margem de avaliacdo). Em todos os casos, € aplicavel um limite maximo de 5 anos e um
limite minimo de 1 ano.

Uma instituicdo que ndo possa calcular o Kirg para uma determinada posicéo de titularizagdo
tera de utilizar o Método das Notagdes Externas (SEC-ERBA) para o célculo dos montantes
das posicdes ponderadas pelo risco. De acordo com 0 ERBA, sédo atribuidos ponderadores de
risco (RW) em funcdo das avaliagbes de crédito (ou notagdes inferidas), da prioridade da
posicao e da granularidade do conjunto subjacente. Caso uma instituicdo ndo possa utilizar o
SEC-ERBA, utilizara, em seu lugar, o Método Padrdo para a Titularizacdo (SEC-SA). O
método SA utiliza 0 Ksa, 0OU seja, 0 requisito de capital correspondente as posicdes em risco
subjacentes de acordo com o SA, e um fator «W», que consiste no racio entre a soma do
montante de todos os conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes que estdo em situacdo de
incumprimento e 0 montante total das posi¢6es em risco subjacentes. Caso 0 método SEC-
ERBA resulte em requisitos de capital regulamentar que sejam desmesurados relativamente
ao risco de crédito inerente as posi¢des subjacentes a uma titularizacdo, as instituicbes podem
aplicar diretamente 0 SEC-SA as posi¢des dessa titularizacao, sujeito ao parecer da autoridade
competente.

Uma instituicdo que ndo possa utilizar o SEC-IRBA, o SEC-ERBA ou o0 SEC-SA para uma
determinada posi¢do de titularizagdo tera de atribuir a essa posicdo um ponderador de risco de
1250 %.

E estabelecido um valor minimo de 15 % para os ponderadores de risco aplicaveis a todas as
posicOes de titularizacdo e para os trés métodos. Esse valor minimo para os ponderadores de
risco justifica-se pela existéncia de certos riscos, nomeadamente os riscos de modelo e de
agéncia, que se podem considerar mais elevados para as posi¢des sobre titularizacbes do que
para outras categorias de posicdes, riscos esses que podem conduzir a uma certa margem de
incerteza na estimativa do capital, apesar de o novo quadro ter de um modo geral uma maior
sensibilidade ao risco.

(d) Um tratamento mais sensivel ao risco para as titularizacGes STS

Prevé-se um tratamento prudencial mais sensivel ao risco para as titularizacbes STS, de
acordo com a metodologia proposta pela EBA no relatério sobre as titularizacGes elegiveis
nos trés novos métodos para o calculo dos ativos ponderados pelo risco (RWA) (novos
artigos 260.°, 262.°, e 264.°). Os trés métodos séo recalibrados para todas as tranches, a fim de
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gerar menores requisitos de capital para as posi¢cbes em transacOes elegiveis como
titularizacdes STS.

Para além da recalibracdo dos trés métodos, as posi¢Oes prioritarias em titularizagcdes STS irdo
igualmente beneficiar de um limite minimo mais baixo (10 % em vez de 15 %, que continuara
a ser aplicavel as posicdes ndo prioritarias em titularizacGes STS e as titularizacbes ndo STS
em geral). Este limite mais baixo foi estabelecido a fim de reconhecer, com base na andlise da
EBA, o melhor desempenho historico das tranches prioritarias de STS relativamente as
tranches ndo prioritarias elegiveis, o que se justifica plenamente pelo facto de as
caracteristicas de STS serem suscetiveis de reduzir substancialmente os riscos de modelo e de
agéncia.

Para efeitos do céalculo dos montantes das posi¢Ges ponderados pelo risco, as titularizagdes
elegiveis como STS, tal como definidas em conformidade com o Regulamento Titularizacéo,
devem satisfazer requisitos adicionais relacionados com as posi¢fes subjacentes,
designadamente normas relativas a concessdao de crédito, granularidade minima e
ponderadores de risco (RW) maximos de acordo com o método SA. Sdo também
estabelecidos critérios especificos adicionais para o papel comercial respaldado por ativos
(«<ABCP»).

(e) Limites maximos

. A ponderacdo de risco maxima para as posi¢des de titularizacdo prioritarias
(novo artigo 267.°)

Ao abrigo da chamada «abordagem baseada na transparéncia», a uma posicao de titularizagédo
é atribuido um RW no méximo igual ao RW médio aplicavel as posices em risco
subjacentes. Segundo as regras em vigor, pode utilizar-se a «abordagem baseada na
transparéncia» para calcular as posi¢cbes ponderadas pelo risco das posi¢cGes que ndo sdo
objeto de notacdo (artigo 253.° do CRR). O que se propde agora, em consonancia com o
quadro revisto do BCBS, é que a utilizacdo da «abordagem baseada na transparéncia» apenas
seja permitida para as posi¢cOes de titularizagdo prioritarias, quer a posicao relevante seja ou
ndo objeto de notagdo e independentemente do método utilizado para o conjunto de posi¢des
subjacente (SA ou IRBA), desde que a instituicdo esteja apta a calcular o Kirg ou 0 Ksa para
as posicdes em risco subjacentes. Tendo em conta a melhoria de qualidade crediticia que as
tranches prioritarias recebem das tranches subordinadas, uma instituicdo ndo devera ser
obrigada a aplicar, a uma posicdo de titularizacdo prioritaria, um ponderador de risco mais
elevado do que aquele que aplicaria diretamente as posi¢Ges em risco subjacentes.

. Requisitos maximos de capital (novo artigo 268.°)

Atualmente, estd previsto um limite superior global em termos de montantes maximos das
posicdes ponderados pelo risco para as instituicdes que podem calcular o Kirg (artigo 260.°).
Propde-se agora: a) manter este tratamento, ou seja, as instituices que utilizam o SEC-IRBA
para uma posicao de titularizagdo podem aplicar um requisito maximo de capital para essa
posicao, igual ao requisito de capital que teriam aplicado as posi¢Ges em risco subjacentes em
conformidade com o IRB, caso aguelas ndo tivessem sido titularizadas; e b) alargar esse
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tratamento as instituicGes cedentes e patrocinadoras que utilizam o SEC-ERBA e o0 SEC-SA.
Isto justifica-se pelo facto de, na perspetiva da entidade cedente, o processo de titularizacdo
poder ser encarado como semelhante a atenuacdo de risco de crédito, ou seja, o facto de ter
como efeito transferir pelo menos uma parte dos riscos das posi¢cdes subjacentes para um
terceiro. Sendo assim, e desde que se encontrem satisfeitas as condi¢cbes para o0
reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco, ndo seria légico que uma
instituicdo tivesse de deter mais capital ap0s a titularizacdo do que antes, uma vez que 0S
riscos associados as posi¢cdes em risco subjacentes sdo reduzidos mediante o processo de
titularizacao.

()] Supressao do tratamento especial de certas posi¢cdes em risco

A fim de reduzir ainda mais a complexidade do enquadramento e melhorar a coeréncia dentro
do quadro da titularizacdo, propGe-se a eliminacdo de uma série de tratamentos especiais
atualmente previstos no CRR:

- Posi¢des numa tranche de segundas perdas ou superior no quadro de programas
ABCP (atual artigo 254.°);

- Facilidades de liquidez ndo objeto de notacdo (atual artigo 255.9);

— Requisitos de fundos proprios adicionais para as titularizagGes de posicGes em risco
renovaveis com clausulas de amortizacao antecipada (atual artigo 256.°).

(9) Tratamento de posicdes em risco especificas
. Retitularizagdes (novo artigo 269.°)

Uma versdo mais conservadora do SEC-SA passa a ser o unico método possivel para as
posicOes de retitularizacdo, que serdo sujeitas a um ponderador de risco minimo
significativamente mais elevado (100 %).

. Posicdes prioritarias em titularizages de PME (novo artigo 270.°)

Tendo em conta que o objetivo primordial do pacote de titularizagdo consiste em contribuir
para gerar um fluxo adequado de financiamento para apoiar o crescimento econémico da UE
e que as PME constituem a espinha dorsal da economia da Unido, inclui-se no presente
regulamento uma disposic¢do especifica sobre operaces de titularizacdo relacionadas com
PME (novo artigo 270.%). Este artigo visa em particular as titularizagdes de empréstimos as
PME em que o risco de crédito ligado a tranche intermédia (e, em alguns casos, a tranche
subordinada) é garantido por uma lista restrita de terceiros, incluindo, em particular, a
administracdo central ou o banco central de um Estado-Membro, ou contragarantida por uma
delas (este sistema é geralmente definido como «cobertura por tranches»). Dada a importancia
destes sistemas para libertar capital destinado a reforcar a concessdo de crédito as PME,
propbe-se que seja concedido, a tranche prioritaria retida pela instituicdo cedente, um
tratamento mais sensivel ao risco, equivalente ao previsto para as titularizacdes STS. Para ser
elegivel para este tratamento, a titularizacdo deve satisfazer uma série de requisitos
operacionais, incluindo os critérios STS aplicaveis. Caso essas operacfes beneficiem deste
tipo de garantia ou contragarantia, o tratamento preferencial em termos de capital
regulamentar de que poderiam beneficiar ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 575/2013 nédo
deve prejudicar o cumprimento das regras em matéria de auxilios estatais.

11

PT



PT

(h) Outros elementos essenciais
. Alteracdes a Parte V (PosicGes em risco sobre o risco de crédito transferido)

Tendo em conta que se introduz em paralelo, no Regulamento de Titularizagdo, um quadro
geral sobre os requisitos aplicaveis as instituicdes cedentes, patrocinadoras e investidoras, que
é valido para todos os setores financeiros, todas as disposi¢cGes contidas na Parte V
(artigos 404.° a 410.%) sdo revogadas. Apenas sd8o mantidos o contetdo do artigo 407.°
(ponderador de risco adicional) e a correspondente habilitacdo da Comisséo para adotar uma
NTE?, gue se encontram agora no novo artigo 270.°-A.

. Alteracdes ao artigo 456.°

Propde-se a alteracdo do artigo 456.° fim de conferir poderes a Comissdo, como € o caso para
outras categorias de requisitos de fundos proprios, para adotar atos delegados, a fim de
incorporar os desenvolvimentos relevantes a nivel internacional, tendo especialmente em
conta os trabalhos do BCBS em curso.

. Clausula de revisdo (artigo 519.°-A)

No prazo de trés anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento, a
Comisséo apresentara um relatério ao Conselho e ao Parlamento sobre o impacto do novo
enquadramento para o capital regulamentar sobre os mercados de titularizacdo na UE. Com
base nessa andlise, e tendo em conta a evolucdo internacional no dominio regulamentar e a
necessidade de preservar a estabilidade financeira, a Comissdo poderé propor novas alteracoes
ao CRR, nomeadamente no que toca a hierarquia dos métodos nos termos do artigo 456.°.

. Entrada em vigor
A entrada em vigor das novas disposicoes é fixada em [...].

Regulamento de Execuc¢do (UE) n. ° 602/2014 da Comisséo, de 4 de junho de 2014 , que estabelece normas
técnicas de execucdo a fim de facilitar a convergéncia das préticas de supervisdo no que respeita a aplicagao
dos ponderadores de risco adicionais de acordo com o Regulamento (UE) n. ° 575/2013 (JO L 166, de
5.6.2014, p. 22-24).
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2015/0225 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as

instituicdes de credito e as empresas de investimento

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu®,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério,

Considerando o seguinte:

1)

()

As titularizagdes sdo uma componente importante para o bom funcionamento dos
mercados financeiros, na medida em que contribuem para diversificar as fontes de
financiamento das instituicdes e para libertar capital regulamentar que pode assim ser
reafectado para apoiar a concessdo de novos empréstimos. Além disso, as
titularizacbes oferecem as instituicbes e aos demais participantes no mercado
oportunidades adicionais de investimento, permitindo assim a diversificacdo das
carteiras e facilitando o fluxo de financiamento para as empresas e 0s particulares,
quer no interior dos Estados -Membros quer através das fronteiras em toda a Unido.
No entanto, ha que ponderar estes beneficios tendo em conta 0s potenciais custos
envolvidos. Como se verificou durante a primeira fase da crise financeira que
deflagrou no verdo de 2007, as praticas nocivas nos mercados de titularizacdo deram
origem a importantes ameacas para a integridade do sistema financeiro, devido,
nomeadamente, a uma alavancagem excessiva, a complexidade e opacidade das
estruturas, que dificultaram a fixacdo dos precos, a uma dependéncia sistematica
relativamente as notacOes externas ou a uma incongruéncia entre os interesses dos
investidores e das entidades cedentes (0s chamados «riscos de agéncia»).

Nos ultimos anos, os volumes de emissdo de titularizagcBes na Unido permaneceram
inferiores ao seu ponto culminante da fase anterior a crise, por uma série de motivos,
nomeadamente o estigma geralmente associado a essas transagdes. A recuperacao dos
mercados de titularizacdo deve basear-se em praticas de mercado sds e prudentes, para
evitar a reincidéncia do conjunto de circunstancias que desencadearam a crise
financeira. Para esse efeito, 0 Regulamento [Regulamento Titularizacdo] estabelece os
elementos essenciais de um engquadramento abrangente para a titularizagdo, prevendo

JO C 68 de 6.3.2012, p. 39.
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3)

(4)

()

critérios ad hoc para identificar as titularizacdes simples, transparentes e normalizadas
(«STS») e um sistema de supervisao para controlar a correta aplicacdo destes critérios
pelas entidades cedentes, patrocinadoras e emitentes, bem como pelos investidores
institucionais. Além disso, 0 Regulamento [Regulamento Titularizacdo] prevé um
conjunto de requisitos comuns em matéria de retengdo de risco, diligéncia devida e
divulgacdo de informacdes para todos os setores de servicos financeiros.

Em consonancia com os objetivos do Regulamento [Regulamento Titularizagéo], os
requisitos de capital regulamentar estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013
para as instituicdes cedentes, patrocinadoras e investidoras em operacOes de
titularizacdo devem ser alterados, a fim de terem devidamente em consideracdo as
caracteristicas especificas das titularizagdes STS e de colmatar as lacunas do
enquadramento, que se tornaram patentes durante a crise financeira. Trata-se
nomeadamente da dependéncia sistematica relativamente as notacdes externas, do
facto de os ponderadores de risco serem demasiado baixos para as tranches de
titularizacdo com elevada notacdo, e, em contrapartida, demasiado elevados para as
tranches menos bem notadas, bem como de uma insuficiente sensibilidade ao risco.
Em 11 de dezembro de 2014, o Comité de Basileia de Supervisdo Bancéria (BCBS)
publicou um documento intitulado «Revisions to the securitisation framework» (o
chamado «Quadro de Basileia revisto»), onde se introduzem diversas alteragdes as
normas aplicaveis as titularizacdes em matéria de capital regulamentar, para corrigir
especificamente aquelas deficiéncias. As alteragdes ao Regulamento (UE)
n.° 575/2013 deverdo ter em conta o disposto no Quadro de Basileia revisto.

Os requisitos de capital correspondentes as posi¢cdes numa titularizacdo nos termos do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 devem ser sujeitos aos mesmos métodos de célculo
para todas as instituicdes. Em primeiro lugar, e a fim de eliminar todas as formas de
dependéncia sistematica relativamente a notagdes externas, a instituicdo deve utilizar o
seu proprio calculo dos requisitos de capital regulamentar, sempre que esteja
autorizada a utilizar o Método das Notacdes Internas (IRB) em relacdo as posi¢cdes em
risco do tipo das que estdo subjacentes a titularizacdo e esteja apta a calcular os
requisitos de capital regulamentar em relacdo as posi¢cGes em risco subjacentes como
se estas ndo tivessem sido objeto de titularizacdo («Krg »), € sempre sujeito a certas
condicdes pré-definidas (0 método «SEC-IRBA»). As instituicbes que ndo possam
utilizar o método SEC-IRBA em relagdo as suas posicGes numa determinada
titularizacdo deverdo entdo poder recorrer ao Método das Notacdes Externas (método
«SEC-ERBA»). De acordo com o SEC-ERBA, devem ser atribuidos requisitos de
capital as diferentes tranches de titularizacdo, em funcao da respetiva notacdo externa.
Se ndo for possivel utilizar os dois primeiros métodos, ou se a utilizagdo do SEC-
ERBA resultar em requisitos de capital regulamentar desmesurados em relacdo ao
risco de crédito inerente as posi¢des em risco subjacentes, as instituicdes devem poder
recorrer a0 Método Padrdo para a Titularizacdo (0 método «SEC-SA»), que deve
assentar numa férmula prevista pelas autoridades de supervisdo, utilizando como base
0s requisitos de capital que seriam calculados de acordo com o Método Padrao relativo
ao risco de crédito (o método «SA») relativamente as posi¢des em risco subjacentes
caso estas ndo tivessem sido titularizadas («Ksa »).

Os riscos de agéncia e de modelo s&o mais importantes no caso das titularizagdes do
que no caso de outros ativos financeiros, e geram um certo grau de incerteza no
calculo dos requisitos de capital correspondentes as titularizagcBes, mesmo quando sao
tidos em conta todos os fatores de risco. A fim de captar esses riscos de forma
adequada, o Regulamento (UE) n.° 575/2013 deve ser alterado por forma a prever um
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(6)

(")

(8)

(9)

limite minimo de 15 % para os ponderadores de risco aplicaveis a todas as posi¢oes de
titularizacdo. As retitularizacGes, todavia, apresentam uma maior complexidade e nivel
de risco, pelo que as posi¢Bes em retitularizacGes devem estar sujeitas a um célculo de
capital regulamentar mais prudente e a um limite minimo para os ponderadores de
risco de 100 %.

As instituicdes ndo devem ser obrigadas a aplicar, a uma posicdo prioritaria, um
ponderador de risco mais elevado do que aquele que aplicariam caso detivessem
diretamente as posicdes em risco subjacentes, tendo assim em conta o beneficio em
termos de melhoria de qualidade crediticia que as posi¢des prioritarias recebem das
tranches subordinadas na estrutura de titularizacdo. O Regulamento (UE) n.° 575/2013
deve, por conseguinte, prever uma abordagem «transparente», segundo a qual a uma
posicao de titularizacdo prioritaria deve atribuir-se um ponderador de risco no maximo
igual ao ponderador de risco médio aplicavel as posi¢cGes em risco subjacentes, e a
utilizacdo desse método deve ser possivel independentemente do facto de a posicdo
relevante ser ou ndo objeto de notacdo e independentemente do método utilizado para
0 conjunto subjacente (Método Padrdo ou IRB), sob reserva de certas condi¢des.

O quadro atual prevé um limite superior global em termos dos montantes maximos das
posicdes ponderados pelo risco, para as instituicdes que podem calcular os requisitos
de capital para as posi¢Ges em risco subjacentes de acordo com o Método IRB como
se essas posicOes nédo tivessem sido objeto de titularizacdo (Kirg). Na medida em que
0 processo de titularizacdo reduz o risco associado as posi¢cdes em risco subjacentes,
este limite maximo deve poder ser aplicado a todas as instituicbes cedentes e
patrocinadoras, independentemente do método que utilizem para o célculo dos
requisitos de capital regulamentar correspondentes as posi¢oes na titularizagao.

Tal como salientado pela Autoridade Bancéria Europeia (EBA) no seu documento
intitulado «Report on Qualifying Securitisations», de junho de 2015', os dados
empiricos sobre incumprimentos e perdas mostram um melhor desempenho para as
titularizacBes STS, quando comparadas com as outras titularizacdes, durante a crise
financeira, em consequéncia da utilizacdo de estruturas simples e transparentes e de
praticas de execucdo solidas nas operacGes de titularizacdo STS, que geram assim
riscos de crédito, operacionais e de agéncia mais baixos. Por conseguinte, convém
alterar o Regulamento (UE) n.° 575/2013 a fim de prever uma calibracdo devidamente
sensivel ao risco para as titularizagbes STS, tal como preconizado pela EBA no seu
relatorio, o que implica, em particular, um limite minimo para os ponderadores de
risco mais baixo, de 10 %, no que diz respeito as posi¢des prioritarias.

A definicdo do conceito de titularizacdo STS para efeitos de capital regulamentar nos
termos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 deve limitar-se as titularizacGes em que a
propriedade das posicdes em risco subjacentes é transferida para a entidade com objeto
especifico («titularizagbes tradicionais»). No entanto, as instituicbes que retém
posicBes prioritarias em titularizacbes sintéticas respaldadas por um conjunto
subjacente de empréstimos a pequenas e médias empresas (PME) devem ser
autorizadas a aplicar, a essas posi¢oes, 0s requisitos de capital mais baixos que podem
ser aplicados as titularizagdes STS, caso tais opera¢des sejam consideradas de elevada
qualidade, de acordo com determinados critérios rigorosos. Concretamente, se esse
subconjunto de titularizagBes sintéticas beneficiar de uma garantia ou contragarantia
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(10)

(11)

(12)

da administracdo central ou do banco central de um Estado-Membro, o tratamento
preferencial em termos de capital regulamentar de que poderiam beneficiar ao abrigo
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ndo deve prejudicar a conformidade com as regras
em mateéria de auxilios estatais.

S6 deverdo ser introduzidas alteragcBes consequenciais aos restantes requisitos em
matéria de capital regulamentar para as titularizagdes no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 na medida do necessario para ter em consideracdo a nova hierarquia de
métodos, bem como as disposicBes especiais aplicaveis as titularizagbes STS. Em
particular, as disposi¢fes relacionadas com o reconhecimento de transferéncias
significativas de risco e os requisitos respeitantes as avaliacdes de crédito externas
devem continuar a aplicar-se essencialmente nos mesmos termos que atualmente. No
entanto, a Parte V do Regulamento (UE) n.° 575/2013 deve ser suprimida na integra,
com excecdo da obrigacdo de aplicar ponderadores de risco adicionais, que deve ser
imposta as instituicbes que infringem o disposto no Capitulo 2 do Regulamento
[Regulamento Titularizagéo].

Tendo em conta o debate em curso no ambito do BCBS sobre a conveniéncia de
recalibrar o Quadro de Basileia revisto, por forma a ter em conta as caracteristicas
especificas das titularizacdes STS, a Comissdo deve ser habilitada a adotar um ato
delegado com vista a introduzir novas alteragdes aos requisitos de capital regulamentar
para as titularizagcbes no Regulamento (UE) n.° 575/2013, de modo a ter em conta o
resultado desses debates.

Convém que as alteracGes ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 previstas no presente
regulamento se apliquem as titularizacGes emitidas na ou apds a data de aplicacdo do
presente regulamento, bem como as titularizacdo em curso a partir dessa data. No
entanto, por motivos de seguranca juridica e para reduzir ao maximo 0s custos de
transicéo, as instituicdes devem ser autorizadas a salvaguardar os direitos adquiridos
de todas as posicOes de titularizacdo em curso que detenham nessa data, até [31 de
dezembro de 2019]. Quando uma instituicéo fizer uso desta faculdade, as titularizacfes
em curso deverdo continuar a estar sujeitas aos requisitos de capital regulamentar
estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013, na sua versdo aplicavel antes da
data de aplicacdo do presente regulamento.

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteracéo do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:

@)

O artigo 4.°, n.° 1, é alterado do seguinte modo:
(@) Os pontos 13) e 14) passam a ter a seguinte redacéo:

«13) «Cedente»: uma entidade cedente tal como definida no artigo 2.°, n.° 3,
do [Regulamento Titularizagéo];»

«14) «Patrocinador»: uma entidade patrocinadora tal como definida no artigo
2.%,n.°5, do [Regulamento Titularizagdo];»

(b) Os pontos 61) e 63) passam a ter a seguinte redacao:

«61) «Titularizagdo»: uma titularizagdo tal como definida no artigo 2.°, n.° 1,
do [Regulamento Titularizacdo];»
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©)

«63) «Retitularizagcdo»: uma retitularizagdo tal como definida no artigo 2.%, n.°
4, do [Regulamento Titularizacdo];»

(c) Os pontos 66) e 67) passam a ter a seguinte redacéo:

«66) «Entidade com objeto especifico de titularizacdo» ou «EOET»: uma
entidade com objeto especifico de titularizacdo ou EOET tal como
definida no artigo 2.°, n.° 2, do [Regulamento Titularizacao];»

«67) «Tranche»: uma tranche tal como definida no artigo 2.°, n.° 6, do
[Regulamento Titularizagéo];»

No artigo 36.°, n.° 1, alinea k), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacéo:

«ii) posicdes de titularizacdo, nos termos do artigo 244.°, n.° 1, alinea b), do artigo
245.°, n.° 1, alinea b), e do artigo 253.%;»

O artigo 109.° passa a ter a seguinte redacao:
«Artigo 109.°
Tratamento das posicdes de titularizagéo

As instituicbes devem calcular o0 montante da posicdo ponderada pelo risco para uma posi¢do
que detenham em conformidade com o capitulo 5.»

(4)

(5)

(6)

()

PT

No artigo 153.%, 0 n.° 7 passa a ter a seguinte redacao:

«7. Em relacdo aos montantes a receber sobre empresas, 0s descontos de compra
reembolsaveis, as caucbes ou garantias parciais que assegurem a protecdo em
relacdo a «primeiras perdas», no que se refere as perdas por incumprimento ou
as perdas por forca de reducdo dos montantes a receber, ou a ambas, podem ser
tratados como tranches de «primeira perda» ao abrigo do Capitulo 5.»

No artigo 154.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacao:

«6. Em relagdo aos montantes a receber sobre empresas, os descontos de compra
reembolsaveis, as cau¢fes ou garantias parciais que assegurem a protecdo em
relacdo a «primeiras perdas», no que se refere as perdas por incumprimento ou
as perdas por forca de reducdo dos montantes a receber, ou a ambas, podem ser
tratados como tranches de «primeira perda» ao abrigo do Capitulo 5.»

No artigo 197.%, n.° 1, a alinea h) passa a ter a seguinte redacao:

«h) PosicOes de titularizacdo que ndo sejam posigdes de retitularizacdo e que sejam
objeto de um ponderador de risco de 100 % ou inferior, em conformidade com
0s artigos 261.° a 264.%;»

Na Parte I11, Titulo 1, o Capitulo 5 passa a ter a seguinte redacao:
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«CAPITULO 5

SECCAO 1
DEFINICOES E CRITERIOS PARA AS TITULARIZACOES STS

Artigo 242.°
Definicoes

Para efeitos do presente capitulo, aplicam-se as seguintes defini¢des:

D)

)

(3)

(4)
()
(6)

(")

(8)

9)

«Opgéo de recompra de posigdes em risco residuais»: uma opgao contratual que
permite ao cedente mobilizar as posicdes de titularizacdo antes de todas as posi¢oes
em risco titularizadas terem sido reembolsadas, quer através da reaquisi¢cdo das
posicdes em risco subjacentes que subsistam no conjunto, no caso das titularizagoes
tradicionais, quer através da cessacdo da protecdo de crédito, no caso das
titularizagdes sintéticas, em ambos os casos quando o montante das posicdes em
risco subjacentes em curso € igual ou inferior a determinado nivel preestabelecido;

«Strip s6 de juros que melhora a qualidade crediticia»: um ativo patrimonial que
representa uma valorizacdo dos fluxos de caixa relativos a receitas futuras de
margens e constitui uma tranche subordinada na titularizagéo;

«Facilidade de liquidez»: a posicdo de titularizacdo decorrente de um acordo
contratual de financiamento com o objetivo de assegurar a regularidade dos fluxos de
caixa destinados aos investidores;

«Posic¢do ndo objeto de notacdo»: uma posicdo de titularizacdo que ndo é objeto de
uma avaliacdo de crédito elegivel, efetuada por uma ECAI a que se refere a Secgéo 4;

«Posicdo objeto de notacdo»: uma posicdo de titularizacdo que € objeto de uma
avaliacdo de crédito elegivel, efetuada por uma ECAI a que se refere a Seccao 4;

«Posicdo de titularizacdo prioritaria»: uma posi¢cdo respaldada ou garantida por um
direito prioritario sobre o conjunto das posi¢fes em risco subjacentes, sem ter em
conta, para este efeito, os montantes devidos a titulo de contratos derivados sobre
taxas de juro ou divisas, comissfes ou outros pagamentos similares;

«Conjunto IRB»: um conjunto de posi¢des em risco subjacentes de um determinado
tipo em relacdo ao qual a instituicdo estd autorizada a utilizar o Método IRB e esta
apta a calcular os montantes das posi¢des em risco ponderados pelo risco de acordo
com o Capitulo 3 para todas elas;

«Conjunto Método-Padrdao (SA)»: um conjunto de posi¢cBes em risco subjacentes
relativamente as quais a instituicéo:

(@) ndo estad autorizada a utilizar o Método IRB para calcular os montantes das
posicBes em risco ponderados pelo risco de acordo com o Capitulo 3;

(b) ndo estd apta a determinar 0 Kirg;

(c) esta de outra forma proibida de utilizar o Método IRB pela sua autoridade
competente;

«Conjunto misto»: um conjunto de posi¢fes em risco subjacentes de um determinado
tipo em relacdo ao qual a instituicdo esta autorizada a utilizar o Método IRB e esta
apta a calcular os montantes das posi¢des em risco ponderados pelo risco de acordo
com o Capitulo 3, para algumas delas mas nao para a sua totalidade;
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)
(15)
(16)
(17)
(18)

(19)

1)

«Melhoria de qualidade crediticia»: qualquer mecanismo que dé apoio a uma posi¢do
de titularizacdo e seja suscetivel de aumentar a probabilidade de essa posicdo de
titularizagdo ser reembolsada;

«Garantia excedentaria»: qualquer forma de melhoria da qualidade crediticia em
virtude da qual as posi¢des em risco subjacentes tém um valor que é mais elevado do
que o valor das posicdes de titularizagéo;

«Titularizagdo STS»: uma titularizacdo que satisfaz os requisitos estabelecidos no
Capitulo 3 do [Regulamento Titularizacdo] e o0s requisitos estabelecidos no
artigo 243.9;

«Programa de papel comercial garantido por ativos (ABCP)»: um programa de papel
comercial garantido por ativos (ABCP)» tal como definido no artigo 2.°, n.° 7, do
[Regulamento Titularizagéo];

«Titularizacdo tradicional»: uma titularizagéo tradicional tal como definida no artigo
2.°,n.29, do [Regulamento Titularizacao];

«Titularizacdo sintética»: uma titularizacdo sintética tal como definida no artigo 2.°,
n.° 10, do [Regulamento Titularizacao];

«Posicdo em risco renovavel»: uma posicdo em risco renovavel tal como definida no
artigo 2.%, n.° 15, do [Regulamento Titularizacao];

«Clausula de amortizagdo antecipada»: uma clausula de amortizacdo antecipada tal
como definida no artigo 2., n.° 17, do [Regulamento Titularizacéo];

«Tranche de primeiras perdas»: uma tranche de primeiras perdas tal como definida
no artigo 2.%, n.° 18, do [Regulamento Titularizacao];

«Entidade de gestdo»: uma entidade de gestéo tal como definida no artigo 2.°, n.° 13,
do [Regulamento Titularizagéo];

Artigo 243.°
Critérios aplicaveis as titularizagdes STS

As posi¢bes no ambito de um programa ABCP devem ser elegiveis como posicGes
numa titularizacdo STS para efeitos dos artigos 260.°, 262.° e 264.° sempre que se
encontrem satisfeitos os seguintes requisitos:

(@) Para todas as operacdes no ambito do programa ABCP, as posi¢cGes em risco
subjacentes na origem preenchem as condi¢cBes necessarias para lhes ser
atribuida, segundo o Método Padrdo e tendo em conta todas as reducdes de
risco de crédito elegiveis, uma ponderacdo de risco igual ou inferior a 75 %,
considerando as posic¢des individualmente, no caso das posi¢cGes em risco sobre
a carteira de retalho, ou 100 %, para as restantes posi¢des em risco;

(b) O valor da posicdo em risco agregada de todas as posicdes em risco
relativamente a um Unico devedor no @mbito de um programa ABCP ndo
excede 1 % do valor da posicdo em risco agregada de todas as posicGes em
risco no &mbito do programa ABCP no momento em que as posi¢des em risco
foram acrescentadas a esse programa. Para efeitos deste célculo, os
empréstimos ou locacGes a um grupo de clientes ligados entre si, tal como
definido no artigo 4.°, n.° 1, ponto 39), serdo considerados como posi¢des em
risco perante um Unico devedor.
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No caso de contas comerciais a receber, a alinea b) ndo é aplicavel se o risco de
crédito dessas contas é totalmente coberto pela protecdo de credito elegivel nos
termos do Capitulo 4, desde que, nesse caso, 0 prestador da protecdo seja uma
instituicdo, uma empresa de seguros ou uma empresa de resseguros. Para
efeitos de aplicacdo do presente paragrafo, para determinar se as contas
comerciais a receber sdo totalmente cobertas apenas deve ser utilizada a parte
dessas contas que remanesce apds tomado em consideracdo o efeito de
qualquer desconto no pre¢o de compra.

As posi¢des numa titularizacdo que ndo no ambito de um programa ABCP devem ser
consideradas como posi¢cdes numa titularizacdo STS para efeitos dos artigos 260.°,
262.° e 264.°, sempre que se encontrem satisfeitos 0s seguintes requisitos:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

As posicbes em risco subjacentes sdo originadas segundo critérios de
concessdo de crédito sdos e prudentes, em conformidade com o artigo 79.° da
Diretiva 2013/36/UE;

No momento da incluséo na titularizagéo, o valor agregado como posi¢cao em
risco de todas as posi¢des em risco perante um unico devedor no conjunto ndo
excede 1 % do valor agregado das posi¢cdes em risco em curso do conjunto de
posicBes em risco subjacentes. Para efeitos deste céalculo, os empréstimos ou
locagcbes a um grupo de clientes ligados entre si, tal como definido no
artigo 4.°, n.° 1, ponto 39), serdo considerados como posi¢des em risco perante
um anico devedor.

No momento da sua inclusdo na titularizacao, as posi¢cdes em risco subjacentes
preenchem as condi¢des necessarias para lhes ser atribuido, de acordo com o
Método Padrdo e tendo em conta todas as reducdes de risco de crédito
elegiveis, uma ponderacao de risco igual ou inferior a:

i) 40 % com base na posi¢do em risco média ponderada pelo valor para a
carteira, quando as posi¢des em risco sdo empréstimos garantidos por
hipotecas sobre imdveis destinados a habitacdo ou empréstimos a
habitagdo totalmente garantidos, como referido no artigo 129.°, n.° 1,
alinea e);

i) 50 % com base na posi¢do em risco individual, quando a posi¢do em
risco € um empréstimo garantido por uma hipoteca sobre imdveis
comerciais;

iii) 75 % com base na posicdo em risco individual, quando a posicdo em
risco € uma posi¢do em risco da carteira de retalho;

iv) para as restantes posicdes em risco, 100 % com base na posi¢do em
risco individual;

Quando se aplica a alinea c), subalineas i) e ii), 0s empréstimos garantidos por
direitos com grau de prioridade inferior sobre um determinado ativo apenas
devem ser incluidos na titularizacdo caso todos os empréstimos garantidos por
direitos com grau de prioridade superior sobre esse ativo sejam igualmente
incluidos na titularizacao;

Quando de aplica a alinea c), subalinea i), nenhum empréstimo no conjunto de
posicBes em risco subjacentes devera ter um racio empréstimo-valor superior a
100 %, avaliado em conformidade com o n.°1, alinea d), subalinea (i), do
artigo 129.°e o n.° 1 do artigo 229.°.
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D)
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SECCAO 2
RECONHECIMENTO DE TRANSFERENCIAS SIGNIFICATIVAS DE RISCO

Artigo 244.°
Titularizacao tradicional

A instituicdo cedente numa operacdo de titularizacdo tradicional pode excluir as
posi¢Bes em risco subjacentes do célculo dos montantes das posi¢fes ponderados
pelo risco e dos montantes das perdas esperadas, se estiver preenchida uma das
seguintes condicdes:

(@ Uma parte significativa do risco de crédito associado as posi¢cdes em risco
subjacentes foi transferida para terceiros;

(b) A instituicdo cedente aplica uma ponderacdo de risco de 1 250 % a todas as
posicdes de titularizacdo que detém no quadro da operacdo de titularizacdo, ou
deduz essas posicdes de titularizacdo dos elementos de fundos proprios
principais de nivel 1, nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k).

Considera-se que é transferido um risco de crédito significativo em qualquer dos
seguintes casos:

(@ Os montantes das posi¢des ponderados pelo risco das posicdes de titularizacéo
intermédias (mezzanine) detidas pela instituicdo cedente no quadro da operacédo
de titularizacdo ndo excedem 50 % dos montantes das posi¢des ponderados
pelo risco de todas as posi¢Oes de titularizacdo intermédias (mezzanine)
envolvidas na titularizacao;

(b) A instituicdo cedente ndo detém mais de 20 % do valor da posi¢do em risco da
tranche de primeiras perdas na titularizacdo, desde que estejam reunidas as
seguintes condicoes:

i) a entidade cedente pode demonstrar que o valor da posi¢do em risco da
tranche de primeiras perdas excede uma estimativa fundamentada das
perdas esperadas sobre as posi¢des em risco subjacentes, por uma
margem substancial;

i) ndo existem posigdes intermédias (mezzanine) na titularizagao.

Quando a possivel reducdo dos montantes das posigdes ponderados pelo risco que a
instituicdo cedente iria conseguir através da titularizagcdo de acordo com as alineas a)
ou b), ndo ¢é justificada por uma transferéncia comensuravel do risco de crédito para
terceiros, as autoridades competentes podem decidir, numa base casuistica, que nao
foi transferido um risco de crédito significativo para terceiros.

Para efeitos do presente numero, uma posicdo numa titularizacdo deve ser
considerada como uma posicdo de titularizacdo intermédia desde que satisfagca 0s
seguintes requisitos:

(@) Esta sujeita a um ponderador de risco inferior a 1 250 %, em conformidade
com a presente sec¢do, ou, na auséncia de uma posicdo com essa ponderacao
de risco, tem grau de prioridade superior a tranche de primeiras perdas; e

(b) Esta subordinada a posicéo de titularizacéo prioritaria.
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3)

(4)

Em derrogacéo ao n.° 2, as autoridades competentes podem autorizar as institui¢coes
cedentes a reconhecer uma transferéncia significativa do risco de crédito
relativamente a uma titularizacdo se a instituicdo cedente puder demonstrar, em cada
caso, que a reducdo dos requisitos de fundos proprios que obtém através da
titularizacdo € justificada por uma transferéncia comensuravel do risco de crédito
para terceiros. Essa autorizacdo s6 pode ser concedida caso a instituicdo satisfaca as
seguintes condicdes:

(@) A instituicdo dispbe de politicas e metodologias internas de gestdo de risco
adequadas para avaliar a transferéncia do risco de crédito;

(b) A instituicdo reconheceu igualmente a transferéncia do risco de crédito para
terceiros em cada caso para efeitos da sua gestdo interna dos riscos e da
afetacdo interna do seu capital.

Além dos requisitos previstos nos n.°s 1 a 3, devem estar preenchidas as seguintes
condicoes:

(@ A documentacdo relativa a transacdo reflete a substadncia econémica da
operacao;

(b) As posicdes de titularizacdo ndo constituem obrigacbes de pagamento da
instituicdo cedente;

(c) As posicdes em risco subjacentes situam-se fora do controlo da institui¢do
cedente e dos seus credores, de modo a satisfazer o requisito estabelecido no
artigo 6.2, n.° 2, alinea a), do [Regulamento Titulariza¢&o];

(d) A instituicdo cedente ndo retém o controlo sobre as posicdes em risco
subjacentes. Considera-se que € retido o controlo sobre as posi¢Ges em risco
subjacentes quando a instituicdo cedente tem o direito de readquirir ao
cessionario as posi¢des em risco anteriormente transferidas a fim de realizar os
respetivos beneficios, ou se estiver de outro modo obrigada a reassumir o risco
transferido. A manutencdo, pela instituicdo cedente, dos direitos ou obrigacoes
ligados ao servico financeiro das posi¢cdes em risco subjacentes ndo constitui,
por si s6, um controlo de tais posi¢oes;

(e) A documentacdo relativa a titularizacdo nao inclui termos ou condicGes que:

1) Exijam que a instituicdo cedente altere as posigdes em risco
subjacentes com vista a melhorar a qualidade média do conjunto;

i) Aumentem a remuneragdo paga aos detentores de posi¢Oes ou
melhorem de outro modo as posi¢des na titularizacdo, como resposta
uma deterioracdo da qualidade crediticia das posi¢cBes em risco
subjacentes;

() Quando aplicavel, a documentacdo relativa a operagdo torna claro que a
instituicdo cedente ou patrocinadora apenas pode comprar ou recomprar
posicdes de titularizacdo, ou recomprar, reestruturar ou substituir as posicoes
em risco subjacentes para além das suas obrigacbes contratuais, se tais
transagdes forem efetuadas de acordo com as condi¢fes prevalecentes no
mercado e se as partes que nelas intervém agirem no seu proprio interesse,
como partes livres e independentes (operacdes as condi¢des do mercado);

(9) Quando existir uma opcdo de recompra de posi¢cdes em risco residuais, essa
opcao preenche também as seguintes condicdes:

22

PT



PT

()

(6)

@)

i) Pode ser exercida numa base discricionaria por parte da instituicao
cedente;

i) SO pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou
inferior a 10 % do valor inicial das posi¢cdes em risco subjacentes;

iii) Ndo estd estruturada de modo a evitar a afetacdo de perdas a
posicdes de melhoria da qualidade crediticia ou a outras posicdes
detidas pelos investidores, nem a assegurar de outra forma uma
melhoria de qualidade crediticia;

(h) A instituicdo cedente tiver recebido um parecer de um consultor juridico
qualificado que confirma que a titularizacdo estd em conformidade com as
condic@es estabelecidas nas alineas b) a g) do presente nimero.

As autoridades competentes devem informar a EBA sobre os casos em que decidiram
que a possivel reducdo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco ndo é
justificada por uma transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros em
conformidade com o n.° 2, bem como sobre os casos em que as instituicdes optaram
por aplicar o disposto no n.° 3.

A EBA deverad controlar o conjunto de praticas de supervisao relativamente ao
reconhecimento de transferéncias significativa de risco no ambito das titularizacdes
tradicionais, em conformidade com o presente artigo, e comunicar as suas conclusées
a Comissao até 31 de dezembro de 2017. A Comissao, se necessario apos ter tido em
consideracao o relatério da EBA, pode adotar um ato delegado para especificar mais
pormenorizadamente os seguintes elementos:

(@) As condicOes para o reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco
de crédito para terceiros em conformidade com os n.% 2, 3 e 4;

(b) A interpretacdo da nocdo de «transferéncia comensuravel de risco de crédito
para terceiros» para efeitos da avaliagcdo das autoridades competentes prevista
no penultimo paragrafo dos n.%s 2 e 3;

(c) Os requisitos para a avaliacdo, pelas autoridades competentes, de operacfes de
titularizagdo relativamente as quais a entidade cedente pretende obter o
reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco de crédito para
terceiros, em conformidade com os n.% 2 ou 3.

Artigo 245.°
Titularizagao sintética

A instituicdo cedente numa titularizacdo sintética pode calcular os montantes das
posi¢Bes ponderados pelo risco e, quando aplicdvel, os montantes das perdas
esperadas para as posi¢cdes em risco titularizadas nos termos do artigo 251.°, quando
estiver preenchida uma das seguintes condicoes:

(@) Foi transferida uma parte significativa do risco de crédito para terceiros,
através de uma protecdo real ou pessoal de crédito;

(b) A instituicdo cedente aplica uma ponderacdo de risco de 1 250 % a todas as
posicOes de titularizacdo que retém no quadro da operagdo de titularizacdo ou
deduz essas posicbes de titularizacdo dos elementos de fundos préprios
principais de nivel 1, nos termos do artigo 36.%, n.° 1, alinea k).
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©)

(4)

Considera-se que é transferido risco de crédito significativo em qualquer dos
seguintes casos:

(@ Os montantes das posi¢des ponderados pelo risco das posi¢des de titularizagdo
intermédias (mezzanine) detidas pela instituicdo cedente no quadro da operacgédo
de titularizacdo ndo excedem 50 % dos montantes das posi¢des ponderados
pelo risco de todas as posicGes de titularizacdo intermédias (mezzanine)
envolvidas na titularizacéo;

(b) A instituicdo cedente ndo detém mais de 20 % do valor da posi¢cdo em risco da
tranche de primeiras perdas na titularizacdo, desde que estejam reunidas as
seguintes condicdes:

i) A entidade cedente pode demonstrar que o valor da posi¢ao em risco
da tanche de primeiras perdas excede uma estimativa fundamentada
das perdas esperadas sobre as posi¢des em risco subjacentes, por
uma margem substancial,

i) Na&o existem posicBes intermédias (mezzanine) na titularizag&o.

Quando a possivel reducdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que a
instituicdo cedente iria conseguir através da titularizacdo ndo € justificada por uma
transferéncia equivalente do risco de crédito para terceiros, as autoridades
competentes podem decidir, numa base casuistica, que néo foi transferido um risco
de crédito significativo para terceiros.

Para efeitos do presente nimero, uma posicdo numa titularizacdo deve ser
considerada como uma posicdo de titularizacdo intermédia desde que satisfaca os
requisitos estabelecidos no ultimo paragrafo do artigo 244.°, n.° 2.

Em derrogacédo ao n.° 2, as autoridades competentes podem autorizar as institui¢coes
cedentes a reconhecer uma transferéncia significativa de risco de crédito
relativamente a uma titularizacdo se a instituicdo cedente puder demonstrar, em cada
caso, que a reducdo dos requisitos de fundos préprios que obtém através da
titularizacdo é justificada por uma transferéncia comensuravel de risco de crédito
para terceiros. Essa autorizacdo s6 pode ser concedida caso a instituicdo satisfaca as
seguintes condi¢oes:

(@ A instituicdo dispbe de politicas e metodologias internas de gestdo de risco
adequadas para avaliar a transferéncia de risco;

(b) A instituicdo reconheceu igualmente a transferéncia de risco de crédito para
terceiros em cada caso, para efeitos da sua gestdo interna dos riscos e da
afetacdo interna do seu capital.

Além dos requisitos previstos nos n.° 1 a 3, devem estar preenchidas as seguintes
condigdes:

(@) A documentacdo relativa a transacdo deve refletir a substancia econdémica da
operagéao;

(b) A protecdo de crédito em virtude da qual o risco de crédito é transferido
cumpre o disposto no artigo 249.%

(c) A documentacdo relativa a titularizacdo ndo inclui termos ou condicGes que:
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(5)

(6)

i) Imponham limiares de materialidade significativos, abaixo dos quais
se considere que ndo deve ser acionada a protecdo de crédito, caso
ocorra um evento de crédito;

i) Permitam a rescisdo da protecdo devido a deterioracdo da qualidade
de crédito das posi¢des em risco subjacentes,

i) Exijam que a instituicdo cedente altere a composicdo das posicoes
em risco subjacentes com vista a melhorar a qualidade média do
conjunto;

iv) Aumentem os custos de protecdo do crédito para as instituicGes ou a
remuneracdo a pagar aos detentores de posicdes na titularizagdo em
resposta a uma deterioracdo da qualidade de crédito do conjunto
subjacente;

(d) A protecdo de crédito é exequivel em todas as jurisdi¢des relevantes;

() Quando aplicavel, a documentacdo relativa a operacdo torna claro que a
instituicdo cedente ou patrocinadora apenas pode comprar ou recomprar
posicdes de titularizacdo, ou recomprar, reestruturar ou substituir as posi¢coes
em risco subjacentes para além das suas obrigacdes contratuais, se tais
transacdes forem efetuadas de acordo com as condigbes prevalecentes no
mercado e se as partes que nelas intervém agirem no seu préprio interesse,
como partes livres e independentes (operacdes as condi¢des do mercado);

() Quando existir uma opgdo de recompra de posicdes em risco residuais, essa
opcéo preenche cumulativamente as seguintes condi¢oes:

i) Pode ser exercida numa base discricionaria por parte da instituicao
cedente;

i) S6 pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou
inferior a 10 % do valor inicial das posi¢cdes em risco subjacentes;

iii) Ndo estd estruturada de modo a evitar a afetacdo de perdas a
posicdes de melhoria de qualidade crediticia ou a outras posicdes
detidas pelos investidores na titularizacdo, nem a assegurar de outra
forma uma melhoria de qualidade crediticia;

(@) A instituicdo cedente tiver recebido um parecer de um consultor juridico
qualificado que confirma que a titularizacdo estd em conformidade com as
condic@es estabelecidas nas alineas b) a f) do presente nimero.

As autoridades competentes informam a EBA sobre os casos em que decidiram que a
possivel reducdo dos montantes das posi¢Oes ponderadas pelo risco nao é justificada
por uma transferéncia comensurdvel do risco de crédito para terceiros em
conformidade com o n.° 2, bem como sobre 0s casos em que as instituicdes optaram
por aplicar o disposto no n.° 4.

A ABE deverad controlar o conjunto de praticas de supervisdao relativamente ao
reconhecimento de transferéncias significativa de risco no ambito das titularizacGes
sintéticas, em conformidade com o presente artigo, e comunicar as suas conclusdes a
Comisséo até 31 de dezembro de 2017. A Comissdo, se necessario apos ter tido em
consideracdo o relatério da EBA, pode adotar um ato delegado para especificar mais
pormenorizadamente os seguintes elementos:
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(@)
(b)

(©)

As condiges para o reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco
de crédito para terceiros em conformidade com os n.%s 2, 3 e 4;

A interpretacdo da nocdo de «transferéncia comesuravel de risco de crédito
para terceiros» para efeitos da avaliacdo das autoridades competentes prevista
no penultimo paragrafo dos n.%s 2 e 3;

Os requisitos para a avaliacéo, pelas autoridades competentes, das operacoes de
titularizacdo relativamente as quais a entidade cedente pretende obter o
reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco de crédito para
terceiros, em conformidade com os n.% 2 ou 3.

Artigo 246.°

Requisitos operacionais aplicaveis as clausulas de amortizacdo antecipada

Nos casos em que a titularizacdo inclui posicdes em risco renovaveis e clausulas de
amortizacdo antecipada ou analogas, s6 se deve considerar que foi transferido um risco de
crédito significativo pela instituicdo cedente caso estejam satisfeitos 0s requisitos
estabelecidos nos artigos 244.° e 245.° e caso a clausula de amortizacdo antecipada, uma vez
acionada, ndo tenha por consequéncia:

(d)

()

()

Subordinar o direito com grau de prioridade mais elevado ou idéntico da
instituicdo sobre as posicdes em risco subjacentes aos direitos dos outros
investidores;

Subordinar ainda mais o direito da instituicdo sobre as posi¢cGes em risco
subjacentes relativamente aos direitos de outras partes;

Aumentar de outra forma a exposi¢do da instituicdo a perdas relacionadas com
as posicdes em risco subjacentes renovaveis.

SECCAO 3

CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES EM RISCO PONDERADAS PELO RISCO

@)

SUBSECCAO 1
Di1SPOSICOES GERAIS

Artigo 247.°
Calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

Se uma instituicdo cedente tiver transferido um risco de credito significativo
associado a posicOes em risco subjacentes a titularizacdo em conformidade com a
Seccdo 2, pode:

(@)

(b)

No caso de uma titularizacdo tradicional, excluir as posicdes em risco
subjacentes do calculo dos montantes das posi¢Ges ponderadas pelo risco e, se
relevante, dos montantes das perdas esperadas;

No caso de uma titularizacdo sintética, calcular os montantes das posicoes
ponderadas pelo risco e, quando adequado, 0s montantes das perdas esperadas
relativas as posi¢cdes em risco subjacentes nos termos dos artigos 251.° e 252.°.
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()

©)

(4)

()

(6)

1)

()

Se a instituicdo cedente tiver decidido aplicar o n.° 1, calcula os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco tal como previsto no presente capitulo para as
posicdes que eventualmente detenha na titularizagéo.

Se a instituicdo cedente ndo tiver transferido um risco de crédito significativo ou
tiver decidido ndo aplicar o n.°1, deve continuar a incluir as posi¢cdes em risco
subjacentes no seu calculo dos montantes das posi¢Ges ponderadas pelo risco como
se ndo tivessem sido titularizadas.

Se existir uma posicdo em risco sobre posi¢cdes em diferentes tranches de uma
titularizagdo, a posi¢do em risco sobre cada tranche deve ser considerada como uma
posicdo de titularizacdo distinta. Considera-se que os prestadores de protecdo de
crédito para posicOes de titularizacdo detém posicGes na titularizagdo. As posicoes de
titularizacdo devem incluir as posi¢cbes em risco sobre uma titularizacdo que
decorrem de contratos de derivados sobre taxas de juro ou divisas que a institui¢cao
tenha celebrado com a transacéo.

A menos que uma posi¢édo de titularizacdo seja deduzida aos elementos dos fundos
préprios principais de nivel 1, nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k), o montante
da posicdo ponderada pelo risco deve ser incluido no montante total das posicGes
ponderadas pelo risco da institui¢cdo para efeitos do artigo 92.°, n.° 3.

O montante da posicdo ponderada pelo risco de uma posicdo de titularizacdo é
calculado multiplicando o valor da posi¢do em risco da posi¢ao, calculado de acordo
com o artigo 248.°, pelo ponderador de risco total aplicavel.

O ponderador de risco total é calculado como a soma do ponderador de risco
estabelecido no presente capitulo com qualquer ponderador de risco adicional nos
termos do artigo 270.°-A.

Artigo 248.°
Valor da posi¢ao em risco

O valor da posicdo em risco das posicOes de titularizagdo é calculado do seguinte
modo:

(@ O valor da posicdo em risco de uma posicdo de titularizacdo patrimonial € o
respetivo valor contabilistico remanescente apés a aplicacdo, em conformidade
com o artigo 110.°, dos ajustamentos para risco de crédito relevantes
relativamente a posicédo de titularizacao;

(b) O valor da posi¢do em risco de uma posi¢do de titularizacdo extrapatrimonial é
o respetivo valor nominal deduzido de qualquer ajustamento para risco de
crédito aplicavel, em conformidade com o artigo 110.°, multiplicado pelo fator
de conversdo aplicavel como estabelecido no presente capitulo. Salvo
indicacdo em contrério, o fator de converséo é de 100 %;

(c) O valor da posicdo em risco para o risco de crédito de contraparte de uma
posicdo de titularizacdo que resulta de um instrumento derivado constante do
Anexo Il é determinado nos termos do Capitulo 6.

Quando uma instituicdo detiver duas ou mais posi¢des sobrepostas numa
titularizacdo, apenas deve incluir uma dessas posi¢Ges no seu calculo dos montantes
das posi¢des ponderadas pelo risco.
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@)

)

3)

Se as posi¢des forem apenas parcialmente sobrepostas, a instituicdo pode dividir a
posicdo em duas partes e reconhecer a sobreposicdo apenas em relacdo a uma parte,
em conformidade com o primeiro paragrafo. Em alternativa, a instituicdo pode
considerar as posi¢cdes como se fossem integralmente sobrepostas, expandindo, para
efeitos de célculo de fundos proprios, a posicdo que resulta nos montantes mais
elevados de posicdes em risco ponderados pelo risco.

A instituicdo pode também reconhecer uma sobreposicdo entre 0s requisitos de
fundos proprios relativos as posicdes da carteira de negociacdo e 0s requisitos de
fundos préprios relativos as posi¢Oes de titularizacdo ndo incluidos na carteira de
negociacdo, desde que possa calcular e comparar os requisitos de fundos proprios
para as posigdes relevantes.

Para efeitos do presente nimero, considera-se que duas posicGes sdo sobrepostas
quando estas se compensam entre si, de tal forma que a instituicdo pode evitar as
perdas resultantes de uma posicao atraves da execuc¢do das obrigacGes decorrentes da
outra posicé&o.

Quando o artigo 270.°-C for aplicavel a posi¢cbes em ABCP, a instituicdo pode
utilizar o ponderador de risco atribuido a uma facilidade de liquidez para calcular o
montante da posi¢cdo ponderada pelo risco para o0 ABCP, desde que a facilidade de
liquidez cubra 100 % do ABCP emitido pelo programa e que a facilidade de liquidez
tenha o0 mesmo grau de prioridade que o ABCP, de tal forma que constituam
posicdes sobrepostas. As instituicbes notificam as autoridades competentes quando
aplicarem o disposto no presente nimero. Para efeitos de determinacdo da cobertura
de 100 % estabelecida no presente nimero, a instituicdo pode ter em consideracao
outras facilidades de liquidez no programa ABCP, desde que constituam uma
posicao sobreposta relativamente ao ABCP.

Artigo 249.°

Reconhecimento da reducéo do risco de crédito para as posicdes de titularizacéo

Uma instituicdo pode reconhecer uma protecdo real ou pessoal de crédito
relativamente a uma posi¢do de titularizagdo quando se encontrem satisfeitos os
requisitos de reducdo do risco de crédito previstos no presente capitulo e no
Capitulo 4.

A protecdo real de crédito elegivel deve limitar-se a caucdes financeiras elegiveis
para o0 célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos do
Capitulo 2, conforme estabelecido no Capitulo 4, e o reconhecimento da reducao do
risco de crédito estd sujeito ao cumprimento dos requisitos relevantes previstos no
Capitulo 4.

A protecdo pessoal de crédito elegivel e os prestadores de protecdo pessoal de crédito
devem ser limitados aqueles que sdo elegiveis nos termos do Capitulo 4, e o
reconhecimento da reducdo do risco de crédito deve estar sujeito ao cumprimento
dos requisitos relevantes previstos no Capitulo 4.

Em derrogacdo ao n.° 2, os prestadores de protecdo pessoal de crédito elegiveis
enumerados no artigo 201.%, n.° 1, alineas a) a h), devem ser objeto de uma avaliacéo
de crédito efetuada por uma ECAI reconhecida que seja de grau de qualidade de
crédito 2 ou superior no momento em que a protecdo do risco de crédito foi
reconhecida pela primeira vez e de grau de qualidade de crédito 3 ou superior ap6s
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(4)

()

(6)

()

essa data. O requisito estabelecido no presente numero ndao é aplicavel as
contrapartes centrais qualificadas.

As instituicbes que estejam autorizadas a aplicar o Método IRB a uma posi¢do em
risco direta sobre o prestador da protecdo podem avaliar a elegibilidade de acordo
com o primeiro paragrafo, com base na equivaléncia entre a probabilidade de
incumprimento (PD) do prestador da protecdo e a PD associada aos graus da
qualidade de crédito a que se refere o artigo 136.°.

Em derrogacdo ao n.° 2, as EOET sdo prestadores de protecdo elegiveis se estiverem
preenchidas todas as seguintes condicoes:

(@ A EOET detém ativos elegiveis como caucdo financeira nos termos do
Capitulo 4;

(b) Os ativos referidos na alinea a) ndo estdo sujeitos a créditos ou créditos
condicionais com prioridade superior ou igual ao crédito ou crédito condicional
da instituicdo que recebe a protecao pessoal de crédito; e

(c) Todos os requisitos para 0 reconhecimento das caugbes financeiras
estabelecidos no Capitulo 4 encontram-se satisfeitos.

Para efeitos do presente nimero, 0 montante da protecdo ajustado por qualquer
incongruéncia entre moedas e desfasamento entre prazos de vencimento de acordo
com o disposto no Capitulo 4 (GA) deve limitar-se ao valor de mercado ajustado pela
volatilidade dos ativos e o ponderador de risco aplicavel as posi¢des em risco sobre o
prestador da protecao especificado no Método Padrdo (g) deve ser calculado como o
ponderador de risco médio ponderado que seria aplicado a esses ativos como caucdes
financeiras no &mbito do Método Padréo.

Sempre que uma posi¢do de titularizacdo beneficia de uma protegédo integral de
crédito, aplicam-se 0s seguintes requisitos:

(@ A instituicdo que presta a protecdo de credito deve calcular os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco para a posi¢éo de titularizagdo que beneficia de
protecdo de crédito, em conformidade com a subseccdo 3, como se detivesse
diretamente essa posi¢éo;

(b) A instituicdo que adquire a protecdo deve calcular os montantes das posicdes
ponderados pelo risco nos termos do Capitulo 4.

Em caso de protecao parcial, aplicam-se 0s seguintes requisitos:

(@ A instituicdo que presta a protecdo de crédito deve tratar a parte da posi¢do que
beneficia de protecdo de crédito como uma posicao de titularizacéo, e calcular
0s montantes das posicdes ponderadas pelo risco como se detivesse
diretamente essa posi¢do, em conformidade com a Subseccdo 3, sob reserva
dosn.’s8e9;

(b) A instituicdo que adquire a protecao de crédito deve calcular os montantes das
posicOes ponderadas pelo risco relativamente a posicdo protegida referida na
alinea a), em conformidade com o Capitulo 4. A instituicdo deve tratar a parte
da posicdo de titularizacdo que ndo beneficia de protecdo de crédito como uma
posicdo de titularizacdo distinta e calcular os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco em conformidade com a Subsecgéo 3, sob reserva dos
n%8e9.
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1)

)

3)

As instituicbes que utilizam o Método das Notagdes Internas para a titularizacao
(SEC-IRBA) ou 0 Método-Padrdo para a titularizacdo (SEC-SA) em conformidade
com a subseccdo 3 devem determinar o ponto de conexdo (A) e o ponto de
desconexdo (D) separadamente para cada uma das posi¢oes, em conformidade com o
disposto no n.°7, como se estas tivessem sido emitidas como posicdes de
titularizacdo distintas no momento da origem da transacdo. O valor do Krg ou do
Ksa, respetivamente, devem ser calculados tendo em conta o conjunto original de
posicdes em risco subjacentes a titularizagéo.

As instituicdes que utilizam o Método das Notacbes Externas para a titularizacdo
(SEC-ERBA) ao abrigo da Subseccdo 3 devem calcular os montantes das posicoes
ponderadas pelo risco para as posi¢oes derivadas de acordo com o paragrafo 7, como
se segue:

(@) Se a posicdo derivada tiver prioridade mais elevada, deve ser-lhe atribuido o
ponderador de risco da posi¢éo de titularizacdo original;

(b) Se a posicdo derivada tiver prioridade inferior, pode ser-lhe atribuida uma
notacdo inferida de acordo com o artigo 261.°, n.° 7. Quando ndo puder inferir-
se uma notacéo, a instituicdo deve aplicar o ponderador de risco mais elevado
de entre:

i) O que resultar da aplicagdo do SEC-SA de acordo comon8ea
Subseccéo 3; ou

i) O ponderador de risco da posicao de titularizagdo original calculado
em conformidade com SEC-ERBA.

Artigo 250.°
Apoio implicito

As instituicOes cedentes que transferiram um risco de crédito significativo associado
as posicGes em risco subjacentes & titularizacdo de acordo com a seccdo 2 e as
instituicdes patrocinadoras ndo devem prestar apoio a titularizacdo para além das
suas obrigacOes contratuais com o objetivo de reduzir as perdas potenciais ou
efetivas dos investidores.

Uma operacdo ndo pode ser considerada como apoio para efeitos do n.° 1, se tiver
sido devidamente tida em conta na avaliacdo da transferéncia significativa de riscos e
se ambas as partes a tiverem executado agindo no seu proprio interesse como partes
livres e independentes (operacdo as condi¢des do mercado). Para este efeito, a
instituicdo deve proceder a uma analise de credito completa da operacdo, tendo em
conta, no minimo, todos os elementos seguintes:

(@ O preco de recompra;

(b) A posicdo de capital e de liquidez da instituicdo antes e apds a recompra;
(c) O desempenho das posicdes em risco subjacentes;

(d) O desempenho das posicdes de titularizacéo;

() O impacto do apoio sobre as perdas esperadas que serdo incorridas pelo
cedente relativamente aos investidores.

A instituicdo cedente e a instituicdo patrocinadora devem notificar a autoridade
competente de quaisquer operacOes realizadas em relacdo a titularizacdo em
conformidade com o n.° 2.
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4 A EBA elabora, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
orientacdes sobre o que se entende por «operacfes as condicdes de mercado» para
efeitos do presente artigo e em que circunstancias se considera que uma operacgao ndo
esta estruturada para prestar apoio.

(5) Se uma instituicdo cedente ou uma instituicdo patrocinadora ndo cumprir o n.° 1 em
relacdo a uma operacdo de titularizacdo, deve incluir a totalidade das posi¢Ges em
risco subjacentes a essa titularizacdo no seu célculo dos montantes das posicoes
ponderadas pelo risco como se as mesmas ndo tivessem sido objeto da titularizacéo,
e divulgar:

(@) O facto de que prestou apoio a titularizacdo, em infracdo ao dispostonon.’ 1; e
(b) O impacto do apoio prestado em termos de requisitos de fundos proprios.

Artigo 251.°
Calculo pelas instituicdes cedentes dos montantes das posi¢es ponderadas pelo risco no
quadro de uma operacao de titularizacdo sintética

1) Para efeitos do calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para as
posicdes em risco subjacentes, a instituicdo cedente de uma titularizacdo sintética
deve utilizar as metodologias de calculo relevantes previstas na presente seccdo, se
aplicavel, em lugar das definidas no Capitulo 2. Para as instituicGes que calculam os
montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco e os montantes das perdas esperadas
nos termos do Capitulo 3, o montante das perdas esperadas no que se refere as
referidas posi¢des em risco € igual a zero.

2 Os requisitos estabelecidos no n.° 1 sdo aplicaveis a totalidade do conjunto de
posicOes em risco que respaldam a titularizagdo. Sob reserva do artigo 252.°, a
instituicdo cedente calcula os montantes das posi¢Oes ponderadas pelo risco
relativamente a todas as tranches da titularizagdo em conformidade com o disposto
na presente seccdo, incluindo as posicGes relativamente as quais a instituicdo pode
reconhecer uma reduc¢do do risco de crédito nos termos do artigo 249.°. O ponderador
de risco a aplicar as posicGes que beneficiam de uma reducdo do risco de crédito
pode ser alterado em conformidade com o capitulo 4.

Artigo 252.°
Tratamento dos desfasamentos entre prazos de vencimento no quadro de titularizagdes
sintéticas

Para efeitos do calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco em conformidade
com o artigo 251.°, qualquer desfasamento de prazos de vencimento entre a protecdo de
crédito mediante a qual é feita a transferéncia de risco e as posi¢cdes em risco subjacentes deve
ser calculado do seguinte modo:

(@ O prazo de vencimento considerado para as posi¢des em risco subjacentes é o
prazo de vencimento mais longo dessas posi¢fes, com um maximo de 5 anos.
O prazo de vencimento da protecdo de crédito € determinado nos termos do
Capitulo 4;

(b) As instituicdes cedentes devem ignorar qualquer desfasamento entre prazos de
vencimento no calculo dos montantes das posi¢@es ponderadas pelo risco para
as posicoes de titularizacdo sujeitas a um ponderador de risco de 1 250 %, em
conformidade com a presente seccdo. Para todas as outras posicdes, 0
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tratamento do desfasamento entre prazos de vencimento previsto no Capitulo 4
deve ser aplicado de acordo com a seguinte formula:

RW" = (RWsp - ((t— (T =t))) + (RWass - (T =T =1t))))

em que:

RW* = | montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para efeitos do artigo 92.°,
n.° 3, alinea a);

RWass = | montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para as posi¢cdes em risco
subjacentes se ndo tivessem sido titularizadas, calculados pro rata;

RWsp = | montantes das posi¢cdes em risco ponderadas pelo risco calculados nos
termos do artigo 251.°, se ndo houvesse desfasamento entre 0s prazos de
vencimento;

T = prazo de vencimento das posi¢cdes em risco subjacentes, expresso em anos;

t = | prazo de vencimento de protecdo de credito, expresso em anos;

t* = 10,25

Artigo 253.°
Reducdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
1) Se a uma posicdo de titularizacdo é atribuido um ponderador de risco de 1 250 % ao

()

@)

()

PT

abrigo da presente seccéo, as instituicdes podem deduzir o valor da posi¢gdo em risco
dessa posicdo aos fundos proprios principais de nivel 1 em conformidade com o
artigo 36.°, n.° 1, alinea k), em alternativa a inclusdo da posi¢do no seu célculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco. Para esse efeito, o calculo do valor da
posi¢do em risco pode ter em conta a protecdo real elegivel em conformidade com o
disposto no artigo 249.°.

Quando uma instituicdo utilizar a alternativa prevista no n.° 1, pode subtrair o
montante deduzido em conformidade com o artigo 36.%, n.° 1, alinea k), ao montante
especificado no artigo 268.°, como requisito maximo de fundos préprios que seria
calculado relativamente as posi¢des em risco subjacentes, como se ndo tivessem sido
titularizadas.

SUBSECCAO 2
HIERARQUIA DE METODOS E PARAMETROS COMUNS

Artigo 254.°
Hierarquia de métodos

As instituicbes devem utilizar um dos métodos descritos na Subsec¢do 3 para
calcular os montantes das posi¢cGes ponderadas pelo risco relativamente a todas as
posicdes que detém numa titularizacéo.

Os métodos descritos na Subseccdo 3 devem ser aplicados de acordo com a seguinte
hierarquia:
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3)

(4)

(5)

(6)
()

@)
)

3)

(@ Uma instituicdo deve utilizar o Método das Notagdes Internas para a
titularizacdo (SEC-IRBA) caso se encontrem satisfeitas as condicdes
enumeradas no artigo 258.°,

(b) Caso ndo possa utilizar o SEC-IRBA, a instituicdo deve utilizar o Método das
NotacOes Externas para a titularizacdo (SEC-ERBA) para as posi¢0es objeto de
notacdo ou para as posicOes relativamente as quais possa ser utilizada uma
notacdo inferida, em conformidade com os artigos 261.° e 262.°;

(c) Caso nao possa utilizar o SEC-ERBA, a instituicdo deve utilizar o Método
Padrdo para a titularizagdo (SEC-SA), em conformidade com os artigos 263.° e
264.°.

Em derrogagdo ao disposto no n.° 2, alinea b), as instituicbes podem utilizar o SEC-
SA em lugar do SEC-ERBA relativamente a todas as posi¢des que detenham numa
titularizacdo caso os montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco que resultem da
aplicacdo do SEC-ERBA ndo sejam comensuraveis ao risco de crédito incorporado
nas posicdes em risco subjacentes a titularizacdo. Se a instituicdo tiver decidido
aplicar o SEC-SA nos termos do presente numero, deve notificar de imediato a
autoridade competente. Caso uma instituicdo tenha aplicado o SEC-SA de acordo
com o presente nimero, a autoridade competente pode exigir a instituicdo que
aplique outro método.

Sem prejuizo do disposto no n.° 2, as instituicbes podem utilizar o Método da
Avaliagéo Interna (IAA) para calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco relativamente a uma posicdo ndo objeto de notacdo num programa ABCP em
conformidade com o artigo 266.°, desde que se encontrem satisfeitas as condigdes
enumeradas no artigo 265.°.

No que toca as posi¢Ges numa retitularizagéo, as instituicdes devem aplicar o método
SEC-SA em conformidade com o artigo 263.°, com as modificagdes estabelecidas no
artigo 269.°.

Em todos os restantes casos, deve ser aplicado um ponderador de risco de 1 250 % as
posicdes de titularizacao.

As autoridades competentes informam a EBA das notificacdes recebidas e das
decisbes tomadas em conformidade com o n.° 3. A EBA acompanha o conjunto de
praticas relacionadas com o n.° 3 e emite orientacdes sobre essas praticas, nos termos
do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 255.°
Calculo do Kigrg € do Ksa

Caso uma instituicdo aplique o SEC-IRBA nos termos da Subseccdo 3, deve calcular
0 Kirg de acordo com os n.°s 2 a 5.

As instituicdes devem calcular o Kgrg multiplicando os montantes das posicGes
ponderadas pelo risco que seriam calculados nos termos do Capitulo 3 relativamente
as posicdes em risco subjacentes como se ndo tivessem sido titularizadas pelo racio
de capital aplicavel nos termos do Capitulo 1, dividido pelo valor das posi¢cGes em
risco subjacentes. O K rg sera expresso sob forma decimal entre zero e um.

Para efeitos do calculo do K rs, 0s montantes das posi¢Ges ponderadas pelo risco que
sejam calculados nos termos do Capitulo 3 relativamente as posi¢cdes em risco
subjacentes devem incluir:
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(@ O montante das perdas esperadas associadas a todas as posi¢cGes em risco
subjacentes a titularizacdo, incluindo as posicdes em risco subjacentes em
situacdo de incumprimento que ainda fazem parte do conjunto em
conformidade com o Capitulo 3; e

(b) O montante das perdas ndo esperadas associadas a todas as posi¢des em risco
subjacentes, incluindo as posicdes em risco subjacentes em situacdo de
incumprimento que fazem parte do conjunto em conformidade com o
Capitulo 3;

As instituicbes podem calcular o Kirg relativamente as posi¢des em risco subjacentes
a titularizacdo de acordo com o disposto no Capitulo 3 para o calculo dos requisitos
de capital para os montantes a receber adquiridos. Para este efeito, as posi¢des sobre
a carteira de retalho devem ser tratadas como posi¢des em risco sobre os montantes a
receber adquiridos sobre a carteira de retalho e as posi¢ées em risco ndo relacionadas
com a carteira de retalho como montantes a receber adquiridos sobre empresas.

As instituicdes devem calcular o K rg separadamente para efeitos do risco de reducao
dos montantes a receber no que se refere as posicdes em risco subjacentes a uma
titularizacdo, caso o referido risco seja substancial para as referidas posi¢cdes em
risco.

Nos casos em que as perdas decorrentes do risco de reducdo dos montantes a receber
e do risco de crédito sdo tratadas de modo agregado na titularizacdo, as instituicdes
devem converter os respetivos Krg para o risco de reducdo dos montantes a receber
e para o risco de crédito num unico Kgg para efeitos da Subsec¢do 3. A presenca de
um fundo de reserva ou de uma garantia excedentaria Unicos disponiveis para cobrir
perdas por risco de crédito ou risco de reducdo dos montantes a receber pode ser
considerada como um indicio de que estes riscos séo tratados de modo agregado.

Caso o risco de reducdo dos montantes a receber e o risco de crédito ndo sejam
tratados de modo agregado na titularizacdo, as instituicdes devem alterar o
tratamento previsto no nimero anterior para converter os respetivos K rg para o risco
de reducdo dos montantes a receber e o risco de crédito de forma prudente.

Caso uma instituicdo aplique o SEC-SA nos termos da Subsecc¢édo 3, deve calcular o
Ksa multiplicando os montantes das posi¢cGes ponderadas pelo risco que seriam
calculados nos termos do Capitulo 2 relativamente as posicdes em risco subjacentes
como se néo tivessem sido titularizadas por 8 %, dividido pelo valor das posi¢cdes em
risco subjacentes. O Kgpa sera expresso sob forma decimal entre zero e um.

Para efeitos do presente nimero, as instituicdes devem calcular o valor da posicéo
em risco das posicdes em risco subjacentes sem compensacdo dos eventuais
ajustamentos especificos para risco de crédito ou ajustamentos de valor adicionais
nos termos dos artigos 34.° e 110.°, ou outras reducdes de fundos préprios.

Para efeitos dos n.% 1 a 6, caso uma estrutura de titularizagdo envolva a utilizacéo de
uma EOET, todas as posicdes em risco da EOET relacionadas com a titularizacéo
devem ser tratadas como posi¢cBes em risco subjacentes. Sem prejuizo do que
antecede, a instituicdo pode excluir as posicdes em risco da EOE do conjunto de
posi¢Bes em risco subjacentes para efeitos de célculo do Kigg ou do Ksa Se 0 risco
decorrente das posicdes em risco da EOE for irrelevante ou nao afetar a posicao de
titularizagdo da instituig&o.

No caso das titularizacbes sintéticas com protecdo real, quaisquer produtos
significativos da emissdo de valores mobiliarios condicionados por eventos de
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crédito ou outras obrigacdes com protecdo real da EOE que sirvam de garantia para o
reembolso das posi¢des de titularizacdo devem ser incluidos no célculo do Kigg ou
do Ksa , se o risco de crédito da garantia estiver sujeito a atribuicdo de perdas por
tranches.

Para efeitos do terceiro pardgrafo do n.°5, a EBA deve emitir orientagdes, em
conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, sobre os
métodos adequados para converter 0 Krg tendo em conta o risco de reducdo dos
montantes a receber e o risco de crédito, caso estes riscos ndo sejam tratados de
modo agregado numa titularizagao.

Artigo 256.°
Determinacéo do ponto de conexao (A) e do ponto de desconexao (D)

Para efeitos da Subseccédo 3, as instituicdes devem fixar o ponto de conexao (A) no
limiar a partir do qual as perdas no conjunto de posi¢cbes em risco subjacentes
comecam a ser atribuidas a posicdo de titularizacédo relevante.

O ponto de conexdo (A) deve ser expresso por um nimero decimal, entre zero e um,
e deve ser igual ao valor mais elevado de entre zero e o racio entre o saldo pendente
do conjunto de posicdes em risco subjacentes a titularizacdo, deduzido do saldo
pendente de todas as tranches que tém prioridade superior ou idéntica a da tranche
que contém a posicdo de titularizagdo relevante, e o saldo pendente de todas as
posicdes em risco subjacentes a titularizagéo.

Para efeitos da Subseccédo 3, as instituicdes devem fixar o ponto de desconexéo (D)
no limiar a partir do qual as perdas no conjunto de posicdes em risco subjacentes
resultariam numa perda completa do capital para a tranche que contém a posicdo de
titularizacdo relevante.

O ponto de desconexdo (D) deve ser expresso por um numero decimal, entre zero e
um, e deve ser igual ao valor mais elevado de entre zero e o racio entre o saldo
pendente do conjunto de posi¢Bes em risco subjacentes a titularizacdo, deduzido do
saldo pendente de todas as tranches que tém prioridade superior a da tranche que
contém a posicao de titularizacdo relevante, e o saldo pendente de todas as posi¢Ges
em risco subjacentes a titularizagéo.

Para efeitos dos n.% 1 e 2, as instituicbes devem tratar a constituicdo de uma garantia
excedentaria e as contas de reserva com protecdo real como tranches e os ativos que
integram essas contas de reserva como posi¢des em risco subjacentes.

Para efeitos dos n.°s 1 e 2, as instituices devem ignorar as contas de reserva sem
protec¢do real e os ativos que ndo proporcionam uma melhoria da qualidade crediticia,
como por exemplo aqueles que apenas servem de apoio a liquidez, os swaps de
divisas ou de taxa de juro e as contas de garantia em numeréario relacionadas com
essas posicdes na titularizacdo. No que se refere as contas de reserva com protecdo
real e aos ativos que proporcionam uma melhoria da qualidade crediticia, a
instituicdo apenas deve tratar como posicOes de titularizacdo a parte dessas contas ou
ativos que absorvem perdas.
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Artigo 257.°
Célculo do prazo de vencimento da tranche (M)

Para efeitos da Subseccdo 3, e sem prejuizo do disposto no n.° 3, as institui¢oes
podem calcular o prazo de vencimento de uma tranche (MT) como, alternativamente:

(@) O prazo de vencimento médio ponderado dos pagamentos contratuais devidos a
titulo dessa tranche, de acordo com a seguinte formula:

MT:zt.CFt/ZCFt,
t t

em que CF;indica todos 0s pagamentos contratuais (capital em divida, juros e
comissdes) a pagar pelo mutuério durante o periodo t; ou

(b) O prazo de vencimento final legal da tranche, de acordo com a seguinte
formula:

Mr =1+ (M_-1) * 80%,
em que M é o prazo de vencimento final legal da tranche.

Em derrogacao do n.° 1, as instituicdes s6 devem utilizar o prazo de vencimento final
legal da tranche para determinar o seu prazo de vencimento (Mr), de acordo com a
alinea b) do n.° 1 se os pagamentos contratuais devidos a titulo dessa tranche forem
condicionados pelo desempenho efetivo das posicdes em risco subjacentes ou
estiverem dele dependentes.

Para efeitos dos n.%s 1 e 2, o célculo do prazo de vencimento de uma tranche (Mr)
deve estar sempre sujeito a um limite minimo de um ano e um limite maximo de
cinco anos.

Caso uma instituicdo possa ficar exposta a perdas potenciais provenientes das
posicdes em risco subjacentes por forca de um contrato, deve determinar o prazo de
vencimento da posicéo de titularizacdo tendo em conta o prazo de vencimento mais
longo dessas posi¢cdes em risco subjacentes. Para as posi¢des em risco renovaveis,
deve aplicar-se o prazo de vencimento residual mais longo contratualmente possivel
da posicdo em risco que possa ser adicionada durante o periodo renovavel.

SUBSECCAO 3

METODOS PARA CALCULAR OS MONTANTES DAS POSICOES EM RISCO

PONDERADAS PELO RISCO

Artigo 258.°
Condicdes para a utilizacdo do Método das Notagdes Internas (SEC-IRBA)

As instituicfes devem utilizar o método SEC-IRBA para calcular os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco em relacdo a uma posicdo de titularizacdo quando
estiverem preenchidas as seguintes condigdes:

(@) A posicéo é respaldada por um conjunto IRB ou um conjunto misto, desde que,
neste ultimo caso, a instituicao seja capaz de calcular o Kirg, de acordo com a
Seccéo 3, relativamente a pelo menos 95 % do montante da posi¢cdo ponderada
pelo risco subjacente;
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(b) Existem informacdes a disposic¢do do publico, em relacdo as posi¢des em risco
subjacentes da titularizacdo, suficientes para que a instituicdo possa calcular o
Kirs; €

(c) A instituicdo ndo foi proibida de utilizar o SEC-IRBA no que se refere a uma
determinada posicao de titularizacdo em conformidade com o n.° 2.

As autoridades competentes podem, numa base casuistica, proibir a utilizacdo do
SEC-IRBA quando as titularizacdes tém caracteristicas de elevada complexidade ou
risco. Para este efeito, podem considerar-se caracteristicas de elevada complexidade
Ou risco:

(@ Uma melhoria de qualidade crediticia suscetivel de ser erodida por outros
fatores que ndo perdas de carteira resultantes do ndo pagamento de capital ou
de juros;

(b) Conjuntos de posi¢es em risco subjacentes com elevado grau de correlagéo
interna em resultado de uma concentracdo das posi¢fes em risco num Unico
setor ou area geografica;

(c) Transacdes em que o reembolso das posicbes de titularizacdo € altamente
dependente de fatores de risco ndo tidos em conta no valor do Kirg; ou

(d) Uma reparticdo das perdas entre as tranches que seja altamente complexa.

Artigo 259.°
Calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo
com o método SEC-IRBA

De acordo com o SEC-IRBA, o montante da posi¢do ponderada pelo risco de uma
posicdo de titularizagdo deve ser calculado multiplicando o valor da posi¢do em risco
da posicdo, calculado de acordo com o artigo 248.°, pelo ponderador de risco
aplicavel determinado do seguinte modo, e sempre sujeito a um limite minimo de
15 %:

RW =1 250% quando D <Kjrg

RW = 12,5'KSSFA(KIRB) quando A>Kire
Kigg — A D — Kirp

Rw = (S22 128] + [(538) 125 Kesrasne

quando A< Kigg<D
em que:

Kirs € 0 requisito de capital do conjunto de posi¢es em risco subjacentes, tal como
definido no artigo 255.°

D é o ponto de desconex&o determinado em conformidade com o artigo 256.°
A é 0 ponto de conexdo determinado em conformidade com o artigo 256.°

a‘u al

et — e
KSSFA(K[RB) = —a(u — 1)

em que:
=—(1/(p ™ Kirs))
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Uu=D—-Kirs

I = max (A - Kirg; 0)

em que:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kigg + D*LGD + E*MT)]
em que:

N é o numero efetivo de posicdes em risco no conjunto de posicdes em risco
subjacentes, calculado em conformidade comon.° 4

LGD é o valor médio ponderado das perdas em caso de incumprimento do conjunto
de posic¢des em risco subjacentes, calculado em conformidade comon.°5

MT € o prazo de vencimento da tranche, calculado em conformidade com o artigo
257.°

Os parametros A, B, C, D e E devem ser determinados de acordo com a seguinte
tabela:

A B C D E
Prioritaria,
granularidade elevada (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Prioritaria,
Carteira granularidade reduzida (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
por
grosso | Nao-prioritaria,
granularidade elevada (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
N&o-prioritéria,
granularidade reduzida (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Carteira Prioritaria 0 0 -7,48 0,71 0,24
de
retalno | &g prioritaria 0 0 5,78 0,55 0,27

Se 0 conjunto IRB subjacente inclui posi¢cbes em risco tanto sobre a carteira de
retalho como sobre a carteira por grosso, o conjunto deve ser dividido num
subconjunto de retalho e num subconjunto por grosso, e, para cada subconjunto, deve
ser calculado um parametro p (com os correspondentes parametros N, Krge LGD)
separado. Subsequentemente, deve ser calculado um parametro p médio ponderado
para a transagdo, com base nos parametros p de cada subconjunto e na dimenséo
nominal das posi¢Ges em risco em cada subconjunto.

Caso uma instituicdo aplique o SEC-IRBA a um conjunto misto, o célculo do
parametro p deve basear-se apenas nas posi¢cdes em risco subjacentes sujeitas ao
Método IRB. As posi¢Oes em risco subjacentes sujeitas ao Método Padréo devem ser
ignoradas para este efeito.

O namero efetivo de posi¢es em risco (N) é calculado do seguinte modo:

_ (XEADy)?
~ Y,EAD?
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Em que EAD,; representa a posi¢do em risco em incumprimento associada ao i-ésimo
instrumento do conjunto.

Existindo diversas posi¢cdes em risco sobre um mesmo devedor, estas devem ser
consolidadas e tratadas como uma Unica posi¢cdo em risco.

O valor médio de LGD ponderado pelas posi¢cGes em risco deve ser calculado do
seguinte modo:

LcD = Ei LGD] g EP}.D]
X; EAD;

em que LGDi representa 0 LGD médio associado a todas as posi¢des em risco
relativamente ao i-ésimo devedor.

Quando o risco de crédito e o risco de reducdo dos montantes a receber adquiridos
forem geridos de modo agregado numa titularizacdo, o LGDi deve consistir na média
ponderada do LGD relativamente ao risco de crédito e em 100 % do LGD para o
risco de reducdo dos montantes a receber. Os ponderadores devem ser,
respetivamente, 0s requisitos especificos de capital IRB relativamente ao risco de
crédito e ao risco de reducdo do montante dos valores a receber. Para este efeito, a
presenca de um fundo de reserva ou de uma garantia excedentaria Unicos disponiveis
para cobrir perdas por risco de crédito ou risco de incumprimento pode ser
considerada como um indicio de que estes riscos sdo geridos de modo agregado.

Quando a parte da maior posicdo em risco subjacente no conjunto (C1) ndo for
superior a 3 %, as instituicGes podem utilizar o seguinte método simplificado para
calcular N e os LGD médios ponderados pelas posi¢es em risco:

_ gl

(1:1)- max{l—m- Cl,(]})

C
N=(cl-cm+(£_

LGD =0,50
em que

Cm representa a parte do conjunto correspondente & soma das m maiores posi¢des em
risco (por exemplo, uma parte de 15 % corresponde a um valor de 0,15); e

m é definido pela instituicao.

Se apenas C; estiver disponivel e este montante ndo for superior a 0,03, a institui¢éo
pode fixar LGD em 0,50 e N em 1/CL1.

Caso a posicdo seja respaldada por um conjunto misto e a instituicdo esteja apta a
calcular 0 Kirg para, pelo menos, 95 % dos montantes das posi¢cbes em risco
subjacentes em conformidade com o artigo 258.°, n.° 1, alinea a), a institui¢do calcula
0 requisito de capital para o conjunto de posi¢Ges em risco subjacentes como:

d Kirg + (1-d)" Ksa,
em que

d é a percentagem do montante da posicdo em risco das posicBes em risco
subjacentes relativamente as quais a instituicdo pode calcular o K gg relativamente ao
valor da posic¢éo em risco de todas as posigdes em risco subjacentes; e

O Kirs € 0 Ksa sd0 0s definidos no artigo 255.°.
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Se uma instituicdo dispde de uma posicdo de titularizacdo sob a forma de um
derivado, pode atribuir a esse derivado um ponderador de risco inferido equivalente
ao ponderador de risco da posicdo de referéncia, calculado nos termos do presente
artigo.

Para efeitos de aplicacdo do primeiro paragrafo, a posicdo de referéncia é a posicao
que é equivalente, em todos os aspetos, ao derivado, ou, na auséncia de tal
equivaléncia, a posicao que é imediatamente subordinada ao derivado.

Artigo 260.°
Tratamento das titularizagdes STS de acordo com o SEC-IRBA

De acordo com o SEC-IRBA, o ponderador de risco para uma posi¢do numa
titularizagdo STS deve ser calculado em conformidade com o artigo 259.°, com as
seguintes alteracdes:

limite inferior para os ponderadores de risco aplicaveis as posicdes de titularizacéo
prioritarias = 10 %

p =max [0,3; 0,5 (A + B'(1/N) + C' Kjrg + D*LGD + E'MT)]

Artigo 261.°

Calculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco de acordo com o Método das

1)

()

©)

NotacOes Externas (SEC-ERBA)

De acordo com o SEC-ERBA, 0 montante da posi¢cdo em risco ponderada pelo risco
de uma posicao de titularizacdo deve ser calculado multiplicando o valor da posi¢édo
em risco dessa posicao, calculado de acordo com o artigo 248.°, pelo ponderador de
risco aplicavel de acordo com o presente artigo.

Tratando-se de posi¢fes em risco com avaliages de crédito de curto prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de curto
prazo em conformidade com o disposto no n.°7, serdo aplicaveis 0s seguintes
ponderadores de risco:

Quadro 1

Grau de qualidade Todas as outras
crediticia notacoes

Ponderador de risco | 15% 50 % 100 % 1250 %

Tratando-se de posi¢des em risco com avaliagdes de crédito de longo prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de longo
prazo em conformidade com o disposto no n.° 7, serdo aplicaveis os ponderadores de
risco previstos no quadro 2, ajustados, se for caso disso, pelo prazo de vencimento da
tranche (Mt), em conformidade com o artigo 257.° e com o n.° 4, e pela dimensao da
tranche para as tranches ndo prioritarias em conformidade com o n.° 5;
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Quadro 2

s Tranche n&o prioritaria
Grau de Tranche prioritaria (pequena dimens3o)
qualidade Prazo de vencimento da Prazo de vencimento da
crediticia tranche (M) tranche (M)

1ano 5 anos 1 ano 5 anos

1 15% 20 % 15% 70 %

2 15% 30 % 15% 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 %

11 140 % 160 % 470 % 580 %

12 160 % 180 % 620 % 760 %

13 200 % 225 % 750 % 860 %

14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1,250 % 1,250 %
Todos os outros 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

A fim de determinar o ponderador de risco para as tranches com prazo de
vencimento entre 1 e 5 anos, as instituicbes devem utilizar uma interpolagdo linear
entre os ponderadores de risco aplicaveis aos prazos de vencimento de um e cinco
anos, respetivamente, de acordo com o quadro 2.

A fim de determinar a dimensdo da tranche, as instituicdes devem calcular o
ponderador de risco para as tranches ndo prioritarias do seguinte modo:

RW = [RW apos ajustamento pelo prazo de vencimento de acordo comon.® 4] -[1 -
min (T; 50%)]

em que

T = dimensdo da tranche calculada como D — A

em que

D é o ponto de desconexdo determinado em conformidade com o artigo 256.°
A ¢é 0 ponto de conexao determinado em conformidade com o artigo 256.°

O ponderador de risco para as tranches ndo prioritarias que resulta da aplicacdo dos
n.% 3 a 5 deve ser sujeito a um limite inferior de 15 %. Além disso, o ponderador de
risco resultante ndo deve ser inferior ao ponderador de risco correspondente a uma
tranche prioritaria hipotética da mesma titularizacio com a mesma avaliacdo de
crédito e prazo de vencimento.
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Para efeitos de utilizacdo de notagdes inferidas, as instituicdes devem atribuir a uma
posicdo que ndo € objeto de notacdo uma notacédo inferida equivalente a avaliacao de
crédito de uma posicdo de referéncia que é objeto de notagdo e que preenche todas as
seguintes condic¢oes:

(@ A posicdo de referéncia é idéntica, em todos os aspetos, a posicdo de
titularizacdo que ndo é objeto de notacdo, ou, na auséncia de uma posicao
idéntica, a posicdo de referéncia é imediatamente subordinada a posicdo que
ndo é objeto de notacgdo;

(b) A posicao de referéncia ndo beneficia de quaisquer garantias de terceiros ou
outras melhorias de qualidade crediticia que ndo estejam disponiveis para a
posicdo que nao € objeto de notacéo;

(c) O prazo de vencimento da posicdo de referéncia deve ser igual ou superior ao
da posicdo em causa gque ndo € objeto de notacao;

(d) Qualquer notacéo inferida deve estar permanentemente atualizada para refletir
as eventuais alterac6es da avaliacdo de crédito da posicao de referéncia.

Artigo 262.°
Tratamento das titularizagdes STS de acordo com o SEC-ERBA

De acordo com o SEC-ERBA, o ponderador de risco para uma posi¢do numa
titularizagdo STS deve ser calculado em conformidade com o artigo 261.°, com as
alteracOes previstas no presente artigo.

Tratando-se de posicGes em risco com avaliacfes de crédito de curto prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de curto
prazo em conformidade com o disposto no artigo 261.°, n.° 7, serdo aplicaveis 0s
seguintes ponderadores de risco:

Quadro 3
Grau de qualidade Todas as outras
S I 2 3 ~
crediticia notacgdes
Ponderador de risco | 10 % 35 % 70 % 1250 %

Tratando-se de posi¢cdes em risco com avaliagdes de crédito de longo prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de longo
prazo em conformidade com o disposto no artigo 261.°, n.° 7, os ponderadores de
risco previstos serdo calculados de acordo com o quadro 4, ajustados pelo prazo de
vencimento da tranche (M), em conformidade com o artigo 257.° e com o artigo
261.° n.4, e pela dimensdo da tranche para as tranches ndo prioritarias, em
conformidade com o artigo 265.°, n.° 5:
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Quadro 4

o Tranche n&o prioritaria
Grau de Tranche prioritaria (pequena dimens3o)
qualidade Prazo de vencimento da Prazo de vencimento da
crediticia tranche (M) tranche (M)

1 ano 5 anos 1 ano 5 anos

1 10 % 15% 15% 50 %

2 10 % 20 % 15% 55 %

3 15% 25% 20 % 75 %

4 20 % 30 % 25 % 90 %

5 25 % 35% 40 % 105 %

6 35% 45 % 55 % 120 %

7 40 % 45 % 80 % 140 %

8 55 % 65 % 120 % 185 %

9 65 % 75 % 155 % 220 %

10 85 % 100 % 235 % 300 %

11 105 % 120 % 355 % 440 %

12 120 % 135 % 470 % 580 %

13 150 % 170 % 570 % 650 %

14 210 % 235 % 755 % 800 %

15 260 % 285 % 880 % 880 %

16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1,250 % 1,250 %
Todos os outros 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Artigo 263.°

Calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo com o Método Padrédo

@)

(SEC-SA)

De acordo com o SEC-SA, o montante da posicdo ponderada pelo risco de uma
posicdo numa titularizacdo deve ser calculado multiplicando o valor da posigédo em
risco da posicdo, calculado de acordo com o artigo 248.°, pelo ponderador de risco
aplicavel determinado do seguinte modo, e sempre sujeito a um limite minimo de

15 %:
RW =1 250%
RW =125 Kssraka)

quando D <Ka

quando A > Ka

em que:

quando A<Ka<D
D ¢ o ponto de desconex&o determinado em conformidade com o artigo 256.°

A é o ponto de conexdo determinado em conformidade com o artigo 256.°
Ka é um a pardmetro calculado de acordo com o n.° 2
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3)

au al

K _ e — €
SSFA(Kp) = m

em que:

a=—(1/(p*Ka))

u=D-Ka

I = max (A —Ka; 0)

p = 1 para uma posi¢do em risco numa titularizacdo que ndo seja uma posi¢do em
risco numa retitularizacéo

Para efeitos do n.° 1, Ka deve ser calculado do seguinte modo:
KA = (1—W)KSA+WO,5
em que:

Ksa € 0 requisito de capital do conjunto subjacente, tal como definido no
artigo 255.°

W = récio entre a soma dos montantes nominais das posi¢cdes em risco subjacentes
em situacdo de incumprimento e 0 montante nominal de todas as posi¢es em risco
subjacentes. Para este efeito, entende-se por posicdo em risco em situacdo de
incumprimento uma posi¢do em risco subjacente que, alternativamente: i) esta em
situacdo de incumprimento h& pelo menos 90 dias; ii) é objeto de um procedimento
de faléncia ou insolvéncia; iii) € objeto de um procedimento de execucao hipotecaria
ou semelhante; ou (iv) esta em situacdo de incumprimento de acordo com a
documentacdo relativa a titularizagao.

Quando uma instituicdo ndo conhecer a situacdo em termos de incumprimento de
5 % ou menos das posi¢des em risco subjacentes no conjunto, pode utilizar o SEC-
SA com o seguinte ajustamento no célculo de Ka:

_ (EADSubPOOI 1 where W known KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Quando a instituicdo ndo conhecer a situacdo em termos de incumprimento
relativamente a mais de 5% das posi¢cbes em risco subjacentes no conjunto, a
posicdo na titularizacdo deve ser ponderada pelo risco em 1 250 %.

Se uma instituicdo dispde de uma posicdo de titularizacdo sob a forma de um
derivado, pode atribuir a esse derivado um ponderador de risco inferido equivalente
ao ponderador de risco da posicdo de referéncia calculado nos termos do presente
artigo.

Para efeitos de aplicacao do presente nimero, a posicdo de referéncia é a posicdo que
é equivalente, em todos os aspetos, ao derivado, ou, na auséncia de tal equivaléncia,
a posicao que é imediatamente subordinada ao derivado.
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1)

(2)

Artigo 264.°
Tratamento das titularizagdes STS de acordo com o SEC-SA

De acordo com o SEC-SA, o ponderador de risco para uma posicdo numa
titularizacdo STS deve ser calculado em conformidade com o artigo 263.°, com as
seguintes alteracdes:

limite inferior para os ponderadores de risco aplicaveis as posicdes de titularizacdo
prioritarias = 10 %

p=05

Artigo 265.°

Ambito e requisitos operacionais aplicaveis ao Método das Avaliacdes Internas (IAA)

As instituicbes podem calcular os montantes das posi¢fes ponderadas pelo risco
relativamente as posi¢fes ndo objeto de notagdo em programas ABCP segundo o
método IAA em conformidade com o artigo 266.°, desde que tenham sido
autorizadas pelas suas autoridades competentes em conformidade com o n.° 2.

As autoridades competentes podem autorizar as instituicdes a utilizarem o I1AA
dentro de um ambito de aplicacdo claramente definido, se estiverem preenchidas
todas as seguintes condigdes:

(a) Todas as posicoes em papel comercial emitido com base no programa ABCP
devem ser objeto de notacdo;

(b) A avaliacdo interna da qualidade de crédito da posicéo reflete a metodologia de
avaliacdo disponibilizada ao publico de uma ou mais ECAI no que se refere a
notacdo de posicdes de titularizacdo ou posicdes em risco subjacentes do
mesmo tipo;

(c) O processo de avaliacdo interna da instituicdo é, pelo menos, tdo prudente
como o das avaliagdes disponibilizadas ao publico das ECAI que fornecerem
uma notacdo externa para o papel comercial emitido com base no programa
ABCP, nomeadamente no que se refere a fatores de tenséo e outros elementos
quantitativos pertinentes;

(d) A metodologia de avaliagdo interna da instituicdo tem em conta todas as
metodologias de notagdo relevantes disponibilizadas ao publico das ECAI que
atribuem uma notacéo ao papel comercial do programa ABCP e definem graus
de notacdo correspondentes as avaliacdes de crédito das ECAI. A instituicdo
deve ter, nos seus registos internos, uma declaragdo explicativa que descreva o
modo como os requisitos estabelecidos na presente alinea foram cumpridos,
devendo atualizar essa declaracdo regularmente;

(e) A instituicdo utiliza a metodologia de avaliacdo interna para efeitos de gestédo
interna de risco, nomeadamente nos seus processos de tomada de deciséo, de
informacao, de gestdo e de afetacdo interna do capital;

(f)  Os auditores internos ou externos, uma ECAI ou os responsaveis pelas fungoes
internas de analise de crédito ou de gestdo dos riscos da instituicdo realizam
analises periodicas do processo de avaliacdo interna e da qualidade das
avaliacOes internas da qualidade de crédito associada as posi¢des em risco da
instituicdo relativamente a um programa ABCP;
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(h)

@)

(k)

A instituicdo acompanha o desempenho das suas notagdes internas de modo
continuo, de modo a avaliar o desempenho da sua metodologia de avaliacdo
interna, e efetua ajustamentos a essa metodologia, na medida do necessario,
guando o desempenho das posi¢des em risco divergir regularmente do indicado
pelas notagdes internas;

O programa ABCP inclui normas relativas a subscricdo e a gestdo dos passivos
sob a forma de orientagdes para o administrador do programa sobre, pelo
menos, 0 seguinte:

i) Os critérios de elegibilidade dos ativos, sob reserva do disposto na
alinea i);

ii) Os tipos e o valor monetario das posi¢des em risco decorrentes do
fornecimento de facilidades de liquidez e de melhorias de qualidade
crediticia;

i) A distribuicdo das perdas entre as posicdes de titularizacdo no
programa ABCP;

iv) A separacdo, juridica e econOmica, dos ativos transferidos
relativamente a entidade que os vende;

Os critérios de elegibilidade dos ativos do programa ABCP devem prever, pelo
menos:

1) A excluséo da aquisicdo de ativos que se encontram em situacao de
significativo atraso de pagamento ou de incumprimento;

i) A limitacdo da concentracdo excessiva em determinados devedores
ou zonas geograficas;

i) A limitacdo da natureza dos ativos a adquirir;

E efetuada uma anélise do risco de crédito e do perfil comercial do vendedor
dos ativos que inclui, pelo menos, uma avaliagéo, relativamente ao vendedor:

i) Dos seus resultados financeiros registados no passado e previstos
para o futuro;

i) Da sua atual posi¢cdo no mercado e da sua competitividade prevista
para o futuro;

iii) Da sua alavancagem, fluxos de caixa, cobertura dos juros e notagéo
da divida;

iv) Das suas normas de subscricdo, capacidade de assegurar 0 servico
financeiro e processos de cobranca;

O programa ABCP tem politicas e processos em matéria de cobranca que tém
em conta a capacidade operacional e a qualidade crediticia da entidade que
efetua o servigo financeiro e inclui caracteristicas que atenuam 0s riscos
ligados ao desempenho do vendedor e da entidade que efetua o servico
financeiro. Para efeitos do presente ponto, os riscos ligados ao desempenho
podem ser atenuados através de clausulas de ativacdo baseadas na qualidade
crediticia corrente da entidade que efetua o servi¢o financeiro, para evitar
qualquer confusdo entre fundos em caso de incumprimento por parte do
vendedor ou da entidade;

46

PT



PT

©)

(4)

() A estimativa agregada das perdas relativas a um conjunto de ativos que pode
ser adquirido no ambito do programa ABCP tem em conta todas as fontes de
risco potencial, como o risco de crédito e o risco de redugdo dos montantes a
receber;

(m) Se a melhoria de qualidade crediticia assegurada pelo vendedor for calibrada
em funcdo apenas das perdas relacionadas com o risco de crédito e o risco de
reducdo dos montantes a receber for significativo para o conjunto de ativos
especifico, o programa ABCP inclui uma reserva separada para o risco de
reducdo dos montantes a receber;

(n) A dimensdo do nivel exigido de melhoria de qualidade crediticia no ambito do
programa ABCP ¢é calculada tendo em conta séries cronoldgicas de
informacBes ao longo de varios anos, incluindo perdas, incumprimentos,
reducdes dos montantes a receber e a taxa de rotacdo dos montantes a receber;

(o) O programa ABCP inclui elementos estruturais na aquisi¢cdo de posicOes em
risco, a fim de limitar a potencial deterioracdo dos créditos da carteira
subjacente. Esses elementos podem incluir, por exemplo, limiares de
liquidacdo especificos para um conjunto de posi¢des em risco;

(p) A instituicdo avalia as caracteristicas do conjunto de ativos subjacente, como a
sua classificacdo de crédito média ponderada, e identifica as eventuais
concentracfes relativamente a um Unico devedor ou regido geografica, bem
como a granularidade do conjunto de ativos.

Caso sejam os responsaveis pela auditoria interna, pela analise de crédito ou pelas
funcBes de gestdo do risco a efetuar a andlise prevista no n.° 2, alinea f), estas
funcbes sdo independentes das funcdes internas da instituicdo relacionadas com
atividades no ambito de programas ABCP e com as relagcbes com os clientes.

As instituicdes que obtiveram autorizacdo para utilizar o método IAA ndo podem
voltar a utilizar outros métodos relativamente as posi¢des que se inserem no ambito
de aplicacdo do IAA, a menos que se encontrem preenchidas todas as seguintes
condigdes:

(@) A instituicdo demonstrou, a contento da autoridade competente, que existem
motivos devidamente fundamentados para o fazer;

(b) A instituicdo obteve autorizacdo prévia da autoridade competente.

Artigo 266.°

Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo com o método 1AA

1)

)

De acordo com 0 método 1AA, a instituicdo deve atribuir a posicdo que nao é objeto
de notacdo num programa ABCP um dos graus de notacdo previstos no artigo 265.°,
n.° 2, alinea d), com base na sua avaliagdo interna. Deve ser atribuida a posicdo uma
notacdo derivada idéntica as avaliacGes de crédito correspondentes a esse grau de
notacéo, tal como previsto no artigo 265.°, n.° 2, alinea d).

A notacdo obtida em conformidade com o n.° 1 deve situar-se, pelo menos, ao nivel
de recomendacdo de investimento, ou nivel superior, no momento da sua primeira
atribuicdo, e considerada como uma avaliacdo de crédito elegivel por uma ECAI para
efeitos de céalculo dos montantes das posi¢cdes em risco ponderadas pelo risco de
acordo com o artigo 261.° ou com o artigo 262.°, consoante aplicavel.
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SUBSECCAO 4
LIMITES MAXIMOS APLICAVEIS AS POSICOES DE TITULARIZACAO

Artigo 267.°

Ponderacéao de risco maxima para as posic¢Oes de titularizacao prioritarias: abordagem

1)

()

©)

(4)

1)

baseada na transparéncia

Uma instituicdo que conhecga, a qualquer momento, a composic¢ao das posi¢oes em
risco subjacentes, pode atribuir as posicdes de titularizacdo prioritarias um
ponderador de risco no maximo igual ao ponderador de risco médio ponderado que
seria aplicavel as posices em risco subjacentes se as mesmas nao tivessem sido
titularizadas.

No caso dos conjuntos de posi¢Ges em risco subjacentes, quando a instituicéo utilizar
exclusivamente o Método Padrdo ou o Método IRB, a ponderacdo de risco maxima
sera igual ao ponderador de risco médio ponderado pelas posi¢cGes em risco que seria
aplicavel as posicGes em risco subjacentes nos termos do Capitulo2 ou 3,
respetivamente, como se néo tivessem sido titularizadas.

No caso dos conjuntos mistos, a ponderacdo de risco maxima serd calculada do
seguinte modo:

(@) Se a instituicdo aplicar o método SEC-IRBA, a parte correspondente ao
Método Padrdo e a parte correspondente ao método IRB no conjunto
subjacente serdo atribuidos, respetivamente, o correspondente ponderador de
risco segundo o Método Padrdo e segundo o IRB;

(b) Se a instituicdo aplicar o SEC-SA ou o SEC-ERBA, o ponderador de risco
méaximo para as posicdes de titularizacdo prioritarias seré igual ao ponderador
de risco médio ponderado segundo o Método Padrdo das posi¢cbes em risco
subjacentes.

Para efeitos do presente artigo, o ponderador de risco que seria aplicavel de acordo
com o Método IRB nos termos do Capitulo 3 deve incluir o racio entre as perdas
esperadas e a posicdo em risco em caso de incumprimento das posi¢cbes em risco
subjacentes, multiplicado por 12,5.

Se o valor maximo do ponderador de risco calculado em conformidade com o n.° 1
conduzir a um ponderador de risco inferior aos limites minimos estabelecidos nos
artigos 259.° a 264.°, consoante aplicavel, deve ser utilizado aquele primeiro.

Artigo 268.°
Requisitos maximos de capital

As instituicOes cedentes, as instituicdes patrocinadoras ou outras instituicbes que
utilizem o SEC-IRBA, ou as institui¢des cedentes ou patrocinadoras que utilizem o
SEC-ERBA ou 0 SEC-SA, podem aplicar um requisito de capital para as posic¢des de
titularizagdo que detenham no maximo igual aos requisitos de capital que seriam
calculados nos termos do Capitulo2 ou 3 em relagdo as posi¢cbes em risco
subjacentes se ndo tivessem sido titularizadas. Para efeitos do presente artigo, o
requisito de capital IRB deve incluir o montante das perdas esperadas associadas a
essas posicdes em risco, calculado de acordo com o Capitulo 3, e 0 montante das
perdas inesperadas multiplicado por um fator de 1,06.
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3)

(4)

1)

()
3)
(4)

No caso dos conjuntos mistos, o requisito maximo de capital é determinado através
do célculo, em conformidade com o n.° 1, da média ponderada pelas posi¢cfes em
risco dos requisitos de capital das partes correspondentes ao método IRB e ao
Método Padrdo das posi¢fes em risco subjacentes.

O requisito maximo de capital serd o resultado da multiplicacdo do montante
calculado de acordo com os n.°s 1 ou 2 pelo fator P, calculado do seguinte modo:

(@) Para uma instituicdo que tenha uma ou mais posi¢Oes de titularizacdo numa
Unica tranche, o fator P serd igual ao racio entre o montante nominal das
posicOes de titularizacdo que a instituicdo detém nessa tranche e o montante
nominal da tranche;

(b) Para uma instituicdo que tenha posicoes de titularizacdo em tranches diferentes,
o P fator sera igual a percentagem maxima de participacdo entre as diferentes
tranches. Para este efeito, a proporcdo de participacdo em cada uma das
diferentes tranches deve ser calculada de acordo com o disposto na alinea a).

Ao calcular o requisito maximo de capital para uma posicdo de titularizacdo em
conformidade com o presente artigo, 0 montante total de qualquer ganho com a
venda e strip s6 de juros que melhora a qualidade crediticia resultante da operacdo de
titularizacdo deve ser deduzido aos elementos dos fundos préprios principais de nivel
1, em conformidade com o artigo 36.%, n.° 1, alinea k).

SUBSECCAO S
Di1SPOSICOES DIVERSAS

Artigo 269.°
Retitularizagdes

No que toca as posi¢Ges numa retitularizagéo, as instituicdes devem aplicar o método
SEC-SA em conformidade com o artigo 263.°, com as seguintes modificacdes:

(@ W = 0 para qualquer posi¢cdo em risco sobre uma tranche de titularizagédo
dentro do conjunto subjacente de posi¢cdes em risco;

(b) p=15;
(c) O ponderador de risco resultante fica sujeito a um limite minimo de 100 %.

O Ksa para as posi¢des em risco em titularizagdes subjacentes deve ser calculado nos
termos da subsecc¢éo 2.

O montante maximo para o0s requisitos de capital estabelecidos na subsec¢éo 4 nédo
deve ser aplicado as posi¢oes de retitularizacéo.

Nos casos em que 0 conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes é constituido por uma
combinacdo de tranches de titularizacdo e outros tipos de ativos, o parametro Ka
deve ser determinado como a média ponderada pelas posi¢des em risco nominais dos
Ka calculados individualmente para cada subconjunto de posi¢des em risco.
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Artigo 270.°
PosicOes prioritarias em titularizaces relativas a PME

Uma instituicdo cedente pode calcular os montantes das posi¢Oes ponderadas pelo risco
relativamente a uma posicdo de titularizacdo em conformidade com os artigos 260.°, 262.°
ou 264.°, consoante aplicdvel, se estiverem preenchidas as seguintes condigdes:

1)

()

3)

(@) A titularizacdo satisfaz os requisitos estabelecidos no artigo 6.°, n.°2, do
[Regulamento Titularizagdo], com excecao da alinea a) do mesmo ndmero;

(b) A posicdo pode ser considerada como a posicdo de titularizacdo prioritaria;

(c) A titularizacdo é respaldada por um conjunto de posi¢cBes em risco sobre
empresas, desde que, pelo menos, 80 % dessas posicdes, em termos de
composicao da carteira, possam ser consideradas posi¢des em risco sobre PME,
tal como definido no artigo 501.°, no momento da emissao da titularizacao;

(d) O risco de crédito associado as posi¢fes nao retido pela instituicdo cedente é
transferido através de uma garantia ou contragarantia que satisfaz os requisitos
de protecdo pessoal de crédito estabelecidos no Capitulo 4 no que diz respeito
ao Método-Padrao para o risco de crédito;

(e) O garante ou contragarante, consoante aplicavel, é a administracao central ou o
banco central de um Estado-Membro, um banco multilateral de
desenvolvimento ou uma organizagdo internacional, desde que as posi¢cdes em
risco perante o garante ou contragarante sejam elegiveis para um ponderador
de risco de 0 %, nos termos da Parte 111, Capitulo 2.

Artigo 270.%-A
Ponderador de risco adicional

Caso uma instituicdo ndo cumpra os requisitos do Capitulo 2 do [Regulamento
Titularizacdo] em qualquer aspeto significativo, por negligéncia ou omisséo, as
autoridades competentes impdem uma ponderacdo de risco adicional proporcionada,
ndo inferior a 250 % da ponderacéo de risco (limitada a 1 250 %) que € aplicavel as
posicdes de titularizagdo relevantes por forca do artigo 247.°, n.°6, ou do artigo
337.°, n.3, respetivamente. O ponderador de risco adicional aumenta
progressivamente com cada incumprimento subsequente das disposi¢cGes em matéria
de diligéncia devida. As autoridades competentes terdo em conta as isencgdes
aplicaveis a algumas titularizagBes previstas no artigo 4.°, n.° 4, do [Regulamento
Titularizacdo] reduzindo a ponderacdo de risco que, de outro modo, aplicariam por
forca do presente artigo relativamente a uma titularizacdo a qual seja aplicavel o
artigo 4.°, n.° 4 do mesmo regulamento.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para facilitar a convergéncia
das praticas de supervisdo no que respeita a aplicacdo do n.° 1 do presente artigo,
incluindo as medidas a tomar em caso de ndo cumprimento das obrigactes de
diligéncia devida e de gestdo do risco. A EBA apresenta esses projetos de normas
técnicas de execucdo a Comissdo até 1 de janeiro de 2014.

E atribuida & Comissdo competéncia para adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

50

PT



PT

SECCA0 4
AVALIACOES DE CREDITO EXTERNAS

Artigo 270.°-B
Utilizacdo das avaliacdes de crédito das ECAI

As instituicGes s6 podem utilizar avaliacdes de crédito para calcular o ponderador de risco de
uma posicao de titularizacdo quando a avaliacdo de crédito tiver sido emitida ou aprovada por
uma ECAI nos termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009.

Artigo 270.°-C
Requisitos a cumprir pelas avalia¢Ges de crédito das ECAI

Para efeitos do calculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco de acordo com a
Secgdo 3, as instituicbes s6 devem utilizar uma avaliacdo de crédito de uma ECAI se
estiverem reunidas as seguintes condicdes:

1)

(@)

(b)

(©)
(d)

()

N&o existe qualquer desfasamento entre os tipos de pagamentos tidos em
consideracdo na avaliacdo de crédito e os tipos de pagamento a que a
instituicdo tem direito ao abrigo do contrato que d& origem a posicdo de
titularizacdo em causa;

As ECAI publicam as avaliacGes de crédito e as informacdes relativas a analise
das perdas e dos fluxos de caixa, a sensibilidade das notacdes a alteracdes nos
pressupostos de notacdo subjacentes, incluindo o desempenho das posi¢cGes em
risco subjacentes, bem como aos procedimentos, as metodologias, aos
pressupostos e aos elementos essenciais em que se baseiam as avaliacGes de
crédito nos termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009. Para efeitos da
presente alinea, considera-se que as informacgfes sdo disponibilizadas ao
publico quando sdo publicadas num formato acessivel. As informacBes que
apenas sejam disponibilizadas a um numero limitado de entidades ndo sdo
consideradas como disponibilizadas ao publico.

As avaliagdes de crédito séo incluidas na matriz de transigdo da ECAI;

As avaliagBes de crédito ndo se baseiam, no todo ou em parte, na protecdo
pessoal de crédito prestada pela propria instituicdo. Caso uma posicdo se
baseie, totalmente ou em parte, numa protecdo pessoal de crédito, a instituicdo
deve considerar essa posi¢do como se ndo fosse objeto de notacédo para efeitos
do célculo dos montantes das posi¢fes ponderadas pelo risco para essa posic¢ao
em conformidade com a Secgéo 3;

As ECAI assumiram o compromisso de publicar explicagdes sobre o modo
como o desempenho das posi¢cdes em risco subjacentes afeta a avaliacdo de
crédito.

Artigo 270.-D
Utilizacao de avaliagdes de crédito

Uma instituicdo pode designar uma ou mais ECAI cujas avaliagdes de crédito sdo
utilizadas no calculo dos montantes das suas posi¢fes ponderadas pelo risco ao
abrigo do presente capitulo («kECAI reconhecidas»).
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(2) As instituicbes devem utilizar as avaliacfes de crédito das suas posigdes de
titularizacdo de forma coerente e ndo seletiva, e, para esse efeito, devem cumprir 0s
seguintes requisitos:

(@ Uma instituicdo nao devera utilizar avaliacbes de crédito efetuadas por uma
ECAI relativamente as suas posi¢des nalgumas tranches e avaliacGes de crédito
efetuadas por outra ECAI relativamente as suas posi¢es noutras tranches na
mesma titularizacdo, que pode ou n&o ser notada pela primeira ECALI;

(b) Se uma posicdo for objeto de duas avaliagbes de crédito por parte de ECAI
reconhecidas, a instituicdo deverd utilizar a avaliacdo de crédito menos
favoravel;

(c) Se uma posicdo for objeto de trés ou mais avaliacdes de crédito por ECAI
reconhecidas, sdo utilizadas as duas avaliacbes de crédito mais favoraveis.
Caso as duas avaliacGes mais favoraveis sejam diferentes, deve ser utilizada a
menos favoravel das duas;

(d) A instituicdo ndo deve solicitar ativamente que sejam retiradas as notacgoes
menos favoraveis.

3) Se as posi¢Oes em risco subjacentes a uma titularizacdo beneficiarem de protecéo de
crédito total ou parcial elegivel nos termos do Capitulo 4, e o efeito dessa protecao
tiver sido tido em conta na avaliacdo de crédito de uma posicao de titularizacdo por
uma ECAI reconhecida, a instituicdo deve utilizar o ponderador de risco associado a
essa avaliacdo de crédito. No caso de a protecdo de crédito a que se refere o presente
numero nado ser elegivel nos termos do Capitulo 4, a avaliacdo de crédito ndo deve
ser reconhecida e a posicdo de titularizacdo deve ser tratada como ndo sendo objeto
de notacéo.

4) Se uma posicédo de titularizacdo beneficiar de protecdo de crédito elegivel de acordo
com o Capitulo 4 e o efeito dessa protecdo tiver sido tido em conta na avaliacdo de
crédito por parte de uma ECAI reconhecida, a instituicdo deve tratar a posicdo de
titularizacdo como ndo sendo objeto de notacéo e calcular os montantes das posi¢oes
em risco ponderadas pelo risco nos termos do Capitulo 4.

Artigo 270.°-E
Mapeamento das titularizacbes

A EBA desenvolvera projetos de normas técnicas de execucdo para estabelecer, de forma
objetiva e coerente, uma correspondéncia entre os graus de qualidade de crédito definidos no
presente capitulo e as avaliacdes de crédito relevantes de todas as ECAI. Para efeitos do
presente artigo, a EBA devera, em especial:

(@) Diferenciar os graus relativos de risco expressos por cada avaliacéo;

(b) Ter em consideracao fatores quantitativos, como as taxas de incumprimento ou
de perdas e o historico de desempenho das avaliacdes de crédito de cada ECAI
para as diferentes classes de ativos;

(c) Ter em consideracdo fatores qualitativos, como o leque de operacgdes avaliadas
pela ECAI, a sua metodologia e o significado das suas avaliagdes de crédito,
em especial a questdo de saber se essas avaliacbes tém em conta as perdas
esperadas ou as primeiras perdas em euros, bem como o pagamento atempado
de juros ou o ultimo pagamento de juros;
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(d) Procurar assegurar que as posicdes de titularizacdo a que se aplica um mesmo
ponderador de risco com base nas avaliacbes de crédito das ECAI ficam
sujeitas a graus equivalentes de risco de crédito.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissao até 1 de julho de
2014.

E atribuida & Comissdo competéncia para adotar as normas técnicas de execucdo a que se
refere o primeiro paréagrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.»

5) O artigo 337.° passa a ter a seguinte redacao:
«Artigo 337.°

Requisitos de fundos proprios para instrumentos de titularizacdo

1) Para os instrumentos da carteira de negociacao que sejam posicoes de titularizacéo, a
instituicdo deve ponderar as suas posi¢cdes liquidas calculadas nos termos do
artigo 327.°, n. 1, com 8 % do ponderador de risco que aplicaria as posi¢cdes ndo
incluidas na sua carteira de negociacdo, em conformidade com o Capitulo 5 do Titulo
I1, Parte 111, Seccédo 3.

2 Ao calcular os ponderadores de risco para efeitos do n.° 1, as estimativas de PD e
LGD podem ser calculadas com base em estimativas resultantes de um método IRC
de uma instituicdo que tenha sido autorizada a utilizar um modelo interno para risco
especifico de instrumentos de divida. Esta dltima alternativa apenas pode ser
utilizada mediante autorizacao das autoridades competentes, que sera concedida se as
estimativas estiverem em conformidade com os critérios quantitativos do Método
IRB, estabelecidos no Titulo 11, Capitulo 3.

Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA emite
orientacOes para a utilizagdo de estimativas de PD e LGD como dados de calculo
quando essas estimativas se baseiam num método IRC.

3) As posicdes de titularizacio sujeitas a um ponderador de risco adicional nos termos
do artigo 247.%, n.° 6, devem ser aplicados 8 % do ponderador de risco total.

4) A instituicdo devera adicionar as suas posi¢cGes ponderadas resultantes da aplicacao
dos n.% 1, 2 e 3, independentemente de serem longas ou curtas, para calcular o seu
requisito de fundos proprios para risco especifico, com excecdo das posi¢bes de
titularizacdo sujeitas ao artigo 338.%, n.° 4.

(5) Caso uma instituicdo cedente de uma titularizacdo tradicional ndo preencha as
condi¢Bes para o reconhecimento de uma transferéncia significativa de riscos
estabelecidas no artigo 244.°, essa instituicdo deve incluir as posicdes em risco
subjacentes a titularizacdo no seu célculo dos requisitos de fundos préprios, como se
essas posicdes em risco ndo tivessem sido titularizadas.

Caso uma instituicdo cedente de uma titularizacdo sintética ndo preencha as
condicdes para o reconhecimento de uma transferéncia significativa de riscos
estabelecidas no artigo 245.°, essa instituicdo deve incluir as posi¢des em risco
subjacentes a titularizacdo no seu célculo dos requisitos de fundos proprios, como se
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9)

(10)

(11)

(12)

essas posi¢Oes em risco ndo tivessem sido titularizadas, e deve ignorar o efeito da
titularizacdo sintética para efeitos de protecdo de crédito.»

A Parte V € suprimida.

Ao artigo 456.°, n.° 1, € aditada a seguinte alinea k):

(@) «Alteracdo das disposicdes relativas ao célculo dos montantes das posicGes
ponderadas pelo risco das posicOes de titularizacdo, tal como estabelecido nos
artigos 247.° a 270.°-A, por forma a ter em conta a evolucdo verificada ou as
alteracdes as normas internacionais em matéria de titularizacdo.»

No artigo 457.°, a alinea c) passa a ter a seguinte redacéo:

(@) «Os requisitos de fundos préprios correspondentes as titularizacbes previstos
nos artigos 242.° a 270.%-A».

E inserido o seguinte artigo 519.°-A:
«Artigo 519.°-A

Apresentacdo de relatorios

O mais tardar 3 anos ap0s [inserir a data de entrada em vigor do presente regulamento], a
Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre a
aplicacdo do disposto no Capitulo 5 do Titulo II, Parte 111, em fungdo da evolucéo verificada
nos mercados de titularizacdo. Esse relatério deve avaliar, em especial, o impacto da
hierarquia de metodos estabelecida no artigo 254.° sobre as atividades de emissdo e
investimento pelas instituicbes presentes nos mercados de titularizacdo da Unido, bem como
0s seus efeitos sobre a estabilidade financeira da Unido e dos Estados-Membros.
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Artigo 2.°
Disposicdes transitdrias relativas as posi¢cdes de titularizacdo em curso

Até 31 de dezembro de 2019, e no que diz respeito as posi¢des de titularizacdo em curso a
partir de [data indicada no artigo 3.°, n.° 2/data fixa], as instituicdes podem continuar a aplicar
o disposto no Capitulo5 do Titulo Il, Parte Il e no artigo 337.° do Regulamento (UE)
n.® 575/2013, na versdo aplicavel em [dia antes da data estabelecida no artigo 3.°, n.° 2], desde
que a instituigéo:

(1)

)

(@) Notifique a autoridade competente a sua intencdo de aplicar o presente artigo, o
mais tardar até [data fixa];

(b) Aplique o presente artigo a todas as posicOes de titularizacdo em curso que
detenha em [data indicada no artigo 3.°, n.° 2/data fixa].

Artigo 3.°
Entrada em vigor e data de aplicacéo

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é aplicavel a partir de [data de entrada em vigor].

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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