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1. INTRODUGCAO E CONCLUSOESPRINCIPAIS
1.1.Introducéo

A passagem para a terceira fase da Unido Econdémica e Monetéaria (UEM) e a
introducdo da moeda Unica, o euro, em 1 de Janeiro de 1999, constituiram um avango
fundamental para a integracdo econdmica europeia. Seguiram-se varios anos de
gjustamentos, muitas vezes dificels, mas coroados de éxito, realizados pelos
Estados-Membros durante a segunda fase da UEM a fim de alcancar um elevado
grau de convergéncia sustentavel exigido para a participacdo na UEM e necessario
para a estabilidade e éxito da nova moeda. A Decisdo’ tomada pelo Conselho
(reunido a nivel de Chefes de Estado e de Governo) em 3 de Maio de 1998 em
Bruxelas relativamente aos 11 Estados-Membros que reuniam condi¢gbes para
participar na moeda Unica a partir do inicio, foi elaborada, em conformidade com o
disposto do n.° 4 do artigo 121° do Tratado CE, pelo Conselho ECOFIN com base
numa recomendacdo da Comissdo. A Decisdo baseou-se em dois relatorios de
convergéncia redigidos pela Comissdo® e pelo Instituto Monetério Europeu (IME)®.
Estes relatorios, elaborados em conformidade como disposto no n.° 1 do artigo 121°
do Tratado CE, apresentava uma analise consideravelmente pormenorizada do grau
em qu4e os Estados-Membros satisfaziam os critérios de convergéncia e os requisitos
legais’.

Os Estados-Membros considerados em 1998 como ndo satisfazendo as condicoes
necessdrias para a adopcdo da moeda Unica sdo referidos como "Estados-Membros
gue beneficiam de uma derrogacdo”. Foram abrangidos por esta categoria dois
Estados-Membros, a Grécia e a Suécia. O n.° 2 do artigo 122° do Tratado estabelece
as disposicdes e os procedimentos para o reexame da situacao de Estados-Membros
gue beneficiam de uma derrogacdo (ver Caixa: n.° 2 do artigo 122°). A Comisséo e 0
Banco Central Europeu (BCE) devem elaborar novos relatérios de convergéncia
relativos a esses Estados-Membros, pelo menos de dois em dois anos, ou a pedido de
um Estado-Membro que beneficie de uma derrogacéo.

A Grécia apresentou em 9 de Marco de 2000 um pedido para que a sua situagdo em
matéria de convergéncia fosse reexaminada. O Conselho Ecofin adoptou uma
decisio’® que estabelecia que a Grécia preenchia as condicBes necessérias para a
adopcdo da moeda unica em 19 de Junho de 2000 em Santa Maria da Feira. A
decisfo foi tomada, tendo em conta o debate realizado no Conselho, numa reuni&o
realizada a nivel de Chefes de Estado e de Governo e foi elaborada, de acordo com o
disposto no n.° 2 do artigo 122° do Tratado, com base numa proposta da Comisséo. A
deciso baseou-se em dois relatérios de convergéncia redigidos pela Comissdo® e

! JO L 139 de 11.5.1998, pp. 30-35.

Relatério de convergéncia e recomendagdo com vista a transicdo para a terceira fase da Unido
Econdmica e Monetéria, COM(1998)1999 final, de 25 de Marco de 1998.

Relatério de Convergéncia, Instituto Monetario Europeu, de Marco de 1998.

A Dinamarca e 0 Reino Unido ndo foram objecto de uma apreciacdo formal, devido ao facto de
beneficiarem de clausulas de derrogagao (opt-out).

> JO L 167 de 7.7.2000, pp. 19-21.

6 Relatério de Convergéncia de 2000, COM (2000) 277 final, de 3 de Maio de 2000.
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pelo BCE’. A Grécia adoptou a moeda Uinica com efeitos a partir de 1 de Janeiro de
2001.

A Suécia foi de novo objecto de apreciacso por parte da Comissao® em 2000, dado
ndo preencher as condigdes necessarias para a adopcdo da moeda Unica e continuou a
ser referida como um "Estado-Membro que beneficia de uma derrogagdo”. Ja
passaram dois anos desde que os ultimos relatorios foram elaborados pela Comisséo
e pelo BCE (3 de Maio de 2000), devendo assim a Suécia ser objecto de reexame, de
acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 122°.

CAIXA: N.22doartigo 122° do Tratado

Pelo menos de dois em dois anos, ou a pedido de um Estado-Membro que beneficie
de uma derrogacéo, a Comissdo e o BCE apresentardo relatérios ao Conselho, de
acordo com o procedimento previsto no n.° 1 do artigo 121°. ApGs ter consultado o
Parlamento Europeu e debatido a questdo no Conselho, reunido a nivel de Chefes de
Estado e de Governo, o Conselho deliberando por maioria qualificada, sob proposta
da Comissdo, decidird quais sdo os Estados-Membros que beneficiam de uma
derrogacdo que preenchem as condi¢fes necessarias com base nos critérios fixados
no n.° 1 do artigo 121°, e revogaré as derrogacgdes dos Estados-Membros em causa.

Dois outros Estados-Membros que ndo participam no euro, a Dinamarca e o Reino
Unido, negociaram clausulas de derrogagdo (opt-out) antes da adopgdo do Tratado de
Maastricht (Protocolosn.°26 e n.° 25, respectivamente). Até abo momento em que
esses Estados-Membros indiquem que pretendem participar naterceirafase e aderir a
moeda Unica, ndo sdo objecto de uma apreciacdo por parte do Conselho quanto ao
respectivo cumprimento das condi¢cbes necessarias. Embora o Relatério de
Convergéncia de 1998 tenha proporcionado um volume consideravel de informacdes
acerca da situacdo relativa a convergéncia desses dois paises, a Comissdo néo se
pronunciou sobre se cumpriam os critérios e se tinham alcangado um elevado grau de
convergéncia sustentavel. O Relatério de Convergéncia de 2000 limitou-se a Grécia
e a Suécia, ndo abrangendo a Dinamarca e o Reino Unido. O presente relatorio
elaborado pela Comissdo limita-se a Suécia, ndo abrangendo a Dinamarca e o Reino
Unido.

Os relatorios elaborados pela Comisséo e pelo BCE sdo, ta como os relatorios
anteriores, elaborados em conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo 121° (ver
Caixa). Ta requer que os relatorios examinem a compatibilidade da legislacdo
nacional com o Tratado e com os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC) e analisem igualmente a realizacdo de um elevado grau de convergéncia
sustentavel com base na observancia dos quatro critérios de convergéncia relativos a
estabilidade dos precos, a situagdo orcamental, a estabilidade das taxas de cambio e a
taxa de juro de longo prazo, bem como aluz de alguns factores adicionais’.

Relatério de Convergéncia, Banco Central Europeu, de Maio de 2000.

Ver nota 6.

Entre os factores que os relatorios tém igual mente de ter em conta, conta-se "a evolugéo do ecu”. Em 1
de Janeiro de 1999, todas as referéncias ao ecu foram substituidas pela referéncia ao euro a taxa de um
euro para um ecu. Dado ndo existirem quaisquer elementos especificos de um pais em relacéo a este
factor, esta questdo ndo volta a ser examinada no presente relatério.
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Os quatro critérios de convergéncia e os periodos relevantes em que tém de ser
respeitados séo desenvolvidos de forma mais profunda num protocolo em anexo ao
Tratado (ver Caixa: Protocolo n.° 21 relativo aos critérios de convergéncia).



CAIXA: N.°1doartigo 121°do Tratado

1. A Comissao e o IME apresentardo relatérios ao Conselho sobre os progressos
alcancados pelos Estados-Membros no cumprimento das suas obrigagdes relativas a
realizacdo da Unido Econdémica e Monetaria. Esses relatérios devem conter um
estudo da compatibilidade da legisacdo nacional de cada Estado-Membro,
incluindo os estatutos do seu banco central nacional, com o disposto nos artigos
108° e 109° do presente Tratado e nos Estatutos do SEBC. Os relatorios analisaréo
igualmente a realizacdo de um elevado grau de convergéncia sustentada, com base
na observancia, em cada Estado-Membro, dos seguintes critérios:

— arealizacdo de um elevado grau de estabilidade dos precos, que sera expresso
por uma taxa de inflagdo que estgja proxima da taxa, no maximo, dos trés
Estados-Membros com melhores resultados em termos de estabilidade dos

precos;

— asustentabilidade das suas financgas publicas, que sera traduzida pelo facto de ter
alcancado uma situacdo orcamental sem défice excessivo, determinado nos
termos do n.° 6 do artigo 104°;

— aobservancia, durante pelo menos dois anos, das margens normais de flutuagao
previstas no mecanismo de taxas de cambio do Sstema Monetario Europeu, sem
ter procedido a uma desvalorizagdo em relagdo & moeda de qualquer outro
Estado-Membro;

— o caracter duradouro da convergéncia alcancada pelo Estado-Membro e da sua
participacdo no mecanismo de taxas de cambio do Sstema Monetario Europeu
deve igualmente reflectir-se nos nivels das taxas de juro a longo prazo.

Os quatro critérios a que se refere 0 presente nUmero e os respectivos periodos
durante os quais deve ser respeitados vém desenvolvidos num Protocolo anexo ao
presente Tratado. Os relatorios da Comissao e do IME devem ter, de igual modo, em
conta o desenvolvimento do ecu, os resultados da integracéo dos mercados, o nivel e
a evolucdo da balanca de transaccdes correntes e a analise da evolugdo dos custos
unitarios de trabalho e de outros indices de precos.

Um dos principios que foram seguidos na elaboracdo do presente relatério consistiu
no facto de um Estado-Membro que beneficia de uma derrogagcdo e que ainda n&o
participa na zona do euro dever ser apreciado, tanto quanto possivel, do mesmo
modo que os participantes iniciais e futuros na zona do euro. Trata-se do principio de
igualdade de tratamento que implica que, sempre que possivel, as disposi¢ies do
Tratado quanto aos critérios de convergéncia devem ser interpretadas e aplicadas do
mesmo modo que em 1998 e 2000. No entanto, na apreciacao de alguns dos critérios
de convergéncia foi necessario ter em conta a introdu¢cdo do euro. Ta €
especialmente o caso do critério de taxa de cambio, em que, com o estabelecimento
do euro em vez do ecu e com a substitui¢&o no inicio de 1999 do mecanismo de taxas
de cambio inicia pelo novo MTC II, se verificou uma alteracdo do quadro de
referéncia. De modo andlogo, a existéncia de uma politica monetéria Unica na zona
do euro pode ter implicacfes na apreciacdo da evolucdo dainflagéo.




CAIXA: Protocolo n.° 21 relativo aos critérios de convergéncia a que se refere o
artigo 121° do Tratado que ingtitui a Comunidade Europeia

ASALTAS PARTES CONTRATANTES,

DESEJANDO fixar as modalidades dos critérios de convergéncia porque seregera a
Comunidade na tomada de decisdo sobre a passagem para a terceira fase da Unido
Economica e Monetéaria, a que serefere o n.° 1 do artigo 121° do presente Tratado.

ACORDAM nas disposi¢des seguintes, que vém anexas ao presente Tratado.
Artigo 1°

Por critério de estabilidade dos precos, a que se refere o n.° 1, primeiro travessao,
do artigo 121° do presente Tratado, entende-se que cada Estado-Membro deve
registar uma estabilidade dos pregos sustentavel e, no ano que antecede a analise,
uma taxa media de inflacdo que ndo exceda em mais de 1,5% a verificada, no
maximo nos trés Estados-Membros com melhores resultados em termos de
estabilidade dos precos. A inflagdo sera calculada como base no indice de pregos no
consumidor (IPC) numa base comparavel, tomando em consideracéo as diferencas
nas definicbes nacionais.

Artigo 2°

Por critério de situacdo orcamental, a que se refere o n.° 1, segundo travessdo, do
artigo 121° do presente Tratado, entende-se que, aquando da analise, o
Estado-Membro em causa néo € objecto de uma decisdo do Conselho ao abrigo do
disposto no n.° 6 do artigo 104°-C do presente Tratado que declare verificada a
existéncia de um défice excessivo nesse Estado-Membro.

Artigo 3°

Por critério de participacdo no mecanismo de taxas de cambio do Sstema
Monetario Europeu, a que se refere o n.° 1, terceiro travessdo, do artigo 121° do
presente Tratado, entende-se que cada Estado-Membro respeitou as margens de
flutuacdo normais previstas no mecanismo de taxas de cambio do Sstema Monetério
Europeu, sem tensdes graves durante pelo menos os Ultimos dois anos anteriores a
anélise, e nomeadamente ndo desvalorizou por iniciativa propria a taxa de cambio
central bilateral da sua moeda em relacgdo a moeda de qualquer outro
Estado-Membro durante o mesmo periodo.

Artigo 4°

Por critério de convergéncia das taxas de juro, a que se refere o n° 1, quarto
travessdo, do artigo 121° do presente Tratado, entende-se que, durante o ano que
antecede a andlise, cada Estado-Membro deve ter registado uma taxa de juro
nominal média a longo prazo que ndo exceda em mais de 2% a verificada, no
maximo, nos trés Estados-Membros com melhores resultados em termos de
estabilidade dos precos. As taxas de juro seréo calculadas com base em obrigacoes
do Estado a longo prazo ou outros titulos semel hantes, tomando em consideracéo as
diferencas nas defini¢des nacionais.
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Artigo 5°

Os dados estatisticos a utilizar para a aplicacdo do presente Protocolo serdo
fornecidos pela Comissao.

Artigo 6°

O Conselho, deliberando por unanimidade, sobre proposta da Comissdo e apos
consulta do Parlamento Europeu, do IME ou do BCE conforme o caso, e do Comité
a que se refere o artigo 109°-C, aprovara as disposi¢Oes necessarias a definicdo
pormenorizada dos critérios de convergéncia a que se refere o artigo 121° do
presente Tratado, que passarao nessa ocasido a substituir o presente Protocolo.

A seccdo introdutéria do presente capitulo segue-se uma sintese das principais
conclusbes em matéria de convergéncia da Suécia. O presente relatOrio prossegue
entdo com o exame pormenorizado do cumprimento de cada um dos critérios de
convergéncia e de outros requisitos segundo a ordem por que sdo0 mencionados no
n.° 1 do artigo 121°. O modo como os critérios sdo aplicados e outras informagtes de
apoio ndo especificas a Suécia, mas relevantes para a apreciacdo, estdo contidos num
conjunto de anexos que completa o presente relatério.

1.2.Principais conclusdes

No Relatério de Convergéncia de 2000, a Comissao considerou que a Suécia ja
cumpria trés dos critérios de convergéncia (estabilidade dos pregos, situagéo
orcamental e convergéncia das taxas de juro), ndo cumprindo no entanto o critério de
taxa de cambio. No quadro da apreciacdo da convergéncia juridica efectuada no
Relatério de Convergéncia de 2000 concluiu-se que a legislagdo da Suécia ndo era
compativel com o Tratado e com os Estatutos do SEBC.

A legislacdo relevante da Suécia permaneceu inalterada desde o Ultimo Relatorio de
Convergéncia de Maio de 2000. A evolucéo verificada em 2001 e 2002 tornou
evidente a auséncia de legislacdo pormenorizada relativa a distribuicdo de lucros e a
pagamentos extraordinarios do Riksbank ao Tesouro, assegurando que o Riksbank
continua a dispor dos meios financeiros necessarios para executar todas as fungdes
relacionadas com o SEBC. Tendo em conta a apreciacdo do Relatério de
Convergéncia 2000 e os novos desenvolvimentos, a legislacdo da Suécia neste
dominio foi considerada ndo compativel com o Tratado e com os Estatutos do SEBC.

A taxa de inflacdo média da Suécia no periodo de 12 meses até Abril de 2002 foi de
2,9%, nivel inferior ao valor de referéncia de 3,3%. A taxa de inflagcdo média de 12
meses da Suécia tem-se situado a um nivel inferior ao valor de referéncia no periodo
a partir de Dezembro de 1996. A Suécia continua a cumprir o critério de estabilidade
dos pregos.

A Decisdo do Conselho, de 10 de Julho de 1995, sobre a existéncia de um défice
excessivo na Suécia foi revogada em 1998 (Decisdo do Conselho de 1 de Maio de
1998). As finangas publicas passaram de uma situagéo de défice de 1,6% do PIB em
1997 para um excedente de 1,9% em 1998, tendo passado a registar excedentes em
cada um dos anos subsequentes. Em 2001, foi obtido um excedente orcamental de
4,8% do PIB. O ré&cio da divida publica atingiu um ponto culminante em 1994, tendo
passado para um nivel inferior ao valor de referéncia de 60% do PIB em 2000.
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Situou-se a um nivel de 55,9% do PIB em 2001. A Suécia continua a cumprir o
critério de situagéo orcamental .

A coroa sueca ndo participou no MTC |l durante o periodo objecto de apreciacdo e
tem flutuado de modo bastante acentuado face ao euro e a coroa dinamarquesa. Deste
modo, tal como foi 0 caso aguando da apreciacdo da convergéncia de 2000, a Suécia
n&o cumpre o critério de taxa de cambio.

A taxa de rendimento média das obrigaces de referéncia suecas a dez anos ao longo
dos 12 meses que vao até Abril de 2002 foi de 5,3%, nivel inferior ao valor de
referéncia de 7,0%. A taxa de juro de longo prazo da Suécia tem sido inferior ao
valor de referéncia ao longo do periodo a partir de Dezembro de 1996. A Suécia
continua a cumprir o critério de convergéncia das taxas de juro de longo prazo.

A luz da presente apreciacdo, a Comissio conclui que ndo deve haver qualquer
alteracdo da situagdo da Suécia enquanto Estado-Membro que beneficia de uma
derrogacéo.
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2. APRECIACAO DA CONVERGENCIA SUSTENTAVEL DA SUECIA

2.1. Compatibilidade da legidacéo nacional com o Tratado CE e com os Estatutos do
Sistema Europeu de Bancos Centrais'®

2.1.1.

Stuacdo aquando da elaboracdo do Relatério de Convergéncia de 2000

No Relatério de Convergéncia de 2000 concluiu-se que a legislagdo da Suécia ndo
era compativel com os requisitos do Tratado CE e dos Estatutos do SEBC. Em
especial, a Comissdo salientou uma situagdo de incompatibilidade no que diz respeito
a plenaintegracéo do Banco Central no SEBC. Na verdade, embora de acordo com a
Lei Constitucional e com a Lei relativa ao Riksbank, com a redaccao que lhe foi dada
em 1998, a competéncia pela conducdo da politica monetaria sgja atribuida ao
Riksbank*!, ndo ha ainda contudo qual quer referéncia & competéncia do SEBC neste
dominio. Além disso, o direito de o Riksbank impor reservas minimas para fins
monet&rios encontra-se i gualmente definido sem referéncia ao SEBC™.

Além disso, foram identificadas no Relatério de Convergéncia de 2000 certas
imperfei coes.

Em primeiro lugar, foi identificada uma imperfeicdo quanto a definicdo dos
objectivos do Riksbank. A Lei relativa ao Riksbank™ incluia a estabilidade dos
precos como um objectivo, omitindo no entanto qualquer referéncia ao apoio as
politicas econdmicas gerais na Comunidade, um objectivo que o SEBC deve
prosseguir de acordo com o n.° 1 do artigo 105° do Tratado CE e com o artigo 2° dos
Estatutos do SEBC, sem prejuizo do objectivo da estabilidade dos pregos™.

Em segundo lugar, foi identificado no relatorio que o Riksbank tinha o direito
exclusivo de emitir notas de banco™, de acordo com a Lei Constitucional e com a Lé
relativa ao Riksbank, ndo reconhecendo as competéncias do SEBC neste dominio™®,

Em terceiro lugar, foi identificada uma imperfeicéo adicional que consistia no facto
de a proibicdo de as autoridades publicas darem instrucdes e de os membros dos
0rgédos de decisdo do Banco Central solicitarem ou receberem instrucdes, de acordo
com a Lei relativa ao Riksbank, abranger apenas questdes de politica monetéria'’ e
ndo incluir todas as fungdes relacionadas com o SEBC, tal como previsto no artigo
108° do Tratado CE™.
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Ver Anexo A que contém uma breve sintese dos requisitos previstos no Tratado neste dominio, em
especial quanto aindependéncia do Banco Central.

Artigo 12° do Capitulo 9° daLe Constitucional e artigo 2° do Capitulo 1° da L el relativa ao Riksbank.
Artigo 6° do Capitulo 6° da Lel relativa ao Rikshank.

Artigo 2° do Capitulo 1° daLei relativa ao Riksbank.

No artigo 2° do Capitulo 1° da Lei relativa ao Riksbank, os objectivos do Riksbhank sdo definidos do
seguinte modo: "O objectivo das operacdes do Riksbank deve consistir na manutencdo da estabilidade
dos precos. Além disso, o Riksbank deve fomentar a existéncia de um sistema de pagamentos seguro e
eficiente.

Artigo 13° do Capitulo 9° daLe Constitucional e artigo 1° do Capitulo 5° da L el relativa ao Riksbank.
N.° 1 do artigo 106° do Tratado CE e artigo 16° dos Estatutos do SEBC.

Artigo 2° do Capitulo 3° da Lei relativa ao Riksbank

A aplicacdo desta regra a todas as funcdes relacionadas com o SEBC encontra-se apenas mencionada na
exposicdo de motivos da Lei relativa ao Riksbhank.
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2.1.2.

Apreciacao da compatibilidade em 2002

A apreciacdo relativa a incompatibilidade continua a ser vdlida relativamente as
disposicdes mencionadas anteriormente, dado a legislacdo relevante da Suécia ter
permanecido inalterada desde o Ultimo Relatério de Convergéncia de Maio de 2000.

No entanto, foi identificada uma questdo adicional. A evolugdo verificada na Suécia
em 2001 e 2002 tornou evidente a auséncia de legislacdo pormenorizada quanto a
distribuicéo de lucros e aos pagamentos extraordinérios do Riksbank ao Tesouro, em
especia a auséncia de legislagdo que assegure que 0 Riksbank retenha os meios
financeiros necess&rios para a execucdo de todas as funcbes relacionadas com o
SEBC. Em ambas as ocasifes, 0 Conselho-Geral do Riksbank, uma entidade n&o
envolvida nas fungdes relacionadas com o SEBC, submeteu para adopcéo ao
Riksdag, o Parlamento sueco, uma proposta no sentido de o Riksbhank efectuar
pagamentos extraordin&rios ap Estado sueco, no montante de 20 mil milhdes de
coroas, para dém da distribuicdo de lucros do exercicio financeiro anterior. A
auséncia de legislacdo relativamente a este procedimento que assegure que O
Riksbank retenha os meios financeiros necessarios para a execucdo de todas as
funcbes relacionadas com o SEBC € incompativel com o principio da independéncia
financeira.

A luz da apreciacio efectuada no quadro do Relatdrio de Convergéncia 2000 e dos
novos desenvolvimentos, considera-se que a legislacdo relevante da Suécia néo é
compativel com o Tratado CE e com os Estatutos do SEBC.

2.2. Estabilidade dos precos™

2.2.1.

2.2.2.

Stuacdo aquando da elaboracéo do Relatorio de Convergéncia de 2000

A Suécia ja cumpria o critério de estabilidade dos pregos agquando da apreciacéo
contida no Relatorio de Convergéncia de 2000. A taxa de inflacdo média da Suécia
nos 12 meses decorridos até Marco de 2000 foi muito inferior ao valor de referéncia.
A taxa de inflacdo média de 12 meses da Suécia tem sido inferior ao valor de
referéncia ao longo do periodo a partir de Dezembro de 1996.

Apreciacdo da convergéncia em - B o
2002 Gréfico 1 Suécia - taxa de inflacéo anual (IHPC)

(varia@éo percentual do indice mensal relativamente ao ano anterior M/(M-12) )

— Evolucéo recente 1% -5

A taxa de inflacdo anual da Suécia (calculada
pela variacdo do indice mensa IHPC
relativamente ao periodo de 12 meses anterior -
ver Gréaficol) situou-se ao nivel de 1,5% desde

01 05 09 01 05 09 01 05 09 01 05 09 O1
98 99 00 01 02
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Fonte : Eurostat.

Ver Anexo B para o cdculo do valor de referéncia, para uma analise de outros padrées de inflagdo e
para uma breve sintese das melhorias introduzidas nos indices harmonizados de precos no consumidor
(IHPC).
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0 inicio de 2000 até Marco de 2001. No entanto, em Abril de 2001, a taxa de inflagéo
anual aumentou para 3% e tem-se situado num nivel relativamente elevado desde
entdo. Foi de 2,2% em Abril de 2002.

— Respeito do valor dereferéncia

A taxa de inflagdo média de um periodo de 12 meses utilizada para efeitos da
apreciacdo da convergéncia tem flutuado na Suécia, tendo no entanto continuado a
ser inferior ao valor de referéncia. A Suécia foi um dos trés Estados-Membros com
melhores resultados em termos de estabilidade dos precos entre Marco de 1999 e
Setembro de 2001. Embora a inflag&o tenha subido na Primavera de 2001 e tenha
permanecido a um nivel relativamente elevado desde entdo, o que resultou num
aumento da taxa de inflagdo média de 12 meses, a Suécia continua a Situar-se a um
nivel inferior ao valor de referéncia (ver Grafico 2).

Em Abn | de 2002’ oS tréS Gréfico 2 Suécia - compar agdo da taxa deinflagéo médiade 12
Estados-l\/lembros com mel hores . meses (IHPC) com o valor dereferéncia (%)

resultados em termos de estabilidade dos .|
precos foram o Reino Unido, a Francaeo |
Luxemburgo e a média aritmética simples
das taxas de inflagcdo médias de 12 meses
nestes tréS paI,SGS fOl de 1,8% O Val or de 12 03 06 09 12 03 06 09 12 03 06 09 12 03

A . . . ~ 98 99 99 00 00 01 01 02
referéncia foi de 3,3%. A taxa de inflaglo . sweameroremamine e sppmemaran e
mé(j' a de 12 me%s da SuéC| a f0| ern Abrl | inferior dafaixa) e o valor dereferéncia (limite superior da faixa).
de 2002 de 2,9%, nivel inferior ao valor de  fore Frosa essisoscaComso

referéncia (ver Quadro 1 e Gréfico 2).

— Resultados em relacéo a outros padrdes de inflagdo

%

Valor de referéncia

Média dos trés EM com melhores resultados

Os resultados relativamente

bons em _mateera Qe inflacéo Quadro 1

da Suécia sdo igualmente Suécia: taxa de inflagio média de 12 meses (IHPC)
evidentes quando evalor dereferéncia®
comparados com  outros (variagao %)

eventuais  padroes  de

inflagdo (ver QuadroB.1

Abril
em anexo). Utilizando-se os 1097 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | o0,
trés Estados-Membros da i ilg ifl) (1)'? ;g ;; ;g
onaeuro s y y y y ,
zona do euro co,m melhores UE 17 13 12 | 21 23 23
resultados, obtém-se para |V aor dereer.” 2.7 22 21 | 28 33 | 33

Abril um valor de referéncia
liceir t ior 8 Cdculado pelamédia aritmética dos Gltimos indices de

ge(: amente  superio de 12 meses rel ativamente a média aritmética dos indices de 12
3,6 0. meses do periodo anterior.

No entanto. em Abril de b) Média aritmética ndo ponderada dos trés paises com melhores resultados

. . em termos de inflagdo acrescida de 1,5 pontos percentuais; 0 mesmo
2002, a taxa de inflagéo método que foi utilizado no Relatério de Convergéncia de 2000, ver

anual da Suécia foi de | quadrosnoAnexoB.
2,2%, nivel mais elevado do

o . Fonte: Eurostat e servigos da Comiss&o.
gue o limite superior de 2%

da definicdo do BCE de
estabilidade dos pregos, tal
como ataxa de inflagéo média de um periodo de 12 meses.
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A Suécia conseguiu, na primeira  Grafico3

metade da década de 90, reduzir a | S e o nlacio o doosairios
taxade inflagdo e, entre 1995 e 2000,

ainflagdo tem-se mantido a um nivel
reduzido. A evolugdo favordvel do 8T\
deflacionador do consumo privado 67
contribuiu igualmente para este 4+
resultado. O processo de desinflagdo |
foi auxiliado pelo aumento lento dos N R
custos de trabalho por unidade do 1989-  1991-  1993- 1995  1997-  1999-  2001-
prOdUtO, em eSpeCIa| até 1995 (Ver 1991 1993 1.995 1997 19?9 2001 2003(*)
Gréfico 3). Desde N0, & Coasumanons nidoprato
ren‘]unera(;éo por traba'hadorzo tem — — — Remuneragso por trabalhador

aumentado aum I’itmO mOderadO e, (*) Previsdes econdmicas da Primaver a de 2002.

desde 2000, o crescimento da

produtividade tem abrandado, o que resultou em custos unitérios por unidade do
produto ligeiramente superiores (ver igualmente Quadro?2). A desaceleracéo
econdmica registada em 2001 coincidiu com a prossecucdo do forte crescimento do
emprego e com um ligeiro aumento da remuneracéo por trabalhador, o que resultou
num fraco crescimento da produtividade e em elevados custos do trabalho por
unidade do produto. Os precos das importacdes aceleraram de certo modo em 2000 e
2001, coincidindo com a desvalorizagdo da moeda. Estes factores contribuiram
recentemente para uma certa pressao ascendente sobre ainflagéo.

Fonte : servigos da Comissdo.

Os servigos da Comissao prevéem gue a inflagéo sejainferior em 2002 relativamente
a 2001, devido em parte ao abrandamento de certos factores temporarios que
contribuiram para o aumento dainflagdo em 2001.

Desde 1992, a Suécia tem disposto de um objectivo explicito em matéria de inflagdo
para efeitos da politica monetaria e de um regime cambial flexivel. O empenhamento
na estabilidade dos pregos enquanto objectivo de politica monetéria voltou a ser
sublinhado pela nova legislagdo relativa aos Estatutos do Riksbank, que entrou em
vigor em 1999. O objectivo do Rikshank em matéria de inflacdo é de 2% com um
intervalo de tolerancia de +1 ponto percentual. Desde Outubro de 1999, o Riksbank
tem especificado que baseia a sua actual politica monetaria na apreciacdo da inflacéo
subjacente, tal como aferida pelo UND1X?!. Os indicadores suecos fixados como
objectivos sdo igualmente diferentes do IHPC, correspondendo tanto ao IPC como,
actualmente, ao UND1X.

20
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Os dados relativos a remuneragcdo nominal por trabalhador relativos a 1999 e 2000 da Suécia
encontram-se distorcidos, devido ao facto de o SEC 1995 tratar os impostos sobre a massa salarial
incidentes sobre os trabalhadores como um imposto relativo as actividades produtivas. Caso sgja tratado
como um imposto sobre as remuneragdes, os custos do factor trabalho aumentariam em 3,4% em 1999 e
em 3,8% em 2000.

O UND1X defini-se como o IPC com excepcdo das despesas com juros e dos efeitos directos
decorrentes da alteracdo de impostos indirectos e de subsidios.
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A taxa de inflagdo subjacente (UND1X) tem-se situado a maior parte do tempo
dentro do intervalo de tolerancia do Riksbank relativamente ao objectivo em matéria
de inflagdo. No entanto, a inflagdo subjacente aumentou em Abril de 2001 e tem-se
situado a um nivel relativamente elevado desde entédo. Em Abril de 2002, o UND1X
manteve-se aum nivel de 2,8% numa base anual.

A Suéciatem respeitado o valor de referéncia da inflacdo ao longo do periodo desde
Dezembro de 1996. Por conseguinte, a Suécia continua a cumprir o critério de
estabilidade dos precos.

Quadro 2
Suécia: outrosindicadores deinflacdo e de custos
(variagdo % anual)
| 1997 1998 1999 2000 2001  2002*
Deflacionador do consumo privado
S 2,3 1,0 1,0 1,0 1,6 1,9
Zona euro 2,1 1,6 1,2 2,2 2,3 2,1
UE 2,2 1,7 1,3 19 2,1 2,1
Custos do trabalho:
Remuneracdo nominal por trabalhador
S 38 33 1,3 7,3 38 39
Zona euro 2,3 15 2,3 25 2,7 29
UE 2,7 2,2 2,8 3,0 3,2 3,3
Produtividade do factor trabalho
S 32 2,3 2,3 15 -0,6 21
Zona euro 1,6 1,1 0,9 14 0,3 11
UE 1,6 1,2 1,0 15 05 1,2
Custos nominais do trabalho por unidade do produto
S 0,6 0,9 -1,0 58 4.4 1,8
Zona euro 0,7 0,3 1,3 11 24 1,8
UE 11 0,9 1,8 14 2,7 2,0
Precos dasimportagdes * *
S 0,8 -0,5 1,0 4,6 4,2 1,7
Zona euro 2,6 -1,3 0,0 8,4 1,1 0,7
UE 0,9 2,1 -04 7,2 11 0,8
*  Previsdes econdmicas da Primavera de 2002.
** Deflacionador das importagdes de bens e servigos.
Fonte: Servigos da Comisséo.
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2.3.Situacao or camental

2.3.1.

2.3.2.

Stuacdo aquando da elaboracdo do Relatério de Convergéncia de 2000

No Relatério de Convergéncia de 1998, a Comissdo considerou que a situacdo de
défice excessivo da Suécia tinha sido corrigida A luz desta apreciaciio e
paradelamente com a adopcdo do relatério, a Comissdo apresentou uma
recomendacao ao Conselho no sentido de a decisdo quanto a existéncia de um défice
excessivo na Suécia (Decisdo do Conselho de 10 de Julho de 1995) ser revogada.
Com base nessa recomendacdo, o Conselho adoptou em 1 de Maio de 1998 uma
Decisdo que revogou a decisdo sobre a existéncia de um défice excessivo na

Suécia®.

No Relatério de Convergéncia de 2000, a Comissdo considerou que a Suécia
continuava a cumprir o critério da situacéo orcamental.

Apreciacio das financas piblicas em 20027

As financas publicas suecas tém
registado excedentes todos o0s anos
desde 1998 e, em 2001, foi registado
um excedente correspondente a 4,8% do
PIB. Os servicos da Comisséo prevéem
para 2002 um excedente de 1,7% do
PIB (ver Quadro 3 e Gréfico4). Na
sequéncia de um forte aumento
registado no inicio da década de 90, o
racio da divida publica da Suécia
atingiu um ponto culminante em 1994 e,
desde entdo, tem-se sSituado numa
trajectéria descendente. Verificou-se
uma acentuada descida deste réacio entre
1998 e 2000, que passou de 70,5% para
55,3% do PIB. Em 2001, o ré&cio da
divida manteve-se quase inalterado a
um nivel de 559% do PIB*. Os
servicos da Comissdo prevéem para
2002 uma nova reducédo para 52,6% do
PIB (ver Quadro 3 e Gréfico 4).

22
23
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JO L 139 de 11.5.1998, p. 19.

Quadro 3

Suécia: excedente/défice or camental, divida
e despesas de investimento
(em % do PIB)

| 1997 1998 1999 2000 2001  2002*

Necessidades (-)/ capacidade(+) liquida de financiamento do SPA

S -1,6 19 15 37 4.8 1,7
Zonaeuro -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,3 -1,4
UE -25 -1,6 -0,7 1,1 -0,6 -1,1
Divida bruta do SPA

S 731 70,5 65,0 55,3 55,9 52,6
Zona euro 75,3 73,7 72,6 70,2 69,1 68,6
UE 71,0 68,9 67,3 64,2 62,8 61,9
Despesas de investimento do SPA **

S 2,7 2,7 2,7 25 2,6 2,6
Zonaeuro 24 25 25 25 25 2,4
UE 2,2 2,2 2,3 2,2 2,3 2,3

*  Previsdes econémicas da Primavera de 2002.

** Formagdo bruta de capital fixo do sector publico administrativo.

Fonte: Servigos da Comiss&o.

Para efeitos do presente relatério e para a apreciacdo da situacdo orcamental, a definicdo de ‘défice’
encontra-se de acordo com o procedimento dos défices excessivos, tal como foi 0 caso no Relatério de
Convergéncia de 2000 da Comissio. E tratada no Anexo C a questdo da reclassificagso dos pagamentos
de juros ao abrigo de acordos de swaps e de contratos de garantia de taxas no quadro do sistema de

contas SEC 95.

O récio da divida do sector publico administrativo foi de 55,9% do PIB em 2001, nivel praticamente
inalterado desde 2000, apesar do consideravel excedente registado em 2001 mencionado anteriormente.
Esta situacdo pode ser atribuida a uma reducdo substancial, e superior a prevista, dos titulos de divida
publica detidos pelos fundos publicos de pensdes (AP fonder), que passaram de 13% do PIB em 2000

para 4% em 2001.
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Durante a fase de consolidac&o iniciada no inicio da década de 90, quase toda a
melhoria da situac8o das financas publicas foi de caracter estrutural até 1998 e a
influéncia do ciclo foi relativamente limitada. Desde entdo, a influéncia do ciclo tem
sido mais forte. Entre 1997 e 2001, o saldo orcamental corrigido das variagoes
ciclicas (tal como calculado pela Comissdo) melhorou em 4,5 pontos percentuais do
PIB (ver Quadro 4). Cerca de dois tercos dessa melhoria deveu-se a diminuicéo dos
pagamentos de juros e um terco ao aumento do saldo primario. A consolidacéo
orcamental substancial verificada nos Ultimos anos baseou-se assim numa reducao
constante da divida e em menores despesas, mas igualmente em aumentos da carga
fiscal, embora numa menor medida nos ultimos anos. Em especial, foram
introduzidas redugdes de impostos em cada ano entre 2000 e 2002. O excedente
corrigido das variacOes ciclicas indicia que as finangas publicas da Suécia se
encontram numa situagdo robusta.

Quadro 4
Suécia: composi¢ao da consolidagéo or camental
entre 1997 e 2001
(corrigida das variagdes ciclicas em % do PIB tendencial)
daqua : daqua :
Variagdiodo | Variagdo Variagbes | Variagdo Variagdo
saldo dos do saldo das das
total paé?af“emos primério receitas despesas
€Juros primérias
D=(3-( (3=(4)-(5) 4
@ )
S 45 -2,9 16 0,9 -0,7
Zonaeuro 0,6 -11 -0,5 -0,7 -0,2
UE 1.2 -1,2 0,0 -0,3 -0,3

Fonte: Servigos da Comissdo.
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Grafico4

Suécia - excedente/défice or camental e divida publica
ciclicas
(% do PIB)

Excedente

1997 1998 1999 2000 2001 2002 (*)
I Excedente/défice efectivo
EZZ1 Excedente/défice corrigido das variaces ciclicas
— Valor dereferéncia

Divida publica
(% do PIB)
90
80
70
50 1 1 1 1

1997 1998 1999 2000 2001 2002 (*)

(*) Previsdes econdmicas da Primavera
Fonte: servigos da
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O Programa de Convergéncia actualizado de 2001 da Suécia foi adoptado pelo
Governo em Novembro de 2001 e apreciado pelo Conselho Ecofin em Janeiro de
2002%. Abrange os anos que vao até 2004 e prevé excedentes orcamentais de cerca
de 2% do PIB em cada ano, respeitando assim os requisitos do Pacto de Estabilidade
e de Crescimento (ver Quadro 5). A estratégia orcamental continua a basear-se no
estrito controlo das despesas publicas com uma nova reducéo do récio despesas/PIB.
A0 mesmo tempo, estdo em fase de introducéo reducdes de impostos - alargadas até
2002 no ultimo orcamento - invertendo a tendéncia registada nos anos anteriores a
1998. A disciplina orcamental é reforcada pela manutencéo de limites nominais as
despesas da administracdo central

adoptados pelo Parlamento sueco
relativamente  aos trés  anos
subsequentes e pela obrigacéo lega

Quadro 5

Suécia: Projeccdes do Programa de

de as autoridades locais equilibrarem
0S Seus orcamentos a partir de 2000.
Além disso, areforma do sistema de
pensdes recentemente adoptada - que
envolve um grau mais elevado de
financiamento individua - permitira
a0 Sistema de pensdes defrontar
melhor, a médio prazo, as flutuacdes
do ciclo econébmico e, alongo prazo,
o envelhecimento da populacéo.
Com o saldo orcamental em situagdo
excedent&ria, o0 Programa de
Convergéncia actualizado de 2001

Convergéncia actualizado
do crescimento do PIB, do
excedente/défice or camental e da divida

| 2001 2002 2003 2004
Crescimento do PIB, variagdo % anual
s | 17 24 2,6 23

Necessidades (-)/ capacidade (+) liquida de financiament
do SPA em % do PIB

S | 46 2.1 2.2 2.3
Divida do SPA, em % do PIB
s | 523 49.7 47.3 45.2

Fonte: Programa de Convergéncia actualizado de 2001 da
Suécia; ver igualmente o Quadro C.3. em anexo.

prevé uma nova reducdo do racio da

divida para 45,2% em 2004.

Na Lei relativa a politica orcamental

apresentada pelo Governo sueco em 15 de Abril, o excedente das financas publicas
deve situar-se aum nivel de 1,8% do PIB em 2002 e permanecer a um nivel préximo
de 2% do PIB nos anos que véao até 2004. Prevé-se que o racio divida/PIB diminua
para 48,3% do PIB em 2004.

Com base nas informagdes apresentadas nesta secgdo, pode observar-se que a
situacdo orcamental da Suécia, que ndo € actualmente objecto de uma deciséo
relativa a existéncia de um défice excessivo, é solida em 2001 e deve continuar a
sé&-lo em 2002. Por conseguinte, a Suécia continua a cumprir o critério da situacéo
orcamental.
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2.4. Estabilidade da taxa de cambio

24.1.

24.2.

Stuacdo aquando da elaboracéo do Relatorio de Convergéncia de 2000

No Relatorio de Convergéncia de 2000 considerou-se que a Suécia ndo cumpria o
critério de taxa de cambio. A coroa sueca ndo tinha participado no MTC Il e, nos
dois anos objecto de andlise (até Marco de 2000), a coroa tinha flutuado face ao euro,
0 que reflectiu nomeadamente a auséncia de um objectivo em matéria de taxa de
cambio.

Apreciacdo da convergéncia em 2002

A Suécia continuou a ndo participar no MTC |1 durante o periodo objecto de analise
(até Abril de 2002). O enquadramento comunitério dos objectivos explicitos em
matéria de inflagdo implica que a coroa sueca possa flutuar livremente no mercado
cambial. A auséncia de um objectivo explicito em matéria de taxa de cambio
significa que a estabilidade da taxa de cambio da coroa ndo pode ser apreciada com
base nos desvios rel ativamente a esse obj ectivo.

Desde o inicio de 1999 até Abril de 2000, a coroa situou-se numa trgjectoria de
apreciagdo, valorizando-se em 15% de 9,47 para 8,06 coroas suecas face ao euro.
Subsequentemente, a coroa desvalorizou-se consideravelmente, dado a crise do
sector das telecomunicagOes ter afectado especialmente a Suécia. Em Setembro de
2001, atingiu 0 seu ponto mais baixo de sempre em termos ponderados pelo
comércio externo e diminuiu para quase 10 coroas/euro. Desde ent&o, a coroa tem-se
valorizado, devido possivelmente as perspectivas de um referendo quanto a
participagdo na UEM em 2003, situando-se actualmente a um nivel proximo de 9,20
coroas/euro (ver Gréafico 5).

Gréafico 5. Taxa de cambio SEK/EUR

10,0
98
9,6
94
92
9,0
88
8,6
84
82
8,0 A
Jan- Mai- Set- Jan Mai- Set- Jan Mai- Set- Jan-
QY 9 9 0 0 00 01 01 01 02
Fonte : servigos da Comiss&o.

A volatilidade da taxa de cambio da coroa diminuiu na segunda metade da década de
90, dado as politicas monetéria e orcamental credivels e sustentaveis proporcionarem
as condicles prévias necess&rias para a estabilidade da taxa de cambio a médio
prazo. No entanto, durante o periodo objecto de andlise, a volatilidade voltou a
aumentar, dado, por exemplo, o abrandamento mundial e a incerteza verificada nos
mercados financeiros terem tido um impacto rel ativamente grande sobre a economia
sueca. Foram pronunciadas a desvalorizagdo e, posteriormente, a apreciagao da taxa
de cambio da coroa ao longo dos ultimos dois anos, o que reflectiu igualmente a
auséncia de um objectivo em matéria de taxa de cambio.
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A coroa sueca ndo participou no MTC |l durante o periodo objecto de andlise e
flutuou de modo bastante acentuado face ao euro e a coroa dinamarquesa. Deste
modo, tal como aconteceu aquando da apreciacdo da convergéncia de 2000, a Suécia
n&o cumpre o critério de taxa de cambio.

2.5. Taxadejuro alongo prazo®

2.5.1.

2.5.2.

Stuacdo aquando do Relatério de Convergéncia de 2000

A Suécia ja cumpria o critério da convergéncia das taxas de juro aguando da
elaboracdo do Relatdrio de Convergéncia de 2000. A taxa de juro media de longo
prazo da Suécia no periodo de um ano até Margo de 2000 foi claramente inferior ao
valor dereferéncia.

Apreciacdo da convergéncia em 2002

Os bons resultados da Suécia em matéria de inflagdo, bem como a notével
consolidagdo das finangas publicas durante a segunda metade da década de 90,
reflectiram-se na diminuicdo das taxas de juro de longo prazo. No periodo objecto de
andlise, as taxas de juro de longo prazo da Suécia (o rendimento das obrigagdes de
referéncia a 10 anos) seguiram nos mercados obrigacionistas internacionais a
seguinte trajectériac diminuiram até Margo de 2001 e, posteriormente, aumentaram
(ver Gréfico 6), atingindo um nivel de cerca de 5,7%. No ultimo ano, o diferencia
relativamente aos rendimentos a longo prazo na zona do euro tem flutuado entre 5 e
50 pontos de base. Os principais factores que contribuiram para a variagdo do
diferencial foram provavelmente a situaco ciclica da Suécia relativamente a
economia da zona do euro e os diferenciais de inflacéo.

Gréfico 6 Taxas de juro de longo prazo
Suécia e zona euro (médias mensais)
6,5

—0—S
zonaeuro

Jan- Abr- Jul- Out- Jan- Abr- Jul- Out- Jan- Abr- Jul- Out- Jan- Abr-
99 99 99 99 00 00 00 00 01 01 01 01 02 02
Fonte: Servigosda Comissdo

A Suécia continuou a ter uma taxa de juro media a longo prazo de 12 meses inferior
ao valor de referéncia. Na verdade, a Suécia tem tido taxas de juro a longo prazo
inferiores a0 valor de referéncia desde Dezembro de 1996, a primeira data
relativamente & qual se encontra disponivel esta comparagao.
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Ver Anexo E parainformag@es sobre o calculo do valor de referéncia e dos dados utilizados.
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Gréfico 7 Suécia - comparacd o ds tavas dejuo
médias de longo prazo com o valor de referé ncie

Jan- Abr- Jul- Out- Jan- Abr- Jul- Out- Jan- Abr- Jul- Out- Jan- Abr-
99 99 99 99 00 00 00 00 01 01 01 01 02 02

Nota: A faixa cinzenta representa um intervalo de 2 pontos percentuais entre ataxade juro

média dostré s Bvicommel hae sre au | tados enterms de e dabi |ichdeds pegos (linte infeia

damargem) eovalor dereferénd a (li nte wpeio d mrgem
Fonte: BCE e servicos da Comissio

Quadro 6

Suécia: taxasdejuro delongo prazo
(médias de 12 meses)

1999 2000 2001 20023
S 50 54 51 53
Valor dereferéncia® 6,8 7.4 7.0 7.0

a) Médiade Maio de 2001 — Abril de 2002
b) Média das taxas de juro dos trés Estados-Membros com mel hores resultados em termos de
estabilidade dos pregos acrescida de 2 pontos percentuais; ver o Quadro E1 em anexo

Fonte: BCE e servigos da Comissao

O rendimento médio das obrigacdes de referéncia suecas a dez anos durante os 12
meses que vao até Abril de 2002 foi de 5,3%. O vaor de referéncia, derivado das
taxas de juro médias do Reino Unido, Franca e Luxemburgo, o0s trés
Estados-Membros da UE com melhores resultados em termos de estabilidade dos
precos, foi de 7,0%. Deste modo, a Suécia continua a cumprir o critério de
convergéncia das taxas de juro de longo prazo.

2.6. Factores adicionais

2.6.1.

Resultados da integracdo dos mercados
— Evolucéo dos mercados dos produtos

A Suécia encontra-se cada vez mais integrada na economia da UE. O racio comércio
intracomunitério/PIB da Suécia para o periodo 1999-2001 de 20,2% foi 0,6 pontos
percentuais superior ao de 1997-99. Este racio é andogo ao da Dinamarca e da
Finlandia, embora consideravelmente inferior & média dos outros Estados-Membros
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da UE mais pequenos. O racio IDE intracomunitério/PIB para o periodo 1997-99
situou-se a um nivel superior & média dos outros Estados-Membros mais pequenos.
O peso da Suécia nas concentragdes transfronteiras da UE € muito superior ao que
seria de esperar de um pais da sua dimenso.

Nos ultimos anos, foi introduzido um conjunto de reformas estruturais de politica
econdmica, que facilitou a crescente integracdo da Suécia nos mercados dos produtos
daUE:

e A Suéciatem um excelente nivel de transposicdo e de aplicacdo da legislacdo do
mercado unico.

e Foram tomadas medidas para abrir os mercados de contratos publicos, incluindo o
fomento dos contratos em linha.

e Prosseguiu aliberalizagdo dos sectores de rede, sendo dos mais avancados da UE.
Os precos das telecomunicagdes encontram-se entre os mais reduzidos da UE.
Todavia, a consolidacdo das empresas nalguns destes sectores criou uma estrutura
da oferta altamente concentrada.

e A Suécia é um dos Estados-Membros da UE mais avancados em termos da
sociedade baseada no conhecimento. As despesas com 1&D e os pedidos de
patentes sdo dos mais elevados da UE e a utilizagéo da Internet e de computadores
€ claramente superior a média da UE.

Apesar dos progressos significativos efectuados na abertura & concorréncia dos
mercados dos produtos quer por operadores internos quer externos, os nivels de
pregos da Suécia continuam a situar-se a um nivel elevado cerca de 28% superiores a
meédia da UE em 2000. Este elevado nivel de precos relativos podera ser atribuido em
parte aos elevados niveis de fiscalidade indirecta da Suécia, mas, principalmente, a
auséncia de concorréncia em certos sectores, tais como o retalhista e de distribuicéo
de produtos farmacéuticos e o do comércio a retalho de produtos alimentares. Além
disso, a dimensdo relativamente grande do sector publico na Suécia implica que a
liberalizac&o dos contratos publicos e a existéncia de concorréncia na prestacéo de
servigos publicos so de especia relevancia

25



Quadro 7 Suécia : mercados dos produtos

MERCADOS DOS PRODUTOS DA SUECIA

SUECIA UE

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Produtividade do factor trabalho* 93,9 93,0 93,0 91,1 100 100 100 100
Niveis de pregos relativos’ 1220 1250 1280 100 100 100 100
Réacio comércio
intracomunitario/PIB (%)° 20,1 19,9 21,0 19,7 28,5 28,7 31,0 30,5
Entradas de IDE intracomunitarias
(% do PIB)* 75 20,2 47 6.1
Proporc¢éo das concentragdes
transironteiras 5930  7,6(28) 6,3(29) 100 100 100
Directivas do Mercado Unico® 15 2,1 12 0,9 39 3,6 30 2,0
\J/Oal70r dos concursos publicados no 25 27 37 18 18 24
ﬁgggllos estatais sectoriais e ad 07 06 10 09
Precos das tel ecomuni cagbes’
Locais 0,29 0,29 0,30 0,30 0,41 0,41 0,41 0,41
Nacionais 0,58 0,45 0,30 0,30 2,16 1,69 1,34 1,15
Chamada para os EUA 4,90 4,90 1,11 1,11 5,07 4,09 3,39 2,65
Quota de mercado das
tel ecomuni cagBes fixas (%)°
Locais 93,0 82,0
Interurbanas 76,0 82,0
Internacionais 62,0 59,0
Precos da electricidade™
Familias 7,01 6,24 6,52 6,83 1057 1048 1040 10,33
Utilizadores industriais 3,68 3,52 3,88 3,75 6,44 6,32 6,44 6,33
Quotade mercado da electricidade
(%)2 53,0
Despesas com a educagio’ 8,0 7,7 84 8,3 50 50 51
Novos ||f:en(3:| adosem ciénciase 7.9 97 116
tecnologias®
Despesas em 1& D’ 3,75 3,80 1,87 1,92 1,90
Acesso a Internet em casa™ 39,6 51,0 538 60,7 83 12,0 284 377
Pedidos de patentes™ 3070 3085 3464 1299 1409 1527

Todos os dados rel ativos a 2001 s3o val ores estimados.

! Por pessoaem UPC (Unidade de Poder de Compra), UE=100.

UE=100, consumo final privado.

(Exportagdes intracomunitarias + importacfes intracomunitérias)/(2*PIB). Médiada UE
relativa aos peguenos Estados-Membros (B, DK, EL, IRL, L, NL, A, P, FIN e S).

Entradas de IDE intracomunitarias em percentagem do PIB;

% do total da UE (proporcéo do PIB). Média da UE relativa aos pequenos Estados-Membros;
% ainda n&o aplicada.

% do PIB.

% do PIB (média dos periodos 96-98 e 97-99).

Precos em euros de uma chamada de 10 minutos as 11 horas de um dia de semana, incluindo o
IVA.

Quota de mercado da empresa estabel ecida.

Pregos em euros por Kwh.

Quota de mercado do maior gerador.

13 Por 1 000 habitantes na faixa etéria 20-29 anos.

1 % das familias.

1’ Por milhao de habitantes, |EP (Instituto Europeu de Patentes).
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2.6.2.

— Evolugéo dos mercados financeiros

O mercado obrigacionista sueco caracteriza-se por uma elevada liquidez e pela
participagdo activa de intermediarios financeiros nacionais e estrangeiros. O maior
emissor no mercado de titulos de rendimento fixo em coroas suecas (SEK) é a
administragdo central. Embora em reduc@o desde 1999, o volume da divida da
administragdo (central) representa ainda cerca de metade do volume pendente”’. As
instituicbes de crédito hipotecario sdo as outras emissoras principais neste mercado.
Os instrumentos cambiais, incluindo os swaps, representam mais de um terco da
divida total da administragdo central®, com a distribuicdo de referéncia da divida
expressa em moedas estrangeiras em 2002 assente principalmente no euro (59%) e
no délar (20%). Da restante divida denominada em coroas suecas, 8% reveste a
forma de obrigacdes indexadas. O mercado das obrigacdes das empresas cresceu
significativamente nos Ultimos anos, satisfazendo ainda apenas uma pequena parte
das necessidades de financiamento das empresas. As emissdes do Estado dominam
ainda o mercado monetario expresso em coroas suecas, que tem um volume de cerca
de um terco do mercado obrigacionista. O mercado de acgdes sueco encontra-se
integrado com vérios mercados de paises vizinhos. A comercializagdo de acgdes com
base na alianca Norex (que inclui as bolsas de Estocolmo, Copenhaga, Reykjavik e
0Oslo) representa actualmente cerca de 70% do mercado das acgdes nordico.

Foi adoptado em 2001 um conjunto de iniciativas legidativas destinadas a melhorar
as condigdes em que operam o0s mercados de titulos. A autoridade de supervisdo
financeira encontra-se a desenvolver um sistema sofisticado de avaliagdo do risco
interno, tendo sido alargado em 2001 o acordo de cooperagado assinado em 2000 com
a suas contrapartes na Dinamarca, Finlandia e Noruega.

A estrutura financeira caracterizou-se pela continuagéo da transformacéo do sector
bancario, pela reforma legidativa e fiscal e pela evolucdo tecnologica. A
transformacdo do sistema bancério prosseguiu em 2001 com novos agentes que
receberam autorizacbes para desenvolverem actividades bancarias. Igualmente,
grandes cadeias retahistas comecaram a oferecer servicos bancérios aos seus
clientes. Os bancos suecos continuam a incentivar fortemente o telebanco (“home
banking”), caracterizado essencialmente pela utilizagdo da Internet.

Saldo da balanca de transaccdes correntes

Nas décadas de 70 e 80, a Suécia tornou-se um devedor liquido internaciona
significativo, devido a combinagdo de um nivel reduzido de poupanca publica e
privada com os problemas recorrentes em matéria de competitividade ter conduzido a
défices substanciais da balanca de transacgbes correntes. A situacdo da Suécia
alterou-se apds a profunda recessdo do inicio da década de 90. A consideravel
desvalorizagéo verificada em Novembro de 1992 e a procura interna privada em
prolongada fase de depressdo, em conjugacdo com a consolidagdo das finangas
publicas, geraram grandes excedentes da balanca de transaccdes correntes. O saldo
dessa balanga manteve-se a um nivel substancial de 3¥4 do PIB em 2001, apesar da
desaceleracdo mundial. Os excedentes externos sustentados em combinagdo com
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Cercade 53,5% do PIB no final de 2001.
No final de Fevereiro de 2002
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2.6.3.

perspectivas de crescimento favoraveis indiciam que a competitividade da economia
sueca € actua mente forte.

Custos do trabalho por unidade do produto e outros indices de precos

Inclui-se na seccdo relativa a estabilidade dos pregcos (ver 2.2.2.) a andise da
evolucdo dos custos do trabalho por unidade do produto e de outros indices de
precos, tal como requerida pelo n.° 1 do artigo 121° do Tratado CE.
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ANEXO A: COMPATIBILIDADE DA LEGISLACAO NACIONAL

De acordo com o segundo periodo do artigo 121° do Tratado CE, o reatério
elaborado de acordo com este artigo devera "conter um estudo da compatibilidade da
legislacdo nacional de cada Estado-Membro, incluindo os estatutos do seu banco
central nacional, com o disposto nos artigos 108° e 109° do presente Tratado e nos
Estatutos do SEBC".

De acordo com o artigo 109° do Tratado, cada um dos Estados-Membros assegurard,
0 mais tardar até a data da instituicdo do SEBC, a compatibilidade da respectiva
legislagdo nacional, incluindo os estatutos do seu banco nacional, com o Tratado CE
e os Estatutos do SEBC.

Seguindo a abordagem adoptada no Relatério de Convergéncia de 2000, a andlise
divide-se em trés dominios:

— objectivos dos bancos centrais nacionais;
— independéncig;

— integracdo no SEBC e outra legislacéo.
ODbjectivos dos bancos centrais nacionais

O objectivo de um banco central nacional deve ser compativel com os objectivos do
BCE, tal como formulados pelo n.° 1 do artigo 105° do Tratado CE (e do artigo 2°
dos Estatutos do SEBC):

"O objectivo primordial do SEBC é a manutencdo da estabilidade dos pregos. Sem
prejuizo do objectivo da estabilidade dos precos, o SEBC apoiara as politicas
econdmicas gerais da Comunidade tendo em vista contribuir para a readizacdo dos
objectivos da Comunidade, tal como se encontram definidos no artigo 2°.

As referéncias na legislagdo nacional a politica do Governo ou a objectivos
macroecondmicos especificos ndo sdo incompativeis, desde que a primazia do
primeiro e segundo objectivos contidos no artigo 105° do Tratado CE segja respeitada.

Independéncia

O artigo 108° do Tratado CE assegura que o SEBC funcionara livre de quaisquer
instrucdes de terceiros:

"No exercicio dos poderes e no cumprimento das atribui¢oes e deveres que Ihes sdo
conferidos pelo presente Tratado e pelos Estatutos do SEBC, o BCE, os bancos
centrais nacionais, ou qualquer membro dos respectivos 6rgdos de decisdo ndo
podem solicitar ou receber instruces das instituicdes ou organismos comunitérios,
dos governos dos Estados-Membros ou de qualquer outra identidade. As instituicoes
e organismos comunitarios, bem como os governos dos Estados-Membros,
comprometem-se a respeitar este principio e a ndo procurar influenciar os membros
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dos 6rgéos de decisdo do BCE ou dos bancos centrais nacionais no exercicio das suas
funcdes'.

Os vaios aspectos da independéncia encontram-se  descritos mais
pormenorizadamente no Relatério de Convergéncia de 1998.

Integracéo dos bancos centrais nacionais no SEBC e outra legislagcdo

De acordo com o n.° 2 do artigo 9° dos Estatutos do SEBC, o BCE assegurara que as
atribuicbes cometidas ao SEBC sgjam executadas quer através das suas proprias
actividades, quer através dos bancos centrais. Além disso, de acordo com o n.° 3 do
artigo 14°, os bancos centrais constituem parte integrante do SEBC, devendo actuar
em conformidade com as orientagbes e instrugdes do BCE. Por conseguinte, as
disposicbes dos estatutos dos bancos centrais que constituam um obstaculo ao
desempenho das suas funcdes, terdo de ser adaptadas de acordo com o artigo 109°.

A andlise contida no presente relatério retoma as conclusdes da andlise realizada em
2000, descreve as medidas legidlativas tomadas desde a andlise anterior, sintetiza os
elementos essenciais da legislagdo em vigor aplicavel aos bancos centrais e conclui
com uma apreciacdo da compatibilidade. A declaracdo relativa a compatibilidade
conclui que a legislacdo de um Estado-Membro € ou ndo compativel com o Tratado
CE e com os Estatutos do SEBC. A legislacdo ndo € compativel sempre que existam
incompatibilidades que infrinjam os principios contidos no Tratado CE. Nalgumas
instancias, foram identificadas imperfeicbes que sdo de natureza técnica ou
congtituem ambiguidades e ndo incoeréncias Obvias. A apreciacdo da
compatibilidade néo é afectada pelareferénciaatais imperfei coes.
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ANEXO B: CRITERIO DE INFLACAO

B.1.

O presente Anexo apresenta a evolugdo do valor de referéncia para efeitos de
apreciacdo do critério de inflacdo e descreve os desenvolvimentos metodol 6gicos
ocorridos recentemente em matéria de indices harmonizados de precos no
consumidor.

Valor dereferénciarelativo ainflacdo

O n.° 1 do artigo 121° e o artigo 1° do Protocolo n.° 21 sdo as disposi¢oes relevantes
do Tratado para efeitos de apreciacdo do critério relativo ainflagdo (ver paginas 7 e
8). O artigo 1° do Protocolo n.° 21 especifica que “ a inflacdo ser& calculada com
base no indice dos precos no consumidor numa base comparavel, tomando em
consideracao as diferencas nas definicdes nacionais’ . Para respeitar este requisito,
tém vindo a ser elaborados desde Janeiro de 1997 indices harmonizados de pregos no
consumidor (IHPC) em cada um dos Estados-Membros, utilizando uma metodologia
harmonizada desenvolvida pelo Eurostat em cooperacdo com os institutos de
estatistica nacionais.

A apreciacdo do critério de convergéncia dos pregos, tal como estabelecido no
Protocolo n.°21 do Tratado CE, requer uma definicdo operacional do valor de
referénciaface ao qual os resultados em matéria de precos nos Estados-Membros que
beneficiam de uma derrogacédo serdo apreciados. Nos Relatorios de Convergéncia da
Comisséo de Marco de 1998 e de Maio de 2000, o valor de referéncia foi calculado
como a média aritmética das taxas de inflacdo dos trés Estados-Membros com
melhores resultados majorada de 1,5 pontos percentuais.

Desde o inicio da terceira fase da UEM, a estabilidade dos precos nos
Estados-Membros participantes € prosseguida a escala na zona do euro através da
politica monetaria do Eurossistema. Além disso, o BCE forneceu a sua interpretacéo
de estabilidade dos pregos: “a estabilidade dos pregos sera definida como 0 aumento
numa base anual do indice harmonizado de precos no consumidor (IHPC) na zona do
euro a um nivel inferior a 2%"%. As implicagBes decorrentes da terceira fase da
UEM para a definicdo operacional do critério de convergéncia dos precos foram

Quadro B.1
Evolucédo das taxas de inflagdo médias de 12 meses
e do valor de referéncia
0104 0105 0106 0107 0108 0109 0110 0111 0112 0201 0202 0203 _" 0204
B 2,9 3,0] 3,0] 3,1 3,0] 2,8 2,7 25 24 2,4 2,4 2,5 2,4
DK 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2.3 23] 2,3 2,3 2,3 2,3
D 2,3 2,5 2,5 2,6 2,7 2,6 2,6 25 2,4 2,4 2,3 2,3 2,2
EL 3,2 3,3] 3,5] 3,6 3,7 3,8 3,8 3,7 3,7 3,8 3,8 3,9 3,9
E 3,5 3,5] 3,6 3,5] 3,3] 3,2 3,1 29 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9
F 18 19] 19] 2,0] 2,0 19] 19 18| 18] 19] 19| 20 2,0
IRL 5,0] 4,9 4,8 4,7 4,5] 4,4 4,2 4,0 4,0 4,1 4,2 4,3 4,3
| 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,4 2,4 2,3 2,3 2.4 2,5 2,4
L 3.7 3.8 3.6 3,5 3.4 32 2,9 2,7 2,4 2,3 2,3 2.2 2,1
NL 3,5 3,8 4,0 4,2 4,4 4,6 4,8 4,9 51 51 51 5,0] 4,9
A 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3 2,3 2.3 2,3 2,3 23 23 2,2 2,2
P 3,8 4,0 4,2 4,2 4,3 4,3 4,4 4,4 4,4 4,3 4,2 4,1 4,0
FIN 3.0 3,0 3,0 3,0 3,0 2,9 2,8 2,7 2,7 2,7 2,6) 2,6) 2,6)
S 16 17 1,9 2,0 2 23 2.4 25 27 2.8 2.9 3,0 2,9
UK 09 10 10 L1 12] 12 12 12 12 13 13 14 14
Zona euro 25 26 26 2,7 2,7 26 2,9 25 25 5] 5 2,8 2.5
UE-15 2,2 2,3 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 23 23 2,3 2,4 2,4 2,3
Valor de
referéncia 2,9 3,0] 3,1 3.2 3,3 3,3 3,3] 33 33 3,3 3,3 3.4 3,3
la) Calculado pela variagao percentual da média aritmética dos Ultimos indices de 12 meses relativamente a média aritmética dos indices de 12 meses do periodo anterior.
b) Média dos trés EM com melhores resultados acrescida de 1,5 pontos percentuais; o0 mesmo método que o utilizado nos Relatérios de Convergéncia de 1998 e 2000.
Fonte: Eurostat e servicos da Comisséo.
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objecto de debate no Relatério de Convergéncia de 2000.

O Quadro B.1 apresenta 0 modo
como as taxas de inflacdo médias
de um periodo de 12 meses
evoluiram nos Estados-Membros
desde o inicio de 2001, e a
determinacdo do valor de
referéncia, calculado com base no
mesmo método que  nos
Relatérios de Convergéncia de
1998 e de 2000. O Quadro B.2
indica para o periodo desde o
inicio daterceirafase da UEM em
Janeiro de 1999, o0s trés
Estados-Membros (da UE) com
mel hores resultados em termos de
estabilidade dos precos, a taxa de
inflagdo média de um periodo de
12 meses destes trés
Estados-Membros e o vaor de
referéncia correspondente.  Por
ultimo, o Grafico B1 e o Quadro
B3 comparam a evolucéo do valor
de referéncia e a taxa de inflagéo
meédia de 12 meses da Suécia com
outros eventuais padrdes relativos
a estabilidade dos pregos.

Tal como indicado nesses
guadros, os trés Estados-Membros
da UE com melhores resultados
em Abril de 2002 foram o Reino
Unido (1,4%), a Franca (2,0%) e
0 Luxemburgo (2,1%). A média
aritmética ndo ponderada das
taxas de inflacdo médias de um
periodo de 12 meses destes trés
paises foi de 1,8%. O vaor de
referéncia resultante, calculado de
acordo com a definicdo
operaciond utilizada nos
Relatérios de Convergéncia de
Marco de 1998 e de Maio de
2000, foi de 3,3%.

Quadro B.2
Evolugéo do valor de referéncia da inflagédo
e os 3 EM com melhores resultados

3 EM com melhores| Média dos 3 EM Valor de
resultados com melhores resul. referéncia

Jan.99 D,F L 0,6 2,1
Fev.99 D,F, S 0,6 2,1
Mar.99 D,F, S 0,6 2,1
Abr.99 S,D,A 0,5 2,0
Mai.99 S,D,A 0,4 19
Jun.99 S, F,A 0,4 1,9
Jul.99 S, F A 0,3 1,8
Ago.99 S, AF 0,3 1,8
Set.99 S,AF 0,4 19
Out.99 A'S F 0,4 1,9
Nov.99 A 'S F 0,4 1,9
Dez.99 A 'S F 0,6 2,1
Jan.00 A 'S F 0,6 2,1
Fev.00 S, AF 0,8 2,3
Mar.00 S, F, A 0,9 2,4
Abr.00 S, F,A 1,0 2,5
Mai.00 S, UK, F 1,0 2,5
Jun.00 UK, S, F 1,1 2,6
Jul.00 UK, S, F 11 2,6
Ago.00 UK, S, F 1,2 2,7
Set.00 UK, S, F 1,2 2,7
Out.00 UK, S, F 1,2 2,7
Nov.00 UK, S, F 1,3 2,8
Dez.00 UK, S, F 1,3 2,8
Jan.01 UK, S, F 1,3 2,8
Fev.01 UK, S, F 1,3 2,8
Mar.01 UK, S, F 1,3 2,8
Abr.01 UK, S, F 14 2,9
Mai.01 UK, S, F 1,5 3,0
Jun.01 UK, S, F 1,6 31
Jul.01 UK, F, S 1,7 3,2
Ago.01 UK, F, S 1,8 33
Set.01 UK, F, S 1,8 3,3
Out.01 UK, F, A 1,8 3,3
Nov.01 UK, F, DK 1,8 3,3
Dez.01 UK, F, DK 1,8 3,3
Jan.02 UK, F, A 1,8 3,3
Fev.02 UK, F, A 1,8 3,3
Mar.02 UK, F, L 1,9 3,4
Abr.02 UK, F, L 1,8 3,3

@) Calculado pela variagdo percentual da média aritmética dos Gltimos
indices de 12 meses relativamente & média aritmética dos indices de
12 meses do periodo anterior.

b) Média aritmética ndo ponderada dos trés EM com melhores
resultados em termos de inflagdo acrescida de 1,5 pontos percentuais.
Fonte: Eurostat e servicos da Comissao.

Gréafico B.1 Evolucéo da taxa de inflagdo média e do valor de referéncia desde o
inicio da UEM

o I «0\/ «Q'L
3 3 2 2

Valor de referéncia S.-ennns Médida da zona euro

Fonte: Eurostat e servigos da Comssio

29

O BCE clarificou que as taxas de inflagdo negativas, caso ocorram, ndo serdo compativeis com a
estabilidade dos precos. A estabilidade dos pregos na zona do euro deve ser mantida a médio prazo.
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Com base numa definicdo que exclui os Estados-Membros ndo participantes na zona
do euro do grupo de paises de referéncia, a taxa de inflagdo média de um periodo de
12 meses dos trés Estados-Membros da zona do euro com melhores resultados foi em
Abril de 2002 de 2,1%, o que levaaum valor de referéncia de 3,6%.

Dados 0s nivels [Guadoss
rel ativamente Convergéncia das taxas de inflagéo -IHPC
mOderajOS da (Abril de 2002) a)
inflacéo " 49
prevaecentes na UE |r 43
e uma taxa de [ -
i nﬂ a;a) méjl a de OIS JE———— valor de ref. dos 3 EM da zona do euro com melhores resultados
- 3,3 valor deref. dos 3 EM da UE com melhores resultados
um periodo de 12 |s 20
meses em Abril de c 29
2002 de 25% na ’ 2,51 +—+---média dazona do euro
zona do euro, néo se || o
considera que 23 médiada UE
qualquer um dostrés |2¢ >
Estados-Membros A 22
L 2,1
da U E com 2,1 valor médio dos 3 EM da zona do euro com melhores resitados
md hores resul twos 2,0---r-—-—---- Jimite sup. da definig&o do BCE de estab. dos pregos
- F 20
tenha reSU|tadOS nao 1,8———valor médio dos 3 EM da UE com melhores resultados
representativos em [*€ 14
matéria de inflag&o.
® Variacgo percentual da média aritmética dos Gltimos indices harmonizados de 12 meses dos precos no
consumidor (IHPC) relativamente a média aritmética do periodo de 12 meses anterior.
Fonte : Eurostat e servigos da Comissdo.
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B.2.

Evolucdo metodoldgica recente do IHPC

Os IHPC proporcionam uma quantificagdo comparével da evolucdo dos precos no
consumidor registada nos Estados-Membros. Os IHPC sdo utilizados para efeitos da
apreciagdo da convergéncia em matéria de inflacdo entre os paises da UE e
constituem o principal indicador da estabilidade dos precos da zona do euro. Desde
gue a Comissdo realizou a sua anterior apreciacdo da convergéncia em Maio de
2000, o Eurostat e os institutos de estatistica dos Estados-Membros tém prosseguido
um processo de aperfeicoamento da avaliacéo dainflacéo através dos IHPC.

Os IHPC abrangem todas as categorias das despesas das familias (“despesa
monetéria de consumo final das familias’). Aquando do lancamento do IHPC em
1997, certos dominios tecnicamente dificeis foram excluidos, dados os
Estados-Membros ndo terem ainda chegado a acordo quanto a metodologias
comparaveis. A cobertura inicial dos produtos incluia aproximadamente 95% de
todas as despesas monetarias de consumo final das familias (este conceito ndo inclui
despesas com a habitacdo propria). A cobertura de produtos dos IHPC jafoi alargada
paraincluir bens e servigos adicionais, tendo-se verificado uma maior harmonizagéo
para assegurar uma cobertura completa a nivel demogréfico e geogréfico™. Estas
extensdes foram aplicadas com os indices de Janeiro de 2000 e de Janeiro de 2001 e
foram objecto de debate no Relatdrio de Convergéncia de 2000.

Foram aplicadas novas regras de harmonizac&o que tiveram inicio com o indice de
Janeiro de 2001. Estas regras diziam respeito ao tratamento de reducdes de pregos
(por exemplo vendas sazonais) nos IHPC nacionais, a altura dainclusdo de precos no
indice, a harmonizac&o adicional da cobertura dos precos dos servicos (por exemplo
encargos proporcionais relativos a servicos financeiros e juridicos) e ao tratamento
das revisdes efectuadas a nivel dos IHPC*. Devido &s pequenas ponderacdes, as
alteragdes dos precos dos servigos devem apenas ter um efeito minimo sobre o indice
global. No entanto, as alteracOes relativas ao tratamento das vendas e as revisdes séo
susceptiveis de terem um impacto mais forte, podendo variar consoante 0s
Estados-Membros (por exemplo em funcéo do carécter e da altura das reducdes de
precos introduzidas por um Estado-Membro e o periodo de cobranca do més).

Uma vez que os dados utilizados para o critério de convergéncia dos precos € a taxa
de inflagdo média de um periodo de 12 meses, sdo reduzidas as implicacdes préticas
decorrentes das ateracOes de metodologia para a apreciagdo da convergéncia em
matéria de inflagdo para a presente andlise.
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A extensdo ocorreu de acordo com os Regulamentos (CE) n°s 1687/98 e 1688/98.

Estas novas regras de harmonizagéo resultaram da aplicacdo dos Regulamentos (CE) n°s 2601/2000,
2602/2000, 1920/2000 e 1921/2001 da Comiss3o.
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B.3.

Additional tableson other price and cost indicators

QuadroB.4
Deflacionador dos pregos do consumo
privado final dos Estados-M embros da UE
(moeda nacional, variacdo percentual anual)
1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 18 12 1,0 22 23 17
D 2,0 11 0,4 14 18 1,7
EL 5,6 4,5 21 31 3,0 33
E 2.6 2,2 24 3.2 3,2 2,9
F 1,4 0,7 0,4 15 12 1,4
IRL 2,7 35 34 4.6 45 4.4
| 2,2 21 21 2.8 2,9 2,3
L 1,4 1,3 1,4 2.8 2,8 19
NL 2,0 1,7 19 2.8 45 33
A 15 0,5 0,7 15 2,3 2,2
P 3,0 2,9 2,3 2.8 4,4 31
FIN 1,3 1,7 1,0 3.8 2,7 19
Zonaeuro 2,1 1,6 1,2 2.2 2,3 2,1
DK 2,2 1,3 2,6 3.0 21 24
S 2,3 1,0 1,0 10 16 19
UK 2,3 2,7 15 0.6 15 2,0
UE 2,2 1,7 1,3 19 21 2,1
Desvio-padréo
Zonaeuro 1,2 1,2 0,9 1,0 11 0,9
UE 1,0 1,1 0,9 1,1 1,1 0,8
* PrevisOes econdmicas da Primavera de 2002.
Fonte: Servicos da Comissdo.
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Quadro B.5

Custos do trabalho nos Estados-M embros da UE
(variagdo percentual, economiatotal)

Remuneracdo nominal Produtividade do trabalho Custos nominais do trabalho por
por trabalhador unidade do produto

s T 2002 [ B930S o001 202 | 193 19T 2001 2002
B 3,0 2,8 2,6 3,2 1,3 1,9 -0,1 1,0 1,7 0,8 2,7 2,2
D 3,0 11 1,6 24 1,3 11 04 1,2 1,6 0,0 1,2 1,2
EL 10,6 7,6 6,2 6,6 0,4 3,0 4,2 34 10,2 4.4 19 31
E 48 2,8 4,3 35 1,7 0,7 0,3 0,9 30 21 4,0 25
F 2,6 2,2 2,0 25 14 15 01 11 11 0,7 1,9 14
IRL 37 57 9,2 81 33 4,0 3,7 2,4 0,3 1,6 53 55
| 45 2,0 2,8 2,7 2,3 11 0,2 0,6 2,2 0,9 2,6 2,1
L 34 3,3 53 3,7 1,3 24 -0,6 0,9 2,0 0,8 59 29
NL 2,2 34 4,6 52 13 11 -10 0,9 0,9 23 5,6 4,3
A 35 2,2 2,8 2,4 2,1 18 0,8 1,6 14 0,4 2,0 0,8
P 6,8 4,5 58 4,4 4,3 18 0,1 12 2,4 2,6 5,6 3,2
FIN 2,6 3,0 45 35 3,8 28 -05 1,7 | -11 0,2 5,0 18
Zona 35 21 27 29 |17 13 03 11 | 17 08 24 18
DK 29 35 4,2 3,6 24 14 04 1,6 05 2,1 3,8 2,0
S 4,7 39 38 39 31 23 -06 2,1 15 1,6 4,4 18
UK 35 47 52 43 | 27 15 14 18 | 08 31 37 25
UE 3,5 26 32 33 | 19 14 05 13 | 16 13 27 20

a) Variagao percentua anual média.
* Previsdes econdmicas da Primavera de 2002.

Fonte: Servicos da Comisséo.
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Quadro B.6

Precos das importacdes nos Estados-M embros da UE
(variagcdo percentua do deflacionador das importagGes de bens e

servicos, em moeda nacional)

1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 55 -2,3 0,7 11,8 2,6 0,9
D 31 -1,7 -1,2 7.7 1,0 0,1
EL 2,8 3.8 19 10,5 31 1,7
E 35 -0,3 0,5 9,8 04 0,2
F 15 -25 -0,6 51 0,4 0,6
IRL 0,7 25 2,7 7.4 2,7 1,8
| 14 -1,3 0,4 12,0 1,6 12
L 42 19 37 7.4 -11 -01
NL 22 -15 0,6 8,7 0,6 1,3
A 1,8 0,0 0,1 31 2,2 1,1
P 2,7 -1,2 -0,6 8,6 2,0 0,9
FIN 0,5 -3,0 -1,9 6,9 -2,2 -0,1
Zonaeuro 2,6 -1,3 0,0 8,4 11 0,7
DK 2,2 -2,5 -0,2 99 25 0,1
S 0,8 -0,5 1,0 4,6 4.2 1,7
UK -7,1 -6,2 -25 0,6 0,0 1,4
UE 0,9 2,1 -04 7,2 1,1 0,8

* Previsdes econdmica da Primavera de 2002.

Fonte : Servigos da Comiss&o.
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ANEXO C: DADOSORCAMENTAIS

C.1

Evolucdo do sistema de contas nacional SEC 95

Os dados orgamentais utilizados no procedimento relativo aos défices excessivos e,
deste modo, na apreciacéo da convergéncia, baseiam-se na contabilidade nacional.
Desde 2000, foi introduzido para o efeito um novo sistema de contas, 0 SEC 95*. O
Anexo C do Relatério de Convergéncia de 2000 da Comissao descrevia as principais
caracteristicas do sistema, 0 SEC 95, e as diferencas essenciais relativamente ao
sistema anterior de contas, o0 SEC 79, utilizado no procedimento relativo aos défices
excessivos até ao final de 1999 e no Relatorio de Convergéncia de 1998.

Desde a adopcdo do Relatorio de Convergéncia de 2000 da Comissdo, foram
introduzidas certas ateragdes novas ao SEC 95.

Em primeiro lugar, em Novembro de 2000, foi adoptado um Regulamento®, que
altera os principios comuns do SEC 95 no que se refere aos impostos e as
contribuigbes sociais. O objectivo deste regulamento consiste em assegurar a
comparabilidade e a transparéncia entre Estados-Membros e, em especia, que o
impacto sobre as necessi dades/capacidade liquida de financiamento do sector publico
administrativo decorrente de impostos e de contribuic¢des sociais contabilizadas no
sistema ndo inclua montantes de cobranca duvidosa.

Em segundo lugar, em Dezembro de 2001, foi adoptado um Regulamento alterado
relativamente a definicdo do SEC 95 de fluxos entre duas partes decorrente de
gualquer tipo de swaps e de contratos de garantias de taxas. Estes fluxos que se
considerava anteriormente corresponderem a juros (operaces ndo financeiras), sdo
actualmente considerados operagdes financeiras e, deste modo, excluidos do céculo
dos saldos do sector publico administrativo®. No entanto, esta alteracéo néo se aplica
a definicdo de saldos do sector publico administrativo a utilizar para efeitos do
procedimento relativo aos défices excessivos (PDE), que continua assim a considerar
estes fluxos como juros.
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A metodologia contabilistica do SEC 95 e o programa de comunicacdo de dados relativos a contas
nacionais encontram-se especificados no Regulamento (CE) n.° 2223/96 do Conselho, de 25 de Junho
de 1996, relativo ao Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais na Comunidade, JO L 310 de
30.11.1996, p.1.

Regulamento (CE) n.c 2516/2000 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 7 de Novembro de 2000,
JO L 290 de 17.11.2000, pp. 1-2. Regulamento (CE) n.° 995/2001 da Comissdo, de 22 de Maio, JO L
139 de 23.5.2001, pp. 3-8, que aplica o Regulamento (CE) n.° 2516/2000 mencionado anteriormente.
Regulamento (CE) n.c 2558/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de Dezembro de 2001,
gue atera o Regulamento (CE) n.° 2223/96 do Conselho no que diz respeito a reclassificagdo dos
pagamentos ao abrigo de acordos de swaps e de contratos de garantia de taxas, JO L 344 de 28.12.2001,
pp. 1-4.
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Por conseguinte, no que diz respeito ao Regulamento n.° 3605/93*, que define o
PDE, a reclassificagdo no SEC 95 referente a swaps e a contratos de garantias de
taxas ndo foi incluida e, em Fevereiro de 2002, foi adoptada para o efeito uma
alteracdo ao Regulamento relativo ao PDE*®,

Para efeitos do presente relatério e para a apreciacdo da situagdo orcamental, a
definicdo de ‘défice’ estd em conformidade com a definicdo utilizada no quadro do
PDE.
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Regulamento (CE) do Conselho n.° 3605/93, de 22 de Novembro de 1993, relativo a aplicacdo do
Protocolo sobre o procedimento relativo aos défices excessivos anexo ao Tratado que ingtitui a
Comunidade Europeia, JO L 332 de 31.12.1993, com a redac¢do que lhe foi dada pelo Regulamento
(CE) n.° 475/2000, JO L 58 de 3.3.2000.

Regulamento (CE) n.° 351/2002 da Comissdo, de 25 de Fevereiro de 2002, JO L 55 de 26.2.2002, que
altera 0 Regulamento (CE) n.° 3605/93 do Conselho no que respeita as referéncias ao SEC 95.
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C.2

Quadros adicionais sobr e financas publicas

QuadroC.1

Excedente/défice or gamental
dos Estados-M embr os da UE
(Necessidades (-)/ capacidade liquida (+),
de financiamento do SPA, em % do PIB)

1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B -2,0 -0,8 -0,6 01 0,2 -0,2
D -2,7 -2,2 -1,6 1,2 -2,7 -2,8
EL -4,7 -2,4 -1,7 -0,8 0,1 03
E -3,2 -2,6 -11 -0,3 0,0 -0,2
F -3,0 -2,7 -1,6 -13 -14 -1,9
IRL 1,2 23 2,3 45 17 0,6
I -2,7 -2,8 -1,8 -0,5 -14 -1,3
L 28 3,2 38 58 50 2,0
NL -11 -0,8 04 2,2 0,2 0,0
A -2,0 -2,4 -2,2 -15 0,1 -0,1
P -2,6 -2,3 -2,2 -15 -2,7 -2,6
FIN -15 13 19 7,0 4,9 33
Zonaeuro | -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,3 -1,4
DK 04 11 31 25 31 21
S -16 19 15 3,7 4,8 17
UK -2,2 0,4 11 4,1 0,9 -0,2
UE -2,5 -1,6 -0,7 11 -0,6 -11

EeXCEessiVos.
* Previsdes econdmicas da Primavera de 2002.

Fonte: Servicos da Comisséo.

Nota: Dados de acordo com a defini¢go do procedimento dos défices
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QuadroC.2

Divida publica dos Estados-M embros da UE
(Divida bruta consolidada do SPA, em % do PIB)

1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 1247 1193 1150 109,3 107,5 104,3
D 61,0 60,9 61,3 60,3 59,8 60,8
EL 108,2 1050 1038 1028 99,7 97,9
E 66,6 64,6 63,1 60,4 57,2 55,5
F 59,3 59,5 58,5 57,4 57,2 57,4
IRL 65,1 55,1 4,6 39,0 36,3 33,6
| 1202 1164 1145 1106 109,4 107,8
L 6,0 6,3 6,0 5,6 55 5,2
NL 69,9 66,8 63,1 56,0 52,9 50,1
A 64,7 63,9 64,9 63,6 61,8 60,2
P 58,9 54,8 54,2 534 554 56,5
FIN 54,1 48,8 46,8 44,0 43,6 43,1
Zona euro 75,3 73,7 72,6 70,2 69,1 68,6
DK 61,2 56,2 52,7 46,8 447 43,2
S 731 70,5 65,0 55,3 55,9 52,6
UK 50,8 47,6 45,2 42,4 39,0 37,6
UE 71,0 68,9 67,3 64,2 62,8 61,9

* Previsdes econdmicas da Primavera de 2002.

Fonte: Servicos da Comisséo.
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Quadro C.3

Pr oj eccBes dos Programas de Estabilidade / Conver géncia actualizados
relativamente ao excedente/défice or camental dos Estados-M embr os da UE
(Necessidades (-) / capacidade (+) liquida de financiamento do SPA, em % do PIB)

arommogos | 2000 2001 2002 2003 2004 2005
@ (b) (b)
B Dez.'01 -0,1 0,0 0,0 0,5 0,6 0,7
D Dez.'01 |L2(-13) 2% -2,0 1,0 -0,0 -0,0
EL Dez.'01 -1,1 0,1 0,8 10 1,2 n.d
E Dez.'01 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
F(e) Dez.'01 1,4 -14(L5)  -14(-15) -1,3/-10 -0,5/0,0 0,0/0,3
IRL Dez.'01 4,5 14 0,7 -0,5 -0,6 n.d
I Nov.'01 -15 -1.1 -0.5 0.0 0.0 0.2
L Nov.'01 6,2 4,1 28 31 34 n.d
NL Out‘01 |22(15) 1,0 1,0 1,0 10 n.d
A Nov.'01 -11 0,0 0,0 0,0 0,2 05
P Dez.'01 -1,5 -2,2 -1,8 -1,0 0,0 0,4
FIN Nov.'01 6,9 47 2,6 21 2,6 n.d
Zona euro -0,8 -1,1 -0,9 -0,5 0,0 0,1
DK Jan. ‘02 25 19 19 2,1 2,1 21
S Nov.'01 41 4,6 21 2,2 23 n.d
UK (d) Dez.'01 2,0 -0,2 -1,1 -1,3 -11 -1,0(c)
UE -0,1 -0,8 -0,9 -0,6 -0,1 -0,1
(@) Datas de adopcgdo pelos Governos dos Estados-Membros dos Programas de
Estabilidade ou de Convergéncia actualizados
(b) Os saldos orcamentais em 2000 ou 2001 sdo influenciados pelas receitas
decorrentes das vendas das licengas UM TS em varios paises. Sempre que estiverem
disponiveis informagdes nos programas, sdo indicados dois dados. o primeiro inclui
as receitas decorrentes da venda das licengas UM TS e 0 segundo (entre parénteses)
exclui estas receitas.
(c) Défice orcamental de 1,0% do PIB projectado igual mente para 2006-07.
(d) Exerciciosfinanceiros.
(e Em 2003 - 2005, o primeiro dado refere-se a um cenario de crescimento reduzido, o

tltimo dado aum cenério de crescimento e evado.

Fonte: Programas de Estabilidade / Convergéncia actualizados.
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ANEXO D: CRITERIO DE TAXA DE CAMBIO

D.1.

D.2.

Disposicesdo TratadoedoMTC 11

O periodo relevante para apreciacdo da estabilidade das taxas de cambio no presente
relatorio abrange dois anos da terceira fase da UEM. Tal implica que a aplicacéo do
critério de taxa de cambio deve reflectir a situacéo apds a introducéo do euro e a
criacdo do MTC Il. Deste modo, a apreciacdo da estabilidade das taxas de cambio no
guadro da presente andlise basear-se-a nas disposicbes do Tratado, tal como
desenvolvidas pelo Protocolo relevante e pela Resolugdo do Conselho que instituiu o
MTC Il com efeitos a partir 1 de Janeiro de 1999.

As disposi¢oes relevantes do Tratado sdo as seguintes:

e On°1, terceiro travessdo, do artigo 121°, faz referéncia ao critério de taxa de
cambio nos seguintes termos:

"a observancia, durante pelo menos dois anos, das margens normais de flutuacéo
previstas no mecanismo de taxas de cambio do Sistema Monetario Europeu, sem ter
procedido a uma desvalorizagdo em relacdo a moeda de qualquer outro
Estado-Membro”;

e O artigo 3° do Protocolo n.° 21 estabelece o seguinte:

“Por critério de participacdo no mecanismo de taxas de cambio do Sistema
Monetério Europeu, a que se refere o n.° 1, terceiro travessdo, no artigo 121° do
presente Tratado, entende-se que cada Estado-Membro respeitou as margens de
flutuac&o normais previstas no mecanismo de taxas de cAmbio do Sistema Monetério
Europeu, sem tensdes graves durante pelo menos os Ultimos dois anos anteriores a
anadlise e, nomeadamente, ndo desvalorizou por iniciativa propria a taxa de cambio
central bilateral da sua moeda em relagéo a moeda de qualquer outro Estado-Membro
durante o mesmo periodo”.

e A Resolucdo do Conselho sobre a criacdo do MTC [l (97/C 236/03 de 16 de
Junho de 1997)* estabel ece 0 seguinte:

"Com o arranque da terceira fase da Unido Econdmica e Monetéria, o Sistema
Monetario Europeu sera substituido pelo mecanismo de taxas de cambio definido na
presente resolugdo....O mecanismo de taxa de cadmbio ligara as moedas dos
Estados-Membros ndo participantes na zona do euro ao euro”.

Aplicacédo do critério de taxa de cambio

No quadro da andlise da convergéncia de Abril de 2000, a aplicacdo do critério da
taxa de cambio ja teve de ser alargada aos primeiros quinze meses da terceira fase da
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JO C 236 de2.8.1997, p. 5.
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D.3.

UEM centrando as atengdes no MTC II. Ao contr&rio do MTC inicia, o MTC Il
baseia-se num compromisso bilatera em matéria de taxas de cambio entre o euro e
as outras moedas participantes. Foi estabelecido um intervalo de flutuacdo "normal”
de +15% correspondente, em principio, as "margens normais de flutuacéo” referidas
no Tratado. O intervalo de flutuagdo normal de +£15% implica a possibilidade de
ocorrer uma apreciacdo/depreciacéo de 30% de uma moeda face ao euro sem que
saia do intervalo, que assim se tornard um valor de referéncia muito flexivel para
efeitos de apreciacéo da estabilidade cambial.

E possivel que se estabelecam intervalos de flutuagio mais estreitos no quadro do
MTC Il para reflectir os progressos realizados em matéria de convergéncia
econdmica, ndo existindo no entanto qualquer obrigacdo nesse sentido. Pode
efectuar-se uma andlise da estabilidade cambial no contexto de um intervalo de
flutuacdo de £2,25% relativamente a paridade central de uma moeda face ao euro. A
continuidade entre as duas abordagens utilizadas em andlise anteriores (quando o
MTC estava ainda em vigor) e a abordagem utilizada actualmente encontra-se
reforcada pelo facto de a moeda mediana no MTC inicial no ultimo dia da segunda
fase ter sido fixada irrevogavel mente face ao euro a partir do primeiro dia da terceira
fase. A "abordagem baseada no euro” implicara iguamente que uma
apreciaco/depreciacdo de 4,5% seria tolerada, embora, uma vez mais, uma
ultrapassagem desse intervalo ndo corresponda necessariamente a existéncia de
tensdes graves, sendo apreciada com base no mesmo conjunto de elementos que em
analise anteriores.

Cumprimento do critério de taxa de cdmbio no quadro da presente andlise

O principio da igualdade de tratamento requer que o critério de taxa de cambio deva
ser aplicado de modo téo coerente quanto possivel ao longo do tempo. Para efeitos da
presente analise, o critério sera aplicado utilizando a abordagem baseada no euro. Em
sintese, as condigdes a respeitar no cumprimento do critério da taxa de cBmbio seréo
as seguintes:

e E obrigatéria a participacio no MTC Il aquando da apreciacio.

e Prevé-se aparticipagdo no MTC Il durante um periodo de, pelo menos, dois anos,
embora a estabilidade cambial durante um periodo de ndo participagdo antes da
adesdo a0 MTC Il possa ser tomada em conta.

¢ Inexisténcia de qualquer realinhamento para um valor inferior ao da paridade
central no quadro do MTC Il durante o periodo de andlise de dois anos.

e Deve ter sido mantida a taxa de cambio dentro do intervalo de flutuagcéo de
+2,25% relativamente & paridade central da moeda face ao euro no contexto do
MTC II. Contudo, para se saber em que medida uma inobservancia do intervalo
de flutuagéo de +2,25% corresponde a existéncia de tensdes graves, ter-se-a de ter
em conta um conjunto de consideragbes relevantes. Sera estabelecida uma
distingdo entre os movimentos da taxa de cambio acima da margem superior de
2,25% e 0s movimentos abaixo da margem inferior de 2,25%.



ANEXO E: CRITERIO DE TAXA DE JURO DE LONGO PRAZO

QuadroE.1
Taxasdejuro delongo prazo
dos Estados-M embros da UE
(média de 12 meses)
Abril
1999 | 2000 | 2001 20022

B 47 5,6 51 52
D 45 53 4.8 49
EL 6,3 6,1 53 53
E 47 55 51 52
F 46 54 49 50
IRL 47 55 50 51
| 47 5,6 5,2 52
L 47 55 49 49
NL 4,6 54 50 50
A 47 5,6 51 51
P 4.8 5,6 52 52
FIN 47 55 5,0 51
Zona euro 4,7 54 5,0 51
DK 49 5,6 51 51
S 50 54 51 53
UK 5,0 53 50 51
UE 47 54 5,0 51
Médiados 3
EM com
melhores 4.8 54 50 50
resultados
Ye?';;fg W 68 74 70 70
a) MédiadeMaio de 2001-Abril de 2002.
b) Média das taxas de juro dos 3 EM com melhores
resultados (sublinhados) em termos de estabilidade dos
precos acrescida de 2 pontos percentuais.
Fonte: Servicos da Comisséo.

A aplicacdo do critério de taxa de juro no
presente relatério é efectuada na mesma
base que nos Relatdrios de Convergéncia
de 1998 e de 2000.

Para efeitos da apreciacéo operacional do
critério de convergéncia das taxas de juro,
foi utilizado o rendimento das obrigagtes
de referéncia a dez anos. Incluem-se na
caixa as informagdes acerca das taxas de
juro utilizadas pelos Estados-Membros.
S0 calculadas as taxas de juro médias de
longo prazo para periodos de 12 meses. O
valor de referéncia calculado a partir da
meédia simples das taxas de juro médias de
longo prazo dos trés Estados-Membros
com melhores resultados em termos de
estabilidade dos precos, ta como
calculado pelos indices harmonizados de
precos no consumidor (ver Anexo B)
acrescida de 2 pontos percentuais.

O Quadro E.1 indica as médias anuais das
taxas de juro de longo prazo nos anos
1999-2001 e em Abril de 2002, a ultima
data relativamente a qual se encontram
disponiveis dados mensais. As taxas de
juro médias de longo prazo para o periodo
de 12 meses entre Maio de 2001 e Abril
de 2002 sdo indicadas na coluna final do
quadro. Em Abril de 2002, o vaor de

referéncia, derivado das taxas de juro médias no Reino Unido, Franga e Luxemburgo,
os trés Estados-Membros com melhores resultados em termos de estabilidade dos
precos, foi de 7,0%.
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CAIXA: Dadosrelativos ao critério de conver géncia dastaxasdejuro

O n° 1, quarto travessdo, do artigo 121° do Tratado CE requer que o carécter duradouro da
convergéncia nomina e da estabilidade das taxas de cambio dos Estados-membros sgja apreciado
por referéncia as taxas de juro de longo prazo. O artigo 4° do Protcolo n° 21 relativo aos critérios de
convergéncia estabelece que "as taxas de juro serdo calculadas com base em obrigagdes do Estado
a longo prazo ou outros titulos semelhantes, tomando em consideracéo as diferencas nas defini¢oes
nacionais".

O artigo 5° do Protcolo n° 21 requer que os dados estatisticos a utilizar para a aplicagdo dos critérios
de convergéncia devam ser fornecidos pela Comissdo. Contudo, no contexto do critério de taxas de
juro, o Ingtituto Monetario Europeu desenvolveu os critérios para a harmonizacdo das séries de
rendimentos das obrigacBes de referéncia a 10 anos por conta do Eurostat e comegou a recolher os
dados dos bancos centrais, uma atribuicdo que foi posteriormente transferida para o Banco Central
Europeu. As obrigacbes seleccionadas para inclusdo nestas séries tém as seguintes caracteristicas:
um prazo de vencimento residua proximo dos 10 anos; serem emitidas pela administracéo central;
liquidez adequada, que constitui o principal critério de seleccdo; a escolha entre o valor de referéncia
anico ou a média simples de uma amostra baseia-se neste requisito; rendimentos brutos de impostos
e aexisténcia de um cupdo fixo.

Relativametne a todos os Estados-Membros, as taxas de juro representativas utilizadas na presente
andlise respeitam todas as caracteristicas mencionadas, o que assegura a comparabilidade entre os
paises. Desde Dezembro de 1997, 11 Estados-Membros tém utilizado uma Unica obrigagdo de
referéncia, enquanto quatro Estados-membros (Alemanha, Espanha, Portugal e Suécia) utilizam uma
amostra de obrigaces. As séries harmonizadas relativas a Grécia tém inicio em meados de 1997,
dado apenas se encontrar disponivel desde Junho de 1997 uma obrigacéo de referénciaa 10 anos.
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