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REGULAMENTO DE EXECUGAO (UE) 20171944 DA COMISSAO
de 13 de junho de 2017

que estabelece normas técnicas de execucio no que respeita aos formulirios, modelos e

procedimentos normalizados para o processo de consulta entre as autoridades competentes

relevantes em relagio a notificacio de uma proposta de aquisicio de uma participagio qualificada

numa empresa de investimento em conformidade com as Diretivas 2004/39/CE e 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva
2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE do Conselho (!), nomeadamente
o artigo 10.°-A, n.° 8, sexto parégrafo,

Tendo em conta a Diretiva 2014/65[/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (3, nomeadamente
o artigo 12.°, n.° 9,

Considerando o seguinte:

(1) E conveniente estabelecer formuldrios, modelos e procedimentos normalizados comuns para assegurar
a avaliagdo rigorosa por parte das autoridades competentes dos Estados-Membros das notificacdes de propostas
de aquisi¢des ou de refor¢o de participagBes qualificadas detidas em empresas de investimento. Nesses casos, as
autoridades competentes relevantes devem consultar-se mutuamente e trocar entre si todas as informacdes
essenciais ou relevantes.

(2) A fim de facilitar a cooperagdo entre essas autoridades e garantir a eficiéncia das trocas de informagdes, as
autoridades competentes designadas em conformidade com o artigo 48.° da Diretiva 2004/39/CE devem designar
pessoas de contacto especificamente para efeitos do processo de consulta previsto no artigo 10.°, n° 4, da
Diretiva 2004/39/CE e uma lista centralizada dessas pessoas de contacto deve ser mantida pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA).

(3)  Devem ser estabelecidos procedimentos de consulta com prazos inequivocos a fim de assegurar uma cooperagio
atempada e eficiente entre as autoridades competentes. Um processo de cooperagdo claro deve incluir um
anuncio preliminar a enviar pela autoridade requerente a autoridade requerida, informando-a da avaliacio em
curso.

(4)  Os procedimentos devem também ter por objetivo garantir que as autoridades competentes cooperam e
trabalham no sentido da melhoria do processo através da promocdo de intercAmbios de informagdes sobre
a qualidade e a pertinéncia das informagdes recebidas.

(5)  Qualquer intercimbio ou transmissdo de informacdes entre autoridades competentes ou outras autoridades,
organismos ou pessoas deve efetuar-se em conformidade com as normas relativas aos dados pessoais estabelecidas
na Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (3).

(6) O Regulamento (CE) n.> 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) aplica-se ao tratamento dos dados
pessoais realizado pela ESMA em aplicagdo do presente regulamento.

(") JOL 145 de 30.4.2004, p. 1.

() JOL173 de 12.6.2014, p. 349.

() Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protegdo das pessoas singulares no que
diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulacdo desses dados (JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).

(*) Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a protegdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas institui¢des e pelos 6rgdos comunitarios e a livre circulacdo desses
dados (JOL 8 de 12.1.2001, p. 1).
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(7) O presente regulamento tem por fundamento os projetos de normas técnicas de execu¢do apresentados pela
ESMA a Comissdo.

(8) A ESMA nio realizou consultas pablicas nem analisou os potenciais custos e beneficios associados a introducio
de formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para o processo de consulta entre as autoridades
competentes relevantes, dado que tal foi considerado desproporcionado em relagdo ao seu ambito e impacto.

(9) A Diretiva 2014/65/UE entrou em vigor em 2 de julho de 2014. O artigo 12.°, n.> 9, da Diretiva 2014/65/UE
substitui o artigo 10.°-A, n.o 8, da Diretiva 2004/39/CE e prevé a atribuicio de competéncias a ESMA para
o desenvolvimento de normas técnicas de execugdo idénticas as previstas no artigo 10.°-A, n.° 8, da Diretiva
2004/39/CE. Além disso, o contetido do artigo 10.°-B, n.° 4, e do artigo 10.°, n.° 4, da Diretiva 2004/39/CE
também ¢ idéntico ao do artigo 13.°, n.° 4, e ao do artigo 11.°, n.° 2, da Diretiva 2014/65/UE. Em conformidade
com o artigo 94.°, n.° 1, da Diretiva 2014/65/UE, a Diretiva 2004/39/CE serd revogada com efeitos a partir de
3 de janeiro de 2017. A adogdo de normas técnicas pela Comissdo em conformidade com o artigo 10.-A, n.° 8,
da Diretiva 2004/39/CE também deve ser considerada conforme com o artigo 12.°, ne 8, da Diretiva
2014/65|UE, pelo que a norma técnica continuard a ser aplicavel apos 3 de janeiro de 2018, sem necessidade de
outras altera¢des,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento estabelece os formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para a troca de informagdes
durante o processo de consulta entre a autoridade competente da entidade visada («autoridade requerente») e
a autoridade competente do adquirente potencial ou de uma entidade autorizada que seja uma filial ou que seja
controlada pelo adquirente potencial (autoridade requerida»).

Artigo 2.0

Pessoas de contacto designadas

1. As autoridades competentes designadas em conformidade com o artigo 48. da Diretiva 2004/39/CE devem
designar pessoas de contacto para efeitos do presente regulamento, devendo essas pessoas ser notificadas a ESMA.

2. A ESMA deve manter e atualizar a lista das pessoas de contacto designadas para efeitos de utilizagdo por parte das
autoridades competentes referidas no n.° 1.
Artigo 3.0
Anfincio preliminar

1. A autoridade requerente deve enviar um andncio preliminar a autoridade requerida no prazo de trés dias uteis
a contar da rececdo de uma notificagio pelo adquirente potencial, em conformidade com o artigo 10., n.e 3, da
Diretiva 2004/39)CE.

2. A autoridade requerente deve enviar o antincio preliminar através do preenchimento do modelo que figura no
anexo I e incluir todas as informacdes dele constantes.
Artigo 4.°
Anftincio de consulta

1. A autoridade requerente deve enviar um antincio de consulta & autoridade requerida, logo que possivel apds
a recegdo da notificagio pelo adquirente potencial, em conformidade com o artigo 10.°, n.o 3, da Diretiva 2004/39/CE e,
o mais tardar, no prazo de 20 dias fiteis a contar da data de rececdo dessa notificagio.
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2. A autoridade requerente deve enviar o antincio de consulta a que se refere o n.o 1 por escrito, por correio, fax ou
meio eletrénico seguro, a pessoa de contacto designada da autoridade requerida, salvo indicagdo em contrdrio desta
autoridade na sua resposta ao antincio preliminar referido no artigo 3.°.

3. A autoridade requerente deve enviar o anincio de consulta a que se refere o n.° 1 através do preenchimento do
modelo constante do anexo II, identificando em especial questdes relacionadas com a confidencialidade das informagdes
que podem ser obtidas pela autoridade requerente e especificando pormenores das informagdes relevantes que
a autoridade requerente solicite a autoridade requerida.

Artigo 5.
Aviso de rececio de um andncio de consulta

A autoridade requerida deve enviar um aviso de rece¢do de um antincio de consulta, no prazo de dois dias titeis apds
a sua rece¢do, incluindo dados de contacto adicionais da respetiva pessoa de contacto designada e, se possivel, uma
estimativa da data em que serd enviada a resposta.

Artigo 6.°
Resposta de uma autoridade requerida

1. A resposta a um anincio de consulta deve ser apresentada por escrito, por correio, fax ou meio eletrénico seguro.
Deve ser dirigida as pessoas de contacto designadas, salvo indicagdo em contrdrio da autoridade requerente.

2. A autoridade requerida deve comunicar a autoridade requerente logo que possivel e, o mais tardar, no prazo de
20 dias uteis a contar da data de rece¢do do antincio de consulta, as seguintes informagdes:

a) as informacdes relevantes solicitadas no antdncio de consulta, incluindo as eventuais observacdes ou reservas em
relagdo a aquisi¢do por parte do adquirente potencial;

b) quaisquer outras informagdes essenciais suscetiveis de influenciar a avaliagdo, por sua prépria iniciativa.

3. Nos casos em que a autoridade requerida ndo consiga cumprir o prazo estabelecido no n.° 2, deve informar desse
facto a autoridade requerente, indicando os motivos do atraso e a data provavel de resposta. A autoridade requerida deve
fornecer regularmente informagdes sobre os progressos realizados para prestar as informagdes solicitadas.

4. Na prestagdo de informagdes, em conformidade com o n. 2, a autoridade requerida deve utilizar o modelo
constante do anexo IIL

Artigo 7.0
Procedimentos de notificacio

1. A autoridade requerente e a autoridade requerida devem comunicar em relacgio a um antncio de consulta e a
resposta utilizando o meio mais célere de entre os previstos no artigo 4.°, n.° 2, e no artigo 6.°, n.° 1, tendo na devida
conta as consideragdes de confidencialidade, prazos de resposta, volume dos documentos a transmitir e facilidade de
acesso as informagdes pela autoridade requerente. A autoridade requerente deve responder prontamente a todos os
esclarecimentos solicitados pela autoridade requerida.

2. Se as informagdes solicitadas forem efetiva ou possivelmente detidas por uma autoridade do mesmo Estado-
-Membro que ndo seja a autoridade requerida, esta deve recolher as informagdes rapidamente e transmiti-las a
autoridade requerente nos termos do artigo 6.°.

3. A autoridade requerida e a autoridade requerente devem cooperar para resolver as dificuldades que possam surgir
na execucdo de um pedido, incluindo a resolucio de quaisquer questdes de custos se os custos da prestacio de
assisténcia forem considerados excessivos para a autoridade requerida.
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4. Sempre que novas informacdes ou a necessidade de mais informacdes ocorra durante o periodo de avaliacio,
a autoridade requerente e a autoridade requerida devem cooperar a fim de assegurar o intercimbio de todas as
informagdes relevantes adicionais, em conformidade com o presente regulamento.

5. Em derrogagio do artigo 4., n.° 2, e do artigo 6.2, n.° 1, caso as informagdes sejam trocadas nos tltimos 15 dias
uteis antes do termo do prazo de avaliacio a que se refere o artigo 10.-A, n.° 1, segundo pardgrafo, da Diretiva
2004/39/CE, podem ser prestadas oralmente. Nesses casos, essas informagdes devem ser subsequentemente confirmadas,
em conformidade com o artigo 4.°, n.° 2, e com o artigo 6.°, n.° 1, exceto se as autoridades competentes envolvidas
concordarem que isso ndo ¢ necessario.

6. A autoridade requerida e a autoridade requerente devem informar-se mutuamente sobre os resultados da avaliacio
em relacdo a qual a consulta foi efetuada e, se for caso disso, sobre a utilidade de informagdes ou de outra assisténcia
recebida ou sobre eventuais problemas encontrados na prestagdo da referida assisténcia ou informagdes.

Artigo 8.
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 13 de junho de 2017.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean—Claude JUNCKER
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ANEXO 1

Modelo de aniincio preliminar

[Artigo 3.° do Regulamento de Execucio (UE) 2017/1944 da Comissdo]

Anuncio preliminar

Numero de referéncia: ..........c..ccccvveeiiiiinns
Data: ..o
Informagdes gerais
REMETENTE:
Estado-Membro:
Autoridade requerente:

Endereco oficial:

(Dados de contacto da pessoa de contacto designada)
Nome:
Tel.

Enderego de correio eletronico:

DESTINATARIO:
Estado-Membro:
Autoridade requerida:

Endereco oficial:

(Dados de contacto da pessoa de contacto designada)
Nome:
Tel.

Enderego de correio eletronico:

Ex.m2 Senhor/a [inserir nomel,

Em conformidade com o artigo 3.° do Regulamento de Execugéo (UE) 2017/1944 da Comisséo, de 13 de junho de
2017, que estabelece normas técnicas de execugdo no que respeita aos formularios, modelos e procedimentos
normalizados para o processo de consulta entre as autoridades competentes relevantes em relagdo a notificagcdo de
uma proposta de aquisicdo de uma participagdo qualificada numa empresa de investimento em conformidade com as
Diretivas 2004/39/CE e 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, é apresentado um anuncio preliminar em
relagéo as questdes pormenorizadas seguidamente.

Informagodes relativas a proposta de aquisi¢ao

Identidade do adquirente potencial:

[relativamente as pessoas singulares, incluir as informagfes referidas no artigo 3.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento
Delegado (UE) 2017/1946 da Comisséo, de 11 de julho de 2017, que complementa as Diretivas 2004/39/CE e
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere a normas técnicas de regulamentagdo no que
respeita a uma lista exaustiva das informagées a incluir pelos adquirentes potenciais na notificagdo de uma proposta
de aquisigdo de uma participagdo qualificada numa empresa de investimento, relativamente as pessoas coletivas,
incluir as informag0es referidas no artigo 3.°, n.° 2, alinea a), do Regulamento Delegado (UE) 2017/1946
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Nome da(s) entidade(s) autorizada(s) relevante(s) no Estado-Membro da autoridade requerida e relagdo com o
adquirente potencial:

[se o adquirente potencial for uma entidade autorizada a que se refere o artigo 10.°, n.° 4, alinea a), da Diretiva
2004/39/CE, o nome do adquirente potencial é suficiente. Se o adquirente potencial for abrangido por uma das
categorias definidas no artigo 10.°, n.° 4, alinea b) ou c), da Diretiva 2004/39/CE, é igualmente necessario explicar a
relagdo com o adquirente potencial da entidade autorizada relevante estabelecida no Estado-Membro da autoridade
requerida]

Identidade da entidade visada:

[incluir as informagbes referidas no artigo 7.°, alinea a), do Regulamento Delegado (UE) 2017/1946 da Comisséo, de
11 de julho de 2017, que complementa as Diretivas 2004/39/CE e 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho
no que se refere a normas técnicas de regulamentagdo no que respeita a uma lista exaustiva das informagées a incluir
pelos adquirentes potenciais na notificagdo de uma proposta de aquisigdo de uma participagdo qualificada numa
empresa de investimento]

Dimenséo da participagdo atual e prevista do adquirente potencial na entidade visada:

[incluir as informagbes referidas no artigo 7.°, alinea c), subalineas i), ii) e iij), do Regulamento Delegado (UE)
2017/1946 da Comisséo, de 11 de julho de 2017, que complementa as Diretivas 2004/39/CE e 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere a normas técnicas de regulamentagdo no que respeita a uma
lista exaustiva das informag8es a incluir pelos adquirentes potenciais na notificagdo de uma proposta de aquisigédo de
uma participagdo qualificada numa empresa de investimento]

Note-se que o procedimento de avaliagdo (*) terminara em [inserir data]. Enviar-lhe-emos o anuncio de consulta, que
incluira todas as informagbes essenciais sobre a proposta de aquisicdo e eventuais informacdes relevantes que
solicitemos. No entanto, se tiver entretanto conhecimento de quaisquer informagdes essenciais relativamente a
aquisicdo, ou se tiver quaisquer observagdes ou reservas a apresentar, ficariamos gratos se as enviasse com a maior
brevidade possivel e, o mais tardar, no prazo de 20 dias uteis a contar da rececdo do anuncio de consulta que se
seguira ao presente anuncio preliminar.

(*) nos termos do artigo 10.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, da Diretiva 2004/39/CE.

Com os melhores cumprimentos.

[assinatura]
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ANEXO 11

Modelo de andncio de consulta

[Artigo 4.° do Regulamento de Execucio (UE) 2017/1944 da Comissdo]

Anuncio de consulta

Numero de referéncia: ...........ccccoceeeiviiennn.
Data: ...
Informacgoes gerais
REMETENTE:
Estado-Memobro:
Autoridade requerente:

Endereco oficial:

(Dados de contacto da pessoa de contacto designada)
Nome:
Tel.

Endereco de correio eletronico:

DESTINATARIO:
Estado-Membro:
Autoridade requerida:

Endereco oficial:

(Dados de contacto da pessoa de contacto designada)
Nome:
Tel.

Enderego de correio eletronico:

Ex.m2 Senhor/a [inserir nomel,

Em conformidade com o artigo 4.° do Regulamento de Execugéo (UE) 2017/1944 da Comisséo, de 13 de junho de
2017, que estabelece normas técnicas de execucdo no que respeita a formularios, modelos e procedimentos
normalizados para o processo de consulta entre as autoridades competentes relevantes em relagéo a notificagcdo de
uma proposta de aquisigdo de uma participagdo qualificada numa empresa de investimento em conformidade as
Diretivas 2004/39/CE e 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, € apresentado um anuncio preliminar em
relagéo as questdes pormenorizadas seguidamente.

Note-se que o procedimento de avaliagdo (*) terminard em [inserir data], por conseguinte, ficariamos gratos se
transmitisse as informagdes solicitadas e eventuais outras informagdes relevantes e essenciais no prazo de [20 dias
uteis a contar da data de rececgéo do presente oficio] ou, se tal ndo for possivel, uma indicagdo sobre quando prevé
poder prestar a assisténcia solicitada, tendo em conta o prazo mencionado para o procedimento de avaliagao.

(*) nos termos do artigo 10.%-A, n.° 1, segundo paragrafo, da Diretiva 2004/39/CE
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Informagdes relativas a proposta de aquisigao

[apresente aqui as informagbes ou faga referéncia aos anexos relevantes que as contenham]

Informacdes relativas & proposta d& QQUISIGEOD ...........ocuuiiiiiiii ittt e e

[apresente aqui as informagdes ou faga referéncia aos anexos relevantes que as contenham)

Pormenores de quaisquer outras autoridades de superviso envolvidas ...............ccccceiiiiiiiiiiie i

[apresente aqui as informagbes ou faga referéncia aos anexos relevantes que as contenham]

[N =TT [0 =T g Lol = W [ TSSOSO U PP PURRRRURSPP

[se for caso disso, inserir os pormenores do pedido anterior para poder ser identificado]
Tipo de pedido de assisténcia

Informacdes solicitadas [se o tiverem sido]:

[inserir uma descrigdo pormenorizada das informagbes especificas solicitadas, incluindo todos os documentos
relevantes solicitados, indicando as razbes pelas quais as referidas informagfes possam ser uteis. Alguns exemplos:

— A estrutura acionista do adquirente potencial ou da entidade autorizada relevante e as principais caracteristicas
dos seus acionistas;

— A avaliagdo mais recente da adequagéo (aptiddo e idoneidade) do adquirente potencial ou da entidade autorizada
relevante;

— A avaliagdo mais recente da solidez financeira do adquirente potencial ou da entidade autorizada relevante, com
0s correspondentes relatérios de auditoria publica ou externa (se for caso disso);

— A avaliagdo mais recente realizada pela autoridade requerida da qualidade da estrutura de gestdo da adquirente
potencial ou da entidade autorizada relevante, bem como dos seus procedimentos administrativos e
contabilisticos, sistemas de controlo interno, governo das sociedades, estrutura do grupo, efc.]

Informacdes adicionais fornecidas pela autoridade requerente.

[Se a autoridade requerente tiver estado ou vier a estar em contacto com qualquer outra autoridade ou organismo
responsavel pela aplicagdo da lei do Estado-Membro da autoridade requerida em relagdo ao objeto do pedido ou com
qualquer outra autoridade relativamente a qual a autoridade requerente tenha conhecimento que tem um interesse
ativo no objeto do pedido]

Com os melhores cumprimentos.

[assinatura]
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ANEXO III

Modelo de resposta da autoridade requerida
[Artigo 6.° do Regulamento de Execucio (UE) 2017/1944 da Comissdo]

Resposta da Autoridade Requerida

Numero de referéncia: ..........c..coccoeieeiiiiiins
Data: ...
Informagdes gerais
REMETENTE:
Estado-Membro:
Autoridade requerida:

Endereco oficial:

(Dados de contacto da pessoa de contacto designada)
Nome:
Tel.

Enderego de correio eletronico:

DESTINATARIO:
Estado-Membro:
Autoridade requerente:

Endereco oficial:

(Dados de contacto da pessoa de contacto designada)
Nome:
Tel.

Enderego de correio eletronico:

Ex.m2 Senhor/a [inserir nomel,

Em conformidade com o artigo 6.° do Regulamento de Execugéo (UE) 2017/1944 da Comisséo, de 13 de junho de
2017, que estabelece normas técnicas de execucdo no que respeita a formularios, modelos e procedimentos
normalizados para o processo de consulta entre as autoridades competentes relevantes em relagédo a notificagcdo de
uma proposta de aquisicdo de uma participagdo qualificada numa empresa de investimento em conformidade as
Diretivas 2004/39/CE e 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, o seu anuncio de consulta de
[dd.mm.aaaa] com a ref.2 [inserir nimero de referéncia] foi tratado por nos.

Se for caso disso, exponha as eventuais duvidas que tenha em relagdo as informacgdes precisas solicitadas ou a
qualquer outro aspeto da avaliagéo:
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Se as informagdes solicitadas tiverem sido recolhidas, apresente aqui essas informagdes, fornega uma explicagédo da
forma como seréo prestadas ou faga referéncia aos anexos relevantes que incluem as informagdes solicitadas:

Caso existam outras informacdes relevantes ou essenciais, apresente aqui essas informagdes, forne¢ca uma
explicacédo da forma como serdo prestadas ou faga referéncia aos anexos relevantes que incluem essas informagdes:

Apresente, por sua prépria iniciativa, todas as informagdes essenciais suscetiveis de influenciar significativamente a
avaliagdo, tais como a estrutura do grupo ou as avaliagées mais recentes da solidez financeira do adquirente potencial
ou da entidade autorizada relevante.

Com os melhores cumprimentos.

[assinatural)
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