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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2016/467 DA COMISSAO
de 30 de setembro de 2015

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 relativo ao cilculo dos requisitos de capital
regulamentares para vdrias categorias de ativos detidos por empresas de seguros e resseguros

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa
ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio ('), nomeadamente o artigo 31.°, n.° 4, o artigo 75.°,
n.s 2 e 3, o artigo 92.°, n.° 1-A, o artigo 111.°, n.° 1, alineas b), ¢), e m) e artigo 308.>-B, n.o 13,

Considerando o seguinte:

(1) O Plano de Investimento para a Europa, adotado pela Comissdo em novembro de 2014, centra-se na eliminacio
de obsticulos ao investimento, em proporcionar visibilidade e assisténcia técnica a projetos de investimento e
numa utilizagdo mais inteligente dos recursos financeiros novos e existentes. No dmbito deste plano, a criacdo de
um Fundo Europeu para os Investimentos Estratégicos (FEIE) através do Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho (3, destina-se a ultrapassar o atual défice de investimento na UE através da
mobilizagdo de financiamento privado para investimentos estratégicos cujo mercado nio tem capacidade para
financiar sozinho. Ird apoiar investimentos estratégicos em infraestruturas, bem como em matéria de
financiamento de risco para as pequenas empresas. Simultaneamente, o trabalho com vista a institui¢do de uma
unido dos mercados de capitais ird aprofundar a integragdo financeira e contribuir para o aumento do
crescimento e competitividade na Unido Europeia.

(2) A fim de contribuir para a consecugio destes objetivos, bem como para o objetivo da Unido de um crescimento
sustentdvel a longo prazo, os investimentos de seguradoras, que constituem grandes investidores institucionais,
em infraestruturas ou por intermédio do FEIE, devem ser facilitados. A fim de facilitar este investimento, deve ser
criada uma nova classe de ativos para investimentos no setor das infraestruturas, no dmbito do quadro
estabelecido pela Diretiva 2009/138/CE. A execugdo paralela deste tipo de iniciativa em conjunto com o FEIE
devera aumentar o respetivo impacto global no crescimento e emprego na Unido.

(3) A Comissdo solicitou, e recebeu, o parecer técnico da Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Comple-
mentares de Reforma acerca dos critérios e calibragem da nova classe de ativos para os investimentos no setor
das infraestruturas.

(4)  Em consondncia com o objetivo do Plano de Investimento para a Europa de apoiar investimentos que
contribuam para reforcar a infraestrutura europeias, com especial incidéncia na construgio de um mercado tnico
mais interligado, a nova classe de ativos de infraestruturas ndo se deve cingir a setores especificos ou a estruturas
fisicas, mas sim incluir todos os sistemas e redes que prestem e apoiem servigos ptiblicos essenciais.

(5) A fim de assegurar que a classe de ativos de infraestruturas é efetivamente delimitada aos investimentos em
infraestruturas, os ativos de infraestruturas elegiveis devem ser detidos, financiados, desenvolvidos ou geridos por
uma entidade de projetos de infraestruturas que ndo desempenhe nenhuma outra fungio.

(6) A nova classe de ativos de infraestruturas deve cumprir critérios que garantam que os investimentos em infraes-
truturas apresentam um perfil de risco sélido no que diz respeito a sua resisténcia ao esforgo, a previsibilidade
dos fluxos de caixa e a protegdo proporcionada pelo quadro contratual. Quando for possivel comprovar que os
investimentos em infraestruturas apresentam um perfil de risco melhor do que outros investimentos das
empresas, devem ser reduzidos os requisitos para riscos associados aos submddulos do risco de spread e de risco
acionista da formula-padrio.

(") JOL335de 17.12.2009, p. 1.

(*) Regulamento (UE) 2015/1017 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de junho de 2015, que cria o Fundo Europeu para Investi-
mentos Estratégicos, a Plataforma Europeia de Aconselhamento ao Investimento e o Portal Europeu de Projetos de Investimento e que
altera os Regulamentos (UE) n.c 1291/2013 e (UE) n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos (JO L 169 de
1.7.2015, p.1).
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)
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A entidade do projeto de infraestrutura deve proporcionar um quadro contratual que garanta um elevado grau de
protecdo aos seus investidores, incluindo disposi¢des em caso de perdas decorrentes da cessacdo do projeto pela
parte que se comprometeu a adquirir bens e servigos, passivel de ser desencadeada pela cessagdo de um contrato
de compra. Deve dispor de recursos financeiros suficientes para fazer face a imprevistos e a necessidades de
capital circulante.

A fim de reduzir o risco para os credores, hd que estabelecer um grau de controlo suficiente sobre a entidade do
projeto de infraestrutura, nomeadamente no que se refere aos ativos e capital proprio dados como garantia, bem
como uma limitacdo da utilizacdo de fluxos de caixa e de atividades.

Quando a calibragem de investimentos em obriga¢des e empréstimos é reduzida com base no pressuposto de que
a maior parte dos investimentos em infraestruturas sdo detidos até a maturidade, a empresa de seguros ou
resseguros deve ser capaz de demonstrar que tem capacidade para o efeito.

A fim de incentivar os investimentos de infraestruturas com taxas de recuperacdo elevadas, a nova classe de
ativos deve cingir-se a divida com grau de investimento e, se ndo existir uma avaliacio externa, apenas a divida
ndo subordinada. Todavia, a fim de manter a coeréncia com o quadro acionista instituido pela Diretiva
2009/138CE, a inclusdo nesta nova classe de ativos dos investimentos de infraestrutura sob forma de agdes, ndo
deve depender da existéncia ou do nivel de qualquer avaliagdo externa sobre a entidade de projeto de infraes-
trutura.

Quando ndo existir uma avaliacio externa efetuada por uma agéncia de notagio de risco de crédito (ECAI)
reconhecida relativamente a um investimento numa infraestrutura elegivel, aplicam-se critérios adicionais, a fim
de assegurar que o investimento se encontra sujeito a um risco limitado. Esses critérios devem prever a gestdo
profissional do projeto na sua fase de construgdo, assegurar a atenuagio adequada do risco de construgio, limitar
o risco operacional e de refinanciamento e impedir que o projeto assuma posi¢des especulativas em instrumentos
derivados.

Quando ndo existir uma avaliagdo externa efetuada por uma ECAI reconhecida relativamente a um investimento
numa infraestrutura elegivel, hd que assegurar que o projeto de infraestrutura se encontra sujeito a um ambiente
politico estavel.

Os projetos baseados na conce¢do ou em tecnologia inovadora devem ser passiveis de ser abrangidos pelo ambito
dessa nova classe de ativos, a fim de garantir que a UE possa continuar na vanguarda do progresso tecnoldgico. A
fim de assegurar a seguranca dos projetos baseados nas inovacdes, as seguradoras devem realizar as devidas
diligéncias para verificar que a tecnologia é testada. Tal pode incluir o ensaio de protétipos, ensaios-piloto e
outras formas de ensaio destinadas a demonstrar a solidez da concecdo e da tecnologia do projeto.

Em geral, a combinacio destes critérios, com base no parecer técnico da EIOPA, garante a existéncia de um
regime prudencial sélido, uma vez que esses ativos de infraestrutura que beneficiam de uma redugdo nos
requisitos de capital sio mais seguros e menos voldteis do que os outros investimentos compardveis em
empresas.

A EIOPA analisou os dados relativos aos indices de acdes no setor das infraestruturas, as acdes cotadas de
projetos de infraestrutura e empresas especializadas na iniciativa de financiamento privado. Em conclusdo,
recomendou-se um intervalo de 30 % a 39 % relativamente ao coeficiente de esforco aplicével as infraestruturas.
Em consonancia com o objetivo do Plano de Investimento para a Europa de promocio do investimento na
economia real, é escolhida uma calibragem de 30 % para a nova classe de ativos de infraestrutura, uma vez que
esta calibragem proporciona incentivos mais eficazes para o investimento em infraestruturas.

Em conformidade com o parecer da EIOPA, o ajustamento simétrico da exigéncia de capital aplicavel aos investi-
mentos em ag¢des deveria ser aplicado prorata ao coeficiente de stress aplicdvel as a¢des de infraestrutura

A redugdo dos requisitos para riscos associados ao médulo do risco de spread deve ter em conta o facto de
existirem provas que demonstram que os investimentos em infraestruturas apresentam taxas de recuperagdo
melhores do que a divida das empresas e que sdo menos sensiveis a fatores econdmicos mais amplos. Por
conseguinte, no que respeita a nova classe de ativos, o coeficiente de esforco aplicivel 4 componente de crédito
do spread deve ser reduzido, em conformidade com a calibragem prevista pela EIOPA. A fim de ter em conta o
critério de qualificagdo de que os investimentos em infraestruturas podem ser conservados até a maturidade,
também deve ser reduzido o coeficiente de esforco aplicdvel & componente de liquidez do spread.

Quando o coeficiente de stress aplicdvel & componente de liquidez do spread é reduzido para os investimentos de
infraestrutura elegiveis, esta reducdo deve ser aplicada igualmente aos ativos da carteira sob ajustamento de
congruéncia, mas sem dupla contagem do risco de liquidez reduzido. Por este motivo, o coeficiente de stress
associado ao spread dos ativos de infraestrutura elegiveis na carteira sob ajustamento de congruéncia deveria
corresponder quer ao coeficiente de stress reduzido aplicdvel aos ativos da carteira sob ajustamento de
congruéncia, quer ao coeficiente de stress associado ao spread dos ativos de infraestrutura elegiveis, sendo retido o
valor mais baixo.
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(19) Deve ser assegurado um tratamento mais adequado dos investimentos das empresas de seguros e resseguros nos
fundos estabelecidos pelo Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho ('), em harmonia
com o tratamento de investimentos em fundos de capital de risco europeus e em fundos europeus de empreende-
dorismo social jé previsto no artigo 168.c do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo ().

(20) Nos dultimos anos, os instrumentos financeiros tém vindo a ser cada vez mais negociados em sistemas de
negociagdo multilateral (SNM). A Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*) assegura que os
SNM e os mercados regulamentados estio sujeitos a requisitos semelhantes relativamente aos membros ou
participantes que podem ser admitidos. O Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho (*) impde igualmente requisitos de transparéncia semelhantes para os SNM e os mercados regula-
mentados. A fim de ter em conta a importancia crescente dos SNM e a convergéncia das regras aplicdveis tanto
aos SNM como aos mercados regulamentados, as exposicdes negociadas no ambito de um SNM devem ser
consideradas como a¢des do tipo 1 no submddulo de risco acionista.

(21) A Diretiva 2014/51/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (°) introduziu uma medida transitéria aplicavel
aos investimentos em agdes efetuados antes de 1 de janeiro de 2016. A fim de evitar a criagdo de incentivos para
cessagdes macigas de acdes ndo cotadas antes da entrada em aplicagdo do quadro estabelecido pela Diretiva
2009/138/CE, o ambito de aplicagdo das medidas transitrias ndo deverd ser limitado a a¢des cotadas.

(22) A fim de permitir um tratamento proporcionado das ac¢des detidas no dmbito de organismos de investimento
coletivo ou investimentos estruturados sob a forma de fundos, nos casos em que nio seja possivel adotar uma
abordagem baseada na transparéncia, o presente regulamento especifica ainda que a medida transitéria
estabelecida no artigo 308.0-B, n.° 13, da Diretiva 2009/138/CE aplica-se a proporgio de agdes detidas, em 1 de
janeiro de 2016, em conformidade com a alocagdo objetivo dos ativos subjacentes, no dmbito de organismos de
investimento coletivo ou investimentos estruturados sob a forma de fundos, desde que a empresa disponha dessa
alocagdo objetivo. Tal permite as empresas calcular a propor¢do de acdes adquiridas pelo gestor de fundos antes
de 1 de janeiro de 2016, quando ndo for possivel detetar estas aquisicdes devido a limitagdes impostas por regras
de divulgacio ou por comportar custos proibitivos. Apds essa data, a proporgdo de acdes a que se aplica a
medida transitéria deve ser anualmente reduzida na proporc¢io do ricio de rotagdo do ativo do organismo de
investimento coletivo ou investimentos estruturados sob a forma de fundos.

(23) O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 inclui vdrios pequenos erros de redacdo, que devem ser alterados em
conformidade.

(24)  Em especial, o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 estabelece o método de valorizagdo das participacdes em
empresas relacionadas excluidas do ambito de supervisio do grupo ou deduzidas dos fundos préprios elegiveis
para a solvéncia do grupo. As consequéncias em termos de valorizagdo de participacbes em empresas
relacionadas devem ser idénticas, independentemente dos motivos de exclusdo de uma determinada empresa
relacionada do 4mbito da supervisdo do grupo e, por conseguinte, devem ser tidas em conta todas as situagdes
em que uma empresa relacionada pode ser excluida do 4mbito da supervisio do grupo. Por conseguinte, o
artigo 13.° deve ser alterado.

(25) No que diz respeito as participagdes estratégicas em institui¢des financeiras e de crédito, quando € feita referéncia
ao método 1 previsto na Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (), tal ndo implica que o
grupo deva ser também considerado um conglomerado e sujeito a supervisio complementar nos termos da
referida diretiva. Para beneficiar da isencdo, basta que a institui¢do financeira ou de crédito seja incluida no
célculo da solvéncia do grupo nos termos do disposto na Diretiva 2009/138/CE. Os métodos de consolidacio
previstos na Diretiva 2002/87/CE e na Diretiva 2009/138/CE sdo considerados equivalentes, tal como ’

(") Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril de 2015, relativo aos fundos europeus de
investimento a longo prazo (JOL 123 de 19.5.2015, p. 98).

(*) Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia Il) JOL 12 de 17.1.2015, p. 1).

(*) Diretiva 2014/65|UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros
e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).

(*) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.c 648/2012 JOL 173 de 12.6.2014, p. 84).

(’) Diretiva 2014/51/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, que altera as Diretivas 2003/71/CE e 2009/138/CE
e os Regulamentos (CE) n.c 1060/2009, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.> 1095/2010 no que respeita as competéncias da Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma) e da Autoridade Europeia de
Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (JOL 153 de 22.5.2014, p. 1).

(°) Diretiva 2002/87|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, relativa a supervisio complementar de
institui¢des de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e que altera as Diretivas
73/239|CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (JOL 35 de 11.2.2003, p. 1).
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estabelecido no artigo 8.° do Regulamento Delegado (UE) n.° 342/2014 da Comissdo (!). Por conseguinte, o
artigo 68.2, n.° 3, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado.

(26) No que diz respeito a dados estatisticos agregados, os periodos para a comunicagio de informagdes devem ser
adaptados e, por conseguinte, as divulgacdes efetuadas antes de 31 de dezembro de 2020 devem incluir os dados
de todos os anos anteriores, a partir de 1 de janeiro de 2016. Por conseguinte, o artigo 316.c, n.o 2, do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado.

(27) O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 contém igualmente uma série de erros tipograficos, como referéncias
internas cruzadas erradas, que devem ser corrigidos.

(28) A aplicagio dos requisitos estabelecidos no presente regulamento deve atender a natureza, dimensio e
complexidade dos riscos inerentes a atividade de uma empresa de seguros ou de resseguros. Os encargos e a
complexidade impostos as empresas de seguros devem ser proporcionais ao seu perfil de risco. Na aplicagdo dos
requisitos estabelecidos no presente regulamento, as informacdes devem ser consideradas materiais se forem
suscetiveis de influenciar a tomada de decisdo ou a apreciagdo por parte dos utilizadores aos quais as mesmas se
destinam.

29) A fim de reforcar a seguranga juridica quanto ao regime de supervisdo antes de o regime da Solvéncia II se tornar
car a seguranca ji q g p g
plenamente aplicdvel em 1 de janeiro de 2016, importa assegurar que o presente regulamento entra em vigor o
mais rapidamente possivel,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0
Disposicdes de alteracio

O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo é alterado do seguinte modo:
1) No artigo 1.° sdo inseridos os seguintes n.s 55-A e 55-B:

«55-A. “Ativos de infraestrutura”, estruturas fisicas ou equipamentos, sistemas e redes que prestam ou apoiam
servicos publicos essenciais.

55-B. “Entidade do projeto de infraestrutura”, uma entidade que ndo estd autorizada a executar qualquer outra
fungdo que ndo seja a detencdo, financiamento, desenvolvimento ou gestdo de ativos de infraestrutura, em
que a principal fonte de pagamentos aos credores e investidores em agdes é o rendimento gerado pelos
ativos financiados.»;

2) O artigo 13.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2, alinea a), passa a ter a seguinte redagdo:

«) As empresas excluidas do ambito de supervisio do grupo, ao abrigo do artigo 214.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CEy;

b) O n.° 6 passa a ter a seguinte redagdo:

«6.  Se os critérios referidos no artigo 9., n.° 4, do presente regulamento estiverem cumpridos e se ndo for
possivel utilizar os métodos de avaliacdo referidos no n. 1, alineas a) e b), as participacbes em empresas
relacionadas podem ser avaliadas com base no método de avaliagio que as empresas de seguros e resseguros
utilizam na elabora¢do das respetivas demonstra¢des financeiras anuais ou consolidadas. Nesse caso, a empresa
participante deduz do valor da empresa relacionada o valor do goodwill e de outros ativos intangiveis que
seriam avaliados em zero, em conformidade com o artigo 12.°, n.° 2, do presente regulamento.»;

(") Regulamento Delegado (UE) n.° 342/2014 da Comissdo, de 21 de janeiro de 2014, que complementa a Diretiva 2002/87/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentagdo para efeitos de aplicagdo dos métodos de célculo dos requisitos de adequagdo dos fundos préprios
aplicdveis aos conglomerados financeiros (JO L 100 de 3.4.2014, p. 1).
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3)

No artigo 68.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Nio obstante os n. 1 e 2, as empresas de seguros e de resseguros nio devem deduzir as participagdes
estratégicas referidas no artigo 171.°, que estdo incluidas no cdlculo da solvéncia do grupo com base no método 1
estabelecido no anexo I da Diretiva 2002/87/CE ou com base no método 1 estabelecido no artigo 230.° da Diretiva
2009/138/CE.»;

No titulo I, capitulo, V, sec¢do 5, é inserida a seguinte subseccdo 1-A:
«Subseccio 1-A

Investimentos de infraestrutura elegiveis

Artigo 164.0-A
Investimentos de infraestrutura elegiveis

1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por investimento de infraestrutura elegivel o investimento
numa entidade de projetos de infraestrutura que satisfaga os seguintes critérios:

a) A entidade do projeto de infraestrutura pode cumprir as suas obrigacdes financeiras em caso de esforco
sustentado que sejam pertinentes para o risco do projeto;

b) Os fluxos de caixa gerados pela entidade do projeto de infraestrutura para os credores e os investidores em agdes
sdo previsiveis;

¢) Os ativos de infraestrutura e a entidade do projeto de infraestrutura regem-se por um quadro contratual que
fornece aos credores e aos investidores em acdes um elevado grau de protegdo, nomeadamente:

a) quando as receitas da entidade do projeto de infraestrutura ndo sio financiadas por pagamentos de um
grande nimero de utilizadores, o quadro contratual deve incluir disposices que protejam eficazmente os
credores e os investidores em agdes em caso de prejuizos decorrentes da cessagdo do projeto pela parte que
se compromete a adquirir os bens ou servicos fornecidos pela entidade do projeto de infraestrutura;

b) a entidade do projeto de infraestrutura dispde de fundos de reserva ou de outros mecanismos financeiros
suficientes para cobrir as necessidades de financiamento de contingéncia e de capital circulante do projeto;

Quando os investimentos tém a forma de obrigagdes ou empréstimos, este quadro contratual deve também
incluir o seguinte:

i) na medida do permitido pela lei, os credores detém uma garantia em relagio a todos os ativos e contratos
necessarios a execugdo do projeto,

ii) as agdes sdo dadas como garantia aos credores para que estes possam assumir o controlo da entidade do
projeto de infraestrutura antes do incumprimento,

iii) a utilizacdo de fluxos de caixa operacionais liquidos apds os pagamentos obrigatérios no 4mbito do projeto
para outros fins que ndo o cumprimento das obrigacdes de divida é sujeita a restricdes,

iv) a possibilidade da entidade do projeto de infraestrutura realizar atividades suscetiveis de prejudicar os
credores é sujeita a restri¢des contratuais, nomeadamente a impossibilidade de emissio de uma nova divida
sem o consentimento dos credores existentes;

d) Quando se trate de investimentos em obrigacdes ou empréstimos, a empresa de seguros ou resseguros pode
demonstrar ao supervisor que tem capacidade para conservar o investimento até a maturidade;

¢) Quando se trate de investimentos em obrigacdes em relagdo aos quais ndo existe uma avaliacdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida, o instrumento de investimento tem um grau de prioridade superior a
quaisquer outros créditos que ndo sejam créditos legais e créditos de contrapartes em derivados;

f) Quando se trate de investimentos em ag¢des, obrigacdes ou empréstimos em relagdo aos quais ndo exista uma
avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, devem ser cumpridos os seguintes critérios:

i) os ativos de infraestruturas e a entidade de projeto de infraestrutura estdo localizados no EEE ou na OCDE;
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ii) quando a entidade do projeto de infraestrutura se encontra em fase de construgdo, o investidor de capital
deve satisfazer os critérios que se seguem ou, se existir mais do que um investidor de capital, os critérios
que se seguem devem ser cumpridos por um grupo de investidores em a¢des como um todo;

— os investidores em ac¢des detém um historial de supervisio com sucesso de projetos de infraestrutura e
possuem os conhecimentos especializados necessérios,

— os investidores em agdes tém um baixo risco de incumprimento ou existe um risco baixo de prejuizos
significativos para a entidade do projeto de infraestrutura em resultado do seu incumprimento,

— os investidores em agdes sdo incentivados a proteger os interesses dos investidores;

i) a entidade do projeto de infraestrutura instituiu salvaguardas destinadas a assegurar a conclusio do projeto
em conformidade com as especificacdes, o orcamento ou a data de conclusio acordados;

iv) caso os riscos de exploragdo sejam importantes, sio adequadamente geridos;
v) atecnologia e conce¢do utilizadas pela entidade do projeto de infraestrutura foram objeto de ensaios;
vi) a estrutura do capital da entidade do projeto de infraestrutura permite-lhe pagar o servico da sua divida;
vii) o risco de refinanciamento para a entidade do projeto de infraestrutura é baixo;
viii) a entidade do projeto de infraestrutura utiliza derivados apenas para efeitos de mitigacdo do risco.
2. Para efeitos do n.o 1, alinea b), os fluxos de caixa gerados para credores e investidores em ac¢des ndo sdo
considerados previsiveis, salvo se a totalidade das receitas, a excecdo de uma parte insignificante, cumprir as
seguintes condigdes:
a) Cumprimento de um dos seguintes critérios:
i) as receitas sdo baseadas na disponibilidade;
ii) as receitas estdo sujeitas a uma regulamentagdo da taxa de rentabilidade;
iii) as receitas estdo sujeitas a um contrato de compra firme;
iv) O nivel de producio ou a utilizagdo e o preco cumprem de forma independente um dos seguintes critérios:
— ¢é regulado,
— ¢ fixado contratualmente,

— ¢ suficientemente previsivel em resultado de um baixo risco associado a procura;

b) Quando as receitas da entidade do projeto de infraestrutura ndo sdo financiadas por pagamentos provenientes de
um grande nimero de utilizadores, a parte que se compromete a adquirir os bens ou servigos fornecidos pela
entidade do projeto de infraestrutura deve enquadrar-se numa das seguintes:

i) uma entidade enumerada no artigo 180.°, n.° 2, do presente regulamento;

ii) uma administragdo regional ou autoridade local enumerada no regulamento adotado em aplicacio do
disposto no artigo 109.°-A, n.° 2, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;

iii) uma entidade com uma notagdo de uma ECAI, com um grau de qualidade crediticia de, pelo menos, 3;
iv) uma entidade passivel de ser substituida sem alteracdes significativas no nivel e calendario das receitas.»
5. O artigo 168.° é alterado do seguinte modo:
a) Osn.> 1,2 e 3 passam a ter a seguinte redacio:
«l. O submddulo de risco acionista referido no artigo 105., n.° 5, pardgrafo 2, alinea b), da Diretiva

2009/138/CE deve incluir um submédulo de risco para agdes de tipo 1, um submédulo de risco para acdes de
tipo 2 e um submddulo de risco para a¢des de infraestrutura elegiveis.



L 85/12 Jornal Oficial da Unido Europeia 1.4.2016

2. As agdes de tipo 1 incluem agdes cotadas em mercados regulamentados nos paises membros do Espago
Econémico Europeu (EEE) ou da Organizagdo para a Cooperagdo e o Desenvolvimento Econémico (OCDE) ou
comercializadas nos sistemas de negociacio multilateral, conforme referido no artigo 4., n.c 1, ponto 22, da
Diretiva 2014/65/UE, cuja sede social ou administragdo central estd localizada num Estado-Membro da UE.

3. As agdes de tipo 2 incluem agdes que ndo as referidas no n.° 2, mercadorias e outros investimentos
alternativos. Além disso, abrangem todos os ativos, exceto os que estdo incluidos no submddulo de risco da taxa
de juro, no submédulo de risco imobilidrio ou no submédulo de risco de spread, nomeadamente os ativos e as
exposi¢des indiretas ao risco a que se refere o artigo 84.°, n.> 1 e 2, em que ndo seja possivel adotar uma
abordagem baseada na transparéncia e a empresa de seguros ou de resseguros ndo faga uso do disposto no
artigo 84.°, n.° 3.;

b) E inserido o seguinte n. 3-A:

«3-A.  As agdes de infraestrutura elegiveis abrangem investimentos em agdes em entidades de projetos de
infraestrutura que satisfacam os critérios estabelecidos no artigo 164.0-A.»;

¢) O n. 4 passa a ter a seguinte redagio:

«4. O requisito de capital para o risco acionista é calculado de acordo com a seguinte férmula:

SCRequity = \/SCRZ +2- 0)75 : SCRtypcIcquitics : (SCRtychCquitics + SCuninf ) + (SCRtypeZequilies + SCuninf )2

typelequities

em que:

a) SCR representa o requisito de capital para as a¢des do tipo 1;

type 1 equities

b) SCR representa o requisito de capital para as a¢des de tipo 2;

type 2 equities

¢) SCR_,representa o requisito de capital para as a¢des de infraestrutura elegiveis.»;

quinf

d) O n. 6 é alterado do seguinte modo:
i) as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagdo:

«@) Agdes, que ndo sejam ag¢des de infraestrutura elegiveis, detidas no 4mbito de organismos de investimento
coletivo que qualificam fundos europeus de empreendedorismo social, a que se refere o artigo 3.0,
alinea b), do Regulamento (UE) n.c 346/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (*), em que a
abordagem baseada na transparéncia estabelecida no artigo 84.° do presente regulamento é possivel para
todas as exposi¢des ao risco no ambito do organismo de investimento coletivo, ou unidades de
participacdo ou ac¢des desses fundos quando a abordagem baseada na transparéncia ndo é possivel para
todas as exposi¢des no dmbito do organismo de investimento coletivo;

b) Agdes, que ndo sejam agdes de infraestrutura elegiveis, detidas no ambito de organismos de investimento
coletivo que sdo fundos de capital de risco elegiveis, na ace¢do do artigo 3.°, alinea b), do Regulamento
(UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (**), em que a abordagem baseada na transpa-
réncia estabelecida no artigo 84.c do presente regulamento é possivel para todas as exposi¢des ao risco
no ambito do organismo de investimento coletivo, ou unidades de participagdo ou ag¢des desses fundos
quando a abordagem baseada na transparéncia ndo é possivel para todas as exposi¢des no ambito do
organismo de investimento coletivo;

(*) Regulamento (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril de 2013,
relativo aos fundos europeus de empreendedorismo social (JO L 115 de 25.4.2013, p. 18).

(**) Regulamento (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril de 2013,
relativo aos fundos europeus de capital de risco (JO L 115 de 25.4.2013, p. 1).»

ii) na alinea c), a subalinea i) passa a ter a seguinte redacio:

d) agdes, que ndo sejam agdes de infraestrutura elegiveis, detidas no dmbito desses fundos, em que a
abordagem baseada na transparéncia estabelecida no artigo 84.° do presente regulamento é possivel para
todas as exposicdes ao risco no dmbito do fundo de investimento alternativo;»,
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iii) é aditada a seguinte alinea d):

«d) Agdes, que ndo sejam agdes de infraestrutura elegiveis, detidas no 4mbito de organismos de investimento
coletivo que se encontrem autorizadas como fundos de investimento de longo prazo nos termos do
disposto no Regulamento (UE) 2015/760, em que a abordagem baseada na transparéncia estabelecida no
artigo 84.> do presente regulamento é possivel para todas as exposi¢des ao risco no ambito do
organismo de investimento coletivo, ou unidades de participacdo ou ag¢des desses fundos quando a
abordagem baseada na transparéncia ndo é possivel para todas as exposi¢des no ambito do organismo de
investimento coletivo.»,

6. Ao artigo 169.°, ¢ aditado o seguinte n.° 3:

3. O requisito de capital para as ages de infraestrutura elegiveis previstas no artigo 168.° do presente
regulamento ¢ igual a perda nos fundos préprios de base resultante das seguintes diminui¢des instantineas:

a) Uma diminui¢do instantinea igual a 22 % do valor dos investimentos em ag¢des de infraestrutura elegiveis em
empresas relacionadas nos termos do artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso estes
investimentos sejam de natureza estratégica;

b) Uma diminuigdo instantanea igual a soma de 30 % do valor das a¢des de infraestrutura elegiveis que ndo sejam
as referidas na alinea a) e de 77 % do ajustamento simétrico deste valor referido no artigo 172.° do presente
regulamento.»;

7. Ao artigo 170.°, é aditado o seguinte n.o 3:

«3.  Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba aprovagio prévia pelas autoridades de
supervisdo para aplicar as disposigdes estabelecidas no artigo 304.c da Diretiva 2009/138/CE, o requisito de capital
para as acdes de infraestrutura elegiveis é igual a perda dos fundos préprios de base resultante da diminuigdo
instantanea:

a) Igual a 22 % do valor das a¢des de infraestruturas elegiveis correspondentes a atividade referida no artigo 304.°,
n.° 1, alinea b), subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE;

b) Igual a 22 % do valor dos investimentos em agdes de infraestrutura elegiveis em empresas relacionadas nos
termos do artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso estes investimentos sejam de
natureza estratégica;

c) Igual a soma de 30 % do valor das ac¢des de infraestrutura elegiveis que ndo sejam as referidas na alinea a) ou b)
e de 77 % do ajustamento simétrico deste valor referido no artigo 172.° do presente regulamento.»

8. No artigo 171., a frase introdutéria passa a ter a seguinte redagdo:

«Para efeitos do artigo 169.°, n.o 1, alinea a), n.° 2, alinea a) e n.° 3, alinea a), e do artigo 170.°, n.° 1, alinea b),
n.e 2, alinea b), e n.° 3, alinea b), os investimentos em agdes de natureza estratégica sdo os investimentos da
empresa em relagio aos quais a empresa de seguros ou de resseguros participante demonstra o seguinte:»;

9. O artigo 173.0 passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 173.°

Critérios para a utilizacio da medida transitoria relativa ao risco acionista calculado segundo a férmula-
-padrio

1. A medida transitéria relativa ao risco acionista calculado segundo a férmula-padrio a que se refere o
artigo 308.°-B, n.° 13, da Diretiva 2009/138/CE aplica-se apenas as agdes que foram adquiridas em ou antes de
1 de janeiro de 2016 e que ndo estdo sujeitas ao risco acionista baseado na dura¢do nos termos do artigo 304.c da
referida diretiva.

2. No caso de agdes detidas no ambito de organismos de investimento coletivo ou outros investimentos
estruturados sob a forma de fundos e em que ndo seja possivel adotar uma abordagem baseada na transparéncia, a
medida transitéria estabelecida no artigo 308.°-B, n.° 13, da Diretiva 2009/138/CE aplica-se a propor¢do de acdes
detidas, em 1 de janeiro de 2016, em conformidade com a alocagdo objetivo dos ativos subjacentes, no dmbito de
organismos de investimento coletivo ou investimentos estruturados sob a forma de fundos, desde que a empresa
disponha dessa alocacdo objetivo. A proporcio de acdes a que se aplica a medida transitéria deve ser anualmente
reduzida na propor¢do do ricio de rotagio do ativo do organismo de investimento coletivo ou investimentos
estruturados sob a forma de fundos. Sempre que a alocagdo objetivo definida em termos de alocagdo de investi-
mentos em agdes dos organismos de investimento coletivo ou outros investimentos estruturados sob a forma de
fundos aumentar, a propor¢io de a¢des a que a medida transitdria é aplicada ndo aumenta.»;
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10. No artigo 180.° sdo aditados os seguintes n. 11, 12 e 13:

«11.  As exposicdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos que satisfagam os critérios estabelecidos no n.c 12
é atribuido um fator de risco stress; tendo em conta o grau de qualidade crediticia e a duragio da exposicdo, de
acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3
Duracdo b b b b
(dur) stress, a ) a : a ) a :
Até 5 anos b, - dur, — 0,64 % — 0,78 % — 1,0 % — 1,67 %
Maisde 5e |a,+ Db, - (dur,— 5) 32 % 0,36 % 3,9 % 0,43 % 5,0 % 0,5 % 8,35 % 1,0 %

até 10 anos

Mais de 10 e |a, + b, - (dur, — 10) 5,0 % 0,36 % 6,05 % 0,36 % 7,5 % 0,36 % | 13,35% | 0,67 %

até 15 anos

Mais de 15 e |a, + b, - (dur, — 15) 68% | 036% | 7,85% | 036% | 93% | 036% | 167% | 0,67 %

até 20 anos

Mais de 20

anos

min[a; + b, - (dur,— 20);1]| 8,6 % 0,36 % 9,65 % 0,36 % 11,1 % 0,36 % | 20,05% | 0,36 %

11.

12.

12.  Os critérios aplicdveis a exposi¢des as quais ¢ atribuido um fator de risco nos termos do n. 11 sdo os
seguintes:

a) A exposi¢do diz respeito a um investimento de infraestrutura elegivel que cumpre os critérios estabelecidos no
artigo 164.°-A;

b) A exposi¢do ndo é um ativo que preenche as seguintes condicdes:

— estd afetada a uma carteira em que se aplica o ajustamento de congruéncia nos termos do disposto no
artigo 77.°-B, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE,

— foi-lhe atribuido um grau de qualidade crediticia entre 0 e 2;
¢) Existe uma avaliacdo de crédito relativa a exposicio realizada por uma ECAI reconhecida;
d) Foi atribuido a exposi¢io um grau de qualidade crediticia entre 0 e 3.
13.  As exposicdes sob a forma de obrigacdes e empréstimos que satisfacam os critérios estabelecidos no n.c 12,
alineas a) e b), mas que ndo cumpram os critérios estabelecidos no n.° 12, alinea c), é atribuido um fator de risco
stress; equivalente ao grau de qualidade crediticia 3 e a duragdo da exposi¢gdo em conformidade com a tabela
constante do n.° 11.»;
A dltima frase do artigo 181.°, alinea b), passa a ter a seguinte redagio:
«O fator de redugdo aplicado aos ativos que constam da carteira afetada relativamente aos quais ndo se encontra
disponivel qualquer avaliagdo de crédito elaborada por uma ECAI reconhecida, bem como aos ativos de infraes-

trutura elegiveis aos quais foi atribuido o grau 3 de qualidade crediticia, é fixado em 100 %.»

E inserido o seguinte artigo 261.0-A:

«Artigo 261.°-A
Gestdo de riscos em matéria de investimentos de infraestrutura elegiveis

1. As empresas de seguros e resseguros devem proceder com a devida diligéncia adequada antes de efetuar um
investimento de infraestrutura elegivel, o que inclui:

a) Uma avaliagdo documentada da forma como o projeto satisfaz os critérios definidos no artigo 164.°-A, que
tenha sido submetida a um processo de validagdo, realizado por pessoas que estejam isentas da influéncia das
pessoas responsdveis pela avaliacio dos critérios e que ndo tém quaisquer potenciais conflitos de interesses com
essas pessoas;
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b) Uma confirmagio de que qualquer modelo financeiro para os fluxos de caixa do projeto foi submetido a um

2.

processo de validacio realizado por pessoas que estdo isentas da influéncia das pessoas responsdveis pela
elaboragdo do modelo financeiro e que ndo tém quaisquer potenciais conflitos de interesses com essas pessoas.

As empresas de seguros e resseguros com um investimento de infraestrutura elegivel devem monitorizar e

realizar periodicamente testes de esfor¢o aos fluxos de caixa e ao valor das garantias de que beneficia a entidade do
projeto de infraestrutura. Todos os testes de esfor¢o devem ser proporcionais a natureza, dimensdo e complexidade
dos riscos inerentes ao projeto de infraestrutura.

3.

Sempre que as empresas de seguros ou resseguros detenham investimentos de infraestrutura elegiveis signifi-

cativos, estas devem, aquando da definicio dos procedimentos escritos referidos no artigo 41.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE, incluir disposi¢des que prevejam a monitorizagdo ativa destes investimentos durante a fase de
constru¢do e a maximizagio do montante recuperado resultante destes investimentos em caso de um cendrio
resolutivo.

4.

As empresas de seguros ou resseguros com um investimento de infraestrutura elegivel em obriga¢es ou

empréstimos devem criar a respetiva gestio de ativos-passivos de forma a estarem permanentemente em condi¢des
de manter o investimento até a maturidade.»;

13. No artigo 316.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacio:

«2.

A partir de 31 de dezembro de 2020, a divulgagdo passa a incluir os dados referentes aos dltimos quatro

anos. Relativamente a divulgacdo antes de 31 de dezembro de 2020, esta deve incluir os dados de todos os anos
anteriores, a partir de 1 de janeiro de 2016.».

Artigo 2.0

Disposicdes de retificacio

O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ¢é retificado do seguinte modo:

1) No artigo 73.°, n.° 1, a primeira frase passa a ter a seguinte redacio:

«As caracteristicas referidas no artigo 72.° sdo as enunciadas nas alineas a) a i) ou as enunciadas na alinea j):»;

2) O artigo 170.° é retificado do seguinte modo:

a) No n.° 1, a alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«@) Uma diminui¢do instantdnea igual a 22 % do valor das a¢des de tipo 1 correspondentes a atividade referida

no artigo 304.°, n.° 1, subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE»;

b) No n.° 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redagio:

«a) Igual a 22 % no valor das agdes de tipo 2 correspondentes a atividade referida no artigo 304., n.o 1,

subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE»;

3) O artigo 176.0 ¢ retificado do seguinte modo:

a) O n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

3. E atribuido um fator de risco stress, a obrigagdes ou empréstimos em relagio aos quais exista uma
avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, que depende do grau de qualidade crediticia e da
duracdo modificada dur, da obrigagio ou do empréstimo i de acordo com a tabela seguinte:

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 5¢6
Dl(gjg;io stress, a, b, 3, b, a, b, a b, 3, b, 3, b,
Até 5anos  |b, - dur, — 109%| - |[11%| — [14%| — [25%| — [45%| — |75%
M:j\iige 5e |a +Db;- (dur,-5) 4,5%10,5%|55%|0,6%|7,0%[0,7%(12,5%| 1,5 % |22,5%|2,5% [37,5%]| 4,2 %
até 10 anos
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Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 5e6
Dtl;jff © stress, a b, a b, a b, a b, a b, a b,

Mais de 10 e |a, + b, - (dur, — 10) 7,0%0,5%|85%|0,5%|10,5%]| 0,5 % |20,0%| 1,0 % |35,0%| 1,8 % [58,5%| 0,5 %
até 15 anos

Mais de 15 e |a; + b, - (dur,— 15) 9,5%[0,5%|11%(0,5%|13,0%|0,5% [25,0%]| 1,0 % [44,0%| 0,5 % |61,0%| 0,5 %
até 20 anos

Mais de 20 min[a, + b, - (dur,— 20);1]|12,0%| 0,5 % |13,5%| 0,5 % |15,5% 0,5 % |30,0%| 0,5 % |46,6%]| 0,5 % |63,5%]| 0,5 %»
anos

b) O n.o 4 passa a ter a seguinte redacio:

«4.  E atribuido um fator de risco stress, a obrigacdes e empréstimos em relagio aos quais ndo exista uma
avaliagio de crédito realizada por uma ECAI reconhecida e aos quais os devedores ndo tenham atribuido uma
garantia que cumpra os critérios definidos no artigo 214.°, dependendo da duragdo dur, da obrigagdo ou do
empréstimo i de acordo com a tabela seguinte:

Duragio (dur) stress;
Até 5 anos 3 % - dur,
Mais de 5 e até 10 anos 15% + 1,7 % - (dur, - 5)
mais de 10 e até 20 anos 23,5% + 1,2 % - (dur, - 10)
Mais de 20 anos min(35,5 % + 0,5 % - (dur, — 20);1)»

4) No artigo 179.°, n.o 1 ¢ retificado do seguinte modo:

a) A frase introdutéria passa a ter a seguinte redagdo:

«O requisito de capital SCR_, para o risco de spread sobre os derivados de crédito, com exce¢do dos referidos no
n.° 3, deve ser igual ao mais elevado dos seguintes requisitos de capital:»;

b) A alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«) A perda de fundos préprios de base resultante de um aumento instantdneo em termos absolutos do spread de
crédito dos instrumentos subjacentes aos derivados de crédito;»

5) No artigo 192.°, n.° 2, pardgrafo 5, a férmula passa a ter a seguinte redacio:

«LGD = max(90 % - (Recoverables + 50 % - RM,) — F' - Collateral;0)»;

6) No artigo 218.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redacio:

3.

Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros tenham celebrado vdrios contratos de resseguro de

cobertura de perdas por evento que, individualmente, cumprem os requisitos definidos no n.o 2, alinea d), e que,
conjugados, cumprem os requisitos previstos no n.° 2, alineas a), b) e ¢), a sua conjugagio é considerada um tnico
contrato de resseguro reconhecivel de cobertura de perdas por evento.»;

7) No artigo 296.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redagdo:

«4.

O relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui informagdes sobre os dominios definidos no

artigo 263.°, com vista ao cumprimento dos requisitos de divulgagio da empresa de seguros ou de resseguros
previstos nos n.> 1 e 3 do presente artigo.»;
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8) No artigo 317.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redacio:

«3. Os dados estatisticos agregados anuais relativos as empresas e grupos supervisionados nos termos do
artigo 316.° devem ser divulgados com respeito a cada ano civil, no prazo de trés meses ap6s a data em que as
empresas que encerram o seu ano de exercicio em 31 de dezembro sio obrigadas, em aplicacdo do artigo 312.°,
n.e 1, alinea c), a apresentar modelos quantitativos anuais. As informagdes relativas as autoridades de supervisdo s3o
disponibilizadas no prazo de quatro meses a contar da data de 31 de dezembro de cada ano civil.»;

9) No artigo 330.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:
«l. Ao avaliar se determinados fundos préprios elegiveis para satisfazer o requisito de capital de solvéncia de
uma empresa de seguros ou de resseguros, uma empresa de seguros ou de resseguros relacionada situada num pais
terceiro, uma sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou uma companhia financeira mista ndo
podem ser eficazmente disponibilizados para satisfazer o requisito de capital de solvéncia, as autoridades de

supervisdo tém em conta os seguintes elementos:

a) Se o elemento dos fundos proprios estd sujeito a requisitos legais ou regulamentares que limitem a capacidade
desse elemento absorver todos os tipos de perdas sempre que surjam ao nivel do grupo;

b) Se existem requisitos legais ou regulamentares que limitem a transferibilidade de ativos para outra empresa de
seguros ou de resseguros;

¢) Se ndo seria possivel disponibilizar os fundos préprios para satisfazer o requisito de capital de solvéncia do
grupo no prazo mdximo de nove meses;

d) Caso seja utilizado o método 2, se o elemento do fundo préprio ndo satisfaz os requisitos estabelecidos nos
artigos 71.°, 73.° e 77. para o efeito, o termo “requisito de capital de solvéncia” nos referidos artigos deve
abarcar tanto o requisito de capital de solvéncia da empresa relacionada que emitiu o elemento dos fundos
proprios como o requisito de capital de solvéncia do grupo.»;

10) No artigo 375.2, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2.  As empresas de seguros e de resseguros participantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor dos

seguros ou companhias financeiras mistas apresentam ao supervisor do grupo as informacdes referidas no n.° 1 o

mais tardar 26 semanas apds a data de referéncia das demonstragdes financeiras iniciais, conforme referido no

artigo 314.0, n.° 1, alinea a).»;

11) O anexo XVII € retificado em conformidade com o anexo I do presente regulamento;

12) O anexo XVIII ¢ retificado em conformidade com o anexo II do presente regulamento;

13) O anexo XXI é retificado em conformidade com o anexo III do presente regulamento.

Artigo 3.

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 30 de setembro de 2015.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO 1

O anexo XVII do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ¢ alterado do seguinte modo:
1) A parte B ¢ alterada do seguinte modo:
a) No n.c 2, a alinea c) passa a ter a seguinte redacio:

«c) Nos casos em que se aplica o método do risco de prémios para substituir os pardmetros-padrdo nos termos
do artigo 218., n.° 1, alinea a), subalinea ii), e alinea c), subalinea ii), as perdas agregadas e os prémios
adquiridos ndo sdo ajustados para ter em conta os montantes recuperdveis dos contratos de resseguro e as
entidades com objeto especifico de titularizagdo de riscos de seguros ou de prémios de resseguro;»

b) No n.° 2, a primeira frase da alinea d) passa a ter a seguinte redacio:

«Nos casos em que se aplica o0 método do risco de prémios para substituir os pardmetros-padrdo enunciados no
artigo 218.0, n.° 1, alinea a), subalinea i), e alinea c), subalinea i):»;

2) Na parte D, a primeira frase e a primeira férmula do n.°> 5 passam a ter a seguinte redacdo:

«O erro quadritico médio de previsdo ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

(1 JsJ) Qj

A I 1
2 QI i QI ZiI-i (1 D j A Ql —i .
MSEP= _ZCW) C S R Z s -~ [t ZZCM) wn’| g Z s 5 |”
(i,1-i) I—i J=I-i+l j i=l k=i+l I-i J=I-i+1 i

J

3) Na parte F, n.° 3, a alinea f) passa a ter a seguinte redagio:

«) Caso o tratado de resseguro de excesso de perdas por evento reconhecivel a que se refere o artigo 218.°, n.° 2,
preveja a compensagdo até um limite especificado, b2 representa o montante desse limite.».
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ANEXO II

O anexo XVIII do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ¢ alterado do seguinte modo:
1) Na parte C, n.° 2, a primeira frase da alinea b) passa a ter a seguinte redagio:

dncluem cada um dos seguintes submddulos da férmula-padrio, com exclusio dos que estam abrangidos pelo
modelo interno parcial:»

2) Na parte C, n.° 2, a alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

«) Incluem o médulo de risco de incumprimento pela contraparte da férmula-padrio, exceto se for abrangido pelo
modelo interno parcial.».

ANEXO III

O anexo XXI do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ¢ alterado do seguinte modo:

1) O dltimo periodo da parte A do anexo XXI passa a ter a seguinte redacio:
«As informagdes enunciadas nos pontos 1 a 32 devem ser facultadas com respeito ao final do dltimo ano civil. Em
relagdo aos pontos 12 a 21 e aos pontos 23, 24, e 29 a 31, as informagdes devem referir-se aos finais dos anos de
exercicio das empresas de seguros e de resseguros e grupos seguradores concluidos no ltimo ano civil.»

2) No anexo XXI, o dltimo periodo da parte B passa a ter a seguinte redagio:

«As informagdes enunciadas nos pontos 2 a 18 devem ser facultadas com respeito ao tltimo ano civil.».
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