28.8.2014 Jornal Oficial da Unido Europeia L 257/1

(Atos legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO (UE) N.° 909/2014 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 23 de julho de 2014

relativo a melhoria da liquidagio de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores
Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE)
n.° 236/2012

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,
Tendo em conta a proposta da Comissio Europeia,

Ap6s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu (?),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario (%),

Considerando o seguinte:

(1) As Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs), juntamente com as contrapartes centrais (CCPs), contribuem em grande
medida para manter as infraestruturas de pds-negociacdo que protegem os mercados financeiros e dio garantias
aos intervenientes no mercado de que as transa¢des de valores mobilidrios sio executadas de forma correta e
atempada, mesmo em periodos de tensdo extrema.

(2)  Devido a sua posigdo-chave no processo de liquidagio, os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios geridos por
CSDs tém uma importincia sistémica no funcionamento dos mercados de valores mobilidrios. Desempenhando
um papel importante nos sistemas de registo de valores mobilidrios através dos quais os participantes reportam os
valores mobilidrios detidos pelos investidores, os sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios geridos pelas CSDs
funcionam também como instrumentos essenciais para o controlo da integridade de uma emissdo, impedindo a
criagio ou a redugdo indevida de valores mobilidrios emitidos, e, por conseguinte, desempenham um papel
importante na preservagio da confianga dos investidores. Além disso, os sistemas de liquidagdo de valores
mobilidrios geridos por CSDs estdo estreitamente envolvidos em assegurar o processamento de garantias para
operagdes de politica monetdria, bem como em assegurar o processamento de garantias entre institui¢des de
crédito, e, por conseguinte, sio intervenientes importantes nos processos de constitui¢do de garantias.

() JO C 310 de 13.10.2012, p. 12.

() JO € 299 de 4.10.2012, p. 76.

(}) Posi¢do do Parlamento Europeu de 15 de abril de 2014 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e Decisdo do Conselho de 23 de julho
de 2014.
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(3)  Apesar de a Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (1) ter reduzido as perturbagdes causadas no
sistema de liquidacdo de valores mobilidrios por processos de insolvéncia contra participantes nesse sistema, é
necessdrio tratar agora outros riscos com que se deparam os sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios, bem
como o risco de insolvéncia ou de perturbagdes no funcionamento das CSDs que gerem sistemas de liquidacdo de
valores mobilidrios. Algumas CSDs estdo sujeitas a riscos de crédito e de liquidez resultantes da prestagio de
servicos bancdrios auxiliares da liquidacdo.

(4 O namero crescente de liquidagdes transfronteiricas em consequéncia do desenvolvimento de acordos de interli-
gacdo entre CSDs pde em causa, na falta de regras prudenciais comuns, a capacidade de resisténcia das CSDs ao
importarem riscos a que estio expostas as CSDs de outros Estados-Membros. Além disso, verifica-se que, apesar do
aumento das liquidacdes transfronteirigas, as mudangas induzidas pelo mercado no sentido de uma maior inte-
gragdo do mercado de servigos de CSDs se tém revelado muito lentas. Um mercado interno aberto em matéria de
liquidagdo de valores mobilidrios deverd permitir que qualquer investidor possa investir em todos os valores
mobilidrios da Unido com a mesma facilidade e utilizando os mesmos processos que para os valores mobilidrios
nacionais. Todavia, os mercados de liquidacdo da Unido continuam fragmentados através das fronteiras nacionais e
as liquidagdes transfronteiricas continuam mais onerosas, devido as diferengas entre as regras nacionais que
regulam a liquidacdo e as atividades das CSDs, e a fraca concorréncia entre CSDs. Essa fragmentacio cria entraves
as liquidacdes transfronteirigas, gerando riscos e custos adicionais. Dada a relevancia sistémica das CSDs, deverd ser
fomentada a concorréncia entre elas para dar aos intervenientes no mercado a possibilidade de escolha do
prestador e para reduzir a dependéncia quanto ao prestador da infraestrutura. Na falta de requisitos idénticos
para os operadores de mercado e de normas prudenciais comuns para as CSDs, as medidas divergentes suscetiveis
de ser adotadas a nivel nacional terdo um impacto direto negativo na seguranca, na eficiéncia e na concorréncia
nos mercados de liquidagio da Unido. E necessirio eliminar esses obstculos significativos para o funcionamento
do mercado interno, evitar distor¢des de concorréncia e impedir que esses obstdculos e essas distor¢des voltem a
surgir no futuro. A criagdo de um mercado integrado para a liquidacdo de valores mobilidrios, sem distingdo entre
transacdes de valores mobilidrios nacionais ou transfronteiricas, é necessdria para o bom funcionamento do
mercado interno. Por conseguinte, a base juridica adequada para o presente regulamento deverd ser o artigo 114.°
do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE), interpretado a luz da jurisprudéncia constante do
Tribunal de Justica da Unido Europeia.

(5)  E necessdrio prever, através de um regulamento, determinadas obriga¢des uniformes, a impor aos intervenientes no
mercado, relativamente a certos aspetos do ciclo e da disciplina de liquidagdo, e estabelecer um conjunto de
requisitos comuns aplicdveis as CSDs que gerem sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios. As regras direta-
mente aplicaveis de um regulamento deverdo garantir que todos os operadores de mercado e todas as CSDs fiquem
sujeitos a obrigacdes, recomendacdes e regras idénticas e diretamente aplicdveis. Um regulamento deverd reforgar a
seguranca e a eficiéncia da liquidacdo na Unido, evitando a emergéncia de eventuais regras nacionais divergentes
resultantes da transposicdo de uma diretiva. Um regulamento deverd reduzir a complexidade regulamentar que os
operadores de mercado e as CSDs enfrentam devido a existéncia de regras nacionais diferentes, e deverd permitir
que as CSDs prestem os seus servicos numa base transfronteiri¢a sem terem de obedecer a diferentes conjuntos de
requisitos nacionais, como os relativos a autorizacdo, supervisdo, organizagdo ou riscos das CSDs. Um regulamento
que imponha requisitos idénticos as CSDs deverd ainda contribuir para eliminar distor¢des de concorréncia.

(6)  Em 20 de outubro de 2010, o Conselho de Estabilidade Financeira apelou a uma maior solidez das principais
infraestruturas de mercado e solicitou a revisio e o aperfeicoamento das recomendacdes existentes. Em abril de
2012, o Comité dos Sistemas de Pagamento e Liquidagdo (CPSS) do Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) e a
Organizagdo Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios (IOSCO) adotaram principios gerais para as
infraestruturas dos mercados financeiros. Esses principios vieram substituir as recomendagdes de 2001 do BIS,
que foram adaptadas em 2009 através de orientacdes ndo vinculativas a nivel europeu pelo Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC) e pelo Comité das Autoridades de Regulagdo dos Mercados Europeus de Valores Mobilid-
rios. Atendendo a natureza global dos mercados financeiros e & importincia sistémica das CSDs, é necessario
garantir a convergéncia internacional dos requisitos prudenciais a que estas se encontram sujeitas. O presente
regulamento deverd seguir os principios desenvolvidos pelo CPSS e pela IOSCO para as infraestruturas dos
mercados financeiros. A Comissio e a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados) (<ESMA»), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho (?), em estreita cooperagdao com 0s membros do SEBC, deverdo assegurar a coeréncia com as normas
em vigor e a sua evolucdo futura no quadro da elaboragdo ou da proposta de revisio das normas técnicas de
regulamentacdo e de execucdo e das orientacdes e recomendagdes a que se refere o presente regulamento.

(") Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da liquidagdo nos
sistemas de pagamentos e de liquidacio de valores mobilidrios (JO L 166 de 11.6.1998, p. 45).

(®) Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77|CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).



28.8.2014 Jornal Oficial da Unido Europeia L 257/3

(7)  Nas suas conclusdes de 2 de dezembro de 2008, o Conselho sublinhou a necessidade de se reforgar a seguranca e
a solidez dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios e de se removerem os obstdculos juridicos a pds-
-negociacdo na Unido.

(8)  Uma das atribuicdes essenciais do SEBC consiste em promover o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos.
A este respeito, os membros do SEBC tém uma funcdo de superintendéncia, assegurando a eficiéncia e a solidez
dos sistemas de compensa¢do e de pagamentos. Os membros do SEBC atuam frequentemente como agentes de
liquidagdo para a componente de fundos («cash-leg») das transacdes de valores mobilidrios. Os membros do SEBC
sdo também clientes importantes das CSDs, que gerem frequentemente a constitui¢do de garantias das operacdes de
politica monetdria. Os membros do SEBC deverdo ser estreitamente associados, sendo consultados, ao processo de
autorizagdo e supervisdo das CSDs, de reconhecimento de CSDs de paises terceiros e de aprovagio de determinadas
ligagdes entre CSDs. A fim de evitar o aparecimento de conjuntos paralelos de regras, os membros do SEBC
deverdo ser também estreitamente associados, sendo consultados, a elaboracio de normas técnicas de regulamen-
tacdo e de execucdo, bem como de orientagdes e recomendacdes, embora a responsabilidade principal pela
elaboracio dessas normas técnicas, orientacdes e recomendagdes deva ser mantida na esfera de atuacio da
Comissdo e da ESMA, consoante estabelecido no presente regulamento. O presente regulamento ndo deverd
prejudicar as responsabilidades que cabem ao Banco Central Europeu (BCE) e aos bancos centrais nacionais de
assegurar a eficiéncia e a solidez dos sistemas de compensacdo e de pagamentos na Unido e noutros paises. O
presente regulamento ndo deverd impedir o acesso dos membros do SEBC as informagdes relevantes para o
desempenho das suas fungdes, incluindo o exercicio da superintendéncia das CSDs e de outras infraestruturas
do mercado financeiro.

(99 Os membros do SEBC, outros organismos que desempenhem fung¢des similares em alguns Estados-Membros, ou
outros organismos publicos responsdveis pela gestdo da divida ptiblica ou que intervenham na gestio da divida
ptblica na Unido, podem prestar um determinado ndmero de servigos, tais como a gestdo de sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios, que lhes conferem a qualidade de CSD. Quando atuarem na qualidade de
CSD sem constituirem uma entidade distinta, essas entidades deverdo ser dispensadas dos requisitos de autorizacio
e supervisdo, de determinados requisitos organizativos, de requisitos de fundos préprios e de politica de investi-
mentos, mas deverdo continuar a estar sujeitas aos restantes requisitos prudenciais exigiveis as CSDs. Quando tais
entidades de um Estado-Membro atuarem na qualidade de CSD, ndo deverdo prestar os seus servicos noutros
Estados-Membros. Atendendo a que os membros do SEBC atuam como agentes de liquidacdo para efeitos de
liquidagdo, deverdo ser também dispensados dos requisitos estabelecidos no Titulo IV do presente regulamento.

(10)  Salvo disposicdo em contrdrio, o presente regulamento deverd ser aplicdvel a liquidacdo de transagdes relativas a
todos os instrumentos financeiros e a todas as atividades das CSDs. O presente regulamento também ndo deverd
prejudicar outra legislagdo da Unido relativa a instrumentos financeiros especificos, como a Diretiva 2003/87/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho ('), nem as medidas adotadas nos termos dessa diretiva.

(11) O registo escritural de valores mobilidrios constitui um passo importante no sentido de aumentar a eficiéncia da
liquidacdo e garantir a integridade das emissoes de valores mobilidrios, especialmente num contexto de crescente
complexidade dos métodos de detengdo e transferéncia. Por motivos de seguranca, o presente regulamento
estabelece a obrigatoriedade do registo escritural de todos os valores mobilidrios admitidos a negocia¢do ou
negociados nas plataformas de negociagio reguladas pela Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (%) e pelo Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (}). O presente
regulamento ndo deverd impor um método especifico de registo escritural inicial, que poderd assumir a forma
de uma imobilizagdo, ou de uma desmaterializagdo imediata. O presente regulamento ndo deverd impor o tipo de
instituicio que deverd proceder ao registo escritural dos valores mobilidrios no momento da emissdo, devendo
permitir que essa fun¢do seja desempenhada por diferentes intervenientes, incluindo agentes de registo. Contudo,
uma vez que as transacdes desses valores mobilidrios sio executadas em plataformas de negociacdo reguladas pela
Diretiva 2014/65/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 600/2014 ou dadas em garantia nas condi¢es previstas na
Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (*), tais valores mobilidrios deverdo ser registados no
sistema centralizado de registo escritural de uma CSD a fim de assegurar, nomeadamente, que todos eles podem ser
liquidados num sistema de liquidagdo de valores mobilidrios. A imobiliza¢do e a desmaterializacio ndo deverdo
implicar qualquer perda de direitos para os titulares dos valores mobilidrios e deverdo ser efetuadas de forma a
garantir que os titulares dos valores mobilidrios podem verificar os seus direitos.

(") Diretiva 2003/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de outubro de 2003, relativa a criagio de um regime de comércio
de licencas de emissdo de gases com efeito de estufa na Comunidade e que altera a Diretiva 96/61/CE do Conselho (JO L 275 de
25.10.2003, p. 32).

(%) Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

(®) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).

(*) Diretiva 200247/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira
(JO L 168 de 27.6.2002, p. 43).
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(12) A fim de garantir a seguranga da liquidagdo, todos os participantes num sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios que comprem ou vendam determinados instrumentos financeiros, designadamente valores mobilidrios,
instrumentos do mercado monetdrio, unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo e licengas
de emissdo, deverdo liquidar as suas obrigacdes na data de liquidacdo prevista.

(13)  Periodos de liquidacdo mais longos para as transagdes relativas a valores mobilidrios ocasionam inseguranga e
riscos acrescidos para os participantes nos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios. A existéncia de prazos de
liquidagdo de duragdo varidvel de um Estado-Membro para outro dificulta a reconciliagio e é fonte de erros para
emitentes, investidores e intermedidrios. Por conseguinte, é necessrio prever um prazo de liquidagdo comum, que
possibilite a identificacio da data de liquidagdo prevista e que facilite a aplicagio de medidas de disciplina da
liquidagdo. A data de liquidagdo prevista para as transa¢des de valores mobilidrios executadas em plataformas de
negociagdo reguladas pela Diretiva 2014/65/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 600/2014 ndo deverd ultrapassar o
segundo dia util a contar da data em que a transagdo ¢ efetuada. Para operagdes complexas constituidas por vérias
transacdes tais como acordos de recompra (<buy-in») ou de contracdo de empréstimos de valores mobilidrios, esse
requisito deverd ser aplicavel a primeira transagdo que envolva uma transferéncia de valores mobilidrios. Dado o
cardter ndo normalizado de tais transagdes, este requisito ndo deverd ser aplicdvel as transagbes que, embora
executadas nas plataformas de negociacio reguladas pela Diretiva 2014/65/UE e pelo Regulamento (UE)
n.° 600/2014, sejam negociadas de forma privada pelas partes relevantes, nem as transacdes que, embora repor-
tadas a uma plataforma de negociagdo regulada pela Diretiva 2014/65/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 600/2014,
sejam executadas bilateralmente. Além disso, esse requisito ndo deverd ser aplicavel a primeira transagdo de valores
mobilidrios que estejam sujeitos a um registo inicial sob forma escritural.

(14)  As CSDs e as demais infraestruturas de mercado deverdo tomar medidas de prevencdo e resolugdo das falhas de
liquidagio. £ essencial que essas regras sejam direta e uniformemente aplicadas na Unido. Em especial, as CSDs e as
outras infraestruturas de mercado deverdo ser obrigadas a dispor de procedimentos que lhes permitam tomar
medidas adequadas para suspender os participantes que estejam sistematicamente na origem de falhas de liquidacio
e para revelar a sua identidade ao ptiblico, desde que esses participantes tenham oportunidade de apresentar as suas
observagdes antes de ser tomada uma decisio dessa natureza.

(150 Uma das formas mais eficientes de fazer face as falhas de liquidagdo consiste em exigir que os participantes em
situacdo de incumprimento fiquem sujeitos a execucdo forcada do acordo inicial. O presente regulamento deverd
estabelecer regras uniformes em matéria de san¢des e determinados aspetos das operagdes de recompra para todos
os valores mobilidrios, instrumentos do mercado monetdrio, unidades de participagdo em organismos de investi-
mento coletivo e licencas de emissdo, tais como o prazo e o prego. Essas regras deverio ser adaptadas as
especificidades dos diferentes mercados de valores mobilidrios, a determinadas plataformas de negocia¢io tais
como os mercados de crescimento das PME na ace¢do da Diretiva 2014/65/UE e a determinadas operagdes
complexas tais como acordos de recompra ou de contracio de empréstimos de valores mobilidrios de muito
curto prazo, a fim de evitar um impacto negativo na liquidez e eficiéncia dos mercados de valores mobilidrios. As
regras em matéria de disciplina da liquidagdo deverdo ser aplicadas de modo a incentivar a liquidacdo de transagdes
de todos os instrumentos financeiros relevantes na data de liquidagdo prevista.

(16)  Os procedimentos e as sangdes relativos as falhas de liquidagdo deverdo ser proporcionados a dimensdo e
gravidade de tais falhas e ser simultaneamente dimensionados de forma a manterem e protegerem a liquidez
dos instrumentos financeiros relevantes. Em especial, as atividades de criacio de mercado desempenham um papel
fundamental no fornecimento de liquidez aos mercados da Unido, designadamente aos valores mobilidrios de
menor liquidez. As medidas de prevencdo e resolugdo das falhas de liquidacio deverdo ser contrabalancadas pela
necessidade de manter e proteger a liquidez desses valores mobilidrios. As sang¢des pecunidrias impostas aos
participantes em situacdo de incumprimento deverdo, sempre que possivel, ser creditadas aos clientes que ndo
estejam em situagdo de incumprimento, a titulo de compensagio, e ndo deverdo em caso algum constituir uma
fonte de rendimento para as CSDs em causa. As CSDs deverdo consultar as infraestruturas de mercado a que
prestam servicos de CSD sobre a aplicacdo de medidas de disciplina da liquidagdo previstas no presente regula-
mento.

(17)  Na maior parte dos casos, deverd ser iniciado um procedimento de recompras e os instrumentos financeiros ndo
forem entregues no prazo de quatro dias tteis a contar da data de liquidagdo prevista. Todavia, no caso de
instrumentos financeiros iliquidos, é conveniente que o perfodo que antecede o inicio do procedimento de
recompra seja aumentado até um maximo de sete dias uteis. A base para determinar as circunstincias em que
se considera que os instrumentos financeiros sdo iliquidos deverd ser estabelecida através de normas técnicas de
regulamentacdo, tendo em conta as avaliagdes ja efetuadas no Regulamento (UE) n.° 600/2014. Depois de efetuada
essa determinagdo, o prazo para iniciar o procedimento de recompra deverd ser prorrogado até sete dias uteis.
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(18)  E conveniente permitir que os mercados de crescimento das PME tenham flexibilidade para ndo aplicar o proce-
dimento de recompra até 15 dias a contar da realizacio da negociacdo a fim de ter em conta a liquidez desses
mercados e permitir, em especial, a atividade dos criadores de mercado nesses mercados de menor liquidez. As
medidas de disciplina da liquidagdo especificas dos mercados de crescimento das PME deverdo ser exclusivamente
aplicdveis as transacdes executadas nesses mercados. Tal como identificado no Documento de Trabalho dos
Servigos da Comissdo, de 7 de dezembro de 2011, que acompanha a Comunicagio da Comissio intitulada «Plano
de agio para melhorar o acesso das PME ao financiamento», o acesso aos mercados de capitais deverd ser
desenvolvido como alternativa aos empréstimos bancdrios as PME, sendo por conseguinte conveniente adaptar
as regras para melhor responderem as necessidades desses mercados de crescimento das PME.

(19)  As CSDs deverdo ser autorizadas a controlar a execugdo da recompra no que diz respeito a instrugdes de liquidagdo
multiplas, relativas aos mesmos instrumentos financeiros e com um prazo de execugdo com a mesma data de
caducidade, a fim de minimizar o nimero de recompras na medida em que tal seja compativel com os requisitos
do presente regulamento.

(20) Dado que o principal objetivo do presente regulamento consiste em introduzir uma série de obriga¢des legais
diretamente aplicdveis aos operadores de mercado, que consistem, designadamente, no registo escritural centrali-
zado junto de uma CSD de todos os valores mobilidrios negociados em plataformas de negocia¢io reguladas pela
Diretiva 2014/65/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 600/2014 ou dados em garantia nos termos da Diretiva
2002/47|CE, e na liquidagdo das suas obrigagbes o mais tardar no segundo dia atil a contar da data em que é
efetuada a transagdo, e dado que as CSDs sdo responsaveis pela gestdo dos sistemas de liquidagdo de valores
mobilidrios e pela aplicagio de medidas destinadas a promover a liquidagdo atempada na Unido, é essencial
garantir a seguranca e a fiabilidade de todas as CSDs e o cumprimento permanente de requisitos estritos em
matéria de organizagdo e de exercicio da atividade e dos requisitos prudenciais estabelecidos no presente regula-
mento, designadamente tomando todas as medidas razodveis para lutar contra a fraude e a negligéncia. Por
conseguinte, a existéncia de regras uniformes e diretamente aplicdveis no que respeita a autorizagdo e supervisio
permanente das CSDs é um coroldrio essencial das obrigagdes legais impostas pelo presente regulamento aos
intervenientes no mercado, com as quais estd interligada. E por conseguinte necessario incluir as regras respeitantes
a autorizacdo e supervisdo das CSDs no mesmo ato que as obrigacdes legais impostas aos intervenientes no
mercado.

(21)  Atendendo a que as CSDs deverdo estar sujeitas a requisitos comuns ¢ a fim de eliminar os atuais obstdculos a
liquidacdo transfronteirica, as CSDs autorizadas deverdo ter a liberdade de prestar os seus servicos no territério da
Unido, inclusivamente através da constituicio de uma sucursal. A fim de garantir um nivel de seguranga adequado
na prestacdo de servigos de CSD por parte de CSDs noutro Estado-Membro, essas CSDs deverdo ficar sujeitas a um
procedimento especifico estabelecido no presente regulamento caso pretendam prestar determinados servigos
principais previstos no presente regulamento ou constituir uma sucursal num Estado-Membros de acolhimento.

(22)  Num mercado de liquidagdo numa Unido sem fronteiras, é necessario definir as competéncias das diferentes
autoridades envolvidas na aplicagdo do presente regulamento. Os Estados-Membros deverdo designar especifica-
mente as autoridades competentes responsaveis pela aplicagdo do presente regulamento, que deverdo ser dotadas
dos poderes de supervisio e de investigagdo necessdrios ao exercicio das suas funcdes. As CSDs deverdo ficar
sujeitas a autorizacdo e supervisio da autoridade competente do seu Estado-Membros de acolhimento, que estd em
melhor posicdo para analisar diariamente o funcionamento das CSDs, para efetuar controlos regulares e para
tomar, se necessdrio, as medidas adequadas, e que deverd dispor de poderes para esse efeito. A autoridade
competente em causa deverd efetuar consultas o mais cedo possivel e cooperar com as outras autoridades
envolvidas, nas quais se incluem as autoridades responsaveis pela superintendéncia de cada sistema de liquidacio
de valores mobilidrios gerido pela CSD, os bancos centrais que emitem as moedas mais relevantes em que ¢é
efetuada a liquidagdo, se aplicdvel, os bancos centrais que atuam como agentes de liquidacio em relagdo a cada
sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, e também, se aplicdvel, as autoridades competentes de outras
entidades do grupo. Essa cooperagdo implica também a troca de informagdes entre as autoridades em causa e a
notificacdo imediata dessas autoridades, em caso de situagdes de emergéncia que afetem a liquidez e a estabilidade
do sistema financeiro de qualquer dos Estados-Membros em que esteja estabelecida a CSD ou um dos seus
participantes.

(23) Caso uma CSD preste servicos noutro Estado-Membro, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhi-
mento deverd poder solicitar & autoridade competente do Estado-Membro de origem todas as informacdes relativas
as atividades da CSD que sejam relevantes para a autoridade requerente. Essas informagdes podem dizer designa-
damente respeito aos servigos prestados a utilizadores da CSD estabelecidos no Estado-Membro de acolhimento ou
aos instrumentos ou moedas em que a operacio é efetuada, e podem incluir informagdes sobre evolucdes
desfavoraveis, resultados de avaliacdes de risco e medidas corretivas. A autoridade competente do Estado-Membro
de origem deverd ainda ter acesso a todas as informagdes periodicamente reportadas pela CSD a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento.



L 257/6 Jornal Oficial da Unido Europeia 28.8.2014

(24) Se uma CSD prestar servigos num Estado-Membro diferente daquele em que estd estabelecida, inclusivamente
através da constituicio de uma sucursal, a autoridade competente do Estado-Membro de origem é a principal
responsdvel pela supervisio dessa CSD. Quando as atividades de uma CSD num Estado-Membro de acolhimento
tiverem adquirido uma importancia substancial para o funcionamento dos mercados de valores mobilidrios e para
a protecdo dos investidores nesse Estado-Membro de acolhimento, as autoridades competentes e as autoridades
relevantes do Estado-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento deverdo estabelecer acordos de
coopera¢do para a supervisdo das atividades dessa CSD no Estado-Membro de acolhimento. A autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem deverd também poder decidir que esses acordos de cooperagdo visem a
cooperagdo multilateral, incluindo a cooperagdo de natureza colegial, entre a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem e as autoridades competentes e as autoridades relevantes dos Estados-Membros de acolhimento
em causa. Todavia, esses acordos de cooperagio ndo deverdo ser considerados colégios de autoridades de super-
visdo tal como referidos no Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Nio deverd discriminar-se, direta ou indiretamente,
qualquer Estado-Membro ou grupo de Estados-Membros enquanto localizacdo de CSD ou de prestacdo de servigos
de liquidacdo. Ao desempenhar as fungdes que lhe incumbem nos termos do presente regulamento, nenhuma
autoridade deverd, direta ou indiretamente, estabelecer discriminagdes relativamente a qualquer empresa de outro
Estado-Membro. Sob reserva do disposto no presente regulamento, as CSDs de um Estado-Membro ndo deverdo
ser impedidas de proceder a liquidacdo de instrumentos financeiros na moeda de outro Estado-Membro ou na
moeda de um pais terceiro nem ser objeto de restricdes a esse respeito.

(25) O presente regulamento ndo deverd obstar a que cada Estado-Membro exija no respetivo direito nacional um
enquadramento legal para a coopera¢do quotidiana a nivel nacional entre a autoridade competente da CSD e
autoridades relevantes. Esse enquadramento legal nacional deverd ser coerente com as orientagdes relativas as
praticas de supervisdo e a cooperacdo entre autoridades que a ESMA pode emitir nos termos do presente
regulamento.

(26) Todas as pessoas coletivas abrangidas pela definicio de CSD terdo de obter autoriza¢do das autoridades compe-
tentes nacionais antes de iniciarem as suas atividades. A fim de ter em conta os diversos modelos de negécio, as
CSDs deverdo ser definidas por referéncia a determinados servigos principais, ou seja, a liquidagdo, que implica a
gestdo de um sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, bem como a prestagdo de servicos de registo em conta
e de servicos de administracio de sistema de registo centralizado de valores mobilidrios. As CSDs deverdo gerir
pelo menos um sistema de liquidagdo de valores mobilidrios e prestar um outro servico principal. Esta conjugagdo
¢ essencial para que as CSDs desempenhem o seu papel na liquidagdo de valores mobilidrios e para assegurar a
integridade das emissdes de valores mobilidrios. A defini¢do de CSD deverd por conseguinte excluir as entidades
que ndo sejam gestoras de sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios, tais como agentes de registo, agentes de
transferéncia, autoridades e organismos publicos responsdveis por um sistema de registo estabelecido nos termos
da Diretiva 2003/87/CE ou CCPs reguladas pelo Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho (1).

(27)  As CSDs deverdo dispor de planos de recuperacdo para assegurar a continuidade das suas operacdes criticas. Sem
prejuizo da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (%), as autoridades competentes deverdo
assegurar que seja estabelecido e mantido para cada CSD um plano de resolu¢do adequado nos termos do direito
nacional aplicavel.

(28) A fim de fornecer dados fidveis sobre a dimensdo da liquidacio de valores mobilidrios fora de sistemas de
liquidagdo e de assegurar que os riscos supervenientes possam ser controlados e tratados, todas as institui¢des
que ndo sejam CSDs e que procedam a liquidacdo de transagdes de valores mobilidrios fora de um sistema de
liquidagdo de valores mobilidrios deverdo reportar as suas atividades de liquidagdo as autoridades competentes em
causa. As autoridades competentes destinatdrias deverdo transmitir seguidamente essas informagdes a ESMA e
informé-la de quaisquer riscos potenciais resultantes de tais atividades de liquidacdo. Além disso, a ESMA devera
controlar essas atividades de liquidagdo e ter em conta os riscos potenciais que dai possam advir.

(29) A fim de evitar que a assuncdo de riscos pelas CSDs noutras atividades que ndo sejam as sujeitas a autoriza¢do nos
termos do presente regulamento, as atividades das CSDs autorizadas deverdo limitar-se a prestacdo dos servicos

(") Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado
de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

(%) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo e a resolucdo de institui¢des de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e
as Diretivas 2001/24/CE, 2004/47/CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/CE, 2012/30/UE e 2013[36/UE e os
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 19).
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incluidos no dmbito da sua autorizagdo ou notificados ao abrigo do presente regulamento e as CSDs ndo deverdo
deter quaisquer participagdes, na ace¢do do presente regulamento por referéncia a Diretiva 2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (1), nem deter, direta ou indiretamente, 20 % ou mais dos direitos de voto
ou do capital de outras instituicdes que ndo prestem servicos similares, a ndo ser que essas participacdes sejam
aprovadas pelas autoridades competentes da CSD com base no facto de nio aumentarem significativamente o perfil
de risco das CSDs.

(30) A fim de garantir a seguranca do funcionamento dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios, estes s6
deverdo ser geridos por CSDs ou por bancos centrais que atuem na qualidade de CSD sujeitos ao presente
regulamento.

(31)  Sem prejuizo dos requisitos especificos do direito fiscal dos Estados-Membros, as CSDs deverdo ser autorizadas a
prestar servios auxiliares dos seus servi¢os principais que contribuam para reforgar a seguranca, a eficiéncia e a
transparéncia dos mercados de valores mobilidrios e ndo criem riscos excessivos para os seus servicos principais.
Esses servicos deverdo ser mencionados de modo ndo exaustivo no presente regulamento para que as CSDs possam
dar resposta a evolugdo futura do mercado. Sempre que a prestagdo de tais servicos diga respeito a retengdo na
fonte e a obrigacdes de reporte as autoridades fiscais, continuard a ser efetuada nos termos do direito dos Estados-
-Membros em causa. Nos termos do artigo 114.°, n.°2 do TFUE, o poder de adotar medidas no ambito do
artigo 114.°, n.° 1 ndo se aplica as disposi¢des fiscais. No seu acérddo, de 29 de abril de 2004, no Processo C-
-338/01, Comissdo/Conselho (3), o Tribunal de Justica da Unido Europeia entendeu que os termos «disposi¢des
fiscais» deveriam ser interpretados «no sentido de que abrangem ndo apenas as disposicdes que determinam os
sujeitos passivos, as operagdes tributdveis, a matéria coletivel do imposto, as taxas e as isen¢des dos impostos
diretos e indiretos, mas também as relativas as modalidades de cobranca destes». O presente regulamento ndo
abrange por conseguinte as modalidades de cobranga dos impostos para as quais seja necessario utilizar uma base
juridica distinta.

(32) Uma CSD que tencione subcontratar a terceiros um servico principal ou prestar um novo servico principal ou um
servico auxiliar ndo mencionado no presente regulamento, gerir outro sistema de liquidacio de valores mobilidrios,
utilizar outro agente de liquidacdo ou estabelecer quaisquer ligacdes entre CSDs que envolvam riscos significativos
deverd para tal pedir autorizacdo, seguindo um procedimento idéntico ao exigido para a autorizagdo inicial, exceto
quanto ao facto de a autoridade competente ter de informar a CSD requerente no prazo de trés meses sobre a
concessdo ou recusa da autorizagdo. Todavia, as ligacdes entre CSDs que ndo envolvam riscos significativos nem
ligagBes interoperdveis entre CSDs que subcontratem os servicos relacionados com essas ligagdes interoperdveis a
entidades publicas, tais como os membros do SEBC, ndo deverdo ficar sujeitas a autorizagio prévia, devendo no
entanto ser notificadas pelas CSDs relevantes as autoridades competentes respetivas.

(33) Caso uma CSD pretenda alargar os seus servicos aos servicos auxiliares de tipo ndo bancdrio expressamente
mencionados no presente regulamento que ndo acarretem um aumento do seu perfil de risco, deverd poder
fazé-lo apds notificagio da autoridade competente do seu Estado-Membro de origem.

(34)  As CSDs estabelecidas em paises terceiros deverdo poder oferecer os seus servicos na Unido, inclusivamente através
da constitui¢do de uma sucursal. A fim de garantir um nivel de seguranga adequado na prestacdo de servicos de
CSD por CSDs de paises terceiros, essas CSDs deverdo ficar sujeitas ao reconhecimento da ESMA sempre que
pretendam prestar determinados servigos previstos no presente regulamento ou constituir uma sucursal na Unido.
As CSDs de paises terceiros deverdo poder estabelecer ligagdes com as CSDs estabelecidas na Unido na falta do
referido reconhecimento, desde que a autoridade competente em causa ndo levante objecdes. Atendendo a natureza
global dos mercados financeiros, a ESMA ¢é a entidade em melhor posi¢do para reconhecer as CSDs de paises
terceiros. A ESMA s6 deverd poder reconhecer as CSDs de paises terceiros se a Comissdo considerar que estas estdo
sujeitas a um enquadramento legal e de supervisdo efetivamente equivalente ao previsto no presente regulamento,
se estiverem efetivamente autorizadas, supervisionadas e sujeitas a supervisio no seu pais de estabelecimento e se
existirem acordos de cooperagio entre a ESMA, as autoridades competentes e as autoridades relevantes da CSD. O
reconhecimento pela ESMA estd dependente de um reconhecimento efetivo e equivalente do quadro prudencial
aplicavel as CSDs estabelecidas na Unido e autorizadas nos termos do presente regulamento.

(") Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais,
as demonstracdes financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

(?) Coletanea 2004, p.1-04829.
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(35) Tendo em conta a complexidade e a natureza sistémica das CSDs e dos servicos que prestam, deverdo existir regras
de governagdo societdria transparentes que garantam que os quadros superiores, os membros do o6rgdo de
administra¢do, os acionistas e os participantes, que estejam em posi¢do de exercer controlo, definido por referéncia
a Diretiva 2013/34/UE, sobre a gestdo das CSDs, tenham idoneidade para assegurar a gestdo si e prudente das
CSDs.

(36)  Nos Estados-Membros, sdo utilizadas diferentes estruturas de governo. Na maior parte dos casos, é utilizada uma
estrutura de dire¢do monista ou dualista. As defini¢des utilizadas no presente regulamento visam abranger todas as
estruturas existentes, sem preconizar qualquer estrutura em especial. Tais definicdes sdo puramente funcionais para
efeitos do estabelecimento de regras que visem um resultado especifico, independentemente do direito nacional das
sociedades aplicdvel as institui¢des em cada Estado-Membro. Consequentemente, as definicdes ndo deverdo inter-
ferir na reparti¢do geral de competéncias em conformidade com o direito nacional das sociedades.

(37) A existéncia de regras de governagdo societdria transparentes deverd assegurar que sejam tidos em conta os
interesses dos acionistas, da direcio e do pessoal da CSD, por um lado, e, por outro, os interesses dos seus
utilizadores ao servico dos quais as CSDs, em dltima instincia, operam. Essas regras de governagdo societdria
deverdo ser aplicaveis sem prejuizo do modelo de estrutura de capital adotado pela CSD. Deverdo ser criados
comités de utilizadores para cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios gerido pela CSD para que os
utilizadores tenham oportunidade de aconselhar o 6rgdo de administracio da CSD sobre as questdes essenciais
que os afetam, devendo ser-lhes facultados os instrumentos para desempenharem o seu papel. Deverdo estar
representados no comité de utilizadores os interesses dos diferentes utilizadores de CSD, incluindo os dos titulares
dos diferentes tipos de valores mobilidrios.

(38)  As CSDs deverdo poder subcontratar a gestdo dos seus servicos, desde que os riscos decorrentes desses acordos de
subcontratagdo sejam controlados. Atendendo a importancia das tarefas confiadas as CSDs, o presente regulamento
deverd prever que as CSDs ndo possam transferir as suas responsabilidades para terceiros através da subcontrata¢io
das suas atividades a terceiros por contrato. A subcontratagdo dessas atividades deverd estar sujeita a condigdes
estritas que mantenham a responsabilidade das CSDs pelas suas atividades e que garantam que a supervisio e a
superintendéncia das CSDs ndo sejam comprometidas. A subcontratagdo das atividades das CSDs a entidades
publicas pode, em determinadas condi¢des, ser dispensada desses requisitos.

(39) O presente regulamento nio deverd obstar a que os Estados-Membros que autorizem sistemas de detengdo direta
de valores mobilidrios prevejam no respetivo direito nacional que as partes que nio sejam CSDs desempenhem ou
possam desempenhar determinadas func¢des habitualmente desempenhadas por CSDs noutros tipos de sistemas de
detencio de valores mobilidrios, e especifiquem o modo como essas fungdes deverdo ser exercidas. Em especial, em
alguns Estados-Membros os operadores de conta ou os participantes nos sistemas de liquidagdo de valores
mobilidrios geridos por CSDs procedem ao registo de valores mobilidrios em contas mantidas junto das CSDs
sem que eles proprios sejam, necessariamente, entidades registadoras. Face a necessidade de seguranga juridica em
relacdo as entradas efetuadas nas contas a nivel da CSD, o presente regulamento deverd reconhecer o papel
especifico desempenhado por essas outras partes. Deverd por conseguinte ser possivel, em circunstincias especificas
e sob reserva de regras estritas estabelecidas por lei, partilhar a responsabilidade entre a CSD e a outra parte
relevante ou prever a responsabilidade exclusiva dessa outra parte por determinados aspetos relacionados com a
manutengdo das contas de valores mobilidrios em sistema centralizado (1.° nivel de registo), desde que essa outra
parte esteja sujeita a uma regulacdo e supervisdo adequadas. Ndo deverdo existir restri¢des quanto a extensdo da
partilha de responsabilidades.

(40)  As normas de conduta deverdo assegurar a transparéncia nas relacdes entre as CSDs e os seus utilizadores. As
CSDs deverdo nomeadamente estabelecer e divulgar publicamente critérios transparentes, objetivos e ndo discri-
minatdrios para a participagdo nos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios, que s6 permitam limitar o acesso
dos participantes em func¢do dos riscos envolvidos. As autoridades competentes deverdo dispor de meios rdpidos e
adequados para dar resposta a situagdes de recusa injustificada de prestagdo de servigos aos participantes por parte
das CSDs. As CSDs deverdo divulgar publicamente os precos e comissdes cobrados pelos seus servigos. Para que o
acesso aos seus servicos seja aberto e ndo discriminatério e tendo em conta o significativo poder de mercado de
que ainda dispdem no territério dos Estados-Membros respetivos, as CSDs ndo poderdo afastar-se da politica de
precos que publicaram para os seus servicos principais e deverio manter contas separadas para as despesas e as
receitas associadas a cada um dos seus servicos principais e aos seus servicos auxiliares. Estas disposi¢des em
matéria de participacio complementam e reforcam o direito dos intervenientes no mercado a utilizarem um
sistema de liquidagdo noutro Estado-Membro, previsto na Diretiva 2014/65/UE.
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(41) A fim de facilitar a eficiéncia do registo, da liquidacdo e dos pagamentos, as CSDs deverdo integrar nos seus
procedimentos de comunicagdo com os participantes e com as infraestruturas do mercado com os quais interajam,
os procedimentos e normas internacionais de comunicagdes abertas para mensagens e dados de referéncia.

(42) Tendo em conta o papel central dos sistemas de liquidagio de valores mobilidrios nos mercados financeiros, as
CSDs deverdo fazer, no quadro da prestacdo dos seus servigos, tudo o que estiver ao seu alcance para garantir a
liquidagdo atempada das transagdes de valores mobilidrios e a integridade da emissdo desses valores. O presente
regulamento ndo deverd interferir com o direito nacional dos Estados-Membros que regula a detencdo de valores
mobilidrios nem com os dispositivos de manutengdo da integridade das emissdes de valores mobilidrios. Todavia, a
fim de reforcar a protegdo dos ativos dos seus participantes e dos clientes destes tltimos, o presente regulamento
deverd exigir que as CSDs segreguem as contas de valores mobilidrios mantidas para cada participante e oferecam,
quando tal lhes for solicitado, uma maior segregacio das contas dos clientes dos participantes que em alguns casos
poderdo sé estar disponiveis a um custo mais elevado, a suportar pelos clientes dos participantes que solicitem
uma maior segregagdo. As CSDs e os seus participantes deverdo ser obrigados a prever tanto a segregacio total de
clientes como a segregagdo de cliente individual, de modo a que os clientes possam escolher o nivel de segregacio
que considerem adequado as suas necessidades.

A Unica excecdo a esta regra deverd ocorrer quando, em virtude de outras exigéncias de ordem politica, designa-
damente relacionadas com a eficiéncia e transparéncia da cobranca de impostos, as CSDs e os seus participantes
forem obrigados a fornecer a segregacio de cliente individual para os cidaddos, os residentes e as pessoas coletivas
estabelecidas num Estado-Membro se, a data de entrada em vigor do presente regulamento, essa segregacio de
cliente individual for exigida pelo direito nacional do Estado-Membro ao abrigo do qual estio constituidos os
valores mobilidrios e exclusivamente para os cidaddos, os residentes e as pessoas coletivas estabelecidas nesse
Estado-Membro. As CSDs deverdo garantir que estes requisitos sdo aplicdveis separadamente a cada um dos
sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem. Sem prejuizo da prestagio de servigos auxiliares, as
CSDs ndo deverdo utilizar por sua propria conta valores mobilidrios pertencentes a um participante a ndo ser que
estejam expressamente autorizadas a fazé-lo por esse participante e ndo deverdo de qualquer outro modo utilizar
por sua prépria conta os valores mobilidrios que ndo lhes pertencam. Além disso, as CSDs deverdo exigir que os
participantes obtenham dos seus clientes o consentimento prévio necessario.

(43) A Diretiva 98/26/CE estabelece que as ordens de transferéncia introduzidas em sistemas de liquidacdo de valores
mobilidrios nos termos das regras desses sistemas deverdo produzir efeitos juridicos e ser oponiveis a terceiros.
Todavia, atendendo a que a Diretiva 98/26/CE ndo remete especificamente para as CSDs que gerem sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios, o presente regulamento deverd exigir, por razdes de clareza, que as CSDs
definam o momento ou momentos em que as ordens de transferéncia sdo introduzidas nos seus sistemas e se
tornam irrevogaveis nos termos do disposto naquela Diretiva. Além disso, a fim de reforcar a seguranga juridica, as
CSDs deverdo divulgar aos seus participantes o momento em que as transferéncias de valores mobilidrios e de
fundos num sistema de liquidagdo de valores mobilidrios produzem efeitos juridicos e sdo oponiveis a terceiros nos
termos, conforme o caso, do direito nacional. As CSDs deverdo também tomar todas as medidas razodveis para
assegurar que as transferéncias de valores mobilidrios e de fundos produzem efeitos juridicos e sdo oponiveis a
terceiros o mais tardar até ao final do dia atil na data de liquidagdo efetiva.

(44) A fim de evitar os riscos de liquidacdo devidos a insolvéncia do agente de liquidacdo, as CSDs deverdo, sempre que
tal seja vidvel e essa opgdo esteja disponivel, liquidar a componente de fundos da transacdo de valores mobilidrios
através de contas abertas num banco central. Se essa op¢do ndo for vidvel ou ndo estiver disponivel, as CSDs
deverdo poder efetuar a liquidacio através de contas abertas numa institui¢do de crédito estabelecida nas condi¢des
previstas na Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho ('), e sob reserva de um processo de
autorizagdo especifico e dos requisitos prudenciais previstos no Titulo IV do presente regulamento.

(45)  Os servigos bancdrios auxiliares da liquida¢do que envolvam riscos de crédito e de liquidez s6 deverdo ser efetuados
por CSDs ou subcontratados a entidades autorizadas a prestar os servicos bancarios auxiliares das atividades da
CSD previstos no presente regulamento.

(") Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicdes
de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga
as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE Texto relevante para efeitos do EEE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(46)  Para garantir ganhos de eficiéncia resultantes tanto da prestagdo de servigos de CSD como de servigos bancérios
dentro do mesmo grupo de empresas, os requisitos do presente regulamento ndo deverdo impedir essa instituicdo
de crédito de pertencer ao mesmo grupo de empresas que a CSD. E conveniente prever disposi¢des segundo as
quais as CSDs possam ser autorizadas a prestar servi¢os auxiliares aos seus participantes e a outras entidades a
partir da mesma entidade juridica ou de uma entidade juridica distinta que pode integrar o mesmo grupo de
empresas controlado ou ndo, em dltima instincia, pela mesma empresa-mie. Sempre que uma instituicio de
crédito que ndo seja um banco central atue na qualidade de agente de liquidagio, a institui¢do de crédito deverd
poder prestar aos participantes da CSD os servicos constantes do presente regulamento que estejam abrangidos
pela autorizagdo, sem todavia prestar outros servicos bancdrios a partir da mesma entidade juridica, a fim de limitar
a exposicdo dos sistemas de liquidacdo a riscos resultantes do incumprimento da institui¢do de crédito.

(47)  Uma vez que a Diretiva 2013/36/UE nio diz especificamente respeito aos riscos de crédito e de liquidez intra-
didrios resultantes da prestagdo de servicos bancarios auxiliares da liquidacdo, as instituicdes de crédito e as CSDs
que prestem esses servigos deverdo também ficar sujeitas a requisitos especificos e reforcados em matéria de
redugdo do risco de crédito e de liquidez, designadamente requisitos de fundos préprios suplementares baseados
no risco que reflitam os riscos relevantes. Esses requisitos reforcados em matéria de reducio do risco de crédito e
de liquidez deverdo seguir as normas mundiais para as infraestruturas dos mercados financeiros e os principios
subjacentes ao documento publicado em abril de 2013 pelo Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria, intitulado
«Monitoring tools for intraday liquidity management».

(48)  Algumas CSDs que operam também como instituicdes de crédito estdo sujeitas aos requisitos de fundos préprios e
de reporte aplicdveis as institui¢des de crédito e estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho (') e na Diretiva 2013/36/UE. Atendendo a importéncia sistémica de tais CSDs, deverdo ser
aplicaveis os requisitos mais estritos previstos no direito da Unido, a fim de evitar a aplicagdo cumulativa de vérias
regras da Unido, por exemplo em matéria de reporte dos requisitos de fundos préprios. Nos dominios em que seja
identificada uma potencial duplicacdo de requisitos, a Autoridade Bancdria Europeia (EBA), criada pelo Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (3), ¢ a ESMA deverdo dar parecer sobre a
aplicagdo adequada dos atos da Unido nos termos do artigo 34.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(49)  Além dos requisitos de fundos préprios previstos no Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE,
as institui¢des de crédito e as CSDs deverdo ficar sujeitas a requisitos de fundos préprios suplementares que
reflitam os riscos, tais como os riscos de crédito e de liquidez, resultantes da concessio de crédito intradidrio,
nomeadamente aos participantes num sistema de liquidacdo de valores mobilidrios ou a outros utilizadores de
servicos de CSD.

(50) A fim de assegurar a plena conformidade com as medidas especificas destinadas a reduzir os riscos de crédito e de
liquidez, as autoridades competentes deverdo poder exigir que as CSDs designem mais do que uma institui¢do de
crédito, sempre que possam comprovar, com base nas informagdes disponiveis, que a exposi¢do de uma instituicdo
de crédito a concentragio de riscos de crédito e de liquidez ndo estd suficientemente reduzida. As CSDs deverdo
também poder designar mais do que uma institui¢io de crédito.

(51) A supervisdo da conformidade das instituicdes de crédito designadas ou das CSDs autorizadas a prestar servicos
bancarios auxiliares da liquidagdo com os requisitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE,
e com os requisitos prudenciais relevantes do presente regulamento, deverd ser confiada as autoridades compe-
tentes a que se refere o Regulamento (UE) n.° 575/2013. A fim de garantir uma aplicagdo coerente das normas de
supervisdo, é conveniente que os servicos bancdrios das CSDs cuja escala e natureza possam representar um risco
significativo para a estabilidade financeira da Unido sejam diretamente supervisionados pelo BCE, nas condi¢des
previstas no Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho (%), no que diz respeito as politicas relativas a super-
visdo prudencial das institui¢des de crédito. O presente regulamento ndo deverd prejudicar o Regulamento (UE)
n.° 1024/2013.

(") Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho 26 de junho de 2013 relativo aos requisitos prudenciais para
as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,
p- 1).

(%) Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisio n.° 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

(*) Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE atribui¢des especificas no que diz
respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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(52)  As instituicdes de crédito ou as CSDs autorizadas a prestar servicos auxiliares da liquidagdo deverdo cumprir a
legislacio da Unido, atual ou futura, aplicdvel as instituicdes de crédito. O presente regulamento ndo deverd
prejudicar a Diretiva 2014/59/UE nem quaisquer outros atos legislativos futuros da Unido relativos ao enquadra-
mento para a recupera¢do e resolucdo de institui¢des de crédito, empresas de investimento e outras institui¢des
financeiras.

(53) A fim de assegurar um grau suficiente de seguranca e continuidade dos servicos prestados pelas CSDs, estas
deverdo estar sujeitas a requisitos prudenciais e de fundos proprios especificos, uniformes e diretamente aplicdveis,
que reduzam os riscos juridicos, operacionais e de investimento a que estio expostas.

(54) A seguranga dos acordos de ligacdo estabelecidos entre CSDs deverd estar sujeita a requisitos especificos que
permitam o acesso dos respetivos participantes a outros sistemas de liquidagio de valores mobilidrios. A prestagdo
de servicos bancdrios auxiliares em entidades juridicas distintas ndo deverd impedir as CSDs de receberem tais
servicos, nomeadamente na sua qualidade de participantes num sistema de liquidagdo de valores mobilidrios gerido
por outra CSD. E especialmente importante que todos os riscos potenciais resultantes dos acordos de ligagio, tais
como os riscos de crédito, de liquidez, organizacionais ou de qualquer outro tipo relevante para as CSDs sejam
devidamente reduzidos. No que se refere as ligagdes interoperaveis, é importante que os sistemas de liquidacdo de
valores mobilidrios interligados tenham momentos idénticos de introdugdo das ordens de transferéncia no sistema
e de irrevogabilidade de tais ordens de transferéncia e utilizem regras equivalentes no que se refere a0 momento
em que as transferéncias de valores mobilidrios e de fundos tém cardter definitivo. Deverdo ser aplicdveis os
mesmos principios as CSDs que utilizem para a liquida¢do uma infraestrutura comum de tecnologias da infor-
magio.

(55) Para que as autoridades competentes possam efetuar uma supervisdo eficaz das atividades das CSDs, estas deverdo
estar sujeitas a requisitos estritos em matéria de manutencdo e guarda de registos. As CSDs deverdo manter, pelo
menos durante dez anos, todos os registos e dados relativos a todos os servicos que possam prestar, incluindo
dados de transagdes relativos a servicos de gestdo de garantias que envolvam o tratamento de acordos de recompra
ou de contragdo de empréstimos de valores mobilidrios. As CSDs poderdo ter de especificar um formato comum
através do qual os seus clientes fornegam dados de transagdes que permitam cumprir este requisito em matéria de
manutengdo de registos, em conformidade com as normas técnicas de regulamentacgio e de execugdo aplicdveis nos
termos do presente regulamento.

(56) Em muitos Estados-Membros, os emitentes sdo obrigados pela legislacio nacional a emitir determinados tipos de
valores mobilidrios, em particular acdes, junto da CSD nacional. A fim de eliminar este obsticulo ao bom
funcionamento do mercado pds-negociacdo na Unido e permitir que os emitentes optem pela forma mais eficiente
de gerir os seus valores mobilidrios, os emitentes deverdo ter o direito de escolher qualquer CSD estabelecida na
Unido para registar os seus valores mobilidrios e obter todos os servicos relevantes das CSDs. Atendendo a que a
harmonizacio do direito das sociedades a nivel nacional extravasa o ambito de aplicagdo do presente regulamento,
deverd continuar a ser aplicdvel o direito das sociedades ou ramo de direito similar nacional ao abrigo do qual
estdo constituidos os valores mobilidrios e deverdo ser tomadas providéncias para garantir o cumprimento dos
requisitos desse direito das sociedades ou de ramo de direito similar nacional quando for exercido o direito de
escolha da CSD. Esse direito das sociedades ou ramo de direito similar nacional ao abrigo do qual estdo cons-
tituidos os valores mobilidrios rege a relacdo entre o emitente e os titulares desses valores mobilidrios ou terceiros,
bem como os respetivos direitos e deveres inerentes aos valores mobilidrios, tais como os direitos de voto, os
dividendos e os eventos. A recusa de prestagdo de servicos a um emitente s6 deverd ser admissivel com base numa
avaliacdo exaustiva do risco ou no facto de a CSD em causa ndo prestar servi¢os de emissdo em relacdo a valores
mobilidrios constituidos nos termos do direito das sociedades ou de ramo de direito similar do Estado-Membro em
causa. As autoridades competentes deverdo dispor de meios rdpidos e adequados para dar resposta a situacdes de
recusa injustificada de prestagdo de servicos aos emitentes por parte das CSDs.

(57) Na perspetiva do aumento das detengdes e transferéncias transfronteirigas de valores mobilidrios, impulsionado
pelo presente regulamento, ¢ da maior urgéncia e importancia estabelecer regras claras sobre o direito aplicdvel aos
aspetos patrimoniais relativos aos valores mobilidrios detidos em contas mantidas nas CSDs. No entanto, esta é
uma questdo horizontal que extravasa o dmbito de aplicacdo do presente regulamento e que poderd ser tratada
através de futuros atos legislativos da Unido.

(58) O cbdigo de conduta europeu no dominio da compensagio e da liquidacdo, de 7 de novembro de 2006,
estabeleceu um quadro voluntdrio para permitir o acesso entre as CSDs e outras infraestruturas de mercado.
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No entanto, o setor pds-negociagdo permanece fragmentado pelas fronteiras nacionais, tornando desnecessaria-
mente onerosas as operacdes transfronteiricas. E necessario definir condicdes uniformes para o estabelecimento de
ligagdes entre CSDs e para o acesso entre CSDs e outras infraestruturas de mercado. Para que as CSDs possam
propiciar o acesso dos seus participantes a outros mercados, deverdo ter o direito de adquirir a qualidade de
participantes de outras CSDs ou de solicitar a outras CSDs que desempenhem fun¢des especiais para terem acesso
as mesmas. Esse acesso deverd ser concedido em condi¢des justas, razodveis e ndo discriminatérias e s6 deverd ser
recusado se ameagar o funcionamento correto e ordenado dos mercados financeiros ou originar um risco sisté-
mico. As autoridades competentes deverdo dispor de meios rdpidos e adequados para dar resposta a situacdes de
recusa injustificada de uma CSD em conceder acesso a outra CSD. Se as ligagdes entre CSDs introduzirem riscos
significativos para a liquidagdo, deverdo ficar sujeitas a autorizacdo e a uma supervisio reforcada das autoridades
competentes relevantes.

(59)  As CSDs deverdo também ter acesso aos dados relativos as transa¢des de uma CCP ou plataforma de negociacdo, e
essas infraestruturas de mercado deverdo ter acesso aos sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios geridos pelas
CSDs. Esse acesso s6 poderd ser recusado se ameacar o funcionamento correto e ordenado dos mercados finan-
ceiros ou se originar um risco sistémico, e ndo pode ser recusado com fundamento na perda de quota de mercado.

(60)  As autoridades competentes deverdo dispor de meios rapidos e adequados para dar resposta a situagdes de recusa
injustificada de acesso aos seus servicos por parte das CSDs ou das infraestruturas de mercado. O presente
regulamento completa os mecanismos de acesso entre plataformas de negociagdo, CCPs e CSDs nos termos
estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 648/2012 e no Regulamento (UE) n.° 600/2014, necessdrios para estabe-
lecer um mercado interno competitivo dos servicos pds-negociagdo. A ESMA e a Comissdo deverdo continuar a
acompanhar de perto a evolucdo das infraestruturas pos-negociagdo e, se necessario, a Comissdo deverd intervir
para prevenir a ocorréncia de distor¢des da concorréncia no mercado interno.

(61) Um quadro prudencial e de normas de conduta sélido para o setor financeiro deverd assentar em regimes de
supervisdo e de sangdes eficazes. Para tal, as autoridades de supervisio deverdo ser dotadas de poderes suficientes
para agir e deverdo poder contar com regimes sancionatdrios dissuasivos aplicdveis em caso de conduta ilicita. A
Comunicagdo da Comissdo, de 8 de dezembro de 2010, intitulada «Reforcar o regime de san¢des no setor dos
servicos financeiros», fez uma andlise dos atuais poderes sancionatérios e da sua aplicacdo prética, a fim de
promover a convergéncia das sanc¢des em toda a gama de atividades de supervisdo.

(62)  Por conseguinte, a fim de assegurar o cumprimento efetivo dos requisitos do presente regulamento pelas CSDs,
pelas instituicdes de crédito designadas como agentes de liquidagdo, pelos membros dos seus 6rgdos de adminis-
tracdo e por todas as pessoas que controlam efetivamente a sua atividade, as autoridades competentes deverdo
poder aplicar san¢des e outras medidas administrativas efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

(63) A fim de exercer um efeito dissuasivo e de assegurar a aplicacdo uniforme das san¢des em todos os Estados-
-Membros, o presente regulamento deverd prever uma lista das principais san¢des e outras medidas administrativas
que devem estar a disposi¢do das autoridades competentes, o poder de impor essas san¢des e outras medidas a
todas as pessoas, singulares ou coletivas, responsdveis por uma violagdo, uma lista de critérios essenciais para
determinar o nivel e o tipo dessas san¢des e outras medidas, e os niveis das coimas. As coimas deverdo ter em
conta fatores tais como eventuais beneficios financeiros identificados resultantes da viola¢do, a gravidade e duracio
da violacdo, eventuais fatores agravantes ou atenuantes, a necessidade de as coimas terem um efeito dissuasivo e, se
adequado, incluir uma atenuante pela cooperacio com a autoridade competente. A adogdo e publicagio das
sancdes deverdo respeitar os direitos fundamentais inscritos na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia
(a «Carta»), em especial o respeito pela vida privada e familiar (artigo 7.°), o direito a prote¢do de dados pessoais
(artigo 8.%) e o direito a agdo e a um tribunal imparcial (artigo 47.°).
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(64) A fim de detetar potenciais violagdes, deverdo ser criados mecanismos que incentivem a comunica¢do das viola-
¢des, reais ou potenciais, do presente regulamento as autoridades competentes. Esses mecanismos deverdo incluir
garantias adequadas em relagdo as pessoas que comuniquem violagdes reais ou potenciais ao presente regulamento
e as pessoas acusadas dessas violagdes. Deverdo ser estabelecidos procedimentos adequados de salvaguarda do
direito do arguido a protegdo de dados pessoais, dos seus direitos de defesa e a ser ouvido antes de ser tomada
uma decisdo definitiva que o afete, bem como do seu direito a uma agdo perante um tribunal contra qualquer
decisio ou medida que o afete.

(65) O presente regulamento ndo devera prejudicar as disposicdes legislativas dos Estados-Membros relativas as san¢des
penais.

(66) A Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (') rege o tratamento de dados pessoais nos Estados-
-Membros nos termos do presente regulamento. A troca e a transmissdo de dados pessoais por parte das autori-
dades competentes dos Estados-Membros deverdo ser efetuadas nos termos das normas relativas a transmissdo de
dados pessoais constantes da Diretiva 95/46/CE. O Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do
Conselho () rege o tratamento dos dados pessoais pela ESMA nos termos do presente regulamento. Qualquer troca
ou transmissdo de dados pessoais efetuada pela ESMA deverd respeitar as regras relativas a transferéncia de dados
pessoais previstas no Regulamento (CE) n.° 45/2001.

(67) O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos na Carta, nomea-
damente o respeito pela vida privada e familiar, o direito a protecdo de dados pessoais, o direito a a¢do e a um
tribunal imparcial, o direito a ndo ser julgado ou punido mais do que uma vez pelo mesmo delito e a liberdade de
empresa, e tem de ser aplicado de acordo com esses direitos e principios.

(68) A ESMA deverd desempenhar um papel central na aplicacio do presente regulamento, garantindo a aplicagdo
uniforme das regras da Unido pelas autoridades nacionais competentes e a resolu¢do de diferendos entre elas.

(69) A ESMA deverd apresentar a Comissdo relatérios anuais que avaliem as tendéncias e os riscos potenciais dos
mercados abrangidos pelo presente regulamento. Esses relatérios deverdo incluir pelo menos uma avaliagio da
eficiéncia da liquidacdo, das liquidacdes internalizadas, da prestacdo de servigos transfronteiri¢os, dos motivos de
rejei¢do dos direitos de acesso e de outros obstdculos materiais a concorréncia no dominio dos servicos financeiros
pos-negociagdo, incluindo os obstéculos resultantes da utilizagdo inadequada dos regimes de licengas, da adequacio
das sancdes aplicdveis as falhas de liquidagdo, em especial da necessidade de maior flexibilidade em matéria de
sangdes aplicaveis as falhas de liquidagdo relacionadas com instrumentos financeiros iliquidos, da aplicacio das
regras dos Estados-Membros em matéria de responsabilidade civil as perdas imputdveis as CSDs, das condi¢des
relativas a prestagdo de servicos bancérios auxiliares, dos requisitos relativos a prote¢do dos valores mobilidrios dos
participantes e dos seus clientes, e do regime de sancdes, e poderdo conter, se necessario, recomendagdes de
medidas preventivas ou corretivas. A ESMA deverd ainda realizar avaliagdes entre pares que abranjam as atividades
das autoridades competentes no ambito do presente regulamento dentro de um prazo adequado e nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Atendendo a importancia sistémica das CSDs e ao facto de estarem a ser
reguladas pela primeira vez a nivel da Unido, é adequado exigir que essas avaliagdes entre pares sejam inicialmente
realizadas de trés em trés anos, pelo menos no que diz respeito a supervisio das CSDs que fagam uso da liberdade
de prestagdo de servigos ou que participem em ligagdes interoperaveis.

(70)  Na sua qualidade de organismo com competéncias técnicas altamente especializadas em matéria de valores
mobilidrios e de mercados de valores mobilidrios, ¢ eficiente e adequado confiar a ESMA a elaboracdo de projetos
de normas técnicas de regulamentagdo e de execucdo que ndo envolvam escolhas politicas, para apresentagdo a
Comissdo. Sempre que especificado, a ESMA deverd também cooperar de forma estreita com os membros do SEBC
e com a EBA.

(") Diretiva 95[46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protecdo das pessoas singulares no
que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados (JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).

(*) Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a protegdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgdos da Comunidade e a livre circulacio
desses dados (JO L 8 de 12.1.2001, p. 1).
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(71)  Deverdo ser delegados na Comissdo poderes para adotar normas técnicas de regulamenta¢do nos termos do
artigo 290.° do TFUE, dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, no que diz respeito aos elementos pormenorizados das medidas de disciplina
da liquidacdo, a comunicagio das liquidacdes internalizadas, as informagdes e outros elementos a incluir pelas
CSDs nos seus pedidos de autorizacdo, as condicdes em que as autoridades competentes das CSDs podem aprovar
as participacdes destas no capital de determinadas entidades juridicas, as informagdes que as diferentes autoridades
prestam mutuamente no ambito da supervisio das CSDs, as informacdes a fornecer a ESMA pela CSD requerente
no seu pedido de reconhecimento, aos elementos dos mecanismos de governo das CSDs, aos pormenores dos
registos a manter pelas CSDs, aos riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliagdo exaustiva dos
riscos, bem como a avaliacdo das razdes da recusa dos pedidos de acesso pelas autoridades competentes, aos
elementos do procedimento de acesso dos participantes e emitentes as CSDs, ao acesso entre CSD e entre CSD e
outras infraestruturas de mercado, aos pormenores das medidas a tomar pelas CSDs para que seja mantida a
integridade da emissdo, a reducdo dos riscos operacionais e de investimento e dos riscos decorrentes das ligagdes
entre CSDs, aos pormenores dos requisitos de fundos préprios aplicdveis as CSDs, aos pormenores do pedido de
autorizagdo para prestar servicos bancdrios auxiliares, e ainda aos requisitos de fundos préprios suplementares e
prudenciais para risco de crédito e risco de liquidez aplicdveis as CSDs e as instituicdes de crédito designadas que
estejam autorizadas a prestar servi¢os bancdrios auxiliares.

(72)  Deverdo igualmente ser atribuidas competéncias & Comissdo para adotar normas técnicas de execucdo, por meio de
atos de execugdo nos termos do artigo 291.° do TFUE e do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, no
que se refere aos formuldrios e modelos a utilizar pelas CSDs na comunicagdo das liquidacdes internalizadas, aos
pedidos de autorizacdo das CSDs, a prestagdo de informagdes entre diferentes autoridades competentes para efeitos
de supervisio das CSDs, aos acordos de cooperagdo aplicdveis entre as autoridades dos Estados-Membros de
origem e de acolhimento, ao formato dos registos a manter pelas CSDs, aos procedimentos a seguir nos casos
em que ¢ recusado a um participante ou a um emitente o acesso a uma CSD, em que é recusado o acesso entre
CSDs ou entre as CSDs e outras infraestruturas de mercado e a consulta das diversas autoridades antes da
concessdo de uma autorizagdo a um agente de liquidacio.

(73) A fim de atingir os objetivos previstos no presente regulamento, o poder de adotar atos delegados nos termos do
artigo 290.° do TFUE devera ser delegado na Comissdo no que diz respeito aos pormenores especificos referentes a
determinadas defini¢des, aos pardmetros para o cdlculo do nivel das san¢des pecunidrias aplicdveis aos participantes
responsédveis pelas falhas de liquidagio e aos critérios segundo os quais as operagdes de uma CSD num Estado-
-Membro de acolhimento deverdo ser consideradas de importancia substancial para esse Estado-Membro. E parti-
cularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios,
inclusive ao nivel de peritos. A Comissdo, quando preparar e redigir atos delegados, deverd assegurar a transmissio
simultinea, atempada e adequada dos documentos relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(74) A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execucdo do presente regulamento, deverdo ser atribuidas com-
peténcias de execugdo a Comissdo para adotar decisdes no que toca a avaliagdo das regras de paises terceiros para
efeitos do reconhecimento das CSDs desses paises. Essas competéncias deverdo ser exercidas nos termos do
Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho (!).

(75) Ao avaliar as regras aplicdveis em paises terceiros, deverd ser seguida uma metodologia proporcionada e baseada
em resultados, centrada no cumprimento das regras aplicdveis a nivel da Unido e, se relevante, nas normas
internacionais. Poderd também ser concedido um reconhecimento condicional ou provisério caso ndo existam
diferengas materiais suscetiveis de ter efeitos previsivelmente negativos nos mercados da Unido.

(76)  Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, a definicio de requisitos uniformes relativos a
liquidagdo e as CSDs, ndo podem ser suficientemente alcancados pelos Estados-Membros mas podem, devido a
dimensdo da agdo prevista, ser mais bem alcangados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas em
conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nio

excede o necessdrio para alcancar esses objetivos.

1) Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as regras e os
g p q g
principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugdo pela
Comissdo (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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(77)  E necessirio alterar a Diretiva 98/26/CE, de modo a tornd-la consentinea com a Diretiva 2010/78/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho ('), em virtude da qual os sistemas de liquidagio de valores mobilidrios
designados deixam de ser notificados a Comissdo e passam a ser notificados a ESMA.

(78)  Atendendo a que o presente regulamento harmoniza a nivel da Unido as medidas de prevencdo e resolucdo de
falhas de liquidagdo, e tem um admbito de aplicagdo mais amplo em relagdo a essas medidas do que o Regulamento
(UE) n.° 236/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (?), é necessirio revogar o artigo 15.° deste dltimo.

(79)  As CSDs deverdo ficar dispensadas da aplicagdo da Diretiva 2014/65/UE e do Regulamento (UE) n.° 600/2014
sempre que prestem servicos que estejam expressamente previstos no presente regulamento. Todavia, a fim de
garantir que todas as entidades que prestem servicos e exercam atividades de investimento estejam sujeitas a
Diretiva 2014/65[/UE e ao Regulamento (UE) n.° 600/2014¢ a fim de evitar distor¢des de concorréncia entre
diferentes tipos de prestadores desses servigos, é necessirio exigir que as CSDs que prestem servicos e exercam
atividades de investimento no ambito dos seus servicos auxiliares fiquem sujeitas aos requisitos da Diretiva
2014/65/UE e do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

(80) A aplicacio dos requisitos em matéria de autorizagdo e reconhecimento contidos no presente regulamento deverd
ser diferida, a fim de conceder as CSDs estabelecidas na Unido ou em paises terceiros o tempo suficiente para
requererem a autorizacdo e o reconhecimento das suas atividades previstos no presente regulamento. Até ser
tomada uma decisdo nos termos do presente regulamento quanto a autorizagdo e ao reconhecimento das CSDs e
das suas atividades, incluindo as liga¢des entre CSDs, deverdo continuar a ser aplicdveis as normas nacionais
respetivas em matéria de autorizagdo e reconhecimento das CSDs.

81) E também necessdrio diferir a aplicagio dos requisitos relativos a disciplina de liquidagio e dos requisitos relativos
as obriga¢des de comunicacdo dos internalizadores de liquidagdo até os atos delegados ou de execucdo que
especifiquem mais pormenorizadamente esses requisitos terem sido adotados, e dos requisitos relativos ao registo
escritural centralizado de determinados valores mobilidrios e a liquidagdo das obrigagdes em sistemas de liquidagdo
de valores mobilidrios o mais tardar no segundo dia util a contar da negociacdo, a fim de conceder aos interve-
nientes no mercado que detenham valores mobilidrios em papel, ou que pratiquem prazos de liquidacio mais
longos, o tempo suficiente para cumprirem esses requisitos,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

TITULO 1
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto e ambito de aplicacio

1. O presente regulamento estabelece requisitos uniformes para a liquidagdo de instrumentos financeiros na Unido e
regras em matéria de organizacdo e conduta das Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs), a fim de promover uma
liquidacdo segura, eficaz e simples.

2. O presente regulamento ¢ aplicavel a liquidagdo de todos os instrumentos financeiros e a todas as atividades das
CSDs, salvo disposi¢do em contrdrio nele prevista.

3. O presente regulamento nio prejudica o disposto no direito da Unido em matéria de instrumentos financeiros
especificos, em especial na Diretiva 2003/87/CE.

(") Diretiva 2010/78/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que altera as Diretivas 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003(6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE e
2009/65/CE no que diz respeito as competéncias da Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), da Auto-
ridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma) e da Autoridade Europeia
de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (JO L 331 de 15.12.2010, p. 120).

(3 Regulamento (UE) n.° 236/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de marco de 2012, relativo as vendas a descoberto ¢ a

certos aspetos dos swaps de risco de incumprimento (JO L 86 de 24.3.2012, p. 1).
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4. Osartigos 10.°a 20.%, 22.° a 24.°, 27.°, o artigo 28.°, n.° 6, o artigo 30.%, n.° 4, e os artigos 46.° ¢ 47.°, o disposto
no Titulo IV e os requisitos de comunicagdo as autoridades competentes ou as autoridades relevantes ou de cumprimento
das ordens delas emanadas nos termos do presente regulamento ndo sdo aplicdveis aos membros do SEBC, aos outros
organismos nacionais dos Estados-Membros que desempenham fun¢des similares, nem a outros organismos publicos
responsaveis pela gestdo da divida pablica ou que participem nessa gestio na Unido em relagio a qualquer CSD
diretamente gerida pelos referidos organismos sob a responsabilidade do mesmo 6rgdo de administragdo, que tenha
acesso aos fundos desses 6rgdos e que ndo constitua uma entidade distinta.

Artigo 2.°
Definicoes

1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

1) «Central de Valores Mobilidrios» ou «CSD», uma pessoa coletiva que efetua a gestio de um sistema de liquidacdo de
valores mobilidrios referido no Anexo, Secgdo A, ponto 3, e que presta pelo menos um dos servigos principais
enumerados no Anexo, Secgdo A;

2) «CSD de um pais terceiro», uma entidade juridica estabelecida num pais terceiro que presta um servico similar ao
servico principal referido no Anexo, Sec¢do A, ponto 3, e que presta pelo menos um dos servigos principais
enumerados no Anexo, Secgdo A;

3) «Imobilizacdo», o ato de depositar os valores mobilidrios titulados numa CSD de modo a que as transferéncias
subsequentes possam ser efetuadas por registo em conta em sistema centralizado;

4) «Forma desmaterializada», o facto de determinados instrumentos financeiros existirem exclusivamente sob forma de
registos escriturais;

5) «CSD requerida», a CSD que recebe o pedido de acesso aos seus servicos apresentado por outra CSD através de uma
ligacdo entre CSDs;

6) «CSD requerente», a CSD que apresenta um pedido de acesso aos servicos de outra CSD através de uma ligacdo entre
CSDs;

7) «Liquidagdo», a conclusio de uma transacdo de valores mobilidrios sempre que seja realizada com o objetivo de
satisfazer as obrigacdes das partes nessa transagdo através da transferéncia de fundos ou de valores mobilidrios, ou de
ambos;

8) «Instrumentos financeiros» ou «valores mobilidrios», instrumentos financeiros na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto
15, da Diretiva 2014/65/UE;

9) «Ordem de transferéncia», uma ordem de transferéncia na ace¢do do artigo 2.° alinea i), segundo travessdo, da
Diretiva 98/26/CE;

10

=

«Sistema de liquidacdo de valores mobilidrios», um sistema, na ace¢do do artigo 2.°, alinea a), primeiro, segundo e
terceiro travessdes, da Diretiva 98/26/CE, que ndo ¢ gerido por uma contraparte central e cuja atividade consiste na
execu¢do de ordens de transferéncia;

11) «nternalizador de liquidagdo», uma empresa, incluindo as empresas autorizadas nos termos da Diretiva 2013/36/UE
ou da Diretiva 2014/65/UE, que executa ordens de transferéncia em nome dos clientes ou por conta propria por
meios distintos de um sistema de liquidagdo de valores mobilidrios;

12

-

«Data de liquidacio previstar, a data que ¢ introduzida no sistema de liquidagio de valores mobilidrios como data de
liquidagdo, acordada entre as partes de uma transagdo de valores mobilidrios;

13) «Prazo de liquidagdo», o periodo que decorre entre a data da transacdo e a data de liquidacdo prevista;

14) «Dia ttils, um dia atil na ace¢do do artigo 2.°, alinea n), da Diretiva 98/26/CE;
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15) «Falha de liquidacdo», a ndo ocorréncia de liquidagdo ou a liquidacio parcial de uma transagdo de valores mobilidrios
na data de liquidacdo prevista, devido a falta de valores mobilidrios ou de fundos, independentemente da causa
subjacente a mesma;

16

~

«Contraparte central» ou «CCP», uma CCP na ace¢do do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

17) «Autoridade competente», a autoridade designada por cada Estado-Membro nos termos do artigo 11.°, salvo dispo-
sicio em contrdrio do presente regulamento;

18) «Autoridade relevante», uma das autoridades a que se refere o artigo 12.%

19) «Participante», um participante, na acecdo do artigo 2.°, alinea f), da Diretiva 98/26/CE, num sistema de liquidagdo de
valores mobilidrios;

20) «Participagdon, a participagdo, na acegdo do artigo 2.°, ponto 2, da Diretiva 2013/34/UE, ou a detencdo, direta ou
indireta, de 20 % ou mais dos direitos de voto ou do capital de uma empresa;

21) «Controlo», a relagdo entre duas empresas descrita no artigo 22.° da Diretiva 2013/34/UE;

22) «Filial», uma filial na acecdo do artigo 2.°, ponto 10, e do artigo 22.° da Diretiva 2013/34/UE;

23) «Estado-Membro de origem», o Estado-Membro no qual uma CSD estd estabelecida;

24) «Estado-Membro de acolhimento», o Estado-Membro, distinto do Estado-Membro de origem, no qual uma CSD tem
uma sucursal ou presta servicos enquanto CSD;
25) «Sucursal, um estabelecimento sem personalidade juridica, distinto da sede social, que faz parte de uma CSD e que

presta os servicos de CSD para os quais a CSD foi autorizada;

26) dncumprimento» em relacdo a um participante, a situagdo em que é aberto um processo de insolvéncia, na ace¢io do
artigo 2.°, alinea j), da Diretiva 98/26/CE, contra um participante;

27

~

«Entrega contra pagamento» ou «DVP», um mecanismo de liquidacio de valores mobilidrios que associa uma trans-
feréncia de valores mobilidrios a uma transferéncia de fundos, de forma a que a entrega dos valores mobilidrios s6 se
verifica se ocorrer a correspondente transferéncia de fundos e vice-versa;

28

=

«Conta de valores mobilidrios», uma conta na qual podem ser creditados ou debitados valores mobilidrios;

29) «Ligacdo entre CSDs», um acordo entre CSDs, mediante o qual uma CSD adquire a qualidade de participante no
sistema de liquidacdo de valores mobilidrios de outra CSD a fim de facilitar a transferéncia de valores mobilidrios dos
participantes desta tltima CSD para os participantes da primeira CSD ou um acordo mediante o qual uma CSD acede
indiretamente a outra CSD através de um intermedidrio. As ligagdes entre CSDs incluem as ligagdes comuns, as
ligagdes personalizadas, as ligagdes indiretas e as ligagdes interoperdveis;

30

=

«Ligagdo comum», uma ligagdo entre CSDs mediante a qual uma CSD adquire a qualidade de participante no sistema
de liquidagdo de valores mobilidrios de outra CSD nos mesmos termos e condi¢des aplicdveis a qualquer outro
participante no sistema de liquidacio de valores mobilidrios gerido por esta dltima;
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31) «Ligagdo personalizada», uma ligagdo entre CSD mediante a qual uma CSD que adquire a qualidade de participante no
sistema de liquidagdo de valores mobilidrios de outra CSD beneficia de servicos especificos adicionais relativamente
aos servigos habitualmente prestados por essa CSD aos participantes no sistema de liquidacdo de valores mobilidrios;

32

-

«Ligac¢do indireta», um acordo entre uma CSD e terceiros que ndo sejam uma CSD e que participem nos sistemas de
liquidacdo de valores mobilidrios de outra CSD. Essa ligacdo é criada pela CSD para facilitar a transferéncia de valores
mobilidrios dos participantes de outra CSD para os seus proprios participantes;

33

=

«Ligagdo interoperavel», uma ligagdo entre CSDs mediante a qual as CSDs acordam no estabelecimento reciproco de
solucdes técnicas em matéria de liquidagdo nos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios por elas geridos;

34

=

«Procedimentos e normas internacionais de comunica¢des abertas», as normas internacionalmente aceites para os
procedimentos de comunicagdo, tais como os formatos normalizados de mensagens e representagio de dados,
disponibilizados a uma parte interessada de modo aberto, equitativo e ndo discriminatério;

35

~

«Valores mobilidrios», valores mobilidrios na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, da Diretiva 2014/65/UE;

36) «Acdes», os valores mobilidrios especificados no artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, alinea a), da Diretiva 2014/65|UE;

37

~

dnstrumentos do mercado monetdrio», instrumentos do mercado monetdrio na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 17,
da Diretiva 2014/65UE;

38

=

«Unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo», as unidades de participacio em organismos de
investimento coletivo a que se refere 0 Anexo I, Seccdo C, ponto 3, da Diretiva 2014/65/UE;

39) «Licencas de emissdo», as licengas de emissdo descritas no anexo I, sec¢do C, ponto 11 da Diretiva 2014/65/UE, com
exce¢do dos derivados de licengas de emissdo;

40) «Mercado regulamentado», um mercado regulamentado na acecdo do artigo 4.°, n.°1, ponto 21, da Diretiva
2014/65|UE;

41) «Sistema de negociacdo multilateral» ou «<MTF», um sistema de negociagio multilateral na acegdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 22, da Diretiva 2014/65/UE;

42) «Plataforma de negociacdo», uma plataforma de negociagio na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 24, da Diretiva
2014/65/UE;

43) «Agente de liquidagdo», um agente de liquidagdo na acecdo do artigo 2.°, alinea d), da Diretiva 98/26/CE;

44) «Mercado de crescimento das PME», um mercado de crescimento das PME, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 12,
da Diretiva 2014/65/UE;

45) «Orgio de administragio», o 6rgio ou érgios de uma CSD, designados nos termos do direito nacional, com poderes
para definir a estratégia, os objetivos e a dire¢do global da CSD, que fiscalizam e monitorizam o processo decisério
de gestdo e que incluem as pessoas que dirigem efetivamente as atividades da CSD.

Se, de acordo com o direito nacional, o 6rgdo de administragdo for constituido por diferentes 6rgdos com funcdes
especificas, os requisitos do presente regulamento sdo exclusivamente aplicaveis aos membros do 6rgdo de adminis-
tragdo aos quais o direito nacional aplicdvel atribui as responsabilidades respetivas;
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46) «Quadros superiores», as pessoas singulares que exercem fungdes executivas numa CSD e que sdo responsdveis
perante o 6rgdo de administragdo pela gestdo corrente dessa CSD.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 67.°, no que diz respeito as medidas
destinadas a especificar melhor os servigos auxiliares de tipo ndo bancério constantes do Anexo, Seccdo B, pontos 1 a 4, e
os servicos bancérios auxiliares constantes do Anexo, Sec¢do C.

TITULO 1I
LIQUIDACAO DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO I

Registo centralizado sob a forma escritural

Artigo 3.
Registo centralizado sob a forma escritural

1. Sem prejuizo do n.° 2, os emitentes estabelecidos na Unido que emitam ou tenham emitido valores mobilidrios
admitidos a negociacdo ou negociados em plataformas de negociacio asseguram que esses valores mobilidrios sdo
representados sob forma escritural, mediante a sua imobiliza¢do, ou mediante emissdo direta sob forma desmaterializada.

2. Quando uma transagdo de valores mobilidrios for efetuada numa plataforma de negociagdo, os valores mobilidrios
em causa s3o registados sob forma escritural numa CSD na data de liquidagdo prevista ou antes dessa data, a menos que
j& tenham sido registados sob essa forma.

Caso os valores mobilidrios sejam transferidos na sequéncia de um acordo de garantia financeira, na acegdo do artigo 2.°,
n.° 1, alinea a), da Diretiva 2002/47CE, esses valores mobilidrios sdo registados sob forma escritural numa CSD antes ou
na data de liquidagdo, a ndo ser que ja tenham sido registados sob essa forma.

Artigo 4.°
Execucdo

1. As autoridades do Estado-Membro no qual estd estabelecido o emitente de valores mobilidrios asseguram a
aplicagdo do artigo 3.°, n.° L.

2. As autoridades competentes para a supervisdo das plataformas de negociagio, incluindo as autoridades competentes
designadas nos termos do artigo 21.°, n.° 1, da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho ('), assegu-
ram que o artigo 3.% n.° 2, primeiro pardgrafo, do presente regulamento é aplicado quando os valores mobilidrios a que
se refere o artigo 3.%, n.° 1, do presente regulamento forem negociados em plataformas de negociacdo.

3. As autoridades dos Estados-Membros responsdveis pela aplicagdo da Diretiva 2002/47|CE garantem que o artigo 3.°,
n.° 2, segundo pardgrafo, do presente regulamento é aplicado quando os valores mobilidrios a que se refere o artigo 3.°,
n.°1, do presente regulamento forem transferidos na sequéncia de um acordo de garantia financeira, na acecdo do
artigo 2.%, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2002/47|CE.

(") Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de novembro de 2003, relativa ao prospeto a publicar em caso de
oferta publica de valores mobilidrios ou da sua admissdo a negocia¢do e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 345 de 31.12.2003,
p. 64).
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CAPITULO I
Prazos de liquidacdo

Artigo 5.°
Data de liquidacio prevista

1. Os participantes num sistema de liquidagdo de valores mobilidrios que efetuem a liquidacdo nesse sistema, por conta
propria ou em nome de terceiros, de transacdes de valores mobilidrios, instrumentos do mercado monetario, unidades de
participacdo em organismos de investimento coletivo e licencas de emissio liquidam essas transacdes na data de
liquidagdo prevista.

2. Em relagdo as transacdes dos valores mobilidrios a que se refere o n.° 1 que sejam executadas em plataformas de
negociacdo, a data de liquidagdo prevista ndo pode ser posterior ao segundo dia util a contar da data em que ¢ efetuada a
negociagdo. Esse requisito ndo ¢ aplicdvel as transa¢des que, embora executadas em plataformas de negociacdo, sejam
negociadas de forma privada, as transagdes que, embora reportadas a uma plataforma de negociagdo, sejam executadas
bilateralmente, nem a primeira transagdo de valores mobilidrios que estejam sujeitos a um registo inicial sob forma
escritural por forca do artigo 3.°, n.° 2.

3. As autoridades competentes asseguram a aplicagdo do n.° 1.

As autoridades competentes para a supervisio das plataformas de negociagdo asseguram a aplicagdo n.° 2.

CAPITULO III

Disciplina da liquidacdo

Artigo 6.°
Medidas destinadas a prevenir a ocorréncia de falhas de liquidacio

1. As plataformas de negociagdo definem procedimentos que permitam a confirmagio dos dados pertinentes relativos
as transa¢des dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, na data em que a transacdo tiver sido
executada.

2. Nio obstante o requisito estabelecido no n.° 1, as empresas de investimento autorizadas nos termos do artigo 5.° da
Diretiva 2014/65UE tomam, se aplicdvel, medidas para limitar o nimero de falhas de liquidagio.

Tais medidas consistem, pelo menos, em mecanismos instituidos entre a empresa de investimento e os seus clientes
profissionais a que se refere o Anexo II da Diretiva 2014/65UE que garantam a comunicagio imediata de uma atribuicdo
de valores mobilidrios a transagdo, a confirmacdo dessa atribui¢do e a confirmagdo da aceitagdo ou rejei¢do dos termos
em tempo util antes da data de liquidagdo prevista.

A ESMA emite, estreita cooperagdo com os membros do SEBC, orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010 sobre os procedimentos e protocolos de mensagens normalizados a utilizar para cumprir o requisito
a que se refere o segundo pardgrafo do presente niimero.

3. As CSDs estabelecem, para cada sistema de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem, procedimentos que
facilitem a liquidagdo da transagdo dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.%, n.° 1, na data de liquidacdo
prevista, com uma exposicio minima dos seus participantes aos riscos de contraparte e de liquidez e uma taxa reduzida
de falhas de liquidacdo. Promovem a liquidagdo rdpida, na data de liquidacdo prevista, através de mecanismos adequados.

4. Para cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios que gerem, as CSDs tomam medidas destinadas a fomentar e
incentivar a liquidagdo atempada das transacdes pelos seus participantes. As CSDs exigem que os participantes liquidem as
suas transagdes na data de liquidagdo prevista.
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5. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem as medidas a tomar pelas empresas de investimento nos termos do n.° 2, primeiro pardgrafo, os
pormenores dos procedimentos que facilitam a liquidacio a que se refere 0 n.° 3 e os pormenores das medidas destinadas
a fomentar e incentivar a liquidagdo atempada das transacdes a que se refere o n.° 4.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagio até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 7.°
Medidas destinadas a resolver as falhas de liquidagio

1. As CSDs estabelecem, para cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios que gerem, um sistema que controle as
falhas de liquidagdo das transagdes dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1. Apresentam as
autoridades competentes e as autoridades relevantes relatorios periddicos com o ntmero de falhas de liquidagdo e os
pormenores das mesmas, bem como outras informacdes pertinentes, incluindo as medidas previstas pelas CSDs e pelos
seus participantes para melhorar a eficiéncia da liquidagdo. Esses relatorios sdo tornados publicos pelas CSDs de forma
agregada e anbénima uma vez por ano. As autoridades competentes partilham com a ESMA todas as informagdes
relevantes sobre as falhas de liquidagio.

2. As CSDs estabelecem, para cada sistema de liquidagio de valores mobilidrios que gerem, procedimentos que
facilitem a liquidacdo das transagdes dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.%, n.° 1, na data de liquidacdo
prevista. Esses procedimentos preveem um regime sancionatdrio que terd um efeito dissuasivo eficaz para os participantes
responsaveis pelas falhas de liquidagdo.

Antes de estabelecerem os procedimentos a que se refere o primeiro pardgrafo, as CSDs consultam as plataformas de
negociagio e as CCPs relevantes as quais prestam servigos de liquidagdo.

O regime sancionatério a que se refere o primeiro pardgrafo inclui sangdes pecunidrias para os participantes responsdveis
pelas falhas de liquidacdo (participantes em situagdo de incumprimento»). As san¢des pecunidrias sdo calculadas diaria-
mente por cada dia Gtil em que a transagdo fica por liquidar, entre a data de liquidacdo prevista e o termo do
procedimento de recompra («<buy-in») a que se refere o n.° 3, sem todavia ultrapassar o dia de liquidacdo efetiva. As
sangdes pecunidrias ndo podem configurar uma fonte de rendimento para as CSDs.

3. Sem prejuizo do regime sancionatério a que se refere o n.° 2, terceiro pardgrafo, do presente artigo e do direito de
anulagdo bilateral da transagio, se um participante em situagdo de incumprimento ndo entregar os instrumentos finan-
ceiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, ao participante destinatdrio no prazo de quatro dias dteis a contar da data de
liquidagdo prevista («prazo de prorrogagio»), ¢ iniciado um procedimento de recompra, mediante o qual esses instru-
mentos ficam disponiveis para liquidagdo e sdo entregues ao participante destinatdrio dentro de um prazo adequado.

No caso de transagdes relativas a instrumentos financeiros negociados num mercado de crescimento das PME, o prazo de
prorrogagdo é de 15 dias, a ndo ser que o mercado de crescimento das PME decida aplicar um prazo mais curto.

4. Sdo aplicaveis as seguintes isengdes ao requisito a que se refere o n.° 3:

a) Em funcdo do tipo de ativo e da liquidez dos instrumentos financeiros em causa, o prazo de prorrogacio de quatro
dias uteis pode ser aumentado até sete dias uteis, no maximo, se um prazo de prorrogacio mais curto for suscetivel de
afetar o funcionamento correto e ordenado dos mercados financeiros em causa;
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b) No caso de operagdes constituidas por vdrias transacdes que incluam acordos de recompra ou de contragio de
empréstimos de valores mobilidrios, o procedimento de recompra a que se refere o n.°3 ndo é aplicdvel se o
calendério dessas operagdes for suficientemente curto e tornar ineficaz o procedimento de recompra.

5. Sem prejuizo do n.° 7, as isengdes a que se refere o n.° 4 ndo sdo aplicaveis as transagdes de agdes cujas transagdes
sejam compensadas por uma CCP.

6.  Sem prejuizo do regime sancionatdrio a que se refere o n.° 2, se o preco das a¢des acordado a data da negociagio
for superior ao prego pago pela execugio da recompra, a diferenga correspondente é paga ao participante destinatdrio
pelo participante em situagdo de incumprimento o mais tardar no segundo dia dtil apds a entrega dos instrumentos
financeiros, na sequéncia da recompra.

7. Se ndo tiver sido efetuada ou ndo for possivel efetuar a recompra, o participante destinatdrio pode optar por receber
uma indemnizagdo pecunidria ou por diferir a execu¢do da recompra para uma data posterior adequada («perfodo de
diferimento»). Se os instrumentos financeiros relevantes ndo forem entregues ao participante destinatdrio até ao termo do
periodo de diferimento, ¢ efetuado o pagamento da indemnizagdo pecunidria.

A indemniza¢do pecunidria ¢ paga ao participante destinatdrio o mais tardar no segundo dia atil apés o termo do
procedimento de recompra a que se refere o n.° 3 ou do termo do periodo de diferimento, caso se tenha optado por este
altimo.

8. O participante em situagio de incumprimento reembolsa a entidade que executa a recompra de todos os montantes
pagos nos termos nos n.°° 3, 4 e 5, incluindo eventuais comissdes de execugdo resultantes da recompra. Essas comissdes
sdo claramente divulgadas aos participantes.

9. As CSDs, as CCPs e as plataformas de negociagdo estabelecem procedimentos que lhes permitam suspender, em
consulta com as autoridades competentes respetivas, um participante que de forma constante e sistemdtica nio entregue,
na data de liquidacdo prevista, os instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5. n.° 1, e divulgar publicamente a
identidade desse participante, desde que lhe tenham dado oportunidade de apresentar observagdes e desde que tenham
sido devidamente informadas as autoridades competentes das CSDs, das CCPs e das plataformas de negociacdo, bem
como as desse participante. Além de serem consultadas antes de qualquer suspensdo, as CSDs, as CCPs e as plataformas
de negociacdo notificam sem demora as respetivas autoridades competentes da suspensio de um participante. As
autoridades competentes informam de imediato as autoridades relevantes da suspensdo do participante.

A divulgagio publica das suspensdes ndo pode conter dados pessoais na acegdo do artigo 2.° alinea a), da Diretiva
95/46/CE.

10.  Os n.® 2 a9 sdo aplicdveis a todas as transacdes dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1,
admitidos a negociagdo ou negociados numa plataforma de negociagio ou compensados através de uma CCP, nos
seguintes termos:

a) No caso das transagdes compensadas através de uma CCP, a CCP € a entidade que executa a recompra de acordo com
os
os n.”* 3 a §;

b) No caso das transacdes ndo compensadas através de uma CCP mas executadas numa plataforma de negociagio, a
plataforma de negociagdo inclui, no seu regulamento interno, a obrigagdo de os seus membros e os seus participantes
assegurarem a aplicagdo das medidas a que se referem os n.* 3 a §;

¢) No caso das transa¢des ndo referidas nas alineas a) e b) do presente pardgrafo, as CSDs incluem no seu regulamento
interno a obrigacdo de os seus participantes ficarem sujeitos as medidas a que se referem os n.°° 3 a 8.
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As CSDs fornecem as informagdes necessdrias para a liquidagdo as CCPs e as plataformas de negocia¢do de modo a que
estas possam cumprir as obrigacdes que lhes incumbem nos termos do presente niimero.

Sem prejuizo das alineas a), b) e ¢) do primeiro paragrafo, as CSDs podem controlar a execu¢do das compras forcadas a
que se referem essas alineas no que diz respeito a instrugdes de liquidagdo midiltiplas, relativas aos mesmos instrumentos
financeiros e com a mesma data de caducidade do prazo de execugio, a fim de minimizar o ndmero de compras forcadas
a executar e por conseguinte o impacto nos pregos dos instrumentos financeiros relevantes.

11.  Os n.® 2 a 9 ndo sdo aplicdveis aos participantes em situagdo de incumprimento que sejam CCP.

12. Os n.® 2 a 9 ndo sdo aplicdveis se for aberto um processo de insolvéncia contra o participante em situagdo de
incumprimento.

13. O presente artigo ndo ¢é aplicdvel se a principal plataforma de negociagdo das agdes estiver situada num pais
terceiro. A localizagdo da principal plataforma de negociagdo das agdes é determinada nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 236/2012.

14. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 67.°, para especificar os pardmetros de
célculo do nivel dissuasivo e proporcionado de san¢des pecunidrias a que se refere o n.° 2, terceiro pardgrafo, em fungio
do tipo de ativo, da liquidez do instrumento financeiro e do tipo de transagdes, que garantam um grau elevado de
disciplina da liquidacdo e um funcionamento correto e ordenado dos mercados financeiros em causa.

15. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem:

a) Os pormenores do sistema de controlo das falhas de liquidagdo e dos relatérios sobre as falhas de liquidacdo a que se
refere 0 n.° 1;

b) Os processos de cobranga e redistribui¢do de sancdes pecunidrias e de outras receitas eventuais resultantes dessas
sancdes, nos termos do n.° 2;

¢) Os pormenores de funcionamento do procedimento de recompra adequado a que se referem os n.° 3 a 8, incluindo
os prazos adequados a entrega do instrumento financeiro na sequéncia do procedimento de recompra a que se refere o
n.° 3. Esses prazos sdo calibrados tendo em conta o tipo de ativo e a liquidez dos instrumentos financeiros;

d) As circunstancias em que o prazo de prorrogacdo poderd ser prolongado de acordo com o tipo de ativo e a liquidez
dos instrumentos financeiros, nas condigdes a que se refere o n.° 4, alinea a), tendo em conta os critérios de avaliacio
da liquidez constantes do artigo 2.°, n.° 1, ponto 17, do Regulamento (UE) n.° 600/2014;

e) O tipo de operacdes e os respetivos calenddrios especificos a que se refere o n.° 4, alinea b), que tornam ineficaz a
recompra;

f) A metodologia de cdlculo da indemnizagio pecunidria a que se refere o n.° 7;

g) As condi¢des em que se considera que um participante ndo efetua, de forma constante e sistemdtica, a entrega dos
instrumentos financeiros a que se refere o n.° 9; e

h) As informagdes necessdrias para a liquidagdo a que se refere o n.° 10, segundo pardgrafo.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo até 18 de junho de 2015.
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A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 8.°
Execucdo

1. A autoridade competente da CSD que gere o sistema de liquidagio de valores mobilidrios, a autoridade relevante
responsdvel pela superintendéncia do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios em causa e as autoridades competentes
para a supervisdo das plataformas de negociacdo, das empresas de investimento e das CCPs asseguram que os artigos 6.° e
7.° sejam aplicados pelas institui¢des sujeitas a sua supervisio e para controlar as sangdes impostas. Sempre que
necessdrio, as autoridades competentes respetivas cooperam estreitamente entre si. Os Estados-Membros informam a
ESMA das autoridades competentes designadas que integram a estrutura de supervisdo a nivel nacional.

2. A fim de garantir a coeréncia, eficiéncia e eficicia das praticas de supervisio na Unido no que diz respeito aos
artigos 6.° ¢ 7.° do presente regulamento, a ESMA pode emitir, em estreita cooperagio com os membros do SEBC,
orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

3. A violagdo das normas do presente titulo ndo afeta a validade dos contratos de direito privado relativos a ins-
trumentos financeiros nem a possibilidade de as partes executarem as respetivas cldusulas.

CAPITULO IV

Liquidac¢do internalizada

Artigo 9.°
Internalizadores de liquidacio

1. Os internalizadores de liquidagio comunicam trimestralmente as autoridades competentes do seu local de estabe-
lecimento o volume e o valor agregados de todas as transa¢des de valores mobilidrios que liquidaram fora dos sistemas de
liquidacdo de valores mobilidrios.

As autoridades competentes transmitem sem demora as informacdes recebidas nos termos do primeiro pardgrafo a ESMA
e informam-na dos riscos potenciais resultantes dessa atividade de liquidagdo.

2. A ESMA pode elaborar, em estreita cooperacdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de
regulamentagdo que especifiquem melhor o contetido dessas comunicagdes.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo a fim de estabelecer formuldrios, modelos e procedi-
mentos normalizados para a comunicagdo e transmissdo das informagdes a que se refere o n.° 1.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execugdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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TITULO 1II
CENTRAIS DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO I

Autorizacdo e supervisio das CSDs

Seccdo 1

Autoridades responsdveis pela autorizacio e supervisio das CSDs

Artigo 10.°
Autoridade competente

Sem prejuizo das fungdes de supervisio dos membros do SEBC a que se refere o artigo 12.°, n.°1, as CSDs sio
autorizadas e supervisionadas pela autoridade nacional competente do seu Estado-Membro de origem.

Artigo 11.°
Designacido da autoridade competente

1. Cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsivel pelo desempenho das fungdes nos termos do
presente regulamento no que diz respeito a autorizagdo e a supervisio das CSDs estabelecidas no seu territério e informa
a ESMA desse facto.

Se um Estado-Membro designar mais do que uma autoridade competente, especifica as respetivas atribuicdes e designa
uma Unica autoridade responsdvel pela cooperagio com as autoridades competentes dos outros Estados-Membros, com as
autoridades relevantes, com a ESMA e com a EBA, sempre que tal esteja expressamente previsto no presente regulamento.

2. A ESMA publica no seu sitio web a lista das autoridades competentes designadas nos termos do n.° 1.

3. As autoridades competentes sdo dotadas dos poderes de supervisdo e de investigacdo necessdrios ao exercicio das
suas funcdes.

Artigo 12.°
Autoridades relevantes

1. As autoridades a seguir enumeradas sdo envolvidas na autorizagdo e na supervisio das CSDs, sempre que tal esteja
expressamente previsto no presente regulamento:

a) A autoridade responsével pela superintendéncia do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios gerido pela CSD no
Estado-Membro cujo direito é aplicdvel a esse sistema de liquidagdo de valores mobilidrios;

b) Os bancos centrais da Unido que emitem as moedas mais relevantes em que a liquidagdo é efetuada;

¢) Se relevante, o banco central da Unido em cujos registos ¢ liquidada a componente de fundos («ash leg») do sistema de
liquidagdo de valores mobilidrios gerido pela CSD.

2. A ESMA publica no seu sitio web a lista das autoridades relevantes a que se refere o n.° 1.

3. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem as condicdes em que se considera que as moedas da Unido a que se refere o n.° 1, alinea b), sdo as
mais relevantes, bem como modalidades eficientes para a consulta das autoridades relevantes a que se referem as alineas
b) e ¢) desse nimero.
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A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 13.°
Troca de informagdes

1. As autoridades competentes, as autoridades relevantes e a ESMA trocam entre si, quando solicitado e sem demora
injustificada, as informagdes necessirias ao exercicio das fun¢des que lhes incumbem nos termos do presente regula-
mento.

2. As autoridades competentes, as autoridades relevantes, a ESMA e outros organismos ou pessoas singulares ou
coletivas que no exercicio das fun¢des que lhes incumbem nos termos do presente regulamento recebam informacdes
confidenciais s6 podem utilizd-las no desempenho das suas funcdes.

Artigo 14.°
Cooperacio entre autoridades

1. As autoridades competentes, as autoridades relevantes e a ESMA cooperam estreitamente, designadamente trocando
todas as informacdes relevantes para a aplicacdo do presente regulamento. Sempre que adequado e relevante, essa
cooperacdo inclui outras autoridades e organismos publicos, em especial os criados ou nomeados por forga da Diretiva
2003/87|CE.

A fim de garantir a coeréncia, eficiéncia e eficdcia das praticas de supervisdo na Unido, nomeadamente a cooperagio entre
as autoridades competentes e as autoridades relevantes no que diz respeito as diferentes avaliagdes necessarias a aplicagdo
do presente regulamento, a ESMA pode emitir, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, orientagdes dirigidas as
autoridades competentes, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. As autoridades competentes, no exercicio das suas fungdes de cardter geral, ponderam devidamente o impacto
potencial das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro de todos os outros Estados-Membros em causa, em
especial nas situagdes de emergéncia a que se refere o artigo 15.°, com base nas informagdes disponiveis.

Artigo 15.°
Situagdes de emergéncia

Sem prejuizo do procedimento de notificacdo previsto no artigo 6.°, n.° 3, da Diretiva 98/26/CE, as autoridades com-
petentes e as autoridades relevantes informam de imediato a ESMA, o Comité Europeu do Risco Sistémico, criado pelo
Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho ('), e informam-se mutuamente de qualquer
situacdo de emergéncia relacionada com uma CSD, nomeadamente de qualquer evolu¢do nos mercados financeiros que
possa ter efeitos adversos na liquidez do mercado, na estabilidade da moeda em que a liquidagdo é efetuada, na
integridade da politica monetdria ou na estabilidade do sistema financeiro em qualquer dos Estados-Membros em que
a CSD ou um dos seus participantes estejam estabelecidos.

Seccdo 2

Condigdes e procedimentos de autorizagdo das CSDs

Artigo 16.°
Autorizagio de uma CSD
1. Qualquer pessoa coletiva abrangida pela defini¢do de CSD deve obter uma autorizagdo da autoridade competente do

Estado-Membro em que esteja estabelecida antes de iniciar as suas atividades.

(") Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, relativo a supervisdo
macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico (JO L 331 de 15.12.2010,

p- 1).
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2. A autorizacdo especifica os servi¢os principais enumerados no Anexo, Sec¢do A, e os servicos auxiliares de tipo ndo
bancério autorizados ao abrigo do Anexo, Sec¢do B, que a CSD estd autorizada a prestar.

3. As CSDs cumprem a todo o momento as condi¢des necessdrias para a autorizagdo.

4. As CSDs e os seus auditores independentes informam sem demora injustificada a autoridade competente de
quaisquer alteracdes substanciais que afetem a observancia das condigdes de concessdo da autorizagio.

Artigo 17.°
Procedimento de concessio da autorizagio

1. A CSD requerente apresenta um pedido de autorizacdo a respetiva autoridade competente.

2. O pedido de autorizacdo ¢ acompanhado de todas as informagdes necessdrias para que a autoridade competente
possa certificar que a CSD requerente adotou, no momento da autorizagdo, todas as disposi¢des necessdrias para satisfazer
as obrigagdes que lhe incumbem nos termos do presente regulamento. O pedido de autoriza¢do inclui, nomeadamente,
um programa de atividades que indique o tipo de atividades previstas e a estrutura organizativa da CSD.

3. A autoridade competente verifica se o pedido estd completo no prazo de 30 dias tGteis a contar da sua recegdo. Se o
pedido ndo estiver completo, a autoridade competente fixa um prazo para a prestacio de informagdes adicionais pela
CSD requerente. A autoridade competente informa a CSD requerente quando considerar que o pedido estd completo.

4. A partir do momento em que considerar que o pedido estd completo, a autoridade competente transmite todas as
informacdes nele contidas as autoridades relevantes e consulta essas autoridades quanto as caracteristicas do sistema de
liquidagdo de valores mobilidrios gerido pela CSD requerente. Cada autoridade relevante pode informar a autoridade
competente dos seus pontos de vista no prazo de trés meses a contar da rececdo das informagdes pela autoridade
relevante.

5. Sempre que a CSD requerente tencione prestar os servicos a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 2, da Diretiva
2014/65(UE, para além da prestagdo dos servigos auxiliares de tipo ndo bancario expressamente enumerados no Anexo,
Seccdo B, a autoridade competente transmite todas as informagdes constantes do pedido a autoridade a que se refere o
artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE e consulta essa autoridade sobre a capacidade da CSD requerente para cumprir os
requisitos da Diretiva 2014/65UE e do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

6.  Antes de conceder a autorizagdo a CSD requerente, a autoridade competente consulta as autoridades competentes
do outro Estado-Membro envolvido, nos seguintes casos:

a) A CSD ¢ uma subsididria de uma CSD autorizada noutro Estado-Membro;

b) A CSD é uma subsididria da empresa-mde de uma CSD autorizada noutro Estado-Membro;

¢) A CSD ¢€ controlada pelas mesmas pessoas singulares ou coletivas que controlam outra CSD autorizada noutro Estado-
-Membro.
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7. A consulta a que se refere o n.° 6 abrange pelo menos o seguinte:

a) A idoneidade dos acionistas e das pessoas a que se refere o artigo 27.%, n.° 6, e a idoneidade e experiéncia das pessoas
que dirigem efetivamente as atividades da CSD a que se refere o artigo 27.%, n.° 1 e 4, sempre que esses acionistas e
essas pessoas sejam comuns @ CSD requerente e a uma CSD autorizada noutro Estado-Membro;

b) A possibilidade de as relagdes referidas no n.° 6, alineas a), b) e ), entre a CSD autorizada noutro Estado-Membro ¢ a
CSD requerente afetarem a capacidade desta tltima para cumprir os requisitos do presente regulamento.

8. No prazo de seis meses a contar da apresentacio de um pedido completo, a autoridade competente informa por
escrito a CSD requerente da decisdo, devidamente fundamentada, relativa a concessio ou recusa da autorizagdo.

9. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem as informacdes a fornecer pelas CSDs requerentes as autoridades competentes nos pedidos de
autorizacao.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo para
estabelecer formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para o pedido de autorizacio.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execu¢do o mais tardar 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 18.°
Efeitos da autorizagio

1. As atividades da CSD autorizada devem limitar-se & prestacdo dos servicos abrangidos pela autorizacio ou pela
notificagdo nos termos do artigo 19.°, n.° 8.

2. Os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios s6 podem ser geridos por CSDs autorizadas, incluindo os bancos
centrais que atuem na qualidade de CSD.

3. As CSDs autorizadas s6 podem deter participagdes em pessoas coletivas cujas atividades se limitem a prestagdo dos
servicos enumerados no Anexo, Sec¢des A e B, a ndo ser que essas participacdes sejam aprovadas pela respetiva
autoridade competente no pressuposto de ndo aumentarem significativamente o perfil de risco da CSD.

4. A ESMA elabora, em estreita cooperagio com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem os critérios a ter em conta pelas autoridades competentes para aprovarem a participagdo das CSDs
em pessoas coletivas distintas daquelas que prestam os servicos mencionados no Anexo, Seccdes A e B. Esses critérios
podem incluir a determinagdo do cardter complementar dos servigos prestados por essa pessoa coletiva relativamente aos
servicos prestados pela CSD, e a extensdo da exposicio da CSD as responsabilidades decorrentes dessa participagio.
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A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 19.°
Extensdo e subcontratagio de atividades e servicos

1. As CSDs autorizadas apresentam um pedido de autorizacdo a autoridade competente do seu Estado-Membro de
origem sempre que pretendam subcontratar a terceiros um servi¢o principal nos termos do artigo 30.°, ou alargar as suas
atividades a uma ou mais das seguintes areas:

a) Servicos principais suplementares enumerados no Anexo, Seccdo A, ndo abrangidos pela autorizagdo inicial;

b) Servicos auxiliares autorizados ao abrigo do Anexo, Sec¢do B, mas ndo expressamente enumerados nessa sec¢do, € nio
abrangidos pela autorizacdo inicial;

¢) Gestdo de outro sistema de liquidacdo de valores mobilidrios;

d) Liquidacdo da totalidade ou de parte da componente de fundos do seu sistema de liquidacio de valores mobilidrios
nos registos de outro agente de liquidagdo;

e) Estabelecimento de ligagdes interoperdveis, incluindo as ligagdes com CSDs de paises terceiros.

2. A concessdo da autorizagdo nos termos do n.° 1 ¢ feita nos termos do artigo 17.°.

A autoridade competente informa a CSD requerente, no prazo de trés meses a contar da data de apresentacdo do pedido
completo, da concessdo ou da recusa da autorizagio.

3. As CSDs estabelecidas na Unido que pretendam estabelecer ligagdes interoperdveis apresentam um pedido de
autorizacdo nos termos do n.° 1, alinea e), as autoridades competentes respetivas. Essas autoridades consultam-se mu-
tuamente sobre a aprovacdo da ligacdo entre CSDs. Em caso de decisdes divergentes e se acordado por ambas as
autoridades competentes, a questdo pode ser remetida para a ESMA, que pode agir no exercicio das competéncias que
lhe sdo conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. As autoridades a que se refere 0 n.° 3 s6 recusam a autorizagdo de uma ligagdo se essa ligacdo entre CSDs ameagar
o funcionamento correto e ordenado dos mercados financeiros ou originar um risco sistémico.

5. As ligagdes interoperdveis entre CSDs que subcontratem alguns dos seus servigos relacionados com essas ligagdes
interoperdveis a entidades publicas, nos termos do artigo 30.°, n.° 5, e as liga¢des entre CSDs ndo referidas no n.° 1,
alinea e), ndo estdo sujeitas a autorizacdo nos termos dessa alinea, mas sdo notificadas as autoridades competentes e as
autoridades relevantes da CSD antes da sua entrada em funcionamento mediante a prestacdo de todas as informagdes
relevantes para que essas autoridades possam avaliar o cumprimento dos requisitos previstos no artigo 48.°.

6. As CSDs estabelecidas e autorizadas na Unido podem manter ou estabelecer uma ligagdo com as CSDs de paises
terceiros, nas condigdes e segundo os procedimentos previstos no presente artigo. Se as ligacdes forem estabelecidas com
CSDs de paises terceiros, as informagdes prestadas pela CSD requerente devem permitir que a autoridade competente
avalie se tais ligacdes entre CSDs satisfazem os requisitos previstos no artigo 48.° ou requisitos equivalentes.
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7. A autoridade competente da CSD requerente exige que a CSD ponha termo a uma ligagdo entre CSDs que tenha
sido notificada quando tal ligagdo ndo satisfizer os requisitos previstos no artigo 48.° e ameacar assim o funcionamento
correto e ordenado dos mercados financeiros ou originar um risco sistémico. Caso a autoridade competente exija que a
CSD ponha termo a uma ligacdo entre CSDs, segue o procedimento previsto no artigo 20.°, n. 2 e 3.

8.  Os servigos auxiliares adicionais expressamente enumerados no Anexo, Seccdo B, ndo estdo sujeitos a autorizacio,
devendo no entanto ser notificados a autoridade competente antes de ser efetuada a respetiva prestacio.

Artigo 20.°
Revogacio da autorizagio

1. Sem prejuizo de eventuais medidas corretivas por for¢a do Titulo V, a autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem revoga a autoriza¢do numa das seguintes circunstancias:

N

a) Se a CSD nio tiver utilizado a autorizacdo durante 12 meses, renunciar expressamente a autoriza¢do ou ndo tiver
prestado quaisquer servicos nem exercido quaisquer atividades durante os seis meses anteriores;

b) Se a CSD tiver obtido a autorizagdo por meio de declaracdes falsas ou por qualquer outro meio ilicito;

¢) Se a CSD tiver deixado de cumprir as condigdes com base nas quais a autoriza¢io foi concedida e ndo tiver tomado as
medidas corretivas exigidas pela autoridade competente dentro do prazo estabelecido;

d) Se a CSD tiver infringido de forma grave ou sistemdtica os requisitos do presente regulamento ou, se aplicavel, da
Diretiva 2014/65UE e do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

2. A partir do momento em que tome conhecimento de qualquer uma das circunstancias a que se refere o n.°1, a
autoridade competente consulta de imediato as autoridades relevantes e, se aplicdvel, a autoridade a que se refere o
artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE sobre a necessidade de revogar a autorizagio.

3. A ESMA e qualquer autoridade relevante, e, se aplicdvel, a autoridade a que se refere o artigo 67.° da Diretiva
2014/65/UE, podem solicitar, a qualquer momento, que a autoridade competente do Estado-Membro de origem CSD
averigue se a CSD continua a cumprir as condi¢des com base nas quais a autoriza¢do foi concedida.

4. A autoridade competente pode limitar a revogagdo da autorizagdo a um determinado servico, atividade ou ins-
trumento financeiro.

5. As CSDs estabelecem, aplicam e mantém um procedimento adequado que assegure a liquidagdo atempada e
ordenada ou a transferéncia dos ativos dos clientes e dos participantes para outra CSD em caso de revogagio da
autorizagio a que se refere o n.° 1.

Artigo 21.°
Registo das CSDs

1. As decisdes tomadas pelas autoridades competentes nos termos dos artigos 16.°, 19.° e 20.° sdo imediatamente
comunicadas a ESMA.

2. Os bancos centrais informam sem demora injustificada a ESMA de qualquer sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios por eles gerido.
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3. A denominacdo de cada CSD cuja atividade seja exercida em conformidade com o presente regulamento, e a qual
tenha sido concedida autorizagdo ou reconhecimento nos termos dos artigos 16.°, 19.° ou 25.%, ¢ inscrita num registo
que especifique os servicos e, se aplicdvel, as categorias de instrumentos financeiros para os quais a CSD foi autorizada.
Esse registo inclui as sucursais geridas pela CSD noutros Estados-Membros, as ligagdes entre CSDs e as informacdes
exigidas nos termos do artigo 31.° se os Estados-Membros tiverem feito uso da possibilidade prevista nesse artigo. A

ESMA disponibiliza esse registo no seu sitio web e mantém-no atualizado.

Seccdo 3

Supervisdo das CSDs

Artigo 22.°
Anlise e avaliacio

1. A autoridade competente analisa, pelo menos anualmente, os acordos, estratégias, processos e mecanismos adotados
pelas CSDs no que respeita a conformidade com o presente regulamento e avalia os riscos a que a CSD estd ou poderd vir
a estar exposta, ou que representa para o bom funcionamento dos mercados de valores mobilidrios.

2. A autoridade competente exige que as CSDs lhe apresentem um plano de recuperacdo adequado para assegurar a
continuidade das suas operagdes criticas.

3. A autoridade competente assegura o estabelecimento e manutengdo de um plano de resolucdo suficiente para cada
CSD a fim de assegurar a continuidade pelo menos das suas fungdes principais, tendo em conta a dimensdo, importancia
sistémica, natureza, escala e complexidade das atividades da CSD em causa, bem como qualquer plano de resolugdo
relevante estabelecido nos termos da Diretiva 2014/59/UE.

4. A autoridade competente determina a frequéncia e exaustividade da andlise e da avaliacdo a que se refere o n.° 1,
tendo em conta a dimensdo, importancia sistémica, natureza, escala e complexidade das atividades da CSD em causa. A
andlise e a avaliacdo sdo atualizadas pelo menos anualmente.

5. A autoridade competente submete a CSD a inspegdes no local.

6. Ao efetuar a andlise e a avaliagdo a que se refere 0 n.° 1, a autoridade competente consulta, numa fase inicial, as
autoridades relevantes, especialmente no que diz respeito ao funcionamento dos sistemas de liquidacio de valores
mobilidrios geridos pela CSD e, se aplicdvel, a autoridade a que se refere o artigo 67.° da Diretiva 2014/65UE.

7. A autoridade competente informa periodicamente, pelo menos uma vez por ano, as autoridades relevantes e, se
aplicével, a autoridade a que se refere o artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE, dos resultados, incluindo quaisquer sangdes
ou medidas corretivas, da andlise e da avaliagdo a que se refere o n.° 1.

8. Ao efetuarem a andlise e a avaliagdo a que se refere o n.° 1, as autoridades competentes responsaveis pela supervisio
das CSDs que mantenham os tipos de relagdes a que se refere o artigo 17.%, n.° 6, alineas a), b) e c), prestam mutuamente
todas as informacdes relevantes suscetiveis de facilitar as respetivas tarefas.

9.  As autoridades competentes exigem que as CSDs que ndo satisfagam os requisitos do presente regulamento adotem
rapidamente as a¢des ou medidas necessdrias para resolver a situacio.
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10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem o seguinte:

a) As informagdes a fornecer pela CSD a autoridade competente para efeitos da andlise e avaliacdo a que se refere 0 n.° 1;

b) As informacdes a fornecer pela autoridade competente as autoridades relevantes a que se refere o n.° 7;

¢) As informagdes a trocar entre as autoridades competentes a que se refere o n.° 8.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagio até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

11. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo para
estabelecer formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para a prestagio das informagdes a que se refere o
n.° 10, primeiro pardgrafo.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execugdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Seccdo 4

Prestacdo de servigos noutro Estado-Membro

Artigo 23.°
Liberdade de prestacio de servicos noutro Estado-Membro

1. As CSDs autorizadas podem prestar os servigos referidos no Anexo no territério da Unido, inclusivamente através
da constitui¢do de uma sucursal, desde que esses servicos estejam abrangidos pela autorizagio.

2. As CSDs autorizadas que tencionem prestar os servicos principais referidos no Anexo, Sec¢do A, pontos 1 e 2, em

relagdo a instrumentos financeiros constituidos nos termos do direito de outro Estado-Membro a que se refere o

artigo 49.%, n.° 1, ou constituir uma sucursal noutro Estado-Membro, ficam sujeitas ao procedimento a que se referem
0s

os n.>” 3 a 7.

3. As CSDs que pretendam prestar pela primeira vez os servi¢os a que se refere o n.° 2 no territério de outro Estado-
-Membro, ou que pretendam alterar o leque de servicos prestados, comunicam as seguintes informagdes a autoridade
competente do Estado-Membro de origem:

a) O Estado-Membro em que a CSD tenciona exercer atividade;

b) Um plano de atividades que indique, nomeadamente, os servigos que a CSD tenciona prestar;

¢) A moeda ou moedas em que essa CSD tenciona efetuar as operagdes;

d) Se se tratar de uma sucursal, a estrutura organizativa da mesma e os nomes dos responsaveis pela sua gestio;



28.8.2014 Jornal Oficial da Unido Europeia L 257/33

e) Se aplicavel, uma avaliacio das medidas que a CSD tenciona tomar para que os seus utilizadores possam cumprir as
disposigdes de direito nacional a que se refere o artigo 49.°, n.° 1.

4. No prazo de trés meses a contar da rece¢do das informagdes a que se refere o n.° 3, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem comunica essas informagdes a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, a
menos que, tendo em conta a prestagido de servigos prevista, tenha motivos para duvidar da adequagdo da estrutura
administrativa ou da situagdo financeira da CSD que pretende prestar os seus servicos no Estado-Membro de acolhimento.

A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento informa sem demora as autoridades relevantes desse Estado-
-Membro das informacdes recebidas nos termos do primeiro pardgrafo.

5. Se a autoridade competente do Estado-Membro de origem decidir, nos termos do n.° 4, ndo comunicar todas as
informagGes a que se refere o n.° 3 a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, apresenta as razdes
dessa recusa a CSD em causa no prazo de trés meses a contar da rececdo de todas as informacdes e informa a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento da sua decisdo em relagio ao n.° 6, alinea a). Se as informacdes forem
partilhadas em resposta a tal pedido, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento ndo emite a comu-
nicacdo a que se refere o n.° 6, alinea a).

6. A CSD pode comecar a prestar os servicos a que se refere o n.° 2 no Estado-Membro de acolhimento nas seguintes
condicdes:

a) A partir do momento em que receba uma comunicacio da autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
acusando a recegdo da comunicagio a que se refere o n.° 4 e, se aplicdvel, aprovando a avaliacdo a que se refere o
n.° 3, alinea e);

b) Na falta da rececdo de qualquer comunicacio, trés meses a contar da data de envio da comunicagdo a que se refere o
o
n.° 4.

7. Em caso de alteragdo de qualquer das informagdes comunicadas nos termos do n.° 3, a CSD comunica por escrito
essa alteracio a autoridade competente do Estado-Membro de origem pelo menos um més antes de a aplicar. A
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento é também informada sem demora dessa alteragio pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem.

Artigo 24.°

Cooperacio entre as autoridades do Estado-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento e anilise
pelos pares

1. Se uma CSD autorizada num Estado-Membro tiver constituido uma sucursal noutro Estado-Membro, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem e a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento cooperam
estreitamente no desempenho das fun¢des que lhes incumbem por forga do presente regulamento, designadamente ao
efetuarem verificagdes no local nessa sucursal. A autoridade competente do Estados-Membro de origem e do Estado-
-Membro de acolhimento pode proceder, no exercicio das suas competéncias, a verificagdes no local relativamente a essa
sucursal ap6s ter informado a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento ou do Estado-Membro de
origem, respetivamente.

2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem ou do Estado-Membro de acolhimento pode exigir que as
CSDs que prestam servicos nos termos do artigo 23.° lhes apresentem um relatério peridédico sobre as atividades
exercidas nos Estados-Membros de acolhimento, inclusive para efeitos de recolha de dados estatisticos. A autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento comunica esses relatorios periddicos a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem, a pedido desta.
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3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem da CSD comunica, a pedido da autoridade competente do
Estado-Membro de acolhimento e sem demora, a identidade dos emitentes e dos participantes nos sistemas de liquidagio
de valores mobilidrios geridos pela CSD que presta servios nesse Estado-Membro de acolhimento, bem como quaisquer
outras informagdes relevantes sobre as atividades dessa CSD no Estado-Membro de acolhimento.

4. Quando, tendo em conta a situacio dos mercados de valores mobilidrios no Estado-Membro de acolhimento, as
atividades de uma CSD tiverem adquirido uma importancia substancial para o funcionamento dos mercados de valores
mobilidrios e a protecdo dos investidores nesse Estado-Membro de acolhimento, a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento e as autoridades relevantes do Estado-Membro de origem e do
Estado-Membro de acolhimento estabelecem acordos de cooperagdo para a supervisdo das atividades dessa CSD no
Estado-Membro de acolhimento.

Se a CSD tiver adquirido uma importincia substancial para o funcionamento dos mercados de valores mobilidrios ¢ a
protecdo dos investidores em mais do que um Estado-Membro de acolhimento, o Estado-Membro de origem pode decidir
que tais acordos de cooperac¢do incluam colégios de autoridades de supervisdo.

5. Se a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento tiver motivos inequivocos e comprovados para crer
que uma CSD que presta servicos no seu territério nos termos do artigo 23.° estd a violar as obrigagdes decorrentes do
disposto no presente regulamento, dd conhecimento desse facto a autoridade competente do Estado-Membro de origem e
a ESMA.

Se, apesar das medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de origem ou em virtude do cardter
inadequado dessas medidas, a CSD persistir na violagdo das obrigagdes decorrentes do disposto no presente regulamento,
a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, apds ter informado a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem, toma todas as medidas adequadas necessdrias para garantir o cumprimento do disposto no presente
regulamento no territério do Estado-Membro de acolhimento. A ESMA ¢ informada de tais medidas sem demora.

A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento e do Estado-Membro de origem pode remeter a questdo
para a ESMA, que pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

6.  Sem prejuizo do artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA organiza e realiza, pelo menos de trés
em trés anos, apds consulta aos membros do SEBC, avaliagdes entre pares da supervisio das CSDs que fagam uso da
liberdade de prestagdo de servicos em mais do que um Estado-Membro nos termos do artigo 23.° ou que participem em
ligagdes interoperaveis.

No contexto da avaliacdo entre pares a que se refere o primeiro pardgrafo, a ESMA solicita igualmente, se for caso disso,
parecer ou aconselhamento ao Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados referido no
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 67.° relativamente a medidas destinadas a
estabelecer os critérios segundo os quais as opera¢des de uma CSD num Estado-Membro de acolhimento poderdo ser
consideradas de importancia substancial para o funcionamento dos mercados de valores mobilidrios e para a protecdo dos
investidores nesse Estado-Membro de acolhimento.

8. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim
de estabelecer formularios, modelos e procedimentos normalizados para a cooperagdo a que se referem os n.° 1, 3 e 5.
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A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execucdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugio a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Secgdo 5

Relacdes com paises terceiros

Artigo 25.°
Paises terceiros

1. As CSDs de paises terceiros podem prestar os servios referidos no Anexo no territério da Unido, inclusivamente
através da constituicio de uma sucursal.

2. Nio obstante 0 n.° 1, as CSDs de paises terceiros que tencionem prestar os servicos principais referidos no Anexo,
Seccdo A, pontos 1 e 2, em relagdo a instrumentos financeiros constituidos nos termos do direito de um Estado-Membro
a que se refere o artigo 49.%, n.° 1, segundo paragrafo, ou constituir uma sucursal num Estado-Membro, ficam sujeitas ao
procedimento a que se referem os n.% 4 a 11 do presente artigo.

3. As CSDs estabelecidas e autorizadas na Unido podem manter ou estabelecer uma ligagdo com as CSDs de paises
terceiros nos termos do artigo 48.°.

4. Apos consulta das autoridades a que se refere o n.° 5, a ESMA pode reconhecer uma CSD de um pais terceiro que
tenha apresentado um pedido de reconhecimento para prestagdo dos servicos a que se refere o n.° 2, se estiverem
reunidas as seguintes condigdes:

a) A Comissdo adotou uma decisdo nos termos do n.° 9;

b) A CSD do palis terceiro estd sujeita a autorizacdo, supervisio e superintendéncia efetivas ou, se o sistema de liquidacio
de valores mobilidrios for gerido por um banco central, a superintendéncia, que assegurem a plena conformidade com
os requisitos prudenciais aplicdveis nesse pais terceiro;

¢) Foram estabelecidos acordos de cooperacido entre a ESMA e as autoridades responsdveis desse pafs terceiro (as
«autoridades responsaveis do pais terceiro»), nos termos do n.° 10;

d) Sempre que relevante, a CSD do pais terceiro toma as medidas necessdrias para que os seus utilizadores possam dar
cumprimento ao direito nacional aplicivel do Estado-Membro em que a CSD do pais terceiro tenciona prestar servigos
de CSD, incluindo o direito a que se refere o artigo 49.°, n.° 1, segundo pardgrafo, e a adequacdo dessas medidas foi
confirmada pelas autoridades competentes do Estado-Membro em que a CSD do pais terceiro tenciona prestar servigos
de CSD.

5. Ao avaliar se estdo reunidas as condicdes a que se refere o n.° 4, a ESMA consulta:

a) As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a CSD do pais terceiro tenciona prestar servicos de CSD,
designadamente sobre 0 modo como a CSD do pais terceiro tenciona dar cumprimento ao requisito a que se refere o
n.° 4, alinea d);

b) As autoridades relevantes;

¢) As autoridades responsdveis do pais terceiro as quais tenham sido confiadas as fun¢des de autorizagdo, supervisdo e
superintendéncia de CSDs.
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6. As CSDs de paises terceiros a que se refere o n.° 2 apresentam os pedidos de reconhecimento a ESMA.

A CSD requerente fornece a ESMA todas as informagdes consideradas necessdrias para o seu reconhecimento. A ESMA
verifica se o pedido estd completo no prazo de 30 dias fteis a contar da sua recegdo. Se o pedido nido estiver completo, a
ESMA fixa um prazo para a prestacdo de informacdes adicionais pela CSD.

As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a CSD do pais terceiro tenciona prestar servicos de CSD
avaliam a conformidade da CSD do pais terceiro com o direito aplicavel a que se refere o n.° 4, alinea d), e informam a
ESMA, mediante decisdo devidamente fundamentada, da consecugio ou ndo dessa conformidade no prazo de trés meses a
contar da recegdo de todas as informacdes necessdrias provenientes da ESMA.

A decisdo de reconhecimento baseia-se nos critérios estabelecidos no n.° 4.

No prazo de seis meses a contar da apresentagdo de um pedido completo, a ESMA informa por escrito a CSD requerente
da decisdo, devidamente fundamentada, relativa a concessdo ou recusa do reconhecimento.

7. As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a CSD do pais terceiro, devidamente reconhecida nos
termos do n.° 4, preste servicos de CSD podem, em estreita cooperacdo com a ESMA, solicitar as autoridades responséveis
do pais terceiro que:

a) Apresentem relatérios periddicos sobre as atividades da CSD do palis terceiro nesses Estados-Membros de acolhimento,
designadamente para efeitos de recolha de dados estatisticos;

b) Comuniquem, dentro de um prazo adequado, a identidade dos emitentes e dos participantes nos sistemas de liqui-
dacdo de valores mobilidrios geridos pela CSD do pais terceiro que presta servigos nesse Estado-Membro de aco-
lhimento, bem como quaisquer outras informagdes relevantes sobre as atividades dessa CSD do pais terceiro no
Estado-Membro de acolhimento.

8. Em consulta com as autoridades a que se refere o n.° 5, a ESMA revé o reconhecimento da CSD do pais terceiro,
caso essa CSD tenha alargado os seus servicos na Unido nos termos dos n.* 4, 5 e 6.

A ESMA retira o reconhecimento dessa CSD se deixarem de se verificar as condi¢des previstas no n.° 4, ou nas circuns-
tancias a que se refere o artigo 20.°.

9. A Comissdo pode adotar atos de execugdo a fim de determinar se o enquadramento legal e de supervisio de um
pais terceiro assegura que as CSDs autorizadas nesse pais terceiro cumprem requisitos juridicamente vinculativos efeti-
vamente equivalentes aos requisitos estabelecidos no presente regulamento, se essas CSDs sdo objeto de supervisdo,
superintendéncia e execugdo efetivas e constantes no pais terceiro em causa e se o enquadramento legal desse pais
terceiro prevé um sistema efetivamente equivalente para o reconhecimento das CSDs autorizadas ao abrigo de regimes
juridicos de paises terceiros. Os referidos atos de execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 68.%, n.° 2.

Ao efetuar a determinacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, a Comissdo pode igualmente avaliar se o enquadramento
legal e de supervisio de um pais terceiro reflete também as normas do CPSS-IOSCO acordadas a nivel internacional, na
medida em que estas ndo colidam com os requisitos do presente regulamento.
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10.  Nos termos do artigo 33.%, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA celebra acordos de cooperagao
com as autoridades responsdveis dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e de supervisdo tenham sido conside-
rados equivalentes aos do presente regulamento nos termos do n.° 9. Esses acordos especificam, pelo menos, o seguinte:

a) O mecanismo de troca de informagdes entre a ESMA, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
e as autoridades responsdveis dos paises terceiros, incluindo o acesso a todas as informacdes relativas as CSDs
autorizadas em paises terceiros que sejam solicitadas pela ESMA e, designadamente, o acesso as informagdes nos
casos a que se refere o n.° 7;

b) O mecanismo de notificacio imediata a ESMA caso a autoridade responsavel do pais terceiro considere que uma CSD
cuja supervisio assegura viola as condi¢des em que lhe foi concedida a autoriza¢do ou outro direito aplicavel;

¢) Os procedimentos relativos a coordenagdo das atividades de supervisdo, incluindo, se for caso disso, inspecdes no
local.

Caso um acordo de cooperagdo preveja transferéncias de dados pessoais por parte de um Estado-Membro, essas trans-
feréncias cumprem o disposto na Diretiva 95/46/CE, e caso um acordo de cooperagdo preveja transferéncias de dados
pessoais pela ESMA, essas transferéncias cumprem o disposto no Regulamento (UE) n.° 45/2001.

11.  Se as CSDs de paises terceiros tiverem sido reconhecidas nos termos dos n.°® 4 a 8, podem prestar os servigos
referidos no Anexo no territério da Unido, inclusivamente através da constituicio de uma sucursal.

12. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem as informagdes que a CSD requerente lhe deve fornecer no pedido de reconhecimento que
apresentar nos termos do n.° 6.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 1II

Requisitos aplicdveis as CSDs

Seccdo 1

Requisitos organizativos

Artigo 26.°
Disposicoes gerais

1. As CSDs dispdem de mecanismos de governo sélidos, incluindo uma estrutura organizativa clara, com linhas de
responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes, processos eficazes de identificagdo, gestdo, controlo e comu-
nicagdo dos riscos a que estejam ou possam vir a estar expostas, politicas adequadas de remunera¢do e mecanismos
adequados de controlo interno, nomeadamente procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos.

2. As CSDs adotam politicas e procedimentos suficientemente eficazes para garantir a conformidade com o presente
regulamento, incluindo a conformidade dos respetivos gestores e trabalhadores com todas as disposi¢des do presente
regulamento.
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3. As CSDs mantém e aplicam regras organizativas e administrativas escritas eficazes para identificar e gerir os
potenciais conflitos de interesses entre a propria CSD, incluindo gestores, empregados, membros do 6rgdo de adminis-
tragio ou pessoas a eles direta ou indiretamente ligadas, e os seus participantes ou os clientes destes tltimos. Mantém e
aplicam ainda procedimentos adequados para a resolu¢do de eventuais conflitos de interesses.

4. As CSDs divulgam publicamente os seus mecanismos de governo e as regras que regem a sua atividade.

5. As CSDs dispdem de procedimentos adequados para que os seus trabalhadores comuniquem internamente as
potenciais violagdes do presente regulamento através de uma via especifica.

6. As CSDs sdo sujeitas a auditorias periddicas e independentes. Os resultados dessas auditorias sdo comunicados ao
6rgdo de administracdo e postos a disposi¢do da autoridade competente e, se adequado tendo em conta os potenciais
conflitos de interesses entre os membros do comité de utilizadores e a CSD, do comité de utilizadores.

7. Se uma CSD fizer parte de um grupo de empresas que inclua outras CSDs ou institui¢des de crédito a que se refere
o Titulo IV, adota politicas e procedimentos pormenorizados que especifiquem o modo como os requisitos estabelecidos
no presente artigo sio aplicaveis ao grupo e as diferentes entidades do grupo.

8. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo que especifiquem, tanto a nivel da CSD como a nivel do grupo a que se refere o n.° 7:

a) Os instrumentos de controlo dos riscos das CSDs a que se refere o n.° 1;

b) As responsabilidades do pessoal que ocupa posi¢des-chave em relagdo aos riscos das CSDs a que se refere o n.° 1;

¢) Os potenciais conflitos de interesses a que se refere o n.° 3;

d) Os métodos de auditoria a que se refere o n.° 6; e

e) As circunstincias em que serd adequado, tendo em conta os potenciais conflitos de interesses entre os membros do
comité de utilizadores e a CSD, partilhar os resultados da auditoria com o comité de utilizadores nos termos do n.° 6.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 27.°
Quadros superiores, 6rgio de administracio e acionistas

1. Os quadros superiores da CSD sdo pessoas com idoneidade e experiéncia suficientes para assegurar uma gestio si e
prudente da CSD.

2. Pelo menos um ter¢o e no minimo dois dos membros do 6rgdo de administragio da CSD sdo independentes.

3. A remuneragdo dos membros independentes e outros membros ndo executivos do 6rgdo de administragio nido
pode depender dos resultados comerciais da CSD.
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4. O 6rgdo de administracdo é composto por pessoas idoneas, com uma combina¢do adequada de competéncias,
experiéncia e conhecimentos da entidade e do mercado. Os membros ndo executivos do 6rgio de administracio fixam
um objetivo para a representacdo do género sub-representado no 6érgdo de administraio e definem uma politica sobre a
forma de aumentar o nimero de pessoas do género sub-representado, a fim de atingir esse objetivo. O objetivo, a politica
e a respetiva execucdo sdo divulgados ao ptblico.

5. As CSDs definem claramente as competéncias e responsabilidades do 6rgdo de administracdo nos termos do direito
nacional aplicavel. As CSDs pdem a disposi¢do da autoridade competente ¢ do auditor, mediante pedido, as atas das
reunides do 6rgdo de administra¢do.

6.  Os acionistas das CSDs e as pessoas que estejam em posicdo de exercer, direta ou indiretamente, um controlo sobre
a gestdo da CSD tém idoneidade para assegurar uma gestdo si e prudente da CSD.

7. A CSD:

a) Fornece a autoridade competente, e divulga ao ptiblico, informacdes sobre a propriedade da CSD, e nomeadamente
sobre a identidade e dimensdo dos interesses das partes que se encontrem em posigdo de exercer um controlo sobre a
gestdo da CSD;

b) Informa a respetiva autoridade competente de qualquer decisdo relativa a transmissdo de direitos de propriedade que
deem origem a alteragdes da identidade das pessoas que exercem um controlo sobre a gestdo da CSD, e procura obter
a aprovacgdo da respetiva autoridade competente. Depois de obtida a aprova¢io da autoridade competente, a CSD
divulga ao publico a transmissdo de direitos de propriedade.

As pessoas singulares ou coletivas informam sem demora injustificada a CSD e a respetiva autoridade competente de
qualquer decisdo relativa a aquisi¢gdo ou alienagdo dos seus direitos de propriedade que dé origem a alteragdes da
identidade das pessoas que exercem um controlo sobre a gestdo da CSD.

8. No prazo de 60 dias tteis a contar da recegdo das informagdes a que se refere o n.° 7, a autoridade competente
toma uma decisdo sobre as altera¢des propostas no controlo da CSD. A autoridade competente recusa a aprovagio das
alteracdes propostas no controlo da CSD quando existirem motivos objetivos e comprovados para crer que pdem em
risco a gestdo sd e prudente da CSD ou a sua capacidade para cumprir o disposto no presente regulamento.

Artigo 28.°
Comité de utilizadores

1. As CSDs instituem comités de utilizadores para cada sistema de liquidacdo de valores mobilidrios por si geridos,
devendo esses comités ser compostos por representantes dos emitentes e dos participantes naqueles sistemas. Os
pareceres do comité de utilizadores sdo independentes de qualquer influéncia direta por parte da direcio da CSD.

2. As CSDs definem de forma nio discriminatéria o mandato de cada comité de utilizadores estabelecido, os meca-
nismos de governo necessdrios para garantir a sua independéncia e os seus procedimentos operacionais, bem como os
critérios de admissdo e o método de eleicio dos membros do comité de utilizadores. Os mecanismos de governo sdo
divulgados publicamente e asseguram que o comité de utilizadores reporta diretamente ao 6rgdo de administracio e se
retine a intervalos regulares.

3. Os comités de utilizadores aconselham o 6rgdo de administragio sobre os principais mecanismos com incidéncia
nos seus membros, nomeadamente os critérios de aceitagdio de emitentes ou participantes nos respetivos sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios, e no nivel dos servicos.

4. Os comités de utilizadores podem apresentar um parecer ndo vinculativo ao 6rgdo de administragio com a
fundamentagdo detalhada da estrutura de pregos da CSD.
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5. Sem prejuizo do direito das autoridades competentes a serem devidamente informadas, os membros do comité de
utilizadores estdo vinculados pelo dever de confidencialidade. Se o presidente do comité de utilizadores considerar que um
membro se encontra numa situacio de conflito de interesses, potencial ou real, relativamente a uma determinada matéria,
esse membro nido é autorizado a votar sobre essa matéria.

6.  As CSDs informam prontamente a autoridade competente e o comité de utilizadores de qualquer decisio em que o
6rgdo de administracdo decida ndo seguir o parecer do comité de utilizadores. O comité de utilizadores pode informar a
autoridade competente dos dominios em que considera que o aconselhamento do comité de utilizadores nio foi seguido.

Artigo 29.°
Manutencio e guarda de registos

1. As CSDs mantém, pelo menos durante dez anos, todos os seus registos relativos aos servicos prestados e as
atividades exercidas, inclusive os relativos aos servi¢os auxiliares mencionados no Anexo, Sec¢des B e C, de modo a
que a autoridade competente possa verificar o cumprimento dos requisitos do presente regulamento.

2. Mediante pedido, as CSDs pdem os registos a que se refere o n.° 1 a disposicdo da autoridade competente e das
autoridades relevantes, e de qualquer outra autoridade ptiblica habilitada, ao abrigo do direito da Unido ou do direito
nacional do seu Estado-Membro de origem, a solicitar o acesso a esses registos para efeitos do cumprimento do seu
mandato.

3. A ESMA eclabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem os pormenores dos registos a que se refere 0 n.°1 a conservar para efeitos da verificagdo da
conformidade das CSDs com as disposicdes do presente regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execugdo a fim
de estabelecer o formato dos registos a que se refere o n.° 1 a conservar para efeitos da verificacdo da conformidade das
CSDs com as disposi¢des do presente regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 30.°

Subcontratacio

1. Quando uma CSD subcontratar servicos ou atividades a terceiros, continua a ser plenamente responsavel pelo
cumprimento de todas as suas obrigagdes nos termos do presente regulamento, devendo satisfazer em permanéncia as
seguintes condicdes:

a) A subcontratagio ndo resultar na delegacdo das suas responsabilidades;

b) A relagdo e as obrigacdes da CSD para com os seus participantes ou emitentes ndo serem alteradas;

¢) As condigdes para a autorizacdo da CSD ndo sofrerem alteragdes na pratica;
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d) A subcontratacio ndo impedir o exercicio das fungdes de supervisio e superintendéncia, incluindo o acesso ao local
para obter quaisquer informagdes relevantes necessdrias ao desempenho dessas fungdes;

€) A subcontratagdo ndo privar a CSD dos sistemas e controlos necessdrios para gerir os riscos a que estd exposta;

f) A CSD conservar as competéncias e 0s recursos necessarios para avaliar a qualidade dos servicos prestados e a
adequagdo organizativa e financeira do prestador de servigos, para controlar os servicos subcontratados de forma
efetiva e para gerir os riscos associados a subcontratacdo numa base continua;

g) A CSD dispor de acesso direto as informacdes relevantes sobre os servigos subcontratados;

h) O prestador de servicos cooperar com a autoridade competente e com as autoridades relevantes em ligacio com as
atividades subcontratadas;

i) A CSD assegurar que o prestador de servicos cumpre as normas estabelecidas no direito relevante em matéria de
protecdo de dados que seriam aplicdveis se o prestador de servicos estivesse estabelecido na Unido. A CSD ¢
responsdvel por garantir que essas normas constam de um contrato estabelecido entre as partes e que sdo aplicadas.

2. A CSD define, através de contrato escrito, os seus direitos e obrigacdes, bem como os direitos e obrigagdes do
prestador de servicos. O contrato de subcontratacdo prevé a possibilidade de a CSD por termo ao contrato.

3. A CSD e o prestador de servicos pdem a disposi¢do da autoridade competente e das autoridades relevantes, a pedido
destas, todas as informagdes necessdrias para que possam avaliar a conformidade das atividades subcontratadas com os
requisitos do presente regulamento.

4. A subcontratagio de um servi¢o principal estd sujeita a autoriza¢io da autoridade competente, nos termos do
artigo 19.°.

5. 0 n% 1 a4 ndo sio aplicaveis se a CSD subcontratar alguns dos seus servicos ou atividades a uma entidade
publica, e se essa subcontratagdo se reger por um enquadramento legal, regulamentar e operacional especifico, acordado e
formalizado conjuntamente pela entidade publica e pela CSD interessada, e aprovado pelas autoridades competentes com
base nos requisitos estabelecidos no presente regulamento.

Artigo 31.°
Servigos prestados por partes que ndo sejam CSDs

1. Nio obstante o artigo 30.°, e se exigido pelo direito nacional, a responsabilidade pelo registo de valores mobilidrios
em contas mantidas pela CSD pode ser confiada a pessoas distintas da CSD.

2. Os Estados-Membros que, nos termos do n.° 1, autorizem partes que ndo sejam CSDs a prestar determinados
servi¢os principais referidos no Anexo, Sec¢do A, especificam no respetivo direito nacional os requisitos que serdo
aplicdveis em tal caso. Esses requisitos incluem as disposicdes do presente regulamento que sdo aplicdveis tanto a
CSD como, se relevante, a outra parte em causa.

3. Os Estados-Membros que, nos termos do n.° 1, autorizem partes que ndo sejam CSDs a prestar determinados
servigos principais referidos no Anexo, Sec¢do A, comunicam a ESMA todas as informagdes relevantes sobre a prestagio
de tais servicos, incluindo o respetivo direito nacional aplicavel.

A ESMA inclui essas informagdes no registo das CSDs a que se refere o artigo 21.°.
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Seccdo 2

Normas de conduta

Artigo 32.°
Disposicoes gerais

1. As CSDs tém metas ¢ objetivos claramente definidos e exequiveis, por exemplo no que diz respeito aos niveis de
servicos minimos, as previsdes em matéria de gestdo de riscos e as prioridades empresariais.

2. As CSDs dispdem de regras transparentes para o tratamento das queixas recebidas.

Artigo 33.°
Requisitos de participacio

1. As CSDs tém, para cada sistema de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem, critérios de participacdo publica-
mente divulgados que garantam um acesso aberto e equitativo a todas as pessoas coletivas que pretendam adquirir a
qualidade de participantes no sistema. Tais critérios sdo transparentes, objetivos e ndo discriminatérios, de modo a
assegurar um acesso aberto e equitativo a CSD, tendo em devida conta os riscos para a estabilidade financeira e o
funcionamento ordenado dos mercados. S6 sio admitidos critérios que limitem o acesso na medida em que o seu
objetivo seja controlar de modo justificado um risco especifico para a CSD.

2. As CSDs tratam prontamente os pedidos de acesso, dando-lhes resposta o mais tardar no prazo de um més, e
divulgam ao ptiblico os procedimentos seguidos para o tratamento de pedidos de acesso.

3. As CSDs s6 podem recusar o acesso de participantes que cumpram os critérios a que se refere o n.° 1 quando tal se
justifique, fazendo-o por escrito e com base numa avaliacdo exaustiva do risco.

Em caso de recusa, o participante requerente tem direito a apresentar queixa junto da autoridade competente da CSD que
lhe recusou o acesso.

A autoridade competente analisa devidamente a queixa avaliando as razdes da recusa e fornece ao participante requerente
uma resposta fundamentada.

A autoridade competente consulta a autoridade competente do lugar de estabelecimento do participante requerente sobre
a sua andlise da queixa. Se a autoridade do participante requerente discordar da andlise efetuada, qualquer uma das duas
autoridades competentes pode remeter a questio para a ESMA, que pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo
conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa da CSD em conceder o acesso ao participante requerente for considerada injustificada, a autoridade compe-
tente da CSD que recusou o acesso emite uma ordem exigindo que a CSD conceda o acesso ao participante requerente.

4. As CSDs dispdem de procedimentos objetivos e transparentes para a suspensdo e saida ordenada dos participantes
que deixem de cumprir os critérios de participagdo a que se refere o n.° 1.

5. A ESMA elabora, em estreita cooperagio com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem os riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliacdo exaustiva dos riscos, e pelas
autoridades competentes quando avaliam as razdes de recusa nos termos do n.° 3, bem como os elementos do proce-
dimento a que se refere o n.° 3.
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A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execugdo a fim
de estabelecer formuldrios e modelos normalizados para o procedimento a que se refere o n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 34.°
Transparéncia

1. Para cada um dos sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem, bem como para cada um dos outros
servicos principais que prestam, as CSDs divulgam publicamente os pregos e as comissdes associados aos servigos
principais prestados enumerados no Anexo, Sec¢do A. As CSDs divulgam separadamente os precos e as comissdes de
cada servico e funcdo, incluindo os descontos e abatimentos e as respetivas condi¢des de concessdo. As CSDs permitem
que os seus clientes disponham de acesso separado aos servicos especificos prestados.

2. As CSDs publicam a suas listas de precos de modo a facilitar a comparacio das ofertas e permitir que os clientes
conhegam de antemio o prego que terdo de pagar pela utilizagdo dos servigos.

3. As CSDs ficam vinculadas a politica de pregos publicada para os seus servigos principais.

4. As CSDs fornecem aos seus clientes informacdes que permitam reconciliar a fatura com a lista de pregos publicada.

5. As CSDs divulgam a todos os seus clientes informagdes que lhes permitam avaliar os riscos associados aos servigos
prestados.

6.  As CSDs contabilizam separadamente as despesas e as receitas dos servios principais prestados e divulgam essas
informacdes a autoridade competente.

7. As CSDs contabilizam as despesas e as receitas do conjunto dos servicos auxiliares prestados e divulgam essas
informacdes a autoridade competente.

8. A fimde garantir a aplicagéo efetiva das regras da Unido em matéria de concorréncia e permitir, nomeadamente, a
identificagdo de subvencdes cruzadas dos servigos auxiliares pelos servigos principais, as CSDs mantém uma contabilidade
analitica das suas atividades. Essa contabilidade analitica separa pelo menos as despesas e as receitas associadas a cada um
dos seus servicos principais das associadas aos servicos auxiliares.

Artigo 35.°
Procedimentos de comunicacio com os participantes e com outras infraestruturas de mercado

Nos seus procedimentos de comunicagdo com os participantes dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios que
gerem e com as infraestruturas de mercado com as quais interagem, as CSDs utilizam procedimentos e normas inter-
nacionais de comunicacdes abertas para mensagens e dados de referéncia, a fim de facilitar a eficiéncia do registo, do
pagamento e da liquidacio.
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Secgdo 3

Requisitos aplicdveis aos servic¢os das CSDs

Artigo 36.°
Disposicoes gerais

As CSDs tém, para cada sistema de liquidagio de valores mobilidrios que gerem, regras e procedimentos adequados,
nomeadamente praticas e controlos contabilisticos sélidos, a fim de garantir a integridade das emissdes de valores
mobilidrios, e de reduzir e gerir os riscos associados a guarda e a liquidacdo de valores mobilidrios.

Artigo 37.°
Integridade da emissdo

1.  As CSDs tomam medidas de reconciliagio adequadas para verificar se a quantidade de valores mobilidrios que
integram uma emissdo ou parte de uma emissdo de valores mobilidrios integrada na CSD ¢ igual a soma dos valores
mobilidrios registados nas contas de valores mobilidrios dos participantes do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios
gerido pela CSD e, se aplicavel, nas contas de titularidade mantidas pela CSD. Essas medidas de reconciliagio sdo tomadas
pelo menos diariamente.

2. Se adequado e se houver outras entidades envolvidas no processo de reconciliagio relativo a determinada emissdo
de valores mobilidrios, tais como o emitente, agentes de registo, agentes de emissdo, agentes de transferéncia, depositarios
comuns, outras CSDs ou outras entidades, a CSD e essas outras entidades organizam entre si uma coopera¢io adequada e
tomam medidas em matéria de troca de informagdes de modo a que seja mantida a integridade da emissdo.

3. Nos sistemas de liquidacio de valores mobilidrios geridos pelas CSDs ndo sio autorizados descobertos, saldos
devedores ou criagio de valores mobilidrios.

4. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem as medidas de reconciliacio a tomar pelas CSDs nos termos dos n.% 1, 2 e 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 38.°
Protecio dos valores mobilidrios dos participantes e dos seus clientes

1. Para cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios que gerem, as CSDs mantém registos e contas que lhes
permitam, a qualquer momento e com a maior brevidade, segregar nas contas da CSDs os valores mobilidrios de um
participante dos de qualquer outro participante e, se aplicavel, dos préprios ativos da CSD.

2. As CSDs mantém registos e contas que permitam que os participantes segreguem os seus valores mobilidrios dos
valores mobilidrios dos seus clientes.

3. As CSDs mantém registos e contas que permitam que os participantes detenham numa mesma conta valores
mobilidrios pertencentes a diferentes clientes («segregacio total de clientes»).

4. As CSDs mantém registos e contas que permitam que os participantes segreguem os valores mobilidrios dos seus
clientes, se e quando tal lhes for solicitado pelos participantes («<segregacdo de cliente individualy).
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5. Os participantes ddo aos seus clientes pelo menos a possibilidade de optarem entre a segregacdo total de clientes e a
segregagdo de cliente individual, e informam-nos dos custos e dos riscos associados a cada opcio.

Todavia, a CSDs e os seus participantes procedem a segregagdo de cliente individual para os cidaddos, para os residentes e
para as pessoas coletivas estabelecidas num Estado-Membro se tal for exigido pelo direito nacional do Estado-Membro ao
abrigo do qual estdo constituidos os valores mobilidrios, nos termos nele vigentes em 17 de setembro de 2014. Essa
obrigagio ¢ aplicivel enquanto o direito nacional ndo for alterado ou revogado e enquanto os seus objetivos se
mantiverem vélidos.

6.  As CSDs e os participantes divulgam publicamente os niveis de protegdo e os custos associados aos diferentes niveis
de segregacdo por si fornecidos, devendo oferecer esses servicos em condigdes comerciais razodveis. Os dados referentes
aos diferentes niveis de segregacdo incluem uma descricio das principais implica¢des legais de cada um deles, inclusive
informagdes sobre a legislagio em matéria de insolvéncia aplicdvel nas jurisdi¢des relevantes.

7. As CSDs ndo utilizam para nenhuma finalidade os valores mobilidrios que ndo lhes pertencam. As CSDs podem
todavia utilizar os valores mobilidrios de um participante se tiverem previamente obtido o consentimento expresso desse
participante. As CSDs exigem que os seus participantes obtenham dos seus clientes o consentimento prévio necessario.

Artigo 39.°
Cariter definitivo da liquidagao

1. As CSDs asseguram que os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem proporcionem uma protecdo
adequada aos participantes. Os Estados-Membros designam e notificam os sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios
geridos pelas CSDs nos termos do artigo 2.°, alinea a), da Diretiva 98/26/CE.

2. As CSDs asseguram que cada sistema de liquidacio de valores mobilidrios que gerem defina o momento da
introducdo das ordens de transferéncia e o momento em que as mesmas se tornam irrevogdveis nesse sistema de
liquidagdo de valores mobilidrios, nos termos dos artigos 3.° e 5.° da Diretiva 98/26/CE.

3. As CSDs divulgam as regras que regem o cardter definitivo das transferéncias de valores mobilidrios e de fundos
num sistema de liquidagdo de valores mobilidrios.

4. Os n.” 2 e 3 sdo aplicaveis sem prejuizo das disposigdes aplicdveis as ligacdes entre CSDs, e sem prejuizo do
artigo 48.°, n.° 8.

5. As CSDs tomam todas as medidas razodveis para assegurar que, nos termos das regras a que se refere o n.° 3, o
cardter definitivo das transferéncias de valores mobilidrios e de fundos a que se refere 0 n.° 3 seja atingido em tempo real
ou numa base intradidria, e em todo o caso o mais tardar até ao final do dia Gtil na data de liquidagdo efetiva.

6.  Se a CSD prestar os servicos a que se refere o artigo 40.°, n.° 2, assegura que os fundos resultantes da liquidacio de
valores mobilidrios fiquem disponiveis para utilizacio pelos destinatdrios o mais tardar no final do dia ttil na data de
liquidagdo prevista.

7. Todas as transagdes de valores mobilidrios contra fundos entre participantes diretos num sistema de liquidacio de
valores mobilidrios gerido por uma CSD e liquidadas nesse sistema de liquidagdo de valores mobilidrios s3o liquidadas
numa base de DVP.

Artigo 40.°
Liquidacio financeira

1. Relativamente as transacdes expressas na moeda do pais onde é efetuada a liquidacdo, as CSDs liquidam os
pagamentos em fundos dos seus sistemas de liquidacio de valores mobilidrios através de contas abertas num banco
central emitente da moeda em causa, sempre que tal seja vidvel e essa opgdo esteja disponivel.
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2. Caso a opgio de liquidagdo em contas de bancos centrais, prevista no n.° 1, ndo seja vidvel ou nio esteja disponivel,
as CSDs podem propor a liquidacido dos pagamentos em fundos da totalidade ou de parte dos seus sistemas de liquidagio
de valores mobilidrios através de contas abertas em institui¢des de crédito ou através das suas proprias contas. Se
disponibilizarem a liquidagdo em contas abertas em instituicdes de crédito ou através das suas proprias contas, as
CSDs prestam esse servico nos termos do disposto no Titulo IV.

3. As CSDs asseguram que as informagdes prestadas aos intervenientes no mercado sobre os riscos e os custos
associados a liquidacdo nas contas das institui¢des de crédito ou através das suas proprias contas sejam corretas, claras
e ndo suscetiveis de induzir em erro. As CSDs disponibilizam informagdes suficientes aos clientes ou potenciais clientes
que lhes permitam identificar e avaliar os riscos e custos associados a liquidagdo nas contas das instituicdes de crédito ou
através das suas proprias contas e prestam essas informagdes quando lhes forem solicitadas.

Artigo 41.°
Regras e procedimentos em caso de incumprimento de um participante

1. Para cada sistema de liquidacio de valores mobilidrios que gerem, as CSDs dispdem de regras e procedimentos
eficazes e claramente definidos para gerir o incumprimento de um ou mais participantes de modo a poderem agir
atempadamente no sentido de conter as perdas e as pressdes sobre a liquidez e continuar a cumprir as suas obrigagdes.

2. As CSDs divulgam publicamente as suas regras e procedimentos relevantes em matéria de incumprimento.

3. As CSDs realizam, com os seus participantes e outros intervenientes relevantes, testes e revisdes periddicas dos seus
procedimentos em matéria de incumprimento, a fim de garantir a viabilidade e eficicia dos mesmos.

4. A fim de assegurar uma aplica¢do uniforme do presente artigo, a ESMA pode emitir, em estreita cooperagdo com os
membros do SEBC, orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Seccdo 4

Requisitos prudenciais

Artigo 42.°
Requisitos gerais

As CSDs dispdem de um sistema sélido para a gestio de riscos, com vista a uma gestdo meticulosa dos riscos juridicos,
de negécio, operacionais e outros riscos diretos ou indiretos, incluindo medidas para reduzir a fraude e a negligéncia.

Artigo 43.0
Riscos juridicos

1.  Para efeitos da sua autorizagio e supervisdo, bem como para informagdo dos seus clientes, as CSDs dispdem de
regras, de procedimentos e de contratos claros e compreensiveis para todos os sistemas de liquidagdo de valores
mobilidrios que gerem e para todos os outros servicos prestados.

2. As regras, procedimentos e contratos das CSDs sdo concebidos de forma a serem aplicaveis em todas as jurisdi¢des
relevantes, inclusive em caso de incumprimento do participante.

3. As CSDs que exercam atividades em diferentes jurisdigdes tomam todas as medidas razodveis para identificar e
reduzir os riscos decorrentes de potenciais conflitos de leis entre jurisdigdes.

Artigo 44.°
Riscos comerciais gerais

As CSDs dispdem de sistemas de gestdo e controlo eficazes, bem como de ferramentas de tecnologias de informacio, para
identificar, controlar e gerir os riscos comerciais gerais, incluindo as perdas resultantes da méd execucdo da estratégia
empresarial, fluxos de caixa e despesas de funcionamento.



28.8.2014 Jornal Oficial da Unido Europeia L 257/47

Artigo 45.°
Riscos operacionais

1. As CSDs identificam as fontes de risco operacional, internas e externas, e minimizam o seu impacto por meio de
ferramentas de tecnologias de informacdo, de controlos e de procedimentos adequados, designadamente para todos os
sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios que gerem.

2. As CSDs mantém ferramentas de tecnologias de informac¢do adequadas, que garantam um elevado grau de segu-
ranca e fiabilidade operacional e que disponham de capacidade suficiente. As ferramentas de tecnologias de informacdo
devem ser adequadas para lidar com a complexidade, a variedade e o tipo de servigos e atividades desenvolvidas, de modo
a garantir normas de seguranca elevadas e a integridade e confidencialidade das informagdes conservadas.

3. Para os servicos que prestam, bem como para cada um dos sistemas de liquidacio de valores mobilidrios que gerem,
as CSDs estabelecem, executam e mantém uma politica adequada de continuidade de negdcio e planos de recuperacio na
sequéncia de catdstrofes, a fim de garantir a manutencdo dos seus servicos, a recuperacdo atempada das operacdes e o
cumprimento das obriga¢des da CSD em situagdes que apresentem um risco significativo de perturbacio das operacdes.

4. O plano a que se refere 0 n.° 3 prevé a recuperagdo da totalidade das transagdes e das posi¢des dos participantes no
momento do incidente, de modo a que os participantes da CSD possam continuar a funcionar de forma segura e
completar as liquidagdes nas datas previstas, inclusive garantindo que os sistemas criticos de tecnologias de informagdo
possam retomar prontamente as opera¢des desde o momento do incidente. O plano inclui a instalagio de um segundo
local de tratamento dotado de recursos, de capacidades, e de funcionalidades suficientes, e de pessoal adequado.

5. As CSDs planeiam e executam um programa de testes dos sistemas a que se referem os n.° 1 a 4.

6.  As CSDs identificam, controlam e gerem os riscos que poderdo representar para as suas atividades os participantes-
-chave nos sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem, bem como os prestadores de servigos e fornecedores e
outras CSDs ou infraestruturas de mercado. Quando tal lhes for solicitado, as CSDs prestam as autoridades competentes e
as autoridades relevantes informagdes sobre os riscos dessa natureza que tenham identificado.

As CSDs informam igualmente sem demora a autoridade competente e as autoridades relevantes de quaisquer incidentes
operacionais resultantes desses riscos.

7. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem os riscos operacionais a que se referem os n.° 1 e 6, e os métodos a utilizar para testar, tratar ou
reduzir esses riscos, incluindo a politica de continuidade de negécio e os planos de recuperagio na sequéncia de
catdstrofes a que se referem os n.% 3 e 4, bem como os métodos de avaliacio dos mesmos.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 46.°
Politica de investimento

1. As CSDs conservam os seus ativos financeiros em bancos centrais, institui¢des de crédito autorizadas ou CSDs
autorizadas.

2. As CSDs tém acesso imediato aos seus ativos, quando necessario.

3. As CSDs s6 podem investir os seus recursos financeiros em fundos ou em instrumentos financeiros de elevada
liquidez, com riscos de mercado e de crédito minimos. Esses investimentos devem poder ser rapidamente liquidados com
consequéncias adversas minimas sobre 0s precos.
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4. O montante de capital, incluindo os resultados retidos e as reservas da CSD, que ndo seja investido nos termos do
n.° 3 ndo pode ser tido em conta para efeitos do artigo 47.%, n.° 1.

5. As CSDs asseguram que o seu risco global sobre cada institui¢do de crédito autorizada ou CSD autorizada junto da
qual detenham ativos financeiros se mantenha dentro de limites de concentracdo aceitdveis.

6. A ESMA clabora, em estreita cooperagio com a EBA e os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem os instrumentos financeiros que podem ser considerados de elevada liquidez, com
riscos de mercado e de crédito minimos, a que se refere o n.° 3, o calenddrio adequado para o acesso aos ativos a que se
refere 0 n.° 2 e os limites de concentragdo a que se refere o n.° 5. Esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
sdo alinhados, se adequado, pelas normas técnicas de regulamentacdo adotadas nos termos do artigo 47.°, n.° 8, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 47.°
Requisitos de capital

1. O capital, juntamente com os resultados retidos e as reservas da CSD, deve ser proporcional aos riscos decorrentes
das atividades da CSD. Deve ser suficiente, a todo 0o momento, para:

a) Garantir que a CSD dispde de protegdo adequada contra riscos operacionais, juridicos, de custédia, de investimento e
comerciais, para que a CSD possa continuar a prestar servicos em condi¢des normais de atividade;

b) Permitir a liquidagdo ordenada ou a reestruturacio das atividades da CSD ao longo de um periodo de tempo adequado
de pelo menos seis meses num leque de cendrios de esforco.

2. As CSDs mantém planos para:

a) A obtengdo de capital adicional, caso os seus fundos préprios se aproximem ou fiquem aquém dos requisitos previstos
o
no n.°1;

b) A garantia de uma liquidacdo ordenada ou de uma reestruturagio das suas operacdes e servicos, caso a CSD ndo possa
obter capital adicional.

O plano ¢é aprovado pelo 6rgdo de administragdo ou por um comité adequado do 6rgdo de administracio e periodica-
mente atualizado. Cada atualiza¢do do plano é comunicada a autoridade competente. Se considerar que o plano da CSD é
insuficiente, a autoridade competente pode exigir que a CSD tome medidas adicionais ou quaisquer disposi¢des alterna-
tivas.

3. A EBA elabora, em estreita cooperagio com a ESMA e com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de
regulamentacio que especifiquem os requisitos em matéria de capital, de resultados retidos e de reservas da CSD a que se
refere o n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Secg¢do 5

Requisitos aplicdveis as ligacdes entre CSDS

Artigo 48.°
Ligacoes entre CSDs

1. Antes de estabelecerem uma ligagdo entre CSDs, e numa base continua uma vez estabelecida essa ligagdo, todas as
CSDs envolvidas identificam, avaliam, controlam e gerem as potenciais fontes de risco, para si proprias e para os seus
participantes, resultantes da ligagdo entre CSDs, e tomam as medidas adequadas para as reduzir.

2. As CSDs que tencionem estabelecer ligagdes apresentam um pedido de autoriza¢do a autoridade competente da CSD
requerente nos termos do artigo 19.°, n.° 1, alinea e), ou notificam a autoridade competente e as autoridades relevantes da
CSD requerente nos termos do artigo 19.°, n.° 5.

3. As ligacdes proporcionam uma protecio adequada as CSDs interligadas e aos seus participantes, nomeadamente no
que diz respeito a possiveis créditos assumidos pelas CSDs e aos riscos de concentragdo e de liquidez resultantes do
acordo de ligagdo.

As ligagdes assentam em acordos contratuais adequados, que definem os direitos e obrigagdes das CSDs interligadas e, se
for caso disso, dos participantes das CSDs. Um acordo contratual que envolva vérias jurisdi¢des estipula de forma
inequivoca o direito que rege cada um dos aspetos do funcionamento da ligagdo.

4. No caso de uma transferéncia provisoria de valores mobilidrios entre CSDs ligadas, ndo ¢é permitida a retransferéncia
de valores mobilidrios antes de a primeira transferéncia se tornar definitiva.

5. As CSDs que utilizem uma ligagdo indireta ou um intermedidrio para gerir uma ligagdo entre CSDs avaliam,
controlam e gerem os riscos adicionais decorrentes da utilizacio dessa ligacdo indireta ou desse intermedidrio e tomam
as medidas adequadas para os reduzirem.

6.  As CSDs interligadas dispdem de procedimentos de reconciliagdo sélidos que garantam a exatiddo dos respetivos
registos.

7. As ligacdes entre CSDs permitem a liquidagdo DVP das transagdes entre participantes em CSDs interligadas, sempre
que tal seja possivel na prdtica. Sdo notificados as autoridades competentes e as autoridades relevantes os motivos
pormenorizados das ligagdes entre CSDs que ndo permitam uma liquidagdo DVP.

8.  Os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios interoperdveis e as CSDs que utilizam uma infraestrutura de
liquidagdo comum definem momentos idénticos para:

a) A introducdo das ordens de transferéncia no sistema;

b) A irrevogabilidade das ordens de transferéncia.

Os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios interoperdveis e as CSDs a que se refere o primeiro pardgrafo utilizam
regras equivalentes no que se refere a0 momento em que as transferéncias de valores mobilidrios e de fundos tém cardter
definitivo.

9. Até 18 de setembro de 2019, todas as ligagdes interoperdveis entre CSDs que operem nos Estados-Membros sio,
quando aplicvel, ligacdes de apoio a liquidagdes DVP.



L 257/50 Jornal Oficial da Unido Europeia 28.8.2014

10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem as condi¢Bes, previstas no n.° 3, em que cada tipo de acordo de ligagdo proporciona uma
prote¢do adequada as CSDs interligadas e aos seus participantes, nomeadamente quando uma CSD pretender participar
no sistema de liquidagdo de valores mobilidrios gerido por outra CSD, o controlo e a gestdo dos riscos adicionais,
decorrentes do recurso a intermedidrios, a que se refere o n.° 5, os métodos de reconciliacdo a que se refere o n.° 6, os
casos em que é possivel na pratica a liquidacdo DVP através de ligagdes entre CSDs, a que se refere o n.° 7, bem como os
métodos de avaliacio dos mesmos.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO III
Acesso as CSDs

Secg¢do 1

Acesso dos emitentes as CSDs

Artigo 49.°

Liberdade de efetuar uma emissdo através de uma CSD autorizada na Unido

N

1. Os emitentes tém o direito de tomar medidas para que os seus valores mobilidrios admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados ou em MTF ou negociados em plataformas de negociacio sejam registados numa CSD
estabelecida em qualquer Estado-Membro, sob reserva do cumprimento das condi¢des a que se refere o artigo 23.°
por essa CSD.

Sem prejuizo do direito do emitente a que se refere o primeiro pardgrafo, continua a ser aplicavel o direito das sociedades
ou um ramo de direito similar do Estado-Membro ao abrigo do qual estdo constituidos os valores mobilidrios.

Os Estados-Membros asseguram a compilacdo de uma lista das principais disposi¢des do direito nacional aplicdvel a que
se refere o segundo paragrafo. As autoridades competentes comunicam essa lista 8 ESMA até 18 de dezembro de 2014. A
ESMA publica a lista até 18 de janeiro de 2015.

As CSDs podem cobrar uma comissio comercial razodvel pela prestagdo dos seus servi¢os aos emitentes numa base custo
mais margem, salvo acordo em contrdrio entre as partes.

2. Quando um emitente apresentar um pedido de registo dos seus valores mobilidrios numa CSD, esta Gltima trata
prontamente esse pedido de forma ndo discriminatéria e dd resposta ao emitente requerente no prazo de trés meses.

3. As CSDs podem recusar-se a prestar servicos a um emitente. Essa recusa s6 pode basear-se numa avaliagdo exaustiva
do risco ou no facto de a CSD em causa ndo prestar os servicos a que se refere 0 Anexo, Sec¢do A, ponto 1), em relagio
a valores mobilidrios constituidos ao abrigo do direito das sociedades ou de ramo de direito similar do Estado-Membro
em causa.

4. Sem prejuizo da Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (') e da Diretiva 2006/70/CE da
Comissdo (?), caso uma CSD recuse a prestacdo de servicos a um emitente, apresenta por escrito ao emitente requerente a
fundamentagio dessa recusa.

(") Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de outubro de 2005, relativa a prevencdo da utilizagdo do sistema
financeiro para efeitos de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo (JO L 309 de 25.11.2005, p. 15).

(?) Diretiva 2006/70/CE da Comissdo, de 1 de agosto de 2006, que estabelece medidas de execu¢io da Diretiva 2005/60/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a definicio de pessoa politicamente exposta e aos critérios técnicos para
os procedimentos simplificados de vigilancia da clientela e para efeitos de isen¢do com base numa atividade financeira desenvolvida
de forma ocasional ou muito limitada (JO L 214 de 4.8.2006, p. 29).



28.8.2014 Jornal Oficial da Unido Europeia L 257/51

Em caso de recusa, o emitente requerente tem direito a apresentar queixa junto da autoridade competente da CSD que lhe
recusou o acesso.

A autoridade competente dessa CSD analisa devidamente a queixa avaliando as razdes da recusa apresentadas pela CSD e
fornece ao emitente requerente uma resposta fundamentada.

A autoridade competente da CSD consulta a autoridade competente do lugar de estabelecimento do emitente requerente
sobre a sua andlise da queixa. Se a autoridade competente do lugar de estabelecimento do participante requerente
discordar dessa andlise, qualquer das duas autoridades competentes pode remeter a questio para a ESMA, que pode
agir no exercicio das competéncias que lhe sio conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa da CSD em prestar servicos ao emitente requerente for considerada injustificada, a autoridade competente
responsdvel emite uma ordem exigindo que a CSD preste 0s seus servicos ao emitente requerente.

5. A ESMA elabora, em estreita cooperacio com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo que especifiquem os riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliagio exaustiva dos riscos, ¢ a
avaliacdo das razdes da recusa pelas autoridades competentes nos termos dos n.” 3 e 4, bem como os elementos do
procedimento a que se refere 0 n.° 4.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execugdo a fim
de estabelecer formuldrios e modelos normalizados para o procedimento a que se refere o n.° 4.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Seccdo 2

Acesso entre CSDs

Artigo 50.°
Ligacdo de acesso comum

Uma CSD tem o direito de adquirir a qualidade de participante noutra CSD e de estabelecer uma ligagdo comum com
essa CSD nos termos do artigo 33.° e sob reserva da notificagio prévia da ligagdo entre CSDs prevista no artigo 19.°,
n° 5.

Artigo 51.°
Ligacdo de acesso personalizada

1. Se uma CSD pedir a outra CSD que estabeleca uma ligacdo personalizada para ter acesso a esta tltima, a CSD
requerida s6 pode rejeitar esse pedido com base em consideragdes de risco. Ndo pode recusar o pedido invocando uma
perda de quota de mercado.

2. A CSD requerida pode cobrar a CSD requerente uma comissdo comercial razoavel numa base custo mais margem
pela disponibilizagdo da ligagdo personalizada, salvo acordo em contrdrio entre as partes.
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Artigo 52.°
Procedimento aplicivel as ligacdes entre CSDs

1. Quando uma CSD apresentar um pedido de acesso a outra CSD nos termos dos artigos 50.° e 51.°, esta tltima trata
prontamente o pedido e déd resposta & CSD requerente no prazo de trés meses.

2. Uma CSD s6 pode recusar o acesso a uma CSD requerente se tal acesso ameacar o funcionamento correto e
ordenado dos mercados financeiros ou originar um risco sistémico. Essa recusa s6 pode basear-se numa avaliagio
exaustiva do risco.

Quando a CSD recusar o acesso, apresenta a CSD requerente a fundamentagio dessa recusa.

Em caso de recusa, a CSD requerente tem direito a apresentar queixa junto da autoridade competente da CSD que lhe
recusou O acesso.

A autoridade competente da CSD requerida analisa devidamente a queixa avaliando as razdes da recusa e fornece a CSD
requerente uma resposta fundamentada.

A autoridade competente da CSD requerida consulta a autoridade competente da CSD requerente e a autoridade relevante
da CSD requerente a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea a), sobre a sua andlise da queixa. Se uma das autoridades da
CSD requerente discordar da andlise efetuada, qualquer uma delas pode remeter a questdo para a ESMA, que pode agir no
exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa da CSD em conceder o acesso a CSD requerente for considerada injustificada, a autoridade competente da
CSD requerida emite uma ordem exigindo que a CSD conceda o acesso & CSD requerente.

3. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem os riscos a ter em conta pelas CSD quando efetuam uma avaliagdo exaustiva dos riscos, e pelas
autoridades competentes quando avaliam as razdes da recusa nos termos do n.° 2, bem como os elementos do proce-
dimento a que se refere o n.° 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim
de estabelecer formuldrios e modelos normalizados para os procedimentos a que se referem os n.% 1 e 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Secgdo 3

Acesso entre as CSDs e outras infraestruturas de mercado

Artigo 53
Acesso entre CSDs e outras infraestruturas de mercado

1. As CCPs e as plataformas de negociagio fornecem as CSDs, a pedido destas, os dados respeitantes as transa¢des, de
forma nio discriminatéria e transparente, e podem cobrar a CSD requerente uma comissdo comercial razodvel por esses
dados, numa base custo mais margem, salvo acordo em contrario entre as partes.

As CSDs facultam o acesso das CCPs e das plataformas de negociacdo aos seus sistemas de liquidagdo de valores
mobilidrios, de forma ndo discriminatéria e transparente, e podem cobrar uma comissdo comercial razodvel por esse
acesso, numa base custo mais margem, salvo acordo em contrdrio entre as partes.

2. Quando uma parte apresentar um pedido de acesso a outra parte, nos termos do n.°1, esse pedido é tratado
prontamente, sendo dada uma resposta a parte requerente no prazo de trés meses.

3. A parte requerida s6 pode recusar o acesso se este ameagar o funcionamento correto e ordenado dos mercados
financeiros ou originar um risco sistémico. Ndo pode recusar o pedido invocando uma perda de quota de mercado.

A parte que recuse O acesso apresenta por escrito a parte requerente a fundamentagdo dessa recusa com base numa
avaliacdo exaustiva do risco. Em caso de recusa, a parte requerente tem direito a apresentar queixa junto da autoridade
competente da parte que lhe recusou o acesso.

A autoridade competente da parte requerida e a autoridade relevante a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea a),
analisam devidamente a queixa, avaliando as razdes da recusa, e enviam a parte requerente uma resposta fundamentada.

A autoridade competente da parte requerida consulta a autoridade competente da parte requerente e a autoridade
relevante a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea a), da parte requerente, sobre a sua andlise da queixa. Se qualquer
das autoridades da parte requerente discordar da andlise efetuada, qualquer uma delas pode remeter a questio para a
ESMA, que pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.°1095/2010.

Se a recusa de uma parte em conceder o acesso for considerada injustificada, a autoridade competente responsavel emite
uma ordem exigindo que essa parte conceda o acesso aos seus servicos no prazo de trés meses.

4. A ESMA clabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem os riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliacdo exaustiva dos riscos, e pelas
autoridades competentes quando avaliam as razdes da recusa nos termos do n.° 3, bem como os elementos do proce-
dimento a que se refere o0 n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

5. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim
de estabelecer formuldrios e modelos normalizados para o procedimento a que se referem os n.% 2 e 3.
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A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

TITULO IV
PRESTACAO DE SERVICOS BANCARIOS AUXILIARES AOS PARTICIPANTES DAS CSDs

Artigo 54.°
Autorizacio e designacio para prestar servicos bancirios auxiliares

1. As CSDs ndo prestam elas proprias qualquer dos servicos bancdrios auxiliares constantes do Anexo, Secgdo C, a
menos que tenham obtido uma autorizagdo adicional para prestar tais servigos nos termos do presente artigo.

2. As CSDs que pretendam liquidar a componente em fundos da totalidade ou de parte dos seus sistemas de liquidacio
de valores mobilidrios nos termos do artigo 40.°, n.° 2, ou que pretendam prestar de outra forma qualquer dos servigos
bancérios auxiliares a que se refere o Anexo, Sec¢io C, ficam autorizadas:

a) A oferecer por si proprias esses servicos nas condigdes especificadas no presente artigo; ou

b) A designar para esse efeito uma ou mais institui¢des de crédito autorizadas nos termos do artigo 8.° da Diretiva
2013/36/UE.

3. Se uma CSD pretender prestar quaisquer servicos bancdrios auxiliares a partir da mesma entidade juridica enquanto
entidade juridica que opera o sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, a autorizacdo a que se refere o n.°2 sé é
concedida quando estiverem preenchidas as seguintes condigdes:

a) A CSD estd autorizada na qualidade de instituicio de crédito, conforme previsto no artigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE;

b) A CSD satisfaz os requisitos prudenciais estabelecidos no artigo 59.°, n.% 1, 3 e 4, e os requisitos de supervisao
estabelecidos no artigo 60.%

¢) A autorizagdo a que se refere a alinea a) do presente pardgrafo sé ¢é utilizada para prestar os servicos bancarios
auxiliares a que se refere o Anexo, Seccdo C, e ndo para exercer outras atividades;

d) A CSD estd sujeita a requisitos de fundos proprios suplementares que refletem os riscos, incluindo riscos de crédito e
de liquidez, resultantes da concessdo de crédito intradidrio nomeadamente aos participantes num sistema de liquidacio
de valores mobilidrios ou a outros utilizadores de servicos de CSD;

e) A CSD reporta pelo menos mensalmente a autoridade competente e, anualmente, como parte da sua divulgagdo
publica, conforme exigido nos termos da Parte Oito do Regulamento (UE) n.° 575/2013, dados relativos a extensdo e
a gestdo do risco de liquidez intradidrio, nos termos do artigo 59.°, n.° 4, alinea j), do presente regulamento;

f) A CSD apresentou a autoridade competente um plano de recuperagio adequado para assegurar a continuidade das
suas operacdes criticas, inclusive em situa¢des em que o risco de liquidez ou de crédito se cristalize em resultado da
prestagdo de servigos auxiliares de tipo bancério.
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Em caso de conflito das disposi¢des constantes do presente regulamento bem como da Diretiva 2013/36/UE e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, a CSD a que se refere a alinea a) do primeiro pardgrafo cumpre os requisitos mais
rigorosos em matéria de supervisdo prudencial. As normas técnicas de regulamentacdo a que se referem os artigos 47.° e
59.° do presente regulamento clarificam os casos de conflito de disposigdes.

4. Se uma CSD pretender designar uma institui¢do de crédito para prestar servigos bancdrios auxiliares a partir de uma
entidade juridica distinta que faca parte do mesmo grupo de empresas controladas ou ndo, em ultima instincia, pela
mesma empresa-mde, a autorizagdo a que se refere o n.°2 s6 é concedida se estiverem preenchidas as seguintes
condicoes:

a) A entidade juridica distinta estd autorizada na qualidade de institui¢do de crédito, conforme previsto no artigo 8.° da
Diretiva 2013/36/UE;

b) A entidade juridica distinta satisfaz os requisitos prudenciais estabelecidos no artigo 59.°, 0. 1, 3 e 4, e os requisitos
de supervisdo estabelecidos no artigo 60.°%

¢) A entidade juridica distinta ndo presta ela propria qualquer dos servigos principais a que se refere 0 Anexo, Secgdo A;

d) A autorizagio a que se refere a alinea a) s6 ¢ utilizada para prestar os servicos bancdrios auxiliares a que se refere o
Anexo, Seccdo C, e ndo para exercer outras atividades;

¢) A entidade juridica distinta estd sujeita a requisitos de fundos proprios suplementares que refletem os riscos, incluindo
riscos de crédito e de liquidez, resultantes da concessdo de crédito intradidrio nomeadamente aos participantes num
sistema de liquidagdo de valores mobilidrios ou a outros utilizadores de servicos de CSD;

f) A entidade juridica distinta reporta pelo menos mensalmente a autoridade competente e, anualmente, como parte da
sua divulgacdo publica, conforme exigido nos termos da Parte Oito do Regulamento (UE) n.° 575/2013, dados
relativos a extensdo e a gestdo do risco de liquidez intradidrio, nos termos do artigo 59.°, n.° 4, alinea j), do presente
regulamento; e

g) A entidade juridica distinta apresentou a autoridade competente um plano de recuperacdo adequado para assegurar a
continuidade das suas operacdes criticas, inclusive em situagdes em que o risco de liquidez ou de crédito se cristalize
em resultado da prestacdo de servicos bancdrios auxiliares a partir de uma entidade juridica distinta.

5. O n.°4 nio ¢é aplicavel as institui¢des de crédito a que se refere o n.° 2, alinea b), que se proponham liquidar os
pagamentos em fundos de parte do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios da CSD, se o valor total de tal liquidagdo
em fundos através de contas abertas nessas instituicdes de crédito, calculado ao longo do periodo de um ano, for inferior
a um por cento do valor total de todas as transagdes de valores mobilidrios em troca de fundos liquidadas no registo da
CSD e ndo exceder um mdximo de 2,5 mil milhdes de EUR por ano.

A autoridade competente controla pelo menos uma vez por ano o respeito do limiar definido no primeiro pardgrafo e
comunica as suas conclusdes @ ESMA. Se a autoridade competente determinar que o limiar foi excedido, exige 8 CSD em
causa que obtenha autoriza¢do nos termos do n.° 4. A CSD em causa dispde de um prazo de seis meses para apresentar o
pedido de autorizagdo.

6. A autoridade competente pode exigir que a CSD designe mais do que uma instituicio de crédito, ou que designe
uma institui¢do de crédito além de prestar ela prépria os servicos nos termos o n.° 2, alinea a), do presente artigo se
considerar que a exposicdo de uma instituicio de crédito a concentracdo de riscos, nos termos do artigo 59.°, n.° 3 e 4,
ndo estd suficientemente reduzida. As instituicdes de crédito designadas sdo consideradas agentes de liquidagio.
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7. As CSDs autorizadas a prestar servigos bancdrios auxiliares e as instituicdes de crédito designadas nos termos do
n.° 2, alinea b), cumprem em permanéncia as condi¢des necessdrias para a autoriza¢do nos termos do presente regula-
mento e notificam sem demora as autoridades competentes das alteracdes materiais que afetem as condicdes de auto-
rizagdo.

8. A EBA elabora, em estreita cooperagio com a ESMA e os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a fim de determinar os requisitos de fundos préprios suplementares baseados no risco a que se referem o
n.° 3, alinea d), e o n.° 4, alinea e).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 55.°
Procedimento de concessdo ou recusa de autorizacio para prestar servicos bancarios auxiliares

1. A CSD apresenta o seu pedido de autorizagdo para designar uma instituicio de crédito ou para prestar quaisquer
servicos bancdrios auxiliares, conforme exigido no artigo 54.°, a autoridade competente do seu Estado-Membro de
origem.

2. O pedido contém todas as informacdes necessdrias para que a autoridade competente se possa certificar de que a
CSD e, se aplicavel, a instituicdo de crédito designada tomaram, no momento da autorizacdo, todas as providéncias
necessdrias para cumprir as obrigacdes que lhes incumbem por forga do presente regulamento. Contém um programa de
atividades que indique a natureza dos servi¢os bancérios auxiliares previstos, a estrutura organizativa das relacdes entre a
CSD e, quando aplicdvel, as instituicdes de crédito designadas e o modo como a CSD ou, quando aplicével, a instituicdo
de crédito designada tenciona satisfazer os requisitos prudenciais estabelecidos no artigo 59.°, n. 1, 3 e 4, e as outras
condi¢des estabelecidas no artigo 54.°.

3. A autoridade competente aplica o procedimento previsto no artigo 17.%, . 3 e 8.

4. A partir do momento em que considere que o pedido estd completo, a autoridade competente transmite todas as
informacdes constantes do pedido as seguintes autoridades:

a) As autoridades relevantes;

b) A autoridade competente a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 40, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

¢) As autoridades competentes nos Estados-Membros em que a CSD estabeleceu ligagdes interoperdveis com outra CSD,
exceto no caso de a CSD ter estabelecido as ligagdes interoperdveis a que se refere o artigo 19.°, n.° 5;

d) As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento em que as atividades da CSD assumem uma impor-
tancia substancial para o funcionamento do mercado de valores mobilidrios e a protecio dos investidores, na acegdo
do artigo 24.°, n.° 4;

) As autoridades competentes responsaveis pela supervisio dos participantes da CSD que estejam estabelecidos nos trés
Estados-Membros com o valor de liquida¢des mais elevado, em base agregada, ao longo do periodo de um ano no
sistema de liquidagdo de valores mobilidrios da CSD;

f) A ESMA; e

2) A EBA.
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5. As autoridades a que se refere o n.° 4, alineas a) a e), emitem um parecer fundamentado sobre a autorizagdo num
prazo de 30 dias a contar da recegdo das informagdes a que se refere o n.° 4. Se uma autoridade ndo der parecer dentro
desse prazo, considera-se que dd parecer positivo.

Se pelo menos uma das autoridades a que se refere o n.° 4, alineas a) a e), der um parecer negativo fundamentado, a
autoridade competente que pretenda conceder autorizacdo envia no prazo de 30 dias as autoridades a que se refere o
n.° 4, alineas a) a e), uma decisdo fundamentada sobre o parecer negativo.

Se nos 30 dias subsequentes a apresentagdo dessa decisdo uma das autoridades a que se refere o n.° 4, alineas a) a e), der
um parecer negativo e a autoridade competente mantiver o propédsito de conceder autorizagdo, uma das autoridades que
tiver dado parecer negativo pode remeter a questdo para a ESMA, para assisténcia ao abrigo do artigo 31.°, alinea c), do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se nos 30 dias subsequentes a remissdo para a ESMA a questdo ndo estiver resolvida, a autoridade competente que
pretenda conceder autoriza¢do toma a decisdo definitiva e fornece por escrito as autoridades a que se refere o n.° 4,
alineas a) a ), uma explicacdo detalhada da sua decisdo.

Se a autoridade competente pretender recusar a autorizagdo, a questio ndo é remetida para a ESMA.

Os pareceres negativos apresentam por escrito, de forma cabal e circunstanciada, os motivos pelos quais ndo se encon-
tram satisfeitos os requisitos estabelecidos no presente regulamento ou noutros diplomas legais da Unido.

6. Se a ESMA considerar que a autoridade competente a que se refere o n.° 1 concedeu uma autorizagdo que possa
ndo estar em conformidade com o direito da Unido, atua nos termos do artigo 17.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

7. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do SEBC e com a EBA, projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem as informagdes que as CSDs devem fornecer as autoridades competentes para efeitos da
obtencdo das autorizacdes relevantes para a prestacido de servicos de tipo bancdrio auxiliares da liquidagio.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissio até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

8. A ESMA celabora, em estreita cooperagio com os membros do SEBC e a EBA, projetos de normas técnicas de
execugdo a fim de estabelecer formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para o pedido de autorizacdo e para a
consulta as autoridades a que se refere o n.° 4, antes da concessdo de autorizagio.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 56.°
Extensdo dos servicos bancdrios auxiliares

1. As CSDs que pretendam uma extensdo dos servi¢os bancdrios auxiliares para os quais designam uma institui¢do de
crédito, ou que elas proprias prestam nos termos do artigo 54.°, apresentam um pedido de extensio a autoridade
competente do seu Estado-Membro de origem.



L 257/58 Jornal Oficial da Unido Europeia 28.8.2014

2. O pedido de extensdo fica sujeito ao procedimento previsto no artigo 55.°.

Artigo 57.°
Revogacdo da autorizagio

1. Sem prejuizo de eventuais medidas corretivas ao abrigo do Titulo V, a autoridade competente do Estado-Membro de
origem da CSD revoga as autorizagdes a que se refere o artigo 54.° em qualquer das seguintes circunstancias:

a) Se a CSD ndo tiver utilizado a autoriza¢do no prazo de 12 meses ou renunciar expressamente a autorizacdo ou se a
instituicdo de crédito designada nio tiver prestado servicos nem exercido atividades durante os seis meses anteriores;

b) Se a CSD tiver obtido a autoriza¢do por meio de declaracdes falsas ou por qualquer outro meio ilicito;

¢) Se a CSD ou a instituigdo de crédito designada tiver deixado de cumprir as condi¢des com base nas quais a
autorizagdo foi concedida e ndo tiver tomado as medidas corretivas exigidas pela autoridade competente dentro do
prazo estabelecido;

d) Se a CSD ou a institui¢do de crédito designada tiver infringido de forma grave e sistemadtica os requisitos do presente
regulamento.

2. A partir do momento em que tome conhecimento de qualquer uma das circunstancias a que se refere o n.°1, a
autoridade competente consulta de imediato as autoridades a que se refere o artigo 55.°, n.° 4, sobre a necessidade de
revogar a autorizaco.

3. A ESMA, qualquer uma das autoridades relevantes nos termos do artigo 12.°, n.° 1, alinea a), e qualquer uma das
autoridades a que se refere o artigo 60.°, n.° 1, ou, respetivamente, as autoridades a que se refere o artigo 55.°, n.° 4,
podem, a qualquer momento, solicitar a autoridade competente do Estado-Membro de origem da CSD que verifique se a
CSD e, se aplicavel, a instituicdo de crédito designada continuam a cumprir as condigdes para a concessdo da autorizagio.

4. A autoridade competente pode limitar a revogacdo da autorizacdo a um determinado servico, atividade ou ins-
trumento financeiro.

5. A CSD e a instituigdo de crédito designada estabelecem, aplicam e mantém um procedimento adequado que
assegure a liquidagdo atempada e ordenada ou a transferéncia dos ativos dos clientes e dos participantes para outro
agente de liquidagdo em caso de revogacdo da autorizacdo a que se refere o n.° 1.

Artigo 58.°
Registo das CSDs

1. As decisdes tomadas pelas autoridades competentes nos termos dos artigos 54.°, 56.° e 57.° sdo notificadas a
ESMA.

2. Nos termos do artigo 21.°, n.° 3, a ESMA inclui, no registo que é obrigada a disponibilizar no seu sitio web, as
seguintes informacdes:

a) A denominagdo de cada uma das CSDs que foram objeto de uma decisio nos termos dos artigos 54.%, 56.° e 57.%

b) A denominagdo de cada uma das institui¢des de crédito designadas;

¢) A lista dos servicos bancdrios auxiliares que a instituicio de crédito designada ou a CSD autorizada nos termos do
artigo 54.° estd autorizada a prestar aos participantes da CSD.
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3. As autoridades competentes notificam a ESMA das entidades que prestam servicos bancdrios auxiliares de acordo
com os requisitos do direito nacional até 16 de dezembro de 2014.

Artigo 59.°

Requisitos prudenciais aplicdveis as instituicdes de crédito ou as CSDs autorizadas a prestar servicos bancirios
auxiliares

1. As institui¢des de crédito designadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos
do artigo 54.°, n.° 2, alinea a), para a prestagdo de servicos bancdrios auxiliares prestam exclusivamente os servigos
constantes do Anexo, Seccio C, que estejam abrangidos pela autorizacio.

2. As instituicdes de crédito designadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos
do artigo 54.°, n.° 2, alinea a), para a prestacdo de servicos bancdrios auxiliares cumprem a legislagdo, atual ou futura,
aplicavel as instituicdes de crédito.

3. As institui¢des de crédito designadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos
do artigo 54.°, n.° 2, alinea a), para a prestagdo de servicos bancdrios auxiliares cumprem, relativamente a cada um dos
sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios, os seguintes requisitos prudenciais especificos para os riscos de crédito
associados a esses servigos:

a) Estabelecem um sélido enquadramento para a gestdo dos riscos de crédito correspondentes;

b) Identificam as fontes desse risco de crédito, com frequéncia e regularidade, avaliam e controlam os riscos de crédito
correspondentes e utilizam instrumentos adequados de gestio do risco para controlar esses riscos;

¢) Cobrem integralmente os riscos de crédito correspondentes sobre os participantes mutudrios individuais utilizando
garantias e outros recursos financeiros equivalentes;

d) Se forem utilizadas garantias para gerir o risco de crédito correspondente, sé aceitam garantias de elevada liquidez com
riscos de crédito e de mercado minimos, podendo utilizar outros tipos de garantia em situagdes especificas se for
aplicado um fator de desconto adequado;

e) Estabelecem e aplicam fatores de desconto e limites de concentracdo suficientemente prudentes aos valores das
garantias constituidas para cobrir os riscos de crédito a que se refere a alinea ¢), tendo em conta o objetivo de
assegurar que a garantia pode ser rapidamente liquidada sem efeitos adversos significativos nos precos;

f) Fixam limites para os seus riscos de crédito correspondentes;

g) Analisam eventuais riscos de crédito residuais e planeiam a forma de lhes fazer face, e adotam regras e procedimentos
para por em prética esses planos;

h) S6 concedem crédito aos participantes que nelas possuam contas em fundos;

i) Preveem procedimentos de reembolso efetivo do crédito intradidrio e desincentivam o crédito overnight através da
aplicagdo de taxas sancionatdrias que produzam um efeito dissuasivo eficaz.

4. As institui¢des de crédito designadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos
do artigo 54.° n.° 2, alinea a), para a prestagdo de servicos bancdrios auxiliares cumprem, relativamente a cada um dos
sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios, os seguintes requisitos prudenciais especificos para os riscos de liquidez
associados a esses servicos:

a) Dispdem de um enquadramento e de ferramentas sélidas para avaliar, controlar e gerir os seus riscos de liquidez,
incluindo os riscos de liquidez intradidria, para cada uma das moedas do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios
para o qual atuem como agente de liquidacio;
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b) Avaliam e controlam de forma permanente e atempada, e pelo menos diariamente, as suas necessidades de liquidez e o
nivel de ativos liquidos que detém, determinando assim o valor dos seus ativos liquidos disponiveis, tendo em conta
fatores de desconto adequados sobre esses ativos;

¢) Dispdem de recursos liquidos suficientes em todas as moedas relevantes para uma prestacdo atempada dos servigos de
liquidagdo num vasto leque de potenciais cendrios de esfor¢o, incluindo, embora sem cardter exaustivo, o risco de
liquidez gerado pelo incumprimento de pelo menos um participante, incluindo as suas empresas-mde e filiais, sobre o
qual tenham as maiores posi¢cdes em risco;

d) Reduzem os riscos de liquidez correspondentes com recursos liquidos qualificados em cada moeda, tais como fundos
depositados no banco central emitente e noutras institui¢des financeiras solventes, linhas de crédito autorizadas ou
mecanismos similares e garantias de elevada liquidez ou investimentos que estejam prontamente disponiveis e sejam
convertiveis em fundos com condi¢des de financiamento altamente fidveis e previamente acordadas, mesmo em
condi¢des de mercado extremas mas realistas, e identificam, avaliam e controlam os seus riscos de liquidez resultantes
das varias institui¢des financeiras utilizadas para a gestio dos seus riscos de liquidez;

) Caso recorram a condicdes de financiamento previamente acordadas, s6 selecionam institui¢des financeiras solventes
como fornecedores de liquidez, estabelecendo e aplicando limites de concentragdo adequados para cada um dos
fornecedores de liquidez correspondentes, incluindo a sua empresa-mde e filiais;

f) Determinam e testam a suficiéncia dos recursos correspondentes, através de testes de esforco periddicos e rigorosos;

g) Analisam e planeiam a forma de fazer face a eventuais défices de liquidez imprevistos e potencialmente ndo cobertos,
e adotam regras e procedimentos para por em pratica esses planos;

h) Caso tal seja vidvel e a opgdo esteja disponivel, sem prejuizo das regras de elegibilidade do banco central, tém acesso as
contas do banco central e aos servicos de outros bancos centrais para reforcar a gestdo dos seus riscos de liquidez e as
instituicdes de crédito da Unido depositam os saldos de caixa correspondentes em contas especiais abertas nos bancos
centrais emitentes da Unido;

i) Tém condicdes altamente fidveis e previamente acordadas para assegurar que podem liquidar atempadamente as
garantias prestadas por um cliente em situagio de incumprimento;

j) Apresentam relatérios periédicos as autoridades a que se refere o artigo 60.°, n.° 1, sobre a forma como efetuam a
avaliacdo, o controlo e a gestdo dos seus riscos de liquidez, incluindo os riscos de liquidez intradidria, e pdem essas
informacdes a disposicio do publico.

5. A EBA elabora, em estreita cooperagio com a ESMA e os membros do SEBC, projetos de normas técnicas de
regulamentacio que especifiquem melhor os detalhes dos enquadramentos e ferramentas para o controlo, a avaliagdo, a
gestdo. o reporte e a disponibilizagdo ao publico dos riscos de crédito e de liquidez, incluindo os de incidéncia intradidria,
a que se referem os n.°° 3 e 4. Esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo sio alinhados, se adequado, pelas
normas técnicas de regulamentagio adotadas nos termos do artigo 46.°, n.° 3, do Regulamento n.° 648/2012.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 60.°

Supervisdo das instituicdes de crédito designadas e das CSDs autorizadas para a prestagio de servicos bancirios
auxiliares

1. Sem prejuizo dos artigos 17.° e 22.° do presente regulamento, as autoridades competentes tal como definidas no
artigo 4.°, n.°1, ponto 40, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 sdo responsdveis pela autorizagdo na qualidade de
instituicdes de crédito e pela supervisdo na qualidade de institui¢des de crédito nas condi¢des previstas no Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE das instituicdes de crédito designadas e das CSDs autorizadas nos termos do
presente regulamento a prestar servicos bancdrios auxiliares.

As autoridades competentes a que se refere o primeiro pardgrafo sio também responsdveis pela supervisio das ins-
tituides de crédito designadas e das CSDs a que refere esse pardgrafo no que diz respeito ao respetivo cumprimento dos
requisitos prudenciais a que se refere o artigo 59.° do presente regulamento.

As autoridades competentes a que se refere o primeiro pardgrafo avaliam periodicamente, pelo menos uma vez por ano,
se a institui¢do de crédito designada ou a CSD autorizada para a prestagdo de servi¢os bancdrios auxiliares cumpre o
disposto no artigo 59.° e informa a autoridade competente da CSD que por sua vez informa as autoridades a que se
refere o artigo 55.°, n.° 4, dos resultados da supervisdo prevista no presente niimero, inclusive de quaisquer san¢des ou
medidas corretivas.

2. A autoridade competente da CSD, depois de consultar as autoridades competentes a que se refere o n.° 1, analisa e
avalia, pelo menos uma vez por ano, o seguinte:

a) No caso a que se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), se todas as disposi¢des necessdrias entre as institui¢des de crédito
designadas e a CSD lhes permitem cumprir as obrigacdes estabelecidas no presente regulamento;

b) Nos casos a que se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea a), se as disposi¢des relativas a autorizagdo para prestar servi¢os
bancérios auxiliares permitem que a CSD cumpra as obrigacdes estabelecidas no presente regulamento.

A autoridade competente da CSD informa periodicamente, pelo menos uma vez por ano, as autoridades a que se refere o
artigo 55.° n.° 4, dos resultados da analise e da avaliagdo a que se refere o presente nimero, inclusive de quaisquer
san¢des ou medidas corretivas.

Se a CSD designar uma institui¢do de crédito autorizada nos termos do artigo 54.°, tendo em vista a protecdo dos
participantes nos sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios que gere, assegura que a institui¢do de crédito que designar
lhe dd acesso a todas as informagdes necessdrias para efeitos do presente regulamento e comunica a autoridade com-
petente do CSD e a autoridade competente a que se refere o n.° 1 quaisquer violagdes dessa obrigacdo.

3. A fim de garantir a coeréncia, eficiéncia e eficicia das préticas de supervisio na Unido no que diz respeito as
institui¢des de crédito e as CSDs autorizadas a prestar servicos bancdrios auxiliares, a EBA pode emitir, em estreita
cooperacdo com a ESMA e com os membros do SEBC, orientacdes dirigidas as autoridades competentes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

TITULO V
SANCOES

Artigo 61.°
Sanc¢des administrativas e outras medidas

1. Sem prejuizo do direito dos Estados-Membros de preverem e imporem sangdes penais, os Estados-Membros
estabelecem o regime de sangdes administrativas e outras medidas aplicdveis nas circunstancias definidas no artigo 63.°
as pessoas responsaveis pela violagio do disposto no presente regulamento, asseguram que as respetivas autoridades
competentes possam impor essas sangdes administrativas e outras medidas, e tomam todas as medidas necessérias para
garantir a sua execucdo. Essas san¢des administrativas e essas outras medidas devem ser efetivas, proporcionadas e
dissuasivas.
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Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer o regime de san¢des administrativas a que se refere o primeiro
pardgrafo para infragdes que estejam jd sujeitas ao direito penal nacional até 18 de setembro de 2016. Nesse caso, 0s
Estados-Membros comunicam pormenorizadamente a Comissdo ¢ a ESMA as partes relevantes do seu direito penal.

Até 18 de setembro de 2016, os Estados-Membros notificam a Comissdo e a ESMA das regras a que se refere o primeiro
pardgrafo. Os Estados-Membros notificam a Comissdo e a ESMA, sem demora injustificada, de quaisquer alteragdes
subsequentes dessas regras.

2. As autoridades competentes devem poder aplicar sangdes administrativas e outras medidas as CSDs, as institui¢des
de crédito designadas, e, sob reserva das condigdes estabelecidas no direito nacional em dominios ndo harmonizados pelo
presente regulamento, aos membros dos seus Orgdos de administragio e a quaisquer outras pessoas que controlem
efetivamente a sua atividade, bem como a quaisquer outras pessoas individuais ou coletivas as quais seja imputada,
nos termos do direito nacional, a responsabilidade por uma violacio.

3. No exercicio dos seus poderes sancionatérios nas circunstancias definidas no artigo 63.°, as autoridades compe-
tentes cooperam estreitamente para garantir que as sanc¢des administrativas e outras medidas produzam os efeitos visados
pelo presente regulamento e coordenam a sua acdo de modo a evitar duplicagdes ou sobreposicdes na aplicagio sanc¢des
administrativas e outras medidas em situagdes transfronteiricas, nos termos do artigo 14.°.

4. Se os Estados-Membros decidirem, nos termos do n.° 1, estabelecer san¢des penais para as violagdes das disposicdes
a que se refere o artigo 63.°, asseguram a existéncia de medidas adequadas para que as autoridades competentes
disponham de todos os poderes necessdrios para a ligagdo com as autoridades judiciais na sua jurisdi¢do, a fim de
receberem informagdes especificas relativas a investigagdes ou processos penais instaurados por eventuais violagdes do
presente regulamento e fornecem essas mesmas informagdes a outras autoridades competentes e a ESMA a fim de
cumprirem a obrigagdo de cooperar entre si e com a ESMA para efeitos do disposto no presente regulamento.

5. As autoridades competentes podem também cooperar com as autoridades competentes de outros Estados-Membros
a fim de facilitar a recuperagio de sangBes pecunidrias.

6. Os Estados-Membros transmitem anualmente @ ESMA informacdes agregadas sobre todas as sangdes e outras
medidas impostas nos termos do n.° 1. A ESMA publica essas informacdes num relatério anual.

Se os Estados-Membros decidirem, nos termos do n.° 1, estabelecer san¢des penais para as violagdes das disposicdes a que
se refere o artigo 63.°, as suas autoridades competentes fornecem anualmente a ESMA dados tornados andénimos e
agregados relativos a todas as investigacdes criminais efetuadas e as sangdes penais impostas. A ESMA publica os dados
sobre as sangdes penais impostas num relatério anual.

7. Caso tenha tornado ptiblica uma san¢do administrativa, uma medida administrativa ou uma sangdo penal, a
autoridade competente informa simultaneamente do facto a ESMA.

8. As autoridades competentes exercem as suas fungdes e competéncias nos termos dos respetivos ordenamentos
nacionais:

a) Diretamente;

b) Em colaboragdo com outras autoridades;

¢) Sob a sua responsabilidade, por delegacdo em entidades nas quais tenham sido delegadas fun¢des de acordo com o
presente regulamento; ou

d) Mediante requerimento as autoridades judiciais competentes.
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Artigo 62.°
Publicagdo de decisdes

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes publiquem no seu sitio web oficial qualquer
decisdo relativa & imposicio de uma sanc¢do administrativa ou de outra medida em caso de violagdio do presente
regulamento, sem demora injustificada depois de a pessoa sancionada ser informada dessa decisdo. A publicagdo inclui
pelo menos informagdes sobre o tipo e a natureza da violagio e a identidade da pessoa singular ou coletiva a qual ¢é
imposta a sangdo.

Se a decisdo relativa a imposicdo de uma san¢do ou de outra medida for objeto de recurso para as autoridades judiciais
relevantes ou para outras autoridades relevantes, as autoridades competentes publicam também no seu sitio web oficial,
sem demora injustificada, informacdes sobre a situagdo do recurso e o respetivo resultado. Além disso, é também
publicada qualquer decisdo que anule uma decisdo anterior relativa a imposi¢do de uma sangio ou medida.

Se a publicacdo da identidade das pessoas coletivas ou dos dados pessoais das pessoas singulares for considerada
desproporcionada pela autoridade competente na sequéncia de uma avaliacdo casuistica efetuada quanto a proporciona-
lidade da publicacio desses dados, ou se a publicagdo puser em causa a estabilidade dos mercados financeiros ou uma
investigacio em curso, os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes tomem uma das seguintes
medidas:

a) Adiar a publicacdo da decisdo relativa a imposicio da sangio ou de outra medida até ao momento em que deixem de
existir as razdes para a ndo publicagdo;

b) Publicar a decisdo relativa a imposi¢do da sangdo ou de outra medida em regime de anonimato em termos consen-
taneos com o direito nacional, se tal publicagdo anénima garantir uma protegdo efetiva dos dados pessoais;

¢) Nido publicar a decisio de impor uma sangdo ou outra medida caso as opgdes apresentadas nas alineas a) e b) sejam
consideradas insuficientes para garantir:

i) Que a estabilidade dos mercados financeiros ndo serd posta em causa;

ii) A proporcionalidade da publicagdo dessas decisdes relativamente a medidas consideradas de menor gravidade.

Caso seja decidida a publicacdo de uma sancdo ou de outra medida em regime de anonimato, a publicagio dos dados
relevantes pode ser adiada durante um prazo razodvel se se previr que no decurso desse prazo deixam de existir as razdes
para a publicagdo anénima.

As autoridades competentes informam a ESMA de todas as san¢des administrativas impostas mas ndo publicadas nos
termos do terceiro pardgrafo, alinea ¢), incluindo qualquer recurso das mesmas e o seu resultado. Os Estados-Membros
asseguram que as autoridades competentes recebem as informagdes e a decisdo transitada em julgado relativamente a
quaisquer sancdes penais impostas e as transmitem a ESMA. A ESMA mantém uma base de dados central das san¢des que
lhe sdo comunicadas exclusivamente para efeitos de intercdmbio de informagdes entre autoridades competentes. Essa base
de dados € acessivel apenas as autoridades competentes e ¢ atualizada com base nas informagdes prestadas pelas
autoridades competentes.

2. As autoridades competentes garantem que qualquer publicagdo nos termos do presente artigo permanece no seu
sitio web oficial durante um periodo de pelo menos cinco anos apds a sua publicagdo. Os dados pessoais contidos na
publica¢do sdo mantidos no sitio web oficial da autoridade competente durante o periodo que for necessirio nos termos
das regras aplicdveis em matéria de protegdo de dados.
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Artigo 63.°
Sancdes aplicdveis a infracdes
1. O presente artigo é aplicdvel as seguintes disposicdes do presente regulamento:

a) Prestagdo dos servicos constantes do Anexo 1, Secgdes A, B e C, em violagdo dos artigos 16.°, 25.° ¢ 54.%

b) Obtencdo das autorizagdes exigidas nos termos dos artigos 16.° e 54.° por meio de declaracdes falsas ou por qualquer
outro meio ilicito, previsto no artigo 20.°, n.° 1, alinea b), e no artigo 57.°, n.° 1, alinea b);

¢) Incumprimento, por parte das CSDs, da obrigagdo de deterem o capital exigido, em violagdo do artigo 47.°, n.° 1;

d) Incumprimento, por parte das CSDs, da obrigacdo de respeitarem os requisitos organizativos, em violacdo dos artigos
26.° a 30.%

¢) Incumprimento, por parte das CSDs, das normas de conduta, em violagdo dos artigos 32.° a 35.%

f) Incumprimento, por parte das CSDs, dos requisitos aplicdveis aos servigos de CSD, em violagdo dos artigos 37.° a
41.%

g) Incumprimento, por parte das CSDs, dos requisitos prudenciais, em violagio dos artigos 43.° a 47.%

h) Incumprimento, por parte das CSDs, dos requisitos aplicdveis as ligagdes entre CSDs, em violagdo do artigo 48.%

i) Recusas abusivas, por parte das CSDs, em conceder os diversos tipos de acesso, em violagdo dos artigos 49.° a 53.%

j) Incumprimento, por parte das institui¢des de crédito designadas, dos requisitos prudenciais especificos para riscos de
crédito, em violagdo do artigo 59.°, n.° 3;

k) Incumprimento, por parte das instituicdes de crédito designadas, dos requisitos prudenciais especificos para riscos de
liquidez, em violagdo do artigo 59.°, n.° 4.

2. Sem prejuizo dos poderes de supervisio das autoridades competentes, pelo menos no caso das violacdes a que se
refere o presente artigo, as autoridades competentes dispdem, em conformidade com o direito nacional, de poderes para
impor, no minimo, as seguintes sangoes administrativas e outras medidas:

a) Uma declaragdo publica que identifique a pessoa responsdvel pela violagdo e a natureza da violagdo nos termos do
artigo 62.%

b) Uma ordem que obrigue a pessoa responsavel pela violagdo a por termo a essa conduta e a abster-se de a repetir;

¢) A revogacdo das autorizagdes concedidas ao abrigo dos artigos 16.° ou 54.°, nos termos dos artigos 20.° ou 57.°%

d) A proibicdo tempordria ou, em caso de violagdes graves e repetidas, permanente de exercicio de func¢des de gestdo na
instituicio por parte de qualquer um dos membros do 6rgdo de administracdo da institui¢do ou de qualquer outra
pessoa singular a quem sejam imputadas responsabilidades;

¢) Coimas mdximas pelo menos correspondentes ao dobro do montante dos lucros obtidos em resultado da violagdo,
caso esse montante possa ser determinado;
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f) No que diz respeito as pessoas singulares, coimas maximas pelo menos correspondentes a 5 milhdes de EUR ou, nos
Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, ao valor correspondente na moeda nacional a data de adogio do
presente regulamento;

2) No caso das pessoas coletivas, coimas maximas pelo menos correspondentes a 20 milhdes de EUR ou a um montante
que poderd ir até 10 % do volume de negdcios anual total da pessoa coletiva de acordo com as dltimas contas
disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administracdo; se a pessoa coletiva for uma empresa-mie ou uma subsididria da
empresa-mde obrigada a elaborar contas financeiras consolidadas nos termos da Diretiva 2013/34/UE, o volume de
negdcios anual total aplicdvel é o volume de negdcios anual total ou o tipo de rendimento correspondente, nos termos
das diretivas contabilisticas aplicéveis, de acordo com as tltimas contas consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgdo
de administracio da empresa-mie de que essas empresas dependem em dltima instancia.

3. As autoridades competentes podem dispor de outros poderes sancionatérios para além dos previstos no n.°2 e
podem estabelecer niveis de coimas mais elevados do que os fixados nesse niimero.

Artigo 64.°
Aplicacio efetiva de sancdes

Os Estados-Membros asseguram que, ao determinarem o tipo e o nivel das san¢des ou outras medidas administrativas, as
autoridades competentes tém em conta todas as circunstancias relevantes, incluindo, se for caso disso:

a) A gravidade e a duracio da violacdo;

b) O grau de responsabilidade da pessoa responsdvel pela violagao;

¢) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela violagdo, por exemplo conforme indicado pelo volume de negdcios
total da pessoa coletiva responsdvel ou pelo rendimento anual da pessoa singular responsével;

d) A importincia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsdvel pela violagdo, ou das perdas
ocasionadas a terceiros em resultado da violagdo, na medida em que possam ser determinados;

e) O nivel de cooperacio com a autoridade competente da pessoa responsdvel pela violagdo, sem prejuizo da necessidade
de assegurar a restitui¢do dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

f) Anteriores violagdes cometidas pela pessoa responsdvel pela violacdo.

Artigo 65.°
Comunicacio das viola¢des

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes estabelecem mecanismos eficazes para incentivar a
comunicacdo as autoridades competentes das violagdes reais ou potenciais ao presente regulamento.

2. Os mecanismos a que se refere o n.° 1 incluem, pelo menos:

a) Procedimentos especificos para a rece¢do e investigagdo da notificagdo de violagdes reais ou potenciais e respetivo
seguimento, incluindo o estabelecimento de canais de comunicacdo seguros para tais notificagdes;

b) Protecdo adequada do pessoal de institui¢des que notifique violagdes reais ou potenciais cometidas na institui¢do em
relagdo, no minimo, a retaliacdes, discriminagdes ou outros tipos de tratamento injusto;

¢) Protegdo dos dados pessoais relativos tanto a pessoa que comunica as violagdes reais ou potenciais como a pessoa
singular alegadamente responsavel pela violagdo, em conformidade com os principios estabelecidos na Diretiva
95/46/CE;
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d) Protegdo da identidade tanto da pessoa que comunica a violagdo como da pessoa singular alegadamente responsavel
pela mesma, em todas as fases processuais, salvo se tal divulgagdo for exigida pelo direito nacional no contexto de
novas investigagdes ou de subsequentes processos administrativos ou judiciais.

3. Os Estados-Membros exigem que as institui¢des disponham de procedimentos adequados para que o respetivo
pessoal comunique a nivel interno a existéncia de violagdes reais ou potenciais através de um canal especifico, indepen-
dente e auténomo.

Esse canal pode também ser disponibilizado através de mecanismos previstos pelos parceiros sociais. E aplicdvel uma
protecdo idéntica a referida no n.° 2, alineas b), ¢) e d).

Artigo 66.°
Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisdes e medidas tomadas em aplicagio do presente regulamento sio devida-
mente fundamentados e sdo passiveis de recurso para um tribunal. O direito de recurso para um tribunal ¢é aplicavel no
caso de ndo ter sido tomada qualquer decisdo, no prazo de seis meses a seguir a sua apresentacdo, relativamente a um
pedido de autorizagdo acompanhado de todas as informacdes exigidas nos termos das disposi¢des em vigor.

TITULO VI
DELEGACAO DE PODERES, PODERES DE EXECUCAO E DISPOSICOES TRANSITORIAS, DE ALTERACAO E FINAIS

Artigo 67.°
Exercicio da delegagio

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condigdes estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 2.°, n.°2, no artigo 7.°, n.° 14, e no artigo 24.°, n°7, é
conferido a Comissdo por prazo indeterminado, a partir de 17 de setembro de 2014.

3. A delegacio de poderes referida no artigo 2.%, n.° 2, no artigo 7.%, n.° 14, e no artigo 24.%, n.° 7, pode ser revogada
em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisio de revogagdo pde termo a delegagdo dos
poderes nela especificados. A decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo afeta os atos delegados ja
em vigor.

4. Sempre que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

5. Um ato delegado adotado nos termos do artigo 2.%, n.° 2, do artigo 7.°, n.° 14, ou do artigo 24.°, n.° 7, s6 entra
em vigor se ndo tiverem sido formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a
contar da notificacio desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissio de que ndo tém objegdes a formular. O referido prazo é prorrogado
por trés meses, por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 68.°
Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobilidrios criado pela Decisdo 2001/528/CE da Comis-
sdo (1). Esse Comité deve ser entendido como comité na ace¢do do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

2. Caso se faca referéncia ao presente niimero, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

(") Decisdo 2001/528/CE da Comissdo, de 6 de junho de 2001, que institui o Comité Europeu dos Valores Mobilidrios (JO L 191 de
13.7.2001, p. 45).
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Artigo 69.°
Disposicdes transitorias

1. Até 16 de dezembro de 2014, as autoridades competentes comunicam a ESMA as institui¢des que atuam na
qualidade de CSD.

2. As CSDs apresentam todos os pedidos de autorizagdo que sejam necessarios para efeitos do presente regulamento e
notificam as ligagdes entre CSDs relevantes no prazo de seis meses a contar da data de entrada em vigor de todas as
normas técnicas de regulamentacdo adotadas nos termos dos artigos 17.°, 26.°, 45.%, 47.°, 48.° ¢, se aplicdvel, dos artigos
55.2 ¢ 59.°

3. Sempre que tencione prestar servicos com base no artigo 25.°, a CSD do pais terceiro apresenta um pedido de
reconhecimento a ESMA no prazo de seis meses a contar da data de entrada em vigor das normas técnicas de
regulamentacdo adotadas nos termos dos artigos 12.°, 17.°, 25.°, 26.°, 45.%, 47.°, 48.° e, se aplicdvel, dos artigos
55.9 ¢ 59.° ou da decisdo de execucdo a que se refere o artigo 25.% n.° 9, consoante a data que ocorrer em tltimo lugar.

4. Até ser tomada uma decisdo nos termos do presente regulamento quanto a autorizacdo e ao reconhecimento das
CSDs e das suas atividades, incluindo as ligagdes entre CSDs, continuam a ser aplicdveis as normas nacionais respetivas
em matéria de autorizagdo e reconhecimento das CSDs.

5. As CSDs geridas pelas entidades a que se refere o artigo 1.%, n.° 4, cumprem os requisitos do presente regulamento
pelo menos no prazo de um ano a contar da data de entrada em vigor das normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o n.% 2.

Artigo 70.°
Alteracdo da Diretiva 98/26/CE

A Diretiva 98/26/CE ¢ alterada do seguinte modo:
1) artigo 2.°, alinea a), primeiro pardgrafo, o terceiro travessio passa a ter a seguinte redacio:

«— designado como sistema, sem prejuizo de outras condi¢des mais rigorosas de aplicagdo geral previstas no direito
nacional, e notificado a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados pelo Estado-Membro cujo
direito seja aplicavel, depois de esse Estado-Membro se ter certificado da adequacdo das regras do sistema.n.

2) Ao artigo 11.°, ¢é aditado o seguinte ndmero:

3. Até 18 de margo de 2015, os Estados-Membros adotam, publicam e comunicam a Comissdo as medidas
necessérias para dar cumprimento ao artigo 2.°, alinea a), primeiro paragrafo, terceiro travessio.».

Artigo 71.°
Alteracio da Diretiva 2014/65/UE
A Diretiva 2014/65/UE ¢ alterada do seguinte modo:

1) No artigo 2.°, n.° 1, a alinea o) passa a ter a seguinte redagdo:

«0) As CSDs, exceto nos termos previstos no artigo 73.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu
e do Conselho (*);

(*) Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a
melhoria da liquidacdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios e que altera
as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1)..
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2) Ao artigo 64.°, n.° 1, ¢ aditado o seguinte nimero:

«64) "Centrais de depdsito de titulos" ou "CSDs", Centrais de Valores Mobilidrios na acecdo do artigo 2.% n.° 1, ponto
1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014.».

3) No Anexo I, Secc¢do B, o ponto 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1) Guarda e administragdo de instrumentos financeiros por conta de clientes, incluindo a custédia e servigos
relacionados, como a gestdo de fundos e colateral, e excluindo o fornecimento e a manutengdo de contas de
valores mobilidrios em sistema centralizado (1.° nivel de registo) ("servico de manutencdo e administragido do
sistema de registo centralizado") a que se refere o Anexo, Seccdo A, ponto 2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.».

Artigo 72.°
Alteracio do Regulamento (UE) n.° 236/2012
E suprimido o artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 236/2012.

Artigo 73.°
Aplicacio da Diretiva 2014/65/UE e do Regulamento (UE) n.° 600/2014

As CSDs autorizadas nos termos do artigo 16.° do presente regulamento ndo exigem autoriza¢do nos termos da Diretiva
2014/65/UE a fim de prestar os servicos expressamente enumerados no Anexo, Sec¢des A e B, do presente regulamento.

Se as CSDs autorizadas nos termos do artigo 16.° do presente regulamento prestarem um ou mais servicos de inves-
timento ou exercerem uma ou mais atividades de investimento, para além da prestagio dos servigos expressamente
enumerados no Anexo, Sec¢des A e B, do presente regulamento, ¢ aplicavel a Diretiva 2014/65/UE, com exce¢do dos
artigos 5.° a 8.%, do artigo 9.°, n.% 1, 2, 4, 5 e 6, e dos artigos 10.° a 13.% e o Regulamento (UE) n.° 600/2014.

Artigo 74.°
Relatdrios

1. A ESMA apresenta a Comissdo, em cooperagio com a EBA, com as autoridades competentes e com as autoridades
relevantes, relatorios anuais com uma avaliacdo das tendéncias, dos riscos potenciais e das vulnerabilidades dos mercados
de servicos abrangidos pelo presente regulamento, apresentando sempre que necessirio recomendagdes de medidas
preventivas ou corretivas. Esses relatorios incluem, pelo menos, uma avaliagdo do seguinte:

a) Eficiéncia da liquidagdo no que toca as operagdes nacionais e transfronteiricas relativamente a cada Estado-Membro,
com base no nimero e no volume das falhas de liquidacdo, no montante das sancdes a que se refere o artigo 7.°,
n.° 2, no nimero e no volume das operagdes de recompra a que se refere o artigo 7.°, n.° 3 e 4, e noutros critérios
relevantes;

b) Adequagido das sang¢des aplicaveis as falhas de liquidacdo, em especial da necessidade de maior flexibilidade em matéria
de sangdes aplicaveis as falhas de liquidagdo relacionadas com os instrumentos financeiros iliquidos a que se refere o
artigo 7.°, n.° 4;

¢) Mensuragdo das liquida¢des ndo efetuadas em sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios geridos por CSDs, com
base no niimero e no volume das transa¢des com base nas informagdes recebidas ao abrigo do artigo 9.° e noutros
critérios relevantes;

d) Prestagdo transfronteirica dos servicos abrangidos pelo presente regulamento, com base no niimero e tipos de ligacdes
entre CSDs, no niimero de participantes estrangeiros nos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios geridos por
CSDs, no nimero e volume de transagdes que envolvam esse tipo de participantes, no niimero de emitentes
estrangeiros que registem os seus valores mobilidrios em CSDs nos termos do artigo 49.° e noutros critérios
relevantes;
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¢) Tratamento dos pedidos de acesso previstos nos artigos 49.°, 52.° e 53.° para identificar os motivos de rejei¢do dos
pedidos de acesso pelas CSDs, CCPs e plataformas de negociagdo, as eventuais tendéncias nessas rejei¢des e a forma
como poderdo ser reduzidos no futuro os riscos identificados para que o acesso possa ser concedido, bem como
quaisquer outros obstdculos materiais a concorréncia no dominio dos servicos financeiros pds-negociagio;

f) Tratamento dos pedidos apresentados segundo os procedimentos referidos no artigo 23.°, n.° 3 a 7, e no artigo 25.°,
0s
n.** 4 a 10;

g) Se aplicavel, conclusdes do processo de andlise pelos pares para a supervisdo transfronteiri¢a prevista no artigo 24.°,
n.° 6, e possibilidade de reducio da frequéncia dessas andlises no futuro, incluindo uma indicagio da eventual
necessidade, apontada nessas conclusdes, de colégios de autoridades de supervisio de cardter mais formal;

h) Aplicagdo das regras dos Estados-Membros em matéria de responsabilidade civil as perdas imputaveis as CSDs;

i) Procedimentos e condi¢des em que as CSDs foram autorizadas a designar instituicdes de crédito ou a prestar elas
proprias servicos bancdrios auxiliares nos termos dos artigos 54.° e 55.°, incluindo uma avaliagdo dos efeitos que tais
disposi¢cdes podem ter na estabilidade financeira e na concorréncia em matéria de liquidagdo e de servigos bancarios
auxiliares na Unido;

j) Aplicacdo das regras a que se refere o artigo 38.° em matéria de protegdo dos valores mobilidrios dos participantes e
dos respetivos clientes, em especial as constantes do artigo 38.°, n.° 5;

k) Aplicagdo de sancdes e, em especial, necessidade de uma maior harmoniza¢io das san¢des administrativas estabele-
cidas para violagdes dos requisitos do presente regulamento.

2. Os relatorios a que se refere o n.° 1 que abranjam um ano civil sdo transmitidos a Comissdo até 30 de abril do ano
civil subsequente.

Artigo 75.°
Revisdo

Até 18 de setembro de 2019, a Comissdo avalia a aplicacdo do presente regulamento e elabora um relatério geral sobre o
mesmo. Esse relatorio avalia, em especial, as questdes a que se refere o artigo 74.°, n.° 1, alineas a) a k), a eventual
existéncia de outros obstdculos materiais a concorréncia relativamente aos servigos abrangidos pelo presente regulamento
que sejam tratados de modo insuficiente e a eventual necessidade de novas medidas para limitar o impacto nos
contribuintes do incumprimento por parte das CSDs. A Comissio apresenta esse relatério ao Parlamento Europeu e
ao Conselho, eventualmente acompanhado de propostas adequadas.

Artigo 76.°
Entrada em vigor e aplicacio

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

2. O artigo 3. n.° 1, € aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2023 aos valores mobilidrios emitidos apds essa data, ¢ a
partir de 1 de janeiro de 2025 a todos os valores mobilidrios.

3. O artigo 5.° n.° 2, é aplicdvel a partir de 1 de janeiro de 2015.

Em derrogagio do primeiro pardgrafo do presente niimero, no caso de uma plataforma de negociacio que tenha acesso a
uma CSD a que se refere o artigo 30.°, n.° 5, o artigo 5.° n.° 2 ¢ aplicdvel pelo menos seis meses antes de essa CSD
subcontratar as suas atividades a entidade publica relevante, e, em todo o caso, a partir de 1 de janeiro de 2016.
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4. As medidas de disciplina da liquidagdo referidas no artigo 6.°, n.% 1 a 4, sdo aplicaveis a partir da data de entrada
em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos termos do artigo 6.%, n.° 5.

5. As medidas de disciplina da liquidagdo referidas no artigo 7.°, n.° 1 a 13, e a alteragdo prevista no artigo 72.° sdo
aplicdveis a partir da data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos termos do artigo 7.%, n.° 15.

Os MTF que satisfacgam os critérios estabelecidos no artigo 33.°, n.° 3, da Diretiva 2014/65/UE sdo abrangidos pelo
artigo 7.°, n.° 3, segundo pardgrafo, do presente regulamento:

a) Até a determinagdo final do seu pedido de registo ao abrigo do artigo 33.° da Diretiva 2014/65/UE; ou

b) Caso nido tenham apresentado um pedido de registo ao abrigo do artigo 33.° da Diretiva 2014/65/UE, até 13 de junho
de 2017.

6.  As obrigacdes de comunicagdo referidas no artigo 9., n.° 1, sdo aplicaveis a partir da data de entrada em vigor do
ato de execugdo adotado pela Comissdo nos termos do artigo 9.°, n.° 3.

7. As referéncias do presente regulamento a Diretiva 2014/65/UE e ao Regulamento (UE) n.° 600/2014 devem ser
lidas, antes de 3 de janeiro de 2017, como sendo referéncias a Diretiva 2004/39/CE, de acordo com o quadro de
correspondéncia constante do Anexo IV da Diretiva 2014/65/UE, na medida em que esse quadro de correspondéncia
contenha disposi¢des que facam referéncia a Diretiva 2004/39/CE.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 23 de julho de 2014.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
M. SCHULZ S. GOZI
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ANEXO

LISTA DE SERVICOS

SECCAO A

Servigos principais das Centrais de Valores Mobilidrios

1. Registo inicial de valores mobilidrios num sistema de registo centralizado («<servico de registo em contav);

2. Estruturacdo e administracdo de sistema centralizado de valores mobilidrios (1.° nivel de registo) («servico de adminis-
tragdo de sistema de registo centralizado»);

3. Gestdo de sistemas de liquidacio de valores mobilidrios («servigo de liquidacdo»).
SECCAO B

Servigos auxiliares de tipo ndo bancéirio das CSDs que nio impliquem riscos de crédito ou de liquidez

Servicos prestados pelas CSDs que contribuam para reforcar a seguranca, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados de
valores mobilidrios, que podem incluir, embora sem cardter limitativo:

1. Servigos relacionados com o servi¢o de liquidacdo, tais como:

a) Organizacdo, na qualidade de agente, de um mecanismo de empréstimo de valores mobilidrios entre os partici-
pantes de um sistema de liquidagdo de valores mobilidrios;

b) Prestagdo de servigos de gestdo de garantias, na qualidade de agente, aos participantes de um sistema de liquidagdo
de valores mobilidrios;

¢) Comparacdo de instrugdes de liquidagdo (matching), encaminhamento de instrucdes, confirmagdo de transagdes,
verificacdo de transagdes.

2. Servigos relacionados com os servigos de registo em conta e de administracdo de sistema de registo centralizado, tais
como:

a) Servigos relacionados com os registos de acionistas;

b) Apoio ao tratamento de eventos, incluindo servicos fiscais, organizacdo de assembleias-gerais e servi¢os de infor-
macao;

¢) Servios associados ao lancamento de novas emissdes, incluindo atribuicio e gestio de cddigos ISIN e codigos
similares;

d) Encaminhamento e tratamento de instrucdes, cobranca e processamento de comissdes e elaboragdo dos relatdrios
correspondentes.

3. Estabelecimento de ligagdes entre CSDs, fornecimento, manutengio ou gestio de contas de valores mobilidrios em
relacdo com o servi¢o de liquidagdo, gestdo de garantias e outros servi¢os auxiliares.

4. Outros servicos, tais como:
a) Prestacdo de servigos gerais de gestio de garantias, na qualidade de agente;
b) Elaboracdo de relatérios regulamentares;

¢) Fornecimento de informacdes, dados e estatisticas a0 mercadoforganismos de estatistica ou a outras entidades
governamentais ou intergovernamentais;

d) Prestagdo de servios de tecnologias de informagio.
SECCAO C

Servicos bancdrios auxiliares

Servigos de tipo bancdrio diretamente relacionados com os outros servicos principais ou auxiliares mencionados nas
seccOes A e B, tais como:

a) Fornecimento de contas em fundos aos participantes num sistema de liquidacdo de valores mobilidrios e aos titulares
de contas de titulos e aceitagdo de depésitos desses participantes e titulares, na acecdo do Anexo I, ponto 1, da
Diretiva 2013/36/UE;
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b) Disponibilizagdo de crédito em fundos para reembolso, o mais tardar no dia util seguinte, de empréstimos em fundos
destinados ao pré-financiamento de eventos e empréstimos de valores mobilidrios a titulares de contas de valores
mobilidrios, na ace¢do do Anexo I, ponto 2, da Diretiva 2013/36/UE;

¢) Servicos de pagamento que envolvam o tratamento de operagdes em fundos e de operacdes cambiais, na acegdo do
Anexo I, ponto 4, da Diretiva 2013/36/UE;

d) Garantias e compromissos relativos & concessio e contracio de empréstimos de valores mobilidrios, na acecio do
Anexo I, ponto 6, da Diretiva 2013/36/UE;

¢) Atividades de tesouraria que envolvam divisas e valores mobilidrios relacionados com a gestdo de saldos longos dos
participantes, na acegdo do Anexo I, ponto 7, alineas b) e e), da Diretiva 2013/36/UE.
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