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DIRECTIVA 2004/72/CE DA COMISSAO
de 29 de Abril de 2004

relativa as modalidades de aplicagdo da Directiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho

no que diz respeito as praticas de mercado aceites, a definicio da informagdo privilegiada em

relacio aos instrumentos derivados sobre mercadorias, a elaboracio de listas de iniciados, a notifi-

cacio das operagdes efectuadas por pessoas com responsabilidades directivas e a notificagio das
operacdes suspeitas |...]

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Europeia,

Tendo em conta a Directiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 28 de Janeiro de 2003, relativa ao abuso de
informagdo privilegiada e a manipula¢do de mercado (abuso de
mercado) ('), e, nomeadamente, o n.° 1, segundo pardgrafo, e o
n.° 2, alinea a), do seu artigo 1.° e o quarto, quinto e sétimo
travessdes do n.° 10 do seu artigo 6.°,

Apbs consulta do Comité das Autoridades de Regulamentacio
dos Mercados Europeus de Valores Mobilidrios (CARMEVM) (3)
para recolher o seu parecer técnico,

Considerando o seguinte:

(1)  As préiticas dos participantes no mercado devem
respeitar os principios da equidade e da eficicia para
ndo prejudicar a actividade normal do mercado e a sua
integridade. As praticas de mercado que entravarem a
interac¢do entre a oferta e a procura, limitando as possi-
bilidades de reaccdo dos outros participantes em deter-
minadas operagdes sdo especialmente susceptiveis de
prejudicar a integridade do mercado, sendo, assim,
menos provavel a sua aceitacio pelas autoridades
competentes. Em contrapartida, as prdticas de mercado
que melhorem a sua liquidez sdo mais susceptiveis de
serem aceites dos que as prdticas que a reduzam. As
praticas que infringem as regras e as disposi¢des desti-
nadas a evitar os abusos de mercado ou que ndo
respeitam os cddigos de conduta tém menos possibili-
dades de virem a ser aceites pelas autoridades compe-
tentes. Devido a rdpida evolugdo destas prdticas e para
responder as necessidades dos investidores, as autori-
dades competentes devem estar atentas ao aparecimento
de novas praticas de mercado.

(2) A transparéncia das préticas de mercado por parte dos
participantes constitui um critério fundamental a ter em
conta para determinar se uma dada pritica pode ser
aceite pelas autoridades competentes. Quanto menos
transparente for a pratica, menos hipdteses terd de ser
aceite. No entanto, por razdes estruturais pode acontecer
que existam, nos mercados ndo regulamentados, praticas
menos transparentes do que préticas semelhantes em
mercados regulamentados. Estas prdticas ndo devem,
apenas por esse facto, ser consideradas inaceitdveis pelas
autoridades competentes.

(') JOL 96 de 12.4.2003, p. 16.
() O CARMVM foi instituido pela Decisdo da Comissdo 2001/527/CE
de 6 de Junho de 2001, JO L 191 de 13 de Julho de 2001, p. 43.

&)

As praticas de mercado inerentes a um dado mercado
ndo devem comprometer a integridade dos outros
mercados da Comunidade que lhe estejam, directa ou
indirectamente, associados, independentemente de
estarem ou ndo regulamentados. Por conseguinte, quanto
maior for o risco para a integridade de um mercado
associado da Comunidade, menor serd a probabilidade
de que estas praticas sejam aceites pelas autoridades
competentes.

Para poderem apreciar a aceitabilidade de uma pratica de
mercado especifica, as autoridades competentes devem
consultar outras autoridades congéneres, nomeadamente
quando existem outros mercados compardveis ao
mercado em apreco. No entanto, pode acontecer que
uma pritica de mercado, considerada aceitdvel num
dado mercado, seja considerada inaceitdvel num outro
mercado compardvel da Comunidade. No caso de
discrepancias entre priticas de mercado aceites num
Estado-Membro e ndo noutro, poderd realizar-se um
debate no ambito do Comité das Autoridades de Regula-
menta¢do dos Mercados Europeus de Valores Mobilid-
rios, com vista a encontrar uma solugéo. Nas suas deci-
sOes sobre essa aceitabilidade, as autoridades compe-
tentes devem assegurar uma ampla consulta e um
elevado grau de transparéncia em relagdio aos partici-
pantes no mercado e aos utilizadores finais.

Para os participantes nos mercados de instrumentos deri-
vados, que ndo tenham como base subjacente um instru-
mento financeiro, é fundamental garantir uma maior
seguranga juridica da nocdo de informagio privilegiada.

A elaboragdo, pelos emitentes ou pessoas que actuam
em seu nome ou por sua conta, de uma lista de pessoas
que para eles trabalham, quer ao abrigo de um contrato
de trabalho quer de outro regime, e que tém acesso a
informagdo privilegiada relativa, directa ou indirecta-
mente, ao emitente, constitui uma medida util para a
proteccdo da integridade do mercado. As listas podem
ser utilizadas pelos emitentes ou essas pessoas para
controlar os fluxos dessa informacdo privilegiada e, por
conseguinte, proceder a uma melhor gestio das suas
obrigacdes de confidencialidade. Além disso, estas listas
podem constituir um instrumento Gtil para a supervisio,
por parte das autoridades competentes, da aplicagio da
legislagdo relativa a prevencdo do abuso de mercado.
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Tanto os emitentes como as autoridades competentes
necessitam de meios para identificar a informagdo privi-
legiada ou o conjunto de informagdes privilegiadas a que
um iniciado tenha acesso, bem como a data em que o
acesso foi obtido. O acesso a informacdo privilegiada
relativa, directa ou indirectamente, ao emitente por parte
de pessoas incluidas nessa lista ndo afecta a sua obri-
gacdo de se abster de qualquer abuso de informacdo
privilegiada, tal como definido na Directiva 2003/6/CE.

A notificacdo das operacdes efectuadas por pessoas com
responsabilidades directivas num emitente, agindo por
sua conta, ou por pessoas que com eles mantém ligagdes
estreitas, constitui ndo sé uma informagdo util para os
participantes no mercado, mas também um meio suple-
mentar para a supervisio dos mercados pelas autori-
dades competentes. A obrigacdo da notificacdo das
operagdes por parte dos responsaveis de alto nivel ndo
afecta a sua obrigacdo de se abster de qualquer abuso de
informacdo privilegiada tal como definido na Directiva
2003/6/CE.

A notificacdo das operacdes deve ser feita de acordo
com as regras de transferéncia de dados de cardcter
pessoal previstas na Directiva 95/46/CE (') do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 24 de Outubro de
1995, relativa a protecgdo das pessoas singulares no que
diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre
circulacdo desses dados.

A notificacdo as autoridades competentes das operagdes
suspeitas, efectuadas por pessoas que realizam operagdes
sobre instrumentos financeiros, deve ser acompanhada
de elementos suficientes para demonstrar o risco de
abuso de mercado, isto é operacdes que apresentem
motivos razodveis para levantar suspeitas de abuso de
informagdo privilegiada ou de manipulacdo de mercado.
Algumas operagdes podem, em si proprias, parecer
isentas de qualquer cardcter suspeito, mas darem sufi-
cientes indicag¢des sobre a possibilidade de um abuso de
mercado, quando equacionadas face a outras operagdes,
a um determinado comportamento ou a outras infor-
macoes.

A presente directiva respeita os direitos fundamentais e
observa os principios reconhecidos, nomeadamente pela
Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia e
pelo artigo 8.° da Convencido Europeia dos Direitos do
Homem.

(') JOL 281 de 23.11.1995, p. 31.

(11)

As medidas previstas na presente directiva estio de
acordo com o parecer do Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°

Definicdes

Para efeitos de aplicacio do n.° 10 do artigo 6.° da Directiva
2003/6/CE, entende-se por:

1. «Pessoa com responsabilidades directivas num emitente»,
uma pessoa singular que seja:

a)

b)

Membro dos 6rgdos de administragdo, direcgdo ou fiscali-
zacido do emitente:

Um responsdvel de alto nivel que, ndo sendo membro
dos 6rgios mencionados na alinea a), possui um acesso
regular a informacdo privilegiada relativa, directa ou indi-
rectamente, ao emitente e o poder de tomar decisdes de
gestdo que afectem a futura evolugdo e a estratégia
empresarial do emitente.

2. «Pessoa estreitamente associada a uma pessoa com responsa-
bilidades directivas num emitente de instrumentos finan-
ceiros»:

a)

O conjuge da pessoa com responsabilidades directivas ou
qualquer outra pessoa equiparada ao conjuge pela legis-
lacdo nacional;

De acordo com a legislacdo nacional, as criancas a cargo
da pessoa com responsabilidades directivas;

Outros familiares da pessoa com responsabilidades direc-
tivas e que com ela coabitam hd, pelo menos, um ano a
data da operagdo em causa;

Qualquer pessoa colectiva, fundo fiducidrio ou sociedade
de pessoas, cujas responsabilidades directivas sejam exer-
cidas por uma das pessoas referidas no n.° 1 do presente
artigo ou nas alineas a), b) e ¢) do presente niimero ou
que seja, directa ou indirectamente, controlada por essa
pessoa, constituida em beneficio dessa pessoa, ou cujos
interesses econémicos sejam substancialmente equiva-
lentes aos dessa pessoa.

3. «Pessoa que realiza operacdes a titulo profissional», uma
empresa de investimento ou uma instituicdo de crédito.

4. «Empresa de investimento», qualquer pessoa na acepgdo do

n.°

2 do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE do Conselho (%);

() JOL 141 de 11.6.1993, p. 27.
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5. dnstitui¢do de crédito», qualquer pessoa na acepgio do n.o 1
do artigo 1. da Directiva 2000/12/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho ().

6. «Autoridade competente», a autoridade competente na
acepg¢do do n.° 1 do artigo 7. da Directiva 2003/6/CE.

Artigo 2.0

Factores a ter em conta na apreciacdo das prdticas de
mercado

1. Para efeitos de aplicagdo do n.° 1, segundo pardgrafo e do
ne 2, alinea a), do artigo 1.° da Directiva 2003/6/CE, os
Estados-Membros devem assegurar que as autoridades compe-
tentes, sem prejuizo da colaboracdo com outras autoridades,
quando procederem a avaliagdo da aceitabilidade de uma
prética de mercado especifica, terdo em conta, pelo menos, os
seguintes factores:

a) O grau de transparéncia da prética em causa em relacdo ao
mercado no seu conjunto;

b) A necessidade de salvaguardar o jogo das forgas do mercado
e uma interac¢do adequada entre a oferta e a procura;

¢) A intensidade do impacto da prética de mercado em causa
sobre a liquidez e a eficiéncia do mercado;

d) Em que medida a prdtica em causa tem em conta os meca-
nismos de negociagdio do mercado em questdo e permite
aos participantes neste mercado reagirem de forma
adequada e oportuna face a nova situagdo de mercado por
ela criada;

e) O risco que a prdtica em causa representa para a integridade
dos mercados directa ou indirectamente relacionados, regu-
lamentados ou ndo, em que o instrumento financeiro é
negociado a escala da Comunidade;

f) O resultado de qualquer inquérito sobre a pratica de
mercado em causa, realizado pela autoridade competente ou
qualquer outra autoridade referida no n.o 1 do artigo 12.° da
Directiva 2003/6/CE, em especial quando a pratica em
questdo infringiu as regras ou as disposi¢des destinadas a
evitar o abuso de mercado ou nio respeitou os codigos de
conduta, tanto no mercado em causa como nos mercados
com ele relacionados, directa ou indirectamente, na Comu-
nidade;

g) As caracteristicas estruturais do mercado em questio, nome-
adamente o seu cardcter regulamentado ou ndo, os tipos de
instrumentos financeiros negociados e o tipo de partici-
pantes neste mercado, em especial o grau de participacio
dos pequenos investidores.

Os Estados-Membros assegurardo que as autoridades compe-
tentes ao apreciarem a necessidade da salvaguarda referida na
alinea b), analisardio em especial o impacto da prética de
mercado em causa com base nos principais pardmetros do

(") JOL 126 de 26.5.2000, p. 1.

mercado, nomeadamente as condigdes especificas de mercado
que prevaleciam antes da introducio dessa prdtica, os pregos
médios ponderados de uma sessdo tinica ou os precos didrios
de fecho.

2. Os Estados-Membros assegurardo que as praticas, em
especial as novas praticas de mercado ou as praticas emer-
gentes, ndo sejam consideradas inaceitdveis pela autoridade
competente pelo simples facto de ndo terem ainda sido formal-
mente aceites no mercado em causa.

3. Os Estados-Membros assegurardo que as autoridades
competentes procedem regularmente a reapreciagio das
praticas de mercado por elas aceites, nomeadamente para ter
em conta as evolugdes mais importantes no mercado em causa,
tais como alteracdes das regras de negociagio ou das infra-
-estruturas do mercado.

Artigo 3.

Procedimentos de consulta e divulgacio de decisdes

1. Para efeitos de aplicagdo do n.° 1, segundo pardgrafo e do
ne 2, alinea a), do artigo 1. da Directiva 2003/6/CE, os
Estados-Membros devem assegurar que as autoridades compe-
tentes observam os procedimentos estabelecidos nos n.s 2 e 3
do presente artigo, sempre que apreciarem a possibilidade de
aceitar ou continuar a aceitar uma dada pratica de mercado.

2. Sem prejuizo do n.° 2 do artigo 11.° da Directiva 2003/6/
|CE, os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades
competentes consultam os organismos pertinentes adequados,
tais como os representantes dos emitentes, prestadores de
servicos financeiros, consumidores, outras autoridades e opera-
dores de mercado, antes de aceitarem ou ndo uma dada prética
de mercado.

Este procedimento de consulta incluird a consulta de outras
autoridades competentes, nomeadamente quando existam
mercados compardveis em termos de estrutura, volume ou tipo
de operacdes.

3. Os Estados-Membros assegurardo que as autoridades
competentes procedem a divulgagdo publica das suas decisdes
relativas a aceitabilidade da pritica de mercado em causa,
incluindo a descri¢gdo adequada dessas priticas. Os Estados-
-Membros devem assegurar ainda que as autoridades compe-
tentes comunicardo as suas decisdes o mais rapidamente
possivel ao Comité das Autoridades de Regulamentagio dos
Mercados Europeus de Valores Mobilidrios, que os divulgardo
de imediato no seu sitio Internet.

Essa divulgacdo incluird uma descricio dos factores tidos em
conta para determinar se uma dada pritica pode ser conside-
rada aceitdvel, nomeadamente se se tiver chegado a conclusdes
diferentes sobre a aceitabilidade da mesma prética em fungio
dos Estados-Membros.
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4. Sempre que jd tenham sido iniciados inquéritos sobre
casos concretos, os procedimentos de consulta estabelecidos
nos n.% 1 a 3 podem ser diferidos até o inquérito estar
concluido e serem aplicadas as eventuais sancdes.

5. Uma pratica de mercado que tenha sido aceite na
sequéncia dos procedimentos de consulta estabelecidos nos n.os
1 a 3 ndo serd alterada sem que sejam aplicados os mesmos
procedimentos de consulta.

Artigo 4.

Informagio privilegiada relativa aos instrumentos deri-
vados sobre mercadorias

Para efeitos de aplicagdo do n.° 1, segundo pardgrafo, do artigo
1.0 da Directiva 2003/6/CE, presume-se que os utilizadores dos
mercados, em que sdo negociados os instrumentos derivados
sobre mercadorias, recebem as informagdes relativas, directa ou
indirectamente, a um ou mais desses instrumentos derivados,
que sejam:

a) Colocadas regularmente a disposicdo dos utilizadores desses
mercados; ou

b) Objecto de divulgacdo obrigatéria de acordo com as dispo-
sides legais ou regulamentares, as regras de mercado, os
contratos ou os usos comerciais no mercado subjacente de
mercadorias em causa ou no mercado de instrumentos deri-
vados sobre mercadorias.

Artigo 5.
Listas de iniciados

1. Para efeitos de aplicagdo do n.o 3, terceiro pardgrafo, do
artigo 6.° da Directiva 2003/6/CE, os Estados-Membros devem
assegurar que as listas de iniciados incluam todas as pessoas
abrangidas por esse artigo que tenham acesso, de forma regular
ou ocasional, a informacdo privilegiada relativa, directa ou indi-
rectamente, ao emitente.

2. As listas de iniciados devem conter pelo menos:

a) A identidade das pessoas com acesso a informacio privile-

giada;
b) Os motivos pelos quais essas pessoas constam da lista;

¢) A data de elaboragio e de actualizagio da lista de iniciados.

3. As listas de iniciados devem ser imediatamente actuali-
zadas:

a) Sempre que ocorrer uma alteracio dos motivos pelos quais
uma pessoa se encontra inscrita na lista;

b) Sempre que for aditada uma nova pessoa a lista;
¢) Para indicar tal facto, sempre que e quando uma pessoa ji

incluida na lista deixar de ter acesso a informagdo privile-
giada.

4. Os Estados-Membros devem assegurar que as listas de
iniciados serdo mantidas durante, pelo menos, cinco anos apds
a sua elaboracdo ou actualizacio.

5. Os Estados-Membros devem assegurar que as pessoas
encarregadas de elaborar listas de iniciados tomardo as medidas
adequadas para garantir que qualquer pessoa dessa lista com
acesso a informacdo privilegiada tenha conhecimento das obri-
gacdes juridicas e regulamentares que tal implica e esteja devi-
damente sensibilizada para as san¢des a que pode estar sujeita
no caso de utilizagdo abusiva ou de divulgagio indevida dessa
informagio.

Artigo 6.2

Operacdes efectuadas por pessoas com responsabilidades
directivas

1. Para efeitos de aplicagdo do n.> 4 do artigo 6.° da Direc-
tiva 2003/6/CE e sem prejuizo do direito dos Estados-Membros
de imporem outras obriga¢des de notificagdo ndo abrangidas
por esse artigo, os Estados-Membros devem assegurar que todas
as operagdes relativas a accdes admitidas a negociagio num
mercado regulamentado, ou a instrumentos derivados ou
outros instrumentos com elas relacionados, efectuadas por
conta propria pelas pessoas referidas nos n.* 1 e 2 do artigo
1.°, sejam notificadas as autoridades competentes. As regras de
notificacio a observar por essas pessoas serdo as do Estado-
-Membro em que o emitente se encontra registado. A notifi-
cagdo as autoridades competentes desse Estado-membro deve
ser feita no prazo de cinco dias dteis a contar da data da
operagdo. Se o emitente ndo estiver registado num Estado-
-Membro, a notificacdo serd feita a autoridade competente do
Estado-Membro no qual deve ser apresentada a informacdo
anual relativa as ac¢des, em conformidade com o artigo 10.° da
Directiva 2003/71/CE.

2. Enquanto o montante total das opera¢des ndo atingir
cinco mil euros no final de um ano civil, os Estados-Membros
podem decidir que ndo serd de exigir qualquer notificagdo, ou
diferi-la até 31 de Janeiro do ano seguinte. O montante total
das operagdes serd calculado adicionando as operagdes efec-
tuadas por conta propria pelas pessoas referidas no n.° 1 do
artigo 1.° e as operagdes efectuadas por conta prépria pelas
pessoas referidas no n.° 2 do artigo 1.0

3. A notificacdo conterd as seguintes informagdes:

a) Nome da pessoa com responsabilidades directivas no
emitente ou, se for caso disso, o nome da pessoa estreita-
mente associada a esta ultima;

b) Motivo da obrigacdo de notificacdo;

¢) Nome do emitente relevante;

d) Descricdo do instrumento financeiro;

e) Natureza da operacdo (por exemplo, aquisi¢do ou venda);

f) Data e local da operagio;

g) Preco e volume da operagio.
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Artigo 7.
Operacdes suspeitas a notificar

Para efeitos de aplicagio do n.° 9 do artigo 6.° da Directiva
2003/6/CE, os Estados-Membros devem assegurar que as
pessoas referidas no n.° 3 do artigo 1.0 apreciardo, caso a caso,
se uma operacdo apresenta motivos razodveis para levantar
suspeitas de abuso de informagdo privilegiada ou de manipu-
lacdo de mercado, tendo em conta os elementos que consti-
tuem o abuso de uma informagio privilegiada ou uma manipu-
lagdo de mercado, tal como referidos nos artigos 1.0 a 5.0 da
Directiva 2003/6/CE, na Directiva 2003/124/CE () da
Comissdo que estabelece as modalidades de aplicagdo da Direc-
tiva 2003/6/CE no que diz respeito a definicdo e divulgacdo
ptblica de informacdo privilegiada e a definicio de manipu-
lagdo de mercado, assim como no artigo 4. da presente direc-
tiva. Sem prejuizo do disposto no artigo 10.° da Directiva
2003/6/CE, as pessoas que realizam operagdes a titulo profissi-
onal ficardo sujeitas as regras de notificacdo do Estado Membro
em que se encontrem registadas ou possuam a sua sede social
ou, no caso de uma sucursal, do Estado-Membro em que se
situa a filial. A notificacdo serd dirigida a autoridade compe-
tente desse Estado-Membro.

Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades
competentes que recebem a notificagdo das operacdes suspeitas
transmitirdo imediatamente essa informacdo as autoridades
competentes dos mercados regulamentados em causa.

Artigo 8.
Prazo de notificagio

Os Estados-Membros devem assegurar que a notificacdo das
operagdes suspeitas serd efectuada sem demora, logo que as
pessoas referidas no n.° 3 do artigo 1.° tomarem conhecimento
de qualquer facto ou informacdo que levante razoavelmente
suspeitas em relacdo a operacdo em causa.

Artigo 9.°
Contetido da notificagio

1. Os Estados-Membros assegurardo que as pessoas sujeitas
a obrigacdo de notificagdo transmitem as autoridades compe-
tentes as seguintes informagdes:

a) Descri¢do das operagdes, incluindo o tipo de ordem (por
exemplo, ordem com limites, ordem de mercado ou outras
caracteristicas) e o tipo de negociagdio no mercado (por
exemplo, aquisi¢do em bloco);

b) Razdes para suspeitar que as opera¢des podem constituir
um abuso de mercado;

¢) Meios de identificacio das pessoas em cujo nome se efec-
tuaram as operagdes e das outras pessoas envolvidas nas
operagdes em questdo;

d) Qualidade em que opera a pessoa sujeita a obrigagdo de
notificagdo (por conta prépria ou em nome de terceiros);

(") JOL 339 de 24.12.2003, p. 70.

¢) Quaisquer informagdes relevantes para a apreciagdo das
operacOes suspeitas.

2. Sempre que essas informagdes ndo estiverem disponiveis
aquando da notificacdo, esta dltima incluird, no minimo, os
motivos pelos quais as pessoas que procedem a notificacdo
suspeitam que as operagdes podem constituir um abuso de
informagdo privilegiada ou uma manipulagio de mercado.
Todas as restantes informag¢des devem ser transmitidas as auto-
ridades competentes logo que estejam disponiveis.

Artigo 10.°
Meios de notificagio

Os Estados-Membros devem assegurar que a notificacdo as
autoridades competentes possa ser feita por correio, correio
electrénico, telecopia ou telefone, desde que, neste dltimo caso,
seja apresentada uma confirmagdo por escrito a pedido das
autoridades competentes.

Artigo 11.°
Responsabilidade e sigilo profissional

1. Os Estados-Membros devem assegurar que a pessoa que
procede a notificacio as autoridades competentes, tal como
previsto nos artigos 7.° a 10.°, ndo comunicard esta notificagdo
a qualquer outra pessoa, em especial as pessoas em nome de
quem as operagdes foram efectuadas ou as entidades com elas
relacionadas, salvo disposi¢do legislativa em contrdrio. O
cumprimento deste requisito ndo implica qualquer tipo de
responsabilidade da pessoa que precede a notificagdo, desde
que tenha agido de boa-fé.

2. Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades
competentes ndo divulgam a ninguém a identidade da pessoa
que notificou as operacdes, caso essa divulgacio prejudique ou
seja susceptivel de prejudicar a pessoa que procedeu a notifi-
cacdo. Esta disposicdo aplica-se sem prejuizo dos requisitos de
aplicacdo dos regimes de sangdes previstos na Directiva 2003/
[6/CE e das regras de transferéncia de dados de cardcter pessoal
previstas na Directiva 95/46/CE.

3. A notificagdo, de boa-fé, as autoridades competentes, tal
como referida no artigos 7.0 a 10.°, ndo constitui uma infracgdo
a qualquer restricdio relativa a divulgacdo de informacdo
imposta por contrato ou por qualquer disposi¢do legislativa,
regulamentar ou administrativa e ndo implica qualquer tipo de
responsabilidade da pessoa que procede a notificagdo.

Artigo 12.°
Transposigio

1. Os Estados-Membros pordo em vigor as disposicoes legis-
lativas, regulamentares e administrativas necessarias para dar
cumprimento a presente directiva até 12 de Outubro de 2004.
Os Estados-Membros comunicardo imediatamente a Comissdo
o texto dessas disposi¢des, bem como um quadro de correspon-
déncia entre as referidas disposicdes e a presente directiva.
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Quando os Estados-Membros adoptarem tais disposi¢des, estas
deverdo incluir uma referéncia a presente directiva ou ser
acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicacio
oficial. As modalidades dessa referéncia serdo adoptadas pelos
Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicario a Comissdo o texto
das principais disposi¢des de direito interno que adoptarem no
dominio regido pela presente directiva.

Artigo 13.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor na data da sua publicacdo
no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 14.°
Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em 29 de Abril de 2004.

Pela Comissdo
Frederik BOLKESTEIN

Membro da Comissdo



