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DIRECTIVA DO CONSELHO
de 21 de Margo de 1972

para a regulagio dos fluxos financeiros internacionais e a neutraliza¢do dos seus efeitos
indesejaveis sobre a liquidez interna

(72/156/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Econdémica Europeia e, nomeadamente, os seus artigos 709
e 103e,

Tendo em conta a proposta da Comissio,

Considerando que movimentos de capitais de amplitude
excepcional provocaram graves perturbagdes na situagdao
monetaria e na evolugio conjuntural dos Estados-
-membros; que estas pertubagdes sio susceptiveis de
prejudicar a realizagdo progressiva da unido econdmica e

monetiaria ; que o Conselho, na sua Resolugio de 9 de Maio
de 1971, acordou em deliberar antes de 1 de Julho de 1971

sobre a adopgdo das medidas adequadas para fazer face a
esta situagdo;

Considerando que, a fim de evitar a repeti¢do de fendmenos
de caracter e amplitude comparaveis, convém que os
Estados-membros completem os instrumentos de que
dispoem para a regulagio da liquidez interna;

Considerando que, para este efeito, é indispensavel que os
Estados-membros adoptem desde ja, medidas, a fim de
disporem, na ocasido prépria, de instrumentos adequados
para desencorajar os movimentos de capitais de amplitude
excepcional, designadamente com proveniéncia ou destino
a paises terceiros, e para neutralizar os seus efeitos sobre a
situagdo monetaria interna, criando, assim, as condigdes
necessarias para uma acgio concertada dos Estados-
-membros nestes dominios, com vista a assegurar a boa
ordem das trocas comerciais na Comunidade e a realizag¢do
da unido econdémica e monetaria;

Considerando que os movimentos de capitais de amplitude
excepcional podem provocar tensdes graves nos mercados
de cambios dos Estados-membros, cuja evolugao ordenada
constitui o objecto da politica em matéria de taxas de
cambio, politica que cada Estado-membro deve, por forga
do primeiro paragrafo do artigo 1079, tratar como um
problema de interesse comum;

Considerando que, com vista a assegurar a eficicia das
medidas a tomar para impedir os movimentos de capitais
de amplitude excepcional, é necessirio alargar aos
empréstimos e aos créditos a médio e longo prazo a

regulagdo dos empréstimos ¢ créditos ndo relacionados

com transacgoes comerciais ou com prestagoes de sevigos e
concedidos por ndo-residentes; que, portanto, é necessirio
permitir, para este efeito, que se derrogue ao n¢ 1 do artigo
39 da Primeira Directiva relativa a execugdo do artigo 67¢

do Tratado (!), alterada pela Directiva de 18 de Dezembro
de 1962 (2),

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:
Artigo 1°

Os Estados-membros tomario todas as disposigoes
necessirias para que as autoridades monetarias tenham a
sua disposi¢do os seguintes instrumentos € possam, em caso
de necessidade, aplica-los imediatamente, sem outro
procedimento legal:

a) Para a regulagiao efectiva dos fluxos financeiros
internacionais:

— regulamentagao das aplica¢Ges no mercado mone-
tario e da remunerag¢io dos depdsitos de nio-
-residentes;

— regulagio dos empréstimos e dos créditos nio
relacionados com transacgdes comerciais ou com
prestagbes de servicos e concedidos por ndo-
-residentes, se for caso disso por derrogagio aon? 1
do artigo 3° da Primeira Directiva para a execugio
do artigo 67¢ do Tratado;

b) Para a neutralizagdo dos efeitos indesejaveis dos fluxos
financeiros internacionais sobre a liquidez interna:

— regulagio da situagdo externa liquida das institui-
¢Oes de crédito;

— fixagdo de coeficientes de reservas obrigatorias,
designadamente, para os haveres dos ndo-
-residentes.

Artigo 29

1.  OsEstados-membros adoptario, no mais curto prazo
possivel, as medidas necessarias para darem cumprimento
a presente directiva.

2. CadaEstado-membro aplicara total ou parcialmente,
em caso de necessidade, € tendo em conta os interesses dos
outros Estados-membros, os instrumentos mencionados no
artigo 12 Para o efeito, a Comissdo, em colaborag¢io com o
Comité Monetario e o Comité de Governadores dos Bancos
Centrais, mantera uma coordenag¢do estreita entre as
autoridades competentes dos Estados-membros.

(1) JO n2 43 de 12.7.1960, p. 921/60.

(2) JO n9 9 de 22.1. 1963, p. 62/63.
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3. A Comissdo, apds consulta do Comité Monetario e Feito em Bruxelas 21 de Margo de 1972.
do Comité de Governadores dos Bancos Centrais, mantera

o Conselho informado do estado da situagido e da sua

evolugdo.

Artigo 3¢ Pelo Conselbo

N S . O Presidente
Os Estados-membros sdo destinatarios da presente directi-

va. G. THORN



