2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 1

Este documento constitui um instrumento de documentacio e nao vincula as instituicoes

DIRECTIVA 2004/109/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de 15 de Dezembro de 2004

regulamentado e que altera a Directiva 2001/34/CE

(JO L 390 de 31.12.2004, p. 38)

Alterada por:

> M1

> M2

> M3

Directiva 2008/22/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 11 de
Margo de 2008

Directiva 2010/73/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 24 de
Novembro de 2010

Directiva 2010/78/UE do Parlamento Europeu e¢ do Conselho de
24 de Novembro de 2010

Diretiva 2013/50/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 22 de
outubro de 2013

L 76

L 327

L 331

L 294

Jornal Oficial

pagina

50

120

13

relativa a harmonizacio dos requisitos de transparéncia no que se refere as informacdes
respeitantes aos emitentes cujos valores mobilidarios estio admitidos a negociacio num mercado

data

19.3.2008

11.12.2010

15.12.2010

6.11.2013



2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 2

DIRECTIVA 2004/109/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 15 de Dezembro de 2004

relativa a harmonizacio dos requisitos de transparéncia no que se

refere as informacdes respeitantes aos emitentes cujos valores

mobiliarios estdo admitidos a negociacio num mercado
regulamentado e que altera a Directiva 2001/34/CE

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia, nomea-
damente os artigos 44.° e 95.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdomico e Social Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (2),

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (3),

Considerando o seguinte:

(1) A existéncia de mercados de valores mobiliarios eficientes, trans-
parentes e integrados contribui para um mercado Unico genuino
na Comunidade e promove o crescimento e a criagdo de emprego
através de uma melhor afectacdo dos capitais e de uma reducdo
dos custos. A publicagdo de informagdes exactas, completas e
oportunas sobre os emitentes de valores mobiliarios reforca a
confianca dos investidores e permite-lhes formarem um juizo
fundamentado sobre o seu desempenho empresarial e o seu pa-
triménio, promovendo assim tanto a protec¢do dos investidores
como a eficiéncia do mercado.

(2)  Para esse fim, os emitentes de valores mobiliarios devem asse-
gurar aos investidores a transparéncia adequada, através de um
fluxo regular de informagdes. Com esse mesmo fim, os accionis-
tas ou pessoas singulares ou colectivas que detenham direitos de
voto ou instrumentos financeiros que confiram o direito & aqui-
sicdo de acgdes ja emitidas as quais estejam associados direitos
de voto devem informar igualmente os emitentes da aquisicao de
participagdes importantes no seu capital ou de outras alteragdes
relativas a tais participagdes, por forma a que estes ultimos este-
jam aptos a manter o publico informado desse facto.

(") JO C 80 de 30.3.2004, p. 128.

(®» JO C 242 de 9.10.2003, p. 6.

(®) Parecer do Parlamento Europeu de 30 de Margo de 2004 (ainda ndo publi-
cado em Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 2 de Dezembro de 2004.
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A Comunicag@o da Comissdo de 11 de Maio de 1999, intitulada
«Implementar um enquadramento para os mercados financeiros:
Plano de Acgdo», identifica uma série de acgdes que sdo neces-
sarias para concluir o mercado tnico no dominio dos servigos
financeiros. O Conselho Europeu de Lisboa, de Mar¢o de 2000,
langa um apelo no sentido de o Plano de Acgdo ser implementado
até 2005. Esse plano sublinha a necessidade de elaborar uma
directiva que melhore os requisitos em matéria de transparéncia.
Essa necessidade veio a ser confirmada pelo Conselho Europeu
de Barcelona de Margo de 2002.

A presente directiva deve ser compativel com as atribuigdes e
deveres conferidos ao Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC) e aos bancos centrais dos Estados-Membros pelo Tratado
e pelos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do
Banco Central Europeu; neste contexto, ¢ necessario prestar es-
pecial atengdo aos bancos centrais dos Estados-Membros cujas
accdes estejam actualmente admitidas a negociagdo num mercado
regulamentado, a fim de garantir a consecucdo dos objectivos do
direito comunitario primario.

Uma maior harmonizagdo das disposi¢cdes do direito nacional no
que diz respeito aos requisitos em matéria de informagdo perid-
dica e permanente aplicaveis aos emitentes de valores mobilidrios
devera conduzir a um nivel elevado de protec¢do dos investidores
em toda a Comunidade. Todavia, a presente directiva ndo produz
efeitos sobre a actual legislagdo comunitaria relativa as unidades
de participagdo emitidas por organismos de investimento colec-
tivo que ndo sejam de tipo fechado, ou relativa as unidades de
participagdo adquiridas ou alienadas nesses organismos.

A supervisdo dos emitentes de acgdes ou de titulos de divida com
valor nominal unitario inferior a 1000 EUR, para efeitos da pre-
sente directiva, sera mais eficaz se for levada a cabo pelo Estado-
-Membro em que o emitente tem a sua sede estatutdria. A esse
proposito, ¢ fundamental assegurar a coeréncia com a Direc-
tiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 4 de Novembro de 2003, relativa ao prospecto a publicar
em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua ad-
missdo a negociagdo (). Segundo o mesmo principio, devera ser
introduzida uma certa flexibilidade que permita aos emitentes de
paises terceiros e as sociedades da Comunidade que apenas emi-
tam outros titulos que ndo os acima referidos escolherem o seu
Estado-Membro de origem.

Um elevado nivel de proteccdo dos investidores em toda a Co-
munidade permitird eliminar os entraves a admissdo de valores
mobilidrios a negociagdo nos mercados regulamentados que se
situam ou operam num Estado-Membro. Os Estados-Membros
que ndo o Estado-Membro de origem deixarfo de ter a possibi-
lidade de restringir a admissdo de valores mobiliarios a negocia-
¢do nos seus mercados regulamentados através da imposi¢cdo de
requisitos mais rigorosos em matéria de informacdo periddica e
permanente relativas aos emitentes cujos valores mobilidrios se-
jam admitidos a negociagdo nesses mercados.

(1) JO L 345 de 31.12.2003, p. 64.
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A supressdo dos entraves, com base no principio do Estado-
-Membro de origem ao abrigo da presente directiva, ndo devera
afectar dominios que ndo sejam por ela abrangidos, tais como o
direito de os accionistas intervirem na gestdo dos emitentes, nem
devera afectar o direito do Estado-Membro de origem de exigir
que o emitente publique em jornais, a titulo suplementar, parte ou
a totalidade das informagdes regulamentadas.

O Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho de 2002, relativo a aplicagdo das nor-
mas internacionais de contabilidade ('), preparou ja o caminho
para uma convergéncia das normas de prestagdo de informagao
financeira em toda a Comunidade, relativamente aos emitentes
cujos valores mobiliarios estejam admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado e que sejam obrigados a elaborar contas
consolidadas. Assim, estd ja previsto um regime especifico para
os emitentes de valores mobiliarios, para além do sistema geral
que se aplica a todas as sociedades, tal como estabelecido nas
directivas em matéria de direito das sociedades. A presente di-
rectiva baseia-se nessa abordagem no que se refere a informagao
financeira anual e intercalar, nomeadamente no respeito do prin-
cipio do fornecimento de uma imagem verdadeira e apropriada do
activo e do passivo, da posicao financeira e dos resultados de um
emitente. Um conjunto condensado de demonstra¢des financeiras
apresentado no ambito de um relatorio financeiro semestral re-
presentara também uma base suficiente para dar essa imagem fiel
dos primeiros seis meses do exercicio financeiro de um emitente.

Os relatdrios financeiros anuais deverdo garantir a prestagao de
informagdes ao longo dos anos quando os valores mobiliarios do
emitente tiverem sido admitidos a negociagdo num mercado re-
gulamentado. A maior facilidade de comparagdo dos relatdrios
financeiros anuais s tera interesse para os investidores nos mer-
cados de valores mobiliarios se estes puderem ter a certeza de
que essas informagdes serdo publicadas dentro de um determi-
nado prazo apds o termo do exercicio. No que respeita aos titulos
de divida que tenham sido emitidos por emitentes estabelecidos
num pais terceiro e admitidos a negociagdo num mercado regu-
lamentado antes de 1 de Janeiro de 2005, o Estado-Membro de
origem pode, em determinadas condi¢des, autorizar os emitentes
a ndo apresentarem relatorios financeiros anuais em conformidade
com as normas estabelecidas na presente directiva.

A presente directiva prevé a elaboracdo de relatdrios financeiros
semestrais mais completos pelos emitentes de ac¢des admitidas a
negociagdo num mercado regulamentado a fim de permitir aos
investidores formarem um juizo mais fundamentado sobre a si-
tuacdo do emitente.

O Estado-Membro de origem pode prever excepcdes a regra da
apresentacdo obrigatoria de relatdrios semestrais pelos emitentes
de titulos de divida nos seguintes casos:

— instituicdes de crédito que emitam titulos de divida em pe-
quena escala, ou

(1) JO L 243 de 11.9.2002, p. 1.
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— emitentes ja existentes a data de entrada em vigor da presente
directiva que emitam exclusivamente titulos de divida que
gozem de garantia incondicional e irrevogavel do Estado-
-Membro de origem ou das suas autoridades regionais ou
locais, ou

— durante um periodo transitorio de dez anos, unicamente no
que respeita aos titulos de divida admitidos a negociacdo num
mercado regulamentado antes de 1 de Janeiro de 2005 e
dirigidos exclusivamente a investidores profissionais. Caso
tal derrogacdo seja concedida pelo Estado-Membro de ori-
gem, ndo poderd a mesma ser extensivel aos titulos de divida
admitidos posteriormente & negociagdo num mercado regula-
mentado.

O Parlamento Europeu e o Conselho congratulam-se com o com-
promisso assumido pela Comissdo de encarar rapidamente a pos-
sibilidade de aumentar a transparéncia quanto as politicas de
remuneragdo, ao montante global das remuneragdes pagas (in-
cluindo remuneragdes eventuais ou diferidas) e aos beneficios
em espécie concedidos aos membros dos oOrgdos de administra-
¢do, gestdo e supervisdo no ambito do seu plano de accdo «Mo-
dernizar o direito das sociedades e reforgar o governo de empresa
na Uni8o Europeia», de 21 de Maio de 2003, e com a intencdo da
Comissdo de apresentar uma recomendagdo sobre esta matéria
num futuro proximo.

O Estado-Membro de origem deve incentivar os emitentes cujas
accOes estejam admitidas a negociagdo num mercado regulamen-
tado e cujas actividades principais estejam relacionadas com a
inddstria extractiva a divulgarem os pagamentos feitos a governos
no seu relatorio financeiro anual. O Estado-Membro de origem
deve igualmente incentivar um aumento da transparéncia de tais
pagamentos ao abrigo do quadro estabelecido em varias instan-
cias financeiras internacionais.

A presente directiva tornara também obrigatoria a apresentagdo de
relatorios semestrais para os emitentes que apenas admitam titulos
de divida em mercados regulamentados. S6 deverdo ser concedi-
das isengdes para os mercados por grosso se o valor nominal
unitario for igual ou superior a 50 000 EUR, conforme previsto
na Directiva 2003/71/CE. Quando os titulos de divida forem
emitidos noutra moeda, apenas poderdo ser concedidas isenc¢des
se o valor nominal unitario nessa moeda for, na data da emissao,
pelo menos equivalente a 50 000 EUR.

A disponibilidade de informagdes mais atempadas e fidveis acerca
do desempenho dos emitentes de acg¢des ao longo do exercicio
exige também uma maior frequéncia de informagdo intercalar.
Cumpre prever a publicacdo obrigatéria de uma declaragdo de
gestdo intercalar nos primeiros seis meses e de uma segunda
declaragdo de gestdo intercalar no segundo semestre do exercicio.
Os emitentes de ac¢des que ja publicarem relatorios financeiros
trimestrais devem ser dispensados da publicagcdo de declaragdes
de gestdo intercalares.

Os emitentes, os seus orgdos administrativos, de gestdo ou de
fiscalizagcdo ou os respectivos responsaveis devem estar sujeitos
a regras de responsabilidade adequadas, nos termos previstos por
cada Estado-Membro ao abrigo das disposi¢des legislativas ou
regulamentares nacionais. Os Estados-Membros devem ter a li-
berdade de estabelecer o grau dessa responsabilidade.
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O publico devera ser informado das alteragdes ocorridas nas par-
ticipagdes qualificadas no capital de sociedades cujas acgdes se-
jam transaccionadas num mercado regulamentado que se situe ou
opere dentro da Comunidade. Essa informacdo devera permitir
aos investidores adquirirem ou alienarem acgdes com pleno co-
nhecimento das alteragdes verificadas na estrutura de direitos de
voto; deve também reforgar a eficacia do controlo dos emitentes
de acgdes e a transparéncia global do mercado no que diz respeito
aos movimentos de capital mais importantes. Em certos casos,
deverdo ser prestadas informagdes sobre acgdes ou instrumentos
financeiros previstos no artigo 13.° dados em garantia.

O artigo 9.° e a alinea c¢) do artigo 10.° ndo devem aplicar-se as
acgoes distribuidas aos membros ou pelos membros do SEBC no
desempenho das suas fungdes enquanto autoridades monetarias,
desde que os direitos de voto associados a essas acgdes nao sejam
exercidos; a nogdo de «curto periodo» que consta do artigo 11.°
deve ser entendida como uma referéncia as operagdes de crédito
realizadas de acordo com o disposto no Tratado e nos actos
juridicos adoptados pelo Banco Central Europeu (BCE), nomea-
damente nas Orientacdes do BCE relativas aos instrumentos e
procedimentos de politica monetiria e ao TARGET, e as opera-
¢oes de crédito para efeitos de desempenho de fungdes equiva-
lentes nos termos da lei nacional.

A fim de evitar impor encargos desnecessarios a certos partici-
pantes no mercado e clarificar quem exerce de facto influéncia
sobre um emitente, ndo sera necessario exigir a notificagdo, con-
forme previsto no artigo 13.°, de participagdes qualificadas ou de
outros instrumentos financeiros, que conferem o direito a aquisi-
¢do de acgdes no que respeita a criadores de mercado ou entida-
des de custddia, ou de participagdes ou de instrumentos financei-
ros desse tipo adquiridos unicamente para efeitos de operagdes de
compensagdo e de liquidagdo, dentro dos limites e garantias a
aplicar em toda a Comunidade. O Estado-Membro de origem
deve poder prever isengdes limitadas no que respeita as partici-
pacdes incluidas nas carteiras de negocia¢do de institui¢des de
crédito ou empresas de investimento.

A fim de esclarecer quem ¢ efectivamente um participante qua-
lificado titular de ac¢des ou de outros instrumentos financeiros no
mesmo emitente em toda a Comunidade, as empresas-mae devem
ficar dispensadas da obrigacdo de agregar as suas participagdes
com as participagdes geridas por organismos de investimento
colectivo em valores mobiliarios (OICVM) ou por empresas de
investimento, desde que tais organismos ou empresas exer¢am os
direitos de voto independentemente da empresa-mie e obedecam
a certas condi¢des suplementares.

A informag@o permanente de titulares de valores mobilidrios ad-
mitidos & negociacdo num mercado regulamentado deve continuar
a pautar-se pelo principio da igualdade de tratamento. Essa igual-
dade de tratamento apenas diz respeito aos accionistas que se
encontrem na mesma posi¢do, ndo afectando, por conseguinte,
a questdo da quantidade de direitos de voto que podem ser atri-
buidos a uma acgdo especifica. Seguindo 0 mesmo principio, os
titulares de titulos de divida pertencentes a mesma emissdao de-
vem continuar a beneficiar de tratamento igual, mesmo em caso
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de titulos de divida publica. A informagao aos titulares de acc¢des
e/ou titulos de divida em assembleias gerais deve ser facilitada.
Em especial, os detentores de ac¢des e/ou titulos de divida loca-
lizados no estrangeiro devem participar de forma mais activa,
devendo ter a possibilidade de mandatar representantes para
agir em seu nome. Pelo mesmo motivo, deve ser decidido
numa assembleia geral de titulares de acg¢les e/ou titulos de di-
vida se a utilizacdo das tecnologias modernas de informagao e de
comunicag¢do se deve ou ndo tornar uma realidade. Nesse caso, os
emitentes terdo de instituir medidas a fim de informarem efecti-
vamente os titulares das suas acgdes e/ou titulos de divida, desde
que lhes seja possivel identifica-los.

A eliminagdo dos entraves e a efectiva aplicacdo dos novos re-
quisitos comunitarios em matéria de informacdo exige igualmente
um controlo adequado por parte da autoridade competente do
Estado-Membro de origem. A presente directiva deve prever
pelo menos uma garantia minima de disponibilidade atempada
dessa informacgdo. Por este motivo, devera existir em cada Esta-
do-Membro pelo menos um sistema de notificacdo e de armaze-
namento de informagdes.

A eventual obrigacdo de um emitente traduzir toda a informagao
permanente e periddica para todas as linguas relevantes na tota-
lidade dos Estados-Membros em que os seus valores mobilidrios
sdo admitidos & negociagdo ndo promove a integragdo dos mer-
cados de valores mobiliarios e tem efeitos dissuasores sobre a
admissdo transfronteiras de valores mobiliarios a negociagdo em
mercados regulamentados. Por conseguinte, o emitente deve, em
certos casos, poder prestar informagdes redigidas numa lingua de
uso corrente na esfera financeira internacional. Uma vez que ¢é
necessario um esfor¢o particular para atrair investidores prove-
nientes de outros Estados-Membros e de paises terceiros, os Es-
tados-Membros ndo devem continuar a impedir os titulares de
valores mobilidrios, as pessoas que exercem direitos de voto ou
os titulares de instrumentos financeiros de fazerem as necessarias
notificagdes ao emitente numa lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional.

O acesso dos investidores as informagoes relativas aos emitentes
deve ser melhor organizado ao nivel comunitario, a fim de pro-
mover activamente a integragdo dos mercados europeus de capi-
tais. Os investidores que ndo estejam situados no Estado-Membro
de origem do emitente devem ser colocados em pé de igualdade
com os investidores situados no Estado-Membro de origem do
emitente quando procuram obter tal informagao. Tal poderia ser
concretizado se o Estado-Membro de origem garantisse o cum-
primento das normas minimas de qualidade em matéria de divul-
gacdo rapida de informac¢des na Comunidade, numa base ndo
discriminatéria e em fungdo do tipo de informagao regulamentada
em causa. Além disso, a informacdo divulgada deve estar dispo-
nivel de forma centralizada no Estado-Membro de origem, per-
mitindo a criagdo de uma rede europeia, disponivel a precos
acessiveis para os pequenos investidores, evitando simultanea-
mente impor aos emitentes uma desnecessaria duplicacdo dos
requisitos de notificagdo. Os emitentes devem beneficiar da livre
concorréncia ao escolher os meios ou os operadores para a di-
vulgagdo de informagdes nos termos da presente directiva.
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Para tornar mais simples o acesso dos investidores a informagao
sobre as sociedades nos diferentes Estados-Membros, deve ser
deixada ao critério das autoridades nacionais de supervisdo a
formulag@o de linhas de orientagdo para a criacdo de redes elec-
tronicas, em estreita consulta com as outras partes envolvidas,
nomeadamente os emitentes de valores mobiliarios, os investido-
res, os participantes no mercado, os operadores dos mercados
regulamentados e os prestadores de informagdo financeira.

Com o objectivo de assegurar uma protecgdo efectiva dos inves-
tidores € o bom funcionamento dos mercados regulamentados, as
normas respeitantes a informagao a publicar pelos emitentes cujos
valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado devem igualmente aplicar-se aos emitentes que
ndo tenham sede estatutaria num Estado-Membro e ndo sejam
abrangidos pelo ambito de aplicagdo do artigo 48.° do Tratado.
Deve igualmente garantir-se que qualquer informagdo adicional
relevante sobre os emitentes comunitdrios ou os emitentes de
paises terceiros, cuja divulgagdo seja exigida num pais terceiro
mas ndo num Estado-Membro, seja disponibilizada ao publico na
Comunidade.

Deve ser designada em cada Estado-Membro uma tnica autori-
dade competente para assumir a responsabilidade final pela su-
pervisdo do cumprimento das disposi¢cdes adoptadas nos termos
da presente directiva, bem como pela cooperacdo a nivel interna-
cional. Essa autoridade deve ter natureza administrativa, devendo
assegurar-se a sua independéncia dos agentes econdmicos, por
forma a evitar conflitos de interesses. Os Estados-Membros po-
dem todavia designar uma outra autoridade competente para ana-
lisar se as informagdes referidas na presente directiva sdo elabo-
radas de acordo com a estrutura conceptual para o relato finan-
ceiro e tomar as medidas adequadas caso detecte a existéncia de
infracgoes; essa autoridade ndo tem de ter caracter administrativo.

A expansio das actividades transfronteiras exige uma cooperagio
reforgada entre autoridades nacionais competentes, incluindo um
conjunto completo de disposigdes no que diz respeito ao inter-
cambio de informagdes e as medidas cautelares. A organizagdo
das fungdes de regulacdo e de supervisdo em cada Estado-Mem-
bro ndo deve prejudicar a cooperagdo eficiente entre autoridades
nacionais competentes.

Na sua reunido de 17 de Julho de 2000, o Conselho instituiu o
Comité de Séabios sobre a regulamentacdo dos mercados europeus
de valores mobiliarios. No seu relatorio final, o Comité de Sabios
propds a introducdo de novas técnicas legislativas com base numa
abordagem em quatro niveis, nomeadamente principios-quadro
essenciais, medidas técnicas de aplicacdo, cooperagdo entre auto-
ridades nacionais de regulamentagdo dos mercados de valores
mobilidrios e aplicagdo efectiva da legislacdo comunitaria. A pre-
sente directiva deve limitar-se a enunciar «principios-quadroy», de
caracter geral, enquanto as medidas de execucdo, a adoptar pela
Comissdo com a assisténcia do Comité Europeu dos Valores
Mobiliarios, instituido pela Decisdo 2001/528/CE da Comis-
sdo (1), estabelecerdo os aspectos técnicos pormenorizados.

(") JO L 191 de 13.7.2001, p. 45. Decisdo com a redac¢do que lhe foi dada pela

Decisdo 2004/8/CE (JO L 3 de 7.1.2004, p. 33).
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A resolucdo aprovada pelo Conselho Europeu de Estocolmo em
Marco de 2001 confirmou o relatorio final do Comité de Sabios e
a abordagem em quatro niveis ai proposta, a fim de tornar mais
eficiente e transparente o processo de regulacdo da legislagdo
comunitaria no dominio dos valores mobiliarios.

De acordo com aquela resolugdo, ha que recorrer com maior
frequéncia a medidas de execugdo para garantir que as disposi-
¢des técnicas possam ser mantidas actualizadas relativamente a
evolugdo do mercado e as praticas de supervisdo, devendo esta-
belecer-se prazos para todas as fases da adopg@o dessas medidas
de execucgdo.

A Resolucdo do Parlamento Europeu de 5 de Fevereiro de 2002,
sobre a aplicagdo da legislagdo no dominio dos servigos finan-
ceiros, confirmou igualmente o relatério do Comité de Sabios,
com base na declaracdo solene feita pelo Presidente da Comissao
perante o Parlamento Europeu nesse mesmo dia e na carta
de 2 de Outubro de 2001 dirigida pelo Comissario responsavel
pelo mercado interno ao Presidente da Comissdo dos Assuntos
Econdmicos e Monetarios do Parlamento Europeu sobre as ga-
rantias do papel do Parlamento Europeu neste processo.

A partir da primeira transmissao do projecto de medidas de exe-
cugdo, o Parlamento disporda de um prazo de trés meses para as
examinar e se pronunciar sobre as mesmas. Todavia, em casos
urgentes e devidamente justificados, esse prazo pode ser abrevia-
do. Se durante esse prazo o Parlamento Europeu aprovar uma
resolugdo, a Comissdo reexaminard o projecto de medidas.

Podem ser necessarias medidas técnicas de execugdo para as
normas estabelecidas na presente directiva, a fim de ter em conta
a evolug@o dos mercados de valores mobiliarios. Por conseguinte,
devem ser atribuidas a Comissdo as competéncias necessarias
para adoptar medidas de aplicacdo, desde que as mesmas ndo
alterem os elementos essenciais da presente directiva e a Comis-
sdo actue de acordo com os principios nela estabelecidos, apos
consulta ao Comité Europeu dos Valores Mobilidrios.

No exercicio das suas competéncias de execugdo nos termos da
presente directiva, a Comissdo deve respeitar os seguintes prin-
cipios:

— a necessidade de garantir a confianga dos investidores nos
mercados financeiros, promovendo niveis de transparéncia
elevados nesses mercados,

— a necessidade de proporcionar aos investidores um vasto con-
junto de investimentos concorrentes ¢ um grau de divulgacdo
e protecgdo adaptado as suas circunstancias,

— a necessidade de garantir a aplicagdo coerente das regras pelas
autoridades reguladoras independentes, especialmente no que
se refere ao combate aos crimes econdomicos,



2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 10

(37

(3%

— a necessidade de altos niveis de transparéncia e de consulta
com todos os participantes no mercado ¢ com o Parlamento
Europeu e o Conselho,

— a necessidade de incentivar a inovacdo nos mercados finan-
ceiros, para que estes sejam dindmicos e eficientes,

— a necessidade de garantir a integridade do mercado mediante
um acompanhamento atento e reactivo das inovagdes finan-
ceiras,

— a importancia de reduzir o custo do capital e de aumentar o
acesso ao mesmo,

— o equilibrio dos custos e dos beneficios de quaisquer medidas
de execugdo para os participantes no mercado (incluindo as
pequenas e médias empresas e o0s pequenos investidores)
numa perspectiva de longo prazo,

— a necessidade de promover a competitividade internacional
dos mercados financeiros da Comunidade sem prejuizo de
um muito necessario alargamento da cooperagdo internacio-
nal,

— a necessidade de colocar todos os participantes no mercado
em plano de igualdade, fixando, sempre que for caso disso,
regulamentagdes ao nivel da Comunidade,

— a necessidade de respeitar as diferengas entre os mercados
nacionais, quando estas ndo colidam indevidamente com a
coeréncia do mercado unico,

— a necessidade de garantir a coeréncia com a demais legislagao
da Comunidade neste dominio, porquanto os desequilibrios da
informagdo e a falta de transparéncia podem comprometer o
funcionamento dos mercados e, sobretudo, prejudicar os con-
sumidores e os pequenos investidores.

Para assegurar o respeito dos requisitos estabelecidos em confor-
midade com a presente directiva ou o cumprimento das medidas
que lhe ddo aplicagdo, deve ser identificada de imediato qualquer
infracgdo desses requisitos ou dessas medidas e, se necessario,
sancionada. Para esse fim, as san¢des ¢ medidas devem ser sufi-
cientemente dissuasoras, proporcionadas e aplicadas de forma
coerente. Os Estados-Membros devem assegurar que as decisdes
tomadas pelas autoridades nacionais competentes sejam suscepti-
veis de recurso judicial.

A presente directiva tem por objectivo melhorar os requisitos
vigentes em matéria de transparéncia, tanto para os emitentes
de valores mobilidrios, como para os investidores que adquirem
ou alienam participagdes qualificadas em emitentes cujas acc¢des
estdo admitidas a negociagdo num mercado regulamentado. A
presente directiva substitui alguns dos requisitos previstos na
Directiva 2001/34/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 28 de Maio de 2001, relativa a admissdo de valores mobilia-
rios a cotagdo oficial de uma bolsa de valores e a informagao a
publicar sobre esses valores (1). E necessario altera-la em confor-
midade, com vista a reunir os requisitos de transparéncia num
acto legislativo tnico. Todavia, tal alteracdo ndo deve afectar a
capacidade dos Estados-Membros para imporem requisitos adicio-
nais ao abrigo dos artigos 42.° a 63.° da Directiva 2001/34/CE,
que permanecem validos.

(") JO L 184 de 6.7.2001, p. 1. Directiva com a ultima redacg¢do que lhe foi dada

pela Directiva 2003/71/CE (JO L 345 de 31.12.2003, p. 64).
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(39) A presente directiva obedece ao disposto na Directiva 95/46/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de Outubro
de 1995, relativa a protec¢do das pessoas singulares no que diz
respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulago
desses dados (V).

(40) A presente directiva respeita os direitos fundamentais e observa
os principios reconhecidos designadamente na Carta dos Direitos
Fundamentais da Unido Europeia.

(41) Atendendo a que os objectivos da presente directiva, a saber,
assegurar a preservagdo da confianga dos investidores através
de uma transparéncia equivalente em toda a Comunidade e, deste
modo, concluir o mercado interno, ndo podem ser suficientemente
realizados pelos Estados-Membros com base na actual legislagdo
comunitaria e podem, pois, ser melhor alcangados ao nivel co-
munitario, a Comunidade pode tomar medidas em conformidade
com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do
Tratado. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado nesse mesmo artigo, a presente directiva ndo excede o
necessario para atingir aqueles objectivos.

(42) As medidas necessarias a execugdo da presente directiva serdo
aprovadas nos termos da Decisdo 1999/468/CE do Conselho, de
28 de Junho de 1999, que fixa as regras de exercicio das com-
peténcias de execucdo atribuidas a Comissdo (%),

APROVARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

CAPITULO 1
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.°

Objecto e ambito de aplicacio

1. A presente directiva estabelece requisitos relacionados com a di-
vulgagdo de informacdo periddica e permanente sobre os emitentes
cujos valores mobiliarios se encontram ja admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado, que se situam ou operam num Estado-Membro.

2. A presente directiva ndo se aplica as unidades de participagdo
emitidas por organismos de investimento colectivo que ndo de tipo
fechado, nem as unidades de participagdo adquiridas ou alienadas nesses
organismos de investimento colectivo.

3.  Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar as disposi¢oes
referidas no n.° 3 do artigo 16.° € nos n.°® 2 a 4 do artigo 18.° aos
valores mobiliarios que sejam admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado e tenham sido emitidos por eles proprios ou pelas suas
autoridades regionais ou locais.

(") JO L 281 de 23.11.1995, p. 31. Directiva com a redac¢do que lhe foi dada

pelo Regulamento (CE) n.° 882/2003 (JO L 284 de 31.10.2003, p. 1).
(®» JO L 184 de 17.7.1999, p. 23 (rectificagdo no JO L 269 de 19.10.1999,
p. 45).
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4,

Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o artigo 17.° aos

seus bancos centrais nacionais na respectiva qualidade de emitentes de
accdes admitidas a negociagcdo num mercado regulamentado, caso esta
admiss@o tenha ocorrido antes de 20 de Janeiro de 2005.

L.

a)

b)

<)

d)

e)

Artigo 2.°

Definicoes
Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

«Valores mobiliarios»: valores mobiliarios tal como definidos no
ponto 18) do n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, rela-
tiva aos mercados de instrumentos financeiros ('), com excepgdo
dos instrumentos do mercado monetario, tal como definidos no
ponto 19) do n.° 1 do artigo 4.° dessa directiva, com um prazo
de vencimento inferior a 12 meses, relativamente aos quais pode
ser aplicavel a legislagdo nacional;

«Titulos de divida»: obriga¢des ou outras formas de divida titulada
negociavel, com excepcdo dos valores mobiliarios que sdo equipa-
rados a ac¢des de sociedades ou que, quando convertidos ou quando
exercidos os direitos por eles conferidos, ddo origem a um direito de
adquirir ac¢des ou valores mobiliarios equiparados a acgdes;

«Mercado regulamentado»: um mercado tal como definido no
ponto 14) do n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE;

«Emitente»: uma pessoa singular ou coletiva de direito privado ou
publico, incluindo um Estado, cujos valores mobilirios estdo admi-
tidos a negociacdo num mercado regulamentado.

No caso de certificados de depdsito admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado, por emitente entende-se o emitente dos
valores mobilidrios representados, quer esses valores estejam ou
ndo admitidos a negociagdo num mercado regulamentado;

«Accionistay: uma pessoa singular ou colectiva de direito privado
ou publico que detém directa ou indirectamente:

i) Accdes do emitente em seu nome € por sua conta;

ii) Acgdes do emitente em seu nome, mas por conta de outra
pessoa singular ou colectiva;

iii) Certificados representativos de acgdes, caso em que se considera
que o seu detentor ¢ o accionista detentor das ac¢des subjacen-
tes representadas pelos certificados;

«Empresa controlada»: uma empresa

i) Na qual uma pessoa singular ou colectiva dispde da maioria dos
direitos de voto; ou

ii) Relativamente & qual uma pessoa singular ou colectiva tem o
direito de nomear ou destituir a maioria dos membros dos Or-
gdos de administragdo, gestdo ou fiscalizacdo, sendo ao mesmo
tempo accionista, ou membro, da empresa em questdo; ou

(1) JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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2)

h)

)

B

iii) Relativamente a qual uma pessoa singular ou colectiva é um
accionista ou membro e controla por si s6 a maioria dos direitos
de voto dos accionistas ou membros, respectivamente, por forga
de um acordo celebrado com outros accionistas ou membros da
empresa em questdo; ou

iv) Sobre a qual uma pessoa singular ou colectiva tem poder para
exercer, ou exerce efectivamente, influéncia dominante ou con-
trolo;

«Organismo de investimento colectivo que ndo de tipo fechado»:
fundos de investimento e sociedades de investimento:

1) Cujo objecto consista no investimento colectivo de capital anga-
riado junto do publico e que operem segundo o principio da
diversificagdo dos riscos; e

ii) Cujas unidades de participagdo possam ser, a pedido do seu
detentor, readquiridas ou resgatadas, directa ou indirectamente,
a partir dos activos desses organismos;

«Unidades de participagdo num organismo de investimento colecti-
vo»: valores mobilidrios emitidos por um organismo de investi-
mento colectivo e que representam os direitos dos participantes
nesses organismos sobre 0s seus activos;

«Estado-Membro de origemy:

i) No caso de um emitente de titulos de divida de valor nominal
unitario inferior a 1 000 EUR ou de um emitente de acgdes:

— se o emitente estiver estabelecido na Unido, o Estado-Mem-
bro em que tem a sua sede estatutaria,

— se o emitente estiver estabelecido num pais terceiro, o Es-
tado-Membro escolhido pelo emitente de entre os Estados-
-Membros em que os seus valores mobilidrios estejam ad-
mitidos a negociacdo num mercado regulamentado. A es-
colha do Estado-Membro de origem permanece valida,
salvo se o emitente tiver escolhido um novo Estado-Mem-
bro de origem ao abrigo da subalinea iii) e comunicado a
escolha nos termos do segundo paragrafo da presente su-
balinea;

A defini¢do de «Estado-Membro de origem» ¢ aplicavel aos
titulos de divida emitidos em moeda diferente do euro, desde
que o valor nominal unitario seja inferior a 1 000 EUR na data
da emissdo, excepto se o valor for praticamente equivalente a
1 000 EUR;

ii) Para os emitentes ndo abrangidos pela subalinea i), o Estado-
-Membro escolhido pelo emitente de entre o Estado-Membro
em que o emitente tenha a sua sede estatutaria, se for o caso, e
os Estados-Membros em cujos territorios os seus valores mo-
biliarios estejam admitidos a negociagdo em mercados regula-
mentados. O emitente pode escolher apenas um Estado-Mem-
bro como o seu Estado-Membro de origem. A sua escolha
permanece vélida pelo menos durante trés anos, salvo se os
seus valores mobiliarios deixarem de estar admitidos a nego-
ciagdo em qualquer mercado regulamentado da Unido ou se o
emitente passar a ser abrangido pelas subalineas i) ou iii) du-
rante o periodo de trés anos;
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iii) Para um emitente cujos valores mobilidrios deixem de estar
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado do seu
Estado-Membro de origem, na ace¢do da subalinea i), segundo
travessdo, ou da subalinea ii), mas que, em contrapartida, es-
tejam admitidos a negocia¢do noutro ou noutros Estados-Mem-
bros, esse novo Estado-Membro de origem escolhido pelo emi-
tente de entre os Estados-Membros em que os seus valores
mobilidrios estejam admitidos a negociacdo em mercados re-
gulamentados e, se for o caso, o Estado-Membro em que o
emitente tenha a sua sede estatutéria;

O emitente deve comunicar o seu Estado-Membro de origem,
como referido nas subalineas i), ii) ou iii), nos termos dos
artigos 20.° e 21.°. Além disso, deve comunicar o seu Esta-
do-Membro de origem a autoridade competente do Estado-
-Membro em que tenha a sua sede estatutaria, se for o caso,
a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem e as
autoridades competentes de todos os seus Estados-Membros de
acolhimento.

Caso o emitente ndo comunique o seu Estado-Membro de
origem, na ace¢do da subalinea i), segundo travessdo, ou da
subalinea ii), no prazo de trés meses a contar da data em que
os seus valores mobiliarios forem pela primeira vez admitidos
a negociagdo num mercado regulamentado, o Estado-Membro
de origem ¢ o Estado-Membro em cujo territorio os valores
mobiliarios do emitente sdo admitidos & negociacdo num mer-
cado regulamentado. Caso os valores mobiliarios do emitente
estejam admitidos & negociagdo em mercados regulamentados
situados ou que operem em mais do que um Estado-Membro,
esses Estados-Membros sdo os Estados-Membros de origem do
emitente até que este proceda a subsequente escolha de um
unico Estado-Membro de origem e a comunique.

Para os emitentes cujos valores mobiliarios ja estejam admiti-
dos a negociagdo num mercado regulamentado e cuja escolha
do Estado-Membro de origem, como referido na subalinea 1),
segundo travessdo, ou na subalinea ii), ndo tenha sido comu-
nicada antes de 27 de novembro de 2015, o prazo de trés
meses comega a contar em 27 de novembro de 2015;

Os emitentes que escolham um Estado-Membro de origem,
como referido na subalinea i), segundo travessdo, ou nas su-
balineas ii) ou iii), € comuniquem essa escolha as autoridades
competentes desse Estado-Membro antes de 27 de novembro
de 2015 ficam isentos do requisito imposto nos termos do
segundo paragrafo da presente subalinea, salvo se escolherem
outro Estado-Membro de origem apds 27 de novembro de
2015.

VB
j) «Estado-Membro de acolhimento»: o Estado-Membro em que estdo
admitidos valores mobilidrios & negociagdo num mercado regula-

mentado, se este for diferente do Estado-Membro de origem;



2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 15

k) «Informagdo regulamentar»: toda a informagdo que o emitente, ou
qualquer outra pessoa que tenha solicitado a admissdo de valores
mobilidrios a negociagdo num mercado regulamento sem o consen-
timento do emitente, ¢ obrigado a divulgar nos termos da presente
directiva, nos termos do artigo 6.° da Directiva 2003/6/CE do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 28 de Janeiro de 2003, relativa
ao abuso de informacdo privilegiada ¢ a manipulagdo de mercado
(abuso de mercado) (1), ou nos termos das disposi¢des legislativas,
regulamentares ou administrativas em vigor num Estado-Membro
adoptadas nos termos do n.° 1 do artigo 3.° da presente directiva;

1) «Meios electronicos»: equipamento electrébnico para o processa-
mento (incluindo a compressao digital), armazenamento e transmis-
sdo de dados, que utilize fios, radio, tecnologias opticas ou quais-
quer outros meios electromagnéticos;

m) «Sociedade gestora»: uma sociedade tal como definida no n.° 2 do
artigo 1.°-A da Directiva 85/611/CEE, de 20 de Dezembro de 1985,
que coordena as disposigdes legislativas, regulamentares ¢ adminis-
trativas respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo
em valores mobiliarios (OICVM) (?);

n) «Criador de mercado»: uma pessoa que se apresenta em permanén-
cia nos mercados financeiros como estando disposta a negociar por
conta propria através da compra e venda de instrumentos financeiros
com base no seu proprio capital, a pregos por si estipulados;

0) «Institui¢do de crédito»: uma empresa tal como definida na alinea a)
do n.° 1 do artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 20 de Marco de 2000, relativa ao acesso
a actividade das instituigdes de crédito e ao seu exercicio (3);

p) «Valores mobiliarios emitidos de forma continua ou repetida»: emis-
soes multiplas de titulos de divida pelo mesmo emitente ou, pelo
menos, duas emissdes distintas de valores mobiliarios de um tipo
e/ou categoria semelhante;

q) «Acordo formal»: um acordo vinculativo nos termos do direito
aplicavel.

2.  Para efeitos da defini¢do de «empresa controlada», constante da
subalinea ii) da alinea f) do n.° 1, os direitos do titular relativamente a
votagdo, nomeagdo ¢ destituicdo incluem os direitos de qualquer outra
empresa controlada pelo accionista e os direitos de qualquer pessoa
singular ou colectiva que actue, ainda que em seu proprio nome, por
conta do accionista ou de qualquer outra empresa por ele controlada.

2-A.  As referéncias a pessoas coletivas constantes da presente dire-
tiva devem ser entendidas como incluindo as associagdes empresariais
registadas sem personalidade juridica e os trusts.

(1) JO L 96 de 12.4.2004, p. 16.

(®» JO L 375 de 31.12.1985, p. 3. Directiva com a tltima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2004/39/CE.

(®) JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a ultima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2004/69/CE da Comissdo (JO L 125 de 28.4.2004, p. 44).



2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 16

3. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros, especificar os requisitos e assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 1, a
Comissdo adopta, nos termos dos n.” 2-A, 2-B e 2-C do artigo 27.° e
nas condi¢des previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-B, medidas de execu-
cdo relativamente as defini¢des constantes do n.° 1.

A Comissdo deve, nomeadamente:

a) Estabelecer, para efeitos da subalinea ii) da alinea i) do n.° 1, as
disposicdes processuais nos termos das quais o emitente pode efec-
tuar a escolha do Estado-Membro de origem;

b) Ajustar, se necessario para efeitos da escolha do Estado-Membro de
origem a que se refere a subalinea ii) da alinea i) do n.° 1, o periodo
de trés anos relativo ao historial do emitente, tendo em conta qual-
quer novo requisito do direito comunitario respeitante a admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado;

c) Estabelecer, para efeitos da alinea 1) do n.° 1 e nos termos do n.° 2
do artigo 27.°, uma lista indicativa de meios que ndo devem ser
considerados meios electronicos, tendo assim em consideragdo o
anexo V da Directiva 98/34/CE do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 22 de Junho de 1998, relativa a um procedimento de infor-
magdo no dominio das normas e regulamentagdes técnicas e das
regras relativas aos servigos da sociedade de informacgéo (1).

As medidas referidas nas alineas a) e b) do segundo paragrafo sdo
estabelecidas através de actos delegados, nos termos dos n.° 2-A, 2-
-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos artigos 27.°-A
e 27.°-B.

Artigo 3.°

Integracido dos mercados de valores mobiliarios

1. O Estado-Membro de origem pode sujeitar os emitentes a requi-
sitos mais rigorosos do que os previstos na presente diretiva, exceto
exigir que os emitentes publiquem informagdes financeiras periddicas
com maior frequéncia do que os relatdrios financeiros anuais referidos
no artigo 4.° e os relatorios financeiros semestrais referidos no ar-
tigo 5.°.

1-A.  Em derroga¢o do n.° 1, os Estados-Membros de origem podem
exigir que os emitentes publiquem informacdes financeiras periddicas
adicionais com maior frequéncia do que os relatdrios financeiros anuais
referidos no artigo 4.° e os relatoérios financeiros semestrais referidos no
artigo 5.° caso se verifiquem as seguintes condicdes:

— as informagdes financeiras periédicas adicionais ndo constituirem
um encargo financeiro desproporcionado para o Estado-Membro
em causa, em especial para os emitentes de pequena e média di-
mensdo interessados; e

(") JO L 204 de 21.7.1998, p. 37. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2006/96/CE do Conselho (JO L 363 de 20.12.2006,

p. 81).
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— o contetdo das informacgdes financeiras periddicas adicionais exigi-
das for proporcionado aos fatores que contribuem para as decisdes
de investimento por parte dos investidores no Estado-Membro em
causa.

Antes de tomarem uma decisdo que exija aos emitentes a publicacdo de
informagdes financeiras periddicas adicionais, os Estados-Membros de-
vem avaliar se esses requisitos adicionais podem conduzir a uma inci-
déncia excessiva nos resultados e no desempenho dos emitentes a curto
prazo e se podem ter um impacto negativo no acesso dos emitentes de
pequena e média dimensdo aos mercados regulamentados.

A presente disposi¢do ndo prejudica a faculdade de os Estados-Mem-
bros exigirem a publicacdo de informagdes financeiras periodicas adi-
cionais pelos emitentes que sejam institui¢des financeiras.

O Estado-Membro de origem ndo pode sujeitar os titulares de agdes ou
as pessoas singulares ou coletivas referidas nos artigos 10.° e 13.° a
requisitos mais rigorosos do que os estabelecidos na presente diretiva,
salvo se:

1) Fixar limiares de notificacdo adicionais ou mais baixos do que os
previstos no artigo 9.°, n.° 1, e exigir notificacdes equivalentes em
relacdo aos limiares baseados nas participagdes no capital;

ii) Aplicar requisitos mais rigorosos do que os previstos no artigo 12.°;
ou

iii) Aplicar disposigdes legais, regulamentares ou administrativas apro-
vadas relativamente a ofertas publicas de aquisi¢do, operacdes de
fusdo e outras operagdes que afetem a propriedade ou o controlo das
sociedades sujeitas a supervisdo das autoridades designadas pelos
Estados-Membros nos termos do artigo 4.° da Diretiva 2004/25/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004,
relativa as ofertas publicas de aquisigdo (1).

2. O Estado-Membro de acolhimento ndo pode:

a) No que diz respeito a admissdo de valores mobiliarios a negociagao
num mercado regulamentado situado no seu territorio, impor requi-
sitos em matéria de divulgacdo de informagdes mais rigorosos do
que os previstos na presente directiva ou no artigo 6. o da Directi-
va;2003/6/CE;

b) No que diz respeito a notificagdo de informagdes, sujeitar os titulares
de acgdes, ou as pessoas singulares ou colectivas referidas nos arti-
gos 10.° ou 13.°, a requisitos mais rigorosos do que os previstos na
presente directiva.

(1) JO L 142 de 30.4.2004, p. 12.
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vB
CAPITULO I
INFORMACAO PERIODICA
Artigo 4.°
Relatorios financeiros anuais
v M4
1. O emitente deve divulgar publicamente o seu relatdrio financeiro
anual no prazo de quatro meses a contar do termo de cada exercicio e
assegurar que esse relatorio seja mantido a disposi¢do do publico du-
rante pelo menos dez anos.
VB

2. O relatério financeiro anual deve incluir os seguintes elementos:
a) As demonstracdes financeiras auditadas;
b) O relatorio de gestdo; e

¢) Declaragdes de cada uma das pessoas responsaveis do emitente,
cujos nomes e fun¢des devem ser claramente indicados, onde afir-
mem que, tanto quanto tém conhecimento, as demonstragdes finan-
ceiras elaboradas em conformidade com o conjunto de normas con-
tabilisticas aplicaveis ddo uma imagem verdadeira e apropriada do
activo e do passivo, da posi¢do financeira e dos resultados do emi-
tente e das empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, consi-
deradas no seu conjunto, e que o relatorio de gestdo contém uma
exposi¢do fiel da evolucdo dos negocios, do desempenho e da posi-
¢do do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consoli-
dagdo, consideradas no seu conjunto, bem como uma descri¢do dos
principais riscos e incertezas com que se defrontam.

3. Sempre que o emitente estiver obrigado a elaborar contas conso-
lidadas nos termos da Sétima Directiva 83/349/CEE do Conselho,
de 13 de Junho de 1983, relativa as contas consolidadas ('), as demons-
tragOes financeiras auditadas devem incluir essas contas consolidadas
elaboradas nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 e as contas
anuais da empresa-mae elaboradas em conformidade com a legislagdo
nacional do Estado-Membro em que a empresa-mae estd estabelecida.

Se o emitente ndo estiver obrigado a elaborar contas consolidadas, as
demonstragdes financeiras auditadas devem incluir as contas elaboradas
em conformidade com a legislagdo nacional do Estado-Membro em que
a empresa esta estabelecida.

4. As demonstragdes financeiras devem ser auditadas de acordo com
os artigos 51.° e 51.°-A da Quarta Directiva 78/660/CEE do Conselho,
de 25 de Julho de 1978, relativa as contas anuais de certas formas de
sociedades (?), e, caso o emitente tenha a obrigagdo de apresentar contas
consolidadas, de acordo com o artigo 37.° da Directiva 83/349/CEE.

O relatério de auditoria, assinado pela pessoa ou pessoas responsaveis
pela auditoria das demonstragdes financeiras, deve ser divulgado ao
publico na integra, em conjunto com o relatério financeiro anual.

(") JO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva com a tltima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2003/51/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 178 de 17.7.2003, p. 16).

(®» JO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva com a 1ltima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2003/51/CE.
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5. O relatorio de gestdo deve ser elaborado de acordo com o ar-
tigo 46.° da Directiva 78/660/CEE e, se o emitente estiver obrigado a
elaborar contas consolidadas, de acordo com o artigo 36.° da Direc-
tiva 83/349/CEE.

6. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros e assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 1, a Comissdo adoptara
medidas de execugdo nos termos do n.° 2 do artigo 27.° A Comissao
deve nomeadamente especificar as condigdes técnicas em que um rela-
torio financeiro anual publicado, incluindo o relatdrio de auditoria, deve
ser mantido a disposi¢do do publico. Se for caso disso, a Comissdo pode
igualmente adaptar o periodo de cinco anos referido no n.° 1.

7. A partir de 1 de janeiro de 2020, todos os relatdrios financeiros
anuais devem ser elaborados num formato eletronico unico de comuni-
cacdo de informagdes, desde que a Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (ES-
MA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Eu-
ropeu ¢ do Conselho, de 24 de novembro de 2010 (1), tenha realizado
uma analise de custo-beneficio.

A ESMA redige projetos de normas técnicas de regulamentagdo desti-
nadas a especificar o formato eletronico de comunicagdo de informa-
¢des, com a devida referéncia as atuais e futuras opgdes tecnoldgicas.
Antes da adocdo dos projetos de normas técnicas de regulamentagdo, a
ESMA deve realizar uma avaliagdo adequada das opg¢des possiveis para
os formatos eletronicos de comunica¢do de informacdes e efetuar en-
saios adequados em condig¢des reais. A ESMA apresenta a Comissdo
esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo até 31 de dezem-
bro de 2016.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o segundo paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 5.°

Relatorios financeiros semestrais

1. Os emitentes de agdes ou de titulos de divida devem divulgar
publicamente um relatério financeiro semestral que abranja os primeiros
seis meses do exercicio, tdo cedo quanto possivel apds o termo do
periodo relevante e decorridos, no maximo, trés meses. O emitente
deve assegurar que o relatério financeiro semestral seja mantido a dis-
posicao do publico durante pelo menos dez anos.

2. O relatorio financeiro semestral deve incluir:
a) As demonstra¢Ges financeiras condensadas;
b) Um relatdrio de gestdo intercalar; e

¢) Declaragdes de cada uma das pessoas responsaveis junto do emiten-
te, cujos nomes ¢ fungdes devem ser claramente indicados, onde
afirmem que, tanto quanto tém conhecimento, as demonstra¢des fi-
nanceiras condensadas apresentadas em conformidade com o con-
junto de normas contabilisticas aplicaveis reflecte uma imagem ver-
dadeira e apropriada do activo e do passivo, da posi¢do financeira e
dos resultados do emitente ou das empresas incluidas no perimetro
de consolidagdo consideradas no seu conjunto, nos termos do n.° 3, e
que o relatério de gestdo intercalar contém uma exposi¢do fiel das
informagdes exigidas nos termos do n.° 4.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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3. Sempre que o emitente estiver obrigado a elaborar contas conso-
lidadas, as demonstragdes financeiras condensadas devem ser elaboradas
de acordo com as normas internacionais de contabilidade aplicaveis aos
relatorios financeiros intercalares adoptadas nos termos do artigo 6.° do
Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

Se o emitente ndo estiver obrigado a elaborar contas consolidadas, as
demonstragdes financeiras condensadas devem incluir, pelo menos, um
balango condensado, uma demonstracdo de resultados condensada e
notas explicativas a estas contas. Na elaboragdo do balango condensado
¢ da demonstracdo de resultados condensada, o emitente deve seguir os
mesmos principios de reconhecimento e mensuragdo que se aplicam na
elaboracdo dos relatorios financeiros anuais.

4. O relatorio de gestdo intercalar deve incluir, pelo menos, uma
indicagdo dos acontecimentos importantes que tenham ocorrido durante
os primeiros seis meses do exercicio financeiro e o respectivo impacto
nas demonstragdes financeiras condensadas, bem como uma descri¢ao
dos principais riscos e incertezas para os seis meses remanescentes do
exercicio. Para os emitentes de acgdes, o relatdrio de gestdo intercalar
deve igualmente incluir as principais transac¢des pertinentes entre as
partes relacionadas.

5. Se o relatorio financeiro semestral tiver sido auditado, o relatorio
de auditoria deve ser reproduzido na integra. O mesmo se aplica no caso
de um parecer do auditor. Se o relatério financeiro semestral ndo tiver
sido auditado ou objecto de parecer por auditor, o emitente deve fazer
uma declaragdo nesse sentido no seu relatorio.

6. A Comissao adopta medidas, nos termos do n.° 2 ou dos n.% 2-A,
2-B e 2-C do artigo 27.°, a fim de ter em conta a evolugdo técnica dos
mercados financeiros, assegurar uma harmonizagdo coerente, especificar
o0s requisitos e garantir a aplicag@o uniforme dos n.°® 1 a 5 do presente
artigo.

A Comissdo deve, nomeadamente:

a) Especificar as condi¢des técnicas em que um relatorio financeiro
semestral publicado, incluindo o parecer dos auditores, deve ser
mantido & disposi¢do do publico;

b) Clarificar a natureza do parecer dos auditores;

c) Especificar o contetdo minimo do balanco condensado, da demons-
tracdo de resultados condensada e das notas explicativas a estas
contas, sempre que as mesmas ndo sejam elaboradas de acordo
com as normas internacionais de contabilidade, adoptadas nos termos
do artigo 6.° do Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

As medidas referidas na alinea a) sdo adoptadas pelo procedimento de
regulamentacdo a que se refere o n.° 2 do artigo 27.°. As medidas
referidas nas alineas b) e c) sdo estabelecidas através de actos delega-
dos, nos termos dos n.° 2-A, 2-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des
previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-B.

Se for caso disso, a Comissdo pode igualmente adaptar o periodo de
cinco anos referido no n.° 1 através de um acto delegado, nos termos
dos n.° 2-A, 2-B e 2-C do artigo 27.° ¢ nas condi¢des previstas nos
artigos 27.°-A e 27.°-B.
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Artigo 6.°

Relatério sobre os pagamentos efetuados a administragoes publicas

Os Estados-Membros exigem que os emitentes ativos na industria ex-
trativa ou na exploracdo de floresta primaria, na ace¢do do artigo 41.°,
n.% 1 e 2, da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras
anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios co-
nexos de certas formas de empresas ('), elaborem anualmente, nos ter-
mos do Capitulo 10 da mesma diretiva, um relatdrio sobre os pagamen-
tos efetuados a administragdes publicas. O relatorio deve ser publicado
no prazo de seis meses a contar do termo de cada exercicio e deve ser
mantido a disposi¢do do publico durante pelo menos dez anos. Os
pagamentos a administragdes publicas devem ser apresentados a nivel
consolidado.

Artigo 7.°
Responsabilidade

Os Estados-Membros devem assegurar que a responsabilidade pelas
informagdes a elaborar e publicar nos termos dos artigos 4.°, 5.°, 6.°
e 16.° incumba, no minimo, ao emitente ou aos seus orgdos de adminis-
tracdo, gestdo ou fiscalizagdo e que as respectivas disposigdes legislati-
vas, regulamentares e administrativas em matéria de responsabilidade
sejam aplicaveis aos emitentes, aos orgaos referidos no presente artigo
ou as pessoas responsaveis junto dos emitentes.

Artigo 8.°

Isengoes

1.  Os artigos 4.° e 5.° ndo se aplicam:

a) A Estados, as autoridades regionais ou locais de um Estado, a orga-
nismos publicos internacionais dos quais pelo menos um Estado-
-Membro seja membro, ao Banco Central Europeu (BCE), ao Fundo
Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF) criado pelo acordo-qua-
dro relativo ao FEEF, a qualquer outro mecanismo criado para pre-
servar a estabilidade financeira da unido monetaria europeia através
da prestagdo de assisténcia financeira temporaria aos Estados-Mem-
bros cuja moeda ¢ o euro ou aos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros, independentemente de emitirem ou ndo agdes
ou outros valores mobiliarios; nem

b) A emitentes que apenas emitam titulos de divida admitidos a nego-
ciacdo em mercados regulamentados cujo valor nominal unitario
seja, pelo menos, de 100 000 EUR ou, no caso de titulos de divida
emitidos em moeda diferente do euro, cujo valor nominal unitario
seja equivalente, pelo menos, a 100 000 EUR na data da emissdo.

2. O Estado-Membro de origem pode decidir ndo aplicar o artigo 5.°
as institui¢des de crédito cujas acg¢des ndo sejam admitidas a negociagdo
num mercado regulamentado e que apenas tenham emitido titulos de
divida de forma continua ou repetida, desde que o valor nominal total
de todos esses titulos de divida seja inferior a 100 000 000 EUR e que
essas instituigdes ndo tenham publicado um prospecto ao abrigo da
Directiva 2003/71/CE.

(1) JO L 182 de 29.6.2013, p. 19.



2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 22

3. O Estado-Membro de origem pode decidir ndo aplicar o artigo 5.°
aos emitentes ja existentes a data de entrada em vigor da Direc-
tiva 2003/71/CE que emitem exclusivamente, num mercado regulamen-
tado, titulos de divida que gozam de garantia incondicional e irrevoga-
vel do Estado-Membro de origem ou das suas autoridades regionais ou
locais.

4. Nao obstante o disposto no n.° 1, alinea b), do presente artigo, os
artigos 4.° e 5.° ndo se aplicam a emitentes que apenas emitam titulos
de divida cujo valor nominal unitario seja, pelo menos, de 50 000 EUR
ou, no caso de titulos de divida emitidos em moeda diferente do euro,
cujo valor nominal unitario seja, na data de emissdo, equivalente, pelo
menos, a 50 000 EUR, e que tenham ja sido admitidos a negociagdo
num mercado regulamentado na Unido antes de 31 de dezembro de
2010, pelo periodo correspondente ao prazo remanescente desses titulos
de divida.

CAPITULO 111
INFORMACAO CONTINUA

SECCAO I

Informacgdo respeitante as participacoes qualificadas

Artigo 9.°

Notificaciio da aquisicio ou alienacio de participacdes qualificadas

1. O Estado-Membro de origem deve assegurar que, caso um accio-
nista adquira ou aliene acgdes de um emitente cujas acg¢des estejam
admitidas a negociacdo num mercado regulamentado e as quais estejam
associados direitos de voto, esse accionista notifique o emitente da
percentagem de direitos de voto que passa a ser por si detida em
resultado dessa aquisicdo ou alienagdo, caso essa percentagem atinja,
exceda ou se torne inferior a um dos limiares de 5 %, 10 %, 15 %,
20 %, 25 %, 30 %, 50 % e 75 %.

Os direitos de voto devem ser calculados com base na totalidade das
accdes as quais estejam associados direitos de voto, mesmo em caso de
suspensdo do respectivo exercicio. Para além disso, devem igualmente
ser fornecidas informagdes a respeito de todas as acgdes que se encon-
trem na mesma categoria ¢ as quais estejam associados direitos de voto.

2. O Estado-Membro de origem deve assegurar que os accionistas
notifiquem o emitente da percentagem de direitos de voto, caso essa
percentagem atinja, exceda ou se torne inferior a um dos limiares pre-
vistos no n.° 1, na sequéncia de acontecimentos que alterem a repartigdo
dos direitos de voto e tendo por base as informagdes fornecidas por
forca do artigo 15.° Caso o emitente esteja estabelecido num pais ter-
ceiro, a notificacdo deve ser efectuada para acontecimentos equivalentes.

3. O Estado-Membro de origem nao ¢ obrigado a aplicar:

a) O limiar de 30 %, caso aplique um limiar de um tergo;

b) O limiar de 75 %, caso aplique um limiar de dois tercos.
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4. O presente artigo ndo ¢ aplicavel as ac¢des adquiridas exclusiva-
mente para efeitos de operagdes de compensacdo e de liquidagdo no
ambito do ciclo curto e habitual de liquidacdo, nem as entidades de
custodia que detém accdes nessa qualidade, desde que essas entidades
apenas possam exercer os direitos de voto associados a essas ac¢des sob
instru¢des dadas por escrito ou por meios electronicos.

5. O presente artigo ndo € aplicavel a aquisicdo ou alienacdo de
participagdes qualificadas que atinjam ou excedam o limiar de 5 %
por um criador de mercado que actue nessa qualidade, desde que:

a) Seja autorizado pelo seu Estado-Membro de origem nos termos da
Directiva 2004/39/CE; e

b) Nao intervenha na gestdo do emitente em causa nem exerga qualquer
influéncia no sentido de induzir o emitente a adquirir essas acgdes ou
a apoiar o seu prego.

6. O presente artigo ndo se aplica aos direitos de voto detidos na
carteira de negociacdo, na acegdo do artigo 11.° da Diretiva 2006/49/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa
a adequagdo dos fundos proprios das empresas de investimento e das
instituicdes de crédito (1), de instituicdes de crédito ou empresas de
investimento, desde que:

a) Os direitos de voto detidos na carteira de negociacdo nao excedam
5 %; e

b) Os direitos de voto associados as a¢des detidas na carteira de nego-
ciagdo ndo sejam exercidos nem de outro modo utilizados para in-
tervir na gestdo do emitente.

6-A. O presente artigo ndo se aplica aos direitos de voto associados a
acoes adquiridas para efeitos de estabilizag@o ao abrigo do Regulamento
(CE) n.° 2273/2003 da Comissdo, de 22 de dezembro de 2003, que
estabelece as medidas de aplicagdo da Diretiva 2003/6/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho no que diz respeito as derrogagdes
para os programas de recompra e para as operagdes de estabilizagdo
de instrumentos financeiros (%), desde que os direitos de voto associados
a essas acdes ndo sejam exercidos nem de outro modo utilizados para
intervir na gestdo do emitente.

6-B. A ESMA redige projetos de normas técnicas de regulamentagio
destinadas a especificar o método de calculo do limiar de 5 % a que se
referem os n.°° 5 e 6, inclusive no caso de grupos de empresas, tendo
em conta o artigo 12.°, n.% 4 e 5.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 27 de novembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamenta¢do a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(') JO L 177 de 30.6.2006, p. 201.
() JO L 336 de 23.12.2003, p. 33.
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7. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros e especificar os requisitos previstos nos n.° 2, 4 e¢ 5, a Comissdo
adopta medidas através de actos delegados, nos termos dos n.% 2-A, 2-
-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos artigos 27.°-A
e 27.°-B.

A Comissdo especifica, através de actos delegados, nos termos dos
n.% 2-A, 2-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos arti-
gos 27.°-A e 27.°-B, a duragdo maxima do ciclo curto de liquidagdo
referido no n.° 4 do presente artigo e os mecanismos de controlo ade-
quados a utilizar pelas autoridades competentes do Estado-Membro de
origem.

Além disso, a Comissdo pode elaborar, nos termos do n.° 2 do ar-
tigo 27.°, uma lista dos acontecimentos a que se refere o n.° 2 do
presente artigo.

Artigo 10.°

Aquisi¢do ou alienacio de percentagens significativas dos direitos de
voto

Os requisitos de notificacdo definidos nos n.°s 1 e 2 do artigo 9.° sdo
igualmente aplicaveis as pessoas singulares ou colectivas que possam
adquirir, alienar ou exercer direitos de voto em qualquer dos seguintes
casos ou através de uma combinagdo dos mesmos:

a) Direitos de voto detidos por um terceiro com o qual essa pessoa
singular ou colectiva tenha celebrado um acordo que os obrigue a
adoptarem, através do exercicio concertado dos direitos de voto que

possuem, uma politica comum duradoura em relagdo a gestdo do
emitente em causa;

b) Direitos de voto detidos por um terceiro por forga de um acordo
celebrado com essa pessoa singular ou colectiva em que se preveja
uma transferéncia temporaria e a titulo oneroso dos direitos de voto
em causa,

¢) Direitos de voto inerentes a acgdes dadas em garantia a essa pessoa
singular ou colectiva, desde que esta controle os direitos de voto e
declare a sua intencdo de os exercer;

d) Direitos de voto inerentes a acgdes relativamente as quais essa pes-
soa singular ou colectiva tenha o usufruto;

e) Direitos de voto detidos, ou que possam ser exercidos na acepgdo
das alineas a) a d), por uma empresa controlada por essa pessoa
singular ou colectiva;

f) Direitos de voto inerentes a acgdes depositadas junto dessa pessoa
singular ou colectiva e que esta possa exercer segundo o seu critério
na auséncia de instrugdes especificas dos accionistas;

g) Direitos de voto detidos por um terceiro em seu nome, por conta
dessa pessoa singular ou colectiva;

h) Direitos de voto que essa pessoa singular ou colectiva possa exercer
na qualidade de procurador e segundo o seu critério na auséncia de
instru¢des especificas dos accionistas.
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Artigo 11.°

1. O artigo 9.° e a alinea c¢) do artigo 10.° ndo se aplicam as accdes
atribuidas aos membros ou pelos membros do SEBC no desempenho
das suas fung¢des enquanto autoridades monetarias, incluindo as ac¢des
atribuidas aos membros ou pelos membros do SEBC no ambito de uma
garantia, de um acordo de recompra ou de um acordo similar de liqui-
dez autorizado por razdes de politica monetaria ou no ambito de um
sistema de pagamentos.

2. A isengdo aplica-se as transac¢des acima referidas que se realizem
dentro de um periodo de tempo curto e desde que ndo sejam exercidos
os direitos de voto associados a essas acgoes.

Artigo 12.°

Procedimento de notificacio e divulgacido de participacdes
qualificadas

1. A notificagdo prevista nos artigos 9.° e 10.° deve incluir as se-
guintes informagdes:

a) A situacgdo resultante em termos de direitos de voto;

b) A cadeia de empresas controladas através das quais os direitos de
voto sdo efectivamente detidos, se for caso disso;

¢) A data em que o limiar foi atingido ou excedido; e

d) A identidade do accionista, mesmo que este ndo possa exercer di-
reitos de voto nas condigdes do artigo 10.°, bem como da pessoa
singular ou colectiva habilitada a exercer os direitos de voto em
nome do accionista.

2. »M4 A notificacdo ao emitente deve ser efetuada rapidamente,
no prazo maximo de quatro dias de negociacdo a contar da data em que
o acionista ou a pessoa singular ou coletiva referida no artigo 10.°. <«

a) Toma conhecimento da aquisicdo ou alienagdo ou da possibilidade
de exercer direitos de voto, ou em que, atendendo as circunstancias,
deveria ter tomado conhecimento desse facto, independentemente da
data em que a aquisicdo, a alienagdo ou a possibilidade de exercer
direitos de voto produzam efeitos; ou

b) E informado sobre o acontecimento referido no n.° 2 do artigo 9.°

3. Uma empresa fica isenta da obrigacdo de proceder & notificacio
exigida nos termos do n.° 1 se a notificagdo for efectuada pela empresa-
-mde ou, quando a empresa-mae for uma empresa controlada, pela em-
presa-mae desta.

4. A empresa-mde de uma sociedade gestora fica isenta da obrigagdo
de agregar as suas participacdes nos termos dos artigos 9.° ¢ 10.° com
as participacGes geridas pela sociedade gestora nas condigdes da Direc-
tiva 85/611/CEE, desde que essa sociedade gestora exer¢a os direitos de
voto independentemente da empresa-mae.
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Nao obstante, os artigos 9.° e 10.° s@o aplicaveis sempre que a empresa-
-mde, ou outra empresa controlada pela empresa-mae, tiver investido nas
participagdes geridas pela sociedade gestora e esta ndo puder exercer
discricionariamente os direitos de voto associados a essas participagdes,
s6 podendo exercé-los segundo instrugdes directas ou indirectas da
empresa-mde ou de outra empresa controlada pela empresa-mae.

5. A empresa-mde de uma empresa de investimento autorizada nos
termos da Directiva 2004/39/CE fica isenta da obrigagdo de agregar as
suas participacdes nos termos dos artigos 9.° ¢ 10.° com as participagdes
geridas por essas empresas de investimento de forma individualizada na
acepcdo do ponto 9) do n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE,
desde que:

— a empresa de investimento esteja autorizada a exercer essa gestdo de
carteiras nos termos do ponto 4 da Seccdo A do Anexo I da Direc-
tiva 2004/39/CE,

— possa apenas exercer os direitos de voto associados a essas acgoes
mediante instru¢des dadas por escrito ou por meios electronicos ou
assegure que os servigos de gestdo individualizada de carteiras sejam
prestados independentemente de quaisquer outros servigos em con-
di¢des equivalentes as previstas na Directiva 85/611/CEE, mediante
a criagdo de mecanismos adequados e

— a empresa de investimento exerca os direitos de voto independente-
mente da empresa-mae.

Naio obstante, os artigos 9.° e 10.° sdo aplicaveis sempre que a empresa-
-mde, ou outra empresa controlada pela empresa-mae, tiver investido nas
participagdes geridas pela empresa de investimento e esta ndo puder
exercer discricionariamente os direitos de voto associados a essas par-
ticipagdes, s6 podendo exercé-los segundo instrugdes directas ou indi-
rectas da empresa-mde ou de outra empresa controlada pela empresa-
-mae.

6.  Apos recepgdo da notificagdo prevista no n.° 1, e no maximo apos
trés dias de negociagdo, o emitente deve tornar publicas toda as infor-
magdes contidas nessa notificagdo.

7. O Estado-Membro de origem pode isentar os emitentes da obriga-
¢do imposta no n.° 6 se as informagdes incluidas na notificagdo forem
publicadas pela sua autoridade competente, nas condigdes do artigo 21.°,
apos recepcao da notificagdo e, no maximo, apos trés dias de negocia-
cdo.

8. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros e especificar os requisitos previstos nos n. 1, 2, 4, 5 ¢ 6 do
presente artigo, a Comissdo adopta medidas, nos termos dos n.° 2-A,
2-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos artigos 27.°-A
e 27.°-B:
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b) Destinadas a determinar o calendario dos «dias de negociagdo» para
todos os Estados-Membros;

¢) Destinadas a determinar em que casos o accionista, a pessoa singu-
lar ou colectiva referida no artigo 10.° ou ambos devem enviar a
notificagdo necessaria ao emitente;

d) Destinadas a clarificar em que circunstancias o accionista ou a
pessoa singular ou colectiva referida no artigo 10.° deveriam ter
tomado conhecimento da aquisi¢do ou alienagio;

e) Destinadas a clarificar as condigdes de independéncia a serem res-
peitadas pelas sociedades de gestdo e respectivas empresas-mae ou
pelas empresas de investimento e respectivas empresas-mae, por
forma a beneficiarem das isen¢des previstas nos n.°s 4.° ¢ 5.°

9. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo do presente
artigo e de ter em conta a evolugdo técnica dos mercados financeiros, a
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados) (a seguir designada «<kESMA»), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conse-
lho (), pode elaborar projectos de normas técnicas de execugdo desti-
nadas a criar formularios, modelos e procedimentos normalizados para
efeitos de notificagdo ao emitente das informacdes exigidas nos termos
do n.° 1 do presente artigo ou para apresentagdo de informagdes nos
termos do n.° 3 do artigo 19.°.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 13.°

1.  Os requisitos de notificagdo previstos no artigo 9.° aplicam-se
igualmente as pessoas singulares ou coletivas que, direta ou indireta-
mente, detenham:

a) Instrumentos financeiros que, por forca de um acordo formal, con-
firam ao titular, no prazo de vencimento, o direito incondicional de
adquirir, ou a opgdo de adquirir ou ndo, acdes ja emitidas de um
emitente cujas agdes estejam admitidas a negociagdo num mercado
regulamentado e as quais estejam associados direitos de voto;

b) Instrumentos financeiros ndo abrangidos pela alinea a) mas indexa-
dos as agdes referidas nessa alinea e com efeito econémico similar
ao dos instrumentos financeiros nela referidos, quer deem ou nao
direito a liquidagéo fisica.

A notificacdo exigida deve incluir a discriminagdo por tipo de instru-
mentos financeiros detidos nos termos do primeiro paragrafo, alinea a) e
de instrumentos financeiros detidos nos termos da alinea b) do mesmo
paragrafo, distinguindo entre instrumentos financeiros que dio direito a
liquidagao fisica e instrumentos financeiros que ddo direito a liquidagao
financeira.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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1-A. O ntmero de direitos de voto é calculado em fungdo do mon-
tante nocional total das agdes subjacentes ao instrumento financeiro,
exceto caso este preveja exclusivamente a liquidagdo financeira, caso
em que o numero de direitos de voto ¢ calculado numa base «ajustada
ao deltay», multiplicando o montante nocional das agdes subjacentes pelo
delta do instrumento. Para o efeito, o titular deve agregar e notificar
todos os instrumentos financeiros relativos ao mesmo emitente do ativo
subjacente. Para o célculo dos direitos de voto, so sdo tidas em conta as
posigdes longas. As posigdes longas ndo devem ser compensadas com
posicdes curtas relativas ao mesmo emitente do ativo subjacente.

A ESMA redige projetos de normas técnicas de regulamentagdo desti-
nadas a especificar:

a) O método de calculo do nimero de direitos de voto a que se refere o
primeiro paragrafo, no caso de instrumentos financeiros indexados a
um cabaz de agdes ou a um indice; e

b) Os métodos de determinacdo do delta para efeitos do calculo dos
direitos de voto relativos aos instrumentos financeiros que prevejam
exclusivamente a liquidagdo financeira, nos termos do primeiro pa-
ragrafo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 27 de novembro de 2014.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o segundo paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

1-B.  Para efeitos do n.° 1, os seguintes instrumentos sdo considera-
dos instrumentos financeiros, desde que satisfagcam qualquer das condi-
¢Oes estabelecidas no n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) ou b):

a) Valores mobiliarios;

b) Opgdes;

¢) Futuros;

d) Swaps;

e) Contratos a prazo sobre taxas de juro;
f) Contratos diferenciais; e

g) Outros contratos ou acordos com efeitos econdmicos similares sujei-
tos a liquidagdo fisica ou financeira.

A ESMA celabora e atualiza periodicamente uma lista indicativa dos
instrumentos financeiros sujeitos a requisitos de notificagdo por forgas
do n.° 1 tendo em conta a evolugdo técnica dos mercados financeiros.
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2. A Comissdo fica habilitada a adotar, por meio de atos delegados
nos termos do artigo 27.°, n.% 2-A, 2-B e 2-C e nas condigdes previstas
nos artigos 27.°-A e 27.°-B, medidas destinadas a especificar o contetido
da notificagdo a efetuar, o prazo de notificagdo ¢ a quem deve ser
apresentada a notificagdo a que se refere o n.° 1.

3. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo do n.° 1 do
presente artigo e de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados
financeiros, a ESMA pode elaborar projectos de normas técnicas de
execugdo destinadas a criar formularios, modelos e procedimentos nor-
malizados a utilizar para efeitos de notificagdo ao emitente das infor-
magdes exigidas nos termos do n.° 1 do presente artigo ou para apre-
sentagdo de informagdes nos termos do n.° 3 do artigo 19.°.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. As isengOes previstas no artigo 9.°, n.% 4, 5 ¢ 6 ¢ no artigo 12.°,
n.% 3, 4 e 5 aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, aos requisitos
de notificacdo estabelecidos no presente artigo.

A ESMA redige projetos de normas técnicas de regulamentacdo desti-
nadas especificar os casos em que as isengdes a que se refere o primeiro
pardgrafo se aplicam a instrumentos financeiros detidos por pessoas
singulares ou pessoas coletivas que executem ordens de clientes ou
atuem em resposta a pedidos de clientes para negociarem por conta
destes, ou que procedam a cobertura das posi¢Ges resultantes dessas
transagoes.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 27 de novembro de 2014.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o segundo paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 13.°-A4

Agregacio

1. Os requisitos de notificagdo previstos nos artigos 9.°, 10.° e 13.°
aplicam-se igualmente a pessoas singulares ou coletivas quando o ni-
mero de direitos de voto detidos direta ou indiretamente por essas
pessoas, nos termos dos artigos 9.° e 10.°, agregados ao ntimero de
direitos de voto relativos aos instrumentos financeiros detidos direta
ou indiretamente, nos termos do artigo 13.°, atingir, exceder ou passar
a ser inferior aos limiares estabelecidos no artigo 9.°, n.° 1.

A notificacdo a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir a dis-
criminacdo do niimero de direitos de voto associados a agdes detidas
nos termos dos artigos 9.° e 10.° e dos direitos de voto relativos a
instrumentos financeiros na aceg¢do do artigo 13.°.
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2. Os direitos de voto relativos a instrumentos financeiros ja notifi-
cados nos termos do artigo 13.° devem ser novamente notificados
quando as pessoas singulares ou coletivas tiverem adquirido as acgdes
subjacentes e, em resultado dessa aquisi¢do, o niimero total de direitos
de voto associados as ag¢des emitidas pelo mesmo emitente atingir ou
exceder os limiares previstos no artigo 9.°, n.° 1.

Artigo 14.°

1.  Quando um emitente de ac¢des admitidas a negociagdo num mer-
cado regulamentado adquirir ou alienar as suas acg¢des, quer por si
proprio quer através de uma pessoa que actue em seu proprio nome
mas por conta do emitente, o Estado-Membro de origem deve assegurar
que o emitente torne publico o mais rapidamente possivel, no prazo
maximo de quatro dias de negociag¢do a contar da aquisi¢do ou aliena-
¢do, a percentagem de acgdes proprias detida, caso essa percentagem
atinja, exceda ou se torne inferior aos limiares de 5% ou 10 % dos
direitos de voto. A percentagem deve ser calculada com base no numero
total de ac¢des as quais estejam associados direitos de voto.

2. A fim de ter em conta a evolugdo técnica dos mercados financei-
ros e especificar os requisitos previstos no n.° 1, a Comissdo adopta
medidas através de actos delegados, nos termos dos n.* 2-A, 2-B e 2-C
do artigo 27.° e nas condigdes previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-B.

Artigo 15.°

Para efeitos do calculo dos limiares previstos no artigo 9.°, o Estado-
-Membro de origem deve, no minimo, exigir que o emitente divulgue ao
publico o nimero total de direitos de voto e o capital no final de cada
meés civil em que ocorrer um aumento ou decréscimo desse niimero
total.

Artigo 16.°

Informacdes adicionais

1. O emitente de ac¢des admitidas a negociagdo num mercado regu-
lamentado deve tornar publicas sem demora quaisquer alteragdes dos
direitos inerentes as diferentes categorias de acg¢des, incluindo alteragdes
dos direitos inerentes aos valores mobiliarios derivados emitidos pelo
proprio emitente e que ddo acesso as acgdes desse emitente.

2. O emitente de valores mobiliarios, que ndo sejam acgdes admiti-
dos a negociagdo num mercado regulamentado, deve tornar publicas
sem demora quaisquer alteragdes dos direitos dos titulares de valores
mobiliarios que ndo sejam acgdes, incluindo alteragdes das condigdes
relativas a esses valores mobilidrios que possam indirectamente afectar
esses direitos, resultantes nomeadamente de uma alteracdo das condi-
¢des de empréstimo ou das taxas de juro.
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SECCAO Il

Informacdo dos titulares de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado

Artigo 17.°

Requisitos em matéria de informacgao para os emitentes cujas accdes
estejam admitidas a negociacio num mercado regulamentado

1. O emitente de ac¢des admitidas a negociagdo num mercado regu-
lamentado deve assegurar um tratamento igual a todos os titulares de
accdes que se encontrem em condi¢des idénticas.

2. O emitente deve assegurar que se encontrem disponiveis no Esta-
do-Membro de origem todos os meios e informagdes necessarios para
permitir aos titulares de ac¢des exercerem os seus direitos e que seja
preservada a integridade dos dados. Os accionistas ndo devem ser im-
pedidos de exercer os seus direitos mediante procuragdo, nas condigdes
da lei do pais em que o emitente esteja estabelecido. O emitente deve,
nomeadamente:

a) Fornecer informagdes sobre o local, a hora ¢ a ordem de trabalhos
das assembleias, o nimero total de acgdes e direitos de voto e o
direito dos accionistas a participarem nas assembleias;

b) Facultar um formulério de procuragdo, em suporte papel ou, se for
caso disso, em suporte electronico, a cada pessoa que tenha o direito
de voto numa assembleia de accionistas, juntamente com a convo-

catdria respeitante a assembleia ou, a pedido, apds a convocagdo
desta;

¢) Designar como seu agente uma institui¢do financeira através da qual
0s accionistas possam exercer os respectivos direitos patrimoniais; e

d) Publicar os avisos ou distribuir as circulares relativas a atribuigdo e
ao pagamento dos dividendos, bem como a emissdo de novas acg¢des,
incluindo informagdes sobre quaisquer procedimentos de atribuicdo,
subscri¢do, cancelamento ou conversao.

3.  Para efeitos do envio de informacdo aos accionistas, o Estado-
-Membro de origem deve permitir que os emitentes utilizem meios elec-
tronicos, desde que essa decisdo seja tomada numa assembleia geral e
satisfaca pelo menos as seguintes condicdes:

a) A utilizagdo de meios electronicos nao deve nunca depender da
localizagao da sede ou residéncia do accionista ou, nos casos refe-
ridos nas alineas a) a h) do artigo 10.°, das pessoas singulares ou
colectivas em causa;

b) Sejam instituidas medidas de identificagdo para que os accionistas ou
as pessoas singulares ou colectivas habilitadas a exercer ou a dirigir
o exercicio dos direitos de voto sejam efectivamente informados;
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¢) Os accionistas ou, nos casos referidos nas alineas a) a e) do ar-
tigo 10.°, as pessoas singulares ou colectivas que possam adquirir,
alienar ou exercer direitos de voto devem ser contactadas por escrito
com o objectivo de lhes ser solicitado o consentimento para a utili-
zagdo de meios electronicos para a transmissdo de informagdes. Caso
nao levantem objec¢des dentro de um prazo razodvel, considerar-se-a
que deram esse consentimento. Devem poder solicitar, em qualquer
momento futuro, que as informagdes lhes sejam transmitidas por
escrito; e

d) Os custos inerentes ao envio dessas informagdes por meios electro-
nicos devem ser determinados pelo emitente em conformidade com o
principio da igualdade de tratamento previsto no n.° 1.

4. A fim de ter em conta a evolugdo técnica dos mercados financei-
ros, atender a evolucdo das tecnologias da informagdo e da comunicagao
e especificar os requisitos previstos nos n.° 1, 2 e 3, a Comissao adopta
medidas através de actos delegados, nos termos dos n.® 2-A, 2-B e 2-C
do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-B. A
Comissdo deve, nomeadamente, especificar os tipos de instituicdes fi-
nanceiras através das quais os accionistas podem exercer os direitos
patrimoniais previstos na alinea c¢) do n.° 2.

Artigo 18.°

Requisitos em matéria de informacio para os emitentes cujos titulos

de divida estejam admitidos a negociacio num mercado
regulamentado

1. O emitente de titulos de divida admitidos a negociagdo num mer-
cado regulamentado deve assegurar que todos os titulares de titulos de
divida correspondentes a mesma emissdo beneficiem de tratamento igual
no que se refere aos direitos associados a esses titulos.

2. O emitente deve assegurar que se encontrem disponiveis ao pu-
blico no Estado-Membro de origem todos os meios e informagdes ne-
cessarios para permitir aos titulares de titulos de divida exercerem os
respectivos direitos e que seja preservada a integridade dos dados. Os
titulares de titulos de divida ndo devem ser impedidos de exercer os
respectivos direitos mediante procuragdo, nas condi¢des da lei do pais
em que o emitente esteja estabelecido. O emitente deve, nomeadamente:

a) Publicar os avisos ou distribuir as circulares relativas ao local, hora e
ordem de trabalhos das assembleias de titulares de titulos de divida,
ao pagamento de juros, ao exercicio de quaisquer direitos de con-
versao, troca, subscricdo ou cancelamento, ao reembolso, bem como
ao direito de esses titulares participarem nas assembleias;

b) Facultar um formulério de procuragdo, em suporte papel ou, se for
caso disso, em suporte electronico, a cada pessoa que tenha direitos
de voto numa assembleia de titulares de titulos de divida, juntamente
com a convocatoria respeitante a assembleia, ou, mediante pedido,
apoOs a respectiva convocagao; e
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c) Designar como seu agente uma institui¢do financeira através da qual
os titulares de titulos de divida possam exercer os respectivos direi-
tos patrimoniais.

3. Caso para uma assembleia sejam convocados apenas os titulares
de titulos de divida cujo valor nominal unitdrio seja de pelo menos
100 000 EUR, ou, no caso de titulos de divida emitidos em moeda
diferente do euro, cujo valor nominal unitério seja, na data de emissdo,
equivalente a pelo menos 100 000 EUR, o emitente pode optar pela sua
realizacdo em qualquer Estado-Membro, desde que todos os meios e
informagdes necessarios para permitir a esses detentores exercerem o0s
respectivos direitos sejam disponibilizados nesse Estado-Membro.

A opcdo a que se refere o primeiro paragrafo aplica-se igualmente no
caso dos titulares de titulos de divida cujo valor nominal unitario seja de
pelo menos 50 000 EUR, ou, no caso de titulos de divida emitidos em
moeda diferente do euro, cujo valor nominal unitario seja, na data de
emissdo, equivalente a pelo menos 50 000 EUR, que tenham ja sido
admitidos a negociagdo num mercado regulamentado na Unido antes de
31 de Dezembro de 2010, pelo periodo correspondente ao prazo restante
dos titulos de divida, desde que todos os meios e informagdes necessa-
rios para permitir a esses detentores exercerem os respectivos direitos
sejam disponibilizados nesse Estado-Membro.

4.  Para efeitos do envio de informacdo aos titulares de titulos de
divida, o Estado-Membro de origem, ou o Estado-Membro escolhido
pelo emitente nos termos do n.° 3, deve permitir que os emitentes
utilizem meios electronicos, desde que essa decisdo seja tomada numa
assembleia geral e satisfaga pelo menos as seguintes condigdes:

a) A utilizacdo de meios electronicos ndo deve nunca depender da
localizagdo da sede ou residéncia do titular de titulos de divida ou
do seu procurador;

b) Sejam instituidas medidas de identificagdo para que os titulares de
titulos de divida sejam efectivamente informados;

¢) Os titulares de titulos de divida devem ser contactados por escrito
com o objectivo de lhes ser solicitado o consentimento para a utili-
zacdo de meios electronicos para a transmissdo de informagdes. Caso
ndo levantem objec¢des dentro de um prazo razoavel, considerar-se-a
que deram esse consentimento. Devem poder solicitar, em qualquer
momento futuro, que as informagdes lhes sejam transmitidas por
escrito; e

d) Os custos inerentes ao envio de informagdes por meios electronicos
devem ser determinados pelo emitente em conformidade com o
principio da igualdade de tratamento previsto no n.° 1.

5. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros, atender a evolucdo das tecnologias da informagdo e da comunicagéo
e especificar os requisitos previstos nos n.” 1 a 4, a Comissdo adopta
medidas através de actos delegados, nos termos dos n.°s 2-A, 2-B e 2-C
do artigo 27.° e nas condigdes previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-B. A
Comissao deve, nomeadamente, especificar os tipos de instituicdes fi-
nanceiras através das quais os titulares de titulos de divida podem
exercer os direitos patrimoniais previstos na alinea c) do n.° 2.
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CAPITULO 1V
DEVERES GERAIS

Artigo 19.°

Controlo por parte do Estado-Membro de origem

1.  Sempre que um emitente, ou qualquer pessoa que tenha solicitado,
sem o consentimento do emitente, a admissdo dos valores mobilidrios
daquele, a negociacdo num mercado regulamentado, divulgue informa-
¢do regulamentar, deve simultaneamente apresentar essa informagdo a
autoridade competente do seu Estado-Membro de origem, que pode
decidir torna-la publica através do seu sitio Internet.

2. O Estado-Membro de origem pode isentar um emitente da obriga-
¢do prevista no n.° 1 relativamente as informagdes divulgadas nos ter-
mos do artigo 6.°da Directiva 2003/6/CE ou do n.° 6 do artigo 12.° da
presente directiva.

3. A informa¢do a notificar ao emitente em conformidade com os
artigos 9.°, 10.° 12.° e 13.°deve ser simultanecamente apresentada a
autoridade competente do Estado-Membro de origem.

4. A fim de especificar os requisitos previstos nos n.°* 1, 2 e 3, a
Comissdo adopta medidas através de actos delegados, nos termos dos
n.% 2-A, 2-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos arti-
gos 27.°-A e 27.°-B.

A Comissdo deve especificar, nomeadamente, o procedimento segundo
o qual o emitente ou o titular de ac¢des ou de outros instrumentos
financeiros, ou a pessoa singular ou colectiva a que se refere o ar-
tigo 10.°, deve apresentar a informacdo a autoridade competente do
Estado-Membro de origem, nos termos dos n.°¢ 1 ou 3, respectivamente,
por forma a permitir a apresentacdo por via electrénica no Estado-Mem-
bro de origem.

Artigo 20.°

Regime linguistico

1. Quando os valores mobilidrios estejam admitidos & negociagdo
apenas num mercado regulamentado do Estado-Membro de origem, as
informagdes regulamentares devem ser divulgadas numa lingua aceite
pela autoridade competente do Estado-Membro de origem.

2. Quando os valores mobilidrios estejam admitidos & negociacdo
num mercado regulamentado, quer no Estado-Membro de origem,
quer em um ou mais Estados-Membros de acolhimento, as informagdes
regulamentares devem ser divulgadas:

a) Numa lingua aceite pela autoridade competente do Estado-Membro
de origem; e
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b) Por escolha do emitente, quer numa lingua aceite pelas autoridades
competentes desses Estados-Membros de acolhimento, quer numa
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

3. Quando os valores mobilidrios estejam admitidos & negociacdo
num mercado regulamentado em mais do que um Estado-Membro de
acolhimento, mas ndo no Estado-Membro de origem, as informagdes
regulamentares devem ser divulgadas, por escolha do emitente, quer
numa lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-Membro
de acolhimento quer numa lingua de uso corrente na esfera financeira
internacional.

Além disso, o Estado-Membro de origem pode estabelecer nas suas
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas que as infor-
magoes regulamentares sejam divulgadas, por escolha do emitente, quer
numa lingua aceite pela respectiva autoridade competente, quer numa
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

4. Quando os valores mobiliarios estejam admitidos a negociagdo
num mercado regulamentado sem o consentimento do emitente, os de-
veres previstos nos n.° 1, 2 e 3 incumbem nd3o ao emitente, mas a
pessoa que, sem o consentimento do emitente, solicitou essa admissao.

5. Os Estados-Membros devem permitir que os accionistas e as pes-
soas singulares ou colectivas referidas nos artigos 9.°, 10.° e 13.° noti-
fiquem informac¢des a um emitente, ao abrigo da presente directiva,
apenas numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.
Se o emitente receber essa notificacdo, os Estados-Membros ndo podem
impor ao emitente que apresente uma tradu¢do numa lingua aceite pelas
autoridades competentes.

6. Nao obstante o disposto nos n.° 1 a 4, no caso de titulos de divida
cujo valor nominal unitario seja de pelo menos 100 000 EUR, ou, no
caso de titulos de divida emitidos em moeda diferente do euro cujo
valor nominal unitario seja, na data de emissdo, equivalente a pelo
menos 100 000 EUR, que estejam admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado em um ou mais Estados-Membros, as informagdes regu-
lamentares devem ser divulgadas numa lingua aceite pelas autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem e de acolhimento ou
numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional, a escolha
do emitente ou da pessoa que, sem o consentimento do emitente, tenha
solicitado essa admissdo.

A excepgdo a que se refere o primeiro paragrafo aplica-se igualmente
aos titulos de divida cujo valor nominal unitdrio seja de pelo menos
50 000 EUR, ou, no caso dos titulos de divida emitidos em moeda
diferente do euro cujo valor nominal unitario seja, na data de emissdo,
equivalente a pelo menos 50 000 EUR, que tenham ja sido admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado em um ou mais Estados-Mem-
bros antes de 31 de Dezembro de 2010, pelo periodo correspondente ao
prazo restante dos titulos de divida.
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7. Se num tribunal situado num Estado-Membro for proposta uma
accdo respeitante ao conteido das informagdes regulamentares, a res-
ponsabilidade pelo pagamento dos custos decorrentes da tradug@o dessas
informagdes para efeitos processuais deve ser decidida de acordo com a
legislacdo desse mesmo Estado-Membro.

Artigo 21.°

Acesso as informagoes regulamentares

1. O Estado-Membro de origem deve assegurar que o emitente, ou a
pessoa que tenha solicitado a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado sem o consentimento do emitente, divulgue as informa-
¢oes regulamentares de forma a permitir o acesso rapido a essas infor-
macgdes numa base nao discriminatoria e as faculte ao mecanismo ofi-
cialmente nomeado referido no n.° 2. O emitente, ou a pessoa que tenha
solicitado a admissdo & negociagdo num mercado regulamentado sem o
consentimento do emitente, ndo pode cobrar aos investidores quaisquer
despesas especificas pelo fornecimento das informagdes. O Estado-
-Membro de origem deve exigir que o emitente utilize meios que se
possa razoavelmente presumir poderem assegurar a divulgacdo eficaz
das informagGes junto do publico em toda a Comunidade. O Estado-
-Membro de origem ndo pode impor a obrigagdo de utilizar exclusiva-
mente meios de comunicacdo cujos operadores se encontrem estabele-
cidos no seu territorio.

2. O Estado-Membro de origem deve assegurar a existéncia de pelo
menos um mecanismo oficialmente nomeado para o armazenamento
central das informagdes regulamentares. Esses mecanismos devem res-
peitar as normas minimas de qualidade quanto a seguranga, grau de
certeza da fonte de informagdo, registo de tempo e facil acesso para
os utilizadores finais e estar coordenados com o procedimento de apre-
sentagdo de informagdo previsto no n.° 1 do artigo 19.°

3. Quando os valores mobiliarios estejam admitidos & negociacdo
apenas num mercado regulamentado de um Estado-Membro de acolhi-
mento, ¢ ndo no Estado-Membro de origem, o Estado-Membro de aco-
lhimento deve assegurar a divulgacdo das informagdes regulamentares
em conformidade com os requisitos referidos no n.° 1.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar, por meio de atos delegados
nos termos do artigo 27.°, n.% 2-A, 2-B e 2-C e nas condigdes previstas
nos artigos 27.°-A e 27.°-B, medidas destinadas a especificar o seguinte:

a) Normas minimas para a divulgagdo de informagdes regulamentares a
que se refere o n.° 1;

b) Normas minimas para o mecanismo de armazenamento central a que
se refere o n.° 2;

¢) Regras destinadas a assegurar a interoperabilidade das tecnologias de
informagdo e comunicacdo utilizadas pelos mecanismos a que se
refere 0 n.° 2 e o acesso a informagdes regulamentares a nivel da
Unido a que se refere 0 mesmo nimero.

A Comissdo pode igualmente especificar e atualizar uma lista de meios
de comunicagdo a utilizar para a divulgacdo de informacdes ao publico.
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Artigo 21.°-A

Ponto de acesso eletréonico europeu

1. Até 1 de janeiro de 2018, ¢ criado um portal na Internet destinado
a servir de ponto de acesso eletronico europeu (“ponto de acesso”). A
ESMA desenvolve e opera o ponto de acesso.

2. O sistema de interconexdo dos mecanismos oficialmente nomeados
¢ composto:

— pelos mecanismos a que se refere o artigo 21.°, n.° 2, e

— pelo portal que serve de ponto de acesso eletronico europeu.

3.  Os Estados-Membros asseguram o acesso aos seus mecanismos de
armazenamento central através do ponto de acesso.

Artigo 22.°

Acesso a informacées regulamentares a nivel da Unido

1. A ESMA redige projetos de normas técnicas de regulamentagdo
destinadas a estabelecer os requisitos técnicos relativos ao acesso a
informagdes regulamentares a nivel da Unido, a fim de especificar o
seguinte:

a) Os requisitos técnicos relativos as tecnologias de comunicagio utili-
zadas pelos mecanismos a que se refere o artigo 21.°, n.° 2;

b) Os requisitos técnicos de funcionamento do ponto de acesso central
para a pesquisa de informagdes regulamentares a nivel da Unido;

¢) Os requisitos técnicos relativos a utilizagao, pelos mecanismos a que
se refere o artigo 21.°, n.° 2, de um identificador unico para cada
emitente;

d) O formato comum para a comunicacdo de informagdes regulamen-
tares pelos mecanismos a que se refere o artigo 21.°, n.° 2;

e) A classificagdo comum das informagdes regulamentares pelos meca-
nismos a que se refere o artigo 21.°, n.° 2 e a lista comum de tipos
de informacdes regulamentares.

2. Na elaboragdo dos projetos de normas técnicas de regulamentagao,
a ESMA deve ter em conta os requisitos técnicos relativos ao sistema de
interconexdo dos registos de empresas estabelecido pela Diretiva
2012/17/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de junho
de 2012 (M.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 27 de novembro de 2015.

(1) JO L 156 de 16.6.2012, p. 1.



2004L0109 — PT —26.11.2013 — 003.001 — 38

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 23.°

Paises terceiros

YM3

1. Caso a sede estatutaria de um emitente se situe num pais terceiro,
a autoridade competente do Estado-Membro de origem pode isentar esse
emitente dos requisitos previstos nos artigos 4.° a 7.° no n.° 6 do
artigo 12.° e nos artigos 14.° a 18.°, na condi¢do de a legislagdo do
pais terceiro em causa prever requisitos equivalentes ou de esse emitente
cumprir requisitos legais de um pais terceiro que a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem considere equivalentes.

A autoridade competente informa a ESMA da isengdo concedida.

As informagdes abrangidas pelos requisitos estabelecidos no pais ter-
ceiro devem ser apresentadas de acordo com o artigo 19.° e divulgadas
de acordo com os artigos 20.° ¢ 21.°.

2. Em derrogacdo do disposto no n.° 1, os emitentes com sede esta-
tutaria num pais terceiro ficam isentos de apresentar as suas demons-
tragdes financeiras nos termos dos artigos 4.° ou 5.° antes do exercicio
financeiro que tiver inicio em ou ap6s 1 de Janeiro de 2007, desde que
as apresentem em conformidade com as normas internacionalmente
aceites referidas no artigo 9.°do Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve as-
segurar que as informagdes divulgadas no pais terceiro e susceptiveis de
se revestirem de importdncia para o publico na Comunidade sejam
divulgadas em conformidade com os artigos 20.° ¢ 21.°, mesmo que
nao constituam informagdes regulamentares na acepg¢ao da alinea k) do
n.° 1 do artigo 2.°

4. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo do n.° 1, a
Comissao deve, nos termos do n.° 2 do artigo 27.°, adoptar medidas de
execucdo que:

i) Instituam um mecanismo que assegure a equivaléncia entre as in-
formagdes requeridas pela presente directiva, nomeadamente as de-
monstragdes financeiras, e as informacdes requeridas pelas disposi-
¢des legais, regulamentares ou administrativas de paises terceiros;

ii) Estabelecam que, por motivos relacionados com as suas disposi¢des
legais, regulamentares e administrativas nacionais ou com as praticas
e procedimentos baseados em normas estabelecidas por organismos
internacionais, o pais terceiro no qual o emitente esta registado
assegura a equivaléncia dos requisitos de informagdo previstos na
presente directiva.
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No contexto da subalinea ii) do primeiro paragrafo, a Comissdo deve
igualmente adoptar, através de actos delegados, nos termos dos n.°s 2-A,
2-B e 2-C do artigo 27.° e nas condi¢des previstas nos artigos 27.°-A
e 27.°-B, medidas relativas a avaliagdo das normas referentes aos emi-
tentes admitidos em mais de um pais.

A Comissdo adopta, nos termos do n.° 2 do artigo 27.°, as decisdes
necessarias sobre a equivaléncia das normas de contabilidade utilizadas
por emitentes de paises terceiros nas condigdes previstas no n.° 3 do
artigo 30. Se a Comissdo entender que as normas de contabilidade de
um pais terceiro ndo sdo equivalentes, pode autorizar os emitentes em
causa a continuarem a utilizar essas normas durante um periodo de
transi¢do adequado.

No contexto do terceiro pardgrafo, a Comissdo deve igualmente adoptar,
através de actos delegados, nos termos dos n. 2-A, 2-B e¢ 2-C do
artigo 27.° e nas condigdes previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-B, me-
didas destinadas a estabelecer os critérios gerais de equivaléncia relati-
vos as normas contabilisticas apliciveis aos emitentes admitidos em
mais de um pais.

5. A fim de especificar os requisitos previstos no n.° 2, a Comissao
pode adoptar, através de actos delegados, nos termos dos n.° 2-A, 2-B
e 2-C do artigo 27.° e nas condigdes previstas nos artigos 27.°-A e 27.°-
-B, medidas que definam o tipo de informagdo divulgada num pais
terceiro que se reveste de importancia para o publico na Unido.

6. As empresas cuja sede estatutaria se situe num pais terceiro e que
teriam de ter obtido uma autorizagdo nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
da Directiva 85/611/CEE ou, no que respeita a gestdo de carteiras, nos
termos do ponto 4 da sec¢do A do Anexo I da Directiva 2004/39/CE, se
tivessem a sua sede estatutiria ou, apenas no caso das empresas de
investimento, a sua administragdao na Comunidade, estdo também isentas
da obrigacdo de agregar as suas participacdes com as da respectiva
empresa-mde, nos termos dos requisitos previstos nos n.°° 4 ¢ 5 do
artigo 12.°, desde que preencham condigdes equivalentes de indepen-
déncia enquanto sociedades gestoras ou empresas de investimento.

7. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros e assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 6, a Comissdo adoptara, nos
termos do n.° 2 do artigo 27.° medidas de execugdo que estabelegcam
que, por motivos relacionados com as suas disposigdes legislativas,
regulamentares e administrativas nacionais, um pais terceiro assegurara
a equivaléncia dos requisitos de independéncia previstos na presente
directiva e nas respectivas medidas de execugio.

A Comissao deve igualmente adoptar, através de actos delegados, nos
termos dos n.% 2-A, 2-B e 2-C do artigo 27.° e nas condig¢des previstas
nos artigos 27.°-A e 27.°-B, medidas destinadas a estabelecer os crité-
rios gerais de equivaléncia previstos no primeiro paragrafo.
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8. A ESMA assiste a Comissdo no cumprimento das obriga¢des que
lhe incumbem por for¢a do presente artigo, nos termos do artigo 33.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO V

Autoridades competentes

Artigo 24.°

Autoridades competentes e respectivos poderes

M3
"~ 1. Cada Estado-Membro deve designar a autoridade central referida
no n.° 1 do artigo 21.° da Directiva 2003/71/CE como a autoridade
administrativa central competente para o desempenho das fungdes pre-
vistas na presente directiva e encarregada de assegurar a aplicagdo das
disposicdes adoptadas nos termos da mesma. Os Estados-Membros de-
vem informar a Comissdo ¢ a ESMA desse facto.

Contudo, para efeitos da alinea h) do n.° 4, os Estados-Membros podem
designar outra autoridade competente, diferente da autoridade compe-
tente central referida no primeiro paragrafo.

2. Os Estados-Membros podem autorizar a sua autoridade central
competente a delegar fungdes. Exceptuando as fungdes referidas na
alinea h) do n.° 4, qualquer delegacdo de fungdes relativamente as
obrigacdes previstas na presente directiva ou nas respectivas medidas
de execucdo deve ser reapreciada cinco anos apds a entrada em vigor da
presente directiva e deve cessar oito anos apds a entrada em vigor da
mesma. Qualquer delegagdo de fungdes deve ser feita de forma especi-
fica, definindo as fungdes a desempenhar e as condigdes nas quais
devem ser realizadas.

Essas condi¢des devem incluir uma clausula que exija a entidade em
questdo que se encontre organizada por forma a evitar conflitos de
interesses e a evitar que as informagdes obtidas no exercicio das fungdes
que lhe sdo delegadas sejam utilizadas de forma desleal ou susceptivel
de impedir a concorréncia. Em qualquer caso, a responsabilidade final
pelo controlo do cumprimento do disposto na presente directiva e nas
medidas de execugdo adoptadas em conformidade com a mesma recai
na autoridade competente designada nos termos do n.° 1.

3.  Os Estados-Membros devem informar a Comissdo, a ESMA, nos
termos do n.° 4 do artigo 28.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, e
as autoridades competentes dos demais Estados-Membros de quaisquer
acordos que tenham celebrado no que diz respeito a delegagdo de fun-
¢oes, incluindo as condi¢Ges especificas aplicaveis a tal delegacdo.

4.  Cada autoridade competente deve ser investida de todos os pode-
res necessarios para o exercicio das suas fungdes. Terd no minimo
poderes para:

a) Exigir aos auditores, emitentes, titulares de ac¢des ou de outros
instrumentos financeiros, pessoas singulares ou colectivas referidas
nos artigos 10.°0u 13.° e pessoas que os controlam ou por eles sdo
controladas, que lhes fornegam informacdes e documentos;
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b) Exigir ao emitente que divulgue ao publico as informagdes exigidas
nos termos da alinea a), através dos meios e dentro dos prazos que a
autoridade entender necessarios. Pode publicar essas informagdes por
sua propria iniciativa caso o emitente, ou as pessoas que o controlam
ou por ele sdo controladas, ndo o fagam, depois de ouvido o emi-
tente;

¢) Exigir aos gestores dos emitentes ¢ dos titulares de acgdes ou de
outros instrumentos financeiros, ou as pessoas referidas nos arti-
gos 10.° ou 13.°, que notifiquem as informagdes requeridas nos
termos da presente directiva, ou nos termos da legislagdo nacional
adoptada em conformidade com a presente directiva, e, se necessario,
que fornecam informagdes e documentos adicionais;

d) Suspender, ou solicitar a0 mercado regulamentado relevante que
suspenda a negociagdo de um determinado valor mobiliario por
um periodo méaximo de dez dias de cada vez, se tiver fundados
motivos para suspeitar de que o disposto na presente directiva ou
na legislacdo nacional adoptada em conformidade com a mesma foi
infringido pelo emitente;

e) Proibir a negociagdo num mercado regulamentado se entender que o
disposto na presente directiva ou na legislacdo nacional adoptada em
conformidade com a presente directiva foi infringido, ou se tiver
motivos razoaveis para suspeitar que as disposi¢cdes da presente di-
rectiva foram infringidas;

f) Se certificar de que o emitente divulga informac¢des de forma opor-
tuna, com o objectivo de garantir um acesso efectivo e idéntico do
publico em todos os Estados-Membros em que os valores mobilia-
rios sdo negociados, e tomar as medidas adequadas se tal ndo for o
caso;

g) Tornar publico o facto de um emitente ou um titular de acgdes ou de
outros instrumentos financeiros, ou uma das pessoas singulares ou
colectivas referidas nos artigos 10.° ou 13.°, ndo cumprir as respec-
tivas obrigagoes;

h) Analisar se as informagdes referidas na presente directiva sdo elabo-
radas de acordo com o quadro de apresentagdo de informagdes per-
tinente e tomar as medidas adequadas caso detecte a existéncia de
infrac¢des; e

1) Realizar inspecg¢des no local no seu territdrio, nos termos da legis-
lacdo nacional, a fim de verificar o cumprimento do disposto na
presente directiva e nas respectivas medidas de execucgdo. Sempre
que necessario, nos termos da legislagdo nacional, a autoridade ou
autoridades competentes podem exercer estes poderes recorrendo a
autoridade judicial relevante e/ou em cooperagdo com outras autori-
dades.

4-A.  Sem prejuizo do n.° 4, as autoridades competentes sdo dotadas
de todos os poderes de investigacdo necessarios para o exercicio das
suas fungdes. Esses poderes devem ser exercidos nos termos da lei
nacional.

4-B.  As autoridades competentes exercem os seus poderes sanciona-
torios, nos termos da presente diretiva e do direito nacional, de qualquer
dos seguintes modos:
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— diretamente;

— em colaboragdo com outras autoridades;

— sob sua responsabilidade, por delegacdo nessas autoridades;

— por requerimento as autoridades judiciais competentes.

5. Osn.% 1 a4 ndo prejudicam a possibilidade de um Estado-Mem-
bro prever disposi¢oes legais e administrativas distintas, relativamente a
territérios ultramarinos europeus por cujas relagdes externas esse Esta-
do-Membro seja responsavel.

6. A divulgacdo as autoridades competentes, pelos auditores, de fac-
tos ou decisdes relacionados com pedidos efectuados pela autoridade
competente nos termos da alinea a) do n.° 4, ndo constitui violagdo de
qualquer restricdo a divulgacdo de informagdes imposta por contrato ou
por qualquer disposi¢do legislativa, regulamentar ou administrativa, nem
acarreta para esses revisores oficiais de contas qualquer tipo de respon-
sabilidade.

Artigo 25.°

Sigilo profissional e cooperacio entre Estados-Membros

1. A obrigacdo de sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que
trabalhem ou tiverem trabalhado para a autoridade competente e para
entidades nas quais as autoridades competentes possam ter delegado
determinadas fungdes. As informagdes abrangidas pelo sigilo profissio-
nal ndo podem ser divulgadas a qualquer outra pessoa ou autoridade, a
ndo ser por forca de disposigdes legislativas, regulamentares ou admi-
nistrativas de um Estado-Membro.

2.  As autoridades competentes dos Estados-Membros devem coo-
perar entre si, sempre que necessario, para efeitos do desempenho das
suas fung¢des e do uso dos seus poderes, quer sejam previstos na pre-
sente directiva quer na legislacdo nacional adoptada nos termos da
mesma. As autoridades competentes devem prestar assisténcia as auto-
ridades competentes dos demais Estados-Membros.

No exercicio dos seus poderes sancionatorios e de investigagdo, as
autoridades competentes devem cooperar para assegurar que as sangdes
ou medidas produzam os efeitos desejados e coordenar a sua agdo
quando se trate de casos transfronteirigos.

2-A.  As autoridades competentes podem remeter para a ESMA
quaisquer situagdes em que um pedido de cooperagdo tenha sido rejei-
tado ou em que ndo lhe tenha sido dado seguimento num prazo razoa-
vel. Sem prejuizo do artigo 258.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia (TFUE), nas situagdes a que se refere o primeiro pe-
riodo, a ESMA pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo
conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2-B.  As autoridades competentes cooperam com a ESMA para efei-
tos da presente directiva, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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2-C.  As autoridades competentes facultam sem demora a ESMA to-
das as informacdes necessarias ao cumprimento das obrigacdes que lhe
incumbem por forca da presente directiva e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, nos termos do artigo 35.° deste regulamento.

»M3 3. O n.° 1 ndo impede as autoridades competentes de troca-
rem informagdes confidenciais com outras autoridades competentes,
com a ESMA e com o Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB)
criado pelo Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de Novembro de 2010, relativo a supervisdo ma-
croprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o
Comité Europeu do Risco Sistémico ('), ou de lhes transmitirem infor-
magoes. € As informagdes que forem objecto desse intercambio sdo
abrangidas pela obrigagdo de sigilo profissional, ao qual estdo sujeitas
as pessoas que trabalham ou trabalharam anteriormente para as autori-
dades competentes que recebem essa informacao.

4.  Os Estados-Membros e a ESMA podem, nos termos do artigo 33.°
do Regulamento (UE) n.® 1095/2010, celebrar acordos de cooperagao
que prevejam troca de informagdes com as autoridades competentes ou
os organismos de paises terceiros autorizados pela respectiva legislagdo
a exercer quaisquer fungdes atribuidas pela presente directiva as auto-
ridades competentes nos termos do artigo 24.°. Sempre que celebrarem
acordos de cooperagdo, os Estados-Membros notificam a ESMA. A
referida troca de informacGes esta sujeita a garantias de sigilo profissio-
nal pelo menos equivalentes as previstas no presente artigo. A referida
troca de informagdes deve destinar-se ao exercicio da supervisdo pelas
autoridades ou organismos referidos. Caso as informagdes tenham ori-
gem noutro Estado-Membro, apenas podem ser divulgadas com o
acordo expresso das autoridades competentes que as transmitiram e,
se for o caso, exclusivamente para os efeitos para os quais essas auto-
ridades tiverem dado o seu acordo.

Artigo 26.°

Medidas cautelares

1. Caso a autoridade competente de um Estado-Membro de acolhi-
mento verifique que o emitente ou o titular de ac¢des ou de outros
instrumentos financeiros, ou a pessoa singular ou colectiva a que se
refere o artigo 10.°, cometeu irregularidades ou ndo respeitou as suas
obrigacdes, deve dar conhecimento desse facto a autoridade competente
do Estado-Membro de origem e a ESMA.

2. Se, apesar das medidas tomadas pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem ou em virtude de essas medidas se revelarem
inadequadas, o emitente ou o titular de valores mobiliarios persistirem
em infringir as disposi¢des legais ou regulamentares aplicaveis, a auto-
ridade competente do Estado-Membro de acolhimento deve tomar, apds
informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem e de
acordo com o n.° 2 do artigo 3.°, todas as medidas adequadas a pro-
teccdo dos investidores, informando do facto a Comissdo ¢ a ESMA
com a maior brevidade possivel.

(1) JO L 331 de 15.12.2010, p. 1.
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CAPITULO VI

ACTOS DELEGADOS E MEDIDAS DE EXECUCAO

Artigo 27.°

Procedimento de comité

1. A Comissao ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobi-
lidrios, criado pelo artigo 1.° da Decisdo 2001/528/CE.

2. Sempre que se faga referéncia ao presente niimero, sdo aplicaveis
os artigos 5.° e 7.° da Decisdo 1999/468/CE tendo-se em conta o
disposto no seu artigo 8.°, desde que as medidas de execugdo adoptadas
em conformidade com esse procedimento ndo alterem as disposi¢des
essenciais da presente directiva.

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisdo 1999/468/CE ¢ de
trés meses.

2-A. O poder de adoptar os actos delegados referidos no n.° 3 do
artigo 2.°, no n.° 6 do artigo 5.°, no n.° 7 do artigo 9.°, no n.° 8 do
artigo 12.°, no n.° 2 do artigo 13.°, no n.° 2 do artigo 14.°, no n.° 4 do
artigo 17.°, no n.° 5 do artigo 18.°, no n.° 4 do artigo 19.°, no n.° 4 do
artigo 21.° e nos n.°® 4, 5 e 7 do artigo 23.° ¢ conferido & Comissao por
um periodo de quatro anos a contar de 4 de Janeiro de 2011. A Co-
missdo elabora um relatdrio sobre os poderes delegados pelo menos seis
meses antes do final do periodo de quatro anos. A delegacdo de poderes
¢ renovada automaticamente por periodos de igual duracdo, salvo se o
Parlamento Europeu ou o Conselho a revogarem ao abrigo do ar-
tigo 27.°-A.

2-B.  Assim que adoptar um acto delegado, a Comissdo notifica-o
simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

2-C. O poder de adoptar actos delegados conferido a Comissdo esta
sujeito as condigdes estabelecidas nos artigos 27.-A e 27.°-B.

3. Até 31 de Dezembro de 2010 e, posteriormente, pelo menos de
trés em trés anos, a Comissdo avalia as disposi¢des relativas as suas
competéncias de execugdo e apresenta um relatorio ao Parlamento Eu-
ropeu ¢ ao Conselho sobre o respectivo funcionamento. O relatério
aprecia, nomeadamente, a necessidade de a Comissdo propor alteragdes
a presente directiva, tendo em vista garantir uma delimita¢do correcta
das competéncias de execugdo que lhe estdo atribuidas. A conclusdo
quanto a necessidade ou ndo de proceder a alteracdes deve ser justifi-
cada de forma pormenorizada. Se necessario, o relatorio é acompanhado
de uma proposta legislativa destinada a alterar as disposi¢des relativas
as competéncias de execugdo atribuidas a Comissao.
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Artigo 27.°4

Revogacio da delegacio

1. A delegagdo de poderes referida no n.° 3 do artigo 2.°, no n.° 6 do
artigo 5.°, no n.° 7 do artigo 9.°, no n.° 8 do artigo 12.°, no n.° 2 do
artigo 13.°, no n.° 2 artigo 14.°, no n.° 4 do artigo 17.°, no n.° 5 do
artigo 18.°, no n.° 4 do artigo 19.°, no n.° 4 do artigo 21.° e nos n.* 4,
5 e 7 do artigo 23.° pode ser revogada em qualquer momento pelo
Parlamento Europeu ou pelo Conselho.

2. A institui¢do que der inicio a um procedimento interno para de-
cidir se revoga a delegacdo de poderes procura informar a outra ins-
tituicdo e a Comissdo num prazo razoavel antes de tomar uma decisdo
final, indicando os poderes delegados que poderdo ser objecto de revo-
gacao.

3. A decisdo de revogacdo pde termo a delegacdo dos poderes nela
especificados. Produz efeitos imediatamente ou numa data posterior nela
fixada. A decisdo de revogagdo ndo afecta a validade dos actos delega-
dos ja em vigor. E publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 27.°B

Objecgdes aos actos delegados

1. O Parlamento Europeu ou o Conselho podem formular objecgdes a
um acto delegado no prazo de trés meses a contar da data de notifica-
¢do. Por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho, esse prazo ¢
prorrogado por mais trés meses.

2. Se, no termo do prazo referido no n.° 1, nem o Parlamento Eu-
ropeu nem o Conselho tiverem formulado objec¢des ao acto delegado,
este ¢ publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia e entra em vigor
na data nele indicada.

O acto delegado pode ser publicado no Jornal Oficial da Unido Euro-
peia e entrar em vigor antes do termo daquele prazo se o Parlamento
Europeu ¢ o Conselho tiverem informado a Comissdo da sua intengdo
de ndo formular objecgdes.

3. Se o Parlamento Europeu ou o Conselho formularem objec¢des ao
acto delegado dentro do prazo referido no n.° 1, o acto ndo entra em
vigor. Nos termos do artigo 296.° do TFUE, a instituicdo que formular
objecc¢des ao acto delegado deve expor os motivos das mesmas.

CAPITULO VI-A
SANCOES E MEDIDAS

Artigo 28.°

Medidas e sancdes administrativas

1.  Sem prejuizo dos poderes conferidos as autoridades competentes
pelo artigo 24.° e do direito de os Estados-Membros preverem e impo-
rem san¢des penais, os Estados-Membros estabelecem regras em matéria
de medidas e sangdes administrativas aplicaveis as infragdes as dispo-
si¢des nacionais aprovadas em transposicdo da presente diretiva e to-
mam todas as medidas necessarias para assegurar a sua aplicagdo. Essas
medidas e sangdes administrativas devem ser efetivas, proporcionadas e
dissuasivas.
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2. Sem prejuizo do artigo 7.°, os Estados-Membros asseguram que,
caso as obrigacdes se apliquem a pessoas coletivas, em caso de infragdo
possam ser aplicadas sangdes, sob reserva das condigdes estabelecidas
no direito nacional, aos membros dos orgdos de administragdo, gestdo
ou fiscalizagdo da pessoa coletiva em causa, bem como a outros indi-
viduos que, nos termos da lei nacional, sejam responsaveis pela infra-
¢do.

Artigo 28.°-A:

Infracdes

O artigo 28.°-B aplica-se pelo menos as seguintes infragdes:

a) Falta de publicacao pelo emitente, no prazo fixado, das informagdes
exigidas nos termos das disposi¢des nacionais aprovadas em trans-
posi¢do dos artigos 4.°, 5.%, 6.°, 14.° e 16.°;

b) Falta de notificacdo pela pessoa singular ou coletiva, no prazo fixa-
do, da aquisicdo ou alienagdo de uma participa¢do qualificada, nos
termos das disposi¢des nacionais aprovadas em transposi¢do dos
artigos 9.°, 10.°, 12.9,13.° ¢ 13.°-A.

Artigo 28.°-B

Poderes sancionatorios

1.  No caso das infragdes a que se refere o artigo 28.°-A, as autori-
dades competentes devem ter poderes para impor pelo menos as seguin-
tes medidas e sangdes administrativas:

a) Uma declaragdo publica que identifique a pessoa singular ou coletiva
responsavel e a natureza da infracéo;

b) Uma ordem que obrigue a pessoa singular ou coletiva responsavel a
cessar a conduta que constitui uma infragdo e a abster-se de a repetir;

¢) Sangdes administrativas pecuniarias que:

i) No caso de uma pessoa coletiva:

— podem ir até 10 000 000 EUR ou até¢ 5 % do total do volume
de negocios anual segundo as ultimas contas anuais disponi-
veis aprovadas pelo orgdo de gestdo; caso a pessoa coletiva
seja uma empresa-mae ou uma filial de uma empresa-mae
obrigada a elaborar contas financeiras consolidadas por forca
do disposto na Diretiva 2013/34/UE, o volume de negdcios
total relevante ¢ o total do volume de negocios anual ou o
tipo de rendimento correspondente, nos termos das diretivas
contabilisticas aplicaveis, segundo as ultimas contas anuais
consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgao de gestdo da
empresa-mae, ou

— podem ir até ao dobro dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas em resultado da infragdo, caso os respetivos valores
possam ser determinados,

consoante o valor que for mais elevado;
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ii) No caso de uma pessoa singular:
— podem ir até 2 000 000 EUR, ou

— podem ir até ao dobro dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas em resultado da infracdo, caso os respetivos valores
possam ser determinados,

consoante o valor que for mais elevado.

Nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, deve ser
calculado o valor correspondente ao euro na moeda nacional, tendo
em conta a taxa de cambio oficial a data de entrada em vigor da
Diretiva 2013/50/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de
outubro de 2013, que altera a Diretiva 2004/109/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho relativa a harmonizagdo dos requisitos de trans-
paréncia no que se refere as informacdes respeitantes aos emitentes
cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, a Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de
valores mobilidrios ou da sua admissdo a negociacdo e a Diretiva
2007/14/CE da Comissdo que estabelece as normas de execucdo de
determinadas disposi¢des da Diretiva 2004/109/CE (V).

2. Sem prejuizo dos poderes conferidos as autoridades competentes
por forca do artigo 24.° e do direito de os Estados-Membros imporem
san¢des penais, os Estados-Membros asseguram que as suas disposi¢des
legais, regulamentares e administrativas prevejam a possibilidade de
suspender o exercicio dos direitos de voto associados a a¢des no caso
das infragdes a que se refere o artigo 28.°-A, alinea b). Os Estados-
-Membros podem estipular que a suspensdo dos direitos de voto se
aplique apenas as infragdes mais graves.

3. Os Estados-Membros podem prever san¢des ou medidas adicionais
e fixar niveis de san¢des administrativas pecuniarias mais elevados do
que os previstos na presente diretiva.

Artigo 28.°-C

Exercicio de poderes sancionatorios

1.  Os Estados-Membros asseguram que, ao determinar o tipo € o
nivel de sangdes ou medidas administrativas, as autoridades competentes
tenham em consideragdo todas as circunstancias relevantes, incluindo,
conforme o caso:

a) A gravidade e a duragdo da infragdo;

b) O grau de responsabilidade da pessoa singular ou coletiva responsa-
vel;

¢) A capacidade financeira da pessoa singular ou coletiva responsavel,
tal como indicado, por exemplo, pelo volume de negdcios total da
pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento anual da pessoa
singular responsavel;

d) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
singular ou coletiva responsavel, na medida em que possam ser
determinados;

(1) JO L 294 de 6.11.2013, p. 13.
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e) Os prejuizos sofridos por terceiros em resultado da infracdo, na
medida em que possam ser determinados;

f) O nivel de colaboragdo da pessoa singular ou coletiva responsavel
com a autoridade competente;

g) Anteriores infracdes da pessoa singular ou coletiva responsavel.

2. Os dados pessoais recolhidos no exercicio dos poderes de super-
visdo e de investigagdo, ou para esse exercicio, ao abrigo da presente
diretiva devem ser tratados nos termos da Diretiva 95/46/CE ou do
Regulamento (CE) n.° 45/2001, conforme o caso.

CAPITULO VI-B
PUBLICACAO DE DECISOES

Artigo 29.°

Publicacio de decisdes

1.  Os Estados-Membros devem dispor que as autoridades competen-
tes publiquem, sem demora injustificada, todas as decisdes sobre san-
¢oes e medidas impostas por infragdo ao disposto na presente diretiva,
acompanhadas pelo menos por informacdes sobre o tipo e a natureza da
infrag@o e a identidade das pessoas singulares ou coletivas responsaveis.

No entanto, as autoridades competentes podem adiar a publicacdo de
uma decisdo ou publica-la em regime de anonimato, de uma forma
compativel com o direito nacional, em qualquer das seguintes circuns-
tancias:

a) Caso a sang¢do seja imposta a uma pessoa singular, uma avaliagdo
prévia obrigatoria da proporcionalidade da publicagdo de dados pes-
soais demonstrar que tal publicacdo é desproporcionada;

b) A publicagdo poder pdr gravemente em causa a estabilidade do
sistema financeiro ou comprometer uma investigagdo oficial em cur-
S0;

c) A publicacdo ser suscetivel de, tanto quanto se possa determinar,
causar danos graves e desproporcionados as instituigdes ou pessoas
singulares envolvidas.

2. Caso seja interposto recurso da decisdo publicada ao abrigo do
n.° 1, a autoridade competente ¢ obrigada a incluir essa informacdo na
publicagdo, quer no momento desta, quer alterando o respetivo teor se o
recurso for interposto apo6s a publicagdo inicial.

CAPITULO VII

Disposi¢des transitorias e finais

Artigo 30.°

Disposi¢des transitorias

1.  Em derrogagdo do n.° 3 do artigo 5.°, o Estado-Membro de ori-
gem pode isentar da obrigacdo de publicar demonstragdes financeiras,
de acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002, os emitentes refe-
ridos no artigo 9.° desse regulamento, no que diz respeito ao exercicio
com inicio em ou ap6s 1 de Janeiro de 2006.
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2. Nao obstante o n.° 2 do artigo 12.°, os accionistas devem notificar
o emitente, no prazo maximo de dois meses a contar da data referida no
n.° 1 do artigo 31.° da percentagem de direitos de voto e de capital do
emitente que detém nessa data, de acordo com os artigos 9.°, 10.° ¢ 13.°,
a menos que ja tenham feito uma notificagdo que contenha informagdes
equivalentes antes dessa data.

Nio obstante o n.° 6 do artigo 12.°, o emitente deve divulgar por seu
turno as informagdes recebidas nestas notificagdes no prazo maximo de
trés meses a contar da data referida no n.° 1 do artigo 31.°

3. Caso o emitente esteja estabelecido num pais terceiro, o Estado-
-Membro de origem pode isenta-lo, unicamente quanto aos titulos de
divida que tenham sido admitidos a negociagdo num mercado regula-
mentado da Comunidade antes de 1 de Janeiro de 2005, da obrigacdo de
elaborar as suas demonstragdes financeiras nos termos do n.° 3 do
artigo 4.° e o relatério de gestdo nos termos do n.° 5 do mesmo artigo,
desde que:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem reconhega
que as demonstra¢des financeiras anuais elaboradas pelos emitentes
desse pais terceiro apresentam uma imagem verdadeira e apropriada
do activo e do passivo do emitente, bem como da sua posi¢cdo e
resultados financeiros;

b) O pais terceiro em que o emitente esta estabelecido ndo tenha tor-
nado obrigatodria a aplicagdo das normas contabilisticas internacionais
referidas no artigo 2.° do Regulamento (CE) n.° 1606/2002; e

c¢) A Comissdo ndo tenha tomado nenhuma decisdo nos termos da
alinea ii) do n.° 4 do artigo 23.° sobre a equivaléncia entre as normas
contabilisticas acima referidas e

— as normas contabilisticas consignadas nas disposi¢des legislati-
vas, regulamentares ou administrativas do pais terceiro em que o
emitente esta estabelecido, ou

— as normas contabilisticas de um pais terceiro que esse emitente
tenha decidido aplicar.

4. O Estado-Membro de origem pode isentar os emitentes da obriga-
¢do de publicarem relatorios financeiros semestrais nos termos do ar-
tigo 5.° durante os dez anos subsequentes a 1 de Janeiro de 2005
unicamente quanto aos titulos de divida admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado situado na Comunidade antes de 1 de Janeiro
de 2005, desde que o Estado-Membro de origem tenha decidido auto-
rizar esses emitentes a beneficiarem do disposto no artigo 27.° da Di-
rectiva 2001/34/CE no momento da admissdo desses titulos de divida.

Artigo 31.°

Transposicao

1.  Os Estados-Membros devem tomar as medidas necessarias para
dar cumprimento a presente directiva até 20 de Janeiro de 2007.
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Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas devem
incluir uma referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas dessa
referéncia aquando da sua publicacdo oficial. As modalidades dessa
referéncia serdo aprovadas pelos Estados-Membros.

2.  Caso os Estados-Membros adotem medidas nos termos do ar-
tigo 3.° n.° 1, do artigo 8.° n.° 2 ou 3 ou do artigo 30.°, devem
comunica-las de imediato a Comissao ¢ aos demais Estados-Membros.

Artigo 32.°

Alteracgoes

Com efeitos a partir da data especificada no n.° 1 do artigo 31.°, a
Directiva 2001/34/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1) No artigo 1.°, as alineas g) e h) sdo revogadas;

2) O artigo 4.° ¢ revogado;

3) No artigo 6.°, 0 n.° 2 ¢é revogado;

4) O n.° 2 do artigo 8.° passa a ter a seguinte redacgio:

«2.  Os Estados-Membros podem sujeitar os emitentes de valores
mobilidrios admitidos a cotagdo oficial a obrigagdes suplementares,
desde que essas obrigagdes se apliquem de um modo geral a todos
os emitentes ou a categorias individuais de emitentes.»;

5) Os artigos 65.° a 97.° sdo revogados;

6) Os artigos 102.° e 103.° sdo revogados;

7) No n.° 3 do artigo 107.°, o segundo paragrafo é revogado;
8) O n.° 2 do artigo 108.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Na alinea a), a expressdo «e da informagdo periodica a publicar
pelas sociedades cujas acgdes sdo admitidas» ¢ suprimida;

b) A alinea b) ¢ revogada;
¢) A subalinea iii) da alinea c) ¢ revogada;
d) A alinea d) ¢ revogada.

As remissdes para as disposi¢cdes revogadas entendem-se como remis-
soes para as disposi¢cdes da presente directiva.

Artigo 33.°

Revisao

A Comissdo apresentara ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
até¢ 30 de Junho de 2009, um relatério sobre a aplicagdo da presente
directiva, o qual devera incluir um parecer sobre a oportunidade de por
termo a isengdo aplicavel aos titulos de divida existentes findo o periodo
de 10 anos previsto no n.° 4 do artigo 30.% o seu potencial impacto nos
mercados financeiros europeus.
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Artigo 34.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 35.°

Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente directiva.



