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SEGUNDA DIRECTIVA DO CONSELHO

de 13 de Dezembro de 1976

tendente a coordenar as garantias que, para protecgdo dos interesses dos sdcios e de terceiros, sio
exigidas nos Estados-membros as sociedades, na acep¢io do segundo paragrafo do artigo 58° do
Tratado, no que respeita a constituigio da sociedade anénima, bem como a conservagio e as modi-
ficagdes do seu capital social, a fim de tornar equivalentes essas garantias em toda a Comunidade.

(77/91/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Eco-
némica Europeia e, nomeadamente, o n? 3, alinea g), do
seu artigo 542,

Tendo em conta a proposta da Comissio,
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (*).
Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social (%)

Considerando que a prossecugdo da coordenagdo prevista
no n? 3, alinea g) do artigo 542, e no Programa Geral para
a Supressdo das Restri¢des & Liberdade de Estabelecimento,
iniciada com a Directiva n® 68/151/CEE (°) reveste parti-
cular importéncia para as sociedades an6nimas, porquanto
a actividade destas sociedades é predominante na economia’
dos Estados-membros e estende-se, frequentemente, para
além dos limites do seu territério nacional;

Considerando que, para assegurar uma equivaléncia mini-
ma da protecgdo dos accionistas e dos credores destas socie-
dades, é necessario, sobretudo, coordenar as legislagbes na-
cionais respeitantes 3 sua constitui¢io, bem como a conser-
vagdo, ao aumento ¢ a redugio do seu capital;

Considerando que, no territério da Comunidade, os estatu-
tos ou o acto constitutivo de uma sociedade anénima de-
vem permitir aos interessados conhecer as caracteristicas es-
senciais de tal sociedade e, nomeadamente, a composigdo
exacta do seu capital;

Considerando que devem ser adoptadas normas comunits-
rias para conservar o capital, que constitui uma garantia
dos credores, proibindo, nomeadamente, que seja afectada
por indevidas distribuigdes aos accionistas e limitando a
possibilidade de a sociedade adquirir acgdes préprias;

(') JOn® C114de 11.11.1971, p. 18.
()JOn® C88de6.9.1971,p. 1.
() JOn® L 65 de 14. 3. 1968, p. 8.

Considerando que, em conformidade com os objectivos re-
feridos no n? 3, alinea g), do artigo 548, é necessario que,
em matéria de aumento e de redugio do capital, as legi-
slagdes dos Estados-membros assegurem a observéncia e
harmonizem a aplicagio dos principios que garantem a
igualdade de tratamento dos accionistas que se encontram
em condi¢des idénticas e a protecgdo dos titulares de crédi-
tos anteriores A deliberagio de redugio,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:
Artigo 1°

1. Asmedidasde coordenagio prescritas pela presente di-
rectiva aplicar-se-do s disposigdes legislativas, regulamen-
tares e administrativas dos Estados-membros relativas aos
seguintes tipos de sociedades:

_— para a Republica Federal da Alemanba:

die Aktiengesellschaft

— para a Bélgica: o
la société anonyme/de naamloze vennootschap

— para a Dinamarca:
aktieselskabet

— para a Franga:
la société anonyme

—  para a Irlanda:

the public company limited by shares e
the public company limited by guarantee and having a
share capital

— para a Itdlia:
la societa per azioni

— para o Luxemburgo:
la société anonyme

— para os Paises Baixos:
de naamloze vennootschap
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— para o Reino Unido:

the public company limited by shares e
the public company limited by guarantee and having a
share capital. ’

A denominagio social de uma sociedade que adopte um dos
tipos acima indicados, deve incluir, ou ser acompanhada,
de uma designagio diferente das prescritas para outros ti-
pos de sociedades.

2. Os Estados-membros podem deixar de aplicar a pre-
sente directiva as sociedades de investimento de capital va-
ridvel e s cooperativas constituidas segundo um dos tipos
de sociedades indicados no n® 1. Sempre que as legislagdes
dos Estados-membros se prevalecam de tal faculdade, de-
terminardo que tais sociedades fagam inserir os termos «so-
ciedade de investimento de capital varidvel» ou «cooperati-
va», respectivamente, em todos os documentos referidos no
artigo 4° da Directiva 68/151/CEE.

Por sociedades de investimento de capital varidvel, na ace-
pedo da presente directiva, devem apenas entender-se as so-
ciedades:

— que tenham exclusivamente por objecto a aplicagio
dos seus préprios fundos em valores mobilidrios diver-
sos, em valores imobilidrios diversos ou em outros va-
lores, com o tnico fim de repartir os riscos de investi-
mento e de fazer beneficiar os seus accionistas dos re-
sultados da gestio dos seus haveres;

"— que recorram a subscrigdo piblica para colocar as suas
préprias acgdes;

e
— cujos estatutos prevejam que, dentro dos limites de um
certo capital minimo e maximo, podem em qualquer
momento emitir, resgatar e revender acgdes préprias.
Artigo 22

Os estatutos ou o acto constitutivo da sociedade devem
conter, pelo menos, as seguintes indicagdes:

a) O tipo e a denominagio da sociedade;
b) O objecto social;

c¢) — se a sociedade ndo tiver um capital autorizado, o
montante do capital subscrito;

— se a sociedade tiver um capital autorizado, o mon-
tante deste e 0 montante do capital subscrito no

momento da constitui¢do da sociedade ou da obte-

n¢io da autorizagio para o inicio das suas activi-
dades, e bem assim por ocasido de qualquer alte-
ra¢do do capital autorizado, sem prejuizo do dis-
posto na alinea e) do artigo 2° da Directiva
68/151/CEE;

d) As regras a observar, namedida em que tal regulamen-
tagdo ndo resulte da lei, quanto ao niimero e ao proces-
so de designagdo dos membros dos érgios encarrega-
dos da representagio perante terceiros, da adminis-
tragdo, da direcgio, da vigildncia ou da fiscalizagio da
sociedade, assim como A repartigio de competéncias
entre estes Orgios;

e) A duragdo da sociedade, se esta ndo for constituida por
tempo indeterminado.

Artigo 3°

Pelo menos as indicagdes seguintes devem figurar nos esta-
tutos, no acto constitutivo ou num documento separado,
que deve ser objecto de publicidade efectuada segundo os
modos previstos pela legislagio de cada Estado-membro,
em conformidade com o artigo 3% da Directiva
68/151/CEE:

a) A sede social;
b) O valor nominal das acgdes subscritas e, pelo menos
anualmente, o numero de tais acgdes;

c) O ntmero de acgdes subscritas sem mengio de valor
nominal, no caso de a legislagdo nacional autorizar a
emissio destas; :

d) As condigbes especiais que limitam a transmissdo das
acgbes, se for caso disso;

e) Sehouver varias categorias de acgGes, as indicagdes re-
feridas nas alineas b), c) e d), relativamente a cada cate-
goria, assim como os direitos inerentes as ac¢des de
cada categoria;

f) A espécie, nominativa ou ao portador, das acgdes,
quando a legislagio nacional previr essas duas espécies,
e bem assim as disposigbes relativas A sua conversio,
salvo se esta estiver regulada pela lei;

g) O montante do capital subscrito que tenha sido realiza-
do no momento da constitui¢io da sociedade ou no
momento da obtengdo da autorizagdo para o inicio das
suas actividades;

h) O valor nominal das acgGes ou, na falta de um valor
nominal, o niimero das ac¢bes emitidas como contra-
partida de qualquer entrada que ndo consista em din-
heiro, e bem assim a natureza de tal entrada e o0 nome
da pessoa que a efectua;

i) A identidade das pessoas singulares ou colectivas ou
das sociedades que subscreveram ou em nome das
quais foram subscritos os estatutos ou o acto constitu-
tivo, ou, quando a constituigdo da sociedade nio é si-
multinea, a identidade das pessoas singulares ou colec-
tivas ou das sociedades que subscreveram ou em nome
das quais foi subscrito o projecto de estatutos ou de
acto constitutivo; ‘

j) O montante total, ou uma sua estimativa, de todas as
despesas decorrentes da constitui¢do da sociedade e, se
for caso disso, efectuadas antes de a sociedade obter a
autorizagio para o inicio das suas actividades, que in-
cumbem 2 sociedade ou sio postas a seu cargo;

k) Qualquer vantagem especial concedida aquando da
constitui¢io da sociedade ou até ao momento em que
esta obtenha a autorizagdo para o inicio da suas activi-
dades, a quem quer que tenha participado na consti-
tuigio da sociedade ou nas operagdes destinadas a ob-
ter a referida autorizagdo.
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Artigo 4°

1. Se a legislagdo de um Estado-membro determinar que
uma sociedade nio pode iniciar as suas actividades antes de
receber uma autorizagdo para o efeito, deve também prever
disposigtes relativas a responsabilidade decorrente das
obrigag¢des contraidas pela sociedade, ou por conta desta,
durante o periodo que precede 0 momento em que a referi-
da autorizagio for concedida ou recusada.

2. On? 1 nio se aplica as obrigagbes decorrentes de con-
tratos celebrados pela sociedade sob condigido de que a au-
torizagdo para iniciar as suas actividades Ihe seja concedi-
da.

Artigo 5°

1. Se alegislagio de um Estado-membro exigir o concur-
so de v4rios sOcios para a constitui¢io de uma sociedade, a
reunido de todas as acgbes na titularidade de uma sé pes-
soa, ou a redugdo do nimero de sécios abaixo do minimo
legal ocorrida depois da constituigdo da sociedade, ndo im-
plica a dissolugio de pleno direito da sociedade.

2. Se, nos casos previstos no n¢ 1, a legislagio de um Es-
tado-membro determinar que a dissolugio judicial da socie-
dade pode ser decretada, a autoridade judicial competente
deve poder conceder-lhe um prazo suficiente para regulari-
zar a situagdo.

3. Se adissolugdo for decretada, a sociedade entra em li-
quidagio.

Artigo 6°

1. Para a constitui¢io da sociedade ou para a obtengdo da
autorizagdo para iniciar as suas actividades, as legisla¢oes
dos Estados-membros devem exigir a subscri¢io de um ca-
pital minimo que ndo pode ser fixado em montante inferior
a 25 000 unidades de conta europeias.

A unidade de conta europeia é a que est4 definida na Deci-
sio n2 3289/75/CECA da Comissio ('). O contravalor
em moeda nacional é inicialmente calculado A taxa de cAm-
bio aplic4vel no dia da adopgdo da presente directiva.

2. Se o contravalor da unidade de conta europeia em moe-
da nacional for modificado de modo a que o montante do
capital minimo fixado em moeda nacional fique inferior ao
valor de 22.500 unidades de conta europeias durante o pe-
riodo de um ano, a Comissdo informar4 o Estado-membro
interessado de que ele deve adaptar a sua legislagdo as dis-
posigdes don? 1, no prazo de doze meses a contar do termo
daquele periodo. Todavia, o Estado-membro pode deter-
minar que a adaptagio da sua legislagdo s6 se aplicara as
sociedades j4 existentes, dezoito meses depois da sua entra-
da em vigor. ‘

3. O Conselho, mediante proposta da Comissdo, proce-
dera todos os cinco anos ao exame e, se for caso disso, a re-

visdo dos montantes do presente artigo, exressos em unida-
des de conta europeias, tendo em consideragdo, por um
lado, a evolugdo econémica e monetdria na Comunidade e,
por outro, as tendéncias que visam reservar a escolha dos ti-
pos de sociedade indicados no n® 1 do artigo 1° as grandes
e médias empresas. "

Artigo 7°

O capital subscrito s6 pode ser constituido por elementos
de activo susceptiveis de avaliagdo econémica. Todavia, es-
tes elementos de activo ndo podem ser constituidos pela
obrigagio de execugio de trabalhos ou de prestagio de ser-
vigos.

Artigo 8?2

1. As acgdes nio podem ser emitidas a um valor inferior
a0 seu valor nominal ou, na falta de valor nominal, ao seu
valor contabilistico.

2. Todavia, os Estados-membros podem admitir que
aqueles que, por sua profissio, se encarregam de colocar
acgdes, paguem menos que o valor total das acgoes por eles
subscritas no decurso desta operagio.

Artigo 9°

1. As acgbes emitidas em contrapartida de entradas de-

vem ser liberadas, no momento da constituigdo da socieda-
de ou no momento da obteng¢io da autorizagio para iniciar
as suas actividades, em proporgio nio inferior a 25 % do
seu valor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu va-
lor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu valor con-
tabilistico.

2. Todavia, as acgdes emitidas em contrapartida de entra-
das em bens diferentes de dinheiro, no momento da consti-
tuigdo da sociedade ou no momento do obteng3o do antori-
zagdo para iniciar as suas actividades, devem ser inteira-
mente liberadas no prazo de cinco anos a contar do mo-
mento da constituigio ou do momento da obtengio da refe-
rida autorizagio.

Artigo 108

1. As entradas que nio consistam em dinheiro devem ser
objecto de um relatdrio elaborado, antes da constitui¢io da
sociedade ou da obtengio da autorizagio para iniciar as
suas actividades, por um ou mais peritos independentes da
sociedade, nomeados ou reconhecidos por uma autoridade
administrativa ou judicidria. Estes peritos podem ser, con-
soante a legislagio de cada Estado-membro, pessoas singu-
lares ou colectivas, ou sociedades.

(*) JOn® L 327 de 19.12. 1975, p. 4.
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2. O relatério do perito deve, pelo menos, descrever cada
uma das entradas, referir os critérios de avaliagdo adopta-
dos e indicar se os valores obtidos segundo esses critérios
correspondem, pelo menos, ao nimero e ao valor nominal
ou, na falta de valor nominal, ao valor contabilistico e, se
for caso disso, ao prémio de emissdo das acgbes a emitir em
contrapartida.

3. O-relatério do perito deve ser objecto de publicidade a
efectuar segundo os modos previstos pela legislagio de cada
Estado-membro, nos termos do artigo 3° da Directiva n®
68/151/CEE.

4. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o pre-
sente artigo, sempre que 90 % do valor nominal ou, na fal-
ta de valor nominal, do valor contabilistico de todas as
acgbes seja emitido em contrapartida de entradas que ndo
consistam em dinheiro, feitas por uma ou mais sociedades,
e sejam preenchidos os seguintes requisitos:

a) No que respeita a sociedade beneficidria dessas entra-
das, as pessoas ou sociedades indicadas na alinea i) do
artigo 32 tenham renunciado 4 elaboragio do relatério
do perito;

b) Esta rentincia tenha sido objecto de publicidade, nos
termos do n? 3;

c) Associedades que fazem essas entradas disponham de
reservas que a lei ou os estatutos nio permitam distri-
buir, e cujo montante seja, pelo menos, igual ao valor
nominal ou, na falta de valor nominal, ao valor conta-
bilistico das ac¢des emitidas em contrapartida das en-
tradas que ndo consistam em dinheiro;

d) Associedades que fazem essas entradas se declarem ga-
rantes, até & concorréncia do montante indicado na al-
inea c), das dividas da sociedade beneficidria, constitu-
idas entre 0 momento da emissdo das acgbes em con-
trapartida de entradas diferentes de dinheiro e o termo
de um ano, a contar da publicagio das contas anuais
desta sociedade, relativas ao exercicio durante o qual
as entradas foram feitas. E proibida a cessio dessas
acgdes durante o referido periodo.

e) A garantia referida na alinea d) tenha sido objecto de
publicidade, nos termos do n? 3.

f) As sociedades que fazem essas entradas constituam
uma reserva de montante igual ao indicado na alnea c)
que s6 pode ser distribuida depois de findo um periodo
de trés anos, a contar da publicagdo das contas anuais
da sociedade beneficidria, relativas ao exercicio duran-
te o qual as entradas foram feitas ou, se for caso disso,
num momento ulterior, depois de todas as reclamacbes
relativas  garantia referida na alinea d) e feitas durante
esse periodo tiverem sido satisfeitas.

Artigo 11°

1. Se, antes do termo do prazo fixado pela legisla¢do na-
cional, o qual serd, no minimo, de dois anos a contar do

momento da constituigio da sociedade ou da obtengdo da
autorizagio para iniciar as suas actividades, a sociedade ad-
quirir qualquer elemento do activo pertencente a uma pes-
soa ou a uma sociedade mencionada na alinea i) do artigo
3° por um contravalor de, pelo menos, um décimo do capi-
tal subscrito, esta aquisi¢io deve ser objecto de uma verifi-
cagio e de uma publicidade idénticas as previstas no artigo
102 e deve ser submetida a aprovagdo da assembleia geral.

Os Estados-membros podem igualmente prever a aplica¢io
destas disposi¢des no caso de o elemento de activo perten-
cer a um accionista ou a qualquer outra pessoa.

2. On? 1 nio se aplica as aquisigdes feitas no quadro das
operagdes correntes da sociedade, nem as aquisi¢es feitas
por iniciativa ou sob a fiscaliza¢io de uma autoridade ad-
ministrativa ou judicidria, nem is aquisi¢des feitas na bol-
sa.

Artigo 122

Sem prejuizo das disposigdes respeitantes a redugio do ca-
pital subscrito, os accionistas nio podem ser dispensados
da obrigagio de realizar a sua entrada.

Artigo 13°

Até a coordenagio ulterior das legislagdes nacionais, os Es-
tados-membros tomardo as medidas necessarias para. que,
pelo menos, garantias idénticas as previstas nos artigos 29 a
129 sejam dadas em caso de transformagio de uma socieda-
de de outro tipo em sociedade anénima.

Artigo 14°

Os artigos 2° a 132 nio prejudicam as disposi¢oes legislati-
vas dos Estados-membros sobre a competéncia e o processo
a observar na modifica¢do dos estatutos ou do acto consti-

. tutivo.

Artigo 15°

1. a) Exceptuando casos de redugio do capital subscri-
to, nenhuma distribui¢do pode ser feita aos accio-
nistas sempre que, na data de encerramento do l-
timo exercicio, o activo liquido, tal como resulta
das contas anuais, for inferior, ou passasse a sé-lo
por forga de uma tal distribui¢io, 2 soma do mon-
tante do capital subscrito e das reservas que a lei
ou os estatutos nio permitem distribuir.

b) Ao montante do capital subscrito indicado na al-
inea a) deduz-se o capital subscrito ainda nio exi-
gido, quando este tltimo ndo estiver contabilizado
no activo do balango.
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c) O montante da distribui¢io feita aos accionistas
nio pode exceder o montante dos resultados do tl-
timo exercicio encerrado, acrescido dos lucros
transitados, bem como de fundos retirados de re-
servas disponiveis para este efeito, e deduzido das
perdas transitadas, bem como dos valores levados
a reserva, nos termos da lei ou dos estatutos.

d) O termo «distribui¢do», tal como figura nas al-
ineas a) e c), compreende, nomeadamente, o paga-
mento de dividendos e de juros correspondentes as
acgoes.

2. Se alegislagdo de um Estado-membro admitir o paga-
mento de adiantamentos sobre os dividendos, deve subor-
din4-lo, pelo menos, as seguintes condigdes:

a) Deve ser elaborado um balango intercalar que demons-
tre que os fundos disponiveis para a distribuigio sio
suficientes;

b) O montante a distribuir ndo pode exceder o montante
dos resultados realizados desde o fim do ltimo exerc-
icio cujas contas anuais tenham sido aprovadas, acres-
cido dos lucros transitados, bem como de fundos reti-
rados das reservas disponiveis para este efeito, e dedu-
zido das perdas transitadas, bem como dos valores a le-
var a reservas, nos termos da lei ou dos estatutos.

3. Osn?1 e 2 ndo prejudicam as disposigbes dos Esta-
dos-membros relativas ao aumento do capital subscrito por
incorporagio de reservas.

4. A legislagio de um Estado-membro pode prever derro-
gagbes A alinea a) do n? 1, no caso de sociedades de investi-
mento de capital fixo.

Por «sociedades de investimento de capital fixo», na ace-
pe¢do do presente niimero, devem apenas entender-se as so-
ciedades:

— que tenham exclusivamente por objecto a aplicagdo
dos seus préprios fundos em valores mobiliarios diver-
sos, em valores imobilidrios diversos ou em outros va-
lores, com o unico fim de repartir os riscos de investi-
mento e de fazer beneficiar os seus accionistas dos re-
sultados da gestio dos seus haveres;

e

— que recorram a subscri¢do publica para colocar as suas
proprias acgoes.

As legislagdes dos Estados-membros que se prevalecerem
desta faculdade:

a) Exigirdo que estas sociedades inscrevam os termos «so-
ciedade de investimento» em todos os documentos in-
dicados no artigo 4° da Directiva n® 68/151/CEE;

b) Nio autorizardo que uma sociedade deste tipo, cujo
activo liquido seja inferior ao montante indicado na al-
inea a) do n? 1, proceda a uma distribui¢o aos accio-

nistas sempre que, na data do encerramento do ultimo
exercicio, o total do activo da sociedade, tal como re-
sulta das contas anuais, for inferior, ou passasse a sé-lo
por forga de distribuigdo, a uma vez e meia o montante
do total das dividas da sociedade para com os credores,
tal como resulta das contas anuais;

c) Determinario que todas as sociedades deste tipo que
procedam a uma distribui¢do, quando o seu activo
liquido for inferior a0 montante indicado na alinea a)
do n9S 1), especifiquem tal facto numa nota, nas suas
contas anuais.

Artigo 16°

Qualquer distribui¢io feita com violagio do disposto no ar-
tigo 152 deve ser restituida pelos accionistas que a tiverem
recebido, se a sociedade provar que estes accionistas conhe-
ciam a irregularidade das distribui¢3es feitas a seu favor ou
que, tendo em conta as circunstincias, a ndo deviam igno-
rar.

Artigo 17°

1. No caso de perda grave do capital subscrito, deve ser
convocada uma assembleia geral no prazo fixado pelas legi-
slagdes dos Estados-membros, para examinar se a socieda-
de deve ser dissolvida ouse deve ser adoptada qualquer ou-
tra medida.

2. Para os efeitos previstos non¢ 1, alegislagio de um Es-
tado-membro n3o pode fixar em mais de metade do capital
subscrito o montante da perda considerada grave.

Artigo 189

1. A sociedade ndo pode subscrever acgdes proprias.

2. Se as ac¢es de uma sociedade forem subscritas por
uma pessoa actuando em nome préprio mas por conta da
sociedade, a subscrigio é considerada como tendo sido feita
por conta do subscritor.

3. Aspessoas ou as sociedades referidas na alinea i) do ar-
tigo 3° ou, no caso de aumento de capital, os membros do
6rgio de administragio ou de direcgio sdo obrigados a libe-
rar as acgOes subscritas com violagdo do presente artigo.

Todavia, a legislagao de um Estado-membro pode estabele-
cer que qualquer interessado possa libertar-se dessa obri-
gacdo, provando que nenhuma falta lhe é pessoalmente im-
putével.

Artigo 19°

1. Se a legislagio de um Estado-membro permitir que
uma sociedade adquira as suas proprias acgdes, quer por si
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mesma, quer por uma pessoa que actue em nome proprio

mas por conta desta sociedade, deve subordinar tais aqui-

sigbes, pelo menos, as seguintes condigdes:

a) A autorizagdo de adquirir deve ser concedida, pela as-
sembleia geral, que fixara os condicionalismos dessas
aquisi¢des, nomeadamente o ntimero maximo de
acgdes a adquirir, o periodo de tempo, nio excedente a
dezoito meses, durante o qual a autorizagio é vilida e,
no caso de aquisigdo a titulo oneroso, os contravalores
minimo e m4ximo. Os membros dos érgios de admi-
nistrag¢io ou de direc¢io devem certificar-se de que, no
momento de qualquer aquisi¢do autorizada, as con-
digdes indicadas nas alineas b), c) e d) sdo respeitadas;

b) O valor hominal ou, na falta de valor neminal, o valor
contabilistico das ac¢des adquiridas, incluindo as
acgbes que a sociedade tenha adquirido anteriormente
€ que tenha em carteira, bem como as ac¢des adquiri-
das por uma pessoa que actue em nome proprio mas
por conta da sociedade, ndo pode ultrapassar 10 % do
capital subscrito;

¢) Das aquisi¢bes ndo pode resultar que o activo liquido
se torne inferior ao montante indicado no n¢ 1, alinea
a), do artigo 152;

d) A operagio s6 pode incidir sobre ac¢des integralmente -

liberadas.

2. A legislagio de um Estado-membro pode derrogar o
n? 1, primeira frase da alinea a), quando a aquisigdo de
acgdes proprias for necesséria para evitar a sociedade um
prejuizo grave e iminente. Nesse caso, a assembleia geral se-
guinte deve ser informada, pelo érgio de administragio ou
de direcgio, das razdes e da finalidade das aquisigoes efec-
tuadas, do namero e do valor nominal ou, na falta de valor
nominal, do valor contabilistico das ac¢bes adquiridas, da
fracgdo do capital subscrito que elas representam, bem
como do contravalor dessas acgdes.

3. Os Estados-membros podem deixar de alicar o n? 1,
primeira frase da alinea a), as ac¢des adquiridas, quer pela
propria sociedade, quer por uma pessoa que actue em nome
préprio mas por conta da sociedade, com o fim de serem
distribuidas ao pessoal desta ou ao pessoal de uma socieda-
de coligada. A distribuigio de tais acgdes deve ser efectuada
no prazo de doze meses, a contar da sua aquisigdo.

Artigo 20°

1. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o artigo
192:

a) As acgbes adquiridas em execugdo de uma deliberagdo
de redugdo do capital ou no caso referido no artigo
392;

b) As acgdes adquiridas em consequéncia de uma trans-
missdo de patrimdnio a titulo universal;

c) As acgbes inteiramente liberadas, adquiridas a titulo
gratuito, ou adquiridas por bancos e outras instituigoes
financeiras, a titulo de comissdo de compra;

d) As acgbes adquiridas em virtude de uma obrigagio le-
gal ou em execugio de uma decisio judicial que tenha
por fim proteger os accionistas minoritirios, nomeada-
mente, nos casos de fusio, de mudanca do objecto ou
do tipo da sociedade, de transferéncia da sede social
para o estrangeiro ou de introdugdo de limitaces 4
transmissdo de acgoes;

€) Asaccbes adquiridas de um accionista por falta da sua
liberagdo;

f) As ac¢es adquiridas com o fim de indemnizar os ac-
cionistas minoritarios de sociedades coligadas;

g) As acgdes inteiramente liberadas, adquiridas por adju-
dicagio judicidria, em execugdo de um crédito da socie-
dade sobre o titular dessas acgoes;

h) As acgbes inteiramente liberadas, emitidas por uma so-
ciedade de investimento de capital fixo, na acepgio do
n? 4, segundo paragrafo, do artigo 15.°, e adquiridas a
pedido dos investidores por essa sociedade ou por uma
sociedade com ela coligada Aplicar-se-4 o disposto no
n? 4, alinea a), do artigo 15° Destas aquisig¢des nio
pode resultar que o activo liquido se torne inferior ao
montante do capital subscrito, acrescido das reservas
que a lei ndo permita distribuir.

2. As acgobes adquiridas nos casos indicados no n¢ 1, al-
ineas b) a g), devem, todavia, ser alienadas no prazo maxi-
mo de trés anos, a contar da data da sua aquisi¢io, a nio
ser que o valor nominal ou, na falta de valor nominal, o va-
lor contabilistico das ac¢des adquiridas, incluindo as acgdes
que a sociedade possa ter adquirido por uma pessoa actuan-
do em nome préprio mas por conta da sociedade, nio ultra-
passe 10 % do capital subscrito.

3. Se nio forem alienadas no prazo fixado no n¢ 2, as
ac¢Oes devem ser anuladas. A legislacao de um Estado-
membro pode subordinar essa anulagdo a uma redugio do
capital subscrito de montante correspondente. Tal redugio
serd obrigatéria, na medida em que as aquisi¢des de acgbes
a anular tiverem o efeito de tornar o activo liquido inferior
ao montante referido no n? 1, alinea a), do artigo 152.

Artigo 21°

As acgdes adquiridas com violagdo dos artigos 19° e 20°
devem ser alienadas no prazo de um ano, a contar da data
da sua aquisi¢do. Se nio forem alienadas nesse prazo, apli-
car-se- o n? 3 do artigo 20°.
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Artigo 22°

1. Se a legislagio de um Estado-membro permitir que
uma sociedade adquira as suas proprias acgoes, quer ac-
tuando directamente, quer por intermédio de uma pessoa
que actue em nome préprio mas por conta da sociedade, ela
subordinaré a detengdo dessas acgBes, durante todo o pe-
riodo em que esta se verificar, pelo menos is seguintes con-
digbes:

a) Dos direitos inerentes as acgbes, o direito de voto das
acgbes proprias ficard, em qualquer caso, suspenso;

b) Se essas acgdes forem contabilizadas no activo do bala-
n¢o, deve ser criada no passivo uma reserva indispon-
ivel de montante igual.

2. Se a legislagio de um Estado-membro permitir que
uma sociedade adquira as suas préprias ac¢es quer actuan-
do directamente, quer por intermédio de uma pessoa que
actue em nome proprio mas por conta da sociedade, ela exi-
gird que o relatério anual da gestdo mencione, pelo menos:

a) Os motivos das aquisi¢oes efectuadas durante o exerc-
icio;

b) O numero e o valor nominal ou, na falta de valor no- -

minal, o valor contabilistico das ac¢bes adquiridas e
alienadas durante o exercicio, bem como a fracgdo do
capital subscrito que elas representam;

¢) No caso de aquisi¢des ou alienagio a titulo oneroso, o
contravalor das acgdes;

d) O ndmero e o valor nominal ou, na falta de valor no-
minal, o valor contabilistico do conjunto das ac¢des
adquiridas e detidas em carteira, bem como a fracgio
do capital subscrito que elas representam.

Artigo 23°

1. Uma sociedade nio pode adiantar fundos, conceder
empréstimos, ou prestar garantias para que um terceiro ad-
quira as suas acgoes.

2. O disposto no n? 1 nio se aplica as transac¢bes que se
enquadrem nas operagdes correntes dos bancos ou de ou-
tras institui¢des financeiras, nem as operagoes efectuadas
com vista a aquisi¢do de acgbes pelo ou para o pessoal da
sociedade ou de uma sociedade coligada com ela. Todavia,
destas transacgdes e operagdes ndo pode resultar que o acti-
vo liquido da sociedade se torne inferior ao montante referi-
do no n® 1, alinea a), do artigo 15°.

3. Odisposto no nd 1 nio se aplica as operagdes efectua-
das para a aquisigdo das acgbes mencionadas no n?1, alinea
h) do artigo 20?

Artigo 242

. - { .
1. A aceitagio em penhor pela sociedade das suas pré6-
prias ac¢des, quer por si mesma, quer por intermédio de

uma pessoa que actue em nome préprio mas por conta da
sociedade, é equiparada as aquisi¢oes indicadas no artigo
192, no n? 1 do artigo 20?2 e nos artigos 22° e 23°

2. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o n? 1
as operagdes correntes dos bancos e de outras instituigbes
financeiras.

Artigo 252

1. Qualquer aumento do capital deve ser deliberado pela
assembleia geral. Esta deliberagdo, bem como a realizagio
do aumento do capital subscrito devem ser objecto de pu-
blicidade, a efectuar segundo os modos previstos pela legi-
slagio de cada Estado-membro, nos termos do artigo 32 da
Directiva n? 68/151/CEE.

2. Todavia, os estatutos, o acto contitutivo ou a assem-
bleia geral, cuja deliberagio dee ser objecto de publicidade
nos termos do n® 1, podem autorizar o aumento do capital
subscrito até um montante maximo por eles fixado, com
observincia do montante maximo eventualmente previsto
na lei. O érgdo da sociedade designado competente para
esse efeito decidira, se for caso disso, aumentar o capital
subscrito, dentro dos limites do montante fixado. Este po-
der do 6rgdo tem um prazo méximo. de exercicio de cinco
anos, e pode ser renovado uma ou mais vezes pela assem-
bleia geral, por um periodo que, para cada renovagio, nio
pode ultrapassar cinco anos.

3. Quando existam vérias categorias de acgdes, a delibe-
ragdo da assembleia geral relativa ao aumento do capital in-
dicado no n? 1, ou 4 autorizagdo para aumentar o capital,
referida no n? 2, ficario subordinadas, pelo menos, a uma
votagao separada, a efectuar por cada uma das categorias
de accionistas cujos direitos sejam afectados pela operagio.

4. O presente artigo aplica-se 4 emissdo de quaisquer titu-
los convertiveis em acgdes ou providos de um direito de
subscri¢do de acgbes, mas nio é aplicdvel a conversdo dos
titulos, nem ao exercicio do direito de subscrigio.

Artigo 26°

As acgbes emitidas em contrapartida de entradas, na se-
quéncia de um aumento de capital subscrito, devem ser li-
beradas em proporgio nio inferior a 25 % do seu valor no-
minal ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilis-
tico. Quando for previsto um prémio de emissdo, o seu
montante deve ser integralmente pago.

Artigo 27.°

1. As acgdes emitidas em contrapartida de entradas que
nio consistam em dinheiro, na sequéncia de um aumento
do capital subscrito, devem ser integralmente liberadas no
prazo de cinco anos, a contar da deliberagio de aumento do.
capital subscrito.
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2. Asentradas referidas no n? 1 serdo objecto de um rela-
tério elaborado, antes da realizagio do aumento do capital
subscrito, por um ou mais peritos independentes da socie-
dade, nomeados ou habilitados por uma autoridade admi-
nistrativa ou judiciria. De acordo com a legislagio de cada
Estado-membro, estes peritos podem ser pessoas singulares
ou colectivas, ou sociedades.

Aplicar-se-4 o disposto nos n* 2 e 3 do artigo 10?2

3. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o dis-
posto no n¢ 2 quando o aumento do capital subscrito é
efectuado para realizar uma fusio ou uma oferta puiblica de
compra ou de troca e tendo em vista remunerar os accionis-

tas da sociedade incorporada, ou os accionistas da socieda- .

de que seja objecto de oferta publica de compra ou de troca.

4. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o n? 2
quando todas as acg¢bes emitidas na sequéncia de um au-
mento de capital subscrito forem emitidas em contrapartida
de entradas em bens diferentes de dinheiro, feitas por uma
ou mais sociedades, com a condi¢io de que todos os accio-
nistas da sociedade beneficiria das entradas tenham renun-
ciado ¢ elaboragio do relatério pericial e de que sejam
preenchidas as condigdes previstas no n? 4, alineas b) a f),
do artigo 10?

Artigo 289

Quando um aumento de capital no for inteiramente subs-
crito, o capital sé serd aumentado até & concorréncia das
subscri¢oes recolhidas, se as condigdes de emissdo tiverem
expressamente previsto essa possibilidade.

Artigo 292

1. Em todos os aumentos do capital subscrito por entra-
das em dinheiro, as acgdes devem ser oferecidas com prefe-
réncia aos accionistas, proporcionalmente a parte do capi-
tal representada pelas suas acgdes.

2. Os Estados-membros podem:

a) Nio aplicar o disposto no n®1 as ac¢bes com um direi-
to limitado de participagio nas distribuigbes, na ace-
pedo do artigo 152, e/ ou na partilha do patriménio so-
cial, em caso de liquidagio;

ou

b) Permitir que, quando, numa sociedade em que existam
varias categorias de ac¢bes, dotadas de diferentes direi-
tos no tocante ao voto, a participagdo nas distri-
buigdes, na acepg¢io do artigo 152, ou 4 partilha do pa-
triménio social em caso de liquidagio, o capital subs-
crito for aumentado pela emissdo de novas acgdes de
uma dessas categorias, o exercicio do direito de prefe-
réncia pelos accionistas das outras categorias s possa
ser efectivado depois de os accionistas da categoria cor-
respondente 4 novas acgdes emitidas terem exercido o
seu direito de preferéncia.

3. A oferta da subscrigio a titulo preferencial, bem como
o prazo no qual este direito deve ser exercido, devem ser
objecto de publicagio no boletim nacional designado em
conformidade com a Directiva n$ 68/151/CEE. Todavia,
a legislagio de um Estado-membro pode deixar de exigir
esta publica¢io sempre que todas as ac¢des da sociedade fo-
rem nominativas. Neste caso, todos os accionistas devem
ser informados por escrito. O direito de preferéncia deve ser
exercido em prazo que nio deve ser inferior a catorze dias,
a contar da publica¢do da oferta ou do envio das cartas aos
accionistas.

4. O direito de preferéncia ndo pode ser limitado nem su-
primido pelos estatutos ou pelo acto constitutivo. A limi-
tagdo ou supressio deste direito podem, todavia, ser decidi-
das pela assembleia geral. O 6rgdo de direcgdo ou de admi-
nistragdo deve apresentar a essa assembleia um relatério es-
crito que indique os motivos para limitar ou suprimir o di-
reito de preferéncia e justifique o prego de emissdo propos-
to. A assembleia delibera segundo as regras de quorum e de
maioria prescritas no artigo 40° A deliberagio deve ser ob-
jecto de publicidade, a efectuar segundo as modalidades
previstas pela legislacio de cada Estado-membro, nos ter-
mos do artigo 39 da Directiva n® 68/151/CEE.

5. A legislagio de um Estado-membro pode estabelecer
que os estatutos, o acto constitutivo ou a assembleia geral,
deliberando em conformidade com as regras de guorum, de
maioria e de publicidade indicadas no n? 4, possam conce-
der o poder de limitar ou de suprimir o direito de preferén-
cia ao 6rgdo da sociedade autorizado a decidir o aumento
de capital subscrito, nos limites do capital autorizado. Esta
competéncia nio pode ter um prazo de exercicio superior a
do poder previsto no n? 2 do artigo 25°.

6. Osn®1 a5 aplicam-se 4 emissio de quaisquer titulos
convertiveis em acgdes ou providos de um direito de subs-
crigio de acgfoes, mas ndo 4 conversdo dos titulos, nem ao
exercicio do direito de subscrigio.

7. Nio se verifica a exclusdo do direito de preferéncia, na
acep¢do dos n” 4 e 5, quando, de acordo com a delibe-
ragio de aumento do capital subscrito, as acgdes forem
emitidas em favor de bancos ou outras instituigdes financei-
ras, para que estes as oferegam aos accionistas da socieda-
de, nos termos dos n* 1 e 3.

Artigo 30°

Qualquer redugio do capital subscrito, 4 excep¢do da que
for ordenada por decisdo judicial, deve ser, pelo menos, de-
liberada pela assembleia geral, com observancia das regras
de quorum e de maioria fixadas no artigo 402, sem prejuizo
dos artigos 362 e 37,°. Esta deliberagio deve ser objecto de
publicidade, a efectuar segundo os modos previstos pela le-
gislagdo de cada Estado-membro, em conformidade com o
artigo 32 da Directiva n® 68/151/CEE.
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A convocagio da assembleia deve indicar, pelo menos, a fi-
nalidade da redugdo e a forma segundo a qual serd realiza-

da. '

Artigo 31°

Se existirem vérias categorias de acgbes, a deliberagio da
assembleia geral sobre a redugio do capital subscrito ficard
subordinada, pelo menos, 2 uma votagio separada, a efec-
tuar por cada uma das categorias de accionistas cujos direi-
tos sejam afectados pela operagio.

Artigo 32°

1. No caso de redugio do capital subscrito, pelo menos os
credores cujos créditos tenham sido constituidos antes da
publicagio da deliberagdo de redugio tém, pelo menos, o
direito de obter uma garantia para os créditos ainda nio
vencidos no momento dessa publicagio. As legislagbes dos
Estados-membros fixardo as condi¢des de exercicio deste
direito. Este direito s pode ser excluido, se o credor dispu-
ser de garantias adequadas ou se estas ndo forem necessi-
rias, tendo em conta o patriménio da sociedade.

2. As legislagdes dos Estados-membros devem, pelo me-
nos, determinar que a redugio ficara sem efeito ou que nen-
hum pagamento pode ser efectuado em proveito dos accio-
nistas, enquanto os credores nio tiverem obtido satisfagio,
ou um tribunal n3o tiver decidido que o seu pedido nido
procede.

3. O presente artigo ¢ aplicdvel sempre que a redugio do
capital subscrito se opere por dispensa total ou parcial do
pagamento dos saldos das entradas dos accionistas.

Artigo 33°

1. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o artigo
322 a uma redugio do capital subscrito que tenha por fina-
lidade compensar perdas sofridas ou incorporar valores
numa reserva, contanto que, em consequéncia desta ope-
rag¢do, o montante desta reserva nio ultrapasse 10 % do ca-
pital subscrito reduzido. Esta reserva nio pode, salvo no
caso de reducdo do capital subscrito, ser distribuida aos ac-
cionistas; ela s6 pode ser utilizada para compensar perdas
sofridas, ou para aumentar o capital subscrito por incorpo-
ragdo de reservas, na medida em que os Estados-membros
permitam tal operagio.

2. Nos casos previstos no n¢ 1, as legislagdes dos Esta-
dos-membros determinario, pelo menos, as medidas neces-
sarias para que as importancias provenientes da redu¢io do
capital subscrito ndo possam ser utilizadas para efectuar
pagamentos ou distribui¢des aos accionistas, nem para dis-
pensar os accionistas da obrigag¢do de realizar as suas entra-

das.

Artigo 342

O capital subscrito ndo pode ser reduzido a um montante
inferior ao capital minimo, fixado em conformidade com o
artigo 6°. Todavia, os Estados-membros podem autorizar
uma tal redugdo se previrem igualmente que a decisio de
proceder a redugdo sé produziré efeitos quando.o. capital
subscrito for aumentado para um montante pelo menos
igual ao minimo prescrito.

Artigo 35°

Quando a legislagdo de um Estado-membro autorizar a
amortizagdo total ou parcial do capital subscrito sem re-
dugio deste, exigira, pelo menos, a observincia das seguin-
tes condiges:

a) Se os estatutos ou o acto constitutivo previrem a amor-
tizagdo, esta sera deliberada pela assembleia geral, com .
observancia, pelo menos, das condig¢bes ordindrias de
quorum e de maioria. Sempre que os estatutos ou o
acto constitutivo n3o previrem a amortizagio, esta sera
deliberada pela assembleia geral, com observancia,
pelo menos, das condigdes de quorum e de maioria
previstas no artigo 40°. A deliberagio deve ser objecto
de publicidade, a efectuar segundo os modos previstos
pela legislagdo de cada Estado-membro, nos termos do
artigo 39 da Directiva n® 68/151/CEE;

b) Para os fins da amortizagio sé podem ser utilizados
fundos distribuiveis nos temros do n® 1 do artigo 15°;

c) Os accionistas cujas ac¢des forem amortizadas, conser-
vardo os seus direitos na sociedade, com exclusio do
direito ao reembolso da entrada e do direito de partici-
pagio na distribui¢do de um primeiro dividendo, atri-
buido s ac¢des ndo amortizadas.

Artigo 36°

1. Se alegislagdo de um Estado-membro autorizar as so-
ciedades a reduzir o seu capital subscrito por amortizagio
forgada de acgdes, exigira pelo menos a observéncia das se-
guintes condi¢Oes:

a) A amortizagdo for¢ada deve estar prevista ou autoriza-
da pelos estatutos ou pelo acto constitutivo, antes da
subscrigdo das acgbes que forem objecto da amorti-
Zagao;

b) Se a amortizagio forgada for somente autorizada pelos
estatutos ou pelo acto constitutivo, deve ser deliberada
pela assembleia geral, salvo se os accionistas afectados
a tiverem aprovado unanimemente;

c) O 6rgio da sociedade que delibere sobre a amortizagio
for¢ada fixard as condi¢Ges e as modalidades desta
operagdo, na medida em que estas nio tiverem sido
previstas nos estatutos ou no acto constitutivo;
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d) Aplicar-se-4 o disposto no artigo 32°, a niio ser que se
trate de ac¢des inteiramente liberadas, postas a dispo-
sicio da sociedade, a titulo gratuito, ou que sejam
amortizadas com utiliza¢do de fundos distribuiveis, de
acordo com o disposto no n? 1 do artigo 152; neste
caso, deve ser constituida uma reserva de montante
igual ao valor nominal ou, na falta de valor nominal,
ao valor contabilistico de todas as ac¢des amortizadas.
Esta reserva ndo pode ser distribuida aos accionistas,
salvo no caso de redugdo do capital subscrito; esta re-
serva s pode ser utilizada para compensar perdas so-
fridas ou para aumentar o capital subscrito mediante
incorporagio de reservas, se os Estados-membros per-
mitirem tal operagao;

e) A deliberagio relativa A amortizag¢do forcada deve ser
objecto de publicidade, a efectuar segundo os modos
previstos pela legislacio de cada Estado-membro, em
conformidade com o artigo 3° da Directiva n?
68/151/CEE.

2. O n? 1 do artigo 309 € os artigos 312, 332 e 402 nio
sdo aplicdveis aos casos previstos no n$ 1.

Artigo 37°

1. No caso de redugido do capital subscrito por extingdo
de ac¢des adquiridas pela prdpria sociedade ou por uma
pessoa que actue em nome préprio mas por conta da socie-
dade, a extingdo deve ser sempre deliberada pela assembleia
geral.

2. E aplicavel o artigo 329, a nido ser que se trate de
acgoes inteiramente liberadas, adquiridas a titulo gratuito
ou mediante fundos distribuiveis, em conformidade com o
disposto no n? 1 do artigo 15°; nestes casos, deve ser cons-
tituida uma reserva de montante igual ao valor nominal ou,
na falta de valor nominal, ao valor contabilistico, de todas
as acgdes extintas. Esta reserva ndo pode ser distribuida aos
accionistas, salvo no caso de redugio do capital subscrito;
ela s6 pode ser utilizada para compensar perdas sofridas ou
para aumentar o capital subscrito mediante incorporagio
de reservas, se os Estados-membros permitirem uma tal
operagao.

3. Osartigos 312, 332 e 402 nio sio aplicaveis aos casos
previstos no n? 1.

Artigo 38?2

Nos casos previstos no artigo 35°, non? 1, alinea b) do ar-
tigo 36°, e no n? 1 do artigo 37.°, se existirem varias cate-
gorias de acgdes, a deliberagio da assembleia geral sobre a
amortizagio do capital subscrito ou sobre a redugio deste
por extingio de acgdes, ficara subordinada, pelo menos, a
uma votagio separada, a efectuar por cada uma das catego-
rias de accionistas cujos direitos sejam afectados pela ope-
ragao.

Artigo 39°

Se a legislagido de um Estado-membro autorizar as socieda-
des a emitir ac¢des remiveis, exigird que na remigdo destas
acgdes se observem, pelo menos, as seguintes condigdes:

a) A remigio deve ser autorizada pelos estatutos ou pelo
acto constitutivo, antes da subscri¢io das acgdes rem-
iveis;

b) Estas acgdes devem estar inteiramente liberadas;

c) As condigdes e as modalidades da remigdo devem ser
estabelecidas nos estatutos ou no acto constitutivo;

d) A remigdo sé pode efectuar-se com utilizagdo de fun-
dos distribuiveis, em conformidade com o n? 1 do arti-
go 152, ou do produto de uma nova emissao, efectua-
da com vista a essa remi¢io;

e) Um montante igual ao valor nominal ou, na falta de
valor nominal, ao valor contabilistico de todas as
acgdes remiveis deve ser levado a uma reserva que nio
pode, salvo no caso de redugio de capital subscrito, ser
distribuida aos accionistas; esta reserva pode ser utili-
zada unicamente para aumentar o capital subscrito me-
diante incorporagido de reservas;

f) A alinea e) ndo é aplicével sempre que a remigdo for
efectuada com utilizagio do produto de uma nova
emissdo, realizada com vista a essa remigao;

g) No caso de estar previsto o pagamento de um prémio
a0s accionistas, em consequéncia da remicdo, este pré-
mio s6 pode ser retirado de fundos distribuiveis, em
conformidade com o n® 1 do artigo 15°, ou de uma re-
serva, que nio seja a referida na alinea e), a qual nio
pode ser distribuida aos accionistas, salvo no caso de
redugio do capital subscrito; esta reserva sé pode ser
utilizada para aumentar o capital subscrito, mediante
incorporagdo de reservas, ou para cobrir os encargos
referidos na alinea j) do artigo 32 ou os encargos de
emissdes de acgbes ou obrigagdes, ou para efectuar o
pagamento de um prémio a favor dos detentores de
acgdes ou de obrigagdes a remir;

h) A remigdo deve ser objecto de publicidade, a efectuar
segundo os modos previstos pela legislagio de cada Es-
tado-membro, em conformidade com o artigo 3° da
Directiva n? 68/151/CEE.

Artigo 40°

1. Aslegislagdes dos Estados-membros determinario que
as deliberagbes referidas nos n® 4 e 5 do artigo 29°; e nos
artigos 30°, 312, 35° e 38° devem ser tomadas, pelo me-
nos, por uma maioria nio inferior a dois tergos dos votos
correspondentes quer aos titulos representados, quer ao ca-
pital subscrito representado.

\
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2. Todavia, as legislagdes dos Estados-membros podem
estabelecer que sera suficiente a maioria simples'dos votos
indicados no n? 1 quando estiver representado, pelo me-
nos, metade do capital subscrito. ‘

Artigo 41°

1. Os Estados-membros podem derrogar o disposto no
n? 1 do artigo 92, no n¢ 1, primeira frase da alinea a) e al-
inea b) do artigo 192, bem como o disposto nos artigos
252,269 €292, na medida em que estas derrogag¢des forem

necessarias para a adopgido ou para a aplicagio de dispo- -

si¢des que visem favorecer a participagdo dos trabalhadores
ou de outras categorias de pessoas, determinadas pela lei
nacional, no capital das empresas.

2. Os Estados-membros podem deixar de aplicar o dis-
posto no n? 1, primeira frase da alinea a), do artigo 19° e 0
disposto nos artigos 30°, 312, 362, 37°, 382 e 39° as so-
ciedades sujeitas a um estatuto especial que emitirem ao
mesmo tempo acgdes de capital e acgdes de rabalho, estas
ultimas a favor do colectivo do pessoal que é representado
nas assembleias gerais dos accionistas por mandatérios dis-
pondo de direito de voto.

Artigo 42°

Para a aplicagio da presente directiva, as legislagdes dos Es-
tados-membros garantirao um tratamento igual aos accio-
nistas que se encontrem em condigdes idénticas.

Artigo 43°

1. Os Estados-membros pordo em vigor as disposi¢oes le-
gislativas, regulamentares e administrativas necessérias

para darem cumprimento a presente directiva, no prazo de
dois anos a contar da sua notificagdo. Desse facto informa-
rio imediatamente a Comissio.

2. Os Estados-membros podem deixar de aplicar as al-
ineas g), i), j) e k) do artigo 32, as sociedades j4 existentes
no momento da entrada em vigor das disposi¢des indicadas
non? 1.

Elles podem prever que as outras disposigoes da presente
directiva s6 serdo aplicdveis a estas sociedades dezoito me-
ses apOds esta data.

Todavia, este prazo pode ser de trés anos para os artigos
69 € 92 e de cinco anos para as unregistered companies do
Reino Unido e da Irlanda.

3. OsEstados-membros comunicardo 4 Comissio o texto
das disposigdes essenciais de direito nacional que adoptem
no dominio regulado pela presente directiva.

Artigo 44°¢

Os Estados-membros sio destinatarios da presente directi-
va.

Feito em Bruxelas, em 13 de Dezembro de 1976.

Pelo Conselbo
O Presidente
M. van der STOEL



