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(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 918/2012
z dnia 5 lipca 2012 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2362012 r. w sprawie

krotkiej sprzedazy i wybranych

aspektéw  dotyczacych

swapoéw ryzyka kredytowego

w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krétkich netto, pokrytych swapéw ryzyka

kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, progéw powodujacych obowigzek zgloszenia,

progéw plynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, zmacznych spadkéw wartosci
instrumentéw finansowych i wystapienia niekorzystnych zdarzen

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac

rozporzadzenie (UE) nr236/2012 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swap6w ryzyka kredytowego (1), w szcze-
g6lnosci jego art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 7 ust.
3, art. 13 ust. 4, art. 23 ust. 7 i art. 30,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1

Rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 naklada pewne $rodki
w odniesieniu do krotkiej sprzedazy i swapéw ryzyka
kredytowego. Art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 2362012
uprawnia Komisje do przyjecia aktow delegowanych
w celu uzupelnienia przepiséw wspomnianego rozporzg-
dzenia zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej. Niniejszy akt delegowany uzupelnia
i zmienia niektére elementy inne niz istotne.

Przepisy niniejszego rozporzadzenia sa ze soba Scisle
powigzane, poniewaz progi powodujgce obowiazek zglo-
szenia i publikacji oraz okreSlanie niepokrytych swapow
ryzyka kredytowego zaleza od definicji i metod obli-
czania pozycji krotkich, natomiast przepisy w sprawie
znacznych spadkéw wartosci instrumentéw finansowych
i plynnosci rynkéw dlugu panstwowego oraz przepisy
dotyczace okreslania niekorzystnych zdarzen sa ze soba
nierozerwalnie powigzane. W celu zapewnienia spdjnosci
miedzy tymi przepisami dotyczacymi krotkiej sprzedazy,
ktére powinny wejs¢ w zycie jednoczesnie, wszystkie
przepisy wymagane rozporzadzeniem (UE) nr 236/2012
powinny zostaé przyjete w jednym rozporzadzeniu.

() Dz.U. L 86 z 24.3.2012, s. 1.

(3)

Rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 zawiera nicktdre defi-
nicje. Do celéw jasno$ci i pewnosci prawnej nalezy
przyjaé przepisy uzupelniajagce w odniesieniu do definicji
w art. 2 ust. 1, w szczegdlnosci precyzujace, kiedy osoba
fizyczna lub prawna jest uznawana za wiasciciela instru-
mentu finansowego na potrzeby definicji krotkiej sprze-
dazy, oraz precyzujace, kiedy osoba fizyczna lub prawna
,posiada” akcje lub instrument dluzny na potrzeby
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012. Przepisy precyzujace
maja  zagwarantowaé, ze  rozporzadzenie  (UE)
nr 236/2012 przyniesie zamierzone skutki w spdjny
sposéb, pomimo zréznicowanych podejs¢ w przepisach
panstw czlonkowskich. W panstwach cztonkowskich
pojecia wilasnosci i posiadania w  odniesieniu do
papieréw wartosciowych nie sa obecnie zharmonizo-
wane, za$§ przepisy rozporzadzenia (UE) nr 2362012
maja dotyczy¢ jedynie krotkiej sprzedazy i pozostawacd
bez uszczerbku dla wszelkich wprowadzanych w przy-
sztodci zmian prawnych, takich jak harmonizacja prawo-
dawstwa.

Rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 naklada na osoby
fizyczne lub prawne posiadajace lub zajmujace pozycje
krotkie netto z tytutu akgji i dtugu panstwowego ograni-
czenia i obowiazki, takie jak wymogi dotyczace zgla-
szania i publikacji. Istnieje wicle sposobéw posiadania
i wyceniania pozycji dlugich i krétkich z tytulu akeji
i dlugu panstwowego. W celu zapewnienia spdjnego
podejscia i skuteczno$ci pomiaréw pozycji krétkich
z tytulu akcji i dlugu panstwowego konieczne jest
zatem dalsze okreslenie metody obliczania pozycji krét-
kich netto. Przedmiotem krétkiej sprzedazy moga by¢
pojedyncze instrumenty lub koszyki dlugu panstwowego,
jest zatem konieczne okreslenie sposobu, w jaki krétkie
sprzedaze dotyczace koszykow sa uwzgledniane w tych
obliczeniach. W celu zapewnienia wiarygodnego podej-
Scia do obliczania pozycji krétkich netto, konieczne jest,
by podejscie stosowane do okre$lania pozycji diugich
bylo bardziej restrykcyjne niz podejcie do okreslania
pozycji krotkich z tytulu akcji. Poniewaz warto$¢
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niektérych instrumentéw finansowych zalezy od zmian
cen instrumentéw bazowych, konieczne jest okreslenie,
w jaki sposob nalezy to uwzgledniaé. Okreslono metode
dostosowana o wspolczynnik delta, poniewaz jest to
powszechnie przyjeta praktyka.

Pozycje kroétkie netto sa obliczane poprzez odniesienie
do dlugich i krétkich pozycji posiadanych przez osoby
fizyczne lub prawne. Pozycje dlugie i krétkie moga
jednak znajdowal si¢ w posiadaniu réznych podmiotéw
wchodzgcych w sklad grupy lub w réznych funduszach
zarzadzanych przez zarzadzajacego funduszem. Znaczne
pozycje krétkie netto moga zosta¢ ukryte przez podzie-
lenie ich miedzy podmioty wchodzace w sklad grupy lub
miedzy rézne fundusze. Aby ograniczy¢ omijanie prze-
piséw oraz zagwarantowal, ze zglaszanie i publikacja
pozycji krotkich zapewnia dokladny i reprezentatywny
obraz sytuacji, nalezy wprowadzi¢ bardziej szczegélowe
przepisy okreslajace metode obliczania pozycji krotkich
netto dla podmiotéw wchodzacych w sklad grupy oraz
dla zarzadzajacych funduszem. W celu zapewnienia
skutecznosci tych przepisow konieczne jest zdefinio-
wanie znaczenia strategii inwestycyjnej, tak by wyjasnic,
ktére pozycje krétkie podmiotéw wchodzacych w sklad
grupy oraz ktére pozycje krotkie funduszy powinny by¢
faczone. Nalezy réwniez zdefiniowaé pojecie dzialalnosci
zarzadzania celem wyjasnienia, ktére pozycje krotkie
funduszy powinny by¢ laczone. W celu zapewnienia
dokonania zgloszenia konieczne jest okreslenie, ktére
podmioty wchodzace w sklad grupy lub réznych
funduszy sa zobowiazane do przeprowadzenia obliczen
i dokonania zgloszenia.

Rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 naklada ograniczenia
dotyczgce zawierania niepokrytych transakcji na swapach
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panistwowego, ale
dopuszcza swapy ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego dla celéw uzasadnionego zabezpieczenia.
Mozliwe jest zabezpieczenie szeregu réznych aktywow
i zobowigzaf przy uzyciu swapéw ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego, jednakze rozréznienie
miedzy uzasadnionym zabezpieczeniem a spekulacja
w wielu przypadkach moze by¢ trudne. Konieczne jest
zatem szczegdlowe i dodatkowe okreslenie przypadkow,
w ktérych swap ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego moze zosta uznany za pokryty. W przy-
padku gdy w spdjny sposéb nalezy okresli¢ ilosciowy
pomiar korelacji, nalezy stosowaé proste, powszechnie
przyjete i rozumiane $rodki, takie jak wspétczynnik kore-
lacji liniowej, obliczony jako stosunek kowariancji dwéch
zmiennych do wyniku ich standardowych odchylen.
Dopasowanie aktyw6w i zobowigzan w celu stworzenia
doskonalego zabezpieczenia jest w praktyce trudne ze
wzgledu na zréznicowane charakterystyki poszczegdl-
nych aktywéw i zobowigzan, jak réwniez zmiennosé
ich wartosci. W rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012 wpro-
wadzono wymdg proporcjonalnego podejscia do przyj-
mowanych $rodkéw i przy definiowaniu niepokrytych
swapow ryzyka kredytowego, jest zatem konieczne, aby
okresli¢, w jaki sposob nalezy wprowadzaé w zycie to
proporcjonalne podejscie w odniesieniu do aktywow
i zobowigzan zabezpieczonych pokrytym swapem ryzyka
kredytowego. Poniewaz rozporzadzenie (UE)
nr 236/2012 nie okre$la konkretnego stopnia korelacji
koniecznego w odniesieniu do pokrytej pozycji z tytulu

swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu paistwowego,
konieczne jest doprecyzowanie, ze korelacja ta powinna
by¢ znaczgca.

Rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 wymaga, aby osoba
fizyczna lub prawna, ktéra posiada pozycje krotka
netto z tytulu dlugu panstwowego w wysokosci przekra-
czajgcej pewien prog, zglaszala te pozycje wlasciwemu
organowi. Konieczne jest zatem wiasciwe okrelenie
tego progu. Minimalne wartodci, ktére nie mialyby
znaczgcego wplywu na odnosny rynek dlugu pafistwo-
wego, nie powinny by¢ objete wymogiem zglaszania,
a przy wyznaczaniu wysokosci progu nalezy uwzglednié
miedzy innymi plynno$¢ kazdego rynku obligacji
panstwowych i wysoko$¢ niewykupionego dlugu
panstwowego, jak réwniez cele tego Srodka.

Dane wymagane do obliczenia progéw powodujacych
obowiazek zgloszenia pozycji krétkich netto dotyczacych
wyemitowanego dlugu panstwowego nie beda dostepne
w dniu wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
W zwiazku z tym, celem okreslenia podstawowego
progu powodujacego obowigzek zgloszenia w dniu
publikacji nalezy stosowaé dwa kryteria, tj. po pierwsze,
faczng warto$¢ niewykupionego wyemitowanego dlugu
panstwowego emitenta dlugu panstwowego, a po drugie,
istnienie plynnego rynku terminowego dla tego dlugu
panstwowego. Kiedy odpowiednie dane dotyczace
wszystkich kryteriow beda dostgpne, nalezy przyjaé
skorygowane wysokosci progéw.

W przypadku gdy plynno$¢ na rynku dlugu panstwo-
wego spadnie ponizej pewnego progu, na potrzeby
stymulowania plynnosci na tym rynku mozliwe jest
tymczasowe zawieszenie ograniczenn nakladanych na
inwestoréw dokonujacych niepokrytej krotkiej sprzedazy
dlugu panstwowego. W przypadku znacznego spadku
warto§ci instrumentu finansowego w systemie obrotu
wlasciwe organy moga zakaza¢ lub ograniczy¢ krotkg
sprzedaz danego instrumentu finansowego lub w inny
sposéb ograniczy¢ transakcje na danym instrumencie.
Istnieje wiele réznych instrumentéw i konieczne jest
okreslenie progéw dla poszczegdlnych kategorii instru-
mentéw finansowych, biorac pod uwage réznice miedzy
instrumentami i rézne zmiennosci ich odpowiednich
rynkow.

W niniejszym rozporzadzeniu nie okreslono progu dla
znacznego spadku wartoSci ceny jednostki notowanego
UCITS, poniewaz mimo ze cena ta moze podlegal
znacznym wahaniom w systemie obrotu, podlega ona
przepisowi dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koor-
dynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i admi-
nistracyjnych odnoszacych si¢ do przedsi¢biorstw zbio-
rowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe
(UCITS) (1), ktéry utrzymuje ceny na poziomie zbli-
zonym do wartosci aktywéw netto UCITS. Nie okresla
si¢ réwniez zadnych innych progéw dla znacznego
spadku wartosci instrumentéw pochodnych innych niz
te okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu.

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
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(11) W niniejszym rozporzadzeniu doprecyzowano upraw-
nienia interwencyjne w odniesieniu do niekorzystnych
zdarzen lub okolicznosci zar6wno whasciwych organéw,
jak i Europejskiego Organu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych (EUNGIPW), ustanowionego i wykonuja-
cego swoje uprawnienia zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ().
W celu zapewnienia spdjnego podejScia, przy jedno-
czesnym umozliwieniu podejmowania odpowiednich
dziatan, ktére nalezy podjaé w przypadku wystapienia
nieprzewidzianych niekorzystnych zdarzen lub okolicz-
nosci, konieczny jest wykaz tych zdarzen.

(12) Do celéw pewnosci prawa konieczne jest, aby niniejsze
rozporzadzenie weszto w zycie tego samego dnia, co
rozporzadzenie  delegowane  Komisji ~ (UE) nr
919/2012 (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu ustanowiono szczegélowe prze-
pisy uzupelniajace nastgpujace artykuly rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 w odniesieniu do:

— art. 2 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr236/2012 w celu
doprecyzowania definicji wlasnosci i krotkiej sprzedazy,

— art. 3 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr236/2012 w celu
doprecyzowania przypadkéw i metody obliczania pozycji
krotkiej netto i definicji posiadania,

— art. 4 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 w celu
doprecyzowania niepokrytych pozycje z tytulu swapéw
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego oraz
metody obliczania w odniesieniu do grup i dzialalnosci
zarzgdzania funduszem,

— art. 7 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 w celu
doprecyzowania progu powodujacego obowiazek zgloszenia
w odniesieniu do znaczacych pozycji krétkich z tytuly
dlugu panstwowego,

— art. 13 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 w celu
doprecyzowania progu plynnosci powodujgcego zawieszenie
ograniczen dotyczacych krotkiej sprzedazy dlugu panstwo-
wego,

— art. 23 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr236/2012 w celu
doprecyzowania pojecia znacznych spadkéw  wartosci
instrumentéw finansowych innych niz akcje plynne,

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
(%) Zob. s. 16 niniejszego Dziennika Urzgdowego.

— art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 w celu doprecy-
zowania kryteriow i czynnikéw, ktére nalezy wzigé pod
uwage przy podejmowaniu decyzji o przypadkach, w ktérych
wystepuja niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci, o ktérych
mowa w art. 18-21 i w art. 27, oraz zagrozenia, o ktorych
mowa w art. 28 wust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace
definicje:

a) ,grupa” oznacza podmioty prawne, ktére s przedsigbior-
stwami kontrolowanymi w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. f)
dyrektywy ~ 2004/109/WE  Parlamentu  Europejskiego
i Rady (}), oraz pojedyncza osobe¢ fizyczna lub prawna
kontrolujgca takie przedsigbiorstwo;

b) ,emitent ponadnarodowy” oznacza emitenta w rozumieniu
art. 2 ust. 1 lit. d) ppkt (i), (iv), (v) oraz (vi) rozporzadzenia
(UE) nr 236/2012.

ROZDZIAL 11

DODATKOWE DOPRECYZOWANIE DEFINICJI ZGODNIE
Z ART. 2 UST. 2 T ART. 3 UST. 7 LIT. a)

Artykut 3

Doprecyzowanie terminu ,,wlasno$¢” oraz zdefiniowanie
krotkiej sprzedazy

1. Na potrzeby definicji krotkiej sprzedazy decyzje o tym,
czy osoba fizyczna lub prawna jest uznawana za wiasciciela
instrumentu finansowego, gdy istnieje wilasno$¢ prawna lub
faktyczna tego instrumentu finansowego, podejmuje sig,
w stosownym przypadku, zgodnie z przepisami obowiazuja-
cymi w odniesieniu do danej krotkiej sprzedazy danej akeji
lub danego instrumentu dluznego. W przypadku gdy osoby
fizyczne lub prawne sa wiascicielami faktycznymi akcji lub
instrumentu dluznego, dana akcja lub dany instrument dluzny
uznawane s3 za wlasno§¢ ostatecznego wiasciciela faktycznego,
w tym jezeli akcja lub instrument dluzny znajduja si¢ w posia-
daniu powiernika. Do celéw niniejszego artykutu wiascicielem
faktycznym jest inwestor, ktéry podejmuje ryzyko ekonomiczne
zwigzane z zakupem instrumentu finansowego.

2. Na potrzeby art. 2 ust. 1 lit. b) ppkt (i), (i) oraz (iii)
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, ,krétka sprzedaz” w rozu-
mieniu art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, nie
obejmuje:

a) sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore zostaly przenie-
sione na mocy umowy pozyczki papieréw warto$ciowych
lub umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu papieréw
wartoSciowych, pod warunkiem ze papiery warto$ciowe
zostang zwrocone lub przenoszacy zazada zwrotu papieréw
wartoSciowych, tak aby mozliwe bylo dokonanie
rozrachunku w odpowiednim terminie;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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b) sprzedazy instrumentu finansowego przez osobe fizyczna
lub prawna, ktéra nabyla instrument finansowy przed sprze-
dazg, ale nie przyjela dostawy tego instrumentu finansowego
w momencie sprzedazy, pod warunkiem ze instrument
finansowy bedzie dostarczony w odpowiednim czasie, tak
aby mozliwe bylo dokonanie rozrachunku w odpowiednim
terminie;

c) sprzedazy instrumentu finansowego przez osobg fizyczng
lub prawng, ktéra wykonala opcje¢ lub podobne roszczenie
na tym instrumencie finansowym, pod warunkiem zZe instru-
ment finansowy bedzie dostarczony w odpowiednim czasie,
tak aby mozliwe bylo dokonanie rozrachunku w odpo-
wiednim terminie.

Artykut 4
Posiadanie

Na potrzeby art. 3 wust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 w nastepujacych przypadkach, uznaje sie, ze
osoba fizyczna lub prawna posiada akcje lub instrument dluzny:

a) osoba fizyczna lub prawna jest wlascicielem akeji lub instru-
mentu dluznego zgodnie z art. 3 ust. 1;

b) zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w odniesieniu do
danej sprzedazy istnieje wymagalne roszczenie do przenie-
sienia na osobg fizyczng lub prawna prawa wlasnosci do
akgji lub instrumentu dluznego.

ROZDZIAL 111
POZYCJE KROTKIE NETTO ZGODNIE Z ART. 3 UST. 7 LIT. b)
Artykut 5
Pozycje krotkie netto z tytulu akcji — pozycje dlugie

1. Posiadanie akcji w pozycji dlugiej w koszyku akgji jest
réwniez uwzgledniane w odniesieniu do tej akcji w zakresie,
w jakim akcja ta jest reprezentowana we wspomnianym
koszyku.

2. Wszelka ekspozycja poprzez instrument finansowy inny
niz akcja, przynoszacy korzy$¢ finansowa w przypadku wzrostu
ceny danej akgji, jak okreslono w art. 3 ust. 2 lit. b) rozporzg-
dzenia (UE) nr236/2012, oznacza wszelka ekspozycje na
kapital podstawowy za posrednictwem jednego lub kilku instru-
mentéw wymienionych w zalaczniku I czes¢ 1.

Ekspozycja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, zalezy od
warto$ci akcji, w odniesieniu do ktérej musi by¢ obliczona
pozycja krotka netto, i przynosi korzys¢ finansowa w przypadku
wzrostu ceny lub wartoéci danej akgji.

Artykut 6
Pozycje krotkie netto z tytulu akcji — pozycje krotkie

1. Krotka sprzedaz akcji poprzez krotka sprzedaz koszyka
akgji jest réwniez uwzgledniana w odniesieniu do danej akgji
w zakresie, w jakim dana akcja jest reprezentowana we wspom-
nianym koszyku.

2. Na potrzeby art. 3 ust. 1 lit. a) i art. 3 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 2362012, jesli pozycja z tytulu instrumentu
finansowego, w tym instrumentéw finansowych wymienionych
w zalaczniku 1 czg$¢ 1, przynosi korzys$¢ finansowa w przy-
padku spadku ceny lub wartosci danej akcji, pozycja ta
uwzgledniana jest przy obliczaniu pozycji krotkiej.

Artykut 7
Pozycje krotkie netto z tytulu akcji — uwagi ogdlne

Do celow pozycji krétkich netto, o ktérych mowa w art. 51 6,
uwzgledniane sg nastepujace kryteria:

a) nieistotne jest, czy uzgodniono rozrachunek pieni¢zny czy
dostawe fizyczna aktywéw bazowych;

b) pozycje krétkie z tytulu instrumentéw finansowych, stano-
wiacych podstawe do roszczenia w stosunku do niewyemi-
towanych akcji, praw do subskrypcji, obligacji zamiennych
i innych poréwnywalnych instrumentéw, nie s3 uznawane
za pozycje krotkie przy obliczaniu pozycji krétkiej netto.

Artykut 8

Pozycja krotka netto z tytulu dlugu pafistwowego -
pozycje dlugie

1. Na potrzeby niniejszego artykulu oraz zalgcznika II
wycena oznacza rentowno$¢ lub — w przypadku braku rentow-
nosci w odniesieniu do jednego z odnosnych aktywéw lub
zobowigzan, badZz tez jezeli rentowno$¢ jest niewlasciwym
wskaznikiem poréwnawczym miedzy odno$nymi aktywami
lub zobowigzaniami — oznacza ceng. Posiadanie instrumentu
dlugu panstwowego poprzez pozycje dluga w koszyku instru-
mentéw dlugu pafnstwowego réznych emitentéw dlugu
panstwowego w odniesieniu do danego dlugu panstwowego
jest réwniez uwzgledniane w zakresie, w jakim dany dlug
panstwowy jest reprezentowany w danym koszyku.

2. Na potrzeby art. 3 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 wszelka ekspozycja z tytulu instrumentu finanso-
wego innego niz dlug pafistwowy, ktéra przynosi korzy$¢ finan-
sowa w przypadku wzrostu ceny dlugu panstwowego, oznacza
wszelka ekspozycje z tytulu jednego lub kilku instrumentéw
wymienionych w zalaczniku I czg§¢ 2, pod warunkiem ze ich
warto$¢ zalezy od wartosci dlugu panstwowego, w odniesieniu
do ktérego musi by¢ obliczana pozycja krétka netto i ktéry
przynosi korzy$¢ finansowa w przypadku wzrostu ceny lub
wartosci dlugu panstwowego.

3. Wszystkie posiadane netto dlugi pafistwowe emitenta
dlugu panstwowego, blisko skorelowane z wyceng dlugu
panstwowego w jakiejkolwiek pozycji krétkiej, uwzgledniane
sa przy obliczaniu pozycji dlugiej, pod warunkiem Ze s3 one
blisko skorelowane zgodnie z art. 3 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 oraz z ust. 4 1 5. Instrumenty dlugu panstwowego
emitentéw spoza Unii nie sa uwzgledniane.



9.10.2012

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 2745

4. W odniesieniu do aktywoéw posiadajacych ceng¢ na
plynnym rynku bliska korelacja wyceny instrumentu dtuznego
innego emitenta dtugu pafistwowego oraz wyceny dtugu danego
emitenta dlugu panstwowego mierzona jest na podstawie infor-
magji historycznych z wykorzystaniem dziennych lacznych
danych wazonych za okres 12 miesiccy poprzedzajacych
pozycje z tytutu dlugu panistwowego. W przypadku aktywéw,
dla ktérych nie ma plynnego rynku lub w przypadku ktérych
okres notowania cen jest krétszy niz 12 miesigcy, stosuje sig
odpowiedni wskaznik zastepczy o podobnym okresie trwania.

5. Na potrzeby art. 3 wust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr236/2012 instrument dluzny oraz wyemitowany dlug
panstwowy uznawane sg za blisko skorelowane, w przypadku
gdy wspotezynnik korelacji liniowej wynosi co najmniej 80 %
miedzy wyceng instrumentu dluznego innego emitenta dlugu
panstwowego i wyceng danego dlugu  pafistwowego
w odnosnym okresie.

6. Jezeli nastgpnie pozycja przestaje by¢ blisko skorelowana
w odniesieniu do okresu 12 miesiecy, wowczas dlug panstwowy
weze$niej blisko skorelowanego emitenta dlugu panstwowego
nie jest juz uwzgledniany przy obliczaniu pozycji diugiej. Jezeli
jednak nastapit tymczasowy spadek poziomu korelacji dlugu
panstwowego przez okres nie wigcej niz 3 miesigce ponizej
poziomu okreslonego w ust. 4, nie uznaje si¢, ze pozycje prze-
staly by¢ blisko skorelowane, pod warunkiem ze wspdtczynnik
korelacji wynosi co najmniej 60 % w ciagu tego trzymiesiecz-
nego okresu.

7. Przy obliczaniu pozycji krétkich netto nieistotne jest, czy
uzgodniono rozrachunek pienigzny czy dostawe fizyczna
aktywow bazowych.

Artykut 9

Pozycje krotkie netto z tytulu dlugu panstwowego -
pozycje krotkie

1. Krétka sprzedaz dlugu panstwowego poprzez sprzedaz
koszyka dlugu panstwowego jest réwniez uwzgledniana
w odniesieniu do danego dlugu panstwowego w zakresie,
w jakim dany dlug panstwowy jest reprezentowany we wspom-
nianym koszyku.

2. Na potrzeby art. 3 ust. 1 lit. a) i art. 3 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 236/2012 w przypadku gdy pozycja z tytulu
instrumentu finansowego, w tym instrumentéw finansowych
wymienionych w art. 8 ust. 2, przynosi korzy$¢ finansowa
w przypadku spadku ceny lub wartosci danego dlugu panstwo-
wego, pozycja ta uwzgledniana jest przy obliczaniu pozycji
krotkiej.

3. Wszelkie swapy ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego odnoszace si¢ do emitenta dlugu pafistwowego
uwzgledniane sg przy obliczaniu pozycji krétkich netto z tytutu
danego dlugu pafistwowego. Sprzedaz swapow ryzyka kredyto-
wego z tytutu dlugu pafstwowego uznaje si¢ za pozycje dlugie,
natomiast nabywanie swapow ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panstwowego uznaje si¢ za pozycje krétkie.

4. Jezeli swap ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwo-
wego zabezpiecza przed ryzykiem innym niz odno$ny diug
panstwowy, wartosci zabezpieczanego ryzyka nie mozna trak-
towal jako pozycji dlugiej do celéw obliczania, czy osoba
fizyczna lub prawna ma pozycje krétka netto w wyemitowanym
dlugu panstwowym emitenta dlugu panstwowego.

5. Przy obliczaniu pozycji krotkich netto nieistotne jest, czy
uzgodniono rozrachunek pienigzny czy dostawe fizyczng
aktywow bazowych.

Artykut 10

Metoda obliczania pozycji krétkich netto w odniesieniu do
akcji

1. Do celéw obliczania pozycji krétkiej netto z tytutu akeji
zgodnie z art. 3 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 r.
stosuje si¢c model dostosowany o wspélczynnik delta dla akeji
okreslony w zalaczniku II.

2. Osoby fizyczne lub prawne, przeprowadzajac wszelkie
obliczenia pozycji dlugiej i krotkiej w odniesieniu do tych
samych akgji, stosuja te same metody.

3. Obliczajac pozycje krotkie netto, uwzglednia si¢ transakcje
na wszystkich instrumentach finansowych, zaréwno w ramach
systemow obrotu, jak i poza nimi, ktére to transakcje przynosza
korzys¢ finansowa w przypadku zmiany ceny lub wartosci akgji.

Artykut 11

Obliczanie pozycji krétkich netto z tytulu dlugu
panstwowego

1. Na potrzeby art. 3 wust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 r. pozycje krétkie netto z tytulu dlugu panstwo-
wego oblicza si¢, uwzgledniajac transakcje na wszystkich instru-
mentach finansowych, ktére przynosza korzy$¢ finansows
w przypadku zmiany cen lub rentownosci dlugu panstwowego.
W tym celu stosuje si¢ model dostosowany o wspélczynnik
delta dla dlugu panstwowego okreslony w zalgczniku IL

2. Zgodnie z art. 3 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012
pozycje oblicza si¢ dla kazdego emitenta dtugu pafistwowego,
w odniesieniu do ktérego osoba fizyczna lub prawna posiada
pozycje krotka.

ROZDZIAL IV

POZYCJE KROTKIE NETTO Z TYTULU FUNDUSZY LUB GRUP
ZGODNIE Z ART. 3 UST. 7 LIT. c)

Artykut 12

Metoda obliczania pozycji w odniesieniu do dzialalnosci
zarzadzania zwigzanej 2z kilkoma funduszami lub
zarzadzanymi portfelami

1.  Obliczenia pozycji krétkiej netto w odniesieniu do danego
emitenta dokonuje si¢ zgodnie z art. 3 ust. 7 lit. a) i b)
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 dla kazdego z poszczeg6lnych
funduszy, niezaleznie od jego formy prawnej, i dla kazdego
zarzadzanego portfela.

2. Do celow art. 12 i 13 stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a) ,strategia inwestycyjna” oznacza strategie, realizowang przez
podmiot zarzadzajacy w odniesieniu do konkretnego
emitenta, ktéra ma na celu uzyskanie pozycji krétkiej
netto lub pozycji dlugiej netto poprzez dokonywanie trans-
akcji na réznych instrumentach finansowych wyemitowa-
nych przez danego emitenta lub zwigzanych z danym
emitentem;
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b) ,dzialalno$¢ zarzadzania” oznacza zarzgdzanie funduszami,
niezaleznie od ich formy prawnej, i zarzadzanie portfelem
zgodnie z upowaznieniem inwestora na zasadzie uznaniowej
i indywidualnej, w przypadku gdy portfele te obejmuja jeden
lub wigkszg liczbe instrumentéw finansowych;

¢) ,podmiot zarzadzajacy” oznacza osobe prawna lub podmiot
prawny, w tym oddzial, dzial lub departament, ktéry
zarzadza na zasadzie uznaniowej funduszami lub portfelami
zgodnie z upowaznieniem.

3. Podmiot zarzadzajacy laczy pozycje krotkie netto
funduszy i portfeli, ktérymi zarzadza i w odniesieniu do
ktorych realizowana jest ta sama strategia inwestycyjna w odnie-
sieniu do danego emitenta.

4. Przy zastosowaniu metody opisanej powyzej, podmiot
zarzadzajacy:

a) uwzglednienia pozycje funduszy i portfeli, zarzadzanie
ktoérymi zostalo mu powierzone przez strong trzecia;

b) wyklucza pozycje funduszy i portfeli, zarzadzanie ktérymi
powierzyl on stronie trzeciej.

Podmiot zarzadzajacy zglasza i — jezeli jest to wymagane —
ujawnia pozycje krétka netto wynikajaca z ust. 3 i 4, kiedy
osiggnie lub przekroczy odpowiedni prég powodujacy
obowiazek zgloszenia lub ujawnienia zgodnie z art. 5-11
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012.

5. W przypadku gdy jeden podmiot prawny prowadzi dzia-
talnos§¢ zarzgdzania wraz z inng dzialalnoscia niepolegajaca na
zarzadzaniu, stosuje metode opisang w ust. 1-3 wylacznie
w odniesieniu do swojej dzialalno$ci zarzadzania oraz zglasza
i ujawnia wynikajace z zastosowania tej metody pozycje krétkie
netto.

6. W odniesieniu do dzialalnosci niepolegajacej na zarzadza-
niu, ktéra prowadzi do posiadania przez dany podmiot na jego
wlasny rachunek pozycji krétkich, dany podmiot prawny doko-
nuje obliczenia pozycji krétkiej netto w odniesieniu do danego
emitenta zgodnie z art. 3 ust. 7 lit. a) i b) rozporzgdzenia (UE)
nr 236/2012 oraz zglasza i ujawnia wynikajace z zastosowania
tej metody pozycje krotkie netto.

Artykut 13

Metoda obliczania pozycji w przypadku podmiotéw

prawnych wchodzacych w sklad grupy, ktére maja

dlugie lub krétkie pozycje w odniesieniu do danego
emitenta

1. Obliczenia pozycji krétkiej netto dokonuje si¢ zgodnie
z art. 3 ust. 7 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012
w odniesieniu do kazdego podmiotu prawnego wchodzacego
w sklad grupy. Odpowiedni podmiot prawny lub w jego
imieniu grupa, do ktérej nalezy, zglasza i ujawnia pozycje
krétka netto w odniesieniu do konkretnego emitenta, kiedy
osiggnie lub przekroczy ona odpowiedni prog powodujacy

obowiazek zgloszenia lub ujawnienia. Jezeli jeden lub wigcej
podmiotéw prawnych wchodzacych w sklad grupy jest
podmiotem zarzadzajacym, stosuja one metod¢ opisang w art.
12 ust. 1-4 w odniesieniu do dzialalnosci zarzgdzania fundu-
szem i portfelem.

2. Pozycje krotkie i dlugie netto wszystkich podmiotow
prawnych wchodzacych w sklad grupy laczy si¢ i kompensuje,
z wyjatkiem pozycji podmiotéw  zarzadzajacych, ktore
prowadzg dzialalno$¢ zarzgdzania. Grupa zglasza i — w stosow-
nych przypadkach — ujawnia pozycje krotka netto w odniesieniu
do danego emitenta, kiedy osiagnie lub przekroczy odpowiedni
prég powodujacy obowigzek zgloszenia lub ujawnienia.

3. W przypadku gdy pozycja krétka netto osiaga lub prze-
kracza prég powodujacy obowiazek zgloszenia zgodnie z art. 5
lub ujawnienia zgodnie z art. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 r., podmiot prawny wchodzacy w sklad grupy
zglasza i ujawnia zgodnie z art. 5-11 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 r. pozycje krotka netto w odniesieniu do danego
emitenta, obliczong zgodnie z ust. 1, pod warunkiem ze Zadna
pozycja krétka netto na poziomie grupy obliczona zgodnie
z ust. 2 nie osigga ani nie przekracza progu powodujacego
obowigzek zgloszenia lub ujawnienia. Podmiot prawny wyzna-
czony w tym celu zglasza i — w stosownym przypadku -
ujawnia pozycje krotkg netto na poziomie grupy w odniesieniu
do danego emitenta, obliczong zgodnie z ust. 2, w przypadku
ady:

(i) zaden podmiot prawny wchodzacy w sklad grupy nie
osiagnal ani nie przekroczyl zadnego progu powodujacego
obowiazek zgloszenia lub ujawnienia;

(i) prég powodujacy obowigzek zgloszenia lub ujawnienia
zostal osiggniety lub przekroczony jednocze$nie przez
sama grupe i jakikolwiek z podmiotéw prawnych wchodzg-
cych w sklad tej grupy.

ROZDZIAL V

POKRYTE SWAPY RYZYKA KREDYTOWEGO ZGODNIE
Z ART. 4 UST. 2

Artykut 14

Przypadki niebedgce niepokrytymi pozycjami z tytulu
swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu pafistwowego

1. W nastepujacych przypadkach pozycja z tytulu swapu
ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego nie jest uzna-
wana za pozycje niepokryta zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) nr 236/2012:

a) w odniesieniu do zabezpieczen na potrzeby art. 4 ust. 1 lit.
b) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 swapu ryzyka kredyto-
wego z tytulu dlugu panstwowego nie uznaje si¢ za pozycje
niepokryta zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 i stuzy on jako zabezpieczenie przed ryzykiem
spadku wartosci aktywéw lub zobowigzan skorelowanych
z ryzykiem obnizenia warto$ci dlugu panstwowego, do
ktérego odnosi si¢ swap ryzyka kredytowego i w przypadku
gdy te aktywa lub zobowigzania odnosza si¢ do podmiotéw
sektora publicznego lub prywatnego w tym samym panstwie
cztonkowskim;
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b) pozycji z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego, w ktérej aktywa lub zobowigzania odnosza
si¢ do podmiotéw sektora publicznego lub prywatnego
w tym samym panstwie czlonkowskim co emitent dlugu
panstwowego, do ktérego odnosi si¢ swap ryzyka kredyto-
wego, nie uznaje si¢ za niepokryta zgodnie z art. 4 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, w przypadku gdy pozycja
ta:

(i) odnosi si¢ do pafistwa czlonkowskiego, w tym minister-
stwa, agencji lub spétki celowej danego panstwa czlon-
kowskiego lub — w przypadku panstwa czlonkowskiego
bedacego panstwem federalnym — jednego z czlonkéw
wchodzacych w sklad federacji;

(ii) stuzy zabezpieczeniu jakichkolwiek aktywéw lub zobo-
wiazan spelniajacych warunki badania korelacji okreslo-
nego w art. 18;

) pozydji z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego, w przypadku gdy aktywa i zobowigzania
odnosza si¢ do emitenta dlugu panstwowego, a emitent
dlugu panstwowego, do ktérego odnosi si¢ swap ryzyka
kredytowego, jest gwarantem lub akcjonariuszem, nie uznaje
si¢ za niepokrytg zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012, w przypadku gdy pozycja ta:

(i) odnosi si¢ do paristwa cztonkowskiego;

(ii) stuzy zabezpieczeniu jakichkolwiek aktywéw lub zobo-
wigzan spelniajacych warunki badania korelacji okreslo-
nego w art. 18.

2. Na potrzeby ust. 1 lit. a) istnieje korelacja pomigdzy
warto$cia zabezpieczanych aktywéw lub zobowigzan oraz
warto$cig zwigzanego z nimi dlugu pafstwowego, zgodnie
z w art. 18.

Artykut 15

Przypadki niebedace niepokrytymi pozycjami z tytulu

swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu pafstwowego,

w  ktérych dluznik posiada miejsce zamieszkania lub

siedzibe w wigcej niz jednym pafistwie cztonkowskim

badz ktérego aktywa lub zobowigzania znajduja sig
w wiecej niz jednym pafistwie czlonkowskim

1. Pozyga z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panstwowego nie jest uznawana za pozycje niepokryta
zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jezeli
dtuznik lub kontrahent w odniesieniu do aktywu lub zobowig-
zania posiada miejsce zamieszkania lub siedzibe w wigcej niz
jednym pafistwie czlonkowskim oraz pod warunkiem ze
w kazdym przypadku spelnione sg warunki okreslone w badaniu
korelacji okreslonym w art. 18 niniejszego rozporzadzenia:

a) w przypadku gdy spétka dominujgca posiada siedzibe
w jednym panstwie czlonkowskim, a spéltka zalezna
w innym panstwie czlonkowskim, za$ pozyczka zostala
dokonana na rzecz jednostki zaleznej. Jezeli istnieje wyrazne
lub dorozumiane wsparcie jakosci kredytowej spotki zaleznej
przez spotke dominujgca, dopuszcza sie zakup swapdw
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego raczej
w panstwie czlonkowskim jednostki dominujgcej, niz
w panstwie czlonkowskim jednostki zaleznej;

b) w przypadku gdy dominujaca spétka holdingowa jest whasci-
cielem lub kontroluje spétke zalezna prowadzacy dzialalnosé
w innym panstwie czlonkowskim. Jezeli spétka dominujaca
jest emitentem obligacji, ale wlascicielem zabezpieczanych
aktywéw i przychodéw jest jednostka zalezna, dopuszcza
si¢ zakup swapéw ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego odnoszacych si¢ do panstwa czlonkowskiego
jednostki zaleznej;

¢) w celu zabezpieczenia ekspozycji wobec spétki w jednym
panstwie czlonkowskim, ktora zainwestowala w dlug
panstwowy drugiego pafistwa czlonkowskiego w  takim
zakresie, Ze spélka ta bylaby w znacznym stopniu dotknieta
w przypadku znacznego spadku wartosci dlugu panstwo-
wego drugiego pafistwa czlonkowskiego, pod warunkiem
ze spolka ta posiada siedziby w obydwu panstwach czlon-
kowskich. Jezeli korelacja pomiedzy tym ryzykiem i dlugiem
drugiego panstwa czlonkowskiego jest wigksza od korelacji
pomiedzy tym ryzykiem i dlugiem panstwa czlonkowskiego,
w ktérym znajduje si¢ siedziba spétki, dopuszcza si¢ zakup
swapow ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego
w odniesieniu do drugiego pafistwa cztonkowskiego.

2. Pod warunkiem ze w kazdym przypadku spelnione sa
warunki okreSlone w badaniu korelacji okreslonym w art. 18
niniejszego rozporzadzenia pozycja z tytulu swapu ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu pafistwowego nie jest uznawana
za pozycje niepokryta zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 236/2012 w nastgpujacych przypadkach:

a) w przypadku gdy dluznik lub kontrahent w odniesieniu do
zabezpieczonego aktywu lub zobowiazania jest spétka, ktora
prowadzi dzialalno$¢ na terenie calej Unii lub w przypadku
gdy zabezpieczona ekspozycja jest zwigzana z Unig lub
panstwami czlonkowskimi, ktérych waluta jest euro,
dopuszcza si¢ zabezpieczenie ekspozycji odpowiednim inde-
ksem europejskim lub strefy euro poprzez swapy ryzyka
kredytowego z tytutu obligacji panstwowych;

b) w przypadku gdy kontrahentem w odniesieniu do zabezpie-
czonego aktywu lub zobowigzania jest emitent ponadnaro-
dowy, dopuszcza si¢ zabezpieczenia ryzyka kontrahenta
poprzez odpowiednio wybrany koszyk swapoéw ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego odnoszacego si¢
do gwarantéw lub udzialowcéw tego podmiotu.

Artykut 16

Uzasadnienie niepokrytych pozycji z tytulu swapéw
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego

Osoba fizyczna lub prawna zajmujaca pozycje z tytulu swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, na wniosek
wlaSciwego organu:

a) informuje wlasciwy organ, ktéry z przypadkéw okreslonych
w art. 15 mial miejsce w momencie zajecia pozycji;

b) wykazuje temu wlasciwemu organowi zgodnos¢ z badaniem
korelacji okreSlonym w art. 18 oraz z wymogami propor-
cjonalnosci okreslonymi w art. 19 w odniesieniu do tej
pozydji z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego w kazdym momencie posiadania tego swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panistwowego.
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Artykut 17
Zabezpieczone aktywa i zobowigzania

Jezeli warunki okre$lone w art. 15 i 18 oraz w rozporzadzeniu
(UE) nr236/2012 sa spelnione, to w nastgpujacych przypad-
kach aktywa i zobowigzania moga by¢ zabezpieczone poprzez
pozycje z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu

panstwowego:
a) pozycja dluga z tytutu dlugu panstwowego danego emitenta;

b) wszelkie pozycje lub portfele stosowane w kontekscie zabez-
pieczenia ekspozycji wobec emitenta dlugu panstwowego,
do ktérego odnosi si¢ swap ryzyka kredytowego;

) wszelkie aktywa lub zobowigzania odnoszace si¢ do jedno-
stek sektora publicznego w panstwie czlonkowskim, do
ktorego dlugu pafistwowego odnosi si¢ swap ryzyka kredy-
towego. Obejmuje to ekspozycje wobec administracji central-
nej, regionalnej i lokalnej, jednostek sektora publicznego,
a takze wszelkie ekspozycje gwarantowane przez dowolng
wymieniong jednostke i moze obejmowaé kontrakty finan-
sowe, portfel aktywéw lub zobowigzan finansowych, a takze
transakcje dotyczace stép procentowych lub swapéw walu-
towych, w przypadku ktérych swap ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego wykorzystywany jest jako
narzedzie zarzadzania ryzykiem kontrahenta celem zabezpie-
czenia ekspozycji wobec umoéw finansowych i umoéw
w obszarze handlu zagranicznego;

d) ekspozycje wobec jednostek sektora prywatnego majacych
siedzibe w panstwie czlonkowskim, do ktorego odnosi si¢
swap ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego.
Wymienione ekspozycje obejmujg miedzy innymi pozyczki,
ryzyko kredytowe kontrahenta (w tym potencjalng
ekspozycje w przypadku, gdy do takiej ekspozycji wymagany
jest kapital regulacyjny), naleznosci i gwarancje. Takie
aktywa i zobowigzania obejmuja miedzy innymi kontrakty
finansowe, portfel aktywéw lub zobowigzan finansowych,
transakcje dotyczace stop procentowych lub swapéw walu-
towych, w odniesieniu do ktérych swap ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego wykorzystywany jest jako
narzedzie zarzadzania ryzykiem kontrahenta celem zabezpie-
czenia ekspozycji z tytulu uméw finansowych i ekspozycji
z tytulu finansowania handlu;

e) wszelkie posrednie ekspozycje wobec dowolnego z wymie-
nionych powyzej podmiotéw, uzyskane za posrednictwem
ekspozycji wobec indekséw, funduszy lub spélek celowych.

Artykut 18
Badanie korelacji

1. Warunki badania korelacji, o ktéorym mowa w niniejszym
rozdziale, musza zosta¢ spelnione w nastgpujacych przypad-
kach:

a) warunki badania korelacji ilosciowej sa spelnione poprzez
wykazanie wspolczynnika korelacji liniowej wynoszacego
co najmniej 70 % pomiedzy ceng aktywéw lub zobowigzan
i ceng dlugu pafnstwowego obliczong na podstawie infor-
magji historycznych dotyczacych dni handlowych w okresie
co najmniej 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych date
zajecia pozycji z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panstwowego;

b) warunki badania korelacji jakoSciowej sa spelnione poprzez
wykazanie znaczacej korelacji, co oznacza korelacje opartg
na wiasciwych danych i niebedaca dowodem jedynie tymcza-
sowej zaleznosci. Korelacja obliczana jest na podstawie infor-
magji historycznych dotyczacych dni handlowych w okresie
12 miesiecy przed zajeciem pozycji z tytulu swapu ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu pafstwowego, wazonych
w stosunku do najbardziej aktualnych danych. Inne ramy
czasowe stosuje si¢, jezeli zostanie wykazane, ze warunki
panujgce w tym okresie byly podobne do tych panujacych
w okresie, w ktérym ma zostal przyjeta pozycja z tytulu
swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego lub
do tych, ktére moga si¢ pojawi¢ w okresie zabezpieczania
ekspozycji. W przypadku aktywéw, na ktore nie ma ceny
plynnego rynku lub w przypadku ktérych nie ma wystar-
czajgcego okresu notowania cen, stosuje si¢ odpowiedni
wskaznik zastepczy.

2. Warunki badania korelacji okreslone w ust. 1 uznaje si¢
za spelnione, jezeli mozna wykazaé, ze:

a) zabezpieczana ekspozycja odnosi si¢ do przedsigbiorstwa,
ktére jest wilasnoscia emitenta dlugu panstwowego lub
w ktorym emitent dlugu panstwowego jest wiascicielem
wigkszosci kapitalu podstawowego z prawem glosu, badz
tez ktérego dlugi s gwarantowane przez emitenta dlugu
panstwowego;

=z

zabezpieczana ekspozycja odnosi si¢ do administracji regio-
nalnej, lokalnej lub gminnej panistwa cztonkowskiego;

¢) zabezpieczana ekspozycja odnosi si¢ do przedsigbiorstw,
ktorych przeplywy pieni¢zne zaleza w znacznej mierze od
uméw z emitentem dlugu panstwowego lub projektu, ktory
jest finansowany lub w znacznej mierze finansowany lub
zawarty przez emitenta dlugu panstwowego, takiego jak na
przyktad projekt infrastrukturalny.

3. Zainteresowana strona na wniosek wlasciwego organu
wykazuje, czy warunki badania korelacji zostaly spelnione
w momencie przyjecia pozycji z tytutu swapu ryzyka kredyto-
wego z tytutu dlugu pafistwowego.

Artykut 19
Proporcjonalnos¢

1. Przy rozstrzyganiu, czy wielko$¢ pozycji z tytulu swapow
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu paistwowego jest propor-
cjonalna do wielkosci zabezpieczonych ekspozycji, jezeli nie jest
mozliwe doskonale zabezpieczenie, nie jest wymagane idealne
dopasowanie i dozwolona jest ograniczona nadwyzka zgodnie
z ust. 2. Odpowiednia strona na wniosek wlasciwego organu
uzasadnia, dlaczego idealne dopasowanie nie bylo mozliwe.

2. W przypadku gdy jest to uzasadnione przez charakter
zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan oraz ich stosunek do
warto$ci zobowiazan emitenta dlugu panstwowego, ktore sa
objete zakresem swapu ryzyka kredytowego, dana wartosé
ekspozycji moze by¢ zabezpieczona przez wigksza wartosé
swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu pafistwowego. Jest
to jednakze dopuszczalne jedynie w sytuacji, gdy wykazano, ze
wicksza warto$¢ swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
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panstwowego jest konieczna, aby pokry¢ odpowiednig czesé
ryzyka zwigzanego z portfelem referencyjnym, biorgc pod
uwage nastepujgce czynniki:

a) wielko$¢ pozycji nominalnej;

b) stosunek wrazliwosci ekspozycji do zobowigzan emitenta
dlugu panstwowego, objetych zakresem swapu ryzyka kredy-
towego;

) czy przyjeta strategia zabezpieczajaca jest dynamiczna czy
statyczna.

3. Obowigzkiem posiadacza pozydji jest zagwarantowanie, ze
jego pozycja z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego pozostanie w kazdym momencie proporcjonalna
oraz Ze czas jej trwania zostanie dostosowany w najwiekszym
mozliwie zakresie, z uwzglednieniem konwencji i plynnosci
rynku, do czasu trwania zabezpieczanej ekspozycji lub do
okresu, w ktorym dana osoba ma zamiar posiada¢ narazenie.
Jezeli ekspozycje zabezpieczane pozycja z tytulu swapu ryzyka
kredytowego s3 likwidowane lub umarzane, konieczne jest ich
zastgpienie réwnowaznymi ekspozycjami lub ograniczenie lub
zbycie w inny sposéb pozycji z tytulu swapu ryzyka kredyto-
wego.

4. Jezeli w momencie jej zajecia pozycja z tytulu swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego byla pokryta,
nie uznaje si¢, Ze staje si¢ ona niepokryta, w przypadku gdy
jedynym powodem tej sytuacji sa wahania wartoici rynkowej
zabezpieczonych ekspozycji lub wartoici swapu ryzyka kredy-
towego z tytulu dlugu panstwowego.

5. W kazdym przypadku, jezeli strony zgodzg si¢ uznal
pozycje z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego jako konsekwencje swoich zobowigzaf jako
cztonkéw partnera centralnego, ktéry rozlicza transakcje na
swapach ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego,
oraz jako wynik zastosowania zasad tego partnera centralnego,
taka pozycja uznana jest za niezamierzong i nie jest uznana za
pozycje zajeta przez t¢ dang strong, a zatem nie jest uznana za
niepokryta zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012.

Artykut 20

Metoda obliczania niepokrytych pozycji z tytulu swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego

1. Obliczajac pozycje osoby fizycznej lub prawnej z tytutu
swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu pafistwowego,
uwzglednia si¢ jej pozycje netto.

2. Obliczajac warto$¢ kwalifikujacego si¢ ryzyka zabezpie-
czonego lub ktére ma by¢ zabezpieczone swapem ryzyka
kredytowego z tytutu dtugu pafistwowego, dokonuje si¢ rozroz-
nienia miedzy statycznymi i dynamicznymi strategiami hedgin-
gowymi. W przypadku zabezpieczenia statycznego, np. w formie
bezposredniej ekspozycji wobec organdéw panstwowych lub
sektora publicznego w danym panstwie, pomiar opiera si¢ na
pomiarze ryzyka straty w przypadku niewyplacalnosci
podmiotu, ktérego dotyczy ekspozycja posiadacza pozydii.
Uzyskana w ten sposob warto$¢ jest nastepnie poréwnywana
z wartoscig referencyjna netto pozycji z tytulu swapu ryzyka
kredytowego.

3. Obliczenia wartosci ryzyka skorygowanego o wartosé
rynkowg, dla ktérego wymagana jest dynamiczna strategia
hedgingowa, nalezy przeprowadzi¢ raczej na podstawie skory-
gowanego ryzyka, a nie na podstawie wartoici referencyjnej,
biorgc pod uwage stopie, w ktérym ekspozycja moze ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu w czasie jej trwania i wzgledne
zmienno$ci zabezpieczanych aktywoéw i zobowigzan oraz
odnosny dlug panstwowy. Dostosowanie o wspotczynnik beta
jest stosowane w przypadku aktywéw lub zobowigzan, dla
ktérych wykorzystywana jako zabezpieczenie pozycja z tytulu
swapu ryzyka kredytowego rdézni si¢ od odnosnego aktywu
swapu ryzyka kredytowego.

4. Posrednie ekspozycje na ryzyko, na przyklad poprzez
indeksy, fundusze, spélki celowe, oraz na pozycje z tytulu
swapow ryzyka kredytowego, sa uwzgledniane proporcjonalnie
do zakresu, w jakim odnoéne aktywa, zobowiazania lub swapy
ryzyka kredytowego s3 reprezentowane w indeksie, funduszu
lub innym mechanizmie.

5. Warto$¢ kwalifikujacego si¢ portfela aktywow lub zobo-
wiazan, ktére maja by¢ zabezpieczone, odejmuje si¢ od wartosci
posiadanych pozycji netto z tytulu swapoéw ryzyka kredyto-
wego. Jezeli wynik jest dodatni pozycja uznawana jest za niepo-
kryta pozycje z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu paristwowego zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 236/2012.

ROZDZIAL VI

PROGI POWODUJACE OBOWIAZEK ZGLOSZENIA POZYCJI
KROTKICH NETTO Z TYTULU DLUGU PANSTWOWEGO
ZGODNIE Z ART. 7 UST. 3

Artykut 21

Progi powodujace obowigzek zgloszenia pozycji krétkich
netto z tytulu wyemitowanego dlugu pafistwowego

1. Odpowiednig miarg dla progu, ktéry powoduje obowigzek
powiadomienia odpowiedniego wlasciwego organu o pozycjach
krotkich netto z tytulu wyemitowanego dlugu panstwowego
emitenta dlugu panstwowego, jest procent facznej kwoty niewy-
kupionego wyemitowanego dlugu panstwowego dla kazdego
emitenta dlugu pafistwowego.

2. Prég powodujacy obowigzek zgloszenia jest kwotg
pieni¢zng. Te kwote pieni¢zna ustala si¢ stosujac prég procen-
towy do niewykupionego dlugu pafstwowego emitenta dlugu
panstwowego i zaokraglajgc w goére do najblizszego miliona
euro.

3. Kwoty pieni¢zne wynikajace z progu procentowego sg
zmieniane i aktualizowane co kwartal w celu odzwierciedlenia
zmian w lacznej kwocie niewykupionego wyemitowanego
dlugu panstwowego kazdego emitenta dtugu pafstwowego.

4. Kwoty pieni¢zne wynikajace z progu procentowego oraz
faczna kwota niewykupionego wyemitowanego dlugu panstwo-
wego obliczane si¢ zgodnie z metodg obliczania pozycji krot-
kich netto z tytutu dlugu panstwowego.
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5. Poczatkowe kwoty i dodatkowe narastajace wartosci
w odniesieniu do emitentéw dlugu panistwowego okresla sig
na podstawie nastepujacych czynnikow:

a) progi nie wymagaja zgloszenia pozycji krotkich netto o mini-
malnej wartoéci w odniesieniu do emitentéw dlugu panstwo-
wego;

b) facznej wartosci niewykupionego wyemitowanego diugu
panstwowego dla emitenta dlugu panstwowego oraz $redniej
wielko$¢ pozycji z tytutu dlugu pafistwowego tego emitenta
dlugu panstwowego, ktére sa w posiadaniu uczestnikéw
rynku;

) plynnosci rynku dlugu pafstwowego kazdego emitenta
dlugu panstwowego, w tym, w stosownych przypadkach,
plynnosci rynku instrumentéw typu futures w odniesieniu
do tego dlugu panstwowego.

6.  Biorac pod uwage czynniki w ust. 5, odpowiednie progi
powodujace obowigzek zgloszenia poczatkowej kwoty, ktore
majg zostaé uwzglednione dla kazdego emitenta dlugu
panstwowego, to wielko$¢ procentowa réwna 0,1 % i 0,5 %
tacznej kwoty niewykupionego wyemitowanego dtugu panstwo-
wego. Odpowiedni procent, ktéry ma by¢ stosowany do
kazdego emitenta, ustala si¢ zgodnie z kryteriami okreslonymi
w ust. 5, tak aby kazdemu emitentowi dlugu panstwowego
wyznaczono dwa progi procentowe stosowane do obliczania
kwot pienigznych, ktére bedg istotne dla zgloszenia.

7. Dwie pierwsze kategorie progéw w dniu wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia sa nastgpujace:

a) poczatkowy prog wynoszacy 0,1 %, obowiazujacy w przy-
padkach gdy laczna kwota niewykupionego wyemitowanego
dlugu panstwowego wynosi pomigdzy 0 a 500 mld EUR;

b) prég wynoszacy 0,5 %, jesli taczna kwota niewykupionego
wyemitowanego dlugu paistwowego wynosi powyzej
500 mld EUR lub jezeli istnieje plynny rynek terminowy
dla danego dlugu panstwowego.

8.  Dodatkowe narastajace wartoSci ustala si¢ na 50 % poczat-
kowych progéw i wynosza one:

a) wzrost o kazde kolejne 0,05 % powyzej poczatkowego
progu powodujacego obowigzek zgloszenia w wysokosci
0,1 %, poczawszy od 0,15 %;

b) wzrost o kazde kolejne 0,25 % powyzej poczatkowego
progu w wysokosci 0,5 %, poczawszy od 0,75 %.

9.  Emitent dlugu pafistwowego zmienia wlasciwa kategorie
progu, w przypadku gdy nastgpita zmiana na rynku dlugu
panstwowego emitenta dlugu pafistwowego oraz, zgodnie
z czynnikami okre$lonymi w ust. 5, zmiana ta trwala przez
okres co najmniej jednego roku kalendarzowego.

ROZDZIAL VII

PARAMETRY I METODY OBLICZENIA PROGU PLYNNOSCI

W  ODNIESIENIU DO ZAWIESZENIA OGRANICZEN

DOTYCZACYCH KROTKIE] SPRZEDAZY DLUGU
PANSTWOWEGO ZGODNIE Z ART. 13 UST. 4

Artykut 22

Metody obliczenia i okreSlania progu plynnosci
w odniesieniu do zawieszenia ograniczen dotyczacych
krotkiej sprzedazy dlugu pafstwowego

1. Miarg plynnosci wyemitowanego dlugu pafistwowego,
ktéra ma by¢ stosowana przez kazdy wiasciwy organ, jest
obrét, okreslony jako laczna nominalna warto$¢ instrumentéw
dluznych znajdujacych si¢ w obrocie, w stosunku do koszyka
odniesienia o réznych terminach zapadalnosci.

2. Tymczasowe zawieszenie ograniczen dotyczacych niepo-
krytej krotkiej sprzedazy dlugu panstwowego moze by¢ przy-
znane, w przypadku gdy miesigczne obroty spadng ponizej
piatego percentyla miesiecznego wolumenu takich obrotéow
w ciggu ostatnich 12 miesigcy.

3. Do przeprowadzenia tych obliczen kazdy wlasciwy organ
wykorzystuje reprezentatywne latwo dostepne dane z jednego
systemu obrotu lub wigkszej ich liczby lub z rynku pozagiel-
dowego, lub z obu, oraz informuje EUNGiPW o wykorzystanych
danych.

4. Przed wykonaniem przez wlasciwe organy uprawnienia do
zawieszenia ograniczen w sprawie krotkiej sprzedazy dlugu
panstwowego, wlasciwe organy upewniajg sig, czy znaczny
spadek plynnosci nie jest wynikiem sezonowego wplywu na
plynnos¢.

ROZDZIAL VIII

ZNACZNY SPADEK WARTOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH INNYCH NIZ AKCJE PLYNNE ZGODNIE
Z ART. 23
Artykut 23

Znaczny spadek warto$ci instrumentéw finansowych
innych niz akcje ptynne

1. W odniesieniu do akgji innych niz akcje plynne znaczny
spadek wartosci w ciagu jednego dnia handlowego w poréw-
naniu z ceng zamknigcia poprzedniego dnia handlowego ozna-
cza:

a) spadek ceny akcji 0 10 % lub wigcej, w przypadku gdy akcja
wchodzi w sklad gléwnego krajowego indeksu akcyjnego
i jest bazowym instrumentem finansowym dla instrumentu
pochodnego dopuszczonego do obrotu w systemie obrotu;

g

spadek ceny akcji 0 20 % lub wigcej, w przypadku gdy cena
akcji wynosi 0,50 EUR lub wigcej, lub réownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej;

¢) spadek ceny akcji o 40 % lub wiecej we wszystkich innych
przypadkach.

2. Wzrost w ciggu jednego dnia handlowego o 7 % lub
wiecej na krzywej rentownosci dla danego emitenta dlugu
panstwowego uwaza si¢ za znaczny spadek wartosci obligacji
panstwowych
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3. Wzrost w ciagu jednego dnia handlowego o 10 % lub
wiecej rentownosci obligacji korporacyjnych uwaza si¢ za
znaczny spadek wartoéci obligacji korporacyjnych.

4. Spadek w ciggu jednego dnia handlowego o 1,5% lub
wigcej ceny instrumentu rynku pieni¢znego uwaza si¢ za
znaczny spadek warto$ci instrumentu rynku pienigznego.

5. Spadek w ciggu jednego dnia handlowego o 10 % lub
wiecej ceny funduszu inwestycyjnego typu ETF uwaza si¢ za
znaczny spadek wartoSci funduszu inwestycyjnego typu ETF,
z wylaczeniem funduszy inwestycyjnych typu ETF bedacych
UCITS. Fundusz inwestycyjny typu ETF stosujgcy dZwignie
finansowa jest korygowany przez odpowiedni wskaznik
dzwigni, tak by odzwierciedli¢ spadek ceny o 10 % réwnowaz-
nego bezposredniego funduszu inwestycyjnego typu ETF niesto-
sujacego dZwigni finansowej. Odwrécony fundusz inwestycyjny
typu ETF korygowany jest o wskaznik wynoszacy -1, tak by
odzwierciedli¢ spadek ceny o 10 % réwnowaznego bezposred-
niego funduszu inwestycyjnego typu ETF niestosujacego
dzwigni finansowej.

6. Jezeli instrument pochodny, w tym finansowe kontrakty
réznic kursowych, jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu
i jego jedynym bazowym instrumentem finansowym jest instru-
ment finansowy, ktérego znaczny spadek wartosci okreslono
w niniejszym artykule i w art. 23 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012, uznaje si¢, Ze znaczny spadek wartosci tego
instrumentu pochodnego mial miejsce, gdy nastapil znaczny
spadek tego bazowego instrumentu finansowego.

ROZDZIAL IX

NIEKORZYSTNE ZDARZENIA LUB OKOLICZNOSCI ZGODNIE
Z ART. 30

Artykut 24

Kryteria i czynniki, ktére nalezy wzia¢ pod uwage przy
okreslaniu, kiedy pojawiaja si¢ niekorzystne zdarzenia lub
okoliczno$ci i zagrozenia

1. Na potrzeby art. 18-21 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012
niekorzystne zdarzenia lub okoliczno$ci, ktére stanowig
powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej lub zaufania
do rynku w danym panstwie czlonkowskim lub w innym
panstwie cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie zgodnie z art.
30 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, obejmuja wszelkie dzia-
fania, wyniki, fakty lub wydarzenia, ktére wedlug oczekiwan
prowadza lub moga prowadzi¢ do:

a) powaznych probleméw finansowych, monetarnych lub
budzetowych, ktére moga prowadzic do niestabilnosci
w odniesieniu do pafistwa czlonkowskiego, banku lub
innych instytucji finansowych uznawanych za wazne dla
Swiatowego systemu finansowego, takich jak zaklady ubez-
pieczen, dostawcy infrastruktury rynku i przedsiebiorstwa
zarzadzania aktywami dzialajgce w Unii, w przypadku gdy
moze to zagrozi¢ prawidlowemu funkcjonowaniu i integral-
nosci rynkéw finansowych badz stabilno$ci systemu finan-
sowego w Unii;

b) czynnosci ratingowych lub niewykonania zobowigzania
przez jakickolwiek panstwo czltonkowskie, banki lub inne
instytucje finansowe, uznawane za wazne dla $wiatowego
systemu finansowego, takie jak zaklady ubezpieczen,
dostawcy infrastruktury rynku i przedsigbiorstwa zarza-
dzania aktywami dzialajagce w Unii, w przypadku gdy
prowadzi to, lub mozna uznaé, ze prowadzi, do powaznych
watpliwosci dotyczacych ich wyplacalnosci;

¢) presji na sprzedaz lub nietypowej zmiennosci, powodujacych
znaczne tendencje spadkowe w jakimkolwiek instrumencie
finansowym zwigzanym z bankami lub innymi instytucjami
finansowymi, uznawanymi za wazne dla $wiatowego
systemu finansowego, takimi jak zaklady ubezpieczen,
dostawcy infrastruktury rynku i przedsigbiorstwa zarza-
dzania aktywami dzialajagce w Unii oraz emitenci dlugu
panstwowego, w zaleznoSci od przypadku;

d) jakiegokolwiek istotnego uszkodzenia struktury fizycznej
waznych emitentéw finansowych, infrastruktury rynkowej,
system6éw rozliczania i rozrachunku oraz nadzoru, co
moze niekorzystnie wplywaé na rynki, w szczegdlnosci
w przypadku gdy takie uszkodzenie jest wynikiem kleski
zywiotowej lub atakow terrorystycznych;

¢) jakiegokolwiek istotnego zaktdcenia w jakimkolwiek
systemie platnosci lub rozrachunku, w szczegélnosci jezeli
jest ono zwiazane z operacjami migdzybankowymi, ktére
powoduja lub moga powodowaé znaczace braki lub opéz-
nienia platnosci lub rozrachunku w obrebie unijnego
systemu platnosci, w szczegdlnosci gdy moga one prowadzié
do rozprzestrzeniania napie¢ finansowych lub gospodar-
czych w bankach i innych instytucjach finansowych uzna-
wanych za wazne dla $wiatowego systemu finansowego,
takich jak zaklady ubezpieczen, dostawcy infrastruktury
rynku 1 przedsigbiorstwa zarzadzania aktywami lub
w panstwach czlonkowskich.

2. Rozwazajac kryteria wymienione w ust. 1, na potrzeby
art. 27 EUNGIPW uwzglednia mozliwo$¢ wystapienia skutkéw
ubocznych lub efektu domina dla systeméw lub emitentéw
oraz, w szczeg6lnosci, istnienie jakiegokolwiek rodzaju zjawiska
samospelniajgcych si¢ prognoz.

3. Na potrzeby art. 28 ust. 2 lit. a) zagrozenie dla prawid-
fowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub
stabilnosci calego unijnego systemu finansowego lub czgsci tego
systemu oznacza:

a) jakiekolwiek zagrozenie powazna niestabilnoscig finansows,
monetarng lub budzetowa dotyczaca panstwa czlonkow-
skiego lub systemu finansowego panstwa czlonkowskiego,
w przypadku gdy zagraza to prawidtowemu funkcjonowaniu
i integralnosci rynkéw finansowych lub stabilnosci calego
unijnego systemu finansowego lub czesci tego systemu;

b) mozliwo$¢ niewykonania zobowigzan przez panstwo czlon-
kowskie lub emitenta ponadnarodowego;
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jakiekolwiek powazne uszkodzenie struktury fizycznej
waznych emitentéw finansowych, infrastruktury rynkowej,
systemow rozliczania i rozrachunku oraz nadzoru, co
moze powaznie wplywaé na rynki transgraniczne, w szcze-
g6lnosci w przypadku gdy takie uszkodzenie jest wynikiem
kleski zywiolowej lub atakéw terrorystycznych oraz moze
powaznie zagraza¢ prawidlowemu funkcjonowaniu i integral-
nosci rynkéw finansowych lub stabilnosci calego unijnego
systemu finansowego lub czgsci tego systemu;

d) jakiekolwick powazne zaklocenie w systemach platnosci lub
rozrachunku, w szczegélnosci jezeli jest ono zwigzane
z operacjami migdzybankowymi i powoduje lub moze
powodowal znaczgce braki lub opdznienia platnosci lub

rozrachunku w obrebie unijnego systemu platnosci, w szcze-
g6lnosci gdy moga one prowadzi¢ do rozprzestrzeniania
napie¢ finansowych lub gospodarczych w calym unijnym
systemie finansowym lub czgsci tego systemu.

Artykut 25
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie trzeciego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2012 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

CZESC 1

Artykuly 5 i 6

Opgje.

Zabezpieczone warranty.

Kontrakty terminowe typu future.

Instrumenty powigzane z indeksami.

Kontrakty na réznice kursowe.

Akgjefjednostki funduszy inwestycyjnych typu ETF.
Swapy.

Spread bets.

Detaliczne lub branzowe produkty inwestycyjne w pakietach.
Zlozone instrumenty pochodne.

Swiadectwa zwigzane z akcjami.

Globalne kwity depozytowe.

CZESC 2

Artykut 7

Opgje.

Kontrakty terminowe typu future.
Instrumenty powigzane z indeksami.
Kontrakty na réznice kursowe.
Swapy.

Spread bets.

Zlozone instrumenty pochodne.

Swiadectwa zwigzane z dhugiem paristwowym.
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ZALACZNIK II

CZESC 1
Model dostosowany o wspélczynnik delta dla akcji
Artykut 10

1. Wszelkie instrumenty pochodne i pozycje gotéwkowe rozliczane s3 z dostosowaniem o wspdlczynnik delta, przy
czym pozycja gotdwkowa ma wspéleczynnik delta réwny 1. W celu obliczenia wspétczynnika delta dla instrumentu
pochodnego inwestorzy biora pod uwage obecng zmienno$¢ implikowang instrumentu pochodnego i ceng zamknigcia
lub ostatnig cen¢ instrumentu bazowego. W celu obliczenia pozycji krétkiej netto obejmujacej inwestycje kapitalowe lub
pieni¢zne oraz instrumenty pochodne osoby fizyczne lub prawne obliczajg indywidualne pozycje dostosowane o wspét-
czynnik delta dla wszystkich instrumentéw pochodnych posiadanych w portfelu, odpowiednio dodajac lub odejmujac
wszystkie pozycje gotowkowe.

2. Nominalna krétka pozycja na rynku kasowym moze nie by¢ kompensowana przez réwnowazng nominalng dluga
pozycje z tytulu instrumentéw pochodnych. Dhlugie pozycje dostosowane o wspélczynnik delta dla instrumentéw
pochodnych moga nie rownowazy¢ identycznych nominalnych pozycji krétkich z tytutu innych instrumentéw finanso-
wych ze wzgledu na dostosowanie delta. Osoby fizyczne lub prawne zawierajace transakcje na instrumentach pochod-
nych prowadzace do pozycji krétkich netto, ktore musza by¢ zgtoszone lub opublikowane zgodnie z art. 5-11 rozporza-
dzenia (UE) nr 236/2012 r., obliczajg zmiany pozycji krotkiej netto w swoim portfelu wynikajgce ze zmian wspolczyn-
nika delta.

3. Kazda transakcja, ktéra przynosi korzys$¢ finansowa w przypadku zmiany ceny lub wartosci akcji posiadanej jako
czg$¢ koszyka, indeksu lub funduszu inwestycyjnego typu ETF, jest uwzgledniana przy obliczaniu pozycji poszczeg6lnych
akgji. Pozycje z tytulu wspomnianych instrumentéw finansowych oblicza si¢, biorac pod uwage warto$¢ danej akgji
w bazowym koszyku, indeksie lub funduszu. Osoby fizyczne lub prawne przeprowadzaja obliczenia w odniesieniu do
tych instrumentéw finansowych zgodnie z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

4. Pozycje krotka netto oblicza si¢ poprzez kompensowanie pozycji dlugich i krétkich danego emitenta dostosowa-
nych o wspolczynnik delta.

5. W przypadku wyemitowanego kapitalu podstawowego, gdy emitenci posiadaja kilka kategorii akcji, uwzglednia si¢
i sumuje faczng liczbe akeji wyemitowanych w ramach poszczegélnych kategorii.

6.  Przy obliczaniu pozycji krétkich netto uwzglednia si¢ zmiany kapitatu podstawowego emitenta, ktére moga zaini-
cjowaé lub wyeliminowa¢ obowigzki zglaszania przewidziane w art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

7. Nowe akcje wyemitowane z podwyzszonego kapitalu rozlicza si¢ przy obliczaniu tacznego wyemitowanego kapitatu
podstawowego od dnia ich dopuszczenia do obrotu w systemie obrotu.

8. Pozycja krotka netto wyrazona jako procent kapitalu podstawowego spétki obliczana jest jako stosunek pozycji
krétkiej netto w akcjach stanowigcych rownowarto$¢ pozycji do facznego wyemitowanego kapitatu podstawowego spolki.

CZESC 2
Model dostosowany o wspétczynnik delta dla dtugu panstwowego
Artykut 11

1. Wszelkie pozycje gotéwkowe uwzglednia si¢ na podstawie ich dostosowanej warto$ci nominalnej. Opcje i inne
instrumenty pochodne dostosowuje si¢ o ich wspétczynnik delta, ktory oblicza si¢ zgodnie z czgicig 1. W celu obliczenia
pozydji krotkich netto obejmujacych zaréwno inwestycje pienig¢zne, jak i instrumenty pochodne oblicza si¢ indywidualne
pozycje dostosowane o wspélczynnik delta dla wszystkich instrumentéw pochodnych posiadanych w portfelu, odpo-
wiednio dodajac lub odejmujac wszystkie pozycje na rynku kasowym, przy czym pozycje gotdwkowe muszg miel
wspolczynnik delta réwny 1.

2. Nominalne pozycje w odniesieniu do obligacji wyemitowanych w walutach innych niz euro przelicza si¢ na euro na
podstawie ostatniego wiarygodnego zaktualizowanego kursu wymiany. T¢ samg zasade stosuje si¢ do innych instru-
mentéw finansowych.

3. Pozostale instrumenty pochodne, takie jak obligacje typu forward, nalezy réwniez dostosowaé zgodnie z ust. 1,
213

4. Wszelkie interesy lub pozycje ekonomiczne, ktére przynosza korzy$¢ finansowa w odniesieniu do dtugu panstwo-
wego posiadanego jako cze¢$¢ koszyka, indeksu lub funduszu inwestycyjnego typu ETF, uwzglednia si¢ przy obliczaniu
pozycji poszczegblnych akeji. Pozycje z tytutu tych instrumentéw finansowych oblicza sig, biorac pod uwage wage danej
ekspozycji z tytutu dlugu panstwowego w bazowym koszyku, indeksie lub funduszu. Inwestorzy dokonuja obliczen
w odniesieniu do tych instrumentéw finansowych zgodnie z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.
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5. Obliczenia w odniesieniu do instrumentéw dugu panstwowego o bliskiej korelacji sa przeprowadzane wedlug tych
samych metod obliczania pozycji diugich z tytulu instrumentéw dluznych emitenta dlugu panstwowego. Pozycje dlugie
z tytulu instrumentéw dtuznych emitenta dtugu panstwowego, ktérych wycena jest blisko skorelowana z wycena danego
dlugu panstwowego, sa uwzgledniane do celéw obliczen. W przypadku gdy pozycje te nie spelniaja juz warunkéw
badania bliskiej korelacji, nie sg juz uwzgledniane celem kompensowania pozycji krétkich.

6.  Nominalne dlugie pozycje z tytulu swapow ryzyka kredytowego uwzgledniane sg przy obliczeniu jako pozycje
krétkie. Przy obliczaniu pozycji inwestora z tytulu swapow ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego uwzglednia
si¢ jego pozycje netto. Pozycje, ktére majg by¢ pokryte lub zabezpieczone w drodze nabycia swapu ryzyka kredytowego
i ktére nie sg obligacjami panstwowymi, nie beda uwzgledniane jako pozycje diugie. Uznaje sie, ze swapy ryzyka
kredytowego maja wspdlczynnik delta réwny 1.

7. Pozycje krotka netto oblicza si¢ poprzez kompensowanie nominalnie dostosowanych wspétczynnikéw delta stano-
wigcych rownowarto$¢ pozycji dlugich i krétkich z tytulu wyemitowanego dlugu panstwowego tego emitenta dlugu
panstwowego.

8.  Pozycja krétka netto jest wyrazana jako kwota pienigzna w euro.

9.  Obliczajgc pozycje, uwzglednia si¢ zmiany w korelacji oraz w lacznym dlugu panistwowym emitenta dlugu
pafstwowego.

10.  Tylko pozycje dlugie z tytutu instrumentéw diuznych emitenta dlugu panstwowego, ktorych wycena jest blisko
skorelowana z wyceng dlugu panstwowego emitenta panstwowego, sa uwzgledniane celem kompensowania pozycji
krétkich z tytulu danego dlugu panstwowego. Dang pozycje dluga blisko skorelowanego dlugu stosuje si¢ tylko jeden
raz celem skompensowania pozycji krotkiej w przypadkach, w ktdérych inwestor utrzymuje kilka pozycji krotkich réznych
emitentow panstwowych. Ta sama pozycja dluga nie moze by¢ wykorzystana kilkakrotnie do skompensowania réznych
pozycji krotkich zajetych w blisko skorelowanym dlugu panstwowym.

11.  Osoby fizyczne lub prawne z wieloma alokacjami pozycji dlugich z tytulu blisko skorelowanego dlugu kilku
réznych emitentéw dlugu panstwowego posiadaja rejestry, w ktérych wykazuja swoje metody alokagji.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 919/2012
z dnia 5 lipca 2012 r.

uzupelniajace rozporzqdzeme Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie

krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczagcych swapéw ryzyka kredytowego

w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreSlajacych metode obliczania
spadku warto$ci akcji ptynnych i innych instrumentéw finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2362012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka
kredytowego (), w szczegdlnosci jego art. 23 ust. 8,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Metoda obliczania znacznego spadku wartosci instru-
mentéw finansowych wymienionych w sekeji C zalgcz-
nika I do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw  instrumentéw finansowych () powinna zostaé
dostosowana do réznych sposobéw, w jakie ten spadek
jest odzwierciedlany w zalezno$ci od rodzaju instru-
mentu finansowego. Metoda ta moze opieraé si¢ na
rzeczywistym spadku ceny instrumentu finansowego,
zwigkszeniu rentownosci instrumentu dluznego wyemi-
towanego przez emitenta korporacyjnego lub zwigk-
szeniu rentownosci w réznych punktach krzywej rentow-
nodci dla instrumentéw dluznych wyemitowanych przez
emitentéw dlugu paristwowego.

(2)  Niniejsze rozporzadzenie nalezy odczytywal w powia-
zaniu z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
nr 918/2012 (3), w ktérym okreslono progi w odniesieniu
do znacznego spadku wartosci akeji nieplynnych, instru-
mentéw dluznych wyemitowanych przez emitentéw
dlugu panstwowego i emitentéw korporacyjnych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, instrumentéw rynku
pieni¢znego i instrumentéw pochodnych, ktérych jedyny
bazowy finansowy instrument znajduje si¢ w obrocie
w systemie obrotu. Przepisy niniejszego rozporzadzenia
powinny zatem dotyczy¢ tylko okreslenia metody obli-
czania znacznego spadku wartosci tych instrumentow.

(3) W celu zapewnienia spdjnoéci i pewnosci prawa dla
uczestnikow rynku 1 wihasciwych organéw data
rozpoczecia  stosowania  niniejszego  rozporzadzenia
powinna by zbiezna z data rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 i rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) nr 918/2012.

() Dz.U. L 86 z 24.3.2012, s. 1.
() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
(}) Zob. 1 s. niniejszego Dziennika Urzedowego.

(4)  Poniewaz w rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012 uznano,
ze zanim rozporzadzenie to bedzie moglo by¢ pomyslnie
stosowane, nalezy przyja¢ wiazace standardy techniczne,
a takze poniewaz istotne jest okreSlenie przed dniem
1 listopada 2012 r. wymaganych elementéw innych
niz istotne w celu ulatwienia uczestnikom rynku prze-
strzegania przepis6w tego rozporzadzenia, a wlasciwym
organom — egzekwowania ich przestrzegania, niniejsze
rozporzadzenie powinno wejs¢ w Zycie nastgpnego
dnia po jego opublikowaniu.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt
regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych (EUNGiPW).

(6)  EUNGIPW przeprowadzit otwarte konsultacje spoleczne
na temat projektu regulacyjnych standardéw technicz-
nych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadze-
nia, przeanalizowal zwigzane z nimi potencjalne koszty
i korzysci oraz zwrocit si¢ o ich zaopiniowanie do Grupy
Interesariuszy z Sektora Gield i Papier6w Warto$ciowych
utworzonej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listo-
pada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw Warto$ciowych) (¥,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla metode obliczania
spadku wartosci o 10 % w przypadku akcji plynnych znajduja-
cych si¢ w obrocie w systemie obrotu zgodnie z art. 23 ust. 5
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

2. Niniejsze rozporzadzenie okre$la réwniez metode obli-
czania spadku wartoSci nastgpujgcych instrumentéw finanso-
wych znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym (UE) nr 918/2012 przyjetym
zgodnie z art. 23 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012:

a) akcje nieplynne;

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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b) nastepujace instrumenty finansowe inne niz instrumenty

pochodne:

(i) instrumenty dluzne wyemitowane przez emitentéw
dlugu panstwowego i emitentéw korporacyjnych;

(ii) fundusze inwestycyjne typu ETF;
iii) instrumenty rynku pieni¢znego;
y Tynku pienigzneg

¢) instrumenty pochodne, ktérych jedynym instrumentem
bazowym jest instrument finansowy znajdujacy si¢ w obrocie
w systemie obrotu.

Artykut 2

Metoda obliczania znacznych spadkéw wartosci akcji
plynnych i nieplynnych

1. W przypadku akcji znajdujacych si¢ w obrocie w systemie
obrotu spadek wartosci oblicza si¢ w oparciu o oficjalna ceng
zamknigcia z poprzedniego dnia handlowego w danym
systemie obrotu okre$long zgodnie z zasadami obowiazujacymi
w danym systemie obrotu.

2. Ta metoda obliczania wyklucza wszelkie spadki ceny
wynikajace wylacznie z podzialu akcji lub zdarzenia korpora-
cyjnego lub podobnych Srodkéw przyjetych przez emitenta
w odniesieniu do jego wyemitowanego kapitatu podstawowego,
ktére mogg prowadzi¢ do korekty ceny przez odnosny system
obrotu.

Artykut 3

Metoda obliczania znacznych spadkéw wartosci
instrumentéw finansowych innych niz instrumenty
pochodne

1. Znaczny spadek wartodci instrumentéw finansowych
innych niz akcje i nienalezacych do kategorii instrumentéw
pochodnych wymienionych w pkt 4-10 sekcji C zalgcznika
I do dyrektywy 2004/39/WE obliczany jest zgodnie z metoda
okreslong w ust. 2, 3 1 4.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
znaczny spadek wartodci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jest mierzony w stosunku

do ceny w odno$nym systemie obrotu, znaczny spadek ich
warto§ci oblicza si¢ w oparciu o oficjalng ceng¢ zamknigcia
w odno$nym systemie obrotu okreslong zgodnie z zasadami
obowiazujacymi w danym systemie obrotu.

3. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez emitenta dlugu panstwowego, ktérych
znaczny spadek wartoSci, o ktérym mowa w art. 23 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jest mierzony w stosunku
do krzywej rentownosci, znaczny spadek ich wartosci oblicza
si¢ jako zwigkszenie rentownosci w réznych punktach krzywej
rentowno$ci w poréwnaniu z krzywa rentownosci emitenta
dlugu panstwowego w momencie zamknigcia sesji poprzed-
niego dnia handlowego, obliczone w oparciu o dane dostgpne
dla emitenta w danym systemie obrotu.

4. W przypadku instrumentéw finansowych, ktérych
znaczny spadek wartoSci, o ktérym mowa w art. 23 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jest mierzony w stosunku
do zmiany rentownosci, znaczny spadek ich wartosci oblicza
si¢ jako zwigkszenie biezgcej rentownoSci w poréwnaniu
z rentownoscig tych instrumentéw w momencie zamknigcia
sesji poprzedniego dnia handlowego, obliczone w oparciu
o dane dostgpne dla emitenta tych instrumentéw w danym
systemie obrotu.

Artykut 4

Metoda obliczania znacznych spadkéw wartosci
instrumentéw pochodnych

Znaczny spadek wartosci instrumentéw finansowych nalezacych
do kategorii instrumentéw pochodnych wymienionych w pkt
4-10 sekcji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE, ktérych
jedynym bazowym instrumentem finansowym jest instrument
finansowy znajdujacy si¢ w obrocie w systemie obrotu i ktérego
znaczny spadek warto$ci zostal okreslony zgodnie z art. 2 lub
art. 3, jest obliczany poprzez odniesienie do znacznego spadku
warto$ci bazowego instrumentu finansowego.

Artykut 5
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2012 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) NR 920/2012

z dnia 4 pazdziernika 2012 r.

zakazujace prowadzenia dzialalnosci polowowej przez taklowce plywajace pod banderg Cypru lub
zarejestrowane na Cyprze, prowadzace polowy tuficzyka blekitnopletwego w Oceanie
Atlantyckim, na wschéd od 45° dltugosci geograficznej zachodniej, oraz w Morzu Srédziemnym

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1224/2009 z dnia
20 listopada 2009 r. ustanawiajace wspélnotowy system
kontroli w celu zapewnienia przestrzegania przepisow wsp6lnej
polityki ryboléwstwa ('), w szczegblnosci jego art. 36 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie Rady (UE) nr 44/2012 z dnia 17 stycznia
2012 r. ustalajace uprawnienia do polowéw na 2012 r.
dostepne na wodach UE oraz — dla statkéw UE - na
okreslonych wodach nienalezacych do Unii w odniesieniu
do pewnych stad ryb i grup stad ryb, ktore s3 przed-
miotem negocjacji lub umoéw miedzynarodowych (%),
okresla iloSci tunczyka blgkitnopletwego, ktére statki
rybackie Unii Europejskiej moga polawia¢é w 2012r.
w Oceanie Atlantyckim, na wschéd od 45° dlugosci
geograficznej zachodniej, oraz w Morzu Srédziemnym.

(2)  Rozporzadzenie Rady (WE) nr 302/2009 z dnia
6 kwietnia 2009 r. dotyczace wieloletniego planu odbu-
dowy  zasobéw  tunczyka  blekitnopletwego  we
wschodnim Atlantyku i w Morzu Srédziemnym oraz
zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 43/2009 i uchylajace
rozporzadzenie (WE) nr 1559/2007 () zobowigzuje
panstwa czlonkowskie do informowania Komisji o indy-
widualnych kwotach przyznanych statkom o dlugosci
powyzej 24 m oraz — w przypadku statkéw lowczych
o dtugosci ponizej 24 m — co najmniej o kwocie przy-
znanej organizacjom producentéw lub grupom statkéw
polawiajacych przy pomocy podobnych narzedzi.

(3)  Wspdlna polityka ryboléwstwa zmierza do zapewnienia
dlugoterminowej rentownosci  sektora  ryboldwstwa
dzigki zréwnowazonej eksploatacji zywych zasobdw
wodnych w oparciu o zasad¢ ostroznego zarzadzania
zasobami.

(4)  Zgodnie z art. 36 ust. 2 rozporzadzenia Rady (WE) nr
1224/2009, jezeli Komisja ustali — na podstawie infor-
magji uzyskanych od panstw czlonkowskich i innych
istotnych informacji znajdujacych si¢ w jej posiadaniu —
ze uprawnienia do polowow przystugujace Unii Europej-
skiej, danemu panstwu czlonkowskiemu lub grupie

() Dz.U. L 343 z 22.12.2009, s. 1.
() Dz.U. L 25 z 27.1.2012, s. 55.
() Dz.U. L 96 z 15.4.2009, s. 1.

panstw czlonkowskich mozna uznaé za wyczerpane
w przypadku jednego lub wigkszej liczby narzedzi poto-
wowych lub flot, Komisja powiadamia o tym dane
panstwa czlonkowskie i zakazuje prowadzenia dzialal-
nosci polowowej w odniesieniu do danego obszaru,
narzgdzia polowowego, stada, grupy stad lub floty
bioracej udzial w tej konkretnej dziatalnosci polowowej.

(5)  Z informacji znajdujacych si¢ w posiadaniu Komisji
wynika, ze uprawnienia do polowéw tuniczyka blekitno-
pletwego w Oceanie Atlantyckim, na wschéd od 45°
dlugosci geograficznej zachodniej, oraz w Morzu Srod-
ziemnym przyznane taklowcom plywajacym pod
banderg Cypru lub zarejestrowanym na Cyprze zostaly
uznane za wyczerpane.

(6) W dniu 22 sierpnia 2012 r. Cypr poinformowal Komisj¢
o nalozeniu zakazu prowadzenia dziatalno$ci potowowej
na taklowce prowadzace polowy tunczyka blekitnoplet-
wego w 2012 r. W dniu 5 wrzesnia Cypr poinformowat
Komisje, ze przedmiotowe zamknigcie stalo si¢ skuteczne
o0 godzinie 9.39 dnia 22 sierpnia 2012 r.

(7)  Bez wuszczerbku dla wymienionych wyzej dzialan
podjetych przez Cypr Komisja powinna potwierdzi¢
zakaz prowadzenia polowéw tuniczyka blekitnopletwego
w Oceanie Atlantyckim, na wschéd od 45° dlugosci
geograficznej zachodniej, oraz w Morzu Srédziemnym
przez statki rybackie do polowéw okreznica, plywajace
pod banderg Cypru badz zarejestrowane na Cyprze,
obowiazujacy od dnia 22 sierpnia 2012 r. od godziny
9.39,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Z dniem 22 sierpnia 2012 r. od godziny 9.39 zakazuje si¢
polowéw turiczyka blekitnopletwego w Oceanie Atlantyckim,
na wschéd od 45° dlugosci geograficznej zachodniej, oraz
w Morzu Srédziemnym przez taklowce plywajace pod bandera
Cypru lub zarejestrowane na Cyprze.

Zakazuje si¢ réwniez zatrzymywania na burcie, umieszczania
w sadzach w celu tuczu lub chowu, przeladunku, transferu
i wyladunku ryb pochodzacych z tych stad zlowionych przez
te statki po tej dacie.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 4 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Komisji,
za Przewodniczqcego,
Maria DAMANAKI

Czlonek Komisji
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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) NR 921/2012

z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

zmieniajgce po raz 179. rozporzadzenie Rady (WE) nr 881/2002 wprowadzajace niektore
szczegblne S$rodki ograniczajagce skierowane przeciwko niektérym osobom i podmiotom
zwigzanym z siecig Al-Kaida

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 881/2002 z dnia
27 maja 2002 r. wprowadzajace niektore szczegdlne Srodki
ograniczajace skierowane przeciwko niektéorym osobom
i podmiotom zwigzanym z sieciag Al-Kaida (1), w szczegdlnosci
jego art. 7 ust. 1 lit. a) i art. 7a ust. 5,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zalgcznik I do rozporzadzenia (WE) nr 881/2002
zawiera wykaz os6b, grup i podmiotéw, ktérych
fundusze oraz zasoby gospodarcze podlegaja zamrozeniu
na mocy tego rozporzadzenia.

(2)  Dnia 27 wrzesnia 2012 r. Komitet ds. Sankcji Rady
Bezpieczenistwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych
podjal decyzje o wykreSleniu nazwiska jednej osoby
fizycznej z wykazu oséb, grup i podmiotéw, w odnie-

sieniu do ktérych nalezy stosowal zamrozenie funduszy
i zasobow gospodarczych, po rozpatrzeniu zlozonego
przez te¢ osob¢ wniosku o skreSlenie jej nazwiska
z tego wykazu oraz szczegdlowego sprawozdania Rzecz-
nika Praw Obywatelskich, sporzadzonego zgodnie z rezo-
lucja Rady Bezpieczenstwa ONZ 1904(2009).

(3)  Nalezy zatem wprowadzi¢ odpowiednie zmiany do
zalgcznika I do rozporzadzenia (WE) nr 881/2002,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zalacznik I do rozporzadzenia (WE) nr 881/2002 zostaje zmie-
niony zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 pazdziernika 2012 r.

() Dz.U. L 139 z 29.5.2002, s. 9.

W imieniu Komisji,
za Przewodniczgcego,

Szef Stuzby ds. Instrumentow Polityki Zagranicznej
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ZALACZNIK

W zalgczniku [ do rozporzadzenia (WE) nr 881/2002 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

w tytule ,Osoby fizyczne” wykresla si¢ nastepujacy wpis:

,Abdullahi Hussein Kahie. Adres: 26 Urtegata Street, Oslo 0187 Norwegia. Data urodzenia: 22.9.1959. Miejsce
urodzenia: Mogadiszu, Somalia. Obywatelstwo: norweskie. Numer paszportu: a) 26941812 (paszport norweski
wydany w dniu 23.11.2008); b) 27781924 (paszport norweski wydany w dniu 11.5.2010, wazny do 11.5.2020).

Krajowy numer identyfikacyjny: 22095919778. Data wyznaczenia, o ktérej mowa w art. 2a ust. 4 lit. b):
9.11.2001.”



L 27422

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

9.10.2012

ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) NR 922/2012

z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

ustanawiajace standardowe warto$ci w przywozie dla ustalania ceny wejScia niektérych owocéw
i warzyw

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1234/2007 z dnia
22 pazdziernika 2007 r. ustanawiajace wspdlna organizacje
rynkéw rolnych oraz przepisy szczegblowe dotyczace niekté-
rych produktéw rolnych (,rozporzadzenie o jednolitej wspélnej
organizacji rynku”) (1),

uwzgledniajac rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr
543/2011 z dnia 7 czerwca 2011 r. ustanawiajace szczegblowe
zasady stosowania rozporzadzenia Rady (WE) nr 1234/2007
w odniesieniu do sektoréw owocoéw i warzyw oraz przetwo-
rzonych owocoéw i warzyw (2, w szczegdlnosci jego art. 136
ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 5432011 przewi-
duje — zgodnie z wynikami wielostronnych negocjacji
handlowych Rundy Urugwajskiej — kryteria, na ktorych
podstawie ustalania Komisja ustala standardowe wartosci
dla przywozu z panstw trzecich, w odniesieniu do

produktéw i okreséw okreSlonych w czesci A zalgcznika
XVI do wspomnianego rozporzadzenia.

(2)  Standardowa warto§¢ w przywozie jest obliczana
kazdego dnia roboczego, zgodne z art. 136 ust. 1
rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 5432011, przy
uwzglednieniu podlegajacych zmianom danych dzien-
nych. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem wejsé
w zycie z dniem jego opublikowania w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Standardowe wartosci celne w przywozie, o ktorych mowa
w art. 136 rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 543/2011,
sa ustalone w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem jego opub-
likowania w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 pazdziernika 2012 r.

() Dz.U. L 299 z 16.11.2007, s. 1.
() Dz.U. L 157 z 15.6.2011, s. 1.

W imieniu Komisji,
za Przewodniczgcego,
José Manuel SILVA RODRIGUEZ

Dyrektor Generalny ds. Rolnictwa i Rozwoju

Obszaréw Wiejskich
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ZALACZNIK

Standardowe warto$ci w przywozie dla ustalania ceny wejscia niektérych owocow i warzyw

(EUR/100 kg)
Kod CN Kod pafstw trzecich (') Standardowa warto$¢ w przywozie
0702 00 00 AL 55,0
MA 69,4
MK 44,6
TR 55,3
XS 41,5
77 53,2
0707 00 05 MK 22,1
TR 1233
77 72,7
0709 93 10 TR 115,7
77 115,7
080550 10 AR 79,1
CL 108,8
TR 84,5
[9)'¢ 79,0
ZA 98,1
77 89,9
0806 10 10 MK 23,1
TR 117,4
77 70,3
0808 10 80 BR 79,8
CL 99,9
NZ 132,1
uUs 158,1
ZA 1131
77 116,6
0808 30 90 CN 59,1
TR 110,0
77 84,6

(") Nomenklatura krajéw ustalona w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1833/2006 (Dz.U. L 354 z 14.12.2006, s. 19). Kod ,2Z"
odpowiada ,innym pochodzeniom”.
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DYREKTYWY

DYREKTYWA KOMISJI 2012/24/UE

z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

zmieniajaca, w celu dostosowania jej przepiséw technicznych, dyrektywe Rady 86/297/EWG
w sprawie zblizenia ustawodawstw panstw czlonkowskich odnoszacych si¢ do waléw odbioru
mocy w ciagnikach oraz ich zabezpieczenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac  dyrektywe 2003/37/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 26 maja 2003 r. w sprawie homologacji
typu ciagnikéw rolniczych lub lesnych, ich przyczep i wymien-
nych holowanych maszyn, lacznie z ich ukladami, cze$ciami
i oddzielnymi zespotami technicznymi oraz uchylajaca dyrek-
tywe 74/150/EWG (), w szczegdlnosci jej art. 19 ust. 1 lit. b),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W pkt 4.2 zalgcznika I do dyrektywy Rady
86/297/EWG (%) okreSlono przepisy ogdlne dotyczace
przednich waléw odbioru mocy (WOM). W tabeli 2 w
tym zalaczniku przewidziano, w stosunku do kategorii
ciagnikéw wyposazonych w przedni wal odbioru mocy,
stosowanie normy ISO 8759-1:1998, w ktérej okresla sie
réwniez wymiary przestrzeni, w ktorej jest umiejs-
cowiony przedni WOM. Powyzsze wymogi w zakresie
umiejscowienia watu nie sg jednak mozliwe do spelnienia
w duzej liczbie ciggnikéw rolniczych i lesnych w zwigzku
z nowymi wymogami konstrukcyjnymi.

(2)  Wymogi dotyczace przednich waléw odbioru mocy
okreslone w dyrektywie 86/297[EWG odnosza si¢ tylko
do kwestii bezpieczenstwa, tj. umiejscowienia WOM,
wymogoéw zwigzanych z ostonami i wolnej przestrzeni.
Umiejscowienie  WOM narzucone przez dyrektywe
86/297/EWG nie jest mozliwe do zastosowania w przy-
padku kilku kategorii ciaggnikéw znajdujacych si¢ obecnie
na rynku i zamontowanych w nich dodatkowych urza-
dzen. W tabeli 2w zalgczniku 1 do dyrektywy
86/297/EWG z wymogéw w zakresie umiejscowienia
wylaczono juz kategorie ciggnikdow T4.1 i T4.3.

(3)  Ciagniki kategorii T1, T2, T3, T4.2 i T5, oprécz ciag-
nikéw kategorii T4.1 i T4.3 wylaczonych obecnie
z wymogéw pkt 4.2 normy ISO 8759-1:1998, nie
mogg spei¢ takich wymogdw.

() Dz.U. L 171 z 9.7.2003, s. 1.
() Dz.U. L 186 z 8.7.1986, s. 19.

(4)  Szereg ciagnikdw moze by¢ wyposazonych w specjalne
typy watéw odbioru mocy, do ktérych norma ISO 8759-
1:1998 nie ma zastosowania.

(5) W przypadku ciaggnikéw kategorii T3 norma ma zasto-
sowanie jedynie, gdy ciagnik jest wyposazony w wat
odbioru mocy okreslony w tej normie. Inne kategorie
pojazdéw, takie jak T2 i niektére mniejsze ciggniki T1,
moga by¢ jednak wyposazone w specjalne typy watdéw
odbioru mocy, nieobjete norma. W zwigzku z powy-
zszym zwolnienie z wymogéw normy ISO 8759-1:1998
powinno zostal rozszerzone réwniez na ciggniki kate-
gorii T1 i T2.

(6)  Trudnosci tego samego rodzaju napotyka si¢ w odpowied-
nich kategoriach C.

(7)  Jako ze wymagania normy ISO 8759-1:1998, z wyjat-
kiem pkt 4.2, stosuje si¢ do ciagnikéw wszystkich kate-
gorii T i C wyposazonych w przednie waly odbioru
mocy, tabela 2 staje si¢ niepotrzebna i jako taka powinna
zostaé skrelona.

(8)  Nalezy zatem zmienic

86/297/EWG.

odpowiednio dyrektywe

©  Srodki przewidziane w niniejszej dyrektywie sa zgodne
z opinig komitetu ustanowionego w art. 20 ust. 1 dyrek-
tywy 2003/37/WE,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

W zalgczniku I do dyrektywy 86/297/EWG wprowadza si¢
nastepujgce zmiany:

1) pkt 4.2 otrzymuje brzmienie:

,4.2. Przepisy dotyczace przednich watéw odbioru mocy

Wymagania normy ISO 8759-1:1998, z wyjatkiem jej
pkt 4.2, stosuje si¢ do ciggnikéw wszystkich kategorii
T i C wyposazonych w przednie waly odbioru mocy,
jak okreslono w tej normie.”;
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2) skresla si¢ tabele 2.

Artykut 2

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikujg, najpdzniej
do dnia 31 pazdziernika 2013 r. przepisy ustawowe, wyko-
nawcze i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej
dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych przepi-
SOW.

Panistwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 listopada
2013 r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odnie-
sienia okreSlane sg przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawo-
wych przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artyku} 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafistw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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DECYZJE

DECYZJA WYKONAWCZA RADY

z dnia 4 pazdziernika 2012 r.

w sprawie upowaznienia Wegier do wprowadzenia szczegdlnego Srodka stanowigcego odstepstwo
od art. 193 dyrektywy 2006/112/WE w sprawie wspdlnego systemu podatku od wartoci dodanej

(2012/624/UE)

RADA UNII EUROPE]JSKIE],
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Rady 2006/112/WE z dnia 28 listo-
pada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku od
warto$ci dodanej (), w szczegdlnosci jej art. 395 ust. 1,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,
a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) W piSmie, ktére wplynelo do Komisji dnia 3 lutego
2012 r., Wegry zwrécily si¢ o upowaznienie do wpro-
wadzenia, od dnia 1 lipca 2012 r., na okres dwoch lat,
odstepstwa od art. 193 dyrektywy 2006/112/WE
w odniesieniu do osoby zobowigzanej do zaplaty
podatku od wartosci dodanej (VAT) na rzecz organdéw
podatkowych. W pismie tym Wegry zaznaczyly, ze nie
beda wystepowaé o przedluzenie tego upowaznienia.

(2)  Zgodnie z art. 395 ust. 2 akapit drugi dyrektywy
2006/112JWE  Komisja  poinformowala  pozostale
panstwa czlonkowskie pismem z dnia 26 kwietnia
2012 r. o wniosku zlozonym przez Wegry, a pismem
z dnia 2 maja 2012 r. zawiadomila Wegry, ze posiada
wszystkie informacje, ktére uznaje za niezbedne do
rozpatrzenia wniosku. W dniu 29 czerwca 2012 r.
Komisja przedstawita Radzie propozycje upowaznienia
do wprowadzenia odstepstwa.

(3)  Osobag zobowigzang do zaplaty podatku VAT jest co do
zasady podatnik dokonujacy dostawy towaréw zgodnie
z art. 193 dyrektywy 2006/112/WE. Celem odstepstwa,
o ktére wystapily Wegry, jest nalozenie tego obowiazku,
przez okreSlony okres czasu, na podatnika otrzymuja-
cego dostawy niektorych nieprzetworzonych produktéw
rolnych w sektorze zbdz i nasion oleistych.

4) W tych sektorach Wegry odnotowaly, ze pewna liczba
podmiotéw gospodarczych stosuje rézne formy uchy-
lania si¢ od opodatkowania, zardbwno na szczeblu krajo-
wym, jak i handlu wewnatrzwspdlnotowego, w postaci
nieodprowadzania do organéw podatkowych podatku
VAT, ktéry naliczyli od swoich dostaw. Ich klienci,
o ile sa podatnikami majgcymi pelne prawo do doko-
nania odliczenia, zachowuja prawo do odliczenia tego
podatku.

() Dz.U. L 347 z 11.12.2006, s. 1.

(5)  Ustanowienie podatnika bedacego odbiorcg dostarcza-
nych towaréw jako osoby zobowiazanej zamiast
dostawcy do zaplaty podatku VAT stanowitoby Srodek
wyjatkowy stosowany przejéciowo, ktérego celem byloby
wyeliminowanie mozliwosci  stosowania omawianej
formy uchylania si¢ od opodatkowania. Aby Srodek ten
byl skuteczny, powinien on obja¢ okres zniw w 2012 r.
Jego stosowanie nalezy zakonczy¢ po uplywie dwoch lat,
co powinno wystarczyé Wegrom na opracowanie dla
sektora rolnego $rodkéw ostatecznych zgodnych z dyrek-
tywa 2006/112/WE, ktére zapobiegalyby tej formie
uchylania si¢ od opodatkowania i zwalczalyby ja.

(6)  Aby uniknal ryzyka przeniesienia procederu uchylania
si¢ od opodatkowania na etap przetwarzania towaréw,
na inne produkty lub sektory, Wegry powinny wprowa-
dzi¢ odpowiednie $rodki kontroli i obowiazki sprawo-
zdawcze oraz powiadomi¢ o nich Komisje.

(7) W celu zapewnienia, aby szczegdlny $rodek mial zasto-
sowanie tylko do niektérych szczegdlnych produktow
rolnych oraz aby zagwarantowaé pewno$¢ prawa
w tym zakresie, towary objete tym szczegélnym Srod-
kiem powinny zostal okre$lone przy uzyciu Nomenkla-
tury scalonej ustanowionej na mocy rozporzadzenia
Rady (EWG) nr 2658/87 z dnia 23 lipca 1987 r.
w sprawie nomenklatury taryfowej i statystycznej oraz
w sprawie Wspolnej Taryfy Celnej (2).

(8)  Szczegdlny $rodek jest proporcjonalny do zamierzonego
celu, poniewaz jest ograniczony w czasie i nie ma by¢
stosowany powszechnie, lecz jedynie w odniesieniu do
pewnej liczby starannie okre$lonych produktow, ktére
normalnie, w stanie nieprzetworzonym, nie sg przezna-
czone do koncowej konsumpcji, a w przypadku ktérych
skala uchylania si¢ od opodatkowania prowadzi do
znacznych strat z tytulu wplywéw z podatku VAT.

(9)  Szczegdlny Srodek nie bedzie mial negatywnego wplywu
na zasoby wlasne Unii pochodzace z podatku VAT,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W drodze odstepstwa od art. 193 dyrektywy 2006/112/WE
Wegry zostajg niniejszym upowaznione do wskazania jako
osob¢ zobowigzang do zaplaty podatku VAT, podatnika beds-
cego odbiorcg nastgpujacych towaréw znajdujgcych  sig
w Nomenklaturze scalonej ustanowionej na mocy rozporzg-
dzenia Rady (EWG) nr 2658/87:

() Dz.U. L 256 z 7.9.1987, s. 1.
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Kod CN Produkt
1001 Pszenica i meslin
1002 Zyto
1003 Jeczmien
1004 Owies zwyczajny
1005 Kukurydza
1008 60 00 Pszenzyto
1201 Nasiona soi, nawet famane
1205 Nasiona rzepaku lub rzepiku, nawet lamane
1206 00 Nasiona stonecznika, nawet famane

Artykut 2

Upowaznienie przewidziane w art. 1 jest uzaleznione od wpro-
wadzenia przez Wegry odpowiednich i skutecznych $rodkow

kontroli oraz obowigzkéw sprawozdawczych w odniesieniu do
podatnikow dostarczajgcych towary, do ktérych ma zastoso-
wanie niniejsza decyzja.

Wegry powiadamiajg Komisje o wprowadzeniu $rodkéw oraz
obowiazkéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

Artykut 3

Niniejsza decyzja staje si¢ skuteczna z dniem jej notyfikacji.

Niniejsza decyzje stosuje si¢ od dnia 1 lipca 2012 r. do dnia
30 czerwca 2014 r.

Artykut 4

Niniejsza decyzja skierowana jest do Wegier.

Sporzadzono w Luksemburgu dnia 4 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Rady
S. CHARALAMBOUS
Przewodniczgcy
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DECYZJA RADY

z dnia 4 pazdziernika 2012 r.

w sprawie mianowania do Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego czlonka z Cypru

(2012/625/UE)

RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegdlnosci jego art. 302,

uwzgledniajac wniosek rzadu Republiki Cypryjskiej,

uwzgledniajac opini¢ Komisji Europejskiej,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) W dniu 13 wrzesnia 2010 r. Rada przyjela decyzje
2010/570/UE, Euratom w sprawie mianowania
czlonkéw  Europejskiego  Komitetu — Ekonomiczno-
Spofecznego na okres od dnia 21 wrzesnia 2010 r. do
dnia 20 wrze$nia 2015 r. (1).

(2)  Jedno stanowisko czlonka Europejskiego Komitetu

Ekonomiczno-Spolecznego zwolnilo si¢ w  zwigzku
z wygasnieciem mandatu Andreasa LOUROUTZIATISA,

() Dz.U. L 251 z 25.9.2010, s. 8.

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Na stanowisko czlonka Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego na pozostaly okres kadencji, czyli do dnia
20 wrzesnia 2015 r., zostaje mianowany Manthos MAVROMMA-
TIS.

Artykut 2

Niniejsza decyzja staje si¢ skuteczna z dniem jej przyjecia.

Sporzadzono w Luksemburgu 4 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Rady
S. CHARALAMBOUS
Przewodniczgcy
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DECYZJA RADY

z dnia 4 pazdziernika 2012 r.

w sprawie mianowania do Komitetu Regionéw szesciu czlonkéw i pieciu zastepcéw czlonkéw
z Rumunii

(2012/626/UE)

RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegblnosci jego art. 305,

uwzgledniajac wniosek rzadu Rumunii,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1)

W dniach 22 grudnia 2009 r. i 18 stycznia 2010 r. Rada
przyjela decyzje 2009/1014UE () i 2010/29/UE (%)
w sprawie mianowania czlonkéw i zastepcéw czltonkéw
Komitetu Regionéw na okres od dnia 26 stycznia 2010 r.
do dnia 25 stycznia 2015 r.

Sze$¢ stanowisk cztonkéw Komitetu Regionéw zwolnilo
sic 'w zwigzku z wyga$nigciem mandatéw Decebala
ARNAUTU, Veroniki DIACONU, Edity Eméke LOKODI,
Constantina OSTAFICIUCA, Vasila SAVY i Gheorgha
Bunei STANCU. Pig¢ stanowisk zastgpcow czlonkow
Komitetu Regiondéw zwolnito si¢ w zwigzku z wygasnie-
ciem mandatéw Arpada Szabolcsa CSEHI, Gheorgha
FLUTURA, Mariany MIRCEI, Mircia MUNTEANA i loany
TRIFOI,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Nastepujace osoby zostajg mianowane do Komitetu Regionéw
na okres pozostajacy do konica obecnej kadencji, czyli do dnia
25 stycznia 2015 r.:

a) na stanowiska czlonkéw:

— Cristian Mihai ADOMNITEI, President of lasi County Council

— Dragos Adrian BENEA, President of Bacdu County Council

() Dz.U. L 348 z 29.12.2009, s. 22.

() Dz.U. L 12 z 19.1.2010, s. 11.

Ovidiu BRAILOIU, Mayor of Eforie town, Constanta County
Csaba BORBOLY, President of Harghita County Council

Mariana GAJU, Mayor of the Cumpdna commune, Constanta
County

Emilian OPREA, Mayor of Chitila town, Iifov County

stanowiska zastepcéw czlonkow:
Andrei loan CHILIMAN, Mayor of District 1 - Bucharest

Veronica DIACONU, Local Councillor, Gorgota commune
Local Council, Prahova County

Petru Nicolae I0TCU, President of Arad County Council
Marian PETRACHE, President of Ilfov County Council
Silviu PONORAN, Mayor of Zlatna town, Alba County.

Artykut 2

Niniejsza decyzja staje si¢ skuteczna z dniem jej przyjecia.

Sporzadzono w Luksemburgu dnia 4 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Rady
S. CHARALAMBOUS
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI

z dnia 5 pazdziernika 2012 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Australii za réwnowazne z wymogami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji

ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2012/627UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych (1), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

W dniu 17 listopada 2009 r. Komisja upowaznita
Komitet Europejskich Organdéw Nadzoru nad Rynkiem
Papieréw Warto$ciowych (CESR), ktérego zadania przejat
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartoscio-
wych ustanowiony dnia 1 stycznia 2011 r. na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych) (3 (EUNGiPW), do wydania opinii technicznej
dotyczgcej ram prawnych i nadzorczych Australii odno-
szacych si¢ do agencji ratingowych.

W swojej opinii z dnia 18 kwietnia 2012 r. EUNGiPW
stwierdzil, ze australijskic ramy prawne i nadzorcze
odnoszace si¢ do agencji ratingowych moga zostaé
uznane za réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr
1060/2009.

Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009, aby méc uzna¢ ramy prawne i nadzorcze
panstwa trzeciego za réwnowazne z rozporzadzeniem
(WE) nr 1060/2009, niezbedna jest ocena spelnienia
trzech warunkéw.

Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe
w panstwie trzecim podlegaja wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezgcemu
nadzorowi i egzekwowaniu wymogdéw. Australijskie
ramy prawne i regulacyjne odnoszace si¢ do agencji
ratingowych zostaly wprowadzone w dniu 1 stycznia
2010 r. Wszystkie odnosne przepisy ustawowe i wyko-
nawcze, tj. ustawa o spétkach (Corporations Act) z 2001 r.
oraz ustawa o australijskiej komisji ds. papieréw warto-
Sciowych i inwestycji (Australian Securities and Investments

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

Commission Act) z 2001 r., weszly juz w Zycie. Zgodnie
z tymi ramami regulacyjnymi agencje ratingowe
podlegaja obowiazkowi rejestracji i biezacemu nadzorowi
ze strony australijskiej komisji ds. papieréw wartoscio-
wych i inwestycji (ASIC). Australijskie ramy prawne
i nadzorcze daja ASIC dostateczne uprawnienia, aby
umozliwi¢ skuteczny nadzér i egzekwowanie wymogow
w odniesieniu do agencji ratingowych, w tym upraw-
nienie do nakladania kar na agencje ratingowe, ktére
naruszyly obowigzujace przepisy: ASIC moze zajaé
ksiegi, ktére nie zostaly przedstawione przez agencje
ratingowa. Na podstawie nakazu rewizji wydanego
przez wihasciwy organ sagdowy ASIC ma prawo prze-
szukaé lokale agencji ratingowej. Oprocz tego ustawa
o spotkach uprawnia ASIC do wystgpienia do sadu fede-
ralnego o wydanie nakazu cofniecia licencji agencji ratin-
gowej. Po takim cofnigciu licencji ASIC moze wystapié
do sadu o wydanie trwalego zakazu wydawania ratingéw
kredytowych w Australii przez dang agencje ratingows.
Zgodnie z ustawg o spdltkach ASIC moze takze wystgpi¢
o wydanie wobec agencji ratingowej nakazu zaprzestania
niezgodnych z prawem dzialan lub nalozy¢ kare
pienigzng w przypadku niewywigzania si¢ przez agencje
z obowiazkéw przewidzianych w odpowiednich przepi-
sach dotyczacych ustug finansowych. Umowa o wspdl-
pracy zawarta pomiedzy EUNGiPW a ASIC przewiduje
wymiang informacji w zakresie Srodkéw egzekwujacych
i Srodkéw nadzorczych podjetych wobec agencji ratingo-
wych prowadzacych dzialalno$¢ transgraniczna.

Zgodnie z drugim z wymienionych warunkéw agencje
ratingowe w pafistwie trzecim muszg podlegal prawnie
wigzgcym przepisom réwnowaznym z przepisami art.
6-12 i zalacznika 1 do rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. Australijskie ramy prawne i nadzorcze sg
zgodne z celami unijnych ram regulacyjnych odnosza-
cych si¢ do agencji ratingowych w zakresie zarzadzania
konfliktami intereséw. Zarzadzanie konfliktami intereséw
jest wymagane na mocy przepisow australijskich (ustawa
o ASIC), ktére przewidujg obowigzek zarzadzania
konfliktami intereséw i wymogi organizacyjne, w szcze-
g6lnosci w zakresie outsourcingu, prowadzenia rejestréw
i poufnosci. Jezeli chodzi o lad korporacyjny, okreslone
przez ASIC warunki licencji wymagaja, aby sposéb orga-
nizacji agencji ratingowych zapewnial brak wplywu ich
interesdw gospodarczych na niezalezno$¢ i rzetelno$é
prowadzonej dzialalno$ci ratingowej. Australijskie ramy
wymagaja ponadto od agencji ratingowych ustanowienia
komoérki ds. przegladu odpowiedzialnej za rygorystyczne
przeglady metod dotyczacych ratingu kredytowego i prze-
widuja szereg wymogéw dotyczacych ujawnieft w odnie-
sieniu do ratingéw kredytowych i dzialalnosci kredyto-
wej. Australijskie ramy prawne i nadzorcze spelniajg
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zatem cele rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w odnie-
sieniu do zarzadzania konfliktami intereséw, proceséw
organizacyjnych ~ oraz  procedur, ktérymi  musi
dysponowa¢ agencja ratingowa, jakosci ratingdw kredy-
towych i metod ich tworzenia, ujawniania ratingdéw
kredytowych oraz powszechnego i okresowego ujaw-
niania informacji na temat dzialalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego. Zapewniajg one zatem réwnowazne zabez-
pieczenia, jesli chodzi o uczciwosé, przejrzystosé, prawid-
towe zarzadzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygod-
no$¢ ich dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Zgodnie 7z trzecim warunkiem system regulacyjny
panstwa trzeciego musi zapobiegaé ingerencji organdw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym panstwie
w tre$¢ ratingéw kredytowych i w metody ich tworzenia.
Kazda taka ingerencja w ratingi kredytowe i metody ich
tworzenia bylaby sprzeczna z celami rozdzialu 7 austra-
lijskiej ustawy o spétkach z 2001 r. i celami ASIC. ASIC
ani zaden inny organ publiczny nie ma uprawnien do
ingerowania w tre$¢ ratingéw kredytowych ani w metody
ich tworzenia.

W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznad,
ze australijskie ramy prawne i nadzorcze odnoszace sig
do agencji ratingowych spelniaja warunki ustanowione
w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. Australijskie ramy prawne i nadzorcze
odnoszace si¢ do agencji ratingowych nalezy zatem
uznal za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzor-
czymi ustanowionymi rozporzadzeniem (WE) nr
1060/2009. Komisja, we wspélpracy z EUNGIiPW, bedzie

w dalszym ciggu monitorowaé zmiany australijskich ram
prawnych i nadzorczych odnoszacych si¢ do agencji
ratingowych oraz spelnienie warunkéw, na podstawie
ktérych podjeto niniejsza decyzje.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne
z opiniag Europejskiego Komitetu Papieréw Wartoscio-
wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 australij-
skie ramy prawne i nadzorcze odnoszace si¢ do agencji ratin-
gowych uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej opub-
likowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI

z dnia 5 pazdziernika 2012 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych Ameryki za réwnowazne
z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie
agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2012/628/UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(3)

W dniu 12 czerwca 2009 r. Komisja upowaznila Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw
Warto$ciowych (CESR), ktérego zadania przejat Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych
ustanowiony dnia 1 stycznia 2011 r. na mocy rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie usta-
nowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (?)
(EUNGIPW), do wydania opinii technicznej dotyczacej
ram prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych
Ameryki (Stanéw Zjednoczonych) odnoszacych si¢ do
agengji ratingowych.

W swojej pierwszej opinii wydanej dnia 21 maja 2010 r.
CESR zwrécit uwage na dwa obszary (dotyczace jakosci
metod i ratingéw oraz ujawniania ratingéw), w ktérych
utrzymuja si¢ istotne réznice pomiedzy ramami obowia-
zujacymi w Stanach Zjednoczonych a ramami unijnymi.
Po wejsciu w zycie w dniu 21 lipca 2010 r. ustawy
Dodda-Franka o reformie Wall Street i ochronie konsu-
mentéw (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act) EUNGIiPW zaktualizowal opinig¢ techniczng
skierowana do Komisji, stwierdzajgc, ze ramy prawne
i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych odnoszace si¢ do
agengji ratingowych moga obecnie zostal uznane za
réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.

Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009, aby méc uznaé ramy prawne i nadzorcze

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

panstwa trzeciego za réwnowazne z rozporzadzeniem
(WE) nr 1060/2009, niezbgdna jest ocena spelnienia
trzech warunkéw.

(4)  Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe
w panstwie trzecim podlegaja wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezgcemu
nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Ramy prawne
i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych dotyczace agencji
ratingowych obejmuja ustawe o reformie agencji ratingo-
wych (Rating Agency Reform Act) z 2006 r. majacg na celu
poprawe jakoSci ratingdbw w interesie publicznym
i ochrony inwestoré6w poprzez zwigkszenie rozliczalno-
Sci, przejrzystoSci i konkurencji w branzy ratingowej,
a takze sekcje 15E (), sekcje 17 (*) i sekcje 21B lit.
a) (°) ustawy o gieldach (Securities Exchange Act). Przepisy
normatywne ustawy o agencjach ratingowych zaczely
obowiazywaé po przyjeciu przez Komisje ds. Gield
i Papieréw Warto$ciowych (SEC) w czerwcu 2007 r.
szeregu przepiséw wdrazajacych program  rejestracji
i nadzoru nad agencjami ratingowymi, ktore rejestruja
si¢ jako statystyczne organizacje ratingowe uznane
w skali kraju (NRSRO). Aby ich ratingi mogly by¢ wyko-
rzystywane do celéw regulacyjnych, agencje ratingowe
musza zarejestrowal si¢ w SEC, po czym podlegaja
biezgcemu nadzorowi przez t¢ instytucje. SEC posiada
szeroki i kompleksowy wachlarz uprawnien nadzorczych
umozliwiajacych jej prowadzenie dochodzen dotyczacych
wywigzywania si¢ przez agencje ratingowe z ich
obowigzkéw prawnych. Uprawnienia te obejmuja
prawo dostepu do dokumentdw, uprawnienia do prowa-
dzenia dochodzen i przeprowadzania kontroli na miej-
scu, jak rowniez do Zadania dostepu do rejestrow pola-
czen telefonicznych i komunikatéw elektronicznych. SEC
moze wykonywa¢ te uprawnienia nie tylko w odniesieniu
do agencji ratingowych, ale takze w odniesieniu do
innych oséb bioracych udzial w dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego. Zgodnie z sekcja 15E lit. p) pkt 3
ppkt A ustawy o gieldach wymagane jest, aby SEC prze-
prowadzala badanie kazdego NRSRO co najmniej raz
w roku oraz przedstawiala sprawozdanie z wynikéw
tych badan (°). W przypadku stwierdzenia przez SEC,
ze NRSRO naruszyla obowigzki wynikajace z odpowied-
nich ram regulacyjnych, SEC ma mozliwo$¢ przyjecia
szeregu roznorodnych $rodkéw nadzorczych, aby usunaé
to naruszenie. Srodki te obejmuja prawo do: cofnigcia
rejestracji, zawieszenia stosowania ratingdw do celow
regulacyjnych oraz nakazania agencjom ratingowym
zaprzestania naruszenia. SEC moze réwniez nakladaé

dzonych przez personel SEC w kazdym NRSRO.
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dotkliwe kary na agencje ratingowe dopuszczajace si¢
naruszenia odno$nych wymogéw. NRSRO podlegaja
zatem skutecznemu biezgcemu nadzorowi i egzekwo-
waniu  wymogéw. Umowa o wspélpracy zawarta
pomiedzy EUNGIiPW a SEC przewiduje wymiang infor-
macji w zakresie $rodkéow egzekwujacych i Srodkow
nadzorczych podjetych wobec agencji ratingowych
prowadzacych dziatalno§¢ transgraniczng.

Zgodnie z drugim z wymienionych warunkéw agencje
ratingowe w panstwie trzecim musza podlegaé prawnie
wigzacym przepisom réwnowaznym z przepisami art.
6-12 i zalgcznika 1 do rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjedno-
czonych spelniaja cele rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 w odniesieniu do zarzgdzania konfliktami
intereséw, proceséw organizacyjnych oraz procedur,
ktérymi musi dysponowaé agencja ratingowa, jakosci
ratingdw kredytowych i metod ich tworzenia, ujawniania
ratingdéw kredytowych oraz powszechnego i okresowego
ujawniania informacji na temat dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego. Ramy prawne i nadzorcze Standéw
Zjednoczonych stwarzaja zatem réwnowazne zabezpie-
czenia, jeSli chodzi o rzetelno$¢, przejrzystos¢, prawid-
fowe zarzadzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygod-
no$¢ ich dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Zgodnie 7z trzecim warunkiem system regulacyjny
panstwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organdw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym panstwie
w tre$¢ ratingdw kredytowych i w metody ich tworzenia.
W tym wzgledzie prawo zakazuje SEC i wszelkim innym
organom publicznym w Stanach Zjednoczonych ingero-
wania w zawarto$¢ ratingéw kredytowych i w metody
ich tworzenia.

W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznad,
ze ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych

odnoszace si¢ do agencji ratingowych spelniaja warunki
ustanowione w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Standéw
Zjednoczonych odnoszace si¢ do agencji ratingowych
nalezy zatem uzna¢ za réwnowazne z ramami prawnymi
i nadzorczymi ustanowionymi rozporzadzeniem (WE) nr
1060/2009. Komisja, we wspélpracy z EUNGiPW, bedzie
w dalszym ciggu monitorowaé zmiany ram prawnych
i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych odnoszacych si¢
do agengji ratingowych oraz spelnienie warunkéw, na
podstawie ktorych podjeto niniejsza decyzje.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne
z opinig Europejskiego Komitetu Papierow Wartoscio-
wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy
prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych odnoszace si¢ do
agengji ratingowych uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
















CENY PRENUMERATY w 2012 r. (bez VAT, wigcznie z normalng optatg za dostawe przesyiki)

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wytacznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 1200 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wersja papierowa + roczne w 22 jezykach urzedowych UE 1 310 EUR/rok
wydanie na ptycie DVD

Dziennik Urzedowy UE, seria L, wytgcznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 840 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, miesieczne wydanie na ptycie | w 22 jezykach urzedowych UE 100 EUR/rok
DVD (komplet)

Suplement do Dziennika Urzedowego (seria S) — Ogtoszenia wielojezyczny: w 23 jezykach 200 EUR/rok

o przetargach, ptyta DVD raz w tygodniu urzedowych UE

Dziennik Urzedowy UE, seria C — Konkursy w jezykach, ktérych dotyczy 50 EUR/rok
konkurs

Prenumerata Dziennika Urzedowego Unii Europejskigj, ktory jest wydawany w jezykach urzedowych Unii,
dostepna jest w 22 wersjach jezykowych. Dziennik Urzedowy sktada sie z dwdch serii — L (Legislacja) oraz
C (Informacje i zawiadomienia).

Dla kazdej wersji jezykowej jest otwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 920/2005, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r., instytucje Unii Europejskiej nie majg obowigzku sporzgdzania wszystkich aktéw prawnych w
jezyku irlandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W zwigzku z tym irlandzkie wydania Dziennika Urzedowego
sprzedawane sg osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzedowego (seria S — Ogtoszenia o przetargach) obejmuje wszystkie
23 wersje jezykowe na pojedynczej ptycie DVD.

Na zadanie prenumeratorzy Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej moga otrzymac rozne zatgczniki do Dziennika
Urzedowego. Prenumeratorzy informowani sg o publikacji zatacznikow poprzez zawiadomienia dotaczane do
Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej.

Sprzedaz i prenumerata

Prenumerate roznych odptatnych publikacji wydawanych okresowo, na przyktad prenumerate Dziennika
Urzedowego Uni Europejskiej, mozna zaméwi¢ u naszych dystrybutorow handlowych. Wykaz dystrybutoréw
handlowych znajduje sie na stronie internetowej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pl.htm

Portal EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) zapewnia bezposredni i bezptatny dostep do prawodawstwa
Unii Europejskiej. EUR-Lex umozliwia dostep do Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej
oraz traktatéw, aktow prawnych, orzecznictwa i aktéw przygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskiej znajduja sie na stronie: http://europa.eu

Urzad Publikacji Unii Europejskiej
2985 Luksemburg
LUKSEMBURG
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