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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r.

w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegllnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom
narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (%),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),
a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  We wrzesniu 2008 roku, u szczytu kryzysu finansowego,
wlasciwe organy w kilku panstwach czlonkowskich
i organy nadzorcze w pafnistwach trzecich, np. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki i Japonii, przyjely $rodki
nadzwyczajne w celu ograniczenia lub zakazania krétkiej
sprzedazy niektorych lub wszystkich papieréw wartoscio-
wych. Drzialanie to bylo spowodowane obaws, ze
w okresie powaznej niestabilnosci finansowej krotka
sprzedaz moze poglebié spadkowa spirale cen akgji,
zwlaszcza akeji instytucji finansowych, co moglo prowa-
dzi¢ nawet do bankructwa tych instytucji i powstania
ryzyka systemowego. Srodki przyjete przez panstwa
cztonkowskie byly niejednolite, poniewaz w Unii nie
istnieja odno$ne wspélne ramy regulacyjne dotyczace
zagadniefi zwigzanych z krotkg sprzedazg.

() Dz.U. C 91 z 23.3.2011, s. 1.

(3 Dz.U. C 84 z 17.3.2011, s. 34.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 15 listopada 2011 r.
(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 21 lutego 2012 r.

(2)  Aby zapewni¢ prawidlowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego i poprawi¢ warunki jego funkcjonowania,
w szczegblnosci w odniesieniu do rynkéw finansowych,
oraz zapewni¢ wysoki poziom ochrony konsumentéw
i inwestoréw, wlasciwe jest zatem ustanowienie wspol-
nych ram regulacyjnych w zakresie wymogéw i upraw-
nief dotyczacych krotkiej sprzedazy i swapéw ryzyka
kredytowego oraz zapewnienie wickszej koordynacji
i spojnosci dzialan pomiedzy panstwami cztonkowskimi
w przypadku koniecznosci podjecia srodkéw w wyjatko-
wych okoliczno$ciach. Konieczne jest zharmonizowanie
przepiséw odnoszacych sie do krotkiej sprzedazy i wybra-
nych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredyto-
wego, aby zapobiec powstawaniu przeszkéd w prawid-
towym funkcjonowaniu rynku wewnetrznego, bowiem
w przeciwnym razie panstwa czlonkowskie beda
z duzym prawdopodobienstwem w dalszym ciagu podej-
mowac rézne $rodki.

(3)  Jest wilasciwe i konieczne, aby przepisom tym nadano
prawng forme rozporzadzenia, by zapewni¢ w calej
Unii jednolite stosowanie przepisoéw, ktére w sposob
bezposredni nakladajg na podmioty prywatne obowigzki
dotyczace zgloszen i ujawnien w sprawie pozycji krot-
kich netto zwigzanych z okre$lonymi instrumentami
oraz w sprawie niepokrytej krotkiej sprzedazy. Forma
rozporzadzenia jest takze konieczna w celu przyznania
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urzg-
dowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) (EUN-
GiPW), ustanowionemu rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*), uprawnief
do koordynowania dzialan podejmowanych przez
wlasciwe organy lub do samodzielnego podejmowania
dziatan.

(4)  Zakres niniejszego rozporzadzenia powinien by¢ maksy-
malnie szeroki, aby zapewni¢ prewencyjne ramy regula-
cyjne do stosowania w wyjatkowych okolicznosciach.
Ramy te powinny objagé wszystkie instrumenty finan-
sowe, ale takze okreslaé proporcjonalne dziatania podej-
mowane w odpowiedzi na zagrozenia, jakie moze
stanowi¢ krétka sprzedaz poszczegélnych instrumentow.
Dlatego tez uprawnienia do podejmowania $rodkéw

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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dotyczacych wszystkich typow instrumentéw finanso-
wych, wykraczajacych poza $rodki o trwatym charakterze
majace zastosowanie jedynie do konkretnych typéw
instrumentéw, gdy istnieje jasno okreslone ryzyko,
ktéremu nalezy przeciwdzialaé, powinny przystugiwaé
whasciwym organom i EUNGiPW tylko w wyjatkowych
okolicznosciach.

Aby zaradzi¢ obecnej sytuacji, ktéra cechuje réznorod-
no$¢ srodkéw przyjetych przez nicktére panstwa czlon-
kowskie, oraz aby ograniczyé mozliwo$¢ przyjmowania
réznych $rodkéw przez wlasciwe organy, wazne jest
zharmonizowane podejscie do potencjalnych zagrozen
wynikajacych z krétkiej sprzedazy i swapow ryzyka
kredytowego. Nakladane wymogi powinny chronié
przed zidentyfikowanym ryzykiem, nie zmniejszajac
niepotrzebnie korzystnego oddzialywania krotkiej sprze-
dazy na jako$¢ i efektywno$¢ rynkéw. W niektdrych
sytuacjach krotka sprzedaz moze mieé¢ niekorzystne
skutki, jednak w normalnych warunkach rynkowych
odgrywa ona istotng role w zapewnianiu prawidlowego
funkcjonowania rynkéw finansowych, w szczegdlnosci
w kontekscie ptynnosci rynkowej i efektywnego ksztal-
towania si¢ cen.

Zawarte w niniejszym rozporzadzeniu odniesienia do
os6b fizycznych i prawnych powinny obejmowaé zareje-
strowane stowarzyszenia przedsigbiorcow nieposiadajace
osobowosci prawnej.

Wigksza przejrzystos¢ w  odniesieniu do znacznych
pozycji krotkich netto z tytulu okreSlonych instru-
mentéw finansowych przyniesie z duzym prawdopodo-
biefistwem korzysci zaréwno organom regulacyjnym, jak
i uczestnikom rynku. W przypadku akgji dopuszczonych
do obrotu w systemie obrotu w Unii, powinien zosta¢
wprowadzony model dwuprogowy, zapewniajacy, na
odpowiednim poziomie, wigksza przejrzystos¢ znacz-
nych pozycji krétkich netto z tytulu akcji. Przy nizszym
progu zgloszenie pozycji odpowiednim organom regula-
cyjnym powinno odbywaé si¢ w sposéb niepubliczny
tak, aby organy te mogly monitorowaé i w razie
potrzeby zbadal krétkg sprzedaz mogaca powodowaéd
ryzyko systemowe, stanowi¢ naduzycie lub prowadzi¢
do zaklécen na rynkach; przy wyzszym progu pozycje
powinny by¢ publicznie ujawniane na rynku po to, by
inni uczestnicy rynku mogli otrzymaé uzyteczne infor-
magcje na temat znacznych pojedynczych pozycji krét-
kich z tytulu akgji.

Nalezy wprowadzi¢ wymdég zglaszania organom regula-
cyjnym znacznych pozycji krétkich netto dotyczacych
dlugu panstwowego w Unii, gdyz takie zgloszenie dostar-
czaloby waznych informacji pomocnych organom regu-
lacyjnym w monitorowaniu tego, czy takie pozycje
faktycznie stwarzajg ryzyko systemowe lub czy s3 wyko-
rzystywane do celéw naduzyl. Wymodg ten powinien
obejmowaé wylacznie niepubliczne ujawnienie wobec
organéw regulacyjnych, poniewaz oglaszanie wobec
rynku informacji dotyczacych tego typu instrumentéw
mogloby mie¢ niekorzystny wplyw na rynki dlugu
panstwowego w sytuacji, gdy ich plynnos¢ jest juz zabu-
rzona.

©)

(10)

(1)

(12)

Wymogi zglaszania dotyczace dlugu panstwowego
powinny mie zastosowanie do instrumentéw dluznych
emitowanych przez pafstwo czlonkowskie i przez Unig,
w tym Europejski Bank Inwestycyjny, agende rzadows
panstwa czlonkowskiego, agencje, spotke celowa lub
miedzynarodowa instytucje finansowa ustanowiona
przez co najmniej dwa panstwa czlonkowskie, ktéra
emituje dlug w imieniu pafstwa czlonkowskiego lub
w imieniu kilku panstw czlonkowskich, taka jak Euro-
pejski Instrument Stabilnosci Finansowej lub przyszly
europejski mechanizm stabilnosci. W przypadku federal-
nych panstw cztonkowskich wymogi zglaszania powinny
mie¢ réwniez zastosowanie do instrumentéw dluznych
emitowanych przez czlonka federacji. Nie powinny one
natomiast mie¢ zastosowania do innych regionalnych lub
lokalnych organéw lub organéw quasi-publicznych
w panstwie czlonkowskim, ktére emitujg instrumenty
dluzne. Celem instrumentéw dluznych emitowanych
przez Unig jest zapewnienie pomocy dla panstw czlon-
kowskich w zakresie bilanséw platniczych lub wsparcia
stabilnosci finansowej lub pomocy makrofinansowej dla
panstw trzecich.

W celu zapewnienia caloSciowej 1  skutecznej
przejrzystosci wazne jest, aby wymogi zglaszania objely
nie tylko pozycje krotkie powstale w wyniku obrotu
akcjami lub dlugiem padstwowym w ramach systeméw
obrotu, ale rowniez pozycje krotkie powstale w wyniku
obrotu poza systemami obrotu oraz pozycje krotkie
netto powstale w wyniku stosowania instrumentéw
pochodnych, takich jak opcje, kontrakty terminowe futu-
res, instrumenty powigzane z indeksami, kontrakty na
réznice kursowe i kontrakty spread bet dotyczace akcji
lub dlugu panstwowego.

Aby zasady dotyczace przejrzystosci byly przydatne dla
organéw regulacyjnych i rynkéw, powinny one zakladaé
pelne i zgodne ze stanem faktycznym informacje na
temat pozycji posiadanych przez dana osobe fizyczna
lub prawna. Informacje dostarczane organowi regulacyj-
nemu lub rynkowi powinny w szczegdlnosci uwzgled-
nia¢ zaréwno pozycje krotkie, jak i dlugie, tak aby
dostarcza¢ cennych informacji o posiadanych przez
osobe fizyczng i prawng pozycjach krétkich netto z tytulu
akgji, dlugu panstwowego i swapéw ryzyka kredytowego.

Przy obliczaniu pozycji krotkich lub dlugich nalezy
uwzgledni¢ wszelkiego rodzaju interesy gospodarcze
osoby fizycznej lub prawnej w odniesieniu do wyemito-
wanego kapitalu podstawowego spétki lub do wyemito-
wanego dlugu panstwowego panstwa czlonkowskiego
lub Unii. Uwzglednione powinny by¢ zwlaszcza interesy
gospodarcze uzyskane bezposrednio lub posrednio
poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych takich
jak opgje, kontrakty terminowe futures, kontrakty na
réznice kursowe i spread bets dotyczace akcji lub
dlugu panstwowego, jak réwniez wskazniki, koszyki
papieréw wartoSciowych i fundusze indeksowe ETF.
W przypadku  pozycji zwiazanych z  dlugiem
panstwowym nalezy uwzgledni¢ takze swapy ryzyka
kredytowego dotyczace emitentéw dlugu panstwowego.
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(13) Obok zasad dotyczacych przejrzystosci okreslonych (18)  Niepokryta krétka sprzedaz akeji i dlugu panstwowego
w niniejszym rozporzadzeniu, Komisja powinna - jest niekiedy uwazana za czynnik zwigkszajacy ryzyko
w kontekscie przegladu dyrektywy 2004/39/WE Parla- niedokonania rozrachunku i zmienno$ci na rynkach.
mentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. Aby ograniczy¢ takie ryzyko, nalezy nalozy¢ proporcjo-
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (1) - nalne ograniczenia na niepokryta krétka sprzedaz takich
rozwazy¢, czy wlaczenie przez przedsigbiorstwo inwesty- instrumentéw.  Konkretne  ograniczenia  powinny
cyjne informacji o krotkiej sprzedazy do raportéw uwzglednial  réznorodno$¢ rozwigzan  stosowanych
z transakcji przeznaczonych dla wilasciwych organdw obecnie na potrzeby zabezpieczonej krotkiej sprzedazy.
stanowitoby pozyteczne dodatkowe informacje umozli- Moze to by¢ odrgbna umowa z udzielonym przyrzecze-
wiajace wlaSciwym organom monitorowanie pozioméw niem odkupu, na podstawie ktorej osoba dokonujgca
krotkiej sprzedazy. krotkiej sprzedazy papieru wartoSciowego odkupuje
réwnowazny papier warto$ciowy w terminie umozliwia-
(14  Kupno swapéw ryzyka kredytowego bez posiadania ]iali{(})?a E%Zer.achgnek dancj transal.«:]l l;rotkle] Sp.I‘ZE.delZI)T
! ) , jmuje umowe w sprawie zabezpieczenia, jezeli
pPOzygl dl’,”glel W bazowym drugu panstwowym hﬂ? przyjmujacy zabezpieczenie moze wykorzysta¢ dany
J?kIChkOIWIGk aktywéw, porEfela e%ktywow, zobowiqzan papier warto$ciowy do rozrachunku transakcji krétkiej
ﬁ“ansf’,“’?’ ch lub kontraktow fll}apsowych, kforych sprzedazy. Dalsze przyklady to emisje akcji z prawem
Wartosc jest sko’relowana Z wartoscig dhugu panstwo- poboru (oferty) dokonywane przez spétki na rzecz aktua-
wego, moze by¢, z ekonomlcznego pl}nktu ,W{d'zenla, Inych akcjonariuszy, pule pozyczkowe i transakcje
rownowazne z - otworzeniem . pozycji qutkle] na z udzielonym przyrzeczeniem odkupu zapewniane np.
ba/zow)fm instrumencie d}pznym. Przy,obhczamu pozyqj przez systemy obrotu, systemy rozliczeniowe lub banki
krotkiej netto dotyczacej dlugu panstwowego nalezy centralne
zatem uwzgledni¢ swapy ryzyka kredytowego dotyczace )
zobowigzania emitenta dlugu panstwowego. Pozycja
z tylu swapu ryzyka kredytowego powinna byc (19)  Jezeli chodzi o niepokryta krotka sprzedaz akcji, osoba
uwzgledniona zaréwno do celow ustalenia, czy ospba fizyczna lub prawna musi zawrze¢ z osobg trzecig poro-
fizyczna lub prawna posia(,ia znaczng pozycje krotkg zumienie, na mocy ktorego ta osoba trzecia potwierdzita,
netto dotyczaca d}ugu pafistwowego, ktora powinna ze dana akcja zostala zlokalizowana, co oznacza, ze ta
zostac zg}oszona’ wiasciwemu organowi, jak i — w przy- osoba trzecia potwierdza, Ze uwaza, ze moze udostepnic
padku gdy whaciwy organ zawiesi ograniczenia na te akcje do rozrachunku w odpowiednim terminie. Aby
niepokryte transakcje na swapach ryzyka kredytowego udzieli¢ takiego potwierdzenia, musza zostal podjete
— do cel6w ustalenia znacznej niepokrytej pozydji z tytutu wobec 0s6b trzecich $rodki tak, aby dana osoba fizyczna
swapu ryzyka kredytowego dotyczacej emitenta dhugu lub prawna mogla racjonalnie oczekiwaé, ze rozrachunek
pafistwowego, ktéra powinna zostaC zgloszona whasci- moze zosta¢ dokonany w odpowiednim terminie. Obej-
wemu. organowl. muje to Srodki takie jak przeznaczenie przez osobe
trzecia akcji na pozyczke lub zakup, aby mozna bylo
(15)  Aby umozliwi¢ stale monitorowanie pozycji, zasady dokonac rozrachunku w odpowiednim terminie. W przy-
dotyczace przejrzystoéci powinny ponadto obejmowaé padku pokrywania krotkiej sprzedazy poprzez nabycie
zgtoszenie lub ujawnienie w przypadku, gdy zmiana danej akeji w trakcie tego samego dnia, obejmuje to
pozycji krétkiej netto powoduje przekroczenie okreslo- potwierdzenie przez osobe trzecig, e uwaza dang akcje
nych progéw lub spadek ponizej okreslonych progow. za latwa do pozyczenia lub nabycia. Plynnosc akej,
w szczegblnosci poziom obrotu oraz fatwosé, z jaka
mozna dokonal kupna, sprzedazy lub pozyczki przy
(16) Aby Zasady dOtyCZqCC pI‘ZejI‘ZyStOéCi by{y skuteczne, minima]nych skutkach rynkowych, powinna zostaé
wazne jest, by mialy one zastosowanie niezaleznie od wzigta pod uwage przez EUNGiPW przy okreslaniu,
miejsca zamieszkania lub siedziby osoby fizycznej lub jakie $rodki sa konieczne, aby mozna bylo racjonalnie
prawnej, w tym w pafstwie trzecim, w przypadku gdy oczekiwaé, ze rozrachunek moze zosta¢ dokonany
osoba ta posiada znaczng pozycje krotka netto w spotce, w odpowiednim terminie.
ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu w  systemie
obrotu w Unii lub pozycje krotka netto w dlugu
pafistwowym emitowanym przez pafistwo czlonkowskie (20)  Jezeli chodzi o niepokryta krétka sprzedaz dhugu
lub Unig. panstwowego, fakt, ze krotka sprzedaz zostanie pokryta
w drodze nabycia danego dlugu panstwowego w trakcie
L . . . . . i tego samego dnia, mozna uzna¢ za przyklad sytuacji,
(17)  Definicja krotlge] sprzedazy nie powinna obe)mpwac w ktérej mozna racjonalnie oczekiwaé, ze rozrachunek
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu miedzy moze zosta¢ dokonany w odpowiednim terminie.
dwiema stronami, gdy jedna strona sprzedaje drugiej
dany papier wartoSciowy po okreSlonej cenie, zobowia-
zujac si¢ jednoczesnie do odkupienia tego papieru warto- (21)  Swapy ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego

Sciowego w pézniejszym terminie po innej okreSlonej
cenie ani umowy na instrument pochodny, w ktorej
uzgodniono sprzedaz papieréw wartosciowych po okre-
Slonej cenie w przysziosci. Definicja ta nie powinna obej-
mowaé przeniesienia papieréw wartoSciowych na mocy
umowy pozyczki papieréw warto§ciowych.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.

powinny by¢ oparte na zasadzie interesu w ubezpiecze-
niu, przy czym nalezy jednocze$nie uznaé, ze moga
istnie¢ inne interesy zwigzane z emitentem dlugu
panstwowego niz wlasno$¢ obligacji. Interesy te obejmuja
zabezpieczenie przed ryzykiem niewykonania zobowia-
zania przez emitenta dlugu pafstwowego, w przypadku
gdy dana osoba fizyczna lub prawna ma pozycje dluga
z tytulu dlugu panstwowego tego emitenta, lub



L 86/4

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

24.3.2012

(22)

(23)

zabezpieczenie przed ryzykiem obnizenia wartosci dlugu
panstwowego, w przypadku gdy ta osoba fizyczna lub
prawna posiada aktywa lub pasywa dotyczace
podmiotéw  sektora publicznego lub  prywatnego
w danym panstwie czlonkowskim, ktorych warto$¢ jest
skorelowana z wartoscig tego dlugu panstwowego. Takie
aktywa powinny obejmowal migedzy innymi kontrakty
finansowe, portfel aktywéw lub zobowigzan finanso-
wych, a takze transakcje dotyczace stép procentowych
lub swapéw walutowych, w odniesieniu do ktérych
swap ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego
wykorzystywany jest jako narzedzie zarzadzania ryzy-
kiem kontrahenta celem zabezpieczenia ekspozycji
z tytulu uméw finansowych i uméw w obszarze handlu
zagranicznego. Zadna pozycja ani portfel pozycji wyko-
rzystywany w  kontekScie zabezpieczania ekspozycji
z tytulu dlugu panstwowego nie moze by¢ uznawany
za niepokryta pozycje dotyczaca swapu ryzyka kredyto-
wego z tytutu dlugu pafistwowego. Obejmuje to wszelkie
ekspozycje wobec administracji centralnej, regionalnej
i lokalnej, jednostek sektora publicznego, a takze
wszelkie ekspozycje gwarantowane przez dowolng
wymieniong jednostke. Ponadto nalezy uwzglednié
ekspozycje wobec jednostek sektora prywatnego maja-
cych siedzibe w danym panstwie czlonkowskim.
W tym kontekscie nalezy bral pod uwage wszystkie
ekspozycje, w tym pozyczki, ryzyko kredytowe kontra-
henta (w tym potencjalng ekspozycje w przypadku, gdy
do takiej ekspozycji wymagany jest kapital regulacyjny),
naleznosci i gwarancje. Obejmuje to réwniez posrednie
ekspozycje wobec dowolnej z wymienionych jednostek,
uzyskane miedzy innymi za posrednictwem ekspozycji
wobec indekséw, funduszy lub spolek celowych.

Poniewaz zawarcie umowy dotyczacej swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dlugu panstwowego bez zwigzanej
z nim ekspozycji z tytulu ryzyka obnizenia wartosci
dlugu panstwowego moze mieé negatywny wplyw na
stabilno$¢ rynkéw dlugu panstwowego, osoby fizyczne
lub prawne powinny mie¢ zakaz zajmowania takich
niepokrytych pozycji zwiazanych ze swapami ryzyka
kredytowego. Jednak po pierwszych wstepnych ozna-
kach, ze rynek dlugu panstwowego nie funkcjonuje
prawidlowo, wlasciwy organ powinien mie¢ mozliwo$¢
tymczasowego zawieszenia takiego ograniczenia. Takie
zawieszenie powinno by¢ oparte na przekonaniu wiasci-
wego organu opartym na obiektywnych podstawach,
bedacych wynikiem analizy wskaznikoéw okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu. Wlasciwe organy powinny
mie¢ réwniez mozliwo$¢ korzystania z dodatkowych
wskaznikow.

Wlasciwe jest réwniez nalozenie na partneréw central-
nych obowigzkéw dotyczacych procedur zakupu na
otwartym rynku oraz grzywien za niedokonanie
rozrachunku transakcji na akcjach. Procedury zakupu
na otwartym rynku i wymogi dotyczace rozrachunku
po terminie powinny wyznaczaé podstawowe standardy
w  zakresie rygorystycznych warunkéw rozrachunku.
Wymogi dotyczace procedur zakupu na otwartym
rynku i wymogi dotyczace grzywien powinny by¢ na
tyle elastyczne, by partner centralny, ktéry jest odpowie-
dzialny za zapewnienie wprowadzenia takich procedur,

(24)

(26)

moégl zleci¢ innemu uczestnikowi rynku operacyjne
dokonanie zakupu na otwartym rynku lub nalozenie
grzywny. Niemniej jednak dla prawidlowego funkcjono-
wania rynkéw finansowych podstawowe znaczenie ma
odniesienie si¢ do szerszych aspektéw warunkéw
rozrachunku w horyzontalnym wniosku ustawodaw-
czym.

Srodki dotyczace dhugu paistwowego i swapéw ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, w tym
wicksza przejrzysto$¢ i ograniczenia dotyczace niepo-
krytej krotkiej sprzedazy, powinny nalozy¢ wymogi,
ktére beda proporcjonalne i jednocze$nie beda zapo-
biega¢ niekorzystnemu wplywowi na plynnos$¢ rynkéw
obligacji pafistwowych i rynkéw odkupu obligacji
panstwowych.

Akgje sg coraz czgdciej dopuszcezane do obrotu w réznych
systemach obrotu, w Unii i w panstwach trzecich. Akcje
wielu duzych spélek majacych siedzibe w panstwie
trzecim sa dopuszczane do obrotu réwniez w systemie
obrotu w Unii. W celu zapewnienia efektywnosci
wlasciwe jest, aby wylaczy¢ papiery warto$ciowe z niektd-
rych wymogéw dotyczacych zglaszania i ujawniania,
w przypadku gdy gléwny system obrotu danymi instru-
mentami znajduje si¢ w panstwie trzecim.

Dzialalno§¢ animatora rynku odgrywa kluczowa role
w zapewnianiu plynnosci rynkom w Unii, a zeby mobc
peli¢ te funkcje, animatorzy rynku musza otwieral
pozycje krétkie. Nalozenie wymogéw w odniesieniu do
ich dzialalno$ci mogloby powaznie ograniczy¢ zdolnosé
animatoréw rynku do zapewnienia plynnosci i mie¢
powazny niekorzystny wplyw na efektywnos$¢ unijnych
rynkéw. Oprécz tego animatorzy rynku zazwyczaj otwie-
rajg znaczne pozycje krétkie jedynie na bardzo krétkie
okresy. W zwiazku z tym wlasciwe jest wylaczenie oséb
fizycznych lub prawnych prowadzacych tego typu dzia-
falnos¢ spod wymogéw, ktére moglyby ograniczy¢ ich
zdolno$¢ pehienia funkcji animatora rynku, a przez to
niekorzystnie wplyna¢ na unijne rynki. Aby wymogi te
objely réwnowazne podmioty z panstw trzecich,
konieczna jest procedura pozwalajaca oceni¢ réwnowaz-
no$¢ rynkéw panistw trzecich. Wspomniane wylaczenie
powinno mie¢ zastosowanie do réznych typéw dzialal-
nosci animatora rynku, ale nie do transakcji przeprowa-
dzanych na wiasny rachunek. Wiasciwe jest réwniez
wylaczenie niektérych operacji na rynku pierwotnym
takich jak operacje dotyczace dlugu pafstwowego
i programéw stabilizacji instrumentéw finansowych,
ktére stanowia wazna dzialalno$¢, przyczyniajac si¢ do
sprawnego funkcjonowania rynkéw. Wlhasciwe organy
powinny by¢ informowane o stosowaniu wylaczen
i powinno im przystugiwal prawo do zakazania osobie
fizycznej lub prawnej stosowania wylaczenia, jezeli osoba
ta nie spetnia odpowiednich kryteriéw dotyczacych wyla-
czenia. Wlasciwe organy powinny mie¢ réwniez mozli-
wo$¢ zadania informacji od oséb fizycznych lub praw-
nych, aby monitorowaé stosowanie przez nich wylacze-
nia.
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(27) W przypadku wystapienia niekorzystnych okolicznosci (31)  Jezeli niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci dotycza
stanowigcych powazne zagrozenie dla stabilnosci finan- wigcej niz jednego panstwa czlonkowskiego lub majg
sowej lub zaufania do rynkéw w panstwie cztonkowskim inne skutki transgraniczne, na przyklad, gdy dany instru-
lub Unii wlaiciwe organy powinny mie¢ uprawnienia ment finansowy zostaje dopuszczony do obrotu
interwencyjne pozwalajace im zadaé wigkszej przejrzys- w réznych systemach obrotu w kilku réznych panstwach
tosci lub naklada¢ tymczasowe ograniczenia na krotka czlonkowskich, nieodzowne sg Sciste konsultacje i bliska
sprzedaz, transakcje na swapach ryzyka kredytowego wspolpraca pomiedzy wilasciwymi organami. EUNGiPW
lub inne transakcje po to, by zapobiec niekontrolowa- powinien pemi¢ kluczowa role koordynacyjng w takiej
nemu spadkowi ceny instrumentu finansowego. Wpro- sytuacji oraz dazy¢ do zapewnienia spdjnego dzialania
wadzenie tych Srodkéw moze by¢ konieczne ze wzgledu wlasciwych organéw. Fakt, ze w sklad EUNGiPW
na niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci o bardzo wchodzg przedstawiciele wlasciwych organéw, ulatwi
réznym charakterze, w tym nie tylko czynniki finansowe EUNGIiPW pehienie tej roli. Ponadto wlasciwe organy
lub gospodarcze, ale takze np. kleski zywiolowe lub akty powinny by¢ uprawnione do podejmowania Srodkow,
terrorystyczne. Ponadto niektére niekorzystne zdarzenia gdy interwencja lezy w ich interesie.
lub okolicznosci powodujgce konieczno$¢ wprowadzenia
Srodkéw moga wystapi¢ w jednym pafistwie czlonkow-
skim i nie mie¢ Zzadnych skutkéw transgranicznych. o ) .
Uprawnienia takie muszg by¢ dostatecznie elastyczne, (32) Ob(fk_ koordynowania s?odkow p.O(.le]mowanyc.h)przez
aby umozliwi¢ wilasciwym organom reagowanie na W}ange organy EUNGIPW powinien zapewniac, aby
szereg réznych wyjatkowych okolicznosci. Podejmujac wiasgwe organy podgmowaiy_ $rodki tylko’ wowczas,
takie $rodki, wlasciwe organy powinny nalezycie gdy jest to konieczne i proporcjonalne. EUNGIPW powi-
uwzglednia¢ zasade proporcjonalnosci. nien mie¢ mozliwo$¢ wydawania opinii — kierowanych
do wihasciwych organé6w — w sprawie wykonywania
uprawnien interwencyjnych.
(28)  Poniewaz niniejsze rozporzadzenie dotyczy jedynie ogra-
niczen krotkiej sprzedazy i swapéw ryzyka kredytowego
celem zapobiezenia niekontrolowanemu spadkowi ceny (33)  Chociaz wlasciwe organy beda czesto w stanie najlepiej
instrumentu finansowego, potrzebe innych rodzajéw monitorowal i szybko reagowa¢ na niekorzystne
ograniczen, takich jak limity pozycji lub ograniczenia zdarzenie lub okoliczno$ci, EUNGiPW powinien réwniez
dotyczace produktéow, ktére moga budzi¢ powazne mie¢ uprawnienia do podejmowania Srodkéw w przy-
zaniepokojenie, jezeli chodzi o ochrong inwestorow, padku, gdy krétka sprzedaz i inne powiazane dzialania
nalezy raczej rozwazy¢ w kontekScie prowadzonego zagrazaja prawidlowemu funkcjonowaniu i integralnosci
przez Komisje przegladu dyrektywy 2004/39/WE. rynkéw finansowych lub stabilnosci calego systemu
finansowego w Unii lub jego czgsci, w przypadku gdy
istniejg skutki transgraniczne, a wlaSciwe organy nie
(29) Wlasciwe organy sg zazwyczaj w stanie najlepiej moni- podjety do.stat.ecznych srpdkow v Felu ochrony P Ze.d
p . . . 2 . tym zagrozeniem. EUNGiPW powinien konsultowal si¢
torowaé warunki na rynku i wstepnie reagowaé na nieko- . e .
. . - . w miar¢ mozliwosci z Europejska Rada ds. Ryzyka Syste-
rzystne zdarzenia lub okolicznosci, decydujac, czy .
. , o A S mowego (ERRS), powolana rozporzadzeniem Parlamentu
stanowig one powazne zagrozenie dla stabilnosci finan- PRI . )

. . P . Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listo-
sowej lub zaufania do rynkéw i czy w zwigzku z tym - ;
koni . diccie rodkd I dzenia takiei pada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroz-

onieczne jest podjecie Srodkéw w celu zaradzenia takiej e . . C
- . o . no$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia
sytuacji, jednakze uprawnienia tych organéw w tym Lo 1
4 S : . Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (1), oraz
zakresie oraz warunki i procedury ich wykonywania . . L NS p

: ) . . innymi odpowiednimi organami, jezeli dany $rodek

powinny zosta¢ maksymalnie zharmonizowane. S . . g
moze mie¢ skutki wykraczajace poza rynki finansowe,
co moze mie¢ miejsce w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych dotyczacych towaréw, stuzacych zabezpie-

(30) W przypadku znacznego spadku ceny instrumentu finan- czeniu fizycznych pozycji.

sowego w systemie obrotu wiasciwy organ powinien

mie¢ réwniez mozliwo$¢ tymczasowego ograniczenia

krotkiej sprzedazy tego instrumentu finansowego o ) o

w danym systemie obrotu w ramach wlasnej jurysdykcji (34)  Uprawnienia EUNGiPW na mocy niniejszego rozporzg-

lub poprzez zwrécenie sie¢ do EUNGIPW o nalozenie
takich ograniczen w innych jurysdykcjach, tak aby moéc
szybko interweniowaé w odpowiednich przypadkach i w
ciggu krétkiego okresu zapobiec niekontrolowanemu
spadkowi ceny tego instrumentu. Ponadto nalezy nalozy¢
na wiasciwy organ obowigzek powiadomienia EUNGiPW
o takiej decyzji, aby EUNGiPW mogl bezzwlocznie poin-
formowaé wiasciwe organy innych pafstw czlonkow-
skich, w ktorych znajduja si¢ systemy obrotu prowadzace
handel tym samym instrumentem, skoordynowa¢ podej-
mowanie Srodkéw przez te panstwa czlonkowskie oraz
w razie potrzeby wspomdc je w osiggnigciu porozu-
mienia lub podja¢ decyzje samodzielnie, zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

dzenia do ograniczenia w wyjatkowych okoliczno$ciach
krotkiej sprzedazy i innych powigzanych dzialan sa
zgodne z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. Uprawnienia te powinny pozostawaé
bez uszczerbku dla uprawnien EUNGiPW w sytuacjach
nadzwyczajnych na mocy art. 18 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. W szczegblnosci EUNGIPW  powinien
mie¢ mozliwo$¢ przyjmowania indywidualnych decyzji
zobowigzujacych wlasciwe organy do podjecia Srodkow
lub indywidualnych decyzji skierowanych do uczest-
nikéw rynku finansowego na mocy art. 18 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1.
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(35)

(36)

(38)

(40)

Zawarte w niniejszym rozporzadzeniu odniesienia do
art. 18 i 38 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 maja
charakter deklaratywny. Artykuly te maja zastosowanie
nawet w braku tych odniesien.

Uprawnienia interwencyjne przystugujace whaSciwym
organom i EUNGIPW w zakresie ograniczenia krotkiej
sprzedazy, swapéw ryzyka kredytowego i innych trans-
akcji powinny mie¢ charakter wylacznie tymczasowy
i powinny by¢ wykonywane jedynie przez taki okres
i w takim zakresie, jakie sg konieczne do wyelimino-
wania konkretnego zagrozenia.

Ze wzgledu na ryzyka szczegdlne, ktére moga powstaé
w zwiazku ze stosowaniem swapow ryzyka kredytowego,
transakcje te wymagaja Scislego monitorowania przez
wlaiciwe organy. Wlasciwe organy powinny mieé
w szczegélnodci w wyjatkowych przypadkach upraw-
nienie do zadania od oséb fizycznych i prawnych zawie-
rajacych takie transakcje informacji na temat celu tych
transakcji.

EUNGIiPW powinien otrzymaé uprawnienie do przepro-
wadzenia dochodzenia dotyczacego okreslonej kwestii
lub praktyki zwigzanej z krétkg sprzedaza lub stosowa-
niem swap6w ryzyka kredytowego, aby ustali¢, czy dana
kwestia lub praktyka stanowi potencjalne zagrozenie dla
stabilnosci finansowej lub zaufania do rynkéow. W przy-
padku przeprowadzenia takiego dochodzenia EUNGiPW
powinien opublikowal sprawozdanie zawierajace jego
ustalenia.

Poniewaz niektére przepisy niniejszego rozporzadzenia
maja zastosowanie do oséb fizycznych lub prawnych
i dzialan w panstwach trzecich, w okreslonych sytuacjach
konieczna jest wspdlpraca pomiedzy wlasciwymi orga-
nami a organami nadzorczymi w panstwach trzecich.
Wilasciwe organy powinny w zwigzku z tym zawieral
porozumienia z organami nadzorczymi w pafistwach
trzecich. EUNGIPW powinien koordynowaé opracowy-
wanie takich porozumien o wspdlpracy oraz prowa-
dzong migdzy wlasciwymi organami wymiang informacji
otrzymywanych od pafistw trzecich.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawo-
wych oraz jest zgodne z zasadami uznanymi, w szczegdl-
no$ci, w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE) oraz w Karcie praw podstawowych Unii Europej-
skiej (zwanej dalej ,Karta”), zwlaszcza z prawem do
ochrony danych osobowych przewidzianym w art. 16
TFUE i art. 8 Karty. Z punktu widzenia stabilnosci
rynku finansowego i ochrony inwestoréw konieczna
jest przejrzysto§¢ w odniesieniu do znacznych pozycji
krotkich netto, w tym ich publiczne ujawnianie powyzej
pewnego progu w przypadkach okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu. Przejrzysto$¢ ta umozliwi organom
regulacyjnym monitorowanie stosowania krotkiej sprze-
dazy w zwiazku z manipulacyjnymi strategiami oraz
nastepstw krotkiej sprzedazy dla prawidtowego funkcjo-
nowania rynkéw. Przejrzysto$¢ ta moglaby takze pomoc

(41)

(42)

(43)

ograniczy¢ asymetrie informacyjna, zapewniajac dosta-
teczne informowanie wszystkich uczestnikéw rynku na
temat wplywu krétkiej sprzedazy na ceny. Kazda
wymiana lub kazde przekazywanie informacji pomiedzy
wlasciwymi organami powinny si¢ odbywal zgodnie
z zasadami przekazywania danych osobowych okreslo-
nymi w dyrektywie 95/46/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w  zakresie przetwarzania
danych osobowych i swobodnego przeplywu tych
danych (!). Wymiana lub przekazywanie informacji
przez EUNGIPW powinny si¢ odbywa¢ zgodnie z przepi-
sami dotyczacymi przekazywania danych osobowych,
okreslonymi w rozporzadzeniu (WE) nr 45/2001 Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r.
o ochronie 0séb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem
danych osobowych przez instytucje i organy wspol-
notowe i o swobodnym przeplywie takich danych (3,
ktére powinno w pelni obowigzywaé w odniesieniu do
przetwarzania danych osobowych do celéw niniejszego
rozporzadzenia.

Majac na uwadze zasady okreSlone w komunikacie
Komisji w sprawie wzmocnienia systeméw sankcji
w sektorze ustug finansowych oraz akty prawne Unii
przyjete w nastepstwie tego komunikatu, panstwa czton-
kowskie powinny okresli¢ sankcje i $rodki administra-
cyjne, majace zastosowanie w przypadku naruszen prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia i zapewni¢ ich wdro-
zenie. Takie sankcje i Srodki administracyjne powinny
by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Powinny
one opiera¢ si¢ na wytycznych przyjetych przez
EUNGIiPW w celu promowania konwergencji i migdzysek-
torowej spojnosci systeméw sankcji w sektorze finanso-

wym.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania
niniejszego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajgcym przepisy i zasady ogdlne doty-
czace trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie wyko-
nywania uprawnien wykonawczych przez Komisje ().
Komisja powinna informowaé na biezagco Parlament
Europejski o postepach zwigzanych z decyzjami okresla-
jacymi, czy ramy prawne i nadzorcze panstw trzecich
odpowiadaja wymogom niniejszego rozporzadzenia.

Komisji nalezy przekazaé uprawnienia do przyjmowania
aktéw zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do szcze-
golowych ustalenn dotyczacych obliczania pozycji krét-
kich, w przypadku gdy osoba fizyczna lub prawna
posiada niepokryta pozycje z tytulu swapu ryzyka kredy-
towego, progéw powodujgcych obowigzek zgloszenia
lub ujawnienia oraz bardziej szczegblowego okreslenia
kryteriéw i czynnikéw pozwalajacych ustali¢ przypadki,
w  ktérych niekorzystne zdarzenie lub okolicznosci

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
() Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13.
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powoduja powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej
lub zaufania do rynkéw w panstwie czlonkowskim lub
Unii. Szczegélnie wazne jest, aby w czasie prac przygo-
towawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje,
w tym w stosownych przypadkach z ekspertami odpo-
wiednich instytucji, organdéw i agencji. Przygotowujac
i opracowujac akty delegowane, Komisja powinna
zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przeka-
zywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie.

(44) Komisja powinna przedstawi¢ Parlamentowi Europej-

skiemu i Radzie sprawozdanie oceniajace adekwatno$é
przewidzianych progéw powodujgcych obowigzki zglo-
szenia 1 publicznego ujawnienia informacji, dzialanie
ograniczen i wymogéw dotyczacych przejrzystosci
pozycji krétkich netto oraz celowosé dalszych ograniczen
lub warunkéw dotyczacych krotkiej sprzedazy lub
swapow ryzyka kredytowego.

(45) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia nie moga

zostal osiggnigte w sposob wystarczajacy przez pafistwa
czlonkowskie — chociaz wlasciwe organy sa w stanie
lepiej monitorowad sytuacje na rynku i znaja ja lepiej,
to jednak calosciowe skutki probleméw zwigzanych
z krotkg sprzedaza i swapami ryzyka kredytowego
moga by¢ w pelni dostrzezone tylko w kontekscie Unii
— i dlatego mozliwe jest lepsze osiagniecie tych celéw na
poziomie Unii, Unia moze przyja¢ Srodki zgodnie
z zasadg pomocniczo$ci okreSlona w art. 5 Traktatu
o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
okreslona w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia
tych celow.

(46)  Poniewaz niektére panstwa czlonkowskie wprowadzily

juz ograniczenia dotyczace krotkiej sprzedazy i z uwagi
na fakt, ze w niniejszym rozporzadzeniu przewidziano
akty delegowane i wigzace standardy techniczne, ktére
powinny zostaé przyjete zanim bedg one mogly zostaé
zastosowane w praktyce, nalezy przewidzie¢ odpowiedni
okres przejSciowy. Jako ze niezbedne jest okreslenie
przed dniem 1 listopada 2012 r. kluczowych elementéw
innych niz istotne, ktére ulatwia zapewnienie zgodnosci
z niniejszym rozporzadzeniem przez uczestnikéw rynku
oraz wdrazanie prawa przez wlaSciwe organy, jest
réwniez konieczne wyposazenie Komisji w $rodki umoz-
liwiajace przyjecie przed tg datg standardéw technicznych
i aktow delegowanych,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1
Zakres stosowania

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. a),

ktére sa dopuszczone do obrotu w systemie obrotu w Unii,
w tym takich instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu
poza systemem obrotu;

b)

2.

instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w zalaczniku
I sekcja C pkt 4-10 dyrektywy 2004/39/WE, zwigzanych
z instrumentem finansowym, o ktérym mowa w lit. a), lub
z emitentem takiego instrumentu finansowego, w tym takich
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza systemem obrotu;

instrumentéw dluznych wyemitowanych przez paristwo
czfonkowskie lub Uni¢ i instrumentéw pochodnych,
o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja C pkt 4-10 dyrek-
tywy 2004/39/WE, zwigzanych z instrumentami dluznymi
wyemitowanymi przez panstwo czlonkowskie lub Uni¢ lub
odnoszacych si¢ do nich.

Art. 18, 20 i 23-30 majg zastosowanie do wszystkich

instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. a).

1.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepu-

jace definicje:

a)

b)

Hinstrument finansowy” oznacza instrument wymieniony
w sekcji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE;

,krotka sprzedaz” akeji lub instrumentéw dluznych oznacza
kazda sprzedaz akeji lub instrumentéw dluznych, ktére
w chwili zawarcia umowy sprzedazy nie s3 wlasnoscig
sprzedajacego, w tym taka sprzedaz w sytuacji, gdy w chwili
zawarcia umowy sprzedazy sprzedajacy pozyczyt akcje lub
instrumenty dluzne do celéw ich dostawy przy rozrachunku
lub uzgodnit ich pozyczenie, nieobejmujaca:

(i) sprzedazy przez ktorgkolwiek ze stron na mocy
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, w przy-
padku gdy jedna ze stron zgodzila si¢ sprzedaé drugiej
stronie papier wartosciowy po okre$lonej cenie, a druga
strona zobowigzala si¢ do odsprzedania tego papieru
warto$ciowego w pdzniejszym terminie po innej okre-
Slonej cenie;

(ii) przeniesienia papieréw wartoSciowych na mocy umowy
pozyczki papieréw wartosciowych; lub

(ili) zawarcia kontraktu terminowego typu future ani innej
umowy na instrumenty pochodne, w przypadku gdy
uzgodniono sprzedaz papieréw warto$ciowych po
okreslonej cenie w pozniejszym terminie;

,swap ryzyka kredytowego” oznacza umowe na instrument
pochodny, w ramach ktdrej jedna strona wnosi oplat¢ na
rzecz drugiej strony w zamian za platno$¢ lub inne $wiad-
czenie w przypadku zdarzenia kredytowego dotyczacego
podmiotu referencyjnego i wszelkiej innej sytuacji niewyko-
nania zobowiazan, w odniesieniu do tej umowy na instru-
ment pochodny, ktéra to sytuacja ma podobne skutki
gospodarcze;

cemitent dlugu paistwowego” oznacza dowolny z poniz-
szych podmiotéw emitujacych instrumenty diuzne:

(i) Unig;
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(ii) panstwo czlonkowskie, w tym dowolng agende
rzadows, agencje lub spétke celowa danego panstwa
cztonkowskiego;

(iii) w przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego,
czlonka federacji;

(iv) spotke celowa dla kilku panstw cztonkowskich;

(v) migdzynarodows instytucje finansowa ustanowiong
przez co najmniej dwa panstwa czlonkowskie, ktorej
celem jest pozyskiwanie Srodkéw finansowych i §wiad-
czenie pomocy finansowej z korzyscia dla jej cztonkéw,
ktorzy dos$wiadczajg powaznych probleméw finanso-
wych lub sa zagrozeni takimi problemami; lub

(vi) Europejski Bank Inwestycyjny;

,swap ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego”
oznacza swap ryzyka kredytowego, zgodnie z ktérym
w przypadku zdarzenia kredytowego lub niewykonania
zobowigzan odnoszacych si¢ do emitenta dlugu panstwo-
wego zostanie dokonana platno$¢ lub wyplacone inne
$wiadczenie;

,dlug pafstwowy” oznacza instrument dluzny emitowany
przez emitenta dlugu panstwowego;

,wyemitowany dlug pafistwowy” oznacza catkowity dlug
panstwowy wyemitowany przez emitenta dlugu panstwo-
wego, ktéry nie zostal jeszcze splacony;

,wyemitowany kapital podstawowy” w odniesieniu do
spotki oznacza wszystkie akcje zwykle i ewentualne akcje
uprzywilejowane wyemitowane przez spélke, nie obejmuje
jednak zamiennych dluznych papieréw wartosciowych;

,rodzime panstwo czlonkowskie” oznacza:

(i) w odniesieniu do przedsigbiorstwa inwestycyjnego
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy
2004/39/WE lub do rynku regulowanego w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, rodzime
panstwo czlonkowskie w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 20 dyrektywy 2004/39/WE;

(i) w odniesieniu do instytucji kredytowej — rodzime
panstwo czlonkowskie w rozumieniu art. 4 pkt 7
dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnodci przez instytucje
kredytowe (1);

(ili) w odniesieniu do osoby prawnej niewymienionej
w ppkt (i) lub (ii), panstwo czlonkowskie, w ktérym
znajduje si¢ jej siedziba statutowa, lub w przypadku
braku siedziby statutowej — panstwo czlonkowskie,
w ktérym znajduje si¢ jej siedziba;

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

(iv) w odniesieniu do osoby fizycznej — panstwo czlonkow-
skie, w ktérym znajduje si¢ jej siedziba, lub w przy-
padku braku siedziby - panstwo czlonkowskie,
w ktoérym osoba ta ma miejsce zamieszkania;

,odpowiedni wiasciwy organ” oznacza:

(i) w odniesieniu do dlugu panstwowego pafistwa czlon-
kowskiego lub, w przypadku federalnego panstwa
cztonkowskiego, w odniesieniu do dlugu panstwowego
czlonka federacji, lub swapu ryzyka kredytowego doty-
czacego panstwa cztonkowskiego lub czlonka federacji
— wladciwy organ tego panstwa czlonkowskiego;

(i) w odniesieniu do dlugu panstwowego Unii lub swapu
ryzyka kredytowego dotyczacego Unii — wlasciwy
organ jurysdykcji, w ktérej znajduje si¢ departament
emitujgcy dlug;

(ili) w odniesieniu do dlugu panstwowego kilku panstw
czlonkowskich dzialajacych za posrednictwem spélki
celowej lub do swapu ryzyka kredytowego dotyczacego
takiej spotki celowej — wlasciwy organ jurysdykeji,
w ktérej dana spétka celowa ma siedzibg;

(ivy w odniesieniu do dlugu panstwowego miedzynaro-
dowej instytucji finansowej ustanowionej przez co
najmniej dwa panstwa czlonkowskie, ktorej celem
jest pozyskiwanie $rodkéw finansowych i $wiadczenie
pomocy finansowej z korzyscig dla jej czlonkow,
ktorzy doswiadczaja powaznych probleméw finanso-
wych lub sa zagrozeni takimi problemami — wlasciwy
organ jurysdykeji, w ktorej ustanowiono t¢ miedzyna-
rodowa instytucje finansows;

(v) w odniesieniu do instrumentu finansowego innego niz
instrument, o ktérym mowa w ppkt (i)—-(iv) — organ
wlasciwy dla tego instrumentu finansowego, zdefinio-
wany w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 1287/2006 (3) i okreslony zgodnie z rozdzialem
III tego rozporzadzenia;

(vi) w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktéry nie
jest objety przepisami ppkt (i)—(v) — wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktérym ten instrument
finansowy zostal dopuszczony po raz pierwszy do
obrotu w systemie obrotu;

(vii) w odniesieniu do instrumentu dluznego wyemitowa-
nego przez Europejski Bank Inwestycyjny — wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢
Europejski Bank Inwestycyjny;

(%) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia

2006 r. wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zobowigzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopusz-
czania instrumentéw finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 1).
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k) ,dzialalno$¢ animatora rynku” oznacza dzialalnos¢ przedsie-
biorstwa inwestycyjnego, instytucji kredytowej, podmiotu
z panstwa trzeciego lub przedsigbiorstwa, o ktérym mowa
w art. 2 ust. 1 lit. 1) dyrektywy 2004/39/WE, bedacych
uczestnikami systemu obrotu lub rynku w panstwie trzecim,
ktérego ramy prawne i nadzorcze zostaly uznane za
réwnowazne przez Komisje zgodnie z art. 17 ust. 2, w przy-
padku gdy wymienione podmioty w charakterze gléwnego
uczestnika dokonuja transakcji na instrumentach finanso-
wych, niezaleznie od tego, czy sa one przedmiotem obrotu
w systemie obrotu, czy tez poza takim systemem, dzialajac
w dowolnej z ponizszych sytuacji:

(i) wystawiajac ostateczne kwotowania dotyczace jedno-
czes$nie kupna i sprzedazy, o poréwnywalnej wielkosci
i po konkurencyjnych cenach, w wyniku czego rynek
jest stale i regularnie zasilany plynnoscia;

(i) w ramach swojej zwyklej dzialalnosci, realizujac
zlecenia skladane przez klientéw lub zlecenia w odpo-
wiedzi na zapotrzebowanie ze strony klientéw doty-
czace transakdji;

(i) zabezpieczajac pozycje wynikajace z realizacji zadan na
mocy ppkt (i) oraz (ii);

) ,system obrotu” oznacza rynek regulowany w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub wielo-
stronng platforme¢ obrotu w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 15 dyrektywy 2004/39/WE;

m) ,gléwny system obrotu” w odniesieniu do akcji oznacza
system majacy najwickszy obrét tymi akcjami;

n) ,upowazniony gtéwny dealer” oznacza osobe fizyczng lub
prawna, ktéra podpisala umowe z emitentem dlugu
panstwowego lub ktéra zostala formalnie uznana za gtéw-
nego dealera przez emitenta dlugu paistwowego lub w jego
imieniu, oraz ktéra na mocy tej umowy lub tego uznania
zobowigzata si¢ do dokonywania transakcji w charakterze
gléwnego uczestnika w zwiazku z operacjami na rynku
pierwotnym i wtérnym zwigzanymi z dlugiem emitowanym
przez danego emitenta;

0) ,partner centralny” oznacza podmiot prawny, ktdry dziata
pomiedzy kontrahentami uméw bedacych w obrocie na co
najmniej jednym rynku finansowym, stajac si¢ nabywca dla
kazdego sprzedawcy i sprzedawca dla kazdego nabywcy,
i ktéry jest odpowiedzialny za prowadzenie systemu
rozliczeniowego;

p) .dzien handlowy” oznacza dzien handlowy, o ktérym mowa
w art. 4 rozporzadzenia (WE) nr 1287/2006;

q) .obrét” akcja oznacza obrét w rozumieniu art. 2 pkt 9
rozporzadzenia (WE) nr 1287/2006.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego-
wanych zgodnie z art. 42 usciSlajacych definicje zawarte
w ust. 1 niniejszego artykulu, w szczegdlnosci precyzujace,

kiedy osoba fizyczna lub prawna jest uznawana za wiasciciela
instrumentu finansowego na potrzeby definicji krétkiej sprze-
dazy zawartej w ust. 1 lit. b).

Artykut 3
Pozycje krotkie i dlugie

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia pozycja bedaca
wynikiem jednej z ponizszych czynnosci jest uznawana za
pozycje krotka dotyczaca wyemitowanego kapitalu podstawo-
wego lub wyemitowanego dlugu panstwowego:

a) krotka sprzedaz akcji wyemitowanej przez spétke lub instru-
mentu dluznego wyemitowanego przez emitenta dlugu
panstwowego;

b) zawarcie transakcji, w wyniku ktorej powstaje instrument
finansowy inny niz instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),
lub zawarcie transakeji zwigzanej z takim innym instrumen-
tem, gdy skutkiem lub jednym ze skutkéw takiej transakcji
jest uzyskanie korzysci finansowej przez osobe fizyczng lub
prawng zawierajacg te transakcje, w przypadku spadku ceny
lub wartosci danej akcji lub danego instrumentu dluznego.

2. Do celéw niniejszego rozporzadzenia pozycja bedaca
wynikiem jednej z ponizszych czynnosci jest uznawana za
pozycje dluga dotyczaca wyemitowanego kapitalu podstawo-
wego lub wyemitowanego dlugu panstwowego:

a) posiadanie akcji wyemitowanej przez spélke lub instrumentu
dluznego wyemitowanego przez emitenta dlugu pafstwo-
wego;

b) zawarcie transakcji, w wyniku ktérej powstaje instrument
finansowy inny niz instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),
lub zawarcie transakeji zwiazanej z takim innym instrumen-
tem, gdy skutkiem lub jednym ze skutkéw takiej transakcji
jest uzyskanie korzysci finansowej przez osobe fizyczng lub
prawng zawierajaca t¢ transakcje, w przypadku wzrostu ceny
lub wartosci danej akgji lub danego instrumentu dluznego.

3. Do celéow ust. 1 i 2 obliczanie pozycji krotkiej lub dlugiej
- w stosunku do kazdej pozycji posiadanej posrednio przez
dang osobg, w tym za pomocg jakiegokolwiek indeksu, koszyka
papieréw wartosciowych lub jakiegokolwiek udziatlu w funduszu
indeksowym ETF lub podobnym podmiocie — okreslane jest
przez dang osobe fizyczng lub prawng dzialajacg rozsadnie
przy uwzglednieniu dostepnych publicznie informacji na
temat kompozycji danego indeksu lub koszyka papieréw warto-
Sciowych lub udzialéw posiadanych przez dany fundusz inde-
ksowy ETF lub podobny podmiot. W procesie obliczania takiej
pozycji krotkiej lub dlugiej zadna osoba nie jest zobowigzana
do uzyskania od jakiejkolwiek osoby jakichkolwiek informacji
w czasie rzeczywistym dotyczacych tej kompozycji.

Do celéw ust. 1 i 2 przy obliczaniu pozycji krétkiej lub dlugiej
dotyczacych dlugu panstwowego uwzglednia si¢ wszelkie swapy
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego dotyczace
danego emitenta dlugu panistwowego.
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4. Do celow niniejszego rozporzadzenia pozycja pozostajaca
po odjeciu wszelkich pozycji dlugich posiadanych przez osobe
fizyczng lub prawng w odniesieniu do wyemitowanego kapitatu
podstawowego od wszelkich pozycji krotkich posiadanych
przez dang osob¢ fizyczng lub prawng w odniesieniu do tego
kapitalu, jest uznawana za pozycje kréotka netto dotyczaca
wyemitowanego kapitalu podstawowego danej spotki.

5. Do celéw niniejszego rozporzadzenia pozycja pozostajaca
po odjeciu wszelkich pozycji dlugich posiadanych przez osobe
fizyczng lub prawna w odniesieniu do wyemitowanego dlugu
panstwowego i wszelkich pozycji dlugich z tytutu instrumentéw
dluznych emitenta dlugu panstwowego, ktérych wycena jest
blisko skorelowana z wycena danego dlugu panstwowego, od
wszelkich pozycji krotkich posiadanych przez dang osobg
fizyczng lub prawng w odniesieniu do tego samego dlugu
panstwowego, jest uznawana za pozycje krotka netto dotyczacy
wyemitowanego dlugu panstwowego danego emitenta dlugu
panstwowego.

6.  Obliczenia dlugu pafistwowego na podstawie ust. 1-5 sa
dokonywane w odniesieniu do kazdego emitenta dlugu
panstwowego z osobna, nawet jezeli dlug panstwowy jest
emitowany w imieniu danego emitenta dlugu panstwowego
przez odrgbne podmioty.

7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego-
wanych zgodnie z art. 42, okreslajacych:

a) przypadki, w ktorych osoba fizyczna lub prawna jest uzna-
wana za posiadacza ak¢ji lub instrumentu dluznego do
celow ust. 2;

=

przypadki, w ktérych osoba fizyczna lub prawna ma pozycje
krotka netto do celow ust. 4 i 5, oraz metode obliczania
takiej pozycji;

¢) metode obliczania pozycji do celow ust. 3, 4 i 5 w przy-
padku gdy poszczegblne podmioty wchodzace w skiad
grupy maja pozycje dlugie lub krétkie lub w odniesieniu
do dzialalnosci zarzadzania funduszem zwigzanej z odrgb-
nymi funduszami.

Do celéw akapitu pierwszego lit. ¢) metoda obliczania
uwzglednia w szczegdlnosci, czy wobec danego emitenta
stosuje si¢ rozne strategie inwestycyjne za posrednictwem wigcej
niz jednego odrebnego funduszu zarzadzanego przez tego
samego zarzadzajacego funduszem, czy wobec danego emitenta
stosuje si¢ te samg strategie inwestycyjng za posrednictwem
wigcej niz jednego funduszu, oraz czy wigcej niz jeden portfel
w ramach tej samej jednostki jest zarzadzany w sposob uzna-
niowy zgodnie z t3 samg strategia inwestycyjna w odniesieniu
do danego emitenta.

Artykut 4
Niepokryta pozycja z tytulu swapu ryzyka kredytowego
z tytutu dlugu pafistwowego

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢, Ze osoba
fizyczna lub prawna posiada niepokryta pozycje z tytulu swapu

ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego, w przypadku
gdy ten swap ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego
nie stuzy do zabezpieczenia:

a) ryzyka niewykonania zobowigzania przez emitenta, w przy-
padku gdy dana osoba fizyczna lub prawna ma pozycje
dlugg z tytutu dlugu panstwowego tego emitenta, do ktérego
to dlugu odnosi si¢ dany swap ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panstwowego; lub

=

ryzyka obnizenia wartosci dlugu panstwowego, w przypadku
gdy dana osoba fizyczna lub prawna posiada aktywa lub
pasywa, w tym np. kontrakty finansowe, portfel aktywéw
lub zobowiazania finansowe, ktorych warto$¢ jest skorelo-
wana z wartoscia dlugu panstwowego.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego-
wanych zgodnie z art. 42 TFUE, okreSlajacych, do celow ust. 1
niniejszego artykutu:

a) przypadki, w ktérych transakcja swapu ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu pafstwowego jest uznawana za zabezpie-
czenie ryzyka niewykonania zobowigzania lub ryzyka obni-
zenia wartosci dlugu panstwowego, oraz metod¢ obliczania
niepokrytej pozycji z tytulu swapu ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego;

b) metod¢ obliczania pozycji w przypadku gdy poszczegdlne
podmioty wchodzgce w sklad grupy maja pozycje dlugie lub
krétkie lub w odniesieniu do dziatalno$ci zarzadzania fundu-
szem zwigzanej z odrebnymi funduszami.

ROZDZIAL Tl
PRZEJRZYSTOSC POZYCJI KROTKICH NETTO
Artykut 5

Zglaszanie wlasciwym organom znacznych pozydji
krotkich netto z tytulu akgji

1. Osoba fizyczna lub prawna posiadajaca pozycje krotka
netto dotyczacg wyemitowanego kapitalu podstawowego spotki,
ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu w systemie obrotu,
powiadamia odpowiedni wiasciwy organ zgodnie z art. 9, gdy
pozycja ta osigga stosowny prog powodujacy obowiazek zglo-
szenia, 0 ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, lub spada
ponizej tego progu.

2. Stosowny prég powodujacy obowiazek zgloszenia okre-
Slony jest procentowo i wynosi 0,2 % wyemitowanego kapitalu
podstawowego danej spolki oraz kazde 0,1 % powyzej tej
pierwszej wartosci.

3. Biorgc pod uwage rozwdj sytuacji na rynkach finanso-
wych, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papier6w Wartosciowych — EUNGIPW) moze wydaé
i przekaza¢ Komisji opini¢ dotyczaca dostosowania progéw,
o ktérych mowa w ust. 2.
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4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego-
wanych zgodnie z art. 42, zmieniajacych progi, o ktérych
mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, biorgc pod uwage rozwoj
sytuacji na rynkach finansowych.

Artykut 6

Publiczne ujawnianie znacznych pozycji krétkich netto
z tytulu akcji

1. Osoba fizyczna lub prawna posiadajaca pozycje krotka
netto dotyczaca wyemitowanego kapitalu podstawowego spotki,
ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu w systemie obrotu,
podaje do wiadomosci publicznej szczegbtowe informacje doty-
czace tej pozycji zgodnie z art. 9, gdy pozycja ta osiaga
stosowny prég powodujacy obowiazek publikacji, o ktérym
mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, lub spada ponizej tego

progu.

2. Stosowny prog powodujacy obowigzek publikacji okre-
Slony jest procentowo i wynosi 0,5 % wyemitowanego kapitalu
podstawowego danej spolki oraz kazde 0,1 % powyzej tej
pierwszej wartosci.

3. Biorgc pod uwage rozwdj sytuacji na rynkach finanso-
wych, EUNGIPW moze wydaé i przekazaé¢ Komisji opini¢ doty-
czaca dostosowania progéw, o ktoérych mowa w ust. 2.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego-
wanych zgodnie z art. 42, zmieniajacych progi, o ktérych
mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, biorgc pod uwage rozwoj

sytuacji na rynkach finansowych.

5. Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych przyjetych
w odniesieniu do ofert przejecia, transakeji laczenia i innych
transakcji majacych wplyw na wlasnos¢ spotek lub ich kontro-
lowanie, regulowanych przez organy nadzoru wyznaczone
przez panstwa czlonkowskie na mocy art. 4 dyrektywy
2004/25/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (1), ktore to
przepisy wymagaja ujawniania pozycji krotkich przekraczajg-
cych wymogi niniejszego artykulu.

Artykut 7

Zglaszanie wlaSciwym organom znacznych pozydji
krotkich netto z tytulu dtugu panstwowego

1. Osoba fizyczna lub prawna posiadajgca pozycje krotkg
netto dotyczaca wyemitowanego dlugu panstwowego powia-
damia odpowiedni wlasciwy organ zgodnie z art. 9, gdy pozycja
ta osiaga stosowne progi powodujace obowiazek zgloszenia
w odniesieniu do danego eminenta dlugu panstwowego lub
spada ponizej tych progéw.

2. Stosowne progi powodujace obowiazek zgloszenia obej-
muja kwote podstawowa, a nastgpnie narastajgce wartosci
dodatkowe w odniesieniu do emitenta dlugu pafistwowego,
okreslone w $rodkach przyjetych przez Komisje zgodnie z ust.
3. EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej progi
powodujace obowiazek zgloszenia dla kazdego panstwa czlon-
kowskiego.

() Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego-
wanych zgodnie z art. 42, okreslajacych kwoty i narastajace
warto$ci dodatkowe, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu.

Komisja:

a) zapewnia wyznaczenie progéw na poziomach, ktére nie
powoduja obowigzku zglaszania pozycji o minimalnej
wartosci;

=

uwzglednia faczng warto$¢ niewykupionego wyemitowanego
dlugu panstwowego dla kazdego emitenta dlugu panstwo-
wego oraz $rednig wielko$¢ pozycji z tytutu dlugu panstwo-
wego tego emitenta dlugu panstwowego, ktore s3 w posia-
daniu uczestnikéw rynku; oraz

¢) uwzglednia plynnos¢ kazdego rynku obligacji panstwowych.

Artykut 8

Zglaszanie wlaSciwym organom niepokrytych pozydji
dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego

W przypadku gdy wlasciwy organ zawiesi ograniczenia zgodnie
z art. 14 ust. 2, osoba fizyczna lub prawna, ktéra posiada
niepokryta pozycje dotyczaca swapu ryzyka kredytowego
z tytutu dlugu panstwowego, powiadamia odpowiedni wlasciwy
organ, gdy pozycja ta osigga stosowne progi powodujgce
obowigzek zgloszenia w odniesieniu do danego emitenta
dlugu panstwowego lub spada ponizej tych progéw, okreslo-
nych zgodnie z art. 7.

Artykut 9
Sposoby zglaszania i ujawniania

1. Zgloszenie lub ujawnienie na mocy art. 5, 6, 7 lub 8
zawiera informacje dotyczace tozsamosci osoby fizycznej lub
prawnej, ktora posiada odpowiednie pozycje, wielkosci odpo-
wiednich pozycji, emitenta zwiazanego z posiadana pozycja
oraz daty otworzenia, zmiany lub zamknigcia odpowiedniej
pozydji.

Do celéw art. 5, 6, 7 i 8 osoby fizyczne i prawne posiadajace
znaczne pozycje krotkie netto przechowuja przez okres pieciu
lat dokumentacje¢ dotyczaca pozycji brutto, ktore skladajg si¢ na
znaczna pozycje krotka netto.

2. Pozycja krétka netto jest obliczana o godzinie 24.00 po
zakonczeniu dnia handlowego, w ktérym dana osoba fizyczna
lub prawna posiadala stosowna pozycje. Pora ta dotyczy wszyst-
kich transakcji, niezaleznie od sposobu dokonywania obrotu,
w tym transakcji dokonywanych recznie lub automatycznie,
oraz niezaleznie od tego, czy transakcji tych dokonano
w normalnych godzinach handlu. Zgloszenia lub ujawnienia
dokonuje si¢ nie pdzniej niz o godz. 15.30 nastepnego dnia
handlowego. Terminy okreslone w niniejszym ustgpie oblicza
si¢ zgodnie z czasem obowigzujacym w pafistwie cztonkow-
skim odpowiedniego wlasciwego organu, ktéremu dana pozycja
musi zosta¢ zgloszona.
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3. Zgloszenie informacji odpowiedniemu wlasciwemu orga-
nowi odbywa si¢ z zapewnieniem poufnosci informacji; obej-
muje rowniez mechanizmy stuzace potwierdzeniu autentycz-
nosci zrédta zgloszenia.

4. Publiczne ujawnianie informacji, o ktérym mowa w art. 6,
jest dokonywane w sposéb zapewniajacy szybki i niedyskrymi-
nacyjny dostep do informacji. Informacje te zamieszcza si¢ na
centralnej stronie internetowej prowadzonej lub nadzorowanej
przez odpowiedni wlasciwy organ. Wlasciwe organy przekazuja
EUNGIPW adres tej strony internetowej; z kolei EUNGiPW na
swojej stronie internetowej zamieszcza link do wszystkich
takich centralnych stron internetowych.

5. W celu zapewnienia sp6jnego stosowania niniejszego arty-
kulu EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajacych szczegdlows tres¢ informacji, ktére
maja by¢ udostepniane na potrzeby ust. 1.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

6. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 4 EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardéow technicznych okreslajacych $rodki, za pomocy ktérych
informacje mogg by¢ podawane do wiadomosci publicznej.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonaw-
czych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 10

Stosowanie wymogéw dotyczacych zglaszania
i wjawniania
Wymogi dotyczace zglaszania i ujawniania na podstawie art. 5,
6, 7 1 8 stosuja si¢ do oséb fizycznych i prawnych majacych
miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Unii lub
W panstwie trzecim.

Artykut 11
Informacje przekazywane EUNGiPW

1.  Wlasciwe organy przekazuja EUNGIPW co kwartal,
w zbiorczej formie, informacje na temat pozycji krétkich
netto dotyczacych wyemitowanego kapitalu podstawowego
i wyemitowanego dlugu panstwowego oraz niepokrytych
pozycji z tytulu swapéw ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego, w przypadku ktorych dany wiasciwy organ jest
odpowiednim wlasciwym organem i otrzymuje zgloszenia na
podstawie art. 5, 7 i 8.

2. Aby wykonywal swoje obowiazki na mocy niniejszego
rozporzadzenia, EUNGIPW moze w dowolnym czasie zgdaé
od odpowiedniego wlasciwego organu dodatkowych informacji
na temat pozycji krétkich netto dotyczacych wyemitowanego
kapitatu podstawowego i wyemitowanego dtugu panistwowego
lub niepokrytych pozycji z tytulu swapéw ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego.

Wilasciwy organ przekazuje EUNGIPW zadane informacje
najpbzniej w terminie siedmiu dni kalendarzowych. W przy-
padku wystapienia niekorzystnych zdarzen lub okolicznosci,
ktére stanowiag powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej
lub zaufania do rynku w danym panstwie czlonkowskim lub
w innym panstwie czlonkowskim, wlasciwy organ dostarcza
EUNGiPW w terminie 24 godzin wszelkie dostgpne informacje
zgodnie z wymogami dotyczacymi zglaszania na podstawie
art. 5, 71 8.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kutlu EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéow
technicznych okreslajacych szczegdlows tres¢ informacji, ktore
maja by¢ przekazywane zgodnie z ust. 1 i 2.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1 EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych okreslajacych forme, w jakiej informacje
maja by¢ przekazywane zgodnie z ust. 1 i 2.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonaw-
czych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

ROZDZIAL 1II
NIEPOKRYTA KROTKA SPRZEDAZ
Artykut 12

Ograniczenia dotyczgce niepokrytej krotkiej sprzedazy
akgji

1. Osoba fizyczna lub prawna moze dokonaé krotkiej sprze-
dazy akcji dopuszczonej do obrotu w systemie obrotu tylko
wowczas, gdy spelniony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

a) osoba fizyczna lub prawna pozyczyla dang akcje lub poczy-
nifa inne postanowienia wywolujace podobny skutek
prawny;
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b) osoba fizyczna lub prawna zawarla umowe pozyczki danej
akgji lub ma inne w pelni wymagalne roszczenie na mocy
umowy lub prawa rzeczowego do uzyskania prawa wlas-
nosci do odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych tej
samej kategorii, w zwigzku z czym mozliwe jest dokonanie
rozrachunku w odpowiednim terminie;

¢) osoba fizyczna lub prawna zawarla z osobg trzecig porozu-
mienie, na mocy ktérego ta osoba trzecia potwierdzila, ze
dana akcja zostala zlokalizowana, i podjela wzgledem oséb
trzecich Srodki niezbedne do tego, aby osoba fizyczna lub
prawna mogla racjonalnie oczekiwaé, ze rozrachunek moze
zosta¢ dokonany w odpowiednim terminie.

2. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1 EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych, aby okresli¢ rodzaje uméw, porozumien
i Srodkéw, ktére w odpowiedni sposéb zapewniajg dostepnosé
akcji na potrzeby rozrachunku. Okreslajac, jakie Srodki sa
konieczne w celu zapewnienia podstaw, by racjonalnie oczeki-
waé, ze rozrachunek moze zosta¢ dokonany w odpowiednim
terminie, EUNGiPW bierze pod uwage m.in. handel intraday
i plynnos¢ akeji.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonaw-
czych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 13

Ograniczenia dotyczace niepokrytej krétkiej sprzedazy
dlugu pafistwowego

1. Osoba fizyczna lub prawna moze dokonal krotkiej sprze-
dazy dlugu panstwowego tylko woéwczas, gdy spehiony jest
jeden z nastgpujacych warunkéw:

a) dana osoba fizyczna lub prawna pozyczyla dlug panstwowy
lub poczynila inne postanowienia wywolujace podobny
skutek prawny;

b) dana osoba fizyczna lub prawna zawarla umowe pozyczki
dlugu panstwowego lub ma inne w pelni wymagalne rosz-
czenie na mocy umowy lub prawa rzeczowego do uzyskania
prawa wlasnosci do odpowiedniej liczby papieréw warto-
Sciowych tej samej kategorii, w zwiazku z czym mozliwe
jest dokonanie rozrachunku w odpowiednim terminie;

¢) dana osoba fizyczna lub prawna zawarla z osobg trzecig
porozumienie, na mocy ktérego ta osoba trzecia potwier-
dzita, ze dany dlug panistwowy zostal zlokalizowany, lub
moze w inny sposob racjonalnie oczekiwaé, ze rozrachunek
moze zosta¢ dokonany w odpowiednim terminie.

2. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1, nie majg zasto-
sowania, jezeli dana transakcja stuzy do zabezpieczenia pozycji

dlugiej z tytulu instrumentéw dluznych emitenta, ktérych
wycena jest blisko skorelowana z wyceng danego instrumentu
dlugu panstwowego.

3. W przypadku gdy plynno§¢ dlugu panstwowego spadnie
ponizej progu okreslonego zgodnie z metodyka, o ktorej mowa
w ust. 4, odpowiedni wlasciwy organ moze tymczasowo
zawiesi¢ ograniczenia okreSlone w ust. 1. Przed zawieszeniem
tych ograniczen odpowiedni wlasciwy organ powiadamia
EUNGIPW i inne wlasciwe organy o proponowanym zawiesze-
niu.

Zawieszenie obowigzuje przez poczatkowy okres nieprzekracza-
jacy szesciu miesigcy od daty opublikowania stosownej infor-
macji na stronie internetowej odpowiedniego wlasciwego
organu. Zawieszenie moze zostaé przedluzone o okresy
nieprzekraczajgce szeSciu miesigey, o ile powody, dla ktérych
wprowadzono zawieszenie, s nadal aktualne. Jezeli zawieszenie
nie zostanie przedluzone przed uplywem poczatkowego okresu
lub kazdego kolejnego okresu przedtuzenia, wygasa ono auto-
matycznie.

W ciggu 24 godzin od powiadomienia przez odpowiedni
wlasciwy organ EUNGIiPW wydaje opini¢ w oparciu o ust. 4
na temat zawieszenia lub jego przedluzenia bedacych przed-
miotem powiadomienia. Opini¢ t¢ publikuje si¢ na stronie inter-
netowej EUNGiPW.

4. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42,
okreslajac parametry i metody obliczania progu plynnosci,
o ktéorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, w odniesieniu
do wyemitowanego dlugu panstwowego.

Parametry i metody umozliwiajace pafistwom czlonkowskim
obliczenie progu ustala si¢ w taki sposob, by osiagniecie tego
progu oznaczalo istotne pogorszenie wzgledem S$redniego
poziomu plynnosci w odniesieniu do danego dlugu panstwo-
wego.

Prog ten okresla si¢ na podstawie obiektywnych kryteriéw
specyficznych dla danego rynku dlugu pafstwowego, mu.in.
facznej warto$ci niewykupionego wyemitowanego diugu
panstwowego dla kazdego emitenta dlugu pafistwowego.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1 EUNGIPW moze opracowywaé projekty wykonawczych
standardéw technicznych, aby okresli¢ rodzaje uméw lub poro-
zumien, ktére w odpowiedni sposéb zapewniaja dostgpnosé
instrumentu dlugu pafstwowego na potrzeby rozrachunku.
EUNGIPW uwzglednia w szczegblnosci potrzebe utrzymania
plynnosci rynkéw, w tym zwlaszcza rynkéw obligacji panstwo-

wych i rynkéw odkupu obligacji panstwowych.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonaw-
czych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 14

Ograniczenia dotyczace niepokrytych swapéw ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu pafistwowego

1.  Osoba fizyczna lub prawna moze zawrzeé transakcje
swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego
wylacznie, jezeli transakcja ta nie doprowadzi do niepokrytej
pozycji z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu diugu
panstwowego, o ktorej mowa w art. 4.

2. Wilasciwy organ moze tymczasowo zawiesi¢ ograniczenia,
o ktérych mowa w ust. 1, jezeli ma obiektywne podstawy do
uznania, ze rynek dlugu pafstwowego nie dziala prawidlowo
i ze ograniczenia te mogg niekorzystnie wplyna¢ na rynek
swapow ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego,
w szczegllnosci zwiekszajac koszt pozyczania dla emitentow
dlugu panstwowego lub obnizajac zdolno$¢ emitentéw dlugu
panstwowego do emisji nowego dlugu. Podstawy te oparte sg
na nastepujacych wskaznikach:

a) wysokie lub rosnace stopy procentowe w odniesieniu do
dlugu panstwowego;

b) wzrost spreadéw stop procentowych w odniesieniu do dtugu
panstwowego w stosunku do dlugu panstwowego innych
emitentéw dlugu pafistwowego;

¢) wzrost spreadéw swapow ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panistwowego w stosunku do wlasnej krzywej i w
poréwnaniu z innymi emitentami dlugu pafistwowego;

d) odpowiedni okres powrotu ceny dlugu panstwowego do
pierwotnej rownowagi po znaczacej transakcji;

e) kwoty dlugu pafstwowego moggce stanowi¢ przedmiot
obrotu.

Wilasciwy organ moze réwniez skorzystal ze wskaznikéw
innych niz te wymienione w akapicie pierwszym lit. a)—e).

Przed zawieszeniem ograniczen okre$lonych w niniejszym arty-
kule odpowiedni wilasciwy organ powiadamia EUNGIiPW i inne
wlasciwe organy o proponowanym zawieszeniu i podstawach
tego zawieszenia.

Zawieszenie obowigzuje przez poczatkowy okres nieprzekracza-
jacy dwunastu miesiecy od daty opublikowania stosownej infor-
macji na stronie internetowej odpowiedniego wlasciwego
organu. Zawieszeniec moze zostaé przedtuzone o okresy
nieprzekraczajace szesciu miesigcy, o ile powody, dla ktérych
wprowadzono zawieszenie, sa nadal aktualne. Jezeli zawieszenie
nie zostanie przedluzone przed uplywem poczatkowego okresu
lub kazdego kolejnego okresu przedluzenia, wygasa ono auto-
matycznie.

W ciggu 24 godzin od powiadomienia przez odpowiedni
wlasciwy organ EUNGIPW wydaje opini¢ na temat planowa-
nego zawieszenia lub jego przedluzenia, niezaleznie od tego,
czy wihaciwy organ przyjal za podstawe zawieszenia wskazniki
okreslone w akapicie pierwszym lit. a)—e), czy tez inne wskaz-
niki. W przypadku gdy podstawe planowanego zawieszenia lub

jego przedluzenia stanowi akapit drugi, opinia ta zwiera
réwniez oceng wskaznikéw, z jakich skorzystal wlasciwy organ.
Opini¢ t¢ publikuje si¢ na stronie internetowej EUNGiPW.

Artykut 15
Procedury zakupu na otwartym rynku

1. Partner centralny w panstwie czlonkowskim, ktory
$wiadczy ustugi rozliczeniowe w odniesieniu do akeji, zapewnia
wprowadzenie procedur, ktére spelniajg wszystkie nast¢pujace

wymogi:

a) jezeli osoba fizyczna lub prawna sprzedajaca akcje nie jest
w stanie dostarczy¢ tych akcji do celéw rozrachunku
w terminie czterech dni dzialalno$ci handlowej po terminie
rozrachunku, uruchamiane s3 automatycznie procedury
zakupu tych akcji na otwartym rynku, aby zapewnié ich
dostarczenie do celéw rozrachunku;

=

jezeli procedura zakupu akeji na otwartym rynku w celu ich
dostarczenia nie jest mozliwa, kupujgcemu wyplaca si¢ okre-
$long kwote na podstawie wartosci akcji, ktére mialy byé
dostarczone w dacie dostawy, oraz dodatkowg kwote z tytutu
strat poniesionych przez kupujacego w wyniku niedoko-
nania rozrachunku; oraz

¢) osoba fizyczna lub prawna, ktéra nie dokonata rozrachunku,
zwraca wszystkie kwoty zaplacone na podstawie lit. a) i b).

2. Partner centralny w panstwie czlonkowskim, ktory
$wiadczy ustugi rozliczeniowe w odniesieniu do akeji, zapewnia
wprowadzenie procedur, ktore gwarantujg, ze jeSli osoba
fizyczna lub prawna, ktéra sprzedaje akcje, nie wywiaze si¢
z dostawy tych akcji do celow rozrachunku w terminie
rozrachunku, musi ona wnosi¢ dzienne platnosci za kazdy
dzief trwania tego naruszenia.

Dzienne platnosci sg ustalone w takiej wysokosci, by dziataly
odstraszajaco na osoby fizyczne lub prawne niewywigzujace sig
z rozrachunku.

ROZDZIAL IV
WYLACZENIA
Artykut 16

Wylaczenie w przypadku gléwnych systeméw obrotu
znajdujacych sie w panstwie trzecim

1. Art. 5,6, 12 i 15 nie majg zastosowania do akcji spotki
dopuszczonych do obrotu w systemie obrotu w Unii, jezeli
glowny system obrotu, w ramach ktérego prowadzony jest
obrét tymi akcjami, znajduje si¢ w panstwie trzecim.

2. Odpowiedni wlasciwy organ dla akeji spétki znajdujacych
si¢ w obrocie w systemie obrotu w Unii oraz w systemie znaj-
dujacym si¢ w panfistwie trzecim ustala, co najmniej raz na dwa
lata, czy gléwny system obrotu, w ramach ktérego prowadzony
jest obrét tymi akcjami, znajduje si¢ w panstwie trzecim.
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Odpowiedni wilasciwy organ powiadamia EUNGIPW o akcjach,
w stosunku do ktérych ustalono, ze ich gléwny system obrotu
znajduje si¢ w paristwie trzecim.

Co dwa lata EUNGiPW publikuje wykaz akcji, ktorych glowny
system obrotu znajduje si¢ w panstwie trzecim. Wykaz ten
obowiazuje przez okres dwoch lat.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajgcych  metod¢ obliczania obrotu na
potrzeby ustalenia gléwnego systemu obrotu, w ktérym prowa-
dzony jest obrét dang akcja.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 i 2,
EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw
technicznych w celu okreslenia:

a) daty, w ktdrej dokonywane sa obliczenia dotyczace ustalenia
gléwnego systemu obrotu akcja, i okresu, za ktéry s3 one
dokonywane;

b) daty, do ktérej odpowiedni wilasciwy organ zawiadamia
EUNGiPW o akcjach, ktérych gtéwny system obrotu znaj-
duje si¢ w panstwie trzecim;

c) daty, od ktérej wykaz opublikowany przez EUNGiPW
nabiera mocy obowiazujace;.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonaw-
czych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 17

Wylaczenie w przypadku dzialalno$ci animatora rynku
oraz dzialalnosci na rynku pierwotnym

1. Art. 5 6,7,12, 13 i 14 nie majg zastosowania do trans-
akcji dokonywanych w zwigzku z dzialalnocia animatora
rynku.

2. Komisja moze, zgodnie z procedura, o ktdérej mowa
w art. 44 ust. 2, przyjmowal decyzje, w ktérych stwierdza, ze
ramy prawne i nadzorcze danego pafistwa trzeciego zapewniajg
przestrzeganie przez rynek posiadajacy zezwolenie w tym
panstwie trzecim prawnie wigzgcych wymogéw, ktére s — do
celow stosowania wylaczenia przewidzianego w ust. 1 -
réwnowazne z wymogami wynikajacymi z przepisow tytutu

II dyrektywy 2004/39/WE, z dyrektywy 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r.
w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji
na rynku (naduzy¢ na rynku) () oraz z dyrektywy
2004/109/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw doty-
czacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowa-
nym (%), i ktére to wymogi podlegaja w tym paristwie trzecim
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu.

Ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego mozna uznaé za
réwnowazne, jezeli w tym pafstwie trzecim:

a) rynki podlegaja obowigzkowi posiadania zezwolenia oraz
stalemu skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu;

b) w odniesieniu do rynkéw istniejg jasne i przejrzyste przepisy
dotyczace dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu,
tak aby papiery wartosciowe mogly by¢ przedmiotem uczci-
wego, nalezytego i efektywnego handlu oraz aby byly
swobodnie zbywalne;

¢) emitenci papieréw wartoSciowych podlegaja okresowym
i stalym wymogom informacyjnym zapewniajgcym wysoki
poziom ochrony inwestoréw; oraz

=

zapewnione s3 przejrzysto§¢ i wiarygodno$¢ rynku przez
zapobieganie naduzyciom na rynku w postaci wykorzysty-
wania informacji wewnetrznych i manipulacji na rynku.

3. Art. 7, 13 i 14 nie majg zastosowania do dzialalnosci
osoby fizycznej lub prawnej, ktéra — dzialajac w charakterze
upowaznionego gtéwnego dealera na mocy umowy z emitentem
dlugu panstwowego — prowadzi w charakterze gléwnego
uczestnika transakcje na instrumentach finansowych zwigzane
z operacjami na rynku pierwotnym lub wtérnym dotyczacymi
dlugu panstwowego.

4. Art. 5, 6,12, 13 i 14 niniejszego rozporzadzenia nie majg
zastosowania do osoby fizycznej lub prawnej, ktéra dokonuje
krotkiej sprzedazy papieru wartosciowego lub posiada pozycje
krétka netto w zwigzku z dokonywaniem stabilizacji na mocy
rozdzialu III rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia
22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (3).

5.  Wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, ma zastosowanie
tylko wéwczas, gdy dana osoba fizyczna lub prawna pisemnie
powiadomila wlasciwy organ rodzimego panstwa czlonkow-
skiego o zamiarze skorzystania z wylaczenia. Powiadomienia
tego nalezy dokona¢ nie pdzniej niz na 30 dni kalendarzowych
przed pierwszym skorzystaniem z wylaczenia planowanym
przez t¢ osobe¢ fizyczng lub prawna.

() DzU. L 96 z 12.4.2003, s. 16.
() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
() Dz.U. L 336 z 23.12.2003, s. 33.
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6. Wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 3, ma zastosowanie
tylko wowczas, gdy upowazniony gléwny dealer pisemnie
powiadomit odpowiedni wlasciwy organ w zwigzku z danym
dlugiem panstwowym o zamiarze skorzystania z wylaczenia.
Powiadomienia tego nalezy dokona¢ nie p6zniej niz na 30
dni kalendarzowych przed pierwszym skorzystaniem z wyla-
czenia planowanym przez t¢ osobg fizyczng lub prawng dzia-
fajaca w charakterze upowaznionego gtéwnego dealera.

7. Wlasciwy organ, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, moze
zakazal stosowania wylaczenia, jezeli uzna, ze dana osoba
fizyczna lub prawna nie spelnia warunkéw dotyczacych wyla-
czenia. Zakaz taki jest wydawany w terminie 30 dni kalenda-
rzowych, o ktérym mowa w ust. 5 lub 6, lub péiniej, jezeli
wlasciwy organ dowie si¢ o zmianach dotyczacych statusu danej
osoby fizycznej lub prawnej, w zwigzku z ktorymi przestala
ona spelnia¢ warunki dotyczace tego wylaczenia.

8. Podmiot z panstwa trzeciego nieposiadajacy zezwolenia
w Unii wysyla powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 5 i 6,
organowi wlasciwemu dla gldwnego systemu obrotu w Unii,
w ktérym dokonuje transakgji.

9. Osoba fizyczna lub prawna, ktéra dokonala powiado-
mienia na mocy ust. 5, niezwlocznie powiadamia na pismie
wla$ciwy organ rodzimego pafistwa cztonkowskiego o wszelkich
zmianach wplywajacych na jej prawo do korzystania z wyla-
czenia lub o tym, Ze nie chce juz dluzej korzystaé z tego wyla-
czenia.

10.  Osoba fizyczna lub prawna, ktéra dokonala powiado-
mienia na mocy ust. 6, niezwlocznie powiadamia na piSmie
odpowiedni wilasciwy organ w zwigzku z danym dlugiem
panstwowym o wszelkich zmianach wplywajacych na jej
prawo do korzystania z wylaczenia lub o tym, ze nie chce
juz dtuzej korzystaé z tego wylgczenia.

11.  Wiasciwy organ rodzimego panstwa czlonkowskiego
moze zazadaC od osoby fizycznej lub prawnej stosujacej wyla-
czenia, o ktérych mowa w ust. 1, 3 lub 4, pisemnych informacji
w sprawie posiadanych przez nig pozycji krétkich lub dziatal-
nosci prowadzonej w ramach wylaczenia. Osoba fizyczna lub
prawna dostarcza tych informacji nie pdZniej niz w terminie
czterech dni kalendarzowych od dokonania takiego Zadania.

12.  Wlasciwy organ powiadamia EUNGIPW w terminie
dwoch tygodni od powiadomienia zgodnie z ust. 5 lub 9
o wszelkich animatorach rynku i zgodnie z ust. 6 lub 10
o wszelkich upowaznionych gléwnych dealerach, ktorzy
korzystajg z wylaczenia, oraz o wszelkich animatorach rynku
i upowaznionych gltéwnych dealerach, ktérzy przestali
korzystal z wylaczenia.

13. EUNGIiPW publikuje i aktualizuje na swoich stronach
internetowych wykaz animatoréw rynku i upowaznionych
glownych dealeréw, ktérzy korzystaja z wylaczenia.

14. Na podstawie niniejszego artykulu dana osoba moze
powiadomi¢ wlasciwy organ, a wlasciwy organ moze powia-
domi¢ EUNGIPW w dowolnym momencie w terminie 60 dni
kalendarzowych przed dniem 1 listopada 2012 r.

ROZDZIAL V

UPRAWNIENIA DO INTERWENC]JI PRZYSLUGUJACE
WLASCIWYM ORGANOM I EUNGiPW

SEKCJA 1
Uprawnienia wlasciwych organéw
Artykut 18

Zglaszanie i ujawnienie informacji w wyjatkowych
okoliczno$ciach

1. Z zastrzezeniem art. 22 wiasciwy organ moze zazadaé od
osoby fizycznej lub prawnej posiadajacej pozycje krétkie netto
dotyczace okreslonego instrumentu finansowego lub kategorii
instrumentéw finansowych, aby zglaszaly temu organowi lub
podawaly do wiadomosci publicznej informacje dotyczace danej
pozycji, gdy osiaga ona ustalony przez wiasciwy organ prog
powodujagcy obowigzek zgloszenia lub spada ponizej tego
progu, oraz jezeli:

a) wystapily niekorzystne zdarzenia lub okolicznodci, ktére
stanowig powazne zagrozenie dla stabilnoSci finansowej
lub zaufania do rynku w danym panstwie cztonkowskim
lub w co najmniej jednym innym panstwie cztonkowskim;
oraz

b) Srodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagroze-
niem i nie bedzie miat niekorzystnego wplywu na efektyw-
no$¢ rynkow finansowych, co byloby niewspétmierne do
korzysci ptynacych z tego $rodka.

2. Ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania do
instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych istnieje
juz wymog przejrzystosci na mocy art. 5-8. Srodek wprowa-
dzony na mocy ust. 1 moze mie¢ zastosowanie w okoliczno-
Sciach, ktére zostaly okreslone przez wiasciwy organ, lub
podlega¢ wyjatkom przez niego okreslonym. Organ ten moze
w szczegblnosci wskazal wylgczenia, ktére stosujg si¢ do dzia-
talnosci animatora rynku oraz dzialalno$ci na rynku pierwo-
tnym.

Artykut 19

Zgloszenie przez kredytodawcow w  wyjatkowych
okoliczno$ciach

1. Z zastrzezeniem art. 22 wiasciwy organ moze zastosowac
$rodek, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, jezeli:

a) wystapily niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci, ktore
stanowig powazne zagrozenie dla stabilnoSci finansowej
lub zaufania do rynku w danym panstwie czlonkowskim
lub w co najmniej jednym innym panstwie cztonkowskim;
oraz

b) Srodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagroze-
niem i nie bedzie mial niekorzystnego wplywu na efektyw-
nos$¢ rynkéw finansowych, co byloby niewspéimierne do
korzysci ptynacych z tego $rodka.
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2. Wlasciwy organ moze zazgda¢ od osob fizycznych lub
prawnych zaangazowanych w kredytowanie okreslonych instru-
mentéw finansowych lub kategorii instrumentéw finansowych
powiadamiania o wszelkich znaczacych zmianach wysokosci
oplat pobieranych w ramach takiego kredytowania.

Artykut 20

Ograniczenia krotkiej sprzedazy i podobnych transakcji
w wyjatkowych okoliczno$ciach

1. Z zastrzezeniem art. 22 wlasciwy organ moze zastosowac
jeden lub wigcej Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykulu, jezeli:

a) wystapily niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci, ktore
stanowig powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej
lub zaufania do rynku w danym panstwie czlonkowskim
lub w co najmniej jednym innym panstwie cztonkowskim;
oraz

b) Srodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagroze-
niem i nie bedzie mial niekorzystnego wplywu na efektyw-
nos$¢ rynkéw finansowych, co byloby niewspéimierne do
korzysci plynacych z tego $rodka.

2. Wiasciwy organ moze nalozy¢ zakaz lub ograniczenia
w stosunku do o0séb fizycznych lub prawnych, ktére dokonuja:

a) krotkiej sprzedazy; lub

b

=

transakcji innej niz krétka sprzedaz, w wyniku ktérej
powstaje instrument finansowy lub zwigzanej z takim instru-
mentem, gdy skutkiem lub jednym ze skutkéw takiej trans-
akgji jest uzyskanie korzysci finansowej przez osobe fizyczna
lub prawna w przypadku spadku ceny lub wartosci innego
instrumentu finansowego.

3. Srodek wprowadzany na mocy ust. 2 moze mie¢ zasto-
sowanie do transakcji dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych, instrumentéw finansowych okreslonej kategorii
lub jednego okreslonego instrumentu finansowego. Srodek ten
moze mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach, ktére zostaly okre-
Slone przez wlasciwy organ, lub podlegaé wyjatkom przez
niego okreSlonym. Organ ten moze w szczegdlnosci wskazaé
wylaczenia, ktére stosujg si¢ do dzialalnosci animatora rynku
oraz dzialalnosci na rynku pierwotnym.

Artykut 21

Ograniczenia transakcji swapoéw ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego w  wyjatkowych
okoliczno$ciach

1. Z zastrzezeniem art. 22 wiaciwy organ moze ograniczy¢
zdolno$¢ oséb fizycznych lub prawnych do zawierania trans-
akgcji swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego
lub ograniczy¢ wartosci pozycji dotyczacych swapu ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, ktére te osoby
maja prawo otworzy¢, jezeli:

a) wystapily niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci, ktore
stanowig powazne zagrozenie dla stabilnoSci finansowej
lub zaufania do rynku w danym panstwie czlonkowskim
lub w co najmniej jednym innym panstwie cztonkowskim;
oraz

b) Srodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagroze-
niem i nie bedzie mial niekorzystnego wplywu na efektyw-
no$¢ rynkéw finansowych, co byloby niewspdimierne do
korzysci plynacych z tego Srodka.

2. Srodek wprowadzany na mocy ust. 1 moze mie¢ zasto-
sowanie do transakcji swapéw ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panistwowego okreslonej kategorii lub do okreslonych
transakcji swapow ryzyka kredytowego z tytutu dlugu pafstwo-
wego. Srodek ten moze mie¢ zastosowanie w okolicznosciach,
ktére zostaly okreSlone przez wlasciwy organ, lub podlegal
wyjatkom przez niego okreslonym. Organ ten moze w szczegdl-
nosci wskazaé wylaczenia, ktére stosuja si¢ do dzialalnosci
animatora rynku oraz dzialalno$ci na rynku pierwotnym.

Artyku} 22
Srodki stosowane przez inne wlasciwe organy

Bez uszczerbku dla art. 26 wlasciwy organ moze — w odnie-
sieniu do instrumentu finansowego, wzgledem ktérego organ
ten nie jest odpowiednim wlasciwym organem — nalozy¢ lub
przedtuzy¢ $rodek na mocy art. 18, 19, 20 lub 21 wylacznie za
zgoda odpowiedniego wlaSciwego organu.

Artykut 23

Uprawnienie do tymczasowego ograniczenia krétkiej
sprzedazy instrumentéw finansowych w przypadku
znacznego spadku ceny

1.  Jezeli cena instrumentu finansowego w okreslonym
systemie obrotu znaczgco spadnie w ciggu jednego dnia hand-
lowego w stosunku do ceny zamknigcia, ktéra zostata ustalona
w tym systemie poprzedniego dnia handlowego, to wlasciwy
organ w rodzimym panstwie czlonkowskim tego systemu
sprawdza, czy celowe jest naloZenie na osoby fizyczne lub
prawne zakazu lub ograniczenia dotyczacego dokonywania
krotkiej sprzedazy danego instrumentu finansowego w tym
systemie obrotu lub ograniczenie w inny sposéb transakcji na
danym instrumencie finansowym dokonywanych w tym
systemie obrotu po to, by zapobiec niekontrolowanemu spad-
kowi ceny tego instrumentu finansowego.

W przypadku gdy wilasciwy organ jest przekonany, zgodnie
z akapitem pierwszym, ze takie dzialanie jest celowe, naklada
- w przypadku akcji lub instrumentu dluznego — na osoby
fizyczne i prawne zakaz lub ograniczenie dotyczace dokony-
wania krotkiej sprzedazy w tym systemie obrotu lub — w przy-
padku innego typu instrumentu finansowego — ogranicza trans-
akcje na tym instrumencie finansowym dokonywane w danym
systemie obrotu po to, by zapobiec niekontrolowanemu spad-
kowi ceny tego instrumentu finansowego.

2. Srodek wprowadzony na mocy ust. 1 obowigzuje przez
okres nie dtuzszy niz do korica dnia handlowego nast¢pujacego
po dniu handlowym, w ktérym nastapil spadek ceny. Jezeli do
kofica dnia handlowego nastgpujacego po dniu handlowym,
w ktorym nastapil spadek ceny, nastepuje, mimo natozonego
Srodka, dalszy znaczacy spadek wartoci instrumentu finanso-
wego o kwote réwng co najmniej polowie kwoty okre$lonej
w ust. 5 w stosunku do ceny zamkniecia pierwszego dnia
handlowego, wlaiciwy organ moze przedtuzy¢ okres obowigzy-
wania Srodka na kolejny okres nieprzekraczajacy dwéch dni
handlowych od zakoniczenia drugiego dnia handlowego.
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3. Srodek wprowadzony na mocy ust. 1 ma zastosowanie
w okolicznosciach, ktdére zostaly okreSlone przez wlasciwy
organ, lub podlega wyjatkom przez niego okre§lonym. Organ
ten moze w szczegdlnosci wskazaé wylaczenia, ktore stosuja sie
do dzialalno$ci animatora rynku oraz dzialalnosci na rynku
pierwotnym.

4. Wilasciwy organ rodzimego panstwa czlonkowskiego
systemu obrotu, w ktérym cena instrumentu finansowego
spadfa w ciagu jednego dnia handlowego o warto$¢ okreslong
w ust. 5, powiadamia EUNGiPW o decyzji podjetej zgodnie
z ust. 1 najpbziniej dwie godziny po zakoficzeniu tego dnia
handlowego. EUNGiPW niezwlocznie informuje wlasciwe
organy rodzimych panstw czlonkowskich systeméw obrotu
prowadzacych handel tym samym instrumentem finansowym.

Jezeli wlasciwy organ nie zgadza si¢ z dzialaniem podjetym
przez inny wlasciwy organ w stosunku do instrumentu finan-
sowego bedacego przedmiotem obrotu w réznych systemach
obrotu regulowanych przez rézne wlasciwe organy, EUNGiPW
moze wspomoc te organy w osiggnieciu porozumienia zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Do postgpowania pojednawczego powinno doj$¢ przed péinocy
po zakoriczeniu tego samego dnia handlowego. Jezeli wlasciwe
organy nie zdolaja dojs¢ do porozumienia w fazie postgpowania
pojednawczego, EUNGIPW moze podjaé decyzje zgodnie
z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Decyzja
zapada przed rozpocz¢ciem nastgpnego dnia handlowego.

5. Spadek wartosci wynosi co najmniej 10 % w przypadku
akgji plynnych, zdefiniowanych w art. 22 rozporzadzenia (WE)
nr 1287/2006, a w przypadku akcji nieptynnych i innych kate-
gorii instrumentéw finansowych jest réwny wartosci okreslonej
przez Komisje.

6. Biorac pod uwage rozwéj sytuacji na rynkach finanso-
wych, EUNGIiPW moze wyda¢ i przekaza¢ Komisji opini¢ doty-
czacg dostosowania progéw, o ktérych mowa w ust. 5.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych
zgodnie z art. 42, zmieniajacych progi, o ktérych mowa
w ust. 5 niniejszego artykutu, biorac pod uwage rozwdéj sytuacji
na rynkach finansowych.

7. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42,
okreslajac, co stanowi znaczny spadek wartosci instrumentéw
finansowych innych niz akcje plynne, uwzgledniajac specyfike
kazdej kategorii instrumentéw finansowych i réznice w zmien-
nosci.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych metodg obliczania spadku cen akgji
plynnych o 10 % i spadku warto$ci okreslanego przez Komisje
zgodnie z ust. 7.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 24
Okres ograniczenia

Srodek natozony na mocy art. 18, 19, 20 lub 21 obowiazuje
przez poczatkowy okres nieprzekraczajacy trzech miesigcy od
daty opublikowania komunikatu, o ktérym mowa w art. 25.

Srodek ten moze zostaé przedtuzony na kolejne okresy nieprze-
kraczajgce trzech miesigcy, jezeli nadal aktualne s3 powody
podjecia tego Srodka. Jezeli Srodek nie zostanie przedluzony
przed uplywem takiego trzymiesigcznego okresu, wygasa on
automatycznie.

Artykut 25
Komunikat o ograniczeniu

1. Wiasciwy organ publikuje na swoich stronach interneto-
wych komunikaty o decyzjach dotyczacych nalozenia lub prze-
dluzenia $rodka, o ktérym mowa w art. 18-23.

2. Komunikat ten zawiera co najmniej informacje dotyczace:

a) nalozonych $rodkéw, w tym instrumentéw i kategorii trans-
akcji, do ktérych $rodki te majg zastosowanie, oraz okresu
ich obowigzywania;

b) powodéw, dla ktérych wlasciwy organ jest przekonany
o koniecznosci nalozenia tych $rodkéw, w tym dowoddw
potwierdzajacych te powody.

3. Srodek naktadany na mocy art. 18-23 wchodzi w zycie
z chwilg opublikowania komunikatu lub w okreSlonym
w komunikacie terminie przypadajgcym po dacie publikacji
i ma zastosowanie wylacznie do transakcji zawartych po
wejsciu Srodka w zycie.

Artykut 26

Powiadomienie kierowane do EUNGiPW i innych
wlasciwych organéw

1. Przed nalozeniem lub przedtuzeniem $rodka na mocy
art. 18, 19, 20 lub 21 oraz przed nalozeniem ograniczenia
na mocy art. 23 wlaSciwy organ powiadamia EUNGiPW
i inne wlasciwe organy o proponowanym przez siebie Srodku.

2. Powiadomienie to zawiera informacje na temat propono-
wanych $rodkéw, kategorii instrumentéw finansowych i trans-
akcji, do ktérych beda one mialy zastosowanie, dowoddéw
potwierdzajagcych powody wprowadzenia tych Srodkéw oraz
planowanego terminu ich wejicia w zycie.



24.3.2012

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 86/19

3. Powiadomienia o proponowanym nalozeniu lub przedtu-
zeniu $rodka na mocy art. 18, 19, 20 lub 21 nalezy dokona¢
nie pdzZniej niz na 24 godziny przed planowanym wejsciem
w zycie lub przedluzeniem $rodka. W wyjatkowych okoliczno-
$ciach wlasciwy organ moze dokonaé powiadomienia z wyprze-
dzeniem krétszym niz 24 godziny przed planowanym wejsciem
w zycie $rodka, jezeli dochowanie 24-godzinnego terminu jest
niemozliwe. Powiadomienia o ograniczeniach na mocy art. 23
dokonuje si¢ przed planowanym wejsciem Srodka w zycie.

4. Wilasciwy organ, ktdry otrzymuje powiadomienie na mocy
niniejszego artykutu, moze podja¢ $rodki zgodnie z art. 18-23
w tym panstwie czlonkowskim, jezeli jest przekonany, ze dany
$rodek jest konieczny w celu udzielenia pomocy wiasciwemu
organowi, ktéry dokonuje powiadomienia. Wihasciwy organ,
ktory otrzymuje powiadomienie, réwniez wystosowuje powia-
domienie zgodnie z ust. 1-3, w przypadku gdy proponuje
przyjecie Srodkéw.

SEKCJA 2
Uprawnienia EUNGiPW
Artykut 27
Koordynacja przez EUNGiPW

1. EUNGIPW pelni role mediatora i koordynatora w zwigzku
ze $rodkami podejmowanymi przez wlasciwe organy na mocy
sekcji 1. EUNGIPW zapewnia w szczegdlnosci spdjnosé podejsé
przyjmowanych przez wlasciwe organy w odniesieniu do podej-
mowanych $rodkéw, zwlaszcza w zakresie takich kwestii jak to,
kiedy konieczne jest wykonanie uprawnien interwencyjnych,
charakter wszelkich nakladanych S$rodkéw oraz  wejscie
w zycie i okres obowigzywania tych Srodkéw.

2. Po otrzymaniu powiadomienia na mocy art. 26 o $rodku,
ktéry ma by¢ nalozony lub przedluzony na mocy art. 18, 19,
20 lub 21, EUNGIPW wydaje w ciagu 24 godzin opini¢ na
temat koniecznosci podejmowania danego $rodka lub propono-
wanego $rodka jako ochrony w danych wyjatkowych okoliczno-
Sciach. Opinia ta zawiera informacje, czy EUNGIPW jest zdania,
ze wystapily niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci stano-
wigce powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej lub
zaufania do rynku w co najmniej jednym panstwie czlonkow-
skim, czy dany $rodek lub proponowany Srodek jest odpo-
wiedni i proporcjonalny jako ochrona przed tym zagrozeniem
oraz czy proponowany okres obowiazywania kazdego z takich
srodkéw jest uzasadniony. Jezeli EUNGiPW jest zdania, ze
w celu ochrony przed danym zagrozeniem konieczne jest
podjecie jakiego§ Srodka przez inne wlasciwe organy, stwier-
dzenie to jest réwniez umieszczane w jego opinii. Opinia jest
publikowana na stronach internetowych EUNGiPW.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ planuje podjecie
srodkéw lub podejmuje $rodki wbrew opinii EUNGiPW
wydanej na mocy ust. 2 lub tez odmawia podjecia Srodkéw
wbrew opinii EUNGiPW wydanej na mocy tego ustepu, to
publikuje on na swoich stronach internetowych w ciagu 24
godzin od otrzymania opinii EUNGiPW komunikat zawierajacy
pelne wyjasnienie powodow takiego postepowania. W takiej
sytuacji EUNGiPW sprawdza, czy zostaly spelnione warunki
skorzystania z uprawnien interwencyjnych na mocy art. 28
oraz czy sytuacja tego wymaga.

4. EUNGIPW dokonuje regularnie, a w kazdym razie nie
rzadziej niz co trzy miesigce, przegladu Srodkéw, o ktérych
mowa w niniejszym artykule. Jezeli $rodek nie zostanie prze-
dluzony przed uplywem takiego trzymiesigcznego okresu,
wygasa on automatycznie.

Artykut 28

Uprawnienia interwencyjne EUNGiPW w wyjatkowych
okolicznos$ciach

1. Zgodnie =z art. 9 wust. 5 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010, z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego artykuly,
EUNGiPW:

a) zada od oséb fizycznych lub prawnych posiadajacych
pozycje krotkie netto zwigzane z okre$lonym instrumentem
finansowym lub kategorig instrumentéw finansowych, aby
zglaszaly wlasciwemu organowi lub podawaly do wiado-
mosci publicznej informacje dotyczace danej pozycji; albo

=

naklada zakaz lub ograniczenia dotyczace dokonywania
przez osoby fizyczne lub prawne krétkiej sprzedazy lub
innej transakcji, w wyniku ktorej powstaje instrument finan-
sowy inny niz instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 1 lit. ¢), lub zwigzanej z takim instrumentem,
gdy skutkiem lub jednym ze skutkéw takiej transakeji jest
uzyskanie korzysci finansowej przez taka osobe w przypadku
spadku ceny lub wartosci innego instrumentu finansowego.

Dany $rodek moze mieé zastosowanie w szczegdlnych okolicz-
nosciach lub podlega¢ wyjatkom okreslonym przez EUNGiPW.
Organ ten moze w szczegélnoSci wskazaé wylaczenia, ktore
stosuja si¢ do dzialalnoci animatora rynku oraz dzialalnosci
na rynku pierwotnym.

2. EUNGIPW podejmuje decyzjg na mocy ust. 1 tylko
wowczas, jezeli:

a) $rodki wymienione w ust. 1 lit. a) i b) stanowig ochrong
przed zagrozeniem dla prawidlowego funkcjonowania i inte-
gralnosci rynkéw finansowych lub stabilnosci calego
systemu finansowego Unii lub jego czesci, przy czym istnieja
skutki transgraniczne; oraz

b) zaden wlaSciwy organ nie podjat $rodkéw w celu ochrony
przed zagrozeniem lub jeden lub wigksza liczba wlasciwych
organéw podjeta Srodki, ktére nie stanowig adekwatnej
ochrony przed tym zagrozeniem.

3. Podejmujgc $rodki, o ktérych mowa w ust. 1, EUNGiPW
bierze pod uwage stopien, w jakim $rodek ten:

a) stanowi znaczgcg ochrong przed zagrozeniem dla prawidlo-
wego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych
lub stabilnosci calego systemu finansowego w Unii lub
jego czgSci lub znacznie zwigksza zdolno$¢ wiasciwych
organéw do monitorowania tego zagrozenia;
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b) nie stwarza ryzyka arbitrazu regulacyjnego;

¢) nie ma niekorzystnego wplywu na efektywno$é¢ rynkéw
finansowych, w tym nie powoduje ograniczenia plynnosci
na tych rynkach ani niepewnosci wérdd uczestnikéw rynku,
ktore bylyby niewspétmierne do korzysci plynacych z tego
srodka.

W przypadku gdy jeden lub wigksza liczba wlasciwych organéw
podjefa $rodki na mocy art. 18, 19, 20 lub 21, EUNGiPW moze
podja¢ dowolny ze $rodkéw, o ktdrych mowa w ust. 1 niniej-
szego artykulu, bez potrzeby wydawania opinii przewidzianej
w art. 27.

4. Przed podjeciem decyzji o nalozeniu lub przedtuzeniu
srodka, o ktérym mowa w ust. 1, EUNGIPW konsultuje si¢
z ERRS i — w stosownych przypadkach — z innymi odpowied-
nimi organami.

5. Przed podjeciem decyzji o nalozeniu lub przedtuzeniu
srodka, o ktérym mowa w ust. 1, EUNGIPW powiadamia
dane wiasciwe organy o $rodku, jaki proponuje podja¢. Powia-
domienie to zawiera informacje na temat proponowanych $rod-
kéw, kategorii instrumentéw finansowych i transakcji, do
ktorych bedg one mialy zastosowanie, dowodéw potwierdzaja-
cych powody wprowadzenia tych $rodkéw oraz planowanego
terminu ich wejscia w zycie.

6. Powiadomienia nalezy dokona¢ najpdzniej na 24 godziny
przed planowanym wejsciem w zycie lub przedluzeniem srodka.
W wyjatkowych okolicznosciach EUNGiPW moze dokonaé
powiadomienia z wyprzedzeniem krétszym niz 24 godziny
przed planowanym wejsciem w zycie Srodka, jezeli dochowanie
24-godzinnego terminu jest niemozliwe.

7. EUNGIiPW publikuje na swoich stronach internetowych
komunikaty o decyzjach dotyczacych nalozenia lub przedlu-
zenia $rodka, o ktorym mowa w ust. 1. W komunikacie tym
podaje si¢ co najmniej:

a) nalozone $rodki, w tym instrumenty i kategorie transakdji,
do ktoérych $rodki te maja zastosowanie, oraz okres ich
obowigzywania; oraz

b) powody, dla ktérych EUNGiPW jest przekonany o koniecz-
nosci natozenia $rodkéw, w tym dowody potwierdzajace te
powody.

8. Po podjeciu decyzji o nalozeniu lub przedluzeniu $rodka,
o ktérym mowa w ust. 1, EUNGIPW niezwlocznie powiadamia
wlasciwe organy o podjetych $rodkach.

9. Dany $rodek wchodzi w zycie z chwila opublikowania
komunikatu na stronach internetowych EUNGIiPW lub w okre-
Slonym w komunikacie terminie przypadajacym po dacie publi-
kagji i ma zastosowanie wylacznie do transakcji zawartych po
wejsciu Srodka w Zycie.

10. EUNGiPW dokonuje przegladu Srodkéw, o ktérych
mowa w ust. 1, w odpowiednich odstgpach czasu, ale nie
rzadziej niz co trzy miesigce. Jezeli Srodek nie zostanie przedtu-
zony przed uplywem takiego trzymiesigcznego okresu, wygasa
on automatycznie. Przepisy ust. 2-9 majg zastosowanie do
przedluzenia Srodkow.

11.  Srodek przyjety przez EUNGiPW na mocy niniejszego
artykulu ma charakter nadrzedny wobec wszelkich wcze$niej-
szych $rodkéw podjetych przez wlasciwy organ na mocy prze-
pisow sekcji 1.

Artykut 29

Uprawnienia EUNGiPW w sytuacjach nadzwyczajnych
zwigzanych z dlugiem pafistwowym

W razie wystapienia sytuacji nadzwyczajnej zwigzanej z dtugiem
panstwowym lub swapami ryzyka kredytowego z tytulu dtugu
panstwowego zastosowanie majg art. 18 i 38 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Szczegolowe okreslenie niekorzystnych zdarzen lub
okolicznosci

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych
zgodnie z art. 42, okrelajgcych kryteria i czynniki, ktore
wlasciwe organy i EUNGIPW maja wzig¢ pod uwage, decydujac
o przypadkach, w ktérych wystepuja niekorzystne zdarzenia lub
okolicznodci, o ktérych mowa w art. 18-21 i w art. 27, oraz
zagrozenia, o ktorych mowa w art. 28 ust. 2 lit. a).

Artykut 31
Dochodzenia prowadzone przez EUNGiPW

Na wniosek wilasciwego organu lub wigkszej ich liczby, na
wniosek Parlamentu Europejskiego, Rady, Komisji lub z wlasnej
inicjatywy, EUNGIiPW moze przeprowadzi¢ dochodzenie doty-
czgce okreslonej kwestii lub praktyki zwigzanej z krétka sprze-
daza lub stosowaniem swap6w ryzyka kredytowego, aby ustalié,
czy ta kwestia lub praktyka stanowi potencjalne zagrozenie dla
stabilnosci finansowej lub zaufania do rynkéw w Unii.

W terminie trzech miesiecy od zakonczenia takiego docho-
dzenia EUNGIPW publikuje sprawozdanie zawierajace dokonane
przez ten urzad ustalenia oraz wszelkie zalecenia dotyczgce
danej kwestii lub praktyki.

ROZDZIAL VI
ROLA WLASCIWYCH ORGANOW
Artykut 32
Wlasciwe organy

Kazde pafstwo czlonkowskie wyznacza co najmniej jeden
wiasciwy organ do celéw niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznaczy wiecej niz
jeden wlasciwy organ, jednoznacznie precyzuje ono odnos$ne
role kazdego z tych organéw i wyznacza organ, ktéry odpo-
wiada za koordynowanie wspélpracy i wymiany informacji
z Komisja, EUNGIPW i wiladciwymi organami innych panstw
czlonkowskich.

Panistwa cztonkowskie informujg Komisj¢, EUNGiPW i wiasciwe
organy innych panstw czlonkowskich o wyznaczonych przez
siebie organach.
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Artykut 33
Uprawnienia wladciwych organéw

1. Aby wypelnia¢ swoje obowiazki na mocy niniejszego
rozporzadzenia, wlasciwe organy muszg posiadaé wszelkie
uprawnienia nadzorcze 1 dochodzeniowe niezbedne do
pelnienia swoich funkcji. Wlasciwe organy wykonuja swoje
uprawnienia w dowolny z nastepujgcych sposobow:

a) bezposrednio;
b) we wspélpracy z innymi organami;

¢) poprzez skladanie wnioskéw do whasciwych organéw sado-
wych.

2. Aby wypelnia¢ swoje obowigzki na mocy niniejszego
rozporzadzenia, wlaiciwe organy musza posiadaé, zgodnie
z prawem krajowym, uprawnienie do:

a) uzyskania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentéw
w dowolnej formie i otrzymania lub pobrania ich kopii;

b) Zadania informacji od dowolnej osoby fizycznej lub prawnej,
a w razie koniecznodci wezwania i przestuchania osoby
fizycznej lub prawnej w celu uzyskania informacji;

¢) przeprowadzenie zapowiedzianych lub niezapowiedzianych
weze$niej kontroli na miejscu;

d) zadania istniejacych rejestréw polaczen telefonicznych i prze-
sylu danych;

¢) zadania zaprzestania dzialan sprzecznych z przepisami
niniejszego rozporzadzenia;

f) Zadania zamrozenia lub zajecia aktywow.

3. Nie naruszajac ust. 2 lit. a) i b), wlasciwe organy muszg
by¢ uprawnione w indywidualnych przypadkach do zadania od
o0s6b fizycznych lub prawnych zawierajacych transakcje swapu

ryzyka kredytowego, aby przedstawily:

a) wyjasnienie celu transakcji i czy jest ona zawierana na
potrzeby zabezpieczenia przed ryzykiem czy w innym
celu; oraz

b) informacje stuzace sprawdzeniu ryzyka podstawowego
w przypadkach gdy transakcja jest zawierana w celu zabez-
pieczenia.

Artykut 34
Tajemnica stuzbowa

1. Obowiazek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastoso-
wanie do wszystkich os6b fizycznych lub prawnych, ktére
pracujg lub pracowaly dla wlasciwego organu lub tez dla organu
albo osoby fizycznej lub prawnej, ktérej wlasciwy organ prze-
kazal zadania, w tym do audytoréw i specjalistéw zatrudnio-
nych przez wlasciwy organ. Informacje poufne objete tajemnicg
stuzbowa nie moga by¢ ujawniane innej osobie fizycznej lub
prawnej ani innemu organowi, z wyjatkiem sytuacji, gdy takie
ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania
sadowego.

2. Wszystkie informacje wymieniane miedzy wlasciwymi
organami na mocy niniejszego rozporzadzenia, ktére dotycza

warunkow biznesowych lub operacyjnych oraz innych kwestii
gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za informacje poufne
oraz podlegaja one obowigzkowi zachowania tajemnicy stuzbo-
wej, chyba Zze w momencie ich przekazania wlasciwy organ
o$wiadczy, iz informacje te moga by¢ ujawnione lub ich ujaw-
nienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania sgdo-
wego.

Artykut 35
Obowigzek wspolpracy

Wilasciwe organy wspolpracuja ze sobg, gdy jest to konieczne
lub wskazane do celéw niniejszego rozporzadzenia. W szczegdl-
nosci wlasciwe organy wymieniajg miedzy soba, bez zbednej
zwloki, informacje majace znaczenie w kontekscie wykony-
wania ich obowiagzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 36
Wspélpraca z EUNGiPW

Wilasciwe organy wspotpracuja z EUNGIPW na potrzeby niniej-
szego rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

Wilasciwe organy niezwlocznie udzielajg EUNGIPW wszelkich
informacji niezbednych do wypelniania jego obowigzkéw
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Artykut 37

Wspélpraca w przypadku wnioskéw dotyczacych kontroli
na miejscu lub dochodzen na miejscu

1. Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego moze wystgpi¢
do wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego z wnio-
skiem o pomoc dotyczaca kontroli na miejscu lub dochodzen
na miejscu.

Wlasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje EUNGIPW
o kazdym wniosku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.
W przypadku dochodzenia lub kontroli o wymiarze transgra-
nicznym EUNGiPW moze koordynowa¢ i — jesli zostanie o to
poproszony — koordynuje takie dochodzenie lub kontrole.

2. Wihasciwy organ, ktéry otrzymal wniosek wlasciwego
organu innego panfstwa czlonkowskiego dotyczacy przeprowa-
dzenia kontroli na miejscu lub dochodzenia na miejscu, moze:

a) przeprowadzi¢ kontrole na miejscu lub dochodzenie na
miejscu samodzielnie;

b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktéry przedstawil wniosek,
na uczestniczenie w kontroli na miejscu lub dochodzeniu na
miejscu;

o) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktéry przedstawil wniosek,
na samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejscu lub
dochodzenia na miejscu;

d) wyznaczy¢ audytoréw lub specjalistow do przeprowadzenia
kontroli na miejscu lub dochodzenia na miejscu;

¢) podzieli¢ si¢ z innymi wlasciwymi organami okreslonymi
zadaniami zwigzanymi z czynno$ciami nadzorczymi.
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3. EUNGiPW moze zazada¢ od whasciwych organéw wyko-
nania konkretnych zadan dochodzeniowych i przeprowadzenia
kontroli na miejscu, jezeli istniejg uzasadnione powody, dla
ktérych informacje te s3 potrzebne EUNGiPW do wykonywania
uprawnien przyznanych mu jednoznacznie w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 38
Wspbélpraca z panstwami trzecimi

1. W przypadku gdy jest to mozliwe, whasciwe organy
zawierajg z organami nadzorczymi pafistw trzecich porozu-
mienia o wspolpracy dotyczace wymiany informacji z organami
nadzorczymi panstw trzecich, egzekwowania w panstwach trze-
cich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
oraz podejmowania w pafistwach trzecich przez ich organy
nadzorcze podobnych Srodkéw w celu uzupelnienia Srodkéw
podjetych na mocy rozdzialu V. Te porozumienia o wspdlpracy
zapewniajg przynajmniej skuteczng wymiane informacji, ktéra
umozliwia wlasciwym organom wykonywanie ich obowiazkéw
na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwy organ informuje EUNGIPW i wlasciwe organy innych
panstw cztonkowskich o zamiarze zawarcia takiego porozumie-
nia.

2. Porozumienie o wspélpracy zawiera postanowienia doty-
czgce wymiany danych i informacji niezbednych odpowied-
niemu wilasciwemu organowi do przestrzegania obowigzku
okreslonego w art. 16 ust. 2.

3. EUNGiPW  koordynuje opracowywanie porozumien
o wspélpracy miedzy wlasciwymi organami a odpowiednimi
organami nadzorczymi panstw trzecich. W tym celu EUNGiPW
przygotowuje wzér dokumentu dotyczacy porozumieni o wspél-
pracy, ktéry moze by¢ wykorzystywany przez wlasciwe organy.

EUNGiPW koordynuje réwniez dokonywang migdzy wiasci-
wymi organami wymiane informacji, ktére zostaly uzyskane
od organéw nadzorczych panstw trzecich i ktére mogg mieé
znaczenie w kontekécie podejmowania $rodkéw na mocy
rozdziatu V.

4. Wilasciwe organy zawieraja porozumienia o wspélpracy
w zakresie wymiany informacji z organami nadzorczymi
panstw trzecich tylko woéwczas, gdy tajemnica stuzbowa
w odniesieniu do ujawnianych informagji jest zagwarantowana
co najmniej w stopniu okreslonym w art. 34. Taka wymiana
informacji stuzy tym wlasciwym organom do wykonywania ich
zadan.

Artykut 39
Przekazywanie i zatrzymywanie danych osobowych

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych miedzy
panstwami czlonkowskimi lub miedzy panstwami czlonkow-
skimi a panstwem trzecim panstwa czlonkowskie stosuja dyrek-
tywe 95/46/WE. W odniesieniu do przekazywania danych

osobowych przez EUNGIiPW panstwom czlonkowskim lub
panstwu trzeciemu EUNGIiPW stosuje rozporzadzenie (WE)
nr 45/2001.

Dane osobowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sg
zatrzymywane przez okres nie dluzszy niz pig¢ lat.

Artykut 40
Ujawnianie informacji pafistwom trzecim

Wilasciwy organ moze przekazywaé organowi nadzorczemu
panstwa trzeciego dane i analiz¢ danych, jezeli spelnione sa
warunki okreslone w art. 25 lub 26 dyrektywy 95/46/WE,
lecz takie przekazywanie danych odbywa si¢ jedynie w indywi-
dualnych przypadkach. Wlasciwy organ musi stwierdzi¢, ze
przekazanie danych jest niezbedne do celéw niniejszego
rozporzadzenia. Kazde takie przekazanie danych odbywa sig
przy zalozeniu, ze dane panstwo trzecie nie przekaze odnos-
nych danych organowi nadzorczemu innego panstwa trzeciego
bez wyraznej, pisemnej zgody wlasciwego organu.

Wilasciwy organ ujawnia organowi nadzorczemu pafistwa trze-
ciego informacje bedace poufnymi zgodnie z art. 34 i otrzymane
od wlasciwego organu innego pafistwa czlonkowskiego tylko
wowczas, gdy wlasciwy organ uzyskal wyrazng zgode wiasci-
wego organu, ktory przekazat te informacje, oraz, w stosownych
przypadkach, informacje te sa ujawniane wylacznie do celéw,
ktére zaaprobowal ten wlasciwy organ.

Artykut 41
Sankgje

Panistwa czlonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace sankgji
i $rodkéw administracyjnych, majacych zastosowanie w przy-
padku naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja
wszelkie $rodki niezbedne do zapewnienia wdrozenia tych prze-
pisow. Sankcje i Srodki administracyjne musza by¢ skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 EUNGiPW
moze przyjmowac wytyczne zapewniajace stosowanie spojnego
podejscia w odniesieniu do sankgji i Srodkéw administracyjnych,
ktére panstwa cztonkowskie maja ustanowic.

Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje oraz EUNGiPW
o przepisach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym i drugim
do dnia 1 lipca 2012 r. i powiadamiajg je niezwlocznie o wszel-
kich pézniejszych zmianach tych przepiséw.

EUNGIPW publikuje na swojej stronie internetowej i regularnie
aktualizuje wykaz istniejacych sankgji i Srodkéw administracyj-
nych, majacych zastosowanie w kazdym panstwie czlonkow-
skim.

Pafistwa cztonkowskie przekazuja EUNGiPW roczne zestawienia
informacji dotyczacych zastosowanych sankgji i srodkéw admi-
nistracyjnych. Jezeli wlasciwy organ ujawnia publicznie fakt, ze
zastosowano sankcje¢ lub $rodek administracyjny, powiadamia
o tym jednocze$nie EUNGiPW.
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ROZDZIAL VII
AKTY DELEGOWANE
Artykut 42
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnieni do przyjecia aktéw dele-
gowanych podlega warunkom okre§lonym w niniejszym arty-
kule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4,
art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3, art. 17 ust. 2, art. 23 ust. 5 i art. 30,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2,
art. 3 ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3,
art. 17 ust. 2, art. 23 ust. 5 i art. 30, moze zosta¢ odwolane
w dowolnym momencie przez Parlament Europejski lub przez
Rade. Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie uprawnien
okreslonych w tej decyzji. Decyzja o odwolaniu staje si¢
skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji
pOZniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkol-
wiek juz obowiazujacych aktéow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja
przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 ust. 2, art. 3
ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3,
art. 17 ust. 2, art. 23 ust. 5 i art. 30 wchodzi w zycie wylacznie
jezeli Parlament Europejski ani Rada nie wyrazily sprzeciwu
w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie lub jezeli przed uplywem tego
terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja
Komisje, Ze nie wniosa sprzeciwu. Z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady termin ten jest przedluzany o trzy
miesigce.

Artykut 43
Termin przyjecia aktéw delegowanych

Komisja przyjmuje akty delegowane na mocy art. 2 ust. 2, art. 3
ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3,
art. 17 ust. 2, art. 23 ust. 5 i art. 30 do dnia 31 marca 2012 r.

Komisja moze przedluzy¢ o sze$¢ miesiecy termin, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym.

ROZDZIAL VIII
AKTY WYKONAWCZE
Artykut 44
Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw Warto-
Sciowych  ustanowiony na  mocy  decyzji  Komisji

2001/528/WE (!). Komitet ten jest komitetem w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢
art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

ROZDZIAL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 45
Przeglad i sprawozdanie

Do dnia 30 czerwca 2013 r. Komisja, w $wietle dyskusji
z wla$ciwymi organami i EUNGIiPW, przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace:

a) adekwatnosci progéw powodujacych obowigzki zgloszenia
i ujawnienia informacji na mocy art. 5, 6, 7 i 8;

b) skutkéw poszczegblnych wymogéw dotyczacych ujawniania
informacji na mocy art. 6, zwlaszcza w odniesieniu do efek-
tywnosci 1 zmiennosci rynkéw finansowych;

¢) zasadno$ci bezposredniej i scentralizowanej sprawozdaw-
czo$ci wobec EUNGIiPW;

d) dzialania ograniczefi i wymogdéw okreslonych w rozdziatach
IIi I

e) adekwatnosci ograniczeni dotyczacych niepokrytych swapéw
ryzyka kredytowego z tytutu dtugu pafistwowego oraz celo-
wosci dalszych ograniczen lub warunkéw dotyczacych krét-
kiej sprzedazy lub swapéw ryzyka kredytowego.

Artykut 46
Przepisy przejSciowe

1. Istniejagce Srodki wchodzace w  zakres niniejszego
rozporzadzenia, ktére obowiazywaly przed dniem 15 wrzesnia
2010 r., moga by¢ stosowane do dnia 1 lipca 2013 r., pod
warunkiem ze zostang zgloszone Komisji do dnia 24 kwietnia
2012 r.

2. Transakcje swapu ryzyka kredytowego skutkujace niepo-
kryta pozycja w odniesieniu do swapu ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu pafstwowego, ktore zostaly zawarte przed
dniem 25 marca 2012 r. lub w trakcie zawieszenia ograniczen
dotyczacych niepokrytych swapéw ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panstwowego zgodnie z art. 14 ust. 2, moga zostal
utrzymane do terminu zapadalno$ci umowy swapu ryzyka
kredytowego.

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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Artykut 47
Personel i zasoby EUNGiPW

Do dnia 31 grudnia 2012 r. EUNGIPW dokona oceny swych potrzeb odnoszacych si¢ do personelu
i zasobdw, zwigzanych z przejeciem przez ten organ uprawnien i obowigzkéw na mocy niniejszego
rozporzadzenia, i przedlozy sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Artykut 48

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2012 r.

]ednakie art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 7 ust. 3, art. 9 ust. 5, art. 11 ust. 3 i 4, art. 12 ust. 2,
art. 13 ust. 41 5, art. 16 ust. 314, art. 17 ust. 2, art. 23 ust. 5, 7 i 8 oraz art. 30, 42, 43 i 44 stosuje si¢ od
dnia 25 marca 2012 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 14 marca 2012 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ N. WAMMEN
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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SPROSTOWANIA

Sprostowanie do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 596/2009 z dnia 18 czerwca 2009 r.

dostosowujacego do decyzji Rady 1999/468/WE niektore akty podlegajace procedurze, o ktérej mowa w

art. 251 Traktatu, w zakresie procedury regulacyjnej polaczonej z kontrolag - Dostosowanie do procedury
regulacyjnej polaczonej z kontroly — Czg$¢ czwarta

(Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 188 z dnia 18 lipca 2009 r.)

Strony 21 i 22, zalacznik, pkt 1 Przedsi¢biorstwa, ppkt 1.6 Dyrektywa 2001/82/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 6 listopada 2001 r. w sprawie wspolnotowego kodeksu odnoszacego si¢ do weterynaryjnych produktéw leczni-
czych:

skresla si¢ pkt 11 2.
















CENY PRENUMERATY w 2012 r. (bez VAT, wigcznie z normalng optatg za dostawe przesyiki)

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wytacznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 1200 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wersja papierowa + roczne w 22 jezykach urzedowych UE 1 310 EUR/rok
wydanie na ptycie DVD

Dziennik Urzedowy UE, seria L, wytgcznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 840 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, miesieczne wydanie na ptycie | w 22 jezykach urzedowych UE 100 EUR/rok
DVD (komplet)

Suplement do Dziennika Urzedowego (seria S) — Ogtoszenia wielojezyczny: w 23 jezykach 200 EUR/rok

o przetargach, ptyta DVD raz w tygodniu urzedowych UE

Dziennik Urzedowy UE, seria C — Konkursy w jezykach, ktérych dotyczy 50 EUR/rok
konkurs

Prenumerata Dziennika Urzedowego Unii Europejskigj, ktory jest wydawany w jezykach urzedowych Unii,
dostepna jest w 22 wersjach jezykowych. Dziennik Urzedowy sktada sie z dwdch serii — L (Legislacja) oraz
C (Informacje i zawiadomienia).

Dla kazdej wersji jezykowej jest otwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 920/2005, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r., instytucje Unii Europejskiej nie majg obowigzku sporzgdzania wszystkich aktéw prawnych w
jezyku irlandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W zwigzku z tym irlandzkie wydania Dziennika Urzedowego
sprzedawane sg osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzedowego (seria S — Ogtoszenia o przetargach) obejmuje wszystkie
23 wersje jezykowe na pojedynczej ptycie DVD.

Na zadanie prenumeratorzy Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej moga otrzymac rozne zatgczniki do Dziennika
Urzedowego. Prenumeratorzy informowani sg o publikacji zatacznikow poprzez zawiadomienia dotaczane do
Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej.

Sprzedaz i prenumerata

Prenumerate roznych odptatnych publikacji wydawanych okresowo, na przyktad prenumerate Dziennika
Urzedowego Uni Europejskiej, mozna zaméwi¢ u naszych dystrybutorow handlowych. Wykaz dystrybutoréw
handlowych znajduje sie na stronie internetowej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pl.htm

Portal EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) zapewnia bezposredni i bezptatny dostep do prawodawstwa
Unii Europejskiej. EUR-Lex umozliwia dostep do Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej
oraz traktatéw, aktow prawnych, orzecznictwa i aktéw przygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskiej znajduja sie na stronie: http://europa.eu

Urzad Publikacji Unii Europejskiej
2985 Luksemburg
LUKSEMBURG
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